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GCLOSARIO DE TERMINOS TECNICOS

Las siguientes no son definiciones téenicas, pero ayndan al lectar a comprender algunos términos cmpleados
en la redaccién de las notas a los estades financieros consolidados condensados intermedios de la Sociedad.

Términos Definiciones

fdia Por dia

AHSA Abanesi Energfa 5. A.

AHLP Adrmivistracidn Federal de Tngresos Pidblicos

AlSA Albanesi Inversora 8. A,

AISA Alba Jet 8. A

ASA Albanesi 5.A.

AVRC allo Walle Rfo Colorado 5.A.

AVSA Albanesi Venezuela 5.A.

BADCOR Tasa BADLAR comegida

RADLAR Tase de interds pagada por depésitos  plazo fijo de més de un milléa de pesos, por el promedic
’ de entidades fimancieras,

BCRA Banco Central de la Reptiblica Argentina

BID Bodega del Desierto 5.4,

CAMMESA Compafita Administradora det Mercado Mayorista Rléctrico S.A.

e Cigle combinado

CINILE Comité de interpretaciones de las Normas Interpacionales de Informacidn Financiera

CNY Comisidn Nacional de Valotes

CTE Central Térmica Freiza

CTF Centeal Térmica Frias sitoada en Frias, Sautiago del Estere (lusionada con GMSA).

Centeal Térmica Independencia situada en San Miguel de Tucumén, Tucomin {luzionada con

Tl GMSA)

CTLE Central Térmica La Banda situada en La Bande, Santiago del Lstero (fusionada con GMSA)

CTHM Central Térmica Modesto Maranzana situada en Rip 1V, Cordoba

CTR Central Térmica Roca 5.A,

CTRi Central Térmica Riojana situada en La Rioja, T.a Rioja (fusionada con GMEAY

CvP Costo Vardable de Produceidn

Lram* Decimetto Chbico. Yolumen equivalente a 1,000 {mil} metros chbicos.

H Dizponibilidad Histérica

Disponibilidad Porcentaje del tiempo on el cual la central o imdguina (segdn corresponda) se encucntra en

servicio (generando) o disponible para generar pero no es eonvocada por CAMMESA,

DMC Disponibilidad Minima Comprometida

Do Disponibilidad Objetivo

DR Disponibilidad Registrada

EMARSA Energfa Argenting 5.4,

Energia Plus Flan creada pur la Resolucidn de SE 1281706

ENRE Hnte Macional Regulador de ta Electricidad

EPEC Empresa Provineial de Energfa de Cérdoba

FACPCE Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Clencias Econdmicas

- Fondo de Inversiones Necesarias que Permnitan Incrementar la Oferta de Energia Bléettica en el

FONINVEMEM Mercado Fléeirice Mayorista

GE General Electric

GECE Generacién Centrg S.A.

GL5A

Generacidn Litoral S.A.



GLOSARIO DE TERMINOS TECNICOS (Cont.}

_Términes Nefinicioncs

GIEA Generacidn Frias 5.A.

GISA Ceneracidn Independencia 5.A.
GLESA Generacion La Bande 5. A,
GMSA Cieneracion Moditerrinea S.A.

Grandes Usuarios
ORISA
GROSA

aunts

CGiLIMAS
(TLUMIEs
(GUPAS
Oow
Gwh
1ASE
G

kY

K
KWh

La Scciedad £ EI
Grupo
LGS
LVEVD
MAPRO
MAT
MEM
MMm3

MV A

W
MWh
NCPA
MIC
MNUF
ON
PWES

Resolucion 220/07

RG

RGA

RT

SADI

SE

THASNOA S.A,
UGE

UsD

Agentes del MEM que segin su consumo se elasifican en: GUMAS, GUMESs, GUPAs y GLDIs
Generacidn Riojana 5.A.

Generacidn Kosarno 5.A.

Grandes Demandas clientes de los Distriboidotes con potenciy demandada o declarada mayor a
300 kW

Grandes Usuarios Mayores

Grandes Usuarios Menores

Grapdes Usnarios Paricalares

Gigawatl. Unidad de potencia equivalente a 1.800.000.000 vakios.

Gigawatt-hora, Unidad de energia cquivalente a 1.000.000.000 vatios-hora

Consejo de Mormas Internacionales de Contabilidad (segln sus siglas en inglés)

Inspeccidn General de Justicia

Kilovolt. Unidad de medida de tension eléeirica equivatente & 1.008 {nil) volts.

Kilowatt o Kilovatio. Umidad de potencia cquivalente a 1.000 vatios.

Kilovatio-hora. Unidad de energfa equivalente a 1,000 vatios-hora

Albanssi 5.A. junte con sus subsidiarias

Ley Generat de Sociedades

Iiquidaciones de Venta con Fecha de Vencimicentos a Drefinir

Manteni mientos Programados Mayores

Mercado a Término

Mercado Eléctrico Mayonsta

Millones de meieos cibicos.

Megavoltianperio, unidad de energia equivale a la patencia aparente de 1 voltio x 1 amperio ®
106.

Megawatl 0 Megavutio. Unidad de potencia equivalente a 1.000.000 vatios,

Megavatios-hora, Unidad de enersia equivatente a 1.000.000 vatios-hora.

MNaormas Contables Profesionales Argentinas

Normas Internacionales de Contabilidad

Normas [nternaciunales de Informeacién Finamedera

Oblipaciones Negociables

Pratt & Whitney Power System Inc

Marca regulatorio para ka venta de energia a CAMMESA a través de Jos Nlamados “Contratos de
Abaslecimiento MEM® bajo Ta Resolucién de la Secretaria de Energia N* 220/07

Resalucién General

Rafael G. Albanesi S.A.

Resoluciones técuicas

Sislema Argenting de Interconcxion

Secretarfa de Fuergin

Emptesa de Transpotte de Energin Eléctrica por Distribucidin Troncal del Noroeste Argenting S.A.
Unidad Generadora de Efectivo

Diblares Estadounidenses
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Memorla Eleveiclo 2017

Sres, Accionistas de ASA,

En cumplimiento con disposiciones legales v estatuntias vigentes, el Ditectorio somete a vuestra consideracion
la presenie Memoria, la Resciia Infornrativa, tos Bstedos Finaneicros, Estados de Resultedos Integrales, Fstados
de Cambios en el Patrimanin, Estados de Flujos de Efectivi, Notas a los Fstados Financieros, correspondientes
] gjercicio econdmico finelizado el 31 de diciembre de 2017,

1, ACTIVIRAL DI LA COMIPANTA

La Bociedad fue constilnida cn ¢l afio 1994 como sociedad inversora v financiera. A través de sus sociedades
controladas vy relacionadas, ASA hz invertide en el mercado energético, en ol scpmento de generacidn ¥
comercirlizacion de enerpla eléctrica.

El Grupo Albancsi a través de ASA y sus sociedades vinculadas, AISA y AESA se dedica a la generacion y
comergiglizacidn de energla eléctrica, en tanto que, a través de RGA, se ha focalizedo co el negocio de
comercializacidn y truisparte de gas.

La estrategia principal del Giupo Albanesi de los Gltimos asfios ha side buscar una itegracién wertical,
aprovechando su vasta experiencia ¥ reputacién en €l mercado de comercializacion de gas natural obtenida a
través de ROGA, para luego sumar el negocio de generacidn de energia eléctrica. De esta forma se busca capitalizar
el valor apregado desde ia compra a prandes productores de gas cn fodas las cuencas del pais hasta su
transformacion y comercializacion comg energia eléctrica.

Se detalla & continuacidn la participacidn de ASA en coda sociedad.

Paix Yo de partlclpaciin en
Socledades de AcHyldad principal poder
consthenclén .17 11106
FiM5A Argenting Cimiecacida de mcrgls cliviice D% S
GEgA ! Argemting | Geoemeidn de energla elécicn - 953
GROSA Argenting Cenemeidn de snerglm elécinicy 95% 9T
Sululbun Hnengla 5.4, B geillig Gemecacida de cisergla clivice 4% A3
GLEA Argenting Grormeidn de energla elécigen [Rr 95t
[NER L Argenting Clgngruagidn du engrgla eléeinea 55% -

i) Sicledad shorhida por Crhd%A ew el inarco d2l pescesao de Msidi por sbsesridn confoome se delalla en le noie 39.2.
(2] Rociedad conslliulda duramte el pacene eercicio junte con Armando B Lason, Holen 5.4 y Carlos A. Bauzas (Modo 8).

El propo Albanesi poses a la fecha de firma de los presentes estados financicres consolidados una capacidad
instalada tolal de 1.410 MW, lo que representa el 6,6% de la capacidad termoelécirica instalada tatal en Argentina,
smpliindase con 435 MW adicionales contando lodos los nucvos proyectos adjndicados actualments en obra,

Por su parte, RGA &s la principal comercializadora de gas brindando servicios energéticos a industrias y a
centrales termicas.

GMSA {sociedad absorbente y continnadora} L sido parte de un procesa de fusion con las sigwientes sociedades
3 las gque ha absorbido: GISA, GLBSA vy GRISA. El 10 de noviembre 2015 s& suzeribid el acuerdo definitiva de
fusion el cual establecia la fecha efectiva de fusion a partir del 1° de enero de 2016, La fusidn e aprobada por
CNY con fecha 22 de matzo de 2016 ¢ inscripta por la Inspeccidn General de Justicia con fecha 18 de maye de
ane,

Como consecuencia de la fusidn mencionada, Tus centrales CTL CTRI y CTLB de timlarided de tas sociedadss
absorbidas han side transferidas a GMSA {(Ver nota 39.1 de los presentes cxtades financicros),

Asimisma, en 2016 GhSA (sociedad absorbente y continuadnora) ha sido parte de un proceso de fugidn en virmd
del cual absorhid a GFSA. El 15 de noviembre 2016 se suseribid el acuerdo definitive de fusién el cual establecia
Ta fecha efectiva de fusién a partir del 1* de enero de 201 7. La fusidn {us aprobada por CiN'Y con fecha 2 de marzo
de 2017 y fue registrada 2n la Inspeccion General de Justicin €] 17 de marza de 2017 {Ver Mots 392 de los
prasentes estados financieros).

En 2017 ABA (socicdad absorbente y continuadora) ba sido parte de un proceso de fusion en virtud del cual
absorbid s AISA. El 21 de noviembre 2017 se suscrbit el acuerdn definitivo de fusion el cual establecid la fecha
efectiva de lusidn a pariir del 1% de enero de 2018, La fusidn fue aprobada por OV con fecha 11 de enero de



2018 ¥ se encuentra en trdmite su registracién en 1a Inspeccién General de Justicia, dejindose asentado que a Ta
fecha de emisidn de los presentes estados financieros consolidados que ni ASA ni A1SA recibieron notilicacion
alpuna que confirme su inseripeion en el mencionado Rogistro Pablico. (Vor Mo 39.3).

Dutante el 2015, ASA incursiond en €l mercado de capitates. Con fecha 20 de noviembre de 2015 obtuvo la
autorizacion pard el ingreso al régimen de ofera piblica y creacidn de un programa de ON simples (no
convertibles en acciones) de hasts USD 100,000,000 o su equivalente en uiras menedas, en una ¢ mis clases o
series. De esta manera, la Sociedad emitic el 28 de dicientbre de 200 5 1as ON Clase [ por § 70 millones, el 23 de
octubre de 2016 Jas ON Clase [I por § 220 millones y, el 15 de junio de 2017 tas ON Clase 111 por § 256 millones.

Con fecha 7 de julie de 2016 GMSA, GFSA v CTR obtuvieran, mediante Rezolueion 18.110 de la CNY, la
putorizacion para la co-emisidn en ¢l mercado local e internacional, de ON, simples, no comverlibles en acciones,
gatantizadas y no subordinadas. El 27 de julio de 2016 se emitieron O por un monka de USD 230 milloncs y el
5 de diciembre de 2017 se emitieron adicignalmente LISD 8 millones, ambas con vencimiento el 27 de julio de
2013, Ambas emisiones estan incondicionalmente garantizadas en su totalidad por ASA,

{Con fecha & de agosto de 201 7, 1a asamblea peneral oxtraordinaria de ASA aprobd la constitucion de un programa
para la co-emision de obligaciones negociables simples (no convertibles en accioncs) junto con TR por vn valer
nouninal kotal en circulacidn de hasta USLE 100,000,000 (Txlares estadounidenses cien millones) o su equivalente
en otray monedas,

A continwacidn, se detalla la infenmacidn més relevante correspondiente a |as centrales teomocléciricas que operan
la5 aubaidiarias de ASA.

Central Térmics Modesio Moranzana

GMSA ez propictaria de la Central Térmica Modesto Maranzana {CTMM), ubicada en 1a locatidad de Rio Cuatto,
Provincia de Cordoba. Ly Central originalmente tenia instalado un ciclo combinado en operacidn con 70 MW de
capacided, en dos bloques de mdgquinas de 35 MW cada ung, formadn cada blegue por una Turbina de Gas Frame
5. un Generador v wna Turhina de Vapor en un sistema de gje dnico,

En cctubre de 2008, GiASA complets 1a primera ctapa del proyecio de ampliacidn de la CTMM con la instalacion
v puesta en marcha de dos nuevas turbinas de gas zeroderivadas PWES SwiffPac &0, FTE-3 de 60 MW, cada una
integrada por dos wirbines de gas aeroderivadas de 30 MW, dispuesias de forma tal que transmiten su polencia 4
un iinico gencrador ofrecicndo asl ung pran flexibilidad en la operacion.

Continvando su procese de expansidn, durante el ato 2010, en CTMM s instald wna ereeea Wwrbing PWPS
SwiltPac 80, FTE-3 de 60 MW que entrd en operacidn comercial en el mes de septismbre de diche afio, aluanzando
asi una potencia instalada de 250 MW,

El 28 de marzo de 2016, GMSA firmd un acuerdo con Stemens Indvstriel Turbomachinegry AB para CTHM, para
la provisicn ¥ montaje de dos turbinas Sicmens SGT-800 de 50 MW nominales cads una. Fsta ampliacidn se
tealizd bajo el marco de un acuerdo Brmade bajo Resolucidn S.F, 220/07, Bl & de julio de 2017 las dos wirbines
Siemens SCGT-X00 fueron habililadas comercialmente en el MEM, De este modo la capacidad instalada de la
Ceniral ba pasado de 230 MW A 350 MW, El total invertido para dicha smptizcion de 100MW fue de USD 88,4
millones,

hediante la Resolucidn SEE 287 - Ff2017 del 10 de mayo de 2017, la Sccretaria de Enerpia Lléetrica instruyd a
CAMMESA a convocar a interesados & ofertar nueva generacién térmica de tecnologia de cierre de ciclo
combinado ¥ cogeneracion, con compromiso de cetar dispenible para satisfacer la deimmanda en el MEM.

GMBSA participd en aquella convocatoria ¥ fue adjudicads con dos proyectos de ciere de ciclo combinado 2 través
de la Resolucidn SEE 926 — E/201 7 para incorpurar vn sus centrales ubicadss en Blo Cuarto, Cordoba y en Fzeiza,
provincis de Buenos Aires.

El primero, corresponde al cierre de ciclo combinado de las unidades TGO6 y TGO7 de la Ceniral Modesto

Maranzana, y consiste fundamentalments en la instalacién de una nueva mrbing de gas Siemens SGTRO0 de 30

MW de potencia (47,5 MW de potencia garantizada) y 1a conversitn a cicle combinade de las tres tarbinas de ges

Biemens ST 800(configuracidn 3x1). Para la realizacidn de dicha conversion se instalard, a la salida de gases

de las turbinas de gas, una caldera de recuperacion que producir vapor en dos presiones para alimentar una
2



turbina de vapor, SST-600 gue cotregard 65 MW adicionales a ia red, como asi también la infraestnictura
necesaris para la operacién y mantenimiento del mismo. Gi proyecto de cierme de ciclo combinado do la CT
Modeste Maranzana permniticd entonces aportar 112,5 Mw adicionales al Sistema Argenting de Interconexion
(SADI). La incorpuracion de la nusva turbina de pas aprepard yna demanda adicional de combustible al sistema.
Por otro 1ado, la maquina turbo vapor, aportard 65 MW, sin consuno adicional de combustible, aleanzando el
cicle completo un consume especifica de 1590 keal/kWh.en el cierro de ciclo combinada.

Este proyecte fue adjudicade por Resolucion SEE 926 — Ef2017 el 17 de octubre de 2017 ¥ tiene prevista su
entrada en servicio a mediados de 2020, necesitando una Inversidn total de USD i 94,3 milloncs.

El contrate de Demanda Mayorista entre GEMSA y CAMMESA fuc firmado el 14 de diciembre de 2017,

Central Térmlea Independencla

El 30 de junin 2016, en el marco de la licitacidn convocada por 1a Secrctaria de Energia Elécirica mediante la Res
SLLE N@21, GMSA firmd un Conlrato de Demanda Mayorista por CTI para 1a instalaciin de nueva capacidad de
generacion téomica. El proyeclo consizie en la instalacion ds 100 MW (22 MW comprometidos) en dos stapas,

Pars tal fin con fecha 30 de gbril de 2016 se firmd un contrato con Siemens Industrial Turbomachinery AD por la
compra de la primers urbina 8G1-300 de S0 MW, cancelando el 50% en diciembre de 2014 y financiandw el
50% rostantc cn 24 cootas & partir de sepliembre 2017, El dla 10 de agosto de 2017, en cumplimiento del Contrato
de Demanda Mayorista, se obhivo la hahilitacién comercial de a primera ctapa, por wna polencia méxima de 49,6
MW en su funcionamiento con gas natural, y 46,5 MW con gas ofl, La misma csta vinculads al SADI en la LT
INDEFENDEMNCIA 132 KV de THANSNOA, provincia de Tucumen.

En relacién a la sepunda etapa, con fecha 9 de aposto de 2016 =c firmd un conteata con Siemens Industrial
Turbomechinery AB por la compra de una segunda tnbinag SGT-800 de 50 MW, cancelando ¢l 50% en matzo de
2017 y hnanciando e 50% restante en 24 euotas a partit de abril 2018, Les partes comespandientes a la scpunda
turhina y chimeneas ya se encuentran en planta. El valor de la turbing asciende a USD 20 millones.

El 1 de febreto de 2018 se obuvo la hebilitecidn comercial de la segunds etapa por una potencia méxima de
45MW cnosu funcionamiento con GAS NATURAL v 47 MW con GAS O, llevandao la capacidad total de 1a
Manta g 220MW.

El 101al invertido sn ambas etapas fue de USD 79 millones.
Central Térmica Riojana

Central Térmica Ricjana {CTRi) estd ubicada en 1a provincia de Le Rioja, cuenta con 4 unidades de generacidn:
Turbogrupo Fiat TG21 de 12MW, Turbogrupo John Brown TO22 de 1MW, Turbogrmpe Fia TG23 12MW y
Turbogrupo Siemens SGTA00 TG24 de 50 MW, por el que se firmo una adenda con CAMMESA por &l anmento
de L capacidad instalada en 50 MW por el acuerdo bajo Reselucion 220407 8.F.

El ' Tutbogrupo Siemens fire sdquirido por medie de contrate con Siemens industrial Turbomachinery AB, firmado
el 7 de septiemhire de 20135, S¢ obtuvo 1a habilitacion comercial el 20 de mava de 2017, por vne potencia méxima
de 46,68 MW operando con gas natural, v de 45 MW operando con gas oil. La misma se soeuentra conectade al
SAD[ enla ET La Rioja.

El total inveriide pata lograr la ampliacidn de S0MW fue de UISD 45,2 millanes.
Central Térmica La Bandn

Cenital Térmica Lz Banda ({CTLB} csta ubicads cn la provincia de Santiago del] Estero, cuenta aetralmente con
doa unidades de generacion Turbogrupe Fiat TG21 de 16 MW y Tuthogrupa Fiat TG22 de 16 MW,

Central Térmlea Frias

Central Térmica Frias (CTF) estd ubicada en la provincis de Santiago del Estero, cuenta eon 60 MW noininales
de capacidad de generacitn téemica a tavés de una turbina con tecnalogia TWID'S, compuesta por dos turbinas do
gas que trasmiten su potencia mecdnica a un tnico generador de 80 MW, El lencionamiento de esta méquing
vongiste en la conversion de la energfa quimica del combustible, que es inyectado en tas cAmaras de combusgtion
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(tanto liguido como gasenso), en enerpla mecdnica que ea iransmitida al penerador, el cual realiza una dltima
conversiin a energla eléelrica.

El acuerdo de compra de 1a Turbina previd una financiacién por un plazo de 4 aftos de UST 12 millones por
PWPS a panir de la aceplacidn provisoria. Dicho importe sc encuentra cxpuesto en deudas comerciales na
vorrietites, por ¢l cyuivalente a $223 783000,

Central T'érimica Ezclza

Ceniral Térmica Ezeiza {CTE} estd ubicada en la provingia de Fuenos Aires, cuenta con 3 turbinas Sicmens 3GT-
B0 de 50 MW cada una. Esta Central mace cn ) maree de la Resolucion SEE 2142016,

Laa unidades TGOZ y TGO3 fueron habilitadas comercialmente el 28 de septiembre de 2017, para operar por un
tatal de 93 MW, con tarifas nomingdas en délares, ¥ con vigencia de 10 ados. Las mismas estin vinculadas al
SADI en la muesva ET TORRES 132 k¥, provincia de Buenas Aires, Amhbas turbinas conforman la primera etapa
de un proyecto tolal de 150 MW,

Para la consecucidn de la primera etapa, con focha 30 de abril de 2016 se fimnd un contrato con Siemens [ndustrial
Turbomachinery AR por 1a compra de las wrbinas mencionedas, abonando el 50% en septiembre de 2016 v
finanuiando ¢l 509 rcstante en 24 cuntas a partir de septiembre de 2017

Ruspecto a la segunda etapa del provects, con fecha 9 de agosto de 2016 se fimé un contrato con Siemens
Industrisl Turbomachinery AL por la compra de una tercera turbing SGT-800 de S0 bW, ghonando ] 30% en
marzo de 2007 v finangiando el 50% restante en 24 cuotas a partir de abeil 2018, El valor de la turhina ascicnde
a U5 20,3 millones. Ei 3 de febrero de 2018 ss obluve la habilitacidn comercial de la segunde etaps.

Medianie la Resolucidn SEE 287 - E2017 del 10 de mayo de 2017, la Seeretada de Bnerpla Bléetriea instrovd a
CAMMESA a convecar a interesados s ofertar nueva generacidn térmica de tecnologia de cieme de ciclo
cornbinado ¥ cogeneracién, con compromiso de estar dispenible para satistacer ls dermanda en ol MER.

GMBEA participd en aquella convacatoria y fue adjudicada con dos prayectns de cierre de ciclo combinado s iravés
de 1a Resolucidn SEE 926 — E{2017,

Ouro de los proyectos adjudicados toe el ciere de cicle combinado de las onidades TGO, TGU2 y TG03 de la
Central Térmice Ezeiza, ubicada en la provincia de Buenos Aires. El proyecte objeto de esta oferta consiste en:
1} la instalacidn de una cuarta turbing de pas Siemens SGT-800, de 50 MW ¥ i) la conversidn a ciclo combinada
de las cuatro irbinas de pas. Pam la realivacidn de la conversidn a ciclo combinado se instalazd luego de la salida
de gases de cada una de las terbinas de gas, wne caldera de recuperacitn que producita vapor en dos presiones
para alimentar dos turbinas de vapor {confipuracion 2x1) que entregarin 44 bYW cads una a la red.

El provecto de cierre de cicle combinado de Ia CT Ezeize permitizd entonces aporar 138 MW adicionates al
Biziema Arpentine de Interconexion (SADI). Si bicn, Ta nueva TG a instalarse generard un consumao adicional de
combustible, la incotporacidn de dos turbings de vapor significard la incorporacidn de 88 MW adicionales sin
consumo adicionel de combustible, elcanzendo ambos ciclos completos vn consumo especifico de 1.590
KcallK.Wh.

El proyecto fite adjudicado por Resolucidn SEE 926 — 1342017 el 17 de cetebre de 2017 y tiene prevista su entrada
en servicio a mediados de 2020

El contraio de Demenda Mayorista entre GEMSA v CAMMESA lue firmado el 14 de diciembre de 2017,



Central Térmica Sorrento

Ceniral Térmica Sormento cs una central térmica ubicada en Resario, provincia de Santa Fe y posce una potencia
entregada al sisteme de 160 MW, Dicha poteneia estd compuoesta por una turbing de vapor marca Ansalda, la cual
pucits operar on forma simuoltinea con pas y fuel-gil, ¥ puede ser abastecida por barco desde su propio puetlo &
instalacianes de descarga.

2. CONTENTO MACROECONOMICO
Contexte internacional

El crecimiento mundial de 2017 se eslima ahora en 3,79, es decir, 0,) puntos porcentiales inds de la previsio, A
nivel general, pero especialmente en Furepa ¥ Asia, los nivelss de crecimiento fueren ingsperadamente altos; los
datos superaron log prondsticos en 0,1 puntos porcentuales tanto en las ecunomiss avanzadas cotno en las de
mercados emergentes v en desacrallo.

Se prevé que el impeny de 2017 ge repetird en 2018 y 2009, y ol crecimiento mundial ha sido revisado al alza, a
3,9%, co ambos gios (0,2 puntos porcentuales mds de 1o pronesticade),

Pasanda a las proyecciones a dos afios, las revisiones al alza de las perspectivas mundiales son atribuibles més
que nada a las economias Avarzadas, coyo crecimicnte superaria 2% cn 2018 ¥ 2019, Esle prondelico refleja la
expectahiva de que las ¢condiciones financieras mundiafes favorables y el fuere nivel de confianza ayuden a
maniener la recienie acelerucién de la demanda, y sobre todo de la inversion, con un impacio nolable en el
cracimiento de las economlas con voluminosas exportaciones. Asimizmo, se prevé que ta refonna tributaria y el
corrcspandiente extimule fiscal en Estados [nidos impriman un impulse pasajero en el crecimicnto de BEstados
Unidos, y sus socios comerciales —sobre todo Canadd y hMéxico— se beneficiarén de los efectos favorables en
la demandsa durante este perindo. El efecto macroecondmicn mundial previsto explica alrededor de la mitsd de 1a
revizion al alza acumulativa del crecimisnto mundial previsto para 2018 y 2019, con un margen de incertidumbre
en tarno a esta proyecsion de hase,

Contexto regional

I.a expectative para la regitn latinosmericana es que estaria cerrando el afio 2017 con un incremento del arden
del 1,3% explicadn poncipalments por €] bajo ingrementa de Brasil 1,196 v €l cregimients de México 2,004 Se
espera que la economia de ta repidn tatinoamericana oblenga un crecimiento de 1,9% en 2018 v de 2,6% para el
2019,

Lin América Latina, se prevé que la recupemeion se lotlalesca y el erecimisnto sea de 1,%% en 2013 (ral como se
proyectd en ctofio) ¥ 2,6% en 2019 (0,2 puntos porcentuales mas alto). Fste cambio es atribuible a 1a mejora de
lzs porspectivas de México, que se beneficiari del fortalecimiento de la demanda estadounidense, el sfianzamicnto
de la recuperacidn de 13rasil ¥ los efectos favorables del alza de precios de las materias primas y la distensidn de
les condiciones financieras en algunos palses exportadores de inaterias primas. Bstas revisiones al alza compensan
holpadamente las nuewvas revisiones 2 13 baja de la econgmia venezolana,

Argentina

La actividad econdmica de Argentina acumulade hesta noviembre 2017 - medida por el EMAE (Estimadar
Mensual de Actividad Fconomica) « tuvo un incremento de 2,9% respecto gl acumulado al mismo perlodo de
2016,

En la misma direccitn, y de acverdo al Informe de Avance del Nivel de Actividad que elabora el Indee, el PBI
acumulado de les tres primeros trimestres del 2017 en comparacién con el misme periodo de 2016 fuve un
incremento de 4,2%.



La evolucion macroecondmica del tercer trimestre de 2017 determind, de acuendo con las estimaciones
provisorias, una variacidn en la oferta global, medida a precios del afto 2004, de 7,4% con tespecto al mismo
perioda del aito anterior, delido a 12 suba de 4,2% del PTB y al aumenta de 18,7% do las imporiaciones de bienes
¥y servicios reales.

En la demanda global se ohservd un alza de 13,%% en la formacidn brute de capital fijo, una suba de 4,2% en el
consumo privado, micotras gue el consumoe piiblico crecid £,8%. Las cxporlaciones de bienes y servicios reales
registraton una variacidn de 2,1%.

En términos descstacionalizados, econ respecto al segundo timestre ds 2017, el consumo privade disminuyo un
2,2%, el consumo publico crecid un 0,5%, 1a formacicn bruta de capital fijo 2,5%, las exporfacionss un 2.4% ¥
lzz importacioncs erecicron 4,6%.

En lo que respecta a la actividad {ndustrial medida por €] EMI (Estimador Mensual Industrial), la actividad
industriat del 2017 con respecto 2016 registrd un incremento de 1,8%.

Ruspocto a la cvolucion de los precios, de acuerdo el 1PIM {indice de Precios Internos al por Mayar) alcanzd un
18,8% aconmulado en 2017 {ndec).

L cuamo &l sector externo, en los dece meses de 2017, la balanza comergial fue deficitaria cn 2.471 millones de
ddlares. El total expartado fue de 58428 millones de délares y ol importado de 66,899 miltones de délares, Las
exporlaciones aumentaron 0,.9% respecto a 2016 (crecimiento de 549 miltones de dolares). Las exportaciones de
Productos primarios disminuyeron un 5,6%, las exportaciones de MOA dismintuyeron un 3,6%, en tanto que las
exportaciones de Combustibles v enerpla se incrementazon un 18,8% ¥ las de MO 11,29, En 2017 el valor de
las importaciones fue 19,7% superor al del afio anteripr. Se incrementaron 10,988 millones de ddlares. Las
importacioncs de Combustibles v lubricantes se incrementaron wi 15,8%; las de Bienes intermedios 15,2%, las
de Piezas ¥ accesorios para bienes de capital 14,3%4; también se incrementaron un 40,9% las itnportaciones de
Wehicnlos automotores de pasajeros; 20,9% las importaciones de Bienes de consuwma; ¥ 23,0% las importaciones
de Bienes de capital. (Indec).

En cuanto a lag variables monetarias, el stock de base monetaria pasd de un nivel de 3787895 milloncs a (nes de
2016 a $382.660 millones a fines de 2017, reflgjando wn incremento del 24,7%4 en el afio. Respecto de las reservas
intemacionales, las mismas Noalizaron el afio eo on nivel de $55.%82 millones reflejando una suba del 46,7%
respecto al allo ankerior, La cotizacion del délar estadounidense, de acuerdo al mereade Gnico libte de cambioes,
pasd de §15,89/18S a $17, 791188 registrando una devaluacidn del 1295, (BCRA).

En consonancia, la base monetaria, en diciembre presentd wn crecimienio mensval de 54%, con incrementos
lanto del circulante cn poder del piblice como de las reservas bancarias, alentados por los factores estacionales
antes mencionados. La demanda de base monetaria estuvo abastecida por la expansidn asociads & las compras de
délares, las transferencias al Tesoro MNacional y 13 reduccidn on of satdo de LEBAC v pases en el Banca Central,

Considerando la wialidad del afio 2017, el crecimiento de la base monetaria se mutrio de la expansion asociada a
la acumulacién de reservas intemecionales ¥ a tas transfarencias al Tesoro Macional, parcialmente compensada
por gl efecto contractiva de la exterilizacion mediante la coloeacion de LEBAC ¥ las operaciones de pases. Asf,
el aumcnto de los pasivos no monetarios en &l afio, tuvo como contrapantida el fortalecimiento del active del
Bance Central, mediante el aumento de los activos liquidos en moneda extranjera.

Por el lado de las finanzas publicas, segdn Secretaria de Hacienda - Ministerio de Evonomiia y AFIP, los ingresos
del Gobierno Macional {incluyendo ingresos tributarios, de la sepuridad social y rentas de la propiedad)
aumentaron al 23 B7% unuul, llepando a $1.998 mil millones en 2017, El gasto primario por su parte crecid a una
fasy del 21,82%, aleanzando $2.402 mil millones. La receudacion tributaria alcanzd un valor de $2.579 mil
millones, dichoe monto es 24,59% mis elevado que el regisiradno en el afio 20116.



Curacteristicas estructurales del Sector Energética

La evolucidn de la demanda v consumo energético en la Argentina estd correlavionada positivamente con la
evolucitn del Producto Brute Intermme, implicando que & mayor ceegimiento eeondmico 1n demanda energética
consolidada de todos los productos energéticos tanbién crece, El crecimiento histdrico del consumo energélico
tuvo un promedio anual acumulaliva de 2.8% en los @ltimos 58 afics!, con una media de 1.3% anual acumylativa®
desde el 2002 a pesar que en este tliimo periodo el crecintiento econdmico g€ elevd a una media del 3.9% anual
que foe superior al 2.5% anual acumulative desde 1959 Los altimos dos afios de reducido crecimienta de
consumo de cnergia primaria aparceen afectados por ¢l proceso de [uette recomposicion tarifaria y reducen las
cifras, probablemente v efecto transitorio.

COMSUMO DE CNERGA ¥ PEI B LA ARGENTIIA
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El srecimiento del conaume energético en verios ahos de Ia primera década del siplo XXI fue resultado de un
elevado crecimiento econdmico, gue no fue motonizade tanto por un crecimiento del consumo del sector
lndustrial, sino prepondemaniements por los seclores Residencial v Comercial como se advierte en los parimetros
del consmmo gasifere, de nafias v especiglmente de electricidad. El estancamicnte econdmico en qus se ha
desenvuelto 12 economiy argentina desde 2011, redujo las tasas de crecimiento del consumo energetico que sc
habian mostrado importantes eniee 2003 y 2011,

La clasticidad del consurmo encrgético oo retacidn al POF en los Gltimos dos cicles politico-econdmices ¢s menct
2 décndas mnteriores, con lo cual las resiricciones a la demanda coerpdliea por insuficiente suministra ¥ la
necesidad de reglizar importaciones para complementsr 1a olerla enerpética doméstica, tuvieron mmpacto en la
economia y debe subsanarse para dar certeza de swininistro futuro a los consumidorcs, Si a lutare el desarrollo
industrial se amplizra, las necesidades de abastecimiento cncrgélico para gatislacer una demends crecienta serian
200 MayoICs.

I Desde 1954 hasia el dao oficial de 2016 v estimacidn de 2017,

t [xalos oficiales del MINEM hasta 2016 el consumo cnergélico, con datos de 2017 eslimados por G&C Energy
Consultants.

*Los datos do 1932-1989 mucstran una clasticidad apurcniements etevada debidn e que 1a inestabilidad y welafilidad dcl PBI
queo armoiaten un premedio negativa, influyen ¥ distomsiceran el ciloulo.
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Las restriceiones de abastecimiento de ciertos productos energéticos como €] gas natural en el allimo ciclo de
crecimiento econdmice basta 2011 y retativamente moderado crecimiento de demanda encrpética en términos
amplivs?, s& deben principalmente a problemas en la oferta de estes productos energélicos, ¥ 3 un crecimienta
relevante de Ja demanda del segmento Residencial-Comercial en an contexto de recuperacion industrial modesta
com inversiones limitadas de cxpansidn productiva cn grandes consumidores energéticos.

CORSURG ENERSETICO Y PRI POR PERIODO HISTORICD
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.2 estructura del consume primario energéticn en la Argentina es fucttemente dependicente de los hidracarburos,
con £6.8% en 2016 ¥ un estimado de 87.2% en 2017%,
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4 Cuando sc analiza alpin sector cupeeilfico como el cléstric, se advicrte gue en este praducto enefgético en particular la
tasa de erecinviente de (3 demanda es superior a lu del crecimicntlo del PIL

S [Titimos dates oficiates de 2016 y cstimacién de 2017 de G&G Energy Consultants, expresado cn millones de Toneladas
Equivalcrles de Petrdlea para Conswmi Primario Encrgstics.

B



CONSUMO PRIMARID ENERGETICO ARGENTINA ESTIMADD 2017 {511
Wtlitones TER |

Este parcentaje s¢ ha reducido levemente en los 0ltimos cineo afios por la obligacién impuesta a los refinadores
que abastecen combustibles, de incorporar porcentajes crecientes de biodiesel y bioetanal en su produccitn de
pas oil ¥ naftas. La caracteristica estructural de tan alta dependencia de derivados del petrdleo ¥ del gas natural
s¢ da nsualmente en pocos palses, que poscen prandes reservas de petrdleo ¥ gas. La parlicularmente clevada
dependencia del gas natural — 53.3% comao estimacion de 2017 - fluctia anualmente en funciton de 1as cantidades
importadas de gas natural, pas natural licuade (GNL) para satisfacer la demanda. A pesar de eatas importaciones,
la demtanda potencial de pas natural se encuentra percialmente insatisfecha en inviema en el segmento industrial
- con restriccionss al consumwo, sin reemplazo por otros combustibles - v al segmento de peneracicn
termoeléetrica®. Por la naturaleza, catacterfstica v cesto de lss inversiones nacesarias, existe dificultad de
madificer la estretura de consumo engrgético a corto plazo, pese a lo cus! la actual Administracitn se ha fijado
ohjetivos ambicioses de incremento de fuentes renovables cn el abastecimiento energética.

PARTICIFACION DEL GAS NATURAL EN CONSUME INTERNO EMERGETIZO

155001953 1955 1969 1972 JATS [N ATNL 180 10T Lirkr 1993 1900 1549 2002 2005 2008 2001 2004 2007

Los paises deia regidn no poseen una estructura ten sesgada a los hidrocarburas, sunque 57 en el promedio mundial
y en Estados Unidos, por sjemplo.

& D' no cxistin restriccionss a la demands de gay, so parlicipecién en ka malrz primaria serfa superior ain,
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Los consumidores energéticns de la Argentina y su economia en general, deben adaptarse a una dependencia
televante de la dispomibilidad y abastecimiento de gas natural ¥ productos derivedos del petrdlco, y de la
generacidn termoeléctrica por varios ailes, como se verd,

En carnbio, ¢l consumo snergéticn final en la Argentina — neto de pérdidas ¥ transformacion - se distribuye en
forma equilibrads entre transporte, scgmento industrial y residencialfcomercial. Esta disteibucion es similar a
otros paises en desarollo con tertitorio extenso y tamafic medio de poblacion,

ARGEMTINA - CONSUND FINAL DE EHERGA 2015 {Millenes lvp)
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Como sintesis, pusden detallarse las siguientes caracteristicas particulares de la demanda y oferta energética en
la Argenting:

Estructura alipicamente sesgade hacia el Petrdleo ¥ Gas, que es solo caracteristica de los grandes
exporiadores de hidrocarburos como Medie Oriente, Rusia, palses exportadores de LNG de Africa, o
Veneeugla,

Adicionalmente, posee la particularidad gue ol 33.3% de] consumo ex dependiente del gas natural con
una penetracién gasifera en el consumo — a pesar de las iImportantes restriceiones 4 la demanda potencial
de este producto energético, que Tlevan a la sustifucion por atrox combustibles en gensracién eléctrica,
y a restricciones directas 1 la demanda industrial en algunas ramas industriales -, superada por pocos
palses de grandes produccioncs excedentes de gas natural,

Estancamiento en la oferts cocrgética local — y en los Oltimos afies también de la demanda interna gue
mitigé los problemas de cscasex relativa -, ya que las inversiones de los Oliimos afios en un sector
energético estructuralmente dependiente de petrélen ¥ gas, han sido insuficientes para merementar
efectivamente ta oferta interna productiva que se vuelque a abastecer une demandz que en periodos de
crecimienty econémico también es creciente.

Demanda potenciada cn algutios sepmentos especifices como ol residencial ¥y comercial tanto ¢n pas
natura! como en cnergia elctrica, por el relrase de tanifas, generando que 1as tasas de crecimicnto del
consumo energético residencial sean mayores a las razonghtes por su bajo presio,

10



(zas Natural Licuado ¥ Gas [inportado de Bollvla

Entre los complementes & la produccién de gas local, sc destuca la importacidn de gas desde Bolivia que crecio
en formea marcada, ¥ la importacion de crecimiento explosivo — en les primeros afos, ya que su capacidad s
encuenira samrada en los inviernos - de LNG dexdo diversos proveedores. La imporiacidn de LNG por las plantas
de regasificacion de YI'F-ENARSA en Bahia Blanca sobre muelle de Compafin MEGA, ¥ en muelle dedicado
de Eacobar, experimentd un crecimicnto vertipingso con nimero cregiente de cargps desde 2008, Las
temperaturas moderadas del inviero 2017 redujeron la neeesidad de importaeion al verse disminuida la demanda

de pas ¥ de energia eléctrica,
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Del mismo mode, las imponacionss de gag desde Bolivia se han incrementado, normalizado el cumplimiento
contractual por parte de YPFB tras incumplimientos en algonos meses de 2016 en cuyos meses del inviemo se
pradujo un default de 4 MMm3/d respecta a tas cantidades Dreliver-or-ay convenidas.
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GAS IMPORTADN DESDE BOLIVIA
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El contrato entre YPFR y ENARSA prevé incrementos adicionales en los préximos afios, cuyo cumplimiento por
Bolivia estard condicionado al grado de extensidn de su conirate con Petrobras que vence en 2019, y nusvos
contratos con otras empresas en Brasil. Bl cumplimienio simultaneo de atender el creciente mercado intermo de
Bolivia mAs exporlecionss 3 Brasil v a 1a Argenting no serd posible sin nuevos descubrimientos ¥ desarroltos do
gas.

Laz fmporlacioncs suporan largamente 2 las exportaciones de gas natural aun cuande desde fin de 2017 se
verifican algimas exportaciones a Chile con compromizo de reimportar & mismo velumen dentro del afo
tramscomida desde la exportacidn, con invecciones de LNG regasificado crecientes al optimizarse moderadamente
la capacidad de regasilicacion oo los dos terminales de Bahia Blanes y Excobar.

Estado Partcolar del Sector Eléctrico Argentine

Com el objetn de satisfacer la demands de energia edéctrica, la oferta eléctica en la Argentina evoluciond de mado
dispar a lo targo de s historia, con diferentes periodos de incremento en respucita a las polfticas imperantos.

Si bien CAMMESA estima en forma provisoria que existen 36,503 MW nominales instalados a fin de 2017 —un
inetemento de 7.5% cquivalente a 2.535 MW de disponibilidad nominal’, que al ser en gran parte equipamiente
nuevo, posee disponibilidad efectiva -, la polencia disponible operativa en el verane 20017/2018 sc cncucntra en
toro a 28.300 MW mds una reserva rotante del orden de 1.BO0 MW, zegin el andlisiz de GAG Enerpy
Consultants, La diferencia entre ta citada potencia nominal ¥ 1a potencia efectiva 5 fin de 2017 se debe a que
glgunas unidades poseen rostriceiones de generacidn por insuficiencia de abastecimiento de combustibles,
dificultades en alcanzar el rendimiento nominal, ¥ un mimero de unidades de peneracidn se encuentran
recurentemente en mantenimiento, o limitades por cuestionss Ecnicas.

TEn 2016 habian ingresadao 1154 MW,
12



Durante M 7 se ingorporarcn 755 MW en turbinas a gas en nuavas centrales o en centrales existentes a Ins que
%6 afiadicron cstas unidades. En ol clerre de ciclos combinados se afiadio considerable potencia de 1.209 MW,

Adicionulmente ingresaron 608 MW de potencia en unidades poguefiss de emergencia constituidas mayormente
por motores didsel, que se localizaron en diferentes regiones de acwerdo a Ias necesidades de ciudades
generalmente pequeiias, para atender picos de demanda dadas las restricciones de subtransmisién o
Iransformacidn gue se presenian en varias localidades o regiones.

Tambidn se nicid la incorporacidn de unidades de energia renovable con 52 MW {zolar, edlica y biomasa) que
sin embargo tendrd on crecimiento muy considerable entre 2018 y 2020, Wo hubo incomporacion de potencia
nuclear, y el revamping de los turbogrupos generadores en la Central hidrocléetriea Yacyretd aumentd su
diaponibilidad en 330 MW,

PARCUE NOMINAL BRUTO OF GENERACION ELECTRICA EN
ARGENTHIA 2017 (MW)
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Las restriccignes financieras del Estado condicionaron el ritmoe de incorporeeion de centrales hidroeléetricas ¥
nucleares en ¢l pasade, debido a su slevado monto de inversidn v largos plazas de ejecucion, Las tecurrentes
crisis fiscales del estado argentine, obligaron a demoras o cancelaciones de estos grandes proyectos.

En 2017 se puede ohservar una leve disminucidn de la demanda bruta {incluye el consumo propio en plantas de
generaciton elécirica, y 1as pérdidas que se producen en los sistemas de Iransmisidén v diseibucion) de energla
cléctrica de 0,39% respecto a la demanda registrada en 2016,
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Bl mayor incremento de la demanda bruta imdxims se registrd en el mes de enero 2017 donde la demanda méxima
repreacntd un aumertto del 146% respeeto al mismo mes del afo pesade.
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Capecidad Nominal de Generacidn

La Potencia lnstalads Nominal es dominada por la generacitn termoeléctrics, aungue €1 nivel de indisponibilidad

de la niisma es relativaments elevado. Lna cantidad no menor de unidades de potencia termogléetrica muestra

elevada indisponibilidad de forma recurrente y no se encuentran disponibles para penerar, en especial on el

neriode de invierno duranie el que 1as restricciones de combustibles reducen 1a potencia efestiva disponible.
EVOLUCION CAPATIDAD HOMIKAL OF GENERACION £LECTRICA
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En febrero 2017 se batié &l récord de demanda de poteneia y lambién de energia disria para un Dip [T4bil%, F124
de febrero de 2017 se produjeron restriccioncs forzadas leves a la demanda, cun impottacionss de potencia
menores a 2016, ¥ con una reserva rotanis significativamente superior al 2016. El parque de gensracion local
logrd aportar 24,539 MW de los 25,628 MW que e consumiaron, més una resérva rotante de 1.614 MW,

En el inicio de 2018, la demanda méxima ha supcrado los regisitos de 2017, sin embargo, o exeedente de
capacidad de generacidn es mis holgada con gran protagonisme del parque termaesgléctrico.

¥ T3] 30 de diciembre de 2017 se superé ol réeond 1de demanda de polencia v de cnorgia diariu pura un Dia Sibado, EL 26 de
Mebretn de 2017 ze superd la demands o enerpla diaria para wn Din Domingo. En embos casos, la demanda o=
significativaments inferjor a un Tia TIAkL
14



ABASTECIMI|ENTO DEL MAXIMOD DE POTENCIA ELECTRICA
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Solo en diciembre de 2016 v enero 2017, las inversiones en mantenimientos habian mejorado la dispenibilidad
el pargue termoctéetrics con una disponibilidad de generacidn local que probablemente se encuentra en tomo &
25.000 MW,

INDISFCNIRILIDAD TERMICA TOTAL (%)
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El incremento de potencia disponible efectiva ingjord sensitlemente en 1oz dos gimos afios tras incrementos de
retmuncracion a generadores eléctricos, que sceleraron las reparaciones de unidades que cstaban recurteniemente
indisponibles, en adicidn a las incorporacianes citadas anteriormente.

Las empresas del Grupo Albanesi cantinuaron invirtiende e varias cenltales con la incorporacion de 300 MW
en el afo 2017, 320 MW a principios de 2018 y con 435 MW de proyectos de peneracion en construccicn .

La mugva capacidad de generacin incorpotada en 2017 responde a 1a Ticitacidn pablica intemacional convocada
por la Resolucidn SEE 21/2016 de la Secretatln de Lnergle Eléctrica del Ministerie de Energia y Mincria, en ¢l
que ¢l Grupo Albanesi resultd adjudicatario de ofertas por 420 MW,

+ La Central Térmlea Ezelza de Generacion Mediterrdnea 3.A. tue habilifada comercialmente en
septivmbre 2017, con dos turbings Siemens SGTR00 de 50 MW cada una y una tercera turhing de 50
MW habilitads el 03 de Febrero de 2018,

*  La Central 1'érmlea Independencia de Generacitn Mediterringa 8.A, obtuve cn agosto 2017 la
habilitacién cotnereial de una trbing Siemens SGTE00 de 50 MW adicional, y una sepunda turbina
de 1a misma potencia el 01 de Febrero de 2018,
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» La Central Térmlca Rlojana de Generacién Mediterrinea 5.4, obtvo hebilitacion comereial en
mayo 2017 para una nueva turbina Siemens SGTE00 de 50 MW, adicional 3 los 40 MW existentes.

» La Central Térmica Madesto Maranzana de Generacidn Mediterrinea 8.4, incomporé en juho
2017 100 MW de potencia nominal, que se agregan & los 250 MW existontes,

v  Enla Central Térmlca Roca se encuentra en procese de finalizacitn la obra para el el cierre a ciclo
combinado gue incorporard una unidad turbo vapor de 60 MW & la turbinag # pas de 130 MW
existente,

Adicionalments, diferentes empresas del Gropo Albanesi fueron edjudicadas con conltatos a términn con
CAMMESA para expandir su potencia en los préximos afios, En el marce de T licitacién piblica internacional
para la construceidn de cieres de ciclo combinede ¥ cogeneracion eléctrica ¢onvocada la Resolucion SEE 287-
E/2017 de ta Secretaria de Energia Eléctrica del Ministerio de Encrgia y Mineria, gl Grupe Albanesi resulid
adjudicado con 3 proyectos para instalar 375MW de nucva capacidad (330 MW de potencis contratada).

& U proyecto de Cogeneracicn do 100 MW de potencia contratada en la provincia de Santa Fe,

v Unproyccto para el Clerte de Ciclo por 113 MW de potencia cunteatada en la CT Modesta Marinzana,
cn ta provineia de Cdrdoba,

s Un provecto para el Ciame de Cicle por 138 MW de potencia contratsda ¢n b C1 Ezeiza, en la
provingia de Buenos Aires.

La Demands Bruta de Clectricidad — incluyende las pérdidas en el sistema de transmisian y distribucion y el
consume propio en unidedes de generacian — ha visto crecer ¢l suministra termoeléctrico cn forma notoria en las
ultinas décadas, acompatiado con un suave incremento de la aferta kidroeléctrica por la incorporacidn de la etapa
final de la CH Yacyrcts cn paulaling incremento de su cota de gencracion desde el 2006,

EYOLUCION SUMINISTRO HISTARICO ELECTRICD BRUTD
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La oferta hidrocléelrica varia considerablemente entre los diferentes meses del afio, Asimismo, varia entre afios
debido & ta mayor o menor oferta de luvias on ¢l Noreste, o de lluvias y nieve oo ¢l Comahue, Cuyo, y Noroeste
en menor medida.

La excolente participacion del sector hidroeléctrico alcanzada entre €l inviena 2009 e inicios de 2010 - con
participacion de hasta el 50% -, debe ser considerads como una situacién muy favorable para ln Argenting al
minimizarse 1a importacién de contbustibles para generacion témica, que no so repitié desde entonges con sequias
promunciadas que cncarccieron €l suministro elécirico. El afio 2017 mostrd ua buen nivel de generacidn
hidroeléctrica.
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La demanda de energia elécirica mustrd en 2016 y 2017 un des aceleramiento de su tendencia al crecimiento. Fsta
tendencia de largo plazo nuestra morigeracion de la demanda de glectricidad en perlodos de caide de la economia
como el 2016, o de ajustes tarifarios como en 2017 pese al crecimiente de 2.8% en ¢l PRL

DEMANDA MAXIMA DE POTERNCIA (ESTIMACION SIN CORTES)
W
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La correlagian entre la evolucién del PRIy la demanda eléctriva muestra una dispersidn importante, aungue pueds
concluirse gque ante reduccion fuerts del PBI la demanda eléctrica cae telativamente poco. Lzualmente debe
considerarse que en un entomne de crecimienta ceondmico bajo, la demanda eléctrica crees a tasas mayores al
FBEL
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VARIACION DE DEMANDA ELECTRICA ¥ Bl 1959-2017
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CAMMESA divide a la Argenting en Regiones que presentan caracteristicas similares desde cl punto de vista de
la demanda, de las caractersticas socio-scondmicas y de la intepracion de cada subsistema cléctrico. L.a demanda
se localiza muy concentrada en cl drea Buenos Aires-Litoral, que reving cerca del 62.5% de la demanda elécirica
total del pals. 3i hien las lasas de crecimiento on olras regiones como Noroeste, Comahee ¥ Patagonia son
superiores al resto, log cambios de 1a prosente estructura no serin materiales en el futuro,

La demanda de enerpsia a lo Jergo del perindo anual, registd crecimiento fres 1a calda deade las restriccioncs al
consumo ekéctrico industrial del inviemno 2007 ¥ la crisis ccondmica y bancaria mternacional de fin de 2008 ¢
inicias de 2009, reflejando un fuerts incremento de la actividad industrial y det consumo masive en la economia.
Sin embarpo, la demanda eléetrica revirtié la tendencia de crecimicnto desde mediadas de 2011, y desde 2016
hasta fin de 2017 muesita reduccisn de ta demands evidenciada por el promedio movil de doce mescs.

§.3
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El fin dc 2015 con el inicio de la recesién econdmica, traje un nuevo cambio de tendencia a la reduccion de
demands de energla eon que finaliza el 2017, con estabilidad de 0.0% en 2016 respecto a 2015, ¥ reduccion de -

0.5% en 2017,

DEMANDA BRUTA INTERNA ENERGIA ELECTRICA [excluye axportaclanes)
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Un snélisis interanual directo — a diferencia del promedio mévil de doce mses, que es Gtil para ver los cambios
de tendencia increial — imuestra tasas de crecimiento de 5 a 109 durante el 2010 e inicios de 2011, con abrupta
desaceleracion incluyendo valores negativos en 2012 e inicios de 2013, relomando alto crecimiento trax el
invierno 2012, Diciembre 2013 y encre 2014 muestran reacciones espeetaculares de la demanda residencial v
conercial anle la ola de calor que afects a 1a zona central de la Argenting en dichos periodos, que en diciembre
14 s tevirtid con una fuerte ceida de demeands al normalizarse las temperaturas, Deude fines de 2015, la
aclividad econdmica muestra caidas y en especial el sector industrial gue es muy importante en ef cunsumo total
de electricidad. Ln 2017 ta actividad industrial s¢ recuperd, aungue la demanda anaal mestré una reduccion de -
0.9%.
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VARIACION INTERANUAL DEMANDA BRUTA DE ENERGIA ELECTRICA -
MEM y MEMSP [gxcluya exportacfones}
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Ll segments de demanda eléctrica residenciel igualmente crecia 3.0% en 2016 respecta a 2013, un registto mayor
gl 2.1% dcl reeesivo 2014 respscto al 2013 {reduccidn de -2.5% del PRI), pero inferior &l 7.7% del 2015
fexpansion de 2.5%). En 2017, cale segmento se reduje -2.1%.

Bl segmento de demanda eléctrica comercial — que en la nueva clasificacién de CAMMESA entendemos que
incluye Alumbrado Piblico y pequehas industrias - crecio 3.24% en 2016 respecto a 2015, mayor at 0.2% de 2014,
c infarior al 3.8% del 2013, Fn 2017, este scgmento se redujo -0.6%,

Probahleniente los ajusies tarifarios iniciados en fobrore 20016 en energia eléctrica — sepuidos de ajustes en gas
natural en abril 2016 -, afectan en partc a la demanda de consumidores residenciales y comerciales.

La caida de actividad industtial finalizéd e inicios de 2017, y parece estar revirtiends la tendencia negativa que e
mantuva en Jos dllimos dos aillos.

COMSUMO DE ENERGIA RESPECTO A IGUAL MES DEL ARD ANTERIGR
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COMSUBMO ELECTRICD INMRISTRIAL - VARIACIAN INTERANLAL
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El ecrceimicnto de la demanda de energis presiona sobre el abastecimiento de combustibles para el parque
termoeléctrico. Le demanda de potencia incide sobre ¢l parque de generacidn disponible para atender la demanda
maxima de potencia en horag de la noche de invieme o de Ia tarde en verano.

Mi el invierme 2015, ni 2016 ni 2017 marcaron nuevos registros maximos de potcneia pot temperaturas templadas
que incidieron en la demanda en 2015, por recesidn coondmica cn 2016, y por inviemno inusualmente templado
en 2017. En el verano 2017 si se marcd un nuevo récord con altas temperaturas oo Buenos Aires, registrindoss
¢l eteord de consumo de potencia con 25 628 MW y 526 (0Wh cl 24 de febrero de 2017,

- ESTACIONALIDAD DE LA DEMANDA DE POTENCH EM ARGENTINA
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Al igual que en el gas natural, la fuerte estacionalided de la demanda elécirica en la Argentina — lanto de energia
comg de potencia — influye en las necesidades de inversion que sc dimensionan pata atender los picos méximoes
da demanda invernal, generando excedentes importantes cn otros momentos del eflo que inciden en menores
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costod ¥ competencia en dichos pertados. La demanda de potencia elécirica es mdxima en las horas de la tarde ¥
noche en verano, y solo en la noche en inviemo, En este dhimo caso debide al use intenso de calentadores
eléciricos, ante ¢l diferencial de costo ¥ simplicidad en relacion al gas natural.

ESTACIONALIDAC OF LA DEMANDA DE ENERGIA EN LA ARGENTINA
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El Ceste Mendmico de generacion de CAMMESA se trastada como preci efectiva en modo casi complato solo
al segmente Industrial del mercado eléctvico a partir de 2018, v en forma patcial a eonsumidores Besidenciales y
Comerciales a pesar de log incrementos dispucstos para el Precio Estacional de 1a Energia desde febrero 20146,
que continuxron en 2017 y proyectan mayores precios aun en 2018,

CAMMESA comigid su deierminacidn de costos de combustibles en 2016, computando ahora ¢l verdadero costo
del gas importade desde Bolivia, comn LNG vy el precie del gas local incrementado en 2016, Liste sinceramiento
de CAMMESA en relacion a la metodologla que consideraba todo gas importado al mismo precio que el pas
local, favorecid ¢n 2016 una contencidn de costos de generacién texmoeléctrica al reducirss los precios de
importacidn de combustibles que influyen en el Sobrecosto Transiterio de Despacho.

COSTOS MONGMICOS MENSUALES SEGUM CAMMESA
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COSTO MONGMECO ELECTRICD
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Es posible que a la par det reciente incremento de precios internacionales del petréleo y combustibles, el costo de
importaciones de combustibles influya al alza en los precios finales que ¢ gobieme traspase a los consumidures
de energla sléctrica mediante ajustes 1arifatios durante el 2018, que se csperan para febrerq,

Los Ciclos Combinados son los protagonistas de la oferta térmica, con complemento limitado de unidades 1V
{con consume preferents entrs 2014 v 2017 de Fuel Oil y Carbén}, y unidades TG. Se considera que durante los
proximes afios s¢ mentendrd esta estructura de despacho termoelécirico crecicnls y consume de combustibles
fésiles, y que un eventual cambio de estrctura de abastecimicnte y generacidn de fuentes renovables demandara
varios afios pard la concrecion de proyertos y requerird ampliaciones importantes en capacidad de transmisidn
eléctrica, ¥ montos de inversidn sustanciales, Los nueves provectos hidroeléctticos ¥ nucleares demandardn afios
y cuantiosas inversiones medibles en miles de millones de ddlares para Jograr una modificacién en la dependencia
de estos combuslibles.

3. RESCRIFCION DE SEESTROS ACTIVOS
1.1 Encrgia Eléctrica

Los activos de generacion cléctrica de ASA incluyen las participacionss en GMSA, GROSA, y Solalban Lnergia
3.A.

GENERACION MEDITERRANEA S.A.
{iMSA g controlada con el 95% del capital ¥ de los votos por ASA.

GMSA opera seis centrales lermoeléctricas con una capacidad de generacion instalada total de 900 MW, ¥ poses
nuevos proyeclos que aportaran 275 MW adicionales, que son lox cierres de ciclos de les TGG y 7 de la Central
Térmica Modesto Maranzana v de Las TG de la Central Térmica Ezeiza. A continuacion, se detalla la informacion
mifia relevants retacionada con la generacidn de enerpia de cada una de las Centrales:

Central 1'drmiica ¥ Maranzana

Uno de los principales ohjetivos de GMSA en el afio 2017 respecio & los contratos que se cumercializan en el
Mercado 2 Término bajo la modalidad de Linergia Plus, fee renovar los qne venclan durante dicho petiode. Esto
fue toprado rasladando a los nucvos precios aquellos ncrementos de costos que sucedieron durante ¢l aflo.

En lo que respecta al Contrate de Abastecimiente MEM cclebrado con CAMMESA, segin la Res. 8L 220 por
450W de la unidad TGOS, se cumplid con los objetives de disponibilidad detallados en el mismo y por Lo tanto
no se generaran penalidades por mdisponibilidad significativas durante cf afio.

La generacion de demanda base relacioando con el Ciclo Combinado eumplié con los objetivos de disponibilidad
comprometidos en la declaracion de polencia establecido en la Res. SE 192017, logrando maximizar la
renmuncracidn de potencia. Este s debi6, cntre otros aspectos, al trabajo preventive realizado y detallado en &l
punta 3.
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Pars las unidadss del ciclo abierto la disponibilidad promedic anual de la MMARTGO3 fue 95%, de la
MMART(04 95% y de la MMARTGOS5 96%, cenformando un promedio de 95% de disponibilidad promedio
anual para las wrbinas de ciclo abierto en conjunto ¥ superando los valores de 2016 donde la disponibilidad
promedio fue de 90%.

Desde &l momento cn que se incorporaron las unidades TGOG6 y TGO7, las mismas han mantenido su
disponibilidad en el 98%, sin regisirar penalidades significativas.

Finalmente, el ¢iclo combinado tuve una disponibilidad promedio anual de 98% en su conjunto, siende superior
a la disponibilided del 30% regisirada en el aio 2014

Ceniral Térmica lndependeneia

Dwrsnte o ado 2017, el Contrate de Abastecimiente MEM (“CAM™ 0 “Contrato 220") operd con nonnalidad,
cumpliendo con los ohjetivos de dispenibilidad detallados cn cl mismo ¥ por o tanto no se generzron penalidades
pot indisponibilidad significatives durante el afio.

La TG0} registed una disponibilidad del 97% dusde su entrade en servicio, cumplivndo con la potencia
comprometida en el Contrato de Demanda Mayarista,

Por iltimo, la energia generada dotantes el 2017 por las unidades fue de 205041 MWh,
Central Térm igjana

fn el afo 2017 tuvo una disponibilidad promedio de planta del 90%.

Dexde cl ingreso de la nueva unided, la energla generada ascicnde a 42,930 MWl
Central Térmica I.a Banda

En cl afo 2017, sc cumplid con los abjetivos de disponibilidad, logrando la reinuneracién completa del Costo
Fiju. La Central tuvo una disponibilidad promedio de planta del 100%,

Central Térmica Frias

Fu el afio 2017 Ceniral Térmica Urias alcanzé una disponibilidad promedio del 93%, logrando la remuneracion
completa de la poleneia prevista en el Contrate de Demanda. La Central regisied niis energia generada de 261,022
MWh.

Central Térmles Ezcign

Desde sus comienzos de operacidn en el mos do octubre de 2017, 1a disponibilidad de ambas unidades fue del
%8% lo que permitié cumplir holgadamente con la disponibilided comprometida en los Contratos de Denanda
celebrados an el marco de la Resalucion 21720146,

GENERACION ROSARIO 8.4,
GROSA cx cuntrolada con el 95% del capital y de Ins votus por ASA,

FJ principal activo dc GROSA es una central ténnica ubicada ¢n Rosario, provincia de Santa Fe, denuminada
Central Térmica Somrento. Con fecha 27 de abril de 200 |, GROSA firmé un contrato de locacisn, por 2l términn
de diez afios con opeidn a siete afios adicionales, con la Sociedad Central Térmmea Sorrente 3.4, por el alquiter
de la Central Térmica Sormenta, ¥ la totalidad de los actives en ella incluides; camenzando la vigencia legal del
misme a partir del dia 1 dé noviembre de 2010. En relacién & sste contrato, con fecha ¥ de diciembre de 2010 se
presentd ante la SE una solicitud de nolificacion por cambio de sitularidad de ta Central Tétmica Sorrento por
Generacion Rosario 5.A. A través de 1a mizsma so solicitd notificar a CAMMESA v 2 tos apentes del MEM de ls
tranefereticia de B titularidad de la Central Térmica Sorrento 8 Generacidn Rosario 5.A.

24



La Central actuslmente posse una potencia entregada al sisterna de 160 MW, Dicha pOTENCiE 85th coInpuests por
utta turkina de vapor marca Ansalda, 1a cual puede opcrar en lorma simultinea con gas y fuel-oil, v pucde ser
abastecida pur barco desde su propio puerto ¢ instalaciones de descarga.

En &l afic 2017 la wnidad mantuve una disponibilidad promedia de potencia del 21%.

Dado ¢l ingtese de nuevas unidades mds eficientes y la disminucidn de la demanda eléetrica, el despacho de I
umidad en el afto 2017 fur solo del 22% frente a un despacho del 60% en el afo 2016.Asi cs que durante ¢l
gjercicio bajo anglisis, la cnergia generada aleansd los 228,538 MWh frente & los 785.228 Mwh del allo 2016.La
dispunibilided de potencia y energia eléctrica generada proviencn de la Wesolucion SEE Mo 2017,

SOLALBAN ENERGIA 8.4,

ASA manticne una participacién significativa del 42% de Selelban Energla 8.A., la cual [ne constituida en marzo
2008 ¥ estd integrade por Solvay Indupa 5.A. ¥ ASA.

F1 principal activo de Solalban Lnergia S.A. cx la cenlral tEmiica ubicada en el Polo Peiroquimico de Rahia
Rlancy, provincia de Bucnos Ajres,

Las earacteristicas técnicas del ciclo abierto de 1a Central son idénticas a las do la amplacién de GMSA, dos
turbogrupos narca PWPS modelo SwiftPact0. Cade una de estas unidedes gencra 60 MW vy csth compuesta por
dos furbings de gas que transmiten su potcneia a un Grico gencrador.

La Central posee dobls cardcter: par un lade es autogenerador para la cnergls consumida por Solvay Indupe
S.ALC. a través de una lines dedicada 3in pasar por la red nacional, micntras que ef resto de la energia generade
se comerializa cn @l mercado de Enerpla Plug, inyectindose en ¢ SATHL

4 AIETIIO AMBIENTE
Sigterna de Gestidn Ambiental Corporgtivo

La empresa cucnta con un Sistema de Gestidn Ambiental certificado de conformidad con la noma IS0
140012015, Dicha certificacion es corporativa e integra a todas las centrales operativas del Grupoe Albanesi
{Generacién Rosario S.A., Central Ténnice Roea 8.A. y Generacion Mediterrdnea 3.A. Centrales Térmicas:
“Nodesta Maranzana™, La Rioja, mdependencia, La Banda y Frias).

Esta modalidad compartida permite proceder unificada y coordinadamente en tndos log sitios de trabajo sunanda
criterios para la determinacion de los aspectos ambientales de la actividad, sus evaluaciones de significancia y los
controles opetacionales adoplados en respuesta. Sustentado en vna documentacion predeminantemente
estandarizada e implementada en tn marco de trabajo basade oo el desempeiin solidario y coopetative entre las
paries, sc ha logrado en e ticrpo un crecimicnto conjunto sostenido, sujsta a revisiones perlodicas de desempedio
¥ procesos de mejora continua,

5. RECURSOS HUMANOS

Gestibn del Caplial Humano

Bajo el lema “Trabajar juntos ¥ mejer y guiados por nuestros valores corporativos, Atracr, Motivar ¥ Retener
son los iros pilaces alrededor de los cuales gira la gestidén del capital humano del grupo. Con el objetive de
transformarnos en una referencin de mercade, estamos Uevando a cabo un proceso de cambic ¢n el cual nueslta
ambicidn, es que cada persona se transforme en un vector de valor agregado que contribuya & maximizar los
reanltados del ncgocio v 1a satisfaccion del cliente en cada peso de la cadena de valor.

En tal sentido se han definido tres caracteristicas que debieran contener cada una de las politicas que sc llevan
adelante:
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« La Homogencizaciim, como wn medio para identificar las mejoras précticas y capitalizar €l
conocimiento y la experiencia individual de nuestro personal y transformarlo en potencia caleetiva,

+ La Formalizacidn, como unn herramicnta para consolidar miesiros procesos y pemitit un marce de
trabajo orientzdo & la eficiencia en cada puesto.

»  La Simpllficacion, como un inedic para cvitar los dermoches en cada etapa dé los procosog v maxinizat
los resullados y 1a satisfaccion del clisnte,

A continvacion, describimos las principales acciones por dominio de actividad.
Emplecs

Hemos piiesto en marcha “MOBI™” nuestro programa de movilided y bisguedas intemas, orientado 4 1a cobertura
de puestos vacantes, e el cual se prioriza la niirada interna por sobre el mercadu, [ransformandase en un polents
vector de motivacién y deserrollo profosional. Esta herramienta permite maximizar €l resulado por cuanto vamos
al mercado por el 4ltimo eslabdn de 12 cadena con cl consecuents beneficio de curvas de aprendizaje ¢ integracidn
més cortas,

Compensacloncs y Beneficlos

Con el objetive de asegurar 1a equidad interna ¥ la competitividad cxtema, se mantiens n monitores biamal de
la préctica de tercado a través de sendas encucslas de mercadu general con corles especificos para el sector. A
su vez, el Grupe participa comp invitado en encuestas sponsoreadas por empresas lideres del sector de energia y
petrilen,

En el ejercicio g¢ practicarun dos incrementos en Hnea con la prdeticn del mercado laboral.

Se mantiens igualmentc & Programa de Gestion del Desemnpedo para evaluar al personal en Krminos de
comportamnientos ceperados ¥ de potensial para acompailar el desarrollo en térmninos de conpokencias.

Capacitacidn ¥ Desarrollo

L materia de desarrolle do comnpetencias sc puso énfasis cn el acompafiamiento para garantizar ka evolucidn en
el contenido de los puestos de trabajo, tanto en drea téonica como en &l de habilidades manageriales. Por ot
parte, ep matcria de especializacidn s continud con la palitica de becas para los procesvs de especializaeion
{Posgrados y MBA) crientados a desarrollar Ja vision peneral del negocio,

Comuanleactin interna, Clina

En materia de comunicaciones sc intensifico el nsu de las herramientes disponibles para comunicer al personal
sobre la vida de la einpresa.

Por otra partc y con &l fin de justar los programas de RRHH se llevd adelante una encuesta de clima nterma que
permitis disehar las acciones orientadas af desarvolle erganizacional

Relacianes del crabajo

Con fecha 8 de junio de 2017, GMSA, CTR Y AESA y |a Federacion Argentina de Trabajadores de Luz v Fuerza
firmaran un acta acuerdo convenciomal dunde recomocen que las relaciones laborales entre las MISMALE 38
encontlearan regidas por un convenio colectivo enipresa,

L'l convenic colectivo empresa tendrd una vigencia de 3 aftos a partir de | de enero de 2018 y s aplicable para
las siguientes centralos (érmicas CTMM, CTIL CTRi, CTLB, CTF, CTR ¥y CT Timbues.

En el mismo sentido se finmd un acuerdo con b organizacién Gremial que representa a los profesionales de Agua
y Encrgla APUAYE.
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RSE

tin el marco dela profundizacion de 1as relaciopes con la comumidad donde opera €1 grUpd, 5o ratifica nuesira
decision en cvanto al desarralio ¥ la pramecibn de 1 cducacion. Enire olros PrOECAmAs, 5§ desipcan Huesiras
acciones en 1a vonmnidad de Rig Cuario en la provincia de C'érdoba, ot 1a CoIMUnA de 25 demayo en la Provincia
de La Pampa, en las ciudades ds 1.4 Banda y Prias en I provincia de Santiago del Estero.

6. SISTEMAS Y COMUNLCACION ks

Turante ¢l aite 2017, ¢l area de Histermas ¥ Conpunicaciongs continud brindanda pantenimiento, desarroilo,
jmplementacion, irmovacitn y soluciones asociadas a aplicaciones, tecnologia, lelecomunicaciones, seguridad do
la informasidn y ProceIvs, gargntizando un adecnado nivel de servicio y cubriende las necesidades del negocio
de la compatifa.

Cgbe destacar que €l &rea cuenia con politicas ¥ procedimientos acotdes a fornas ¥ gstdndarcs internacionales
los cualis son monitorcados en farpna continua & fin do controlar ¢l cumplimiento de las objelivos del sectal, los
contrales infemos, coma psi tambidh asepurar 12 caligad ¥ 12 mejora coprinua.

A Tos efectos de incrementar i sinergia entre el ATCA de Sistenmas ¥ CONTMICACIONES ¥ 2 de Sistemas de Gestidn,
a cargo del sopoite ¥ mantenimicnte de SAP, INFOR, enire oiros sISISTAR de gestidn, en diciembre de 2017 58
fusionaraty annhas Areas &N la Gerencia de Sistemnas ¥ Tecnologla dela Informaciin

Los prayectos ¥ nbjetivos logrados durante ! afio 2017 se resumen & coninacion:

+ S jncorpora AZire como Diptagenter externo Pard sitio de contingencia.

«  Se implementa Cluster de HANA para SAP produgeidn.

«  Ipicio dela implementecidn del AD a nivel corporativo tenicndo un solo active direstory.

« Inicio de impresion departamenial corporativa, permitiéndonos poder imprimit en cualquicr sedc desde
cualquier punito de 1a compaiiia,

«  Avance de digitalizacidn & nivel docomental par toda la urganizacian, Incluyendo filiros ¥ motores de
Wsnuedas avanzados.

. Ingarporacion deun purtal de legales pard ¢l seguimiento de los conitatos del Grupo Albancsi.

. Geatimenta gl Data Center de casa cotwral con ocnergla del grupn glectrdgend.

+ Seinsiala central telefonica en planta Ezciza.

£ 4imo objetivo para el 2018, {a nueva Gerencia do Sistemas ¥ Tecnologias de Ja [nformecién continuard con el
procesa de imversion tendients a mejorat 12 pmductividad v la eficiencia de log procesos xistentes, como asi
tambidn ta ingorpoTacion de toenologias innovadoras, permitiendo de esla manera continuar col el procoso de
mejora de las acciones enfocadas 2 garantizar ja sepuridad, confidencialidad, integridad ¥ dispunibilidad de la
infprmacion.

Algunos de los proycetos para ¢l afic 2018 son

. Acondicionar el DC de la mueva central de Timbies ¥ €l acompatiamiento del proyecto de la central &n AITCYD
Yeco, con Witime tecnologla en Infragstructurd, Comunicagiones ¥ Lardware.

+ Finalizarla implementacicn del AD a nivel Corporative {emendo wi salo active directory.

«  Finalizacién de Sitio de Contingencia.

« TFinalizacian de la implementacion de impresidn departamental Cutporativa.

+  Finelizacitn de la implementacion de Success Faclors pard 1a mejor gestion dil empleado.

+  Fvaluaciém de alternativas de mejoras para el proceso de pestidén de [mantemimisnto ¥ Compras eil las plantas
Je la compafiis, aclualmente soportado en el goftware INFOR, con 5u comespondisnte proyecto de
implementacion.

. Desarrollo del nuevn Sistema Comercial de {385,

. Evaluacion y mejoras delos procesos de gestion de la demanda, soporie ¥ GRS de proyectos de ta Gerencia
de Sistemas ¥ Tecnoloples de la \nformaciin.

. lpiciacion de ut proceso de mejora de la configuracion del gigtemna de cAmATAE ¥ monitoreo pur CCTY.

+  Evaluacion y mejoras de 1as politicas y procesns de Sepuridad Tformatica.
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7. SITUACLON ECONOMICA ¥ FINANCIERA

En ¢l signiente cuadro se detalla ] endendamicnio consclidado al 31 de diciembre de 2017:

: Fechn de Fechn e
Tomarks Lot atdnal 310217 Taza de ann_“ hacrda erclzEin tenclmlents
[ Panok) 1)
Tiultos Ue Douks
. TM5AS
[JM [nlz=morino] s LS00 2, Gl M hRLIR RS LY pE- i o ATNVI0LE LTI
O Clase ¥ 5L % 1558 870 1.772.1% HALLAR + 4% ARS L] Heoe 2k
O Clase V1 THEA L {RREN.E A ) A E T 100 LISDx 1G0T T HED
0N ChRae ¥ TSN § 853717013 SH2.507.100 OADLAR + 4% ARS 162y | B0 I
0 CWAe WIn oS § M2 ER 50 AL 04 QLA Rt 5% ARS UL by JBOE 2N
(e ane IItﬂF‘S.ﬁ'“J ZAFA § B2A00000k H.23RA19 DADLAR + 65,54 ARS R 20148 RO 2NN
v e hane M rﬂ]’-s,\'::" el BN 415400 4.344.5% DADLAR + 5% ARS AWILTY 116 EONNE
LA lase 1 Coemitikin Lk L TS0 200000000 174308075 A% LISTY ey [T Leteliv 1]
i U lase 11 AHA 5 25.F200M 16,577,339 BRALNAR +4% MRS A5 INIE LA LI
G Clase ALA S255.620 M2 51 148.B57 HATH.LH + 4,285 MRS | 50620 Y LW 202 |
Sutedal A0 186V
BdASA
L :
CARMESA CROSA 202 THERNY
Préslame Supury glle B4 L1512 4. 450k 705 EALTLIN T125% jhcial AT Pl
Asrendamiento foancicok i ia 46, 1B T30
Sulsulal A52916.814
Totnl dewiks Nonng|sre T, T80, 031447

11} Spriedud sbywrbids partid 4 8 pacir el 17 de geern de 20T Oer Mals 400)

Afbanesi 5.4,

Ll 15 de jumio de 2017 se procedié a cmitit la O Clase [ por § 235.826.342 4 lase BADLAR més 4235 puntos
basicos. El vencimicnto {inal es a 48 meses,

l.a intepracion fue realizada integramente en especic, cancelando parcialmente las ON Clase L por $ 52.519.884
y las ON Clase 11 por $201.306.458 respeetivamente.

Dic csta manera se logrd mejorar et perfil de financiamisnto de la Sociedad.

Genericiore Mediterrinea 8.4

Durante ©l ejercicio 207 GMBA wve como objetive mejorar cl perfil financiere, extender plazes de
financiamiento y reducir el costo del endeudamientn, garantizando Jas necesidades de fondos para la inversidn cn
ampliacion de capacidad y la comecta operacidn de las Centrales.

Con fecha 28 de agosto de 201 7 s omitid la ON VI por $312.884.660 2 un plazo de 48 mescs. Devenga intercses
4 tasas BADLAR Bancos Privados mis un margen del 5%. Se integré en so totalidad en espeeie, cancelando
parcialments las ON Clase ¥ de GMSA y las ON Clase Il y Clase 111 de Generacian Friag.

El 11 de octubre de 2017 se realizo la emision de la OGN Clase [ {co-emision GMSA y CTR) por un valor nominal
total de USD 30.000.000, asignando de dicho total USD 20.000.000 2 GMSA. Devenga intereses a una tasa de
£.68% v vence a los 36 meses desds el dia de 1 liquidscidn de fondos.

F15 de diciembre se hiza la reapertura del Bono Internacional por USD 86 millones, llevande el mento total bajo
dicho bene & USD 336 millones. Del monto total USI? 266 millones corresponden a GMSA. Las ON tienen lag
mismas condiciones que la emisién origingl, E1 precio de emisidn fuc de 110.875%.

I.os fondos obtenidos se destinaron a refinanciar pasivos existentes. Se precanceld el Préstamo Sindicadn de ICBC
Argentina S.A, por ST 40 millones, el préstamo otorgado par Cargill por USD 26 millones v ol préstamo
obtenido de BAL' Latam Trade Finance Fond B.V. por USD 20 milloncs.

Durante el perlodo s¢ realizaron cantratos de cobertura sobre el pago de intercies realizado el 27 de enerc de
2018,
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Crenergcidn Rosario 8.4

Dugante ef gjercicio 2017 1a Sooiedad continud realizande inversiones en gl marco del contrate de muuoe firmado
con CAMMESA ¢ 30 do mayo de 2016 mediante ¢l cual se formalizé la financiacion para s Tercer Ciapa da
Reparacion de la Unidad TV 13 por un monto de hasta USD 10.406.077 mis [VA.

& la fecha do cieme de los presentes estados contables, se realizaron presentaciones de los pagos rcalizados 2
proveedores de materiales y servicios a CAMMESS por $69.090.754, habiendo recibido desembolsos de
CAMMESA por $66.921.596.

GROSA cuenta con lineas de crédilo hancarias a ofectos de contar con &l capital de trabajo nceesario pard el
cotrecta funcionamicnto uperativo do la central.

Andiligis de log resultados:

Ejeroichy Mnalizda b 31 de dicizmbre de:

[__zo17__ | | 2016 1 [ _ver. | [ ver%_|

GWh
Venlas por e de mercadn
Winia do Tnergin Res. OS/5 36482/ 22/ 1% mis Spol TG 1.257 [493) {354
Vonta de Encrals Plus Tad TR 35 5%
Venty CAMBMHESA 220 Gl 624 36 a%
Yerna de Fnenela Hes. 21 23 - 13 1004
2108 2,595 o7y 15%)

A conlinuacion se incliyen las ventas pata cada mercado {en millones de pesos)

ierelcin finabizado 131 de diciombic de:
| 2007 . |, [ 1014 ] | War i Yar. ¥

ien millones de pesos)

Yenias por fpo dz mereade

Yieqila de Foergla Res, P55 20/4 8272 1% més Snot 4321 52000 (B84 {17%)
Yenlog de Tnorgio Plus 930 Ted 1742 3%
Vonlas CAMMESA 220 1.2130 1.108.9 1041 Yo
Venia dc Cnerglh Bea_ 21 1783 - 1763 118134
Total 27627 73945 368, 15%
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Resultados del ejerciciv finalizado el 31 de dicicmbre do 2017 y 2016 (en millones de pesos)
Fjetcicio finalimdo =131 de diciembre de:

Venlas de energfa
Yentas netas

Conmpra do cnicrgie eléairica
Consume de gas y gasoil de plauta
Sueldos y cargas sociales
Flan de pensiones
Bervigios de mantsnimignln
Depreciacin de pmpicdades, plania y cquipo
Seguros
Diveraos
Costo de ventas

Resultado bruto

Sueldos v catgas sociales

Irmpuestos, tasas y contrbuciones

Deudates incobrables

Recupero de itnpucatn a los Ingresos Butos
Chastos de conercializzcion

Sueldns ¥ cargus sociales

Honoraros ¥ relribuciones por servicios
Honoraros directares

Viajes ymovilidad y gastos de representacion
Tesus & impussios

Mivemsas
Gastos de administracién

Resultados pacicipacitn en asociidas
Otros inEresos opemlives
Resultadoe operatiyn

Tniereaes conerciales
Inlereses por préstams, nelos
Difecencia de cambio, nela
Castps banearios

Oieos resultados fmangisoos
Resultados flnancieros, nelos

Resultady antes de [mjRicatos

Impucste & lus panatcias
Gooancia del eferileio

Otros resultades Intzgrales del gjerclelo
Totsl de resultados integrales del elercicio

[gerr ] [[2oa67] [vee ] [ V% |
2767 236 3681 15%
27627 23046 I6A1 15%;
(93,7 (601,23 (192,5) 32%
(130,00 (867.7) any (1%}
(1573 {101, (55,8) S5%

{0 {0,5) 0,1 (20%%)
{185,8) (112 (ER,E) Rt
(3004 (174, {1257 T2
(307 (24,00 (6.7 28%
(52) (47.8) (5.1) 1%

{1.651.2) (L.734,8) 835 AT,
11115 659 5 451,7 GH%

- (a4 0.4 {10074%)

(3.8) (4,2} (1.5} 3%

- (3.8 33 (10654

197 - 19,7 107
154 {643 22,3 (348%)

- {34) 54 {100}
(42,93 (32,M (17,0 3204
62 - @24 (0M5)

(1,8) 3.3 L5 {45%%)

(1,5 (LA 0.l (%)
{13,531 (5,53 (8.0} 145%%
99,2} {48.8) (5044 103 %

{0 (2.5} {43) 180

16,9 124 4.3 36%
100582 6145 423,7 9%

176 9.2 (116} (4H5)
(358,13 (334.6) 19,5 %
{301,5) (166,01 £135,5) 2204,

(6.3 (14,4 8,5 {574}
{523} 14,1 (604} (471%)
{700,6} (476,1) {224,5) 47%
337k 114.4 199.2 144'%
{51,5) (85,1} (6,51 245
245,9 51,3 1926 I6L%
442.5 5173 (174,73 (28%)
658.4 70,5 17,9 3%
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Wentas;

Las veniqs netas ascendieron a § 2,762.7 millones pera ¢l gjercicio finalizado &l 31 de diciembre de 2017, compatado
con los §2.394,6 millones para &l gjercicio 2016, lo que equivale 2 un aumente de § 36%,1 millones {15%;).

Durante ¢! cjercicio finalizade el 31 de diciembre de 2017, la venta de energia fus de 2.198 GWh, 1o que repressita una
dismimucion del 15% comparado con los 2,595 GWh para €l gjecicio 2016,

A continwacion, se describen los principales ingresos de 1a Sociedad, asl coma s comportantienta durante el gjercicia
finalizado el 31 de diciembre de 2017 en comparacidn con el sjercicio anterior

(i) $939,0 millones por vontas de Fnergia Plus, lo que representd un ANmenta del 2394 regpecto de los $764.8 millones
pars & ¢jercicio 2016. Dicha vatiacion se explica por un efecto favorable en cl precio producta del aumento del tipo
de cambia,

Gi) $1.213,0 yillones por ventas de chiergia en el morcado & término 8 CAMMESA en cl marca de la Res. 220407, 1o
quE [epresents un anineto dcl 9% respocto de los $ 1.108,9 millanes del ejercicio 2016, Dicha varicidi sc explica
por uf auments en el previo debido al aumento del tipo de cambio, incremento de! volurmen de ventas por la puesia

e marcha de naevas wirkanas,

(i) § 4323 nullones por ventas de cnergia bajo Res. 95/529/482/22119 y Mercado Spot, lo gue Teprescntd una
disminucion del 175 respecto de los 5 5209 millones pera ¢l gjercicio 2016, Dicha variacién s explica por la
administracitn de volimenes do pencracidn excedentes que tealiza CAMMESA.

{iv} $178,3 millonss pot ventas de encrgia bajo Res.21, lo gue representd UL aumento del 100%. Dicha vanacibn s
explice por la puesta en rarcha de muevas wirbinas durente el cjercicio 2017.

Cgato de venptas:

Fl cosio de ventas total para el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017 fue de %1.651,2 millones comparado £on
$1.734,8 millones para el gjerciclo 2016, 1o que cquivale 2 un auments de $83,6 millones (o 5%}

A continuacian, se describen los principales castos de venta de la Sociedad en millones de puses, asi como sl
comportamiento durantc el glercicio en comparacidn con €l cjercicio anterior,

(i $793.7 millones par corpras de chergia eléctrica, lo que Tepresentd un aumesio del 32% respecto de 6012 millones
para el cjercicio 30146, debido al efecto precie por variacian del tipo de cambio.

iy $130,0 millones por costo de consuimo de gas v gasoil de planta, lo que representd una disminucidn del §1% rezpecto
de los $667.7 millones para el gjercizio 2016. Fsta variacién se debio a un cembio de liquidacidn del consumd de

gas por parte de CAMMESA.

{iif) 1858 millones pot sctvicios de inanlenimiento, lo que represelsd un aumento dcl 59% respecto de los 3117.2
millones para el ejercicio 2016. Esta vatiacin se debic 8 1 vanacion del tipe de cambin del délar ¥ la puests en
marcha de nuevas turbinas.

{iv} $300,4 milloncs por depreciacion de propiedades, planta ¥ equipo, o que representd un sumenta del 7254 respeclo

de los $174,7 millones para el gjercicin 2016. Esta yariacion se origina prncipalmente en gl maoyar valor do

pmortizacion ch los rubros edificios, inslalacioues ¥ maguinariss coma consecuencia de la revaluacion de los RIS
al 31 de diciernbre de 2017y 2016 ¥ las puestas en marchas de 10% NUEVES Proyectos.

(v} $157,3 milloncs por sueldos y jornales y contribuciones sociales, loque representd nn aumento del 55% respecto de
tos §101,7 millones para el gjercicin 2016, incrementa principalments atrbuible & log sumentos salariales otorpadod
v mayor persunal contratads.

{+i) $30,7 millones por seguros, 1o qus representd un sumento del 28% respecto de los $24,0 millones del ejercicio 2016
relacionads con la variacion en el tipo de cawbio y ta puesta cn marcha de pueves wrhinas,
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Besultado bruto:

El resultado bruto para € ejercicio finalizado ¢l 31 de diciembre de 2017 arajd una ganencia de § 1.111,5 millones,
comparado con una ganancia de § 659, millones para el gjercicio 2016, representanda un aumenta del 68%. Esto se debe
# la variacién en ] tipo de cambio ¥ la habilitacidn comercial de nuevas turbinas.

Gastgs de Comercializacidn:

Los gastos de comercializacidn para el ejercicio finalizadn el 31 de diciembye de 2007 fueton de $15,9 millongs de
ganancis, comparado con los $6.4 millunes de pérdida para ¢ ejercicio 2016, lo gue cquivale una mejors de $22,3
millones (o 348%4). Con fecha 3 de marzo de 2017, &l departamento dg recaudacion de ta Diteccidn General de Rentas
de Tucwman resalvid que GMSA por la jurisdiceién de Tucumeén, estd exents dol pago al impuesto a los ingresos brutos,
rectificando el impuesto desds el periodo dic-11 {Yer Nota 41 a los estados financieros censolidadns).

Gasios de Administeagion:

Los gastos de administraciom para ¢l ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017 ascendieron 2 $6%.2 millones,
comparado con los $48,8 millones para el gjercicio 2016, 1o que equivale a un incremento de $50,4 millones o 103%).

Los principales componentes de los pastos de adiministracion de ta Socicdsd son los signientes:

{iy 5499 millones de honorarios y retribucianes por servicios, 1o que representd un sumento del 52% respecto de los
$32.9 millones del gjercicio anterior.

(i) §13,5 millones de gastos diversos, lo que representd wn sumente del 145% respecto de los 33,5 millones del
cjercicio anterier, Las principales variaciones sc deben 4 los rubros gastos de oficinas e impuestos y tasas.

{fli} Mo se registraron sueldos y jernales y contribuciones sociales atribuibles a ls administracion durante cl gjercicio
2017, lo que representd una disminucién del 100% respecto de fos §5.4 milloncs pata el gjercicio 2006 La
disminucian en la ndmina se debe principalments 2 1a contratacion de servicios prestados por tercercs.

{iv) %324 millones por bonoravias de directores en el 2017,

Resullado operativo:

El resuitade operativa para el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017 fue une ganancia de § 1.038.2 millones,
comparads con una ganancia de § 614,5 millones pata el para el cjercicio 2016, representandn un aumento del 69%. Fl
itcremento se debe, principalments, al efecto del aumente del tipo de cambio sobre 1s Betividad oporativa de las
compariias contraladas, la puesta en marcha de los nueves proyeetos ¥ a laalta disponibilidad que las centrales
mantuvieron durante ol gjercicio en cuestidn,

Resultadas financieros:

Los rezultades financieros para cl ejercicio finalizado el 31 de diciembre di 2017 toalizaron una pérdida de $700,6
miilones, comparado con una pérdida de % 476,1 millones para el gjercicio 2016, representanda un sumcmto del 224,5%.

Los aspectos més salientes ds dicha variacidn son los siguientes:

{i) $358,1 millones de pérdida por imtoreses {inancieros, lo que representd un aumento del 6% respectn de low $338,6
nillones de pérdida para el gjercicio 2016 producto de wn aumento de la deuda financiers generado por los proyectos
de inversién.

{ii) $52,3 millones de pérdida por otros resultades finencieros, contra §14,1 millones de ganancia para el cjercieio 2016.
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tiii) $301,5 millones de pérdida por diferencias de cambio netas, lo que represcntd vn avmenta de 82% respecio de los

$166,0 millones de pérdida del ejercicio antetior.

Besultado antes de impuesios:

Para €l ejercicio finalizado ¢l 31 de diciembre de 2017, la Sociedad registra una ganancia antes de impuestos de § 337.6
millanes, comparada con una ganencia de § 1384 miltones para ¢l cjercicio anterior, o que representa un incremento

del 144%.

Ei resullado de impuesto a las ganancias fue de $91,6 millones para el gjercicie aclual en comparacion con los $83,1

millones del ejercicio anterior.

Resulado neto:

El resultado neto correspondiente al ejcrcicio finalizado el 21 de diciembre de 2017 [ues una ganancia de $245,9
millones, comparada con los $53,3 millones de ganancia para el jercicio 2016, lo que representa un incremento del

361%.

2, Estructura pattitmonial comparativa con el gjercicio
{en millancs de pesos)

anterior

Activo no conicnte
Aclivo comicnte

Total aciivn

Palrmomio atibuible a las propiclarnos
Falrmatin no controladom

Tutal patrimonio

Pasivo no comenies

Pasivo comenle

Tatal pasivo

Total patrimenlo ¥ pasiva

aaza7 | [ aigaas | [ snazas | [ anazas
11.409,8 5 8366 3.208,0 23679
23598 25732 6543 5268
13.799,6 8.429,8 3.952,8 2,894,7
2579,1 15245 1.269,8 652,4
134,8 100 69,4 50,0
2713, 2.0254 1.339,2 7024
.62H,1 5.567,1 160111 13550
24526 3373 LO26 87,2
11.085,7 6.404 4 26137 2.192,2
13.799,6 B.429,8 3.952,9 2.594,7

3. Estruetira de resultados comparativa con el gjercicio anterinr:

{en millones de pesas)

Hesultado opcrativo ordinsro
Reaultados financieros
lesuliade neto ordinaric
Inpuesto a las gananciay
Resultado del ejercicla
{Operaciones discontinuadas
Resultadn del perlodo

Oirgs resultados integrales
Totul de resultados Entegrales

(atazar | [suaz2a6 | | 31248 | | 311204
10382 614,5 IS 3

PLLIE] (476,13 {329.3) (38,5

317,6 1384 43,2 (46,33

{91.6) (85,1 9,5 1,9

2430 53,1 8,7 (34,1

- - (161} {63

2450 53,1 A6,6 (41,8)

442 5 G115 603, % 2552

G384 6705 G421 2144
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4, Estructura del flujo de efective comparativa con el gjercicio anterior:
{en millones de pesos)

TALEAT L ] [ atands | [ 3ui2as | [310234

Fandﬂ_s generndos pot (aplicados a) las aciividades 1707 187 696 194
operativas
Fondes aplicadns o las actividades de inversién (1.9%62.2) (L3735 (218,%) (174,8)
[':undnls EEaneradns por (aplicados a} las aetividades de L3157 27162 710 (157)
finengiacidn

1 -
E:::tl‘il;:lucmn} { Aumento del efective y eyquivilentes & @757 5236 an 63)

5, Indices comparativos con el ggercicio anterior:

[ srazar | | swazae | [ andzis | | 3na214
Liquidez{1) n,97 30 0,65 0,63
Sulvencia (2} ] 0,23 0,30 49 0,30
[nmovilizacion del capaial {33 0,53 069 L83 0,22
Indice de endeudamicnro {43(*) 5,61 301 2,52 1,51
Ratio de cohertura de intereses (3) 3,52 226 258 2,56
Rentabilidad (6) 11 003 0,04 {0,07)

{1} Activo comiente / Pasivo corrieite

{2} Patrimonio / Pasive total

{3) Activo no eortiente / Total del activo

{4} Douda Finaneiera / BBITDA anualizado(**)

{51 ERITD}A anualizada (**) { intereses financieros devengados anvalizedos (**)

{t Resultado neto del gjercicio (ne incluye Otros resliados integrales) Patrimonio neto promedio

{*) De acuerdo  los lincamientos del prospecte del Bono Inemacional para el cileulo del Indice de endendamisnto,
dicho indice al 31 de dicicmbre de 2017, arreia un valer de 5,43

t**) Ciftas no cubiertas por el informe de Auditoria,

O, ESTRUCTURA SOCIETARIA

Capital Socigl

Al 31 de diciembre de 2017 ¢f capital social de la Seciedad sc cncontraba compuesto por 62.455. 160 acciones ordinarias,
nominativas, no cndosables de ¥iN § 1 cada una, con derecho a 1 voto por accion,

La estructura societaria durante el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017, se encontraba comprendida de la
sipuiente forma:

. Armendo Roberto Losdn S0%  (31.227.580 accicnes)
v Holen 8.4, 30%  (18.763.348 accicnes)
. Cartos Alfredo Bavnzas 20%  (12.491.032 acciones)

Ln virtud del proceso de fusidn por absorcién, descripto en €l punto 3.6 de la presente Memoria, la Sociedad mediante
Asamblea General Extraordinaria del 18 de octubre de 2017, decidié awmentar el capilal social de § 62.455.160 a §
fid 451745, mediants ka emision de 1.966.585 nuevas acciongs ondinarias nominativas no endoszhles, de valor nominel
$1 cada una ¥ con dereche a | {un} voto por aceidn. Asimisme, en la referida asamblea se aprobr delegar en el Directorio
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de la Sociedad, en los términos del articuto 188 1.GS, €] momento en el que se hard la emisidn de las 1.996.585 nuevas
acciones comespondientes al munento de capital ¥ su entrega a log accionistas de las sociedades absorbidas. En este
senlido, ex que mediante Acts de Directorio del |1 de enero de 2018 se gprobd 1z emision de las mencionadas acciones v
se efectud el correspondiente asiento en ¢l Libro de Repistro de Aceiones N? | pertenecicnts a la Sociedad.
Organizacifn de la toma de declsiones

Conforme se expresa en los diferentes apartados del Anexo 1Y del TTilo 1v de las Normas de la CWNV, que acompaiia a
esta Memoria, referido al grade de cumplimientn del Cadigo de Gobierno Societario, las politicas y estralegias de la
Sociedad son definidas por el Directorio pama ser sjecuiadas por cada uno de los seciores bajo la supervisiin de las
Gerencias comespondientes y del mismo Directorio inclusive,

Aquellas decisiones cuya magiitud yfo monlo implicade resniten de importancin wo relevantes, relacionadaz a la
administracién de las actividades de . Sociedad, son resucltss en forma directa por el Direclorio revnido especinimentes
a tal fin, e ser requerida en caso concreto, es la Asamblea de Accionistas, en gesidn exiraordinaria, la que se encarga de
resolver. En todos los casos acaecidos durante el aifip 2017, las decisiones en antbos drganos han sido adopladas por
unanimidad.

Remuneraclones del Directario
Las resolucionss de s Sucicdad vinculadas a la determinacidn de los honorarios a repular para el Ditectorio, se ajustan a

los limitgs ¥ lingamientos previstos por €] artfcuto 261 de 1p Ley W 19,550 v los articulos 17 a2 7° del Capitulo I del
Tiiulo 11 de lag Normas de Ta CNY.

Hi. PERSPECTIVAS PARA KL EJERCICIO 2018

10.1Pcrspeetivas para cl Mercado de Generadores Eléetricos en general

La necesidad de contar con una disponibilidad clevads de las unidsdes de gencracion cléctrica ya existentes, llevd a que
&l Gobierno realizara convaecatorias de licitaciones de nueva generacion termoeléctrics de emergencia en el marco de a
Rezolucitn 21/201 6. Se realizd una licitacion exitosa en la cual el Grupo Albanesi fue el principal adjudicatario con 420
MW de un total contratado que finalizd cerca de 3.300 MW,

En &l afio 2017 ya ta necesidad fue de contar con generacion més cficiente con ¢l ohjeto ds comenzar a disminuir los
costos de generacion de energia eléctrice. Fsta necesidad Hevd a que e Secretaria de Fnergia Eleéctrica, a traves de la
Resalucion SEE 287207, reglizarg una nueva convocatoria para 1a instalacidn peneracidn termocléetrdca oficiente
vrientads & cierres de ciclo combinado y centrales de cogeneracion.

Laz adjudicaciones de Bas licitaciones de cnorgias renovables aportarin potencia nominal de oteos 3.000 MW en los
proximos aflos, ¥ existe interds inversor en incornorar nuevos proyecios de envergadura en una potencial licitacién que
realizaria gl Gobieme tras Manifestaciones de Interés recibidas de inversores potencizles bajo una reciente Resolucidn
420/20146.

En este sentido, los ingresos de los generadores deberdn adecuarse en modo significativo para cubrir sus costos y sus
inversiones, y ademds proveerse de combustibles en los casos de generadores termoeléctricos. Pucde citarse como sjemplo
la decisidn de dolarizar ¢ ineremenlar la remuneracidn de los generadores eléetrieos ya existentes mediante la Resolucitn
15/2017 v el Acuerdo para el incremento de disponibilided de Generacidn 1'édrmica firmado en 2014 por generadores y el
Secretario de Energla para lograr avmentar g ofena de generacién pare el inviero 2015 con cancelagion de acreencias a
favor de generadores que se invertirian justamente en dicho avmento de oferta
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La devaluacién de! peso y el proceso inflacionario fueron superados en sq impacte al dolarizar 1a remoneracion a los
peneradores y por el aumenta del Precio Estacienal de la Encrgia del orden de H00% dispuesto por el Gobisna tras 12
afins sin ajustes. Es posible que el Gobiemna continfie con ajuste de cste Precio Estacional de la Encrgla en adieitn a 1as
sjustes de margenes de los servicios de tranamisin y distribucién eléctrica, pata dotar al sistema de mayor equilibrio
financiero cnire sUS INGNE50S ¥ SUS SEES0S,

L} nugvo Ministeric de Energia v Minerla se mastré muy activo durante todo 2016y 2017, para restablecer las normas
regulalorias que rigen legalments ¢l Sector Eléetrico. To mismo se espira dutente €l 2018 pars establecer la
notmalizecion del mercada, permitiéndese 8 los generadores térmicos adguirir sus combustibles ¥ poder celebrar contratas
con consumidores privadoes, ya sean indusirias, cumetcios distrinuideras eléctricas,

La dispenibilidad de las unidades de generacion precisard el ingreso de 1as upidados comprometidas, si 1 economia
extendiera su crecimiento en los proximos ailos. P'or esto, ol proceso de teadecuacion nonmativa implementado
percialmente desds febrero 2016 deberd consalidarse para cristalizar el gran interés inversor mosirado durante 2016 y
201 7. Nu obstante, es posiple que existan excedentes de capacidad en 2018 y 2019 si la demanda continia retraide por
efecto del gjuste de tarifas,

A cote fin s2rd necesario continuar con la readecuacion de ingresos para la consecucion y pago de mantenimientos de
mayor o menot grade de importancia en las diferentes centrales, y el Inicio del pago de concsptos comprometidos
contractualmente para el inpreso de las nuevas unidades de generacion licitadas para evitar restricciones torzedas a la
dernanda. Los hechos ocnrridos a fin de diciembre 2013 y enero 2014 en verias ciudades del pais por una ofa de calor
prolongada, mostré el efccte soclal que tractia una insuficients oferin eléctrica que pudiers producirss no ya a nivel de
distribucién, sino 4 nivel de generacion mayorista, ¥ ¢1 actual Gohiemno declaré la Emergencia Eléctrica que finalizd £
31 de diciembre de 2017, zun cuando sxisten lareas pendientes pata readecuar al sector,

Por esto, la perspectiva de tos peneradores termueléotricos modemes ¥ localizadus en regiones de alto crecimicnto de [z
demanda, es favorable ya que sus unidades recibirdn requerimientos creeientes de despacho. Es probable que dada la
caida de preeios intemacionales que acercan su cosio a los Ingrosos que nagaran tos diferentcy consumidores euando el
Gubiermo implementc mustes tarifarios, modifique 1a actual provisién de combustibles por parte de CAMMESA - que los
tecibe en parte de ENARSA -, para que los gencradores procurcn ahastecerse adoeuadamente do sus propias fuenies de
abastecimiento, ¥ puedan firmar contratos a rmino con consumidores indusiriales y eventualmente distribuidoras,

Las perspectivas del Sector Energético son de mejora paulating, con importaciones de combustibles que dependerén de
la demanda eléctrica y de la oferta bidroeléctrica, aungue se prevén crocientes ya que cl inerementa de oferta local de gas
y petrdlen ha probado ser laborivse y mis lento que lo deseade. Las restricoioncs de financiamicnto intermacional pata la
Argentina demoraron hasta el momento el ingreso de nuevas inversiones en unidades de pencracidn eléctrica,
revalotizando el parque existente y los proyectos en constrnccian. La susencia de mayur oferta hidrocléetrica o nuclear
en los proximos ¢ & § afios, brinda una perspectiva favorable respecto al despecho de unidades termocléetricas en un
contexto de demanda creciente de energla eléctrica, al retomarse ol crecimiento de la economia cn 2017 tras un 201 8 de
impacto por ¢l inicio de ajustes tarifarios y caida de PBIL

La irrupcién de plantas de energia renovable plantea nn desafio para el sistema dada 1a inserrumpibilidad natural de las
mismas. E1 respaldo de unidades ternoeléctricas aparece como imprescindinle para respaldar 2 estas unidades.

El retiro de subsidios impllcitos a los consomidorcs de energia cléetrica que implementa paulatimaments el nuevo
CGobierno tendra un desaffo en la reversion de la coyuntura de hajos precios internacionales del petréleo y gombustibles
de 2016 v 2017, que influyeron en menotes precies del gas y LNG importados. La recuperacitn de la actividad industrial

91 2 central nuclear Embalse estard mids de dos afios fuera de operacion desde inicios de 2016 tras cl ingreso parcial de Ta ON Mézlor
Kirchner { Atocha 11}, por lo que ne se produjo une adicidn nele de patencia relevanic,
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probablemente traiga nna reactivacion del interés do cunsumidurcs industrisles para procurar abasteciniente eléctnco al
menor ¢osto posible, revalorizande aquellas unidades que puedan ofertar precios competitivos cuando se normalice el
mercado de conlratacidn eléctrica a tmine.

Una indicacitn de la modifieacion de la politica sectorial del Subsector Elévirico com sesgo positivo - 2] menos
parcialmente - lo constitwye la garantfa de contratacidn por CAMMESA de mueva potencin y energia asociada por medio
de la Resohcién 22002007 que el nuevo Golierno respeta, al ipual que las mejoras de ingresos de los generadores
eléctricos establecidas por la Resolueidn 95/2013 que a su vex fucron inerementados en 2014, 2013 y tambign en 2016 y
la imporante Resolucidn 3EE 19 2017,

Tras afios de deteriorn en las diferentes variables del Sector Bnergético, la realidad v las perspectivas son auspiciosas a
pesar de las dificoltades existentes ¥ a la espera aun de lag paliticas de! nuevo Gobiemo que introduzcan mejoras parciales
para inantener la operatividad ¥ safud financiera del sector de generacin.

Laz politicas anoncigdas parcialmenis por ¢l nueve Gobierno Nacional procuran alentar la inversidn privada para
mantenar un adecuade nivel de oferta para satisfacer le demanda fibura esperada, que serd creciente en un pais guo mossta
una fierte increda de crecimicnto de la denanda de energia elécirica.

Per Hva In igda j n 2

Energia Eléetrica

Se espers continuar operando normalmente 1az distintas nnidades de generacidn confornns al despacho y a la asignacidn
de combustible que realice CAMMLUSBA, Por otra patie, se preve gjecutar el plan de mantenimiento previsto para cl afio
2018 de manera de asegurar una alta disponibilidad.

Servicios de Azesoramiento v Asistencia Técnica

Bl Grupo Albanesi espera continuar con el programe de formaeidn de profesionales en Ingenieria y Ohraz mencionado
previamente, 4 los fines de poder mantener el servicio de asistencia y asesorantiento téenico en los distintos proycctos de
ampliaciin de las centrales del Grupo, come asi también, brindar 1e asistencia y ssesoramniento en la oporacion de las
mencionadas centrales

Sliuacitn Financiera

Dwrante el priximo ejercicio el Grupo espera continuar optimizande la estructura de financiamientn, adecuando el mivel
de endendamiento acorde 5 los necesidades de capital de trabajo e inversidn et los proyectos de ampliscion de capacidad
en desarrollo.

Las principales objelivos son continuar disminuyendo el costo de financismiento ¥ lograr un perfil de vencimientos

adecuado al flujo de fondos de la compafita. Para ello se estima continuar incursionando en gl mercado de capttales ¥
diversificando las fitentes de financiamiento.

T DISTRIBLCION DE RESLLTADBOS

En cumplimiento de las disposiciones legales vigentes, el Dhirectorio de 1a Sociedad manificsta que el resuliado del
gjercicio armoja una ganancia de $ 229,474,392, obteniendo asi una utilidad acumulada al 31 de diciembre de 2017 de
$352. 742,465,

La Asamblea General de Accionistas deliberard v decidird finalmente el desting de las otilidades acumuladas deialladas
anteriormente, teniendo en cuenta las restricciones existentes a ralz de las obligaciones contraidas par la compaii{a.
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1} AGRADECIAIENTOSR
Resulta importante para ol Directorio manifestar su agradecimicnto & todos los empleadas de 1a Sociedad por la tabor
realizada durante el gjercivio gue ha resultado fundamental para los logros técnives y econdmicos obtenidos. Agimisme,

reconoce expresaments la contribucion de elientes y provecderes asi como de las entidades bancarias y dembs
calaboradores que han trabajado para una mejor gestidn de la compefila durante £l gjercicio,

Ciudad Auténomna de Buenos Aires, 12 de marzo de 2018, ®

- DIRECTORIO
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Albanesi S.A,

ESTRUCTURA DE RESPUESTA - ANEXO 1V - Memoria Ejcreicie finalizado 31.12.17

Informe sobre el grado de cumplimicnato del Cédigo de Gobierno Societaria

Cumplimienio

TotaltV

Incumpli

Parcial'"? -

mienio
{1

Informar ¥ o Explicar

PRINCIPIO I. TRANSPARENTAR LA RELACION ENTREE TA EMISGRA, EL GRUPO

ECONOMICO QUE ENCABEZA Y/Q INTEGRA Y SUS PARTES RELACIONADAS

Recomendacidn 11
Garantizar 1a divulpacidn
por parts del Organo de
Administracidn de
politicas aplicables a la
relacidn de la Lmisora con
el grupo econdmico que
encabeza vo Integra v con
gus partes relacionadas

Los nctos y contratos que la Soeciedad
pueda celebrar con una pane relacionada ¥
que en su gasn involucren un o inonto
relevante, sun aprobados por el Lhrectoric.
Asgimismo, de existir actos o contratos con
una parte relacionada que invelueren un
monto  relevante, loz  mismos  son
inforados: como Heeho Relevante r la
Comizidn Macional de Yalores (*CHNV™) v
g la Bolsas v bercados Argentinos 8.A.
(“BYMA™), Todas las operaciones entte
partes relacionarlas son reportadas en los
Eslados Financieros.

Recomendacion [.2:
Asegurar 13 existencis de
mecanismos prevenlivas
de conMliclos de interds,

Los confliclos de intereses son resueltos
por decisidn del Directorio en base a las
mayorles  estatufarias absteniéndose de
votar, en su caso, el Directur que pucda
estar involugrade en ol coaflicto. El
Manual de Politicas ¥ Procedimicntos del
Departamento de Recursos Humanas y ¢l
Codige de Ftica y Conducta fueron
aprobados smediante Acta de Directorio del
28/04/2016, respoeeto de log cuales se esth
trabajande aclvalmente en 51
implementacion,

Eecomendacion 1.3:
Preventt el use indebido de
informacian privileptada,

La Sociedad cuents con un Codigo de
Etica y Conducta, que fuera aprobado por
Actn de Directorio del 25/04/2{016, en el
cual se prevé la prohibicion de ulilizar w/o
revelar  informacidn  relevante  wio
confidencial. La Sociedad se encuentra
trabajanda actualmente en la
implementacidn del procedimiento para
prevenir el use de informacion privilegiada
vy el tratamiento de su divelgacion.

PRINCIPIC 1L, SENTAR LAS BASES PARA UNA SOLIDA ADMIN[STRACION ¥ SUPERVISION DE LA

EMISORA




Recomendacidn II. 1:
Garantizar que el Crgane
de Administracidn asinma
e administracion y
supervision de la Emisora
¥ 5u orientacidn

Kl Directorio aprueba las poHiicas y
estratepias  generales de la  Socledad,
encomendando la gestion ejecutiva de los
negocios a los mandos de direccidon ¥
gersnciales, seglin corresponds.

El Dircctorio aprueba las peliticas de
inversiones vy de manciacion,

Cl bdanual de Politicas y Procedimientos |
det Departamento de Recursos Humanos y
Codige de Etica vy Conducta, as{ como el
Cédigo de Gobiomo  Societario fueron
aprobados medianic Acta de Directario del
25/04/2016, respecto de los cuales se patd
trabajando actualments et &l
implementaridn.

Sin perjuicio que la Sociedad no posee una
polfiica plasmada en forma escrita, cf
Dircelorio uprueba lo referido a seleccion,
¥ remuneracidn de los gerentes de primera
linea, dejands constancla gue  no
perteneceit & la odmina de la sociedad.
Asimizmo, en £ marco de 13 formalizacién
de este Tipo de proeedimicnlos inlerngs, la
Sociedad aprobd mediante Acla  de
Drirectorio de fecha 25/04/20016 un Manual
de  Politicas v Procedimientos  del
Cepartainerto  de Recursos  Humanos,
respecto del cual se encuentra actualmentes
en irtabajo so implementacitn.

El Directorio aprueba las polldeas de
asignacién de responsabilidades a los
gerentes de primera linea.

El Divectorio aprueba la supervisidn de los
planes de sucesion de los gerentes de
primera linea. Asimismo, en el marco de la
fonualizacion ~ de  este  tipe  do
procedimientos  intenos, la  Socicdud
aprabd imediante Acta de Dircelorio del
25/042016 un Manual de Politicas v
Procedimicntos  del  Departamente  de
Reeursos Humanos respecto del cual se
encuentra  actnalmente en  trabajo  su
implementacion.

cslralégica.
1.1
i.1.1.1
IL1.1.2
ni.i3
IL.1.1.4
IL1.1.5

1. 1.4
NL17

I.03 aspectos referidos a la responsabilidad
secial empresaria se trataron en Manual de
Paolfticas ¥ Procedimisntos del
Departamento de Recurses Humanos
aprobado por Acta de Directorio  del




2570472006, encontrindose actualmente oo
procesy  su implementacion. Vale
mencionar que, conforme surpe de 2
normativa vigenie, en la Memoria de los
Cstadozs  Finaoeicros se  incluyen  as
medidas  tomadas  en  ceferencis g
respensabilidad social empresaria.

IL.1.1.8

Sin perjuicio que 1a Sociedad no tiene una
poMtica escrita referida a gestidn integral
de riesges, 1a cual estipula oportunamente
instramentar, los aspectos referidos a esta
instancia son objeto de tratamiento por
parte del Directorig,

h.1.1.9

Tenjendo  presente  las  ecoslidades
profesionales de las personas quoe han
integrade e integran actualmentas ¢l
Drircetorio, la Sociedad no cuenta con un
programa de capacitacion continuo para ia
formacidn de lox divectores v ejecutivos
gerencizles. Sin embarpn, comn parte de g
pestion  habital de la Sociedad, ej
Thirectoria adopta Acciones de
actualizacién y de capacitaciin general y/o
paridcular en Muneidn de las necesidades
especificas que vayan surgiendo con gl
gjercicio de las fimciones ¥
responsabilidades que cada uno de ellos
tenga a su cargo. Mo obalanie, 1a Sociedad
mediante  Acta  de  Directorio  de]
25042016 aprobd el Manual de Polfticas
¥ Procedimicmios de Recursos Humanos,
encontrindose actualmenle en proceso sy
implementaciil

I.t.2

M hay oiras peliticas implementadas

1.3

Mo ohstante no cootar con uwna politica
especifica, |a Soctedad dispone de diversos
meCanisnos para proporeionar
infurmacidn a sus Directores ¥ gerentes
con | la  anlclacidn  adecuada para
mantenerlos infommados al momento de la
toma de  decisiones. Entre  ellos, se
destacan esencialmente la redaccidn de los
siguientes  informes a cargo de  las
gerencias correspondientes propioz ¥ de
sus  sogiedades  controladas  semin
corresponda: i) infonne de operacignes,
mantenimiente, medic  ambicnte ¥
sepuridad de la plenta - el coal ss
encucntra  como  parte  inteprante  del
slstema de gestion integrado adoptade por
lu sneiedad-, del cual surge detalladamente
todos los hechos relevantes vinculados a la
acfividad de la planta i) informes
mensuales  financiero,  ccontmico  y
contable, de recursox lwmanos, de
cuestiones legales y de cuestiones
informdticas v sistemas. Sin perjuicio de




gllo, la Sociedad ha trabajado en el
establecintiento de procedimientos
regulares de reuniones informativas en
lodos los  aspectos mencionados para
facilitar la tome de decisiones del drgano
de  admivistracidn.  Asimismo,  se
cohtinuard evaluando la posibilided de
implementar la redaccidn de una politica
formal que establezca los procedimiontos
vinculados a este aspecio.

11.1.4

Para los diversos temas sometidos 1
congideracion  del  Directorio  que
requigran, en vitlwd de su magnitad, un
andlisis espeeificn 5g realizan
presemtaciones  evaluando las  diferentes
arfstas a considerar de modo que el nivel
de riesga n asumir guarde el pardmeho de
aceptable para la Sociedad. Sin perjuicia
de ello, fa Sociedad ha trabajado en cl
establecimiento de procadimientos
regitlarcs de reuniones inforwativas en
todos los aspectos menciotadez en g
munto precedente para facilitar 1a toma de
decisiones del drgano de administracion.
Asimismo, sc continuard evaluando la
pesibilidad de implementar la redaceidn de
una politica formal que establezca los
pracedimientos vingulados a este aspecto.

Recomondacion 1.2
Aseguratr un cieetivo
Contrel de la Gestion
EMHESATIA,

1.2.1

Mensualmente &l Direclorio rocibe el
imforme mensual financiero ¥ econdmico
del cuai surge ¢l desamolio def presupuesto
¥ ¢l plan de negocios v en base a la
informacidn  recihida  verifica &l
cumplimiento de los mismos,

IL22

E! control por parte del Directorio es de
una periodicidad mensual. En exte sentido,
la perencia correspondiente elabora el
Informe de Operacioncs, Manlenimignta,
Medic Ambiente y Sepurided de las
sociedades conireladas per la Emisora.
Asimismo, se clabora el Inferine Mensual
Financiero y Feondmico confemplando
todos los aspectos de pestidn de la
Emiscra. Vale mencionar gque existe un
proceso de evalueecidn de perentes de
primera lhea ¥ de wdo ¢l persenal
liderada por el Departamento de Derechos
Humanes ¥ aprobado per el Directorio. La
Snciedad mediante Acta de Divectorls del
25/04/2016 aprobd el Manual de Politicas
¥ Procedimientos de Recursos Humanos,
en ¢l ¢ual se contempla el proceso de
gvaluacidn de desempefio, encontrandose




| acfualmente en proceso 5u

implementacidn.

fecomendacidn IL3: Dar a
conccel el procesa de
evaluacion del desempefio
del Organe de
Administracion ¥ su
impacty.

11.3.4

La totalidad de los misimbros el
Directorio cumplen en forma total o
establecide en el Artieulo 7° del Estatuto
Social referido & su conformacidn ¥
funcionantento. Lo Socicdad no cuenta
von un Reglamento para el luncionamiento
del Directorfo, sin perjuicio de 1o coal se
encucntra frabajando en clertas pantas a
incorparar en el Codigo de Gobiemno
Societario que estima  aprobar  durante
2018,

El Dircetorio prepara ¥ emite la Memaria
conjuniamente con los estados financieros
anuales, documentos estos que incluyen
informacién  suficiente gque permite la
evaluaciin de los resultados eblenides por
el Directorio en la gestién de la Sociedad
considerande los objetives originalinente
prepuestos ¥ la misima &s considerada por
la Asambdea de Accionistas en ocasion de
tratar y resolver los asuntos contemplados
en los incisos 1 y 2 del articulo 234 de la
LGS, teniendo eb cucnta ssimismo para
elle toda 1a informacién que surministran
los documcentos elghorados con esc fing
como asl tambica los informes adicionales
que deben suminisirarse en cumplimisnto
de normas de aplicacién en materia de
oletta piblica y cotizacion de titulos
valoros,

La ilima Asamblen de Accionistas que
han eonsiderado el tema fuc celebrada 18
de abril de 2017,

Recomendagidn 11.4: Que
el ndmero de miembros
exlernos ¢ independientes
consliluyan una proporeitn
significativa en el Organo
de Administracidn.

I4.4 La Sociedad considers que, on base a su
estructura accionaria v no haciendo oferta
publica de sus accioncs, no 85 necesarin
contar con Directores independientes.

114.2 De confurmidad con el convenio de

accionistas suscripto en fochy 26 de abril
de 2012 v su modificacian del 30 de wmarzo
de 2015 entre Armando R. Losdn, Carlos




Alfredo Dauzes ¥ Holen 5.A., ¢l Dircctorio
de ASA, como sociedad perteneciente al
Grupo Albanesi, debe estar integrade por
un minime g8 cineo (37 ¥ un mdsime de
nueve (9 directores titulares. Cstando
compugsto actualmente el Directorio de
ABA por seis miembros. los mismos, de
confrmidad  con el convenio  de
acclonistas, han  sido  desipnados  de
conformidad con el siguiente
procedimicnto: (i) cuatra {4) miembros
fueron designades por Armando R, Losén,
entre ellos el Presidente; (i) una (13 por
Carfos Allvedo Bauzas: y (i) una (13 por
ITalen 5 A. L1 convenio de accionistas
asimismo prevé el nimera de dircclores
que cada accionista debe designar coando
el Ddirectoric de ASA se  encuentre
C{‘!]H].'}LJCS[U [P0y Um nﬁmem WAY0r O menocr
de  dieclores,  siendo que  dichas
proporciones deben ser respeladas también
en el caso de designacién de direclores
suplentes.

Recomendacion 11.5:
Comprometer a que
exislan nanmas y
procedimienios mherentes
a la seleccidn y propuesta
de miembros del Organc
de Administracion v
gerentes de primers lines,

51 X En base a su estraetlira actual, 1a Sociedad
nce considera necesaric contar con un
Comité de Nombramientos

II.5.1.] X Mo aplica

1L.5.1.2 o Mo aplica

I1.3.1.3 X Mo aplica

[15.14 X Mo aplica

I1.5.1.5 X Nu aplica

I11.5.2 X Mo aplica

11.5.2.]. X Mo aplica

11522 A Mo aplica

I1.5.2.3 X Mo aplica

11.5.2.4 X Mo aplica

11.5.2.5 X Mo aplica

526 X No aplica

0527 X Mo aplica

11.5.3 X Mo aplica

Recomendacidn 11.6:
Evaluar la convenicncia de
que miembros de] Organn
de Admimisttacian yio
sindicos o consejeros de
vigilaneia desemipefien
funciones en diversas

La Sociedad no fija limiter para la
patticipacion de Jos miembros del drgang
de administracién yfo flscalizacidn en
drganos de otras sociedades emizoras,




Emisoras.

Recomendacidn 1L.7:
Asegurar la Capacitacidn y
Desanolic de migmbros
del Organo de
Administracion ¥ gerentes
de primera linea de la
Emisors,

1.7

Teniende  presentc  las  cualidades
profesionales de las personas que han
integrado e integran  acluabnente el
Directerio, la Socledad no cventa con un
programa de capacitacion continug para la
formacién de fos directores y ejccutivos
gerenciales, Sin embargoe, como parte de la
cestion  habitval de la  Sociedad, el
Drirectorio adopta ACCIoNes de
actralizacidn y de capacitacidn general y/o
particular en funcidn de las necesidades
espectlicas que vayan surgiendo en cl
gjercicio  de  las funcicnes v
responsabilidedes que cada uno de ellos
tenga a su cargo. La Sociedad mediante
Acta de THrectorio del 25/04/2016 aprobd
el Manual de Politicas y Procedimienlos
de Recuwrsoz Humanos, en el cual se
confernpla el plan de capacitacién para
personal  del Grupo, ¥ s&  cheuentry
actualmente en proceso de aprobacién,

7.2

La Fmisora recomienda ¢ incentiva la
capacilacion permanente de sus micmbros
wedianic ol financiamiento y la inscripeion
e cursos de actualizacidn y capacitaciones
especificns brindados por  universidades
wu entidades especificas La Seciedad
mediante Acta  de Dircetorio  del
25/04/2016 aprobd el Manual de Politicas
¥ Procedimientos de Recurses Humanos,
en ¢l cual se definen las politicas y
procedimicntos  para la formacion  y
capacitacidn  profesional de todos los
empleados vy niveles  jerdrquicos,
encontrindose actualmente en proceso sy
implementacidn.

PRINCIPIO NIl AVALAR UNA EFECTIVA POLITICA DE IDENTIFICACION, MEDICION,
ADMINISTRACION Y DIVULGACION DEL RIESGO EMPRESARIAL

Recomendacidn H1: El
Grgano de Adminisiracion
debe cotrtar con una
politica de gestidn integral
del riesgo empresarial y
moniterca su adecuada
implementacidn,

111

Las sociedades controladas por la Emisora




cuentan con sistemas de gestidn de ricsgo
por los euales sc culiren todos |os aspectos
necesarios para la geslion integral de
riesgos lelacionados a medio smhbiente,
cumplimiento de auditorias  periddicas,
programas de seguridad, mancrimiento
predictivo v preventivo.

ML.2

La Sociedad, considerando Eu
funcionamicntn ¥ control sobre el tema, no
considera necesatin contar con ua Comité
de Gestidn de Ricsgos, Los principales
factores de riespo de la actividad tienen
que ver con facteres de mantenimiento,
ligiene, sepuridad v medio ambiente de
sus sociedades controladas cstableciendo
lps programas de rabajo las medidas
OGCCSATIAS para prevenir y en su casg
miligar es0s riesgos. Los resultados do la
gestion son cvaluados por el Directorio,

i3

Me aplica, dado que la sociedad es
meramente  Inversora por  lo que
fAnicamente tienen participacion en otras
sociedades. Hus sociedades controladas
poseen un drea particular dedicada a ia
administracién del sistema de gestion de
riesgn vy Areas  especificas  de
Mantenimienty,  Medio  Ambisnte ¥
Sepuridad que reportan a ls Gierencia de
Plantz de cada una de ellas.

.4

No Aplica por ser una cpresa dnicamente
holding. Sin perjuicie de cllo en sus
sociedades contraladas, 18 docwmentscion
del  sistema de  gestin ambicntal
{planificaciones, procedimientos, 1,
registios} es definida por el drea que
administra el misme. El Sistoma de gestidn
ambigital €5 auditade amvalmente por
entes  habilitados  para revalidar sy
cetliftcacion. En esa  oportunidad  se
codtrala el complimiente de los
praocedimientos v [os registros que avalan
el seguimiente  de  as  actividades
programadas previamente. En ¢l mismo
sentide, el Ente Repulador de |a
Electricidad (EMWRLE) realiza  auditorfas
ambientales periddicamenle verificanda el
cumplimienter  de I Planificacion
Ambiental {PA)  presentada  por  lag
sociedades contruladas conforme lo exige
la regulacidn vigente para todas  Jas
Centrales del Mercado Elécttico Mayorista
fMEMD.

%

En la demoria g€ menciona
especificamente este conivol detatlindose
ius distintos aspectes de cumplimienta en
] contre] de la gestién intcgral de riespos
de la Sociedad. Asimisme, o bos Estados




Financicros se realiza un desglose de los
puntas tefiridns a los aspectos de control
de riesgos {inancieros involucrades en la
pestion de la Sociedad.

FRINCIPIO IV. SALVAGUARDAR LA INTEGRIDADR DE LA INFORMACION FINANCIERA CON
AUDITORIAS INDEPENTYENTES

Recomendacitn IV
Garantizar la
independencia v
transparencia de lag
funciones que Iz son
encomendadas al Comité
de Auditorla y al Auditen
Extemo.

vl X Nu aplics por cuanto la Sociedad uo
cuenta eom Comikd de Auditoria

V.2 X La S‘Dciedad posee un frea esplcilica de
Audiloria  oferma, encargada de la
evaluaeion v control de los procesos
intemmos de la cropresa y dependiende del
Presidente del Diirectorio.

V.3 X Mo aplica

V.4 X La Sociedad no posce una  politica

vinculada a la rotacidn de los miembros de
la. Comisidn  Fiscalizadora.  Price
Waterthouse & Co. 3R1., 3= ha
desempeflado  como  aodior  extemo
independiente de la Sociedad dursnte los
hltimos  ejercicios.  Oportunamente  la
Sociedad ajustard la rotacion del Awditor
Externo sepfin esto sca exigible por la
notinativa vigents.

PRINCIPIO ¥V, RESFETAR

LOE DERECHOS DE LOS ACCIONISTAS

Recomendacion V.1
Ascgurar que los
accionislas tengan acceso a
la informacicn de la
Emisara,

¥.1.1

.t Tnda ver que la Sociedad no realiza oferta
pillica de sus acciones no  resulta
nccesanio imcentivar reuniones periddicas
informativas con sus accionisias, siendo
importante destacar asimismo, que sus
accionistas forman parle del Directoric,

V.1.2

X La Sociedad 3 [ravés de su Oficing de
Relecién com el Mercado tesponde las
consultas ¥ mantieng contacto directo con
fos inwversores, La Sogiedad a través del
sitic  webh  del Gmpo  Albanesi
{www albanesicom.ar) cuenta con una
seccidn donde  consta  informacitn




cspecilica para los inversores. La Socicdad
cuenta eon un gpartado en dicho sitio web
donde sc detalla informacion propia de la
Emnisore, iz cual es requerida por ja ONY
en cada emisidn de tlloies valores. La
sociedad ha desarrollado dentra del sitio
web una seccidn que no solo suministre
informacitn relevante de la empresa
{Fstatutn  Social, grupo econdmica,
B pOFicion del {rrgano de
Administracidn,  estados  financiergs,
Memoria anual, entre otrios) sine que
tambign recoja inquietudes de vsuariog en

general.

Recomendacion ¥.2;
Promover la participacitn
activa de todos los
accirmistas,

V.21

El Grgano de Administracién de 1a
Sociedad cuniple con la noimativa relativa
a las convocalorias de Asambleas, Nétese
que durante el ejercicio 2017 todas Ias
Asambleas han sido undnimes con la
asistencia  de  los  accionistas  que
representan el 100 % def capital, par lo
gue no llan resultado  necesarias  las
cobvocatorias en los téeminos del articulo
237 de la ley 19.550.

V22

8in perjuicia que la Sociedad no posee un
Reglamento de Funcionamiente Intemo de
la Asamblea de  Accionisras, la
mformacidn a ser considerada por los
mismos es suministrada con Ly antelacidn
suficiente, toda vez quo los mismas
lambitn  forman parte del Ditevtlorio,
Asimismo, durante el afio 2018, |a
Sociedad ha trabajade en el andlisis de Ta
convenicneix de noa politica formal que
establexca s procedimisntos vinculados
al suministro de informacidn al Directoria,
lo cual impactard directamente en los
accionistas considerando que forman parte
del drgano de administracion. Es intencidn
de la Sociedad realizar los trabajos
necesarios parn aprobar los instrumentos
mencionados duranie ¢l afio 2018,

Los Accionistas mindritatios no poseen
restricciones para la propuesta de asuntos a
tratar en Asamblea.

En virted de fa cstructura de la Sociedad, v
consideranda que el 100 % de Ing
accionistas fomyan parte del Directotlo, se
considera que no es necesarfo contar con
vna pelllica de estimulo a la participacion
de accionistas en particular.
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¥.2.5

Dutante ¢l ejergicio finalizado el AL12.05
g realizd la alima  desigpacion  de
autoridades, eocontréndose los directores
designados interiorizados respocto 8 las
tareas que estaba  desarrcllandn g
Sociedad en relacidn a 1a fonmalizacion det
Codign  de  Goblerne  Societario. Al
respecio se informa que en la préxima
asamblea amual se renovaran los mandatos
de loy divectores oportunamente electos,

Recomendaciton V.3,
Garantizar el principio de
igualdad entre accion
voto.

La Sociedad no posce distintas clases de
acciones. La lotalidad de las acciones que
compotien ol capital social tienen derecho
a | voto por accidn.

Recomendacion ¥.4:
Establecer mecanismos do
ptodeeeion de todos los
dccionistas frente a las
tomas de conteopl,

La Sociedad no hace oferla piblicy de sus
acciones. Adicionalmente preve
especificamente en el Antlcule 6° del
Eslatuto Social, €] procedimiento a sepuir
en caso de transferencia de acciones entra
vives, dando ¢l derecho a los accionistas
o enajenantes o bien de  adquirir
preferentemente las acciones ofrecidas o
bicn de offceer en venta sus acclones en
las mismas condiciones que las ofrecidas
en primer térming.

Recomendacian V. 5;
Incrementar ¢l porcentaje
geciones en ciroulacifin
sobre ¢] capital.

Mo aplica. La dispersidn accionaria de la
Emisora es del 0% {no posee dispersidn
accionaria) dado que sus acciones oo estin
shietas al piblico inversor y por lo tanto
oo eolizan cn el mercado, La Bmisora no
tiene previsto en cl fulurg gumentar su
dispersion acciovaria dedo que no tiene
previste abriv su capital accionaria al
piblice inversor, Durante Tos Gltimos tres
afios la dispersion accionaria de la Emisora
s¢ ha mantenido 0% por 1a razén expuesta
precedentemente

Recomendacidn V.6
Asepurar que haya una
pelitica de dividendos
{ransparente.

V..l

La [misera ne pesce wna  polltica
especifica de distribueion de dividendos
esfablecida estatidariaments v aprobada
por la Asamblea. En  este sentido,
Anjcamenie se establece en el Artlenlo 13®
del Estatuto Social que los dividendos
deben ser pagados en forma proporcional a
las integraciones accionarias v dentro del
afic en que son aprobades. 3e deja
constancia que la politics del Grupo
Albanesi que pormitié un importante
crecimientto en los Gitimos afios es5 de
reinversion de wtilidades para el desarvollo
de naevoys proyectos. Dentro dal process
de {omalizacién de las pollbicas de

11




Gobietno  Sccietario, la  Sociedad se
encuentra evalvando la  posibilidad de
establecer un contenido especial sobre este
punly  que regule, para cuando sea
oporhmo, €l prosedimiento para distribuir
dividendos,

W2

La Sociedad no poses procedimientos
especificos para la elaboracion de wna
propuesta  de  desiine  de  resultados
acumulados. Los mismas sun tratades por
la Asamblea General de Accionistas que
se redne para dar tralamicalo o ks Rstados
Financieros Anuales y considersnda jos
parametros establecidos por el Aricolo
0¥ del Fstatute Social y ta Ley N° 19,550
demas nnmas concordantes en cuanlo a
las poreeniajes 4 destinar a cada cuenta de
las ganancias liquidas del ejercicio v en su
caso al tratamiento de fas pérdidas,

PRINCIPIO V1. MANTENER UN VINCULO DIRECTO Y RESPONSABLE CON LA COMUNIDAD

Recomendacidn V1,
Suministrar a lz
comunidad la revelacién
de las cuestiones relativas
ala Gmisora y un cang] de
comunicacidn directo con
la empresa,

¥1.1

La informacion referida a ls Sociedad estd
conligurads meraments por una resciia
genetal de la actividad de la misma. La
Sociedad cucnla con un apartado en dicho
sitin welr donde se detalls informacidn
propia de la Emiscra, la coal cs reguerida
por la CNV en cada emisin de titulos
valores, Ta Sociedad ha desamollado
dentre del sitio web une seccldn gue no
sole suministre informacion relevante da la
empresa (Estatufa Social,  grupo
econimnico, composicién del Organo de
Administracidn,  estados  linancieros,
Memoria anmual, eutre otrgs) sino que
fambién recoja inguiclvdes de usuarios en
general.

V2

Las Sociedades Cormiroladas por  la
Emizora se encueilran desarrollando los
procesos interogs para en el fubiro emitir
el correspondiente  Balance  de
Respongabilidad  Social ¥ Ambiental
conforme fos pardmetros recomendados.

FRINCIPIO VII. REMUNERAR DE FO

RMA JUSTA

Y RESFOMSABLE

Recomendacitn VI
Establecer claras politicas |




de remuneracion de los

miembros del Oruano de

Administracidn v gerentes

de primera linea, con

especial atencidn & [a

consagracion da

limitaciones

cotvencionales o

cstatutarias en fimcion de

la existencia o inexistencia

de ganancias,

VILT X La Seviedad, en base a su operatoria
halitual, ne  considera  necesario  la
catlimmacion - de  un Comité  de
Remuneraciones.

VILIA x Mo aplica.

Vi1 2 X Mo aplica.

VIL13 X Mo aplica,

VI L4 X Mo apliea.

VILI.S A Mo aplica.

VII.2 X Mo aplica.

VILZ1 X Mo aplica.

VIl23 X Mo aplica.

VI[23 X Mo aplica.

VI 24 X Mo aplica.

VIL2:S X Mo aplica.

VIl2.6 X Mo aplica.

VILD27 x Mo aplica,

VIL3 X Mo aplica.

VIL4 X E! Directorio define, con la asistencia del
drea de Hecursos Humanos con base a
criterios objetivos, la remuneracidn fija y
variable considerando eomo uno de los
elementos  principales  loz  niveles  de
remuneracidn  eslablecidos on otras
empresaz de similar envergudura en su
industria; ast como  los  criterios  de
promeeidn y sanciones a nivel interne.
Dentra del procesn de formalizacidn de las
puliticas de Gobiemo  Societaria, ta
Sociedad se encuentra analizando 1a mejor
forina de attieulacién de proccdimientos
imernos a elfeetos de reglamentar, cuando
se8  oporluno, los  Testantes  pontos
considerados en esta recomendacidn.

PRINCIPIO ¥III. FOMENTAR LA ETICA EMPRESARIAL

Recomendacidn Y1




Cargntizar
conpartamientos éticos en
la Emisora.

Vill.l

T.a Fmisora cucnla con un Codigo de
Conducla e Empresaria, el cual fus
aprabade por Acta de Directerio  det
35042016, encontréndose actualmente en
trabajo  s0  (mplementacion.  Entre  los
principales lineamientos se encuentra el de
nctuar €tica y responsablementc cn la
netividad diaria ¥ los comportamientes a
rdoptar en cada CircuRstancia,

V12

De conformidad con el Codigo de
Conducta sefialado en el panto VEILT, ante
wna posible vielacidn al referido Cédigo se
deburd recurrir al responsable directo o €l
responsable de Recursos Huwmanes. Mo
ohstante, 1a  Sociedad se  engcuentra
actual mente tralajando en la
implementacion  de  la recepeidn ¥
evaluacidn de denuncias,

VilL3

La Liisora s¢ encuentra trabajando en la
implementacion  de  la  recepeidn
evalugcion de denuneias,

PRINCIPIO IX: PROFUNDIZAR RL Al

LANCE TIEI

. COMIGH

Recomendacidn 1X:
Fomentar la melusidn de
las previziones que hacen a
las buenas pricticns de
buan gohierna en el
Fstatuto Social,

La Sociedad no considera necesaria incluir
previsiones relativas a bucnas priclicas de
gobieme societario en cf texto del Estatuto
Sucial.
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Albanesi S.A.

Fstados Hinancieros Conselidados

Corespondigntes al cjerclein econémico N° 25 iniciado el 1° de enero d¢ 2017 ¥
finalizado el 31 de diciembre de 2017
Presentados en forma comparativa

Expresados en pesos
Rarin Social: Albanesi 5.4,
Domicilio legal: Av. LN. Alem 855, Piso 14 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Actividad principal: Inversora y financiern
C.ULT. 30-68250412-5

FECHAS DE INSCRIPCION EN EL REGISTRO FUBLICO DE COMERCI:

Del estaluto o contrawe soeisl: 28 de junio de 1994
De la gliima modificacion: 12 de ootubre de 2017 (regisiracion i tranxita)

Niimerc de Repistro en la Inspeccién Creneral de
Justicia: 6.216 del libeo 115, timo A de BA

Vecha de vencimiento del estaluio ¢ contrato social: 28 de junio de 2653

COMPOSICTON DEL CAPTTAL (Ver Nota 14)
Acciones
N° de votos Suseripto,
que otorga infegradn &
Cantidad Tipo cada una inscripie
5
£2.455.160 | Ordinarias nomisativas no endosables VN § ! I 62 435,160
Wiwse uestr Lk i fecha
ﬂ 12 vie margd de 2018

PRICE WATWUSB & cu.q?\J
— (SR - :“ 73
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Albanesi 8.A.

Estudo de Sitwacion Finaonciera Consolidade
Al 31 de diciembre de 2017 v 2016
Expresados en pesos

Maotas 3. 1217 M.12.14
ACTIVD
ACTIVO N CORRIENTE
Propiededes, planta y equipo T 10953281351 5366.4012.435
lnversiones en asociadas 9 I3 083 293,807,560
Inversiones en olras sockedades 129.861 128361
Activo por impuesto diferido 22 11,563,410 1.497.352
Otros erfdites 11 £9.362.026 6t 287,587
Crddilos por ventas 12 1.608.757 130,234,824
Total activo no corricate 11.409,774.485 5856.569.82%
ACTIVO CORRIENTE
Tnventanis 10 564607 870 31.358.120
Oieos ctéditos 11 1051241318 1.341.635.457
Créditos por ventas 12 1174211047 532.137.414
Oltos aclives finangieres a valurrazonable con 0,631,484 126206, 567
camhing cn rexultados
Lfective y equivelentes de efectivi 13 DE.296.742 531 324,982
Total de aclive corviente 2389848517 2,573.165540
Total de active 13.799.623.005 8.429.735.368

Las notas que se acompafign son parke integranite de los presentes estados fingncieros consolidados

12 dé nltea de 2018

FRICE WﬁTWH & COT—-——--_.__H__J /Qu-&/
e {Sotie) 7

D, Malceln?jcmcr CPCECALRANT 1E 17 Armando I, Lodén

/ Yeysis nu informee de focha

Y

por Comisitn Fliealizadioce Presidentc




Albhanesi 8.A.

Estudo de Sitoacion Financiera Consolidado (Cont.)

PATRIMONIO

Capital social

Reserva legnl

Reserva facuitativa

Reserva porrevaldo téenice

Chros resultados integrales

Resuitados no asignados

Patrimonie atritmible a los peapietarios
Participaciin ne controladora

Toial del patrimonio neto

BASTVO

PASIV( NO CORRIMNTE
Provisiones

Pasivas poriimpuesto diferido
Oiras deudas

Flen de beneficios definidos
Iréstanns

Deudas comerciales

Totsl del pagivo ne corriente

PASTVO CORRIENTE

Citras deudas

Deudas sociales

Plan de heneficios delinidos
Prézstamos

Tistiumentos financieros dervados
Impuesto a as ganancins comiente, neto
Tiendas fiscales

Deudas comercigles

Total ] pasive carriente

Fotal del pasivo

Total del pasivo ¥ patrimonio

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

Expresados en pesos
Notas 311217 JLI2 16
14 62435, 160 62.455.160
4,381,440 1.942 508
10101064 -

2.063. 1101832 1 7E0050, 123
(4.636.682) (3.397.659)

3527142465 103,449,223

2.579.06.004 1.924,539,761

134.822.815 100.881,304

2.713.886.721 20254214167

1y 7405069 D.135.552
22 T05.805.279 0280440572

17 6.619.454 -

23 11.467.462 5.173.822
15 1023696572 4.180.163.453
16 783.012.955 444, 542066
B.628.096.791 5.567.054.965

17 280744642 80,629,740
20 15470820 7996685
23 97.837 3250194
18 732336925 462358204
- 2175000

9.426.360 2.649.551

21 26.591.732 21366445
16 1392971168 247.820.517
2457.639.493 837,155,336

11.085.736.284 6.404,314.30F

13.799.623.005 8.429.735.168

Las notas que se acompaitan son parte integrante de los prescntes Stados financieros consolidadns,

Yéase nuekle i de fecha
L2 e il A0 8

IRICTE WATHEH 1 W OO0 "ig_\.‘
_ (SoMa)_ /@“"‘/ 2

1r, Marcely . Lemer CPCECARA T 017 Armanda B Losdn ©
o Comisidn Biscalbzadarm Dr. Rail nartln Viglione Presidente
' Canttador Piblice ¢ 3
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Albanest S.A.

Estado de Resultado Integral Consolidado
Caorrespondientes a las gjercicios finalizades el 31 de diciembee de 2017 y 20146
Expresados en pesos

Nolas 1217 1216
Ingresas por venlas 25 2.762.689.38] 2.304.591.655
Costo de ventas 26 {1.65L.159.754] (1,734 807.566)
Resultgdo hrute 1.111.530.122 (59,744,089
(Zsins do comercializacitn 27 15881742 (6373721
Costos de admEnistracicn 28 (G 151.087) (48.805.112)
Resultadno por participagitn en aspeiadas o (6.963.433) (2.475.883)
Otros ingresos operativos 20 16,892 358 12,395,336
Resultado operative 1.035.169.650 614,524,703
Ingresos financieros 30 02.239.503 50.267.735
Castos financieros k1) {435.068.55A (3IBI.33).046)
Oros resullados lnanciers 1] {353.839.134) (151.993.65T
Resultados financleres, nete (700.617.691) (476.106.948)
Resultado antes e impues tus 337.551.959 138.417.755
Inpuesto a las ganancias 22 (91.648.258) {B5.147.3T1h
Gananeia del ejercicio 245.913.703 $3.270.384
Qiro Resultado Integral
fieens quee serdn reclasificados o resultados
Diferencia de conversidn - {I60.774)
Bfecto de la hipetin flacién - 126973
Rielasifeacion 1eserva Conlversion - 28n.072
frers gue no serdn reclasificados a resuliados
Revaluacidn de propiedades, plenta y equipos 1323137719 860,400,222
Cambio de alleuota sobre &l impuesto & las ganancias -
revaliio propiedad, planta y cquipo 251,212,850
Revalud en asociada de Propiedades, planta ¥ equipos 92,702.999 53.155.523
Flan da pensiones {1005.351) {2.919.3%)
Heclo en el mpuesto a das ganancias {31.3770.335) Ci02.218.661)
Otreo regultade integral del ¢jereicio 442.536.951 617.276.723
Ganancia integral del cjercicio 688 .440.654 670.547.107

Las notas que se acompafian son pane integrante de los presentes estados financieros consolidados,

PRICE WAL RJRLT & C“M
' (Srei )f

Armando R. Ledon—
Presidenle

e
Dr. Marcelo PYLemaer
por Comision Fisqalizadora




Albanesi S.A.

* Kstado dc Resuliados Integrales Consolidados (Cant,}

Correspondientes a los gjercicios finalizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

Expresados en pesos

311217 31.12.16

Gananvia del cjereicio airibulble a:
Los propietarios de 13 Sociedad 210,474,392 48.710.643
Participacin no conlroladora 16429311 4.499.741
Gunancin integral del ejercicio atebuible s;
Los propietados de la Sociedad 654,524, 145 037.984.200
Participacidn ho controlador 3916509 32562508
Gananeia por acetdn atrifaible alos progeiarias de 1o
sociedad
a i idn badsica v liluid

nancia por acei iea v diluida 31 367 099

Las notazs que se acompailan son parte integrante de los peescules cstados financizros consolidados.

I3r. Marcelgf P Lequer

par Comisidn §iscalizadora . ¥iglione

{UICA]
196 T 159

Anwando K. |osth
Presidente
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Albanesi S.A.

Estadu de Flojos de Efective Consolidados
Correspondientes a los ejerctzios finalizados el 31 de diciembre de 2017 ¥ 2016
Expresados en posos

Todis M.ALIT 31116

Fluju de efectivo de las wctlidades operail v
Canencia del ejemicin 245003703 53,270,384
Afustex pora arrlbr 8 Rujo neto de sfectim provenlentes de b notividades operativas:
Ivgrres Lo 1 s gANENE]AS o].648 256 #5.[47.371
Resuloados de puversiones on asociadas 3 B.O5% 485 2475883
Dupreciaciones de propledades. planin v fquipn Tyt AL IS 174705, 51
Vilor gotual do endditos ¥ deodas 6. 36%3. 250 {7.153.73%)
Digmlnycion de proviziongs 12 (17304833 (413.0h3
Deudores incebmbles 12 { Tén RECH A9
Regulinde por vena de propicdades, plania y syuipo { (2406700 4063150
Beaultados por camiins cn al VAR pzonabls de ing iarrcntos Ananeisms an 52452007 (R5.219475)
Inlereacs y <lErencias de camhin y oirs TAROME 556 193002234
1evengamicnto dc planes de benelicins 13 365022 4y 142
Cambdog e sellves ¥ prsivos aperiliws:
(A umeang) de crtdilos 1or vinias [190L100, 546} (285, 177.3E8)
Disminuel§a fAvnenta) de tims coddies ' MIEI20NE) (1052520574
Swrenio do invveanakos £25.108.75m) {15 40098)
(Disminucidny Awmenin de dendas comereiales (05 06 LA 243,240,030
(Dis minuekng de plines de benehiciog delinidos {7OR080 (L0220
Aviien Lev (s inuciing de oims deodas 2519435 CL34 56000
Aunento de deudas sociiles y cinges fscabes 1,221,442 3751583
Fago del impucsiee a kg ganancias [2A0% 709 -
Flujo da efeclivw peneends por Gagllceds 1 Ins aetlvidudbes oper{ s 170.680.277 1E18.720.406)
o de clectlho de hee peti vidades de | mersidn:
Cobm de dividendus SEB0LL0 -
Pagos por conpras i propiededes, planias y cquipos 7 {2127 L1753} [1.139.178.8RT)
Ciobmes por venlas dé peopisdades, plaotas y eguipos LTACH. 288 -
Pupe de dngimunentoe dedvaddos 121750000 -
Adguisiciones de khas de cambio - £25.148.121
Rugerpeidn de fandns cnnwnes de inversifin {15, 71 0 (EHGEY LT
ERescatcs o faldays comuncs do daversion 142 500, 724 -
Cobrmes de inatrumean| s [Daocicros 25.224.783 7403 600
Treds Laamwss wtorpados (23313,701) (77343215}
Hujade efevtive fapllcode a) lx wetlvidades de lawers o (1,942,157, 3U7) {1 37A.935.6490]
L1uje de efectivele lws aedvitsdes ok Hnancincléne
Divideadus napadns 3 1a padicipacisn oo contaolad v - [ 10H5 000
Apones de la paricipacisn na conioluwdore cn sehsld hvias 25,000 25000
Pago de présiames 18 (3.E75.474.730) (205130500
Traga d¢ inteccscs 13 7,39 1,560) [263.007.635)
Toma do peds [amos 1] 5ARR S50 SO0 340 560
Fludin e efectivo gonerach por lus aetivdades e Hnnnclueldn 1.315.736.221 2T1AAB.010
(DIS MINLRCIGON) AUMENTO DFL. ERICTTVG Y FQLTVA LN LS DE IFECTIVID (475,730,809} 513526824
Hectivrr y equivelenies de clegrive alinicio dol cjorc o SUTIs 118 [AR.0600, T
Besuados finaecienss del sfectivo y equivalentes de efecrive SeR0UE3 R [ TRYH
Pfeclive y cquivalames de eficlive al cipse del sjericio 13 U, 206, 702 SIZIGTELR

75 T30.805) 523,53&24

Las notas gue se acompaiian son parte integrante de los estados financieros consolidados.
1} Incluye pagos anticipadus a proveedores por la compra de propiedades, plantas ¥ equipo por § 150263250 al 31 de
dicierbre dee 2017 v § 882,328,198 21 31 de diciembr:

WAz nu arme de fochy
12 de mareycle 2018

=TI, MarcelolP. Lomcr CRCECABA Y 7 Amando R, Fostin
T Cramitsicn Fiscalizadoen I, Raf] Lean ixlione Presidente
Canlasdor Piib LLAFY)

C.PCEC Ky I%a I° 16
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Albanesi S.A.

Estade de Flujos de Efective Consolidado (Cont.)

Carrespondientes a los efercicios finalizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

Expresados en pesos

Transaceiones significativas que o representan variaciones de efectivo:

Dt Mgeelo % Lemer
o ComgEtda Mscalizadora

Presidente

Nuodas AL12.17 M.1216
Aumenin de cajie] - [ 580000
Adioisleito e propizdad, plania ¥ equipos no abonudos 7 {1.356.709,2000 A153L.mN
Anllzlpn g proveslotes wplizudes a la sdtuisicidn d e propiedades, plama y equipo T (LTI .
Orre resultae integen] del perfvdoe 442 536,451 017276723
Cowtos itanciems activados en propicdad, plamte y cquipo 7 {1.393.645 334} (B B35.400)
Caivpensacidn de dividendos - 41,059,827
Engsisdn de ON cor intcgracito vn pa pecic 12 (745,045,600 -
Ciesifin de eréditas ool dircines 5 ROA 1% (20 TR .
Dividendos cotnpens udos con crédivs - 41662827
Las notas que se acompafian son pare integrante de los estados financieros consolidados,
Wiane nuesioofin de focha
12 tle ipfzo e 2018
o T WATH S R R T —
Ci%’ —_ FRICE W TﬁRm 5 "~
el et io) 2
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Albanesi 8.A.

Motas a los Estados Finanvieros Consolidade
Comespondientes a los ¢jercicios fnalizedos el 31 de dicicmbre de 2017 v 2016
Expresadas en pesos

NOTA 1: INFORMACION GENERAL

La Sociedad fue constituida en el afio 1994 coma soriedad inversora ¥ financiera. A través de sus sociedades controlades y
relacionadas, ASA ha invertido en el mercado crergético, en el segmento dc generacitn y eomercializacidn de energla
eléctrica.

E} Grupo Albanesi a traves de ASA v sus sociedades vincoladas, AISA y AFSA se dedicaala generacion y comercializacidn
de energin eléctrics, en tanto que, a través de RGA, se ha {ocalizado ea el negocio de comercializacidn y transporte de gas.

La estrategia principal del Grupo Albanesi de los dltmos aiios ha sido buscar una integracicn vertical, aprovechanda su
vista experiencia y repuiacion en ¢l mercado de comercializacion de pas natural obtenida a través de RGA, paca lueso sumar
¢l negovio de generacién de encrgfa eléctrica, De esta forma se busca capitslizar el valor agregado desde la compra a prandes
productores de gas en todas las cuencas del pafs hasta su weansformacidn y comercializacidn como energia elécirica,

Se detalla a continuacidn Ta participacién de ASA en cada sociadad,

Pais % de participacion en
Socledades de Actividad priovpal poder
congtliuclon L1217 EVRFAT
kS A Arpenlina Cieneendciiin the encrafn cléctica 5% 5t
Glima il Argentlna Gienerygidn o encnela eléctrica - 5%
CROSA Argenting Licnoraciéin de energda eléeleen S DR
Solalban Energla S.A. Argenlina {Feneracldn de enenpin cliitiva 42% 424
GLEA Argraling Creneracidn {lg cogrgla elfsinica 5% D54
GECE [ Arpenting Ceneracién de enerpla clfcirca L -

{11 Saviedad absorbida por GMSA en el murca del proceso de Msidn por absorcide sonfornme se dutally eo 18 nota 3592,
421 Sociedad corstinoida duranie of prescmie ojerciclo juslo con Armandao K. Loson, Holen 5.4, y Carlos A. Baueas (Mo 8).

El grupo Albanesi posen 4 1a fecha de firme de los presentes estades financieros consolidados una capacidad instalada total
de 1.410 MW, la que representa el 6,2% de la capacidad termoeléetnica instalada total en Argentina, ampligndose con 435
MW adicionales contando odos los nuevos proyectos adjudicados sctualmente en obra.

For su parte, RGA es la prineipal comercializadora de gas brindando servicios ensrgétices a industrins y o centrales Wrmicas,

(iMSA {sociedad absorbente y cantinuadora) ha side parte de un proceso de fusién con las siguientes sociedades a las que
ha ubsorbido: GISA, GLBSA y GRISA, Fl 10 de noviembre 2015 se suscritia el acverde definitivo de fusidn ¢l enal
eslablecis la fecha efectiva de fusidn a partir del 1° de enero de 2016, La fusidn fue aprobuda por CNV con fecha 22 de
matzo de 2016 e inscripta por la Inspeccion General de Justicia con fecha (8 de imayo de 2018,

Como comsecuencia de la fusidn mencionada, las centrales CTi, CTRI y CTLY de tiularidad de las sociedades absorbidas
han sido transferidas a GMS A (Ver nota 30.1).

Asimismo, en 2016 GMSA (sociedad absorhenle y continuadora) ha sido parte de un praceso de fusion en virtud de? cual
absorbit a GF3A. El 15 de noviembre 2016 sg suscribié el acverdo delinitiva de fusicn el cual establecta Ia fecita efectiva
de fusidn a parlir del 17 de enerc de 2017. La (usidn fue aprobada por CNY con fecha 2 de marzn de 2017 y fue registrada
cn {a Inspeccion General de Justiciz el 17 de marzo de 2017 (Ver Not 393},

Véage nuesiro :%uum’dc focha
12 de magoa de 2018

PRICE WATIERHDUSE & CO_ SR
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Albanesi S.A.

Notus a los Estados Financieros Consolidados {Cont.}

NOTA I: INFORMACION GENERAL (Cont.)

En 2{H7F ASA (sociedad absorbente y continuadera) ha side pante de ui proceso de fusidn o virtad del caal absorbid a
ALSA, EI 21 de noviembre 2017 s2 suseribis el acuerdo definitive de fusién el coal establecis |a fecha efectiva de fusidn 2
partir del 1¥ de encro de 204 8. La fusién fue aprobada por CNY con fecha 11 de enero de 2018 y se encuentea en trénite su
registracidn en la Inspeecidn Gemeral de Justicia, dejindose ascotada gue 4 Ja fecha de emision de los presentes estados
financiercs consolidados gue ni ASA ni ATSA recibieron notificacion alguna que confirme su inscripcién en el mencionado
Registra Piblico. (Ver Nota 39.3).

Durante el 2015, ASA incorsiond en ¢l mercado de capitales. Con fecha 20 de novicmbre e 2015 obtuva la autorizacidn
pura el ingreso al répimen de oferta piiblica y erencidn de un programa de ON siniples (uo eanverbibles en acciones) de hasta
ST 100,000,000 ¢ su equivalente en otras monedas, en una 0 més clases o serfes, e cata mancra, 14 Soviedad emitio el 29
dee diciembre de 2015 las ON Clase I por § 70 nuilones, el 25 de octubie de 2016 las ON Clase 11 por $ 220 millunes v, €l
15 de junio de 2017 Las ON Clase 1T por § 236 nullones.

Con fechea 7 de jutio de 2016 (IMSA, GFSA y CTR obtuvieron, mnediante Resolneién 18,110 de Ia CNV, Ia autcrizacién
para 13 co-emisitn en el mercado local ¢ intermgeional, de ON, simples, no convertibles oo zcelones, garantizadas y no
subordinadas, FL 27 de julio de 2016 se enilicron ON por un monte de USD 250 millontes v ¢l § de diciembre de 2017 se
emilicron wlicionalmente 1JSD 86 millones, ambas con vencimiento el 27 de julio de 2013, Ambas crisiones estén
incondicionatmente garantizadas en su totalidad por ASA,

Con fecha 8 de agosto de 2017, la asamblea general extraordinaria de ASA aprohé la constitucién de un programa para la
co-cimisidn de obligaciones negociables simples (o converitbles en acciones) junto con CTR por un vator nominal tolal en
circulaeitn de hasta USD 100.000.000 (Délares estadounidenses cien millones) o su equivalente en otras monedas,

A continvacién, se detalla la informacién més relevante eorrespondiente a las centrales termoelécivicas gue operan las
subsidiarias de ASA,

Central Térmica Modesto Marunzana

GMSA es propistara de la Central Térmica Modesto Maranzana (CTHMM), nbiceda en la localidad de Rio Cuarto, Proviesia
de Cérdoba. La Centryl griginalments tenfa instalado un ciclo combinade en operacidn con 70 MW de capacidad, en dos
bloqures de méquinas de 35 MW cada one, formado cada bloque por une Turbina de Gas Frame 5, un Generador y una
Turbing de Vapor en un sistema de eje dnico.

En actubre de 2008, GMSA completd la primers etapa del provecto de ampliscion de la Central con Ta instalacidn y puesta
en maecha de Jdos nuevas turbinas de gas aeroderivadas PWPS SwiftPac 60, FT3-3 de 60 MW, cada una integrada por dos
wrhinas de gas aceaderivadas de 30 MW, dispuestas de forma tal que transmiten su potencia  un finico generador ofreciendo
#s] una gran flexibilidnd en la operacidn.

Continvando su procese de expansiGn, durante &l afic 2010, en CTMM se instalé una tercera turbing PWPS SwifiPac &0,
FT8-3 de 60 MW que enttéh en operacidn comercial en el mes de septiembre de dicho afic, sleanzando as{ una potencia
instalada e 250 MW,

El 28 de marzo de 2016, (iMSA firmd wn aeuerdo con Siemens Industrinl Turbomachinery AB para CTMM, para la provision
¥ montaje de dos turbinas Siemens SGT-800 de 50 MW nominales cada una, Esta ampliacién se realizd hajo ef mareo de un
acuerds firmado bajo Resolucién 3.E. 220007, El 6 de julio de 2017 Tas dos turbinas Siemens SGT-800 fueron habilitadas
comercialmente en el MEM. De este mado B capacidad instalada de la Centeal ba pasado de 250 MW A 350 MW,

Witusi nuesiro informe de fecha
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Albanesi §S.A.
Notas a los Estndos Financieros Consolidados (Coné. )

NOTA 1; INFORMACION GENERAL (Cont,)
Centrul Térmica Modceste Maranzana (Cont,}

Mediante 1a Resolucidn SEE 287 - E/2017 del 10 de mayo de 2017, 1a SE instruys o CAMMESA a convorar a interesados
a ofertar nueva generacidn térmica de tecnologia de cierre de ciclo combinado v cageneracian, con compramiso de estar
disponible para satisficer la demanda en el MEM. GMSA participé en aquella convocatorda y fue adjudicada con dos
proyectos de cierre de eicly combinado ntravés de la Resolucide SBE 926 — Ef2017.

Una de ellos es el cierre de ciclo eombinada de las unidades TG06 ¥ TGOT de ta CTMM, ubicada en la keeghdad de Rio
Cuarte. El proyecto consiste en Ja instalacidn de una nueva wirbing de pas Siemens SGTE00 de 50 MW de potencia (47,5
MW de potencia garantizada) ¥ 1a conversidn a ciclo combinada de las tres turbinas de gas {configuracidn 3x1). Para I3
realizacion de dicha conversidn se instalard, a la salida de pases de las mrbinas de gas, una caldera de recuperacidn que
producicd vapor en dos presiougs para alimentar una turbisa de vapor, SST-604 que entregatd 65 MW adicionales a la red,
come as{ tamttién la infragstouctura necesaria para la operacidn y mantenimiento del mismo. Bl proyecto de cierrs de eiclo
combinade de CTMM permitird entonces aportar 112,5 Mw adicionales al SADL. La incorporacién de la nueva turbing de
gas agregard una demanda adiciona] de combustible al sistema.  La incorporacion de B mégmna turko vapor, aportard 65
MW, sin consuma adicional de combustible, alcanzando el cichy completo un consume espeeifico de 1530 keal/kWh. en &l
ciermo de cicle combinado.

Hste proyecto fue adjudicade por Resolucién SEE 926 — E2(17 el 17 de actubre de 2017 y tiene prevista su entrada cn
servicic a mediados de 2020,

El contrate de Dremanda Mayorista entre GMEA y CAMMESA fue firmado el 14 de diciembre de 2017,
Central Térmica Independencia

Centeal Térmica Independencia (CTT), estd ubicada en la ciudad de San Migucl de Tucumédn, provincia de Tucumén, CT1
s& enconlrabs fuers de ssrvicio y durants 2011, el Grupo Albanesi reglizd todos los trabajos y obras necesarias para instalar
120MW con tecnologla PWPS, asl como para reacondicionar las instalaciones auxiliares existentes, obteniendo la
habilitacidn comerciat &l 17 de noviembree de 2011,

El 30 de junio 2416, en el marco de a licitacidn convocada por la Secretaria de Energiy Eléchiva mediante la Bes SEE
N7l GiMSA firmd un Contrato de Demanda Mayorista por CT1 para la instalacién de nueva capacidad de peneracitn
férmica. El proyecto consiste en 1a instalacin de 100 MW (92 MW comprometidos) en dos alapas.

Faca wal fin con fecha 30 de abril de 2016 se firmd on contrato con Siemens huustoal Turbomachinery AB por la compra
de la pritnera wrbina SGT-800 de 50 MW, cancelando ¢l 50% en diciembre de 2016 y financiando el 50% restante cn 24
cuntas a partir de septiembre 2017, Bl diz 10 de agesto de 2017, en cumplintento del Contrato de Demanda Mayorista, se
obtuva la habiliturién comercial de la primera ctapa, por una potencia méxima de 49,6 MW en su funcionamiento con gas
natural, y 46,5 MW con gas ofl. La misra estd vinculada al SADI en la ET INDEPENDENCIA 132 KV de TRANSNOA,

provineia de Tucumidn,
Vidase nuesiea inlpag de fecha
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Albanesi 5.A.

Notas a fos Estados Financieros Consolidados (Cont.)

NOTA 1: INFORMACION GENERAL (Cont.}
Centrgl Térmica Independeniy (Cunt,)

En relacion a la segunda etapa, con fecha 9 de agosto de 2016 se Gomd an contrato con Sienens Industrial Turhumachingry
AR por lz compra de una segonda worbina SGT-800 de 30 MW, cancelands e 50% on marzo de 2017 y financiandoe el 30%
restants en 24 cualas a partir de abrl 2018, Las partes comespondientes a Ia segumda turbina y chimencas ya se cncneatran
en planta. Bl valor de 12 turbina ascicade 3 USD 20 milloncs,

El | de febrero de 2013 se obtuve la habilitacion comercial da la sepunda etapa por una potencia méaxima de 49 MW en su
funcionamiento con GAS NATURAL y 47 MW con GAS OIL.

El valer total en ambas etapas fue de USD 79 Millones.
Centeal Térmicn Rivjunn

Central Térmica Riojana {CTRI) estd ubicada en la provincia de La Rioja, cuenta con 4 unidades de generacion: Turhogrupo
Fial TG21 de 12MW, Turbogrupo Joln Brown TE322 de 16MW, Turboprupo Hat TG23 12MW y Turbogmipo Siemens
SOTED T(24 de 50 MW, por el que se firmd ung adenda con CAMMESA por ol ampnenée de la capacidad instalada en 50
MW por ] aenerdo bajo Resolucidn 220007 S.E.

Fl Turthugrupa Siemens fue adquinde por medio de contrate con Siemens Industrial Turbomachinery AR, lirmadoe ¢l 7 de
septiembre de 2013, Se obluvo la habilitacidn comercial el 20 de mayo de 2017, por vna potencia méxima de 46,48 MW
operando con gas vaturat, y de 45 MW operando can gas ofl. La misma se encoenirs conectada al SADI en ls ET La Rioja.

Ceniral Térmira La Banda

Centeal '1'érmica La Danda {CTLB} astd ubicada en la provineia de Santiago del Bstern, cuenta achialmente con dos unidades
de peneracidn Tutkogrupo Fiat TG21 de 16 MW y Turhogrupo Fial TCG22 de 16 MW,

Central Térmica Frias

Ceniral Térmica Frias (CTV) cstd uhicada en la provineia de Santtago del Fstera, cuenta con 60 MW nominales de capacidad
de generacion térmica 4 través de una hurbing con fecnologia FWPS, compuesta per dos turbings de pas qoe trasimiten su
potencia mecénica a un dnico generador ds 60 MW, El funcionamiente de esta migquina consiste en la conversidn de la
energin quimica del combustile, que es inyectada en las ¢cdmaras de combustida Qante Hquido coma gaseoso), en encrgla
mechnica que es transmitida al generador, el coal realiza una dltima conversidn a energia eléctrica.

El acverdo de compra de la Twebina previd una financiacidn por un plazo de 4 afios de USD 12 millones por PWPS a pantic
de 13 aceplacidn provisoria, Ticho impote soencuentra expueslo oo deudas comereiales no corvicnes, por ef equivalente a
$223.788.000.

Yiase nuesiro inlrmIE’de fecha
12 de macs| de 2018
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Alhanesi S.A,

Notus a los Estadoes Financieros Consolidados (Cont.)
NOTA 1: INFORMACION GENERAIL (Cont.)
Central Térmica Ezciza

Central Térmica Fzeiza (CTE) estd vbicada en la pravineia de Buenos Aires, cuenta con 3 tuebinas Sicmens SGT-800 de 50
MW cada vna. Esta Centeal nace en ¢l marco de la Besolucidn SEE 21/2016.

Las unidades TGO2 y TGU3 fueron habilitadas comercialmente el 29 de septicmbre de 2007, para operar por un tetal de 93
MW, con tarifas nominadas en ddlares, y con vigencia de 10 afios. Las mismas estdn vinculadas al SADI en ia mieva IiT
TORRES 132 kV, provincia de Buenos Aires. Ambas turbinas conforman la primera etapa de un proyecte toial de 150 MW,

Para la consecucidn de la pomera efapa, con fecha 30 de abril de 2006 se Armd un contrato con Siemens Industrial
Tuthomachinery AR por la compra de las turbinas mencionadas, abonando el 50% en septiembre de 2016 y financianda g]
0% restante en 24 cuotas a partir do sepliembre de 2017,

Bespeeta o la sepunda etapa del peovecto, con fechy @ de agosto de 2016 s fiomd un contrate con Siemens Induostrial
Tutbemachinery AL por la compry de una tercera trbina SGT-800 de 30 MW, ahonando el 50% en marzo de 2017 ¥
financiando ¢l 505 restante en 24 cuotas & pactir de abeil 2018, Bl valar de 1a tarbina asciends & USD 20,3 millores. Bl 3
de febrero de 2018 se obtovo la habilitacidn comercial de la segunda etapa. El total invertido en ambas etapas fuc de USD
1560 millones. '

Mediante la Resolucida SEE 287 - E2017 del 1) de mayo de 2017, 1a 5E instruyd a CAMMES A a eonvorar a interesados
a ofertar nueva gencracidn térmica de tecaologia de cierre de ciclo combinado y copeneracidn, con compromiso de estar
disponible para satisfacer ta demanda en el MEM.

OMSA participsd en anuella canvocatoria ¥ fue adjudicada con dos proyectos de cierne de ciclo combinadeo a travds de la
Resolucidn SEE 8326 - F/2017,

Ciro de los proyectos adjudicados fite el cierre de ciclo combinado de Tas unidades TGO1, TG02 y TGO de C1'L, ubicads
cn la provingia de Buenos Aires. El proyecto objeto de esta oferta consiste en: i) la instalacidn de una cuarla (urbing de Bas
Stemens SGT-800, de 50 MW v 1) la conversion a ciclo combinado de las cuateo turbinas de gas. Para 1a realizacién de la
conversidin 3 ciclo combinado se instalard luego de la salida de pases de cada vna de las murbinas de gas, una calders de
recuperacion que producicd vapor en dos presiones para alimentar dos tirbinas de vapor (configuracidn 2x13 que entregardn
44 MW cada una ala red.

El proyecto de eietre de cicle combinado de CTE pevmiticd entonees apartac 138 MW adicionales al SADL Sibien, la nucva
TG a instalavse generard un consumo adicional de combustible, la incorporacién de dos turbinas de vapor significacd la
mcorporacion de 88 MW adicionales sin consumo adicional de combustible, alcanzando ambos ciclos completes un
eonsumo especitico de 1.590 Keal/K'Wh,

F! proyecto fue adjudicad o por Resolueitn SER 326 — Ef2017 el 17 de octubre de 2017 y liene prevista su entrada en servicio
a mediadas de 202{). El contrate de Demanda Mayorista entre GMSA y CAMMESA tue firmado €l 14 de diciembee de
2017

Wetasi muesioo inl i fecha
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidadoes (Cont.)

NOTA 1: INFORMACION GENERAL (Cont.)

Proyecto de Cogeneracifin Arcoyn Seco

GECE sc encuentra desarrollandy un proyecto de cogeneracién e la localidad de Aitoye Sceo, provineia de Santa Fe,
Proyeelo consiste en la insialacidn de una urbina de pas Siemens modelo SGTSO0 de 100 MW de capacidad nominal y una
caldera de recuperacidn del ealor que, mediante el uso de los gases de escape de % wrhina, generard vapor. De este modo la
Sociedad generard (i) energin eléctrica, que serd comencializada bajo un contrate suseripio con CAMMESA en el marco de
la ticitaeidn pdblica bajo 1a Resolueidn SERE N° 287/2017 y adjudicado por Resclucién SEE N° 320420017, eon una duracidn
de 15 afios, y {ii) vapor, gque seed surinistrade a Loos Dreyfos v Cia, 8.A. Lida. Para su plania ubicada en Artoyo Seco,

El contrato de Demanda Meyorista entre GECE v CAMBES A fue firmado ol 28 de Noviembre de 2017,

Con fecha 9 de agosto de 2017, se firmd el acverdo de compra de |n Turbina con el proveedor Siemens por un munto ttal
de SEK 270.2) 6600 millones. Fl mismo contempla la compra de unn turbing de gas Siemens modely SGTBO0 incluyende
tude lo necesarta para Ta instalacidn ¥ puesta en marcha de la misma.

A la fecha de los preseites estados linancicros consolidados se by abonado dos anicipos a Siemens por ka turbina de gas que
forman el 20%: del contrato.

Centeal Térmica Sorrento

Central Ténnica Sarrenlo o8 una central Wdrmica ubicady en Rusato, provineiy de Santa Fe y posce ona polencia entregada
al sistema de 135 MW, Diche potencin estd compuesta por uha turbing de vapor marca Ansaldo, la coal puede operar &n
forma simultdnea con gas ¥ fuet-oil, y puede ser abastecida por barco desde su propio puerto e fnstalaciones de desearga.

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS DE LA GENERACION DE ENERGIA ELECTRICA

Laos ingresus del Grupo vinculados 4 la actividad de generacidn eléctrica provienen de ventas & los Grandes Usuarios en el
Mercado & Térming, por su Dermanda de Eoergia Excedente (Resolucidn SE 128 1708), pov las ventas a CAMMESA bajo la
Resolucidn SE 220007, par ventas bajo la Resolucidn SE 21/16 y Resalucion SE 19717, Asimismo, el excedente de energia
generzdo bajo las modalidades descriptas en las Resoluciones SE 1281/06 y 220007 son vendidas al Mercedo Spot conforme
a la normative vigente en el MUEM adminisieade por CAMMBSA.

a) Normativa Energia Plus Resolucidn 1281406
En la misma se establece que la snergia existente comercializada en el mercado Spot tiens 1ns siguientss prioridades:
(1) Demandas infericres a los 300 KW,

{2} Demandas superiores a los 300 KWW con contratos; y
(31 Demandas supertores a los 300 KW sin conteatos.

VeEase uestea ko & fecha
J— 12 de n,mnj de 2018
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Albanesi S.A,

Notas a 1os Fstados Financieros Consolidados (Cont.)

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORI0S DE LA GENERACION DE ENERGIA ELECTRICA {Cone.)
a) Mormativa Energfa Plus Resolucidn 1281406 {Cont.}

Asimismo, establece ciertas restriccionss a la comercializecidn de energia elécitica e implementa el servicio de “Energia
Ptus” que consigte en 1g oferla de disponibildad de generacion adicional por parte de los apentes generadores. Los mismos
deben cumplic los siguicnies requisitos: (1) deherdn ser agentes del MEM cuyas onidades gencradoras hayan side habititadas
comnercialinenie con posieriotidad al 5 de seplicinbre de 2006 y (i) contar con contratos de ahasiecimiento y transporte de
combustible,

La normativa establoce que:

* Los Grandes Usuarios con demandas superiores 1 los 300 KW ("GU300™) serin solantente autorizados a contratar su
demanda de energin en el mercado a término por el consume elécirico efectuado durente el afo 2005 (“Demanda Base™)
con los agentes generadores existentes a ese momento en el MEM.

* La energia consumida por G300 por encima de su Demanda Base debe ser cantratada con nueva generacidn (Energia
Flug) & on precio negocizdo eatre Los parles. La misma o pode superar ¢ 50% de su deananda real.

« Log Nuevos Agenles gue ingresen al sistema debeeiin contratar ¢l 30% de su demanda total bajo el servicio de Energla
Plus, en fas mismas condiciones deseripias anteriormente.

Cabe mencionar que a la fecha de los presentes estados financieros consolidados, se encuentra contratada préicticamante la
totnlidad de la potencin nominat disponible de 133MW. La duracién de los contratos celebrados abarca de 1 a 2 aflos.

k) Contrate de Abasteciniento MEM {Resolucién 220007

Eir enero de 2007 la SE cmibyd la Besoducidn N? 220007, habilitando la realizacidn de Contratos de Abastecimiento entre el
MEM y las ofertas de disponibilidad de generacidn y energia asociads adicionales, presentadas por parte de agentes
generadores, cogeneradores o autogenecadores que, a la fecha de publicacién de la mencionada resolucidn, 1o sean agentes
dal MEM o no cuenten con las instalaciones de generacidn a compromerer en estas ofertas habilitadas comercialmente, o
que a diche fecha no esién interconectados al MEM. En tal sentido, In celebracién de Contratos de Abastecimiento fus
prevista como oteo modo de generar incentivos para el desarcollo de provectos energéticos adicionales.

Diiches Contratos de Abastecimiente, son frmados entre agentes generadores y CAMMESA, con oo plazo de vigencia de
10 afios o un plazo inferior gue s extablezea excepeionalmente. La coutraprgstacion por ta dispombilidad de generacidn y
energig establecicdy en cada contrato de aeuenda a los eoslos aceplados por fa SE. Adicionalnenie, los contratos preverdn
que lay miquimas y centrales afeciadas al cutnimiento de log Contratos de Ahastecimicnto generardn energfa en la medida
que resulien despachadas por CAMMESA.

Las ventas bajo csia modalidad estdn pominadas en délaces ¥ son pagrdas por CAMMESA con cldusula take or pay y el
excedente generado os vendido al Mercado Spot confbrme a la normative vigente en el MEM administeado por CAMMES A,

GMSA celebrd con CAMMESA distintos acuerdos de abastecimiento al MEM: por CTMM acordd una potencia de 45 MW
por e TGS y una duracidn de L0 afios 6 contar & partdr de octubre de 2010, ¥ 899 MW por 1a TG 6 ¥ 7 y una duracién de
10 gfips a contar a partir de jolio de 2017, per CTT acordd ona potencia de 100 MW y una duracidn de 10 afos & contar a
partir de noviembre de 2011, por CTF acordd una potencia de 35,5 MW y una duracién de 10 afios n contar a partir de
diciembre de 2015, ¥ por CTRi acordd vna potencin de 42 MW y una duracion de 10afios a contar a partir de mayo de 2017,

YéRse nuesino infi & fecha
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Albanesi 8.A.

Notas a los Estndos Financieros Consolidados (Cont.)

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS DE LA GENERACION DY, ENERGIA ELECTRICA (Cont.}
b} Contrato de Abasteciniento MEM (Resolucion 220407} (Cont.)

Eslog acucrdos contemplan una remuneracidn eompucsta por 5 componentes:
i} cargo fijo por polencia conlraiada afectada por Ja disponibilidald media mensual, siende el precio rerunarado:

Cargo fijo por pofencia Potencia contratadn
(E:"“:alﬁ & Eg‘]tll']ﬂ.lﬂl‘.l:ﬂ

rmicas USD/MW-mes MW
CTMM T S LS 16,133 45
CTITG | v 2 LIS 17,135 100
TP USD 19,272 55,5
CTMM TG 6y T USD 15.930 g9.0
{CTR1 T 24 LISD 16,790 42

1) cargo fijo gque reconoce los costos de transportes més ofnos costos proplos de los agsntes generadares
ii) carge variable asociado a la energia efectivamente provista pov el confrato y que tiene comn ahjetivo remuncear
Iy nperacién y mantenimiento de la Central

LCentrales Cargo variable en IISD/MWh
férmicas (as Gasoit
CTMM TG 5 L&D 7,83 USD §,32
CTITG1y2 UsD 7,52 UsD 7,97
CTE LISD 10,83 LS 11,63
CTMM TG Oy 7 USD 8,00 USD 10,50
CTRi T 24 LIS 11,44 LIST 15,34

ivi carpa variable para el cepago de los costos de combustibles, todos n precio de referencia; ¥
v}  descuento por penalidades.

Estas dltimas se aplican en aquellas horas que no se haya alcanzado el 925 de 1a potencia compromelida y se valorizan
en funcion del diy, el estado operativo de la miguing v la situacidn del merclo.

¢} Yentas bajo Resolueidn SEE 21,2016

A teavés de la Resolueidn SEE N*® 2172016 de fecha 22 de marzo de 2016, se convoca a los agentes generadores,
antogencradores y cogeneradores interesados a ofertar nueva capacidad de generacidn térmica y de produccién de energia
cléetrica asociada, con el compramiso de estar disponible cn el MEM durante los perfodos verano de (2016/2017 v
2017/2018) v ol perado invernal del afio 2017,

A wavés de la Nota SEE 16172016, la Secretaria de Enerpfa Hléetrics dio & conocer ef pliego de a liciracidn con la que
agpiraba a instalar 1000 MW de potencia termoeldetrica. La potencia a instalar debe surgir de neevos proyectos de
peneracidn. Bag olerias oo podein compromeler, on cada punio de conexidn propuesto, una capacidad de generacidn inferior
0 40 MW totafes v, en su caso, la potencia neta de cadn unidad generadora que conforme a la oferta para dicha localizacién,
no podrd ser inferior a los 10 MW, El equipandento comprometido en las ofertas debe contar con capacidad dual de consuma
de combuslible para poder operar indistintamente, y el consonio no deberd superar 1as 2,304 kilecalorlas por KWh.

Wiase nuesieo infgfme de fecha
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Albanesi S.A,

Notas a los I'stados IFinancieros Congolidados (Cont.)

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS DE LA GENERACION DE ENERCGIA CLECTRICA (Cont.)
c) Ventas bajo Resolucidn SEE 21/2016 (Cont.)

Finalmente, por Resoluctdn SEE 1552016 se informaren los primeros provectos adjudicados por Resolucidn SEE N®
2172016 deniro de los cuales se encontraba la CTE v la ampliacién de CTL

Dichos Contratns de Abastecimicnte, son firmades entre ngentes generadores y CAMMESA, con un plazo de vigencia de
10 afios o an plaze inferior que se estableeca execpeicnalmente. La contraprestacion surge por 12 dispombilidad de potencia
y energla eléetrica generadn establecida en cada contrate de acuerdo a los costes aceptados por 1a SE. Bas ventas bajo esta
modalidad estdn nominades en dblares y son pagadas por CAMMESA.

Estos acuerdos contemplan una renuneracion compuesta por 3 componantes:
i)  cargo fijo por potencia contratada afectada por 1a disponibilidad media mensoal, stendo el precio remunerado:

Centrales Curgo fijo por petencia Patencia contratada
termicas conmiratuda
USD/MW-1mes MW
CTETG 1y 2 TS0 21,5900 93
CTETG 3 USD 20,440 46
CTITG3 USD 21.900 4
CTITG 4 LIS 20.440 46

iy cargo fijo que recanoce ks costos de iemsportes mds atros cosias propios de tos agentes generadores
iii} cargo variable asociado a la energfa electivamente provista por ol contrafo y gue liene comag objetive remusncrar
la operacidn ¥ mantenimiento de la Centeal

Centrales {argo variable en USDYM Wh
1érmicas Gy Gusoil
CTETG 1y2 USD 5,50 UsD 10,00
CTITG 3vd LS 3,50 LIS 10,00

i¥)  carga variable para el repago de los costes de combustibles, todos a precio de referencia; ¥

v}  descuento por penalidades. Estas dltimas se aplican i aquellas horas que no se haya alcanzado el 92% de la
potencia comprometlida ¥ se valorizan en funcidn del da, el estado operativo de la méquina v la sitvacidn del
mercado,

oI} Ventas bajo Resolucién SE 19/2017

El 22 de marzo de 2013 Ia SE publicd ki Resolucion SE 25/13 que buscaba adecuar el esquema de rermuneracidn del parque
de generacion no afectado a regimenes especiales come el de Enerafa Plus y Contraios de Abastecimiento MEM entre ofros.

Con fecha 200 de mayo de 2014 se publicd la Resolucidn 8B 52914 que medificaba y ampliaba la Resolucidn SE 23/13,
antes menciongda. Bl cambio principal foe el sumento de la remuneracidn a los peneradores instrumentado a teavés de un
increments en los precios, asf como la creacidn de un neevo concepto Hamado “"Remunerseidn de manteninientos no
recurrenies”.

Véase nucsimo infopfc de (echa
19 e mygren P 2008
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Albanesi 8.A,

Notax a los Estndos Finuncieros Consolidudos (Cont.}

NOTA 2; ASPECTOS REGULATORIOS PR LA GENERACION DE ENERGIA ELECTRICA (Cont.)

d} Ventas bajo Resolucion SE 192017 {Cont.)

La reslucién de SE 529/14 establecia que, a partit de febrero de 2014, Ty gestidn comercial y despacho de combustitles
quedarfa centralizado en €l Organismo Encargado del Despacho (CAMMESA). A medida que las selaciones contractuales
entrr Jos Agenies del MEM vy sus proveedores de combustibles e instumos asocindos se than extinguiende, dejaban de
reconocerse tales costos asociados a la operacion. Quedaba excluida de esta normativa Ta Resalucidn de SE 1251706 {Energla
Flus).

Con feeha 10 de julio de 2015 se publictd la Resolucién SE 482/15 que modificaba y amplizha la Resolneidn SH 52914
antes mencionada. Bl cambio principal lue ¢f aonento de fa remuneracidn a los generadores instrumentade & travis de un
incremento en los precios, asi como la creacidn de dos nuevos conceptos llamados “Recwrso para las inversionss del
FONINVEMEM 2013 - 2018" e “Incentivos A la produccidn de Fnergia ¥ la Eficiencia Operativa®,

El salde no reconccide por este concepto es de 331,708,050,

Cun fecha 30 de mareo de 2006 se publicd la Resolucitn 81 22716 que modificaba Resolucion SE 482/15 antes mencionada,
El cambio principal fue ef avmento de la remuneracian g las generadones instumeniado a teaves de un incremente en los
precios.,

Se destacaba el aumento dzl 70% sobre el cargo fijo que remunera t potencia disponible y del 409 sobre el costo variable
po |2 coerpla pencrada,

. Coste Fijo
Coniealcs Clasifiescion o/Res.22
$MWhrp
CTLR / CTRi Unidades TG con Potencia (P) < 50 MW (Chica) 152,30
CTMM CC | y CC 2 Umdades CC eon Poleneia {2 < 150 8W (Chica) 101,20

Con focha 27 de encro de 2017 se publics la Resolucion MinEyM SE 19-E717, la cual reemplaza la Resolucidn SE 22/16.
Esta resolucién adapta lox criterios de remungracion a coidiciones econdmicamente razonables, previsibles y eficientas,
medignte compromizos de mediane plazo.

Quedan excluidos de este esquama los Agentes Generadores en of marco de los contratos regulados por Resolucitn
128 1/201)6, 2202007, 21/2016 asi coma cualquicr oiro tipe de contrato del MEM que tengan un régimen de reruncraciin
diferencial establecido o amorizedo por la antoridad competents del MEM.

Entre los principales cambios, sz establece que Fa remuneracidn es en base a la Potencia Disponible ¥ Energla generada,
valorizada oo Ddlares, sinplificando ¢f edlenlo de los mismes.

Vitase nuesire infoome de fecha
12 de marzo 42 JU1E
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Alhanesi S.A.

Notus a los Estados Financieros Conzolidados (Cont.)

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS DE LA GENERACION DE ENERGIA ELECTRICA (Cont.)

d) Yentas bajo Resolucidn SE 192017 (Conr )

La entrada en vigencia es a partir del 1% de febrero de 2017,

El esquera de remuneracidn actualizado cansiste basicamente on los siguientes concaptos:

L

Remuneracidn por Potencia: esta ez proporcional a la potencia disponible mensual ¥ a an precio cn USL/MW-mes
que varia de acuerdo a diforentes condiciones.

- Precia MINTMO de potencia por teenalogia y escala.

- Precio BASE de acuerdy 4 la Potencia Garantizada Ofrecida. Valorizado desde maye de 2017 hasta octubre 2017 en
6.000 USIY/MW-mes y desde novientbre 2017 en adelantte 7.000 USDIMW-mes.

- Precio ADICIONAL con méxima de acuerde a la disponibilidad adicienal Oftecida y nsignada. Valorizado desde
ntaye de 2017 hasta oetebre 2007 en 1000 USDYMW-mes y desde noviembre 207 en adetante 2.000 USDYMW-
Ines.

Remwneracidn par Energiy: La misma va a cstar compuesta por:

2.1 Energia generada: Bs la remuncracién recibida por ta encrpfa efectivamente penerads, se valoriza sepin tipo da
combustible ca 5 USTHMWh a Gas Nateral y 8 USEYMWh a Gas Qi o Fuel Oil
2.2 Enerpfa Operadn: Los generadores recibirgn una remuneracicn adicional de 2 USDAMWH, independicntermente del
tipo de combustible, por la Energia Operada, representada por 1a integraci6n de las poteneias horanias en el periodo.
2.3 Remuneracicin Adicional incentivo por cficienciy;
231 Remuneracion adicional costo varable generacién térmica eficiente; Bl generador recibird una remunerazion
adicional en funcidn del cumplimiente de objetivos de consume de combustible.
2.3.2 Remuncracitn adicional para generadores térmicos de bajo uso: Se establere una remuneracidn adicional seeiin
frecuencia de artanques en funcidn de la energla gencrada,
2.3.2.1 Dicho precio se valorizard en 2,6 USD/MWh. La misma se multiplicard por {a energia generada durante cl
mes correspondients, por ¢ Factor de Uso, (que se define como el factor de utilizacién de ta potencia nominal
registrada en el dlimo afie mévil, Bl mismo tendrd un valor de 0,3 para las unidades wrmicas con FU < 30%
yde 1,0 para las que su FU < 15%. Para ol resto de los casos serd O
2322 Dicho precio se valorizard en 2,6 USI¥MWh. La misma se multiphicard por !a encrgfa penerada durante el
mes correspondiente, por el Factor de Arangue (Se establece en funcidn de los arrangques regisiradas en el
dltimo afio movil. Bl mismo tendrd un valor de O para <= 74, 0,1 entre 75 y 149 y 0,2 para mids de 150
ArTAnG L),

Véase nuesiro inlo ha
12 de marzo de 2013
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Albanesi S.A,

Notas u los Estados Financieros Consolidados (Cont.)

NOTA 3: BASES DE PRESENTACION

Loy presentes eslados nancicros consolidados han sido preparados de acuerdo con la RT N® 26 de la FACPCE que adopta
a las WIIF ciitidas por ¢l JASD ¢ Intcepretaciones del CINIE, Todas fas NHF efectivas a la fecha de preparaciin de Toy
prescnies estados financieros fueron aplicadas.

La presentacién en el estado de situacitn financiera distingue entre setivos y pasivos corricntes y no cordentes. Los ackivos
¥ pasives cormentas son aquellos que se espera recuperar o cancelar dentro de los doce meses sipuientes al cierrs del ejercicio
sobre el que ge informa. Adicionalmente, el Geupe informa los flujos de efectivo de Jas aeiividades operativas ugando el
metodo indivecto. Bl afo fiscal comienza el 17 de enero y finaliza el 31 de diciembre de ¢ada afio. Los resultados econdmicos
y fimancieros son presentudos subre Ly hase del afio liscal.

Los presentes cslados lnancicros consolidados cstdn expresados en pesos. Los mismos han side prepatados baje la
convencidn del cosio histdrico, medilicado por la medicitn de ciertos activos financieros a valor rmzonable con cambios en
resuliados,

La preparacién de estos estados financieros consalidados de acuendo a las NITE requicre gue s¢ realicen estimaciones y
evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos registiralos, ¥ de los activos ¥ pasivos contingentes revelndos a
la facha de emisidn de los presentes estados Anancieres consolidados, come asi tambidn Los ingresos ¥ egresos repistrados
en el ejercicio. Tas dreas que involuetan un mayor grado de juicio o complejidad o las Ateas en las qus los supuestos ¥
estimaciones san significativos pam log cstados lisancicros se deseribesn en la Nota 6.

Los presentes estados financieros consolidados han sido aprobades para su emisién por el Dircetorin de la Soeiedad con
fecha 12 de marzo de 2018.

Informacién comparativa

Los saldos al 31 de diciembree de 2016, que se exponen en los estados financieros a efiectos comparativos, surgen de los
estados finsncieros a dicha fecha. Cienas reclasificacionss han sido efectuadas sobre las cifras comespomglionbes a tos eslados
financieros presentados en forma comparativa a efectos de mantensr la consistencia en la exposicidn con las cifras del
presente gjercicio.

Infarmacion financiera en economias hiperinflacionarias

La NIC 29 “Informacidn Ananciers en ceonomias hiperinflacionarias” requiere que los estados financieros de una entidad
cuya rmoteda [omcional sea la de una economifa hiperinflacionaria sean expresados en términos de la unidad de medidy
corricnte a la fecha de cterte del perfodo sobre el que se informa, independientemente de si estdn basados en el nétoda del
costo histédrico o cn el mdétodo del costo corriente, Para ello, en términos generales, se debe computar en lag partidas no
monctarias la inlflacidn prodocida desde 1a fecha de adguisicién o desde la fecha de revaluscion segin comesponda. A los
cleetos de concluie sobie 1a existencia de una economin hipetinfiacionaria, la norma detalla una serie de fackeres 3 congiderar
entrs los que se incluye una tasa acumulada de inflacién en tres afios que se aproxime o cxceda el 100%. Teniendo en
consideracidn la inconsistencia de los datos de inflacidn publicados, la tendencia Jecrceionte de inflacidn y que el resto de
los indicadores no dan lugar a una conclusién definitiva, la Direccién entiende que no ¢xiste evidencia suficicnte para
concluir que Arrenting es una econoiia hiperinflacionaria al 31 de diciembre de 2017, Povio tania, uo s¢ han aplicado los
ariterios de reexprestdn de ln informacion financiera establecidos en la NIC 29 en el gjercicin corviene.

Sin embatga, en los ikimos akos cienas vaviables macroacondmicas que afectan los negocios del Grupo, 13les como ef ecato
salarial ¥ los precios de los insumos, han sufrido variaciones anvales de cierta importancia. Esta circungtancia debe ser
constderada en la evaluacifin e interpretacién de la sitwacién financiera v los resultados que presenta el Grupo oo los
presentes estados financieres consolidados.

Yéase nuesiro info fecha
12 de mfrzn Jle 2018

FRICE WﬁTEW];’ &0 SR
{Socin) /7

O A NA T BT ﬁm;zi’dn Lasdn
Tes]

el

por Uongisdd Fiscalizadora

pat)



Albanesi S.A.
Motas a los Estados Fingncieros Consalidados (Cont.)

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES

T.as principales politicas contables utilizadas en la preparacién de los presentes estados financieros consolidados se
explicitan a cuntinpacidn, Fstas polilicas contables han sido aplicadas de manera consisicate cn todos los ejercicios
presentados excenie indicacitm en condrario.

4.1 Cambies en las polliicas contables
4.1.1 MNuevas normas contables, modificaciones ¢ inter pretacicoes emitidas por el IASB

MIIF 16 “Arvendamientos™: fue publicada con fecha 13 de enero de 2016 por el [IASE y sustituye a la gufy actual de 1a NIC
17. La misma define un arrendamiento como nn conteato, o una pade de un contrato, que teansmite el derecho de uso un
active {aetivo subyacente) por un periodo de tiempo a cambio de una contraprestacich,

Rajo esta avimy, para 1os contratos de arrendamiznto se debe reconccer un pasive de arrendamicsio gue relleje los pagos
eit &l futuro y un activo de derecho de uso en casi todos los cases. liste es un cambio significativo con respecto a la NIC 17
ert Ia que se requeria que los arrendatarios hagan una distineidn cntre un arrendamiento financiero (expuesto en el estado de
situacion financiers) ¥ un arrendamiento vperative (sin impacte en ¢ estado de sitvacidn financicra). La NI 16 contiene
una exencién opcional paca ciestos arcendamicntos de corto plezo ¥ para arcendamientos de activos de bajo valor sin
cmbargn, esta exencidn sdlo puede aplicarse por los arrendataring. La misma cs efectiva para los ejercicios que comienzan
en o despuds del 17 de enero de 2019,

NIC 7 "Estacle diz flujos de efectiva”; fue modifcada en enero Je 2006, Se regoicre que una entidad revele informacién gue
permita & los usuarios comprender los cambios en los pasives que surgen de tas actividades de Enanciacidn. Esto incluye
loz cambios decivados de flujos de efectivo, tales como las uiilizaciones de los fondos y las amortizaciones de préstames; y
log camibing que no implican Mujos de elective, lates comn adguisiciones, ventas ¥ diferencias de cambio no realizadas. Es
aplicable para pericdos anwales iniciados a pactir del 1° de enero de 2017, La aplicacitn de las medificaciones no impacid
cn los eesultados de las aperaciones o i 12 situacidn linancicra del Grupo, sdlo implicard nuevas tevelacionss.

NEC 12 "Impuoesto a las genancins™: fue modificada en enero de 2018, pata claificar los requisitus en materia de
recongeimiento de ackvos por impuestas dileridos por péndidas no realizadas, Las modificaciones aclaran cdmo contabilizar
el impuesto diferido cuando un active es medido a valor razonable ¥ ese valor razonable s& encuenicy por debajo de la base
impanible del activo.

Vifnse nuesten nfa e fecha
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Albanesi S.A.

Motas a los Estados Financieros Consotidados {Cont.)

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES (Cent.)

4.1) Cambios en las politicas contables (Cunt,)

4,1.2 Nuevus normay contables, modiftcaciones e interprefaciones no efeclivas y no adoptadas anticipadamente por
la Sociedad

NIIF ¢ “Instrumentos financisros™: fue modificadn en el mes de juiio da 2014, La versidn incluye eo ua solo logar todas Las
fascs del proyecto del LASE para reemplazar fa NIC 39 “Instrumentos financieres: reconecimiente y medicion™, Dichas
faves son la clasificaciin y medicidn de los ingirumenios, desvalorizacidn y contabilizacién de cobertura. Hsta version
adiciona un nuevo modelo de desvalorizacién basado en pérdidas esperadas y algunas modificaciones menores & la
clagilicacidn y medicidn de los actives financieros. La nueva versién reemplaza todas las anteriores versionss de Ja NITF 9
y &5 efectiva pata pericdos gue comienzan 4 partir del 19 de enern de 2018 La metodologla de cdleulo de la provisién para
desvalorizacion de créditos serd modificadn a pantir del 1° de enero de 2018, Al respecto, el Grupo estima que no lended un
impacto signilicativo cn ¢l monto de dicha provisidn.

ML 15 "Ingresos de actividades ordinarins procedentes de contratos con clientes": fue emitida en ¢l mes de mayo de 2014
y posteriormente en ¢l mes de seplicmbre de 2005, se modificd la entrada en vigencia paca los ejeccicios anuates iniciadoy a
pactic del 17 de emerc 204 8. Trata los pringipios para el reconocimienio de inpresos y cstablece los requerimientos de
inlarmacidn scbre la naturaleza, monto, calendario e incertidumbre de ingresos y flujos de efectivo que surgen de contratos
gon clientes, Bl principio bdsico implica reconocer ingresos que representen da iransferencin de bienes o servicios
comprometidos con clientes a cambio de un importe que eilcje la eomraprestacidn a la cual e Grupo espera tener derecho,
Al respecie, el Grupo La evaluada la aplicacidn de dicha norma ¥ estima que no tendrd un impacto significitiva,

NIIF 17 *Contratos de seguros™: En mayo 2017, et TASH emitid la NITF 17 que recriplaza a 1z NILE 4, introducida como
ngrma pravigional en 2004 con la dispensa de Hevar a cabo la contabilidad de los coniratos de seguros utilizando las normas
de contabilidad nacionales, resultando en mdlliples enfoques de aplicacidn. La NIV 17 establece los principios para &l
reconocimiento, medicion, presentacién e informacidn o revelar rebacionada con contratos de seguins v s aplicable a los
gjercicios anuales iniciados a partir del 1* de enero de 2021, permitiendo la adopeidn anticipada para entidades que aplican
NIIF 9 y NIIF 15. El Grupo se encuentya analizando el impacto de la aplicacién de ta NIF 17, no obstante, estima gue la
apheacitin de 1a misima no impactard en los resultados de las operaciones o en la sitvacidn financiera del Grupu.

CIMNILIE 23 “Posiciones impositivas inciertas de Impuesto a las ganancias™ En junio 2017, el TASR emitid 1o CINTIF 23 que
clarifica la aplicacion de NIC 12 eon respeeto a la existencia de posiciones fiscales inciertas en la determinacién del impuesto
a las ganancias. De acuerdo con la inferpretacidn, una entidad debe reflejar el impacto de Ta posicidn {iscat incierta vsando
el método que mejor predice kb resalucidn de 1a misima, ya sca a wravés del método de probabilidad o el método del valor
esperado. Adicionalmente, la entidad debe asumir que la autoridud fiscal examinard Tas posicioncs incicrtas y dene pleno
congcimiento de toda la mformacidn relevanle celacionada al evatuar el tratamiento fiscal en la determinacién del impuesto
& las panancias. La interpretacidn es aplicable a os gjercicios anuales iniciades g partir del 19 de enero de 2009, permitiendo
la alopeidn anticipada. Bl Geupo s encuentra analizando el impacto de la aplicacién de la CINTIF 23, no obstante, estims
que la aplicacién de la misma no impactard sigaificativamente en ks resultados de lag operaciones o en la siwacidn financiera
del Goupo.

El Giupo se encuentra evaluando el impacto de estas nuevas normas y modificaciones,
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Albanesi S.A.

Notas r los Estadoz Financieros Consolidados (Cont.}

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES {Coni.)
4.2) Consolidacién

Los estados financieros incluyen los de la Sociedad y de las entidudes contreladas por ésta. Subsidiarias son todas las
entiades sobre Las que la Sociedad ejerce control, el que generalmente viene acompagaddo de una participacian seperior al
50% de los derechos de vote disponibles. La Sociedad conteoln mia entidad cuando estd expuesta o tiene derecho a retomos
variables pui‘ su invalucramiento con la entidad ¥ tiene 18 capacidad de afectar dichos tetornas g través de su poder salire 1a
entidad. Al momento de deierminar si ta Sociedad conirola una entidad se eonsidera la existencia y el efecto de derechos de
vortos potenciales que son actualmenie ciereibtes o converfibles,

La Sociedad también evalda la existencia de control cuando no tiene nids del 50% de los derechos de voto pero puede dirigi
las polilicas operativas y linancieras en virtod del “cantrgd de hecho™'. El “conlrol de hecho” puede surgic en circunstancins
donde el tamaiio relativo de los derechos de voto del grupe en relacion a la cantidad ¥ dispersidn de los otros accionistas, le
da al Gimpo ef poder parea dingir las politicas operativas y linaneicras, cie. Las subsidiarias se consolidan a pactir de la facha
en fue ¢ transfien: el controd al Grupo v se excloyen desde la fecha en gue cesa dicha cantrol,

Los principales ajustes de consoligacion son los signientes:

i. FEliminacidn de saldos de cuentas de activos y pasives reciprocos entre Jas sociedades del Grupo, de nianera 1al gque los
estadas finangieros expongan dnicamente los saldos que se mantienen con tercens y parkes relacionadas no conlroladas;

ii. Hliminacitn de operaciones cndre lag sociedades del Grupo, de manera tal que los estados financieros expongan
tinicamente aquellas operaciones concrcladas con lerectos ¥ pactes relacionardas no controladas;

jii. Hliminacidn de las participaciones es el patrimonio y en los resnltados de cada ejercicio ds Ias sociedades subsidiarias
€14 51 Cconjunta.

Laz pelfticas contables de Fas subsidiarias han sido cambiadas, en caso de comresponder, para asegurar la congistencia con
faz politicas adaptadas por la Snciedad.

ASA desarrolla sus negocios a través de diversas subsidiarias. A menos que se establezca lo contravio, las subsidianas que
& enwneran 3 comtingacidn ticnen capital accionario coimpuesio dnicamente por acciones ordinasias, que se encuentran
directamente en peder del Grupo ¥ la proporcidn de participaciones accionarias mantenidas es igual a tas derechos de voke
del Gropo. Hl pafs de constitucidn o inseripeidn es tambidn se sede social. Las subsidiarias s& detallan a continuacidn.

Pais ¥ ile participacidn en
Sociedades de Actividad principal podir
constitucidn 11217 JL1L14
GhISA Arpenting {operacian de caccela eléoloca W5 255
GFsA Y Arpeniina Ceneracin de energla eléeiricy - GSE
GRISA Arpenting {encoagidn i ¢nerely léptrics 5% D5
GL3A Argenlina {Feneracidn de enerela cléctrica 93% 95%
GECE {3 Argerting | Cencepcidn die energli eldurice g5% -

{1} Sociedad abserbida por GMSA en €l mareo del proceso de fsidr por sbsorcidn confiorme se dili!la en 1 nota 38,2,
(2} Seilact oonsliwic doranteg o presenie ejeocicio fone oo Armandn B Loson, Hoten 8. 4. ¥ Cortos A, Dawzas (Mol E)
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Albanesi S.A.

Notus u los Estados Financieros Consofidados (Cont.)

NOTA 4; POLITICAS CONTABLES {Cunt.)
d.3) Reconocimiento de ingresos
¥Yenta de energia eléetrica

Lo ingregas san caleulados a1 valor razonable de la contraprestacidn cobrada o a cobrar, fentendo en cucnta o impore
estimader de cualguicr deseuenlo, determingnda de esta mynerg log importes netos,

Ll eriterio de reconacimiento de ingresos del negocio de crerpia eléeincs, principal actoividad det Gropo, consiste en
teconocer los ingresos provenientes de la aclividad de peneracidn de energia cléetrica por el méiodo del devengado,
comprendiendo la energfa ¥ potencia puesta a disposteidn y la generada.

Las ingrewos ordinartos mencionsdos se teconocizron al cumplirse todas y cada una de las siguientes condiciones:
g, laentilad transfind al comprador lus riesgos ¥ ventigjas de tipo significativa;
b elimparte de los ingresos se midid confiablements;
c. s probable que la entidad reciba Tos beneficios econdmicos asociados o la trangaccidng ¥
d.  los costos incuecidos o a itcurrir, en relacidn con 1a transaceidn, loeron medidos confbablentente.

4.4 Efectns de 1as variacinones de bas tases de combio de Ty mooedns extrunjern
a) Moneda ficional ¥ de presentacion

Los presentes estados financieros consolidados estdn presentados en pesos (moneda de curso legal en 1a Repdblica Argenting
para tedas las sociedades con domieitio en 1a mizma), que ez a la vez la monedda funcional del Grupe. La moneda funcional
es la moneda del ambicnie econdimico primario donde opera el Grapo,

El Grupo ha evalnado y concluido que a la fecha de los estados financieros no existe evidencia suficfente para concluir que
la Acpenting es une economla hiperinfecionaria (ver nota 3).

Cuando se cumplan las condiciones establecides en la NIC 22 para considerar a Argentina como una economia
hiperinflacionaria, los estados financieros correspondientes deberdn ser reexpresados desde Ia fecha da dltima reexpresidn
{1” de marze de 2003}, o tlfima revaluacin para los activos que hubieran sido revaluados en la transicion a NITF.

1) Transacciones ¥ seldos

Las trangaerianes en moneda extranjers son convertidas a la moneda funcional y de presentacidn usando los lipos de cambio
del diz de as ransacciones o revalugeidn, cuando log conceptos de lag mismas son remedidos. Las ganancias y pérdidas
peneradas por lag dhiferencias en ol tipo cambio de las monedas extranjeras resultantes de cada transaccidn y por la conversitn
de log ubros monetanios cxpresados en moneds axiranjera al eierre del gjercielo soo reconocidos en ol estado de ceseltado
inlcpral, a exeopeidn de log monfas gue son capitalizados,

Losg tipos de cambio utilizados son: lipo compradar para activos monciarios, lipo vendedos para pasivos monetarios y en el
caso de los saldos can parics relacionadas se wiiliza tpo de eambio promedio, cada wne de ellos vigentes at cierre del
gjercivio scpiin Danea Macidn y Lipo de camPio punteal para las transaceiones en moneds extranjera.
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Albanesi S.A.

MNotas # los Estudos Financieros Consolidados {Cont.)

NOTA 4: POLITICAS CONTARLES (Cont.)
4.4) Efectes de las varciaciones de las tasos de cambio de la moneda extranjera (Cunt,)
e} Subsidiarias en econontig hiperinflacionaria

Lass estacdos financieros de una entidad cuya meneda funcional es la de una economia hipennflacionaria, son reexpresacdos
a los efeetns de ser presentados en moneds homogénea a la fecha de cierre, conforme al métedo establecido en la NIC N°
249 “Informaeitdn Firancier en Economiay Hipennflacionamas'”,

Fn Venezuela, la tasa de inflacién acumolade en los dltimos tres afios se aproximd o sobrepasé el 100%. Esta sitsacion,
combinada con olras caracteristicas del entomo eeongmico, ha Uevada al Grupo 4 clasificar a la coonomiy de este pals come
hiperinflacionariz. Como consecuencia de ello, los estados fingneieros de 13 subsidianas AVEA, foeron reexpresados hasia
el momento de su liquidacién en moncda homogénea det eierre, ulilizandy coeficientes caleulados en base al Indice Nacional
de Precios al Consumidor (“INPC™) publicado por el Baneo Central de Venozuela.

El 15 de agosto de 20146, ln Asamblea General Extraordinaria de AVSA, resolvid la dizolucidn anticipada y liquidacidn de
la seiedal. Se deja constancia que 24 de noviembre 2016 se concluyeron los trimites de disclucién y posterior cancelacidn
registral de AVSA ante Ya Registro Mercantil de Venezuela,

4.5) Propiedades, planta y cquipo

En términos generales las propicdades, planta y equipa, excluyendo los temrenos, inmuochles, insialacioncs y maguinasias y
wrhinas son repistrados al costo neto de depreciacidn acumuolada, yo pérdidas por deteroro acuimulades, =i fas hobiere,

La depreciacién de los activos de propiedades, planta y equipo, se inicia cvande los mismos estén listos para so uso. Los
costos de reparacidn y mantenimiento de propiedades, planta y equipo se reconocen en el estado de resultados integral a
medida que se incurrren.

Lag abras en curso son valuadas en funcidn del gruda de avance, Las obras en curso se registoan sl costo menoy cualguier
peéfrdida por detediore, on caso de comesponder, La deprecigeidn de estos astivos soinicia cuando Ios mismos cstdn en
condiciones ccondimicas die usa,

Los inmuebles, instalaciones, maguinarias y lurbinas s¢ miden por su valor razooable menos la depreeiacidn aenmulada v
las pérdidas por deteriore del valor reconocidas & la fecha de 1a revaluacidn, si las hubiere. Los terrenos se miden a su valor
tazonable no siende depreciados. Las revaluacionas se efectian con la frecuencia suficiente para asegurarse que el valor
razonable de on activo revaluado no difiera significalivamente de sn importe de libros. Asimisme, r cada fecha de
presentacidn la Sociedad efecwia la comparacidn entre Ia medicién contable de terrenos, inmuebles, instalacicnes,
magquinarias ¥ turbinas con sus correspondientes valores recuperables calenlados como s2 menciona en 2l apartado siguiente.

Tedo ingremento por revaluacion se reconoce en el ofra resultado integral ¥ se acomula en la reserva pov tevaluacidn de
activos en el patrimonio, salvo, en ln medida en que dicho incremento revierta una disminucidn de revaleacion del mismo
active recongeidy previaments en los resultadeos, en cuyo case ese incrementy se recancee en los resultados. Una
disminugidn por wevaluacion s reconoce en los resultados, sulve en la medida en que dicha disinucion compense un
incremento de revaluacién del misnwo activo reconocido previamente en 1a reserva por revalvacidn de activos.

Vs nuesim inlforng: ha
/ 12 d mrztfﬂﬂﬁdl‘(;.‘bc
— IRICE WAT OWSE & CO. 8.1,

e A
Y (Soeda)

. " Larnee CPCECABAT1F 17 Armafdo B Lastn
‘pnuizidif 1iscalizadora Presidente

25




Albanesi 8.A,

Notas a fos Estados Financieros Consolidados (Cont, )

NOTA 4; POLITEHCAS CONTABLES {(Cant.}

4.5) Fropiedades, planta y eqeipo (Cont.)

Al momento de ta venta del activa revaluade, coalquicr reserva pot revaloacidn relacionada con ess aclivo especifico se
transfiere a los resultados acumulados. No obstante, pacte de ta reserva por cevaluacién se transferird a los resolladog
acomulados a medida que ol aetivo es utilizado por la sociedad. Bl importe de la reserva transferida serd 1gual a la diferencia
cutre 1a depreciacidn caleulada segiin el valor revaluado del activo ¥ la calenlada segin su costo ariginal.

D¢ acuerdn con lo dispucsto por la NIC 23 “Costos por Préstamos™ deberdn activarse costos fimancicros en el costo de un
aetivo euanda, el mismo s encuented en produceidn, construccidn, montaje o terminacidn y tales proccsos, an razdn de su
naturaleza, de duracién prolongads; no se encuentran interrunipidos; el perfodo de producciding coastruccidn, montaje o
terminacion o exceda del téenicamente requerido; las actividades necesarias para dejar el aclivo en condiciones de nso o
venta 110 se encuentren susiancialmente completas; y el active no est€ en condiciones de ser usado en la produccion de otros
bienes o puesta en marcha, 1o que comespondiens al propdsito de su produccidn, constiuccidn, moataje o termingcign, Loy
costos financieras capitahzados en el valor litro de las propiedades, planta y equipo ducants el ejercicio finalizado ¢l 31 Je
diciembre de 2007 y 2018 ascendisd a $1.395.645.338 v § 448 835 499, respactivamente. La tasa de capitalizacidn promedio
utilizada para cada ejercicio fue de 25% para ef 2017 ¥ 22% para el 2016

Los costos posteriotes al reconocimiento inicial se incluyen en el importe en ibros del active o 5 recohocen come un active
separado, segin corresponda, s6lo cuando sea probable que los beneficios ceandmicos futuros asociados con es0s bienes
vayan a fluir ala Socizdad y su costo pueda determinarse de forma liable. En caso de reemplazos, €l importe en libros de la
parte sustituida s da de baja contablemente, Los gastos reslantcs por repataciones ¥ mantenimiento se reconoven en
resultados en el periodo en que se incummen,

5i todas las elases de propiedades, plantas ¥ equipos se hubieran medide wilizande ¢ modele de costo, los importes de
libros habeian sido los siguientes:

311217 I 1216
Costo 0.013.109.232 3261 807917
Depreciacidn acuimulada (576325 .907) {413 424074
Valor residual 8.436.783.315 2.848.483.843

4.6) Inversiones en asocindus y en obrus sociedades
Inversiones en asociadas

Las asociadas son todas aquellas entidades sobre las cuales ASA dene influenciz sipnificativa pero no contral, representado
generalmente por una teneacia de entre &l 20% y menos del 50% de los derechos de voto de dicha entidad. T as inyersiones
en asociadas se contabilizan por &1 métoda del valor patrimonial proporeional. De acuerdo con este método, la inversion se
reconoce inicialmente al costo, ¥ el valar contable aumenta o disiminuye para reconocer ta participacisn del inversor sobre
2l rezultado de 1a asociada con posterioridad 3 1a focha de adquisieidn,

fnversioes en otros sociedodes

Todas las inversiones en insitumenios de patrimonio son medidas & valor cazonable con cambios en resultados. Bl valor
razonable de las accienes ovdingrias sin cotizacidn de TISM v TME ze ha estimado utilizanda un modelo de {luios de
efectivo descontados.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados (Cont.)

NOTA 4; POLITICAS CONTABLES (Cont.}

4.7) Deteriorn del vglor de los activos no tinancicros

Los activos sujetos a depreciacion se someten o revisiones pars pérdidas por deteriore siempre que algdn sucese o cambio
cn las eircunstancias indique que el importe en libros puede o ser recuperable, Se recanoce una pérdida por deteriore por
el nnporie en ¢l epal el valor en libros del activo exceds su imporie recyperable, Bl irmporie recupersble es el vator razonghle
de un gctivo menos Lo costos para la venta o el valor en uso, el mayar de los dos. A eloctos de evalugr las pérdiday por
deteriore del valor, los aotivos se agrupan =l nivel més bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado
{unidades generadoras de efectiva).

Ln posible reversidn de pérdidas por deterioro de valor de activoes no fnancieros se revisa en todas las fechas on las que so
presenta informacidn financicra.

El {irupo i hy reconocido pérdidas por deterioro en ninguno de bes ¢fercicios presentadis,

Al M de dicierbre de 2017 v 2016, el Grupo ha concluido que el valor gue ¢l valor eontable o terrenn, inmuehles,
instaleciones, nragquinarias ¥ turkinas ao supera su valor cecuperable,

4.8} Activos financieros

4.8.1) ClastRicacitn

El Grupo clasifica los activos fnanciceos en las siguientes categorfps: aguellos que se miden posteriormente a valor
razonable ¥ aquellos que se miden A costo amoctizado. Esta elasificscidn depende de st el active financiero s una inversicn
en un instromento de devda o de pattimonio. Para ser medido a costa amotizade se deben cumplir las dos condiciones
deseripras abajo. Los restantes activos financiercs se miden 2 valor razpaable, La NITF 2 “Tnstrumentos finaacieros” cequiere
que lodas 1ag inversiones en ingtrementos de patrimonio sean medidas a valor razonable,

et} Activas financieros g costo aumortizadeo

Los activos financieras son medidaos a eosto amortizade si cumplen las siguizntes condiciones:

- el objetivo del modelo de negecio de la Soctedad ¢f mantener los activos para obtener los flujos de efectivo
contrachiales;

= las condiciones contractuales dan lugar, en fechas especificadas, a Mhijos de efectivo yue son dnicamente pagos del
principai e intereses sobre el principal.

bl Actives fingncieros o valor rezonahle

St alguna de las condiciones detalladas anteriormente no se cwnple, los activos fnancieros son medidos a valor razonahle
coll cambiog on rosultados,

4.8.2) Reconocimients ¥ medicidn

La eoropra o venta convencionat de los activos financieros se reconoee en la fecha de su negoeoacidn, es degir, Ta fecha en
que la Sociedad se compromets a adquirir o vender el activo. Los activos financieros se dan de baja cuando Tos derechos a
recibis flujos de elechvo de las inversiones han vencido o s2 ha transferido y la Sociedad ha teansferido sustasciglmenie
todos los ricsgos y heneficios defdvados de so titulardad.

Los getives financieros se reconccen inicialmente a su valor razonable mds, en el caso de activos linangieros que no se

miden a valor razenable con cantbics en resultados, los costos de transaccion que sean directamente atibuibles a la
adqguisicidn de Jos activos financieros.
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Alhanesi 8.A.
Notas a los Estados Financieros Consolidados (Cont.)

NOTA 4; POLITICAS CONTABLES (Cont.)

4,83 Activos financieros (Cont.)

4.8.3) Deterioro del valor de los prtivos fingnciecos
Activos financieres o coyta amurtizodo

El Grupe evalda al final de cada ejercicio sabre el que informa si existe svidencia objetiva de que un active financiero o un
grupo de sctivos financicros peedan haber sufrido pérdidas por deferiore. Un activo (inanciero o un grupo de activos
financieras estd deteriorado, y se incutre en una péedida por deterioro del valor, sicmpre y cuando exista evidencia objetiva
del deterioro come resultado de une o mAs eventos que hayan ecurrido después del reconocimiento inicial del activo, y ese
cvenio (o cyentos) cansante(s) de ln pérdida tenga{n) un impacta sobre los flujos da efectivo futuros estimados del activo
[inanciero o del grmpo de. nctivos financieros, que pueda ser estimaio con fiabilidad.

Los criterios que el Grupo utiliza pam delerminar & existe evidencia objetiva de una pérdida por deterioro incluyen:

- dificultades financieras signilicativas del deudor;
- incumplimiento de Tas cldusolas contractuales tales como retrasos en el pago de intereses o capital,
-y probatilidad de que ¢l dendor entre en situacion concursal v otra situacicn de reorganizacién financiera.

El importe de la pérdida por deterioro se mide como la diferencia entre ol importe en kbros del activo y el valor acwal de
log Mujos de cleetivo futnros estimades {sin tener en cuenta las pérhidas de crédito foturas en las que no se haya incurrido)
deseanlados a la tasa de interés efectiva original del active financiero. El importe en libros del active se reduce y ¢l importe
de la péedida por deterioro se reconoce en el estada de resultados integrales. 51 el activo financiero tiene una tasa de interés
variable, la tasa de descuento para calcular la pérdida por deterioro es la tasa de interds efectiva actual de acuerdo con el
contrate. Como medida practica, €] Grupe pucde caleular el deterioro del valor en base al valor razonable del active
financiero otilizande un precio observable de mercado.

Si en gjeruicins posteriares ¢l importe de la pédida por deterioro disminuye y la disininuein puede ser objetivamente
relacionarda con un cvento posterior al reconocimiento del deterioro {tul coma una mojora en la calificacion crediticia del
dendor), T reversitn de la pérdida por deterioro registrada previamente cs reconocida en el estado de resultados inteprales.

4.8.4) Compensacidn de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y ¢l valor neto 52 informa en el estada de situgeidn financiera cuando existe
un derecho exigible legalmente de compensar fos vatores reconocidos ¥ existe una inteneidn de pagar en forma neta, o de
realizar el activo y cancelar ¢l pasivo shimultdneamente

4.9) Créditos por ventus y otros créditas

1.os crdditos par ventas son importes debidos por clientes por las ventas de los negocios de la sociedad, efectuadas en el
curso normat del negocio. Si se espera que el cobro de los créditos sca en wil aflo o en un periodo de tiempo menar, los
mismos son elasificados como activo corriente. En caso contrarta, son clasificados como activo no corrente,

1.05 créditos por ventas v olras crédifos son reconocidos a su valor razenable y posteriormente medidos a costo amorfizado,
usando ot mélado de la tasa de inrerds efectiva, y cuanda fuere significative, ajustado al valor temporal de la moneda,
agimmismo en virlud de lo dicho por las acreencias con el MEM documentadas por CAMMESA bajo la forma de LYFYD,
Tas cuales han sido repistradas en base a la mejor estimacion posible del enfdito a recnparar.

El Grupa registra previsiones pot incobeabilidad cuando existe una evidencia objetiva de que la Sociedad no serd capaz de
cobrar tados los moutos adeudados en su favor de acuerdo a los términos originales de los créditos, en basge a un andlisis del
comporiathicnto histéeico de tas cuentas a cobrar lo que permite estimar la recuperabilidad de la cartera de créditos.
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Notas a los Estados Financieros Conselidados (Cont.)

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES (Cont.

4,10% Inventarias

Las inventarios son valeades al monto que resulle ser menor entre el casto de adguistetdn y el valor octa de realizacidn,

Dade que los inventarios del Grupo no son bienes destinados a la venta, se considera su valuacidn a parlir del precio de
compra, los aranceles de imporntacitn (en caso da corrasponder), v otros impuesios (que no sean recoperables posteriormente
por antoridades fiscales), las transpartes, £l atmacenamients ¥ otros costos directamants atribuibles a la adguisicion de esas
activos. Bl costo se determina a partic del méodo del costo promedio ponderado.

El Grupo clasificd 4 los inventarios en corrientes y no cerrientes dependiendo del destino final de los mismos y del plazo en
qua $¢ espera gue sean wilizados, pudiendo ser utilizades para manteniniento o mejoras sobie bienes existantes. La porcidn
o comente de las inateniales v repuestos se expone en el wbro “Propiedndes, planta y equipoe™. La valuacidn de los
IvENtAros cil fu conjuile o Supera su valor recuperable al cierre de cada ejercicio.

4.11) Anticipo a proveedores

El Grupe ha adoptado como polftica contable exponer los anticipos a proveedores en olros erédilos corrientes, hasla 1anto
los bienas sean rectbidos. Los anticipos a proveedores gue hayan sido realizados en moneda extranjera son registeadns bajo
el modele de costo, no estando sujetos A revaluacidn o reconocimiento de los efectos del tipo de cambio.

4.12) Efcctive y equivalentes de efectivo

El cfeative y equivalente de efective incluye el efective en caja, Ios depdsitos a la vista en entidades bancarias ¥ otras
isversiones a corto plaxe de gran liguidez con un vencimiento criginal de tres meses o menos estando sujetos a un riesgo
poco signilicative de cambio de valor, En caso de existin, los sdelantos en cuenta corrientes se exponen dentro del efiectivo
y equivalente de efeclivo, a los efectos del estado de Mujo de efectivo, por sor parie integrante de {a gestidn de efectivo de
la Sociednd.

4.13) Deodas comerciales y otras dendas

Las dendas comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han ndquirido a los proveedores en el curso
atdinaro de los negocing, Lag deudas comercigles se clagifican como pasivo corriente si los pagos tienen vencimisto a un
afics o en un pediodo de tempe menar, Bnocaso contraro, san clasificados como pasive no corriente.

Las deudas comerciates y otras deudas se reconoeen inictabmente & valor razonable ¥ con posterioridad se imiden a costo
amortizada utilizando of méode de 1a tasa de interés efechiva,

4.14) Préstamos

Los prfstamos s¢ reeongeen inicialments a valor razonable, menos los costos directos de transaccion incwiridos. Con
posteroridad, se miden g costo amertizado ¥ coslquier diferencia entee tos fondos obtenidos (netos de los costos directos de
rangaceion) y el imparte 4 puagar al vencimiento se reconuce en resultadeos durante el plazo de los pidstamos utilizando el
midtodn de 4 tasa de interds efectivi, La Sociedad analiza sus renegociaciones de préstamos a efectos de determinar st dado
log cambios cuantitativos y cualitabivos de sus condiciones, las nosmas deben tratarse como una modificacién o una
cancelacidn,
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Albanecsi S.A.

Motas a los Estudos Financieros Consolidados (Cont.)

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES (Cont.)
4.158) Costos por préstamos

L.os coslos por pristainos directamente atribuibles & la adqguisicidn, constmiceidn o produccién de activos apios, que son
aquetlos que requieren de un perfodo sustancial antes de cstar listos para el nso al que estén destinados o para la venta, son
capilalizados come parte del costo de diches activos hasta que los mismos estéR aplos pars S0 Lo o venta,

I.os demds costos por préstauinos son reconocidos coma gastes en el perfoddo en que se incurren,
4,16) Imytrumentos financiercs derivados

Los instrumentos financieros derivados se reconocen inicialmente al valor razonable en la fecha en que se firma cl contrato.
Con posterioridad al reconacimicnto inicial, s2 vuelven a medir a su valor razonable.

Fl ménda para reconocer la pérdida o ganancia resultante depende de si el derivado se ha designado como vn instromento
de coberlura v, si es asf, de la natoraleza de la partida gue estd cubriende. El Grupo ha celebrade contratos de denvados
financicros en inoneda extranjera, con gl ohiehve de obilensr una cobertura & los proximos vencimientos de las cuatas de
capital & interds de sus préstamos en délares estadounidense y reducir el riesgo de variavitn de tipo de cambio. Sim embargo,
¢l Grupo no ha aplicado contabilidad de coberlura, ¥ por o tanto, los cantbins en su vator se reconocen en resultardos dentro
ded concepto “Cambios en el valor razonable de instrumentos financieros”, en la linca de Otros resultados financicros.

Los valores razonables de los instrumentos financieros derivados que son negociados en mercados activos son registeados
en funcién de los precios de mercado. Los valores razonables de tos instrumentos financieros derivados que o son
negociados en mercadoys activos son determinados usando téenicas de valuacidn. Bt Grupo utiliza su juicio crftico para
seleccionar lus métodos més apropiados y determinar premisas que s¢ basan principalmente en Jas condiciones de mercado
exiztentes al clerre de cada gjercicio.

4,17 Privisiones

Las provisiones se contabilizan enando el Grupo tiene una ohligacian presente, ya sealegal o implicita, coma resultado de
hechos pasados; es probable que se requiera una salida de recursos para cancelar dicha obligacién; y el monte de la
obligacidn puade estimarse de manery eonfiable.

Fl imperic reconocide como provisiones fue la mejor cstinacién de desembelse necesarto para cancelar la obligacitn
presente, al final del perfodo subre ¢l que se informa, tenisndo en cuenta fos ricsgos e incertidumbres comespondicntes y 1a
opinién de los asesores tepales del Grupo. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efective cstimado para cancelar
la ohligacion presente, su importe registrasio ropresenta el valor actal de dicha flujo de efective.

4.18) Impuesto alas gananciss ¥ 0 La ganancia minima presunta
a) Imjuesto a kas panancias corviente y diferido

El cargo por impuesto 3 las ganancias del ejercicio comprende el impuesto cosriente y diferido, Rl impucesto a las ganancias
es reconociden en resultadus,

El impuesto diferido es reconoeida, de acuerdo con el métoda del pasiva, sobre las diferencias 1empOratas qui SUrgen entte
la base fiscal de los achivos y pasivos y sus importes en libros cn el estado de situacidn fingnciera. Sin embargo, no se
reconoce pasivo pur impuesta diferido si dicha diferencia surge pot ol teconocimiento micial de una llave de negocio, o por
el reconocimiento inicial de un aclivo o pasivo en una transaceidn que no es una combinacion de negovios ¥ oil el momento
en que fue realizada no afectd a la ganancia contable ni a la fiscal,
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Albanesi S.A.

Natas a los Estados Financieros Consolidados {Cont,)

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES {Cont.)
4.18) Fmpuesto a las ganuncivs ¥ 1 In ganancin ménima presunty (Cont.)

Los activos por impuesto diferido se ceconocen sélo en lo medida en que sca probable que 1a Sociedad dispunga de ganancias
fiscales futuras contra las que se puedan compensar las diferencias lemporatias.

Los activos y pasivos por impuesto diferide s2 compensan si la Sociedad tiene o] derecho reconocide legalments de
compensat los importes reconocidos y si los activos y pasivos por impuesto diferido se derivan del impuesio 4 las ganancias
correspondiente a la misma anteridad fiscal, que recazn sobre la misma entidad fiscal o sobre diferesdes entidedes fiscales
quea pretenden liquidar los activos ¥ pasivos Lmpositives por su Impers neto.

Los activos y pasivoes por impuesto corriente y diteride no hun sido descontacdos, expresdndose a su valor nominal,
b} Impucsto a la ganancia minima presuntn

Hl Grupo determina el impuesto & la panancia mfnima presunta aplicando la tasa vigemte det 1% sobre los activos
computables al cietre del ejercicio. Este impuesto es complementatio del impuesto a Tas ganancias: la obligacidn fizeal de
la Sociadad en cada gjercicio coincide con el mayor da ambos impuestos. Sin embargo, si el impuesto & 1a gananecia minima
prasunta exceds en un ejercicio fiscal al impuesto a las ganancias, dicho exceso podrd compularse como pago a coenta del
impuesto a las ganancias que pudiers producirse en cualquiera de los diez gjercicios siguienles,

El Grupn ha reconocida el impucato a la ganancia minima presainta devengado en el ejercicio ¥ pagado en gjercicios
anterivres cama un erédito, considerando que ¢l mismo serd compensado con wtilidedes impositivas futvras.

Las aclivos ¥ pasivos por impuesto a ka ganancia nénima presenta no han sido descontados, expresdndose 4 su valor nominal,
4.19) Saldos con partes relacionadas

Los créditos ¥ deudas con partes relacionadas han stdo valuadas de acoendo con las condiciones pactadas entre las partes
mvolucradas.

4.20) Arrcndamicntss

Lo gmendariionios en tos que cf atrendador conserva una parte significativa de los riesgos ¥ ventgjas derivados do la
titularidad so clagiliean como arrendamisntos operativos. Los pagos en concepto de arrendanienty operativo (notos do
cualquier incentiva recibido del arrendador) se cargan en la ceenta de resultados sobre una base lineal durante gl porfmdi de
arendannenie,

Ll Grupo arrienda detenminados elementos de propiedades, planta y equipo. Los amendamientos en los que la sociedad
mantiens sustancialmente todos los tiespos y beneficios derivados de la propiedad se clasifican como arrendamientos
financieros. Los strendamientos financieros se capitalizan, al inicio del arvendamiento, por el menor valor entre ¢l valor
razonable del bien arrendado v el valor presente de les pagos minimos del arrendamiento.

Las ohligaciones por arcendamiento, netas de costos financieros, se incluyen en méstamos cornientes y no corriciles, de
acucrdo 8 su vencimicnio. La pace cocrespondiente o los intereses del costo financiere s carga & resullados durante ol
perfodo del arrendamicento, de forma que se obtenga una tasa de interds periddica constante sobre la dewda pendicate de
amorizar ¢n cada perfodo. Ef bicn adguiddo mediante arrendamiente financiero se amortiza durante el periodo mds corko
entre la vida ol dal gelivo v el pedodo del arrendamiento.
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Alhanest S.A.
Notas a los Estados Financieros Consolidados (Cont.)

NOTA 4: POLITICAS CONTARBLLS (Cant.}
4.21) Plan de benelicios definidns

Generaciin Rosario 8.4 brinda planes de beneficios definidos. Habinalmente, los planes de beneficios definidos estableeen
el importe de la prestacién que recibird un empleado en el momento de su jubilacidn, normalniente en foncién de uno o més
factores come la edad, afos de servicio y remuneracidn,

Pl pasivo reconocido en el estade de situacidn financiers respecto de los planes de beneficios definides es al valor actual de
12 obligacién por planes de beneficios definidos a la fecha del cierre del gjercicio. La obligacién por planes de beneficios
definidos se calcvla anvalmente por actuardos independientes de acoerdo con ¢l método de la unidad de crédita proyectada,
Bl valor actnal de la obligacian por planes de beneficios definidos se determina descontando los flujos de safida de efectivo
futuros estimades utilizando supuestos actuarfales respecto de las vardables demoprdficas ¥ firancizras que influyen en la
determinacion del monte de 1ales beneficios.

Las pénlidas y sanancias actuariales que surgen de ajusies por la experiencia y cambios cn los supuestos actuaniales sc
reconoeen et Oteo cesultado integral en ¢l gjercicio en el que surgen. Los costos por servicios pasados se rcoconocen
inmedistamente en el estado de resultardos.

4.22) Cuentas del Patrimonio

La contabilizacién de los movimientos del mencionado rubro se ha efectuado de acuerdo con las respectivas decisiones de
asambleas, normas legales o reglamentarias,

a) Capiral secial

El capital sociat representia ¢l capital emitide, el cuat estd formado por los aportes comprometidos y/o efectuados por los
accionistas, representados por acciones, comprendiends las acciones en circulacitn a su valor noninal. Estas acciones
orlinarias son clasificadas dentro del patcimanio.

B Reserva Legal

[re acverdo con lus disposiciones de In Ley N 19,550 de Socicdades Comerciales, el 5% de la utilidad neta que surja del
estade de resultados intcprales del gjercicio, los ajusies & cjercicios anteriores, las translerencias de otros resultados
integrates a resultados no asignados ¥ las pérdidas acumuladas de ejercicios anreriores, deberd destinasse & 1n reserva legal,
hasta que 1 misma alcance el 206 del capital social,

¢} Reserva Facoltafiva

Carresponde a In asignacion hecha por la Asamblea de Accionistas de 1a Sociedad, por 1a cual se destina un monta especifico
para cubeir necestdades de fondos quo requictan los proyectos v las sifuacioncs que pudieran acaecer en relacidin con i3
polflica de la Sociedad.

d} Reszra por revabio réenico

Corresponde a Ia reserva por revatud téenico de las sociedades subsidiacins ¥ asociadas al poreenlaje de participacién como
consecuencia de aplicar ¢l modelo de revalvacion de propicdades, plantas ¥ equipos.
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Albanesi S.A.

Notas 1 luvs Estados Finaneierns Consolidados (Cont.)

NOTA 4: POLITICAS CONTARLES {Cont.,)

4.2} Coentas del Patrimonio (Cont.)
g] Otras resnftados inegrales

Corresponde a las ganancias y pérdudas actuariales en el caleulo de los pasivos por planes de beneficios delinidos y su
elacto Imiposilive,

[} Reserva de comversidn

Las diferencias de conversion acumuladas se prasentan en un componente separado del patrimonic hasta la disposicidn
del negacio en el extranjere {Albanesi de Venezuela S.A.).

R} Resufrades aoimilades

Los resultados acumulados comprenden las ganancias o pérdidas acomuladas sin asignacidn especifica, que siendo positivas
pueden ser distribuibles medianta la decizidn de ta Asamblea de Accionistas, en lante no estén sujetas a restriceiones legales.
Estos resultados comprenden el resultado de ejercicios anteriotes que no fusron distibuidos ¥ los ajustes de ejercicios
anteriorss por aplicacidn de las normas contablas.

En caso de que existan resultados no asigiados negativos a ser absorbidos al cierre del gjercicin a considerar por la Azsamhica
de Accionistas, deberd respetarse el signients orden de afectacidn de saldos:
(i) Cranancias rescrvadas
- Reservay voluntaniay
- Raoscrvas calaluiarias
«  Reserva legal
(i) Conirbuciones do capilal
(iii) Primas de emisidn
(1) Chros instrumentos de patdmonmia (cuando foere legal y societariameete lactible)
(v} Ajuste de capital

f) Distribucicn de dividenclos

La distribucidn de dividendns a log acerwuisias de la Sociedad 2 reconocida coma an pasivo en los estados financieros en
el pericdo en el cual los dividendos son aprobados por la asamblen de accionistas.
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados {Cont.)

NOTA 5: ADMINISTRACION IE RIESGOS FINANCIEROS
3.1) Faciores de riespos financieroy

La gestidn del ricsgo financiero se enmarea dentro de las politicas globales del Grupo Tas cuales se centran en la incertidymbre
de los mercados financieros y tratan de minimizar Tos efectos potenciales adversos sobro s rentabilidad financiera. Los rigsgos
financieros son los riesgos detivados de los instrumentos financieros a los cuales el Grupo estd expuesta durante o al cierre
de cada cjercicio. Loz riesgos finan¢ieros comprenden el ticsgo de mercado (incluyendo ¢ riesgo de lpo de cambio, de pregio
¥ de tasa de interés), riesgo de crédit y cesgo de liguidez.

Esta seccidn incluye ona descripeitn de los principales ticsgos financicros e incertidumbres que podrian tener un efeehg
matetial adverso en la estrategta, tlesempedio, resultados de las uperaciones y condiciéa financiera del Cirupo.

La gestion del nesgo financiero estd controlada por la Tireccién de Finanzas del Lirupo, la cual identifica, cvaliia y cubre los
riesgos financieros. Las politicas y sistemas de zestitn de! riesgo financiero son revisadas regularments para reflejar los
canthios en las condiciones de mercado v en las actividades dal Crruapo,

a} Riesgos de mercndo

Riesgo de tipo de cambio

Las ventas realizadas bajo Jas Resoluciones n® 128 HOG {Energla Plus), n*220/07, 0" SK21/i6 ¥ 0° S 191 7 estin denormanadas
en dilares estadounidenses. Asimismo, la dewda financiera esta principalmente denominada en Ja misma moneds, lo que
implica que el negocia posee una cobertura genuing ante fluctaciones en el tipe de cambio. Na obstante, el Grupo monitorea
constantemente la cvalucién del tipo de cambio ds las principales monedas mundiales rary definir eslrategias cambiarias,

Basindonos en lo expuesto. anteriorments, a fines septiembre de 2017 el Grupo pactd una enbertura sobre ol tipo de cambic
de la muneda délares estadounidenses por USD 8.662.500 obteniendo codidumbre en of #5pecto cambiaric sobre ol pago de
intereses del bomo imrernaciongt realizado o 25 de enero de 2018,

Ademds, en noviembre de 2017 Ia Sociedad pacts contratos de cobertura sobee ¢l tipa de cambic de la moneda coronas suecas
por SEX 150.745.000 sobre el pago diferido con Siemens Wndustdal Turhymachinery AR,
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Albanesi S.A.

Notns a los Estados Financieros Consolidados (Cont,)

NOTA §: ADMINISTRACION DE RIESCOS FINANCIEROS {Cont.}

a} Riesgors de mercada (Cont.)

Riesgo d¢ fipo de catibio (Cont.}

La siguicnte tabla presenta la exposicits del Grupo al rigsgo de tipo de cambio por los activos v pasivos denominados en una

moneda distinia a 13 moneda funcipnal del Grupo:

AMI1217 31216
Ofaneika exiranjera Inporte Imporfe
Tipo de cambia contabilizad: cn contabilizad: v
Rubros Clase Monio l::ilizmlu“] pesos pesos
¥

ACTTVO
L.ﬂm‘!im Corriente

Lfcctive y equivalcates LIS 2661394 14,549 A1.004, 236 2421454
O/ dilos por venias L5 52855920 1, 54 OB 424.633 232163378
Totrl del Activo Corelente 085.323.569 234 584832
‘Lotel del Acfiw Y35 IZ8.869 234 5849832
fEASIV(

Fasivo no corrieante

Deudax comezrcialos LI 12.000,600 18,649 223.75E.000 444, 542 (a6
Deucdas comcrciakes BEK 45202500 2,280 550,224 055 -
Préstanns LIS 3086410 15,630 OO L2045 3400084, 525
Total ile]l meiw no Corricnte 6.821.525.000 A.844.586.595
Pasivo Corriente

INendas comensiales L1813 47333, 199 18,649 217535466 81,566,463
Deudas comenciales -Partes telacionadas usn 12,156,586 15,590 226100, 347 1378222
Druelus conwrciales SGK 289,707 041 2280 GiKl4R2 514 -
Deudas comorciales HUR H1226 22,450 220 561 -
Présymos UsDh 16396647 1R 508 305, 108,021 1901 3273703
‘Fotal del Pasiw Corriente 1.273,673.909 394,266,358
Tiotal del Pasiw BAUSTADE, 000 4,.234.854,962
Aelivus v pasivns netos (7.1 12.11"ﬁi!!4ﬂ! !4.!]{]0.2'?!!,1 503

{1} Tipay e cambla vigenic gl cterre del gjercicio sepin Banca Mavien, Bn el caso e srldas con [raries relacionadas e utiHes wn lipo de canthio

promedla.

[nformackdn requerids par el Aneao G, cn complimlento del A 1, Cap. IIL, "Italn IV del Teato Ordenarlo de la CNY.

l.a Sopciedad estima que, con todas las variahles mantenidas constantes, una devaluacidn del 1% del déiar ametican ydeln
coroena sieca respecto del peso argenting generaria el siguicnte agmento de la pérdida del gjercicio;

Pesd argenting
Posicidn neta Activa / (Pasiws) 31217 311218
Diares americanos (58.922.330) {40002 702
Coronas Suecas (12.197.075) -
{71.119.405} (40,002,702}
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Albancsi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados (Cont.)

NO'TA 5: ADMINISTRACEON DE RIESGOS FINANCIEROR {Cont.)
5.1} Factores de riesges financicros (Cont.}

a} Rizsgos de mercade (cont.)

Rigsgo de precio

Los ingresos del Grupo dependen, en una parte menor, de 1as ventas realizadas bajo 1a Resolucidn 19417, 1a cual reemplaze la
Resolucion SE 22/16. Esta resolucidn adapta fos criterios de renmmeracién a condiciones econdmicamente razonables,
previgibles y eficientes, mediante compromisos de mediano plazo. i se derogara o se modificaran sustancialmente los
términos de la Resolucion, el Giupo podefz ver afectados sus ingresos resultando ello on un leve impacto adverso a los
112gocios, fa condicién financiea y los resultados de las eperaciones del Girupo,

31 por alguna rasn djena al Grupe, 1a misma dejase de ser exigible para participar del Pian de Frergia Plus (Resolucitn SE
1281/06), Resolucian 220407 yio la Resolucidn SE 21416, o si tales resoluciones s dergaran o se modificaran sustancialmente
de moda que, el Grupo se viera obligado a vender toda su generacién de electricidad en el Mercado St o 52 lirnitase el precio
de venta, los reselizdos del Grupoe podefan verse afectados de manera negativa,

Asimisme, tas inversiones del CGrupo en instumentes de epital cotizados son susreptibles al riesgo de precio de mercado
derivada de 1as incertidumbres sobie el valor futuro de estos instramentos, Nebido a la baja importancia de las inversiones co
instrumentos de patimonio en relacidn con la posicidn neta de activos / pasivos, ¢l Cirupe Ko estd expuesta de manery
significativa a ta gue se refiers al resgo de mstumentos preci,

Por otra pette, el Grupe no estd expuesta al riesgo del precio de las materdas primas.

Riesgo de tasa Jde interds

El rigsgo de tasa de interds para el Goupo surge de su endendamiento a tasa vatiable. El endeudamiento a tasa variable expone
al Grupo al ricsgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. Al 31 de diciembre de 2017, una parte menor de sus préstamos
vigenles se encontraban emitidos a tasa de interés variahle, principalmente basados en tasa Badlar (mds wi niargen aplicable}.

El Grupo analiza su exposicidn al riesgo de tasa de interés de manera dindmica, Se simulan varias situaciones hipotéticas
tormando en cuenta las posiciones respecto de relinanciamientos, renovacidn de las posiciones cxistentes, financiamiento
altermativo ¥ cobertura, Sobre la base de estus escenarios, el Giupo calegla el impacto sobre la gailaicia o pérdida de pny
varigeidn definida en las tasas de interds. Estas simulaciones s6lo se realizan on el caso de obligaciones que representen las
principales posiciones que generan inteteses,
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados (Cont,)

NOTA 5: ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS (Cont.)
5.1} Factorcs de riesgas financieros (Cant.)
a) Riesgos de wmercedo {cont.)
Rigsgo de tasa de interds (Cont.)
La sigutente tabla presenta 12 apertura de los préstamos del Grapo por tasa de interds:
31.12.17 31216

Tasa fija: 6.208.G93, 340 3.503.254.743%
6.298.493,340 3.5013.254.743

I'asa vanuble: 1.457.335.157 1.139.266.014
1.45%.335.157 1.139.2606.014
FI56.033.407 4.642.521.657

Sobre la bave de las simulacionss efectuadas, con todas las ofras varables mentenidas constantes, un anmenks’
{disminucion} del 1% en las tasas de interds variahles generaria la sigutente (disminucidn}incremento del resultade del
periodo:

MA21T 311216
Tuza varigble: {14.573.3520) {11,392 669)
Aumento ge ba pérdida del ejercicin 14.573.352) (11.392.667)

b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectiva y equivalenies de efictivo, depdzitos en bancos e institucionos finaicieras, asf como de
12 exposicién al crédito con Tos clientes, que incluye a los saldos pendientes de las cuentas par cobrar ¥ a las ransacciones
comprometidas,

Respecto al andlisis comercial realizado a los clientes privados, uuestea drea de andlisis crediticio evaloa a los elientes privados
sus tespectivas capacidades de pago, tomanda en consideracion sus estados financietos, posiciones financieras, informes de
mercado, compottamiento histérico con la Sociedad ¥ otros factores de solvencia financiera, Ponderands los indicadores
recientemente descriptos se establecen Hmites crediticios, Ios cuales son regularmente monitoreados por el drea pertinente,

Los generadores de enerpfa elécirica, tanto aguelles con ventas al mercado Spot, Resolucidn 1917, 1a cual veemplaza 1a
Resolucién SE 22/16, cono aquellos con eontratos bajo las Resoluciones N 220/07 y SE N° 21/16, perciben a fravés de
CAMMUESA los pagos conesposdientes a la pussta a disposicién de la potencia y energia suministrada al sistema. CAMMESA
ha pagado desde el consumn del mes de septicmbre 3 téomine segiin las condiciones fijadas en los contratos.

Cabe destucar que CAMMESA viene cumplicndn sus obligaciones de page de manera satislactorio, abonando sus consuros
Ios correspomidientes dias de vencimiento, pactados en los respectivos confratos.
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Albanesi S, A,

Notas a log Estados Financieros Consolidados (Cont.)

NOTA 5: ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS {Ciont.)
5.1) Factores de riesgos financierss (Cont.)
¢) Riesgo de liguidez

La Gerencia del Grupo supervisa las proyecciones actuatizadas sobre los requisitos de Lguider del Grupo para asegirar que a
todo momento haya suficicnte efectivo para cubrir las necesidades opecacionaics mantenicnda un nivel adecuado de lineas de
crédite disponibles. De este mado, se busea que &l Orupo cumpla con los compromisos asumidos bajo su endeudarmiento
linanciero sobre cualguier Hnea de crédito. Dichas proyecciones toman en constderacion Jos planes de financiamiento de
deudy de la Sociedad, el cumplimienta de requisites regulatorios externos y de cequerimicntos legales,

Los cxecdentes de efectivo temporario son administrados con un criterio de prudencia hasta el momento en que son aplicados
al pago de los servicios de deuda e inversién en los proyectos de ampliazién actualmente en ejecncién, El CGirupn ha trabajado
en la estructura de fmanciamiento de mediano ¥ largo plaze, contando adicionalmente con Wieas de crédite y prestamos
disponibles gue ke permiten garantizar el cumplimicnte de sus compronusos.

En la 1abla que se muestra & continuacién se incloye un anglisis de los pasivos financicms (el Grupo agrupados segin fechas
de vencimiento consideranda el periodo restante desde la fecha del estado de sitacidn financiera corrsspondiente hasta su
fecha de vencimiento cantraciual, T.as cantidedes que s muestran en 1n tabla son los fujos de efectivo contractuales sin
descontar,

Menos ge 3

Entre 3 mweses y

Entre 1 aiioy 2

AR 31 de dicienidre de 2017 MESER 1 afic afios M#s de 2 sfios Total
Dcudas comerciales y olras dewdas 1.208.951.459 232996410 306,849,603 22E7 46 LIGR.GTTIE
Préstamos 404,704 573 TA0.045.579 T20.451,382 6,966, 7001614 ¥ 831003 548
'Total 1.613.746.032 471,443,389 1.317.301.645 TJU5.57TA.360 11.099.463.824
Menos the 3 Enire 3 nescs Fntre | afioy 2
Al M de dicienilre de 2016 NIesEE 1 siic d aiios Mix i 2 ailos Total
Deudas conrergiales y olras dendas 2003.304.837 147.5H)7 432 172625414 HNE20. 362 325, 167.047
Préstamoy 321351457 &4, 130,098 Q52 274 (82 4,833.920,025 6800675 662
Taial 531.i56.294 Ta7 037530 1.1G64.809 498 5.134.74%. 387 7.627.842.700

3.2} Administraciin del viesgo de capital

Los ohjctivos del Grupo al administrar ¢f capital son gasantizar la cotrects operacidn de! Grupo, prapiciar su crecimiento,
cumnplir con los comproniisos financieros asumidos y generar retumnos a sus accionistas manteniendo ung estructura de capital
gptima.

Cangistente con la industeia, ¢t Grupo monitorea su capital sobve Ta base del matio de “Denda Consolidada sobre EBITDA
Ajustado™, Hate ratio se calcula dividiendo log préstamos netos por el EBITDA, Los préstamos tetos comresponden al total de
préstaros {incluyendo los préstamos corrientes ¥ no corricales) menos el efective y equivalenies de efectivo, EI EBITDA
ajustado representy las ganancias aperativas menos gastos operativos {incluyendo gastos de venta, de admdnisiracicin, siempre
que s encuentren incluidos cu los pastos operatives} inds Ias amortizaciones, depreciaciones cualiuier ofro gasto que no
sea redlizado en elective (sismpre que se encaentren in¢luidos en los gastos aperativos),
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Albanesi §.A,

Naotas a los Estados Fingncieros Consolidedos (Cont.,)

NOTA 5: ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS (Cont.}

5.2y Administracifn del riesge de capital {Cont.)

Dyrants el ejercicio finalizade ¢l 31 de diciembre de 2017, ol Grupo ha tomado endetdamicnto a largo plazo, principalmente
a través de la reapertora del beno internacional. Esta emision ha permilido mejorar ¢ perfil de la denda, extendiendo plazo de
vencimiente y bajando el costo finaneierg, ya gue se aplicacién fue fnfegramente a precancelar financianiicnio existente. [os
tatios de deada consalidada sobre EBITDA ajusiade al 31 de diciembre de 2017 v 2006 fueron los sipuienies:

311217 311216
Totul préstamas () 7.553 270,678 4440040386
Menos: efeclivo y cquivalentes de efectivo {98.206,792) (531.824 982}
Danda neta 7454073886 3.008.215404
EBITDA L328.700.243 77.311,21]
Denda neta / FRITDA 5,61 50

(*) Moy ingluye el saldo con CAMMLESA

NOTA 6: ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

Las estimaciones efectuadas y log juicios contables aplicados sou cvaluados continuamente y estdn basados en experiencias
pasadas ¥ otros factores que son raconghles bajo las circunstancias cxistentes.

La prepatacitin de los estados financieros reqatere que el Grupo realice estirmaciones y evaluaciones acerca del finure. Los
resultados reales futuros pueden diferir de lag estimaciones y evaluaciones realizadas 3 la fecha de preparacidn de los
presentes estados financieros consolidados. Las estimaciones que tienen un riesgo significativo de causar ajustes al importe
de los activos ¥ pasivos durante el siguients ejercicio se detallan & continuacion:

w)  Valor razvunable de propiedad, plante y equipos

El Giupo contabiliza sus terrenos, inmuebles, instalaciones, maquinarias y turhinas siguiendu el modelo de revaluacién. En
virnd de estos modelos estos activos se contabilizan 4 s valor revalorizade, que cs su valor razonable a 1a fecha de
revaluacidn menos la depreciacion y el deterioro posterior, siempre que su valor razonablo se puede medir de forma finble.
Siuna revalotizacidn resulta en un anmento del valor, se registra en otros resultados inteprales y acumulados en ef patrimonio
neto en la Hnea "Reserva por revalonizacién”. Una disminucidn que surge como resultado de 13 revaluacién debe ser
reconocida como un gaste on la medida en que exceda cuslquier cantidad previamente acteditade a la reserva por
revalonizacién en celacién con ¢l mismo activo, La Gerencia del Grupo estd obligadn n hacer juicing para determinar el valor
razonable de estos activos,

b) Deterioro del valor de los activos

Los activos de larga duracidn son revisados por deferion 4l nivel més bajo para ol que haya flujos de efectivo identificables
por separade (unidades gereradoras de efectivo o UGE),

Las plantas de praduecitin e energia eléctrica de las sociedades subsidiarias o asociadas de ASA constituyen una unided
generadora de efectivo, ya que representan el nivel mds bajo de desagregacion de activos que genera flujos de efectivo
independiente.

Weéwsc nuecsiro informe de fecha
12 de marrp-Ae251%
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Fipancieros Consolidados (Cont.)

NOTA 6: ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS {Cont.}
b} Deteriaro def valar de lok setivas (Cond.)

Los activos sujetos 2 depreciacidn se revisan por deterioro coando eventos o circunstartcias indican que el vator en libros
puede no ser recupcraile,

Al evaluar si existe algin indicio de que una unidad gencradora de efectivo podrin verse afectada, se analizan Fucnies
axlernas ¢ internag de informacién. Se consideran hechos y circunstancias especflicas, que por o general incluyen ta tasa de
descuento wiilizada en fas proyecciones de flujos de fondos de cada una de las UGE y In condicién del negoeio en térmings
de factores de mercado y ccondmicos, tales como el costo de las materias pimas, el marco regulatotio de la industria
energética, las inversiones on capital proyectadas v la evolucin de la demanda energética Una pérdida por deterioro cs
reconocida cuando el valor contable ded activo excede a su valor recuperable, FI vator recuperable es €l mayor entre el valor
en ust del activo y el valor razonable menos 1os costos de venta. Cualquier pérdidi por deterioro se distribuics (para reducir
el importe en libros de log activos de la UGE) en ¢l siguiente orden:

) e primer lugar, para reducir el importe en likros del valor lave asignado a launidad gencradara de efective, y

b} lwego, a los demds activos de la unidad (o grupa de unidades), prorateados en fancién del imperte en libros de
cada activo en ia unidad (gropo de unidades), teniendo en cuenta ne reducir el imporie en libras del activo por
debajo del mayor enire su valor rzonable menos los eostos de venta, su valor en uso o ceto,

Al momento de la estimacidn de los flujos de efectivo fuluros, se requiers juicio por parte de 1a Gerencia. Los flujos de
efectivo reales ¥ los valores pueden variar significativamente de los Mujos Je efictivo futoros previstes y los valores
relacivnados obtenidos medianie ienicas de descuento.

c} Impuesto o las ganancias corriente y diferide / Implieste o lu ganancin minima presunta

El Grupo registra los impuestos a las ganancins empleando ¢l método del impuesto diferide. Bn consecusnicia, los activos y
pastvos por impuesto diferido se reconocen segiin las consecuencias impositivas futuras atribuibles a las diferencias entre
ios valores de libros de los activos v pasivos existentes y sus rospectivas bases imponibles. Los actives y pasivos por
impuesto diferido se valian usanlo las alicuctas impositivas sancionadas que tedricamente se debersn aplicar sobre ¢l
mgrezo unponible en los ejercicins en los que se espera cancelar dichas diferencias temporarins. Se requiere on grado
importante de juicie para determinar la provisin para el impuesto a las panancias dado que la Gereacia tiene que evaluar
periddicamente las posiciones tomadas en tas declaraciones impositivas respecto a sitvaciones en las que la regulacién fiscal
aplicable esté sujeta a interpretacién y, en caso necesario, establecer provisiones cn funcign del importe que estima se deberd
pagar 4 1as autoridades fiscales. Cuando el resultado fiscat final de estos asumtos sea diferente de los importes que se
teeomoeieron inicialmente, tales diferencias teagdran efecto sobre el impuesto a las ganancias y tos impuestos diferidos en el
ejercicio e que se realice tal determinacidn.

WELGE 15106 ianha
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Albanesi S.A.
Notas a los Estados Financieros Consolidados (Cont.}

NOTA &: ESTIMACHINES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS (Cont.}
c) Impueste alas ganancies corviente y diferide / mpuesto a la gruancia minima presunta (Cont.)

El activo por impuesto diferido se revisa en cada fecha de reporte ¥ se reduce o funcitn e la probubilidad de que la base
imponible suficiente esté dispenible para permitir que estos activos sean recuperados total o parciatmente, Los activos y
pasivos diferidos np son descontados. Al evaluar la realizacién de los activos por impuestos diferidos, Ta Gerencia considern
que es probable que Rlguno o todes los activas por impueste difecide no se realicen.

La realizacion de aetivas por impuesto diferido depende de Y generacién de ganancias impanibles futuras en los periodos
en los cuales estas diferencias temporarias sean deducibles. La Gerencia considera la reversién programads de los pasivos
por impuesto diferide, las ganancias imponibles futuras provectadas v las estrategias de planificacion impositivas para
realizar esta evaluacidn.

) Provisiones

Se ha constituide para cubrir eventuales silnaciones contingentes relacionadas con e giro de sus negocios y olios riesgos
diversos que podiian originar oblipaciones para la Sociedad, Fa [a estimacién de sus mantos y probabilidad de concrecién
se ha considerada la opinidn de los asesores legales del Gropo,

A lz fecha de emisidn de tos presentos estades financieros consolidados, la Gerencia del Grupo entiende que no existen
clementos que permitan determinar que ofras contingencias puedan materislizarse y generar un impacto negativo en los
piescentes estados financieros.

e} Previsiones por crdditos incobrables

Se constiluye en base a un andlisis del eomportamiente histérico de las cuentas a enbrar lo que permite estimar la
recuperabilidad de la carters de créditos.

La prevision por crédites incabrables fius de § 4.609.307 y $ 4.656.176 al 31 de diciembre de 2017 v 2016, respectivaments,

Para mds informacidn sobre tos saldos de la previsitn para créditos ineobrahles, ver nota 19 de nuestros estados Hnancieros
conzolidados.

St Plares de beneficios defividos
GROSA determina los pasivos refacienados con las bonificaciones por antigliedad acumuladas ¥ con los planes de beneficios
&l personal contemplando todos los derechos devengados por los beneficiarios de los planes hasta el cierre del periodo, en

base 4 un estudio actuarial efectuado por un profesional independiente 2 csa fecha, FI método actuarial wilizado por la
Socicdad es €] de Unidades de Beneficios Proyectados.

Wiysy nuesirg infopte de fecha
e T 12wy 2018

[Socio)
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Albanesi 8.A,

MNofns o1 los Estundos Financieros Consolidados {Cont.)

NOTA 8: INFORMACION SOBRE SUBSIDIARIAS
n}  Infermacion sobre subsidiarias

El Grupo lleva a cabo sus negocios & través de varias sebsidiatias operativas. Yer composicidn del Grupo BEcondmico, porcentajes
de patticipacidn, criterios de significatividad y atea informacidn relevante sobre las subsidiarias del Grupo en Nota 4.2,

GROSA

El 27 de abril d& 2011 la Asambiea General Ondinaria de Central Téemicn Soreento 5.4, aprobd por unanimidad un contrale de
atquiler con GROSA, siendo el objeto del mismo la locacidn det inmueble como asi también de los actvos incorporados a la
Central, inctuyendo el generador, equipamiento ¥ demés bienes de uso y repuestos disponibles. Bl contrato entrd en vigencia a
pattir del 15 de noviembre de 2010 {con un perfiodo de gracia de 9 meses) y tiene un plazo establecido de 10 afios, con opeidn de
tenovacion poc 7 ailos adicionales. Ia facturacidn del primer canon fue el 1 de agosto de 2011,

El dfa 23 de diciembre de 2018 se decretd Ia apertura del Conrcurso Preventivo de Central Térmiea Soreento 8.A. Hsra silsacitn
no afecta al contrato de locacidn mencionade anferiorments ni 2 1a operatoria en cuanto a la peneracidn eléotrica.

Fi dia }0 de naviembre de 2016 se cerrd sin acocrdo una medigeidn por desalojo del inmueble ohjeta del contrato de locacién
mencionado en €] pirrafo precedente, GROSA estima ahamente improballe que ocurra el desalojo en cuestién en atencidn a que
no |2 agiste a Central Térnnica Sorrento 8.4, decacho algune a abtener ol misme,

GECE

Durante el presente gjercicio, a Sociedad junto con Armando B, Loson, Holen 8 A, y Carlos A, Bauzas constiluyeron GECE con
un capital social de § 500,000 ¥ con fecha 12 de julic de 20117 s inseribid ante 1a 1G] bajo e mimero de Registre13654 del libro
83 de Sociedades por Acciones. Bl capital se emitid intcgramenic cn acciones ordinarias, nominativas 1o endesables, de valor
nminal 31 cada una con derecho a  {un) voto por accidn. ASA manticne un 95% de participaciin social en dicha sociedad,

AVSA

El 13 de agosto de 2018, la Asambtea Gongral Exfrsordinada de AYSA, resolvid ln disolucidn anticipada y liguidacitn de la
gociedad. Los trdmites de disolucién, liquidacitn y posterior cancelacién registral de AVSA ante la Registro Meircantil de
Yenezuela se concluyeroi el 24 de novicmbre 20146,

k) Informucién financicra resumida de subsidiarias con participaciiin no controladorn significntive

Las participacionss no controtadoras en las subsidiarias no son significativas para el Grupa,

NOTA 9: PARTICIPACION EN ASOCIADA

Al 31 de diciembre de 2017 ¥ 2016, la asociada del Gropo es Sulalban Fnergia S.A.

Durante el afip 2008, ASA se asoci6 con un 42% de participacidn, con Salvay Indupa 5. ALC, para constituiv Sotalban Energia

5.A,, con gl objeto de constonir una central térmica con ona capacidad de peneracitn de 165 MW ubicada en el pele petroquimico
ue la ciudad de Bahia Blanca, provincia de Buenos Adres,

Yiase nuesers i e lechd
12de m de 2018
PRICI: wmm USK & CC. S.R.L. ﬁ
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Albanesi 8. A,

Notas a los Estados Financieros Consolidados (Cont,)

NOTA % PARTICIPACION EN ASOCIADA (Cont,)

La evolucidn en lainversitin en asociadas del CGrupo para el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017 ¥ 2016;

311217 311216
Inicio del ejercicio 203.807.569 243,127,929
Otros resultados integrales 02,792,999 3315355323
Dividendos asignados {53.8B0.000) -
Resuliade por participacidn en asociada (6.983.435) (2 A75.883)
Cierre del e|ercicio 373.737.083 233 807.569

A continyarion se detzllan las inversiones y los valores de Jas parlicipaciones mantenidas por la Sociedad cn ia asociada al al 31
de diciembre de 2017 y 20186, asf como también la participacion de la Sociedad on 1o resultados de esta compadia por el ejercicio

finalizade al 31 diciembre de 2017 y 2016:

% de mcticipacién Pariicipacifin de Ig
Denominacion del ente | Aetividad partie pm: Valur patrimonial proporcional Hociednd sobee los
\ . . accicnaria
emisor principal resulindos
3112171311216 3M.a2a7 311206 3.12.17 311216
Sociedades Asociadas
Solaban lergia | Fnerghr | o0 | g el 3smsee] emsasn| arssey
5.A. eldetriva f
373.737.083]  293.807.568 (6.083.485) (2.475.883)|

Infarmacidn requerida por &l Anexo C. on cumplimisn del An. 1, Cap, N Téula IV del Textn Ordenads do Lz CNY,

A continuacidn se resue s informacidn financiera de 1a asociada Solalban

Estado de situacién financiera reswimigdo;

Linergia 5.A,

311217 311216
Tolal del active ne corrtente L3 105,900 BR4.025.285
Total del activo comiente 2752700786 287.384.801
Total del actiwm 1.286.376 656 1,171.420.086
Tatal del patrimenio 889.850.196 600.541.830
Total del pasive no comiente 233377671 272611435
Total delpasive comiente 163.148.819 199 266,821
Total del pavivo 396.526.4%0 471.878.256
Total del pasew: y patrimonio 1.286.376.486 1.171.420.086

¥éase nucsito indoc
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Albanesi S.A.

MNotas a los Estados Financieros Consolidados (Cont,)

NOTFA 9: PARTICIPACION EN ASOCIADA {Cont.)

Estado de resullados y estado de resultados inlegrales resamddos:

311217 31.12.1¢
Ingresos por ventas Ya6.272,715 B53.950.783
Resultado del efercicie [16.627.345) {5.894.066)
Orros resultados integmles 220.935,711 126,560,774
Total de resultades integrales del gjercicin 204.308.366 120.665.808
Estado de flujo de efective:

311217 311216
Fondas generaclas por las actividades aperativas 27927460 28525717
Fondos vtilizados en actividades de inversion {7.824.197 (5.549.420)
Fondos wilizatos en actividades de financizcién £13.990.675) {10.273.86%)
Aumento de efectho del ejereicio 6.112.5588 13,702,433

La informacion precedente refleje los sakius presentados en los estados financieros de la asociads (y no la participacion del Grupa
&n es0s monlos) adecuados por las diferencius de peliticas contables de valvar las propiedades, plantas v equipo bajo el modelo de

revaluacidn.

NOTA 10: INVENTARIOS
311217 31.12.1%6
Comicnres
Isumos vy inatetales 0467 876 J1.358.120
56467876 3L A58
NOTA 11; OTROS CREDITOS
No comientes MNota 31.12.17 31.12.16
Inpoesto al valor agregado 21519 -
Ipuesto & la ganancia minima presunta 68,616,783 A40.660.871
Salda a favor impuesio a lus mgresos bitos 738 320845
Suh-tatal eréditos fizeales 68.639.090 4951816
Sociedades relacionadas 3z - 18750
Priéstamos a Ltireciores 3z 17,343,215
Otros crédites - Gasodects Gasnaor - 1106621
Oiros créditus con C.T. Somenlo 2.303.576 G.690.385
Otros crédilos hscales 278,580 -
Previsidn para créditos 12 (1.859. 2000 { LRSS, KT
42,362 026 H4.287.587

_.. - Véase nuesiro Informs i fecha
~ 124 ; i
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Albanesi 8.A,

Notas n los listados Finencieros Consolidados (Cont.}

NOTA 11: OTROS CREDITOS (Cont.}

Corientes

Lirpuesto al valor agrepadao

Saldo a Favor impuesto a los ingresos brutos
Otros créditos liscales

Subtotal créditos fiscules

Anticipos g proveedores

Seguros a devengar

Depdsitos en gamantfa e instrumentos financierss dervados
Otros créditos - Gasoducts Gasnor
Sociedades elacionadas

Anticipos Lircelons

Pristamas Directores

Accionistas ninoritating

Dversos

NOTA 12;: CREDITOS POR YENTAS

No Corricates

Remuneracidn adicional fideicomise
Remimeracitn mantenintento no recuments
Deuderes por ventay

Corrientes

Dendores por vontas

Acrzencias CAMMESA, netas
Ventas no factoradas

Sociedades relacionadas

Previsitin pura devdores incobinibles

Lus créditos por ventas a largo plaze sun medidos 8 su valor presente wtilizands una tasa de mercade, El importe asf ohtenido ao

difiere de so valor razonalle.

Noia 31,1217 31.12.16
552210450 2100.327.468
20.660.245 ;
8,856,465 3,203,518
590.727.160 219,136.986
150.263.250 882.128.19%
930,460 1,184,054
17.850.350) -
- 3535190
32 81,708,928 70.269.532
32 170.200 170,200
iz 25.285.532 -
12 171.602.918 147.691.158
12.612.520 8.322.839
1.051.241,318 1.341,635.457
Nots 31.12.17 31.12.16
18.Cy38 - 25.106.756
18.Cy38 - 104.263.885
1.608.757 564,183
1.698.757 130.234.824
562.014.294 268.101.054
18.Cy 38 162.007.752 .
45293010 265.04%.336
n - 1.815.000
(2.750.107) {2.826.976)
1.174.211.047 532.137.414

Vifase nuestro info = foch
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Albanesi 8.A,

Notas a los Estados Financieros Consolidudos {Cont.)

NOTA 12: CREDITOS FOR VENTAS (Cant.)

Los movimientos de la previsién para créditos por venlas y otros créditos son los siguienies:

Para eréditos por Farnotros
veritas créditns
Saldo at 31 de diciembre de 2015 839,252 -
Aunenlos (1 [.O87.724 1,550 200
Saldi al 31 de diciembee do 2014 2,826,074 1.859.200
Digminngipnes {76.805) -
Saldeal 3 de diciembre de 2017 2.750.107 1,859,200

) CRIpO & expune cn gasios de comerclalizacidn
Informciin reouerttiy por ol Aexo B o0 cuonplinien det A, 1, Cap. TIL Tiudo 1Y del Texw Grdenado de B CHY.

NOTA 1} EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIV(Q

Nota 31.12.17 31.12.14
Caja 466472 403,220
Valores a depositar 149,850 18,600,983
Bancos 51782287 62918627
Fondos comunes de inversidn 45.468.182 442900, 146
Hfectivo ¥ cquivalentes de efectivo (exeluycndo desculiertos hancarios } 05.206.792 531,824,982

A efeetos del estado de flujos de efectivo, el efective, equivalentes de efective y los descubiertos bancarios incluyen:

Nota 31.12,17 311216
Efeclive y equivalentes de efectiva 08,296,792 531524982
Descubienos banearios ' - (14.557.864)
Fectivo y equivaleates de efectivo (incluyendo desculbiertos hancarias) DR.206.792 517.147.118

Wiase nuesten in e de-fechn

— =" 12 de margh de 2018
PRICIE WATWUSH & COL S.RI.
{Soclha)

Dr. Matdla P. Temer CFRCRECABA T |7 ArmphitodH, 1.08én
par Comisyh Fecallzadore resldent
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados (Cont.)

NOTA 14; EVOLUCKIN DEL CAPITAL SOCIAL

El capitat social al 31 de diciemtbre de 2017 se compone de la sigoicnte forma;

Aprobado por Fechn de Inscripeidn en
Fmpurte ¢l Registro Piiblico de

Capital I‘; Fecha Organo Comnercio
Tistaal wl 31,1211 30.100.600
Capitalizacitin de deada IO.000.000 3112412 Asamblea Geieral Exvwaovdinaia 16/0%/13
Chpitalizacitn de dewda 20.000.000 VI3 Asambley General Extracrdinaris 25059414
Reduceidn do capital (35.044.8400 100714 Asamblea General Ordinaria 25400414
Chpitalizacitn de dends SB.000000  220%16 Asembles General Extraovdinaria 08/ 11/16
Total al 31.12.17 62.455.160

El 16 de julio de 2014 In Asamblea General Ondinaria de Accionistas resolvid reducir el capital sovial en la suma $55.644,840,
quedandi el mismo en $ 4,445,160, Bn fecha 22 de marzo de 2016 por Asamblea General Extaordinaria se decidics aumentar gl

capitat social en $ 58.000.000, quedando el mismo en § 62,455,160,

NOTA 15: BISTRIRUCION DE UTILIPADES

Dividendoy

De acueerdo con lag disposiciones de la Ley N® 19,550 General de Sogiedades, el 5% de la uiilidad neta que surjn del estado de
resultados integrales del gjercicio, los ajustes a efercicios anteriores, las iransferencias de otros resultados integrales a resultados
no asignados ¥ Ias pérdidas acurnuladas de ejercicios anteriores, deberd destinarse a Ta reserva legal, hasta que la misma alcance

el 20% del capital social,

Debido a la emisidn de ON Internacional, ASA debe cumplir ratios a nivel combinado para poder disiribuir dividemdos,

NOTA 16;: PEUDAS COMERCIALES

Mota M.12.17 311216
No Corrientes
Proveedores 183012955 444 542066
TRI012.955 444,542,066
Corrigntes
Proveedores 039,272,054 OR.752.674
Provizidn por facluras a recihir 2005398, 784 24048 967
Sociedades wlacipnadas 12 248299100 125.007 541
1,392,971.148 247820517

El importe cn libros e las deudas comerciales corrieites s¢ aproxima 3 su valor tazonable debido a su vencintento en el corto
plazo.

Yéase nuesir infocme de fecha
12 de ma 18

b= """ PRICL WATTRWOSE & CO. S.R.L.

[Socio)
13r, Murgelp [ Lemer CRLECADA 1?11 T mﬁndn . Losdn
froe Coond sidd iscalizadara Presidents
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Albanesi 5.A,

MNotas a los Estados Financieros Consolidados (Cont.}

NOTA 17: OTRAS DEUDAS

No Comientes
Oiros ingresos a devengar
Diversos

Comiente

Anticipos de clieres

Con sociedades relacionadas
Honorarips Directares

Qirgs ingresos a devengar

El impotte en libios de las oteas deudas corrientes se aproxima o su valor cazonable debido a s vercimiento en ¢l eoro plazo.

Tas otras deudas a largo plazo son medidos a su valor presente utilizando vna rasg de mercado, El importe asi obtenido no difiere

significativamente de su valor razonable.

NOTA 18: PRESTAMOS

Mo comientes

CAMMESA

Deuda por arrendamiento financisro
Oblipnciones Negociables

Rimo intemacintal

Deuda préstamo del exterior

(tras dendas bancaras

Corrientes

Descuhienes bancanos

Deuda porsmendamicnto financicro
Qiras deudas bancarias

Deuda préstamo del exterior
Obligaciones Megociables

Bono intemacional

CAMMESA

Dr. Marcgle I' Lemer
por Comisidh Fiscalizactora

Nots 31.12.17

3l.12.16

6.619.454

6,619,454

138020424

32 106143330
31 3239004
1.188.379

84,629,740

280.744.642

89.620.740

49

311257 M.12.16
193,834,659 195.731.948
49445832 17.776.508
L.792.064.548 566.610468
4.967.124.260 2.768.7104.591
- 631248936
21202224 -
T023.696.572 4,180.163.453
311217 216
- 14657464
17340807 4812519
62 175030 105.044.425
- 3840614
417 488.574 231.544.561
226,424,245 03,1598
3.908. 160 £.749.323
732.336.925 462.358.204
Véaze nuesiro infarme cha
12 de marza a2 8
L PRICE WATERHEOISH & €O, 5.0
(Socio}
CPRCECARA T IF 17 Ak B A ontn
Presidents



NOTA 18; PRESTAMOS (Cont.)

I.os vencimientos de los préstamos del Grepo v su exposicidn a las tasas de interés son los siguientes:

Tasa fja
Menos de | afio
Entre 1y 2afios
Entre 2 ¥ 3afios
Miz de 3 afios

Tasa variahle
Menos de i afip
Entre 1 v 2 afios
Eitre 2 ¥ 3afios
Mis de 3 silos

Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidades (Cont.)

31.12.17 311216

285778501 103.210.214

25115553 -
L.065.684.018 G04.597.002
4.912,119.268 3.705.147.527
6.298.698.340 3.503.254,743
436.558.024 359,147,590
432.014.025 580.914.777
R2.316.004 1345514
500447100 18574501}
1.457.335.157 1.139.266.914
7.756.083.497 4.642.521.657

El valor razonable de las obligaciones inleracionales de la Sociedad al 31 de diciembre de 2017 y al 31 de dicienibre de 2016
asciende aproximadamente 2 $ 5.767 ¥ § 2.847 mitlones, respectivamente. Dicho valor fue caloulada en base al precio de mercado
estimado de las obligaciones negociables interacionales de la Sociedad al cierte de cada gjercivio. La calegorfa de valor razouable

aplicable seria de Nivel 1.

Respecto de los préstamos reslantes, los nominados a tasa variable se eacuentran viluados 4 su valor razonable. Los préstamnos a

tasa Jlija, dado la proximidad de su emisidn ne difieren significativaments de su valor razanable.

Los valores razonables se basan en el valor presente de los Mujos de efectivo contractuales, utilizando una tasa de descucnto
derivada de precios de mercado gbservables de atros ingtrurnentos de dends similares mds el correspondients rigsgo erediticio.
Los préstamos del Grupo estdn denomimadas en las siguicnles monedas:

Peasos argentinos
Ddélares americanos

31.12.17 31.12.146
14101113431 1.031.153.425
0.345.920.066 3.591,.368.232
1.756033.497 4.642.521.657
Vease nuesiry infoome de fecha
12 de marzode-2018
TRICE wmﬂmsu &G SR,
{Socin)
CPOECANA T 1T Armé'ndg‘k. Laoziin
Presidente

50



Albanesi 8.A.

Notas a los Esiados Financteros Consolidados (Cont.)

NOTA 18: PRESTAMOS (Cont.)

L evolucidn de Tos préstameos del Grupo durante gl ejercicio fue ta siguiente:

311217 31.12.16
Préstamos al inicin 4.642.521.657 1.364.719.629
Préztatmos recibidos 6.650.93 1807 5.063.477.649
Préstanws pagados (4.5585.601.970} (2.051,305.916)
Intereses devengados R13.203.876 542060455
Interzses pagados {722.300.011) (263.607.6300
Dhierencia de cammbio 235,142,002 208.332.497
Descubienos hancarios (14657 3641 {55.568.535)
Castos activados 115.793. 108 (166.396.4680)
Préstumns gl clerre 7.756.4033.497 4.642.521.657

Al 31 de diciembre de 2017, la denda financiera total es de $ 7.756 millones, El siguiente cuadro muestra nuestra deuda total a

al

dicha fecha.
“Tomaudor Crpital Saldaal 311217 “Tnsu the inferés Moneda Facha tk Fochu de
emkzldn vencimiento
{ Pesios) (%]
OMEAS . N
O T canglon sl CESA T LESTY 26455001.000 S 193 525514 96250 QLT 2T 6 RN
ON Clase ¥ LE-LETY 5 1.66B.870 1,772, 166 HATH AR + 43 ATRS VOERAI0] 6 IWDE201%
OMJase Wi (dSA R8T 344496.797 L5 AHTT 4HE bR LELTR TENES21 7 I6/0ararman
(¥ Clag e Wil (RA F 551737043 SR2.507.103 HADLAK + 458 ARE 1A 2007 0013
W Clasc Vil (Ed5A F 312 58 6T JL1.503229 BAIMLAR + 5% ARS Emwl? AR
OM Clage ILiTsA™ ) &% LTS F 20000 2235319 BADLAR+ 656 ARS DRI A (R0 200d
OM Clase 11t (c7sa " CSA $4.154.999 4,348 575 RATI AR+ 555 AR IR A O&MD7I201
O Clase 1 Coeimisicon €L LTS LISLY 20000000 3T8,308075 G685 [NEA 117107 11/ 2030
O Clase 11 ASA & 28 B0AKK TR BADLAR + 4% ARS 251V AHE it LI ES
M Clage 1T ARA 5 2E5BI5 32 252 148 BT BALDLAR + 4,259 ARG 1508 AH 7 15006/ 2021
SubHofnl TADE LDEGT
Llrag devdag
(BIRAS
CAMMESA (ANIEA 2002 TE2 R
e st Sogeeivialhe [Ad5A TIRD 4 4RLTRS A.A77.263 1.255 UE1 N LEVANT TG
Avendwgenio lnuncien (S A 55,786,739
Sublotal 352526821
“I'otal deuda Nnanclera 7.F56033,497
(1) Sociedad abzorbdd s por GMSA o patlrdel 17 de eneed de 2017 {Ver Molp 40h)
Vil mucsiTo indgmvertls I‘Echa
12 b prirffor che 20063
PRICE Wﬁﬂﬁl RUSE & U0 S RL. %
{Socla)
De. Marcgla P. Leomet CPCECABAT'IF 17 Armggido JuiE
o Coniizd i Fiscalizadora Prsidon e



Albanes1 S.A.,

Notas a los Estados Financieros Consolidados (Cont.)

NOTA 18: PRESTAMOS (Cont.)
A continuacion se detalla las principales dendas financieras.

A} EMISION INTERNACIONAL DE OBLIGACIONES NEGOCEIABLES

Con fecha 7 de julio de 2016 GMSA, GFSA vy CTR obluvieron, mediante Resolucidn 15.110 g la CINY, la autorizacién pard la
co-emisicn en el mercade local e intemacional, de ON, simples, ne convertibles an seciones, garantizadas ¥ ne subordinadas. El
27 de julic de 2016 s emiticron ON por un monte de USD 250 millones con vencimiento a 7 afios. las ON estdn
incondicionalmente garantizadas en se fotalidal por ASA.

Las ON tienen la calificacidn B+ (Fitch ratings) / B3 (Moodys).

Fista emisién permite (inanciat las inversiones en el matco de los planes de expansién de la compadla, a raiz de la adjudicacidn
por SE de Contrates de Demanda Mayorista mediante Resalucion [15/2016 del 14 de junio de 2016 asi como los proyectos en
desarrolly del Gropo totalizando obras para la instalacian de 460 MW nominales. Ademds, permite mejurar ol pecfil financiero
det Civapo permitiendo precancelar préstamos existentes, logrando un plazo de financiamiento acorde 4 Ios proyeetos a financiar,
asi como vna baja constderable en los costos de financiazidn que inplica una mayor eficiencia finsaciera ¥ la liberacidn de
garanlias,

Con fechr & de noviembre de 2017 GMSA y CTR obtuvieron, mediante Besolucidn RESFC-2017- 19033-APN-DIRAUNY 2 la
CNY, la antorizacién para la reapertora de la ON internaciconal. Kl 5 de diciembre de 2017 se emitieron ON por un monto de USD
26 millgnes, Ilegando el valor nominal a USD 336 millones, Las ON tienen Jas mismas condiciones que la emisidn orgnal.

ON Internzcional:

Capital: Valor nominal: USD 336.600.000; valor asignado a GMSA: UST 266.000.000. (Considerando efecte fusifin GFSA).
Interpses: Taza Hija 9,625%

Plazo y forma de cancclacidn: los intereses de la (N Internacional serdn pagados semestralmente, en forma vencida, en las
siguientes fechas: €1 27 de cncro y el 27 de julio de cada afio, comenzande ¢l 27 de enere de 2017 y finalizado en fa fecha de
vencinienta.

El capital de las ON serd wmortizado en un dnico pago en la fecha de vencimignto, siendo ésta el 27 de julio de 2023,

El salda de capital por dicha ON loternacional al 31 de diciembie de 2007 asciende a USD 266.000.0040..

Con motivo de la emisién internacional de Obligaciones Negocigbles, GMSA ha asumide clertos compromisos estindares paca
este tipa de emisiones, cuyas condiciones especifivas s¢ cneuentean detalladas en el prospecto pihlies correspondiente. A la fecha

de los presentes estados financieros consolidados, GMSA wwnple con todos los compromisos aswmiclos en sus contratos de
endeudamiento,

Yiase nuestoo infimie a
e 12 dc parode2018
FRICTE WATETﬁNSE & OO SRL.
{Socla)
DCir. Marcgo I' Lemer CPCECARATILIFIT Arcpindn B Lasdin
por Comisigh Piscalizatory Presidenie
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Albhanesi S.A.

Noias a los Estados Finanrieros Consolidados (Cont.)

NOTA 18; FRESTAMOS {Cont,)

B} CONTRATOS DE PRESTAM® - GENERACION MEDITERRANEA 5.A,
B.1) Obligaciones negoviables

Com el abjetivo de wncjorar el pesfil financiero de la empresa, con fecha 17 de octubre 22 2012 GMS A obinve, mediante Resolueidn
16942 de la CN'V, la autorizacidn para: (i) el ingreso de GMS3A al végimen de oferta pdblica; vy (i) 1a creacion de un programa
glebal parn la emisidin de obligaciones negociables simples (no convertibles en acciones), per un vaier nominal Lotal en cireulscidn
de hasta USD 100.000.000 {d6lares catadounidenses cien millones) o su equivalente en vtras monedas, en una o mis clases o
sCtics,

En }nea con &l parrafe anterior, con fecha 26 de septicmbre de 2017 GMSA y CTR obtuvieron, mediante Resclucidn N*® RESFC-
2017-18947-APN-DIR#CNV de la CNV, la autorizaciéin para la creacidn de un programa para la co-emisién en el mereado local
de ON, simples (no convertibles en acciones) por un valor nominal total en circulagidn de hasta USD 100 millores (ddlares
estadomnidenses cien millpnes) o su equivalenie en olras nonedas.

Al 31 de diciembre de 2017 existen en circulacidn ON Clase ¥, VI, VI y VIIF (GMSAY, ON Chase 1Ty I (GISA) 3 ON Clase I
Co-emisién (GMSA - CTR} emitidas por la Socigdad por los moitos ¥ condiciones siguientes:

ON Clase V:
Cupital: Valor nominal: § 200L0KL000
Intereses; Tasa BADLAR Bancos privados mds un margen del 4%

Plazo y forma de cancelacidn: los intereses de las ON Clase V serdn pagados trimestralmente, en forma veneida, en las siguientes
tiechas: 30 de septiemtre de 2016, 30 de diciembie de 2016, 30 de marza de 2017, 30 de junio de 2017, 30 de septiembre de 2017,
30 de diciembre de 2017, 30 de marzo de 2018 y 30 de junio de 2018,

Fl capital de las ON Clase ¥ serf amortizado en 3 cuotas wimesteales, equivalentes las dos primeras al 30% del valor nominal de
las 0N y la titima al 40% del mismo, pagaderas el 30 de dicicmbee de 2017, 30 de marzo de 2013, 30 de junio de 2018,
respectivaments,

Los fundos obtenidos con la emisidn de kas ON Clase ¥ fueron destingdos 4 ta recompra del saldo remanente de Ja ON Clase LI
de GISA, inversiones ¥ capital de frabajo. |

Con fecha 16 de febrero de 2017 se reahizd 1 emiston de las ON Clase VI y VI, por lo cual se suscribié una porcion en efective
y &l reinaeentc mediante un canje voluntario con las ON Clase 1V y ¥ (GMSA) y ON Clase IT y I1T (GESA), mejorando el pecfil
de endeudamiento de Ia Sociedad {piazo y tasa). Bl importe cancelado de la O Clase ¥ fue de $64.835.452.

Viuse nuesien Wha
12 e macah de 2018
FRICE WﬁTWJHE &ECOSRIL

{Socio)
1r, Marcefo P Leemer CrPCECABA T F T Arnl.a?dfm g6
e Cenntisich Facalizadora ‘Tegigtnic
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Albanesi S.A.

Noins a los Estados Financierns Consolidados (Cont.)

NOTA 18: PRESTAMOS (Cont.)

B} CONTRATOS DE PRESTAMO - GENERACION MEDITERRANEA 8.4, (Cont.)

B.1} Ohlipacinnes negocinhles (Cont.}

Con fecha 29 de ngosto de 2007 se cealizd 1a cmision de las ON Clase VI, por lo cual se suseribid en su otalidad mediante un
canje voluntaito con las ON Clase ¥ ([IMSA} y ON Clase I1 ¥ 11 (GFSA), mejorando ¢l perfil de endendamienta de la Soviedad
{plazo y tasa), El importe cancelado de la ON Clase V fue de $132.777.453, dejande un saldo de capital de $2.384.100.

El saldo de capital por dicha ON al 31 de diciembre de 2017 asciende a $1.6608.870.

ON Claze VI

Capital: Yalor nominal: USD 34696397

Intereses; £% aominal anual, pagaderos trimestralmente desde el 16 de mayo de 20017 y hasta su vencimiento,

Piazo y forma de cancelaciin: dnice page a los 36 meses desde af dia de la ligquidacién de fondos.

La integracidi se realish en efectivo y en especie, en este Gltime caso mediante el canje de la ON Clase V por USD 448 262,

Los fondos obtenidos con la emisién de tas ON Clase V1 fueron destinados a inversidn en actives fijos de los distintos proyecios
de nmpliacidn de GMSA y refinancigeidn de pasivos, mejorande el perfil financiere de GMSA.

El saldeo de capital por dicha ON al 31 de diciembre de 2017 asciende a USD 34,696,397,
ON Clase ¥I1:
Capital: Valor nominal: $ 553.737.013

Intereses: Tasa BADLAR Bancos privados méds un margen del 4%. Pagaderos trimestralmente desde el 16 de maya de 2017 ¥
hasta su vencinniento,

Plaza y farmin de cancelucidn: en tres pagos alos 18 (30%), 21 (30%:} y 24 {40%) meses desde el dia de 1a Hyuidacian de fondos.

La integracidn s realizd en efectivo y en especie, en este dltimo caso mediante el canje de 1a ON Clase IT (GFSA) por $55.876.354,
ON Clase Il (GFSA) por $51.955.592, ON Clage 1V por $1,383.920 v 12 ON Clase V por $60.087.834. Los fondos obtenidos con
la cinigitn de tas ON Clase VII fueron destinados 1 inversifn en activos fsicos de los distintos proyectos de ampliacidn de GMSA
¥ refinanciacidn de pasivos, mejorando of perlil Gnanciend de la Sociedad.

Fl saldo de capital por dicha ON al 31 de diciembre de 2017 asciende a $593.737.013,

Yéase nucsito info ccha
12 de muzee 2018

FRICT wxrrﬁ%vsn & COLRERT. 5
(Socio)

or. Marc{:F P. Lemer CPCECABA TIT LT Armando B Lostn
par Conusidd Fiscalizadora Presidonie
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Albanesi S.A.

Motas a los Estados Financieros Consolidados (Cont.)

NOTA 18: PRESTAMOS (Cont.)
B) CONTRATOS DE PRESTAMO - GENERACION MEDITERRANEA §,A, (Cont.)

B.1} Ohkligaciones negociables (Cont.)

ON Clasc VIIE
Con fecha 28 de agosto de 2017 se realizé la emision de la ON Clase VI cuya suscripcién se hizo integramente en gspecic.
Capital: Valor nominal: § 312,884 660

Infereses: Tasa BADLAHR Bancos privados méds un margen del 5%, Pagaderos trimestralmente desde el 29 de noviembre de 2017
¥ hasky su vencimiento.

Plazo ¥ forma de cancelacidn: dnico page a los 48 meses desde el dia de la liquidacien de fondos.

Los fondos obtenidos con la emisién da las ON Clase VITE fueron destinados intepramente a la refinanciacidn de pasivos mejorando
el perfil de la deuda fnancicra de 1a Sociedad.

El saldo de capital por dicha ON al 31 de diclembre de 2037 asciende a $312.884.660.

ON Clese 11 {GEFSA):

Capitalr valor nominal: ¥ 130.000.000
Intereses: tasa BADLAR Bancos privados mds on margen del 6,5 %.

Plaza ¥ Porma de cancelacidn: los intereses serin pagados trimestralmente, en forma veneida, cn las siguientes fechas: (i) 8 de
Jumia de 2006; (i) 8 de septicnbee de 2016; Gii) 8 de diciembre de 2016; (1v) 12 de marzo de 2007, (v) 8 de junio de 2007; (v} &
de septiembre de 2017; {vii) 8 de diciembre de 2017 ¥ {viii) 12 dc matzo de 2018; o de no ser wn dia hibil o ne existir dicha dia,
la fecha de pago de intereses a considerar serd el dfa hibil inmediatamentes siguiente.

El capital serd amortizado en 3 (tres) cuotas consecutivas, pagaderas trimestralmente, las dos primeras equivalentes al 30% del
valor nominal de 1a ON Clase T1, y % testante cquivalente al 40% del velor nominal de Ins ON Clase I1, en las fechas en gue se
cumplen 18, 21 y 24 meses contados desde la fecha de emision y hgquidacidn, (i) § de scpticinbes de 2017, (i) § de diciembre de
2007, (i) 12 de maren de 2018; o de no ser un dia hédbil o no existic dicho dia, el primer dia hibit siguiente. Fecha de vancimiento
de la ON Clase 1I: 12 de marzo de 2018.

Con fecha 16 de febrero de 2017 se realizd la emisidn de las ON Clase Y1y Y1, por la cual se soscribid vaa porcién en efectivo
v el remgmente medianic un canje voluntaro gee inchoyo la ON Clase 11 fiGFSA), mejorando el perfil de endevdamicnto de la
Sociedad (plazo v tasa}. El imponte canceladn de capital de Ta ON Clase 1 Tue de § 51.254.716.

YEASE NUCSITR iwm
) 12 [le man HHA
- TRICE WATMJSE &0 8 RL
[}

(R}
1, Maroeld P, Temer CPCECABATIIT A.rmﬁ;aﬂuﬂ nstn
o ComisliofHecallzadoa Eesiylenie
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Albhanesi S.A.

Motas a los Estados Financieros Consolidados (Cont.)

NOTA 18: PRESTAMOS (Cont.)
B) CONTRATOS DE PRESTAMO - GENERACION MEDITERRANEA 8.4, (Cont.)

B.1) Obligaciones nepociables (Ciont.)
ON Clase II (GFSA): (Cont.)

Con fechy 28 de agosto de 2017 ye realizd 1y emigion de s ON Clase VI, por 1o cual se suseribid en su tolafidad mediante un
canje voluntario con las ON Clase ¥ {GMSA) ¥ ON Clase 11 y 111 {(GESA), mejorando el perfil de endendamiento de 1a Soviedad
(e y lasad. Bl importe cancelado de capital de la ON Clase H fue de § 58.245.284,

El saldo de capital por dicha O8N al 31 de diciembee de 2017 asceiende a $8.200.001.
ON Clase IIL ({GFSA):
Capital: valot nominal: $ 160.000.000 {Pesos ciento sesenta millones)

Intereses: tasa BADLAR Bancos privados miés un margen del 5.6 %

Plazo y formn de cancelneidn: los intereses serdn pagados trimestralmente, en forma vencida, en las siguicnies fechas: (1) 6 de
pelnbre de 2016, (1) 6 de cacro de 2017, (1ii) 6 de abail de 2007, {iv) 6 de julio de 201 7; (v} 6 de ociabre de 2017; (vi) 6 de enero
de 2018, (vi1) & de abrl de 2008 y (viil} 0 de julia de 2018; o de no serwn dia hibil o so existirc dicho dia, 1a fecha de pago de
intereses A considerar serd &l din hébil inmediaramente signiente.

B!l capital serd amonizado en 3 (tres) cuolas consecutivas, pagaderas trimestralmente, las dos primeras equivalentes al 30% del
vator nominal de 1la ON Clage 111, v Iz restante equivalente al 40% del valor nominal ds la GN Clase 111, en tas fechas en que se
cumplan 18, 21 ¥ 24 meses contados desde la fecha de emisidn ¥ liquidacion, (i) & de enera de 201 8; (1i) & de abnil de 2018, (i)
6 de julio de 201 8; o de na ser un dia hdbil o no existir dicho dfa, eb primer dia hibil signiente.

Fecha de vencimiento de las ON Clase IH: 6 de julio de 2028

Los tondos obtenidos con la emisidn de las ON Clase TTF fueron destingdos a la cancelaeido del préstamo con Poenle Hios, 8.A,,
a la recompra del saldo reimanente de la ON Clase I {GFSA), capital de teabajo & inversidn de activos fijos; habidndose coumplido
también con 2l proceso de formalizacidn para la liberacién de las garantias oportusamente otorgadas.

Con fecha 16 de febrere de 2017 se realizd la emisidn de s ON Clase VI y VI, por la cual se suscribid una poreidn en efectivo
¥ el remaneate mediante un canje voluntario que incluyo la ON Clase HI ({GFSA), mejorando ] perfil de endeudamiento de la
Socicdad (plazo v tasa), Bl importe cancelado de capital de 1a ON Clase I8 fue de § 48540497,

Con fecha 29 de agosto de 2007 se reglizd 1a emision de ks N Clase VILL, por lo cual se suscribid en sn totalidad mediante o
canje voluntario con las ON Clase ¥ (GMSA} v ON Clase I y Il (GFSA), mejorande el pecfil de endeudanients de Ta Sociedad
(plarn ¥ tasx). B importe cancelado de capital de 1a ON Clase TIE fue de § 106.304.507.

El saldo de capital por dicha OM al 31 de diciembre de 2017 asciende a § 4.154.999.

Yiase noestro infgafie de fecha
12 di margd de 2015
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Albanesi S.A.

MNotas a los Estados Financieros Consolidadoes (Cont.)

NOTA 18: PRESTAMOS (Cont.)

B) CONTRATOS DE PRESTAMO - GENERACTON MEDITERRANEA 8.4, (Cont.)

ON Clase I {co-cmisidn GMSA y CTR):

Con fecha 11 de actubre de 2017 se realizd la co-emisidn de 1la ON Clase 1 cuya suscripeifn se hizo integramente en efectiva.
Cnpital: valor nominal total: USD 30.000.000; valor asignado a GMSA: USD 20.000.00:

Intereses: 6,63% nominal anwal, pagaderos timestcalmente desde e} 11 de enero de 2018 ¥ hasta su vencimiento.

Plazo y forma de caneelacitn: dnico pago a los 36 meses desde el diy de 1a liquidacidn de fondos,

La integracion se realizd Misgraments en efectivo.

Los fondos obtenides con la emisién de las ON Clase [ serdn destinados principalmente a inversion en aetivos (ijos de los distintos
proyectos de anpliacidn de GMSA ¥ CTR v, en menot medida, para capital de trabajo y refinanciacttn e pagivas.

Hl saldoy de capital por dicha ON al 31 de diciembre de 2017 asciende a USD 20.000.000.
B.2) Préstamo Cargili

Con fecha 28 de junta de 2017 GMSA obluvo un préstame eon Cargill Limited, por USD 16,000,000 1 36 cuotas, con un periodo
de gracia de 12 meses. Dicla amortizacion se realizard en cudtas semestrales de capital ¢ fmesds a 1asa LIBOK 360 4 5,5%.

A la fecha de los presentes estados financieros consolidados la dewda ha side totalmeme cancelada.
B.3) Préstamn Cargill

Con fecha 5 de Julio de 2017 GMSA obtuvo un préstamo con Cargil] Limited, por USD 10.000.000 a 36 cuoctas, con ua periodo
de gracia de 12 meses. Diche amortizacidn se realizard en cuotas semestrales de capital 2 interds a tasy LIROR 360 + 5,5%.

A la fechn de los presentes estados financieros consolidados 1a deuda ha sido totalmente cancelada.
B.d) Préstanan Sindicudo

Con fecha 13 de junio de 2017 GMSA obtuve un préstamo sindicado con el Banco de Servicios y Transacciongs por USD
15000000 en 12 cuctas consecutivas y mensualos a tasa fija del 6,55,

A la fecha de los presentes estados financieroy consolidados 1a deuda ha sido totalmente cancelada.

Wénse nuesiro informg e’l‘s',:E-ha
== 13 e mgrzo € 2018
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Albanesi S.A.

MNotas a los Estados Financieros Consolidndos (Cant,)

NOTA 18; PRESTAMOS (Cont.)

B} CONTRATOS DE PRESTAM( - GENERACION MEDITERRANEA 8.A. (Cont.)

B.5) Préstamo Sindicado

El dfa 18 de agosto de 2017 GMSA obtuvo an préstamo con &l Baneo MCOC Argenting S.A. por USD 40,000,000 en 36 cuotas,

con un periodo de gracia de 12 meses. Dicha amortizacidn se cealizacd en cuotas trimesirales de capital ¥ un interds a tasa fija del
7% pagadero en forma trimestral.

A la fecha de los presentes estados financiercs consolidadss la deuda ha side totalmente caneclada.

B.46) Prisiaamo CAMMIESA (GRISA)Y

GRISA mantiene al 3] de diciermbre de 2017 deudas financierss con CAMMESA poc B12.242 819, que se encocntran garantizadas
con la cesidn del 100% de los ceéditos actuales y futuros por veata de enerpgfa en el Mercado “Spot” del MEM, a partir de Ta
rmplementacidn de un contrato de fideicomiso en los iérminos de la Ley NY24.441.

La deudn descripta fue conteaida a efectos de la financiacion del programa de reparacion de las turbinas de gas y de log sistemas
de control de las wehinas y gencradores, mejoras en el sistemna de protecciones, adecoacién del sistema de alimentacidén de gas
natural y otzas obras complementarias.

Diche préstamu prevé un plaze de devatucidn de 48 cuotlas mensuales y conscculivas, a las que se le aplicard una tasa eguivalente
al rendimiento obtenido por el Grzanizmo Encargadeo del Despache (CAMMESA) en 1as colocaciones Ninancieras del MUEM. A la
fecha de cietre de los presentes estados financieros consolidados se han abonado 30 cuctas, equivalentes a $16.873.257,

El saldo de capital por dicha deuda al 31 de diciembue de 2017 asciende a $12.282.819,

() FINANCIACION DE CAMMESA - GENERACION ROSARIO S.A.

Con facha 13 de marzo de 2012, GROSA firmd un contrato de mutuo con CAMMESA mediante el cuyl se furmalixd 1a financiacidn
de la segunda etapa de repacacidn de la Central Sorcento con el objetivo de Iograr la ampliacion de la capacidad de generacidn de
energia 2 130 MW, por un mento cquivaleote o $190 480,000

El papa de las cuolas cs14 a cargo del MEB, de acverdo a lo establecido &) respecto en la Mota SE 61510 v en 1a Nota 7375710,
cuya distiibucién entre los agentes demandantes se hard en tuncidn de los eriterios 3 aplicar gue informard oportunaments 1a
Secretaria de Energia,

Al31 de dicizinbee de 2017, ol saldo por dicho financiamiento asciende a $190.480.000 v se expone en el rubre dendas fingncierss
no corrientes.

Vuse nuesiea infnge Je fecho
12 de muacgdde 2018

PRICE \VﬁTWUSE & CCL S.RL.
[Saclo)
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Albanesi §,A.

Notas u los Estados Financieros Consalidados (Cond.)

NOTA 18: PRESTAMOS (Crnt,)

€) FINANCIACION DE CAMMESA - GENERACION ROSARIO S.A. (Cont.)

Hahtendo transcumido 18 meses desde la entrada en operacion comercial de la unidad TV 13 con 130 MW de potencia disponible
y teniendo en cuenta el frecueate despacho que tuve durante dicho perfodo, mayornente con Fuel Oil, entreganda i promedic de
G5.000 MWh poi mes, el dfa 19 de junio de 2015, GROSA presentd ante CAMMESA una sohiciiud de linanciamiento para realizar
inversiones adicionales en la calders, turbing de vapor, transformadores ¥ equipos auxiliares que permitan seguir manteniendo
una dispoaibilidad ¥ despacho conforme o requicre ol MEM.

Se destaca que, en el periodo de opercidn antes mencionado, se registrd ana imporlanic disminoeidn de consume especfico que
se traduce en i ghoro det 1 5% de combustible respecto a la sitnacidn existents al momente en que GROSA se hizo cargo de la
Central Térmica Sorrento, como resultade de los trabajos Je mantenimiento y mejoras realizados en los tltimos afios.

Con fecha 30 de mayo de 26, GROSA firmé un nuevo contrate de mutug con CAMMESA mediaate el cual se formalizé Lo
financiacién para la Tercer Biapa de Reparacidn de la Unidad TV 13 por un monto de hasta USD 10.406.077 inds 1V A, Dicho
financiamiento sevd refbegrady aplicanda los créditos acumulades y a devengar por fa Remuneractda de 1os Mantenimientos No
Recureentes establecidos per el articulo 2 de la Resolucidn 5292014 de 1 SF.

Lintre el 15 de junio de 2016 ¥ el 14 de diciembre de 2017, GROSA efectud diecinueve presentaciones, mediante nota a
CAMMESA, por § 62.050.754 (con impucstos), de los pagos a praveedores de materiales v servicios correspondientes al periodo
comprendido entee novienbre de 2005 y noviembre de 2017, Al 31 de diciambree de 2007, o monta wial de desembolsos recibidos
de CAMMESA asciende a § 66.921.596.

Con fecha 29 de agosto de 2017, mediantz Nota NO -2017-18461114 la Subsecretaria de Energfa Térnuea, Transparte y
Uistribucidn de Fnergia Eléctrica presta acuerdo a la solicitud realizada por la Sociedad de utilizar, para ln devolucitn de los
fingnciamientos de mantenimientos mayores, lag acreencias comespondientes a la Remuneracién Adicional fideicomiso, creada
por el astfealo 5° de Ly Resolucidn ex SE N° 95/2013, ¥ los ceéditos en las LVEVD aiin pendientes de cancelaci6n,

Con fecha 16 de noviembre de 2017, CAMMESA emitié notns de débito anulando las LVEVD por remuperacion de
mantenimientos no recurrentes (por el perfode fobeern 2014 a diciermbre 2015) por un monte total de § 40.465.823 vy, ademés,
emitiG las liquidaciones de vema de dicha remuneracidn por mantenimisintos no recurrentes, con fecha de vencimicoo definida,
por ut tgnbo total de § 66,221,596 fincluye los intereses de los eréditos). Con fecha [2 de diciembre de 2017, se renlizé la
compensacion del satdo por el mutio de (eeha 30 de mayo de 2016 con kas LY por remuneracion de mantenimiento no recurrentes,
quedando totalmente compensada la deuda con CAMMESA.

Al 31 de diciembre de 2017, Tos créditos con CAMMESA ascienden a 84.978.956 y se encuentran expuestos en el rubre créditos
por ventas cortientes.

Yiéase nuesleo infor % feclia
12 de mal 2018

FRICE. WA'I'MUSE & CO, S.R.L. -
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados (Cont.)

NOTA 18: PRESTAMOS (Cent.)

) FINANCIACION DE CAMMESA — GENERACION ROSARIO S.A. (Cont.)

Fl 26 de enere de 2018, GROSA presenté a CAMMESA un informe en el cual establecis que, de aceerdo a la interpretacidn que
hizo GROSA, el contrata de mutuo entre Generacion Rosavio 5.A. y CAMMESA, celebrado el 13 de marze de 2012 y su posterior
adenda de fecha 14 de febrero de 2014, podria darse por finalizado. Los hechos que relverzan la intecpretacion sor que la vnidad
TVI13 de Ty Central Sorrento quedé disponible con 130 MW con capacidad de quemar gas natural y Fuel 0il, manicnicodo uns
disponibilidad de 120 Mw medios, Adlcionalments, ¢f despacho de la unidad ha generade may importantes beneticios econdimicos
al Sistema Fléctrico en su conjuite, como consecuencia de la generacién con Fuel Cii en reemplaze de Gas Oil equivalente, Estos
beneficios econdnicos generados ab MEM alcanzaron para compensar, cn eonsecucncia, el financiamiento de los trabajos
realizadas en la wnidad a cargo del MEM, Sin crbargo, dado que Ta dispenibilidad méxiing alcanzada ha resultado algo menor a
la putencia comprometida en el contrato de muiuo, GROSA. devolverfa al Fondo de Estbilizacidn ¢l monto resullante de Ja
diferencia entrs la potencia comprometida v la alcanzadn efectivamenie enire los aflos 2014 y 2016 con el objeto de compensar €]
faltante de disponibilidad que se hubicee verificado duranie ta vigeneia del Contrato de Muluo antes releeido,

Ll & de febrera de 2018, CAMMESA informd la confonnddad a la imerpretacidn realizada por GROSA celacionada con la
devolucion del fingneiamisate, aplicandy una penalizacidn como consecuencis de Y potencis maxima aleanzada en relacidn a la
compromelida. Una vez concretada la deduccisn de la penalidad, se dard por colminada la vigencia y los compromisos asuraides
por las partes bajo el Contrato de Mutue.

D) PROGRAMA DE EMISION DE OBLICACIONTS NEGOCTABLES DE ALBANESI S.A.

Con el objetivo de mejorar el perfil financiero de la empresa, con fecha 20 de noviembie de 2015 ASA obtuvo, mediunte
Resolecidn 17.887 de la CNY| la suorizacian para: (i} ol ingresa de ASA al répimen de aferis pdblics; v (if) la creacidn de un
programa global par la emisidn de ON simples {no converbibles en acciones), por un valor nomiaal total en circulaeitn de hasta
USD 100.080.000 {délares estadonnidenses cien millenes} o su equivalente en otras monedas, en una o més clases o series.

ON Clage [

Con fecha 19 de dicienibre de 2015 1a Sociedad emitié las ON Clase I con Ins condiciones que se detallan a continuacian,
la cunl a la fecha de cieree de los presente=s estados financieros consolidados se encuentea totalments cancelada:

Capital: Vator nomial: § 70.000.000

Intereses: Tasa BADLAR Bancos Privados mis un margen del 5.5%.

Plazo y forma de eancelacion: los interages de las ON Clase 1 fueron pagados trimestralmente, en forma vencida, en las sigonientes
fechus: 29 de maro de 2016; 29 de junia de 2016; 29 Je sepliembre de 2014; 29 de Jiciembre de 2016; 29 de marzo de 2017; 29
de junio de 2017; 29 de septiembre da 2017 y 29 ds diciembre de 2017,

El capiial do las ON Clase § fue amortizado en tres (3) cuolas conseeulivas, pagaderas imestrghnenie, equivalestes las dos
primeras 4 30% y en 3 tercera eguivalents al 40% del valor aominal de las OM on las fechas en gque s¢ cnmpliseon 18, 21 y 24

meses respectivaments contados desde 1a fecha de emisidn, es decir el 29 de junio de 2017; 29 de septicmbie de 2017 y 29 de
dicicmbre de 20017,

Yéage nuestoo Inj ke fecha
12 de mvagfo de 2013
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Albanesi S.A.

Naotas a los Estados Finoncieros Consolidados {Cont.)

NOTA 1%: PRESTAMOS (Cont.)
) PROGRAMA DE EMISION DE OBLIGACTONES NEGOCIABLES DE ALBANESI 5.A. (Cont.}
ON Clase [ (Cond)

Los fondos obtenidos con la emisidn de Tas ON Clase I fueron destinados en su totalidad a la cancetacién parcial del pasivo
corrente que ASA mantiene con la sociedad relacionada ROA,

Con fecha 25 de octubre de 2016 se realizd 1o emigidn de las ON Clase 1L, pot 1o coad se suseribit una potcion ey efectivo y el
remansante mediante el canje del 28% de ias {ON Clase I Bl importe cancelado fue $19.500.000,

Posteriormente, con fecha 15 de junio de 2017 se realiud 1a emisida de las ON Clase HI, suscribigndose $ 49384000 medians el
canje de las ON Clase T y el remanente mediante el canje de lag ON Clase 1,

Coma resultado de ambas emisiones, mejord el capital de trabajo y el peefil de endesdamiento de ta Seciedad (plazo v tasa),

N Cluse 1]
Con fecha 25 de vetubre de 2016 la Sociedad emitié las ON Clase H con las condiciones que se detaltan 3 contineacida:

Capital: Vator nontingl: § 220.000.000

Intereses: Tasa BADLAR Bancos Privados mds un margen del 4%.

Flazo ¥ faria de cancelacion: los intereses de las ON Clase 11 serdn pagados timestralmente, en forma vencids, cu las siguientes
fechas: 25 de enero de 2017, 25 de abril de 2017, 25 de julio de 2017, 25 de octubre de 2017, 25 de enero de 2018, 25 de atwil do
20418, 25 de fulio de 2018 y 25 de octubor de 200 3.

El capital de las ON Clase II serd amortizado en tees (3) euolas eanseentivas, pagaderas temestalmente, equivalentes las dos
primeras al 30% del vator nominal de las ON, y la dltima al 40% del misme, en las fechas en que se cumplan 18, 21 y 24 meses
contados desde |a fecha de emisidn, es decir el 23 de abril de 2018, 25 de julio de 2008 y 25 de octubre de 2018,

Les fondos ohtenidos con la emisién de las ON Clase I fueron destinados cn su totalidad 2 la cancelacion parcial del pasive
corricnle que AS A mantiene con la sociedad relacionnda RG A,

Con fecha 15 de junio de 2017 ze realizé Ia emisidn de las ON Class 11, 1a cual sc suscribio modiante 1a inlegracién de ON Clase
Iy OM Clase H, mnejarandn el capital de trabajo y el perfil de endevdamiento de la Sociedad (plazo y tasa). Bl smpore cancelado
fue § 194.180.000.
El saldo de capital adewdads de dicha clase &l 31 de diciembre de 2017 asciende a $ 25.820.000.

N Clgse 1T
Con fecha 15 de junio de 2017 |a Sociedad emitié las ON Clasc 11 con las condiciones que se detallan a continuacién:

Copital: Valor nominal; $ 255.826.342

Futereses: Tasa BADLAR Bancos Privados mds un margen del 4,25%,

W s TS cha
12 i sl e 2018
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Albanesi 8.A,

Notus a los Estados Financieros Consolidados {Cont.)

NOTA 18: PRESTAMOS (Cont.)
D) PROGRAMA DE EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCTABLES DE ALBANESI 8.4. (Cont.)

QN Claze [[I (Cont.}

Plazo y forma de cancelaeitin: los intereses da tas ON Cluse HI serdn pagados timestralinonie, cn forma vencidy, en Tay siguicates
fechas: 15 de septicnbre de 2017, 15 de diciembee de 2017, 13 de mareo de 2018, 15 de junio de 2008, 15 de septiembre de 2018,
15 de diciembre de 2018, 15 de marzo de 2019, 13 de junio de 2019, 15 de sepiiembre de 2019, 15 de diciembre de 2019, 15 de
magzo de 2020, 15 de junio de 2020, 15 de septiembre de 2020, 15 de diciembre de 2020, 15 de marzo de 2021 y 15 de junic de
2021, o de no ser un diz hibil o no existir dicho dia, la facha de pago Je intereses a considerar serf el dia hghil inmediatamente
signiante.

Fl capital de las ON Clase LI scrd aroorlizaie en tres (3) cuotas consecutivas, pagaderas trimestralmente, equivalentes las dos
primeras al 30% del valor nominal de Tas ON v la dltima al 409% del mismo, e las fechas en que se cumplan 42, 45, 48 meses
contados desde a fecha de emisidn, es decir ¢l 7 de diciembre de 2020, 15 de marzo de 2021 y 15 de junio de 2021, o de no sar
un dig hibil o de no existir cualquiera de dichos dias, serd e primer dia hébil siguiente.

La emisiin de la (N CIMT fug integrada en un 100% por aportes en cspecic de la siguicnle manera: cancelacin parcial de las ON
Clase 1 pot § 52.519. 884 y ¢le las ON Clase H por $203.306.458.

El saldo de capital adeudado de dicha clase al 31 de diciembre de 2017 asciende a § 255,826,342,

NOTA 19: PROVISIONES

Para contingencias

Saldo a 31 de diciembre de 20115 9.949.4%4
Disminnciones (213,944
Saldo al 31 de diviembre de 2016 0,135,552
DHsminuciones (173483
Saldo ul 31 de diciembre de 2017 T405.069

Infermacidn cequenida por ¢ Anexo B, en complinuents del Ael L Cap. 11, Tiwlo 1V aled Tt Ondenatka de s CNY,

En el rubro provisiones se incluyen las eventuates situaciones contingentes refacionadas con el giro de los negocios y otros
riesgos diversos que podrian origingr obligaciones para la Sociedad. Bn ln estimacign de sus montos ¥ probabilidad de
zoncreckén se ha considerado la opinitdn de los ascsorey legales di la Sociedad.

T Véase nuesiro informe de fecha
- 12 de manged B
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Finuncieros Consolidados (Cont.)

NOTA 20; DEUDAS SOUCIALES

Corrientes 314217 311216
Sveldos a pagar §44. 803 18078
Cargas sociales a pagar BT 475 163628
Pryvigitn vacaciones 6.733.342 4342398

15.470.820) 1.996.685
NOTA 21: DEUDAS FISCALES

31.12.1% 3.12.16
Comienles
Retenciones a depositar 11874071 1A
Fonde Nacional de Energfa Elécricn 821,354 271.417
Impueste al valor agregade & pagar 4.R64,792 -
Ingresos Brutos o pagar 163,390 154.348
Provisidn impuesto a la ganancia mindma presunta, neta de anticipos 1254161 11.574.132
Oiros 962,954 369,374

26.591.732 21.366.445

NOTA 22; IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Los activos y pasivas diferidos se compensan coando: ad existe un derccho legalmente cxigible de compensar los activos
impositivos con los pasivos impositivos; y b) cuendo los cargos por impuestos diferides se relacionan con [a misma autoridad
fiscal. Los signientes montos, determinados después de ser compensados adecuadamente se exponen en el estado da situacidn

financiera

311217 L1216
Activos porimpuesto diferido:
Activo porimpuesto diferido a eeuperar en mis de 12 neses 11.563.410 1,497.552
18.565.410 1.497.552
Pasivos por impuesto diferido:
Pasiva por inpuesto diferido & cancetar en nids de 12 mases (745,805,279} (928.044.072)
(795,895,279} {928.044.072)
{Pasiw) por impucsto diferids, ncio (784.329.869) {326.546.520)
Bl movimignto bruto en 1a cuenta de impueste diferido ha sido el siguiente:
3.12.17 311215
Saldp alinivio (926,546,520 (545.354.483)
Carge imputade al estade de resultado (76.218.873) {FR.973.3M0
Cargo inputade en olros resullados inleprales 218435524 {302.218.661)
Sanldoal cierre (784.329.867) (026.546,520)

Véase nuestr inforuede-fecha
12 de marzgfile MR
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Albanesi S.A.

MNotaz i los Estados: Financleros Consolidados (Cont.)

NOTA 22: IMPUESTO A LAS GANANCIAS (Cont)

Los movimicntos en los activos y pasivos por impuesto diferido, sin tener en cuenta la compensacitn de saldos referidos a la

misma jurisdiccidn fiseal, han side los sipuientes:

Cargo imputudo CHPE::: :;;im
Concepins Saldos al ul extade de —— Suldos al
resultade .
intepriales
M.a21a 3naza7
¥
Impucsto diferdo - Activo (Paxivo)
Prapiedad, Planta y equipo (1.121.600.353) (257 774.053) 218734414 (1.160.640.542)
Invemiones (110718400 10,595,460 - (475.3800
Créditos por ventas (13.862.350 12,063,885 - (1.ESE 495}
Otros créditos 1.424.742 1.502. 806G - 2027 548
Tnyentntios 3700217 G007 - -
Deudas comerciales - - - -
Cargas fiscoles 159,395 (425.015) - (2GR G20
Pidstamos (955.008) 1. 215005} - 230002
Previsiones T2 104 (3,186, 2543 (258590 3.779.960
Subtokal (1.134.940,123) (23.770.088) 218,438,524 {1.156.275.587)
Quebrantos impositivos diferidos 208, 393 603 163.552.115 - 371.945.71%
Subtotal Z08.393.603 163.552.115 - 371045718
Total (V26.546.520) (76218873 218.435.524 {TR4,12D.869)
Cargo Imputado Cargo Im.pmadu
Conceptos Saldos al al catade de et otros Saldos al
regultado E'nsultadus
integrales
31215 A1.12.16
¥
Impuesto difeiido - Aclivo (Pasivo)
Propiedad, Planta y equipo (687.475.143) (130.884.782) {303.240.42%) (1.121.600.353)
Inversiones (3414} {11.062 426) - (11,071,840
Crédilos por ventas (5,203,169} {7.659.211) - (13,862,380
Otros Créditos 4,500,088 (3.075.3468) - 1.424.742
Inventarios (18.378) 3.718.595 - 3700217
Deudas comerciales 7R.120 (18.120) - -
{nrgas fiscales 158385 - - 159395
Prestars 1084227 (2039 235) - £933.008)
Previgiones 11017, B0} (4.774.463) 1.021.767 7.265.104
Snlnatal OF6eB60.674F  (155.860.988) (M2 218,661} (1,134,240,123)
Qucbranios impositivos diferidos 128,505,985 T0.887.618 - 208.303.603
Subtotal 128.50)5.985 79.887.615 - 2018.393.603
Total {548.354 454 (75.973.370) {302.215.461) {226.546.520)
Yéase micsrn i e ile focha
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Albanesi S.A.

MNotas o los Estados Financieras Consalidados (Cont.)

NOTA 22; TMPUESTO A LAS GANANCIAS (Cont.)
Reforma iributaria en Argentina

HY 29 de diciernbre de 2017 el Poder Ejecotiva Macional promulgs la Ley 27430 - Impuesto a las Ganancias. Esta ley ha
introdueido varios cambios en el tratamiento del impuesto a lag panancias cuyos componeries clave sen 1os sigoicniles:

Alicnta de Impuesta g lus ganuncias: 1.3 alicuota del Impuesto a las Ganancins para las sociedndes argentinas se reducird
gradualmente desde & 35% al 30% para los ejercicios fiscales que comiencen a pactic del 1 de enero de 2018 hasta el 31 de
diciembre de 2019 y al 25% para los ejercicios fiscales que comiencen a partir del | de enerc de 2020, inclusive.

Impuesto 8 los dividendos: Se introduce an impuesto sobee tos dividendos o wilidades distribuidas, entre olros, pot sociedades
argentinas o establecimicnios permanenics a: personas humanas, sucesiones indivisas o beneficiarios del exterior, con lus
signientes consideraciones: (i) 1os dividendos derivades de las utilidades generadas durante los ejercicios fiscales que s2 inicien a
partit del | de enero 2018 ¥ basta el 31 de diciembre de 2019 estardn sujetos a una retencidn del 74 v (i) los dividendos originados
por las ganancias obtenidas por ejercicios iniciados a pactiv del 1 de enera de 2020 en adelanie calardn sujelos a releacidn del 13%.

Los dividendas originados por beneficios obtenidos hasta el efercicio anterior al iniciado a partit del 1° de enero de 2018 seguivdn
sujetos, para todos los beneficiarios de kos mismos, a Lz retencidit del 35% sobwe el monto que exeada las ganancias acomuladas
distribnibles libres de impuestos (petfodo de transicidn del fmpuesto de jppalaciin)

A continuacidn s¢ prescnta ors conciliacidn eatre gl impuesto o las ganancias cargado a resultados y el que resoltarfa de aplicar la
tasa del impuesto vigente co ka Argenting sobee ol resultacda antes de impuestos, por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre
de 20017 y 2016

31.12.17 31.12.16
Resuliado antes del impuesto a las ganancias por operciones continnas 337.5351.959 138417755
Tasa delimpoesio vigente 3% 35%
Resultadn a ln tasa del impnesto {118.143.186) (d48.449.214)
Diferenciss permansntes (24.549.751) (20.784.364)
Resultado por participacitn en asociadas (24442200 {806,559
Cambic de alicuots de impoesto a las ganancias ¢a) G3.007.810 -
Quebrantos prescripios o no reconacidos .518.90% {15.050.234)

{91.648,256) {85,147.371)

31.12.17 31.12.16
Impuesto cotiente (15.891.432) (3.103.236)
Impucsto diferdo (Fa.218.877) (73573370
Wariacicén entre provisidn de impuesto A lns ganancias ¥ L3 462.049 {1.770.745)
Impucsto a las ganancias (21.648.256) {85.147.371)

{n) Corvesponde al efecto de aplicar a los aclivos ¥ pasivoes por impueste diferido Yos cambios en las alicuotas de) impueste 4 las
ganancias de acverdo con la reformia tributaria detallada en forma previa en funcidn al aflo csperado de eealivacidn de [og mismos.
El impacto del cambic de la tasa fue reeonocide en resuliado det cjereicio, excepto en el caso de la actualizacion del pasive diferido
generado por aplicar €l modelo de revaluacidn para ciertas clases de propiedades, planta y eguipo dado a que se relaciona con
pariidas previamente reconocidas en ofros resuliados integrales. Dicho impacto fue § 231.812.859 v se encuentra expuesto en el
estada de oros resultades inkegrales.

Yéase nuestes info Efecha
12 de garad'de 2018
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Albanesi §,A,

Notas a los Estados Financieras Consolidados (Cont.}

NOTA 22 IMPUESTO A LAS GANANCIAS (Cont.)

Se reconocen activos por impuesto diferido por pérdidas fiscales cn la medida en que es probable 1a realizacion del correspondiente
beneficio fiscal a (ravés de ganancias fiscales futuras.

los guebrantos impositives acunulados ascienden al 31 de diciembre de 2017 & 3 14563 millones de base y puweden ser
compensadis de acuerdo « lus leyes impositivas vigentes con wtilidades fiscales de ejercicios futuros de acoerdo al siguiente
detalle:

Aiin Monie en § Aiin de expiracifin
Quebrante del ejercicio 2013 33.742.603 2018
Quebrante del ejercicio 2014 91.391.78! 20149
Quebranto del ejercicio 2015 188.677.652 2020
Quebranlo del ajeeeieio 2016 282735493 2021
Cuchranta del ejeecicio 2007 270.351.066 222
Total de quebrantos acuonmlados al 31 de diciembre de 2017 1.475.898.595
Quebrantes no ceconocidos (13,142, 5983
Quehrantos impositivos registrados 1.462.755.997

Los quebmatos impasitivos scumulados no reconocidos son quebrantos especificos generados por la enajenacién &z las acciones
de AISA vy BDD. Los guebranns capecificos provenicntes de Yo engiengeidn de aeciones sdlo podedn impulase contrg bas
utilidades netas resnltantes de ba coajenacidn de dichns hienes,

NOTA 23: PLAN DE BENEFICIEOS DEFINIDOS « COMPROMISOS LABORALES CON EL PERSONAL

A continuacian, se presenta un detalle del coste ¥ pasivo estitado de los beneficios posteriores al retiro otorgados a los ampleados
de GROSA, Les beneficios son:

#  Ung bonificacion para todos los trabajadores que obtengan la jubilacién bajo el iégimen diferencial Decreto 937474, al
cumplir 53 afios de edad y 30 afios de servicios, que consiste en |0 salatios, incrementada en un 2% por cada afio de
servicia en exceso de lus § mimeros afios,

s Una honilicacion por afos de ankgiiodad, que consigte en abouar un salario luego de 20 aios de permaneneia (17 afios
en ol casa de las mujeres) v cada cineo basta los 35 afios (32 afios en el caso de lag mujeres) ¥ dos saladios al eumplic los
40 afios (37 afios eo ol caso de lag mujeres).

Los pasivoz iclacionados con las bonificaciones por anbgiicdad acumnoladas v con log plangs de beacficios al persomal
precedentemente menciomadaz, s¢ determinaron comtemplande todos 1os derechos devengados par los beneficiacios de los planes
hastr €] clerre del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017, en base a wi estedic actoariat efectnado por un profesional
independients a esa fecha. Bl método actuarial nlilizada por GROSA es el de Unidades de Beneficios Proyeciados.

Viase nuestra luforme de fecha
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Albanesi S.A.

Natas a los Estados Financieros Consolidados {Cont.)

NOTA 23: PLAN DE BENEFICIOS DEFINIDOS - COMPROMISOS LABORALES CON EL PERSONAL (Cont.)

Los montos ¥ condiciones vatian segin el convenio colectivo de rrabajo.

MaAzLT 31216
Plan de Deneficios definidos
No corricnte 11467452 5.173.822
Corrignte g7.837 3.250,194
Total 11,565,299 3.424.016

El detalle de la variacidn en las obligaciones por beneficios de la Sociedad al 31 de dicicmbre de 2007 y 2016 es el siguiente:

31.12.17 3.12.16
Valor aciual de laz ohligaciunes por beneficios 11.565.294 3.424.016
Obligaciones por beneficios al cleme del ejercicio 11.565.299 2.424.M6
Los supuesios actuariales wilizados freron:
311217 LI N1
Tasa de interés 6% 6%
Tasa de erecimiento saladal 15 |0
Inflacidn 15%: S04
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 GROEA no posee activos relaciomados con Jos planes de pensidn,
El detalle del cargs reconocido en el estado de resuliado integral es el signtente:
311217 311216
Costo porscrvicios comentes 365,522 494,142
Costo porintereses 2.569.9%1 1.036.230
Costo actuarial a través de Ot resultado integral | {15,350 2.910,334
Cnsto total 3.941.263 4.449.71H6
Fl detalle de la variacin de In obligacidn por planes de benelicios definidos es ef siguiente;
31217 31.12.16
Saldo al inicio 54240106 5676319
Cirsto poT scrvicios comentes 36549702 4%, 142
Costo porintereses 2.560.091 1036230
Coste actoarial a través de Otro resultado infegral 1 4}15.350 201933
Papos de benelicios clcctuados {75, 0800 £ 102, 200)
Saldo al cicne 11.565.29% 8.424.016
// ¥iase nusst Mhn
12 de. mangke de MR
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Albanest S.A.

Motas a los Estados Financieros Consolidados {Cont.)

NOTA 23: PLAN DE BENEFICIOS DEFINIDOSE - COMPROMIS0S LABORALES CON EL PERSONAL (Cont.)

Lax estimaciomes on base a téenicas acluardales, suponen la utilizacién de hesramienias estadisticas, cone las denominadas tablas
deinogréificas que son utilizadas en Ia valuacién acteadial referida al personal en actividad gl Grupo. Para determinar [a mortalidad
det personad on actividad del Grupo, se ha utilizado la tabla de montalidad “RP 20007, En general, vna tabla de mortalidad muestra
pata cada grupo de edad la probabilidad de que una persona de esa edad fallezca antes de cuimplic una edad predeterminada. Las
tablas de mortalidad de hombees y mujeres se construyen en forma separadi daclo gue ticnen tasas de mortalidad sustanciaimente
diferentes.

Pata estimar 1a incanacidad rofal ¥ permanents por cualguier causa se ha otilizado 1a wabla de invalidez “Pension Disability Table
1985™,

Para estintar Ia grebabilidad de abandono o permasencii en el ermpleo de personal de actividad del Grupo se ha ubilizado 13 tbla
“ESA TV

Log pasivos refacionados con los beneficios mencionndos precedentements, s2 determinaron conteniplande todos tes derechos
dovengados por los beneficiarios de los planes hasta el cierre del ejercicio finalizado el 31 de dicicmbee de 2007,

" NOTA 24: ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS Y NO FINANCIEROS

Las signientes tablas muestran los activos financicros y pasivos financieros por categorfa de instrwmente financiero y una
poneiligeion con I3 linea expuesta en ol estado de sitnacidn financiers, segdn corresponda. Dehido a que los rubros “Crédiros por
venlas y oiros oréditos” y "Dendas comerciales y oteas deudas” contisnen tanto instrumentos linancicros como activos o pasivos
no financicros (lales cono anticipos, créditos y dendas impositivas), la conciliacign s mucstra cn Jas columnas “Activos no
fmancicros™ y “Pasivos no financieros”.

Los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre de 2017 y 2016 fueron los sigutentes:

Activos/ Pasivos

Activos! Pasivas . . .
. financioros & valar Aclivos! Pasivas
financizms 4 costo Tioal

Al M de dicienilre de 2017 . .
caabnble con candxas no financieros

armortizado
en resultados

Acfivos
Ceéditos por vemas, nleos créditos y atrs 1.468.903.437 17.980:21% 85 629500 2.206.513.148
{]tmsl activos financiercs a vabor maonable eon . G635 A4 i 963484
cambios cu esultados
Efectivo ¥ equivekenies g afaciiv 52308600 45598133 - O 200 700
Activos 1o Anancixms - 125861 11305061350 11.395 181,581
Tetal 1.521.302.046 TIAITI0 12.204.681.220 13,799 623.005
Prsivos
Deudas comeceiales, Dandas Nscalas v Oras 7 4384 T30 ) 26,591,732 2,516,576,
deudas
l‘résl:afms {excluyendo arendanientos 7 689246, 758 i 7 8 346 758
fnancienos)
Amcndamicnios financicms 3 TRG. T30 - - 66, THG. T3
Pasivos oo finangisoos - - BE2T20.717 B2 Td0717
Tulal 10.246.417.535 - B39 318,449 11.085.736.284

Dr. Marctla T, Lemmer
por Comisifn Fiscalirador
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Albanesi S.A,

Notns o los Estndos Financieros Consolidados (Cont,)

NOTA 24; ACTIVOS Y PASIVOSE FINANCIEROS Y NO FINANCIEROS (Cont.}

Activosl Pazivos

Activos/ Pasivos
financicros a valor

Aclivos Pasivos

Al 31 de diciensbre 2 2014 ARBNCKDS & COSLD i . Totat
. rermmabke con fambios na finaneieros
armgrlizndo
o resultados
Activa
Crédlitos porventas y otms créditos 005 85 282 - 1,142 447 000 2068 208 247
Oiros activos financieros A valor razonalke con
cambios o resulados - 116206567 - 136,306 567
Efeclivo y equivalenles de efectivo £3.922.836 442002145 - 53182082
Activas no fAnancicms - t20.861 ;O3 ITa6T0 20 A0G.55T
Trrial 1014774118 579.238.574 N335 120 8420735368
Pasivos
dD::j;; comergigles, Dendas fiscalcs ¥ otras TOR. 622 (24 2175000 21 366,445 821 063,460
Prb’starrms feacluyendo amcadamientos 4617925630 ) ) 4617925630
fingn &g )
Arrendamienios financiens 24,500,027 n - 24996007
Pasivoz no financicros - - HRE2D, TS FILEHLITS
Tutal 5440941681 21750110 Y61, 1954621 GA04,314,391

Las categorias de instrumentos financierss fugron determinadas en base a la NIIF 9.

A continvacién se presentan los ingresos, gastos, ganancias y péndidas que surgen de cuda una de lus categorias d2 instrimentos

financierns:
Activos Pasivos fnancieins a Aclivosf pasivos
Al 31 e ihiciembre de 2017 RRARGIETS o csle ) o P Total
atortizado costo amonizado a walor mzonable
lntereses Fanados 92,289,993 - - 02,280,003
Interoscs perdidos - (432,755, 543) - (432795543}
(bmhwlm en el valor reomabie de ingronmenos _ ) 62 352032 52.652912
financicros
Difecencia de esembia, nota 0461750 (L0 1 GRE) - 00549930}
Otros costes financiemns - (121413143 - {121 415,143}
Total 412,751,749 (1.176222.372) 92852932 (700617691
Artivis , , . ,
Al 31 de diciembre de 2016 financierns a costo Pasivos fmanu.:.lems 3 Actives/ pasivos Tolal
amoctizado costo wmortizade a valor razonahblo
Intereses ganados 59,267,755 - - 59,267,755
Tnieresey perdidas - (368600 744) - (308606, 744)
[ ] 1 i i
ﬁi::l‘:?ﬂ;&; el wabor meonabls de instnumentos i ) B5.329.475 85 320475
Dhiferencia de cambio, nets 24347156 {10529 1) - (165042 755}
CHros co5i05 Tindn ooy - {86, 1 14.679) - (86.114.670)
Talal 81514911 (645.251.334) B5. 310475 (4761069483
Véase nuesiro inio echia
| 12 dc prarzA de 2008
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Ailbanesi S.A.

Notas a los Estandos Financieros Consolidados (Cont.)

NOTFA 24: ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS Y NO FINANCIEROS (Cont.)

Determinacion del valor razonabie

ASA clasifica las mediciones a vator razonable de les instrumentos financieros utilizando una jerarquia de valor razonable, la coal
refleja la relevancia de las vardables wtilizadas para llevar a esbo dichas mediciones. La jerarquia de valor razonable tiene los

siguientes niveles:

- Mivel L. precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos paca activos o pasivos idénticos.

- Mivel 2: datos distintes a precios de cotizacidn inclvides en el nivel | que sean cbservables para el activo o pasivi, ya
sea directamente {es decir, precios) o indirectamente {gs decir, que se deriven de precios).

- Wivel 3: datos sobre el activo o el pasive que no estin basados en datos observables en el mercade {es decir,

informacidn no abservable).

Las siguientes tablag presentan los activos y pasivos financieros del Grupo que son medidos a valor vazonable al 31 de diciembre

de 2016 ¥ 20135 y su asignacion « 1os distintos niveles de Ta jerarquia de valor razonable:

Al 3 de diciembre de 207 Mivel 1 Nivel 2 Miwel 3 Tatal
Activos

Electiva y equivalentes de efectivo 45203 183 - 45,808,143
Dlms. activas fimanciens o vabor razonabls eon 0,511,434 ) 9,691,484
cambios en esuliados

I versidn en acsiones - 129851 129 851
Propiedades, plantas ¥ equipos a valor razonabie . 10,402 520552 104012, 520,502
Total 55520667 10402 650,763 10458, 180430
Pasivos

Derivadas - - -
Tolal - - -

AL de diciemlre de 2016 Nisel 1 Mivel 2 Nivel 3 Total
Actigg

Efective y equivalentes de clectivao 4429002145 - 442,002, 146
Ouns gotivos Begnciencss 4 valor roacnable con cambic E36,206, 567 - 136206567
Inversidn en acciones - 129861 12861
Propriedades, plantas v eqwipos g valor raaomable - 4. 172050, 753 4, 172053753
‘T'atal ST 108,713 4, 172,180,474 4, 751.298,327

El valor de los instrumentos financieros negociados en mercados activos sc basa cn log precios de cotizacidn de los nercados ala
fecha del estade de situacidn financiera. Un marcado se entiende como activo si los precios de cotizacidn estdn regularmente
disponibles a fravés de una bolsa, infermediario financiero, institucién sectortat, u organtsmo regulador, ¥ esos precios rellejan
iansacciones actuales y regulares de mereado coire parles que actian en condiciones de independeneia muotua, Bl precio de
cotizacidn de mercado usado pare los activos financieros mantenidos por la Sociedad es el precio de oferts actual. Esios

insirumentos s incluyen en et aivel 1.
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados (Cont.)

NOTA 24: ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS ¥ NO FINANCIEROS (Cont.)

£l valor razonable de instrumentos financieros que no se hegocian en mercadas actives se determina usando técnicas de valuacion.
Estas téenicas de valuacidn maximizan ¢l uso de informacion observable de mercado en los easos en que esté disponible y confia
lo menos pozible en estimaciones especificas de | Seciedad. Si todas las variables significativas para establecer el valor razonable
de v instrumento financiero son observables, el instrumento se ineluye on ¢l pivel 2. Ne existen instrumentos financieros que
deban incluirse enel nivel 2, 51 una o més variables utilizadas para establecer el valor razonable no son observables en el ntercado,
el instrumento financiero se incluye en el mivel 3. Estos instrumetitos se incluyen en ¢l nivel 3, Fstos instrumentos se incluyen en
el mivel 3. Este es el caso de Ia revaluacidn de cicrias eategorias de propiedad, planta y equipos.

Lag 1éenicas de valuacién especificas utilizadas para determinar el valor razonable de propiedad, planta y cquipes incluyen:

&) Parals determinacion de los valores razonables de los inmuebles y tecrenos se utilizaron cotizaciones de mercade salicitadas
A valuadores experios extenos, Los valores obtenidos, cn el caso de los inmuebles, contemplan el estado actual de
conservacion de los bienes,

ty  Para la determinacidn de los valores razonables de las instalzcioncs y magoinariag, se by contratada a2 wn revaluador extemo
quién hi utilizado el método de costo de reposicidn, determinando los componentes que forman Jas plantas y obtenicado los
valotes a huevos provesdorss reconocidos en la industria; adictonando los costos de fletes, seguros, montaje y otros gasios
generales. Se computaron las depreciaciones que correspondan segdin vide ttil consumida de Jos bicnes, pura 2l caso de las
instalaciones el coeficiente de deprecircidn fue de 72% y 47% al 31 de diciembre de 2017 y 2016, respactivamente ¥ para
las mequinarias fue 74% y 60% a1 31 de dictembre de 2017 ¥ 2016,
Dicho método de valoacidn se clasifica segiin ia N1IF 13 coma jerarquia del valor tazonable Nivel 3,

Diche métudo de valuacién se clasifica segin la NIIF 13 come jerarguia del valor razonable Nivel 1.
1.a determinacién del vafor razonahle de 1z propiedad, planta y quipo se ve significativamente alsctado por la cotizacin del délar

Esta situaridn, las discusiones de bos procesos de valoracidn y 1os resultados son discutidos y aprobados por el Dirzetorio de las
Sociadades nl menos una vee por afio.

NOTA 25 INGRESOS MOR VENTAS

31217 31.12.16
Yenta de energia Res. 35052048222 mas mercado spat 432331701t 520,853,533
Venta de encrgha Mos UIN033.852 764,763,473
Venta de energfa Res, 220 1,213,035, 145 11O 974.647
Venta de enanglz Res, 21 178.289.173 -
2,762.689.881 2.304.581.655
| Wi puesiTe in mf{'s'ﬁ;;ocha
. 12 e mupfo de 2014
< ’,,./—:’y — TRICE WﬁTMUSIE &CO. SR,
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Albanesi S.A.

Notas a los Estndos Financieros Consolidados (Cont)

NOTA 26: COSTO DE YENTAS

Costo de compra de energfa eléetrica
{osto conguim gas y gas oil de planta
Sueldos, joroales y cargas sociales
Plan de beneficios definidos

{rros beneficios al personal
Alguileres

Honorarios prefesionales
Depreciacion propiedades, planta y equipo
Sepuras

Manteniimienio

Luz, gas, teléfono ¥ comeo

Tasas e impuestos

Maoviliclad, vidticos y traslados
Wigitincia y limpieea

Gastos vartos

NOTA 27; GASTOS DE COMERCIALIZACION

Suekdas, jornales y curgas sociales

Tasas ¢ impuestos

Recupero de impuesto a los Iigresos Brolos
Deudores incobrable

NOTA 28: (GASTOS DE ADMINISTRACION

Sueldos, jomales v cargas sociales
Otros beneficios al personal
Algquileres

Honomaiios profesionnles

Seguios

Honorarios directomes

Luz, gas, teléfono y conso

Tasas e inpueslos

Movilidad, vifticos y traslados
Castos varos

IPRICE Wn‘rﬁﬁiﬂﬁﬂ & CO SR
(&ocio)

D, Marcefo I, Lemer
por Comisidg Fiscalizadora

T2

ldente

31.12.17 31.12.16
(793.696.763) (601.201.425)
(120.059.2300) (67, TO4.9493)
(1572508700 (101.747.518)

(365.922) {404.142)
(7.492.786) (4.697.376)
(5.425.378) (3.631.048)
(4.512.256) (7.081.549)

(300441, 166) (174.705.961)
(30.667.273) (24.018.274)
(185.766.087) (117.172.136)
(5.110.765) (3.804.815}
(18.561.557) (16,837.224)
(3.700.534) {1.343.08%)
(2.555.419) (2976.924)
(5.652.753) {7.390.684)
(1.651.159.758)  (1.734.807.566)
Nota 31.12.17 31.12.16
- (376,515}
(3.777.449) (2,150.288)
42 19.643.732 -
15.459 (3.846.924)
15,861,742 (6.373.727)
31.12.17 31.12.16
(35.968) (5.372.127)
- {27.755)
(4.860.605) (1.156.513)
(49,888 745) (32.883. 7209
(220653} (501.931)
(32.392.009) -
{3.864.891) {2.291.155)
(1.556.571) {1.735.560)
(1,758.112) {3.268,246)
{4.573.533) {1.568.105)
{99,151.087) (48.505,112)
CPCECABATIIT Armgng B $oerin



Albanesi S.A.
MNotas n los Estados Financteros Consolidados (Cont.)

NOTA 2%: OTROS INGRESOS Y EGRES0S OPERATIVOS

Ctens in j¥ps 311217 31216
Recupsr siniestro - 2.491.862
Yenta de propicdades, planta y equripos t2.90%.670 -
Ingresos varing 3.982.68% 3903474
Total oiros inpresos operativas L6.8592.35% 12395336
NOTA M;: RESULTADOS FINANCIEROS

M.12.17 Af1216
Inpresos finangieros
Intereses por préstamo: oturgados 18.977.0013 £.798.695
Tntereses comerciales 7331299 52.465.060
Total ingress Anancieros §2.280.993 50.267.755
Lastos [nancieros
Intereses por préstanos {377.057 608 (343.378.700)
Intereses comenciales ¥ okbmos (55.737.93%) (232250470
(wstos y comisiones bancarias 6273007 (14.774.302)
Total gastos financieros {439.068.550) (383.381.0463
Niferencin de cambio, neta 301,549,930 (1G5.942.755]
Cambios en el valor rasanable de inshmnentos financienos 62552932 £5.325.475
Pérdida por posicién monetaria, ne - (12659733
Otros resullados financieros {115.142.136) (F1.213.404)
Total abros vesultados financieros {353.839.134) (151,993,651
Total resultados Anancierns, netos {700.4617.691) {476.106.945)

TA 31: RESULTADO POR ACCION
Bdsicm

El resultado por accidn bdsica se caleula dividiendo el beneficio atributble a los tenedores de instrumentos de patrimonic de la
Sociedad cutee ¢ ndmera promedio ponderado de aceiones ordingrias en circulacidn durante el gjercicio.

31236
Cian zllncm_dei ejercicio atribuible a fos 42770643
propietarios
len‘md{o ponderzda de acciones ardinarias en 49 460,624
circulaciin
Ganancia por accidén I¥sica y dilnida 0,99

Na existen diferencias entre el céicnlo del resuhado por aceidn bisice y el resnltade por recidn diluido,

Yéase nueslra ik eoha
12 de myargh de 2018
PRICE wn'ﬁ&jaum & COLSRL.
el

rrMa ~Lecner CPRCHCARBA T IF 17 Armandg R Fosin
e Comifzedr] Fiscalizadora Prefideie
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Albanesi 5.A,

Notas a los Estados Financieros Consolidados {Cont.)

NOTA 31: OPERACIONES Y SALDOS CONPARTES RELACIONADAS

al Transacciones con Socfedades relacionadas v vinculudas

Compra de pas
RizA {1}

Compra de energla
Solalban Energia 5. A.

Compra de vinoy
BRo

Compra de vuelos
AJSA

Venta de energia
RGA
Solalban Lnerpfa S.A.

Venta de partes y repues tos
IR

Ablquileres y servicios contratados
RGA

Recupero de gastos
CTR

RGA

AHSA

AlBA

AVRC

BDT2

Costo fimanciero
RGA

Cera ppsoducto
RGA

Sercio por gerencimiento de obra

RCA

Sociedad relacionada

Sociedad vinculada

Sociedad relacionada

sociedad elacionada

Soviednd relacionada
Sociedad vincelade

Sociedad relwcionada

Sociedad relcionada

Sociedad relacionada
Sociedad relacionada
Sociedad relacionada
Sociedad relacionada
Sociedad relacionada
Socicdad relacionada

Socigdad relacionada

Socicdad relacionada

Intereses generados por préstamos oforgados

AISA
Dircelores

——

=

Dr. Marcplo P, Leener
por Comisidn Fiscalizadora

Suciedad relacionada
FParte relacionada

Ydase nuestre infoome de fecha
12 de marzgd 15

PRICFE. wxrr-ﬁﬂus:-: &CO SR
{Socla)

311217 311216
b
Cananeiaf{ Pérdida)
{1.733.067.795) (769.055.961)
{64.7493) (126.575)
(2.671.770) (383.87%)
(52,604, 114} {28.231.366)
68,300,348 431.986.717
01.365.224 T 743
- [.521.710
(37,225,102} (33397118}
7.308.485 11.0853582
(1.368.16% {5.575.564)
3.402.843 3,562,504
o78 -
LT -
3391 -
(29.461.19%) (3.515.10E)
{161,544, 407) -
(90_185. 10} -
14.063.307 6. 798655
4,013,696 -

.

CROBRCARM T 1|7
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Albanesi 8.A,
Notas a lox Estados Financieros Consolidados (Cont.}

NOTA 32: OPERACIONES ¥ SALDOS CON PARTES RELACIONADAS (Cont.)

a) Transacciones con Sociedades relacionaday v vincwladas (Cont, )

M.1L217 M.1216
$
Cananeia{Pérdida)
Garantins otorgadas/ recibidas
CTR Sociedad relacionrd e 595200 373,000
RGA Saciedad elacionada (450502500 -
AJSA Socicdad wlacionada 122.158 -
Dividendos panados
Solathan S.A. Sociedad vineolada SRELOOD -
Honorarios
DHreetomes Panes relacionadas {32.352.0050 -

M Cormesponde o ia campra de pas, las cuales en patte son cedidos 3 CAMMESA, en el marco de procedimicat de despachoe de zas

natnend parg l genecacidn de energia cléoiiva,

b) Remuneraciones del pecsonal clave de la gerencia

La alta gerencia incluye a los directores (gjecutivos y no gjecativos), Sus remuncraciones al 31 de diciermbre de 2017 ¥ 2016
ascendievon a § 14.410.25% y § 11.347.624, respectivaments,
31.12.17 311236
Sueldns 14, 40255 11,347,624
14.410.255 11,347,624

Véase nuesiro infocm fecha
12 de A e 2018

(_f___;#-;— PRICE wnﬂﬁl}fﬂSH & 00 SHI.
)/ [Sncia} j :
Dr. Marceld I'. Lerer CPOECATLA IMERE 1T Arm ¥ Losdn
por Conui s: Fiscalizadora iigdonie
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Albanesi 8.A.

MNotaz a los Estndos Financieros Consolidados (Cont,)

c) Selefos a 1o fecha de lox estados de sitaacidn financiera consofidado

NOTA 32: OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS (Cont.)

s

YiAse nuesimo in & de fecha
12 dg mepko de 2018

FRICE WﬁTMUSE &ECORRL,

{Sacio}

Bubros Tipo 31.12.17 311216
ACTIVO NO CORRIFNTE
Oiros créditos
Prdstamus Ditectores Sociedad relzcionads - 17.343.215
Apones pendientes de integrar Accionistas minoritarios - 18750
- 17.361.865
ACTIV(} CORRIENTF
Créditos por ventas
TR Sociedad relacionada - 1.815.000
- 1.81 50100
Otros créditos
Cuenta parficulates acclonistas Partcs relacionadas 171.602.918 147.601.158
ningritarios
AJSA Sociedad relacionada &4 -
Al5A Sociedad relacionada 0862002 66,798,685
AHSA Sociedad relaciongda - 436,908
CIR Sociedad relacionadn OA6.85 5434224
Pristamos directoes Paites elacionadas 25.285.532 -
Antivipos Directores Partes relacionadas 170.200 170,200
2TRB57.578 227,131,190
PASIVO CORRIENTE
Doudas comerciales
[T Sveiedad relacionada - -
Solnlban Energia 8. A, Sociedad vinculada - H1.641
ATSA Sociedad relacionada &74. 260 13.351.020
RO, Sociedad relacionada 247,625,440 111.135.180
248.299 7840 125027 841
{hras dewrdns
R{A Socicdad relaclonada 108.559.450 29620, 74{)
RDI Bociedad mlacianada 84,380 -
Honorarios Direcloras Earfes relactonadas 323920019 -
141.535.830 B3.629.740

="Dir. Mardrio F. Lerner
por Comisidn Fiscalizadorz

CPOECABA T IT*IT

T4

Ammangd B, Fostn
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Albanesi 8.A.

Notas a los Esindos Financieros Consolidados (Cont,)

NOTA 32: OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS (Cont,)

d} Préstamos otorgados a partes relacionadas

3.12.17 I1i2le

Préstamos n Albanesi Inversora 5.A.

Saldo al inigip 6. 798695 -
Préstamos otorgados - SO000000
Intereses devengados 14,063,307 6. 798.605
Saldo al cierre 80862002 66798695

311217 31216

Préstamos a Directores

Saldo al inicto 17,343,215 -
Préslamos otorgados 23813701 1734313
Cesién (2) (20.7%5.080) -
Intereses devengados 4.913.686 -
Salde al cierre 25.285.532 17.343.215

(2} Tor cesihn de créditoy con Directores de GIROSA & RGA, de fecha 300067201 7,
Los préstamos otorgades tiencn los siguientes térininos y condicionzs:
Entidad Monto Tasa ke interés Condicloncs

Al31.1217

Directores 22.585.922 Badlar+ 3% Vencimiento: 3 ailos

Tolal en pesos 221585922

Fntidad Monto Tusa de interés Condiciones

Al 311217

AISA GO0 Badlar + 3 &% Yenciimicnlo: 1 afo, ranovable

‘Total en pesos 6 0060000 dulormiticanente hasta 3 alos.

Los creditos con parbes relacionadas surgen mincipalmente de tansacciones de servicios prestados y vencen al mes siguiente de
la fecha de la transaccién. No se han registado previsiones por estos créditos con partes relacionadas en ninguno de 1os ejercicios
cubiertos por los presemies estados financieros consobidados, Las deudas comerciales con partes relacionadas sargen
puncipalmente. de transaeciones de compra de gas y vencen ul mes siguiente de la feeha de ln ansaccidn. Las reansaeeiones son

pattes relacionadas en condiciones similares 4 aquellas realizadas con partes independientes,

Viéase nnealra e de fecha
12 e marzmale-3(71 &

- FRICE: wmw\«[usa & OO SRL.
[Suin)

CRLECADATLIFIT

Dr. Marcgla P, 1.emer
por Comlslah Flscalizagloey
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Albanesi S.A.

Notas » los Estudos Financieros Consolidades {Cont.}

NOTA 3): CAPITAL DE TRABAJO

1.a Sociedad presenata al 31 de diciembre da 2017 un déficit de capital de trabajo de $ 67.790.976 (calculado coma activo comients
mengs pasive cortente), lo que significa una disminucién de § 1.803.701.180 en comparacidn al superdvit de capital de trabajo de
FL7353.910.20d al cierre el gfercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016.

Cabe mencionar gue el EBITDA al 31 de diciembre de 2017 ascendid a $1.32% millones, en linen con lo esperado, lo que
demuestra el curnplimignte de los obpetivos y la eficiencia de las operaciones realizadas por gl Grupo.

ROTA 34;: INFORMACION I'OR SEGMENTOS

La informacién sebre los segmentos de explotacién se presenta de acuerdo con ls informacidn interna gue se suministra 2 1y
mixima auforidad en la toma de decisiones. Se ha identificade como la méxima autondad en 1a toms de decisiones, que s
reaponsable de agignac 1os reeurses y evaluar el rendimiento de los segmentos de explitacidn, al Dircetario de la Sociedad,

La direccida ha determinade ¢ scgmento operativo hasdndose en log informes gue sevisa ¢l Divectorio, ¥ que se ulilizan para la
toma de decisiones estratdpteas,

El Dircetorio congidera ¢l nepocio ¢oma un solo segmento: ¢l segmento de Energia Eléetrica que incluye 1a generacidn y venta de
encrgia eldetrica y ol desarrollo de proyectos encrgdticos, cjecucidn de proyeelos, ascsoramicnto, prestacidn de servicios, direccidn,
adminiziracidn y realizacidn de obras de cualguier naturalezs.

Cabe aclarar que 1z informacidn ntitizada por el Directorio para la toma de decisionzs se basa fundamentalmenrte en indicadores
operativos del nepocio. Considerando que los ajustes entre las normas antericres ¥ las MIIF se refieren a conceptos no operativos,
dicha informacion no se ve afectadn sustancialmente por 1n aplicacién da las nuevas normas.

NOTA 35;: BIENES DE DISPONIBRILIDADL RESTRINGIDA Y OTROS COMPROMISOS
A, GMSA
A.l1 Otros compromisos

A contineacion, ¢ detallan ciertas obligaciones contracinates relcionadas con el seministeo de energla eléelrica a grandes clientes
del MAT al 31 de diciembre de 2017 y los periodos en los coales dichas obligacionss debevin coneretarse. Log mencionados
compromisos se originan a padir de contratos de shastecimiento (energfa y potencia) suscriptos entce |18 Sociedad y los grandes
clieites del MAT de acuerdo a normas establecidas por 1a SE bajo Resolucidn 1281406 (Energia Plus). Sun contrates deneroinados
en délares astadounidenzes con clientes privados.

Total Hasta | ailo Pe 1 a3 atios

Cornprromivos de ventn '
Encrgia elfctrica v potencia - Plug 914,309 592 #434.436.197 80,873,395
(i1 Los comprenmizns s encucntran gxpresados en pesog y han side valuados considerando los precies estimades de mercado

segdn las condiciones particulares de cada contrale. Reflejan la valorizacidn de fos contratos vigentes al 31 de diciembre de
207 com elientes privados bajo 1a Resoluciin SE 1281106,

Yiase nuesioo i e lechi
12 dem dc 2018

. PREICE WAWGUSE &ML SEL
T {Sacin)
D, Marcegh P Lecner CPCECABATLIFIT Armandodt. Loyin
par Coad sk, Flscallzadora Tresidente
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Albanesi S.A.

Notas a loz Estados Financieros Consolidados {Cont.)

NOTA 35: BIENES DE IMSPONIBILIDAD RESTRINGINA Y OTROS COMPROMISOS (Cont.}
A2 Préstnmo BAF Latam Trade Finance Funds B.V.

Con fecha 11 de febrero de 2015, BAF Latam Trade Firance Funds B. V. s¢ incorporé como beneficiario subordinado en el paquete
de garantfas otorgado a UBS AG Stamford Branch segin el Contrato de Cesidn Fiduciaria y Fideicomiso con Fines de Garantfa
gjecutado ¢l 4 de mayo de 2011, cuyo objeto consistit orngimatmente en garantizar el cumplimiento en tiempe y farma de la
tutaliclad de las obligaciones de pago asumidas bajo el Préstamo UBS Af. Habigndose cancelado totalmente ] Préstame UBS
AG durante el mes de febrero de 2016, BAF Latam Trade Fivance Funds B.V, se convirti6 en el tnico beneficiario respecio de
tudos los bienes y derechos cedidos en garantfa conforma a diche contato, cumpliendo Banca de Servicios y Transacciones S.A.
el rol de fiduciario y Generacidn Mediterrdnes el de fiduciante,

A conlinuxrian, se detallan los devechos cedidog 4 través del mencionado contraio:

Tudos los derechos que le correspondan a GMSA en virtud de los documentos del proyects,
Todos los dereches de GMSA a cobrar y percibir todas 1as sumas de dinero, importe o pagos en especie, por cualquicr
concepto, debides 3 GMS3A por los dendores bajo las operciores de venta de electricidad presentes y futures en ¢l
mercado de Energis Plus,
s Todos los dereehos de GMSA a cobrar y percibir todas 1as suemas de dinero, importe o pagos en especie, por cualgnier
concepto, debidos a GMSA por cualquisr compaiiin aseguradoea, 13 fecha o en el futore,
El dominio fiduciario det Inmueble existente a la fecha ¥ los que se incorparen en el futura,
F! dominio fiduciario de los bicnes de (MBS A,
Fl derecho a efectuar toda clase de reclamos a interponer todas las accioncs anie on evento cualquista por falta de pago.
Cuatgquier derecho de cobio retacionado con los dereches cedidos en estos apartados.
Tudos y cada uno de los derechos que Te camespoadan yo le pudieran corresponder 2 ASA (tenie 2 GMSA con motivo
dle Ty realizacin de cualquier aporte irrevocahle de capital,
*  Todos los fondos cxistentes en Ta cusita de GMSA, que hayan side recibides per GMSA en celacitn a los derechos
cedidos,

A la fecha de emisidn de los presentes estados financieros conselidadas y conziderando que con fecha 28 de junio de 2017 se ha
cancelado el préatams con BAF, la Sociedad se encuentra en ¢l procesn de levantantiento de las garmit[us olorgadas.

B. GROBA

Bl 27 dg gbril d2 2011 la Asamblea General Ordinariz de Central Térmica Sorrente 5.4, aprobd por unanimidad an contrato de
alquiler con GROSA, siendo ¢l ghjeto de este la Iocacién del inmueble coimn asi tambign de los actives incorporados a la Central,
incluyendo el gencrador, equipamiente ¥ demds bienes de uso y repucstos disponibles, El contrato entrd en vigencia a partir del
15 de noviembre de 2010 (con un perfodo de gracia de 9 meses) y tiene un plazo establecido de 10 afios, con opeidn de renovacién
por 7 nitos adicionales, La facturacion del primer canon fee af 1 de agosto de 2011

Fl din 23 de diciembre de 2015 se deceobd Ta apertura del Concurso Preventivo de Central Térmica Sorento 5.4, Esta situacién
no afecta al contrate de locacidn mencionado anteriornents ni a la operatoria en ewanto a la generacion eléctrica.

El dia 10 de noviembre de 2016 se cerrd sin acuerdo une mediacién por desataje del inmueble objeto del contrato de locacién
mencionado en el pAmafo precedente. GROSA estima altamente improbable que ocurra el desatojo en euestitn en atencion a que
na le asiste a Central Térmica Sotrento 8 AL derecho alguno a obtener el misme.

YEase nuesiTa indor eTacha
12 de el do 2018

FRICG WﬁT‘WSH & O, S.R.L.

{S0cla)
D, Murcefy B, )emer CPCECARMA T*11# T ArmandfR_ [fsdn
por ComlaldndFiscaltoarlory Iresidedie
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Albanesi S.A,
Notas a los Estades Financieros Consolidados (Cont.)

NOTA 35: BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA Y OTROS COMI'ROMISOSR (Cont,}

B. GROSA (Cont,)

Por otra parte, en ¢l marco del cxpediente caramlado *Centeal Térmica Sorrento 5.A. of Generacidn Rosario 3.4, sfMoedidas
Precautorias™ se vrdend vn embargo sobre los fondos que CAMMESA debicra liguidarle a GROSA por la suma de § 13.316.696,37
con mds ta sunia de § 6.200.000 en concepto de intereses, el cual fue efectivizadye por CAMMBESA en su liquidacion de fecha 12
de diciembre de 2017, Hi respuesta a esta resolucidn se presentd la solicitvd de reemplaze de Ta medida cautelar ordenada por ona
pdliza de cavcidn encontrdndose dicho pedido pendiente de resolucidn al dia de 1n fecha por parte de! Juzgade intervinicite,

NOTA 36: FIRMA DE CONTRATOS PARA LA ADQUISICION DE MAQUINARIAS

Sremrens Mndistvial Turbomachinery AR

El 14 de junio de 2016 se fienyd un Acverdo de Pago Diferido con Siemens Industrial Furbomachioery AB a travds del cual, ona
vez cumplidas las condiciones precedentes fijadas en el acuerda, se otorgé a GMSA uny financiacion connercial del 50% del monto
del contrato firmado por e ampliacién de CTMM, equivalente a SEK 177.000.000 (aproximadaments USD 21 millones}).

La financiacién comercial otorgada se repagard en 24 cuotas mensuales iguales y consceutivas del 4,17% del monto total de cada
una, siendo la primera cuota exigible en agosto de 2017, Los pages deberdn cleearse en SEK (coronas suecas).

Con fecha 13 de septiembre de 2016 se firmgron cuatro Acuerdos de Pago Diferido con Siemens Indvstrial Turbomachinery AR
por las turbinas 4 instalar en CTE y CTT a trawds de los coales, wna vez cumplidas Ins condiciones precedentes fijadas en los
acuerdos, porgardn a GMSA uny financiacidn comercial del 30% del monto del contrato firmado por 1a ampligeién de CTTy da
obra de Exira, cquivalente a SEK 438.960.000 (aproximadamente USD 30,7 millones),

La finaneiacidn comercial & ser otorgada se repagard en 24 cuotas mensuates, stendo 14 primera cuols exigible de dos acuerdos en
septiembre de 2017 ¥ el resto en abuil 2018. Los pagoes deberdn efectuarse en SEK (coranas suecas).

A continuacidn se detallan las obligaciones contractuales fulurag por afio calendario relacionado con el contrato con Siemens
Industrial Turbomachinery AB:

Totl | 2018 2019 2020
USD

Conpeimiyes () SEK

Siemens [ndugtciul
Turbomachinery A por la
edquisicion de dos tarbinag

Siemens ST 8O0

Stomonz industrial
Turbomachinery AL por la
adquisicicn de Lres Lurbinas

Stemens SCFT 80O

Stemens Mdustrial
Turbomsachinery AD por Ia
flguisiciin de dos Lacbbnas

Sicmeng SGT 300

CTMM 77000000 (17130142 | 1080037 f.311,105 -

CTT 263730000 | 28.634.343 14.795.032 | 12.514.019 1325332

El 75230000 1 1%618.51% $3B5.514 BOT.673 1325002

(1) El compromiso se encuentra expresade en délares y consideraitdo ol momente de pago segdn 1as condiciones particulares del

contrato.
Veaze nuesino In e fecha
12 de maghh de 2018
TRICE Wﬁ'lml_mﬁ &0, 581, X
{Socio)

CrCECABA T 1117 Asinand B Iwin
por Comisitn Fzcalizadara Pregddents
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Albanesi S.A.

Notas a los Estandos Finanvieros Consolidados (Cont.)

NOTA 36: FIRMA DE CONTRATOS PARA LA ADQUISICION DE MAQUINARIAS (Cont.)

Prarr & Whitney Power Systen e

GFSA firmd un acuerdo con Praut & Whilney Power Systemn Inc para Ia compra de 1a turbing FT4000™ SwiftPac® 60 incluyendo
todo Lo neccsario pars la instalacidn v puesta en marche de la misma. Bl acecedo de compra preveE una fnanciacién por un plazo
de 4 giios de USD 12 millenes por PWPS a paitic de la aceplacidn proviseria por patte de GFSA, Dicho impotie se encuentra
expuesto en deudas comearciales no corrientes, por el equivalente g $223, 788,000,

Fl financiamiento devengard un interés del 7,67% anual y se caleulard sobre una base mensvat de 30 dias/360 dfas anuales, con
intercses capilalizados fimestralmente.

A continuacidn, se delallan las obligaciones contractuales Muluras por aiie calendano relacionado con el contrato con FWES,

Total 2018 Hne 2020 ] A2 A3
Comgremisos Ush
FWPES pur la conpra de
la tarbina  FTANKAM] 16475401 FENILLY 750.000 3.743.495 3745.455 3743405 114916
SwiftPac

(11 El compromiso se encuentra expresado en délares y congiderando el momento de pago segiin las condiciones particelares del
contrato.

NOTA 37 CONTRATO DE MANTENIMIENTO A LARGO PLAZO -CENTRALES CTMM, CTI, CTF y CTE

GMSA firme con In emprese PWPS un acoerdo global de servicios (Limig Term Service Agreement), para Tas centrales CTHMM,
CT1y CTE Segin lo establecido en el conteato, PWES se compromete a dar agistencia téonica permanente en el sitio, on sistens
de monitoreo emato para hacer vn seguimiento del funcionamicnto de las wrhinas, asistencia lag 24 hs, eon el depuartamenta de
ingenieria de USA, repuestos originales en tiempo y forme y reparaciones para manlenimnientos planificados y eomectivos. A su
vez, GMSA suscribih un acuerde de arrendamiento de equipos, a ravés del cual PWPS debe poner a disposicidn de GMSA on
condicidn EXW en un plazo de 72 hs, equipos de reemplazo (Gas Generatot/Power Turhite) on easo de salidas de servicio i
programadas. De esta manera, PWES le garantiza a las Centrales una disponibilidad no menor al noventa v cineo por cicnto (95%)
por ailo contractual, Ademnis, las Centrales coentan con un taller propio de reparaciones con herramental y stock de repuestos que
permiten realizar ciertas reparaciones en sitio sin tener que enviar los equipos al taller en USA. A su vez, es imporiante recalear
que todos og iraslados de los equipos propios de la turbina de grs se pueden efectuar por avidn, reduciendo asf los tiempos de
fransporte.

GMSA firmd con la emprasa Siemens 5.4, y Siemens Industial Turbomachingsy AR un acuerdo global de servicios y paites, pata
CTRi, CTMM, CTT y CTF. Segiin lo establecido en los contratos, Siemens se comproniete a dar asistencia téenica permanente en
el sitio, un sistema de monitores remoka para hacer un segaindento del funcionamiento de las tarbinas, asistencia las 24 hs. con el
Jepatamento de ingenierfa, repuestos originales en tiempe y form y reparacionss para mantenimientos planificados y cartectivos,
Adicionalments el acvsrdo prevé que Siemens ponga a disposicida de GMSA para CTRi, CTMM, CTI y CTE equipos de
reemplazo {engine gas generator) en casa de ser necesario. De esta manera, Stemens le garantiza a las mencionadas centrales una
disponibilidad promedic no metor al noventa y $is por ctento (96%) para cada perindo de medicidn bianual. Ademds, 1as centrales
cugntan con v taller propio de reparacionss con hecramental ¥ stoek de repoestos pard realizar reparaciones en sito, Se garntiza
de esta manera ¢l cemplimiento del acuerdo de venta de energia con CAMMESA bajo Resolucidn 220/07 {para las conlrales CTRi
y CTMM)} y Resclucion 21716 (para Tas centrales CTI y CTE).

Se parantiza de st manera el cumplimicnte de los acuendos de venta de energla.
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Albanesi S.A.

Natas a los Estados Financieros Consolidados (Cont.)}

NOTA 38; GMSA - PRESENTACION CAMMESA

Con fecha 19 de junio de 2015, GMSA presentd ante CAMMESA vna solicited de reconccimiente de la renwneracién por
mantenimientos & inversiones establecida por la Res, 529/14 para CTMM. Desde 1a entrada en vigencia de I misma, en febrero
2014 hasta junio 2015, GMEA genesd un total de 5406 L4MWh lo que equivale a la suma de $14.268.553.

Con fecha 26 de agosto de 2015, GMSA prosentd ung nueva nata ante CAMMES A, actualizando el monte de la solicitud detallada
en el pdrrale anterior de la Resolucidn 329/14,

Bl dia 7 de septiernbre de 2015, (GMSA presenté, a pedido de CAMMESA ampliacién de informaeisn v astualizacidn de moatos
a invertiv, ingluyendo vna breve descripeidn da los teabajos a realizar pars Tograr el objetive en cady caso v la calendanizaciin de
las tareas.

Con fecha 27 de enero de 2016 la SE aceptd parcialmente la solicitud enviada pur GiIMSA, mediante las notas descriptas en los
pdrrafos precedentes, y aulorizd ¢l financiamiento por hasta USD 6,883,920 + IVA Dicho financiamiento serd reiintegrado
aplicando los erdelitos que & su favor posee acumuelados CMSA v aquellos que fe correspondan por apticacidn de 1a Remuncracion
por Mantenimientos Mo Recurrentes.

Com fecha 10 de junio de 2016, GMSA presentd ante CAMMESA 2 solicitud de reconocimienty de 1y remunerscion por
mantenimisntos ¢ inversiones establecida por la Res. 52914 de CTLB y CTRi. Desde o entrada en vigencia de la misma, en
febecro 2014 hasta ghnl 2006 inclusive, GLB generd un total de 60.166MWh lo que equivale a la swina de $2.935.346 y GR gencrd
un total de 51.5364MWh Lo que equivale ala suma de $3.068.853.

Ademds, se ha realizadi la presentacidn ante CAMMESA de la aota de mantenimientos na recutrentes, Lanto por CTLE como por
CTRI por o total de USD 953,000 mds IVA, Bl grupe téenico de CAMMESA ha complotada Tas visitas 1 las plankas, emitiendo
un informe por CTLE y CTRI gue s¢ encuentra on procesa de evaluacidn econdniica.

Con fecha 9 de aposto de 2016, GMSA celebrd un nuevo muto con CAMMESA mediante el enal s formakizd 1a lioanciacidn
Fava la gjecucidn de distintos trabajos de mantenimiento en las unidades MMARCCH v MMARCCOZ por un monto de hasta UST
G.888.920 mds [V A, Las principales larcas a realizar comprenden el Overhaul, € reemplazo de interruptores DB20 Brown Boveri
par ohsolescencia, el reemplaze de excitatiz CC (BEX2000 por EX2100e DMK v la reingenieria red eonea incendio,

El 2 de diciembre de 20016 se presentd ante CAMMESA &l mueve plan de obta (CTMMY El mismo detalla la sigoicnte
calendarizacidn:

| “Total 2015 Total 2016 Total 2017 Totat 018
USDsinIVA  31L142 5% 195007 % 5242017 T6% Lido7sd  17%

En noviembee de 2016 v diciembre 2007, (GMSA realizé diez presentaciones, mediante nota a CAMMESA por $44.681.566.

Véaze tuesied kfetine de fecha
12 de gnargdn de 2018
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Albanesi S.A.

Notos a los Estandos Financieros Consolidados (Cont.)

NOTA 38: GMSA - PRESENTACION CAMMESA (Cont)

Con fecha 29 de agosto de 2017, mediantz la nota B-117337-1 la Subsecretaria de Energia Témmica, Transporte y Distribucidn de
Energla Bléetica prestd acuerdo a la solicited realizada por la Sociedad de uiilizar, para Ia devolucidn de los financiamiento de
matlcnimicatos mayores que (IMSA se cncoentra realizando, 1as acreencias correspondicntes a ta Renwineracidn Adicional
Fideicomisy, creada pur el anfculo 57 de la resolucidn EX SE N° 9572013 y los créditos en lay LVEVD aiin pendicntes de
cencelacién,

Al 31 de diciembro de 2017, el monto lotal de desembolsos recibidos de CAMMUESA aseiende a $19.626.033 y fue compensado
can log créditos por Remuneracidn Mantenimientos No Recurentes y Remuneracign Adicional Fidgicomiso.

NOTA 39: FUSION POR ABSORCION

1) FUSION POR ABSORCION GMSA — GISA — GLBSA - GRISA

El 10 de novientbre de 2015, GMSA, GISA, GLBSA y GRISA suscribicron vn acuerdo definilivo de fusidn ( el “Acuerdo
Definitive de Fusidn'), en virtud del cual se decidid 1a fusidn por absorcidn de GMSA de las sociedades GISA, GLBSA y GRISA
(la "“Reorganizacidn Socictaria™}.

La Reorganizacidn Societara permitié pedeccionar y optimizar la explotacidn de las sctividades scondnuicas y las cstructiuras
operativas, adminisirativas y técnicas de las sociedades participantes con el propdsien de fogear sinerpias y eficiencias en el
desarrollo de las operaciones a través de una sola wnidad operativa. Atendiendo a que las sociedades participantes son agentes
peneradores de energia cléeinea del MEM y que comparten como actividad principal la generacidn y comercializacidn de energla
eléctrica, la conveniencin de la Fusidn se base en los siguientes motivos: a) la identidad de la actividad desarrollada por las
sociedades participantes, la cusl permibe la integracidn y complementacicn que redundard en vna mayor cliciencia on la operacidn;
b simplificar la estrectura societatia de las Sociedades Participantes consolidando las actividades de las sociedades en una dnica
suciedad; ¢} la sinergia que conformard la unidn de las distintas suciedades del grupo permiticd hacer mis eficionte ¢ gercicio de
conlrol, direceidn y administracidn del vepocio encrgdtico; d} obleneidn de wia mayar escala, permnitiendo el incremento de 1a
capacidad financiers para desarrollar nuevos proyectos, &) optimizacién en la asigaacidn de los recursos existentes; ) aprovechar
los beneficios resultantes de ung direceitn centralizada, wnificando la bomg de decigsiones polilicas y cstratdgicas que hacen al
negocio, y eliminar asi las multipticaciones de eostos (de indole legal, contable, administrativo, financiero, etc.}; y g) desmrollo
de mayores oportunidades de caera de los recursos hwmanos de las sociedades participantes. Por atva parte, 108 heneficios
indicados serdn obtenidos sin implicar costos Impositivos, en vivtud de que 1a Reorganizacion Sociclaria se realizard con una
reorganizacion libre de impuestos en los (érminos del articulo 77 ¥ signientes de la Ley N® 26.832 de Tmpuesto a las Ganancias.

Con motive de la fusién y conforme lo aprobado en el Acuerdo Definitivo de Fusion, a pativ de la fecha efectiva de fusidn (1 de
enerc de 2016); {a) se transfirieron totalmente a GMSA los patrimonios de las sociedades absarbidas ((GTSA, GLBS A, y GRISA),
adgquiriendo por ello, sujete a la inscripcidn del acuerde definitivo de fusidn en el Registro Pablico acargo de ta TG, 12 litularndad
de todos los derechos y obligaciones de GISA, GLBSA y GRISA; {b} GISA, GLBSA y GRISA se disalvieron sin liguiclarse,
quedande por tanto absorbidas por GGMSA; () se aumentd el capital social de GMSA de 370200073 a § 125.654.080,
reformdndose en consecuencia el estatute social de la absorbente,

Con fecha 22 de marzo de 2016, la CNV, mediante Resolucién N*18.003 aprobd 1a Fusién por Absarcidu anies deseripia en los
bérminos del atticulo 82 de la Ley General de Sociedades N*19.550, la cual fue registrada en ka TGT com facha 18 de mayo de 2016,
A su vez en fecha 22 de marzo de 2016, la CNV mediante Resoluciones N°18.004 y |8.006 aprobd la disnlucidn anticipada e
GISA ¥ la transferencia de oferta piblica de GISA a GMSA, respectivamente. Tanto {a disolucidn sin liquidacion de {HS A, come
la de GRISA v GLBSA fueron registradas en 1a IGJ con fecla 18 de mayo de 2016.

Yiasc TuEsie iwmﬁé:hn
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados (Cont.)

NOTA 39: FUSION POR ABSORCION {Cont,)
2]  FUSION POR ABSORCION GMSEA — GHSA

El 13 de noviembre de 2006, GMSA y GFSA suscribieron un acuendo definitive de fusién {gl “Acuerdo Definitivo de Fusidn
GMSA - GESAY}, en virwd del cual se decidié la fusidn por absorcidn de GMSA de ia sociedad GFSA (la “Reorganizacin
Societaria GMEA - GHESA™.

Lz Reorganizacién Societarta GMSA-GESA redine los mismos objetivos y beneficios que los ya mencionados para Ta Tusite
deseripla en el punto precedente y tal como s¢ menciond en ese caso, los beneficios indicados serdn obtenidos sin implicar castes
impositivos, en virind de Ta Reorganizacidn Societaria GMSA — GFSA sc mmalizars con una reorganizacidn libre de impuestos en
lis tétmimes del artfculo 77 ¥ siguicntes de la Ley N°26.839 de Inpuesto a las Ganancias.

En fecha 18 de octubre de 2016, GMSA celebi una Asainblea General Ordinaria y Extraordinaria y GESA celebsé una Asamblea
General Hateacrdinaria, en ambos cazos en virtud de la Tuside por absorcidn de GMSA 2 GFSA, en las cuales los accionistas
aprobaron &l referido peocesa de reorganizacidn societardfa, asf como la docementacidn respectiva,

En paiticular, en la asamblea de GESA adicionalmente se aprobd: (i} la disolucidn anticipada sin liguidasion de GESA, comp
consecuencia de la fusidn, asi como su oporiina cancelecidn registral; (i) la transferencia a GMSA para que ésta asuma las
abligaciones inherentes o las OM Clase T y Clase III, oporunaments emiticlas por GFSA ea ¢l marco de su “Programa de
Obligaciones Negoviables Simples (No Convertibles En Aeeiones) por hasta USDS0.000.000 (o su equivalente en ofras imonedag)
¥ que GFSA solicite la translerencra o GMSA de oferta pablica, listado y negociacion de las ONs a los organismos que corresponda.

A fu vez, en la asamblea celebrada por GMSA, eantre olvos pusthos, en el marco del praceso de fuside, se aprobd aumeniar el capital
gocial e GMSA de $125.654.080 0 $138.172.150, mediante 1y emision de 12.518.070 nueves acciones ordinarias nominalivas uo
endosables de GMSA, de valor nominal $1 cada una y con derecho @ 1 (un) voto por accién considerando la relacién de canje
cotrespondicnte, a partir de la fecha efectiva de fusidn (1* de energ Je 2007, delegando en el Directorio el momento de la emisién
de las nucvas acciones, Asimismo, como consecuencia de dicho aumento se decidid aprobar la reforma del articulo 5° del estatuio
social.

Con motivo de 1a fusidn y conforme o establecido en ¢l Acverdo Definitivo de Fusidn GMSA — GFSA, que fuera aprobado por
Asumblea General Extraordinaria de Aecionistas de GFSA y Asamblea General Ordinaria v Hxtraordinaria de GMSA, ambas
velebradas en feclha 18 de octubre de 2016, a partir de 1a Fecha Efectiva de Fusion (1 de eneco de 2017 (a) se transfind total mente
a4 GGIMBEA el patimonio de GFEA, adnuiricade por ello, sujeto a la inscripcitn del acverdo definitiva de fusidn cn o Registro
Piblico a cargo de la IGJ, la titnlaridad de todos los derechos v obligaciones de GFSA; (b} GHESA s disolvid sin liguidarse,
guedundo por tanto absorbida por GMSA; {c) se aumentd el capital social de GMSA de $125.654.080 a $138.172.150,
cefornrndese en consecuencia el estatuto social de la absorbente.

Con fecha 2 de marzo de 2017, la CNY, mediante Resolueidn N*18.537 aprobd la Fusién por absorcién antes descripta en los
éeminos del Articulo 82 de ta Ley General de Sociedades N°19.5350 y ¢l aumento de capital social con reforma de estatito social
decidido en ¢l marco de la fusidn, ordenando In remision de las actuaciones & 14 1 para su correspondiente inscripcidn registeal,
habi¢ndase registrade en 1a WET con fecha 17 de marzo de 2017, Asimismo, tnediante Ia Resolucion N*18.538 de fecla 2 de marzo
de 2017, la TNV agrobd la disulucidn sin liquidacidn de GFSA, habiéndase registraly en ta 1G) con fecha 17 de marzo da 2017.
En fechn 10 de mayo de 2017 mediante Resolucion N° 18.648, la CNV aprabé 1a rans ferencia de oferta priblica de GRS A a GMSA
para la emisitn de ON simples no convertibles en acciones por hasta un monta de VAN USD50.000.008.- otorgada por Resolucidn
N® 17.402, e ¢l marco de Ta cugl ss emitieron las ON Clase 11y {11 A su voe, en fecha 24 de Jwlio de 2017, mediants Resolucidn
N® 18.848, la CNV gprobd la fransferencia de la autorizacida N® 15,110 de ofetia pablica para la co-emision de ON no convertibles
en acciones por basta on VN de USD2 50.000.000.-
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Albanesi S.A.
Notas a los Estados Financieros Consolidados (Cont,)

NOTA 39: FUSTON POR ABSORCION (Cont.)

3} FUSION POR ABSORCION ASA — AISA

Eni [owhy |8 de octubre de 2017, ASA y AISA celebraron 1as correspondientes Asanibleas Gencrales Extracrdinarias, en las cuales
tos aceignistas de cada una de las sociedades mencignadas aprobaron el proceso de reocganizacitn societaria cn vittud del cual
ASA absorhid & ATSA ("Fusién ASA — A1SA™), asf camo la decumentacion respectiva. En particular, en la asamblea de AISA
adicionabmente e aprebd la disolucidn anticipada sin liquidacidn de ATSA, como censecuencia de la fusidn, asi como su opariun:
cancelacidn registral, A su vez, en la asamblen celebrada por ASA, entre otros puntos, en el marco del proceso de fusidn, se aprohi
aumentar ¢l capital social de ASA de $62.455.160 o $64.451.745, mediante 1a omision de 1,996,583 nuevas acciones ordinarias
nominatives no endosables de ASA, de valor nominal $1 cada una y con derecho a 1 {un) voto por accién a partir de 1a fecha
efectiva de fusidn {17 de enero de 2018), delegands en ¢l Directotio el memente de la emision de las nuavas acciones. Asimismo,
como eonsecucngiy de diche aumento se decidid aprobar ta reforms del articule 4° del estatuto social,

La Reorganizacidn Societaria permitid perfeccionar y optimizar la explotacidn de las actividades econdmicas y las estructuras
operativas, administrativas y técnicas de las sociedades parlicipantes cun el propdsito de lograr sinergias v eficiencias en ¢l
desarrolio de las pperaviones a través de una sola vnidad operaliva, Atendiendo a que las sociedades panticipantes tienen comn
actividad principat el de inversidn y resultando que las comagpilias que controlan son agentes generadores de energla eléclrica del
MEM, compartiendo éstas dltimas la actividad principal la geneacisn y comereializacién di energiy eléetricy, s conveniencia de
ta Fusion se basa en los siguicnies motivos: a} la identidad de la actividad desarcoblada por lax sociedudes participantes, la cual
permite la integracidn ¥ complemeitacion gue redundard en e mayor eficiencia en la operactdn; b} simplilicar la estnrctura
sacietaria de las Sociedades Participantes consolidando las actividades de las sociedades en una iintea socicdad; o) la sinergia que
conformard 13 unidn de las distintas sociedades del geupo permitivd hacer mds eficiente el gjercicio de control, direccitn vy
adnrinistracidin del negocio energético; d) obtencién de una mayor esealy, pernitiendo el incremento de la capacidad financicrs
para desarrollar nuevos proyectos, &) optindzacidn en la asignacidn de los recursos existentes; f) aprovechar los beneficios
resultantes de una direeridn centralizada, unificando la toma de decisiones politicas y estratégicas que hacen al negocio, y eliminar
as{ las multiplicactones de costos (de indole legal, contable, adminisirative, financiers, elc); v g) desarrolle de mayores
oportunidades de earrera de los recursos humanos de las sociedades pacticipantes. Por obeg pare, los benefivios indicados secdn
obtenidos sin implicar costos impositivos, en virtud de que la Reorganizacién Societaria se realizard con una rearganizacién libre
de impuestos en los términos del actfenlo 77 y siguientes de la 1.ey N° 26,839 de Impuesto a las Ganancias,

NOTA 40: GUARDA DE DOCUMENTACION

Con fecha 14 de aposto de 2014, la Comision Nacional de Valores emitié la Resolucidn General N 629 meciante la cual impone
medificaciones a sus normas en materin de guarda y conservacién e libms societarios, libros contables ¥ documentacion
comercial. B taf sentido, se informa que el Grupo tiens en su poder 1a goarda y eonservacion de los libros societarios, libros
contubles y documentacidn comereial de relevante, en su sede social sita en Av. L. Alem 833 - Piso 14 - Cludad Auténoma de
Buenas Airesg,

Asimismo, se infonna que la Soviedad ha enviado para su guarda papeles de wabajo e infirmacidn no sensible correspondiente a
los ejercicios financisros no preseriplos, al siguiente proveedor:

Sujeta encargado del depdsito - Domicilio de ubicacitn
[ron Mountain Avgenting S.A. - Ay, Amancio Alcona 2482, CLAB.A,
Fron Mountain Argentina 8. A. - Sas Miguel de Tucumdn 601, Spegazzini, Bzeiza,

8¢ deja constancia que se encoentra a disposicidn en la sede inscripta, el detalle de la documentacién dada en guarda, como asi
rambicn la doewmentucién referida en el anticnto 5° inciso 2.3) Seceidn 1 Jel Capitulo V del Titulo IT de las NORMAS (N.T. 2013
¥ mod.}
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Albanesi S.A,

Notas a los Estados Financieros Consolidados (Cont.)

NOTA 41: COBERTURA POR PERTNDA DE BENEFICIOS

Pdlizet todo riesge operativa con cobertura por pérdida de beneficios

El Grupo cuenta con un seguro te Todo Riespo Operative que cubre todo dafio o péedida fistea, sdbita y arcidental, incluyendo
averias de mayuinarizs y pérdida de beneficio consecuencial, de hasta 12 meses, directa y tatalmente atribuibles a cualquier causa.
Dicha poliza tiens por olyjeto cubrir las pérdidas peneradas come consecuencins de la paralizacién de las actividades ocasionades
por el siniestro, tanto en lo referente al henelicio que deja de realizarse como asi tambign a los gastos que continda soportando el
Grupo a pesar de su inactividad, de manara tal que el asegurado 52 encuentre en igual situacion financiers en que hobiera estado
de no haber ocurrido el sinicsiro.

tiste seguro rige para todo bisn lsico de cualguier tipo ¥ descripcion, que no s encuentie expresaments excluido en el exto de
la péliza, pertenceicntes 4l asegurdo o que se encuentren bajo su cwidado, custodia o control o por los que baya asunidao
responsghilidad de asegorar ante cualquier dafio, o por los cuales el asegurada pusda adyuinn inkerds asepurable,

Es muy importanie destacar que g 15 de octobre de 2017 se ha renovado, con ana vigencia de 18 meses, la pdliza de segoros de
Toddo Riesgo Operativo de tedas Ias generadoras del Grupo Albancsi, obteniende una reduccién en la tasa de prima anval del
16%, un aumento £n ¢l Hmite de indemnizacion de USD) 150 MM o USD 200 MM y bonos del 3% poc no siniesiralidad cn la
renovacion, :

Priliza todds viesge constriiceidu ¥ montaje

Las obras por instatacidn o ampliagicn de capacidad que estin siendo desarrolladas por Ia Sociedad se encoentran ascguradas por
una pdliza de seguro de Tode Riesgo Constiniecidn v Montaje, Ta cual cubre todos los dafios que se produzean de forma accidental
o imnpravisible en 1a obra civil ducante su cjecucid, inctuidos los gue tengan su otigen en los fendmenos de la naturaleza; sismpre
¥ cuando ne e encucntee exprasamente excluido en el texto de péliza,

Dicha pdliza tambidn inclaye la cobertura de atrase en puesta en marcha (Alop), de hasta 12 meses, asegurando e} margen
comricial esperdo del negocio por ventas de ensrgln ¥ potencia, descontando costos variables durante ¢ pedodo gue tards la
reparacion o reemplazo del sinicsira acorrido.

Unra vez que Los equipos entren en operaciones, los nuevas bicnes guedaran cubieros mediante 1a pdliza de Todo Riesgo Operative
que el Grupo Albancai tiene contratada, ¥ la cual da cobertora a todas las centvales que se encuentran opetativas,

NOTA 42: EXENCION OTORGADA POR LA DIRECCION GENERAL DE RENTAS DE TUCUMAN

Con fecha 3 de marzo de 20017, la Ditcecidn General de Rentas de Tucumdn resolvid eximic del Impuesto & los Ingresos Brutos
en la nencionada junisdiceion a los ingresos generados por 1z actividad de genceacion de onerpia eléetrica, 1.4 mencionads
exencidn tiene efecto retroactiva al imeio de actividades por parte de 1a compafiia per lo que hemos procedido a la presentacidn
del pedide de repeticién de los montos ingresados al fisco provineizl por ese concepto por el monto de $19.643.732,
Adicionalmente, la mencionada solicitud dispuso también la exencidn en el Impuesto para ta Salud Pablica sélo por ef personal
afectado a3 gereracitn de energia eléctrica y en el Impuesto de Sellos por 1as obras ¢ instalaciones de generacian gque afecten en
forma direcea al enmplimicnto de 1a getividad desempeiiada per la Sociedad.
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12 de maczde 2018
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Albanesi S§.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados (Cont.)

NOTA 43: CONTRATO I ABASTECIMIENTO CON CAMMESA: FECHA COMPROMETIDA PARA LA

HABILITACION COMERCIAL DE LAS CENTRALES

El 30 de junio de 2016, GMSA —comp vendedora— y CAMMESA —como compradors, en representacidn del MEM suscribieron
les Contratos de Abastecimiente, para la potencia dispenible y energfa suministeada de CTE y CTI. 1.a Fecha Comprometida para
la habilitaciéin eamercial de ambas centeales sc 1ijo para el 1 de julio de 2017,

A fin de garantizar la obtencidn de la habilitacidn comereial en la facha comprometida, ambas eentrales constituyeron, n favor y
satisfaccion do CAMMUSA, uoa Garantfa de Cusplintento de Contrato por un moato equivalente a USD 12,483,600 para CTE
y USD 6.077.250 para CTL

En edsu de incumplimiento de la fech e habilitacidn comercial, CAMMESA estd factltada g requeric ol pago de lay sumas
resultantes de dicho incumplimiente y séle en ¢l caso de que no se efecite ¢l pago de Tas penalidades facturades ¥ cuyo
tequerimiente de cobro haya sido formulade por CAMMESA, ésta se cnenentra facultada a ejecutar las perantfas nenciunadas
antertormente. Vale mencionar gue en ol caso que la Sociedad cuestions 1a existencia del inenmplimients o bien las sumas
requeridas, CAMMESA deberd resolver el planice antes de encontrarse faceltada a reguerir &) pago de coalquier penalidad

Ei diz 258 de junio de 2017 (GMSA efectnd una presentacion ante CAMMESA y Ia SEE, a efecto de poner en su conacimiento que,
en los eases de CTE y CTI, se habfan producide cicros hechos configurativos de eventos de Caso Fortuito y Fuecza Mayor, que
repercutieron negativamente en {a obtencidn de la habilitecida comereial en I Fecha Comprometida de acucrdo 21 Conteato de
Abastecimiento. ln csc sentido, GMSA expuso, arguments y fresentd ias comespondientes pruchas que ereditan la existencia de
distinLos factores no imputables a la Socicdad, que implicaron una demora en la obiencitn de la habilitacion comereial en la Facha
Comprometida de acuerdo al Contrato de Abastecimiento. Las principales causas invocadas por GMSA fueron las sigutentes:

(i) Condiciongs clindticas desfavorables, considerando el volumen de precipilaciones que superaton la media, asi como ol
pericdo en que se produjeron (e relacidn con las tareas que sc cxlaban realizando en la obra) y que retrasaran las obras civiles:

(it Medidas de fuerze de cardeier genergl, en virtud de las medidas adoptadas por distintas entidades sindicalos, v ciertas
medidas de fuerza de cardicter particular de la UOCRA gue tipactaron especificamentes en CTIE;

(it} Jemoras por parte de EDESLIR 8,4, empresa concesionaria del servicio piblico de distiibucidn de caergia eléctrica, en
el tendida de las nuevas Iineas eléetricas y conexida a la “Nueva ET Linea 132 Kv - Caftuelas Spegazzini” (para el caso de OTH,
dnicamente);

Considerando YWs factores enunciados precedentemente, GMSA solicitd a CAMMESA ¥y SEE que: (i) s& tuviese por conligurado
un supueste de Fuerza Mayor, on los términos de la cliusula 21 del Contrato de Abastecimiento; (i) se dispusicra una procroga de
la Fecha Comprometida para la habilitacion eomercial y, en su caso (iif) considerars no aplicables las penalidades previstas en ¢l
Conirato de Abastecitiienio,

¥éase nuesine infio fecha
12 gl margf e 2018
FRIKCLEE WATEﬂiIﬁISE & O S.R.L.
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Albanesi S.A.

Notas a lna Estados Financieros Consolidados (Cont.)

NOTA 43: CONTRATO DE ABASTECIMIENTO CON CAMMESA: FECHA COMPROMETIDA PARA LA
HABILITACION COMERCIAL DE LAS CENTRALES (Conk)

Con fecha L8 de agosto de 2087, GMSA efectud una nueva prescntaciin donde mtificaba sus argumentos y hacia reserva de
ampliar los migmos v las medidas probatorins aporiadas.

A la fecha de la firma de los presentes estados financieros consolidados, las achuaciones mencianadas sé encuentran pendientes de
tesolucidn por parte de CAMMESA, y de ona eventual posterior intervencién y resolucién por parte de la SEE, lo que significa
que hasta que no recaipa ung resolucién por patte de la astoridad de aplicacidn, CAMMESA no estard facultado para facturar
penalidades ni hacer efectivo el cobro.

Por tiltimo, cabe indicar que !a habilitacion comercial de las CTE e CTL, {ue otorgada el 29 de septiembre y el 10 de agosto de
2017, respectivamente,

La Sociedad ¥ sus asesores iepales externos consideran que existen elementos de defensa que hacen posible afirmar gue GGMSA
tiene razonables probabilidades de €xito 2n obtener una decisidn favorable a su plantco,

Por lo expuesto, al 31 de diciembre de 2017 (3MSA no ha reconocido pasivo alguno por este conecpto.

NOTA 44: HECHOS POSTERIDRES
a)  Fuosidn por absorelon ASA - ATSA

Con techa 16 de enere de 208, mediante Resolucidn RESFC- 2018-19281-APN-DIR#CNY de fecha 11 de ehero de 2018 la
CNY aprobd la Fusidn por absoreidn antes descripta en los términos del Anfculo 82 defa Ley General de Sociedades N®19.550y
el aumento de capital sovial con reforma de estatito soeial decidids en el marco de la fusién, Ambes tramites fiueron inscriptos en
IGT el 23 de febrero de 2018 bajo el N® 3452 dol ibre BB, tome: -, de Sociedades por Acciones. Asimisino, en igual foeha, so
inscribid en G la disolucidn sin liquishcion de AISA v su cancelacion cegisteal bajo ol N* 3453 del libro 88, tomo: - | de
Socicdades por Acciones,

b} Préstamo BAF Latam Trade Fisaoce Funds B.Y,

El dia 3 de enero de 2018 GMS A obvo un préstamo can BAF Capital por USD 10.000.000 a 12 meses, amortizacidn de capital
buliet € interés semestral, a una tass Mija del 6,75% cediendo en garantiz los conteatos celebrados con Axion Energy Argenting
S.R.L., Casing ded Rusaro 3.A. v Citromax 8.A4.C. L.

Wiwse muesten infi Flecha
12 i marrfi e 2015

(,.—-—""—"‘“"\ / PRICE WMEMSE &C0.SRL
- J (Socio)

Tar. Marcelo & 1gmer CPRCECADBA T*1I*® 17 mmanWm
s Camdsidk Fiscalizadom Progechindis

bt




Albanesi 8.A.

Notas a los Fistados Financieros Consolidados {Cont,}

NOTA 44: HECHOX POSTERIORES (Cont.)

c)  Préstamus tomnd os

Durante el mes de cncro 2018, GMSA celebrd tres contratos de préstamos con el objetive de aplicar los fondos recibidos a lns
inversiones,

Entickad Capital Tasn Vin
Baneo Hiporeeario USD 20.000,00 6,75%: jun-1%
Baneo H7BC USD [5.000.000 A mar-18
Baneo Citihank NA,  USD 10.000.000 3.5% coe-19

d}  Préstame Cargill Limited

Con fecha 15 de lebrero de 1018, GMSA y CTR acordaron un préstamo por USD 25.000.000 &l cunl fue tomado por GMSA yes
garantizado en su totalidad por una fignza de ASA.. Dicho préstamo es a 36 mescs, amortizacién de capital con o periado de
pracias de [2 meses, a partit de los cuales amortiza semestralmente, y dovenga interés semestralmente 1 una tasa LIBOR 6 meses
més un spread de 4,256,

e) Firma de contratos para la adquisicién de magquinarias

El1 21 de febrero de 2018, GMSA firms un acuerde con BLC Asscd Salulions B.¥. (BLCY para la compra de 2 {dos) turbinas gas,
3 (tres) turbings vapor y 7 {siete) calderas de recuperacidn de vapor, Dichos equipos serdn instatados en las plantas de geoeracién
de energia eléctrica ubicadas en Rio Cuarto, Cordoba y en Bzeiza, Provincia de Buenos Aires con ¢l fin de llevar a cabo
expansiones & travis de cierres de ciclo en ambas centrales. Bl acuerds de compra prevé una financiacion por parte de BLC del
precio tolal e los equipos acordado cn USD 149,452,524 por un plazo de 5 afios 5 meses.

f}  Hnbilitacion comercinl CTE y CTI

Con fecha 17 de febrero de 2018 GMSA obtuvo la habilitacion comercial de CT? y con fecha 3 de febrero de 208 obtavo la
habilitacién comercial de CTF, ambas turbinas Siemens SGTE00 de 50 MW c/u cormespondiente & 1 segunda elapa de inversidn.

g)  Acuerdo entre la Federacion Argenting de Trabajadores de Luz y Woerza, GMSA, CTR y AESA

Con fecha 8 de junio de 2017, GMSA, CTR Y AFSA vy la Federacin Argenting de Trabajaclores de Luz y Fuerza firmagon un
acta acoerdy convencional donde reeonocen que las relaciones laborales entre las mismas e encontrazan regidas por Ut conyenio
colectivo empresa.

El canvenia colectivo empresa tendrd una vigencia de 3 afios a partic de 19 de enero de 2018 ¥ es aplicable para lus siguientes
centrales immicax CTMM, CTI, CTRi, CTILB, CTF, CTR y CT Timbuies,

Weasc nuestro inl de fechia
12 v yarzgd de 3018
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Albanesi S.A,

Notas a los Estados Financieros Consolidudos {Cont.}

NOTA 44: HECHOS POSTERIORES (Cont.)
Iy  Financinmicnto de CAMMESA;

Con fecha 13 de marzo de 2012, GROSA firm& on conteato de mutuo con CAMMESA mediante ¢l coal se formalizd la
financiaeidn cle la segunda etapa de reparacitn de | Central Satrento con €] objetivo de tograr la ampliacian de la capacidad de
generacion de energfa a 130 MW, por un monto cquivalente a $190.480.000 (Ver Nota 183,

Tal como se menciona en le Nota 18, el 8 da febrero de 2018 CAMMESA establecis en Nota B-123920-1 que, a partir de 1a
transaccidn ceondmics de febrero 2018, deducitd de los créditos de GROSA el monto correspondiente a la penalidad por &l
incurplimiento en algunos meses Jel periodo 2014/2016 de 1a disponibilidad de potencia camprometida en el contrato de mutue.

Una vex cancretada dicha deduccién, CAMMESA da por culminada 1a vigenciz ¥ compromiso asumidos en el contrate de matuo
te 13 de marze de 2012 por $190.450.000.

¥éasc nuesiTe infor fechn
12 de nwrzgfie 2008
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Resefia informativa al 31 de diciembre de 2017 v 2016

L. Breve comentario sobre las actividades de la emisots, incluyendo referencins o situaciones relevantes
posteriores al ciemre del perfodo.

De conformidad con lo dispuesto per la Resolucidn General N*368/01 y sus madificaciones de la ONV, se
expone a continuacién un andlisis de los resultados de las operaciones de Albanesi 8.A. (la Sociedad) ¥ de 50
situacitn patiimonial y financiera, que debe ser leido junto con los estados financieros consalidados que s
acompafian,

Fjercicio finalizado €131 Jdo diciembre de:

[ 2007 | [ 2086 | [ Var. | [ Var% |
(Wh

Ventas por Lipo de mercadn
Venla de Encrgia Res, 95/520/482/22/19 mds Spot 765 1.257 {493) (35t}
Venta de Energia Plus 744 T 35 5%
Vonka CAMMESA 220 664 620 36 G
Venia de Energia Res, 21 25 - 25 1605
2108 2.505 {207} {15%)

A conlinuacidn, s inchiyen las ventas para cada mercado (en millones de pesos):

Ejercicie finalizado el 31 de diciembre de:
t 2017 | L 2m6 | [ wvar. | [ varnw |
fen mittones de pesos)

Ventss por tipe de mercado

Venta de Energia Res, 95/520/482/22/19 s Spaol 4323 20,5 (ER,G) (179D
Ventas de Enerpfa Ples Q30,0 Ted. 8 174.2 %
Ventas CAMMESA 220 1.213,0 1.[I08.5 11 ]
WVenta de Enerpig Res, 21 178.3 - 178.3 1¥a
Total 27627 2.3%4.6 68,1 5%

Wase auestrg infoome g fecha
12 e macegAdz 2018
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Reseiia informativa al 31 de diciembye de 2017 y 2016

Resultadas del gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017 y 2016 (en niillones de pesos):
Fiercicio finalizndo el 31 Je dipiembre de;

[ 2007 | [ 2006 | [ "va, | [ varn®m
Ventas de energfa 27627 2345 68,1 15%
Yintus nelas 2,762,7 13946 Mak,l i5%
Compra de energia elfctrica (793, 7) 601,7 (1G25) 32
Consumo de gas ¥ gasoil de planta (130.0) (567,7) 5377 {B1%)
Sueldns y cargas sociales (157.3) (10,7 (33,0} 554%
Plan cle pensiones (04} (0.5) 0.1 (20%)
Servicios de nanteninisnin {185.8) (1172} (03,64 59
Lepreciacidn de propisdades, planta ¥ equipo (300,43 (174,71 (1257 TR
BEFUTDL (30,7 (24,9 (.7} i
Diversos {32, (47.8) (5,13 11%%
Couio de ventas (1.4651,2) (1.734,5) LEE] S
Resultado bruto 1,111,5 G508 451,7 [ 3
Sueldas v curgas sociales - (Od) 04 (100}
Impuestos, (aszas ¥ contribuciones {3.8) (22 (1.5} T35
Deudomes incobrables - (3.8} 3.8 (100kE)
Recupero de wrpuesto o los Ingresos Brutos 19,7 - 19,7 0%
Gastoy de comercinlizecidin 15,0 6.4 223 (345 % »
Sweldos y cargas sociales - (5.4) 54 (100%)
Honosatios y retibusiones por sorvicios (i (320 [i7m 5208,
Honetatios directomcs (32.4) - (32,4} {1005%)
Viajes y movilidad y gastes do epresentacidn {1L.R} (3,3 1.5 (4595
TusAs & impucstos 1.3} (Lm 0,1 (6%}
Diversos (13.5) {5.5) (3.0 1458
Castos de administracitn (.7} (48,8} (58,4} 103%
Resultados parficipacidn oo asociadas 7,0 ra5 4,5 1305
Otros ingresos apermiivos 16,3 12,4 4.5 I
Resultads uperalive 1.038,2 414.5 4237 69 %
Intcroses comerciales 175 9.2 (11.6) (405
Intérgsgs pur prézlamos, netos (358,14 (3385 {(I5.5) 0%
Diferencia de covhio, nety (301.5) {1660, (135.5) B2%
Casztes bancarios (5.3 (1d.2) 25 (37%%)
ros resultados Tnancicms (52,3} 14,1 (66,4} 47 156)
Resultados finoncteras, rotos (700,63 {47a,1} (224.,5) 47 %
Besul ude nates de impuestos 337.6 1384 1992 44 %
Inymesto 4 lag ganancios (21,5 (35,13 (5,53 8
Gananein del ¢jercicio 145,90 53,2 1926 619
Ofros resoltedos integ rales Jel ejercicio 442,5 6173 {1747 (28%0 )
Total de resultados imegrales del ejercicio 688,4 670,5 17,0 35
Vase nUest {W fecha
12 demardo de Hig
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[Sacio)
CPCECABA TIIP (T Armgpda R Yosta
Presidemnts

13, Marcelfs Leoner
ar Comisidn Fiscalizadar



Resefia informativa al 31 de diciembre de 2017 y 2016

Yenlas:

Las ventas netas ascendicron & $ 2.762,7 millones para el ejercicio finalizado ¢l 31 de diciembre de 2017,
comparade con los $ 2.394,6 millonss para el ejercicio 2014, lo que equivale & un aumento de § 368,1
millonss {155%6).

Durante el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017, la venta de energia fue de 2.198 GWh, lo que
representa una disminucion del 15% comparado con los 2.395 (GWh para el ejercicio 2016,

A conlinuacidn, se describen los principales inpresos de la Sociedad, asi como so comporfamiente durante el
cicicicio finglizalo el 31 de diciembre de 2017 en comparacién con el gjercicio anterior

(i) ¥939.0 milloncs por ventas de Energia Tlus, lo que represent$ un aumento del 23% respecto de los
64,8 millones para ¢l ejercicio 2016, Dicha variacidn se explica por un efecto favorahle en el precio
producto del aumente del iipo de cambic.

{iip $1.213,0 mitlones por ventas de energfa en ¢l mereado a térming a CAMMEBSA en ol mareo de la Res.
220407, lo que representd un aumento del 9% respeeio de 1oz § 1.108.% millones del efercicio 20146, Dicha
variacidn se explica por un numento en el precio debide al aunwento dei tips de cambio, incremento del
volumen de ventas por la puesta en marche de nuevas turchinas.

(1) § 432,73 millones por ventas de enengis bajo Res. 95/529/482/22/19 v Mercade Spot, lo que cepresentd
una disminucidn del 17% mespecto de los § 520.9 millones para el gjercicio 2016, Tricha varacion se
expiica por ia adminisiracién de voldimeney de generacidn excedentes que realiza CAMMESA,

(iv) $178,3 millones por vemas de encrafa bajn Res 21, 1o que represents v aumenio del 1%, Dicha
variacion se explicn por la puesta 2n marcha de nuevas turbinas durante el ejercicio 2007,

Costo de venlas:

El costo de ventas total pars el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017 fue de $1.651,2 millones
comparado con $1.734,8 millones para el gjercicio 2016, lo que equivale a un aumento de $83,6 millones {o
5%}

A continuacion, se describen los principales costos de venta de la Sociedad en millones de pesos, asi como su
comportamiento dorante ¢l efercicio en comparacién con el ejercicio anterior:

{i) %7937 millones por compras de energia eléctrica, lo que representd un aumento del 32% respecto de
$601.2 millones para el ejercicio 20016, debido al efecto precio por variacidn del tpo de cambio.

(i) $130.0 méllones por costo de consumo de gas y gasoil de planta, Lo que representd una disminucion del
21% respecto de ios $667.7 millones para el efercicio 2016, Esta variacidn se debi6 a un cambio de
liquidacién del consume de gas por parte de CAMMESA.

(i1i} $185,8 millones por servicios de mantenimiento, lo que representd un aumento del 59% respecto de los

#117.2 millones para €] gjercicio 2016, Esta variacidn se debid a la variacidn del tipo de cambio del délar
y Ia puesta en marcha de nuevas turbinas.

Véaze nuesin: ipforneTe focha
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Resefia informativa al 31 de diciembre de 2017 y 2016

{iv) £300.4 miltanes por depreciacidn de propicdades, planta y equipo, lo gue reprasents un aumento del 72%
rospecty de los $174,7 millones pata el gjercicio 2016, Esta variacion se origina poincipalmente cn el
mayor valor de amortizacidn en los rubros edificios, instalaciones ¥ maquinarias coma conscencneia de
la revaluacion de tos mismos al 31 de diciembre de 2017 y 2016 y las puestas en marchas de fos nuevos
proyectos.

(v} %1573 millones por sueldos y jornales y contribuciones sockales, ke que representd un sumento del 53%
respecte de dos $101,7 millones para el cjercicio 2016, incremento priacipalments atribuible w los
aumentos salariales clorpados ¥ mayor personal contratado.

(vi) $30.7 millones por seguros, 1o que regresentd un aumento del 2880 respecto de los §24.0 millenes del
gjercicio 2016 relacionadn con la variacidn en of tipo de cambio ¥ la puesta en marcha de nuevas
turbinas,

Resuliado bruto:

El tesudtado brute paca el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017 armjé una ganancia de § 1.111,5
inillones, comparado con una ganancia de $ 659,8 millones pata & ejercicio 2016, representando un aumento
del 68%. Esto se debe a la variacién en el tipo de cambic y Ia habilitacién comercial de nuevas trbinns.

{Jastos de il 20 in

los gastos de comercializacidn pars el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017 fueron de $159
millgnes de ganancis, coanparado con los 36,4 millones de pérdida para el ajercicio 2086, lo gue equivale una
megors do $22,3 millones (o 348%). Con fecha 3 de marzo de 2017, el departarento de recaudacidn de la
Direcetén CGeoeral de Rentas de Tueumdn cesolvié que GMSA por a jurisdiceién de Tucumdn, catd cxcata del
pago al impuesto a los ingresos brutos, rectificando e impuesto desde ol perfodo die-11 {Wer Nota 41 a los
estazdos financieros consolidados),

Onstos de Administacidn:

Los gastos de administracidn para of cjereicio linalizado el 31 de diciembre de 2017 ascendieron « $59.2
millenes, comparade cun los $48,4 millones para el gjercicio 2016, lo que equivale a un incremento de $50.4
millones (o 1035,

Las principales componcntes de los gastos de adininisteacion de In Sociedad son los siguientes:

M 5499 millones de honorarios ¥ vetribuciones por servicios, 1o que tepresentd un aumento del 52%
respecto de los $32,9 millones del sjercicie anterior,

fiy 5135 mitlones de gastos diversos, lo que representé un aumente del 145% respeete de los 53,3 millones
del cjercicio anterior, Las principales vatiaciones se deben a los rubros gastos do oficinas ¢ impuestas y
tasas.

(i) Mo se registraron sucldos y jornales y contribuciones sociales atribuibles a la administracion durante ¢l
gjercicio 2017, lo que representd una disminueidn del 100% respecto de los §5.4 milloass para ol
gjercicio 2016, Lg disminucidn en la ndming se debs principalmente a la contratacién de servicios
prestados por terceros,

fivi $32.4 millones por honorarios de directores en gl 2017.

; Viéase nuesioo infome de fecha
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Reseiia informativa al 31 de diciembre de 2017 y 2316

Resuitado operativo:

Hl resnltado operstivo parz el gjercicio finalizado ¢l 31 de diciembre de 2017 fue una ganancia de § 1.038,2
millones, comparado con una ganancia de $ 614,5 millones para ol para ¢l ejeccicio 2016, representando un
anmente del 69%, El incremento se debe, principalmente, al efecto del aumente del tipe de cambio sobre 1a
actividad operativa de las eompafiias controladas, 1 peesta en marcha de los nuevas proyectos y a la alta
digponibilidad que las centrales mantuvicron dutante el ejescicio en cuestiéa.

Resultados financiarps:

Los resultades financieros para el ejercicio linghizado el 31 de diciembre de 2017 totalizaron una pérdida de

B700),6 mittones, comparado con una pérdida de $ 476,10 millones para el ejercicio 2016, representando on

aumiento del 224, 5%.

Los aspectos mds salienies de dicha varacién son los sigoientes:

(i} $358.1 millones de pérdida por intereses financieros, lo que representd un aumento del 6% respecio de
Ins $338,6 millanes de pérdida para el gjereicio 2016 producte de un aumento de la deuda firanciera

generado por loy proyectos de inversidn,

{il) $52,3 millones de pérdida por otros resultados financieros, contra $14,1 millones de panancia para el
gjercicio 2016.

(jii} $301.5 millones de pérdida por diferencias de cambio netas, lo que representd un awmcnty de 32%
respecto de los $166,0 millones de pérdicy det ejercicio antedor.

REesultado antes de impucstos:

Fara el gjercicio finalizado ¢l 31 de diciembre de 2017, la Sociednd cegisten una ganancia antes do impuestos
de § 3376 millones, comparada con ung ganancia de $ 1384 millones paea el gjercicio anterior, la que
representa un incremento del 144 %.

Bl resultado de impuesto a las ganancias fue de $91,6 millones para ¢l gjercicio actual en comparacidn con los
$85,1 millones del gjercicio anterior.

Resliadn neto:

El resuhado neto corespondients ol gjercicio finalizado ¢l 31 de diciembye de 2017 fue una ganancia de
$2459 mitlones, comparada con los $53,3 mitlones de panancia para el ejercicio 2016, lo que representa un
incrementa del 36E %,

! Yfase nuesioo infor efecha

: 12 de = 2018

C:;..;\ o / ~——[RICT WATE R0 & CO. SR
Y (RiKin)

. Marcelo }t.rm-.r CPOLECARA T 1T Armaptla B L osdin

par Comisidn Figealizadora slddnte



Reseiia informativa af 31 de diciemibre de 2017 y 2016

2. FEstructura patrimanial comparativa con el ejercicio anterior:

{en millones de pesos)

Actlivo no cormiente
Aclivo coTriente
‘Tolad activo

Patcimonio atribuib ke 4 los propictanivs
Palimonio o contnlador
‘Total patrimonio

Pasivo o comiente
Pasivo cormente
Total pasivo

Todal patrimonio y pasive

311217 | [ 313216 | [ 311215 | [ 31a2.4
114098 5.856,6 32980 23679
2.330.8 25732 6548 5268
13.799,6 84298 39528 28947
2579,1 1.924,5 1.269,8 6524

1348 106.9 69,4 500
2.713,9 20254 13392 7024
8628, 5.567,1 1.601,1 13550
24576 8373 1,026 8372

110857 §4044 2.613,7 2.192,2
13.799,6 8420 8 3.952,9 2.894,7

3. Estructura de resultulos comparativa con el ejercicio anterior:

(en millones de pesos)

Resultado operalivo nrdinario
Resultados financicros
Resultudo neto ordinariv
Lgreesto & las ganancias
Resultudo del ejervicio
{peraciones discontinuadas
Resultads del periodo

DMros resultades integrales
Total de resultados Integrales

/

3r. Marcelgl_emer
e Comisidin FlscalLedora

31217 | | 31az2a6 | | 3azas [ | 31224 |
1.0%8,2 6145 1725 7723
(10,6} 476, 1) (329.3) {1189}
1374 1384 43,2 4h,2)
(51,6} (25,1} G5 i,9
245,9 53,3 52,7 {34,3)

- - (16,1} {6,5)
2459 53,3 36,6 {40.8)
4475 6173 £03.5 255,2
5884 670,5 42,1 214,4
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Reseiin informativa al 31 de diciembre de 2017 y 2016

4. Estructura del flujo de efectivo comparativa con el ejercicio anterior:

{en iniflanes de pesos)

Fondos generados par faplicados a) las aclividades
operativas

Fondes aplicades 4 tas actividades de inversidn
FFondos gencrados por (aplcados a) las actividades de
-financiacién

{Dizminuciin) /Aumento del efectiv y equivalentey de
efectiw

5. Indices comparatives con el efercicio anterior;

Liguiclez (13

Solvencia {2)

Inmovilizacién ded capital £3)
indice de endeudamiento () (*)
Ratiu de cobertura de integeses (5
Rentabilidad (&)

(1} Activa comiente f Pasivo carienie
L2} Paurimonio § Paglvor ioatul

{3} Active no conrianta £ Toul del aglivo
(4} Deudn Fingngicea £ EBITDA anuallcodu**)

[ sa217 | | ataza6 | | sta20s | [ 311214 |

170,7 (R18.73 69,6 1204
{1.962.2) (1373.9) {218,2) (174.8)
1.315.7 27162 T {157.8)
(475, 5236 70,7 3%

Poanr2ay | [B1azae | [ 311218 | [ 311204 |

0,97 207 0,65 0,63

0,23 0,30 0,49 0,30

0,83 0,69 0,33 0,82

5,6 501 2,52 1,9t

1,52 226 2,38 2,56

ol 003 0,04 (0,073

(5] EBITDA anualizackn ("] / inkereses financierss devengacdos anuakizados (%)
(&} ResuMade neto ded eiercicio ine incluye Otros resullades iniegralos) Falrimonio nete praniedia

(*} D acuerlo a lgs Hncamientos del prospecte del Aong ntcrmacionad para el edleuln del indice e cndeadamients, diche fndice al 31

tle diciembee de 2017, arrnja un valor de 5,43
[(**} Ciifray no cobiertas par el ffaeme e Anditoda,

&, Breve comeitario sobre perspectivas para el aiio 2017

Perspectivas de la Sociedad para el Eiercicio 2017
Sector comercial v aperativo

Se gspera continuar operando normalmente las distintas umidades de generacidn conforme 3l despacho que
defing CAMMESA. El abjetivo principal es mantener el atto nivel de dispenibilidad de las Centrales, hecho
fque asegura la rentabilidad de la compafifa, A tal efecto se lieva a eabo un plan de manteniniiento preventivo
cxhaustivo de las unidades de generacién que permite gacantizar la alts disponibilidad de los wrbegrupos de

las Contrales,

La Sociedad encar§ proyectos de inversion que implican un sumento de la capacided de gencracitn en 400

MW,
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Resenia informativa al 31 de diciembre de 2017 y 2016

Bajo contratos Reselucién 220/07 S.E. se avanzd con dos proyeetos por un total de 150 MW de capacidad
adiciong! de generacion que detallamos a continuacién,

Bajo conteatos Resphicién 220/07 S.I. se avanzd con dos proyectos por un tolal de 150 MW de capacidad
adicional de generacidn gue detallamos a continuagtsn,

En CTRi se ha instalado una turbiaa Siemens SGT-800 de 30 MW de capacidad nominal. Bl 20 de maye de
2017 CAMMESA habilitd la operacidn comercial,

Ademis, se han instalado dos wirbinas Sicmens SGT-800 de 50 MW de capacidad nominal en CTMM, EL6 de
julio de 2017 CAMMES A hahilitd la oparacidn comercial bajo un coniraty Resolucidn 220007 5.E.

En el marco de la Resolucidn 21416, 1a Soviedad presenté proyectas para ampliar T capacidad de gereracidn
en 250MW, que fueron adjudicados en el proceso de licitacion priblica.

Los proyeews s¢ enmarean en acuerdos celebrados con CAMMESA bajo la mencionada Resolucidn 21716
S.E.

En {TI, se procedié 4 tesiizar ung ampliacion de 100 MW, que consiste en la instalacién de dos turbinas
Siemens 3GT-B00 de 50 MW cada una, Fl 10 de agosto de 2017 CAMMESA hahilité 1a operacién comercial
de 13 primera etapa (S30MW) y la segundy etapa se habilitd la operacién comercial el | de febrero de 2018
{(GOMW).

Adicionalmente se inicid la construccign de una nueva planta en la Provincia de Buenos Aires {CTE) con 150
MW de generarién, mediante 1a instalacién de tres turbinas Siemens SGT-800 de S0 MW. Kl 29 de septismhre
de 2017 CAMMESA habilitd la operacién comercial de la primera etapa (100MW) y la sepunda clapa se
habilits la operacidn comercial el 3 de febrero de 2018 (SOMW).

Mediante la Kesofocida SEE 287 - Ef2017 del 10 de mayo de 2007, 1a SE instuyd a CAMMESA & convocar a
interesados a ofertar mueve generacion térmica de tecnologfa de cierne de cicle combinade ¥ cogeneracién, con
compromise de estar disponible para satisfacer 1a demanda en el MEM.

GMSBA participd en aquella convocatora y {ue adjudicada con dos proyectos de cierre de ciclo combinado a
través dle la Resolucion SEE 926 - E/2017

Uno de ellos o3 et ciere de ciclo combinado de las unidades TGS y TG07 de la CTMM, ubicada en 1a
localidad de Rio Cuarfo. Bl proyecto consiste en la instalacion de una mueva turbina de gas Siemens SGTROD
de S0 MW de potencig (47,5 MW de potencia parantizada) v Ja conversién a ciclo combinado de las tres
turbinas de gas (configuracién 3x1). Para la realizacidn de dieha conversitn se instalard, a 1a salida de pases
de las tuchinas de gag, una caldera ds recuperacidn que praducind vapor en dos presiones para alimentar una
wrbita de vapor, S5T-600 que entregard 65 MW adicionales 4 Ta red, como asi también 12 infraestructura
necesaria paca la operacidn y mantenimiento del mismo. El proyecta de ciere de ciclo combinado de CTMM
permitivd entonces apottar 112,5 Mw adicionales al SADIL. La incorporacién de la nueva turhina de pas
agregard una demanda adicional de combustible al sistema. La incorporacidn de la méquing turbo vapor,
aportard 65 MW, sin consumg adicional de combustible, alcanzando el ciclo complete un consumo especifico
de 1550 kealfleWh. e ef ciero de ciclo combinado.
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Roeseiia informativa al 31 de diciembre de 2017 y 2016

Otro de los proyectos adjudicados [ue el cteme de ciclo combinado de las onidades TCO1, TGOZ ¥ TGOS de
CTE, ubicada en la provincia de Bucnos Aires. El proyecto objeto de esta oferta consiste en: i) ln instalacidn
de una cuartz turbing de gas Siemens SGT-800, de 50 MW v ji) 1a conversion & ciclo combinado de las cuatro
turbinas de gay. Para la realizacién de la conversién a cielo combinado se instalard leego de 1a salida de gases
de cada una de lus turbinas de gas, unn caldern de recoperaciéa gue producird vapor en Jdos resioRes para
alimentar dos wrhings de vapor (configuracién 2x1) que entrepardn 44 MW cada una 3 1a red. Bl proyecto de
cierre de ciclo combinado de CTE permitird entonces aportar 138 MW adicionales al SADI. Si biea, la nucva
TG a instalarse generard un consumo adicional de combustible, la incorporacidn de. dos irbinas de vapor
significard Ia incorpotacidn de 88 MW adicionales sin consomo adicional de combustible, alcanzando ambos.
ciclos completos un consumn espesfiice de 1,590 Keal/K'wh.

Ambos proyectos fueron adjudicados por Resolucidn SEE 926 — EF2017 €l 17 de octbre de 2017 ¥ ticne
prevista su entrada en sarvicio & mediados de 2020,

El contrata de Demanda Mayorista entee GMSA y CAMMESA Fue firmudo & 14 de diciembre de 2017,

Situacién Financiera

Durante o] presente perfodo, 1as companias conteoladas por la Sociedad conmn abjetive mejorar 13 estructura de
finasciamienia ¥ asegurar el avance de las obras de inversin descriptas de aceerdo a los cronogramas
presupuestados.

El 27 de julio de 2016 OMSA, CTR y (GFSA co-ermitigron un bone intemacional por un monto de USD 250
millones con venciniento a 7 afics. Bl hono interoacional cuenta con Ja garanta de ASA. Del monto otal
emitido, a GMSA le correspondieron 173 USD millones ¥ o GiFSA 7 USD millones, destinando dichos fondos
a Ia precancelacion de dendas financieras y a la linanciacidn de los proyectos de inversidn, Con fecha £ de
nuoviembre de 2017 GMSA y CTR, obtuvieron la amtocizacidn para ka roapertura de Ta ON Infernacional. El 5
ie digigmbre de 2017 se emitieron ON por va moimte de USD 86 mnilloncs para precancelar deudas financieras,

Cabe destacar que can leeha 11 de actebre de 2007 GMS A y CTR co-emitieron una ON Clase 1 por USD 3}
millones siendo el valor asignado g CIMSA de USD 20 millones, Los fondos serdn destinados a inversidn co
activos fijos ¥ en menor medida, para capital de trabajo y refinanciacidn de pasivos.

A la fecha de firma de los presentes estados [mancieros consolidados, el Grupo obtuvo préstamos destinados &
los nuevos proyectos de inversidn.

Las aeclunes mencionadas han permitide mejocar el capital de trabajo y of perfil de 1a denda financiers,
alargando plazos de vencimiento y reduciendo el costo financicro del CGropo, gsegurande adicionalmente el
financiamiznto de los proyectos de inversidn,
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INFORME D}E T,OS ATNIMTORES INDEPENDIENTLES

& los sefiores Acvionistas, Presidente y Directores de
Albunesi 5.4,

Domicilio Legal: Leandro N, Alam 855 Fiso 14
Cindad Auténoma de Bucnos Aires

CUIT N*” 30-68250412-5

Infoirme svbre los estados financieros

Hemow auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Albanesi S.A. {en
adelant: “la Sociedad™ gue comprenden el estado de silvacion financiera conselidade al
31 de dicicmbre de 2017, log estados consolidados del resultade integral, de cambios en ¢l
patritonio y de flujos de efectivo por el ejereieio finalizado en esa fecha, v un resumet e
tas politicas contables significativas ¥ otra informacion explicutiva.

Laos saldas y otra informacidn correspondientes al ejercicio 2016, san parte integrante e
los estados financieros consolidados auditados mencionadns precedentemente y por la
tanto deberan ser considerados en relacidn con esos estados financieros consnlidadas,

Responsabilidad de la Direceion

Ll Directorio de la Saciedad es responsable por la preparacién y presentacion razonable de
estos estados linancieres eansolidados de acuerdo con las Nurmas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) adoptadas eomo normas contables profosionales
argentinas poria Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Erandmicas
(FACPCE) e incorporadas por la Comisidn Nacional de Valores (CNV) a su normativa, {al ¥
como fueron aprobadas por el Conscjo de Normas Internacionales de Contahilidad (IASH
por sus siglas en inglés). Asimigmo, el Directorio es responsalile de la cxistencia del
eontrol interno que considere necesario para posibilitar la preparacién de estados
financierns consolidados libres de incorrecciones significativas ariginadas cn errores o en
irreguiaridades,

Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una apinién sobre los estados financieros
consolidados udjuntos basada en nuestra suditoria. Hemos llevado a caba nuestra examén
de conformidad con las Narmas Internacionales do Auditorda (NLAS}, camo fueron
adoptadas en Argentina por {a FACPCE mediante la Resolucién Técnien N° 32 ¥ 815
respectivas Cirenlares de Adopeitn, Dichas normas exigen que cumplamos con los
renuerimientos de ética, asi como que planifiquetnos y cjeentemos la auditorSa con el fin
de obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros conselidados se
neuentran libres de incorreceiones significativas. |
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Una auditoria conlleva la aplicacion de procedimientos para oblener elementos de juicio
sobre las cifras ¥ otra informacitn prosentada en las estados tinancicros consolidados. Los
procedimientos seleceionados dependen del juicio del avditor, ineluyendo la valoracidn del
ricsgo de ineorreecianes significativas en 1os estadas financieros consolidados debidas a
fraude o error. Al efectuar dicha valoracion del rieses, ¢l auditor debe tener en
consideracidn el eantegl intarng perlinenle pata la preparacidn y presentacidn razonable
por parte de la Socicdad de los estados financteros eonsolidados, con el fin de discinar los
procedimientss de anditeria que sean adecuados, en funcidn a las circanstanciag, ¥ no con
la finalidad de expresar una opinién sabre la eficacia del eontrol interna de ia Sociedadl.
Una auditoria tamnbién comprende una cvaluacion de la adceuacién de las politicas
cantables aplicadas, de la cazonabilidad de las estimaciones significativas cealizadas porla
direceion de la Sociedad y de la presentacion de 1os estadas financieros consolidados en su
cunjunto.

Consideramos que las elementos de juicio qua hemos abtenide proporeionan wna bage
suficiente v adecuada para fundamentar nuestra opinidn de auditoria,

Opinion

En nuestra apinidn, los estados Bnancieros consolidados mencionados en el primer
parrafo del preseote informe presentan razonablemente, en todos sus aspecios
significativos, Ia situacion financiera consolidada de Albanesi 5.4, al 31 de diciembre de
u017, su roseltado integral ennaolidado y los fligos de efeclivo consolidados por el gjercicio
finalizado en csa fecha, de conformidad eon las Narmas Internacionales de [Infortnacion
Financiera.

Informe sobre cumplimiento de disposicinnes vigenles
Iin enmplimiento de disposiciones vigentes inforimamos, respecto de Albanesi 5.A., que:

a) los estados tinancieros consolidadas de Albapesi 5.A. se encuentran asentados en cl
libro "Inventarios ¥ Balanecs” y cumplen, en 1o que es materia de nuestra competencia,
con lo dispuesto en la Ley de Sociedades Comereiales v en las regoluciones pertinentes
dela Comisidm Nacional de Valores;

b} los estadns financieras individuales de Albanesi 5.4, surgen de registros cantables
llevados en sus aspeetos formales de conlormidad con normas legales, que mantienen

las condiciones de seguridad e integridad en base las cuales fueron autorizados par ]1""
Ceonnision MNacional de Valores;

¢) hemas leida 1a resefin informativa, sobre la cual, en lo que es materia de nuestra
competencia, no tengmos cbservaciones que formular;

d) al 3t diciembre de 2017, no existe deuda devengada a favor del Sistema Integrado
Pfevisional Argenting,
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e} de acuerds can o vequerido por el articulo 217, inciso ¢), Capitule IO Scecidn IV,
Titulo II de la normativa de la Comisidn Macional de Valores, informamas que el total
de honnrarios en eoncepto de servicios de auditaria y relacionados tacturados a la
Soviedad en el gjercicio finalizade el 31 de diciembre de 2017 represenian:

e.l] el 69 % sobre el total de honorarios por servicios facturados a la Sociedad por
todo eoneepto e dicho ejercicin,

c.2] ¢l 9% sobre ol total de honorarios por servicios de anditoria ¥ relacionados
facturados a Ta Sociedad, sus saciedades cantrolantes, controladas ¥ vinealadas en
dicho cjereicio;

23] el 5% sobre el total de honorarios por servicios facturados a la Sociedad, sus
sociedades ranleolantes, controladas y vinculadas por tode concepto en dicho gjercicio;

f) hemos aplicado los procedimientos sobre preveneitn de lavado de activos y
financiacidn del terravisma para Alhanesi 8.4, previstos ca las correspondientes
normas profesionales emitidas por el Consejo Profesional de Ciencias Tcondmicas de la
Ciudad Auténoma de Buenos Aires,

Cindad Auténoma de Buenos Adres, 12 de marso de 2018,
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Informe de la Comixidn Fiscalizadora

A log Sefiores Accionistas de
ALBANESI 5.A.

De acuerdo con lo dispuesto en ¢l articulo N° 294 de la Ley NP 19.550, en las Normas de la
Comision Nacional de Valores (“CNV™) y en el Reglamento de la Bolsa de Comarcio de Bucnos
Aires, hemos examinado ¢l estado de sitwacidn financiera consolidado de Albanesi 8.A. {en
adelante la "Sociedad™) al 31 de diciemlwe de 2017, los correspondientes estado de resultado
inlegrales consolidade, de cambios en el patrimonio consolidado y de fiujos de cfeetivo consclidado
por el glercicio econdmico finalizado e 31 de diciembre de 2017 v las notas que los complementan.
Ademids, hemes cxaminado Ia Memoria del Directorio, correspondiente a dicho ejercicio. La
preparacidn y cmisidn de los mencionados estados financieros es cesponsabilidad de la Sociedad,

Nuesito examen fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes. Dichas normas
requierett que Jos exfimenes de los estados financieros sc efectden de acuerdo con las normas de
auditoria vigentes, & incloyan la verificacién de la razonabilidad de 1a informacion significativa de
los documentos examinados y su congruencia con la restante informagién sobre las decisiones
societarias de las que hemos tomado conocimiento, expuestas en acts de Dircctorio y Asamblea,
asi como la adecuacion de dichas decisiones a la ley y a los estatutos, en lo iclativo a sus aspectos
formales y documentales. Para realizar nuesta tarea profesional, hemos cfectuado una revisién del
trabajo realizado por lus auditores externos de la Sociedad, Price Waterhouse & Co. $.R.L, quienes
enitieron su opinion con fecha 12 de marzo de 2018 sin salvedades. Una auditoria requiere quc el
auditor planifique y desarrclle su tarea con el objetivo de obtener un grado razonable de seguridad
acerca de la inexistencia de manifestaciones no veraces o errores significativos en los estados
financieros, Una auditorfa incluye examinar, sobre bases selectivas, los elementos de juicio que
respaldan la informacidn expoesta en los estados linancigros, asf como cvalnat las normas contables
utilizadas, las estimaciones significativas efectnadas por la Sociedad y la presentacidn de los
estados financieros tomados en su conjunto, Mo hemos evaluado los criterios empresatios de
administracidn, financiacidn, comercializacidn y explotacién, dado que ellos son de incumbencia
exclusiva del Directorio y de la Asamblea.

Asgimismo, en relacidn con la Memoria del Directorio cortespondiente al ejercicio ccondmico
tinalizado el 31 de diciembre de 2017, hemos vetificado que contiene 1a informacion requerida por
el artfealo N* 66 de la Ley General de Sociedades N® 19,550 Ley 26.831 y sus modificatorias v,
el lo que es materia de nuestra competencia, que sus datos numéricos concuerdan con 1os registros
contables de la Sociedad y olra documentacitn pertinente.
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Hemos verificado el cumplimiento en lo que respecta al cstado de garantfas de los Directores en
gestién a Ia fecha de presentacidén de los estados financicros al 31 de diciembre de 2017, conforme
lo establecido en el ponte 1.4 del Anexo I de la Resolucién Técnica N° 15 de la Federacidn

Argenting de Consejos Profesionales de Cicncias Econdmicas.

Basados cn ol trabajo realizado, con ol alcance descripto méis aitiba, informamaos que:

En nugstra opinidn, los estados financieros consolidados de la Socigdad reflejan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, su sttnacidn financiera al 31 de
diciembre de 2017, su resoltado integral, los eambios en su patrimonio y el flujo de efectivo
por ¢l cjercicio ceondmico finalizado en dicha fecha, de acucrdo con normas contables
profesionales vigeates ch la Ciudad Autdnoma de Bucnos Aices ¥ normas de la CNV;

Mo (enemos observaciones que [ormular, en materia de nuestra competencia, en relacidn
con la Memoria del Directorio, siendo las afictmaciones sobre hechos futurcs
respunsabilidad exclusiva del Directorio;

Respecto de ka independencia de Jos anditores externos y sobre la calidad de las politicas
de auditerfa aplicadas por el mismo y de las politicas de contabilizacion de la Sociedad, el
informe de 1os anditores externos incluye 1a manifestacion de haber aplicado las normas de
auditoria vigentes en Argentina, que comprenden los requisitos de independencia, ¥ no
canticnc salvedades cn relacidn a la apHcacidn de dichas normas ¥ de las normas contalbles
profesionales vigentes en Acgentina, 1o tcnicndo obscrvacion alguna respecto de las
politicas de contabilizacidn referidas,

Se ha dado curplimiento a Lo dispuesto por [a Resolucién N® 606 de la Comision Nacional
de Valores en relacidn con la presentacidn del informe de cumplimiento del Chdigo de
Ciohierno Societario,

En relacion a lo determinado por 1as normas de 1a CNY, informamos que hemos letdo €l
informe de los anditores externos, dek que sc despeende 1o siguiente:

i. las normas de auditoda aplicadas son las aprobadas por el Consgjo Profesional de
Ciencias BEcondmicas de ta Cindad Auténoma de Buenos Aires, las que contemplan los
requisitos de independencia, ¥

ii. los estados financieros consolidados han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internagionales de Informacién Financiera, adoptadas por la Federacidn Argentina de
Consejos Profesionales de Cicneias Econdmicas ("FACPCE™ coma normas contables
profesivnales & incorporadas porla CNY a su normativa, tal como lueron aprobadas pot
gl Consejo de Normas Internacionalss de Contabilidad {“LASB” por su sigla en inglés).




.

£ ‘Hemos aplicado los procedimientos sobre prevencién de lavado de activos ¥ financiacidn

del “terrorismo previstos en las corrcapondientes narmas profesionales emitidas por la
FACPCE: ..

En gjercicio del control de I:::éﬁli’ﬂad-- que nos compete, hemos aplicade durante el gjercicio los
restantcs procedimientos descriptos en el Ariiculo 294 de la Ley General de Sociedades N® 19.550,
que consideramos necesarios de acuerdo con las circunstancias, no teniendo observaciones que
formlar al respecto.

Cirdad Auténoma de Bucnos Aires, 12 de m720 de 2018,

<N

erner

Tiular
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GLOSARIO DE TERMINOS TECRICOS

Las siguientes no son definicionss t€cnicas, pero ayudan al lector & comprender algunos téeminos emplsados en la
redaceion de las nalas a los estados financieros individuales de la Sociedad.

Términos Definiclones

idia Por dis

AESA Albanesi Energla S.A,

AFLP Adrvinisitacion Federal de ingresos Pablicos

AlSA Albanesi loversora 8. A.

AlSA Alba Jet 5.4,

ASA Albanesi 5.4,

AVRC Alto Valle Rio Colorado 5.A.

AVEA Albanesi Venezueta 5. A.

BADCOR Tasa BADLAR corregida

BADLAR Tasa de interés pagada por depdsites a plavo §jo de mas de un millén de pesos, por el promedio
- do entidades fingngieras,

BCRA Banca Cenlral de la Replblica Argentina

BBD Badepa del Desierte 8, A.

CAMMESA Compaiifa Administeadora del Mercado Mayorisia Eléeirico 3.4,

CC Ciclo combinado

CINIIF Comité de Interpretaciones de las Wonmas Intemnacionales de Informacion Finangicra

CNY Comisidn Nacional de Valores

CTE Central Térmica Ezeiza

CTI Central Térmica Independsncia situada en San Miguel de Tucumén, Tucuman

CTLE Central Térmica La Banda situada en La Banda, Santizgne del Estero

O Central Térmica Modesto Maranzana situada en Rio 1V, Cordoba

CTR Centra] ‘l'érmica Roca 8.A.

CTRi Central ‘l'érmica Hiojana situada en La Rioja, La Rioja

CVP Costo Variable do Produccion

Dant Decdmetro Chbico. Volumen equivalente a 1.060 {mil) metros clibicos.

(1] Disponibilidad Histdrica

Risponibilidad Porc_er_ltaje del tiempo en el cu_al la central ¢ maquina (sepin corrcsponda) se ehcucntra cn

servicio (generando) o disponible para generar pero ne es convocada por CANMMESA,

DM Disponibilidad Minima Cempremetida

(18] Disponibilidad Ghjetive

LR Disponibilidad Registrada

ENARSA Energis Argenting 5.A,

Energia Plus Plan creado por la Resolucion de SE 1281406

ENHE Ente Macional Regolador de la Electricidad

EPEC Empresa Provincial de Energia de Cérdoba

FACPCE Federaeifn Arpentina de Conscjos Profesionales de Ciencins Deondimicas

FONINVEMEM Fondo de Invcﬂfinncs Ncc::sarias que Permitan [ncrementar 1a Oferta de Energia Eléctrica en gl

Mercado Eléeirico Mayorista

Gl (eneral Electric

GLECE (eneracidn Centro §.A,

GLSA {iengracion Liloral §.A.



GLOSARIO DE TERMINGS TECNICOS (Cont,)

Términos Definiciones
GF Central Térmica [rins, situado en Frias, Santiago del Lstero
GEFSA Generacidn Frias 5.A. (sociedad absorbida por GMSA)
GISA Generacion Independencia 5.A. (zociedad absorbida por GMEA)
GLBSA Generacion La Banda 5.A. (sociedad absorbida por GiMSA}
GMSA Generacion Mediterrinea 5. A.
Grandes Usuarios  Agentes del MEM que segin su consumo se clasifican en; GUMAs, GUMEs, GUPAs y GUDIs
GRISA Generasion Riojana 3.A. (sociedad absurbida por GMBA)
GROSA Generacion Rosario S.A,
Grandes Demandas ¢livnies de los Digiribuidares con potencia demandada o declarada mayor a
LU s 300 kW
GUMAS Grandes Usuarios Mayores
(UMEs Grandesz Usnarios henores
GUPAs Grandes Usnarios Particulares
GW Gigawatt. Unidad de potencia equivalente a L.OGOODRDMH valios.
GWh Gigawatt-hora. Unidad de energla equivalente a 1.000.000.000 vatios-hora
1ASE Consgjo de Nermas Intermacionales de Contabilidad (scein sus siglas en inglés)
1G] Inspeccion General de Justicia
kv Kilowalt, Unidad de medida de tensidn eléetrica equivalente a 1.000 (mil} volts.
kW Kilowall o Kilovatio. Unidad de polencia equivalente a 1.000 vatios.
kWh Kilovatio-hora, Unidad de energia equivalente a 1.000 vatios-hora
léa Sociedad / El Albanesi 5.A. junto con sus subsidiarias
rupo
LGS Ley General de Sociedades
LVEVD Liquidaciones de ¥enta con Fecha de YVencimientos a Duelinir
MAPROG Mantenimientos Programados Muyores
MAT Mercade 8 Térming
MEM Mercado Etéetrico Mayorista
IIhTm3 Millones de metros edhicos,
Megavollizmpetio, unidad de energla equivale a la potencia aparente de 1 voltio x 1 amperio %
MV A 106
hW Mcpawatt o Megavatio. Unidad de potencia equivalente a 1.0D0.DN0 vatios.
K Wwh Mepavatios-hora. Unidad de energla equivalente a 1000000 valins-hora.
NCFA Mormas Contables Profesionales Arpentings
NIC Mormas Infermacionales de Coutahilidad
NIIT Mormas Internacionales de Informacion Financiera
ON Obligaciones Megociables
PWPS Pratt & Whitmey Power Systemn Inc
Resalucion 220/07 Marco regulatorio para la venti de energlu o CAMMESA a traves de los llamados “Centratos de
Abastecimiento MEM™ bujo la Resoluciin de la Sceretaria de Goergla N™ 220/07
RG Resalucion General
RGA Rafael G. Alhanesi 5.A,
RT Resoluciones técnicas
SADI Sistema Argentine de Interconexidn
SE Secretar]a de Energia .
TRASNOA 5.4,  Empresa de Transporte de Energia Eléeiries por Distribucidn Troncal del Moroeste Argentino 5.A.
UGE Unidad Generadora de Efectivo

UsD

Délares Estadounidenses



Albanesi S.A.

Composicidn del Directorio y Comixidn Fiscalizadora
al 31 de diciembre de 2017
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Razén Social:

Domicilio legal:

Actividad principal:

CALLT.

Albanesi S.A.

Albanesi 5. A,
Av. LN, Alein 855, Pise 14 - Ciudad Autdnoma de Buenas Aires
Inversora v financiera

30-68250412-5

FECHAS DE INSCRIPCION EN EL REGISTRO PUBLICO DE COMERCIO:

Del estalulo o contrato social:
D la dltimma modificacidn:

23 de junio de 1994
18 de actubre de 2017 {registracion en tramite)

Mimero de Registro en ta Inspeccion General de

Justicia: 6216 del libro 115, tomo A de SA
Fecha de vencimiento del estalulo o contrato social: 28 de junio de 2093
COMPOSICION DEL CAPITAL (Ver Nuta 1)
Accignes
N° de votos Kuscripto,
que Horga ntegradoe ¢
Cantidad Tipo cady una inscripio
5
62455160 | Ordinarfas nominativas no endosables VN § | ] 2455160
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Albanesi S.A.

Estado de Situacion Financiern Individual
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
Expresados en pesos

Notas 3Li2.17 31.12.16
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
tnversiones en subsidiatias v asociadas ] 2935370434 2210552404
Aclive parimpugsto diferido 21 11.245.167 1 A487.052
Otros crédilos 8 4,006,288 2.008.573
Tatal zetivo no corriente 2.050.021.889 2.214.138.029
ACTWO CORRIENTE
Oleos créditos 8 184,150,075 153.351.103
Lfeciivo y eyuivalentes de efective 9 453.56] 131644
Total dc active corriente 184.605.541 153.502.747
Total de activo 1.135.227.530 2.367.640.776
PATRIMONIO
Capital social 13 62.455.160 62.455.160
Reseiva lepal 4381440 | 542,008
Reserva lacullaliva 1H.0143.691 -
Reserva por revaliio téenico 2063110832 1.760.090,123
Otros resultadoes integrales {4.636.682) (3.397.653)
Resultadas no asignados 352.742.465 103.440,233
TOTAL DEL FATRINMONIO 2.579.063.906 1,924,53%.741
FASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
Préstamos i3 250.754.358 218.260.70%
Dras dewdas il 24386058 336,230
Total del pasivo ne corriente 275.140.414 118.622.959
PASIVO CORRIENTE
Préstamas 13 28.471.850 36,657,120
(Hras deuwdas 11 232.733.368 149,016,099
Leudas fiscales 12 2309603 1.230.560
Creudas comerciales 1 16.4958.387 16.673.377
Total del pasivo corriente 28141232110 124.475.056
Tatal del pasivo 556.163.624 443.101.015
Total del pasivo ¥ patrimonio 3.135.227.53 2.36%.640.770

Las notas que se acompafian son parte integrante de tos presentes estades financicros individuales,

r, Marcelo Y. Lemer
poe Conrigion Feseatizador

Yease nuesl forme de fecha
12 den de 2018

PRICE wn‘mtw.& o, S.H.I\
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Dr. Radl Leonardo
Conia Tiihli
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1717
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CA)

B Ee 164

Arnando R. Loson

Presidome



Albanesi 8. A,

Estado de Resultado Integral Individuul
Correspondientes a los ejercicins Mnylizados el 3] de diciembre de 2017 y 2016

Expresados on pesos
_ MNotas 31.12.17 31.12.16
i Resuliado por participacidon cn subsidiarfas y
i asociadns 6 305.173.277 B2 802,321
Castos de comencializcion 14 {268.672) -
Gastos de administraciin 15 (146716500 {1.446.343)
. Olros ingresos operativos 16 3.450.501 1,332,143
' Resultuda nperative 203.683.456 81.778.121
CGiastos financisros 17 (73.906.821) {32.739.126)
Oiros resultadaos financicros 17 25,642 (2698425
Resultados financieros, netos {73.967.179) (35.487.551)
. Res ulfado antes de impuoes tos 219.716,277 47.290,.570
Impuesto a las ganancias 21 9758113 1.480.073
Guanancia netn del cjercleio 229.474.392 48.770.643
; Otra Resultats Integral
. frems reclasificados o resultodos
Oiros m?l!lt&?.dos inmeprales por participaciones ) > 801 772
en subsidiarias
freims giee v seran reclasiffcados a resuliados
Otros I‘E_Sl..llfif.dus mteg.ra]es por paAItICIipaciones 425.049.753 S86.321.794
e subsidiarias ¥ asociadas
Ortro res ultado integral del cferclelo 425 49.753 589.213.506
CGunancia integral del ¢jercicio 654,524,145 #37.084.200
Resultado por acclon
Cianancia por accldn bézica y diluida 20 3467 0,99

Les notas que sc geompafian son parte integrante de los preschles axtados financieros individuales.

Yéase nuestrikinfoone de fecha
12 de harko de 2018
FRICE WMEW & CO. s_ml\ g{)

[Socin)

De. Marc:liH_P. |emer CPCECARATLIIT Amando B, Losén
por Comisidngiscalizedar Dr. Rantl Leonardo ighione Fresidente
Conta ot UCA)
RO G AR 195 F7 169
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Albanesi S.A.

Estado dc Flujos de Efectivo

Correspondientes a los gjercicios finalizados €] 31 de diciembee de 2017 y 2016

Expresados en pesos

Notas 3raaT MNaLls

Flujo de efectivo de 1as actividades nperativas:
Ganancla del ejercicio 220,474,302 48.770.643
Ajustes para avribar al flujo ieto de efective provenientes de las
actividades nperativas;
[mpueste a las ganancias (9.758.115) (1480073}
Intersses, diferencias de cotizacion y otros resultados fimancieros 73.937.357 34220104
Provisicn honararios divectores 12076384 -
Resultado por participacién en subsidiacias v sxociadas [ (305173270 [32.802.321)
Cambios en actlvos ¥ paslvos aperatives
A umento de otros crédilos (34.663.287) {70.666.525)
Aumento ! (Disminuciin) de deudas comuerciales 285010 (218.60M)
Aunmente / { Disminueidny de deudas fiscales 08954 (3037.362)
(Disminucitn de otras deudas {3.100.118) -
LTujo neto de efective aplicade en lus actividades aperativas {36.161.520) {75.304.138)
Flujo de efective e las actividades inversiin:
Liguidecidn de soctedad - &8.270
Cobro de dividendos 5.880.000 20615000
Aumento de olras deudas con socicdades subsidiarias TOOFE.843 2453749
Apores en sociedad subsidiariy {475.000) (L18.75G)
IMwjo neto de efectivo penerada por Las actividades dg inversidn §4.433.843 23038.278
Flufo de efectivi de as actividades Rnanciacifn;
Toma de présiamos 13 - 220,000,000
Pago de inlereses 13 (65.809.756) [ 20.047 320}
Pago de capital { 1116000} (19.500,KKN
Aumento S {Disminueidn} de otras dewdas con socledades relacionadas 18925710 (127204, 162)
Flujo m:tu ke efectivo (nplicnda £n) generato por Las actividades de (47.996.046) 52258518
Tinancizcidn
AUMENTO /(TS KIN l.'CIﬁ'N] DE . EBFECTIVO Y BEQUIVALENTES DE
EFECTIV( 274,277 {7.242)
Efectiva ¥ equivalentes de electivo al inivio del gjerefcio 151644 163.233
1Jiferencin de cotizeidn del efeclive ¥ cquivalentes de efectivo 29,642 d.247
ifectivo y equivalentes do cleelivo al ciere del ejercicio T 455563 151644

274.277 {7.343)

1.as notas que se acompailan son parte integrante de los presenics ¢stados financieros.

Véase nuestfchintorme di fecha
12 do mpatyge dc 2008 —m——

PRICE wa"rﬁw & C0, 3\&
. [Sncin}

iy ¢

Armando B 1 usdn

Cr. Ma P. Lemner ConCECARA =17
per Coumisiog Fiscalizadora 13r. il LeonardoYiglione Presidente
Ton utalipart Ui )



Albanesi S.A.

Estadn de Flujos de Efectivo
Corrcspondientes a los ejercicios finalizados ol 31 de dicjembre de 2017 ¥ 2016
Expresados co posos

Transacciones vignificativas que na representan variaciones del efectivy; Notas L1207 3112016
Fniisién de ON con integricidn vn especie 13 255,526,342 -
Disminucion de Otras deudas por una cezidn de atros créditos 3.547.468 -
Capilal pendienie de integracidn on inversioncs o subsidiarias v
asocindas - {356,230
Compengacion por dividendos distribuidos con oloos orédilos - (41,194 827
Capitalizacion de oims dewdas - (58.000.000)
[isminuciin de Qiras deudas por una compensacion de oros crédilos 2E042.07H -
4250459733 3B8Y.213. 560

Ctros iesultados inteprales por pasticipucién en subsidiaras y asociadas

[.as notas que se acompafian son parte integrants de los presentes estados financieros individuales.

Vs mwestrod ikt de fecha

por Comisitn Fisealizadora

s T @/ ’

LT Armanda K. Losdn
Presidents




Albanesi 8.A.

Motas 3 los Estudos Finyncieros Individuales
Corrcapondientes a 1os gjercicios finalizados el 31 de diviembre de 2017 y 2016
Cxpresadas en pesos

NOTA 1: INFORMACION GENERAL

La Saciedad fue constilnida an el afio 1994 como sociedad inversora y financiera. A través de sus sociedades controladas y
relacionadas, ASA ha invertido en el mercade energético, en el segmento de gensracidn y comercializacidn de energia
eléctrica,

C1 Grupo Albancsi a ravis do ASA v sus sociedades vinculadas, ALSA ¥ AESA se dediva o la peneracion y cometeializacion
de energla eldcirica, en lanto gue, 4 través de RGA, se ha focalizado en ¢l negaeio de comercializacion v transporle de gas.

Le estrategia principal del Grupo Albanesi de los altimos afios ha sido buscar una integraciom verlical, apravechando so
vasta experiencia y reputacion en ¢l mercado de comercializacion de gas natural oblenida a travis de RGA, para luego sumar
el negocio de generacion de encrgla cléetrica, De esta forma se busca capitalizar el valor agregado desde [a compra a grandes
praoductores de gas en todas las coencas del pais hasta so transformacion y comercializacién como energia eléctrica.

Se detalla a continuacién la participacion de ASA en vada sociedad.

Pals Y di participaciin en
Sovieducdes de Actividad principal poder
constituelgn ) 3LIZ7 FLILIG
OhSA Atgenting Geacracidn de enargla elécrica 5% 95%
Grsa Argonting Cencreitn de snengin eléginica - 04ty
GROSA Argenting Generacicn de eneegia eléglnica 95% Y5%
Solalban Enerpta 8.4, Argenlina Generacidn dc encepda elécinica 42% 420
LLS5A Argenting Gonesacids de enecpla elécivicu 5% 5%
GECE W Argenting Ciensrucion de encrgia cléctrica Sk -

(1Y Socicdad absorbida por Gh5A en el macca de] pooceso de fussén por abzorcion contorme se detalla oo la nots 26.2.
12} Socigdwl constitpida dorante el presenlc gicreicio juio con Armande R. Losaes, Holen 8.4 y Carlos A, Buurses (Nota 6,

El grupo Atbanesi puses a la fecha de finva de los presentes estados financicros, una capagidad instalada total de 1,410 MW,
lo qué tepresenta el 6,2% de la capacidad termoeléctrica instalada total co Argentina, ampligndose a 435 MW adicionales
contando todos los nuevos privectos adjudicados actualments en obra,

Par su parte, RGA cs |a principal comercializadora de gas brindando servicios energéticos a industrias ¥ a centrales térmicas.

GMSA (sociedad absorbente y continuadora) ha sido parte de un procesa de fusidn con las siguientes sociedades a las que
ha absorbido: GISA, GLUSA y GRISA. Et 10 de noviembre 2015 se suscribid el acuerdo definitive de fusion el cual
establecia la fecha efectiva de fusidn a partir del 1 de encro de 2016, La fusidn fue aprobada por CNV con fecha 22 de
marza de 2016 e inscripta por 1a Inspeceion General de Justicia con eha 18 de mayo de 20146,

Como consecuencia de la fusidn mencionada, las centralos CT1, CTRi y CTLR de titularidzd de las sociedades absorbidas
han sidy transferidas a GMBA (Ver nota 26.1).

Asitniymo, en 2016 GMSA (sociedad absorbente y continvadora) ha sido parle de un proceso de fusién en virtud del cual
absorbid a GI'5A. Kl 15 de noviembre M6 se suseribid el acuerdo definitive de fusidn et cunl establecia la fecha efectiva
de Tusién a partir del 17 de enero de 2017, La fusidn fue aprobada por CNV con fecha 2 de marzo de 2017 y fue registrada
en la Inspeccion General de Justicia ¢l U7 de mareo de 2007 {Ver Nota 26.2).
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Albanesi S A.

Notas a los Fstados Financieros Individuales {Cont.)

NOTA I: INFORMACION GENERAL {Cant,}

Cn 2017 ASA {(socicdad absorbente y continuadora) ha sido parte de wn proceso de fusién en virtud del cual absorbis a
AlSALLL 21 de novicmbre 2017 se suscribid el acuerdo definitivo de fusidn el cual establecid |a fecha efectiva de fusidn a
partir del 1° de enero de 2018, La fusidn fue aprobada por ONY con fecha 11 de enero de 2018 y 52 encuentra en trimite su
registracidn en la Inspeccion Goneral de Justicia, dejdndoss asentado que a la fecha de sinisidn de los presentes estados
financisros individuates gue ni ASA ni AlSA recibieron notificacitn alguna que contirme su inseripeitn en el mencionado
Registro Piblico. {(Ver Not 26.3).

Dwrante el 2015, ASA incursiond en el mercado de capitales. Con fecha 20 de noviembre de 2015 obluvo |a aulorizacion
parz ¢l ingreso al régimen de oferta piblica y creacién de un programa de (N simples {ne convertibles en aceiones) de hasta
LIS 100000000 o su equivalents en ciras monedas, en una o iméz clases o serics. De esta manera, la Sociedad emitid e] 29
de diciermbre de 2015 1as OW Clase [ por § 70 millones, el 25 de octubie de 2016 las ON Clase 11 por § 220 millones v, el
15 de junio de 2017 Las ON Clase 111 por § 256 millones.

A continuacion, se detalla la informacidn mds relevante corvespondicnic a las centrales termoeléctricas que operan las
subzidiarias de ANA.

Central Térmica Modesto Maranzana

GMSEA es propietaria de la Central U'érmica Modesio Maranzana (CTMM), ubicada cn la loealidad de Rio Cuatto, Provincia
de Condorba. La Central originalmente tenia instalado un ciclo combinade en operacidn con 70 MW de capacidad, en dos
bloques de maquinas de 35 MW cada uno, formade cada blaque por una Turbing de (las Frame 5, on Generador y ung
Turhina de Yapor en un sistema de eje tnico.

En octubre de 2008, GMSA completd la primera etapa del proyecto de ampliacién de la Centrat con la instalacién ¥y pucsta
en inarcha de dos nuevas lorbings de gas seroderivadas PWES SwifiPac 60, FT8-3 de 60 MW, cada una integrada por dos
turbinas de gas acroderivadas de 30 MW, dispuestas de forma tal que transmiten su polencia a un tnieo pencrador ofreciendo
asi una gran Nexibilidad en la operacidn,

Continuando su proceso de expanszidn, duvente €] aflo 2010, en UMM se instald una tercera irbina BWPS SwiftPac 60,
F18-3 de 60 MW que entrd en operacidn comercial en &l mes de septiembre de dicho afio, alcanzande asi una potencia
instalada de 250 MW,

Ll 28 de matse de 2016, GMSA firmé ur acuendo con Siemens Industrial Turbomachinery AB para CTMM, para la
provisidn ¥ montaje de dos turbinas Siemens SGT-800 de 530 MW nominales cada una. Hsta anplincidn se realizé bajo ¢l
marco de un acuerdo firmado bajo Resalueidn ¥ B, 220007 EL 6 de julio de 2017 las dos wrbinas Siemens SGT-800 fueran
habilitadias comerciatmente en el MEM. De este modo la capacidad instalada de la Central ha pasado de 250 MW A 350
MW,

Mediante la Resolucién SEE 287 - 142017 del 10 de mayo de 2017, la Secretar/a de Energia Eléetrica instruys a CAMMES A
a gonvoear & interesadas a ofettar nueva gengracion térmica de tecnologla de cierre de ciclo combinade ¥ cogeneracion, con
compromiso de estar disponible para zatisfacer la demanda en el MEM. GMEA participd en aquella convocatoria v fuc
adjudicacla con dos provectos de cieme de cicle combinado 4 través de la Resolucidn SEE 926 — E/2017.
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Individuales (Cont.)

NOTA 1: INFORMACION GENERAL (Cont,)
Central Térmica Modesto Maranzana {Conl.)

Uno de ellos es el cierre de ciclo combinado de las unidades TGOS y TGOT de 1a Central Modesto Maranzang, uhicada en
la localidad de Rio Cnarto, El proyeeto consiste en la instalacion de una noeva wrbina de gas Siemens SGTR00 de 50 MW
te potencia (47,5 MW de putencia gurantizada) ¥ la conversidn a ciclo combinado de las tres urhinas de gas (configuracion
3x1}. Para la reaiizacién de dicha conversion sc instalard, a ]a salida de gases de las turbinas de gas, una caldera de
recuperacién que producird vapor en dos presiones para alimentar una turbina de vapor, 581-600 que entregard 65 MW
adicionales a lared, come asi también a infraestructura necesaria para la aperacidn v mamtenimicnte del mismo. E] proveeto
de cierre de ciclo combinade de la C'1° Modesto Maranzana permiticd entonces aportar 112,5 Mw adicionales al Sistema
Argenting de Ineteonexign {SADT), La incorporacién de la nueva turbina de gas agrogard una demanda adicional de
combustible al sisterna,  La incerporacion de la mégquina webo vapor, spodard 63 KW, sin consume adiciens] de
combustible, alcanzando el ciclo completo un consume especifico de 1590 keal/kWh. en el cierro de ciclo combinado. Csie
proyecto fue adjudicadn por Resolucion SEE 926 — GA2017 el 17 de octubre do 2017 y tone prevista su entrada en scrvicio
a mediadas de 2024,

El contrata de Demanda Mayorista entre GEMSA y CAMMESA fue firmado el 14 de diciembre de 2017,
Central Térmiea Independencia

Central Térmica Independencia (CTI), estd ubicada en la ciudad de San Miguel de Tucumidn, provincia de Tucuman, CTI
se gicontraba fuera de servicio y durante 2011, el Grupo Albanesi realizd tedos los trabajos y obras necesarias para instalar
120MW con tecnologla PWPS, asl come para reacondicionar las instalaciones auxiliares existentes, obieniendo 1a
habilitacion comercial el 17 de noviembre de 2011,

El 30 dc junio 2016, en gl marco de la licitacidn convocadn por la Secrclaria de Encrgia Eléctrica mediante la Res SER
No21, GMEA tirmd un Contrato de Diemanda Mayorizia por CTI para 1a instalacidn de nueva capacidad de peneracidn
térmica. Ll proyecto consiste en la instalacidn de 100 MW (92 MW comprometidos) en dos etapas.

Fara tal fin con fecha 30 de abril de 2016 se firmdé un contragto con Siemens Industrial Turbomachinery AB por la compra
de la ptimera turbing SGT-800 de 50 MW, cancelando el 50% en diciembre de 2016 ¥ {inanciando ¢l 50% restante on 24
cuotas a paitiv de septiembre 2017, El dia 10 de agesto de 2087, en cumplimiento del Contrato de Demanda Mayorista, se
obtuvo [ hebilitacidn comereisl de la primera etapa, por una potencia mdxima de 49,6 MW en su funcionamiento con gas
natural, v 46,3 MW con gas ofl. La misma estd vinenlada al SADH on la ET INDEPENTIENCIA 132 KY de TRANSNOA,
provincia de ‘Tucundn.

Ln relacidn a la segunda clapa, con fecla 9 de agosto de 2016 se firmé un contrato con Sizmens Indusirial ‘Tarbomachine:y
AR porla compra de una segrnda turbina SGT-800 de 50 MW, cancetando gl 30% en marzo de 2017 y financiando el 50%
restante en 24 cuolas a parlir de abril 2018, Las paries correspoadientes a la segunda turbina ¥ chimeneas ya se encucntran
¢n planta. El valor de la turbina sciende a USD 20 millones.
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Albanesi S.A.

Notas a los Estinlos Financicros Individuales (Cont.)
NOTA 1; INFORMACION GENERAL {ConkK)
Central Térmica [ndependencla (Cont,)

EL 17 de fgbreio de 2018 se obtuve la habilitacian comercial de la segunda etapa por una potencia maxima de 49 MW cn su
funcionamienta con GAS NATURAL v 47 MW con GAS OIL.

El total invertido en ambas etapas foe de USD 72 millones,
Central Térmicu Riojana

Central Térmica Rigjana (CTRI) estd ubicadn en la provineia de La Rigja, cusnta con 4 unidades de generacién: Turbogrupo
Fiat TG21 de 12MW, Turbogrupe John Brown T(G22 de 16MW, Turbogrupo Fiat TG23 12MW ¥ Turbogrupo Siemens
SOTE TG24 de 50 MW, por ¢ que se firmd una adenda con CAMMESA por el aumento de la cupacidad instalada en 50
MW por cl acuerdo hajo Resolucion 220007 8.1,

El Turbogrupe Siemens Mie adguiride per medio de contrate con Siemens Industrial Tuthomachinery AB, firmado el 7 dea
septiembre de 2015, Se obtuvo 1a habilitacidn comercial €] 20 de mayo de 2017, por una potencia méxima de 46,68 MW
operando con gas natural, ¥ de 45 MW operando con gas oil. 1.2 misma se encuentra conectada al SAD! en la 1" La Rigja.

Central Térmica Lu Banda

Central Térmica La Banda {CTLB) caté ubicada en la provincia de Santiago del kistero, cucnla aclualinente con dos unidades
de generaciin Turbogrupo Fiat TG21 de 16 MW y Turbogrupo Fial T{22 de 16 MW,

Central ‘Térmica Frias

Central Térmica Frias {CTI) esth ubicada cn la provingia de Santiago del Esteio, cuenta con 60 MW nominales de capacidad
de generacion (érmica a través de una turbina con tecnelogia "WPS, compucsta por dos furbinas de gas que trasmiten su
potenciz mecdnica a un fnico generador de 60 MW. El fincionamiento de esta maquina consiste en la conversion de |a
energla quimica del combustible, que s inyectade ea las cimaras de combustion (tante Uquido eomw gascusa), en energla
mecanica que v transmitida al generador, el cual realiza una Gllima conversidn a enerpia eléctrica.

El acuerde de compra de ls Turbina previd una financiacidn por un plaze de 4 aflos de 1S 12 millones por PWPS a partir
de ki aceptacidn provisoria,

Centra! Térmica Ezeiza

Central Térmica Ezeiza (CTL) estd ubicada en la provincia de Buenos Aires, cuenta con 3 turbinas Sicmens SGT-R00 de 50
MW cada una. Esta Central nace en el marce de la Resolucidn SEE 212016,
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Albanesi 8.A.

MNotas a los Estados Financieros Individuales {Cont.)

NOTA 1: INFORMACTON GENERAL (Cont)
Central Térmica Exeiza {Cont,}

Laa unidades T'GO2 y 'FGO3 Mcran babilitadas comercialimente el 2% de septiembre de 2017, para operar por un fotal de 93
MW, con tarifas nominadas en délares, ¥ con vipencia de 10 aflos. Las mismas estdn vincnladas al 8401 en la nueva BT
TORRES 132 k¥, provincia de Buenos Adres. Ainbag turbings conforman la primera etapa de un provecto tetal de 150 MW,

Parz la consecucitn de la primera etapa, con fecha 30 de abril de 2016 se finmé un contralo con Siemens Industrial
Turbomachinery AB por la compra de las werbings mencionadas, abonando el 50% en septismbre de 2016 v financiando el
50% restamte ¢ 24 coolas a partit de septiembre de 2017, Respecto a la sepunda etapa del proyecto, con fecha 2 de agosta
de 2016 se firmd un confrato con Siemens Industrial Turbomachinory AB por la eompra de wna lercera turbina SGT-800 de
30 MW, abonando &1 50% en mareo de 2017 v financiando el 50% restants en 24 cuotas a partir de abeil 2018, Fl valor de
la turbing ascicnde a USD 20,3 millenes. El 17 de felrero de 2018 se obtuvo la habilitacién comercial de 1a segunda etapa.

Cl total invertido cn ambas clapas Tue de USD 160 millones.

Mediante la Resolucion SEE 287 - L2017 del 10 de taye de 2017, |a Secretarfa de Energla Eldetrica instruyd a CAMMESA
aconvocar a inleresados a oltrlar necva generacian térmica de tecnologla de cierre de ciclo combinade ¥y cogeneracidn, con
compremise de eslar disponible para satisfacer la demanda en el MEW.

GMSA participd e aquella convocaloria y fug adjudicada con dos proyectos de ciene de ciclo combinade a través de la
Resplucion SEF 926 F/2017,

Diro de los proyeetos adjudicados fue el ciemme de cicle combinado de las unidades TGO1, TGO2 ¥ TGO3 de la Central
Térmica Ereiza, ubicada en la provincia de Buenos Aires. Cl proyecto objeto de esta oferta consiste en: 1) la instalacion de
una cuarta turbina de gas Siemens S8GT-300, de 50 MW y 11} 1a conversion & ciclo combinado de las cuatro turbings de pas,
Para |z realizacidn de laconversion a ciclo combinade se instalard luege de la salida de gases de cada una de las turbinas de
Eas, una caldera de recuperacién que producird vapor en dos presiones para alimentar dos turbinas de vapor {configuracién
2x 1) que entregaran 44 MW cada una s lared.

El proyecto de cierre de ciclo combinado de la C1° Eeciza pormilicd enlonees aportar 138 MW adicionales al Sisiema
Argenting du Tnkercomexidn (SATN). Si bien, la nueva TG a instalarse generard un consumo adicional de combustible, la
incorporacion de dos turbinas de vapor significard la incorporacidn de 88 MW adicionales sin consumo adicional de
combustible, aleanzando ambos ciclos completos un consumo especitico de 1.590 KealllWh.

El prayeeto lee adjudicads por Resolucion SEE 926 — E/2017 el 17 de octubre de 2017 v tiene prevista su entrada en servicio
a mediados de 2020

El contrato de Demanda Mayorista entre GEMSBA y CAMMESA fuc firmado ol 14 de digiembre de 2007,

Viéase nuestro intormg,de focha
12 de ma 2018

PRICT WATERHIISE & CO SR,
[Socin)

D Marcek] . Temer CRCECARA T F T Amangh B Losin
por Contisitn ¥iscalizadore Pésidente




Albanesi S.A,

Notas » los Estados Financieros Individuales (Cent.)
NOTA 1: INFORMACION GENERAL {Cont,)
Ceniral Térmica Sorrento

Centrgl Ténnica Sorrento €5 una central rmica ubicada en Rosario, provincia de Santa Fe y posec una potencia cofregada
al sistema de 135 MW, Diicha potencia estd compuesta por una turhing de vapor marca Ansaldo, la cual puede eperar en
forma simultanen con gas y fucl-cil, ¥ puede ser abastecida por barco desde su propio puerto e instalaciones de descarga.

Con el objetiveo de mantener los niveles de disponibilidad y despucho conforme lo requizre el MEM, la Sociedad se encuentra
gjecutando la Tereer Elapa de Reparacion de la Unidad 1'v13, realizando inversiones adicionales en la caldera, turbina de
vapor, transformadores y equipos auxiliares. Particularmente, en abril de 2016, se realizé un mantenimiento programade
que abarcd tareas sobrc la caldera, g ciclo téemico ¥ los transformadures. Durante la segunda quincena de octubre y los
primeros dias de noviembre de 2016, sc realizd un nueve mantenimiento programadn, que ineluyd ¢l reemplazo de tubos de
hombros de caldera, el reemplazo de valvulas en caldera, ciclo térmico y auxiliares y la recuperacion de bombas de fuel oil,
cntre oitas tareas,

NOTA 2; RASES DE PRESENTACION

Los presentes cstados financieros individualss han sido preparados de scuerdo con 1la RT N° 26 ¥ RT N° 29 vy sus
modificacionss de la FACPCE que adupta a las NIIF emitidas por el 1ASE ¢ Interpretaciones del CINIIF. Todas las NIIF
efectivas a la fecha de preparacidn de los presentes estades financieros fiteron aplicadas.

La presentacidn en los estados de situacion financicra distinpue entre activos y pasives carrientes y no corvicnles. Los activos
¥ pasivos corrientes san aquelios que se espera recuperar o cancelar dentro de los doce meses siguientes al cierre del ejercicio
sobre el que se informg, ¥ aquellos mantenidos para la venla. Adicionalmente, la Sociedad informa el flujo de efectivo de
las actividades operativas usando el método indirecto. L] aflo fiseal comienza el 1° de enero y finaliza el 31 de diciembre de
cadn afio. Los tesulades econdmicos y firancieros son presentados sobre la base del afo fiscal,

Los presentes estados financicros individuales estin expresedos en pesos. Los mismos han sido preparades bajo la
convencidn del coste histético, madificado par la medicion de los activos financicros v pasivos financieros a valor razonable
cen cambios en resultados.

La preparacion de estos estades financieres de acuerdo a las NIIF requiers que se realicen sstimaciones y valuaciongs que
aleetan ¢l monto de los activos y pasivos registrados, y de los aclivoy y pasivos contingentes revelados a la fecha de cinision
de los presentes estados financieros, como Rsl tambicn las ingresos y egreses registados en el perfodo. Las dreas que
involucran un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas en las que Tos supusstes ¥ estimaciones son significativos
para los exlados finaitcieros se describen en nota 5.

Los presentes estados financierns individuales han sido aprobados para su emisién por el Directorio de la Sociedad con
fecha 12 de marzo de 2018,

Informacifin comparativa

1.05 saldos al 31 de diciembre de 2016 que se exponen en estos estados financieros individuales a cleetos comparativos,
surgen de los estades financieros a dichas lechas, Cieitas reclasificaciones han sido cloctuadas sobre by cifras
correspondientes a los estados Mnancicros presentados en forma comparativa a efectos de manlener 13 consistencia en la
exposicion con tas cifres de los presentos perfodos,
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Albanesi S.A.

Natas a los Estados Financieros Individuales (Cont.)

NOTA 3: POLITICAS CONTABLES

WVer resumen de las pelfticas contables mis significativas aplicadas por la Sociedad para la preparacion de los presentas
estados financieros individuales en Nola 4 3 los estados financieros consalidados ¥ se basan en aqyuelias MITFs gue esfén
vigenies 41 31 de diciembye de 2017

NOTA 4; ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

4.1) Factores de riesgos financieros

La pestion del riesgo linancicro se enmarca dentro de las politicas globales de la Soviedad las cuales s2 centran en la
incertidumbre de los mercados fnancieros y tratan de minimizar los efeetos potenciales adversos sobre su rentabilidad
financiera. Los riesgos financicros san lus riesgos derivados de los instrumentos finaneicros a los cuales la Sociedad estd
expussta durante o al cierre de cada gjercicic. 1.05 riesgos financieros comprenden el ricsgo de mercado (incluyendo € rigsgo
de tipo de cambio, de precio y de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

La gestitin de] tiesgo linanciero estd cottrolada por la Dircecitn de Finanzas de la Sociedad, la cual identifica, evalfia y cubre
los riesgos financicros. Las politicas y sistemas de gestion del riespo {inanciero son revisadas reguiannente para reflejar los
cambios en las condiciones de mercado vy en las actividades de la Socicdad.

Ver deseripeion de los principios, politicas y procedimientos de administracién de riesge en nota 5 a los estados financieros
consolidades.

4.2} Administracidn del riesgo de capital

Los vhjstivos de la Sociedad al administrar ¢ capital son parantizar la correcta operacidn de la Sociedad, propiciar su
crecimicnlg, cumplir con los compromisos financicros asumidos v penerar reboimos a sus accionistas manteniendo una
estrueiura de egpital dptima.

Consistente con 1a industria, la Sociedad monitorea su capital sobre la basc del ratio Jde “Deydz Consolidada sobre ERITDA
Ajustado™. [ste ratio sc caleuls dividiendo los préstamos netos por el LBITDA ajustado. Los préstames netos corresponden
al total de préstames (incluyendo los préstamos conientes y no carrientes) menos el sfective v cquivalentes de efectivo. El
ERITDA ajustado representa ¢l resulado antes de resultados financieros netos, impuesto a las ganancias, impuesto a la
ganancia minima presunta y depreciaciones.

Ver detalics de la politica de administracion del riesgo de capital en nota 5§ a los estades financieros consolidados.

NOTA 5: ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

l.as estimaciones efectuadas y los juicius contables aplicados son evaluados continuamente y csian basados en experiencias
nasadas ¥ ofros facteres que son razonubles bajo las circunstancias existentes.

La preparacion de los estados financicros requigre que la Sociedad realice estimaciones y evalnaciones accrea del futurg,
L.os resultados reales futuros puesden diferie de las estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de preparacion de los
presentes estados financieros, Las estimacivngs que tienen un riesgo significativo de causar ajusies al imparie de los activos
¥ pasivos durante el sipitiente cicreicio se detallan a continuacion:
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Albanesi S A,

Notas a los Estados Finunvieros Individuales (Cont.)

NOTA 5: ESTIMACIONES Y JUICIOS CON'TABLES CRITICOS {Cont.)
a) Deterivra del valor de fos wethvos

Los activos de largs duracion son vevisados por deteriorn al nivel més bajo para ¢l gque haya fujos de efectivo identificables
por separado {unidades peneradoras de efcctivo o UGE),

Las plantas de produccion de enerefa eléctrica de las socicdudes subsidiarias o asociadas de ASA constituycn una unicz:d
generadora de efectivo, ya yue representan el nivel mas bajo de desagregacién de activos que genera flujos de efectivo
independiente.

Los activos sujetos a depreciacidn se revisan por deterioro cuando eventes o circunstancias indican que el valor en libros
pucde no ser recuperable.

Al cvaluar si existe algin indicie de que una unidad generadora de efective pudria verse afectada, se analizan fuentes
externas ¢ inlemas de informacién. Se consideran hechos y circunstancias especificas, gue pur 1o general incluyen la tasa
de descuento ulilizada en las proyecciones de flujos de fondos de cada una de las UGE v la candicitin del negoeic en términos
de factores de mercade y econdmicos, tales comp ¢l coste de las materias primas, ¢l mareo regulatorio de la industria
energética, las inversiancs cn capital proyectadas y la evolucidn de 1a demanda energética.

Uina pérdida por deteriore e reconocida cuande el valor contable del active excede a su valor recuperable. El valor
recuperable es el mayor entre el valor en uso del active ¥ el valor razonzble menos los costos de venta. Cualquier pérdida
por deterioro se distribuird (para reducir el importe en libros de los actives de ls UGE} en el sipuiente orden:

a) en primer lugar, para reducir el importe en libros del valor llave asignado a la unidad generadora de efective, y

b) luego, a los demds activos de la unidad (o grupo de unidades), prorrateados en funcién del imperte en libres de
cada activo en 3 unidad {grupe de unidades), tenicndo en cuenta no reducir el importe en libros del activo por
debajo del mayor entre su valor razonable menos los cosloy de venta, su valor en uso o ceto.

Al momente de la sstimacidn de los ujos de efectivo fituros, se requicre juiciv por parte de la Gerencia. Los flujos de
efectivo reales y los valeres pucden variar significativamente de los Mujos de efectiva futuros previstos y los valores
relacionados obtenidos mediante técnicas de descuento. :

b Impicesto a las gananictas corriente y diferide / Impnesta o fa gosancia minima presunta

La Sociedad registra luy impuestos a las panancias empleando ol método del impuesto diferido. En consecucncia, 1ns activos
¥ pasivos por impuesto Jiterido se reconocen segfin las eonsceuencias impositivas futuras atribuibles a las difereneias entre
los valores de libros de los activos ¥ pasivos existentes y sus respectivas bases imponibles. Los activos y pasivos por
impueste diferido sc valian usande las alfcuotas imposilivas sancionadas que tedricamente se deberan aplicar sobre «f
ingreso impouible ¢t los gjercicios en los que se espera eancelar dichas diferencias temporarias. Se requicre un grado
impaortante de juicio para determinar la provisién para el impuesto 4 las ganancias dado que la Gerencia tiene que cvaluar
periddicamente las posiciones tomadas en las declaraciones impositivas respecto a situaciones en las que la regulacion fiscal
aplicable esté sujeta a intciprelacidn y, en caso necesario, establecer provisiones en funcidn del imparte que estima se debera
jpagar & las autoridades lseales. Cuande el resultado fiscal final de estos asuntos sea diferente de los importes que sc
reconocieron inicialmente, lales difersncias tendrdn efecto sobre el impuests a las ganancias y los impuestos diferides en ¢l
gjercicio en que se realic: tal determinacion. Cabe destacar que con fecha 29 de diciembre de 2017 el Pader Ejceutive
Nacional promuted la Ley 27430 — Impuesto a las Ganancias, ver deseripeidn de los compenentes clave en Nota 21

Yaoe nuestea infome gde fecha
12 de maes T 20IR
PRICE WA'I'EMSE & CO.5RL ;
__,_..---""":,.-rf’_'_;_____.___._._-—P' [Socin)

L¥r. Marcchs T Lemer CPRULCABA TIIT Armando R, Loz
por Comision ligealizadora Presidents
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Individuales (Cont.)

NOTA 6: INFORMACION SOBRE LAS SUBSIDIARIAS ¥ ASOCIADAS

La Sociedad ileva a cabo sus negocios a traves de varias subsidiartas y asociadas,

Cansiiluetan de Generscidm centro S, A,

Trurante gl presente gjercicio, la Sociedad junto con Armands R. Losun, Holen 5.4, v Carlos A, Bauzas constituyeron GRCE
won un capital social de 5 3000000 ¥ con fecha 12 de julio de 2017 se ingeribié ante ks TG bajo ¢l mimere de Registro] 3634
dol libro 35 de Sociedades por Acciones. El capital se cmilié flegramente en acciones ordinarias, nominativas no
erclosables, de valor nominal $1 cada una con derecho 2 | (un) volo por accitn. ASA mantiene un 95% do participacion

gocial en dicha sociedad.

Dizolucitn y liqguidacién de Albanesi de Venczucla 5.A.

C1 15 de agosto de 2016, Ja Asamblea (General Extraordinaria de AV SA, resolvid la disolucion anticipada v liquidacion de
la sociedad. Los tramites de diselucion, liguidacidn y posterior cancelacidn registral de AVSA ante 1a Registro Mercantil de

Yenezuela se concluyeron el 24 de noviembre 2014,

A gontinuagicn se expone la evolucidn en las inversiones en subsidiarias v asociadas de la Socicdad para los cjereicios

finalizados de 31 de diciembre de 2017 y 2016:

31.12.17 31.12.16

Inlelo del efercicio 2.210.552.404 L.56[.506.508
Aportes de apital 475.000 475 000
Dhividendos (5. 880.000) {20.615.000)
Oiros resuliados integrales 423049753 586,321,794
Resultado por panticipacidn en subsidiarias v asocindas 305.173.277 B2.B02.321
Liquidacitn de socicdad - (38.274%)
Cierre del cjereleio 2035370434 2,210,552, 404

Yeasc nuestno
12 dc mai

infi Techa
o 2018

PRICE WATFRM’?-E &0, 5L

{Sncia)

Armando R. Fosén
Presidente

CIPCECARA T F LT
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Motas a los Estados Financicros Individuales {Cont.)

Albanesi S.A.

NOTA 7t ACTIVON Y PASIVOS FINANCIEROS ¥V NO FINANCIEROS

Activoesd Pasivos

Activos! Pasives no

Al 21 de diciembre Je 2017 [maneicros a coxlo . ‘Tatal
, financieros
amattizado

Activos

Otros crgditos 182.308.845 53410 188156366
Ffectivo v equivalentes de efectivo 455,563 - 455,563
Activos no Ninancioros - 2.046.615.601 2,946,601 5601
Total 183.264, 408 29510053122 3.135.227.530
Pasivos

Deudas comerciales, Dendis 244,677,026 32.260.392 176.937.418
fizscales ¥ otras deudas

Préstamos 279.226 206 - 270,226,200
Tatal 523.003.232 32.260,392 S50.163.624

Arctivas! Pasivos

Acvtivos! Pasivas no

AlLM de dicicinbre de 2016 financieros a costo \ Tutal
. financieros
amer izdo

Activas

(hros créditas 148.271.658 1178018 155,440,676
Lfectivo y equivalentes de efectivo 151644 - 151.644
Activos no tinancieros - 2.212.039.458 2.212.038.456
‘l'otat 148,423,302 2219217474 2.367.640.776
Pazlws

Deudas comerciales, Deudas 166.946.626 1.230.560 168.177.186
fiscales ¥ Quras deudas

Irestanms 274923 825 - 274923829
Total 441 .870.455 1.230,560 443.101.015

Las categorias de instrumentos financizros fueron determinadas en buse a la N1IF 9.

Viace neesthic inlo ¢ lecha
12 dc ma ¢ 2018

FRICE “’ATEWSE &CD SRL
[Sacio)

CRCECABATITH1T

Loficr
poT Ctmisian Fiscalizadora
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Anpdnde . Losén
Presidente



Maotas a los Estados Finaocicros Individuales (Cont.)

Albanesi S.A.

ROTA 7; ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS Y NO FINANCIEROS (Cont}

A confinuacién se presentan los ingresos, gastos, ganancias y peérdidas que surgen de cada une de las cateporfas de

instrumerntos fMinancicros:

Al 31 de diciemlye de 2017

Mctivos financicros
4 costo anoitizado

Activos no
financierms

Pasivos lindncicros @
oyl amoriizado

Tatal

Intereses perdidos
Difersncia de cambio, neta
Oiros costos fingnciemns
Total

(73, 186.905)

{73.156.4905)

29.642 - - 20,642
- - (802 316) {R09.916)
19,642 - {(73.996.821) (13.967.179}

Activos financicros

Activos no

Pasivos hinancicrnos a

Al 31 de diciembre de 2016 . ) ] . Totlal
oo lo amormdo linanciios casla arartizada
Interzses perdidos {32.201.95(0% (322031 950}
Diferencin de cambic, neia 193,347 (2.491.772) - (2098425}
Ctros costos inancizmns - - (587.1760) {587.176)
Tatal 193.347 {2.891.772) (32.789.126) (35.487.551)
NOTA ¥: OTROS CREDITOS
Nota 3117 31.12,16
Wo Corrientes
Impuesto a la ganancia minima presunta LIX728 2088573
Dtros crédilos Ascales 27R.560 -
4,006,288 2.098.573

Corrientes
Partes relacionadas 22 182,808,845 148.271 A58
Impuesto al valor agregado " 4932428
Inpuesto ley 25.413 - f.154
Otros erédilos Ascales 1.341.233 135803

1584.150.078 153351103

El importe ¢n libres de los otros créditos cormientes se aproxima a su valoe razenable debide a su vencimiento en el corto

plazo,

Los otros créditos a larpo plazo son medidos A su valor presente utilizando una tasa de mercado. El importe as{ abtenido no
difiere significativamente de su valor razonable.

e —————

Véase nuesin inform eeha
12 de marzo df HHE

- e
N

L. Mareglo PyLemer
pot Conisidn Figatizadora

FRICE WATER [—]m & 0 8 RL

{Soin)

CLrCECARA T2 E LT
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Armffdo /) Losdn
Presidente



Albanesi S A,

Natas a los Estados Financieros Individuales {Cont.)

NOTA 9: EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE CFECTIVO

MNota 311217 31.12.1%
Rancos en moneda nacional 320644 128121
Bancos en moneda extranjera 27 134.914 23.523
Heclivo y equivalentes de efective 455,503 151644
NOTA M DEUDAS COMERCIALES
Moia ALz 31.11.16
Provesdorzs T12.557 427547
Partes relacionadas 22 16245830 16.245.530
E6.958.387 16673377
NOTA1L: OTRAS DEUDAS
Moda MN.iz17 31216
Ma Corrientes
tros ingresos a devengar 24386058 -
Partes relacionadas 22 - 356,250
24386058 356.251
Corrienfes
Olros ingresos o devenpar 5064729 -
Socicdades rolcionadas 22 215.042.255 149.016,95%
Honorarios Dimclones 22 12.076.384 -
232783368 14%.516,990
NOTA 12: DEUDAS FISCALES
312,17 31.12.16
Corriente
Frovision Impuesto 3 la ganancio mininea presunta, nela VAR 76 1,230,455
Iva & pagar 1.724.350 -
Ingresos 1hutos a pagar 116,530 -
Otras deuda fiscales - 103
2.509.605 1,230.5a0
WEASE esino in ¢ fecha
12 de marfar che 2018
m / PRICE Wﬂ']'EI?ﬁUSE &CO SRL
: = (Sogin)
Tor. M:_]:_Del\‘F. ]..e_mer CPCECATBA T IT®I1? Arm dc.f[t. Losdn
por Coesicidn Biscalizadora Tesidenie
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Albanesi S, A,

Notaz a los Estados Financieros Individuales (Cont.)

NOTA 13: PRESTAMOS

31.12.17 J1.12.16
Na eorriente
Oblipacinnes negociahles 250,754,350 2182667709
250,754,350 218.266.709
Corriente
Ohbligaciencs negociables 28.471.850 56,657,120
28.471.850 56.657.120

Al 31 de diciembre de 2017, la deuda financieta total ex de $279.2 millones. Bl siguiente cuadoo muesira nuestra denda
total & dicha fecha.

Capital 311247 Tasodeinterés  Moneds  Fecha de emisién Fechn de
VENCIMiento
. { 'zs0s) L))
Titulos de Deuda
OM Clasc I ¥ 25 820,000 2EO7TA39 0 BAINARA- 4% AR 25de octubre, 2016 25 dc octubre, 2018
f OM Clasc NI 255 820342 252248 867 HALILAIIR 1 425% ANS 15 de junin, 2017 15 de jumio, 2021
Tutal deuda financiera 279226200

Con ¢l objetivo de mejorar el perfi] financiero de la empresa, con fecha 20 de noviembre de 2015 ASA obtuve, mediante
Resolucidn 17.687 de la CNV, la avtorizacidn para: (i) el ingreso de ASA al régimen de oferta piblics; y {ii) la creacion de
un programa global para la emision de ON simples (ho convertibles en acciones), por un valor nominal total en circulacidn
de hasta USD 100.600.000 (délares estad cunidenses cien millones) ¢ su equivalents en otras monedas, en una ¢ mids clascs
o series.

O Claser T

Con lecha 29 de diciembre de 2015 la Sociedad emitio ks ON Clase [ con las comdiciones que se detallan a conlinuacién,
la cuala la fecha de cierre de los presenies estados (inancieros individuales se encuenira tolalmente caneclada:

Capital: Valor nomival: § 70.000.000
Intereses: Tasa BADLAR Bancos Privados més un margen del 3,5%.

Ptazo y forma de cancelacidn: los intereses de las ON Clase 1 fueron pagados trimestralmente, en forma vencida, en las
sipuientes fechas: 2% de marzo de 2016; 29 de junio de 2016; 29 de septiembre de 2016, 29 de diciembre de 2016; 29 de
marzo de 2017; 22 de junio de 2017; 22 de septiembre de 2017 y 29 de diciembre de 2017.

E] capita! de las OM Clase | fius amortizade en tres {3) cuotas consecutivas, pagaderas trimestralmente, equivalentes las dos

\ primeras al 30% ¥ en la tercera equivalente al 40% del valor nominal de las ON en 1as fechas en que se cumplieron 18, 21 ¥
24 meses respectivamente contados desde la fecha de emision, es decir el 29 de junio de 2017; 22 de septiembre de 2017 ¥
24 de diciembre de 2017,

: Véase nuesin I[_l;S["W(I'v.=.u:.E1:1|

12 de mal C 2018
! | PRICE mesn & CORRL
! '

[Sacio)
| ]ﬂ]’.M%ﬂcl P. Lemee CICECARA TTINT Armagdo B Lozt

por Comiriogy’Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas u los Estados Financicros Individuales {Cont.}
NOTA 13: PRESTAMOS (Cont.)
ON Clase | {Cont.)

i.05 fondos obtenides con la emisidn de las ON Clase T lieron destinadns en s tetalidad 2 1a eancelacion parcial del pasivo
cotrienrs que ASA mantiene con la sociedad relacionada RGA.

Con fecha 25 de octubre de 2016 se realizd la emizidn de las ON Clase 11, por lo cual se suseribié una porcion en efectivo
¢l remanente mediante e canje del 28% de 1ns ON Clase 1. Bl importe cancelado fue $19.500.000,

Posteriormente, con fecha 15 de junio de 2017 se realiza la emisidn de las ON Clase [, suscribiéndose § 49,384,000
mediante el canje de las ON Clase | v el remanente mediante el canje de las ON Clase 11

Come resultado de ambas conisiones, mejord el capital de trabajo y el perfil de endeudamisnto de la Sucisdad (plazo y tass),
ON Clase {1

Con fecha 25 ds octubre de 2016 [a Sociedad emitié las ON Clase Il con las condiciones que se detallan a continuacion:
Capital: Valor nomingl; $ 220,000,000

Intereses: l'asa BADLAR Bancos Privados més un margen del 4%,

Plazo y tforma de cancelacitn; los intereses de las ON Clase Il serdn pagados trimesttalments, en forma vencida, en las
siguientes fechas: 25 de enero de 2017, 25 de abril de 2017, 25 de julio de 2017, 25 de octubre de 201 7, 25 de energ de 2018,
25 de sbril de 2018, 25 de julio de 20018 ¥ 25 e octubre de 2018,

Bl capital de las ON Clase Ll serf atmortizado en Lres (3} cuolas consceulivas, pagaderas trimestralmente, equivalenies las
dos primeras al 30% del valor nominal de las ON, v la Gltima &l 40% del mismo, en las fechas en que se cumplan 18, 21 y

24 meses contados desde la fecha de emisidn, es decir el 25 de abril de 2018, 25 de julio de 2018 y 25 de octubre de 2418,

I.os fondos obtenidos con la emision de las ON Clase 11 fueron destinados en su tetalided & 1a cancelacian parcial del pasivo
corrignte gue ASA mantiene con la sociedad relacionada RGA,

Con fecha 15 de junic de 2017 s2 realizd 1la emisidn de las ON Clase L, la cual se suscribic madiante la integracion dg ON
Clage [y ON Claze 1), mejoranda ¢l capital de trabajo y el perlil de endeudsmicnio de la Seeiedad (plaro y tasa), Elimporte
cancelado fue § 194.180.000.

Cl =aldo de capital adeudado de dicha elase al 31 de diciembre de 2017 ascicnde a 325 820000

i Clase 11

Con fecha 15 de junio de 2017 ta Sociedad emitié las OM Clase 1T con las condiciones que se detallan a continuacidn:

Capital: Valor nominal: § 255.826.342

Intereses: Tasa BADLAR Bancos Privados mds un margen del 4,25%.

Viéase nucsira infor Iecha
12 de murcpetle 2HE
PRICE WﬁTEﬂﬂUSE & OO S RL.

L {Socio)
O, Marcelolj. Leroer CRCTNCABA THIF 17 Armigfil R nsin
por Comisiom Flscalizadara Presidente
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Albanesi §.A,

Notas a los Estados Financieros Individuales {Cont.)

NOTA 13: PRESTAMOS {Cont.)
OM Clase 11l (Cont.)

Plazo y forma de cancelacidn: los intereses de las ON Clase I serdn pagados trimestralmente, ¢n forma vencida, en las
siguientes fechas: 15 de septiembre de 2017, 15 de diviembre de 2017, 15 de marzo de 2018, 15 de junio de 2018, 15 de
suptiembre de 2018, 15 de diciembre de 2018, 15 de marzo de 2019, 15 de junio de 2019, 15 de septiembre de 2019, 15 de
diciembre de 2019, 15 de marzo de 2020, 15 de funio de 2020, 15 de septiembre de 2029, 15 de diciembre de 2020, 15 de
matzo de 2021 y 15 da junio de 2021, o de no ser un dia babil o no existir diche dia, la fecha de pago de intereses a cansiderar
serd el dia hdbil inmediatamente siguiente.

El capital de las ON Clage 111 serd amortizade en tres (3) cuolas consecutivas, pagaderas trimestralmente, equivalentes las
dos primeras al 30% del valor nominal de las ON y 1a filtima al 40% del mismo, en las fechas en que se cumplan 42, 43, 48
meses contados desde Ja fecha de emisidn, es deciv el 7 de diciembre de 2020, 15 de maren de 2021 ¥ 15 do junia de 2021,
o de no ser un din hdbil o de no cxistir coalquiera de dichos dias, serd el primer din habil siguisnte.

La emistan de la ON CIII fue inegrada en un 100% por aportes en especie de la siguiente manera: cancelacidn parcial de
las OM Clase [ por S 52.519.884 v de las ON Clase 11 por $203.306.458.

El saidoe de capital adendado de dicha clase al 3i de diciembre de iﬂ 17 asciende 2 § 255.826.342,

Los vencimientos de los préstames de la Sociedad y su exposicidn a las tasas de interss son los sipnientes:

3217 31.12.14
Tasa variablc
Menos de | alo 28.471.850 56,657 120
Ontee 1y 2alios - 218266700
Emire 2y 3 aios 21510 -
s de 3 afios 176,542 446 -
279,226,006 274923829

Los préstamos de la Sociedad estin denominados en las siguientes monedas:

31.02.17 31.12.16

Peczos argentings 279226206 2749023 829
279.226.204 274923429

La evelucitn de los préstamos de la Sociedad fue la siguiente:

31.12.17 3112.16
Préstanws al inicio 274023 829 GRATR.62T
Préstamos recibidos 235.526.342 220,060,000
Préstamos pagados {256.942.347) { 19.500.0003
Intersses devengudos T3AR6.730 31.955.988
Intereses pagados {65.800.756) (20547 3203
{astos ectivados/valores acinales {1.958.597) (4.163 A66)
Friéstamos al cierre 279.2126.2006 274.923.829

Wéase nuesiro infam, [echa
12 do marzofde 2018

PRICE WAl HRMSE & OO, S HL.

{Sopn)

D ddarcels i Lerner
por Comigidn Pecalizadnc

CPCECABA T I
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Albanesi §.A,

Notas a los Latados Financieros Individoales (Cont.)

NOTA 14; GASTOS DE COMERCIALIZACION

311217 31.12.16
Tasas ¢ inpueslos {2608.077) -
{(268.672) -
NOTA 15: GASTOS DE ADMINISTRACION
ALE2DT I L6
Honorarios {2.464.755) (1.418885)
Honorarios dirccloms {12.076 384} -
Dhiversos {130,511} {27.458)
{14.671.650) (1.446.343)
NOTA 16: OTROS INGRES(D Y BGGRESOS OPERATIVOS
OIros neresoy MNutn 3i.12.17 A12.16
Ingreses por garantfas slotgadas 22 3.450.50] 1.332.143
3.450,501 1.332.142
NOTA 17: RESULTADOS FINANCIEROS
a7 311216
Castas financieroy
Intercacs por préstamos (731867300 {31.955.985)
Inlercscs Nscales y otros (175 {245.962)
Impucstos y gastos bancarios {%09.918) (587.176)

Total gastos financieros

Otros resultados Onatcieros

Diferancia de camhio
Total olros resultados fingngieros
Total resultados financieros, neta

Vange nuestn inli
12 de marza)

{73.996.821)

(32,78%.124)

29642

(2098.425)

29.642

[2.698.425)

{73.967.179)

{(35.487,551)

FRICE WA'I'EWE &COSEL

[Sogio)

D, hzreego P, Lemer
por Cormizidh Fiscatvaudor
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Albanesi §.A,

Nolas a los Estados Financieros Individuates (Cont.)
NOTA 18: EST'ABG DE CAPITAL SOCIAL

El capital social al 31 de dicicmbre de 2017 se compone de la sipuiente forma:

Aprobhado par Fecha de Inscripeion en
_ [mporte ] cl Repistro Pﬁ!)lim de

Capital S Fecha Organo Comereio
Total al 311211 30.100,000
Capitalizacion de deuda 10000000 311212 Asamblea General Extraordinaria 16/09¢13
Capitalizacion de dewds 200000,000 301213 Asamblea General Fxtraordinaria 25105/ 14
Reduccicn de capital (35644 840} 16/07/14 Asambtlea General Ordinariz 25/05/14
Capitalizacicn de deuda 8000000 2203/16 Asamblea General Extmordinaria 08/11/16
Total al 31.12.17 62.455.160

El 16 de julio de 2314 la Asamblea General Ordinaria de Accionistas resolvid reducir el capital social en la suma
$55.644 R4, quedando el mismo en § 4.445.160. En fecha 22 de marzo de 2016 par Asamblea General Extraordinaria se
decidié aumentar ¢l capital social en § 32.000.000, quedando ¢l mismo en & 62,455,160,

NOTA [9: DISTRIBUCION DE UTILIDADES

De acuerdo con la Ley N° 25063, sancionada cn diciembre de 1998, [os dividendos que se distribuyan o que Ia Sociedad
reciba de sus subsidiarias, en dinero o en especie, on cxcesa de las utilidades impositivas acumuladas al cierre del gjercicio
inmediato ametior 4 la techa de pago o distribucidn, estarén sujetos 2 una reteneidn del 35% en coneepto dg impuesto & las
ganancias, con cardcler de page dnico y definitivo. Se consideran utilidades impositivas acumuladas a los clectos do este
impuesto el saldo de utilidades contables acumuladas al 3t de diciembre de 1997, menos los dividendos pagados mis las
utilidades impositivas determinadus  partiv del | de ensro de 1998,

I} acuerdo con las disposiciones de la Ley N9 19.550 General de Sociedades, €l 5% de la utilidad neta que surja del estado
de regultados intepralss del ejercicio, los ajustes a sjercicios anteriores, las transferencias de otres resultados integrales a
resultados no asignados y las pérdidas acumuladas de cjercicios anteriores, deberd destinarse a la reserva tegal, hasta que la
mismg alcance €l 20% del capital social,

Debidoa la crmisién de ON Internacional, co-smitida por GMSA y CTR y perantizada por ASA, la Sociedad debe cumplir
ratios a nivel combinado para poder distribuir dividendos.

NOTA 20: RESULTADO POR ACCION

Bisica

El resuitado por accidn bésica se caleula dividiendo el beneficio atribuible a ios tenedores de instrumentos de patrimonio de
1a Sociedad entre el mimere promedic ponderado de acciones ordinanias en circulacitn durante el perfodo.

31.12.17 31.12.16
(_“ﬂnaﬁclaldcl gjereicio atribuible a los 230,474,392 48770643
promefarios
P!'G]“E:dl.ﬂ ponderado de aceiones ordinarias cn 62,455,160 19,460,624
circulacidn
Gunancia por accion ksica y dilvida .67 0,99

Mo existen diferencias entre el cdlculo del resultado por aceidn bésico ¥ ¢l resultado por accion diluido.
Véasc nucsirg infon eeha
12 de marzgylc 2018
MRICE W.-"ILTEW"%E &CORRL.

{Socio)
CPCECABA T*IF* 17 A?m:lg’ﬂ. Losfin
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NOTA21: IMPUESTOS A LAS GANANCIAS
Reforma Tributaria en Argentina

El 29 de diciembre de 2017 el Poder Ljecutivo Nacional promuleé la Ley 27430 — Impucsto 8 las Ganancias. Fsta ley hy
mtroducido varios cambios en el tratamicnto del impuesto a las gananeias cuyes componentes clave sen los siguientes:

Alicupts de Impuesto a las ganancias: La allcuots def Impuesto a las Ganancias para las socicdades argentinas se reducivg
gradualmente desde el 35% al 30% para lus gjercicios fiscales que comicneen a partic del | de enero de 2018 hasta el 31 de
diciembre de 2019 y al 25% para los ejercicios fiscales que comicneen a partir del | de enero de 2020, inclusive.

Impuesto a los dividendos: Se introduce un impuesto sobre los dividendos o otilidades distribuidas, entre otros, por
sociedades argentivas o establecimientos  permanentes a; petsonas humanas, sucesiones indivisas o beneficiarios del
exterior, con lax siguientes cansideraciones: (i) los dividendos derivados de las utilidades generadas durantc los ejereicios
fiscales que 2 inicien a partir del 1 de enero 2018 v hasta el 31 de diciembre de 2019 cstardn sujetos a una retencitn el
7%%; ¥ (ii) los dividendos originades por las ganancias obtenidas por ejercicios iniciados a partic del | de enerc de 2020 en
adelante estardn sujclos a releneidon de] 13%,

Loy dividendos originados por beneficios abtenidos hasta el ejercicio anterior al iniciado a puclir del 1° de enero de 2018
seguirdn sujetos, para todos los beneficiarios de los mismos, a la retencion del 35% sobre ¢l monto que exceda las panancias
acumuladas distribuibles libres de impuestes (perfodo de rransicion del impuesto de igualacién)

A rcontinugcion se presenta una conciliacion cntre ¢l impuesto a las ganancias cargado a resuliados y ¢ que resultarfa de
aplicar la tasa del impuesto vigente en ta Argentina sobre ¢l resullado antes de impuestos, por los ejercicios finalizados el
31 de diciembre de 20017 ¥ 2Q16;

31.12.17 311216
§

Cimancia del gjercicio antes del impuesio a las ganancias 21976277 47,290,570
Tasa del impuesto vigenie 35% 35
Resultado del ejercicio a la tasa del impuesto {76.900.697) {16.551.700}

Resu.ll:uda por paricipacidn cn subsidiarias y L06.810.647 2y, 017312

asociadas

Carhio de alicua de impuesto a las ganancins (a) {4493 066) -

Oiros diferencias permanentes a la tasa del

impuesto {15.053.76% (10.973.560)

Defecto de provizidn del gjercicio anterior - (6.970)
Total carge por inpuesio a las gananciss contahbilizado 9.755.115 1.480.073

{a) Corresponde al ofecto de aplicar a los activos y pasives por impuesto diferide los cambios en las allcuotas del
impucsto a las ganancias, de acuerdo con Ia reforma tributaria detallads en forma previa, en funcidn al afio esperade
e realizacion de los mismos.

Yéase nuestno indornm chy
12 de m 2018

_ PRICE: WA’TEMSH & COSRL.
d_:__.-—-v——'hv‘“\ — {Fnl‘K.'iu}

1r. fd - I CRCECABATT*ITIT Armuptio B 1osan
por ContisiGrgFiscalizadora exidenie
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Albanesi S.A.

Notas a [os Estades Financicros Individwales {Cont.)

NOTA 21! IMPUESTOS A LAS GANANCIAS (Cont,)

El cargo por impuesto a Jas gananeias se compone de la siguieate manera:

31.12.17 31.12.16
Impucsie diterido 0758115 1.487.052
Vatiacién enlre provisién de impuesto a las ganancias y . (0.573)
[
Impuesto 2 las ganancias . 758,113 1,480,073

La evalucién y composicidn de Jos activas v pasivos por impuesto diferido se detallan en el siguiente cuadro;

. . _ . Evolucifn a Saldo al
Actives {pasives) diferidos Ssldoal 311214 resultrdos 311217
¥
Quebrmlos impositivios £.086.96] 49,380,764 15.467.725
Préztamss - FIT7A51 377351
Quebmntos no reconocidos {4.599.900) - (4505500
Tatnl netivg neto por Lnpuesto diferida 1.487.052 9.758.115 11.245.147
. T Evoleeidn a Saldaal
Acthvws {pasivos) diferidos Saldoal 311215 restl tdos 11216
&
Cuebiantos inpoesilivos 4,599,009 1.487.052 &.086.9%1
Quebrantos na reconodidos {4, 590,590 - {4.599.905)
Total active neto por impuesfo o ferido - 1 487052 1.487.052

Los quebrantos impositivos acumulados registrados por la Sociedad que sc cocuentran pendientes de utilizacién al 31 de

diciembre de 201°7:

Ajig 5 Afip de expiracidn
Quebranto del ejercicio 2015 13.142.598 N
Quecbrenta del ejercicio 2016 2760573 2021
Cuebranio del ejercicio 2007 40.731.947 2022
Total de quebranto acumuladoe al 31 de diciembre de 2017 56,035,118
CQuebrantos no reconocidos {13, 142.508)
Total de quebranto recorocidus ul 31 de diciembre de 43,492,520

2017

Los quebrantos impositivas acumulades ne reconecidos son quebrantos especificos genorados

por ki enajenacién de las

acciones de AJSA y BDD. Los quebrantos espectficos provenientes de la enajenacion de acciones solo podrén implarse

contra las utilidades netas resultantes de b enajenacion de dichos bienes.

Wetusg nmesteg inlo ¢ lecha
12 de e MR

FRICE WﬁTEmJSE &COLERL
- - [Sogio)

2

pot Comsicn g iscul izedom

Presidentc
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MOTA 22: OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

&l Operaciones def efercicio

Dividendos panados
{hisA
Solatban Encrgis 5.4,
CROBA

Honwgarios

Directores

IR
Gga
ASA
GMSA

GrRCEM
GLSA

Maturaleza de 12 relacion

aL.r2.17

3i.1k16

Ganancia / (Pérdida)

Socicdad controlada - 921500}
Sociedrd vincniada 5380000 -
Sociedad controlada - 11,406} 06K}
L.EE0.006G 20,61 5.0}
Parles refacionadas {12.076.384) -
{12.076.384) -
Partcs relacionadas £35.200 373000
Soviedad controlada - 37300
Socicdad conirnlada 122138 -
Socicdad controlada 2433143 11 843
A.450.5m 1.332.143
Boviedad controlads 3003 -
Sociedad conimlada 78.341 -
102.304 -
Yé&ase nuestra info fecha
12 die marenfl: 2018
FRICE WﬁTEWSE &CO SR
) {Socin)
CPCCECADBA T IT® 1Y Armatfichy B Losom
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Albanesi S.A,

Notas a los Estados Financieros Individoxles {Cont.)

NOTA 22 OPERACIONES ¥ SALDOS CON PARTES RELACIONADAS {Coni.)

&) Safdos a fa fecha de las estadas de sitmacidn financiera

Otros créditos
Corrientes

Cuenta particulares accio
CTR

Grrga !

Anticipos divectores
(GECE 2

GLSA

Deudas comerciales
Corvientes

RGA

Diras deudss
Mo Corrienles

I SA -Capitala integrar

Corrientes

GM Shﬁ'l

Honoraring Directores
GLSA - Capltala integrar
RGA

aLsa

nistas

MNaturaleza de la relacidén ALizaz FAL16
Bartcs rclacinnadas 171.584. 168 147.091.158
Paries relacionadas - F13.00)
Sociedad comtrolada - 37.300
Partes elacionadas 170,200 170,200
Sociedad controlada [0.985.688 -
Hociedad contralada 68,780 -

182.808.845 148,271,658

Partes relacicnadas 16.245.830 16.245.830

16,245,830 16,245,830

Sociedad controlada - J56.250

- A56.250

Socicdad controlada 106.726. 555 G0.162.259
Partes relacionadas 12.076.384 -
Sociedad contralacda 336250 -

Partes relacionadas 108559450 89.629.740

Scciedad contralada - 125.000

227,718,639 149.916.999

{1} Sociedad absorbida por GMSA a partir del 1°de cocro de 2017,
{2) Socicdad comstituida durante el presents ejercicio. Ver nota 6.
(3) Meto de crédito por $3.547.468 par la cesidn de crédito de ASA a GMS A por la garantia otorgado a AISA.

i N

/ .

=7

Yiase nuesirg inl'%jpn.dﬁecha

12 dc mazofic 2018

PRICE WA’TEWF & CO SR
T ——
(Socio}
Lemer CRCHKCARA T LT

Dr. Marcela
por Comisidn Figcalizadaom
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Finanecieros Individuales (Cont.}

NOTA 23: GARANTIAS OTORGADAS POR OPERACIONES FINANCIERAK DE SUS SUSBIDIARIAS ¥
PARTES RELACIONADAS

A continuacion se detallan pavantfas otorgadas por ASA por operaciones financieras de sus subsidiarias ¥ partes

relacionadas:
A Tavor g];ﬂunt:;:l Entitad Rien /Nestine Dresde asta ;::EE;;E da 2{' .I:l; ]a ..}
| GFSAY™ | Aval Obligaciones Clase 11 08/03/2016 | 08032018 | § 130.000.000 $8.200.001
. negociables
AlEA Fianza 8F( Fguipmeint Leasing acronave Jet [ 14/11/2008 | 2LO12M9 | USD 7.330,000 | USD 1.106.342
i Leasing Corporation | Lear 45XR
- | GMSA | Fianza CAMMESA Reparacion de 3141272012 | 307052019 ¥ 26.997.275 % 12282813
. Maguinas
-|GMSA | Garante Siemens Industrial Adquisicién de dos 14/D620 6 | 14072019 SEK SEK
Turbomachinery AB | turbinas Siemens 1'77.000.000 177.000.400
S5GT 800 para
: CTM
(] GMBA | Garante Sigrmens [ndustrial Adquisicion de dos 13092016 | 13/03/2020 S3EK SEK175.230.000
Turbomachinery AR | turbinas Siemens 175, 230000
: SGT 800 para CT10
AGOM3A [ Garante Siemens Industrial Adqguisicion de tres 137052006 | 13403/2020 SCK SCEK
Turbomachinery AB [ turbinas Stemens 263.730.000 263.730.000
SGT 800 para CTE
1 GMSA- | Gatante 1 Buno internacienal Financiacién de 270772016 | 2707/2023 | USD250.000.000 usD
GF3A™- mroyecte 250.000.000
"|CTR
GMSA- [ Garante™ | Bono internacional Financiacion de 05/12/20017| 27/07/2023 | USD 86.000.000 | USD 36.000.000
JCTR proyecto
| GFSAR: | Garante PW Power Syslens, Financiacidn turhina | 304032016 1272023 USD 1 2.000.000 | USD 12.0060.000
Ing.
| AJSAYL | Garante Export Developiment | Leasing acronave 19072007 | 19072027 | USD 16.480.000 | USD 16.068.000
Canada Bombardier Inc.
Model BD-100-1A10
(Challenger 350
Yariant)

(13 La Garantia proporcionada por ASA a las Co-Emisoras GMSA, GFSA {absorbida por GMSA) v CTR del Bono
Inteiitacional fue aprobada por el ditectorio ¢l & de junio de 2016, Los honorarios acordados por la contraprestacion
por Tos servicios ¥ responsabilidades asumidas por la emisidn del 27 de julio de 2016 fueron de § 22.380.000 v por la
emisidn del 3 de diciembre de 2017 fueron de % 8.921.640.

(2)
{3)

Sociedad absorbida por GMSA & partir del 1° de enero de 2017 (Wer noty 26,2,

cenfraprestacidn por los servicios y responsabilidades asomidas ox de $ 72,031,792,

L7, Marcelo Pf Lemer
par Comisiaon Fifeatizadora

Yeéase nuesina iufor

meha
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Albanesi 8.A.

Notas a los Estados Financieros Individweales (Cont.)
NOTA 24: CAPITAL DE TRABAJD

ASA mantenia un capilal de trabgjo negativo al 31 de diciembre de 2017 {calculade como activa corriente menos
pasivo corricale) de § 86417560,

Con el objetivo de continuar reducicndo el délicit del capital de trabajo actual, ASA, junto con sus accionistas, espera gjecutar ¢l
siguients plan de accidn para cancelar la deuda que manticoe lr Seciedad con la RGA, segin el siguients detalle:;

it % 80,6 millones aproximadamente comespondiente a los dividendos que estima reoibiv de las compaiiias caneoladas y
asociadas por ¢l gjercicio 2017,

NOTA 25: SALDO DE DEUDA CON RAFAEL G. ALBANES] 8.A.

Al 31 de diciembre de 20017 gl saldo de otras deudas y deadas comercinles con RGA ascendia a § 124,805,230,

Con el obhjetivo de conlinuar reducicnde ly deuda con by sociedad relacionada RGA, la direccién junto con sus

accionistas espera ejecutar ¢l plan de accidn detallada on nota 24 con el fin de cangelar parciglments la misma,

NOTA 26: FUSION

1) FUSION POR ABSORCION GMSA — GISA — GLDBSA - GRISA

Fl 1] de noviembre de 2015, GMEA, GISA, GLBSA vy GRISA suscribieron un acuerde definitivo de fusion { el *Acuerdo
Lrefinitive de Fusién™), en virtud del cual se decidia la fusion por absorcidn de GMS3A de las sociedades GISA, GLBSA v
GRISA (la "Reorganizacidn Societaria™).

La Reorganizacion Societaria permilié perfeccionar y oplimizar lo cxplotacidn de lay actividades econdimicas v las
estructuras operativas, administrativas y técnicas de las sociedades participantes con el propdsito de loprar sinergias y
elicicneias en el desarrpllo de las operaciones a través de una sola unidad operativa. Atendiendo a que ks sociedades
participantes son agentes peneradores de energla eléctrica del MEM y que comparlen como aclividad prineipal la goneracitn
y comenziglizacion de energha eléctrica, 1a conveniencia de la Fusidn se basa en los sipuientes motivos: a) la identidad de la
actividad desarroliada por las socicdades parlicipantes, ta cusl pemite 13 integracion v complemeintacion que redundard en
una mayer eficiencia en la operacion; b} simplificar la estructura societaria de las Sociedades Participantes consolidando Jas
actividades de lag sociedades en una dnica sociedsd; ¢} la sinergia que conformard la unién de las distintas sociedades del
grupo permitird hacer mas eficiente &l ejercicio de contrel, dirceeidn y adminisiracion del nepocio energélica; d) oblencion
de una mavor escala, permitiende el incremento de la capacidad financiera para desamcllar nuevos provectos; &)
optimizacién en la asignacion do los tecorsos existentes; f) aprovechar los beneficios resultantes de una direccidn
centralizada, unificando la toma de decisiones politicas y estralépicas que hacen al negoeio, y climinar asl las
multiplivaciones de costos {de Indole legal, contable, administrativo, financiero, etc.); ¥ 2) desarrollo de mayores
oporiunidades de carrera de los recomses humanos de las sociedades participantes. Por otra parte, los beneficios indicados
serdn obtenidos sin implicar costos impositivos, en viriud de que la Heorpanizacidn Sociclaria se realizard con una
reprganizacion libre de limpuestos en los términos del articule 77 v siguientes de la Ley N® 26.839 de Impuesto a las
Ganancias.

Yé&ase noesiro rdorm eelid

12 dc marzodC 2018
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' {Socio)
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Albanesi S.A.

Notas a los Extndos Financieros Individuales (Cont.}

NOTA 26: FUSION {Cont.)

(b FUSION POR ABSORCION GMSA — GISA — GLBSA — GRISA (Cont.}

Con motivo de la fusidn y conforime lo aprobado en ¢l Apverdo Definitivo de Fusion, a partir de 1a fecha efectiva de fusion
(1 de enerc de 2016): {a) se transfirieron totalmente a GMSA los patrimonios de 1as socicdudes absorbidas (GISA, GLBSA,
y GRISA), adquiriendo por ello, sujeto a la inscripeion del acuerdo defmitive de fusion cn el Regisiro Piblico a carge de la
I, 1a titularidad de tedos los derechos y oblipacionss de GISA, GLBSA v GRISA: (b) GISA, GLBSA v GRISA se
disolyieron sin liquidarse, quedando por tanto absorbidas por GMSA; {c) se awmentd ¢l capital social de GMSA de
$76.200.073 15 125,654,080, reformindose en consecuencia ¢l estatulo sucial de la absorbenie.

Con fecha 22 de maten de 2006, la CNY, mediants Resolucién N°138.003 aprobd la Fusién por Absorcidén antes descripta en
los términos del anleulo B2 de la Ley General de Sociedades N® 19,530, la cual fue registrada en [a 1G] con fecha 18 de mayo
de 2016, A suvez en lecha 22 de marzo de 2016, la CNV mediante Resoluciones N"18.004 y 18.008 aprobd la disolucidn
anticipada de GISA y la rransferencia de oferts poblica de GISA a GMSA, respectivaments, Tanto la disolueidn sin
liquidacién de GISA, como fa de GRI1SA y GLBSA fugren registradas en fa IGJ von fecha |8 de mayo de 2016,

2) FUSION POR ABSORCION GMSA — GFSA

El 15 de noviembre de 2016, GMEA y GF5A suscribieron un acuerdo definitivo de fusion (el “ Acuerde Definitivo de Fusidn
GMSA - GFSA™), en virtud del coal se decidid b fusion por sbsorcion de GMSA de la sociledad GFSA (la “Reorganizacitn
Societaria GMSA - GTSA™),

La Reorpanizacion Societaria GMSA-GFSA refine los mismos objetivos y benelicios que los ya mencionados para la fusidn
deseripta en el punte precedente v tal como se menciond en eze caso, los beneficios indicados serdn obtenidos sin implicar
costos impositivos, en virled de 1a Reorganizacion Societavia GMSA — GFSA se realizard con una reorganizacién libre de
impuestos en los Wrminos del artfeuls 77 ¥ siguientes de la Ley N"26.839 de Impuesto a las Ganancias,

En fecha 18 de octubre de 2016, GMSA celebrd una Asambles General Qrdinaria y Extraordinaria ¥ GFSA celebrd una
Asablea General Extraordinaria, en ambos casos en virlud de 1 fusidn por absorcion de GMESA o GFSA, on las cuales los
accionistas aprobaran el referido proceso de reorganizacion societaria, asl come la docurmemacién respectiva.

Fn particular, en 1a asamblea de GFSA adicionalmente se aprobé: (i) la disolucion anticipada sin liquidacidn de GESA,
como consecuencia de la fusidn, asi como su oportuna cancelacidn registral; {ii} la transferencia a GMSA para que gsta
asuma las obligacionss inherentes a las ON Clase 11 y Clase I, oportunamente emitidas por GFSA en el marco de su
“Programa de Obligaciones Negociables Simples (Ne Convertibles En Acciones) por hasta USDS0.000.000 (o su
cquivalente en vtras monedas) v que GFSA solicite la transferencia a GMSA de oferta pliblica, listado y negociacién de las
ONs a los arganismos que corresponda.

A su vez, en la asamblea celebrada por (GMSA, entre vtros puntos, en el marce del procesa de fusion, se aprobd aumentar el
capital social de GMSA de F125.654.080 a $138.172 150, wmedianie la emisién de 12.518.070 nuevas acciones ordinarias
nominativas ne endosables de GMSA, de valor nominal $1 cada wna y con derechy a 1 {un) voto por secidn considerando
la relacidn de canje correspondiente, a partir de la fecha efcetiva de usidn (1% de enero de 2007), delepando en el Dircclorio
el moments de la emision de las nuevas acciones. Asimnismo, como consceuwencia de dicho aumento se decidid aprobar la
reforma del artfculo 5° del estaluto social.

Con motivo de la fusidn y conforme lo establecido en ol Acuerdo Delinilivo de Fusion GMEA - GFSA, gue Toera sprobado
por Asemblea Genersl Lxtraordinaria de Accionistas de GFSA y Asamblea General Ordingria v Extraordingria de GMSA,
ambas celebradas en feche 18 de octubre de 2016, a pattir de la Fecha Elcetiva de Fusidm {1 de cneto de 2017): (8} ¢
transfivio totalments a GMSA el patrimonio de GFSA, adquiriendo por cllo, sujcte 8 la mseripeide ded acuerdo definitivo do
firsidn en el Registro Pablico a cargo do la 1030, a titalaridad J welos [os dercelos y ohhgaciones de GFSA; (b} GFSA s
diselvié sin liquidarse, quedando por anto absorhida pur GMSA; (¢) s¢ aumentd el capital seciat de GMSA de £125.654.080
a $13%.172.150, reformindase cn conseeuenciy ¢l estatuto secial de la absorbente.

Yéase nuestoo infio Iecha
12 de marmafic 218
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Albanesi S.A.

Natas a los Estados Finaocieros Individuales (Cont.)

NOTA 26: FUSION (Cont.)

2) FUSION POR ABSORCION GMSA — GESA {Cont.)

Con fecha 2 de marzo de 2017, 1a UNY, mediante Resolucion N°18.537 aprobé ta Fusidn por absorcién antes descripta en
los términos del Articulo 82 de la Ley General de Socledades W*19.550 y ¢l aumento de capital social con reforma de estatuto
social decidido en el marco de g fusién, ordenando la remision de las actuaciones a ta 1G] para su correspondiente
inscripecian registral, habitndosc registrado en la 1GJ con fecha 17 de marzo de 2017, Asimismo, mediante la Resolucidn
N=18.538 de fecha 2 de marzo de 2017, la CNV aprobé la disolucién sin liguidacion de GFSA, habiéndose registrado en 1a
IGT con fecha 17 de marzo de 2017, En [echa 10 de mayo de 2017 mediente Resolueion N° 18,648, [ ONY aprobd Ta
transferencia de oferta piblica de GFSA a GMSA para la emisién de ON simples no convertibles en acciones por hasta un
imente de VAN USDS0.000.000.- otorgads por Resalucion N 17.402, en el inarco de la cual se emiticron las ON Clase !y
UL A suver, en fecha 24 de julio de 2017, mediante Resolucidon N 18.848, 1n CNV aprobd la translerencia de la autorizacion
N® 1E.110 J¢ oferta piblica para la co-smision de ON no convertibles en acciones por basta un V/N de USD250.000.00( -

k)] FUSION POR ABSORCION ARA  ATSA

En fecha |8 de octubre de 2017, ASA v AISA celebraron las correspondicnies Asambleas Generales Extraordinarias, en las
vuales los accionistas de cada una de las seciedades mencionadas aprobaron el proceso de reorganizacion secistaria en virtud
del cual ASA absorbid a AISA (“Fusidn ASA  AISA™, asl como la documentacién respeeliva. En particular, en [a asamblea
de ATSA adicionalmente se aprobd la disolucion anticipada sin liquidacién de AISA, como consecucncia dg by fusion, asi
como su oportuna cancelacion registral. A su vez, cn la asamblea celebrada por ASA, entee otros puntos, en cl mareo del
procese de fusidn, s¢ aprobd aumentar el capital social de ASA de $62 455,160 2 $64.451.745, mediante a emision de
1.996.585 nucvas acciones ordinarias nominativas no endosables de ASA, de valor nominal $1 cada una y con derecho a |
(un) veto por aecion a parlir de b fecha efectiva de fusidn (1° de encro de 2018}, delegando en &) Directorie el momento de
la emision de las nuevas acciones, Asimismo, como consecuencia de dicho sumento se decidié aprobar la reforma del
articulo 4° del estatuto social.

La Reqrganizacion Seocietaria permitid perfeceionar y optimizar la explotacion de las actividades ccondmicas v las
estrucluras operativas, administrativas ¥ téenicas de las seciedades participantes con el propdsito do lograr sinergias y
cliciencias en el desarrollo de las operzcioncs a traves de una sela unidad operativa. Atendiendo a que las soeicdades
parlicipantes tienen como actividad principal ¢l de invemsidn y resultando que las compafifas que contrelan son agentos
gencradores e energia eléetrica del MLM, comparticndo éstas Gltimas la actividad principal la gencracién y
comereializacion de cnergly eléetrica, la conveniencia de la Lusion sc basa on los sipoientss motives: a) la identidad de la
actividad desarrollada por las suciedades participantes, la cual perinite la integracidn y complementacion que redundard en
urta mayor efiviencia en la nperacion; b} simplificar fa estructura societaria de las Sociedades Participantes consolidando las
actividades de las sociedades en una dnica sociedad; ¢) la sinergia que conformara ba unidn de s distintas sociedades del
grupo permitivd hacer més cficienie ol gjercicie de control, dirsccidn y adminisiracion del negocio energético; d) obtencidn
de una mayor escala, permilicndo ¢l incremento de la capacidad financiera para desarrollar nueves provectos; e}
optimizacidn en la asignacién de los recursus cxistentes; f) aprovechar los beneficios resulizntes de una direccitn
ventralizada, unificando la toma de decisiones politicas v estratégicas que hacen al begocio, y eliminar asl las
multiplicacionss de costos (de Mdole legal, contable, administrativo, financiero, ete.), y g) desarrollo de mayvores
oportunidades de carrera de los recurses humanas de bay sociedades participantes. Por otra parle, los hensficios indicados
seran obtenidos sin implicar costos impositivas, ¢n virud de que (@ Reorpanizacion Sociclaria se realizard con una
reorganizacidn libre de impuestos et los trminos del artlculo 77 ¥ sigufentes de la Ley N* 26.83% de Impuesto a las
(ianancias.
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Albancsi S.A.

Notas a los Estmlos Financieros Individuales {Cont.)

MOTA 27: ACTIVD ¥ PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

La composicitn de los saldes en moneda extranjera de los activos y pasivos monetarios es la siguiente;

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTIE
Bancos

Todal del Activie Corvienic

Total del Active

31.12.1%7 31.12.16
Clase y montn Tigo de cambi ]m‘mrm Impeirte
0y contabilizado en | contabilizado en
de |a moneda ¢xtranjera pesos pesaos
5

LS4 7273 18,548 134.914 23.523
134.914 23,523
134.914 23,523

(1) Tipo de cambio vigente al cierre
Inforimacidn requerida por el Anexo G, en cumplimiento del Art, 1, Cap. 111, Tltulo 1V del Texto Ocdenadu de 1 CNY

NOTA 28: CLASIFICACION DE CREDITOS Y DEUDAS POR PLAZOS DE VENCIMIENTO Y
DEVENGAMIENT() DE INTERESES

La composieidn de los créditos ¥ deudas al 31 de diciembre de 2017 segiin su plazo de cobre o pago y sus paulas de
actunlizacion, s¢ detallan en el siguiente cuadro:

Active por Deukis
Ortrow eréditos inpuesio . Déeudas fivcales Oiras deudns Préstanios
diferido comiercinles
5
A vencor
17 IHmest e 335304 - TI2.557 1840850 1.266.182 KREC L
2% Inmesiic 172080676 - B 8. 716 13,342,564 7AITEN
37 trimestre 335308 - - - 1266182 FAITEH
4% [rimesle 335309 - - - 1,260,183 PRI E
bids de 1 ahn 4,006,288 11245167 - - 24386058 230754356
Subnatal 177101859 11.245.167 712557 28019605 41527171 275,226 306
Sin plazo cstahlecido 11.054.477 - 16,245 B30} - 215.642.255 -
Total [B8.156.346 11,245,167 16.758.357 2. 809605 287169426 279.226.206
Que no devengan inlenss 1 38.156. 3¢ 11245167 16,958,387 2809605 257169426 -
A tazy variablc - - - - - 270,226, 206
Total al 31.12,17 188.1560.366 11.245,167 16,958,357 2.509.605 I57.169426 279.224.106
Yéase nugstro informy zcha
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Albanesi 8, A,

Notas a los Estados Financieros Individuales (Cont.)

MNOTA 29 GUARDA DE DOCUMENTACION

Con fecha 14 de agosto de 2014, la Comision Nacional de Valores emitit la Resalueitn General N® 629 mediante ia cual
impone modilicariones & sus normas en materin de guarda ¥ conservacién de libros socistarios, libros contables y
documentacion comereial. En tal senlido, se infonma que la Sociedad tiene en su poder la guarda y conservacion de los libros
sociclarios, libros contables ¥ documentacion comercial de relevante, en su sede social sita en Av. L.N. Alem 855 - Piso 14
- Cluded Aurdnoma de Bucnos Aires,

Asimisme, se informa que la Socicdad ha enviado para su guarda papeles de trabajo e informacién no sensible
correspondicnie a [os gjercicios fnancieros no prescriptos, at siguiente proveedor:

Sujeto encargado del depdsito - Damictlio de ubicacion
[ron Mountain Argenting 5.A. - Av. Amancio Aleoria 2482, C A BA,
Iren Mountain Argenting 5.A. - San Miguel de Tucumdn 601, Spegazcini, Frgiza.

Aszimismu, se deja constancia que se encuentra a disposiciin en la sede inscripta, el detalle de la documentacidn dada en
guarda, come asi también la documentacion referida en el articulo 5° ineiso a.3) Scecidn | del Capftule V del Titule H de las
NORMAS (N.T. 20013 y mod.).

NOTA 30: HECHOS FOSTERIORES

Fusidn por absorcién ASA - AISA

Con fecha 16 de enero de 2018, mediante Resolucidn RESFC- 2018 1928 -APN-DIRH#CNY de facha |1 de enero da 2018
i CNY aprabé la Fusidn por absoreldon anles descripta en los términoes del Artfoulo 82 de la Ley General de Sociedades
N19.530 y &l aumento do capitat social con reforma de estatute social decidido en ol marca de la fusidn. Ambos tramites
fueron inscriptos en 1G] el 23 de febrero de 2018 bajo ¢ N° 3452 del libro 88, tomo: -, de Sociedades por Accicnes.
Asimisme, en igual fecha, se inscribid en 1GI ta disolucian sin liquidacion de Al5A y su cancelacidn registral bajo el W°
3453 del libro 88, toma: -, de Seciedades por Acciones,

Préstamo Cargill Limited

Con fecha 15 de febrero de 2018, GMEA y CTR acordaraen un préstamo por USD 25,000,000 el cual fue tomado por GhSA
¥ &5 parantizade ch su lotabidad por una fianza de ASA. Dicho préstamo cs a 36 meses, amottizacion de capital con un
periodo de gracia de 12 meses, a partir de los cuales amortiza scmestralmente, ¥ devenga inferés semestralmente a una tasa
LIBO & meses mAs un spread de 4,25%,

Yiaoe pueslra inlimme de fecha
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INFORMACION ADICTONAL REQUERIDA POR EL ARTICULO 12, CAPITULO III, TITULO
1V DE LA NORMATIVA DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES, CORRESFONDENTE

AL ETERCICTO FINALIZADO 31 DE DICIEMEBRE DE. 2017

Cuestiones penerales sobre la actividad de Albancsi 8.4, (ia Sociedad?

L

Reglmenes jurldicos especificos v significativos gue impliquen decaimicnlos o renacimientos contingentes de
beneficios previstos por dichay disposiciones.

Mo exigten,

Modificaciones significativas en las actividedes de la sociedad u otras circunstancias similares ocurridas durante los
ejercicios comprendidos por los estados financieros que afceten su comparabilidad con les presentados en ejercicios
anteriores, o que podrian atectarla con 1os que habran de presentarse en cjercicios futuras.
Mo existen.
Clasificacion de los saldos de créditos y deudas por antigiledad v vencimiente

Wer nota 28 a Jos estados financieros individuales al 31 de diciembre de 2017,

Clasificacion de los eréditos v deudas conforme a los efectos financieros que produce su mantenimicnt,

Wer nota 28 a los estados financieros individuales al 31 de diciembre de 2017,

Socicdades art, 33 Ley N® 19.550:

Porcentnje de participacion en sociedades del Art, 33 Ley W* 19,550

Ver nota 6 a los estados financieros jodividuales al 31 de diciembre de 20107,

Saldus dendores y acreedores con sociedades del Ar33 de la Ley N® 19.550;

Ver nota 22 a estados financieres individvales al 31 de diciembre de 2017,

Créditos por venlas o préstamos contra divectores, sindicos, miembros del consejo de vigilaneia y sus parientes hasta
el segundo grado inclusive.

Wer nota 22 a estados financieros individoales al 31 de diciermbre de 2017,
Periadicidad v alcance del inventario fisico do materiales ¥ repuestos.

|4 Sociedad no cuenta con inventario fsico de materiales v repuestas,

Véaze nuesiro in e Lischa
12 de marzp de 2018
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Valores corrienies

§.  Fuente de los datos empleados para caloular los valores corrientes en ba valuacion de los inventarios,
propiedades, planta ¥ equipos, v otros activos signilicatives,

Mo aplica.

Bienes de uso

9. Desafectacitin de la reserva por revalio técnice cuando parte de ella bubicra sido reducids previamente para
absorber pérdidus,

Mo existen.
10. Valor de Propledades, platta y cquipo sin usar por absoletos,
No cxisten,
Participacidn gn otras sociedades
Il. Participacion cn otras sociedades en exceso de 1o admitide per el articule 31 de la Ley No1W.550.
Ver nota & a |os cstados financieros individuales al 31 de diciambre de 20317,
Walores recuperables

12, Criterios seguides para determinar los valures recuperables significativos del rubro propiedades, planta y equipo
¥ de imateriales y repuestos y empleados camo |imites para sus respectivas vatuaciones contahles,

Mo existen.

EEgUI'GS

13, Conceptos asegurados:

Veéaze noesiro infn feelia
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A contmuacion se detallun los montos asegurados por Albanesi S.A y sus subsidiarias

Tipo de riesgo

Monla asegurado 12-2017

Monto aseguradno 12-2016

Tado riesgo operative - dajfios maeriates
Todo riesgo operative: - pérdida de beneficios

Todo riesgo construecion ampliacidn central- dafos

myteriales

Todo riesgo construccion ampliacion central — Alop

Ruesponsabilidad civil {primaria)
Responsabilidad civil {en exeesn)
Responsabilidad Civit de Dircetires v Ejecutivos
(D&

Tranzpere provectos turbinas

Transporie mercsdo nacional / internacional
Auiomolor

Accidentes porsonales

Accidentes personales

Caucicn directores

Caucién derechos aduancros

Caucidn anticipos financicros

Caugion ejecucion contratos

Caucion ENES

Caucidn habilitacidn comercial proyecios
Caucidn garantfa de mantenimiento de ofeitas en
proyectos

Caucién judicial

Caucion ambiental

Segguro téenico equipos

Vida - Yida ohligatorio
¥ida - Coleetive de vida (LCT)

Vida - Adicional colectivo de vida

LSDy 675.345.052
UISD 150.237.090
LISy 175,937,714

USD 69400838
LS 10.000.000

LS} 9.000.000
US1 15.000.000

UsD 10.000.000
§ 2.056.000

3 1.050.000
LIST} 500000

% 1.450.000

¥ 512335306
B 175.150.000
B 11.266.549

§ 900.109.665

5 [.183.048.020
F 31.993.045

£10.705473
B 18.202.245
USD 256.683

§44.330
Incapacidad: 1 sueldo por afio
buerte: 12 suckio por afic

24 suclios

LS 383.200.000
LUSD 67.073.928
USD 285,706,443

USD 99.746.356
USD 6.000.000
USD 5.000.000

USD 15.000.000

LI5S0 103,890,000
LIRD 10.000.000
3 1.849.000

¥ 750.000

LSD 500.000

5 1.830.000

§ 1.009.906.78]

£ 400 310.500
$ 14.017.389

55237473
UsD 129280

£33.330

Incapacidad: 1 sucldo por afio
buerte: 172 sucldo por aflo
24 sueldos

Los seguros son coniratados de acuerdo a los valores de mercado los cuales cubren ampliamente los valores contables.

Tredo riesgo operativo:

El seguro de Todo Ricsgo Operativo ampara todes los riesgos de pérdida o daflo fisico ocurridus 3 los bienss propiedad
del asegurado y/o por los cusles fuera responsable mientras se cacuentren en la o las ubicaciencs descriptas en la poliza,
siempre que dichos dafios sucedan en forma accidental, sibita c imprevista y hagan necesaria la reparacion y/o reposicion
come consecuencia dircela de cualquiera de los riespos emparados por la pdliza. Dicha poliza incluye la cobertura de
pérdida de beneficios, la cual tiene por olijeto cubrir tas pérdides generadas come consecucneias de la paralizacidn de las
actividades ocasionadas por el siniestro, tanto en lo referente al beneficio que deja de realizarse como asi también a los
pastos que continia soportando la Sociedad a pesar de su inactividad, de manera tal, que el asegurado se encuentre en
igual situacion financiera en que hubiers estado de no haber ocurrido ¢l siniestro,

f
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Todo riesgo construccién y Alop:

El segure Todo Ricsge Construceidn cubre todos los daiios que se produzean de forma accidental o imprevisibie en la
obra civil durante su cjccueidn, incluidos los que tengan su origen en los fendmenos de la naturaleza, salvo exclusiones.

Respecto a la cobgitura de atiase en puesta en marcha {Alop) se asegura el margen comercial csperado del negocio por
ventas de encrgla ¥ potencia, descontando costos variables durante ¢l periodo que tarde |a reparacion o reemplasy del
siniestro ocurrida.

Responsuhilidad civil:

Dichas pdlizas cubren la Responsabilidad Civil emergente del asegurado, comp consecuencia de lesiones /o muerte de
tereeros y/o dafios a la propiedad de terceros, provocades y/o derivados del desarrollo de Ja actividad del asegurado y
Responsabilidad Civil Productos, sujeto @ kérmines, condiciones, limitaciones y exclusiones establecidos en Fa péliza,

Las mismas se encueniran extructaradas de la siguiente manera:

Se contratd una pdliza individual para cada una de las compaiifas del Grupo Albanesi, con un Iimite de indemnizacian de
USD 1.600.000.- por evento y por planta ¥ dos reposicionen durante la vigencia de la péliza.

Adicionalmente se contratd una pdliza en comin para todas las compafiias, con un limite de indemnizacidn de UISD
0.000.000.- por evento ¥ en la vigencia de la poliza en excese de USD 1.000.000 - {polizas individuales), con dos
reposiciones de limile exclusivaments para Responsabilidad Civil Operaciones y sin reposiciones para Respensabilidad
Civil Producios.

Responsabllidad Civil de Directores y Ejecutivos (D&Y

Lista potiza cubre todas aquellas acciones o toma de decisiunes que realizan los directores y/o gjecutivos en su calidsd de
tal, fuera del servicio profesional o propiamonte 1al de la empresa dende trabajan; como por ejemplo, despidos de
empleados, conlrataciones, decizsiones financieras, de publicidad y marketing, fusiones o adquisiciones, declaraciones dg
los accionistas, asientos comtables, Ta que también pueden ser realizadas con negligencia o culpa, emor, ignorancia o
imprudencia ¥ producir dafio ceondmico a un empleado, accionista o & un terecro. No cubre acciones delosas.

También cubre a la cmpresa frente a reclamaciones bursatiles o de sus tenedores de bonos o valores.

Cubre ¢l patrimonio personal de los Directores y/o Fjecutivos, presentes, pasados o futuros, v a la empresa frente al
mercado de capitales,

Seguros de transportes:

La Sociedad cuenla eon ung paliza de seguro que cubre los transpories de todas las peneradoras del Grupo Albanesi bajo
la medalidad de deelarscidn jurada a mes vencido. La misma cubte las pérdidas o dafios que puedan sufiir los bienes del
asegurado con motive de su movilizacién durants el transporte, ¢l nvsmo puede ser internacional, nacional o urbann, ya
sed por transporte terreste, adreg o maritime.
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Seguros de Accidentes personales:

Cubre ios ricsgos de musre, invalidez ¥ los gastos de la asistencia médica y farmacéutica como consecuencia de
un accidente de trabajo,

Segurn Anfomotor:

Este seguro ampara los dafios 1 los vehiculos propios, ¥ cubre la responsabilidad civil extracontractual ded propictario,
usuarie ¢ conductor del vehicelo autametor que protagoniza un accidents por ef cual terceras personas sulven lesiones o
fallecen,

Cauridn Directores:

Es ta garantia exigids por 1a Ley de Sociedades (Ley 19.550, art. 256 parrafo 2 a los directores de sociedades andnimas
¥ a los integranics de los drganos de administracion de otras sociedades (SRL, SCA). Dichy garantia cubre a la Sociedad
ante el incumplimicnto de las obligaciones del Dircetor o Socio Gerente en el desempefio de sus funciones,

Carantias Aduaneras:

Importacign temporal: dicha garanila cvits el page de los derechos correspondientes por el ingreso de mercaderias al pals,
siempre ¥ cuandn sean exportadas en un plazo determinado, momento en ¢f cual se desatecta la garantia.

Exportacidn temporal: se garantizan el monte de los derechos correspondientes por exportacidn sobre aqueltas
mereaderiag exportadas que luego son reimportadas,

Caneidn Financicra:

Garantiza que el dinero recibido, por parte del cliente, en concepto de anticipe, va a ser aplicada al electiva cumplimienty
del contrato pactado.

Caucidn de Ejecucion de Contrato:

Giarantiza el cumplimiente de todas las abligaciones establecidas en el contralo v en el pliego de condiciones del llanmado
a licitacion. Fsta pdliza tiene vigencia indeterminada; se desafecta con la devalueion de la misma o vecepcitn provisoria
de la obra sin ninguna observacidn.

Cancitén Ambicntal:

L.a Péliza de Cavcion por Rigsge de Dafio Ambiental de Incidencia Colectiva cubre la exipencia de Garantia Ambicnial
gsfablecida en ia Ley Genersl de Ambiente N® 25.6735, Are. 22, de seuendo con lo establecido por los orpanismos de
aplicacidn.

Cavcitm garantia de mantenimienta de ofertas en proycetos:

Garantiza el mantenimiento de la oferta y finna del contrato en el tiempo y farma requeridos en la ley y en las bases de
I licitacidn,
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Caneidn Judicial:

El segure de cancion para garantias judiciales pone a disposicion de los litigantes un medio idéneo para parantizar sus
obligaciones procesales cuando el Cadiga respectivo asi lo exige.

Estas coberturas se aplican tanto en los casos en que ¢l juew interviniente haya ordenado la traba de una medida cautelar,
come et aquelios en que sc haya dispuesto la constitueion de la contracartela:Sustitucidn de medidas cautelarcs: mediznte
eita paliza puede sustituirse la medida cautelar suffida por el demandado en un juicio, liberando de esta manera cl
patrimanio afectado por dicha medida,

Conhacautela: es la garantia que debe prestar quiet ba solicitado la traba de una medida cautelar para garanlizar los dafios
¥ perjuicios que pudicra ocasionar en case de haberla pedida sin devecho.

Scguro de vida obligatoric:

El Seguro Caolectivo de Vida Obligakrio es una cobertura que obligatoriamente ol empleadar debe contratar a favor de
sus empleados. El mismo cubre el rissgo de muerie del trabajador en relacién de dependencia, por cuslguier causa, sin
limitaciones de ninguna especie, las 24 horas del dia dentro o fisia del pais. La suina asegurada es de $ 33,330, segfin lo
establece ka Superintendencia de Sepuros de la Nacién.

Sepurn e Vida (LCTx

Diicho sepuro cubre ante 1ns oblipaciones emergentes de la Ley de Contrate del Trabujo, va que la empresa debe responder
con ung indemnizacién frente & la invalides (otal y permanente o at fallecimiento del cmipleado, cualyuiera sea el motivo,

Seguro de Vida Coleetivo:

l.a Sociedad ha contratade una Téliza de Segure de Vida Coleetiva, en beneficio de todos los empleados dal Grupg
Albanesi. El mismo protege otorgando indemnizacidn en caso de muerte, doble indemnizacién en caso de muerte
accidental, pérdidas parciales per accidente, anficipo por enfermedades terminales, trasptante ds érganos ¥ nacimiento de
hijo pdatlumg,

Contingencias positivas ¥ nepalivas

14, Elementos considerados para caleular las provisiones cuyoes saldos, considerados individualmente o en cenjunia,
superen el 2% de] patrimonio.

No han cxistido cambios en relacion a lo informado oportunamente
15. Sitaciones vontingentes a ia fecha de los cstados financieros no contabilizados,
Mo existen.

Adelantos inreyircables a cuenta de futuras suseripeiones

16. Listadn de la tramitacidn dirigida a su capitalizacian.

Mo existen.
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17, Dividendos acumulativos impagos de acciones preferidas.
Mo existen.
15 Condiciones, circunstancias o plazos para la cesacian de restriccioncs a la distribucitin de resultados no asignados.

Wuer nota 12 a los estados financigros individuales al 31 de diciembre de 2017,
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos sefiores Acclonistas, Presidente y Directores de
Albanesi 5.A.

Domicitic Legal: Leandro M. Alem 855 Piso 14
Cindad Auténoma de Buenos Aires

CUIT N® 30-68270412-5

Informe sobre los estadus finuncieros

Hemes auditado los estados financieroa individnales adjuntos de Albanesi S.A. {en
adelante "la Sociedad™) que comprenden el estado de sitwacién financiera individual al 51
de diciembre de zo17, el estado de resultado integral, dc cambios en el patrimonio ¥ de
flujos de efective por el ejercicio finalizado en esa fecha, y un resumen de las politicas
contables significativas ¥ otra informacidn explicativa,

Los saldoa y atra informacién correspondientes al ejercicio 2016, son parte integrante de
los estados financieros individuales auditados mencionados precedentemente y porlo
tunto deberin ser considerades on relacidn con esos estados financieros individoales.

Responsahilidad de la Direceién

El Directorio de la Suciedad es responsable por la preparacion y presentacién razonable de
eatos estados financieros individuales de acoerdo con las Normas Internacionales de
Informacitn Financiera (NI1F) adoptadas como normas contables profesionales
argentings por la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas
{FACPCE} & incorporadas por la Comisién Nacional de Vatores (CNV) a su normativa, tal y
cora lueron aprobadas por el Consejo de Mormas Internacionales de Contabilidad (1ASB
por 813 giglag en inglés), Asimismo, el Ditectorio es responsable de la existencia del
control interne que considere necesario para posibilitar la preparacién de estados
financieros individuales libres de incorrecciones significativas originadas en errores o cn
irregularidades.

Responsabilidad de los avuditores

Nuestra responsabilidad eonsiste en expresar una opinién sobre los estados financicros
individuales adjuntos basada cn nuoestra auditorfa, Hemos llevado a eabo nuestro examen
de conformidad con las Normas Intcrnacionales de Aunditoria (NIAs), como fueron
adoptadas en Argentina por la FACPCE mediante la Resolecidn Téenica N® 32 ysus
respeckivits Circulares de Adopeidn. Dichas normas exigen que camyplamos eon los
eritmientos de ética, asi como que planifiquemos ¥ gjecutemos la anditorfa con el fin
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de ablener una seguridad razonable sobre 51 tos estados financieros individuales se
encuentran libres de incorreceiomes significativas.

Una anditeria eonlleva la aplicacion de procedimientos para obtener elementos de juicio
sobre las vifras y otra infovmacidn presentada en los estados financieros individuales. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del anditor, incluyenda la valoracién del
ricsgo de incorrecciones significativas en los estados financieros individuales debidas a
fraude o error, Al efectuar dieha valoracién del riesgo, el anditor debe tener en
consideracion el control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable
por parte de la Socicdad de los estados financicros individuales, con el fin de disciiar los
procedimientos de auditoria gque sean adecuados, en fancitn a 1as circunstancias, ¥ 00 Con
la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interna de la Sociedad.
Una aunditoria también comprende una evaluacitn de 1a adecuacién de las politicas
contables aplicadas, de la razonabilidad de las estimaciones significativas realizadas por la
direccidn de la Sociedad y de la presentacion de los estados financieros individuales en su
conjunto.

Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base
suficiente y adecuada para fundamentar nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros individuales mencionados en el primer parrafo
del presente inforine presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la
sitvacion financiera individual de Albanesi 8,4, al 31 de diciembre de 2017, su resultado
integral individual ¥ 1os flujos de efectivo individuales por el gjercicio finalizado en esa
fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financlera.

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes
En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, respecto de Albanesi 8.4A., que:

a} los estados financieros individuales de Albanesi 5.A. se encuentran asentados en el
libra "Inventarios y Balances” y cumplen, en lo que es materia de nuestra competencia,
con lo dispuesto en la Ley de Socicdades Comerciales y en las resoluciones pertinentes
de la Comisidn Nacional de Valores;

b} los estados finaneieros individuales de Albanesi 8.4. surgen de registros contablos
llevados en sus aspoctos formales de confermidad eon nonmas legales, que manticnen
las condiciones de seguridad e integridad en base las cuales fueron antorizados por la
Comisitn Nacional de Valores;

e} hemos lefdo la informacién adicional a 1as notas a los estados financieros individuales
requerida por el articulo 12, Capitulo 11, Titule IV dela normativa de la Comisién
Nacicnal de Valores, sobre las cuales, en lo gue es materia de nuestra competencia, ne
tenemes observaciones que formular;

d) al iciembre de 2017, nv existe deuds devengada a favor del Sistema Integrado
Previsional Argentino:
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e} de acuerdo con lo requerido por el artienlo 21°, inciso e}, Capitulo IT1, Sceelén IV,

Titulo IT de la normativa de la Comisién Nacional de Valores, inforimamos que el total
de honorarios en coneepte de servicios de anditoria y relacionados facturados a la
Sociedad en el cjercicio finalizado cl 31 de diciembre de 2017 representan:

e.1)  cl 69 % sobre el total de honorarios por servicios facturados a la Seciedad por
todo concepto en dicho gjercicio;

e.2) el 9 % sobrc el total de honorarios por servicios de auditoria y relacionados
tacturados a la Socicdad, sus sociedades controlantes, controladas y vineuladas en
dicho ejercicio:

e.3} cl 5 % schre el total de honerarios por servicios facturados a la Sociedad, sus
sociedades eontrolantes, controladas y vineuladas por todo concepto en dicho ojereicio;

hemos aplicado los procedimientos sobre prevencion de lavado de actives y
financiacién del terrorismo para Albanesi 8,4, previstos en las correspondientes
normas profesionales emitidas por cl Consejo Prafesional de Ciencias Econémicas de la
Cindad Autémoma de Buenos Aires.

Ciundad Anténoma de Buenos Aires, 12 de marzo de 2018,
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Informe de la Comisidon Fisealizadora

A los Sefiores Accionistas de
ALBANFSI 5. A,

i De aceerdo con lo dispuesto en el articulo N® 294 d¢ la Ley N® 19.550, en las Normas de la
Comisidn Nacional de Valores (“CNV™) v en ¢l Reglamento de |a Bolsa de Comercic de Buenos
Aires, hemos examinado &l estado de situacidn [inanciera individual de Albanesi 8.A. {en adelante
la “Seciedad”) al 31 de diciembre de 2017, los conespondientes estade de resultados integrales
individual, de cambios ¢n ¢f patrimonio individual y de flujos de efectivo individual por ¢] ¢jercicio
economico finalizado ¢l 31 de diciembre de 2017 v tas notas que los complementan. Ademds,
hemos examinado la Memoria del Directorio, correspendiente a dicho gjereicio, [.a preparacidn v
emisidn de los mencionados estados financieros es responsabilidad de la Sociedad.

2. Muestro examen {ue reaiizado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes, Dichas norimas
requicren gue los examenes de los estados firancicros se efectiien de acuerdo con las normas de
audilorla vigentes, e incluyan la verificacion de la razenabilidad de la informacién significativa de
los docutnentos examinados y su congruencia con la restanie informacion sobre las decisiones
societarias de las que hemos tomado conocimientlo, expuestas en actas de Directorio y Asamblea,
asi como la adecuacién de dichas decisiones a la ley ¥ a los estatutos, en lo relativo a sus aspectos
formales y documentales. Para realizar nuestra tavea profesional, hemos efectuado una revisién del
trabajo realizado por los auditores externos de la Soctedad, Price Watcrhouse & Co. S.R.L, quienes
emiticron su opinion con fecha 12 de marzo de 2013 sin salvedades. Una auditoria reguiere gue el
auditar planifique ¥ desarrolle sn tarea con el objetivo de obtencr un grado razonable de seguridad
acerca de la inexistencia de manifestaciones no veraces o enores significativos en los estados
[inantcieros. Una auditorla inchiye cxaminar, sobre bases selectivas, los elementos de juicio que
respaldan la informacidn expuesta en los estados financieros, asi como evaluar las normas contables
ntilizadas, las cslimaciones significativas efectuadas por Ja Socicdad y la presentacidn de los
cstados Mnancieros tomados en su conjunto, No hemos cvaleade los crilerios empresavios de
administracion, financiacion, comergializacton y cxplolacion, dado que ellos son de incumbencia
exclusiva del Directorio ¥ de la Asamblea.

i Asimismo, en relacion con ta Memoria del Dircetorio correspondiente al gjercicio econdmico
finalizado el 31 de dicicimbie de 2017, hemes verificado que contiene la infarmacisn requerida por
el artlculo N® 66 de la Ley General de Sociedades N° 19,550, Ley 26.831 y sus modificatorias y,
¢ [0 que €3 iateria de nuestra eompetencia, que sus dalos numéricos concuerdan con Jos registros
contahles de la Socicdad y olra documentacion pertinente.




Hemos verificado el cumplimiento en lo que respecta al estado de garantias de los Directores en
gestion a la fecha de presentacion de los estados financieros individuales al 31 de diciembre de
2017, conforme lo establecido en el punto 1.4 del Ancxo [ de la Resolucidén Téenica N° 15 de la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales do Ciencias Feandmicas.

Basados con ol trabajo realizado, con el alcance descripto méds ariba, informamos que:

En nuesira upinion, los estados financicroes individuales de la Sociedad. reflejan razonablemente,
en todas sus aspectos signiticativos, su situacion financiera al 31 de diciembre de 201 7, su resultado
integral, los cambios on su patrimonio y el flujo de efectivo por el gjercicio econdmico finalizado
en dicha fecha, de acucrde con normas contables profesionales vigentes en la Ciudad Auténoma de
Buenos Aircs v normas de Ja CNY;

No tenicmos observaciones gue formular, en materia de nuestra competencia, en relacidn con la
Memoria del Directorio, siendo las afirmaciones sobre hechos futuros responsabilidad exclusiva
del Diveclorio;

Respecto de la independencia de fos auditores externos v sobre Ia calidad de las politicas de
auditoria aplicadas por el mismo y de las politicas de contebilizacién de la Sociedad el informe de
los auditores externns incluye la manifestacion de haber aplicado las normas de auditoria vigentes
en Argentina, que comprenden los requisitos de independencia, ¥ no contienc salvedades en
relacidn a la aplicacion de dichas normas y de laz normas coniables profcsionales vigentles en
Argenting, no leniendo observacidn alguna respecto de las pollticas de contabilizacion referidas;

Se ha dado cumplimiento a lo dispuesto por la Resolucidn N° 606 de la Comisidn Nacional de Valores
en relacion con la presentacion del infarme de cumplimiento del Cadigo de Gobiemo Societario.

En relacion a 1o determinado por las normas de la CNV, informamos que hemos leldo ¢l informe
de los auditores exlemos, del que se desprende lo siguiente:

i. las normas de auditoria aplicadas son las aprobadas por el Consejo Profesional de

Cizncias Econdmicas de la Ciudad Auldnoma de Buenos Aires, las que contemplan los requisitos de

independencia, ¥

ii. los estados financicros individuales han sido preparados de acuerdo con las Normas

Internacionales de Informacidn Financiera, adoptadas por la Federacidn Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencins Econdmicas (“FACPCLE™) como nonnas contables profesionales e

incarporadas por la Comisidn Nacional de Valores (“CNV™) a sunormativa, tal eomo fueron aprobadas
por ¢l Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (“JASB”™ por su sigla en inglés).




Iemos aplicado los procedimientos sobre prevencién de lavado de activos y financiacién del
terrprismo previsios ¢n las correspondientes normes profesionales emitidas por la Federacion

Argenling de Consgjos Profesionales de Ciencias Econdmicas,

En gjercicio del control de legalidad que nos compete, hemos aplicado durante ¢l gjercicio los
restantes procedimientos deseriptos en ¢l Articulo 294 de la Ley General de Sociedades N® 19,550,
que consideramos necesarios de acucrdo con las circunstancias, no teniendo observaciones gue

formular al respecto,

Ciuclad Avldnoma de Buenos Aires, |2 de marzo de 20H .
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