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Mcmoria Ejcreicio 2014

Sres. Accionistas de Generacidn Frias S.A.,

En cumplimiento con disposiciones lepales v estatuarias vigentes, ¢l Drcolorio somele a vuestra consideracion
la presente Memaria, la Resefig Informativa, los Estados Financieros, Estados de Eesultados Integrales, Fstados
do Cambios en el Patrimonio, Estados de Flujos da Efisclivo, Motas a los Estados Financieres, comespondientes
al ejercicio econdmico finalizado ¢l 31 de diclembre de 2014,

1. ACTIVIDAD DE LA COMPARNTA

Generacidn Frias 5.A, ¢s ung compafiia dedicada a la generacidn y venta de energla clécrica. La Sociedad
desarrelta sus tareas en el marco de la estrategia general del Grupo Albanesi,

La estrategia principal del Grupe Albanesi de los Gltimos afios ha sido buscar une integracion verlical,
aprovechandy su vasta experiencia y reputecidn en el mercado de comercializacién de gas natural (a través de
Rafael G. Albanesi 5.A.} pata luege sumar el negocic de generacion de energia eléctrica. D osla forma se
busca capitalizar el valor agregado desde la compra a grandes productores de gas en todas las cuencas del pals
hasta su transfonnacidn ¥ comercializacion cone energla eléchica.

En ¢! 2011 Generacidn Frias 5.4, finalizd la obra eivil eorrespondiente a la construccidn de la base de la
twbina, ademds, se comprd el transformador de 75MY ¥ se termind la construccién de 2 tangues de
almacenamicnip de combustible,

Durante €] 2013, Generacidn Frias S.A. negoeid con PW Power Systeins, Inc. la compes de una turbina de 60
MW medelo FT-4000. En ¢l gjercicio 2014 =2 han realizado los estudios y trabajos de ingenierfa necesarios para
ia conlratacion del mentaje de dicha turbina,

Labe destacar que en el primer cuatrimeatre del 2015 s2 estard finalizando con las inversiones en obras civiles,
meednica, eléctrica, externa e intsima de gas, entre otros, dentro del mareo normative de gestion ambiental, a fin
de poder cumplir con la feche estimadn de puesla en marcha de la Central en €] primer semestre de 2015,

2, CONTEXTO MACROECONOMICO

Conlexle intcriacional

El ailo 2014 estaria cerrando con un crecimiento del orden del 3,3% para la econom{a mundial, luego de un alza
del 3,3% en 2013 ¥ 3,4% en 2012, Se espera que ¢l erecimisnto mondial sea de 3,5% on 2015 ¥ 3,7% en 2016,
En ln que respecta a las economies desarvolladas se espera que crezcan a valores superiores al 2% en 2015-
2016, impulsadas por ¢l crecimignto csperado de Estados Unidos de 3% y do ls zona Euro para la cusl se
proyecta un crecimiento en torno al 1% para 2015-2016.

El crecimiento de las economias desarrolladag os impulsada por el crecimiento eeperado de Estados Unidos de
més 3% en 2015 y 2016 con una demanda interna apuntalada por e} abaratamiento del peirgteo, la moderacion
del juste fiscal ¥ ¢l respaldo contimuo de una orientacién acomodaticia de la politica monetaria, 2 pesar del
aumento gradual proyectado de las tasas de interés. (FMI-Ene 2015).
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Las expectativas para 18 regitén latinoamericana es que estaria cerrando el afio 2014 ¢on un crecimiento del
orden del 1,2% explicado principalmente por los bajos crecimientos de Brasil {+0,1%) y México {+2,19%) (FMI-
Eng 20Q15).

Arecnlin

La actividad econdmica de Argentina acumulada hasta noviembre 2014 - medida por ¢l EMAF {Estimador
Mensual de Actividad Feondmica) — no tuve crecimiento respeeto det mismo perlodo de 2013,

Fn la misma direccidn, ¥ de scuerdo al Informe de Avance del Nivel de Actividad que elabara el Indec, el PRI
acumulado de los Ires prineros trimestres en comparacidn con cl mizmo pertodo de 2013 no tuve crecimiento
de acuerdo a estimeciones provisorias,

Considerando solamenta €] tercer trimestre de 2014, y de acueerds al Informe de Avance del Mivel de Actividad,
se registrd una variacidn nepativa en la oferta global del 3,5% con respecto al mismo trimestre del afio anterior,
debido a la disminucion del 0,8% del PB] ¥ al decrecimiente del 15,2% dg las importaciones de bienes y
servicios reales. En la demanda plobal, en ¢] mismo periodo, se observé una variacién negativa del 8,4% en las
exportaciones de bicnes ¥ servicios reales y una baja del 4,7% en la formacion brula de capital.

En lo que respecta a la activided industeial medida por el EMD (Estimador Mensual Industeiall, la misma
registrd una desaceleracitn en comparacion con los mismos teimestrea del afio 2013, En el acumulado del afie,
dicho indigader cayd 2,5% vespecto del mismo perfodo do 2013, {Indec).

Fn relacién especificomente A la industria antornotriz, la produccién nacional registré una disminucién del
22,0% en 20114 con respecto al nfsmo perfode del 2013, Las ventas v las exportaciones vegistraron una baja del
36,3% v del 17.4%, respectivamente, para ¢l mismo perlodo. {Adefa}.

Bespecto a 1n evolucidn de los precins, durants 2014 el TPC (Indice de Precios al Consumidor} registrd un
increimento del 23,9% respecto de diciembre de 2003, Por su parte, el [PIM {Indice de Precios Internos al por
Mayor) subid en un 14,7% co ol mismo perfodo, {Indec)

En cuanto al seetor externo, el intercambio comercial regisind en el afio 2014, respecte de 2013, una
disminucidn tanto de las exportaciones como de |ss importaciones. Las exportaciones disminuyeron un 12%,
totalizande UES 71.935 millones, misntras que las importaciones lo hicieron en un 11%, totalizando U$S
65.249 millenes. Bn consecuencia, &l saldo comereial arrgjé un saldo positivo de U$S 6.636 respecto del mismo
periodo de 2013 que fue de U$S 3.005 mitlones (-16%%). Las disminueiones en el valor de las exportacioncs se
explicaron por un descenso de las cantidades (-9%) y los precios (-3%). Por el lado de tas importaciones los
rubros que registraron mayeres disminuciones fieron Vehlculoz automotores de pasajercs (-4924),
Combustibles y lubricantes {(~4%), Bienes de capilal (+4%) y Piezas y accesorios para bienes de capital (-22%4).
{Indec)

En cuanto a las variables monetarias, el stock de base monetaria pasd de un nivel de $ 361.580 millones o fines
de 2013 a § 442,861 millones a fines de 2014, reflejando un incremento del 22,5% en ¢l afo, Respecto de las
reservas interacionales, tas mismas finalizaron €] afio en un nivel de § 30.233 millones reffejando una catda del
1,2%. 1.2 cotizacién del délar estadounidense, de acucrdo al mercado dnico libre de cambios, pasé de
$6,32/U85 a $8.55/0%8 rogistrando una devaluacidn del 35,3%. (BCRA)

Bespecto del sector fiscal, 1a recandacitn tribiatia alcanzd un valor de $1.169.683 millones, este monte g
36,2% mas elovado que el registrado en ¢f aflo 2012,
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Laboral: De acuerdo a la Encucsia Permanente de Hogares que elabora el Indee, el registrado en el 3er imestre
2014 cerrd con una la fasa de desocupacidn del 7,5% superior al 6,4% registrado en el 4er trimestre del 2013, La
Tasa de Actividad (oferta) desdo o1 cuarto trimestre del 2013 cay6 0,9 puntos porcentuales, a un nivel de 44,7%
en ¢l teiver trimestre del 2014 mientras que la Tasa de Emplee {demenda) cayé 1,4 puntes porceniuales
registrando un nivel de 41,3% en el mismo periodo. {Indec).

Caracteristlcas estrugturales del Sector Encrgético

La evolucion de 1a demanda y consumo energético en la Arpentina estd estrechamente comelacionada con la
evolucion del Producto Brute Intemne. El crecimiento histérico del consumo energético fue del 3.1% anmual
en loz Gltimos 55 afios’, con una media del 3.3% anual® desde ¢l 2002 a pesar que en este Gltino periodo el
creeimiento econdmico se elevd a una media del 5,.4% anual,

COMSUMO DE ENERGIAY PRI EN LA ARGENTINA,
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El crecimienio del consumo energético en la Glfima década de elevada crecimiento econdmico, es similar al
promedig histdrico aungue no fue impulsado por un pran crecimicnto del consuma del sector Industrial, sing
preponderantemente de los sectores Residencial y Comereial como se adviente en los pardmetros del
conswinag gasfivrn, de naftas v especialmente eléctrico.

La estructura del consump cnergético argentine es fuertemente dependicnie de los hidrocarbures, siendo su
incidencia del 87,2%", Eslo porcentaje fue incliso mayor, moderado cn los dos Gltimos affos por ¢l ingrezo
de oferta de biodicse! y bioetanal, en menor medida. Gsta caracterizslica solo se da en paises con grandes
resetvas de petrdleo v £as. La notable dependencin del pas netural — 52,2% - requiere importaciones de gas,
Gas Maal Licuada (GNL) y gas oil para satisfacer I deinanda — que en parte se encuentra insatisfecha en
invicmo ¢n ol segmento industrial, con restricciones al consvmo sin reemplazo por otros combustibles -
ante la dificultad de modificar 1a estructura de consumo ensrgélice a corto plazo.,

! Dastle 1959 husta la cstimacion do 2014.

* Datos oficiales hasta el 20173 de consumo encrgélice, con datos dz 2013 publivedos recientemente sujetos A revision en
hase a andlisis dc G&G Encrgy Consultants.

Hiltimes datos oficiales de 2013 en miles de Toneladas Equivalentes de Petrdlco.
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El consumo energétice final en la Argentina — neto de pérdidas ¥ transformacidn - se distribuye en forma
equilibrada entre transpotts, scgmento industrial ¥ residencial’comercial. Esta distribueitn cs similar a otros
paises en desarrollo con tetritorio extenso ¥ tamafic medio de poblacidn.

Como sintesis, pueden detallarse las siguientes caracterfsticas particulares de la demanda y oferta cnergétiva en
la Argentina:

. Estructura con mayor participacion del Peledloo v Gas,

. Adicionalmente, posee la particularidad que el 52.7% del consumo es dependiente del zas natural con
ung pendiracion gasifera en €l consumo — a pesar de las impotantes restricciones a la demanda
potencial de este producto energélico, que llevan a la sustitucion por otros combustibles on generacicn
eléctrica, ¥ a resiricciones directas a la demanda industrial en algunas ramas industrinles -, superada
par pocos pafses de grandes producciones excedentes de gas natural,

’ Lemanda patenciada por los bajos precios en sector residencialfcomercial, propulsande que las tasas de
crecimiento del consumo energético residencial, especialmente en gas v electricidad.

Estado Particular del Sector Eléctrien Argenting

El sector Eiéctrico de la Repiblica Argenting mostrd un comportamients moderado dorante 2014, va que
algunag varigbles moslraron una evolucidn similar a afios previoz — en particular la demanda de potencia
eléctrica media y de pico — en tanto ofras variables mostraron una mayor moderacidn aungue siempre con
crigimienle — como la demanda de energla a lo largo del aito.

Como novedad de interés, deben destacarse la consolidacidn de algunas medides regolatorias que afirman
politicaz sectoriales hacia una condicidn propicia de mayores ingresos para los generadores tennoeléctricos con
nuevas Inversiones en el pais, como se detatla mds adelante,

Entre las principales tendencias del Scetor Energélico, se considera de interés scflalar 1as siguientes:

- Moderado crecimiento de la demanda bruta (incluye el consumo propio en plantas de generacién
eléctrica, ¥ las pérdidas que s¢ producen en los sistemas de transmision y distribucion) de energla
eléctrica de 0,9% en 2014 rezpecto a ta demanda de 2013,
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*  Bnon andlisia interanual so destacan las tasas de decrecimiento del £.8% ¢n Dicicrabre 2014 en donde la
temperatura media fue mas maderada (23,4%) en comparacidn con Diciembre 2013 (27,07,

VARIACIGN INTERANUAL DEMANDA BRUTA GF ENERGIA ELECTRICA
- MEM y MEMSP {exclinre exportaciones}
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v oy fuerte crecimisnto de 18 demanda bruta méxima {incluye el consumo prapic en planlas de generacion
¢léctrica, ¥ las pérdidas que se producen en los sistemas de transmision y distribucién) de potencia cléelrica
del 13,66% regisitada a fin de Octubre 2014, respecto al mismo mes dol afio pasado. Esta diferencia tan
notable exige vn esfuerzo importante en adicidn de nueva potencia eléetrica, dado que la variacién
tepregentd aproximadamente 2,600 MW, La diferencia entre los promedios de demanda méxima de potencia
del alo tuvo un erecimicnte moderado del 1% producto de un clima mas (emplado en el 2014 en
comparacion con el 2013,

+ En el 2014, ia paticipacion de le oferta de generacion de origen termoeléctrica representé ol 63,1% en
comparacion 63,9% dsl 2013, Entre los meses Enero 8 Marzo 2014, la participacion se inerementé a 70%
del total conswnido en un marco do restriceién de oferta hidrosléctrica por reducido caudal de algunos rios.
Tras una disninucion hasta 57,0% en Septismbre 2014, nuevaments recuperd un rol relevante con 65,0% en
Diciembre 2{H 4,

GENERACIESN BRUTA MENSUAL POR FUENTE
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2 La disponibilidad técnica de las cenfrales térmicas mejord durante el invierno 2014, de la pravedad de
inviernos pasados que mantenfan de 5,000 a 6,000 MW fuera de servicio en todo memento tante por
cuestiones 1éenicas ¢come por insuficiencia de sistema loglstico para abastecer de combustibles liquidos en
ausencia de disponibilidad de gas natural.
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El consumo de combustibles alternativos como fueloil ¥ gas ofl es necesario para mantener operativa la
oferta de generacion terinoelécirica.

CONSUMO DE GAS NATURAL EN GENERACISGN FLECTRICA
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Para mantener el mdximo de abastecimiento de gas natural posible para ¢! extenso pargue de unidades TG v
TV en el sistema argentino se recwrre & impartaciones de gas desde Bolivia v de Gas Matural Licuado por
buques que re gasifican su carga en las icrminales de Fscobar y Bahia Blanca — coys importacidn se
manhuvo en valores similares al 2013,

El parque de generacién eléetrica ¢n la Argenting evoluciond de modo dispar a lo largo de la historia, con
diferentes perlodos de incremento de la oferta en respucsta a las politicus imperantes pars safisfacer la
demanda de energia cléeirica. 51 hien pueden estimavse cerca de 32477 MW nominales instalados, la
potencia disponible operativa en mn momento dado puede estinmarse en torno a 25.500 MW a fin de 2014,
ya que algunas unidades poseen restricciones de generacion por insuficiencia de abastecimiente de
combustibles, diferentes dificoliades en alcanzar el rendimiento nominal, ¥ por un nimein rotante de
unidadss que se encuentran en mantenimiento. Durante 2014 ingresaron unidades méviles por 329 MW
que sc alocan a difcrentes regiones de acuerdo a Ias necesidades previstas, parciatmente con un estimado
de 550 MW la C Néstor Kirchner {Atucha 11, cn progeso de ramp up hasta completar 770 MW nominales
brutos), y dos unidades TG de 270 MW cada una de la CT vuclia do Obligado, adicicnalmente a alzunas
unidades menores en diferentes regiones del pals.

Los precies mondmicas que devenga CAMMESA mostraron una disminucidn dobido al efecto contable de
considerar que todo el gas natural consumido por las centrales del parque de generacidn posce un mismo
precia de origen local. Sin embargo, una proporcidn relevente del gas consumido es gas importado desde
Bolivia ¥ Gas Natural Licvado a preciog mayores,

CO5T0E MARMICOS MENSUALES SEGIN CAMMESA
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Puede advertirse que la teduccidn de costos ceportados por CAMMESA desde fin do 2012 hasta 2014 se
debe principalmente a que el mayor consumo de gas natural se computa al precio de selo 2.7 USSMMBTU.



$in entbargo, el mayor suministro de gas ¢s fruto de crecientes importaciones de gas desde Bolivia 2 mas de
10 USEMMBTU, v Gas Natural Licuado re gasificado 2 mas de 15 USS/MMBTU.

5i en ol extremo tedrico se asignara todo &) gas importado a la generacién temoeléctrica, se verin que ¢l gas
local de bajo precio constituye una proporcicn decreciente del total consumido por el sistema termocléetrica,
por lo cual en realidad fos precios de esta énergia deberfan incrementarse.

Es posible que a la par de la reduccidn del costo de impertaciones de combustibles de menor precio por la
baja internacional del precio del petrdleo, se Inerementen ¢n alguna medida los precies a los consumideres
de ¢nergia eléctrica durante el 2015,

3. PUNTOS DESTACADOS DEL EJERCICIO 2014

3.1 Avance de Obras de 1x Central

Durante el 2013, Generacidn Frigs 8.A. negocid con PW Power Systems, Ine, la compra de vna turbina de 60
MW modelo FT-4000.

En octubre 2014 s¢ hicieron 1os estudios y trabajos de ingenierla necesatrios para la contratacién del montaje de
dicha turbina con el objetivo de Nevar a cabo la puesta en marcha. Tales como:

a} DObra Civil

De la obra civil 2& concluyeron ¢on as siguientes unidades:

. Amphiacidn y modificacidn de base de TG existente para su adaptacion al modele FT 4000
Demaolicion ¢on explosivos de bases de hormigdn de Ta vioja central,
Ampliaeidn pavimento de calle principal.
Muto coralego de Transformador de Potencia ubicado en predio de TRANSNOA.
Mivelacién y consalidado entrada a Central.

- & % %

Adicionalmonie se estd trabajando en la ejecucion las siguientes unidades:
+  Salade Control y CCM
«  Trincheras para cables de MT
» Taller de manignimiento
* [Planta de tratamiento de apua
s« Construceidn de cimaras y cafieros eléctricos

b} Obra meednica

Con lo que respecta a dicha obira se estd concluyendo con la inpenierla para el montaje del generador,
Adicionalmente, sa conlinga trabajando con las tareas de armado, colocacion de cafierlas, bombas de agua demi
¥y demas tareas menares necesarias para I instalacidn del turbogenador. Se prevé que cuando arvibe a jia Central
¢l Gas Generator y la Turbina de Potencia se procederd con su montaje, alineacién y postericrmente se
cormenzard con las tareus de condicionamiente mecénico.

¢} Obra eléctrica

Los avances de mayar relevancia pettinentes  la obra eléctrica son los siguicntes:
+ S inictd el montaje de las bandgjas de cables dentro do la trincheras de Medio Tensidn que van al
predio de TRASNDA,
Se colocd 1a iluminacion exterior corespondiante al Control House.
Se realizd montaje del newiral cubicle
Se colocd ¥ alineo el ducto de barras.
Se inventario las piezas cléctricas gue arriberon a la obra.

& F B &

ddy  Qbra externa de pas



Se concluyd el tendido de wn gasoducte de 2860 metros ¥ se realizaron las prucbas hidriulicas con resultado
satisfactorio, & su vez se estd montande una neeva estacion de medicion y regulaciaon de presién de gas.

Se finalizd con el montaje y pintura de la nueva estzcién de medicidn y regutacién de presidn de Gas.
Actualmente se cuenta con un avance aproximado del 95% en las tareas de modificacion del nueva producto,

g} Instalacién interns de gay

Se contratd a la firma OSSA para ejecutar la instalacién inferns de ges. La misma se estima que se realice
durante el primer trimestre del 2015, El proyecto fue aprobado por GASNOR para poder iniciar los trabajos
pertinentes,

Paraletamente a los frabajos de fabricacidn y montaje de caferfa, s¢ iniciard la construccion de une sala de
medicidn de caudal, ubicada al ingreso del gazaducto plania,

) Suministro de Aoua Demi

Actualmente se estd trabajando en la construccién del edificio de la planta de tratamiento de agua para luego
iniciar el mentaje de la planta do Osmosis [nversa, Dicha tratamiento comprende:

Sistema de pulidor par ¢lestrodeionizacion continua
Sigtema de prefiliracion 3 membranas

Paquete de Instrumentacidn & Conirol

Supervisidn do montaje y puesta en marcha

tanuales de Operagiones, Mantenimiento e Instalacion.
Ingenieria del Proyecto,

£} ‘lanques dp Asya

Se catdn eoncluyendo con la fabricacidn de 2 tanques de 1.000 m3 que se destinarén al almacenamiento de agua
demi ¥ agua conwrg incendio, Por ofra paris, se estd avanzendo con la construccion del tanque para almacenaje
de agua cruda de 200m3. Se estiina finalizar con la fabricacién durante ¢ rimestre del 20135,

El avanee del proyecto se encuentra enun 65% del total compliendo ¢on el cronograma de obra previsto.

Respeclo a 1z twibing, a principios de noviembre de 2014 ¢l proveedor realizé los primeros embarques del
gquipamiento estimande su anibo total para fines de abril 2015,

Se estima que la Central se encontrard operando durante ¢l segunde trinestre 2015.

3.2 Medio Ambicnie

Slsiema de Gestitn Ampiental Corporativo

Las cenfrales de generacion de energh eléetrica del Grupo Albancsi cuentan con un Sistema de Gesiign
Ambicntal Corporalive certificado bajo Ja Morma ISO 14001:2004,

El esquema corporativo implementadn permite proceder nnificads v coordinadamente en todas as cenirales,
aunando el criterio para la determinacion de 10s impactos ambientales significatives, los peligros y ricsgos a los
que las cmpresas se encuenfran expuestas y promover un marco de desempeilo solidario, cooperativo e
integrada entre las mismas; favoreciendo el crecimiento conjunte basado en el cenocimiento y la experiencia
compartida,

La documentacién del Sistema estandariza la mayor cantidad de informacion pesible, asegurandn la integridad y
consistencia ¢n el mantenimiente de los Sistemas distribuidos a través de una geslion centralizada, adecuada a
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las circunstancias ¥ estableciendo pautas comunes de trabajo en cuanto a medidas de contral, seguimiento y
tratamiento de los problomas.

Soportado en una estructura de trabmjo caracterizada por la vevisién regular de los estados de situacién, el
anilisis ¥ planificacién como principio fundamental de gestidn y la bisqueda permanente del fortalesitniento da
Ins capacidades de las recursos humanos, el Sistema Ambiental Corporativo aplicado ha resuliado eficaz frente
& log desafics de conduccidn planteados come meta para el crecimiento de la Organizacion en su desempefio
ambicnial.

En el transcurso del afio 2014, las acciones adoptadas en relacidn a cuestiones especificas do Medio Ambients
han sustentado un praceso de mejora continua, con marcados beneficios en contrales operacionales mas seguras
frente a las necesidades de contencion del proceso, el dptimo estado de las instalaciones en general v el
involucramienlo del persona! para el logro conjunto ¥ orpanizedo de log objetivos da rabajo establecidos. Como
ejemplo de lo mencionado se destaca:

- La adquisicitn por parie de ls erganizacidn, de vn equipo de medicidn de gases de chimenes margs
TESTO modele 250, que va ¢314 siende utilizado en todas las Plantas del Gropo para medicidn v contral de sus
emisiones a la atmdaltra,

- El mantenimiente ¥ sepuimiento de la eficacia de las medidas de contencidn o miligacion
implementadas en respuesta 8 los Aspeclos Ambientules de la actividad, identificades v evaluados en
correspondencia con Ias caracteristicas del proceso y sus implicancias ambientales.

- La utilizacién de las herramientas documentales del Sislema de Gestién, en apoyo al cumplimiento
mis seguro y sficients de las responsabilidades derivadas do! manejo y control del proceso productivo.

- El uso adecuads y acluslizade de¢ los registros de desempeio del Sistema de Gestion, ¥ su
aprovechamiento periddico como recutso de spoyo al desarrollo ds evalurcionss y reviziones para 1a mejora.

- La participacién del personal en todos sus niveles y Tuncipnes, con un sentide fundementalments
preventivo, para el reconocimiento de sitwaciones ambientales con necesidades de ratamiento ¥ sn gestién
posterior ¢n el marco del Sistema.

- El mantenimiznto de una cultura de trabajo caracterizada, a ta par del desamrolle del proceso, por la
permanente atencidn dedicads al cuidado y mejora de los espacios naturales, la higiens de las instalaciones y Ia
seguridad del porsonal,

- La implementacién de un Plan de reduceidn y gestién segura de Residuos Peligrosos.

En ol perfode agosto-septiembre de 2014 se llevd adelanic la auditoria externa del Sistema  Ambicnial
Corporativo, a cargo del ente certificador “DNV GL”, habiéndose revalidado Ja vigencia de los cortificades de
las Plantas hasta diciembre de 2013,

Planificacidn Ambiental

En el marco de sus Planificacion Ambiental, las Centrales del Grupe desarrollan sus actividades para dar
cumplimiento a los objetivos y nietas previstos en;

- Frograma de manejo de residues sélidos y semisdlidos, de efluentes liguides y emisiones z la
atmésfera,

- Programa de actividades relativas a la prevencién de emergencias ambicnizles: preparacion de la
infraestructura ¥ del personal para hacer frente 8 contingencias derivadas de riesgos tecnolégicos o de la
ocurrencia de fendmenos naturales.
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- Cronograma de Monitoreo de Parfimetros Ambientates: determinaciones de emisiones paseosas,
andlizis de apua de pozo, calidad de efluente industrial, mediciones de ruido, ingpeceionss a aparatos sometidos
& presign, gestion de tesiduos peliprosos, ete.

- Programa de seguimigitte de abilitaciones ¥ Permisos.

En linea con la pelitica de cumplimiznto en la materia, se presentan los Informies de Avance Semesiral al Fnte
Nacional Reguolador de la Electricidad {ENRE).

En cuanto & los requisitos lepales en materia ambiental, las centrales cuentan con un servicio de acalizacidn
legislativa cuyo andlisis se realiza a Mo (ines de determinar la aplicabilidad a la misma, previendo las gestioncs
necesarias a iniciar. Lea empresss mantienen su matriz de obligacicnes ambientales ¥ su cumplimiento es
actualizado por personal corporativo. Asimismo, cada central recibe una auditorfa legal ambiental anualmernte
que evalin el cumplimicnto con las obligaciones ambientales de carfcter estricto, aplicablc a su actividad.

3.3 Recursos Humanos

Durante el transcursa del afic 2014, se definiéd ¥ consolidd une estroctura corporativa de Recursos Humanos
para todo el Gropo Albanesi, cuyas principales responsabilidadez son las cle; seleceidén y reclutamiento,
capacitacian, desarrotlo, compensaciones, beneficios, comunicaciones y retaciones gremiales.

Asimismo se iniciaron procesos de gestidn vinculados a la Evaluacidn del Desempelia y al plancamisnte dsl
desarrello a partir del andlisis de desempefio v patencial de colaboradores en diversas dreas.

En o referido a compensaciones se ajustaron los valores galariales a le largo de vanas etapes en el afo, tanto &
la Administracién Central acompafiando el inpacto inflacionario comp en las diferentes plantas acordadas con
las paritarias sindicales.

Be llevaron a cabo acciones de capacitacidn téenicy especiiicas en aspectos vinculados con la operacidn de
equipamiento y mantenimiento en plantas; asf como también se continué con programas de desarrollo ejecutivo
individuales para colaboradores clave,

Fn el proceso de conselidacion de la orpanizacidn tanto del nivel corporativo como cada uns de las empresas
del Grupo se continuaron acciones ya iniciedaz en el cjercicic anterior, vinculadas a la redefinicidn vy
actualizacidn funcional de las estructuras ¥ organigramas.

Para el afio 2015 el objetivo primordial del drea es orlentar y adaptar al conpunte de politicas ¥ acciones de
Recursos Humanos con las practicas mis exitosas y probadas en compafifas de primer nivel tanto locales como
irucrmacionales. Fn este sentido se elaborard une Politice de Compensaciones y Beneficios para todos log
cataboradores de las empresas del Grupo, que sustentada en sdlidos criterios técnicos asegure equidad infoima
de retribucién y competitividad de retencidn en los mercados e los que estamos.

S¢ consatidard y mejoraré el proceso ¥ heiramientas de Evaluscion del Desempefio, iniciade durante 2014, de
los colaboradores a fin de contar con informacién esencial para la mejora de las operaciones y la definicidn de
acciones de capacitacién y desarrollo a la medida especifica de 1as necesidades operativo funcionales.

Se¢ claborard e mplanfard una Politica de Corumicaciones Internas (tanto los procesos, como lag pricticas y
soportes tecnoldgicos de gestion) para tedo el personal do las diversas locacioncs operativas y niveles
Jerérguicos a fin de garantizar una fluida circulacion de informacion critica & institucional que los colaboradores
necesitan para desempefiarse correctamente en el st de trabajo.

Se llevaran a cabo acciones de capacitacién ¥ formactdn en Liderazgso y Trabajo on Equipo para responsables de
conduccidn, tanto en la Administracién Central como en las plantas.



S¢ continuatd con el establecimiento de acuerdos institicionales con universidades nacionales para la
contratacion de sstudiantes miversitarios bajo ¢l régimen de la Ley 26,427 de Pasantias Educativas, en diversas
lacaciones operativas.

Asl1ambién, se mantendrdn permaneites contactos con los diversos gremiog a fin de asegurar y sostener el bajo
nivel de conflictividad alcanzado hasta el momento,

34 Sitwpritn Financiera

La Sociedad se encuentra cn la etapa de inversién, de acuerdo a lo descripto en €] detalle de avance de obra, A la
fecha de los presentes eatados contables ne cuenta con ingresos por operacidn comercial.

La financiacidn para el proyecto proviene de aportes de capital de los acclonistazs y deuda financiera en el
mercada de capilales y bancaria.

Con el ubjetivo de realizar el proyecto de inversién de la omprosa, on Fecha 14 de Marza de 2014 Generacién
Frias 5.A, solicitd a la Comisién Nacional de Valorez (la “CNY™) autprizacian del ingreso al régimen de oferta
piblica @ fravés del Programa de Obligacionss Megociables Simples {no Convertibles en Acciones) por hasta
L3S 50.000.000 (Délares estadounidenses einencnia millomes) o su equivalente en otras monedas, habiendo sido
aprobada dicha solicitud con fecha 10 de Julio de 2014

Con fecha 2% de Septiembre de 2014 la Soctedad emilia Obligaciones Negociables Clase I por un valor nominal
de $ 120.000.000. La Clase I e3 & tasa variable (Tasa BADLAR Bancos Privados més i margen del 5.4 %) con
vencimiento al 29 de Septiembre de 2017, Los interases de las Obligaciones Negociables Clase 1 serdn pagados
trimestralmente, en forma vencide, ¥ el Capilal sord amortizado en 7 cuctas frimestrales, las dos primeras
equivalentes al 10% del valor nominal de Jas ON Clase |, las cuatro sigulentes equivalentes al 15% ¥ la idltima
equivalente al 20% del valor nominal de las mismas

Con fecha 8 de Julio de 2014 se firmd una Qferta de Préstamo con Banco de la Ciudad de Buenos Aires 5.4,
por un imonto de § 30.000.000, Dicho monte fue desembelsado el | de Agosto de 2014, El mismo conlernpls un
periode de gracia de 12 meses ¥ 3 amortizablo ¢n 25 pagos mensuales consecutivos a partir de Agosto 2015,

Con fecha 16 de cctubre de 2014, la soeicdad cetebrd un contrato de Leasing sobre un Gropo Elceirdgeno, maca
Palmero, por un plazo de 36 meses 3 wna Tass Badlar més un margen del 6,5%, con un valor de compra de $
24.395,

Los accionistas se han compromelido a integrar 1a suma de § 112,4 millones. A la fecha de los presentes estados
financietos se han integrada § 71,1 millanes.

lLa deuda bancaria y financiera de la Sociedad al 31 de Diciemtbre del 2004 se encontraba estructurada de la
siguiente forma:

I §
Deuda Financiera Corriente No Cerriente Toral
Obligaciones negociables 6.212 115.711.663 115.717.875
"Leasing a Papar 156.598 2400903 397.501
Préstamos Bancerips 5.487.306 25,047,754 30.535.060
5.a50.116 141.000.320 146.650.436




Indicadores;:

Solvencia
{Patrimenio Neto £ Pasiva)

Endendamiento
{Pasivo / Patrimonic Moo}

Liquidez ¢corriente
{Activo Comientef Pasivo Cotriente)

Razdn del patrimonio al activo
(Pattimonioc neto / Activo total)

Razdn de inmovilizecidn de activos
{Active no corrientesActivo Total)

Rentabilidad del activo o econdmica
{Unileksed brata f Activo total)

Rentabilidad del patrimonie o finawciera
( Utilidad neta / Patritnonio Neto Promedio)

Apalancamiento Financiero

{Rentabilidad del Patrimonio Neto / Rentzhilidad del Active)

Rotacidn de Activos
{ Ventas / Acfivo total)

2014 2013
0,68 9,76
147 0,10
2,57 0,03
0,40 0,50
0,84 0,99

{0,01) {6,03)

(0,04) {0,01)

(4,00) (0,33)



Aniilisis de los resultados;

Resultados gjercicio finalizade el 31 de Diciembre de 2014 y 2013 fen miles de peaos):

Ejercicio finalizado el 31 o
Ligicmbre de:

[ rzeta- - | [z | vae T T
Gastos de Comercializacion (50,5) - (54,5} 100%
Impuestos, tasas ¥ Contribuciones (E0,5) - (80,5} 100%
Gastos de Administracitn {1.960,%) {648,1) {1.292,7) 193%
Sueldos y Cargrs Sociales {472,3} - {472,3) L00%
Seguridad y vigilancia (411,71 {386,9) {24.9) 6%
Honorarics y retribuciones por servicios {360, {142,9) {21783} 152%
Certificaciones {79,483 (14,4} {65,3) 452%5
Conexiones y transformacion (70,2} {77.3) 7.1 {9%%)
Alquileres (19,53 (5,0) (14,5) 290%
hovilided ¥ vidticos {193,1) - {195,1) 100%
Seguros (1,1 - (1,1) 100%
Limpigea (8,2) - (8.2) 100%
Servicios de Terceros (187.2) - {187,2) 100%
Deprecincitn propiedades, plantas y equipos (4,8) - (4.8) 100%
Impuestos, tasas ¥ Contribuciones (77,1 (3%4) (397 102%
Civersos (72,6} {3.23 (60,43 2146%
:::::mdus Financieres ¥ par Tenengia (965,4) (292,5) G72.8) 330%
Intereses financieros 513,5 - 513,5 100%
Gustos ¥ comisiones bancarias (115,43} (26,9 {38,4) 32004
Otros tesultados finencieros (1.363,5) {265,0) (1.097.9) 413%
Resultada Antes de Tenpuestes (3.006,8) (960,8) (2.046,0) 213%
Impuesto a las panancias 2843 320.7 {36,7) {11%%)

Resultado del ejercicio (2.722,8) (641,1) (2.082,7) 325%




Gastos de comercinlizacidn:

Los gastos de comercializacidn acumulados al 31 de Diciembre de 2014 ascendieron a $80.5 miles lo que
representé un incremento del 100%. Las mismos corresponden al Impuesto sobre los Ingresos Brutos caleulado
sobre los intereses penerados por lag inversiones en los Fondos Comunes de Inversidn.

oastos de adminisitaciing

Los gastog de administracitn totales pava el ejercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2014 aseendicran a $1.960,9
miles lo que representd un incremento del 193%, comparado con § 668,1 milez para el mistma ¢jercicio 2013,

Los principales componentes de los gastos de administracidn de la Sociedad son los siguivnies:

(i) 3411,7 miles de seguridad y vigilancia lo que reprezentd un incremento del 6% respecto de los $386,9 miles del
afic anterior. Dicha varfacidn se explica por un aumento de precio en la contratacion del servicio,

(ii) $360,7 miles de honovarios y retribuciones por servicios lo quo representd un aumento det 152% respecto de
loz $142,2 miles para el gjercicio 2013, El incremente se explica por nuevos servicios contratados relacionados
¢on el desarrollo del proyecto.

(iii} $70,2 miles de conexfones y transformacicn, lo que representd una disminucidn del 9% respecto de los §77,3
miles para el mismo gjercicio anterior.

(iv) $472,3 miles de sueldos y cargas sociales, lo gue representd un awmento del 100% comparade para ol
ejercicic anterior. Diche variacidn ez produeio de un aumento de la plantilla del personal.

() $19,5 miles de alquileres, lo que representd un awmento del 290% respecto de los $3,0 para el ejercicio 2013,
Dicha variacidn se explica por un gjusto de facturacion,

{vi) $79,8 miles de certificaciones, lo que reptesenld un aumento del 452% respecto de los $14,4 miles para el
gjercicic 2013. Bl incremento se explica por mayores trdmites de legalizacidn relacionados con ¢l desarrollo
del provecto.

fvii) $77,7 miles de impucstos, (asas ¥ contribucionss, lo que representd un aumente del 102% respecto de los
$38.4 miles para e cioreicio 2013,

{viii) $187,2 miles carresponde servicios de terceros que hacen a la operatoria normal del negocio, representando
un ingremento del 100 % respecto al 2013,

{ix} $72,6 miles conesponde gastos que hacen a la operatoria normal del negocio, representando un incremento
del 2.146 % respecto de los $3,2 miles para el gjercicio 2013,



Resultados financieros I tenencia

Los resultados financieras ¥ por tenencia totales para el gjercicio {inatizado el 31 de Diciembre de 2014 1otalixaron
una pérdida de $965.4 miles, comparade con una pérdida de $292,5 miles para el gjercicio finalizado en 2014,
repragentandn una avmento del 2309,

Los aspectos més salientes de dicha variacién son los siguientes:

(i) $513,5 miles de ganancia per intereses financieros. Dicha variacién corrpsponde a intereses generados por
préstamos otorgados a Rafael G, Albanesi 5.A.

(i) $1.363.5 miles de pérdida pur otros resultados financieros, lo gue representd un aumento del 413% respecto de
los $265,6 miles de pérdida dei ajercicio anterior. Csta variacion so explica por incremento en lag operaciones
de 1a Sociedad que impacta en el impuesto a los débitos y erddilos,

Resultado Neto,

Para el gjercicio finalizado el 21 de Diclembre de 2014, la Sociedad regisira una pérdida antes de impuestos de
$3.006,8 miles, comparada con pérdida de $960,8 miles para el mismo ejervicio del afio anteior, lo que represeata
ur aumenio del 213%.

El resultado positivo de impuesto a las ganancias file de $284,0 miles para ¢l gjercicio en compareecién con los
$320,7 miles de ganancias del cjercicio anterior.

El resultado neto correspondiente al efercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2014 fue una pérdida de $2.722.2

mtiles, comparada con los $640,1 miles de pérdida para el gjercicto 2013, lo que vepresenta un aumente de $2.082,7 -
miilones {o 325%%).

3.5 Bistemas y Comunicaciones

La gerencia de Sistemas y Comunicaciunes tiene por objetivo brindar el servicio de infraestructura weenaldgica v
comunicaciones como asf tambidn el mantenimiento y desarrollo de log sistemas aplicativos para dar soporte a la
operatoria del Grupo Albancsi,

Como drea de apoyo alinca sus objetivos a las necesidades del negocio incorporande nonnas y estandares de uso
intetnacional a las necesidades diarias del sector del Grupo,

Los trabajos, provectos v objetivos logrados durante el afio 2014 en las distintas Areas se resumen a continuacisn:

+  Desarollo de plan de sistemas 2015-2020

+ Incorporacion de InforEAM como sislema de mantenimiento

+  Muojora de sepuridad fisica en el Centro de procosamisnto de Datos de Casa Central
= Robustecimiente de seguridad ¢on rmievas tecnologias de Firewall

¢  Robustecimiento de la red de datos de Casa Ceniral

s [esarrolio de pracedimignta de destruccion de informacidn

»  Desarmolle de norma y procedimiento de Control de Desamolle de Aplicaciones

o Desarrolle de norina y procedimiento de Recuperacidn ante desastre

*  Desarrollo de notma de Alta, Baja y Modificaciones de aplicacionps y puestas en produceidn
¢ [Inierconexion de red corporativa privada

»  Actualizacifn de estaciones de trabajo

*  Incotporacidn de videoconferencia entre plantas
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Nurante el 2013 €1 Grupo proyecta cunplic con los siguienies objetivos

& Planiicacidn de inverzidn a mediano plaze en infrasstructura tecnologica
+  Ejecucion del Plan de Sistemas fase Infraestructora

s« Migracién del ERP aclual a SAP

*  Aclualizacion e Incorporacidn de equipsmiento en la Seguridad Fisica
s Office 365 cono solucidn corparativa

#  Systemn Management para monitoreo y alertas de infraestrizetura

s Desarrollo de Web Proveedores

¢ Interconexidn de centrales telefdnicas Duenos Aires - Rio Cuarl

«  [mplementacién sistems inlegrador de plafaformas heterogéneas,

*  Desarolle de Intranst Corporativa

& Dipitalizacidn de documentacidn fisica

¢ Actualizacion hardware de puestos de frabajo en planta Rio Cuatio

4, ESTRUCTURA SOCIETARIA

Capital Social

Al 31 de diciembre do 2014 ¢ capital secial de la Sociedad estaba compuesto por 112,408 964 acciones crdinarias
gseritarales do VAN § 1 cada una, con derecho a | voto por accidn,

Con fecha 17 de marze de 2014 la Asamblea de Accionistas rezolvié el aumento de capital por aportes en efzctive

por la suma de $ 80.000.000, de los cuales se Intepraron $49.240.000, gquedando pendientes de integracién por parte
de los accionistas a 1a fecha de emisién de los presentes estados financieros § 30.76{1000,

Con fecha 10 de octutwe de 2014 |a Asamblea de Accionistas resolvié el aomento de capital por aportes en efectivo
por la suma do $ 14.000.000, de los cuales se integraron $3.500.000, quedando pendientes de integracién por parte
de los acefonistas 2 13 fecha de emision de los presentes estados financieros § 10,500,000,

La estructura societaria se encuentra comprendida de la siguients forma;

Albanesi B.A, 95,00 % {106.788.522 neciones)
Armando Roberto Losém 2,50 % (2.810.223 acciones)
[Tolen 5.A. 1,50 % (1.686.132 aeciones)
Carlos Alfredo Banzas 1,00 84 (1.124,087 accivnes)

Qrpanizacidn de la toma de decisioncs

Conforne se expresa en os diferentes apaitados del Anexo 1V del Titulo 1V de las Nomnas de la Comisidn Waciona)
de Valores, que avompafia a esta Memeria, referide al grade de cumplimicnio del Codigo de Gobieme Societario, las
politicas y estrategias de Ja Sociedad son definidas por el Directorio para ser ejecutadas por cada uno de los seclores
bajo la supervisién de las Gerencias correspondientes y del mismo Directorio inclusive.

Aquellas decisiones cuya magnitud yfo monte implicado resulien de importancia vfo relevantes, relacionadas a la
administracién de laz actividades de la Sociedad, son resueltaz en forma directa por el Directorio reumide
especialmentn a tal fin. En caso que sea requeride en el caso concreto, s la Asamblea de Accionistss, en sesidn
extraordinaria, |2 que se encarga de reselver. En todos los casos acaccidos durante ¢l ailo 2014, 1as decisiones en
ambos drganos han side adoptadas por unanimidad.



Romuneracionss del Directorio

Las resoluciones de Ia Sociednd vinculadas a la determiinacién de los honorarios a regular para el Directorio, se
gjustan a los limites y lineamientos previstos por el Articulo 261 de la Ley N° 19.550 ¥ los Artlcnlos 1° a 7° del
Capitule 111 del Titulo [1 de tas Mormas de la Comisién Macional de Valores.

5. PERSPECTIVAS PARA EL EJERCICTO 2015

5.1 Parspectivas para el Mercado de Generadares Eléelricos en Genera

La necesidad de seguir contande ¢on ung dispenibilidad elevada de las wnidades de generacidn eléctrica ya
existentes, brinda una perspectiva favorable para los peneraderes eléctricos en el sentido que sus ingresos serdn los
necesarios para cubrir sus costos y sus inversiones. Como ejemplo de esto, puede citarse la decizidon de ingrementar
los valores de remuneracidn de los gensradores eléctricos respecto a los de 2013 mediante la Resoluciton 529/2014, y
el Acuerdo para el inercmento de disponibilidad de Generacién Térmica fiomado en 2014 por generadores v la
Secretaria de Encrgla para lograr aumentar la oferta de generacion.

Las perspectivas del Sector Enctgdlica son de paulatina mejora, aungue se considera que las importacianes de
combustibles serdn crecientes ya que ¢l incremento de oferta local de pas ¥ petrdles serd laborioso ¥ lento, Las
resiricciones de financiamiento internacional para la Argentina demoran 2l ingreso de noeewas inversiones en
unidades de generacién eléetrica, revalorizando el parque existente ¥ los proyectos en construceidn. La anseneis de
mayor oferta hidroeléetrica o nuclear en los proximos 6 a § affos, brinda une perspectiva de corless respecto al
despacho de unidadea termocléclricas on un contexto de demanda crecients de energin eléctrica aun cuando ésta se
produce a menores tasas que on afios pasados dehido al menor crecimiento econdmico.

El retiro gradual de subsidios implicitos a loe consumideres de energia eldctrica en 1a actual coyonturs de menogres
precios interacionales del petréles y de los productos derivados que a su vez influyen en menores precios del gas y
Gas Natural Licvade imporiados, ilevard a que al menas el segmento de consumidorss industeiales procure wn
abastecimiento al mencr costo posible, revalorizando incluso aguellas unidades gque puedan oferiar precios
competitivos denfro del Proprama Enecgia Plus.

Una indicacifn de la modificacién de la politica sectorial del Subsector Eléctrico con sesgo positive — al menos
parcialmente - o constitnye la garantla de contratacién por CAMMESA de nueva potencia y encrgla asociada por
medio de la Resolucion 220/2007, o las mejoras d¢ ingresos de los generadores eléetricos cstablecidas por la
Resolucidn 95/2013 que a su vez fusron Incrementados ¢n maya de 2014 por la resolucién 52942014 que tambidn
contempld el financiamiente de mantenimisnios mayores necesarios en varios unidades.

5.2 Perspectivas de la Sociednd para el Eiercicic 2015

Energla Eléctrica
Se estima que la fecha de inicio de operacion de 1a Central serd durante ¢f segundo timestre 2015,
Sitmacidn Financiera

Durante ¢l proximo ejercicio Ia compafia estima terminar de fondear el proyecto de ntode de terminar el proceso de
obra.

A tales efectos, se encnentra en un estado avanzado el proceso de esteueluracian de un préstamo sindicado bancarie
por 100 millenes de pesos, cuye desembolso se estima para el mes de marzo 2015



Adicionalmente la empresa controlante, Albanesi S.A., he contimuslo rcalizando los aportes de capital
comprometidos bajo la ¢stiunctura de capital definida oporturamente.

El objelive ¢s asspurar ¢l financiamiento del avance de obra hasta el inicie de la operacién comercial, garantizando
luego contar con ¢l capital de trabajo neecesario para el correcto funcionamiente de la actividad operativa y
cumplimiente de las obligaciones financieras,

6. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

En cumplimiente de las disposiciones legales vigentes, el Directoria de la Sociedad manifiesta que el resultado del
gjercicio arroja una pérdida que asciende a 18 suma de $ 2,722,781, No existiendo ofros resultados negativos
acumuladns ¥ no encontrdndose inmersa la Sociedad en un causal de reduccién obligatoria de su capital en los
términos del Articulo 206 de la Ley N® 19.550; el Dircelorio propone que se trasladar al proxime gjercicio el
tralamicnto del resultado negative acwmulado.

7. AGRADECIMIENTOS

Resulta impestante para el Directario manifestar su agradecimiento a todos los empleados de la Sociedad por 1a labor
realizada durante el ejercicio que ha resultado fundamental para los logros obicnidos. Asimismo, reconcce
expresamente la contribueidn de clientes y proveedores asf como de las entidades bancatias y demds colaboradores

que han frabajado para une mejor pestidn de ki compaiifa durante el ejercicio.
Ciudad Anténome de Buenos Aires, 9 de marzo de 2015 @
EL DIREC Ih'O



Generacidon Frias 8.4,
ESTRUCTURA DE RESPUESTA - ANEXO 1V

Infotrae sobre el prado de cumplimiento del Cédigo de Gobicrmo Societario

Cumplimiento

Total™ | Parcigit!

Incumpli-

miento
(1}

Informar ¥ o Bxplicar !

PRINCIPIO ), TRANSPARENTAR LA RELACION ENTRE LA EMISORA, EL GRUPO ECONGMICO QUE
ENCABEZA Y/Q INTEGRA Y SUS PARTES RELACIONADAS

Recomendacion 1.1:
Garantizar la divalpacidn
por parte del Organg de
Administracion de
politicas aplicables a la
relacidn de la Emisora con
el grupo econdmico que
encabera yio iittegra y con
sus prtes relacionadas

Los actos y contratos que la Sociedad
pueda celebrar con una parie relacionada y
que en su caso involueren un mento
relevante, son aprobados por el Directorio.
Asimizsmo, de exiziir actos o contratos con
una pacte relacionada que invelucien un
monke  relevante, los  mismos  son
infotmados como Hecho Relevante a la
Caomision Nacional de Valores (“CNV*) y
a 1z Bolsa d¢ Comercio de Buenos Aires
(“BCBA™,

Todas las  operaciones entre  partes
relacionadas son reportadas en los Estados
Finuncieros.

Reeomendacion L2
Ascpurar |3 existencia de
meganismos preventivos
de contlictos de interés.

Las conflictos de intereses son resuelios
pot decision del Divectorio en base a las
mayorfas  estatutarias  absteniéndoze de
votar, en su casg, €l Director que pueda
catar involuerado en el conflicto. Durante
¢l ejercicic 2014 In  Socledsd ha
contineado su frabajo con una consuliora
exfterna en la adaptacién de las estructuras
internas, asi como en la redaccidn ¥
formalizacion de diferentes politicas v el
Cédigo de Gobierno Sociclarin 3 efizctos
de contar con procedimientos especificos
formalizados y  aprobados por el
Directorio. Es infencidn de la Sociedad
aprobar log  instwmentos mencionados
durante el afio 2015,

Recomendacion 1.3:
Prevenir ¢l uzo indebido de
informacidn privileginda,

La Sociedad no cusnta con  un
procedimiento especifico pava prevenir el
usa de informacién privilegiada. Duranie
el afin 2014 la Sociedad ha trabajado con
asesoramiento de una consuliora extema
para  desanollar  insltumientos  que
contemplen una definicidn formal de lo
que s¢ considera informacidn privilegiada
¥ ¢l tratamiento de su divolgacion, Fs
intencién de la Sociedad realizar log




rabiajos  necesarios  para aprobar  los
ingtruimentos mencionados durante el sito
2015,

El Directorio aprueba las politicas y
estrategias generales de la Socieded,
encomendando Ia gestidn ejecutiva de Toz
negecios a los mandos de direccidn y
gerenciales, segln corresponda.

El Directoric aprueba las polfticas de
inversiones ¥ de financiacion.

Durante ¢l afio 2014 la Socledad ha
continuada ¢l trabigo con el asesoramiento
de una copsultora exterma para la
adaptacion de las estructuras intemas, sl
coma tambign en €l desarrolle, redaceidn y
firmalizacidon del Cédige de Gobiermo
Socictatio. Es intencién de la Sociedad
realizar  los  trabajos  necesarios  para
aprobar  los  instumentos mencionados
dutante ¢} afio 2015

Sin perjuicio que la Sociedad no posee una
politica plasmada en fmma escrita, el
Directoric aprueba lo referido a seleccifin,
¥ teimineracion de los gerentes de primera
linca, A partir del afic 2014 sz ha
establecide un  procedimiente  especial
liderado por el Departamento de Recorsos
Humanos con  aprobacidn  final  dol
Directorio, en relacidn a2 la evaloacion de
los gerentes de primera Hnea y de todo el
personal.

El Divectoric aprueba las polfticas de
asignacion de responsabilidades a los
gerentes de primera Hnea,

El Divectorio apruebs la supervision de los
planes de sncesidn de los gerentes de
primera linea.

PRINCIPICH 11, SENTAR LAS BASES PARA UNA SOLIDA ADMINISTRACION Y SUPERVISION DE LA EMISORA
Recomendacin 11, 1;

Garantizar que ¢l Organo

de Adminislracion asuma

la administracion ¥

supervision de la Emisora

¥ 5u orientacion

estratégica.

11,1.]

L1 X

1,12 X

IL1.13 X
I.1.1.4 X

IL1.1.5 X

1LL.1.6 X

ILLLY X

Sin perjuicio que la Sociedad no tiene una
politica escrita referida a responsabilidad
social  empresaria, la cual  estipula
oportunamente inshumentar, actvalmeinte
lns aspectos referidos a esta instancia son
otpeto  de  tratemiento  por parts  del




Ditectorio. Vale mencionar que, conforme
surgd de¢ la normativa vigente, en la
Memoria de los Estados Finoncieros se
incluyen las medidas  tomadas on
referencia  a  responsabilidad  social
empresaria.

[L.1.1.8

Sin perjuicio que la Sociedad no tiene una
politica escrita referida a gestion integral
de riespos, la cual cstipula oportunamente
instrumentar, actpalments los  aspectos
referidos a esta instancin sen objeto de
tratamiento por parte del Directorio.

1I.1.1.9

Teniendo  presentc las  cualidades
profesionales de las personas que han
integrade o inlegran actualmente el
Dircelorio, la Sociedad no cuenta con un
programa de capacitacion continuo para la
formacion de los directores ¥ efecutivos
gerenciales, Sin embargo, como parte de la
gestidn habitwal de la  Sociedad, el
Ditectoria adopta acciones de
actualizacidn ¥ de capacitacidn general yio
particular en funcién de las necesidades
especificas que vayan surgiendo en el
gjercicic  de  Ims  funciones vy
tespotisabilidades que cada une de ellos
tengs o su cargo.

.12

Mo hay otras politicas implementadas

[I.1.3

Mo obstante no centar con una politica
especifica, la Socigdad dispone de diveisos
mecanismaos para proporeionar
informacidn a sus Directores y gerentes
con  la  antelacion  adecuada para
manteneros infurmados al momento de la
toma de decisiones. Entre ellos, se
deslacan esencialmente la redaccidn de los
giguientes informes a eargo do  las
gerencias correspondientes: i} informe de
operuciones,  mantenimiento,  media
ambiente v seguridad de 1a planta -- &1 cual
56 encushira coma parte integrante del
sistemn de peslion integrado adoptade por
la sociedad-, del cual surge detalladamente
todos les hechos relevantes vinculados a la
actividad de la planfa i} informes
mensugles  financiero,  econdmico v
contable, de recursos  humancs, de
cuestiones  legales v de  cuestiones
informéticas vy sistemas. Sin perjnicio de
ello, durante ¢] afio 2014, la Sociedad ha
trabajedo  en el establecimiento  de
procedimientos  regulares  de  reuniones




informativas en todos los  aspectos
mencionados para facilitar 1s toma de
decisiones del drgano de adminisiracidn,
Aszimizme, se continuatd evalvando la
posibilidad da implementar Ja redaccion de
und polltica formal que establezca los
procedimientos vinculados a este aspecto.

.14

Para Ilos diversos femas somefidos a
consideracidn del  Directoric  que
requieran, en virtud de su magnitod, un
analisis especifico 5€ realizan
presentaciones evaluande las  diferentes
aristas a considerar de mode que el nivel
de riespo & asumit guarde &l pardmciro de
aceptable para la Sociedad. Sin perjuicio
de ello, durante el akio 2014, 12 Socicdad
he trabajedo en el getablecimiento de
procedimientos  rogulares de  reuniones
informativasa en  rodos  los  aspectos
mencianades en ¢l punto precedents para
facilitar ]a 1oma de decisiones del drgano
de  adminisiracitn. Asimismo,  se
confinvary ¢valuande la posibilidad de
implementar la redaccidn de una politica
lornal que establezey los procedimientos
vincotados 4 este aspecto.

Recomendacitn IL.2:
Asepurar un efective
Control de la Gestitin
emipresaria.

1.2.1

Mensualmente el Directorio recibe el
informe inensval financiero v econdmico
el cual surge el desamrolle del presupuesto
y el plan de negocios y en base a la
informacidn  recibida  verifica el
cuniplimiento de los mismos,

2.z

El cotitrol por parte del Directorio es de
ura periodicidad mensual. En este sentido,
considerando la adopcidn del sistema de
gestion inteprado por parte de la Sociedad,
la gerencia correspondiente elabora ¢l
Informe de Operaciones, Mantehimisnto,
MMedio Ambiente ¥ Seguridad, Asimismo,
se elabota ¢l Informe Mensual Financiero
¥ Econdmico contemplando todos los
aspeelos de gestién de la Emisora. Vale
meneionar que, durante el afio 2014, se ha
fifado un procese de evaloacion de
gerentes de primera Hnea ¥y de todo el
personal liderade por el Departamento de
Derechns Humanos y aprobado por el
Drireetoric

—_ = —




Recomendacion 11.3: Dara
comocer €] proceso de
evaluacidn del desempefio
del Organo de
Administracidn y sn
impacto,

[1.2.1

La totalidad de los miembros del
Directorio cumplen en forma total lo
establecido en el Articulos 3° y 9 del
Estatute Social referido a an conformacidn
y fincionamiento. La Sociedad no cuenta
con un Replamento parg ¢l funcionamienro
del Directorio, sin petjuicio de lo cual ha
estado trabajando durante el ailo 2014 con
el azesoramiento de una consultora externa
en el analisiz para la formalizacion en un
instrumento  de  las  responsabilidades
eapecificas del Directorio sin perjuicio de
lo establecide estatutariamente.

132

El Dircetario prepara y emite la Meamoria
conjuntamente con los estados financieros
amuales, doecumentas estos que incluyen
informactdn  suficiente que permife la
evaluacion de los resultados obtenidos por
el Directoric en la pestidn de la Sociedad
considerande los objetivos originalmente
propucslos ¥ 1a miisma es considerada por
la Asamblea de Acclonistas en ocasidn de
tratar y resolver los asuntos contemplados
en log ingizos | ¥ 2 del articulo 234 de la
LSC, eniendo en cuenta asimismo para
ello joda la infornacion que suminisiran
s documentos elabarados con ose fing
corm asl también los informes adicionales
yue deben suministrarse on ¢ymplimiento
de normas de aplicacién ¢n materia de
oferta phablica vy cotizagidn de ttulos
valores,

La filtima Asamblea de Acclonistas que
han considerade el tema fue celebrada 23
de abril de 2014

Recomendacién [[.4: Que
el mimero de miembros
externos e independientes
constifyan una proporcian
significativa en el Organo
de Administracida.

I14.]

La Sociedad eensidera que, en baze g s
estruelura aceionara y uo haciendo oferta




piblica de sus acciones, no es necesario
contar con Dirgctores independientes.

1142 X D¢ conformidad con el convenio de
accionistas suscripte en facha 26 de abril
de 2012 entre Armando R. Lostn, Carlos
Alfredo Banzas ¥ Holen 8.4, &l Dircetotio
de GENERACION FRAS, como sociedad
perteneciente al Grupy Albanesi, debe
estar inteprado por un minime de cinco (5)
¥ un maximo de nueve (9) directores
tilulares, Estando compuesto actualmente
¢l Directorio de GENERACION FRIAS
nar siete miembros, los mismos, de
conformidad con el  convenio  de
accionistas, han side designados de
conformidad con el sipuiente
procedimiento: {i) cinco (5) micmbros
fueron designados por Armanda R, Losdn,
entre ellos €l Presidente; (i) wno {1 por
Carlos Alfredo Bauzas; ¥ (iii) uno {1) pot
Holen S8.A. Ll convenio de acciomistas
psimisme prevé el nomerp de divectores
que cada accionista debe designar cuando
el Directorio de GENERACION FRIAS se
encuentte  compuestc por un  nomerc
meyor o menor de ditectores, siende que
dichas proporciones deben ser respetadas
también en el caso de deslgnacidn de
directores suplontes,

Recomendacion 1.5

Comprometer & que

existan normas y

procedimientos inhorentes

a la seleccidn ¥ propucsla

de miembros del Organo

de Adminislracian v

gerentes de primora linea,

IL5.1 X En basc & su estructuna acinal, 1a Sociedad
no considera necesarfo contar eon un
Camnité de Nombramisntos

IL5.1.1 X No aplicg

1.5.1.2 X No aplica

1I.5.1.3 h,! Na aplica

11.5.1.4 X No aplica

1.5.1.5 X Mo aplica

.52 X Mo apliza

[1.5.2.1. X Mo aplica

[.52.2 X Ma aplica

[1.5.2.3 X Mo aplica

1524 X Mo aplica

1.525 X Mo aplica

115.2.6 X No aplica

—_— - e -
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I.5.2.7

No aplica

IL5.3

No aplica

Recomcndacidn 11.6:
Evaluar la conveniencia de
que miembros del Orpano
e Administracion yio
sindicos y/o consejeros de
vigilancia desempefien
funciones en diversas
I'mizoras.

La Socledad no fija lmites para la
participacion de los mismbros del drgano
de administvecion w/o fiscolizacidn en
drganos de ofras sociedades emisoras.

Recomcondacion 117
Aszegurar la Capacitacidn y
Desatrollo de micmbros
dal Organe de
Administracin y gerentes
de primera linea de la
Emisora.

I1.7.1

Teniendo  pressnte  las  coalidades
profesionales de las personas que han
integrade e intepran aciualments el
Dircelotio, la Sociedad no cucnta con on
programa de capacilacidn contingo pare la
formacion de loz dircclores ¥ sjecutivos
gerenciales, Sin embargo, como patte de la
geslign  habitgal dc 1a Socicdad, el
Directorio adopia acciones de
actualizacion y de capacitacion general y/o
particular en functdn de las neecsidades
cspeeilicas que vayan surgiende en gl
giereicio  de las funciones  y
responsabilidades que cada wne de ellos
tenga a su cargo. Durante el allo 2014, la
Sociedad ha anulizado la posibilidad de
que, en caso que se trate de alguna
capacitacidn  de  envergadura  para
directores o gerentes de primera lnea, su
aprobacidn sem tratada especialmente en
una reunidn de Directoric.

s e e e

172

La Emisora recomienda e incentiva la
capacitacidn permanente de sus mientbros
mediante &l financiamiento y la inseripeidn
en cursos de actealizaeidn y capacitaciones
especificas  brindados por universidades
yiuo eritidades especificas

—_— - e

PRINCIPIC Ili. AVALAR UNA EFECTIVA POLITICA DE IDENTIFICACION, MEDICION,
ADMINISTRACION ¥ DIVULGACION DEL RIESGO EMPRESARIAL

Recomendacidn 111: El
Organo de Administracion
debe pontar con unae
politica de gestion integral

—_— s e




del ricsgo empresarial ¥
monitorea sy adecuada
implementacion.

L1

La Emisora cuenta con un SISTEMA DE
GESTION INTEGRADO (“SGI™) de
conformidad con  las Normaz IS0
SOG1:2008, 180 14001:2004 v OHSAS
180012007 por el cual se cubren todos los
aspectes necesarios para fa gestion intepral
de riesgos rolacionados & calidad de
proceso, medio ambiente y seguridad y
salud  ocupacional. El 3Gl pennite
identificar las tarens a realizar para el
mantenimiento  predictive y preventivo,
seguridad y medio ambiente, establecer los
procedimientos & seguir, controlar su
cumplimiento y obtener los registros que
las tareas de gestion son realizadas.

111.2

la Sociedad, considerando su
funcionamiento ¥ control sobre el tema, 1o
congidera necesario contar con wn Comité
de Gestidn de Riespos. Los principales
factores de riesgo de la actividad tienen
que ver con Tactores de mantenimiento,
higiens, seguridad vy medic ambicnto
estableciendo el B8GI las  medidas
necesarias para prevenir ¥ en su oaso
mitigar esos riespos. La politica del
Sistema de Gestidn Integrado cs  definida
por la Direccion ¥ el cumplimienio de sus
disposiciones son aseguradas por el drea
que administra el SGI. Loz resultados de la
Eestidn son evaluados por ol Directorio,
con participacidén de la CGerencia de la
Planta ¥ la Gerencia Gonoeral,

NL3

La Sociedad poses dentro do la Gerengia
General, un dren en particular que se
dedica a la administracidn del SG1.

NL4

La documentacidn del sistema de gesticn
{planificaciones, pracedimientos,
instructivos, regisiros) es definida por el
frem que adminisira el SGI en
coordinacidn con los sectores de proceso.
Le  aprobagion  de la  misma es
responsabilicad de la Gerencia. .

El 3G1 ¢ auditado anualmente por entes
habilitados para revalidar su certificacion,
En esa oportunidad s¢ controla el
cumplimiento de lox pracedimientos y los
registros que avalan el seguimiento de las
actividades programadas previamente. i
el mismo sentido, el Ente Regulador de la
Electricidad (ENRE) realiza suditorfas




ambientales periddicamente verificando el
cumplimiente  de  Ta  Planiffcacién
Ambiental (PA} presentada conforme lo
exige la repulacidn vigente para indas las
Centrales del Mereado Eldetrice Mayorista
{MEM),

HIL.5

On & Memoria sp menciona
ezpecificamente este control detallindose
los distinios aspectos de cumplimiento en
el conirol de ki gestion integral de riesgos
de 1z Sociedad. Asimismo, en los Estados
Financieros se realiza un desglose de los
puntos referidos a los aspectos de conirol
de riesgos Tinancieros involucrados en la
gestidn de la Sociedad.

PRINCIPID 1V, SBALVAGUARDAR LA INTEGRIDAD DE LA INFORMACION FINAMCIERA CON

AUDITORIAS INDEPENDIENTES

Recomendacidn 1¥:
Garantizar la
independencia y
transparencia de lag
funcicnes qué le ot
encomandadas al Comild
de Auditoria ¥ al Auditar
Externo.

No aplica por cvante la Sociedad no

i cuenta con Comité de Auditorfa
V2 Derante el afo 2014, la Sociedad ha
' desanollado un frea especifica  do

Auditoria  Interna, encargada o la
evaluacién ¥ controd de los proccsos
internos de la empresa ¥ dependionda dol
Presidente del Directorio.

V.2 No aplica

V.4 La Socledad ne pesce una  palitica

vinculada a Ia rotacion de oz migmbros de
la Comision  Fiscalizadora.  Price
Waterhouse & o, SRL, s¢ ha
desempefiade  como  auditor  extemo
independiente de la Sociedad durante los
iltimos  ¢jercicios.  Oportunamente  la
Socigdad ajustard la rotacién del Auditor
Externo segin lo  establecido por la
normativa vigente.

PRINCIPIO V. RESPETAR

LOS DERECHOS DE LOS ACCIONISTAS

Recomendacidn V. 1:
Aspgorar que los




accionistas tengan aceeso a
la informacion de la
Emisgara,

¥.1L1

Toda vez que la Sociedad no realiza oferta
piblica de sus  accione: o resulta
necesario incentivar reuniones periddicas
infarmativas con sus accionistas, siende
importante destacar asimismo, que sus
accionistas forman parte del Directorio.

La Sociedad a través de su Oficina de
Relaciom con el Mercodo responde las
consultas y mantiene contacto directo con
los inversores. La Sociedad a través del
sitic web  del Gropo  Albanesi
{www elbanesi.com.ar) cuenta con ung
gseccidon  donde  consta  informacidn
especifica para los inversores, La Socindad
cuenta con un apartado on dicho sitio web
donde ze detalls informacion propia de la
LBinizora, ls coal es requerida por la CNY
en cada emisidn de Wules valeres, La
Sociedad se  encuentra  desamollando
dentto del sitio web una seccidn que no
solg suminigtre informacidn relevante de la
cmpresa (Estatuto Social, Erupo
econdmico, composicién del Organo de
Adminisiracién, estados  financieros,
Memaria anval, entre otros) sine que
lambién recoja inquietudes de usuarios en
zeneral.

Recomendacitn ¥.2:
Promover la participacion
activa de todos los
acclonistas.

¥.2.1

El Organo de Administracién de la
Sociedad cumple con la normativa relativa
a las convocatorias de Asmmbleas. Noicse
que durante el gjercicio 2014 todas las
Asamblers han side undnimes con la
asistencia de oz accionistas que
representan ¢l 100 %% del capital, por lo
que no han resultado mnecesarias las
convocatorias en los téaninos del artlculo
237 de la ley 19.550.

V.22

Sin petjuicio que la Sociedad no poses un
Reglamento de Funcionemiento Interng dg
la Asamblea de Accionistas, la
informacién 8 ser considerads por les
mismos es suministrada con la antelacién
suficiente, foda wvez que los mismos
también forman parte del Directorio.
Asimismo, durante el afio 2014, la




Soeiedad ha trabajado en 2] andlisis de una
politica  formal  que  establezca  los
procedimientos vinculados al suministro
de informacién al Directorio, lo coal
impactarf divectamentz en loz accionistas
considerando que forman pars dol drgang
de odministracién. Es intencidn de la
Socicdad realizar log Lrabajos necesarios
pata aprobar los instrumentos
mencionados durante el aite 2015

V.23

Loz accionislag minoritarios no poseen
restriccionss pard la propuesta de asuntos a
tratar en Asamblea.

V.24

En virtad da la estraciura de Ja Sociedad, ¥
consideramlo que ¢ 190 2% de los
accienistas forman parte el Directorio, se
congidera que no es necesarlo contar con
una politica de estimulo a la participacion
de accionistas en particular,

V.2.5

Durame ¢l ¢jereicio finalizado ¢] 31.12.13
50 ha realizado la (ltima designacion de
autoridades, siende designados los mismos
miembroz  del Dhirectoric que  se
encentraban  desempefiando  su  cargo,
quienes ya se encontraban interiorizados y
de acusidn con respecto a las taveas que
estd desarrollando la Sociedad en relacion
a la formalizacion del Cddige de Gobiemo
Sucietario.

Recomendacion V.3:
Garantizar el principio de
ipualdad entre accidn y
yoto.

La Sogiedad no posee distintas clases de
acciones, La totalidad de las acciones que
companen ¢l capital social tienen derecho
a | voto por aceidn,

Kecomendacidn ¥ .4:
Establecer mecanismos de
proteccion de wdos los
accionistas feente 5 lag
tomas de conlrol,

I Sociedad no hace oferta pdblica de sus
acciones, Adicicnalinents prevé
especificaments en el Acrilewlo &% dol
Estatuto Social, el procedimiento 8 sepuir
en caso de transferencia de acciones ¢ning
vivos, dando el derecho a los accionistas
no enajenantes o hien de  adquirir
preferentemente las acciones oftecidas o
bien de oftecer ¢n venta sus acciones en
las mismas condiciones que las offecidas
oo primer térming,

Recomendacion V.5:
[ncrementar el porcentaje
acciones en circulacidn
gobe el capital,

Mo Aplica. La dispersidn accionaria de la
Emisora es del 0% (no posee dispersidn
accionaria) dado que sus acciones no estin
abiertas al pfiblico inversor y por lo tanto
no cofizan en el mercadn, La Emisora no
tfene previsto en ¢l fulura aumentar su
dispersidn acelonaria dado que no tiene
previsio abiir su capital acclonarin al
piblice inversor. Durante los fittimos tres
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afios ta dispersidn accionaria de la Emisora
se ha mantenido (%% por la razdn expuesta
precedentemente

Recomendacidn V.6
Asepurar qué haya una
politica de dividendos
trangparchie,

V.4l

La Emisora no poses una palilica
especifica de distribucion de dividendos
establecida estatutariamente y aprobada
por la Asamblea. En este sentide,
finicamente se establece en el Artfeulo 137
del Estatuto Social que los dividendos
deben ser pagados en forma proporcional a
las integraciones accionarias y dentro del
afio en que son aprobados. Se deja
constancin que la politica del Grupo
Albanesi que permitid un imporante
crecimiento en logidliimos afios cs de
reinversién de utilidades para el deaarrollo
de nuevos proyectos. Derlrg dol proceso
de formalizaeion de las polilicas do
Gobierno Socictario, 1a Sociedad so
cneuenita evaluanda la posibilidad de
cslablecer un cantenide especial sobre este
punte que regule, para cuando sea
oportung, el procedimiente para distribuir
dividendos,

V.62

La Sociedad na posco procediticntos
especificos para la elaboracion de una
propucsta  de  destne  de  resultados
acumulados. Los mismos son tratados por
la Asamblea General de Accionistas que
8¢ teine pard dar tratamiento a los Estados
Finangieros Amuales y considerando los
parametros establecides por el Articolo
13° del Estatute Social ¥ Ta Ley N* 19.550
demds normas concordantes en ceanto a
los porcentajes a destinar & ceda cuenta de
las ganancias iiquidas del ejercicio ¥ en su
caso al tretamiento de las pérdidas,

FRINCIPIO V1. MANTENER UN VINCULQO DIRECTO Y RESPONSABLE CON LA COMUNIDAD

Recomendacidn VI
Suministrar & la
comunidad la revelacién
de las cuestiones relativas
a la Emisora y un canal de
comunicacion directo con
la empresa.

V1.1

En el gilic web correspondiente al Giupo




Albanesi (www.albanesi.com.ar) se brinda
informacidn general de la Sociednd y las
demds  integrantes  del  prupo.  La
informacién referida a la Sociedad esd
configurada meramente por una resefla
general de la actividad de la misma. La
Sociedad cuenta con un apartade en dicho
sitic web donde sp detalla informacion
propia de la Emisora, la cual es requerida
par b CNY en cada emisidn de thtulos
valores, La Sociedad se  encuentra
desartollande dentre del sitic web una
seecion que  no soloe suministre
informacion relevante de la  empross
(Estatute  Sccial, propo  econdmico,
contposicidn del Organo de
Administreeidn, estadoz  (inancieros,
Memoeria anunl, entre oirosy sing  gue
tambien recoja inquietudes de usuarioz en
general.

V12

La Sociedad se encuentrs desarrollando los
procesos internos para en el fulyro emitic
el  correspondiente Balatigs de
Responsabilidad  Seeial y  Ambisntal
conforme los pardmetros recomendagos.

FRINCIPIO ¥11. REMUNERAR DE FO

RMA JUSTA

Y RESPONSABLE

Recomendacion V1L
Establecer claras politicas
de remuneracion de los
miembros del Organo de
Administracion y gerentes
de primera linea, con
especiul abencidn a la
consagracion de
limitaciones
convencionales o
estatutarias en funcidn de
ln existencin o inexistencia
de ganancias.

Vi1 X La Sociedad, en base a su operatoria
habitual, no considera neecsario  la
conformaciédn  de un Comils  de
Eemuneraciones.

VILLI x Mo aplica.

VILIZ X Mo aplica.

VIL1A X Mo aplica,

VIL1.4 X No aplica,

VILLS X Mo aplica.




YII.2 X Mo aplica.
VIL2.1 X Mo aplica.
ViLz2 X Mo aplica,
¥IL23 X Mo aplica,
YI1.2.4 X Mo aplica.
VIL25 X Mo aplica.
VIL2.6 X Nao apliea.
VIL2.7 X No aplica.
Y13 X No aplica.
VIL4 X El Directorio define, con la asisiencia del

area de Recursos Huomanos desarallada
durante el afic 2014, en baze a crifcrios
objetivos, Ia remuneracidn fija ¥ variable
de tode su personal;, considerando come
uno de los elementos pringipales los
niveles de remuncracion establecidos en
ofras empresaz de similar envergadura en
su industria; asl comp les criterios de
promocién vy sanciones & nivel interno.
Dentro del proceso de fonmalizacidn de las
politicas de Gabiermo  Sociefario, la
Sociedad se encucnira analizando la mejor
forma de articolagivn de procedimientos
rternos a efectos de reglamentar, cuando
sea oporluno, los  restantes  puntos
considerades en esta recomendacidn,

PRINCIPIO VIIl. FOMENTAR LA ETICA EMPRESARIAL

Recomendacidin V1I:

La Cinisora no cuenta actualmente con un
Cédige de Conducta de  Linpresaria.
Dutanie ¢! gjercicio 2014, 1a Socicdad ha
trabajado en el andlisis y desawollo de ung
cslructuta interna parz implementar loz
contenidos necesatios para la
formalizacidn de Tas politicas vinculadas a
esta recomendacidn, Es intencidn de la
Sociedad reslizar los trabajos necesaries
para aprotar les instrumentos
mencignados durante el aito 2015

CGarantizar

comportamientos icos cn

la Emisora.

VIILI X
ViIL2 X

La Emisora estima desarrollar, en linea
cont le mencionade en ol punto VIIL1, el
correspondiente zistema de recepcin de
denuncias. Lz iniencion de la Sociedad




realizar los trabajus necesarios  para
aprobar  los iInstrumentos mencionados
durante el aflo 20135

X La Emisora estima desarvollar, en linea
con lo mencionado en el punte VIILI, ¢l
correspondiente sistema de vecepcidn de
denuncias. , Bs intencién de la Sociedad
realizar loa trabajos necesarioz  pera
aprobar  los  instrumentos  mencionados
durante el aitp 20135

Y1113

PRINCIPIO 1X: PROFUNDIZAR EL ALCANCE DEL CODIGO

La Sociedrd no considera necesarie incluir
previsiones relativas a buenas préciicas de
gobicrng zecietario en el texio del Estaluto
X Sacial,

Recomendacion 1X:
Fomentar la inclusidn de
las previsiones que hacen a
las buenas practicas de
buen gobismoe en el
Hstatuto Social.

'Y pfarcar con una cruz si corresponds.

@} En case de cumplimiento total, informar de qué modo la Emisora cumple los principios y
recomendaciones del Codige de Gobierne Societario.

™ En caso de cumplimiente parcial o incumplimiento justificar €l por qué e indicar qué acciones tiene
previsto el Organo de Administracién de la Bmisora para incorporar aquetlo que no adopta en el proxino ejercicio o
siguientes =i las hubiere.



Generacién Frias S.A,
Estados Tinaniieros
Por el gjercicio econdmico N® 3 iniciado &1 1* de enero v finalizady ¢l 31 de dicicmbre de 2014
Presgntados on forma compatativa
Fapresados en pesos

Domicilio Legal: Av. LN. Alem 8353 - Piso 14 - Ciudad Auténomae de Buenes Aircs

A¢tividad principal: Desarrolle de proyectos encrgéticos, generacion ¥ venta de
energia elécitica

Inscripcitn en la Inspeccidn General de Justicia:

Del estatuto social: 17 de aya de 2010
De la tltima modificacid: 10 de octubre de 2014 {en framite)
Registro en la Inspeceitn General de Justicia: N° 8929, Libro 4%, Tomo - de Sociedades por
Acciones
C.ULT. W 30-71147030-7
Vencimiento del estatuto social: 20 de abril de 2109
Sociedad Controlante: Albanesi 5.A.
Actividad principal de la Sociedad Controlgnte: Inversora y financiera
Participacitn de la Sociedad Controlante sobre el
patrimonio: 83%
Participaeién de votos de 1a Socicdad Contralanie: 85%

COMPOSICION DEL CAPITAL {Nota 12)
Aceioncs
N* de votos que Suseripto e
Cantidad Tipo otorga caida ung inscripte Integrado
b
112.408.964 Ordinarias Vi § 1 1 112408964 |  71.148.964

Wiase @de fi u/
A-I de mrzo de 2015
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-
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Al 31 de Diciembre de 2014, 31 de dicismbre de 2013 v 1? de enero de 2013

ACTIVO

ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades, planka y equipo
Activo neto por impoesta dilerido
Otros créditos

Total activo no corricnte

ACTIVO CORRIENTE
Otros créditos

Efectivo ¥ equivalentes de efectivo
Tatal de activo corriente
Total de actlvo

PATRIMONIO

Capilal social

Resultados acumunlaros
TOTAL DEL PATRIMONIO

PASIV(Q
PASIVO NO CORRIENTE
Préstamos

Total del pasivo nn corriente

PASIVO CORRIENTE
Otras deudas

Deudas fiscales

Remuneracioncs ¥ deudas sociales
Préstamos

Dendas comerciales

Total del pasive corriente

Todal del pasiva

Total del pasivo ¥ patrimonio

Las notas que se acompafian son pare integrante de los presentes estados financieroas.

Generacion Frias S.A.

Estado de Situacidn Financicra

Expresados en pesos

Nota 31.12.14 31213 01.01.13

] 202,325 560 14.323.921 14.233.261

19 1.3045.307 1,111,394 790651

10 22447340 2.485.6d43 2,499,666

224,168,297 17.920.958 17,533,613

10 43,570,237 32258 29243

11 S.BBS 17.459 1.738

$3.631.132 49,717 A0.9%4

269.759.419 17,970,675 17.554.6414

12 112,408 964 18.408.964 17.075.991

i4.831.496) (2.108.715) (1.468.639)

107.577.468 16300249 15.607.352

14 141000, 320 -

141.000. 320 - -
15 6.297 - 129,975
IH] 634 628 51.072 10.930
17 53,891} - -
16 5650116 - 12872
14 14.816.700 1,619,354 1.793.475
21,211.631 1.6TL 426 1,947,352
162.211.95¢ L.67.426 1.947.252
269,789,419 17.970.675 17.354.4004

& Teha
RIZE WATY] é& CO. 3
SOCin) i
Armcdo K. |Lostn

LFf/t{E ADA T 1F 1T

- ———-DF Catlos Homegin Btfyarola
Conlador POblicod DUDAY

CrRCECABA. T 124 F° 225
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Generacion Frias S.A.

Estado de Resoltades Integrales
Cmrespondientes a los ejercicios finalizados el 3 | de Diciemlue de 2014 y 2013

, Lxpresados en pesos

' Motr 3214 31.12.13

I {Gnstos de comercializacidn 20 (80.476) -

! Gastos de administracion ¥l | [1.960.922) (BGE. 227y
Resuftado aperativa (2.041.398) {668.222)

.' Ingresos financieros 12 513.481 -

! Oastos financieros 22 (53710 (26.523)

L Otros resultados financieros 22 (1.363.496) {265.634)

P Resultados financieros, netos (965.386) (292.557)
Resultado antes de impuesios (3.006,784) (940,779
Impuesto a las ganancias 19 284,003 320,703

i {Pérdida) integral del ejercicio (2.722.781) {640.076)

[ Resuléado por aceldn

- {Perdida) por accidn bésica y diluida 1% (0,0317) {0.0375)

i

[ Las notas que s acompafian gon parte inlegrante do los presontes estados financieros,
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(Generacion Frias S.A.

Estadas de Flujos de Efectivo

Coivespondientes a los ejercicios finalizados el 31 de Licicmbre de 2014 v 2013

Expresados on posos

Flujo de efectivo de Tas actividades operativas:

Pérdidn intepral del ejereicio

Ajustes para arribar al flu]a neta de efectivo provenientes Jde las
aclividades operativas:

Impuesto a las ganancias

Inlcreses devengados netos

Valor aciual del saldo a favor de IVA

Cambios en cl valor razonails de instrumentos financisros
Diferencia de cambio y otros resullados financieros
Depreciaciones propiedades, planta ¥ equipos

Cambios en activos y pasivos operativos:

(Aurnenta) de ofvos créditos

Aumenio de deudas comerciales

Aumento / (disminecidn) de otras deadas

Avmento de deudas socinles

Aumento / (disminuecién) de deudas fisceles

Flujo neto de cfectivo (aplicado) a utillzada en Fas actividades epevativas

Flujo de efectlvg de fas actividades inversidn:
Adquisiciones de propiedades, planta ¥ equipo
Flujo neto de efectivo (aplicado) a las actividades de inversiin

Flujo de efectlve de las actividades financiacion;

Toma de Préstamo '

Pago de interés

Integracion de capital suscripto

Aportes frrevocables recibidos

Flujo neto de efective generado cn las aciividades de finangiacidn
(DISMINUCION) AUMENTO NETQ DEL EFECTIVO

Efeetivo y equivalenics de efectivo al infeio del ejercicio
Resultados financieros generados por el efectivo ¥ equivatentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo ol cierre del gjercicio

Transreciones significativas que no representan variaciones del efectlvo
Capilal suscripto pendiente de integracion

Notns 31.12.14 31.12.13
(2.722.781) (640.076)
19 (284.003) (320,703}
22 (505,388} 7519
- 254, 396
23 (1.049.975) ]
] 4,790 -
{15,819 62() (1321643
13,702,733 561,033
6.297 (129.975)
53.390 -
033,557 {71.577)
{5.9580.500 (470247
B {188.006 429) {90.660)
(188.006.42%) {20.660)
ia 150.000.000 -
14 (D.762.621) -
52.744.000 -
- 590,004
19297370 904000
{1.0156.549) 18,503
11 17459 f11.130
(1.049.975) i
11 ] S0.8E5 17.459
(1.016.549} 28593
41,260,000 T42.073

Las notas que se acompaiian son parte integrante de los presentes estados Minancieros.
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Generacion Frias S.A.

Notas a loy Extados Financieros
Correspondientes a los gjervicios finalizados el 31 de Diciembre de 2014,
Presentado en forma comparativa
Expresadas en pesos

NOTA 1; INFORMACION GENERAL

Gencracitm Frigs S.A. (la Sociedad) se conslituyd el 20 de abril de 2010, siendo su actividad principal la generacion y
comercializacion de energia elécirica,

Actualimente la Sociedud se encuentra realizando todos los Imbajos y obras necesarias para instalar una nueva turbina de
50 MW y poner en marcha la planta dé generacion de energla eléctrica.

En el 2011 Generacidan Frias 5.A. inicid la obra civil correspondiente a la construgeion de la base de la turbina, se compré
¢l transformador de 7SMVA y se termind la construccion de 2 fanques de alinacenamiento de combustible. S realizaron
las obras correspondicntes a perforacién para agua y otras obras nceesarias para la operacion de la planta de generacitn de
cnergrly eléctrica, inchuvendo taveas de scecso a la Central, guardia y cerco perimetral.

El predio de la cenfral se encuentra lindero a la subestacion transformadors perteneciente a TransMea S.A., permitiendo
una estratégica conexidn a la red con la posibilidad de inyectar la cocrgla generada en el sistema interconectadn necional
{3ADI). Adicionalinente, posee un gasoducto de alimentacidn que asegura el suministre de zas nalutal para la generacidn
elécirica reduciende la inversidn por MW instalado.

El proyeelo en cutso consiste en la instalacion de 60 MW do capacidad de generacidn ténnica a través de Ia instalacién de
una turbina con tecnologla PW POWER SYSTEMS, INC (PWPS), siinilar a la utilizada en fas suciedades relacionrdas
Generacidn Medilermanga 5.A, Solalban Energla 5.A. ¥ Generacion Independencia 8.A.

Con fecha 4 de Abril de 2014 se firmaron dos contealas con FWPS.

El ptimeryy contempla Ia cempra de la Turbina FT4000™ SwilPact® 60 incluyenda todo lo necesario para la instalacion y
puesta en marcha de la misma. La unidad estd compuesta por dos turbinas de pas quo transmiten su potencia mecénica a un
Gnico pensrador de 60 MW, El funcienamiente de csta maquina consiste en la conversidn do la energfia quimica del
combustible, que es inyectado en las cfimaras de combustion (tanto liquido como gasensa), en encrgia mecénica que es
transmitida al generador, el cunl realiza una filtima conversion a energla eléctrica. Bl turbogrupo entrard en operacién
comeicial en ¢l primer semestre de 2015 Ias turbinas son duales por lo que pueden fincionar con gas o gasail, La Central
contard con una planta de tratamiento de gas oil para asegurar la calidad del combustible llquide tilizado para la
gengracion de energla elécirica,

El contrato de compra s un monto total ds USD 26,97 MM. A la fecha de emision de los presentes estados financieros, se
han abonado la totelidad de los anticipos acordados con el proveedor por 15D 14,87 MM que se encucniran expuestes

dentro de propiedad, planta y equipo camo anticipos 3 proveedores.

El contrato prevé una finangiacidn de USD 12 MM por parte del proveedor a partiv de la aceptacidn provisoria por parte de
Generacion Frias 5.A.

Viéase nu infol
¢ MATZ0 de ﬂ]S
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Generacidn Frias S.A.

Motas a las Estados Financieros (Cont.)
NOTA 1; INFORMACION GENERAL (Cont.)

El segundo contempla el Servicio de¢ Mantenimients que entrard en vipencia con la puesta en marcha de Ia central. Se
firmé un contrato de mantenimiento a large plazo con PWPS que implica asesoramiente por paric de sus técnicos como
también Ja disposicidn do repuestos en forme permanente {almacenados en talleres propios) para el correcto
fimcionamiento y mantenimiento de la Central.

El proyecto se encuentra en plena ejecucion habiéndose realizado las fundaciones para el turbogrupo, tanques: de
alimacenamiento de gasoil, y pavimento.

Adicionalmente se estd avanzando con la Obra Civil Mayor dentro de las que se destacan la ampliacion y modificacion de
base de TG existente para su adaptacion al modelo FT 4000, ampliacion de pavimentos, sala de control y CCM, trincheras
prara cables de MT, planta de tratamisiio de apua, base del compresor de gas cen su cerramicnte, entre otras. También, se
estd avanzando con la fabricacion de los tangues de 1,000 m3 de agua contra incendio y agua demi.

Se concluyd cl tendidy de un gasoducto de 2860 metros ¥ s¢ realizaron las pruebas hidrdulicas con resultada satisfactorio,
u su vez se estd montando una nucva estacién de medicidn y regnlacidn de presidn de gas. Bn relacién con el sistema de
alta tensidn se terming con las obras civiles y se estd avenzando con el montaje de los distintes equipamientos de la
subestacidn de TRANSMNOA,

Destacando un avance del proyecto equivalente al 63% del total compliendo ean ¢l cronogama de obra previsto.

Respecto a Ia turbina, a principios de novientbre de 2014 &l provesdar realizé los primeros embarques de! equipamicnito
estimando su arribo tota] para fines de abril 2015,

NOTA 2;: ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIF)
2.1 Requerimiente de la transiclin a NIIF

La Comisidén MNacional de Valores {"CNV™), a través de las Resolucidn General (“RG™) N° 562/09 y 576/10 , ha
establecido la incorpotacidm de Tas Resoluciones Técnicas N° 26 y 29 de la Federacidn Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econdmicas (“FACPCE”), gue adoptan las NIIF {IFRS por sus siglas en inglés), emitidas por ol
Consgjo de Normas Inlemacionzles de Informacion de Contabilidad (TASB, por sus siglas en inglés), para las entidades en
el régimen de oferta plblica de la Ley W 17.811, ya sea por su capital o por sus obligaciones negociables, o que hayan
solicitade autorizacion para estar incluida en el citado régimen,

La aplicacién de tales normas resulta obligatoria para la Sociedad a partir del ejercicio iniciado ¢l i° de enery de 2014,
siendo los presentes, los primeros estados financieros bajo estas normas. En consecuencia, la Fecha de fransicién a las NIIF
para ln Sociedad, conforme 5 lo csiablecido en la NIIF 1 "Adopeidn por primera vez de las NIIF®, es ¢l 1° de enero de
2013,

WVeénse nuesi rmig te fecha
e /
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Generacion Frias S.A.

Motas a los Estados Finangieros (Cont,)

NOTA 3 ARDOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)
{Cont.)

2.1 Requerimlente de Ia fransicion a NITF (Cont.)

Loz estados Mnancieros de la Sociedad eran anteriormente preparades de acuerdo con normas contables profesinnales
argentinas (NCP ARG). Las NCP ARG difieren en algunas 4reas con las NIIF. Para la preparacion de los presentes estados
financieros, la Gerencia ha modificado ciertas polfticas contables de valuecidn y exposicidn previamenle aplicadas bajo
MCP ARG para cumplir eon lag NIIF, Las politicas contables principales se describen en Nota 5.

Las cifias comparativas y las correspondientes a la fecha de iransician han sido modificadas para reflejar esos ajustes. En
Mota 3 se presents una conciliacidn enfre las ciftas del patrimonio, correspondientes a los estados financieros emitidos de
acuerdo con NCP ARG a la fecha de transieidn {1* de encro de 2013} y a la fecha de adopeion (31 de diciembre de 2013)
y de los resublados inlegrales comespundientes al gjercicio finalizado a la fecha de adopeion (31 de diciembre de 2013)
las cifras presentadas de acuerdo con MIF en los presentes estados financieros, asi como los efectos de los ajustes en el
flojo do efcetive,

2.2 Adopcitn de las narmas internacienales de informacidn financicra

La Sociedad adoptaron las WIF ¢mitidas por el Consejo de Normas Intermacionales de Contabilidad en su totalidad a partiv
del gjercivio iniciade &l 1 de enero de 2014, La adopeidn de estas normas ha originado eambios en las politicas contables
de In Sociedad y su reconocimicnto sc eleciud en los estados contables del ejercicie que finaliza el 31 de diciembre de
2014, y sus clemres trimestrales. Asimismo, s& reestructurd la presentacion de los cstados financieros al 31 de diciembre de
2013, para fines comparativos, por la adopeion de las MIIF, Este reconocimiento y la respectiva reestructuracion sc
presentan en la Mota 2.2.1; 2.2.2 ¥ 2.2.53 a continuacidn segdn la conciliacion de] patrimomia al 31 de diclembre de 2013 y
al | de enero de 2013 (feeha de frangicin a 1a adopeidn de las WIIF), v conciliacidn de los resnltadas integrales al 31 de
diciembre de 2013,

La Sociedad ha aplicado las sipuientes excepeiones oblipatorias a la aplicacian retroactiva de las NIF en la preparacion de
las concilizciones de patrimonic y resullados integrales incluidas a continuacin:

a.  Eslimagiones

Las estimaciones al 31 de diciembre de 2014 ¥ 2013 ¥ al 1 de enerc de 2013 bajo NIIF son consistentes con las
estimaciones realizadas de conformidad con las Notmas Contables Avgentinas anterfores.

Yéame ny informe ¥o fecha
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{zeneraciion Frias S.A.

Notas a los Fstados Fluancieros {Cant.}

NOTA 3: ADOPCION DE LAS NDRMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NITF)
{Cont.)

2.2 Adogridn de las normas internacionates de Informacion financiers {(Cont.)
b. Clasificacidn y medie i¥os financieros

La clasificacidn y medicion de los activos financieros es efectuads zeptin la NIIF 9, la ¢ual fue adoptada anticipadamente
por la Sociedad al | de enero de 2013, La citada nomma presenta dos categorias de medieidn: costo smortizado y valor
razanable, ¥ lue aplicada por la Socledad segin los hechos y circunstancias existentas a la fecha de transicion.

Las restantes excepriones obligatorins de NIIF 1 no se han aplicade por ne ser relevantes para la Sociedad. Esias
excepeiones son las siguicnies:

Baja dg actives y pasivos financieros

Contabilizacidn do cobertura

Participaciones no controladoras

Derivados cmbehida
Ciertas exenciones opcionales a la aplicacion retrouctiva de las NIIF emitidas por el [ASB son permitidas bajo NIIF 1,
habiendo la Sociedad aplicado Ja sigufente exencidn:

¢ Costo atribuido de propiedades, planta v equipo

El costo de propisdades, planta y equipo resxpresado de acuerdo con las normas contables Argentinas anteriores, ha sida
adoptado como costo atriboido a la fecha de transicidn a NIF, ya que el mismo resulla asimilable al costo o costo
depreciade de acuerde con NILF, ajustado para reflejar los cambios en un indice de precios peneral o especifico.

Conclliaciones enfre NIIF y ngrmas contables profesionales vigentes en Argeniing sl 31,12.13

Las sipuientes lablas detallan las conciliaciones entre las normas contables Argentinas anteriores y las NIIF, cuantificando
los efectos de la transicicn ¥ del comparativo para ¢l primer gjercicio de aplicacién, aobre:
¢ Conciligrién del pattimonie al 31 de diciembre y 1 de enero de 2013 y de resultados al 31 de diciembre de 2013
{Mota 3)
»  Congiliacién del estado de situacidn financiera al 31 de diciembre y 1 de enerc de 2013 (Notas 221 ¥ 2.2.2)
¢ Conciliacidn del estado de resuliados integrales por el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013 (Nota 2.2,%}
= Congciliacion del estado de flujo de efective por ¢l gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013 (Nota 2.2.4}

Yéase awegifo informe d fccha
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Generacion Frias S.A.

Wotus a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 2: ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIEF)
(Cont.}

2.2 Adopetdn de las wormas interwacionales de informacion financicra (Cont.)

2.2.1 Conciliacitn del estadn de situachin financiera al 31 de diciembre de 2013

Norma centable Efcctosdela
profesicnal transleldn a MNITE
Nota anterlor (*) NIIF
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades, planta y cauipo 14.323.921 - 14,323,921
Activo neto por impuesto diferido 1.111.394 - 1.111.394
Otros créditos 2485643 - 2.485043
Tatal petive no corriente 17.920.958 - 17.520.958
ACTIVO CORRIENTE
Otros eréditoz 32,258 - 32258
Efectivo v equivalentes de ofectivo 17.459 - 17459
Total de activo corriente 49,717 - 40,717
Tatal de aclivp 17.970.675 - 17,970,675
FATRIMONIO
Capital social 18408 964 - 18.408.064
Resuliados seumulados (2.108.715) - (2.108.715)
TOTAL DEL PATRIMONIO 16,300,249 - 16.300.249
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Deudas fiscales 310572 - 51072
Dendas comerciales 1.619,354 - 1.619.334
Tatal del pasivo corriente 1.670.426 - 1.670.426
Total del pasivo 1470426 - L.670.426
Taotal del pasivo y patrimonio 17.970.475 - IP.970.675

(*) Corresponde a loz saldos incluidos en los estados financieros ol 31 de diciembee Je 2013, aprobades por ol Directorio, con ciedas reclasifiouciones a
efectos de su exposiciin de accrdo a las MIIF.

Yéese nusstmdiifomme de fecha
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Generacion Frias S.A.

Molas a los Estados Financleras (Cont,)

NOTA 2: ADOPCTION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)
{Cont.)

2.2 Adopeitn de tas normas internacionales de informacion financiera {Cont.)

2.2.2 Conciliaciin d&] extado de situacidn financicra al 1 de cncro de 2013

Norma eontable Efectos dela
profesioral transicidn a NIIF
Nata anterior (*) NIEF
ACTIVD
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades, plants ¥ equipo 14.233.261 - 14.233.261
Activo nete por impueste diferido 790,691 - 790.691
Otros oréditos ' 2.499.666 - 2.499.666
Total active no carviente 17.523.618 - [7.52).618
ACTIVO CORRIENTE :
Otros créditos 28248 - 20248
Efectivo y equivalentes de efectivo 1.738 - 1.738
Tuiial de uctivo corriente 30.986 - 30.986
Total de activo 17.554.604 - 17.554.604
PATRIMONIO
Capital zocial 17.075.991 - 17.075.99]
Resultados acumolados (1. 468.639) - {1.468.639%
TOTAL DEL FATRIMONIO 15.607.352 - 15.607.352
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Otras deudas ' 129975 - 129.975
Deundas fiscales 10.930 - 10.930
Préstamos 12.872 : - 12.872
Deudas comerciales 1.793.475 - 1.7903.475
Tatal del pasivo corriente 1.947.252 - 1.947.252
Total def pasivo 1,947,252 - 1,947,252
Tatal def pasive y patrimonio - 17.554.604 - 17.554.604

(*) Comesponde a los saldos incluides en los esiados financieros ol 31 de energ de 2013, aprobades por al Directorio, con eieras reclusifipacionss a
elecios de sw exposicion do acuerdn a las NIIF. ’
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Generacidn Frias S.A,

Motas a los Estados Financieros {Cont.)

NOTA 2: ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NLIF}
{Cont,)

2.2 Adopcidn de las normas Internagionnles de informacién finaneiera (Cont,)

2.2.3 Coneillacitn del estado de resultado integral por el ejercicio finalizado cl 31 de diciembre de 2013

Norma
contable Efectos de la
profesianal transicidon a
Nota vigente {*) WIIF NILIF

Gastoa de administracidn 21 {668.222) - {668.222)
Resultsdo operativo (668.221) - [668.222)
Crastos financieros 22 (26.023) - (26.023)
Qtros resultados financieros 22 {265.634) - {265.634)
Resultados financieros, neto {292,557 - {292,557
Resultada antes de impucstos (260779 - (960779}
Impuesto 2 las ganancias 19 320.703 - 320.703
Férdida integral del ejerelein (640.076) - (640,076)

{*] Carrespoade a Ina saldos ineluidos e los eslados flnancieros 8] 31 de digiembre de 2003, eprobados por el Directorio, con cicrias recfasificaciones a
cliccios de su exposicidn de weusrdo a las W,
2.2.4 Congiliacidn del flujo de efectivo por el ejercicio finalizade ¢131 de diciembre de 2013

No se han identificado diferencias significativas en el estado de flujo de cfeclive o en la definicién de efcetive y
equivalentes entrs las normas contables argentinas gnteriores y NIIF.

NOTA 3: CONCILAACHINES ENTRE NIIF Y NORMAS CONTABLES PROFESIONALES ANTERIORES EN
ARGENTINA AL 31.F2.13

Las partidas y cifras contenidns en esta nota ¢sién sujefas a cambios y podrin considerarse definitivas cuando se preparen
los estados financieros anvales comespondientes al ejercicio en que se aplican por primera vez las NHF (31 de diciembre
de 2014).

Yéaze nu lmw il fogha
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{zeneracion Frias §.A.

Notas a los Estados Financicros (Coni.)

NOTA 3 CONCILIACIONES ENTRE NIIF ¥ NORMAS CONTARLES PROFESIONALES ANTERIORES EN
ARGENTINA AL 31,1213 {Cant.)

a) Coneiliacitn del patvimonio ul 31 de diciembre y 1 de encro de 2013

Nota 31.12.2013 01.01.2013

Patrimonlo bajo Norma Cauntable Profesionnl anterior 16,300,249 15.607.352
Ajustes NIIF - -
Patrimonla bajo NIIF 16.300.249 15.607.352

Conciliacidn de los resultados integrales al 31 de diciembre de 203

Nota 31.12.2013

Resultado del ejercicia bajo Norma Contable Profesivnal anterior {640.874)
Ajustes NIIF -
Resultade integral del ejercicin hajo NITF {640.076)

NOTA 4: CAMBIOS EN LAS POLITICAS CONTABLES BAJO NITF

fe) Nuavas wermas, modificactones ¢ interpretaciones ebligitorias para glercicios inlciados el 1 da enees de 2014 y
ndopiadas por in Sociedad

- NIC 36 (revisada 2013) “Deterioro del valor de los activos™: fue emitida ¢n ¢l mes de mayo de 2013. La misma modifica
los requerimientos de revelacidn respecto al valor recuperable de los activos deteriorados, si dicho valar so basa en ¢l valor
razonable menos gastos de venta.

- CINIIF 21 "Gravamenes": fue emitida en el mes de maye de 2013, Ly misma proporciona una gula sobre cuando
TECONOCET wh Pasivo por un gravamen impuesto por el gobierno, tanto para los pravémoenss que s¢ contabilizan de acuerdo
con fa NIC 37 "Provisiones, actives contingentes ¥ pasivos confingentes” v aquellos para los cuales el momento y ¢l
imonto es determinado,

&} Nieevas wornas, modlficaciones ¢ interprefaciones no efectivas y adoptaday anticipadmnente por la Sociedod

La Sceieded ha adoptade anticipadamente las NIIF o revisioncs de NIIF que se detallan a continuacidn:

i} NIF G “Ihstrumentos finaneigros™: aplicable a los gjercicios infcindos el o despiads del 1 de enero de 2015,

Yéasgiuestrg informme de Feclin :
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{zeneracion Frias §.A.

Motas a los Estados Financicros (Cont.)
NOTA 4: CAMBIOS EN LAS POLITICAS CONTABLES BAJO NIIF {Cont.)

{5} Nuevas normas, modificacianes ¢ inferpretaciones no efectives ¥ adopradas andlcipadaniente por ln Sociedad
Cont.)

NIIF 9 “Instrnmentes financieros™ aborda la clasificacion, valuacidn y reconocimiento de los activoz ¥ de lo= pasivos
linangieros. La NIIF 9 se publictd en novienmbre de 2009 y octebre de 2010, Sustituve las partes de la NIC 39 que ze
refieren a la clasificacidn v valoracidn de les nstrumentos financieros, La NIF 9 requiong gue los activos Tinaneicros so
clasifiquen en dos categorias de valuacidn: aqueltos valuados a valor razonable y los valuados a costo emortizade. La
determinacidn s hace en ¢l reeonecimiento inictal. La clasificacion depende del modelo del negecio de la entidad para
gestionar sus instrumentos financieros ¥ las caracteristicas de los flujos de efectivo contractunles del instrumento. Para los
pasivos financieros, la norma mantiens la mayorfa de los requerimientos de la N1C 39. El principal cambio es que, en los
casos en que se fomea la opeidn del valor razoneble para los pasives financieros, la parte del cambio en el valor razonable
qué sea consecusncia del 1iesgo de ciédite propio de ka entidad se registra en otro 1esultado integral en vez de en la cuenta
de resultados, a menos que surja una falta de correlacidn contable.

) Nievas narmas, modfflicaciones e fnferpretaciones na efecttvas v no adoptadas antlcipadanente por fx Soctednd

- NI 15 "Ingreses de actividades ordinarias procedentes de contratng con clientes™; fue emitida en el mes de mayo de
2014 y aplicable para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero 2017, La misma especifice cdmo ¥ cufindo se
recanocerdn los ingresos, ast como la informacian adicional que la Socizdad debe presentar en los estados financieros.

La norma proporgiong un modelo dnico de eineo pasos basado en principios que se aplicard a todos los contrates con los
clientes. La Sociedad se encuentra analizando el impacto, no obstante, estima que la aplicacién de la mizma no impactard
en forma significativa en los resnliados de tas operaciones ¢ en la siinagidn financiera de la Sociedad,

NOTA 5: POLITICAS CONTAELES
5.1) Buses de presentacion

Los presentes estados financiercs han sido preparados de confonmidad con la BT 26 ¥ RT 29 de ky FACECE, incorporadas
por la CNY & través de las Resoluciones Generales N° 562/09 ¥ 576/10, respectivamente. Las mismas adoptan las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera emitidas por el Consejo de Mormas Intetnacionales de Contabilidad (“1ASB™
por sus siglas en inglés), incluyendo NIC 34 “Informacion financiera intermedia® e Interpretaciones del Comité de
Interpretaciones de Mormas Intermacionales de Infermacidn Finangicra (FCTNIF™, en conjunto “NIIF". Todas las NIIF
efzctivas a la fecha de preparacidn de los presentes estados financieros fueron aplicadas. Adicionalments, 1a Soctedad ha
aplicado cicrias NHF que no son eftctivas al 31 de diciernbre de 2014 pere que permiten aplicacién anticipada. La
Sociedad ha aplicado por primera vez las MIF en el ejercicio annal iniciado ¢l 1% de enero de 20314, siendo su fecha de
transicion el 1° de enern de 2013. El efecto de 1a adopcion de las NIIF por parte de la Socicdad se explica en la Nota 2,

Viaze nuestfe informe de fisdha -
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Generacion Frias 8.A.

MNotas a los Estados Financicros (Cont.)

NOTA 5: POLITICAS CONTABLES (Cont.)

5.1) Bases de presentacidn (Cont.)

l.a presentacitn en los estados do situacién financiera distingue entre activos ¥ paszivos corrientes y no comrientss. Los
activos ¥ pasivos corrientes son aguellos que se capora recuperar o cancelar dentro de los doce meses siguientes al cierre
del periodo sobre el que so inlorina, y aquellos mantenidos para la venta. Adicionalmenie, la Sociedad informa el fiujo de
eleelive de las actividedes operativas usando el método indirecto. El afic fiscal comienza el 1° de encro ¥ finaliza el 21 de
diciembre de cada aflo. Loz resultados econdinicos ¥ financieros son presenlados sobre la base del afio fiscal.

Los presentes ¢stados financieros estdn expresados ¢n pesos. J.os mismos han sido preparados bajo la convencién dol casto
histérico, modificado por le medicin de ciertos activos financieros a valor razanable con cambios en resultados.

La preparacién de estos estados financieros de acuerdo a las NIIF requiere que sc realicon estimaciones ¥ valuaciones que
afectan ¢ monto de los activos y pasivos ropistrados, y de los activos y pasivos confingentes revelados a la fecha de
emisién de los presentes cstados financisros, como asl también los ingresos y cpresos registrados en el perfode. Las frens
que invelucran un mayor grado de juicio o complejidad o las 4reas en las que los supnestos v cslimaciones son
significativos pata los estados financieros se describen en la Nota 7.

Los presentes estados financieres han sido aprobados para su emizion por ol Directorio de la Sociedad con fecha 9 do
miarze de 2015,

Informacidn esmparativa

I.os saldos al 31 de diciembre de 2013, quo 3¢ exponen en los estados financieros a efeclos comparativos, surgen de los
estados financieros a dicha fecha, Ciertas reclasificaciones han sido efeelnadas sobre las cifras correspondientes a los
estados financieres presentados en forma comparativa a efectos de mantener la consistencia on I3 ¢xposicidn con las cifias
del presente ojercicio,

52) Efectos de lus yariuciones de Ins tasas de cambio de la moneda extranjera

a) Moneda funcional v de presestacion

Los presentes eslados finangieros estin presentados en peses {moneda de curse legal en la Repiiblica Argentina para todas
lag spcicdades con domicilio en la misma), que es a 1a vez la moneda funcional de la Sociedad.

8 Trousacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la maneda funcional y de presentacidn usando los tipos de
cambio del dia de las fransacciones e revaluacion, coando los conceptos de las mismas son reexpresados. Las gananciss y
pérdidas generadas por las diferencias en el tipo cambio de las monedas extranjeras resullantes de cada transaccitn y por a
conversién de los rubres monetarios expresados en moneda extranjera al cierre del ejercicio son reconocidos en el cstado
de resultados, B excepcidn de los montos que son capitalizados.

Yéasc nuested informe de Fecha
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(zeneracion Frias S.A.

Notas a los Estados Financiceros (Cont.)
MOTA 5: POLITICAS CONTABLES (Cont,)
5.2) Efcetos de las varlaclones de las tasas de cambio de ia moneda extranjera {Cont.)

Las tipos de cambio wiilizades son: fipe comprador para activos monetarios, vendedor para pasivos monetarios, cada uno
de ellos vigentes al cierre del gjercicio segin Banco Nacion y tipo de cambio puntual para las transacciones en moneda
extranjera.

5.3) Propicdades, planta y eqolpn

Las propisdades, planta y equipo mantenidos para su uso on la produccion o para fincs adminisirativos, se registran a costa
higtdrico menos la depreciacion vy cualquier pérdida por deterioro acumladas. Ll costo histérico incluye los pastos
directamente atribuibles a la adquisicidn de los ienas,

De acuerdo con lo dispucsto por la NIC 23 * Costos por Préstames™ deberdn activarse costos financieros en el coste de un
active cuande, el mismo se encuentra en produccidn, construceldn, montaje o terminacidn y tales procesos, on razdn 4o su
naturaleza, de duracidn prolongada; t1o s¢ encuentran intenumpidos; €l periodo de produccidén, construccidn, montaje o
teiminacion no exceda del técnicamente requerido; las actividades necesarias para dejar ¢l active en condiciones de uso o
vedita no se encueniren sustancialmente completas; y el activo no esté en condiciones de ser usado en la produccin de
otros bienes o puesta en marcha, lo que correspondiers al propdsito de su produccidn, eomstruccidn, montaje o
terminacion.

Los eostos posteriores al reconogimiento inicial se incluyen en el importe en libros del active o se reconocen como un
activo separado, seglin corresponda, 26lo cuende sea probable que oz heneficios econdmices futuros asociados con esos
bienes vayan & fluir & la Socicdad ¥ su costo pueda determinarse de forma fiable. En case de reemplazos, el importe en
libros de la parte sustituida se da de baja contablemente. Loz gastos restantes por reparaciones y manteanimiento se
teconocen en resulados en ¢l perfodo en que se incuiren.

Lo terrenos 1o san depreciadas,

1.as obras en curso son valuadas en funcidn del grado de avance. Las cbras en curso se registran al costo menos cualquier
pérdida por deterioro, en caso de corresponder. La depreciacidn de estos actives se inicia cuando los mismos estdn en
condiciones econémicas de usc.

Cuando el importe en los libros de un activo es superfor & su importe recuperable extimado, su importe en libros se reduce
de forma inmediala hasta su importe recupemble.

Las ganancias y pérdidas por venta de propiedades, planta y equipo se caloulan a partit de la comparacion del precie de
venta con ¢l importe en libros del bien.,
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Gencracion Frias S.A.

Notas a los Estados Financieros (Coné)

NOTA 5: POLITICAS CONTABLES (Cont.)
5.4) Deteriora del valor de los activas no financieros

Los activos sujclos a depreciacitn se someten a revisiones para pérdidas por deterioro siempre que algin suceso o cambio
en tas circunslandias indique que ! importe en libros pueds no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deteriore por
¢l importe en el cual el valor en libros del activo excede au importe reeuperable. El importe recuperable oz ¢l valor
razonable de un activo menos los costos para la vents o el valor en uso, el mayor de los dos. A efectos de cyaluar las
pérdidas por deterioro del vator, los activos sc agrupan al nivel mas bajo pata ol que hay flujos de clective identificables
por separado (unidades generadoras de efeciivo],

La posible reversion de péedidas por deterforo de valor de actives no financieres se revisa en todas Ias fechas en las que se
presenta infotmacion financicra,

La Sociedad ne ha reconccide pérdidas por deterioro en ninguno de los gjercicios presentados.

5.5) Activos finoncieros

5.5.1 Clasificacién

La Bociedad clasifica los aclives linancieros en las siguientes categorfas: aquellos que se miden posteriormente & valor
razengble ¥y aquellos que se miden a costo amortizado, Esta clasificacidn dependn do si ¢l active financiero es una
inversidn en un instrumento de dewda o de patrimonio. Para ser medido a costo amortizado se deben cumplir las dos
condicicnes descriptas abajo. Los restantes activos financieros se miden a valor razonably, La N1F 9 “Tnstrumentos
financieros™ requiste que tedas las inversionss en instrumentos de patvimonic sean medidas a valor razonable

af  Aciivor financierns g costo amortizado
Los activos financictos son medidos a costo smortizade si cumplen Ias siguisntes condiciones:
- ¢l objetivo det modelo de negocio de In Socieded es mantener los aclivos para obtener los flujos de efectivo

contractuales;

- las condiciones contractuales dan lugar, en fechas especificadas, a Aujos de efective que son inicamente pagos
del principal & intereses sobre el principal.

B Activos financleros o valor razonable

i alguna de lasg condiciones detaltadas anteriormenie no se cumple, los activos financieros son medidos a valer razonable
con cantbios en resultados.

Todas las inversiones en instrumentos de pahrimonio son medidas 3 valor razonalxle. Para aquellas que no son mantenidas

para negociar, la Sociedad puede elegir de forma imevocable al momento de su teconacimiento inicial presentar en el Otro
resultado integral los cambios en el valor razenable. La decizion de 1a Sociedad fue reconocet [os cambios en el valor

razonable en resultados.
Viéase nuesird infarme de Fech!
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Generacidn Frias S.A.

MNatus a lus Estades Financieros {Cont.)

NOTA 5: POLITICAS CONTABLES (Cont.}

3.5) Actlvos financieres (Cont.) -
552 Reconocimicnto ¥ medicién

La compra o venta convencional de 1oz activos fitngisros se reconoce en la fecha de su negociacion, es decir, la fecha en
que la Sociedad se compromete a adquirir o vender el activo. Los actives financicros se dan de baja cuande los dereches a
recibir flujos de efective de las inversiones han vencido o se han transferido y Ia Sociedad ha rransiorida sustancialments
todos los riesges y beneficios derivados da su titalaridad.

1.os activos financieros se reconocen infcialmente a su valor razonable més, en el caso de actives financieres que no so
miden a valor rasanable con cambios en resultados, los costos de transaccién que scan ditectamente atribuibles a Ta
adquisicidn de los activos financieros.

5.5.3 Deterioro del valor de los activos financieros
Actives financierns a cosfo amortizedo

La Secciedad evalta al final de cada ejercicio sobre el que informa si existe evidencia objetiva de que un activo financierc o
un grupo de actives financieros puedan haber suftido pérdidas por deterioro. Un active financiero o un grupe de activos
financieros estd deteriorade, y gc incutre en una pérdida por deterioro del valor, siempre y cuando exista evidencia ahjetiva
del deteriore como resultade de vio o més eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo, y ese
evento (o eventes) causanle{s) do Ja pérdida tergaln) un impacto sobre los flujos de efectivo Tuluros estinnados del activo
financiero o del prupo de actives financieros, que pueda ser estimado eon fiahilidad,

Los criterios que la Sociedad utiliza para determinar si existe ovidencia ehjetiva de una pérdida por deteriore incloyen:

- dificuliades financieras significativas del dendor;
- imeumplimicnto de las cliusulas contractuales tales como retrasos en el pago de intereses o capital;
~  y probabilidad de que el deudor enfre en situzeidn congursal u otra sitwacion de reorganizacion finangicra,

El importe de la pérdida por deterioro se mide comg la diferencia entre el importe en libros del activo y el valer actual de
los flujns de efectivo futuros sstimados (sin tener en cuenta las pérdidas de erédito futuras en las que no se haya incurrido)
descontados & la tasa de interds cfeetiva origingl del active financiero. Tl importg en libras del activo se reduce v el
importe de la pérdida por deterioro se reconoce en el estado do resultados integrales.

Si en perlodos posteriores el imporie de la pérdida por deteriore disminuye y la disminueion puede ser objetivamente

relacionada con un evento posterior al reconocimiento del detetioro (1al como una mejora en 1a califfeacion crediticia del
dendot), la reversitn de la pérdida por deteriorn registrada previamente es reconociida en el estadoe de resulindos integrales.

e
Wéasc 111@!@&?/
4 4: marzo de 201
TRICE KATERHOUS%. 5.R.L.
: (Socio)
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{eneracion Frias S.A.

Notas 7 los Estados Financieros {Cont.)
NOTA 5: M'OLITICAS CONTABLES {Cont.)
5.6) Otros eriditos

Los otros créditos son reconocidos 3 su vator razonable y posteriormente medidos a costo amorntizade, usando el método
de la tasa de interés efectiva, y cuando fuere significalive, ajustadoe al valor wemporal de la moneda.

5i se espera que los cobros de los eréditos sea ¢n un afic o ¢n un pericdo de tiempo menor, los mismos son clasificados
come activo corriente, En caso contravio, son clasificados come activo no corriente.

La Sociedad registra previstones por incobrebilidad cuendo existe una evidencia objetiva do que ke Sociedad no serd capaz
de cobrar todos los montos adeudados en su faver de acuerdo a los términos originales de los créditos.

5.7) Efectiva y equivalentes de efectivo

FEl efectivo y equivalentes de efectivo incluye el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en entidades bancarias. B caso de
existir, los adelantos en cuenta corriente s¢ oxpanen dentro del efectiva y equivalentes de efectivo, a los efectos del estado
de flujos de efective, por ser pate integrante de la gestidn de efectivo de 1a Sociedad.

5.8) Dewdas comerciales y otras dendas

Las deudas comerciales son oblipaciones de pago por bisnes o servicios que se han adquiride a los provesdores en el curso
ordinario de los negocios, Las deudas cometeiales se clasifican camo pasive corriente si los pagos tienesn venclimiento a un
afio o en un perlodo de tlempo menor. En caso contrario, son clasificados como pasive no corrisnte,

Las dendas comerciales y otras deudas se reconocen infcialinente a valor razonable y ¢on posterioridad se miden a costo
amorizade utilizando el método de la tasa de intenés electiva,

5.9 Préstamns

Los préstamos s¢ reconocen inicialmente a valor razonable, menos los costos directos do (ransaccitn incurrides. Con
posterioridad, se miden a costo amortizado y cualguier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos directos
de transaccion) y el impotie a pagar al vencimiento se reconoce en resultados durante el plaze de los préstamos utilizando
&l método de la tasa de interds efectiva.

5.1y Costas par préstamos

Las costos por péstamus directamente atribuibles a la adquisicién, censtruccidn ¢ produceién de activos aptos, que son
anuellos que requieren de un perfode sustancial antes de estar 1islos para el uso al que estin destinados o para la venta, son
capitalizados como parte del cesto de dichos activos hasta que fos mistmos estén aptos para su nse o venta,

Los demds coslos por préstamos gon reconocidos comp gastos en el perfodo en que se incurren,
. Véas m I‘e-cV
de marzo de 201
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(eneracidn Frias S.A.

Motas 3 los Estados Finaneieres (Cont.)
NOTA 8 POLITICAS CONTABLES (Cout.)
5.11) Impuesto a las gnnancias ¥ a la ganancia mininn presunta
#) lmpuesta a Las ganancias corriente y diferido {Cont.)

El cargo por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende el impucsto diferido. El inpuesto a las panancias cs
reconogido ¢n resultados.

El impuesto diferido es reconocido, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre la base fiscal dis 105 activos y pasivos y sus importes on libros en ¢l estado de situacién financiera. Sin embargo, no
$e reconoce pasivo por impuesto diferido si dicha diferencis surge por el reconocimiento inietal de una llave de negocio, o
por el reconoeimiento inicial de un active o pasive en una transaccién gue no €5 una combinacitn de negocios y en el
momento en que fue realizada no afecié a la ganancia contable ni 2 la fiscal,

Los activos por impuesto diferido se reconecen sélo en le medida ¢n que sea probable que Ia Sociedad disponga de
ganancigs fiscales futaras contra 1as que se pucdsn compensar las diferencias temporarias,

L.as activos y pasives por impuesto diferide se compensan si la Sociedad tiene el derecho reconocide legalmente de
compensar log impories recanocidos ¥ si los actives y pasivos por impuesto diferide se derivan del impuesto a las
ganancias coiespondiente a la misme auwtoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad fiscal o sobre diferentes
entidades fiscales que pretenden liquidar los activos y pasivos impositives per su importe nete.

Los activos y pasives por impueste corriente y diferide no han sido descontados, expresindose a su valor nominal.
a) lnpuoesio a la gananiia mmima presunta

La Sociedad detetming el impuesto a la ganancia minima presunta aplicando la tasa vigente del 1% sobre los activos
computables al ciene del ejercicio. Este impucsto ¢ complementario del impuesto a las ganancias: la obligacidn fiscal de
la Socicdad cn cada gjercicio coincide con el mayor de ambos impuestos.  Sin embargo, si ¢l impusste a la ganancia
minima presunta excede en un cjereicio fiseal al impuesto a Ias gananciag, dicho excese podrd computarse comp pago a
cucnta del impyesta 3 las ganancias que pudiers producirss en cualquiera de los diez ejercicios signientes.

La Sociedad ha reconocido el impoesto a Iz gananciz minima presunta devengade en €] ejercicio ¥ pagado cn gjercicios
anteriores comg un crédito, considerande que el mismo serd cormpensado con utilidades impositivas firtoras.

Los activos ¥ pasivos por impuesio a la ganancia iminima presunta no han sido descontados, expresindose a su valor
nominal.

La Sociedad ha reconocide ¢l impuesto & Ja ganancia minima presunta devengado en el ejercicio y pagado en ejercicios
anteriores como crédito, debide a que estinia que en ejercicios futuros podrd computarlo como pago a cuenta del impuesto
a las panancias,

Véase nugstro inform:e e fog /
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Generacion Frias S.A.
Notas 1 los Estados Finaneicros (Cont.)

NOTA 5 POLITICAS CONTABLES (Cont.)
5.12} Saldos con paries relacionadas

Los créditos y deudas con patics relacionadas han sido valuadas de acuerdo con las condiciones pactadas entre las partes
involneradas,

5.13) Cuentas del Patrimonio

La contabilizacidn de los movimientos del mencienado rubro se ha efectuado de acuerdo con las respectivas decisiones da
asambleas, nomas legales o reglamentarios,

a Capital sacial

£l capital social representa el capital emitido, el cual estd formado por los aportes comprometidos y/o efectuados por los
accionistas, represcnlados por acciones, comprendiendo las acciones en citecnlacidn a su valar neminal. Estas acciones
urdinarias son clasificadas dentro del patrimaonio,

b) Resuftados acummlados

Los resublades acumulados comprenden las ganancias o pérdidas acumuladas sin asignacién especifica, que siendo
positivas pueden ser disiribuibles mediante la decision de la asamblea de acclonistas, en 1anto no estén sujetas a
testricciones logales. Fstos resultados comprenden el resultedo de ejercicins antetiores que no fueron distribuides y los
ajustes de ejercicios anteriores por aplicacidn de las normas contables.

¢ Distribicidn de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de Ja Seciedad es reconecida como un pasivo oo los estados financleros en
¢l perfado en el cual los dividendos son aprobados por la asamblea de accipnislas.

ROTA 6: ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

6.1) Factores de rlesgos financieros

La gestion del ricsgo fnangiery se enmarca denfro de las pelfticas plobales de 1a Sociedad las cuales se centran en la
incertidumbre de los mercados financieros y tratan de minimizar Jos efectos potenciales adversos sobre su rentabilidad
financicra. Los riesgos financieros son los riesges derivados de los instrumenlas financieros a los cuales la Socicdad estd
expuesta durante o al cierre de cada gjercicic. Los rigsgos financieros comprenden ¢l riesgo de mercade (incluyendo el
riesgo de tipo de cambio, de precie y de tasa de interds), riesgo de erédito y riesgo de liquidez.

La gestion del riespe financiero cstd cantrolada por la Direccidn de Finanzas de la Sociedad, la cual identifica, evalia y
cubre los riesgos tinancieres. Las politicas y sistemas de gestién del riesgo financiero son revisadas regularmente para

reflejar los cambios en las condiciones de mercado ¥ en las a:jvi e la ci'c/dad.
Véaze nuestfa infeme dejf
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Generacion Frias S.A.
Motas a los Estados Financieros {Cont.)

NOTA §: ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS (Cont.)

6.1) Factores de riesgos financicros (Cont.)

Esta scecién ineluye una deseripeidn de los principales riespos financieros e incertidumbres que podrian tener wn cfecin
materinl adverso en la estrategia, desempedio, resultados de tas operaciones y condicién financiera de la Sociedad.

) Riesgos de mercado

Riesgo de tipo de cambio

Al31 de diciembre de 2014 la Socicdad no posee deuds en moneda extranjera, no se ve afectado por este riesgo.

Riespo de precio

La Sociedad se encuentra en la etapa de inversidn y al momento no cienta con ingresos por operacibn comercial, son lo cual
ne impacta Ia condicion financiera y los resultados de 1a Socicdad,

Riesao de tasa de interés

La Sociedad emitié uns Oblipacidn Negociable a (asa de varigble en ¢ mercado de capitales para obtener fondes con la
finalidad de cumplir con sus gastos e inversiones iniciales, ademds de un préstamo con el Banco Cludad,

La siguiente tabla prescnta la apertura del préstamao de Ta Sociedad por tasa de interés variable:
3li2.14 113 #.01.13

Tasa variable: 146,650 436 - -
146,450,436 - -

Sobre ta bage de las simulaciones efectuadas, con todas las otras variables mantenidas constantcs, un aumento del 10%
en las tasas de interés variables generarfa el signiente incremento de la pérdida del gjercicio:

KIN AL 31,1213 01.01.13
Tasa variable: 14.665.043 - -
Aumento de la pérdida del ejerelclo 14,655,043 - -

& Riesgo de erédive

La compafifa #] momento de evaluacidn se encuentra en su etapa de inversion, Para el inicio de su actividad, la compailia
tigne un contrato comercial bajo Resolucidn 220/07 SE.

Wease 1y infonine de fBeha
?ﬁgsmamn de 2015 //
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Generacion Frias S.A.
Notas a los Estados Financieros (Cont.)
NOTA 6: ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS (Cont.)

6.1} Factores de riesgos financieros {Cont,)

o} Riesgo de Rquides

En esta etapa de inversidn la Gerencia de la Sociedad supervisa las proyeccionss aclualizadas sobre los requisitos de
liquidez de la Sociedad para asegurar que haya fondog suficientes para cumplir con los compromisos asumidos de acuerdo
al avance de obra,

En la tabla que se muestra & continuacidn se incluye un andlisiz de los pasivos financieros de la Sociedad aprupados segfin
fechas de vencimiento considerando el periodo restante desde ia fecha del estado de situacion financiors comespondiente
hasta su fecha de vencimienfo contractual. Las cantidades que s¢ muestran en la tabla son los flujos de efcetivo

conlractuales sin descontar,

Entre 3
Menas de 3 Entre 1 allo
A1 de diciembre de 2014 meses meses y 1 v 2 aflos Tatal
Deudas comerciales y otras deudas 10.573.713 - - 13.573.713
Préstamos 9,645,250 32.407.508 178.489.288 22(1,542.046
Total 20.215.963 32.4067.508 178.459.258 231.115.75%
Menos de 3 mEe::a:e 31 Entre 1 afio Total
AL de diciembre de 2013 meses a ﬁu:'r ¥ 2 afics pta
Deudas comerciales v ofras dendas 24,400 104,549 1.430.405 1.619.354
Total 34.400 104,549 L.430.405 1.619.354
Entre 3
Mcups de 3 Entre 1 afia
Al 1 de energ de 2413 Mmeses me:;suy 1 ¥ 2 afos Totut
Deudas comerciales y otras deudas 308.198 129975 1425277 1.923.430
Présiamos 12.872 - - 12.872
Tatal 3BL.070 119.975 1.425.277 1,936,322

6.2) Administraciém del riesgo de eapital

En esta etapa el objetivo de la Sociedad ez garantizar 2l financiamiento y los aporles de capital necesarios para ¢l correcto
avairce de obia. Luego del inicio de la opcracidn comercial, se buscard paranlizat 1a ¢orrecta operacion de la Sociedad,
propiciar su crecimiento, cumplir con los compromisos financieros asumidos v generar retornos & sus accionistas
manteniendo una estractura de capital optima.

Yéate 1y infanne dévecls /
& tiarzg dg 2015
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Generacion Frias S.A.
MNotas a los Estados Financierss (Cont,)
NOTA 6: ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS (Cont.)
6.2} Adminlstraclém del riesgo de ¢apital {Cont.)

Consistente con la industria, la Socicdad monitorea su capital sobre la base del ratio de “Deuda Consolidada sobre
EBITC:A Ajustade™. Este ratio s¢ caleula dividiendo los préstamos netos por el EBITDA Ajustade. Los préstamos netos
corresponden al tolal de préstarmos (incluyendo los préstamos corrientes ¥ no corientes) menos el efectivo ¥ equivelentes
de efectivo, El EBITDA Ajustado representa 2] resultado antes de resultados financieros netos, impuesto g las panancias,
impuesto 4 la ganancia minima presunta y depreciaciones.

Para mantener o ajustar la estruetura de capital, la Sociedad pusde ajustar el importe de los dividendos pagados a los
aceioniglas, devalver capital a los accionistas, emitir nuevas acciones o vender activos para reducir su deuda,

Consistente con la industria, la Sociedad monitorea su capilal sobre la base del ratio de *Nevda Consvlidada sobre EBITDA
Ajustadn”. Este ratio se caleala dividiendo los préstamos netos por el EBITDA Ajustado. Los préstamos netos eotresponden
& tofal de préstamos (incluyendo los préstamos corrientos ¥ no corricntes) menos el efectivo v equivalentes de efectivo. El
EBFTDA Ajustade representa el resubtado antes de resultados finencieros netos, impuesto 5 las gananeiss, impucsto a la
panancia minima presunta y depreciaciones.

Los ratios de Deuda Consolidada sobre EBITDA Ajustade al 31 de diciembre 2014 fueren los siguientes:

AL14 31,1213 $1.01.13
Tartal préstamos 146.650.436 - 12.872
Menos: efictivo v equivalentes de efectivo 50885 17,450 1.738
Duda neda 146.399.551 (17450 11,134
ERITDA (2.036.608) {668.222) {557.602)
Deuctu neta  EBITDA {71,982) 0,026 {0,020)

Fsta relacion resulta negativa producto de que la Sociednd se encuentra en su etapa de inversion previa a la operacion
eomercial,

NOTA ?: ESTIMACIONES Y JUICIOS CRITICOS

La preparacidn de estados financieros requiere que la Gerencia de la Socicdad realice estimaciones v evalunciones acerca
del futuro, apligue juicios criticos y establexca premisas que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos
de activos y pasivos, € ingresos vy epresos informados.

Estas estimaciones y juicios son evaluados continugmente y estin basados en experiencias pasadas y olros factores que son
razonables bajo las circunstancias existentes. Los resultedos reales folres pueden diferir de las estimaciones y
evaluaciones realizadas a la facha de preparacién de los presentes estades financieres. Las estimaciones que tienen un
riesgo significativo de cansar ajustes al importe de los actives y pasivos durante el sipuiente ejercicio sc detallan &
continuacion:

Vipse m 1/
do marzo de 201
ch?/wnmnmusylﬂ, 4L
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Generacion Frias 8.A.
MNotns a los Estados Financieros (Cont.)
NOTA 7: ESTIMACIONES Y JUICIOS CRITICOS (Cont,)

@} Deterioro del viofor de fos activoy

Los activos de larga duracién son revisadea por deterioro 2l nivel mész bejo para ¢l que haya Mujos de efectivo
identificables por separado (unidades generadoras de efective o UGE),

La Socicdad s, ¢n si misma, vna unidad generadora de efectivo, la cual estd constituida por su planta de gencracion de
energla eléctrica. En consecuencia, la Sociedad representa ¢ nivel més bajo de desagregacion de activos que genera flujos
de efective independientes.

Los actives sujetos a depreciacion se revisan por deterioro cnando eventos o gircunstancias indican que el valor en libros
puede no ser recuperable,

Al evaluar &i existe algin indicio dz que uwna vnidad generadora de efectivo podria verse afectada, se anal{zan fuenies
externas & internas de infonnacion. Se congideran hechos y civeunstancius especificas, que por lo general inchuyen la tasa
de descucnto utilizada en Tas proyecciones de flujos de fondos de cada une de las UGE y Ia condicién del nogocio en
témminos de factores de mercado y econdmicos, tales como el costo de las materias primas, el marco regulatoric de la
indusltia energética, las inversionss en capital proyectadas y la evolucidn de la demanda encrgética,

Una pérdida por deterivrn ez reconocida cuando e valor contable del active excede a su valor tecuperable, El valor
recuperable es el mayer entee el valor en uso del activo ¥ el valer razonable menos los costos de venta. Cualquier pérdida
por deterioro se distribuira (para veducir el importe en libros de los activos de 12 LIGE) en ¢l siguisnte orden;

13 en primer lugar, para reducir el importe en libros del valor lave asignado a ly unidad generadora de efectivo, ¥

2} 1nego, a los demds activos do la wnidad (o grupo de unidades), prorrateados en funcidn del importe en libros de
vada active en la unided {grupo de vnidades), teniendo en cuenta no reducir ¢l imparte en Hbros del activo por
debajo del meyor entre su valor razonabtle menos los costos de venta, su valor en uso o cero.

Al memente de la estimacién de los fTujos do efectivo futuros, se requiere juicio por parte de la Gerencia, Los flujos de

efectivo reales y los valores pueden variar significativaments de los flujos de efective firaros previstos y Ios valores
relacionados ohtenidos mediante téenicas de descuento,

Vease mu informe de feclm -
2de marzo de 2015
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Generacion Frias S.A.
Notas a los Estados Financieros (Cont.)
NOTA 7: ESTIMACIONES Y JUICIOS CRITICOS (Cont.)

&) Impuesto o lns gananclas corviente y diferide /£ Impuesto a Ta ganancla sifnhaa presuytn

La Sociedad registra los impuestos a las ganancias empleando €] métode del impuesto diferide. Bn conscoucncia, 1os
activos ¥ pasivos por impuesto diferide se reconocen sgpin lag consceuencias impositivas futuras atribuibles a las
diferencias entre Jos valores de libros de los activos y pasivos existentes y sus respectivas bascs impaonibles. Los activos ¥
pasivos por impuesto diferido se valdan usande las allcuotas impositivas sancionadas que tedricamente se deberiin aplicar
sobre el ingreso imponible en los giercicios en los que se espera cancelar dichas diferencias temporarias. Se requiers un
grado impattante de juicio para determinar la provisidn para el impuesto a tas ganancias dado que la Gerencia ticne que
evaluar periddicamente las posiciones tomadas en las declaracloncs impositivas respecto a situaciones en las que Ia
regulagian fiscal aplicable esté sujeta a interpretacion ¥, en case necesario, establecer provisiones en funcitn del importe
que estima se deberd pagar 4 las autoridades fiscales. Crando o] resuliado fiseal final de estos asuntos sea diferente de los
importes que se recenocieron inicialmente, tales diferencias tendrin efecto sobre el impuesio a las panancias ¥ los
impuestos diferidos ¢n ol gjercicio en que se realice tal detarminacian,

El activo por impuesto diferido se revisa en cada fecha de reporte v se reduce en funcidn de la probabilidad de que la base
imponible suficiente esté disponible para permitir que estos activos sean recuperados total o parcialmente. Los activos y
pesivos dileridos no son descontados. Al evaluar la realizacién de los activos por mpuestos diferidos, la Gerencia
considera que es probable que alguna o todos los activos por impuesto diferido na se realicen.

La realizavidn de actives por impuesto diferide depende de fa generacion de ganancias imponibles futuras en 1os periodos
en los cuales estas diferencias temporaias sean deducibles. La Gerencia considera la reversion programada de los pesivos
por impoesto diferido, las ganancins imponibles fuluras proyectadas y las estrategias de planificacion impositivas para
realizar esta evaluacidn.

o) Previsiones

Se ha constituide para cubrir evenloales siteaciones contingentes relecionadas con ¢l giro de sus negocios v otros riesgos
diversos que podrian originar obligaciones para Ia Sociedad. En la ostimacion de sus montos y probabilidad de concrecion
se ha considerado 1a opinidn de los asesores legales de la Sociedad.

4 la fecha de emisién de los presenios estados contablss, la Gerencia de la Sociedad entiende que no existen elemenios

que permitan determinar que ofras contingencias puedan malerializarse y generar un impacto negativo en los presentes
estados contables.

Véase piesito infonme dd fecha :
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Generacion Frias S.A.

Notas a los Eslados Financieros (Cont.)

NOTA 8 PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPOS {Cont.)

El rubro propiedades, planta ¥ equipo incluye los siguientes importes en los que la Sociedad es arrendatario bajo los
términes de contratos de arrendamicnto financiero: :

34 31.12.13
Costo — Amendamiento financicra capitalizado 505602 -
Depreciaciin acumolzda - -
Valor neto en libros 505602 -
NOTA 9: ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS Y NO FINANCIEROS
Activos' Pasivos
financieros a costo Activosf Pasivos
Al 31 de digiembre de 2014 amortizads no financieros Total
Activos
Oiros créditos 43.570.237 23,842,737 67.412.974
Efective ¥ equivalentes de efective 5(.BR3 - 30.885
Aclivos no financieros - 202.325.560 202.325.560
Total 43.621,122 226.168.297 262,788,419
Pasivos
Deudas comereiales v otvas dendas 14.822 097 - 14.822.967
Préstamos 146.650.436 - 146,650,436
Pagivps ne tinancieros - 738.518 738.518
Total 161.473.433 738.518 162,211,951
Aclivos! Pasivos
financieros a cosio Activos/ Pasivos
Al M d¢ diciembre de 2013 amortizado no linancieros Total
Agtivos
Oiros créditos 26986 2490915 2517901
Efectivo y equivalentes de efectivo 17459 - 17.439
_Activos no financieros - 15.435.318 15.435.315
Total 44,445 17.926.230 17.070.678
Pasivos
Dreudas comerciales y otras doudas 1.619.354 - 1.619.354
Basivos no financieros - 31072 31072
Total 1.61%.354 51.072 1.670.426

Wiase pdestra informe]de 3
/é]de sy de 24
PRICFAYATER] IUU%«CG. S.R.L.

[Sacin)
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(eneracidn Frias §.A.

Motas 1 los Estados Financicros {Conti.)

NOTA 9: ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS ¥ NO FINANCIEROS (Cont.)

Activos! Pasivos

financieros A costo Activos/ Pasivos
Al 1 de encro de 2013 amortizado no financieros Total

Activos

Otros créditos 1{1.480 2.518.434 2528914
Efectivo y cquivalentes de efectivo 1.728 - 1.738
Activos no financieros ' - 15.023.952 15.023.052
Taotal 12.218 17.542.386 17.554.604
Prsivos

Dendas comercinles ¥ olras doudas 1.%23 45( - 1.923.450
Préstamo 12,872 - 12.872
Pazivos no financicros - 10.930 1{1.930
Todal 1.936.322 10,934} 1.947.252

Las categorlas de instromentos financicres fueron determinadas en base a la WIIF 2.

A continuacién se presentan los ingresos, gastos, ganancias y pérdidas que surgen de cada una de las categorias de

ingtrumentos financieros:

Activos Pasivos
financisros a finangioros
CO%kD Ccosto
A1 de diciemhbre de 2014 amortizado amoriizade Total
Intereses ganados — perdidos 513,481 {7.940) 505.541
Otros costos fnancieras - {1.470.927) (1.470.927)
Tatal 513.481 {1.478.967) {965.356)
Activos Pasivos
financieros a finencicros a
costo costo
AL31 de diclembre de 2013 amortizado amartizado Total
Intereses perdidos - (7319 (7819
Diros costos inaneieros {184.738) (284.7383
Total (284.738) (7.815) (292.557)

Yease nu?lmdm ‘
4 df marzo de 2015

FRICE WATERHOUSE & I?S.R.L.
_.--"/

[Saciod
CITCECADRATHIF 17
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Generacidn Frias S.A.

\ MNolas a log Esiades Financleros (Cont.)

NOTA 1 OTROS CREDITOS

Mo corrientes Nota 3211234 31.12.13 1.141.13
[mpuestoe al valor agrepado 21.634.49%4 2.292.930 2.405.464
Crédite por Impuesto a la Ganancia Minima Presunta 312.846 192.712 04.202
22,447.340 2.48%.643 2490666
Corrientes
! Accionista Albanesi S.A. 24 37,735,000 -
Acclonistas minoritarios 24 3,525,000 4.947
Retenciones y saldo a faver impuests a los ingresos brutos 534.54% 5272 715
| Anticipos a provecdores 133.711 17.970
_ Cargo Diferida ON 1} 21.000 - -
I Sepuros papados por adelantado 1.410.773 26.086 5533
! Diversos 205.202 83
L. 43,570,237 32258 20248

[ [l intporte en libros de los otros crédites conientes se aproxima a su valor razonable debido a su vencimisnto en €l corto

[ plaze.

Loz otres crédikes a latgo pla=o son medidos 3 su valor presente wlilizando ung tasa de mercado. El importe asl abtenido

no difiers sipnificativamente de su valor razonable.

L

il NOTA 11: EFECTIVO ¥ EQUIVALENTE DI EFECTIVO

i

0 31.12.14 31.12.13 01,00,13
[ Caja 12.205 3.000 1,350
i1 Bancos 33.680 14.439 388
[ Efcetivo ¥ equivalentes de efectivo {excluyendo descubiertos bancarios) 50.5985 17.450 1.738
i

D A efectos del estado de flujos de efectivo, el efectivo, equivalentes de efectivo ¥ los deseubiertos bancarios inchiyen:

[ 31.12.14 31.12.13 01.01.13
[A

L Efectivo ¥ equivalentes de efective 50.385 17.459 1,738
i Desculriertos bancarios - (12.872)
- Efectivo y equivalentes de efectivo {incluyendo descubiertos bancarios) 5{.B8S 17,459 (11.134)

o Wdase nu nﬁm;ﬁ:cha ’
b yﬁnnmdezm /

o PHIC?‘/A'J‘ERHUUSE VS.R.L.
(i [Socia)
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Generacion Frias §.A.

Motas a los Estados Financieros (Cont.)
MNOTA 12: CAPITAL SOCIAL
El capital social suscripto al 31 de Diciembre de 2014 asciende a § 112.408.964,

Con fecha 17 de marzo de 2014 la Asamblea de Accionistas resolvid ¢l aumento de capital por aportes en cliectivo por la
suma de § 20.000.000, de los cuales se integraron $49.240.000, quedando pendicnics de intepracion por parte de los
accionistas a la fecha de emisién de los presentes estados financieros § 30.760.000. Se deja constancia que dicho aumento
de capital se encuentra inscripto ante el Registro Piblice de Comercie a cargo de la Inspeecién General de Justicia bajo el
namere 126, del libro 69, tomo — de Sociedades por Acciones, el dia 23 de mayo de 2014,

Con fecha 10 de octubre de 2014 la Asemblen de Accionistas resolvio el aumento de capital por aportes en efectivo por la
suma de § 14.000.000, de los cuales se integraron $3.500.000, quedando pendientes de integracion por parte de los
accionistas & i3 fecha de emision de los presentes estados financieros § 10.500,000. El aumento de capital mencionado se
enguentra en curse de inscripoidn a la fecha de emisidn del presenie Balance.

NOTA 13: DISTRIBUCION DE UTILIDADES
Pividendos

De acuerdo con la Ley N° 25,063, sancionada en diclembre de 19983, los dividendes que se distribuyan o que la Sociedad
reciba do sus subsidiarias, en dinero o en espeeie, en exceso de las utilidades impositivas acumuladas al cicrre del ejercicio
inmediato anterior 2 la fecha de pago o distribucion, estaran sujetos a una retencion de! 35% en concepto de impuesto a las
gananciag, con caracter de pago tinfco y definilive, Se consideran utilidades impositivas acumuladas a los cfectos de este
impuesto ¢l saldo de utilidades contables acumuladas al 31 de diciembre de 1997, menos los dividendos pagados més las
utilidades impositivas determinadas a pactir del 1 de enero de 1998.

NOTA 14: DEUDA COMERCIALES

Nota 31,1214 311213 01.01.13
Corrienies
Proveedorea comunes T1.728.505 £4.400 215,132
Saldos con socledndes relacionadas 24 2,512,006 1.430.405 1.425.277
Provizidn faciuras a recibir 4.576.189 104.549 153.066
14.816,700 1.619.354 1.793.4758

El importe en libros de las dendas comergiales cormientes se aproximg a su valor razenably debido a su vencimiento en el
corto plazo,

Véaze nuestrh informe de tfech .
Mm /
PRI (WATERHGUSE ? SRL.

{Sociod

CPCECARATIFI?
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NOTA I5: OTRAS DEUDAS

Conientes
Saldos con sociedades relacionadas

NOTA 16: PRESTAMOS

™o Corrientes
Préstamo Banco Ciudad
Ohligacionegs Negociables
Leasing Matogenerador

Corrientes
Descubiertos bancarios
Préstama Banco Ciudad
Obligaciones Negoeiables
Leasing Motogenerador

ay Préstamos

a.1} Préstamo Banca Ciudad:

Con fecha B de Julia de 2014 se fiimé una Cferta de Préstamo con Banco de la Ciudad de Buenos Aires S.A., por un
monta de § 30.000.000. Dicho monto fue desembolsado el | de Agosto de 2014. El misma contempla un periodo de gracia
do 12 meses y es amortizable en 25 pagos mensuales conscentivos & partiv de Agosto 2015, Dicho préstamo devenga

Generacion Frias S.A.

Motas a los Estados Financieros {Cont.)

Nota 311214 311213 01.01.13
24 6.207 129.975
6,297 129,975
311214 31.12.13 01.01.33

25.047.754 -
115.711.663 -
240.903 -
L41.0{4), 324 -

- 12872

5487306 -
8.212 -

156.598 -
5.650.116 12.872

intereses a tasa BADLAR bancos privados mas 100 puntos basicos.

LI salde adeudedo de dicho préstamo al 31 de diciembre de 2014 asciende & $ 30.535.060 incluyendo intereses pur

$535.061 neto de los costos de transaccitn pendientea de amortizar,

El objetive es financiar parte de las obras requeridas para la instalacion de 60 MW nuevos de capacidad de peneracién (vor

Mot 1)

Viéazo nuesira i lrmieyle foo a/
9 e maten e 200 5

FRICE @HH{JUVQ SRI,
_ {Sacing

CICECABA T F* 1T
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Generacion Frias S, A,

Notasz a los Estados Financlieras {(Cont.)

NOTA 16: FRESTAMOS {Cont.)

a) Préstamos (Cont.}
n.2) Obligaciones negociables

Con el objetive de realizar ¢l proyecto de inversion de la empresa, en fecha 10 de Marzo de 2014 Generscidn Frlas 5.A,
{CiF3A} solicitd a la Comisién Nacional ds Valores (la “CNV™) autorizagién del ingrese al régimen de oferta phiblica a
fravés del Programa do Obligaciones Negociables Simples (no Convertibles en Acciones) por hasta 1SS 50.000.000
{Ddlares estadounidenses cincuenta millones) o su equivatente en otras monedas, hablendo sido aprobada dicha solicitud
con fecha 10 de Julie de 2014,

Con fecha 29 de Septiembre de 2014 la Sociedad emitié Obligaciones Megociabiles Clase [ por los montos y con las
condiciones siguientes:

ON Clase 1:

Capital: Valor nominal: $ 120,000,000 (Pesos ciento veinte millones)
Intereses: Tasa BADLAR Bancos privados nmds un margen del 5,4 %%

Plazo ¥ Forma de cancelncidn:

Los intereses de las Obligaciones Wegociables Clase [ serdn papados irimestralmente, en forma vencida, en las siguientes
fechas: (i} 29 de Diciembre de 2014, (ii) 29 de Marzo de 2015; (iii} 29 de Junio de 2015, (iv)29 de septiembra de 201 5;
{v}29 de Diciembre de 2015; (vi) 20 de Marzo de 2016; {vii} 29 d¢ Junic de 2016; (viil) 22 de Septiembre de 2016; {ix} 29
de Diciembre de 2016; () 29 de Marzo de 2017; (i) 29 de Junio de 2017 y {xii) 29 de Septicmbee do 2017; o de no serun
Dia Hébil o no existir dicho dia, la Fecha de Pago de Intercaes a considetar serd el Dia [15bil inmediatamente sipuiente,

El Capital de Tas Obligaciones Megociables Clase [ serd amortizado en 7 cuotas trimestrales, las dos primeras equivalciies
al 10% del valor nominal de las ON Clase 1, las cuatro siguientes equivalentes al 15% y la dltima equivalente al 2625 del
valor nominal de las mismas, en las siguientgs Fochas: () 29 de Marzo de 2016; {ii) 29 de Junio de 2016: (i) 29 de
Septiembre de 2015; (iv) 29 de Diciembre de 2016; (v) 29 de Marzo de 2017; {vi] 25 de

Junio de 2017; (vii) 29 de Septiembre de 2017; o de no ser un Da I14bil o no existir dicho ¢a, ¢l primer Dia 114bil
sipniente.

Fecha de ¥encimiento de las Obligaciones Negociables Clase 1) 29 de Septiembre de 2017.

El saldo remanente de dicha Clase al 31 de diciembre de 2014 asciende n $115.717.875, incluyendo intereses por $166.730
neto de los costos de fransaccidn pendientes de amortizar por $4, 309337,

Véase pufSsimo infommeYs focha 7
/g e imdten de 201 /
FHICP(W&'[‘HRHDUSE WR.R.I..
. {Sucin}
CPCECABA T#1p°17
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Generacion Frias S.A.

Notas a los Estudos Financieras (Cont.)

NOTA 16: PRESTAMOS (Cont,)
a) Préstamos {Cont.)

i.2) Obligaciones negociables (Cant,)

Los vencimientos de los préstamos de ta Sociedad y su exposicidn a las tasas de interés son los sigulentes:;

311213

3.1z14
Tasa variable
Menos de | adfio 36500116
Entre I y 2 afios 141.000.320
146,650,436

Los préstamos de la Sociedad estin denomninades en las zipuientes mancdas;

21.12.14

31.12.13

Poans argentinos 146.650.434

146.650.436

I evelucion de los préstamos de la Socicdad durante ef gjercicio fue la siguiente:

31.12.13

L1214
Préstamos al inicio -
Préstamos recibidos 130.000.000
Intereses devengados 1{1.386.067
Intereses pagados (9. 769.621)
Descubiertos bancarios -
Gastos activados/valores aciuales (3.066.010)
Préstamos al cierve 146.650.436

b} Arrendamiente financiers

Con fecha 16 de oetubre de 2014, ls sociedad celebrd un contrato do Leasing sobre un Grupo Elecirdgeno, marca Palmero

por un plazo de 36 meses o una ‘Tasa Badlar + 6,5%, ¢on una opeidn de compra de § 24.3595.

El zaldo adendedo al 31 de diciembre de 2014 asciende a § 297,501,

Viase Mf;%ﬁ feeV
,‘?‘ e marzo da 20

IRICE nTJ:RHnLJSF ys RL.
Rl {Socia)

CPCEUABA T IF 1Y
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Generacion Frias S.A.
Motas a los Estados Finaneicras (Cont.)

NOTA 16: PRESTAMOS (Cont.)

B) Arrendawiento financiero (Cont)

El arrendamiento mencionado precedentements ha sido ¢lasificada en fungion a sus caracteristicas como financiero ¥ en
consecuencia ha side registrade del mismo modo que vna compra financiada.

L1 valor residual del equipamiento objeto del mencionade contrate de arrendamicnto al 31 de diciembre de 2014 asciende
a § 623851, en tanto que el pasive registrado asciende a § 397.501, expuesto en la linea préstamos corrientes por
$156.598 ¥ na comientes por $240.903.

Los pasivos por amendamiento estin efectivamente asegorados dado que los derechos sobre el active mirendado revierten
al arrendador en caga de incumplimiento,

31.11.14 31.12.13 01.01.13
Pasivos por arrendamientos financicrd brutos — pagos minimes por
atrendamicnto:
- Menoz de on afic 232,048 - -
- Entre | v 5 afios 391803 - -
Costos financieros fituros por arrendamictito fmanciern (226.350) - -
Valsr actual de Ios pasivos por arrendamiento Bnancicro 397.5M - -

El valor actual de los pasivos por arrendamionto financiero es el siguiente:

31.12.14 31.12.13 (1L.0LE3
Menos de un ailo 136.598 - -
Entre 1 v 5 afios 240.903 - -
397.301 - -
NOTA 17: REMUNERACIONES Y DEUDAS SOCIALES
Corrientes 31.12.14 31213 01.01,13
Dreudlas sociales a pagar 39,889 - -
Provisidn para vacaciones 13,113 - -
Dhiversas BRB - -
53.850 - -

Yiéaae nyesine informe de kchu '
,Q’i?e marze de 20015
PRICE (\l'ATH HHOUSE & 7&’1&.
sl {Sacia)

CPCECADA T | 17
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Generacion Frias S.A.

Motas a los Estados Finaneieros {Cont.)

MOTA 18: DEUDAS FISCALES

Corrientes 31.12.14 31.12.13 01.41.13
Provision impuesto a la ganancia minima presunta, nefa de anticipos 530470 41.304 10.930
Retenciones impuesto & laz ganancias a depositar 84.100 90.678 -
Dhras deudas impositivas netas 70.058 - .
654.625 51.072 10.930

NOTA 1% IMI'UESTO A LAS GANANCIAS / IMPUESTO MFERIDO

El andlisis de log activios ¥ pasivos por impueste diferido es el signlente:

31.12.14 31,1213 01.01.13
Activos por impuesto diferfdo:
Activo por impuesto diferido a receperar en mas de 12 meses 5.021.790 113675 R0%.972
5.021.790 1.130.675 509972
Pasivos por impuesto diferido:
Pagivo por impuesto diferido a cancelar en més do 12 meses 3.626.394 (19.231) (19.281)
3.626.304 £19.281) (15.281)
Activo por impuesto diferida {neto) 1.395.307 LI111,304 790.691

El movimicnte brube en la cuenta de impuesto diferide ha sido el siguiente:

311214 3L1213

Salde al inicio 1.111.394 790,691
Cargo imputado al estado de resulrado 284.003 320,703
Salde al cierre 1395397 L1113

Los moviinientos n los activos y pasivos por impucsto difcrido, sin tener en cuenta la compensacifn de saldos referidos a
la misma jurisdiccidn fiscal, han sido los siguientes;

Propiedades,
Otros planta ¥ {uebranto
créditos gquipos impositivo
Xaldo al 1 de enero de 2014 240,757 (192815 880,918
Cargo imputado al estade de vesultado - {2.677.286) 2.961.259
Saldo al 31 de diciembre de 2014 240,757 {2.696.567) 3.851.207

Se reconocen activos por impuesto diferide por pérdidas fiscales en la medida én que es probable la realizacién del
correspondiente beneficio fiscal 8 través de ganancias fiscales futuras.

Yéase mchu
do marzo de 2015
PRICE 'JQTERH{:IU SE & 7&’RL
™
(Socio)
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{(eneracidn Frias S.A.

Notas a los Estados Flranelerns (Cont,)

MOTA 19: IMPUESTO A LAS GANANCIAS / IMPUESTQ DIFERIDO (Cont.)

El cargo por impuesta a las ganancias sz compone de 1z siguisnts maner

Saldos al Movimtentos Saldos al
Concepias 31.12.2013 del ejercicia 31.12.2014
5

Quebrantes impositivos diferidos 880918 2.961.289 3.851.207
Valuacidn bignes de uso {19.281) {3.523.082)  (3.542.363)
Otros créditos 240,757 - 240.757
Diferencia de cambio temporal - 029.7173 925,773
Préstamo {84.031) (84.031)
Diferencia de intereses préstamo RGA - 54 54
Tatal 1.111.394 284,003 1,395,307

A continuaciin se presenta una conciliacién entre ¢l impuesto a las panancias imputado en resultados y el yue resultaria de
aplicar la 1asa del impuesto vigente sobre la uiilidad contable antes de impuestos:

311214 31.12.13

Resultado ames del impuesto a las ganancias (3.006.7584) (960.779)
Tasa del impuesto vigenie 5% 35%

Resultado a la tasa del impuesto 1.052,375 336.273
Otraz diferencias permanentes {(768.372) (15.570)
Total carge por impuests a Ins ganancias contabilizado 254.003 320.703

Los quebrantos impositivos acumulados registrados por la Sociedad que se encucniran pendientes de utilizacidn al 31 de
diciembre de 2014 y susceptibles de ser compensados cen la utilidad impositiva del cjercicio finalizade en dicha fecha
son:

Afio L Afg de
expiracion
CGuebranto del gjercicio 2010 124,986 2015
Juebranto del gjercicic 2011 1.037.383 2014
Quebranto del gjercicio 2012 717.828 2017
Quebranto del gjercicio 2013 693.110 2014
Quebranto del ejercicio 2014 8.430.141 2018

Fartal de guebranto acemelada al 31 de dicicmbre de 2004 11.003, 448

Vidse nues e d foch
g u:la rza de 2015

PRICH WA (RHUUSE & CO. s

I{"in-cm}
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Generacion Frias S.A.

Noeiad a los Es{ados Finaneleros {Cont.)

NOTA 2 GASTOS DE COMERCIALIZACION

Impucslos, tasas ¥ contribuciones

NOTA 21; GASTOS DE ADMINISTRACION

Honorarios y retribuciones por servicios
Conexiones

Impuestos, tasas ¥ contribuciones
Seguridad ¥ vigilancia

Sueldos y cargas sociales

Alquileres

Certificaciones

Movilidad y vidticos

Sepuras

Servicios do Tereeros

Limpieza

Depreciacion propiedades, planta ¥ equipos
Diversos

NOTA 22: RESULTADOS FINANCIEROS

Ingresos financieroz
Intereses por préstamao

Total ingresos financieros

Gastos financigros

Intereses financieros netos
Intereses fiscales

Gastos y comisiones bancarias
Total gastos financicros

3L12.14 31.12.13
b h
(50.476) -
{84,476} -
3L12.14 31.12.13
(360,695} (142.923)
(70.190} (77.333)
(77.702) (38.420)
(411,720} (386.869)
(472285} -
(19,500} (5.000)
(79.792) {14 444)
(195.122) ;
{L127) -
(187.172) -
{8.200) -
{4.790) -
(72.627) (3.233)
{1.960,922) (668.222)
312,14 3LI2.13
513481 -
513,481 -
(7.940) (2.995)
(152 (4.824}
{107.278) (19.104)
{(115.371) (26.923)

estro infarmne de i
do marzo de 2015

Yéasc h
PRICE ATFRH(}USE. & .8.RL.
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Generacion Frias S.A,
MNotas 3 los Estados Financicros (Cont.)

NOTA 22: RESULTADOS FINANCIEROS (Cont.}

Ofros resultndos financieros 3.12.14 31213

Ciferencia de cambio neta {43.014) -
Cambio en el valor razonable de instrumentos financieros 1049975 -
Otros resultados financieros (2,370,457 {265.634)
Total otros resultados financieros {1.363.4%6) {265.634)
Taotal resultados financieros, netos (965.386) {292,557}

NOTA 23: RESULTADO POR ACCION

Bhsica
E1 resultado por accidn bésica so caleula dividiendo el beneficio atribuible a los tenedores de instumentos do pattimonic
de la Soviedad entrs el nimero promedio penderado de aceipnos ordinarias en ¢irculacidn durante ] ejercicio.

31.12.14 31.12.13
Pérdida intepral del gjcreicio [2.922.781) (640,076)
Promedio ponderado de acciones ordinaries on cirenlacian B5.820.075 17.083.295
Pérdida por aceidn bislea y dilulda {0,0317) (0,0375)

Mo gxisten diferencias entre el cileulo del resultado por accidn bisico ¥ el resultado por accidm diluide

NOTA 2: TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

al Operaciones
{ananeia £ {Pérdida)

J31.12.14 31.12.13
Intereses ranados
Ralac] G. Albanesi 5.4, 513.481
513.431 -
b Alquileres:
Otras partes relacionadas:
Rafael G. Albanesi 8. A. {16,485} -
{19,485} -

Véase hfiestra informeYic fech
A’ de marzg de 2445
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Generacidn Frias S.A.

Motas A los Estadas Finaneiercs (Cont.)

NOTA 24: TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS {Cont.)

¢l Servicloy Recilridos:

COtras partes relacionadag:
Rafael G, Albanesi 5. A,

Generacidn Meditersinea 5 A,

dil Fuelos realizados:

(liras partes relacionadas:
Alba Jet S.A.

g} Compra de Vinos:

Oiras par i as:
Bodega del Degierto 5.4,

B Préstomos oforgaday o partes relacionadas

Prdstimmnas & paries refacionaday
Préstames otorgados

Préstames cobrados

Imtercaes devengados

Intereses cobrados

Saldo al clerre

Al13] de Diciembre de 2014 Rafae! G. Albanesi S.A. ha cumplido su ohlgacion del pago de las cuotas de capital en su

totalidad,

£ Remuneraciones def personal clave de la gerencia

No hay sueldos gerenciales.

Ganancia / Pérdida

31.12.14 31.12,13

{1.104.403) (75.900)
(3.311} -

{(1.107.714) (79.900)

{166.400) -

{106.400) -

(1.652)

(1.652) -

31214 31.12.13

19.650.000
(12.650.000)
313481
(513.481)

Veéasg nucalr® infonne de facl
9 def'mnrze do 2015
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Generacion Frias S.A.

MNotas a 1os Fstados Firsncieros (Cont}

MOTA 24: TRANSACCIONLES ¥ SALDOS CON PARTES RELACIONADAS {Cont.)

k) Saldos a fa fecha de Tos estados de sitwacidn financiera

3.12.14 311233 01.01.13
Ortros créditos corrientes
Sociedad Controlants - Albanesi 8.4, — Aportes pendicnies d¢
integracion 37.735.000 - -
Accionistas minoritarios — Aportes pendientes de integracidn 3.525.000 - 4947
41.260.000 - 4,947
Deudas comereialps corrionios con oiras partes relacionadas
Sociedad Relacionads — Rafael G. Albenesi S.A. 1.000 5.000 -
Sociedad Relacionada — Generacitn Rigjana 8.A. 1,081,723 - -
Sociedad Relacionads — Generacién Mediterrdnea 5.4, 1.429.2383 1,425 405 1.425.277
15124104 1434405 1.425.277
Otras deudas corvientes con ofras partes relacionadas
Rafael G. Albangsi S.A. G.207 - -
Generaciom Mediterrdnea 5,A. - - 129 975
£.297 - 119,975

NOTA 25: CAPITAL DE TRARAJO

La Sociedad presenta al 31 de diciembre de 2014 un superdvit de capital de trabajo de § 22.409.491 {calculado como
active comriente menos pasivo corriente).

Actualmente, la Seciedad se encuentra en so elapa do inversidn proyectando sa inicio de operaciones comerciales duranic
¢l repundo trimestre de 2015,

Existe ¢l compromiso de los accionistas do reabizar los aportes necesarios para ssegurar el cumplimiento de las
chligaciones en 1drming,

NOTA 246: INFORMACION POR SEGMENTOS

La informacion sobre los segmentos de explotacidn se presenta de acuerde con la informacién interna que se suminisira 3
la méxima sutoridad en la toma de decisiones. Se ha identificade como ki maxima autoridad en la toma de decisiones, que
s responsable de asignar los recursos y evaluar el rendimicnto de los segmentos de explotacidn, al Directorio de la
Sociedad,

La direcvin ha determinado el segmento operative basdndose en los informes que revisa el Directorio, y que se utilizan
para la toma de decisiones estratégicas.

E] Directorio considera el negocio como un solo sagw de genemmﬂu y venta de engrgla clécirica,
& nuestra infennc df fech
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Generacion Frias S.A.

Netas a los Estudos Financieros {Coni.)
NOTA 26: INFORMACION FOR SEGMENTOS (Cont.)

Cabe sclatar que la informacién utilizada por el Directorio para la toma de decisiones se basa fundamentalmente en
indicadores operativos del negocio, Considerando que los ajustes entre las normas anteriores v las NITF se refieren a
conceplos no operativos, dicha informacion no se ve afectada sustancialmente por la aplicacién de 1as nuevas nonmas.

NOTA 27: GUARDA DF, DOCUMENTACION

Con fecha 14 de agosto de 2014, Ja TNV emitid la Resolucion General N° 629 mediante la cual impone modificaciones a
sus noimias en materin de guarda y conservacidn de libros sociciarios, libros contables y documentacion comercial. En tal
sentido, se informa que la Sociedad ha enviado para su guarda papeles g trabajo e informacién no sensible por los
periodos no preseriptos, al siguiente proveedor

Sujetd encargado del depdsito Domicilio de ubicacidn

Iron Mouniain Argentina 5.A. Av. Amancio Alcorta 2482, C.A B.A,
Iron Mountain Argentina 8.A. San Miguel de Tucumén 601, Spegazzini, Hzeiva

Asimismo, se dzja constancia que se encuentra a disposicién en la sede inscripta, el detalle de la documentacién dada en
pusrds, como asi también la documentacion referida en &l articulo 5% inciso 2.3

seccibn 1 del Capltulo ¥ del Titulo IT de las NORMAS (N.T. 2013 y mod.),

NOTA 28: HECHOS FOSTERIORES

FUESTA EN MARCHA:

Durante el primet ¢uatrimestre del 20135 se estard finalizando con las inversiones en obras civiles, obra mecanica, eléctrica,
exterma ¢ inlema de gas, entre ofros, dentro del marco noimativo de gestién ambiental, a fin de poder cumplit con la fecha
estimada de puesta en marcha de la Central segundo trimestre 2013,

Véase nussin | g fecha -
3 doafaorn dc znllﬁ i
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Resefia informativa al 31 de Diciembre de 2014

1. Breve comentario sobre las Actividades de la emisera, incluyendo referencias a situaciones relevantes
posteriores at cicre del perfodo.

Dz confornidad con ko dispucsto por ia Resclucién General N° 368/01 v sus modificaciones de Ta CNV, se

expone a continuacién un andlisiz de los resultados de las operaciones de la Sociedad y de su situacidn
patrimonial y financiera, que debe ser lefdo junto con los estados financieros que se acompafian.

Resultados ejercicio finalizado ¢f 31 de Diciembre de 2014 v 2013 {en miles de pesos):

Ejercicio finalizado el 31 de

_____ Diciembre de:
[ aord 0| [ amd s [ ovan' T [ van s
Castos de Comercializacion {80,5) - {80,5) 100%
Impuestos, tasas ¥ contribuciones (20,5} - {80,5) 100
Gastos de Administracidn {1.560,%) [668,2) {1.292,7) 19305
Sepwidad y vigilancia 417 [386,9) {24.9) 6%
Hongorarios y retribugiones por servicies {360,7) {1429 {2178} 152%
Certificaciongs {79.5) { 14,4} {65.3) 452%
Conexiones y transformacion {70,2) (7.5} 1.1 (9%4)
Sueldos y cargas sociales {472,3) - (472,53 100%
Alquileres (12,5 {500 (14,5 29094
Movilidad ¥ vidticos {195,1) - (185,1) L0%%
Beguros (11) - (n 100%
Limpieza (8.2) - {8,2) LB0%4
Servicios de tereeros (187.2) - (182,2) 100%4
Depreciacidn propiedades, plantas y equipos (4.8) - {d,8) 100%
Impruestos, tasas ¥ contribuciones (77, 7) (38,4} {35.3) 102%
Diversos 72,63 (3,2) (69,4 2146%
Resultados Financieros ¥ por Tepencia Netos (965.4) (292,6) (672,3) 230%
Intereses fMnancicros 513,5 - 5135 HI
Gastos y comisiones bancarias (1154} (26,9 (&84} 329%
Otros resultados financicros {1.363,5) {2635,0) {1.097,9 413%
Resultado antes de impuestos (3.006,8) {960,8) (2.046,0) 213%
Impuesto 2 las panancias 284,0 320,7 (36,7 {11%%)
Resultado del Ejercicio (2.722,8) {64, 1) (2.082,7) 325%%

Veéasgantiestea infbrmy de focha -~
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Reseiia informativa a1 21 de Diciembiec de 2014
(astos de comercializacidn:

Los gastos de comercializacidn acumulados al 31 de Diciembre de 2014 ascendieron a $80,5 miles lo que
representd un incremento del 100%. Los mismos corresponden al lmpuesto sobre los Inpresos Brutos
calculado sobre log inlereses zenerados por 1as inversiones en loz Fondos Comunes de Inversion.

Gastos de adminigtracion

Loa gastos de adminigtracidn fotales para €] ejercicio finalizado ¢l 31 de Dicternbrs de 2014 ascendiercn a
§$1.960,9 miles lo gue representd un incremento del 193%, comparade con § 668,2 miles para el mismo
gjereicio 2013,

Los principales componentes de los gastos de adminisiracion de la Sociedad son los signientes:

(1) $411,7 miles de seguridad y vigilancia lo que representéd un incremento del 6% respecto de loz $386,9
miles del afio anterior. Dicha variacién se¢ explica por un aumento de precic en la contratacién del
servicio.

(i) $360,7 miles de honorarioz ¥ retribuciones por servicios lo que representd un aumento del 152%
respecto de los $142,9 miles para ol cjercicie 2013, El incremento se explica por nuevos servicios

confratados relacionados con el desarrallo del proyecto.

{iii) $70,2 miles de conexioncs y transformacion, lo que representd una disminucion de! 5% respecto de los
$72.3 miles para el mismo ejercicio anteror.

(iv) 4723 miles de sueldos y cargas sociales, lo que representd un aumento del 100% comparado para el
ejercicio anterior. Dicha variaciin es producte de un aumento de la plantilla del personal,

{v) $19,5 miles de alquileres, lo que representd wn aumento del 290% respecio de los 35,0 para el gjercicio
2013, Dicha variacion se explica por un ajuste de facturacion,

{vi) $79.8 miles de centilicaviones, lo que representd un sumento del 452% respecto de los $14,4 miies para
el ejercicio 2013, El incremento se explica por mayores trdmites de legalizacidn relacionados con el
dezarrollo del proyecto,

{vii) $77,7 miles de impuestos, tasas ¥ contribuciones, lo que representé un aumento del 102% respecio de
los $38 4 miles para el ejercicio 2013.

{viii) $187,2 miles coirssponde servicios de tercoros que hacen a la operatoria normal del negocio,
representando un incremente del 100 % respecto al 2013,

{ix) 572,6 miles corresponde pastos que hacen a la operatoria nommal del negocio, representando un
incremento del 2.146 % respecto de los $3,2 miles para el ejercicio 2013,

Resultados financicres v por tenencia, netos:

Lot resuliados financieros v por tenencia totales para el ejercicio finalizado el 31 de Dicictbre de 2014
tolalizaron wna pérdida de $963.4 miles, comparade con una pérdida de $292,6 miles para el ejercicio
finalizado en 2014, representande una aumento del 230%.

Véage nuesind infarmie de focl
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Resefia informiativa al 31 de Dicicmbre de 2014
Los aspectos mis salientss de dicha variacion son los siguientes:

(1) $513,5 miles de ganancia por intereses financieros. Dicha variacion corresponde a interescs generados
ot prdstamios otorgados a Rafael G, Albanesi S.A.

(i} $1.363,5 miles de pérdida por ofros resultados financieros, lo que representé un aumento del 413%
respecto de los $265,6 miles de pérdida del cjercicio anterior. Esta variacion s¢ explica por incremento en
las operaciones du la Sociedad que impacta en ¢l impuesto a los débitos ¥ eréditos.

Resubtedo Neto:

Para el ejercicio finalizado ¢l 31 de Diciembre de 2014, la Sociedad registra vna pérdida antes de impuestos
de $3.006,8 miles, comparada con pérdida de $960,8 miles para el mismo gjercicio del afio auterior, lo que
representa un aumento del 213%,

El resultado positive de impuesto a las ganancias fue de $284,0 miles para el ejercicio en comparacion con
los $320,7 miles de ganancias del ejereicto anterior.

El resultado ncto correspondiente al cjercicie finalizado el 31 de Diciembre de 2014 fue una pérdida de
$2.722,8 miles, comparada con los $640,1 miles de pérdida para ¢l ejercicio 2013, lo que representa un
aumento de $2.082,7 millones (o 325%),

2. Estructura patrimenial comparativa con anteriores ejercicios:
{en miles de pesos)

317124204 3171272013 01/01/2013

Activo No Corriente 226.168.3 17.921,0 17.523,6
Aclive Corriente 43.621,1 49,7 31,0
Total Activo 269, 78%,4 17.970,7 17.554.6
Patrimonio Neto 107.577.5 16,3002 156074
Tatal Patrimonio Meto 107.577.8 16.300,2 15.607,4
Pasivo no Corriente 141.000.3 0.0 0,0
Pasive Corriente 212116 1.670.4 1.947.3
Total Pasiva 162.212,0 1,470,4 1.947.3
Total pasivo + putrimonio rcto 269.789.4 17.970,6 17.554.6

Vitase nuegled informe i) ’
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Resefia informativa al 31 de Diciembre

3 Estructura de resultados comparativa con 2l ejercicio anterfor:
{cn miiles de pesos)

de 2014

311242014 311122013
Fesultado operativa ordinario f2.041,4) {663,2)
Resulizdos financieros y por tenencia {963,4) (202,8)
Resultado neto ordinario {3.006,8) %a0,8)
Impuesto a las ganancias 2840 3207
Resultado neto (pérdida) (2,722,8) (640,1)
4 Estructura del flujo de efective comparativa con ent¢riores cjcreicios;
{cn miles de pesos)
3171272014 INA2013
Fondos (aplicados ) generados por las actividades operativas (3.080,5) (470,77
Fondos (eplicados a) las actividsdes de inversian (138.006,4) {90,7)
Fondoes generados por las actividades de financiacidn 192,97} 4 5900
(Disminucién) Aumento del efectivo y equivalente de efectivo (1.016,5) 18,6
§ indiecs comparativos con anteriores ejercicios:
suiznols | [3wz013] | omsons |
Liquidez (1} 2,06 0,03 0,02
Solvencia (2} 0,68 976 8,02
Inmovilizacion del capital (3) 0,84 1,00 1,00
Rentzbilidad (4) (0,04) {0,04) {0,04)

(1} Activo cotricate / Pasiva Cormiente

{2} Patrimonio Weto / Pasivo Tatal

(¥} Activo no corriente / Total del Activo

{4} Resuliado del gjercicio / Patrimonto Meto Promedio

Vease nucsto informe de figha
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Resefin informativa al 31 de Diciembre de 2014

6 Avance en el camplimiento del plan de implementacién de las NIIF

La Sociedad adoptd laz N1IF emilidas por ef Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB) en su
fotalidad a partiv del ejercicio iniciado ¢l 1 de ¢ncro de 2013, La adopeion de ¢stas normas ha eriginede
cambios ¢n las politicas conlables de la Sociedad y su reconocimiento se efectuard en los estados financieros
del gjercicio que finaliza el 31 de diciembre de 2014, y en sus cigrres trimestrales. Asimisme, se reestructurd
la presentacién de los sstados financieros al 31 de diciembre de 2013, para fines comparativos, por Ja
adopeidn de laz N1IF.

La Seciedad aplicd las sipnientes excepeiongs ohligaiorias a la apliceeion retroactiva de ks NIIF en |z
preparacidn de las conciliaciones de pattimonio neta y resullados integrales incluidss 3 continuacion:

a. Estimaciones:

Las estimaciongs al 31 de diciembre v | de enere de 2013 bajo NTIF son consistentes con las estimaciones
realizadas de conformidad con las Nermas Contables Profesionales Vigentes

b.  Clasificacion y medicidn de activos financisros:

La clasificacidn y medicidn de loa actives financierss ey efectuada segin la NIIF 2, la cual fue adoptada
anticipadamente por la Sociedad al 1 de enero de 2013. La citeda norma prezenta dos cateporiag de medicién:
costo amortizade ¥ valor razonable, ¥ fue aplicada por la Sociedad segim los hechos y circunstancias
existentes a la fecha de transicin.

Las restantes excepciones obligatorias de NIIF 1 ne s¢ han aplicado per no ser relevantes para la Sociedad
Estas excepciones son las siguientes:

Baja de aclivos ¥ pasivos Minancieros
Contabilizacidn de coberturg
Parlicipaciones no controladoras
Derivados embebides

Ciertas exenciones opcionales a la aplicacidn retroactiva de las MIIF cmitidas por el [ASE son permitidas bajo
NITF 1, habiende la Sociedad aplicade Ja sigwiente exencidn:

c. Costo afribuido de propiedades, planta y equipo:

El costo de propiedades, planta y cquipo reexpresado de acuerdo con las normas contables vigentes, ha sido
adeptado como costo atribnide a la fecha de transicién a WILF, va que ¢l misma resulta asimilable a1 costo o
costa depresiade de gouerdo con NIIE, ajustado para reflejar los cambios en un fndice de precios general o
especifico.

7. Breve comenlatio sobre perspectivas para cl siguiente ejercicio

Durante el 2015 se continuard con las obras para la instalacidn de una nueva huhmn de 50 MW can ¢l objctlivo
d finalizar las mismas duranie el scgundo trimestre de 2415,

Véasa nue
2 dé marzo de 2015
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Reseiia informativa al 31 de Diciembre del 2014

Sector finanzas:

Las principales fuentes do financiacion potenciales que se espera tener en el proximo trimestee serdn:

- fondos resullanies de préstamos y otros acuerdos de financincidn;

- fondos resultantes de la emisidn de la primera serie de Obligaciones Mepagiables en el mercado de
capilales local;

- Capital de accionistas,

Dr. Marcelo Lemer Ammanda B, |.0sén
por Conysitn Fisealizadors -— .—-DrrCaelos | toracio Rivdrola Presidente
Contador FHiblica {
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INFORMACION ADICIONAL REQUERIDA POR EL ARTICULOG 12, CAPITULO I1I,
TiTULQ IV DE LA NORMATIVA DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES,
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE

2014,

Cuestiones pencrales sobie la actividad de la Sociedad

1. Regimenes juridicos especificos y significativos que impliquen decaimientos o renacimientos
contingentes de beneficios previstos por dichas disposiciones.

No existen.

2. Moadificaciones significatives en las actividades de la sociedad v otras circunstancias similarcs
ceurridas durante los sjercicios comprendidos por los estados [inancieros que afecten su
comparabilidad con los presentados en gjercicios anteriores, 0 que podrian afectarla con los
quc habrin do presentarae en ejercicios futuros.

Mo existen.

3. Clasificacion dc los saldos de créditos y deudas por antigitedad ¥ vencimiento

Avenecr

1 frimeakre

2% 1rimesine

37 trimesire

47 trimesira

hihs de 1 afe
Suhintal

D plvra veneide
%in plera esteblecida
Toial al 31.12.14

Qe no devenpgan
interds

Alass Tho
A tase variable

Toial 2l 31.12.14

Qlrea crédilos Deudas
yActivonctn | Cuentas por bancarias ¥ Deudns sociales
por Emnpuckn Pagar Nepncicras Otras Deodas Deudnas fiscales
diIferido
5
T1.567.156 14.514.H0 514,126 6.297 53.B%0 84.100
10.667 694 - 45447 - - G 528
10667 694 - 1.065.606 - - -
10.667 694 - 3064 650 - - -
23 E42737 - 141,000,320 - - -
74128904 14,816,770 146,650,438 6297 5380 684 (28
67.412.574 1481 6. 700 144650938 297 53890 6B4.418
67412974 14.E16.700 - 6,257 53890 fiid f28
- - 146,650,438 - - .
87412974 14.516.700 146650438 6257 51.850 648628

nuesiro informe deyfec
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4. Clasificacién de los créditos y deudas conforme a los efectos financieros que produce su
mantenimignto.

No existen saldos cuyo mantenimiento produzean cfectos finaticieros,
5. Socledades ail, 33 Ley N7 16.350;
Porcentaje de participacion en sociedades del Art. 33 Tey N° 19.550:
Mo existen participacionss en Sociedades art. 33 Ley N® 19,550,
Saldos deudores ¥ acreedores con sociedades del Art.33 de la Ley N° 19.550:
Ver Nota 24.h a los estados financicros al 31 de Diciembre de 2014,

6. Crédites por ventas o préstamos contea dircctores, sindicos, miembros del conscjo de
vigilancia y sus paricntes hasta el sepundo grado inclusive.

No existen.
7. Periodicidad y alcance Invenlario fisico de materiales y repucstos.
No existe Inventario flsico de materiales y repuestos.

Valores corrientes

8. Fuente de los datos empleados para calcular los valores corrientes en la valuacidn de log
inventarios, propiedades, planta ¥ equipos, y otvos activos significativos.

Ver Nota 5 a log Fstados financieros al 31 de Digiembre de 2014,

BRienes de uso

9. Desafectacidn de Ia reserva por revaliio técnico cuando parte de ella hubiera sido reducida
previametle para absorber pérdidas.

Mo existen,

10. Valer de Propiedades, planta y equipe sin usar por obsoletos.
No ¢xisten.

Pariicipacion en otras soci es

11, Participacién en ofras sociedades en exceso de lo admilido por el articulo 31 de la Ley N°
19.550.

No cxisten.

Verse nupstiz informe d ﬁ:cV'
¢ Marzo de 201
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Valores recuperables

12. Criterios seguides para determinar los walores recuperables significativos del rubro
propiedades, planta ¥ equipo y de materiales y repuestos y empleados como limites para sus
respectivas valuaciones contables..

Ver Wota 5,3} a los Estados financieros al 31 de Diciembre de 2014.

Seguros

13, Conceptos assgurados:

. Monto Asegurado | Manio Asepurada
Tipo de Rlesgn 1014 2013
Todo riesge mentaje 54.797.680 LISD 6.364 680 LISD
Responzabilidad Civil 1.000.000 USD 1.000.000 USD
Transporte . 26.870.000 UJSL
Caucidn %30.000.000 $ 493,641

Todo Riesgo Construccidn y Montaje:

Este seguro ampara los riespos derivados de los Trabajos de Construccidn e Ingenierla ¥
también per la Responsabilidad Civil de estos. Cubre ademds los bienes utilizados o que sc
van a usar eft la gjecncidn de la obra, ante la pérdida o daflo aceidental y/o forluito. El misino
incluye la cobertura de ALOP (Perdida de beneficios Anticipads), la cval ampara la pérdida
anticipada de beneficios de un proyecto a consecuencia de un siniestro, amparado poi un
riesgo cubierto, a raiz del cual no se logre finalizar el proyecto ¢n ¢l plazo estimado.

Responsahilidad eivil:

Seguro mediante el cual se ampara el patrimonio del Ascgurado frente a las consecuencins
econdémicas de la Responsabilidad Civil, que pueda ser exigida por actos v omisiones propios
y de ias personas de las que deba responder como consecuencin de la ebligacién legal que se
liene de reparar cualquier menoscabo, dafio o pérdida causados a un tercero, ya sea
fisicamente ¢ a su patrimonio,

Transporie:

Cubre las pérdidas o dafios que puedan sufrir los bienes del ascgurade con maotivo de su
movilizacién durante el transporte. Este puede ser internacional, nacional o urbano, ya sea
por transporte terrgstre, aéreo o maritimo,

Véase nucsjraTinforme I.’hnhs/
9 arzi de 2008
PRICE WATERHOUSE W.R.L.
- {Secio)
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Caugiones;

Garantizan el complimiento de obligaciones, no financieras, confraidas con contenido
econdmice, tespondiendo una compadifa aseguradora mediants la emision de una poliza, por
la obligacién asumida por el fomador ante un eventual incumplimiento,

Los seguras son conltatados de acuerdo a los valores de wercado los cuales cubren ampliamente los
valores contables.

Contingencias positivas ¥ negativas

14, Tlementos econsiderados para calcular las provisiones cuyos saldos, considerados
individualmenle o en conjunio, superen el 2% del patrimonio.

Yer Nola 7 a los Estades financieros al 31 de Diciembre de 2014,
13, Siteaciones contingentss a la fecha de los estados financieros no contabilizades,
Mo existen.

Adelantos irrevocables a cuenla de futuras suscripciones.

16. Estado de la tramitacion divigida a su capitalizacidn,
No existen,
17. Dividendos acumulalivos impagos de acciones preferidas.

No existen.

18. Condiciongs, circunstancias o plazos para ta cesacittn de restricciones a la distribucién de
resultados no asiznados.

Wer Nota 13 8 los Estadas financieros al 31 de Diciembre de 2014,

Dr. Matcgle Lerer CPCECABA T I FRAT Ammando K. Lostn
por Comizidn(Fizcalizadora wm rm =T, Carlos H. Rivaro : Presidentc

Contador Pablico {

CPCECARA T

)
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos sefiores Presidente y Directores de
Generacifm Frias 8.4,

Domicilio Legal: Leandro N. Alem 855 Piso 14
Ciudad Auténoma de Bucnos Adres

CUIT N 30-71147036-7

Informe sobre los estados financicros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Generacién Frias S.A. (en adelante “la

- Sociedad™) que comprenden el estado de sitvacitn financiera al 31 de diciembre de 2014,
el estada de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
ejercicio finalizado en esa fecha, y un resumen de las politicas contables significativas y
otra informacién explicativa.

Los saldos v otra informacién correspondientes al ejercicio 2013, son parte integrante de
los estados financiercs auditados mencionados precedentemente y por lo tante deberdn
ser considerados en relacién con esos estados financicros.

Responsabilidad de la Direccion

El Directorio de la Sociedad es responsable por 12 preparacion y presentacién razongble de
estos estados financicros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informaciin
Financiera (NIIT) adoptadas como normas contables profesionales argentinas porla
Federaciém Argentina de Consejos Profesionales de Cleneias Econdmicas {(FACPCE) e
ingorporadas por la Comisitin Nacional de Valores (CHNV) a su normativa, tal y como
fueren aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (JASE por
sus sighis en inglés), Asimismo, el Directorio es responsable de la cxistencia del control
interna que considare necesario para posibilitar la preparacion de estados financieros
libres de incorrecciones significativas originadas en errores o en irregularidades, Nuestra
responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los estados financleros, en basc a
la auditoria que efectuamos con el alcance detallado en el pérrafo “Respensabilidad de los
anditores”.

Responsabilidad de los auditores

Muestra responsabilidad consiste en expresar uma opinifn sobre los estados financieros
adjuntas basada en nuestra auditorfa, Hemos llevado a cabo nuestro examen de
conformidad con Normas Internacionales de Auvditoria {NIAs). Dichas normas fueron
adoptadas como normas de anditorfa en Argentina mediante 1a Resolucion Téenica N° 32
de FACPCE tal y como fueron aprobadas por el Consejo de Mormas Internacionales de
Ayditora y Aseguramienta (LAASB por sus siglas en inglés) y exigen que cumplamos con

& requerimicntos de 8tica, asi como que planifiguemos y ejecutemos la auditoria con el
fin de obtencr una seguridad razonable sobre silos estados finaneieros se encuentran
likves de incorrecciones significativas.

Frice Waterhiouse & Cn. S.R.L., Boitchard 557 pise 8% C11o8ABE - Chitdod de Busnos Afres
T +{54.71} ¢850.0000, F: +{54.21} 4850.1800, www.pwe.comfar

Price Walerhaues & Co, 5.R.L. 6% ina fiome miambec da & rad giabal da PricswalsrhapsaCoopars Intarnathansl Limibed (PwCILE Ceda une de 18s rines ab ung antidad
lagek separada que no ackia oo mandatais ¢ PwILnl da cualguler atra firmia et da 1a rad.



Una auditoria conlleva la aplicaciém de procedimientos prara obtener elementos de juicio
sobre las cifras y otra informaciéin presentada en los estados financieros. Los
proccdimicntos scleccionados dependen del juicio del auditor, ineluyendo 1a valoraciom
del riesgo de incorrecciones significativas cn los estados financieros debidas a frande o
error. Al efectuar dicha valoracion del riesgo, ol auditor debe tener en consideracidn el
control interne pertinente para la preparacidn y presentacidn razonable por parte dela
Sociedad de los estados financieros, con el fin de disefiar los procedimientos de anditoria
que sean adecuados, en funcidn a las circunstancias, ¥ no con la finalidad de expresar una
apinién sohre la eficacia del control interno de la Sociedad, Una sauditoria también
comprende una evaluaciém de la adecuaciin de las politicas coniables aplicadas, de la
razonabilidad de las estimaciones signifieativas realizadas por la direecion de la Soriedad
y de la presentacién de los estados financicros cn su conjunto.

Consideramos que los elementos de juicio que hemos oltenido proporcionan una base
snficiente y adecnada para fondamentar nmestra opinién de anditoria.

Opinidon

En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el primer parrafo del presente
informe presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la siteacidn
financiera de Generacidn Frias 3.A. al 31 de diciembre de 2014, su resultado integral v los
flujos dc efective por el gjercicio finalizado en csa fecha, de conformidad con las Normas
Internacicnales de Informacitn Financiera.

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes

En cumplimiento de disposiciones vigentes informames, respecte de Generacifin Frias
5.A., que:

a) loz estados financietos de Generacidn Frias 5.4, se encuentran asentados en ellibra
"Inventarios y Balances” y cumplen, en lo que es materia de nuestra competencia, con
lo dispucsto cn la Ley de Socicdades Comerciales y en las resoluciones pertinentes de la
Comisién Nacional de Valores;

b) los estados financieros de Generacitn Frias 8.A. surgen de registros contables llevados
en 3us aspectas formales de conformidad con normas legales, gue mantienen las
condiciones de seguridad e integridad en hase las cuales fueron autorizados por Ta
Comisitn Nacional de Valores;

¢} hemos leido la regefia informativa, sobre la cual, en lo que es matoria de nuestra
cormpetencia, oo tenemos observaciones que formulac

d) hemos leido la informacitn adicional a Tas notas a los estados financieros requerida por
el articulo 12, Capftulo I, Titule IV de la normativa de la Comisién Nacicnal de '
Valores, sohrz laz cuales, en lo que e3 materia de nuestra competencia, no tenemos
observaciones que formular;

e) al 51 de diciembre de 2014 1a decuda devengada a favor del Sistema Integrado
Previgional Argentino de Generacién Friaa 5.A, que surge de los registros contables de
Sociedad ascendia a $ 29.889, no siendo exigible a dicha fecha;
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£} de acuerdo con lo vequerido por el artieuls 21°, inciso e), Capitule ITI, Seccidn IV,
Titulo IT de la normativa de la Comisidn Nacional de Valores, informamos que el total
de honorarios en coucepta de servicios de auditoria y relacionados facturados a la
Sociedad en ¢l gjercicio finalizado ¢l 31 de diciembre de 2014 represantan:

e.1) ¢l 85 % sobre el total de honorarios por servicios facturados ala Sociedad por
todo concepto en dicho cjercicio;

e.2) el 7% sobre el total de honorarios par servicios de auditoria y relacionados
facturados ala Sociedad, sus sociedades controlantes, controladas y vinculadas en
diche gjercicio;

c.3) el 4% sobre el total de honorarios por servicios facturados a la Sociedad, sus
sociecdados eontrolantes, controladas y vineuwladas por todo concepto en dicho ejercicio;

g} hemos aplicado los procedimicntos sobre prevencién de lavado de activos v
financiacién del terrorismo para Generscifn Frias 8.A, previstos en las
corregpondientes normas profesionales emiiidas por ol Consajo Profesional de Ciencias
Econ6micas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Ciudad Auténoma de Buetios Aires, 9 de marzo de 2015
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Informe de la Comisifn Fiscalizadora

A los sefiores Accionistas de

Gieneracion Frias 3.A.

—

D¢ acucrde con lo dispuesto en el articulo N® 294 de la Ley N°® 19,550, on las Normas de la
Comision Nacional de Valores (“CNV™) y en el Reglamento de la Bolsa de Comercio de Buenos
Aires, hemos examinado el estado de situacion financiera de Generacién Frias S.A. al 31 de
diciembrz de 2014, los cortespondientes eslados de resultados integrales, de cambios en el
pattimonio y de flujos de efectivo por el gjercicio econdmico finalizado ¢l 31 de diciembre de 2014 y
las nofas que los complementan. Ademds lhemos examinado la Memoria del Dircctorio,
correspondiente a dicho ejercicio. La preparacién y emisién de los mencionados estados financieros

s responzabilidad de la Sociedad.

MNuestro examen foe rcalizado de acuerdo con las noimas de sindicatura vigentes. Dichas notmas
requieren que los exdmenes de los estados financieros se cfcctiien de acuerdo con las nommas de
auditora vigentes, ¢ incluyan la verificacion de la razonabilidad de la informacion significativa de
los docutnentos examinados y su congruencia con la restante informacién sobre las decisiones
soctetarias de las que hemes foimado conocimienio, expuestas en actas de Directario y Asambles, asi
como la adecuacion de dichas decisiones a la ley v a los estatutos, cn lo relative a sus aspectos
formales ¥ docomentalss, Para realizar nucstra tarea pralesional, hemos efectuade una revisitn del
trabajo rcalizade por los audilores extermos de la Sociedad, Prics Waterhouse & Co. S.R.L, quienes
emitieron su opinién con fecha 9 de marzo de 2015 sin salvedades. Una auditorta requiers que ol
anditor planifique y desarrolle su tarea con el objetivo de obtener un grado raxonakle de seguridad
acerca de la inexistencia de manifestacioncs no veraces o eiroves significativos en los cstados
confables. Una auditorfa incluye examinar, sobre bases selectivas, los elementos de juicio gque
respaldan la informaci6n expucsta cn los estados contables, asi como evaluar las normas contables
utilizadus, las estimaciones significativas efectuadas por la Sociednd y la presentacisn de los estados
financicres fomados on su conjunio. Mo hemos svaluade los e¢rilerios empresarios de
administracitn, financiacién, comercializacién y explotacidn, dado que ellos sen de incumbencia

exclusiva del Diteclorio ¥ de la Asamblea.

Asimismo, en relacion con la Memoria del Directorio correspondiente al cjercicio econdmico

finalizado el 31 de diciembre de 2014, liemos verificado que contiene la informacién requerida por



¢l articulo N° 66 de la Ley de Socicdades Comerciales N® 19.550, Ley 26,831 y sus
modificatorias ¥, en lo gue es materia de nuestra competencia, que sus dafos numéricos

concuerdatt con los registros contables de la Sociedad ¥ otra documentacidn pertinente.

Hemos vecilicado el cumplimiento en lo que respecia af estado de garantias de los Directores en
gestion a la fecha de prescntacién do los cstados finangieros al 31 de diciembre de 2014,
conforme lo establecido en el punto 1.4 del Anexo I de la Resolucién Técuica N® 15 de la

Federacion Argenting de Consgjos Profesionales de Ciencias Beondmicas,

BGasedos en ¢l trakajo realizado, con el aleance deseripto mas arriba, informmmos que:

a.  En nuestra opinién, los estados financigros de Gengracién Frias S.A. refleian razonablements,
en todos sus aspectos significativos, su siluacién financicra al 31 de dicicmbie de 2014, su
resnitado integral, las variaciones en su patrimonio y el flujo de efective por el gjercicio
cecondmico finalizado en dicha fecha, de acuerde eon notnas contables profesionales vigentes
en la Ciudad Autdnoma de Buenos Aires y nonmas de la CNY;

b No tenemos observaciones que formular, ¢h materia de nucstra competencia, ¢ relacion con la
Memoria del Directorio, siendo lus afinmaciones sobre hechos futuros responsabilidad
exclusiva del Dircctorio;

¢ Respecto de la independencia de los auditores externos y sobre la calidad de las politicas de
auditoria aplicadas por el misme y ds las politicas de contabilizacién de Generacion Frias 5.A.,
el infarine de los audilores exlernos incluye la manifestacion de haber uplicado las normas de
auditoria vigentes en Argenting, que comprenden los requisitos de independencia, ¥ no
contiene salvedades en relacidn a la aplicacién de dichas normas y de las normas contables
profesionales vigentes en Argenting, no teniendo obscrvacion alguna respecto de las politicas
de contabilizacién referidas;

d. Se ha dado cumplimiento a lo dispucsto pot la Resolucitn N® 606 de la Comisidn Nacional de
Valores en relacion con la presentacion del informe de cumplimicnto del Cédigo de Gobierno
Soeietario.

e. En rclacién a lo determinado por las normas de la CNV, informamos que hemos lefdo el

informe de los auditores externos, del que se desprende lo siguiente:



i. las normas de auditorla aplicadas son las aprobadas por el Consgje Profesional de
Ciencias Econémicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aircs, las que contemplan los

requisiios de independencia, ¥

ii. los estados financieros han side preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera, adoptadas por la Federacién Argentina de Conscjos
Profesionales de Ciencias Econdmicas (“FACPCE™ come normas contables
profesionales ¢ incorporadas por la Comisién Nacional de Valores (“CNV™) a su
normativa, tal como fireron aprobadas por el Consgjo de Normas Internacionales de

Contabiidad (*IASB” par 20 sigla cn inglés}.

f.  Hemos aplicade los procedimisntos sobre prevencidn de lavado de activos y financiacion del
terrorisme previstos on las cortespondienles normas prolesionales emitidas por la Federacion

Argentina de Consgjos Profesionales de Ciencias Econdmicas,

6. En gjercicio del control de legalidad que nos compete, hemos aplicado durantz el gjercicio los
restaiites procedimientos descriptos en el Articulo 294 de la Ley de Scciedades Comerciales,
que consideramos necesarios de acuerdo con las ciicunstancias, no leniendo observaciones que

formular al respecio.

Ciudad Autdnoma de Brenos Airves, 9 de marzo de 2015

Por Comisidn Hiscalizadora

e

Cdor. Marcglo Pablo Lerner
Sindico Titular



