P

‘4

ALBANESI

Albanesi S.A.

Estados Financieros Consolidados Condensados Inteeaios

Al 30 de junio de 2019 y por los periodos de seisan
finalizados el 30 de junio de 2019 y 2018,
presentados en forma comparativa



Albanesi S.A.

Estados Financieros Consolidados Condensados Inteeaios
Al 30 de junio de 2019 y por los periodos de saisen
finalizados el 30 de junio de 2019 y 2018,

presentados en forma comparativa

indice

Glosario de términos técnicos

Estados Financieros Consolidados Condensados ketigérm
Estado de Situacién Financiera Consolidado Condenissermedio
Estado de Resultados Integral Consolidado Conderiséetmedio
Estado de Cambios en el Patrimonio Consolidado &uwsabo Intermedio
Estado de Flujos de Efectivo Consolidado Condensadomedio
Notas a los Estados Financieros Consolidados Cseades Intermedios

Resefa informativa

Informe de revisién sobre los Estados Financiemss@lidados Condensados Intermedios

Informe de la Comisién Fiscalizadora



GLOSARIO DE TERMINOS TECNICOS

Las siguientes no son definiciones técnicas, pgudan al lector a comprender algunos términos eample
en la redaccion de las notas a los estados fimasc®nsolidados condensados intermedios del Grupo.

Términos Definiciones
/dia Por dia

AESA Albanesi Energia S..

AFIP Administracion Federal de Ingresos Publ

AJSA Alba Jet S.A

ASA Albanesi S.A

AVRC Alto Valle Rio Colorado S./

BADCOR Tasa BADLAR corregid
Tasa de interés pagada por depdsitos a plazodijoas de un millén de pesos, por el promedio

BADLAR . i .
de entidades financier:

BCRA Banco Central de la Republica Argen

BDD Bodega del Desierto S.

CAMMESA Compaiiia Administradora del Mercado Mayorista EiéotS.A.

CC Ciclo combinad

CINIIF Comité de Interpretaciones de las Normas Intermatés de Informacion Financis

CNV Comision Nacional de Valor

CTE Central Térmica Ezeiza situada en Ezeiza, Buences

CTF Central Térmica Frias situada Frias, Santiago del Estt

CTI Central Térmicdndependencia situada en San Miguel de Tucumanyrihar

CTLB Central TérmiciLa Banda situada en La Banda, Santiago del E

CTMM Central Térmica Modesto Maranzi situada en Rio IV, Cérdo

CTR Central Térmica Roca S.

CTRi Central TérmicRiojana situada en La Rioja, La Ri

CVP Costo Variable de Producci

Dam: Decametro Cubico. Volumen equivalente a 1.000 (méjros cubicc

DH Disponibilidad Historic

Disponibilidad Porcentaje del tiempo en el cual la central o n@m(8egln corresponda) se encuentra en
servicio (generando) o disponible para generar peres convocada por CAMMES

DMC Disponibilidad Minima Comprometir

DO Disponibilidad Obijetiv:

DR Disponibilidad Registrac

El Grupo Albanesi S.A. junto con sus subsidiary demas sociedades relacion:

ENARSA Energia Argentina S..

Energia Plu Plan creado por la Resolucion de SE 12¢€

ENRE EnteNacional Regulador de la Electricic

EPEC Empresa Provincial de Energia de Cord

FACPCE Federacion Argentina de Consejos Profesionalesetecias Econdmici

FONINVEMEM Fondo de In,ver_siones Ne_cesarias que Permitan leeramla Oferta de Energia Eléctrica en el
Mercado Eléctrico Mayoris

GE General Electri

GECEN

Generacion Centro S.



GLOSARIO DE TERMINOS TECNICOS (Cont.)

Términos Definiciones
GLSA GeneraciorLitoral S.A.
GMSA Generacion Mediterranea S.

Grandes Usuarios
GROS2
GUDIs

GUMAs
GUMEs
GUPA:«
GW
GWh
IASB
1GJ

kV

kw
kWh

La Sociedad / El
Grupo
LGS
LVFVD
MAPRQO
MAT
MEM
MMm3

MVA

MW
MWh
NCPA
NIC

NIIF

ON
PWPS
RECPAM

Resolucién 220/07

RG
RGA
RT
SADI
SE
SEK

TRASNOA S.A.

UGE
uUSsD

Agentes del MEM que segln su consumo se clasiBoaGUMAs, GUMESs, GUPAs y
GUDIs

Generacion Rosario S.

Grandes Demandas clientes de los Distribuidoregpotencia demandada o declarada
mayor a 300 K\

Grandes Usuarios Mayol

Grandes Usuarios Meno

Grandes Usuarios Particula

Gigawatt. Unidad de potencia equivalen?1.000.000.000 vatic

Gigawat-hora. Unidad de energia equivalente a 1.000.000:8fi¢-hore

Consejo de Normas Internacionales de Contabilidagi(n sus siglas en ing|
Inspeccién General de Justi

Kilovolt. Unidad demedida de tensidn eléctrica equivalente a 1.000) ywiits.

Kilowatt o Kilovatio. Unidad de potencia equivalera 1.000 vatio

Kilovatio-hora. Unidad de energia equivalente a 1.000 \-hore

Albanesi S.A. junto con sus subsidiarias

Ley General de Sociedar

Liguidaciones de Venta con Fecha de Vencimientefair

Mantenimientos Programados Mayc

Mercado a Térmir

Mercado Eléctrico Mayoris

Millones de metros cubicc

Megavoltiamperio, unidad de energia equivale atanria aparente de 1 voltio x 1
amperio x 10¢

Megawat o Megavatio. Unidad de potencia equivalente a 10@@Dvatios
Megavatio-hora. Unidad de energia equivalente a 1.000.006s-hora

Normas Contables Profesionales Argent

Normas Internacionales de Contabili

Normasinternacionales de Informacion Financ

Obligaciones Negociabl

Pratt & Whitney Power System |

Resultado por exposicion os cambios en el poder adquisitivo de la mor
Marco regulatorio para la venta de energia a CAMKEGSravés de los llamados
“Contratos de Abastecimiento MEM” bajo la Resolucde la Secretaria de Energia N°
220/0

Resolucién Geners

Rafael G. Albanesi S..

Resoluciones técnici

Sistema Argentino de Interconex

Secretaria de Enert

Coronas Suec

Empresa de Transporte de Energia Eléctrica porilision Troncal del Noroeste
Argentino S.A

Unidad Generadora (Efectivc

Ddlares Estadouniden:



Albanesi S.A.

Composicién del Directorio y Comisién Fiscalizadora
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Oscar C. De Luis
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Sindicos Suplentes
Carlos I. Vela
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Albanesi S.A.

Estados Financieros Consolidados Condensados Inteemios

Razén Socia Albanesi S.A

Domicilio legal: Av. L.N. Alem 855, Piso 14 - Ciudadutonoma de

Buenos Aire
Actividad principal Inversora y financiel
C.U.LT. 30-6825041-5
Fechas de inscripcién en el Registro Publico de Coim

Del estatuto o contrato soc
De la ultima modificacior

28 de junio de 19¢
23 de febrero de 20

Numero de Registro en la Inspeccion General de
Justicia 6.216 del libro 115, tomo .de S#

Fecha de vencimiento del estatuto o contrato s 28 de junio de 20¢

COMPOSICION DEL CAPITAL (Ver Nota 11)
Acciones
N° de votos Suscripto,
gue otorga integrado e
Cantidad Tipo cada una inscripto
$
64.451.74! | Ordinarias nominativas no endosables VN 1 64.451.74

Véase nuestro informe de fecha

9 de agosto de 20

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio

Dr. Marcelo P. Lerne
por Comision Fiscalizadora

C.PCECABA T°1F 1 Armando Loson (t

Presidente



Albanesi S.A.

Estado de Situacion Financiera Consolidado Condenda Intermedio
Al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018
Expresados en pesos

Notas 30.06.19 31.12.18
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades, planta y equipo 7 36.337.999.091 37.476.535.879
Inversiones en asociadas 8 228.588.291 308.423.919
Inversiones en otras sociedades 93.442 158.956
Activo por impuesto diferido 56.200.199 93.442.525
Saldo a favor impuesto a las ganancias 1.528.876 1.871.416
Otros créditos 113.939.063 138.305.696
Créditos por ventas 190.505.100 179.479.817
Total activo no corriente 36.928.854.062 38.198.218.208
ACTIVO CORRIENTE
Inventarios 321.173.471 160.571.273
Saldo a favor del impuesto a las ganancias, neto 2579 480.527
Activos disponibles para la venta 9 1.854.448.228 1.893.348.537
Otros créditos 848.043.181 1.242.982.194
Créditos por ventas 2.387.562.996 2.305.296.799
Otros activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados - 375.591.436
Efectivo y equivalentes de efectivo 10 627.572.855 672.215.041

Total de activo corriente
Total de activo

6.039.193.303

6.650.485.807

42.968.047.365

44.848.704.015

Las notas que se acomparfian son parte integrafds pgeesentes estados financieros consolidadatosados intermedios.

Véase nuestro informe de fecha

9 deagosto de 20!
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio!

Dr. Marcelo P. Lerne
por Comision Fiscalizadora

C.PCEECABA T 1F!

Dr. Raul Leonardo Viglione
Contador Publico (UCA)
C.P.C.EC.AB.A. T°196 F° 16

Armando Loson (t
Presidente
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Albanesi S.A.

Estado de Situacién Financiera Consolidado Condenda Intermedio (Cont.)
Al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018
Expresados en pesos

Notas 30.06.19 31.12.18
PATRIMONIO
Capital social 11 64.451.745 64.451.745
Ajuste de capital 174.298.854 174.298.854
Reserva legal 25.981.118 25.981.118
Reserva facultativa 479.927.984 867.582.005
Reserva especial RG 777/18 3.031.352.174 3.109.471.776
Reserva por revallo técnico 2.370.624.654 4.498.316.448
Otros resultados integrales (10.785.380) (10.785.380)
Resultados no asignados 959.511.204 (696.681.867)
Patrimonio atribuible a los propietarios 7.095.362.353 8.032.634.699
Participacion no controladora 708.516.764 767.151.652
Total del patrimonio neto 7.803.879.117 8.799.786.351
PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones 14 1.846.958 5.489.386
Pasivos porimpuesto diferido 4.811.611.935 3.148.680.562
Otras deudas 2.076.686 1.420.631
Plan de beneficios definidos 29.792.947 28.551.876
Préstamos 13 18.972.157.536 22.721.739.019
Deudas comerciales 1.415.360.290 1.426.729.857

Total del pasivo no corriente 25.232.846.352

27.332.611.331

PASIVO CORRIENTE

Otras deudas 368.358
Deudas sociales 55.851.250
Plan de beneficios definidos 6.428.356
Préstamos 13 4.811.596.301
Instrumentos financieros derivados 76.375.000
Impuesto a las ganancias, neto 3.832.557
Deudas fiscales 202.570.888

Deudas comerciales 4.774.299.186

38.240.320
81.674.462
7.868.609
4.901.908.790
40.759.849
22.207.917
3.623.646.386

Total del pasivo corriente 9.931.321.896

8.716.306.333

Total del pasivo 35.164.168.248

36.048.917.664

Total del pasivo y patrimonio 42.968.047.365

44.848.704.015

Las notas que se acompafian son parte integratie geesentes estados financieros consolidadososados intermedios.

Véase nuestro informe de fecha
9 deagosto de 20!
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio!

Dr. Marcelo P. Lerne
por Comision Fiscalizadora

C.PCEECABA T 1F!

Dr. Raul Leonardo Viglione
Contador Publico (UCA)
C.P.C.EC.AB.A. T°196 F° 16

3

Armando Loson (t
Presidente



Albanesi S.A.

Estado de Resultados Integral Consolidado Condensadntermedio
Correspondiente a los periodos de seis mesesfidak el 30 de junio de 2019 y 2018

Expresados en pesos

Seis meses al

Tres meses al

30.06.19 30.06.18 30.06.19 30.06.18

Notas
Ingresos por ventas 15 5.413.769.448 4.223.403.028 2.700.242.367 2.383m
Costo de ventas 16 (2.253.314.630) (2.015.255.825) (1.213.603.553) (16D87428)
Resultado bruto 3.160.454.818 2.208.147.203 1.486.638.814 1.236726
Gastos de comercializacion 17 (30.642.834) (11.150.108) (18.198.405) (5.358.392)
Gastos de administracion 18 (201.748.950) (151.024.602) (109.106.267) (87.906.897)
Resultado por participacién en asociadas 8 (79.835.628) (17.338.893) (21.498.692) 27.842.859
Otros ingresos operativos 19 6.491.708 312.777.591 4.524.039 4.927.022
Otros egresos operativos 20 - (352.181.372) - (352.181.372)
Resultado operativo 2.854.719.114 1.989.229.819 1.342.359.489 823%I%2.
Ingresos financieros 21 93.051.239 29.992.986 67.836.318 14.598.905
Gastos financieros 21 (1.295.619.466) (1.139.843.507) (715.243.984) (691268%
Otros resultados financieros 21 2.428.635.563 (5.499.363.428) 3.470.624.324 (5.882268)
Resultados financieros, neto 1.226.067.336 (6.609.213.949) 2.823.216.658 (6. 3826 6)
Resultado antes de impuestos 4.080.786.450 (4.619.984.130) 4.165.576.147 (5.420671)
Impuesto a las ganancias (2.451.758.801) 806.424.003 (2.440.719.722) 1.085.80
Ganancia/ (Pérdida) del periodo 1.629.027.649 (3.813.560.127) 1.724.856.425 (4.378571)
Otro Resultado Integral
Revaluacién de propiedades, planta y equipos (2.973.866.592) 4.133.450.162 (2.849.768.587) 24583162
Revalu6 en asociada de propiedades, planta y esjuipo - 113.532.274 - 113.532.274
Efecto en el impuesto a las ganancias 743.466.648 (1.033.362.541) 712.442.150 (1.033.36p.5
Otro resultado integral del periodo (2.230.399.944) 3.213.619.895 (2.137.326.437) 3&1RB895
Ganancia/ (Pérdida) integral del periodo (601.372.295) (599.940.232) (412.470.012) (1.160.108).6

Nota 30.06.19 30.06.18 30.06.19 30.06.18
Ganancia/ (Pérdida) del periodo atribuible a:
Los propietarios de la Sociedad 1.467.608.205 (3.512.302.285) 1.575.608.394 (4.826289)
Participacién no controladora 161.419.444 (301.257.842) 149.248.031 (347.241.332)
Ganancia/ (Pérdida) integral del periodo atribuibe a:
Los propietarios de la Sociedad (549.618.325) (514.391.810) (336.466.546) (1.028.549.7
Participacion no controladora (51.753.970) (85.548.422) (76.003.466) (131.531.912)
Ganancia/ (Pérdida) por accién atribuible a los popietarios
de la sociedad
Ganancia / (Pérdida) por acciéon basica y diluida 22 22,77 (54,50)

Las notas que se acompafian son parte integrafde pgeesentes estados financieros consolidadososados intermedios.

Véase nuestro informe de fecha
9 deagosto de 20!
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio!
C.P.CECABA T°1F!
Dr. Raul Leonardo Viglione
Contador Publico (UCA)
C.P.C.EC.AB.A. T°196 F° 16

Armando Loson (t
Presidente

Dr. Marcelo P. Lerne
por Comision Fiscalizadora
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Albanesi S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio Consolidado Coedsado Intermedio
Correspondiente a los periodos de seis mesestdak el 30 de junio de 2019 y 2018

Expresados en pesos

Aporte de los propietarios

Resultados acumulados

Participacion no

Total patrimonio

Capital Social ) ) . Reservaespecial Reservapor  Oftros resultados  Resultados no controladora
(Nota 11) Ajuste de capital Reservalegal Reserva facultativa RG777/18 revallio técnico integrales asignados Total
Saldos al 31 de diciembre de 2017 62.455.160 167.615.385 9.881.767 227.816.483  2.528.098.629 (9.902.195) 1.953.429.058 4.938.287 258.310.158 5.197.704.445
g‘::gz:‘;‘glnsf”s'°“ por absorcion a partir defé 1.996.585 6.689 721.664 7.651.003 581.373.147 - 606.004.998 1.214.43.86 449124120 1.663558.98
Segun lo dispuesto por la Asamblea General
Ordinaria de Accionistas del 19 de abril de 2018:

- Reserva legal - 3F/7.687 - - - - (15.377.687) -

- Reserva facultativa - - - 622.114.519 - - (622.114.519) -

Dividendos atribuibles al interés no controlante - - - - - - - - (1.753.414) (1.753414
Otros resultados integrales - - - - - 2.997.910.475 - - 2Z19910.475 215.709.420 3@19.895
Pérdida del periodo de seis meses - - - - - - (3.512.302.285) .5(2.302.285) (301.257.842) 13.860.127)
Saldos al 30 de junio de 2018 64.451.745 174.298.854 25.981.118 867.582.005  3.109.471.776  2.997.910.475 (9.902.195) (1.590.360.435) 5.639.433.343 620.132.442 6.259.565.785
Otros resultados integrales - - - - - 1.500.405.973 (883.185) 1.499.988 161.233.663 1.660.756.451
Ganancia del periodo complementario de seis meses - - - - - 89736568 893.678.568 (14.214.453) 879.464.115
Saldos al 31 de diciembre de 2018 6414545 174.298.854 25.988.11 867.582.005 3.109.471.776 _4.498.316.448 (10.785.380) 6681.867) 8.032.634.699 767.152.6  8.799.786.351
Segun lo dispuesto por la Asamblea General
Extraordinaria de Accionistas del 7 de marzo d®201

- Reserva facultativa - - (387.654.021) - - - 387.654.021 - -

- Distribucién de dividendos - - - - - - - (387.654.021) 1854.021) (387.654.021)
Dividendos atribuibles al interés no controlante - - - - - - - - (6.880.918) (6.880018
Desafectacion de reserva por revallio técnico - (78.112p (110.465.264) - 188.584.866 - -

Otros resultados integrales - - - - - (2.017.226.530) - - (2.0126530) (213.173.414) (2.230.399.944)
Ganancia del periodo de seis meses - - - - - - - 1.467.608.205  1.467.608.205 161.419.444 1.629.027.649
Saldos al 30 de junio de 2019 64.451.745 174.298.854 25.981.118 479.927.984  3.031.352.174  2.370.624.654 (10.785.380) 959.511.204  7.095.362.353 708.516.764 7.803.879.117

Las notas que se acompafian son parte integrafde dstados financieros consolidados condensatkysniedios.

Véase nuestro informe de fecha

9 deagosto de 20:

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio

Dr. Marcelo P. Lerne
por Comision Fiscalizadora

C.P.CECABA T°1F°!

Dr. Raul Leonardo Viglione
Contador Publico (UCA)

C.P.C.ECAB.A. T°196 F° 16

Armando Loson (t
Presidente



Albanesi S.A.

Estado de Flujos de Efectivo Consolidado Condensadiatermedio

Correspondiente a los periodos de seis mesesfidak el 30 de junio de 2019 y 2018

Expresados en pesos

Notas 30.06.19 30.06.18
Flujo de efectivo de las actividades operativas:
Ganancia / (Pérdida) del periodo 1.629.027.649 (3.813.560.127)
Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proenientes de las actividades operativas:
Impuesto a las gananci 2.451.758.8C (806.424.00:
Resultados de inversiones en asociadas 8 79.835.628 17.338.893
Depreciaciones de propiedades, planta y equipo 7y16 1.016.324.984 580.662.278
Valor actual de créditos y deudas 22.027.597 32.905.539
Disminucioén de provisiones - (3.506.328)
Desvalorizacion de activos 423.160.576 -
Resultados por cambios en el valor razonable deuimentos financieros 20 76.676.913 (814.316.698)
Intereses y diferencias de cambio y otros 3.610.294.429 10.540.073.051
RECPAM (5.446.116.397) (3.257.262.283)
Condonacion de deuda 19 - (306.391.360)
Devengamiento de planes de beneficios 16 1.979.472 20.104.859
Cambios en activos y pasivos operativos:
(Aumento) de créditos por ventas (302.703.032) 804.732.156
(Aumento) de otros créditos (209.614.785) (34.062.059)
(Aumento) de inventarios (189.992.813) (7.593.754)
Aumento / (Disminucién) de deudas comerciales 209.191.585 (1.768.555.197)
Aumento de planes de beneficios definidos 4.487.672 458.713
(Disminucién) / Aumento de otras deudas (36.912.550) 195.311.978
Aumento / (Disminucién) de deudas sociales y cafigaales 89.197.475 (472.507.492)
Pago del impuesto a las ganancias (4.942.893) (11.136.722)
Flujo de efectivo generado por las actividades opetivas 3.423.680.311 896.271.444
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Efectivo incorporado por fusion - 175.816.580
Cobro de dividendos - 43.909.367
Pagos por compras de propiedades, plantas y equipos 7 (902.169.456) (1.933.182.496)
Pagos por adquisicion de activos destinados arltave (126.694.012) (1.052.900.775)
Suscripcion de fondos comunes de inversion 281.890.581 (219.605.037)
Préstamos otorgados (19.500.918) (50.063.911)

Flujo de efectivo (aplicado a) las actividades deversion (766.473.805)

(3.036.026.272)

Flujo de efectivo de las actividades de financiaaid

Cobros de instrumentos financieros 321.605.629
Aportes de la participacion no controladora en gliksas -

Pago de préstamos 13 (2.052.800.111)
Pago de intereses 13 (1.382.442.611)
Toma de préstamos 13 463.056.196

363.563.439
18.748
(3.386.359.998)
(1.088.993.313)
7.764.080.592

Flujo de efectivo (aplicado a) / generado por lascividades de financiacién (2.650.580.897)

3.652.309.468

AUMENTO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 6.625.609 1.512.554.640
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio detipdo 672.215.041 177.646.427
RECPAM (123.040.773) 102.081.955
Resultados financieros del efectivo y equivalentegfectivo 71.772.978 69.195.752
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre daipdo 10 627.572.855 1.861.478.774

6.625.609 1.512.554.640

Las notas que se acompafian son parte integrafds dstados financieros consolidados condensatkrsiadios.

Véase nuestro informe de fecha
9 deagosto de 20!
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio

C.P.C.ECABA T°1F!
Dr. Raul Leonardo Viglione

Contador Publico (UCA)
C.P.C.EC.AB.A. T°196 F° 16

Dr. Marcelo P. Lerne
por Comision Fiscalizadora

Armando Loson (t
Presidente



Albanesi S.A.

Estado de Flujos de Efectivo Consolidado Condensadiatermedio (Cont.)
Correspondiente a los periodos de seis mesesfidak el 30 de junio de 2019 y 2018

Expresados en pesos

Transacciones significativas que no representan viaciones de efectivo:

Notas 30.06.19 30.06.18
Adquisicién de propiedad, planta y equipos no ablosa 7 (1.247.760.074) (21.896.583)
Anticipo a proveedores aplicados a la adquisiciéppiedades, planta 'y equipo 7 - (45.5C87H
Disminucién / (Aumento) por revalto técnico 2.230.399.944 (3.213.619.895)
Costos financieros activados en propiedad, plarggupo 7 (701.725.258) (1.432.945.937)
Dividendos pendiente de pago (75.179) 29.843.939
Compensacion de dividendos 10.192.400
Dividendos asignados al interés no controlante erspdos 6.880.918 -
Incorporacion de saldos por fusion
Activos
Propiedades, planta y equipo - 3.280.886.190
Activo por impuesto diferido - 1.424.409
Otros créditos - 345.646.514
Inventarios - 24.876.029
Otros activos financieros a valor razonable contdasnen resultados - 36.325.892
Saldo a favor impuesto a las ganancias, neto - 1.343.630
Créditos por ventas - 391.701.342
Total activos - 4.082.204.006
Pasivos
Pasivo neto porimpuesto diferido - (237.539.472)
Préstamos - (2.883.86@B9
Otras deudas - (6.505.285)
Deudas fiscales - (8.142.196)
Deudas sociales - (2.389.243)
Deudas comerciales - (340.942.228)
Total pasivos - (3.479.37981
Patrimonio Atribuible a los Propietarios - (521.013.136)
Participacién no controlante - (203.684.794)
Efectivo incorporado por fusion - (121.873.241)

Las notas que se acompafian son parte integrafds dstados financieros consolidados condensatirsniadios.

Véase nuestro informe de fecha
9 deagosto de 20!

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condealos Intermedios
Correspondientes a los periodos de seis mesegéidas el 30 de junio de 2019 y 2018,
y al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 201
Expresadas en pesos

NOTA 1: INFORMACION GENERAL

La Sociedad fue constituida en el afio 1994 com@dad inversora y financiera. A través de sus siaties controladas y
relacionadas, ASA ha invertido en el mercado ertie@éen el segmento de generacion y comerciabizade energia
eléctrica.

El Grupo Albanesi a través de ASA y su sociedadulada AESA se dedican a la generacién y comezaicbn de energia
eléctrica, en tanto que, a través de RGA, se taifaclo en el negocio de comercializacion y trarnspde gas.

La estrategia principal del Grupo Albanesi de Itisnds afios ha sido buscar una integracion vertagalovechando su
vasta experiencia y reputacion en el mercado dexmatizacion de gas natural obtenida a través@a,para luego sumar
el negocio de generacion de energia eléctricasiagferma se busca capitalizar el valor agregaddealia compra a grandes
productores de gas en todas las cuencas del mi#sshatransformacion y comercializacion como daezlfctrica.

Se detalla a continuacion la participacion de AB4&ada sociedad.

Pais % de participacion
Sociedades qle - Actividad principal 30.06.19 3112.18
constitucion

CTR Argentine Generacion de energeléctrici 75% 75%
GECEN Argentine Generacion de energia eléct 95% 95%
GLSA Argentine Generacion de energia eléct 95% 95%
GMSA Argentine Generacion de energia eléct 95% 95%
GROS/A Argentine Generacion de energia eléct 95% 95%
Solalban Energia S./ Argentine Generacion de energia eléct 42% 42%

El Grupo Albanesi posee a la fecha de firma d@tesentes estados financieros consolidados cordiensdaermedios una
capacidad instalada total de 1.520 MW, lo que w1 el 6,1% de la capacidad térmica instalad# ¢ot Argentina,
ampliandose con 283 MW adicionales contando tooslievos proyectos adjudicados actualmente en obra

Capacidad
Centrales Sociedad nominal Resolucion Ubicacion

instalada
Central Térmica Modesto Maranzana (CTM GMSA 350 MW S.E. 220/07, 1281/06 Plus y SRRyME 01/2 Rio Cuarto, Cérdot
Central Térmica Independencia (C GMSA 220 MW S.E. 220/07, 1281/06 Plus, SEE 21/16 y SRRyYME (19 San Miguel de Tucuman, Tucun
Central Térmica Frias (CT GMSA 60 MW S.E. 220/07 y SRRyME 01/20 Frias, Santiago del Este
Central Térmica Riojana (CTF GMSA 90 MW S.E. 220/07 y SRRyME 01/20 La Rioja, La Rioji
Central Térmica La Banda (CTL GMSA 30 MW SRRyME 01/201 La Banda, Santiago del Est
Central Térmica Ezeiza (CT GMSA 150 MW SEE 21/1 Ezeiza, Buenos Air
Central Térmica Roca (CT CTR 190 MW S.E. 220/07 y SRRyME 01/20 Gral Roca, Rio Neg
Central Térmica Sorrer GROS/ 140 MW SRRyME 01/201 Rosario, Santa |
Solalban Energia S. 120 MW 1281/06 Plu Bahia Blanca, Buenos Air
Capacidad nominal instalada total (Participacion AR\ 1.350 MW
Central Térmica Cogeneraciéon Timb AESA 170 MW SEE 21/1 Timbues, Santa |
Total capacidad nominal instalada Grupo Albanes 1.520 MW

Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condelos Intermedios (Cont.)

NOTA 1: INFORMACION GENERAL (Cont.)

El Grupo Albanesi se insertd en el mercado enegétn 2004 con la adquisicion de la central térrhiga Piedra Buena
S.A. De esta forma el desarrollo del mercado etécpasé a formar parte de uno de los objetivascjpales del Grupo.

2013
2009 Reacondicionamiento

Construcsion CT GROSA BONA 218
Solslban 1200MW Expansiones:
2012 CTE 50N
2008 Reparacion CTR 130MW CT) ORI
Expansién CTMM Adquisicion CTLE 30MW CT Timbes 170 MW
120K CTR G0N
2011
2007 - 2017

W Constn.lct:furi GTI Zﬂl'uﬁl'u' ansiones:
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parficipacion en CTRi SOMVY

Piedra Buena RO L CTRAN 1008
2005 y CTR 400 CTI SOMWY
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— S 2015
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2004
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sccionano Ceniral Fiedra
Buena 820MW
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Mediante la Resolucion SEE 287 - E/2017 del 10 dgonde 2017, la Secretaria de Energia Eléctritauytsa CAMMESA
a convocar a interesados a ofertar nueva generegidica de tecnologia de cierre de ciclo combinadogeneracién, con
compromiso de estar disponible para satisfaceetaatida en el MEM. GMSA participd en aquella coatoga y fue
adjudicada con dos proyectos de cierre de ciclcbamado a través de la Resolucién SEE 926 — E/2017.

Uno de ellos es el cierre de ciclo combinado daifadades TG06 y TGO7 de la CTMM, ubicada en lalidad de Rio

Cuarto. El proyecto consiste en la instalacion i nueva turbina de gas Siemens SGT800 de 50 Mpdtdacia (47,5

MW de potencia garantizada) y la conversion a aidmbinado de las tres turbinas de gas (confighma8k1). Para la
realizacion de dicha conversion se instalara, sal@a de gases de las turbinas de gas, una caldexcuperacion que
producird vapor en dos presiones para alimentatwbaa de vapor, SST-600 que entregara 65 MWathdes a la red,

como asi también la infraestructura necesarialpasperacion y mantenimiento del mismo. El progeig cierre de ciclo
combinado de CTMM permitira aportar 112,5 Mw adigites al SADI. La incorporacion de la nueva tuasbite gas

agregara una demanda adicional de combustiblstahsa. La incorporacion de la maquina turbo vamportara 65 MW,

sin consumo adicional de combustible, alcanzandakl completo un consumo especifico de 1590 k@d. en el cierre

de ciclo combinado.

Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Conderlos Intermedios (Cont.)

NOTA 1: INFORMACION GENERAL (Cont.)

Otro de los proyectos adjudicados fue el cierreide combinado de las unidades TG01, TG02 y TGOZWE, ubicada
en la provincia de Buenos Aires. El proyecto obpiesta oferta consiste en: i) la instalacionrdeauarta turbina de gas
Siemens SGT-800, de 50 MW vy ii) la conversién doctmmbinado de las cuatro turbinas de gas. Paemal&acién de la
conversién a ciclo combinado se instalara luegtadmlida de gases de cada una de las turbinaasjeunga caldera de
recuperacién que producira vapor en dos presicm@sgiimentar dos turbinas de vapor (configura2idl) que entregaran
44 MW cada una a la red. El proyecto de cierre id® combinado de la CTE permitird entonces apoit@8 MW
adicionales al Sistema Argentino de Interconexi8ANI). Si bien la nueva TG generard un consumeiaicil de
combustible, la incorporacion de dos turbinas dgovaignificara la incorporacion de 88 MW adiciasabkin consumo
adicional de combustible, alcanzando ambos cidogpietos un consumo especifico de 1.590 Kcal/KWh.

Proyecto de Cogeneracion Arroyo Seco

A través de la Resolucién SE 287/2017 la Secredarinergia solicité ofertas para la instalaciéprdgectos de generacion
mediante el cierre de ciclos abiertos y cogenenadith ese marco GECEN present6 un proyecto deneogeon en Arroyo
Seco, Provincia de Santa Fe por 100 MW de potencia.

Por medio de la Resolucién SE 820/2017, la Sedaetir Energia adjudicé la instalacién de tres primge entre ellos el
ofertado por GECEN. Los proyectos seleccionadosptemmel criterio de instalar generacion eficiente ynejorar la

eficiencia de las unidades térmicas del parquergdpe actual. Esto significa un beneficio econ@meara el sistema
eléctrico en todos los escenarios.

El Proyecto consiste en la instalacion de dos mabde gas Siemens modelo SGT800 de 50 MW caddeucapacidad
nominal y dos calderas de recuperacion del caley mpediante el uso de los gases de escape deilstugeneraran vapor.
De este modo la Sociedad generara (i) energiaiebéajue sera comercializada bajo un contratorgmiscon CAMMESA
en el marco de la licitacién publica bajo la Residln SEE N° 287/2017 y adjudicado por Resoluciok SE 820/2017,
con una duracién de 15 afios, y (ii) vapor, que sendinistrado a LDC Argentina S.A. para su plartg&ada en Arroyo
Seco mediante un acuerdo de generacién tanto @& gamo de energia eléctrica, también a 15 afos;quable.

Con fecha 9 de agosto de 2017, se firmé el acwdmmpra de las turbinas con el proveedor Siep@nsn monto total
de SEK 270.216.600 millones. El mismo contempleolapra de dos turbinas de gas Siemens Industriblomachinery
AB modelo SGT800 incluyendo todo lo necesario faiastalacion y puesta en marcha de las mismas.

Con fecha 12 de enero de 2018, se firm6 un acusodda provision de dos calderas de recuperaciovager con el
proveedor Vogt Power International Inc. por un nociotal de USD 14.548.000.

A su vez, con fecha 26 de marzo de 2018, se filraéuerdo de compra de una turbina de vapor cprogeedor Siemens
Ltda. por un monto total de USD 5.370.500. El mistnatempla la compra de una turbina de vapor mo8&/6-300,
incluyendo todo lo necesario para la instalaciuesta en marcha de la misma.

El contrato de Demanda Mayorista entre GECEN y CARSW fue firmado el 28 de noviembre de 2017.

Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Conderlos Intermedios (Cont.)

NOTA 1: INFORMACION GENERAL (Cont.)

Designacion de GECEN como Subsidiaria No Restrangid

Con fecha 27 de agosto de 2018, el directorio d&,ASciedad controlante de GECEN, la ha designadwocSubsidiaria
No Restringida en los términos del Indenture emagico del Bono Internacional.

Es importante destacar que GECEN es una SubsitlarRestringida de ASA bajo los términos del bamerinacional, lo
gue significa que sus acreedores no tienen recargoa ASA ni sus subsidiarias.

Inicio de proceso potencial de venta

Como consecuencia del contexto macroeconémico vémdera partir del mes de mayo de 2018, segin &ldecfecha 28
de septiembre de 2018, el Directorio de GECEN Haddio iniciar un proceso de venta del proyectacdgeneracion de
energia térmica denominado Arroyo Seco. A taleste$e se ha contratado un asesor financiero qtie emos servicios,
le brindara asistencia en la identificacién de podes adquirientes y los pasos posteriores l@stazar la potencial
venta.

Dicho proceso busca conseguir los fondos necespai@s que GECEN pueda hacer frente a las obligasifinancieras
gue asumio exclusivamente en el marco de dichceptoy

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS DE LA GENERACION DE E NERGIA ELECTRICA
Los aspectos regulatorios de la generacion de enehéctrica para estos estados financieros caoaslls condensados
intermedios son consistentes con las utilizadda @rformacion financiera correspondiente al Ultigjercicio financiero,

a excepcion de las modificaciones incluidas a coation:

Ventas bajo Resolucion SRRyYME 01 de 2019

Con fecha 28 de febrero de 2019, se publicé lalReism de la SRRYME 01/2019, la cual deroga la Reson SE 19 de
2017. Esta resolucion establece nuevos mecanidmosmuneracion para todos aquellos generadorgenemdores y
autogeneradores del MEM que no cuenten con Costdi@demanda Abastecimiento de Demanda del MEM.

En primer lugar, establece el esquema de Dispatakil Garantizada de Potencia en el que deberarardeda
disponibilidad de potencia trimestralmente.

En segundo lugar, se establece el mecanismo denezamion de la potencia y de la energia.

La remuneracion de la disponibilidad de potenciaw®ivide en un precio minimo asociado a la Digplitiad Real de
Potencia (DRP) y un precio por potencia garantizaggin cumplimiento de una potencia Garantizadeciofa (DIGO).

La remuneracidn de potencia se afecta segun fae@l de uso del equipamiento de generacionalbhla siguiente muestra
Precio Base para remunerar la Potencia segun tegagt escala (PrecBasePot) de la tabla siguiente:

Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.CECABA T°1F 1 Armando Losén (t
por Comisién Fiscalizadora Presidente

11



Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Conderlos Intermedios (Cont.)

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS DE LA GENERACION DE E NERGIA ELECTRICA (Cont.)

Ventas bajo Resolucion SRRyME 01 de 2019 (Cont.)

TECNOLOGIA/ESCALA PrecBasePot

[USS/MW-mes]
CC grande P > 150 MW 3.050
CC chico P = 150MW 3.400
TV grande P >100 MW 4.350
TV chica P = 100MW 5.200
TG grande P =50 MW 3.550
TG chica P = 50MW 4.600
Motores Combustion Interna 5.200

La tabla siguiente muestra el Precio para la Digpiatad DIGO:

Periodo PrecPotDIGO
[U$S/MW-mes]

Verano: 7.000

Diciembre — Enero — Febrero
Invierno: 7.000
Junio — Julio — Agosto
Resto: 5.500
Marzo — Abril — Mayo — Septiembre — Octubre — Noviembre

Adicionalmente estos dos precios estan afectadoglgeactor de Uso que es la relacién entre lagtaerfectivamente
generada en cada afio movil y la potencia real dibfgode la unidad (sin indisponibilidades forzagasantenimientos).

Por la Energia efectivamente Generada para la@gtarde origen térmico convencional, se reconoa@cmaximo, por
tipo de combustible consumido por la unidad gereados costos variables no combustibles de 4 WS para gas
natural y 7 USD/MWh para gas oil o fuel oil. Pare unidad generadora que haya declarado la ogeiangestion propia
de combustibles para su generacion que al sernidgu® posea el combustible con el cual fue coagtagara el despacho,
s6lo se remunera por la Energia Generada el 508sdeostos variables no combustibles. Finalmdotegeneradores
reciben una remuneracién mensual por la Energiaa@dpgerepresentada por la integracion de las patehorarias en el
periodo, valorizada a 1,4 U$S/MWh para cualqu@r e combustible.

Finalmente, en su Articulo 8° la SRRyYME estable G4VIMESA convertird los calores nominados en d@aepesos
argentinos, utilizando la Tasa de cambio ‘A’ 35P&yorista), del dia anterior a la fecha de venanttiele las transacciones
econdémicas.

La entrada en vigencia fue a partir del 1° de made@019.
NOTA 3: BASES DE PRESENTACION

Los estados financieros consolidados condensatirsi@dios correspondientes a los periodos de ssiesfinalizados el
30 de junio de 2019 y 2018 han sido preparadosderdo con las disposiciones de la NIC 34. La pmteseformacion

financiera consolidada condensada intermedia debde&la conjuntamente con los estados financieomsolidados
anuales de la Sociedad al 31 de diciembre de 2018.

Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Conderlos Intermedios (Cont.)

NOTA 3: BASES DE PRESENTACION (Cont.)

La presentacion en el estado de situacion finam@ensolidado condensado intermedio distingue extigos y pasivos
corrientes y no corrientes. Los activos y pasivasientes son aquellos que se espera recuperarcelaa dentro de los
doce meses siguientes al cierre del periodo sbhreese informa. Adicionalmente, la Sociedad imfael flujo de efectivo
de las actividades operativas usando el métodceictdi.

El afio fiscal comienza el 1 de enero y finaliz&8 He diciembre de cada afo.

Los resultados econdémicos y financieros son pradest sobre la base del afio fiscal, proporcionadigsedodo
transcurrido.

Los estados financieros consolidados condensatkrsnadios correspondientes al periodo de seis nfiesdéigados el 30
de junio de 2019 y 2018 no han sido auditados.drargia de la Sociedad estima que incluyen todoajlsstes necesarios
para presentar razonablemente los resultados depeaibdo. Los resultados del periodo de seis nfiesdizados el 30 de
junio de 2019 y 2018, no necesariamente reflejgmdaorcion de los resultados de la Sociedad @ociejos completos.

Informacién comparativa

Los saldos al 31 de diciembre de 2018 y por ebperile seis meses finalizado el 30 de junio de 28 se exponen en
estos estados financieros consolidados condensgadosiedios a efectos comparativos, surgen desigles financieros
a dichas fechas actualizados a moneda constaB@eds junio de 2019. Ciertas reclasificacionesdido efectuadas sobre
las cifras correspondientes a los estados finavi@wnsolidados presentados en forma comparatfectos de mantener
la consistencia en la exposicion con las cifrapdesente periodo.

Informacion financiera en economias hiperinflacionaas

Los presentes estados financieros consolidadososados intermedios se encuentran expuestos erdanbomogénea
conforme a lo establecido por la NIC 29. Ver detdi procedimiento para el ajuste por inflaciometa 3 a los estados
financieros consolidados al 31 de diciembre de 2018

Ajuste por inflacién impositivo

A los fines de determinar la ganancia neta impenibé debera deducir o incorporar al resultado $itigo del ejercicio
gue se liquida, el ajuste por inflacién determindd@cuerdo con los articulos 95 a 98 de la leingmliesto a las ganancias.
Esto seréa aplicable en el ejercicio fiscal en al sa verifique un porcentaje de variacion deldadie Precios al Consumidor
Nivel General (“IPC”) acumulado en los 36 meseg@otes al cierre del ejercicio que se liquida,esiqy al 100%. Estas
disposiciones tienen vigencia para los ejercicigsse inicien a partir del 1 de enero de 2018 pé&uts del primero, segundo
y tercer ejercicio a partir de su vigencia, sericaple en caso de que la variacion del indicesutatla desde el inicio y
hasta el cierre de cada uno de esos ejerciciosesap85%, 30% y 15% para el primero, segundoceteafio de aplicacion,
respectivamente. El ajuste por inflacion corresiimmte al ejercicio que se liquide incidird como ajoste positivo o
negativo, segun corresponda, y debera imputarsercio en ese periodo fiscal y los dos terciosargss, en partes iguales,
en los dos ejercicios fiscales inmediatos sigugnte

La sociedad ha estimado que al 31 de diciembredde & variacion del IPC superard el indice estadbddeen el parrafo
anterior, por lo cual, para determinar la ganamo@onible correspondiente al presente periodmdayé dicho ajuste.

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables adoptadas para estos ediadacieros consolidados condensados intermedinsonsistentes con
las utilizadas en los estados financieros auditadagspondientes al Gltimo ejercicio financierogual finalizé el 31 de
diciembre de 2018, a excepcién de las mencionadastmuacion.

Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Conderlos Intermedios (Cont.)

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES (Cont.)

No hay nuevas NIIF o CINIIF aplicables a partir gebsente periodo que tengan un impacto materidbsestados
financieros consolidados condensados intermedides Seciedad.

Estos estados financieros consolidados condensatdosedios deben ser leidos en conjunto con lzles financieros
consolidados auditados al 31 de diciembre de 28dj8apados bajo NIIF.

Con fecha 30 de junio de 2019, la sociedad ha wadal las instalaciones, maquinarias y edificiosidtela que se
experimentaron cambios significativos en los vaorazonable de los elementos detallados producteadebios
macroeconémicos.

NOTA 5: ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

Las estimaciones efectuadas y los juicios contapisados son evaluados continuamente y estadassa experiencias
pasadas y otros factores que son razonables lsajir¢anstancias existentes.

La preparacion de los estados financieros requgieees! Grupo realice estimaciones y evaluacionesadel futuro. Los
resultados reales futuros pueden diferir de laisnastones y evaluaciones realizadas a la fechareleapacion de los
presentes estados financieros consolidados.

En la preparacion de estos estados financieroobdados condensados intermedios, los juicioscostefectuados por la
Gerencia al aplicar las politicas contables dep@mulas fuentes de informacion utilizadas para#snaciones respectivas
son las mismas que fueron aplicadas en los esfedogieros consolidados auditados por el ejerdicalizado el 31 de
diciembre de 2018.

Valor razonable de propiedades, planta y equipo

El Grupo ha optado por valuar los terrenos, edificias instalaciones, y maquinarias a valor raaenatilizando técnicas
de flujos de fondos descontados y comparables deache

Para la determinacion de los valores razonabléssderrenos e inmuebles se utilizaron cotizacialeemercado solicitadas
a valuadores expertos externos. Los valores olugnien el caso de los inmuebles, contemplan eti@statual de
conservacion de los bienes.

El valor razonable calculado mediante flujo de fmmdescontados fue utilizado para valuar las msi@hes, y maquinarias.
Este flujo de fondos se elabor6 en base a estimasioon un enfoque en el que se ponderaron diésrestenarios de
acuerdo con su probabilidad de ocurrencia.

En relacién con las estimaciones efectuadas, stehatto en cuenta las siguientes variables: (i)umidn del tipo de cambio
(ii)) disponibilidad y despacho de los turbogrup@®ciadas a proyecciones de la demanda en funeléoretimiento
vegetativo (iii), costo de operacion y mantenimielfiv), cantidad empleados, (v) tasa de descuatilipada, entre otros.
Cada uno de estos escenarios contempla diferamesstos respecto de las variables criticas wddiza

Los flujos de fondos descontados efectuados ale3tnarzo de 2019 consideran dos escenarios (pesignisase) con
distintas probabilidades de ocurrencia. Los dogremios que surgen a partir de los cuadros tarfavigentes y se
combinan con distintas alternativas de despachosd@irbogrupos.

Los criterios considerados en cada uno de los asosrson:

Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.CECABA T°1F 1 Armando Losén (t
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Conderlos Intermedios (Cont.)

NOTA 5: ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS ( Cont.)
Valor razonable de propiedades, planta y equipo (Gd.)

1. Escenario denominado base: en este caso El Gamtempla: una disponibilidad promedio histéricanydespacho
esperado en funcién a proyecciones de la demandaatgia con un crecimiento vegetativo. Probatillida ocurrencia
asignada 70%.

2. Escenario denominado pesimista: en este caSoupb contempla: una disponibilidad promedio his&y un menor
despacho esperado de la demanda de energia. Piddshte ocurrencia asignada 30%.

En todos los escenarios se utilizé una tasa deudesr en ddlares que contempla los escenarioofutie alrededor del
10,86%.

Los porcentajes de probabilidad de ocurrencia asigs se sustentan principalmente en la ocurreecidistintos hechos
pasados (experiencia).

Los resultados reales podrian diferir de las estiom@s, y, por lo tanto, los flujos de fondos prigdos podrian verse
afectados de manera significativa si alguno dédo®res mencionados cambia en el futuro cercano.

El Grupo no esta en condiciones de asegurar qaensportamiento futuro de las variables mencionaddsriormente
estara en linea con lo proyectado, pudiendo asirgese diferencias entre los flujos de fondos estos y los realmente
alcanzables.

La determinacion del valor razonable de la propgiegéanta y equipo se ve significativamente afextaor la cotizacion
del dodlar. Esta situacion, las discusiones de fosgsos de valoracion y los resultados son disasitydaprobados por el
Directorio de las Sociedades al menos una vezipmor a

No obstante, si el flujo de fondos descontadoidifer en un 10% de las estimaciones de la Direceld@rupo necesitaria:

- Incrementar el valor razonable de los terreras,ihstalaciones, maquinarias y edificios en $@rillones, si fuese
favorable; o

- Disminuir el valor razonable de los terrenos,ifetalaciones, maquinarias y edificios en $ 3.41lones, si no fuese
favorable.

Al 31 de marzo de 2019, los valores razonablesdigigdades, planta y equipo revaluados ascendfaBB3a672.512.858,
obteniendo asi una disminucién en el valor de lssnos por $ 124.098.005, registrandose su efectatres resultados
integrales.

Al 30 de junio de 2019, el Grupo realizé un estwgtdibre el valor recuperable de propiedades, pleatipo, determinando
que por las variaciones macroecondémicas entretigac@n del dolar y la inflacion se produjo unardinucién del activo
por $ 2.849.768.587, también registrandose sueatbtros resultados integrales.

NOTA 6: ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades del Grupo lo exponen a diversasggoe financieros: riesgo de mercado (incluyendsgdede tipo de
cambio, riesgo de valor razonable por tasa dedstgriesgo de precio), riesgo de crédito y riedgdquidez.

Los estados financieros consolidados condensatirsniedios no incluyen toda la informacion requepéea los estados
financieros consolidados anuales respecto de langstracion de riesgo. Los mismos deben ser leéthosonjunto con los
estados financieros correspondientes al ejerditadiZado el 31 de diciembre de 2018. No ha hababios significativos

desde el dltimo cierre anual en las politicas dti@e de riesgos.
Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.CECABA T°1F 1 Armando Losén (t
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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NOTA 7: PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condewlos Intermedios (Cont.)

VALORES DE ORIGEN DEPRECIACIONES VALOR NETO
Rubro Va\gral ini.cio f‘?l Incorpor?cifm por| Aumentos Disminuciojes ! Revalus V. Origen (Desvalorizacién) Valqral cie.rre‘d.el Ac;r;?ola;;s al Incorporf':\lcién po ) Delv B Revalué Amort. | (Desvalorizacién) Ac;:ﬁ':g:f al 20.06.19 311218
periodo/ejercicio fusion 1) Transferencias (2 Recupero periodo/ejercicio . L fusién periodo/ejercicio Acum. Recupero . S
periodo/ejercicio periodo/ejercicio
Terrenos 758.946.214 - 4.395.234 - - 763.341.4118 - - - - 763.341.4418 758.946.2:
Inmuebles 1.531.138.282 12.801.440 (252.57p) (18.255.8156) 1.525.431.333 9.982.31B 17.238.805 (18.255.816) 8.965.3¢2 1.516.466.031 1.521.155.9
Instalaciones 3.935.823.260 - 5.645.561 687.022 (476.624.745) 3.465.531.118 61.951.274 - 115.624.740 (118.296.94p) - 59.279.0f2 3.406.252.046 3.873.871.9
Maquinarias y turbinas 29.334.692.418 - 72.627.0%7 20.084.330 (3.545.372.945) 25.882.030.960 570.963. 764.801.627 (929.834.136) - 405.930.5f9  25.476.100.241 28.763.729.3!
5‘1:'6’132 de computacion 49773671 - 1.455.955 137.8% 51.367.462 32241108 - 4.327.346 36.568.414 14.798.988 175325
Rodados 33.010.590 - - - 33.010.590 16.538.443 - 2545291 19.083.7f4 13.926.81p 16.472.1
Herramientas 30.933.7%1 - 1.444.8¢8 1.668.216 34.046.8B5 14.872.833 - 3.728.043 18.600.916 15.445.91p 16.060.9
Muebles y utiles 3.000.193 - - 3.000.193 2.334.016 148.935 2.482.9%1 517.24p 666.1
Obras en curso 1.883.591.488 2.726.582.3p7 (23.269.32]1) - 4.586.904.1654 - - - 4.586.904.1p4 1.883.591.0:
Construcciones civiles
sobre inmueble de 118.605.254 1.988.9p8 120.594.183 78.944.668 - 8.726.946 87.671.6)4 32.922.56p 39.660.587
terceros
Instalaciones sobre 686.240.084 811340 228 687.0836p4 482705248 46.195.560 5289007p8  158.182.8% 203.534.847
inmueble de terceros
Maquinarias y turbinas 474.274.39 7.656.2$9 502.82p 48252345 254.569.617 52.087.631 307557.288  174.966.2207 219.704.77
sobre inmueble de tercergs
Obras en curso sobre 1.669.481] (1.669.481) 1669441
inmueble de terceros
Insumos y repuestos 159.939.827 18.234.687 - 178.174.4p4 - - - - 178.174.4p4 159.939.8
Total al 30.06.19 39.001.638.51]7 - 2.851.654.788 - (4.040.253.486) - 37.813.039.819 1.525.102.63| - 1.016.324.944  (1.066.386.894) - 1.475.040.7p8 36.337.999.09.
Total al 31.12.18 20.822.568.351 5.645.473.3 5.419.066.78 (1.172.132.75p) 5.094.222.53 3.192.440.20, 39,001.638.5;; 651.331.72 3.640.81 1.654.123.20B (1.406.134.078) 622.140.96 1.525.102.63 37.476.535.87]
Total al 30.06.18 20.822.568.331 5.645.473.3 3.388.025.01 - -F 3.659.390.104 - 33515.456.869  651.331.72 3.640.81 580.662.27 (474.060.058) - 761.574.7¢6 32.753.882.10]

1
)
©)

registrando una desvalorizacién por revalio poB82768.587.

Informacion requerida por el Anexo A, en cumplinteedel Art. 1, Cap. lll, Titulo IV del Texto Ordedade la CNV.

Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 20

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio

Incluye la adquisicion de los activos del proyeségouesta en marcha y ampliacion de la plantadergeion de energia eléctrica.
Al 31 de diciembre de 2018, se incluyen los bidgrassferidos como disponibles para la venta (Npta 9
Al 30 de junio de 2019, se realizé una evaluaci®tadecuperabilidad de propiedades, planta y egeip relacion a la evolucién del flujo de fondspezado futuro,

Dr. Marcelo P. Lerne
por Comision Fiscalizadora

C.P.CECABA T°1F 1
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condealos Intermedios (Cont.)
NOTA 8: PARTICIPACION EN ASOCIADA
Al 30 de junio de 2019 y 2018 y 31 de diciembre@#8, la asociada del Grupo es Solalban Energia S.A
Durante el afio 2008, ASA se asocié con un 42% decipacion, con Solvay Indupa S.A.l.C. para cdnstiSolalban
Energia S.A., con el objeto de construir una cétérenica con una capacidad de generacién de 165uldidada en el polo

petroquimico de la ciudad de Bahia Blanca, prosgide Buenos Aires.

La evolucioén en la inversion en asociadas del Gpara el periodo de seis meses finalizado el 30rde de 2019 y 2018:

30.06.19 30.06.18
Inicio del periodo 308.423.919 675.434.63!
Otros resultados integrales - 113.532.274
Dividendos asignados - (10.594.504
Resultado por participacidon en asociada (79.83p.628 (17.338.893
Cierre del periodo 228.588.291 761.033.51:

A continuacidn, se detallan las inversiones y lisres de las participaciones mantenidas por l&e8ad en la asociada al 30
de junio de 2019 y al 31 de diciembre de 2018casio también la participacién de la Sociedad endssltados de esta
compaiiia por los periodos de seis meses finalizd3 & de junio de 2019 y 2018:

3%

% de participacion
Actividad principal accionaria

30.06.19 31.12.18 30.06.19 31.12.18 30.06.19 30.06.18

Participacion de la Sociedad sobn

Denominacién del ente
los resultados

emisor

Valor patrimonial proporcional

Sociedades Asociadas

Solalban Energia

SA Energia eléctrical 42% 42% 228.5881291 308.423.91p (79.835.6P8) (17.338)

228.588.291L 308.423.919 (79.838 (17.338.89)

Informacion requerida por el Anexo C, en cumplindetiel Art. 1, Cap. Ill, Titulo IV del Texto Ordeta de la CNV.

NOTA 9: ACTIVOS DISPONIBLES PARA LA VENTA

30.06.19 31.12.18
Corrientes
Obra en curso 1.791.270.347 1.270.751.702
Anticipos proveedores 567.582.196 721.215.778
Desvalorizacion (504.404.315) (98.618.943)
1.854.448.228 1.893.348.537
Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.C.ECAB.A T°1F17 Armando Losén (t
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condealos Intermedios (Cont.)

NOTA 10: EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

30.06.19 31.12.18
Caja 675.456 771.476
Valores a depositar 31.344.079 -
Bancos 293.930.907 221.440.132
Fondos comunes de inversion 301.622.413 450.003.433
Efectivo y equivalentes de efectivo (excluyendo 627.572.855 672.215.041

descubiertos bancarios)

A efectos del estado de flujos de efectivo, elt@fecequivalentes de efectivo y los descubiertscarios incluyen:

30.06.19 30.06.18
Efectivo y equivalentes de efectivo 627.572.855 .8611L478.774
Efectivo y equivalentes de efectivo (incluyendo 627 .572.855 1.861.478.774

descubiertos bancarios)

NOTA 11: ESTADO DE CAPITAL SOCIAL
El capital social suscripto e inscripto al 30 deigude 2019 asciende a $ 64.451.745.

NOTA 12: DISTRIBUCION DE UTILIDADES
Dividendos

De acuerdo con las disposiciones de la Ley N° ITDGéneral de Sociedades, el 5% de la utilidad eueasurja del estado
de resultados integrales del ejercicio, los ajuategercicios anteriores, las transferencias desasultados integrales a
resultados no asignados y las pérdidas acumuladeferticios anteriores, debera destinarse adavedegal, hasta que la
misma alcance el 20% del capital social.

Debido a la emisién de ON Internacional, ASA debenglir ratios a nivel combinado para poder distrilsividendos.

Impuesto a los dividendos: Se introduce un impusstore los dividendos o utilidades distribuidastreerotros, por
sociedades argentinas o establecimientos pernemg@rpersonas humanas, sucesiones indivisas fickenes del exterior,
con las siguientes consideraciones: (i) los dividsrderivados de las utilidades generadas dumantgdrcicios fiscales que
se inicien a partir del 1 de enero 2018 y has&ilale diciembre de 2019 estaran sujetos a unaciétedel 7%; vy (i) los
dividendos originados por las ganancias obtenidagjercicios iniciados a partir del 1 de ener@@d20 en adelante estaran
sujetos a retencion del 13%.

Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.C.ECAB.A T°1F17 Armando Losén (t
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condealos Intermedios (Cont.)

NOTA 12: DISTRIBUCION DE UTILIDADES (Cont.)

Los dividendos originados por beneficios obteniblasta el ejercicio anterior al iniciado a partit fiede enero de 2018
seguiran sujetos, para todos los beneficiariogslenismos, a la retencion del 35% sobre el montoegueda las ganancias

acumuladas distribuibles libres de impuestos (perite transicién del impuesto de igualacién).

De acuerdo con las disposiciones de la Ley N° IBGé&neral de Sociedades, el 5% de la utilidad quetasurja del estado
de resultados integrales del ejercicio, los ajuategercicios anteriores, las transferencias desasultados integrales a
resultados no asignados y las pérdidas acumuladeferticios anteriores, debera destinarse adavedegal, hasta que la
misma alcance el 20% del capital social.

Con fecha 7 de marzo de 2019 la Asamblea de Actamide Albanesi S.A. aprob6 la desafectacion gdateilos fondos
que constituyen la Reserva Facultativa y la distiifn de dividendos en efectivo entre los acciasign proporcion a sus

tenencias accionarias, por la suma de $ 354.000.000

NOTA 13: PRESTAMOS

No corrientes

Deuda por arrendamiento financiero
Obligaciones Negociables

Bono internacional

Deuda préstamo del exterior

Otras deudas bancarias

Corrientes

Deuda por arrendamiento financiero
Préstamo sindicado

Otras deudas bancarias

Deuda préstamo del exterior
Obligaciones Negociables

Bono internacional

CAMMESA

30.06.19 31.12.18
78.650.962 .80@M92
2.154.361.432 4.208.481.774
14.266.642.316 15.503.822.277
2.401.473.808 2.792.841.945
71.029.018 115.785.931

18.972.157.536

22.721.739.01

30.06.19 31.12.18
35.286.049 4280648
549.108.860 1.200.760.331
1.180.643.604 1.579.135.004
645.573.870 751.555.433
1.811.238.246 682.647.807
586.463.189 635.951.113
3.282.483 7.432.454

4.811.596.301

4.901.908.790

Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 20

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio

Dr. Marcelo P. Lerne
por Comisién Fiscalizadora

C.P.CECABA T°1F17
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condealos Intermedios (Cont.)
NOTA 13: PRESTAMOS (Cont.)

Los vencimientos de los préstamos del Grupo y po@gion a las tasas de interés son los siguientes:

30.06.19 31.12.18
Tasa fija
Menos de 1 afio 3.973.681.000 3.416.620.508
Entre 1y 2 afios 1.335.757.266 3.098.249.741
Entre 2y 3 afios 6.448.818 7.893.655
Mas de 3 afios 16.247.246.312 15.497.469.519

21.563.133.396 22.020.233.423

Tasa variable

Menos de 1 afio 837.915.301 1.485.288.282
Entre 1y 2 afios 729.595.272 728.087.663
Entre 2y 3 afios 633.272.900 1.250.368.608
Mas de 3 afios 19.836.968 2.139.669.833

2.220.620.441 5.603.414.386

23.783.753.837 27.623.647.809

El valor razonable de las obligaciones internademeéde la Sociedad al 30 de junio de 2019 y al8&dlidiembre de 2018
asciende aproximadamente a $ 11.948 y $ 11.268mesl| respectivamente. Dicho valor fue calculadbase al precio de
mercado estimado de las obligaciones negociakieshacionales de la Sociedad al cierre de cadai@ferLa categoria de
valor razonable aplicable seria de Nivel 1.

Respecto de los préstamos restantes, los nomireadasa variable se encuentran valuados a su \atonable. Los
préstamos a tasa fija, dado la proximidad de susiémino difieren significativamente de su valor orble.

Los valores razonables se basan en el valor peederios flujos de efectivo contractuales, utildamna tasa de descuento
derivada de precios de mercado observables de wistrsimentos de deuda similares mas el correspotaliriesgo
crediticio.

Los préstamos del Grupo estan denominados englaigstes monedas:

30.06.19 31.12.18
Pesos argentinos 1.310.676.395 2.030.088.854
Délares americanos 22.473.077.442 25.593.558.955

23.783.753.837 27.623.647.809

Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.C.ECAB.A T°1F17 Armando Losén (t
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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NOTA 13: PRESTAMOS (Cont.)

Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condealos Intermedios (Cont.)

La evolucién de los préstamos del Grupo duranpedbdo fue la siguiente:

Préstamos al inicio
Préstamos recibidos
Préstamos pagados
Intereses devengados
Intereses pagados
Diferencia de cambio
Gastos activados
RECPAM

Préstamos al cierre

Al 30 de junio de 2019, la deuda financiera totatle $23.784 millones.

30.06.19 30.06.18
27.623.647.809 18.089.684.222
463.056.196 7.764.080.592
(2.052.800.111) (3.386.359.998)
1.413.983.123 1.589.830.408
(1.382.442.611) (1.088.993.313)
2.935.297.119 9.021.123.170
3.709.687 (265.209.173)
(5.220.697.375) (2.791.518.894)

23.783.753.837

28.932.637.014

El siguiente cuadro muesiestra deuda total a

dicha fecha.
Tomador Capital Saldo al 30.06.19 Tasade interés Moned Feclhg'de Feghg de
emision vencimiento
(Pesos) (%)
Contrato de Crédito
Cargil GMSA USD 20.000.000 IpBL.046 LIBOR + 4,25% usbD 16/02/2018 29/01/2021
UBS GECEN USD 51.731.896 2.137.883 7,75% - 13,09% UsD 25/04/2018 25/04/2024
Subtotal 3.047.047.678
Sindicado
ICBC / Hipotecario / Citibank GMSA USD 13.000.000 549.108.860 10,50% uUsD 27/128201  27/12/2019
549.108.860
Titulos de Deuda
ON Internacional GMSA/CTR USD 336.000.000 14.853.105.505 9,625% uUsD 27/07/2016 27/08202
ON Clase VI GMSA USD 34.696.397 48D.910.376 8,0% uUsD 16/02/2017 16/02/2020
ON Clase Vil GMSA $312.884.660 364.985.008 BADLAR + 5% ARS 28/08/2017 28/08/2021
ON Clase | Coemision GMSA/CTR USD 30.000.000 1.291.232.401 6,68% UsD 11/10/2017 12070
ON Clase Il CTR $ 162.000.000 69.789.168 BADLAR + 2% ARS 17/11/2015 17/11/2020
ON Clase IV CTR $291.119.753 58.951.345 BADLAR + 5% ARS 24/07/2017 24/07/2021
ON Clase Ill ASA $ 255.826.342 299.731.380 BADLAR + 4,25% ARS 15/06/2017 15/0@120
Subtotal 18.818.705.183
Otras deudas
CAMMESA GMSA 3.282.483
Préstamo Macro GMSA USD 5.000.000 213.658.690 7,00% uUsD 30/08/2018 10/07/2019
Préstamo Chubut GMSA USD 595.826 25.488.165 10,50% uUsD 28/12/2018 28/12/2019
Préstamo Chubut GMSA USD 339.078 14.468.687 10,50% UsD 13/02/2019 13/08/2019
Préstamo Supervielle GMSA USD 505.685 21.495.246 10,50% usD 29/03/2019 26/07/2019
Préstamo Chubut GMSA USD 672.379 28.657.987 10,50% UsD 17/04/2019 17/10/2019
Préstamo Chubut GMSA USD 1.000.000 42.743.957 10,50% usD 07/06/2019 07/12/2019
Préstamo Ciudad CTR USD 5.018.182 214.733.371 6,00% uUsD 04/08/2017 04/08/2020
Préstamo BAPRO CTR USD 10.600.000 455.829.718 4,00% UsD 03/01/2018 30/06/2019
Préstamo ICBC CTR USD 2.450.000 107.134.509 10,50% usD 27/12/2018 08/07/2019
Préstamo Macro CTR USD 3.000.000 127.462.292 7,00% UsbD 28/12/2018 08/08/2019
Arrendamiento financiero GMSA/CTR 113.937.011

Subtotal
Total deuda financiera

1.368.892.116

23.783.753.837

Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 20

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio

Dr. Marcelo P. Lerne
por Comisién Fiscalizadora
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condealos Intermedios (Cont.)
NOTA 13: PRESTAMOS (Cont.)
A) CONTRATOS DE PRESTAMO — GECEN

Como consecuencia del contexto macroecondmico wambera partir del mes de mayo de 2018, con fechdel@ctubre
del mismo afio, GECEN en acuerdo con los acreeddeeg]ié terminar el Tramo A del préstamo, quedavigente el
Tramo B desembolsado el 25 de abril por USD 650D,

El 7 de marzo de 2019 se cerr6 con los acreedetdsamo B un acuerdo de Forbearance en relacidorélato de préstamo
con el objeto de establecer un marco para el regelgealdo pendiente por USD 52.981.896.

De dicho acuerdo surgieron contratos complemerstaidnde se establecié que los montos adeudadosidgizarse de la
siguiente manera:

0] USD 24.383.333 a pagar en cuatro afos, en nuevascuimnestrales de capital comenzando en marzb, 302agos
trimestrales de interés a partir del 20 de marza(d®, con una tasa de 7,75% anual. Este acueedfirfitado por
GECEN y garantizado por Albanesi.

(i)  USD 12.800.000 pagaran intereses trimestralesta gal 20 de junio de 2019, devengando una tasatdegs de
13,09% anual, cuyo repago de capital se divididastramos (i) USD 5.000.000 a pagar en cuatrasudmestrales
comenzando en junio de 2019, y (ii) USD 7.800.0@@gar en cuatro afios, en nueve cuotas trimesttaleapital
comenzando en marzo 2021. Este acuerdo fue firpadGECEN y garantizado por ASA 'y GMSA.

El saldo remanente de USD 15.798.563 podréa segaeipecon los fondos provenientes de una potenefghue los activos
de GECEN.

En los acuerdos ejecutados también se establetilietacion de las garantias que se habian codstiton el préstamo
firmado el 23 de abril de 2018.

El saldo de capital a la fecha de presentaciérosig@ilesentes estados financieros consolidados sadies intermedios
alcanza los USD 51.731.896.

NOTA 14: PROVISIONES

En el rubro provisiones se incluyen las eventusikesiciones contingentes relacionadas con el girlosinegocios y otros
riesgos diversos que podrian originar obligacigmes la Sociedad. En la estimacion de sus monfo®lyabilidad de

concrecion se ha considerado la opinién de loesesegales de la Sociedad. También se incluyembvimientos de la
Provision para créditos por ventas y otros crédjtesse expone en los rubros correspondientes.

Para créditos por . . .
o Para otros créditos Para contingencias

ventas
Saldo al 31 de diciembre de 2018 3.366.260 2.77B 5.489.386
RECPAM (616.153) (416.548) (3.642.428
Saldo al 30 de junio de 2019 2.750.107 1.859.200 1.846.958

Informacion requerida por el Anexo E, en cumplinhdethel Art. 1, Cap. lll, Titulo IV del Texto Ordeda de la CNV.

Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.C.ECAB.A T°1F17 Armando Losén (t
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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NOTA 15: INGRESOS POR VENTAS

Venta de Energia Res. 95 mod. mas Spot
Venta de energia Plus

Venta de energia Res. 220

Venta de energia Res. 21

NOTA 16: COSTO DE VENTAS

Costo de compra de energia eléctrica
Costo consumo gas y gas oil de planta
Sueldos, jornales y cargas sociales
Plan de beneficios definidos

Otros beneficios al personal

Alquileres

Honorarios profesionales

Depreciacion propiedades, planta y equipo
Seguros

Mantenimiento

Luz, gas, teléfono y correo

Tasas e impuestos

Movilidad, viaticos y traslados
Vigilancia y limpieza

Gastos varios

NOTA 17: GASTOS DE COMERCIALIZACION

Tasas e impuestos
Deudores incobrables

30.06.19 30.06.18
340.330.505  491.163.812
905.704.144 978.700.511
2.357.542.052 1.868.583.953
1.810.192.747 884.954.752

5.413.769.448

4.223.403.028

30.06.19 30.06.18

(528.461.579) (798.630.535)
(27.499.221) (31.225.011)
(227.594.633) (153.044.330)
(1.979.472) (20.104.859)
(9.503.958) (10.545.124)
(8.695.559) (7.389.823)
(5.811.589) (14.969.419)
(1.016.324.984) (580.662.279)
(39.048.904) (39.135.730)
(334.566.033) (313.313.357)
(8.597.012) (6.705.300)
(23.355.792) (19.348.663)
(9.747.893) (4.922.656)
(6.317.049) (7.241.519)
(5.810.952) (8.017.220)

(2.253.314.630)

(2.015.255.825)

30.06.19 30.06.18
(30.546.172) (11.150.108)
(96.662) -

(30.642.834)

(11.150.108)

Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 20

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio

Dr. Marcelo P. Lerne
por Comisién Fiscalizadora

C.P.CECABA T°1F17

Armando Losén (t

Presidente



NOTA 18: GASTOS DE ADMINISTRACION

Sueldos, jornales y cargas sociales
Otros beneficios al personal
Alquileres

Honorarios profesionales

Seguros

Honorarios directores

Luz, gas, teléfono y correo

Tasas e impuestos

Movilidad, viaticos y traslados
Gastos varios

NOTA 19: OTROS INGRESOS OPERATIVOS

Venta de repuestos

Ingresos varios

Condonacion de deuda

Total otros ingresos operativos

NOTA 20: OTROS EGRESOS OPERATIVOS

Penalidad CAMMESA
Total otros egresos operativos

Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condealos Intermedios (Cont.)

30.06.19 30.06.18
(13.533.136) 5.7

- (249.425)

(4.897.614) (5.822.805)
(175.238.742) (136.766.039)
(9.334) (37.411)

- (644.244)
(1.023.639) (2.518.192)
(5.163.290) (2.708.635)

(23.255) (1.322.235)
(1.859.940) (953.864)

(201.748.950)

(151.024.602)

30.06.19 30.06.18
4.497.959 -
1.993.749 6.386.231

- 306.391.360
6.491.708 312.777.591
30.06.19 30.06.18

(352.181.372)

(352.181.372)

Véase nuestro informe de fecha

9 de agosto de 20

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio

Dr. Marcelo P. Lerne
por Comisién Fiscalizadora
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NOTA 21: RESULTADOS FINANCIEROS

Ingresos financieros

Intereses por préstamos otorgados
Intereses comerciales

Total ingresos financieros

Gastos financieros

Intereses por préstamos
Intereses comerciales y otros
Gastos y comisiones bancarias
Total gastos financieros

Otros resultados financieros

Diferencia de cambio, neta

Cambios en el valor razonable de instrumentos firesios
Desvalorizacion de activos

RECPAM

Otros resultados financieros

Total otros resultados financieros

Total resultados financieros, netos

NOTA 22: RESULTADO POR ACCION

Basica

El resultado por accién basica se calcula dividiegidoeneficio atribuible a los tenedores de imsgmtos de patrimonio de

30.06.19 30.06.18
7.610.693 3.294.084
85.440.546 26.698.902
93.051.239 29.992.986

(1.245.053.871)
(45.104.659)
(5.460.936)

(1.116.530.089)
(16.140.081)
(7.173.337)

(1.295.619.466)

(1.139.843.507)

(2.413.187.138)

(9.427.155.122)

(76.676.913) 804.055.269
(423.160.576) -
5.446.116.397 3.257.262.283
(104.456.207) (133.525.858)

2.428.635.563  (9.363.428)

1.226.067.336

.§69.213.949)

la Sociedad entre el nimero promedio ponderadeclerses ordinarias en circulacién durante el period

Ganancia (Pérdida) del periodo atribuible a lopj@tarios

Promedio ponderado de acciones ordinarias en agiurl
Ganancia (Pérdida) por accion basicay diluida

30.06.19 30.06.18
1.467.608.205 (3.512.302.285)
64.451.745 64.451.745
227 (54,50)

No existen diferencias entre el calculo del reslatpor accién basico y el resultado por acciéndblu

Véase nuestro informe de fecha

9 de agosto de 20

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio

Dr. Marcelo P. Lerne
por Comisién Fiscalizadora
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Notas a los Estados Financieros Consolidados Condealos Intermedios (Cont.)

NOTA 23: OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONAD AS

Albanesi S.A.

a) Transacciones con Sociedades relacionadas y videsla

Compra de gas

30.06.19

30.06.18

$

Ganancia/(Pérdida)

RGA (1) Sociedad relacionada (1.512.398.807)

Compra de energia

Solalban Energia S.A. Sociedad vinculada 26.904

Compra de vinos

BDD Sociedad relacionada (106.609)

Compra de welos

AJSA Sociedad relacionada (34.846.542)

Venta de energia

RGA Sociedad relacionada 46.813.403

Solalban Energia S.A. Sociedad vinculada 413.167

Alquileres y senvicios contratados

RGA Sociedad relacionada (247.244.991)

Recupero de gastos

RGA Sociedad relacionada (2.764.977)

AESA Sociedad relacionada 32.607.375

Obra gasoducto

RGA Sociedad relacionada (964.197)

Senvicio por gerenciamiento de obra

RGA Sociedad relacionada (66.454.053)

Intereses generados por préstamos otorgados

Directores Partes relacionadas 7.441.845
@ Corresponde a compras de gas, las cuales son colasypara el despacho de las Centrales.

Véase nuestro informe de fecha

9 de agosto de 20

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio

(3.169.051.434)

qI9).

(774.887)

(35.948.560)

54.982.441
42936

(226.060.873)

(62.997.617)
13.674.927

77.986.369

3.903.835

Dr. Marcelo P. Lerne
por Comisién Fiscalizadora

C.P.CECABA T°1F17
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condealos Intermedios (Cont.)

NOTA 23: OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS (Cont.)

a) Transacciones con Sociedades relacionadas y videsléCont.)
30.06.19 30.06.18
$
Ganancia/(Pérdida)
Garantias otorgadas/ recibidas
AJSA Sociedad relacionada 159.212 244977
Diferencia de cambio
RGA Sociedad relacionada (1.415.903) (2.382.470)
b) Remuneraciones del personal clave de la gerencia

La alta gerencia incluye a los directores (ejeastiy no ejecutivos). Sus remuneraciones por ebgertle seis meses

finalizado el 30 de junio de 2019 y 2018 ascendier35.853.726 y $31.513.448, respectivamente.

30.06.19 30.06.18
Sueldos (35.853.726) (31.513.448)
(35.853.726) (31.513.448)
C) Saldos a la fecha de los estados financieros cateds condensados intermedios
Rubros Tipo 30.06.19 31.12.18
ACTIVO NO CORRIENTE
Otros créditos
TEFU S.A. Sociedad relacionada 1548808 22.222.336
18.154.808 22.23%8
ACTIVO CORRIENTE
Solalban Energia S.A. Sociedad vinculada 463.799
463.799
Otros créditos
Cuenta particulares accionistas minoritarios Pagdlxionadas i 265.668.941
AESA Sociedad relacionada 43.632.785 13.486.973
Préstamos directores Partes relacionadas 57.430.306 71.598.807
Anticipos directores Partes relacionadas - b2
101.063.091 354.717.573
PASIVO CORRIENTE
Deudas comerciales
Solalban Energia S.A. Sociedad relacionada - 378.764
AJSA Sociedad relacionada - 19.579.874
RGA Sociedad relacionada 1.428.171.139 852.021.276
1.428.171.139 871.979.914
Otras deudas
BDD Sociedad relacionada .17 1.160.049
Honorarios directores Partes relacionadas - 36L406
75.179 831.455

Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio

Dr. Marcelo P. Lerne
por Comisién Fiscalizadora

C.P.CECABA T°1F17
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condealos Intermedios (Cont.)

NOTA 23: OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS (Cont.)

d) Préstamos otorgados a partes relacionadas
30.06.19 30.06.18
Préstamos a Albanesi Inversora S.A. (1)
Saldo al inicio - 146.137.483
Préstamos incorporado por la fusion por
absorcion, eliminado en la consolidacion } (146.137.483

Saldo al cierre -

(1) Sociedad absorbida por ASA a partir del 1° de eder2018, en virtud del proceso de fusion por alhdor

30.06.19 30.06.18
Préstamos a Directores
Saldo al inicio 71.598.808 43.070.64:
Préstamos otorgados 19.500.918 17.603.48t
Préstamos incorporado por la fusién por absorcién -
Préstamos cancelados (29.305.021) (23.726.773)
Intereses devengados 7.441.845 4.619.42(
RECPAM (11.806.244) (7.519.924
Saldo al cierre 57.430.306 34.046.85:
Los préstamos otorgados tienen los siguientes mésmi condiciones:
Entidad Monto Tasa de interés Condiciones
Al 30.06.19
Directores 44.012.035 Badlar + 3% Vencimiento: 3 afios
Total en pesos 44.012.035

Los créditos con partes relacionadas surgen paiognte de transacciones de servicios prestadesoen al mes siguiente
de la fecha de la transaccién. No se han regisfpeghisiones por estos créditos con partes reladias en ninguno de los
ejercicios cubiertos por los presentes estadordiaeos consolidados condensados intermedios. dwatad comerciales con
partes relacionadas surgen principalmente de traitsees de compra de gas y vencen al mes siguiente fecha de la
transaccion. Las transacciones son partes relatasn&n condiciones similares a aquellas realizanss partes
independientes.

NOTA 24: CAPITAL DE TRABAJO

La Sociedad presenta al 30 de junio de 2019 uritléé capital de trabajo de $ 3.892.128.593 (dattucomo activo
corriente menos pasivo corriente), o que signitina disminucion de $ 1.826.308.067 en comparaiéapital de trabajo
al cierre del ejercicio finalizado el 31 de diciemnble 2018 (déficit de $ 2.065.820.526).

Cabe mencionar que el EBITAal 30 de junio de 2019 ascendi6 a $ 3.8#lones, en linea con lo esperado, lo que
demuestra el cumplimiento de los objetivos y laieficia de las operaciones realizadas por el Grupo.

) Cifra no cubierta por el informe de revision.

Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.C.ECAB.A T°1F17 Armando Losén (t
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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NOTA 25: INFORMACION POR SEGMENTOS

La informacién sobre los segmentos de explotacgdoresenta de acuerdo con la informacion intereasgusuministra a la
maxima autoridad en la toma de decisiones. Sedmifitado como la maxima autoridad en la toma el@siones, que es
responsable de asignar los recursos y evaluandiménto de los segmentos de explotacion, al Borexde la Sociedad.

La direccion ha determinado el segmento operatsébdose en los informes que revisa el Directpigoie se utilizan para
la toma de decisiones estratégicas.

El Directorio considera el negocio como un solonsegto: el segmento de Energia Eléctrica que indangeneracion y
venta de energia eléctrica y el desarrollo de mtogeenergéticos, ejecucion de proyectos, asesemsomiprestacion de
servicios, direccion, administracion y realizacifinobras de cualquier naturaleza.

Cabe aclarar que la informacién utilizada por eleBtorio para la toma de decisiones se basa funttaimente en
indicadores operativos del negocio. Consideranédapiajustes entre las normas anteriores y lds$¢lrefieren a conceptos
no operativos, dicha informacion no se ve afectadtancialmente por la aplicacién de las nuevasasr

NOTA 26: OTROS COMPROMISOS
A. GMSA

A continuacion, se detallan ciertas obligacionestractuales relacionadas con el suministro de émelgctrica a grandes
clientes del MAT al 30 de junio de 2019 y los pede en los cuales dichas obligaciones deberan efanse. Los
mencionados compromisos se originan a partir deaimis de abastecimiento (energia y potencia) imtiesrentre GMSA y
los grandes clientes del MAT de acuerdo a normtablesidas por la SE bajo Resoluciéon 1281/06 (HeeRdus). Son
contratos denominados en ddlares estadounidenseadientes privados.

Total Hasta 1 aff De 1 a 3 afic

Compromisos de ventd

oe electrica y potencia -y g11 798206  1.240.854.955 370.943.251

(1) Los compromisos se encuentran expresados en pesossydo valuados considerando los precios estisndel mercado
segun las condiciones particulares de cada contRatitejan la valorizacion de los contratos vigerae30 de junio de
2019 con clientes privados bajo la Resolucion SELATS.

B. GROSA

El 27 de abril de 2011 la Asamblea General Ordindei Central Térmica Sorrento S.A. aprobd por umialaid un contrato
de alquiler con GROSA, siendo el objeto de estedacion del inmueble como asi también de los astimcorporados a la
Central, incluyendo el generador, equipamientoryaiebienes de uso y repuestos disponibles. Elatorégntré en vigencia
a partir del 15 de noviembre de 2010 (con un perfbel gracia de 9 meses) y tiene un plazo estableddlO afios, con
opcién de renovacién por 7 afios adicionales. Laufacion del primer canon fue el 1 de agosto de.201

El dia 23 de diciembre de 2015 se decretd la ajgedal Concurso Preventivo de Central Térmica $tor&.A. Esta
situacién no afecta al contrato de locacién meradoranteriormente ni a la operatoria en cuantaga&racion eléctrica.

El dia 10 de noviembre de 2016 se cerr6 sin acugrdanediacion por desalojo del inmueble objet@detrato de locacién
mencionado en el parrafo precedente. GROSA esliaraente improbable que ocurra el desalojo en dresh atencion a
gue no le asiste a Central Térmica Sorrento S.Aeat® alguno a obtener el mismo.

Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.C.ECAB.A T°1F17 Armando Losén (t
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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NOTA 26: OTROS COMPROMISOS (Cont.)
B. GROSA (Cont.)

Por otra parte, en el marco del expediente caddui@entral Térmica Sorrento S.A. ¢/ GeneraciéndriosS.A. s/Medidas
Precautorias” se orden6 un embargo sobre los fogdesCAMMESA debiera liquidarle a Generacién Ras&iA. por la
suma de $ 13.816.696 con més la suma de $ 6.908r060ncepto de intereses, el cual fue efectivipacCAMMESA en
su liquidacion de fecha 12 de diciembre de 201 7eSpuesta a esta resolucion, con fecha 17 dedgb?018, se sustituyo
el embargo decretado contra GROSA por una pélizedero de caucion. En este sentido, el 28 de flglid018 las sumas
embargadas fueron restituidas a la Sociedad.

Asimismo, se decidié promover el pago de los caeagnensuales correspondientes al alquiler antesiomaio mediante
consignacion judicial en el Expediente “Generad@sario S.A. C/ Central Térmica Sorrento s/ Coreigin”.

NOTA 27: FIRMA DE CONTRATOS PARA LA ADQUISICION DE MAQUINARIAS

BLC Asset Solutions B.V.

El 21 de febrero de 2018, GMSA firmé un acuerdo Ba& Asset Solutions B.V. (BLC) para la compra dgipos a ser

instalados en las plantas de generacion de eneléggitrica ubicadas en Rio Cuarto, Provincia de @dmdy en Ezeiza,

Provincia de Buenos Aires con el fin de llevar bacaxpansiones a través de cierres de ciclo ensacaivarales. El acuerdo
de compra prevé una financiacion por parte de Be@S8D 61.200.000, segun el compromiso irrevocabieaflo el 22 de

julio de 2019.

A través de dicho compromiso irrevocable en acuectoGMSA, BLC manifiesta la voluntad de enmendardocumentos
de modo de reprogramar los pagos relacionadososo@dntratos de Compra de Equipos. En virtud deodommpromiso,
se agregara un afio adicional de plazo para pagardacionados equipamientos, siendo la fecha dgm@mto final marzo
2023 y adicionalmente se reduciran en forma sicatifra los pagos durante el afio 2020.

Siemens Industrial Turbomachinery AB

El 14 de junio de 2016 se firmé un Acuerdo de Faigerido con Siemens Industrial Turbomachinery ABavés del cual,
una vez cumplidas las condiciones precedentesfijad el acuerdo, se otorg6 a la Sociedad unacfa@dn comercial del
50% del monto del contrato firmado por la ampliadi@ CTMM, equivalente a SEK 177.000.000

La financiacién comercial otorgada se repagarauetas, siendo la primera cuota exigible en agost@@l7. Los pagos
deberan efectuarse en SEK (coronas suecas).

Con fecha 13 de septiembre de 2016 se firmaromaéauerdos de Pago Diferido con Siemens Industiimbomachinery
AB por las turbinas a instalar en CTE y CTI a tsadé los cuales, una vez cumplidas las condiciprexedentes fijadas en
los acuerdos, otorgaran a la Sociedad una finadci@omercial del 50% del monto del contrato firmgubr la ampliacion
de CTl y la obra de Ezeiza, equivalente a SEK 488(D0.

La financiacién comercial a ser otorgada se re@agiacuotas, siendo la primera cuota exigible deadaerdos en septiembre
de 2017 y el resto en abril 2018. Los pagos debefigntuarse en SEK (coronas suecas).

Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.C.ECAB.A T°1F17 Armando Losén (t
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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NOTA 27: FIRMA DE CONTRATOS PARA LA ADQUISICION DE MAQUINARIAS (Cont.)
Siemens Industrial Turbomachinery AB (Cont.)

A continuacion, se detallan las obligaciones cattia@es futuras por afio calendario relacionadcetenntrato con Siemens
Industrial Turbomachinery AB:

_ SEK Total 2019 2020
Compromisos (1) Financiamientd
USD

total

Siemens Industrial
Turbomachinery AB por la
adquisicion de dos turbinal

Siemens SGT 800

Siemens Industrial
Turbomachinery AB por la
adquisicion de tres turbinap

Siemens SGT 800

Siemens Industrial
Turbomachinery AB por la
adquisicion de dos turbinap

Siemens SGT 800

CTMM 177.000.000 769.203| 769.203 -

1

CTE 263.730.000 16.449.48Q0 11.379.239 5.070.24]

CTI 175.230.000 11.743.969 8.124.112 3.619.85(

(1) El compromiso se encuentra expresado en délar@ssyderando el momento de pago segun las condicfmanticulares
del contrato.

En el mes de julio de 2019 se cancel6 la uUltimaacdel acuerdo de pago diferido acordado por CTMMcionalmente,
con el producido de la emisién de Obligaciones Nidpdes emitidas el 5 de agosto de 2019, se préeeldi precancelacion
de los acuerdos de pago diferidos acordados powyGrTlacuerdo de pago diferido por CTE etapa |l ynottotal de SEK
142.370.364. La cancelacién de los mencionadoga@asiele pago diferidos conlleva la liberacion degarantias asociadas
a dichos acuerdos.

Pratt & Whitney Power System Inc

Generacion Frias S.A. firmé un acuerdo con PraWBitney Power System Inc para la compra de la mariT4000™
SwiftPac® 60 incluyendo todo lo necesario para$dalacion y puesta en marcha de la misma. El douwds compra prevé
una financiacién por un plazo de 4 afios de USD illdrmas por PWPS a partir de la aceptacién proiaspor parte de
Generacion Frias S.A.. Dicho importe se encuermtfauesto en deudas comerciales corrientes, por @vagnte a
$509.556.000. El financiamiento devengara un istde? 7,67% anual y se calculara sobre una bassualete 30 dias/360
dias anuales, con intereses capitalizados trinfestnae.

A continuacién, se detallan las obligaciones catii@es futuras por afio calendario relacionadoeteontrato con PWPS:

Total | 2019

Compromisos® usD
PWPS por la compra de
la turbina FT40007 12.977.50 12.977.500
SwiftPac®

(1) Elcompromiso se encuentra expresado en délar@ssyderando el momento de pago segun las condicfmarticulares
del contrato.

Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.C.ECAB.A T°1F17 Armando Losén (t
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condealos Intermedios (Cont.)

NOTA 28: GUARDA DE DOCUMENTACION

Con fecha 14 de agosto de 2014, la Comisién Nacdm&/alores emitio la Resolucion General N° 62%iaete la cual
impone modificaciones a sus normas en materia @dguy conservacion de libros societarios, librogtables y
documentacién comercial. En tal sentido, se infogua el Grupo tiene en su poder la guarda y coasinv de los libros
societarios, libros contables y documentacién corakde relevante, en su sede social sita en A¥. Alem 855 - Piso 14
- Ciudad Autbnoma de Buenos Aires.

Asimismo, se informa que la Sociedad ha enviada par guarda papeles de trabajo e informaciéon ngilden
correspondiente a los ejercicios financieros negiptos, al siguiente proveedor:

Sujeto encargado del depdsito - Domicilio de ubdac
Iron Mountain Argentina S.A. - Av. Amancio Alcorg#82, C.A.B.A.
Iron Mountain Argentina S.A. - San Miguel de Tucum@1, Spegazzini, Ezeiza.

Se deja constancia que se encuentra a dispositilnsede inscripta, el detalle de la documentad#ita en guarda, como
asi también la documentacion referida en el adiB8linciso a.3) Seccién | del Capitulo V del Tdtll de las NORMAS
(N.T. 2013 y mod.).

NOTA 29: HECHOS POSTERIORES

Emision internacional de obligaciones negociables

Con fecha 8 de marzo de 2019 GMSA y CTR obtuviemggliante Resolucién N° RESFC-2019-20111-APN-DIR¥Cid
la CNV, la autorizacion para ampliar hasta USD 800.000 el programa de la co-emision de ON.

Con fecha 5 de agosto de 2019 se realiz6 la cadmie la ON Clase Il cuya suscripcion se hizograeente en efectivo.
Capital: valor nominal total: USD 80 millones; valor asigiv a GMSA: USD 72 millones; valor asignado a CTRSD 8

millones.

Intereses 15% nominal anual, pagaderos trimestralmentealesl de noviembre de 2019 y hasta su vencimiento.
Vencimiento: 5 de mayo de 2023

Forma de cancelaciénen diez pagos trimestrales iguales y consecutiesgle el 5 de febrero 2021 y hasta su vencimiento.

Los fondos obtenidos con la emision de las ON Clhseran destinados principalmente a la refinanérade pasivos e
inversién en activos fijos y, en menor medida, maagital de trabajo.

Las Obligaciones Negociables Clase |l estaraafig@nzadas por Albanesi S.A.; y (ii) garantizadassgyendas sobre turbinas
operativas, una hipoteca sobre Central Térmicapienidencia (Tucuman), una cuenta de reserva fondeaddos periodos
de interés y la cesion de derechos de cobro somteatos con CAMMESA bajo Resolucion S.E. 220/egolucion S.E.
21/17.

Banco Macro - GMSA

Con fecha 10 de julio de 2019, GMSA obtuvo una agg@macion en el pago del préstamo con Banco Mporo
USD5.000.000 a 30 dias, amortizacion de capitalexés bullet (fecha cancelacion: 09/08/2019) atasa fija del 7,25%.
Véase nuestro informe de fecha

9 de agosto de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.C.ECAB.A T°1F17 Armando Losén (t
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condealos Intermedios (Cont.)

NOTA 29: HECHOS POSTERIORES (Cont.)

Banco Supervielle - GMSA

Con fecha 5 de agosto de 2019, GMSA obtuvo ungmésicon Banco Supervielle por USD 3.000.000 a 186, don una
tasa fija de 9,90%.

Banco Macro - CTR

El dia 10 de julio de 2019, CTR obtuvo una reprogreién en el pago del préstamo con Banco MacrdJg®@ 3.000.000 a
30 dias, amortizacion de capital e interés buléeth@ cancelacion: 09/08/2019) a una tasa fij& @84%.

Banco Bapro - CTR

Con fecha 4 de julio de 2019, el Banco Provinci@denos Aires ha aprobado mediante resolucién dectdirio 740/19 un
préstamo a un afio de plazo de hasta $462.160.80@&quivalente en ddlares estadounidenses cuyioalestel capital de
trabajo.

Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.C.ECAB.A T°1F17 Armando Losén (t
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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Resefa informativa al 30 de junio de 2019 y 2018

1. Breve comentario sobre las actividades de |la@mj incluyendo referencias a situaciones rel@gaposteriores al
cierre del periodo.

De conformidad con lo dispuesto por la Resoluci@mésal N°368/01 y sus modificaciones de la CNVexgone a
continuacioén un analisis de los resultados depasaziones de Albanesi S.A. (la Sociedad) y détgacén patrimonial
y financiera, que debe ser leido junto con losdestafinancieros consolidados condensados intermmegi® se
acompafian.

Periodo de seis meses finalizado
el 30 de junio de:

2019 [ 2018 [ Var. || var. % |
GW
Ventas por tipo de mercado
Venta de energia Res. 95 mod. mas Spot 132 155 (23) (15%)
Venta de energia Plus 285 352 (67) (19%)
Venta de energia Res.220 698 378 320 85%
Venta de energia Res. 21 317 118 199 169%
1.432 1.003 429 43%

A continuacion, se incluyen las ventas para cada&ade (en millones de pesos):

Periodo de seis meses finalizado
el 30 de junio de:

| 2019 [| 2018 || Var. (| var.% |
(en millones de pesos)

Ventas por tipo de mercado

Venta de energia Res. 95 mod. mas Spot 340,3 491,2 150,9) (31%)
Venta de energia Plus 905,7 978,7 (73,0 (7%)
Venta de energia Res.220 2.357,5 1.868,6 488,9 26%
Venta de energia Res. 21 1.810,2 885,0 925,2 105%
Total 5.413,8 4.223,4 1.190,4 28%

Véase nuestro informe de fecha
9 de agoside 201!
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo Lerne C.P.CECABA T°1F°] Armando Los6 (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente




Resefa informativa al 30 de junio de 2019 y 2018

Resultados del periodo de seis meses finalizad6 dk junio de 2019 y 2018 (en millones de pesos):

Periodo de seis meses finalizado
el 30 de junio de:

| 2019 || 2018 || Var. (| Var. %
Ventas de energia 5.413,8 4.223,4 1.190,4 28%
Ventas netas 5.413,8 4.223,4 1.1904 28%
Costo de compra de energia eléctrica (528,5) (798,6 270,1 (34%)
Consumo de gas y gasoil de planta (27,5) (31,2) 37 (12%)
Sueldos, jornales y cargas sociales (227,6) (153,0) (74,6) 49%
Plan de beneficios definidos (2,0) (20,1) 18,1 (90%)
Servicios de mantenimiento (334,6) (313,3) (21,3) 7%
Depreciacion de propiedades, planta y equipo §BP1 (580,7) (435,6) 75%
Seguros (39,0) (39,1) 0,1 (0%)
Diversos (77,8) (79,1) 1,3 (2%)
Costo de ventas (2.253,3) (2.015,3) (238,0) 12%
Resultado bruto 3.160,5 2.208,1 9524 43%
Tasas e impuestos (30,5) (11,2) (19,3) 172%
Deudores incobrables (0,1) - (0,1) (100%)
Gastos de comercializacion (30,6) (11,2) (19,4) 173%
Sueldos, jornales y cargas sociales (13,5) - (13,5) 100%
Honorarios profesionales (175,2) (136,8) (38,4) 28%
Honorarios directores - (0,6) 0,6
Movilidad, viaticos y traslados - 1,3) 1,3 (100%)
Tasas e impuestos 5,2) 2,7) (2,5) 93%
Diversos (7,8) (9,6) 1,8 (19%)
Gastos de administracion (201,7) (151,0) (50,7) 34%
Resultados participacidon en asociadas (79,8) (17,3) 2,5)(6 361%
Otros ingresos operativos 6,5 312,8 (306,3) (98%)
Otros egresos operativos - (352,2) 352,2 (100%)
Resultado operativo 2.854,7 1.989,2 865,5 44%
Intereses comerciales, netos 40,3 10,6 29,7 280%
Intereses por préstamos, netos (1.237,4) (1.113,2) (124,2) 11%
Gastos y comisiones bancarias (5,5) (7,2) 1,7 (24%)
Diferencia de cambio, neta (2.413,2) (9.427,2) 7.014,0 (74%)
Desvalorizacién de activos (423,2) - (423,2) 100%
RECPAM 5.446,1 3.257,3 2.188,8 67%
Otros resultados financieros (181,1) 670,5 (851,6) (127%)
Resultados financieros, netos 1.226,1 (6.609,2) 7.835,3 (119%)
Resultado antes de impuestos 4.080,8 (4.620,0) 8.700,8 (188%)
Impuesto a las ganancias (2.451,8) 806,4 (3.258,2) (404%)
Resultado neto del periodo 1.629,0 (3.813,6) 5.442,6 (143%)
Otros Resultado Integral del periodo
Revalio de propiedades, planta y equipos en salissli (2.973,9) 4.133,5 (7.107,4) (A72%)
Revalué en asociada de propiedades, planta y egjuipo - 113,5 (113,5) (100%)
Efecto en elimpuesto a las ganancias 743,5 (1)033,4 1.776,9 (172%)
Otros resultados integrales del periodo (2.230,4) 2AL3,6 (5.444,0) (169%)
Total de resultados integrales del periodo (601,4) 99,9) (1,5) 0%

Véase nuestro informe de fecha
9 de agostide 201!
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio!
Dr. Marcelo Lerne C.P.C.EECABA T 1F! Armando Los6 (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente




Resefa informativa al 30 de junio de 2019 y 2018

Ventas:

Las ventas netas ascendieron a $5.413,8 millones glgperiodo de seis meses finalizado el 30 dm jda 2019,
comparado con los $4.223,4 millones para el misentmgo de 2018, lo que equivale a un aumento dO8®M millones
(28%).

Durante el periodo de seis meses finalizado ek30rdo de 2019, la venta de energia fue de 1.48%,0o que representa
un aumento del 43% comparado con los 1.003 GWedargsmo periodo de 2018.

A continuacién, se describen los principales ingsede la Sociedad, asi como su comportamiento dueaperiodo de
seis meses finalizado el 30 de junio de 2019 empapacidn con el mismo periodo del afio anterior:

(i) $905,7 millones por ventas de energia Plus, lorgpeesenté una disminucion del 7% respecto de 998,3
millones para el mismo periodo de 2018.

(i) $2.357,5 millones por ventas de energia emeicado a término a CAMMESA en el marco de la R268/07, lo
que represent6 un aumento del 26% respecto dd.186&6 millones del mismo periodo de 2018. Didngacion
se explica por un aumento en el precio debidorakatio del tipo de cambio y un aumento en el despdelenergia,
debido a que entr6 en funcionamiento el Ciclo Gerren CTR a partir del 4 de agosto de 2018.

(iii) $340,3 millones por ventas de energia bags.F95 mod. y Mercado Spot, lo que representd ismaimlicion del
31% respecto de los $491,2 millones para el migerdo de 2018, producto de la aplicacion de lsoReion
SRRyME 01/2019 que establecié nuevos mecanismosnagneracion.

(iv) $1.810,2 millones por ventas de energia Bage.21, lo que representd un aumento del 105%atesge los $885,0
millones para el mismo periodo de 2018. Dicha e#iase explica por la mayor venta de energia en GW

Costo de ventas:

El costo de ventas total para el periodo de sesgstinalizado el 30 de junio de 2019 fue de $2268llones comparado
con $2.015,3 millones para el mismo del 2018, ke gguivale a un aumento de $238,0 millones (0 12%).

A continuacion, se describen los principales costesventa de la Sociedad en millones de pesos¢aasd su
comportamiento durante el mismo periodo de 2018:

(i) $528,5 millones por compras de energia elétiiz que representd una disminucion del 34% respie $798,6
millones para el mismo periodo de 2018 debidoradaor venta de GW de Energia Plus.

(i) $27,5 millones por costo de consumo de gaasoi de planta, lo que represent6 una disminud@h2% respecto
de los $31,2 millones para el mismo periodo de 2018

(iii) $334,6 millones por servicios de mantenimignio que representdé un aumento del 7% respeclosi8313,3
millones para el mismo periodo de 2018. Esta vidmiase debid a la puesta en marcha de nuevas &srhin

Véase nuestro informe de fecha
9 de agostide 201!
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio!
Dr. Marcelo Lerne C.P.C.EECABA T 1F! Armando Los6 (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente




Resefa informativa al 30 de junio de 2019 y 2018

(iv) $1.016,3 millones por depreciacion de propiésEta planta y equipo, lo que representd un aunumh{o5% respecto
de los $580,7 millones para el mismo periodo de82B%ta variacion se origina principalmente en &yon valor
de amortizacion en los rubros edificios, instalae®y maquinarias como consecuencia de la revéluald los
mismos al 31 de diciembre de 2018 y la puesta eshaalel Ciclo Cerrado en CTR a partir del 4 desagode
2018.

(v) $227,6 millones por sueldos y jornales y dbuitiones sociales, lo que representé un aument498é respecto
de los $153,0 millones para el mismo periodo de82@icremento principalmente atribuible a los autoen
salariales otorgados y al mayor personal contratado

Resultado bruto:

El resultado bruto para el periodo de seis mesabzado el 30 de junio de 2019 arroj6 una ganatheih3.160,5 millones,
comparado con una ganancia de $2.208,1 millonesglanismo periodo de 2018, representando un aoneh3%.
Esto se debe a la habilitacion comercial de nutwainas.

Gastos de Comercializacion:

Los gastos de comercializacion para el periodedenseses finalizado el 30 de junio de 2019 fuem$30,6 millones,
comparado con los $11,2 millones para el mismoopertle 2018, lo que equivale a un aumento de $hdlgnes (o
173%), asociado a la la puesta en marcha del Ciefcado en CTR a partir del 4 de agosto de 2018.

Gastos de Administracion:

Los gastos de administracion para el periodo de reeses finalizado el 30 de junio de 2019 ascemliar$201,7
millones, comparado con los $151,0 millones paraisino periodo de 2018, lo que equivale a un ineremde $50,7
millones (0 34%).

Los principales componentes de los gastos de astngicion de la Sociedad son los siguientes:

(i) $175,2 millones de honorarios y retribuciones gervicios, lo que representé un aumento del &8pecto de los
$136,8 millones para el mismo periodo de 2018.

(i) $5,2 millones de tasas e impuestos, lo queasgntd un aumento del 93% respecto de los $2|@nes del mismo
periodo de 2018.

Resultado operativo:

El resultado operativo para el periodo de seis snéisalizado el 30 de junio de 2019 fue una garmde $2.854,7
millones, comparado con una ganancia de $1.989l@nes para el mismo periodo de 2018, representandmumento
del 44%. El incremento se debe, principalmentefedto del aumento del tipo de cambio sobre laidetil operativa de
las compafiias controladas y la puesta en marchues deievos proyectos.

Véase nuestro informe de fecha
9 de agostide 201!
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio!
Dr. Marcelo Lerne C.P.C.EECABA T 1F! Armando Los6 (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Resefa informativa al 30 de junio de 2019 y 2018

Ademas, en Otros ingresos operativos por el perdedseis meses al 30 de junio de 2018, se inctugariancia neta por
la devolucion del financiamiento por parte de CAM8Ea GROSA correspondiente a la segunda etapgpdea@on
de la unidad TV13. Por otra parte, se incluye &nslegresos operativos una pérdida por Penalid@AdMMESA por
demoras en la puesta en marcha.

Resultados financieros:

Los resultados financieros para el periodo derseises finalizado el 30 de junio de 2019 totalizama ganancia de
$1.226,1 millones, comparado con una pérdida dg0®&2 millones para el mismo periodo de 2018, sgpriando un
aumento de $7.835,3 millones.

Los aspectos mas salientes de dicha variaciérososiguientes:

(i) $1.237,4 millones de pérdida por interesesrfaieros, lo que representd un aumento del 11% cespke los
$1.113,2 millones de pérdida para el mismo peridel®®018, producto de un aumento de la deuda fieenci
generado por los proyectos de inversion.

(i) $5.446,1 millones de ganancia por RECPAM caepasecuencia de la aplicacion del ajuste porditfta lo que
represent6 un aumento de $2.188,8 millones comdparan $3.257,3 millones de ganancia para el miganimdo
de 2018 producto de mayor devaluacion en el 20ihacado con el mismo periodo del 2018.

(i) $2.413,2 millones de pérdida por diferencids cambio netas, lo que representé una disminubed$7.014,0
millones respecto de los $9.427,2 millones de pérdiel mismo periodo del afio anterior productorégemenor
devaluacion en el 2019 comparado con el mismo geritel 2018.

Resultado antes de impuestos:

Para el periodo de seis meses finalizado el 30rde le 2019, la Sociedad registra una ganantés ae impuestos de
$4.080,8 millones, comparada con una pérdida d&2$%4) millones para el mismo periodo del afio amteld que
representa un aumento de $8.700,8 millones.

El resultado de impuesto a las ganancias fue umtidaéde $2.451,8 millones para el periodo demsesses finalizado el
30 de junio de 2019, representando una pérdida3dzs&,2 millones en comparacion con los $806,4omds de
ganancias del mismo periodo del afio anterior.

Resultado neto:

El resultado neto correspondiente al periodo derseses finalizado el 30 de junio de 2019 fuegamancia de $1.629,0
millones, comparada con los $3.813,6 millones ddigé para el mismo periodo de 2018, lo que reptasen aumento
de $5.442,6 millones.

Véase nuestro informe de fecha
9 de agostide 201!
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio!
Dr. Marcelo Lerne C.P.C.EECABA T 1F! Armando Los6 (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente




Resefa informativa al 30 de junio de 2019 y 2018

EBITDA Ajustado

Periodo de seis
meses finalizado el

30 de junio de:
2019
EBITDA Ajustado en millones de peso$’® 3.948,5
EBITDA Ajustado en millones de dblares® ® 95,2

Periodo de doce
meses finalizado el

30 de junio de:
| 2019 |
EBITDA Ajustado en millones de peso$’® 7.313,5
EBITDA Ajustado en millones de dblares® @ 192,0

(1) Se trata de cifras no cubiertas por el InfodmdRevision.

(2) Las cifras no incluyen la participacion del ouen los resultados de GECEN que ha sido excluida
del calculo tal como se menciona en el punto 7.

El calculo de EBITDA no considera la pérdida popésmalidad de CAMMESA, ya que es de caracter exopak; Unico
y no conciernen al negocio principal de la sociedad

Véase nuestro informe de fecha
9 de agostide 201!
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio!
Dr. Marcelo Lerne C.P.C.EECABA T 1F! Armando Los6 (h)
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Resefa informativa al 30 de junio de 2019 y 2018

2. Estructura patrimonial comparativa con el pesiadterior:
(en millones de pesos)

| 30062019 || 30.06.2018

Activo no corriente 36.928,9 38.198,2
Activo corriente 6.039,2 6.650,5
Total activo 42.968,0 44.848,7
Patrimonio atribuible a los propietarios 7.095,4 033,6
Patrimonio no controladora 708,5 767,2
Total patrimonio 7.803,9 8.799.,8
Pasivo no corriente 25.232,8 27.332,6
Pasivo corriente 9.931,3 8.716,3
Total pasivo 35.164,2 36.048,9
Total patrimonio y pasivo 42.968,0 44.848,7

3. Estructura de resultados comparativa con ebgeranterior:

(en millones de pesos)
30.06.2019 ||  30.06.2018 |

Resultado operativo ordinario 2.854,7 1.989,2
Resultados financieros 1.226,1 (6.609,2)
Resultado neto ordinario 4.080,8 (4.620,0)
Impuesto a las ganancias (2.451,8) 806,4
Resultado por operaciones continuas 1.629,0 (3.818,6
Resultado del periodo 1.629,0 (3.813,6)
Otros resultados integrales (2.230,4) 3.213,6
Total de resultados integrales (601,4) (599,9)

4. Estructura del flujo de efectivo comparativa ebperiodo anterior:

(en millones de pesos)

| 30062019 || 30.06.2018

Flujos de efectivo generados por las actividagesativas 3.423,7 896,3
Flujos de efectivo (aplicados a) las actividadesmuersion (766,5) (3.036,0)
FIuj_o; de efectivp (ap_licgc’nlos a) / generados por la (2.650,6) 3.652.3
actividades de financiacion
Aumento del efectivo y equivalentes de efectivo 6,6 1.512,6

Véase nuestro informe de fecha
9 de agostide 201!
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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Resefa informativa al 30 de junio de 2019 y 2018

5. indices comparativos con el mismo periodo deejercicios anteriores::

[ 3006.2019 || 30.06.2018 |
Liquidez (1) 0,61 0,95
Solvencia (2) 0,20 0,15
Inmovilizacion del capital (3) 0,86 0,79

(1) Activo corriente / Pasivo corriente
(2) Patrimonio neto / Pasivo total
(3) Activo no corriente / Total del activo

(*) Cifras no cubiertas por el Informe de Revision.

6. Breve comentario sobre perspectivas para eafié

Perspectivas de la Sociedad para el afio 2019

Sector comercial y operativo

La direccion de la Sociedad espera para el afio 20@finuar operando y manteniendo correctamentaitmtas
unidades de generacién con el objeto de mantemissonibilidad en niveles elevados. En cuantieapacho, el ingreso
al Sistema Eléctrico de maquinas del grupo maseefies implicaria conseguir un mayor despacho tsés en
consecuencia, aumentar la generacion de energta@dé con combustible provisto por CAMMESA y dgumos casos
ya con combustible propio.

Situacién financiera

Durante el presente periodo la Sociedad tiene aulojetivo obtener el financiamiento necesario panmpetar los
proyectos descriptos, asi como optimizar la estraatle financiamiento y asegurar el avance deblessale inversion
descriptas de acuerdo a los cronogramas presugassta

Véase nuestro informe de fecha
9 de agostide 201!
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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Resefa informativa al 30 de junio de 2019 y 2018

7. Informacion adicional (*)

A los efectos de brindar informacion en el conted¢ola transaccion de la emision de ON internatia®
detalla a continuacién un estado de situacion rpatrial resumido y estado de resultado resumido
desconsolidando a la subsidiaria Generacion C&fardesignada como Subsidiaria no restringida segtm
de Directorio de fecha 27 de agosto de 2018, loségréfica que sus acreedores no tienen recurstwacHSA

ni sus subsidiarias.

Eliiminacion saldos

Estado de Situacion Financiera (En millones Albanesi S.A. Himinacion partes Total
de Pesos) Consolidado GECEN relacionadas y
VPP

Activo
Activo no corriente 36.929 41 526 37.413
Activo corriente 6.039 (1.982) - 4.057
Total de activo 42.968 (2.024) 526 41.470
Patrimonio
Patrimonio atribuible a los propietarios 7.095 830 830§ 7.095
Participacién no controladora 709 - 41 750
Total del patrimonio neto 7.804 830 (788) 7.845
Pasivo
Pasivo no corriente 25.233 (2.504) 526 23.255
Pasivo corriente 9.931 (349) 788 10.370
Total del pasivo 35.164 (2.853) 1.314 33.625
Total del pasivo y patrimonio 42.968 (2.024) 526 4170
Estado de Resultados (En millones de Pesos) A(Zl(t))ij;ii:j:doA Ell(;négeg\llon Himinacion VPP Total
Ingresos por ventas 5.414 - - 5414
Costo de ventas (2.253) - - (2.253)
Resultado bruto 3.160 - - 3.160
Gastos de comercializacion (31) - - (31
Gastos de administracion (202) - - (201)
Resultado por participacién en asociadas (80) - (153) (233)
Otros ingresos operativos 6 3) - 4
Resultado operativo 2.855 2) (153) 2.699
Resultados financieros, neto 1.226 164 - 1.390
Resultado antes de impuestos 4.081 162 (153) 4.089
Impuesto a las ganancias (2.452) - - (2.452)
Ganancia del periodo 1.629 162 (153) 1.637
(Pérdida)/ Ganancia del periodo atribuible a:
Los propietarios de la Sociedad 1.468 153 (153) 681.4
Participacion no controladora 161 8 - 169

1.629 162 (153) 1.637

(*) Informacién no cubierta por el Informe de Ragn.

Véase nuestro informe de fecha
9 de agoside 201!

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio

Dr. Marcelo Lerne C.P.CECABA T°1F°!

por Comision Fiscalizadora

Dr. Raul Leonardo \agg

Contador Publico (UCA)
C.P.C.E.C.AB.A. T°196 F° 11

9

Armando Losé (h)
Presidente



INFORME DE REVISION SOBRE ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
CONDENSADOS INTERMEDIOS

Alos sefiores Accionistas, Presidente y Directores de
Albanesi S.A.

Domicilio legal: Leandro N. Alem 855 Piso 14
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

C.U.LT.: 30-68250412-5

Introducciéon

Hemos revisado los estados financieros consolidados condensados intermedios adjuntos
de Albanesi S.A. y sus sociedades controladas (en adelante “la Sociedad”) que comprenden
el estado de situacién financiera consolidado al 30 de junio de 2019, los estados
consolidados de resultado integral por los periodos de seis meses finalizados el 30 de junio
de 2019 y los estados consolidados de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
el periodo de seis meses finalizado en esa misma fecha y notas explicativas seleccionadas.

Los saldos y otra informacién correspondientes al ejercicio 2018 y a sus periodos
intermedios, son parte integrante de los estados financieros mencionados
precedentemente y por lo tanto deberan ser considerados en relacién con esos estados
financieros.

Responsabilidad de la Direccion

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacién y presentacién de los estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera,
adoptadas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas
(FACPCE) como normas contables profesionales e incorporadas por la Comisién Nacional
de Valores (CNV) a su normativa, tal y como fueron aprobadas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) y, por lo tanto, es
responsable por la preparacién y presentacién de los estados financieros consolidados
co dos intermedios mencionados en el primer parrafo de acuerdo con la Norma
nt¢rnacional de Contabilidad 34 “Informacién Financiera Intermedia” (NIC 34).

Price Waterhouse & Co. S.R.L., Bouchard 557, piso 8°, C1106ABG - Ciudad de Buenos Aires
T: +(54.11) 4850.0000, F: +(54.11) 4850.1800, www.pwc.com/ar

Price Waterhouse & Co. S.R.L. es una firma miembro de |2 red globa! de PricewaterhouseCoopers International Limited (PwCIL). Cada una de las firmas es una
entidad legal separada que no actia como mandataria de PwCil. ni de cualquier otra firma miembro de la red



Alcance de nuestra revision

Nuestra revision se limité a la aplicacion de los procedimientos establecidos en la Norma
Internacional de Encargos de Revisiéon NIER 2410 “Revisién de informacién financiera
intermedia desarrollada por el auditor independiente de la entidad”, la cual fue adoptada
como norma de revisién en Argentina mediante la Resolucién Técnica N° 33 de FACPCE
tal y como fue aprobada por el Consejo de Normas Internacionales de Auditorfay
Aseguramiento (IAASB por sus siglas en inglés). Una revision de informacion financiera
intermedia consiste en la realizacién de indagaciones al personal de la Sociedad
responsable de la preparacion de la informacién incluida en los estados financieros
consolidados condensados intermedios y en la realizacién de procedimientos analiticos y
otros procedimientos de revision. El alcance de esta revisidn es sustancialmente inferior al
de un examen de auditoria realizado de acuerdo con las normas internacionales de
auditoria, en consecuencia, una revisiéon no nos permite obtener seguridad de que
tomaremos conocimiento sobre todos los temas significativos que podrian identificarse en
una auditoria. Por lo tanto, no expresamos una opinién de auditoria sobre la situacién
financiera consolidada, el resultado integral consolidado y el flujo de efectivo consolidado
de la Sociedad.

Conclusién

Sobre la base de nuestra revision, nada ha llamado nuestra atencién que nos hiciera
pensar que los estados financieros consolidados condensados intermedios mencionados
en el primer parrafo del presente informe, no estén preparados, en todos sus aspectos
significativos, de conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad 34.

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, respecto de Albanesi S.A., que:

a) los estados financieros consolidados condensados intermedios de Albanesi S.A. se
encuentran asentados en el libro "Inventarios y Balances" y cumplen, en lo que es
materia de nuestra competencia, con lo dispuesto en la Ley General de Sociedades y en
las resoluciones pertinentes de la Comisién Nacional de Valores;




¢) hemos leido la resena i i materia de nuestra
sefa informativa, sobr
: ; e la cual, enlo quee i
competencia, no tenemos observaciones que for’mular' s matert N
)

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 9 de agosto de 2019

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
CPCECABA Ni1Fo17 )

Dr. Ratl Leonardd\Viglione
) Contador Pliblico (YCA)
C.P.CE.CA.B.A. T° 1994 F° 169

c O n S e Profesional de Clencias Economicas
de la Ciudad Auténoma de Buenos Alres

(-" Buenos Aires ﬂm,m',m” 01 0’Ii‘ 9 Legalizacién: N° o700

\\ LEGALIZAMOS, de acuerdo con las facultades otorgadas a este CONSEJO PROFESIONAL
\ por las leyes 466 (Art. 2. inc. dyj) y 20488 (Art. 21 inc. i) la actuacién profesional de fecha
L “ ao‘?jGS,n’?Ol? referida a gaLANCE de fecha ‘;0/00/"0 pcrtezeclcnte
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Informe de la Comision Fiscalizadora
A los sefiores Acclonistas de

Albanesi S.A.,

1. De acuerdo con lo dispuesto en el articulo N° 294 de la Ley N° 19.550 y en las Normas de la Comisién
Nacional de Valores, hemos efectuado una revision de los estados financieros comsolidados condensados
intermedios adjuntos de Albanesi S.A. que comprenden el estado de situacién financiera al 30 de junio de 2019, el
estado de resultados integrales por el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2019 y el estado de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo por el periodo de seis meses finalizado en esa misma fecha y notas a los
estados financieros. Los saldos y otra informacién correspondientes al ejercicio 2018 son parte integrante de los
estados financieros mencionados precedentemente y por lo tanto deberan ser considerados en relacidn con esos

estados financieros.

2. El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacién v presentacion de los estados financieros
consolidados condensados intermedios de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera,
adoptadas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (“FACPCE”)} como
normas cotitables profesionales e incorporadas por la Comisién Nacional de Valores (“CNV™) a su normativa, tal
como fueron aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (“TASB” por su sigla en inglés)
y, por lo tanto, es responsable por la preparacién y presentacion de los estados financieros consolidados condensados
intermedios mencionados en el parrafo 1, de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34 “Informacién
Finaﬁciera Intermedia” (“NIC 34™). Nuestra responsabilidad, consiste. en expresar una conclusién basada en la

revision que hemos realizado con el alcance detallado en el parrafo 3.

3. Nuestra revision fue realizada de acuerdo con normas de sindicatura vigentes. Dichas normas requieren la
aplicacion de los procedimientos establecidos en la Resolucién Técnica N° 33 de la Federacién Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas para revisiones limitadas de estados financieros intermedios e
incluyen la verificacion de Ja congruencia de los documentos revisados con la informacién sobre las decisiones
societarias expuestas en actas y la adecuacion de dichas decisiones a la ley v a los estatutos en lo relativo a sus
aspectos formales y documentales. Para realizar nuestra tarea profesional, hemos efectuado una revisién del trabajo
realizado por los auditores externos de la Sociedad, Price Waterhouse & Co. S.R.L., quienes emitieron su Informe
de revision sobre los estados financieros consolidados condensados intermedios en la misma fecha que este informe
sin observaciones. Una revisién de informacion financiera intermedia consiste en la realizacién de indagaciones al

personal de la Sociedad responsable de la preparacién de la informacién incluida en los estados financieros




consolidades condensados intermedios y en la realizacion de procedimientos analiticos y otros procedimientos de
revision. El alcance de esta revision es sustancialmente inferior al de un examen de auditoria realizado de acuerdo
con las normas internacionales de auditoria, en consecuencia, una revisién no nos permite obtener seguridad de que
tomaremos conocimiento sobre todos los temas significativos que podrian identificarse en una auditoria. Por lo
tanto, no expresamos una opinion de anditoria sobre la situacion financiera, el resultado integral y el flujo de efectivo
de la Sociedad. No hemos evaluado los criterios empresarios de administracién, financiacion, comercializacion y

explotacion, dado que son de incumbencia exclusiva del Directorio v de la Asamblea.

4. Tal como se indica en la Nota 3, los estados financieros consolidados condensados intermedios

mencionados en el parrafo 1, han sido preparados conforme a la Norma Internacional de Contabilidad 34.

5. Sobre la base de nuestra revisién, no estamos en conocimiento de ninguna modificacion significativa que
deba hacerse a los estados financieros consolidados condensados intermedios mencionados en el parrafo 1, para
que los mismos estén presentados de acuerdo con las normas pertinentes de la Ley N° 19.550, de la Comisién
Nacional de Valores, y con las normas mencionadas en el parrafo 2.

6. Se ha dado cumplimiento a lo dispuesto por el Articulo 294 de la Ley N° 19.550.

Ciudad Autdnoma de Buenos Aires, 9 de agosto de 2019,

Por Comision Fiscalizadora
Dr. MarcelaP. Lerner
Sindico Titular
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Estados financieros separados condensados intermesli

Al 30 de junio de 2019 y por los periodos de sesen
finalizados el 30 de junio de 2019 y 2018,
presentados en forma comparativa



Albanesi S.A.

Estados Financieros Condensados Intermedios

Al 30 de junio de 2019 y por los periodos de seisan
finalizados el 30 de junio de 2019 y 2018,
presentados en forma comparativa
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Informe de la Comisién Fiscalizadora



GLOSARIO DE TERMINOS TECNICOS
Las siguientes no son definiciones técnicas, pgudan al lector a comprender algunos términos eample en la
redaccion de las notas a los estados financ condensados intermed de la Socieda

Términos Definiciones

/dia Por dia

AESA Albanesi Energia S..

AFIP Administracion Federal de Ingresos Publ

AJSA Alba Jet S.A

ASA Albanesi S.A.

AVRC Alto Valle Rio Colorado S./

BADCOR Tasa BADLAR corregid
Tasa de interés pagada por depdésitos a plazodijoas de un millén de pesos, por el

BADLAR . ' ! .
promedio de entidades financie

BCRA Banco Central de la Republica Argen

BDD Bodega del Desierto S.

CAMMESA Compafiia Administradora del Mercado Mayorista EiéotS.A

CcC Ciclo combinad

CINIIF Comité de Interpretaciones de las Normas Intermadés de Informacion Financir

CNV Comision Nacional de Valor

CTE Central Térmica Ezeiza situada en Ezeiza, Buences

CTF Central Térmica Frias situada en Frias, Santiaggsterc

CTI Central Térmicdndependencia situada en San Miguel de Tucumanymar

CTLB Central TérmicidLa Banda situada en La Banda, Santiago del E

CTMM Central Térmica Modesto Maranzi situada en Rio IV, Cérdo

CTR Central Térmica Roca S.

CTRi Central TérmicRiojana situada en La Rioja, La Ri

CVP Costo Variable de Producci

Dam3 Decametro Cubico. Volumen equivalente a 1(60) metros cubicos

DH Disponibilidad Histéric

Disponibilidad Porcentaje del tiempo en el cual la central o niéa(8egun corresponda) se encuentra en
servicio (generando) o disponible para generar peres convocada por CAMMESA.

DMC Disponibilidad Minima Comprometi

DO Disponibilidad Objetiwv:

DR Disponibilidad Registrac

El Grupo Albanesi S.A. junto con sus subsidiary demas sociedades relacion:

ENARSA Energia Argentina S..

Energia Plu Plan creado por la Resolucion de SE 12¢€

ENRE Ente Nacional Regulador de la Electrici

EPEC Empresa Provincial de Energia de Cord

FACPCE Federacidn Argentina de Consejos Profesionaleseatecias Econémici

FONINVEMEM Fondo de Inve,rsio_nes Nec_esarias gue Permitan lecramla Oferta de Energia Eléctrica en
el Mercado EléctricMayoriste

GE General Electri

GECEN

Generacion Centro S.



GLOSARIO DE TERMINOS TECNICOS (Cont.)

Términos Definiciones
GLSA GeneraciorLitoral S.A.
GMSA Generacion Mediterranea S.

Grandes Usuarios
GROSA
GUDIs

GUMAs
GUME:¢<
GUPA:s
GW
GWh
IASB
IGJ

kv

kw
kwh
LGS
LVFVD
MAPRQ
MAT
MEM
MMm3

MVA

MW
MWh
NCPA
NIC

NIIF

ON
PWPS
RECPANM

Resolucién 220/07

RG
RGA
RT
SADI
SE
SEK

TRASNOA S.A.

UGE
usD

Agentes del MEM que segln su consumo se clasiBoaGUMAs, GUMESs, GUPAs y
GUDIs

Generacion Rosario S.

Grandes Demandas clientes de los Distribuidoregpotencia demandada o declarada
mayor a 300 Ky

Grandes UsuaricMayore:

Grandes Usuarios Meno

Grandes Usuarios Particula

Gigawatt. Unidad de potencia equivalente a 1.0@D0ID vatios

Gigawat-hora. Unidad de energia equivalente a 1.000.000:8f¢¢-hore

Consejo de Normelnternacionales de Contabilidad (segun sus siglasgiés
Inspecciéon General de Justi

Kilovolt. Unidad de medida de tensién eléctricaieglente a 1.000 (mil) volt
Kilowatt o Kilovatio. Unidad de potencia equivalera 1.00(vatios

Kilovatio-hora. Unidad de energia equivalente a 1.000 \-hore

Ley General de Sociedar

Liquidaciones de Venta con Fecha de Vencimientosfair

Mantenimientos Programados Mayc

Mercado a Térmir

Mercado Eléctrico Mayoris

Millones de metros cubicc

Megavoltiamperio, unidad de energia equivale atanxia aparente de 1 voltio x 1
amperio x 10¢

Megawatt o Megavatio. Unidad de potencia equivalent.000.000 vatic
Megavatio-hora. Unidad de energia equivalente a 1.000.006s-hora

Normas Contables Profesionales Argent

Normas Internacionales de Contabili

Normas Internacionales de Informacion Finant

ObligacionesNegociable

Pratt & Whitney Power System |

Resultado por exposicion os cambios en el poder adquisitivo de la mor
Marco regulatorio para la venta de energia a CAMKESravés de los llamados
“Contratos de Abastecimiento MEM" bajo la Resolucide la Secretaria de Energia N°
220/0:

Resoluciéon Geners

Rafael G. Albanesi S..

Resoluciones técnici

Sistema Argentino de Interconex

Secretaria de Enery

Coronas Suec

Empresa de Transporte de Energia Eléctrica porilision Troncal del Noroeste
Argentino S.A

Unidad Generadora de Efect

Ddlares Estadounidens



Albanesi S.A.

Composicién del Directorio y Comisién Fiscalizadora
Al 30 de junio de 2019

Presidente
ArmandoLosér (h)

Vicepresidente 1°
Guillermo G. Brun

Vicepresidente 2°
Julidn P. Sar

Directores Titulares
Carlos A. Bauze
Sebastian ASanchez Ram:
Oscar C. De Luis

Directores Suplentes
José L. Sar
Juan G. Dal

Ricardo M. Lope

Romina S. Kelleyia

Sindicos Titulares
Enrique O. Ruc
Francisco A. Landé

Marcelo P. Lerne

Sindicos Suplentes
Carlos I. Vela
Juan Cruz Nocciolino

Marcelo C. Barattie



Albanesi S.A.

Raz6n Social: Albanesi S.A.

Domicilio legal: Av. L.N. Alem 855, Piso 14 - Ciudad Auténoma de
Buenos Aire

Actividad principal Inversora y financiel

C.U.L.T. 3C-6825041-5

Fechas de inscripcién en el Registro Pat:

Del estatuto o contrato soc 28 de junio de 19¢
De la ultima modificacior 23 de febrero de 20

Numero de Registro en la Inspeccion General de
Justicia 6.216 del libro 115, tomo A de ¢

Fecha de vencimiento del estatuto o contrato s 28 de junio de 20¢

COMPOSICION DEL CAPITAL (Ver Nota 15)
Acciones
N° de votos Suscripto,
que otorga integrado e
Cantidad Tipo cada una inscripto
$
64.451.74 | Ordinarias nominativas no endosables VN 1 64.451.74

Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lern¢ C.P.CECABA T°1F T Armando Losoén (t
por Comision Fiscalizadora Presidente




Albanesi S.A.

Estado de Situacion Financiera Separado Condensadiatermedio
Al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018
Expresados en pesos

Notas 30.06.2019 31.12.2018
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Inversiones en subsidiarias y asociadas 6 9.077.833.572 9.445.765.707
Activo por impuesto diferido 14.623.795 51.874.795
Saldo a favor impuesto a las ganan 1.528.876 1.871.416
Otros créditos 7 548.567.765 268.568.098

Total activo no corriente 9.642.554.008

9.768.080.016

ACTIVO CORRIENTE

Otros créditos 7 135.071.034 277.026.976
Efectivo y equivalentes de efectivo 8 642.083 903.392
Total de activo corriente 135.713.117 277.930.368
Total de activo 9.778.267.12 10.046.010.38
PATRIMONIO

Capital social 15 64.451.745 64.451.745
Ajuste de capital 174.298.854 174.298.854
Reserva legal 25.981.118 25.981.118
Reserva facultativa 479.927.984 867.582.005
Reserva especial RG 777/18 3.031.352.174 3.109.471.776
Reserva por revallio técnico 2.370.624.654 4.498.316.448
Otros resultados integrales (10.785.380) (10.785.380)
Resultados no asignados 959.511.204 (696.681.867)
TOTAL DEL PATRIMONIO 7.095.362.35 8.032.634.69
PASIVO

PASIVO NO CORRIENTE

Préstamos 10 253.902.485 360.661.114
Otras deudas 9 16.788.965 22.349.451
Total del pasivo no corriente 270.691.450 383.010.565
PASIVO CORRIENTE

Préstamos 10 1.616.010.646 984.398.242
Otras deudas 9 793.183.971 640.855.256
Deudas comerciales 3.018.705 5.111.622

Total del pasivo corriente 2.412.213.322

1.630.365.120

Total del pasivo 2.682.904.772

2.013.375.685

Total del pasivo y patrimonio 9.778.267.12

10.046.010.38

Las notas que se acompafian son parte integrafide geesentes estados financieros separados caudsnstermedios.

Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio

C.PCEECABA T 1F 1

Dr. Raul Leonardo Viglione
Contador Publico (UCA)
C.P.C.EC.AB.A. T°196 F° 16

Dr. Marcelo P. Lerne
por Comision Fiscalizadora

2

Armando Losén (t



Albanesi S.A.

Estado de Resultado Integral Separado Condensadotarmedio
Correspondiente a los periodos de seis mesesfidalk el 30 de junio de 2019 y 2018
Expresado en pesos

Seis meses al

Tres meses al

Notas 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2018
Resultado por participacion en subsidiarias y askas 6 1.626.568.315 (3.521.971.831) 1.741.019.602 (4.026.482.915)
Gastos de comercializacion 11 (151.273) (232.761) (71.631) (111.945)
Gastos de administracion 12 (10.489.443) (1.673.560) (2.080.074) (706.096)
Otros ingresos operativos 13 2.750.418 4.232.023 1.302.388 2.035.386
Resultado operativo 1.618.678.017 (3.519.646.129) 1.740.170.285 (4.025.265.570)
Gastos financieros 14 (306.821.414) (101.578.244) (206.098.148) (60.023.555)
Otros resultados financieros 14 193.002.601 105.172.168 106.096.120 55.281.161
Resultados financieros, netos (113.818.813) 3.593.924 (100.002.028) (4.742.394)
Resultado antes de impuestos 1.504.859.204 (3.516.052.205) 1.640.168.257 (4.030.007.964)
Impuesto a las ganancias (37.250.999) 3.749.920 (64.559.864) 3.526.725
Ganancia (Pérdida) neta 1.467.608.205 (3.512.302.285) 1.575.608.393 (4.026.481.239)
Otro Resultado Integral
g;g’;argzs"ados integrales por participacionesudsidiarias y (2.017.226.530) 2.997.910.475 (1.912.074.940) 2.997.910.475
Otro resultado integral (2.017.226.530) 2.997.910.475 (1.912.074.940) 2.997.910.475
Ganancia (Pérdida) integral (549.618.325) (514.391.810) (336.466.547) (1.028.570.764)
Resultado por accién
Ganancia / (Pérdida) por accién basica y diluida 17 22,77 (54,50)

Las notas que se acompafian son parte integrafds peesentes estados financieros separados cautbsristermedios.

Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio

C.PCEECABA T 1F 1

Dr. Raul Leonardo Viglione
Contador Publico (UCA)
C.P.C.EC.AB.A. T°196 F° 16

Armando Losén (t
Presidente

Dr. Marcelo P. Lerne
por Comision Fiscalizadora

3



Saldos al 31 de diciembre de 2017
Incorporacién fusién por absorcién a partir deldé®nero
de 2018
Segun lo dispuesto por la Asamblea General Ordirtgi
Accionistas del 19 de abril de 2018:
- Reserva legal
- Reserva facultativa
- Reserva por revalliio técnico
- Distribucion de dividendos
Otros resultados integral
Pérdida del periodo de seis meses
Saldos al 30 de junio de 2018
Otros resultados integrales
Ganancia del periodo complementario de seis meses
Saldos al 31 de diciembre de 2018
Segln lo dispuesto por la Asamblea General Extiaarid
de Accionistas del 7 de marzo de 2019:
- Reserva facultativa
- Distribucion de dividendos
Otros resultados integrales
Desafectacion de reserva de revallo técnico
Ganancia del periodo de seis me
Saldos al 30 de junio de 2019

Albanesi S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio Separado Condeado Intermedio
Correspondiente a los periodos de seis mesesdak el 30 de junio de 2019 y 2018
Expresado en pesos

Aporte de los propietarios

Resultados acumulados

Capital Social :
Ajuste de capital Reserva legalReserva facultativa Resena especial Res’er\r?l p‘.)r Otr_os resultados Resm_;ltados no Total patrimonio
(Nota 15) RG777/18 revallo técnico integrales asignados
62.45816  167.615.385 9.881.767 7.826.483 2.528.098.629 - (9.902.195) .983.429.058 4.939.394.287
1.996.585 6.683.469 721.664 17.651.003 581.373.147 - - 606.004.998 1.214.430.866
- - 15.377.687 - - - - (15.377.687)
- - - 226114.519 - - - (622.114.519)
- - - 2.997.910.47 2.997.910.4
- - - - - - - (3.512.302.285) (3.302.285)
64.451.745 174.298.854 25.981.118 867.683 3.109.471.776 2.997.910.475 (9.902.195) (1.590.360.435) 5.639.433.343
- - - - - 1.500.40897 (883.185) - 1.499.522.788
- - - - - - - 893.678.568 893.678.568
64.45574 174.298.854 25.981.118 .882.005 3.109.471.776 4.498.316.448 (10.785.380) (696.681.867) 8.032.634.699
- - - 3654.021) - - - 387.654.021
- - - - - - - (387.654.021) (387.622)
- - - - - (2.017.22@53 - - (2.017.23)
- - - - (78.119.602) (UB5.264) - 188.584.866
- - - : : - - 1.467.608.2! 1.467.608.2(
64.451.745 174.298.854 25.981.118 479.98% 3.031.352.174 2.370.624.654 (10.785.380) 959.511.204 7.095.362.353

Las notas que se acompafian son parte integrafie geesentes estados financieros separados cauabsnstermedios.

Dr. Marcelo P. Lern¢

por Comision Fiscalizadora

Véase nuestro informe de fecha

9 de agosto de 20

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio

C.P.CECABA T°1F 1

Dr. Raul Leonardo Viglione
Contador Publico (UCA)
C.P.C.EC.A.B.A. T° 196 F° 16
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Albanesi S.A.

Estado de Flujos de Efectivo Separados Condensaduaérmedio
Correspondiente a los periodos de seis mesesadak el 30 de junio de 2019 y 2018

Expresado en pesos

Flujo de efectivo de las actividades operativas:

Ganancia (Pérdida) del periodo

Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proenientes de las actividades
operativas:

Impuesto a las ganancias

Intereses, diferencias de cotizaciéon y otros raslok financieros
RECPAM

Resultado por participacion en subsidiarias y astas

Cambios en activos y pasivos operativos

(Aumento) de Otros créditos

(Disminucién) / Aumento de Deudas comerciales
(Disminucién) de Deudas fiscales

(Disminucién) / Aumento de Otras deudas

Flujo neto de efectivo (aplicado a) por las activatles operativas

Flujo de efectivo de las actividades inversion:

Cobro de dividendos

Aumento de otras deudas con sociedades subsidiarias
Incorporacion de efectivo por fusiéon

Flujo neto de efectivo generado por las actividadede inversion

Flujo de efectivo de las actividades financiacion:

Toma de préstamos

Pago de intereses

Pago de capital

Aumento de préstamos con sociedades relacionadas
(Disminucion) de otras deudas con sociedades osladias

Flujo neto de efectivo generado por/ (aplicado ap$ actividades de financiacion

(DISMINUCION) / AUMENTO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE
EFECTIVO

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio diefeicio
Diferencia de cotizacién del efectivo y equivalentie efectivo
RECPAM del efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre delipdo

Notas 30.06.2019 30.06.2018
1.467.608.205 (3.512.302.285)
37.250.999 (3.740)92
310.881.535 98.608.518
(197.062.722) (102.202.442)
6 (1.626.568.315) 3.521.971.831
(491.587.407) (399.262.398)
(1.157.297) 18.327.3
(1.001.679) (1.880)6
(50.042.257) 305.034.215
(551.678.938) 5.401.821)
- 3.909.367
- 1305.002
- 104.708
- 170.319.077
10 1.245.817.860 -
10 (67.265.825) (64.462)173
10 - (275.114)
10 (622.908.930) -
(4.823.788) qa6.811)
550.819B1 (94.212.098)
(859.621) 709815
903.392 823.315
763.667 2.969.726
(165.355) (1.458)
8 642.083 3.671
(859.621) 70815

Las notas que se acompafan son parte integratds geesentes estados financieros separados ceutbsnisitermedios.

Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 20

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio

C.P.CECABA T 1F 1

Dr. Raul Leonardo Viglione
Contador Publico (UCA)
C.P.C.ECAB.A. T°196 F° 16

Dr. Marcelo P. Lerne
por Comision Fiscalizadora
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Albanesi S.A.

Estado de Flujos de Efectivo Separados Condensadutdrmedio (Cont.)
Correspondiente a los periodos de seis mesesadak el 30 de junio de 2019 y 2018
Expresado en pesos

Transacciones significativas que no representan aciones del efectivo:

30.06.2019 30.06.2018
Compensacion por dividendos distribuidos con otréslitos (387.654.021) -
Otros resultados integrales por participacion ersgliarias y asociadas (2.017.226.530) 2.997.910.475
Dividendos asignados no cobrados 130.737.372 -
Incorporacion de saldos por fusién
Activos
Activo por impuesto diferido - 2.103.070
Inversiones en subsidiarias - 1.338.718.157
Otros créditos - 33.371.304
Saldo a favor impuesto a las ganancias, neto - 1.983.804
Total activos - 1.376.176.335
Pasivos
Otras deudas - (15.64p
Préstamos - (146.13RBy8
Deudas comerciales - 5(B17)
Total pasivos - (161.85@17
Patrimonio neto incorporado - (1.214.430.866
Efectivo incorporado por fusién - (104.708)

Las notas que se acompafian son parte integrafie deesentes estados financieros separados caubsnstermedios.

Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lern¢ C.P.CECABA T°1F T Armando Losoén (t
por Comision Fiscalizadora Dr. Radil Leonardo Viglione Presidente

Contador Publico (UCA)
C.P.C.ECA.B.A. T° 196 F° 16
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Separados Condensadntermedios
Correspondientes a los periodos de seis mesegéidas el 30 de junio de 2019 y 2018,

NOTA 1: INFORMACION GENERAL

y al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 201

Expresadas en pesos

La Sociedad fue constituida en el afio 1994 comiedad inversora y financiera. A través de sus siacies controladas y
relacionadas, ASA ha invertido en el mercado ertie@éen el segmento de generacion y comerciaizade energia

eléctrica.

El Grupo Albanesi a través de ASA y su sociedadwlada AESA se dedican a la generacion y comezai@bn de energia
eléctrica, en tanto que, a través de RGA, se talifaclo en el negocio de comercializacion y trartspde gas.

La estrategia principal del Grupo Albanesi de Itisnds afios ha sido buscar una integracion verta@lovechando su
vasta experiencia y reputacion en el mercado dexmatizacion de gas natural obtenida a través@a,para luego sumar
el negocio de generacién de energia eléctricasiad@ma se busca capitalizar el valor agregaddalia compra a grandes
productores de gas en todas las cuencas del m#sshatransformacion y comercializacion como daezlfctrica.

Se detalla a continuacion la participacion de A8Aada sociedad.

Pais % de participacion
Sociedades o_le - Actividad principal 30.06.19 3112.18
constitucion

CTR Argentine Generacion de energia eléct 75% 75%
GECEN Argentine Generacion de energia eléct 95% 95%
GLSA Argentine Generacion de energia eléct 95% 95%
GMSA Argentine Generacion de energia eléct 95% 95%
GROS# Argentine Generacion de energia eléct 95% 9%
Solalban Energia S./ Argentine Generacion de energia eléct 42% 42%

El Grupo Albanesi posee a la fecha de firma deptesentes estados financieros separados condernstetazedios una
capacidad instalada total de 1.520 MW, lo que sapr& el 6,1% de la capacidad térmica instaladé ¢ot Argentina,
ampliandose con 283 MW adicionales contando tooslievos proyectos adjudicados actualmente en obra

Capacidad
Centrales Sociedad nominal Resolucién Ubicacion
instalada
Central Térmica Modesto Maranzana (CTh GMSA 350 MW S.E. 220/07, 1281/06 Plus y SRRyME 01/z Rio Cuarto, Cérdot
Central Térmica Independencia (C GMSA 220 MW S.E. 220/071281/06 Plus, SEE 21/16 y SRRyME 01/2 San Miguel de Tucuman, Tucun
Central Térmica Frias (CT GMSA 60 MW S.E. 220/07 y SRRyME 01/20 Frias, Santiago del Este
Central Térmica Riojana (CTF GMSA 90 MW S.E. 220/07 y SRRyME 01/20 La Rioja, LaRioja
Central Térmica La Banda (CTL GMSA 30 MW SRRyME 01/201 La Banda, Santiago del Est
Central Térmica Ezeiza (CT GMSA 150 MW SEE 21/1 Ezeiza, Buenos Air
Central Térmica Roca (CT CTR 190 MW S.E. 220/07 y SRRyME 01/20 Gral Roca, RitNegrc
Central Térmica Sorrer GROS/ 140 MW SRRyME 01/201 Rosario, Santa |
Solalban Energia S. 120 MW 1281/06 Plu Bahia Blanca, Buenos Air
Capacidad nominal instalada total (Participacion A3\ 1.350 MW
Central TérmiciCogeneracion Timbu AESA 170 MW SEE 21/1 Timbues, Santa |
Total capacidad nominal instalada total Grupo Albares ~ 1.520 MW

Véase mi informe de fecha
9 de agosto de 20

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio!

Dr. Marcelo P. Lerne

por Comision Fiscalizadora

C.P.CECABA T 1F°:

Armando Los6 (h)

Presidente



Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Separados Condensadntermedios (Cont.)

NOTA 1: INFORMACION GENERAL (Cont.)

El Grupo Albanesi se inserté en el mercado enexgéth 2004 con la adquisicién de la central térriga Piedra Buena
S.A. De esta forma el desarrollo del mercado etécpasé a formar parte de uno de los objetivascjpales del Grupo.

2013
2009 Reacondicionamiento
Caonstruccion CT GROSA 8O 2018
Solalban 120MW Expansiones:
AThE: CTE 50MW
2008 Reparacion CTR 130MW CTI SORW
Expansion CTMM Adquisicicn CTLB 30MW CT Timbdes 170 MW
120K CTR 80MW
2011
2007 Caonstruccian GT1 200V JI]'I_? )
Venta de . _ BIESIoNes:
A Reacondicionarmiento -
participacion en CTRi SOMW
Fiedra Buena T CTNIM 1008
2005 y CTRi 400V CT1 S0V
Adquisicién de CTMM 2010 Construccion: CTE 100KV
TOMW ix
S 215
Construccion CTF B0MW
2004
Adquisicién de porcentsje
accionano Central Piedra
Buena G200V

Variaciones de la Capacidad Instalada
620MW GOOMW GOOMW TOMW  190MW 310MW  370MW G610MW 770MW 330MW G830MW 330MW S90MW 1190MW 1520MW 1803MW

Capacidad en construccion  MMueva Capacidad MCapacidad

+330
+300
- Fill
+0 = == +160

! 1 +240
| | N

L I

+120
2004 2005 2006 2007 2008 2008 2012 13 2014 2015 2018 2017 2018 2020E

2010 201

Mediante la Resolucién SEE 287 - E/2017 del 10 dgandle 2017, la Secretaria de Energia Eléctritauytsa CAMMESA
a convocar a interesados a ofertar nueva genergiidita de tecnologia de cierre de ciclo combinadoageneracion, con
compromiso de estar disponible para satisfaceetaathida en el MEM. GMSA participé en aquella coatoda y fue
adjudicada con dos proyectos de cierre de ciclcbamado a través de la Resolucién SEE 926 — E/2017.

Véase mi informe de fecha
9 de agosto de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio!

C.P.CEECABA T°1F°: Armando Losé (h)
Presidente

Dr. Marcelo P. Lerne
por Comision Fiscalizadora



Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Separados Condensadntermedios (Cont.)

NOTA 1: INFORMACION GENERAL (Cont.)

Uno de ellos es el cierre de ciclo combinado daitadades TG06 y TG07 de la CTMM, ubicada en lalidad de Rio

Cuarto. El proyecto consiste en la instalacion mke nueva turbina de gas Siemens SGT800 de 50 Mpdteeacia (47,5

MW de potencia garantizada) y la conversion a cdmbinado de las tres turbinas de gas (configbna8k1). Para la
realizacion de dicha conversion se instalara, sala@a de gases de las turbinas de gas, una caldeecuperacion que
producira vapor en dos presiones para alimentaturbana de vapor, SST-600 que entregara 65 MWathdes a la red,

como asi también la infraestructura necesarialpayperacion y mantenimiento del mismo. El proyei cierre de ciclo
combinado de CTMM permitira aportar 112,5 Mw adigites al SADI. La incorporaciéon de la nueva tuabite gas

agregara una demanda adicional de combustibletehsa. La incorporacion de la maquina turbo vagoortara 65 MW,

sin consumo adicional de combustible, alcanzandakl completo un consumo especifico de 1590 Kédt. en el cierre

de ciclo combinado.

Otro de los proyectos adjudicados fue el cierreide combinado de las unidades TG01, TG02 y TGOHETE, ubicada
en la provincia de Buenos Aires. El proyecto obgigesta oferta consiste en: i) la instalacionmeauarta turbina de gas
Siemens SGT-800, de 50 MW vy ii) la conversion doctombinado de las cuatro turbinas de gas. Paemali&zacion de la
conversién a ciclo combinado se instalara luegtadslida de gases de cada una de las turbinaasjeiga caldera de
recuperacion que producira vapor en dos presica@sgiimentar dos turbinas de vapor (configura2iit) que entregaran
44 MW cada una a la red. El proyecto de cierre id® combinado de la CTE permitird entonces apotz8 MW
adicionales al Sistema Argentino de Interconexi8ALI). Si bien la nueva TG generara un consumeiacal de
combustible, la incorporacion de dos turbinas dowaignificara la incorporacion de 88 MW adicia®kin consumo
adicional de combustible, alcanzando ambos cidogpietos un consumo especifico de 1.590 Kcal/KWh.

Proyecto de Cogeneracion Arroyo Seco

A través de la Resolucién SE 287/2017 la Secretdgi&nergia solicitd ofertas para la instalaciénpdeyectos de
generacion mediante el cierre de ciclos abiertasogeneracion. En ese marco GECEN presentd un gmye
cogeneracion en Arroyo Seco, Provincia de SanfaoF&00 MW de potencia.

Por medio de la Resolucién SE 820/2017, la Sedaetl#r Energia adjudicd la instalacion de tres primge entre ellos el
ofertado por GECEN. Los proyectos seleccionadosptenmel criterio de instalar generacion eficiente gnejorar la

eficiencia de las unidades térmicas del parquergdoe actual. Esto significa un beneficio econd@npara el sistema
eléctrico en todos los escenarios.

El Proyecto consiste en la instalacion de dos mabde gas Siemens modelo SGT800 de 50 MW caddeucapacidad
nominal y dos calderas de recuperacion del caler mpediante el uso de los gases de escape dbilstugeneraran vapor.
De este modo la Sociedad generara (i) energiaieBajue sera comercializada bajo un contratorgpiecon CAMMESA
en el marco de la licitacién publica bajo la Residln SEE N° 287/2017 y adjudicado por Resolucioi SE 820/2017,
con una duracién de 15 afios, y (ii) vapor, que sendinistrado a LDC Argentina S.A. para su plarfizada en Arroyo
Seco mediante un acuerdo de generacion tanto @& eamo de energia eléctrica, también a 15 afios;ggable.

Véase mi informe de fecha
9 de agosto de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio!
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.CECABA T°1F°: Armando Los6 (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente




Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Separados Condensadntermedios (Cont.)
NOTA 1: INFORMACION GENERAL (Cont.)

Proyecto de Cogeneracion Arroyo Seco (Cont.)

Con fecha 9 de agosto de 2017, se firmo el acuedmmpra de las turbinas con el proveedor Siep@ngn monto total
de SEK 270.216.600 millones. El mismo contempleolapra de dos turbinas de gas Siemens Industrilomachinery
AB modelo SGT800 incluyendo todo lo necesario feiastalacion y puesta en marcha de las mismas.

Con fecha 12 de enero de 2018, se firmé un acygodda provision de dos calderas de recuperaciovager con el
proveedor Vogt Power International Inc. por un nociotal de USD 14.548.000.

A su vez, con fecha 26 de marzo de 2018, se filra6uerdo de compra de una turbina de vapor cprogkeedor Siemens
Ltda. por un monto total de USD 5.370.500. El mistootempla la compra de una turbina de vapor mo8&®-300,
incluyendo todo lo necesario para la instalaci@gugsta en marcha de la misma.

El contrato de Demanda Mayorista entre GECEN y CARSW fue firmado el 28 de noviembre de 2017.

Designacién de GECEN como Subsidiaria No Restrangid

Con fecha 27 de agosto de 2018, el directorio d&,A8ciedad controlante de GECEN, la ha designadwcSubsidiaria
No Restringida en los términos del Indenture emagico del Bono Internacional.

Es importante destacar que GECEN es una SubsitllarRestringida de ASA bajo los términos del barterinacional, lo
gue significa que sus acreedores no tienen recargoa ASA ni sus subsidiarias.

Inicio de proceso potencial de venta

Como consecuencia del contexto macroeconémico wédera partir del mes de mayo de 2018, segun &ldecfecha 28
de septiembre de 2018, el Directorio de la sociddadecidido iniciar un proceso de venta del prioyee cogeneracion
de energia térmica denominado Arroyo Seco. A &flsdos, se ha contratado un asesor financiercegtre, otros servicios,
le brindara asistencia en la identificacién de podes adquirientes y los pasos posteriores lastanzar la potencial
venta.

Dicho proceso busca conseguir los fondos necespai@s que GECEN pueda hacer frente a las obligasiinancieras
gue asumio exclusivamente en el marco de dichcegtoy

Véase mi informe de fecha
9 de agosto de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio!
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.CECABA T°1F°: Armando Los6 (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Separados Condensadntermedios (Cont.)

NOTA 2: BASES DE PRESENTACION

Los estados financieros separados condensadosé@t®s correspondientes a los periodos de seissifirabzados el 30
de junio de 2019 y 2018 han sido preparados derédmumn las disposiciones de la NIC 34. La preserftamacion
financiera separada condensada intermedia deleida&iconjuntamente con los estados financieroalesuae la Sociedad
al 31 de diciembre de 2018.

La presentacion en el estado de situacion finam@eparado condensado intermedio distingue entisg pasivos
corrientes y no corrientes. Los activos y pasivaisientes son aquellos que se espera recuperarcelaa dentro de los
doce meses siguientes al cierre del periodo sbhueese informa. Adicionalmente, la Sociedad imfael flujo de efectivo
de las actividades operativas usando el métodceictdi.

El afio fiscal comienza el 1 de enero y finaliz8 eHe diciembre de cada afo.

Los resultados econémicos y financieros son pradest sobre la base del afio fiscal, proporcionadlgsedodo
transcurrido.

Los estados financieros separados condensadométis correspondientes al periodo de seis mesaizéidos el 30 de
junio de 2019 y 2018 no han sido auditados. Largisede la Sociedad estima que incluyen todosjloges necesarios
para presentar razonablemente los resultados depeaitbdo. Los resultados del periodo de seis nfiesdizados el 30 de
junio de 2019 y 2018, no necesariamente reflejamdaorcion de los resultados de la Sociedad uciejos completos.

Los presentes estados financieros separados cautbsnmtermedios se exponen en pesos sin centhigisabque las
notas, excepto la utilidad neta por accion.

Los presentes estados financieros separados camtbsnistermedios han sido aprobados para su enpeidel Directorio
de la Sociedad con fecha 9 de agosto de 2019.

Informacion financiera en economias hiperinflacionaas

Los presentes estados financieros separados caubsnimtermedios se encuentran expuestos en mdwedagénea
conforme a lo establecido por la NIC 29. Ver detdik procedimiento para el ajuste por inflaciometa 3 de los estados
financieros consolidados al 31 de diciembre de 2018

Informacion comparativa

Los saldos al 31 de diciembre de 2018 y por ebpertle seis meses finalizado el 30 de junio de 2618 se exponen en
estos estados financieros a efectos comparatiuogers de los estados financieros a dicha fechalazidos a moneda
constante al 30 de junio de 2019. Ciertas rectagifones han sido efectuadas sobre las cifrasspaméientes a los estados
financieros presentados en forma comparativa gasfete mantener la consistencia en la exposicionla® cifras del
presente periodo.

Véase mi informe de fecha
9 de agosto de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio!
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.CECABA T°1F°: Armando Los6 (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Separados Condensadntermedios (Cont.)

NOTA 2: BASES DE PRESENTACION (Cont.)
Ajuste por inflacién impositivo

A los fines de determinar la ganancia neta impenibé deberd deducir o incorporar al resultado sitigo del ejercicio
gue se liquida, el ajuste por inflacion determindd@cuerdo con los articulos 95 a 98 de la leingfmliesto a las ganancias.
Esto seréa aplicable en el ejercicio fiscal en al sa verifique un porcentaje de variacion deldadie Precios al Consumidor
Nivel General (“IPC”) acumulado en los 36 meseg@ates al cierre del ejercicio que se liquida,esigr al 100%. Estas
disposiciones tienen vigencia para los ejercicios se inicien a partir del 1 de enero de 2018.p&xde del primero,
segundo y tercer ejercicio a partir de su vigersgaa aplicable en caso de que la variacion datdndalculada desde el
inicio y hasta el cierre de cada uno de esos ejessisupere el 55%, 30% y 15% para el primeroyrseég y tercer afio de
aplicacién, respectivamente. El ajuste por inflactorrespondiente al ejercicio que se liquidedingi como un ajuste
positivo 0 negativo, segun corresponda, y debepitianse un tercio en ese periodo fiscal y los dasds restantes, en
partes iguales, en los dos ejercicios fiscales diates siguientes.

La sociedad ha estimado que al 31 de diciembreddi® & variacion del IPC superaré el indice estaiteen el parrafo
anterior, por lo cual, para determinar la ganamofzonible correspondiente al presente periodaday6 dicho ajuste.

NOTA 3: POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables adoptadas para estos sstimdncieros separados condensados intermediososmistentes con
las utilizadas en los estados financieros sepamdltitados correspondientes al Ultimo ejerciciarditiero, el cual finalizo
el 31 de diciembre de 2018, a excepcion de las imeadas a continuacion.

No hay nuevas NIIF o CINIIF aplicables a partir geésente periodo que tengan un impacto materiddsestados
financieros condensados intermedios de la Sociedad.

Estos estados financieros separados condensagosiédios deben ser leidos en conjunto con los @stiaancieros
separados auditados al 31 de diciembre de 2018naeps bajo NIIF.

NOTA 4: ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de estados financieros separadaensados intermedios requiere que la Gerencia Sededad realice
estimaciones y evaluaciones acerca del futuroqaliuicios criticos y establezca premisas qudafda aplicacion de las
politicas contables y los montos de activos y p&sie ingresos y egresos informados.

Estas estimaciones y juicios son evaluados contieage y estan basados en experiencias pasadas yauttores que son
razonables bajo las circunstancias existentestdsadtados reales futuros pueden diferir de lasastones y evaluaciones
realizadas a la fecha de preparacion de los pessentados financieros separados condensadosediesm

Véase mi informe de fecha
9 de agosto de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio!
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.CECABA T°1F°: Armando Los6 (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Separados Condensadntermedios (Cont.)
NOTA 4: ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS ( Cont.)

En la preparacion de estos estados financierosadgmcondensados intermedios, los juicios critefestuados por la
Gerencia al aplicar las politicas contables dedeieglad y las fuentes de informacién utilizadasagas estimaciones
respectivas son las mismas que fueron aplicadisesstados financieros por el ejercicio finalizati81 de diciembre de
2018.

NOTA 5: ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Sociedad la exponen a digeigsgos financieros: riesgo de mercado (inclugatesgo de tipo de
cambio, riesgo de valor razonable por tasa dedstgriesgo de precio), riesgo de crédito y riedgdquidez.

Los estados financieros separados condensadomatt&rs no incluyen toda la informacion requerideapas estados
financieros separados anuales respecto de la adragién de riesgo. Los mismos deben ser leidarjunto con los
estados financieros separados correspondientgsreice finalizado el 31 de diciembre de 2018. INohabido cambios
significativos desde el Ultimo cierre anual endabticas de gestion de riesgos.

NOTA 6: INFORMACION SOBRE LAS SUBSIDIARIAS Y ASOCIA DAS

La Sociedad lleva a cabo sus negocios a travéaris\subsidiarias y asociadas. A continuacidexgene la evolucién
en las inversiones en subsidiarias y asociadaa 8ediedad para los periodos de seis meses fitadizg 30 de junio de
2019 y 2018:

30.06.2019 30.06.2018
Inicio del ejercicio 8.811.109.917 5.583.327.633
Incorporacion por fusién por absorcién - 1.338.1H
Dividendos (130.737.372) 3.809.367)
Otros resultados integrales (2.017.226.530) 2.990.475
Resultado por participacién en subsidiarias y astas 1.626.568.315 .52(B971.831)
Cierre del periodo (i) 8.289.714.330 6.354.075.067

(i) Incluye ($788.119.242) por las pérdidas adiales asumidas por la Sociedad que superan eldalarinversion
en GECEN al 30 de junio de 2019y se exponen ¢ra8Q@eudas” (Nota 9).

Véase mi informe de fecha
9 de agosto de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio!
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.CECABA T°1F°: Armando Los6 (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Separados Condensadntermedios (Cont.)

NOTA 6: INFORMACION SOBRE LAS SUBSIDIARIAS Y ASOCIA DAS (Cont.)

A continuacion, se detallan las inversiones y llsnes de las participaciones mantenidas por l&@8ad en subsidiarias y asociadas al 30 de junDdé y 31 diciembre
de 2018, asi como también la participacion de taeslad en los resultados de estas compafiias condieptes a los periodos de seis meses finalizsld@& de junio de

2019 y 2018.

Valor de la participacién del Grupo sobre el

Participacion del Grupo sobre los

% de participacion

Ultimo estado financiero

(1)

patrimonio neto resultados accionaria
Acciones . .
Nombre de la sociedad Sede de la Actividad principal  Ordinarias 1 30.06.2019% 31.12.2018 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2018° P& social Resultado o imonio neto
sociedad oto E{valor nominal) del periodo
Sociedades Subsidiarias
CTR Argentina Energia eléctrica 54.802.853 1.002.352.984 1.128.447.268 255.106.028 416.112.385) 75% 75% 73.070.470  340.141.371 1.348.009.582
GMSA Argentina Energia eléctrica 131.263.543 7.609.075.948 7.609.202.718 1.635.899.447 (R.884.346) 95% 95% 138.172.150 211999.418 8.009.553.628
GROSA Argentina Energia eléctrica 16.473.625 237.803.851 399.560.252 (31.019.028) 186.109.369 95% 95% 17.340.658  (32.651.609) 250.319.843
GLSA Argentina Energia eléctrica 475.000 12.498 131.550 (119.p51 (266.780) 95% 95% 00500 (125.317) 13.155
GECEN® Argentina Energia eléctrica 475.000 (788.119.242) (635.790) (153.463.453) (453.696)7 95% 95% 500.000 (560.477) (829.599.202)
Sociedades Asociadas
Solalban Energia S.A. Argentina Energia eléctrica 8A31B0 228.588.291 308.423.919 (79.835.628) (17.338.893) 42% 42% 174.248.000 (190.084.828) 544.257.840
8.289.714.330 8.809.917 1.626.568.315 (3.521.83M).

)
)
3)

Informacién de los estados financieros al 30 d@jde 2019 bajo NIIF.

Informacién requerida por el Anexo C, en cumplirtiedel Art. 1, Cap. Ill, Titulo IV del Texto Ordeda de la CNV.

Véase mi informe de fecha

9 de agosto de 20

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Saocio

Dr. Marcelo P. Lerne
por Comisién Fiscalizadora

C.P.CECABA T 1F°:

14

Armando Los6 (h)
Presidente

Con fecha 27 de agosto de 2018, el directt#id SA ha designado a GECEN como Subsidiaria NdriRg&la en los términos del Indenture en el matebBono Internacional garantizado por la Sociegladitido por GMSA y CTR.
Incluye ($ 788.119.242) por las pérdidas adiciomaleumidas por la Sociedad que superan el valarideersién en GECEN al 30 de junio de 2019 y>p®een en "Otras deudas” (Nota 9).



Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Separados Condensadntermedios (Cont.)

NOTA 7: OTROS CREDITOS

No Corrientes
Sociedades relacionadas

Impuesto a la ganancia minima presunta

Otros créditos fiscales

Corrientes

Sociedades relacionadas
Impuesto al valor agregado
Impuesto a los ingresos Brutos
Impuesto ley 25.413

Otros créditos fiscales

NOTA 8: EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Bancos en moneda nacional
Bancos en moneda extranjera
Efectivo y equivalentes de efectivo

Nota 30.06.2019 31.12.2018
18 543.909.718 263.996.717
3.734.645 4.571.381

923.402 -

548.567.765 268.568.098
18 127.035.874 269.721.606
6.129.946 5.462.141
541.048 577.835
1.086.211 924.420
277.955 340.974
135.071.034 277.026.976

Nota 30.06.2019 31.12.2018
400.409 461.641
21 241.674 441.751
642.083 903.392

A efectos del estado de flujos de efectivo, elt@fecequivalentes de efectivo y los descubiertscarios incluyen:

30.06.2019 30.06.2018
Efectivo y equivalentes de efectivo 642.083 3.041.671
Efectivo y equivalentes de efectivo 642.083 3.041.671
NOTA 9: OTRAS DEUDAS
Nota 30.06.2019 31.12.2018
No Corriente
Otros ingresos a devengar 16.788.965 22.349.451
16.788.965 22.349.451
Corriente
Otros ingresos a devengar 5.064.729 6.199.466
Inversiones en subsidiarias y asociadas 6 788.119.242 634.655.790
793.183.971 640.855.256

Véase mi informe de fecha
9 de agosto de 20

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio

Dr. Marcelo P. Lerne
por Comision Fiscalizadora

Armando Losé (h)
Presidente

C.PCECABA T°1F°:
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Separados Condensadntermedios (Cont.)

NOTA 10: PRESTAMOS

No corriente
Obligaciones negociables

Corriente
Obligaciones negociables
Partes relacionadas

Nota 30.06.2019 31.12.2018
253.902.485 360.661.114
253.902.485 360.661.114
45.828.895 4.659.008
18 1.570.181.751 979.739.234
1.616.010.646 984.398.242

Al 30 de junio de 2019, la deuda financiera totatle $1.869 millones. El siguiente cuadro muestestna deuda total

a dicha fecha:

Capital 30.06.2019 Tasa de interés Moneda  Fecha de eitis Fecha de vencimiento
(Pesos) (%)

Titulos de Deuda

ON Clase Ill $ 255.826.342 299.731.380 BADLAR + 425 ARS 15 de junio de 2017 15 de junio de 2021
Subtotal 299.731.380
Otras deudas

Partes relacionadas $1.212.555.314 1.570.181.751 45% ARS Venmmlento:,l_ano, renovable

(Nota 18) automaticamente.
Subtotal 1.570.181.751

Total deuda financiera

1.869.913.131

Los préstamos nominados a tasa variable se enanergiuados a su valor razonable. Los préstamasadita, dado la
proximidad de su emision no difieren significativarte de su valor razonable.

Los vencimientos de los préstamos de la Sociedadexposicion a las tasas de interés son los sigsie

Tasa fija
Menos de 1 afio

Tasa variable

Menos de 1 afio
Entre 1y 2 afios
Entre 2y 3 afios

30.06.2019 31.12.2018
1.570.181.751 979.739.234
1.570.181.751 979.739.234
45.828.895 4.659.008
253.902.485 109.782.257
- 250.878.857
299.731.380 365.320.122

1.869.913.131

1.345.059.356

Véase mi informe de fecha
9 de agosto de 20

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio

Dr. Marcelo P. Lerne
por Comision Fiscalizadora

C.P.CECABA T°1F°: Armando Losé (h)

Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Separados Condensadntermedios (Cont.)

NOTA 10: PRESTAMOS (Cont.)

Los préstamos de la Sociedad estan denominados as siguientes monedas:

Pesos argentinos

La evolucion de los préstamos de la Sociedad fuedmuiente:

30.06.2019

31.12.2018

1.869.913.131

1.345.059.356

1.869.913.131

1.345.059.356

30.06.2019 30.06.2018

Préstamos al inicio 1.345.059.355 504.630.283
Incorporacion por fusién por absorcion - 146.137.484
Préstamos recibidos 622.908.930 -
Préstamos pagados - (12.775.114)
Intereses devengados 305.819.735 100.448.581
Intereses pagados (67.265.825) (64.462.173)
RECPAM (336.609.064) (91.856.209)

Préstamos al cierre

1.869.913.131 582.122.852
NOTA 11: GASTOS DE COMERCIALIZACION
30.06.2019 30.06.2018
Impuestos y tasas (151.273) (232.761)
(151.273) (232.761)
NOTA 12: GASTOS DE ADMINISTRACION
30.06.2019 30.06.2018
Honorarios (6.254.948) (1.482.450)
Seguros (4.557) (11.546)
Gastos de oficina (468.727) -
Impuestos y tasas (3.761.211) (179.564)
(10.489.443) (1.673.560)
NOTA 13: OTROS INGRESOS OPERATIVOS
Nota 30.06.2019 30.06.2018
Ingresos por garantias otorgadas 18 2.750.418 4.232.023
2.750.418 4.232.023

Véase mi informe de fecha
9 de agosto de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio

Dr. Marcelo P. Lerne C.P.CECABA T°1F°: Armando Los6 (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Separados Condensadntermedios (Cont.)

NOTA 14: RESULTADOS FINANCIEROS

30.06.2019 30.06.2018
Gastos financieros
Intereses por préstamos (305.819.735) (100.448.581)
Impuestos y gastos bancarios (1.001.679) (1.129.663)
Total gastos financieros (306.821.414) (101.578.244)
Otros resultados financieros
Diferencia de cambio 763.667 2.969.726
RECPAM 197.062.722 102.202.442
Otros resultados financieros (4.823.788) -
Total otros resultados financieros 193.002.601 105.172.168
Total resultados financieros, neto (113.818.813) 3.593.924

NOTA 15: ESTADO DE CAPITAL SOCIAL

El capital social suscripto e integrado al 30 deguwe 2019 asciende a $64.451.745.

NOTA 16: DISTRIBUCION DE UTILIDADES

Se introduce un impuesto sobre los dividendos lidadies distribuidas, entre otros, por sociedadgendinas o
establecimientos permanentes a: personas hunsaasjones indivisas o beneficiarios del extedon, las siguientes
consideraciones: (i) los dividendos derivados deutdidades generadas durante los ejercicioslésague se inicien a
partir del 1° de enero 2018 y hasta el 31 de disierde 2019 estaran sujetos a una retencion de} {i#jlos dividendos
originados por las ganancias obtenidas por ejesiniciados a partir del 1° de enero de 2020 efaatk estaran sujetos
a retencion del 13%.

Los dividendos originados por beneficios obtenitasta el ejercicio anterior al iniciado a partir tede enero de 2018
seguiran sujetos, para todos los beneficiariosodarlismos, a la retencién del 35% sobre el monwaxceda las
ganancias acumuladas distribuibles libres de intpagperiodo de transicién del impuesto de iguatgci

De acuerdo con las disposiciones de la Ley N° I8Géneral de Sociedades, el 5% de la utilidad eetasurja del

estado de resultados integrales del ejerciciogjostes a ejercicios anteriores, las transfererdgastros resultados
integrales a resultados no asignados y las pérdiciamuladas de ejercicios anteriores, debera destira la reserva
legal, hasta que la misma alcance el 20% del dzitéal.

Debido a la emisién de ON Internacional, co-emitidet GMSA y CTR y garantizada por ASA, la Sociedksthe
cumplir ratios a nivel combinado para poder disfiriloividendos.

Véase mi informe de fecha
9 de agosto de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.CECABA T°1F°: Armando Los6 (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente

18



Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Separados Condensadntermedios (Cont.)
NOTA 17: RESULTADO POR ACCION
Bésica

El resultado por accion basica se calcula dividiegibeneficio atribuible a los tenedores de imsgntos de patrimonio
de la Sociedad entre el nUmero promedio ponderadeciones ordinarias en circulacion durante ébper

30.06.2019 30.06.2018
Ganancia / (Pérdida) atribuible a los propietarios .467.608.205 (3.512.302.285)
Promedio ponderado de acciones ordinarias en agitul 64.451.745 64.451.745
Ganancia/ (Pérdida) por accion basicay diluida 22,77 (54,50)

No existen diferencias entre el calculo del reslaltpor accién basico y el resultado por acciéndtlu

NOTA 18: OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONAD AS

a) Operaciones del periodo

Naturaleza de la relacion 30.06.2019 30.06.2018
Ganancia / (Pérdida)

Intereses perdidos

GMSA Sociedad controlada (236.546.665) (13.952.708)
(236.546.665) (13.952.708)

Ingresos por garantias otorgadas
CTR Sociedad controlada 486.141 748.017
AJSA Sociedad controlada 159.212 244977
GMSA Sociedad controlada 2.105.065 3.239.029
2.750.418 4.232.023

Recupero de gastos

GECEN Sociedad controlada 886.455 43.743
GLSA Sociedad controlada - 43.743
886.455 87.486

Véase mi informe de fecha
9 de agosto de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.CECABA T°1F°: Armando Los6 (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Separados Condensadntermedios (Cont.)

NOTA 18: OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS (Cont.)

b) Saldos a la fecha de los estados de situacion ¢ieas

Naturaleza de la relacion 30.06.2019 31.12.2018
Otros créditos
No corrientes
GECEN Sociedad relacionada 525.754.910 241.774.381
TEFU S.A. Sociedad relacionada 18.1%1.8 22.222.336
543.909.718 263.996.717
Corrientes
Cuenta particulares accionistas Partes relacionadas - 26658.941
GROSA Sociedad controlada 126.737.500 -
Anticipos directores Partes relacionadas - 3.962.852
GLSA Sociedad controlada 208.374 0.443
127.035.874 269.721.606
Préstamos
Corrientes
GMSA Sociedad controlada 1.570.181.751 979.739.234
1.570.181.751 979.739.234

c) Préstamos recibidos de partes relacionadas

Entidad Monto

Tasa de interés

Condiciones

Al 30.06.2019
GMSA 1.212.555.314

Total en pesos 1.212.555.314

Hasta $ 2.500.000.8@dcimiento: 1 afio,
renovable automaticamente.

30.06.2019 30.06.2018
Préstamos de GMSA
Saldo al inicio (979.739.234)
Préstamos tomados (622.908.930)
Préstamos incorporado por la fusion por absorcdipn ( - 461137.483)
Intereses devengados (236.546.665) (13.952.708)
RECPAM 269.013.078 21.138.96

Saldo al cierre

(1) Saldo incorporado a través de la fusién por ab8orde AISA.

Véase mi informe de fecha
9 de agosto de 20

(1.570.181.751)

(138.951.222)

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio

Dr. Marcelo P. Lerne C.P.CECABA T°1F°: Armando Los6 (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Alban

esi S.A.

Notas a los Estados Financieros Separados Condensadntermedios (Cont.)

NOTA 19: GARANTIAS OTORGADAS POR OPERACIONES FINANC IERAS DE SUS SUSBIDIARIAS Y
PARTES RELACIONADAS

A continuacién, se detallan garantias otorgadasA®A& por operaciones financieras de sus subsidiarigpartes
relacionadas:

Tipo de . . . Importe Saldo al
A favor garantia Entidad Bien /Destino Desde Hasta garantizado 30.06.2019
GMSA |Fianza |CAMMESA szgiﬁgo” de 31/12/2012 30/05/2019 | $ 26.997.275 $3.282.483
Siemens Industria Adquisicion de dos
GMSA | Garante |Turbomachinery |turbinas Siemens SGT| 14/06/2016 14/07/2019 | SEK 177.000.0000 SEK 7.375.000
AB 800 pareCTMM
Siemens Industrial Adquisicion de dos
GMSA |Garante |Turbomachinery |turbinas Siemens SGT 13/09/2016 13/03/2020 SEK 175.230.000 SEK 100.147.807
AB 800 para C1
Siemens Industria] Adquisicién de tres
GMSA |Garante |Turbomachinery |turbinas Siemens SGT 13/09/2016 13/03/2020 SEK 263.730.000 SEK 140.274.513
AB 800 para CT
GMSA- Financiacion de
GFSA- | Garanté? | Bono internaciona 27/07/2019 27/07/2023 | USD 250.000.000{ USD 250.000.000
CTR proyecto
CMSA- | Garante® | Bono internaciong| nanciacion de 05/12/2017 27/07/2023 | USD 86.000.000| USD 86.000.000
CTR proyectc
GESA |Garante gy\ét:r%vsve[m Financiacion turbina | 30/03/2016 12/2023 | USD 12.000.000| USD 12.000.000
Leasing aeronave
Export Bombardier Inc. Mode
AJSA® | Garante |Development BD-100-1A10 19/07/2017 19/07/2027 | USD 16.480.000| USD 13.596.000
Canada (Challenger 350
Variant)
GMSA |Garante |Cargill Limited E;g‘;gg'gc'o” de 15/02/2014 29/01/2021 | USD 25.000.000| USD 20.000.000
Con el
cumplimiento
Vogt Power Adquisicion de dos de los
GECEN| Garante gtro q 12/01/2018 deberesy | USD 14.768.000 USD 2.700.000
International Inc. | calderas S
obligaciones
establecidos
en el contrat
GECEN|Garante | Préstamo UBS AQFinanciacion de 25/04/2018 20/03/2023 | USD 20.000.000| USD 35.933.33
Stamford Branc | proyecto
GMSA |Garante |BLC E':(‘f;gi‘gc'o” de 17/01/2019 18/07/2022 | USD 61.244.711| USD 61.244.71

(1) La Garantia proporcionada por ASA a las Co-Emis@BSA, GFSA (absorbida por GMSA) y CTR del Bono
Internacional fue aprobada por el directorio ekguhio de 2016 y ratificada por Actas de Diredate fechas 26
de abril de 2017 y 11 de julio de 2018. Los horiosaacordados por la contraprestacion por los cessiy
responsabilidades asumidas por la emisién del 3ilidede 2016 fueron de $47,6 millones y por lasam del 5
de diciembre de 2017 fueron de $14,7 millones.

Véase mi informe de fecha

9 de agosto de 20

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio

Dr. Marcelo P. Lerne

por Comision Fiscalizadora

C.P.C.EE.CA.

BA TO1FO:

21

Armando Losé (h)
Presidente



Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Separados Condensadntermedios (Cont.)

NOTA 19: GARANTIAS OTORGADAS POR OPERACIONES FINANC IERAS DE SUS SUSBIDIARIAS Y
PARTES RELACIONADAS (Cont.)

(2) La Garantia fue proporcionada por ASA a AJSA catdel3 de julio de 2017 y los honorarios acordgeiwda
contraprestacion por los servicios y responsahidasumidas fue de $5,3 millones.

Tras el pago de la Ultima cuota del acuerdo de plifgado por la adquisiciéon de dos turbinas SGD gara CTMM
realizado en julio y la co-emisién de las Obligaei® Negociables Clase Il de GMSA y CTR, se libdéaargarantias

otorgadas a favor de GMSA para Siemens Industtisidmachinery AB respecto a la adquisicion de ddsirias SGT
800 para CTMM y CTI respectivamente y de una t&at8&T 800 para CTE.

NOTA 20: CAPITAL DE TRABAJO

ASA mantiene al 30 de junio de 2019 un capitakdeajo negativo de $2.276.500.205 (calculado cartieacorriente
menos pasivo corriente), lo que significa una dismion de $924.065453, en comparacion al capitabtajo al cierre
del ejercicio anterior que presentaba un déficbt852.434.752.

Con el objetivo de revertir el déficit del capiti trabajo actual, ASA, junto con sus accionigapera ejecutar un plan
de refinanciacion de pasivos financieros de cdda

NOTA 21: ACTIVO Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

La composicion de los saldos en moneda extrangtasdactivos y pasivos monetarios es la siguiente:

30.06.2019 31.12.2018
Clase y monto . . Importe Importe
Tipo d?l)c ambio contahilizadoen | contabilizado en
de la moneda extranjera pesos pesos
$
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Bancos usD 5.7118 42,263 241.67¢ PiZ4 1}
Total del Activo Corriente 241.614 441.75]
Total del Activo 241.674 414751
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Deudas comerciales usb 24{938 2,468 1.058.942 3.660.674
Total del Pasivo Corriente 1.058.942 .668.674
Total del Pasivo 1.058.94% 3.66014

(1) El tipo de cambio utilizado corresponde al vigealiteierre segiin Banco Nacién.
Informacidn requerida por el Anexo G, en cumplinidediel Art. 1, Cap. lll, Titulo IV del Texto Ordetia de la CNV

Véase mi informe de fecha
9 de agosto de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio

Dr. Marcelo P. Lerne C.P.CEE.CABA. T°1F°:

por Comision Fiscalizadora

Armando Losé (h)
Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Separados Condensadntermedios (Cont.)

NOTA 22: CLASIFICACION DE CREDITOS Y DEUDAS POR PL AZOS DE VENCIMIENTO Y
DEVENGAMIENTO DE INTERESES

La composicién de los créditos y deudas al 30 déjde 2019 segln su plazo de cobro o pago y suspae
actualizacion, se detallan en el siguiente cuadro:

. Impuesto a las Activo por Deudas
Otros créditos . impuesto ) Otras deudas Préstamos
ganancias o comerciales
diferido
$

A vencer
1° trimestre 7.826.694 - - 3.018.705 1.266.182 25.832.930
2° trimestre 126.806.989 - - - 1.266.182
3° trimestre 69.489 - - - 1.266.182
4° trimestre 69.489 - - - 1.266.183 1.590.177.716
Mas de 1 afo 548.567.765 1.528.876 14.623.795 - 16.788.965  253.902.485
Subtotal 683.340.426 1.528.876 14.623.795 3.018.705 21.853.694 1.869.913.131
Sin plazo establecido 298.373 - - 788.119.242 -
Total 683.638.799 1.528.876 14.623.795 3.018.705 809.972.936 1.869.913.131
Que no devengan interés 683.638.799 1.528.876 14.623.795 3.018.705 809.972.936 -
A tasa fija - - - - - 1.570.181.751
A tasa variable - - - - - 299.731.380
Total al 30.06.2019 683.638.799 1.528.876 14.623.795 3.018.705 809.972.936 1.869.913.131

Informacidn requerida por el Anexo G, en cumplinidediel Art. 1, Cap. lll, Titulo IV del Texto Ordetia de la CNV

NOTA 23: GUARDA DE DOCUMENTACION

Con fecha 14 de agosto de 2014, la Comision Nakc@m&/alores emitié la Resolucién General N° 62%imete la

cual impone modificaciones a sus normas en maierguarda y conservacion de libros societariomdilcontables y
documentacion comercial. En tal sentido, se infogorala Sociedad tiene en su poder la guarda yeceason de los
libros societarios, libros contables y documentacidmercial de relevante, en su sede social sifeveb.N. Alem 855

- Piso 14 - Ciudad Autbnoma de Buenos Aires.

Asimismo, se informa que la Sociedad ha enviad@ jgar guarda papeles de trabajo e informacidn neilden
correspondiente a los ejercicios financieros negiptos, al siguiente proveedor:

Sujeto encargado del depdsito - Domicilio de ubdac
Iron Mountain Argentina S.A. - Av. Amancio Alcor2#82, C.A.B.A.
Iron Mountain Argentina S.A. - San Miguel de Tucum@1, Spegazzini, Ezeiza.

Asimismo, se deja constancia que se encuentrgagiison en la sede inscripta, el detalle de laid@mntacion dada en
guarda, como asi también la documentacion refemdel articulo 5° inciso a.3) Seccion | del Capitdldel Titulo Il
de las NORMAS (N.T. 2013 y mod.).

Véase mi informe de fecha
9 de agosto de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.CECABA T°1F°: Armando Los6 (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Separados Condensadntermedios (Cont.)

NOTA 24: HECHOS POSTERIORES

Emision internacional de obligaciones negociables:

Con fecha 8 de marzo de 2019 GMSA y CTR obtuviemmdiante Resolucion N° RESFC-2019-20111-APN-DIR¥CN
de la CNV, la autorizacion para ampliar hasta USD.300.000 el programa de la co-emisién de ON.

ON Clase Il (co-emision GMSA y CTR):
Con fecha 5 de agosto de 2019 se realizo la codmie la ON Clase Il cuya suscripcion se hizograemente en
efectivo.

Capital: valor nominal total: USD 80 millones; valor asignaa GMSA: USD 72 millones y a CTR USD 8 millones.
Intereses: 15% nominal anual, pagaderos trimestralmente delsBiele noviembre de 2019 y hasta su vencimiento.
Vencimiento: 5 de mayo de 2023.

Forma de cancelacion:en diez pagos trimestrales iguales y consecutiesslal el 5 de febrero 2021 y hasta su
vencimiento.

Los fondos obtenidos con la emisién de las ON Cliaseran destinados principalmente a la refinaniérade pasivos
e inversién en activos fijos y, en menor medidaagapital de trabajo.

Las Obligaciones Negociables Clase Il estararafignzadas por Albanesi S.A.; y (ii) garantizades frendas sobre
turbinas operativas, una hipoteca sobre Centrahitérindependencia (Tucuman), una cuenta de refmmdaada con
dos periodos de interés y la cesidn de derechoshite sobre contratos con CAMMESA bajo Resolucidn 320/07

y Resolucién S.E. 21/17.

Véase mi informe de fecha
9 de agosto de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.CECABA T°1F°: Armando Los6 (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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INFORMACION ADICIONAL REQUERIDA POR EL ARTICULO 12, CAPITULO Ill, TITULO
IV DE LA NORMATIVA DE LA COMISION NACIONAL DE VALOR ES,CORRESPONDIENTE

AL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO 30 DE JUNIO DE 2019

Cuestiones generales sobre la actividad de Alb&hési(la Sociedad)

1.

Regimenes juridicos especificos y significativog gupliquen decaimientos o renacimientos contirggermte
beneficios previstos por dichas disposiciones.

No existen.

Modificaciones significativas en las actividadeslal&ociedad u otras circunstancias similares masrdurante
los ejercicios comprendidos por los estados fir@ansi que afecten su comparabilidad con los predesitan
ejercicios anteriores, o que podrian afectarlalasmue habran de presentarse en ejercicios futuros

No existen.

Clasificacion de los saldos de créditos y deudasptigiiedad y vencimiento.

Ver nota 22 a los estados financieros separadaieosados intermedios al 30 de junio de 2019.
Clasificacién de los créditos y deudas conformeseefectos financieros que produce su mantenimiento
Ver nota 22 a los estados financieros separadateosados intermedios al 30 de junio de 2019.

Sociedades art. 33 Ley N° 19.550:

Porcentaje de participacion en sociedades deB&rt.ey N° 19.550:

Ver nota 6 a los estados financieros separadososados intermedios al 30 de junio de 2019.

Saldos deudores y acreedores con sociedades d&3 Ald la Ley N° 19.550:

Ver nota 18 a estados financieros separados coadienintermedios al 30 de junio de 2019.

Créditos por ventas o préstamos contra directefedicos, miembros del consejo de vigilancia ymrgentes hasta
el segundo grado inclusive.

Ver nota 18 a estados financieros separados ccadiehintermedios al 30 de junio de 2019.
Periodicidad y alcance del inventario fisico deeriates y repuestos.

La Sociedad no cuenta con inventario fisico de rzés y repuestos.

Véase nuestro informe de fecha
9 de agoside 20:9
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo Lerne C.P.CEECABA T°1F°] Armando Los6 (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente




Valores corrientes

8. Fuente de los datos empleados para calcular losegatorrientes en la valuacién de los inventapospiedades,
planta y equipos, y otros activos significativos.

No aplica.
Bienes de uso

9. Desafectacion de la reserva por revallo técnicodmparte de ella hubiera sido reducida previangariz absorber
pérdidas.

No existen.
Valor de Propiedades, planta y equipo sin usaopsoletos. No existen.

Participacién en otras sociedades

10. Participacién en otras sociedades en exceso dinidido por el articulo 31 de la Ley N°19.550.
Ver nota 6 a los estados financieros separadososados intermedios al 30 de junio de 2019.

Valores recuperables

11. Criterios seguidos para determinar los valorespe@bles significativos del rubro propiedades, talgrequipo y
de materiales y repuestos y empleados como lip#tessus respectivas valuaciones contables.

No existen.

Sequros

12. Conceptos asegurados:

Véase nuestro informe de fecha
9 de agoside 20:9
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo Lerne C.P.CEECABA T°1F°] Armando Los6 (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente




A continuacion, se detallan los montos aseguradog\banesi S.A y sus subsidiarias:

Tipo de riesgo

Monto asegurado 06-2019

Monto ase@fo 12-2018

Todo riesgo operativ- dafios materials
Todo riesgo operativ- pérdida de beneficir

Todo riesgo construccidon ampliacion central- dafios

materiale

Todo riesgo construccién ampliacion cen- Alop
Responsabilidad civil (obr

Responsabilidad civil (primari

Responsabilidad civil (en exce
Responsabilidad Civil de Directores y Ejecutivos
(D&O)

Transporte proyectos turbir

Transporte mercado nacional / internaci
Automotol

Accidentes personal

Accidentes personal

Caucion directore

Caucion derechos aduane

Caucidnanticipos financierc

Caucién ejecucién contral

Caucién ENE

Caucién habilitacién comercial proyec

Caucién garantia de mantenimiento de ofertas en
proyecto

Caucioén judicie

Caucion ambient

Seguro técnico equipos

Vida - Vida obligatoric
Vida - Colectivo de vida (LC1

Vida - Adicional colectivo de vid

USD 732.280.00
USD 186.224.63

USD 150.986.0C
USD 10.000.00
USD 11.000.00t
USD 18.000.00t¢
USD 30.000.000

USD 133.000.0C
USD 20.000.001
$9.009.00t

$ 750.001

USD 1.000.00

$ 2.05C.00C
$150.346.91

$551.03(
$368.097.29
$ 1.866.099.4¢

$10.705.47
$ 105.716.90
USD 433.084

$ 68.75(

Incapacidad: 1 sueldo por ¢
Muerte: 1/2 sueldo por a
24 sueldo

USD 462.000.000

USD878.146.97
USD 218.067.94
USD 466.000.000

USD 150.986.0C
USD 10.000.00
USD 11.000.00
USD 18.000.00
USD 30.000.000

USD 133.000.0C
USD 20.000.00
$ 6.959.14

$ 750.001

USD 1.000.00

$ 2.000.00

$ 328.608.00

$ 430.001
$ 468.930.79
$871.128.51

$31.421.16
$ 96.259.69
USD 396.005

$ 55.00(

Incapacidad: 1 sueldo por ¢
Muerte: 1/2 sueldo por a
24 sueldo

Los seguros son contratados de acuerdo a los salermercado los cuales cubren ampliamente losegatmntables.

Todo riesgo operativo:

El seguro de Todo Riesgo Operativo ampara todosdegos de pérdida o dafio fisico ocurridos a ieses propiedad
del asegurado y/o por los cuales fuera responsaiblgtras se encuentren en la o las ubicacionesiplescen la péliza,

siempre que dichos dafios sucedan en forma acdid&itiita e imprevista y hagan necesaria la regara¢o reposicion

como consecuencia directa de cualquiera de logaseamparados por la péliza. Dicha péliza incleyedbertura de
pérdida de beneficios, la cual tiene por objetaiclds pérdidas generadas como consecuenciaspdgdhbzacion de las
actividades ocasionadas por el siniestro, tanto eaferente al beneficio que deja de realizarsaacasi también a los
gastos que continda soportando la Sociedad a gessu inactividad, de manera tal, que el asegusadencuentre en
igual situacion financiera en que hubiera estadoadeaber ocurrido el siniestro.

Véase nuestro informe de fecha
9 de agoside 20:9
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ICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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Dr. Marcelo Lerne
por Comision Fiscalizadora
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Armando Los6 (h)
Presidente



Todo riesgo construccién y Alop:

El seguro Todo Riesgo Construccion cubre todosléfos que se produzcan de forma accidental o insgokven la
obra civil durante su ejecucion, incluidos los tgregan su origen en los fendmenos de la naturadeka exclusiones.

Respecto a la cobertura de atraso en puesta ehan@lop) se asegura el margen comercial esperadoedocio por
ventas de energia y potencia, descontando costizbies durante el periodo que tarde la reparagié@emplazo del
siniestro ocurrido.

Responsabilidad civil:

Dichas pdélizas cubren la Responsabilidad Civil gyeete del asegurado, como consecuencia de lesitmesuerte de
terceros y/o dafios a la propiedad de tercerosppeaalos y/o derivados del desarrollo de la activideldasegurado y
Responsabilidad Civil Productos, sujeto a térmigosdiciones, limitaciones y exclusiones establtesieh la pdliza.

Las mismas se encuentran estructuradas de larsigur@nera:

Se contraté una pdliza individual para cada unasleompaiiias del Grupo Albanesi, con un limitendemnizacion de
USD 1.000.000.- por evento y por planta y dos riggmsen durante la vigencia de la péliza.

Adicionalmente se contratd una pdliza en comdn padas las compafiias, con un limite de indemnirad& USD
9.000.000.- por evento y en la vigencia de la pobn exceso de USD 1.000.000.- (pdlizas individ)aleon dos
reposiciones de limite.

Responsabilidad Civil de Directores y Ejecutivos (RO):

Esta poliza cubre todas aquellas acciones o tondacisiones que realizan los directores y/o ejecstéen su calidad de
tal, fuera del servicio profesional o propiamerabde la empresa donde trabajan; como por ejendg@spidos de

empleados, contrataciones, decisiones financideagublicidad y marketing, fusiones o adquisiciounieglaraciones de
los accionistas, asientos contables, la que tanpiéden ser realizadas con negligencia o culpar, egnorancia o

imprudencia y producir dafio econémico a un empleaddonista o a un tercero. No cubre accionessdslo

También cubre a la empresa frente a reclamaciamsatiles o de sus tenedores de bonos o valores.

Cubre el patrimonio personal de los DirectoresBjecutivos, presentes, pasados o futuros, y a [@esa frente al
mercado de capitales.

Seguros de transportes:

La Sociedad cuenta con una pdliza de seguro que &btransportes de todas las generadoras dpb@dbanesi bajo
la modalidad de declaracion jurada a mes vencidanisma cubre las pérdidas o dafios que puedanlssfhienes del
asegurado con motivo de su movilizacién duranteaekporte, el mismo puede ser internacional, matio urbano, ya
sea por transporte terrestre, aéreo 0 maritimo.

Véase nuestro informe de fecha
9 de agoside 20:9
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo Lerne C.P.CEECABA T°1F°] Armando Los6 (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente




Seguros de Accidentes personales:

Cubre los riesgos de muerte, invalidez y los gadda asistencia médica y farmacéutica como coeseta de
un accidente de trabajo.

Seguro Automotor:

Este seguro ampara los dafios a los vehiculos sropicubre la responsabilidad civil extracontralctied propietario,
usuario o conductor del vehiculo automotor queggaiza un accidente por el cual terceras persarfesn lesiones o
fallecen.

Caucion Directores:

Es la garantia exigida por la Ley de Sociedadeg {9550, art. 256 parrafo 2°) a los directoresa@edades andnimas
y a los integrantes de los 6rganos de administnaaédotras sociedades (SRL, SCA). Dicha garanbeecaila Sociedad
ante el incumplimiento de las obligaciones del Eiweo Socio Gerente en el desempefio de sus flagion

Garantias Aduaneras:

Importacién temporal: dicha garantia evita el pdgdos derechos correspondientes por el ingreseetdeaderias al pais,
siempre y cuando sean exportadas en un plazo deéetop momento en el cual se desafecta la garantia.

Exportacion temporal: se garantizan el monto de desechos correspondientes por exportacion soboellag
mercaderias exportadas que luego son reimportadas.

Caucion Anticipo Financiero:

Garantiza que el dinero recibido, por parte deint&, en concepto de anticipo, va a ser aplicadfeativo cumplimiento
del contrato pactado.

Caucién de Ejecucion de Contrato:

Garantiza el cumplimiento de todas las obligaci@stablecidas en el contrato y en el pliego deicamks del llamado
a licitacion. Esta pdliza tiene vigencia indeteradia; se desafecta con la devolucién de la misneaapcion provisoria
de la obra sin ninguna observacién.

Caucién Ambiental:

La Pdliza de Caucion por Riesgo de Dafio Ambiergdindidencia Colectiva cubre la exigencia de Géaafimbiental
establecida en la Ley General de Ambiente N° 25.876 22, de acuerdo con lo establecido por Iggpismos de
aplicacion.

Caucién garantia de mantenimiento de ofertas en py@ctos:

Garantiza el mantenimiento de la oferta y firmaatgitrato en el tiempo y forma requeridos en layleyn las bases de
la licitacion.

Véase nuestro informe de fecha
9 de agoside 20:9
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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Caucién Judicial:

El seguro de caucion para garantias judiciales pogisposicion de los litigantes un medio idone@mgarantizar sus
obligaciones procesales cuando el Cadigo respeativio exige.

Estas coberturas se aplican tanto en los casoseeal uez interviniente haya ordenado la trabardemedida cautelar,
como en aquellos en que se haya dispuesto la wmidti de la contracautela:Sustitucion de medidagetares: mediante
esta pdliza puede sustituirse la medida cautelasidaupor el demandado en un juicio, liberando diaenanera el
patrimonio afectado por dicha medida.

Contracautela: es la garantia que debe prestar haisolicitado la traba de una medida cautelar garantizar los dafios
y perjuicios que pudiera ocasionar en caso de lzapedido sin derecho.

Seguro de vida obligatorio:

El Seguro Colectivo de Vida Obligatorio es una ctlra que obligatoriamente el empleador debe ctamteafavor de
sus empleados. EI mismo cubre el riesgo de muettgabajador en relacion de dependencia, por aiglgausa, sin
limitaciones de ninguna especie, las 24 horasidalieintro o fuera del pais. La suma asegurada 6850, segun lo
establece la Superintendencia de Seguros de l@MNaci

Seguro de Vida (LCT):

Dicho seguro cubre ante las obligaciones emergdetésLey de Contrato del Trabajo, ya que la esgpdebe responder
con una indemnizacion frente a la invalidez totaeymanente o al fallecimiento del empleado, cuetqisea el motivo.

Seguro de Vida Colectivo:

La Sociedad ha contratado una Pdliza de Seguroidie @blectivo, en beneficio de todos los empleadkeisGrupo

Albanesi. EI mismo protege otorgando indemnizag@dncaso de muerte, doble indemnizacion en caso wisten
accidental, pérdidas parciales por accidente,ipotor enfermedades terminales, trasplante dendésga nacimiento de
hijo postumo.

Contingencias positivas y negativas

13. Elementos considerados para calcular las provisiongos saldos, considerados individualmente wajunto,
superen el 2% del patrimonio.

No han existido cambios en relacién a lo informagdortunamente.

14. Situaciones contingentes a la fecha de los esfadoxieros separados condensados intermedios no
contabilizados.

No existen.

Adelantos irrevocables a cuenta de futuras sudorips

15. Estado de la tramitacion dirigida a su capitali@aci

No existen.
Véase nuestro informe de fecha
9 de agoside 20:9
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16.

17.

Dividendos acumulativos impagos de acciones pusri

No existen.

Condiciones, circunstancias o plazos para la o&salg restricciones a la distribucién de resultadnasignados.

Ver nota 16 a los estados financieros separadateosados intermedios al 30 de junio de 2019.

Véase nuestro informe de fecha
9 de agoside 20:9
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INFORME DE REVISION SOBRE ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS
INTERMEDIOS

Alos sefiores Accionistas, Presidente y Directores de
Albanesi S.A.

Domicilio legal: Leandro N. Alem 855 Piso 14
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

C.U.LT.: 30-68250412-5

Introduccion

Hemos revisado los estados financieros condensados intermedios adjuntos de Albanesi
S.A. (en adelante “la Sociedad”) que comprenden el estado de situacién financiera al 30 de
junio de 2019, y del resultado integral por los periodos de seis meses finalizados el 30 de
junio de 2019 y los estados de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
periodo de seis meses finalizado en esa misma fecha y notas explicativas seleccionadas.

Los saldos y otra informacién correspondientes al ejercicio 2018 y a sus periodos
intermedios, son parte integrante de los estados financieros mencionados
precedentemente y por lo tanto deberan ser considerados en relacién con esos estados
financieros.

Responsabilidad de la Direccion

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion de los estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera,
adoptadas por la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas
(FACPCE) como normas contables profesionales e incorporadas por la Comisién Nacional
de Valores (CNV) a su normativa, tal y como fueron aprobadas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) y, por lo tanto, es
responsable por la preparacién y presentacion de los estados financieros condensados
int ios mencionados en el primer parrafo de acuerdo con la Norma Internacional de
optabilidad 34 “Informacién Financiera Intermedia” (NIC 34).

Price Waterhouse & Co. S.R.1I.., Bouchard 557, piso 8°, C1106ABG - Cludad de Buenos Aires
T: +(54.11) 4850.0000, F: +(54.11) 4850.1800, www.pwc.com/ar

Price Waterhouse & Co. S.R.L. es una firma miembro de la red global de PricewaterhouseCoopers International Limited (PwCIL). Cada una de las firmas es una
enlidad legal separada que no aclia como mandataria de PwCIL ni de cualquier otra firma miembro de la red.



Alcance de nuestra revision

Nuestra revision se limito a la aplicacién de los procedimientos establecidos en la Norma
Internacional de Encargos de Revisién NIER 2410 “Revision de informacion financiera
intermedia desarrollada por el auditor independiente de la entidad”, la cual fue adoptada
como norma de revision en Argentina mediante la Resolucién Técnica N°© 33 de FACPCE
tal y como fue aprobada por el Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y
Aseguramiento (IAASB por sus siglas en inglés). Una revisién de informacidn financiera
intermedia consiste en la realizacion de indagaciones al personal de la Sociedad
responsable de la preparacién de la informacién incluida en los estados financieros
condensados intermedios y en la realizacién de procedimientos analiticos y otros
procedimientos de revision. El alcance de esta revision es sustancialmente inferior al de un
examen de auditoria realizado de acuerdo con las normas internacionales de auditorfa, en
consecuencia, una revisiéon no nos permite obtener seguridad de que tomaremos
conocimiento sobre todos los temas significativos que podrian identificarse en una
auditorfa. Por lo tanto, no expresamos una opinion de auditoria sobre la situacién
financiera, el resultado integral y el flujo de efectivo de la Sociedad.

Conclusion

Sobre la base de nuestra revision, nada ha llamado nuestra atencién que nos hiciera
pensar que los estados financieros condensados intermedios mencionados en el primer
parrafo del presente informe, no estdn preparados, en todos sus aspectos significativos, de
conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad 34.

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, respecto de Albanesi S.A., que:

a) los estados financieros condensados intermedios de Albanesi S.A. se encuentran
asentados en el libro "Inventarios y Balances" y cumplen, en lo que es materia de
nuestra competencia, con lo dispuesto en la Ley General de Sociedades y en las

resoluciones pertinentes de la Comisién Nacional de Valores;

b) logeestados financieros condensados intermedios de Albanesi S.A. surgen de registros
ohtables llevados en sus aspectos formales de conformidad con normas legales;
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¢) hemos leido la informacidon adicional a las notas a los estados financieros condensados

intermedios requerida por el articulo 12 °, Capitulo III, Titulo IV de la normativa de la
Comisién Nacional de Valores, sobre la cual, en lo que es materia de nuestra
competencia, no tenemos observaciones que formular;

d) al 30 de junio de 2019 no existe deuda devengada a favor del Sistema Integrado

Previsional Argentino.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 9 de agosto de 2019.

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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Informe de la Comisién Fiscalizadora
A los sefiores Accionistas de
Albanesi S.A.

1. De acuerdo con lo dispuesto en el articulo N° 294 de la Ley N° 19.550 y en las Normas de la Comision
Nacional de Valores, hemos efectuado una revision de los estados financieros separados condensados intermedios
adjuntos de Albanesi S.A. (en adelante la “Sociedad”) que comprenden el estado de situacion financiera al 30 de
junio de 2019, el estado de resultados integrales por el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2019 y ¢l
estado de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el periodo de seis meses finalizado en esa misma
fecha y notas a los estados financieros. Los saldos y otra informacion correspondientes al ejercicio 2018 son parte
integrante de los estados financieros mencionados precedentemente y por lo tanto deberan ser considerados en

relacion con esos estados financieros,

2. El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion de los estados financieros de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, adoptadas por la Federacion Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (“FACPCE”™) como normas contables profesionales ¢
incorporadas por la Comisién Nacional de Valores (“CNV™) a su normativa, tal como fueron aprobadas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (“lASB” por su sigla en inglés) y, por lo tanto, es responsable
por la preparacion y presentacion de los estados financieros separados condensados intermedios mencionados en
el parrafo 1, de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34 “Informacion Financiera Intermedia™
(“NIC 34”). Nuestra responsabilidad, consiste en expresar una conclusion basada en la revisidon que hemos

realizado con ¢l alcance detallado en el parrafo 3.

3. Nuestra revision fue realizada de acuerdo con normas de sindicatura vigentes. Dichas normas requieren la
aplicacion de los procedimientos establecidos en la Resolucion Técnica N°® 33 de la Federacion Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas para revisiones limitadas de estados financieros intermedios e
incluyen la verificacion de la congruencia de los documentos revisados con la informacion sobre las decisiones
societarias expuestas en actas y la adecuacion de dichas decisiones a la ley y a los estatutos en lo relativo a sus
aspectos formales y documentales. Para realizar nuestra tarea profesional, hemos efectuado una revision del
trabajo realizado por los auditores externos de la Sociedad, Price Waterhouse & Co. 8.R.L., quienes emitieron su
Informe de revision sobre los estados financieros separados condensados intermedios en la misma fecha que este
informe sin observaciones. Una revision de informacion financiera intermedia consiste en la realizacion de

indagaciones al personal de la Sociedad responsable de la preparacion de la informacion incluida en los estados




financieros separados condensados intermedios y en la realizacién de procedimientos analiticos y otros
procedimientos de revision. El alcance de esta revision es sustancialmente inferior al de un examen de auditoria
realizado de acuerdo con las normas internacionales de auditoria, en consecuencia, una revision no nos permite
obtener seguridad de que tomaremos conocimiento sobre todos los temas significativos que podrian identificarse
en una auditoria. Por lo tanto, no expresamos una opinién de auditoria sobre la situacton financiera, el resultado
integral y el flujo de efectivo de la Sociedad. No hemos evaluado los criterios empresarios de administracion,
financiacidn, comercializacion y explotacion, dado que son de incumbencia exclusiva del Directorio y de la

Asamblea.

4. Tal como se indica en la Nota 2, los estados financieros separados condensados intermedios mencionados

en el parrafo | han sido preparados conforme a la Norma Internacional de Contabilidad 34,

5. Sobre la base de nuestra revision, no estamos en conocimiento de ninguna modificacion significativa que
deba hacerse a los estados financieros separados condensados intermedios mencionados en el parrafo 1, para que
los mismos estén presentados de acuerdo con las normas pertinentes de la Ley N° 19.550, de la Comisién
Nacional de Valores y con las normas mencionadas en el parrafo 2.

6. Se ha dado cumplimiento a lo dispuesto por ¢! Articulo 294 de la Ley N°© 19.550.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 9 de agosto de 2019,

— )

Por Com]slgf Fiscalizadora
Dr. Marcélo P. Lerner
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