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GLOSARIO DE TERMINOS TECNICOS

Las siguientes ne son definiciones técnicas, pero ayudan al lector a comprender algunos tériminos
empleados en la redaccidn de las notas a los estados financieros especiales consolidados de ia Sociedad.

Términos Definiciones
idin Por dia
ATEA Albanesi Meeguina 5. A.
AlSA Albanesi Inversora 5.4,
AJSA, Alba Jet B.A.
AVRC Alle Valle del Rlo Colarado 3.4,
AVEA Albanzi Venezucta 5.A.
ASA Albanesi 8.4,
AFIP Admimistracion Federal de Ingresos Piblicos
BADLAR Tasu de interds pagada por depdsitos a plazo fijo de mds de un mitlén de pesos, por
el promedic de entidades financieras.
RADCOR Tasza BADLAR corrcgida
BoLG Bodega del Desierto 5.A.
BCRA Banco Caniral de la Rephblica Argentina
CAMMESA Compafiia Administradora del Mercado Mayorista Elécirico 5. A.
CC Cielo combinado
CINILE C_umité_ de Interpretaciones de las Normas Inlernacionales de Infotimacidn
Financiera
CHV Comisién Nacional de Valores
CTR Central Térmica Roca 5.A,
CVF Costo Variable de Produccion
Lam3 Decdmetre Cibice. Volumen equivalente a 1.000 {mil} melros eibieos,
H Disponibilidad Ilistdrica
Porcentage del fiempo en ¢l cual la central o médguina (segin corresponda} se
Rigpunibilidad eAcLenlea en servicio {generando) o disponible para gencrar perg no es convocada
por CAMMESA, i
DMC Disponibilidad Minima Comprometida :
no Disponibilidad Objetivo ]
DR Disponibilidad Registrada .
Ll Gropo Albanesi 3.A. junte con sus subsidiarias !
ENARSA Energia Argenting 8.4,
Energia Plus Plan crendo por la Reselucién de 81 1281706 :
ENRE Ente Macional Regulador de la Electricidad
CPEC Empresa Provincial do Encrgla de Cardoba
FACPCE Federacidn Argentina de Consejos Profesionnles de Cicncias Econdmicay
—_— Fondo de Inversiones Necesarias que Permitan Incrementar la Ofarta de Enerpla
FONINYEMEM Lléctrica en el Mercado Eléctricu:ilﬂa}rur[sta .
Gl General Electric
GMSEA Crengracidn Medilerrines S.A.
GFSA Generacién [rias 8.4,

(il5A/la Sociedad
(GLBSA

Grandes Usuarios

GRISA

Generacién Independencia 8.4, :
Generacién La Banda 5.4, :

Agenies del MEM que segiin su consumo se clasifican en: (3L As, GLIMES,
GUPAs v GLUDIS

Generacidn Riojana 3.A.



GLOSARIO DE TERMINOS TECNICOS (Cont.)

Términos Definicianes

GROSA CGeneracion Rosario S.A.

GUDIs Grandes Demandas clientes de ios Distribuidores con potencia demandada o
deelarada mayor a 300 kW

GUMAS Grandes Usuaries Mayores

GLUMEs Grandes Uznarios: Menorcs

{iliPAx Grandes Usnarios Particulares

oW Gigawatt, Unidad de potencia equivalente a 1.000.000.000 vativs,

GWh Gigawatt-hora. Unidad de energln equivalente a £.000 000000 vatios-hora

[ASB Consgjoe de Normas Internacionales de Contabilidad (segin sus siglas en inglés)

I(3) Inzpecciom General de Justicia

kY Kilovolt. Unidad de medida de teusicin ¢lécirica equivalente a 1.000 (mil) volts.

kW Kilowatt o Kilovatie. Unidad de potencia cauivalonte a 1.000 vatios,

kWh Kilovatin-hera, Uinidad de energla equivalante a 1.000 vatios-bora

LGS Ley General de Sociedades

LVYFVD Liquidaciones de Venta con Fecha de Veneimigntos 3 Definir

MAT Mercado i Término

MAPRD Mantenimientos Programados Mayores

MEM Mercado Elcirico Mayorista

Mbdm3 Millones de metros cibicox,

W Megawatt o Mepavatio. Unidad de poleneia equivalente a [.000.000 vatios,

Mwh Moegavatios-hora, Unidad de energia equivalente a 1.000.000 vatins-hota,

MVA Megavalliamperio, unidad de energia equivale a la potencia aparente de 1 voltio x 1

amperic x 106

NCPA Mormas Contables Profeaionales Argenlinas

NIC Mormas Internacionales de Contabilidad

NIIF Normas Internacionales de Informacion Financiera

ON Dbligaciones Negociables

PWPS Pratt & Whitney Power System Ine

Resolucidn 22007

RG

RGA

s5ADI

SE

TRASNOA S.A.

UGE

Marco regulatorio para la venta de energla a CAMMLSA a travds de tos llamados

*Coniratos de Abasiecimicnto MEM™ bajo la Resolucién de la Secretaria de Fnerpin

MO 220/07

Resolucion General

Rafacl (3. Albanesi 8.4,

Sistema Argentino de Interconexion
Secretarfa de Enerpln

Empresa de Transporte de Bnergla Eléctrica por Distribucidn Troncal det Moroeste

Argentine S.A.
Unidad Generadora de Efectivo
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Memoria Ejercicio 2018
Sres. Accionistas de GISA,

En cunplimiento con disposiciones legales v estatuarias vigentes, el Dircctario somcle a vuegstra consideracion
la presente Memaoria, la Reselia Informativa, los Estados Financicros, Rstados de Resultades Integrales, Estados
do Cambies on ¢l Patrimenio, Estados de Flujos de Efectivo, Notas & los Estados Financieros, correspondientes
al gjergicio econdmico finalizado el 31 de diciembre do 2015,

. ACTIVIDAD DE LA COMPANIA

GISA es una compaliia dedicada A la generacidn y venta de energfa eléctrica. La Sociedad desarrolla sus tarcas
en gl marco de la esirategin general del Grupo Albanesi.

La estrategia principal del Grupo Albancsi e los Gltimos aflos ha sido buscar una integracion vertical,
aprovechando st vasta experiencia y reputacion en el mercado de comeircializacion do gas natural (a través de
RGA) para luego sumtar el negocio de gencracion de energia eléctrica. Die esta forma se busca capitalizar ol valor
agregado desde la coinpra a grandes productores de pas en todas Tas cuencas del pais lasta su transfotinacion y
cemercializacidn como enerpla eléelrica.

El principal activo de GISA es una central érmica ubicada en San Miguel de Tucwindn, provincia de Tucuman,
denominada Central Tétinica Independencia (la “Central™), adgquirida por el Grupo Albanesi cn 2009,

La Central actualmente posee una capacidad instalada de 120 MW constituida a través de dos turbinas de gas
SWIFTPAC FTE fabricadas por PWPS de 60 MW cada una,

La Sociedad tiene toda su potencin disponible comprometida en distintos contratos bajo dos esquenas
repulatorios distintos:

*  Contrato de Abastecimiento MEM, creado por la Resolucion SE 220607, v

r  Servicio de Energia Flus creado por la Resolucidn SF 1251406,

La Central esta conectada con el SADI de la subestacidn independencia, operada por TRANSNOCA. Esto permiis
la venta de energia a clientes ubicados en cualquier lugar del pais.

1 CONTEXTO MACROECONOMICO

‘onexto intermseional

El afio 2015 cstarla oteranda con un erecimiento del orden del 3,1% para Ja economin mundial, luego de un atza
del 3,4% en 2014 y 3,3% en 2013, Se espera que €l erecimicnto munclisl sea de 3,4% para el 2006 y 3.6% paa
el 2017, Parael 2016 ¥ 2017, en lo que respecta a las economias desarrolladas s cspera que crezcan a valores
superiores al 2%, impulsadas por el crecimiento esperado de Estados Unidos de 2,6% y compensado por el
menor crecimisnto esperado de la zona Dure en torne al 1,7%4.

El erecimicnio de Estados Unidos resnlié més débil de lo previste, a pesar del dinamismo del segundy trimestre.
Csa debilidad puede anibuirse a los reveses que suffid la actividad en el primer trimestre, ocasionados por
factores excepcicnales —entre los que se destacan la crudeza del inviemo y los cierres portuarios—, asi como
un nivel de gasto de capital muecho mds bajo on ¢l scelor petrodero, A pesar del debilitamienta del crecimiento,
la tasa de desempleo retrocedid a 5,1% a fines de agosto; o sea, 0,4 puntos percentuales menos que en febrero
{¥ un punto porcentual menos que hace un aile). En este confexto, 1la Reserva Federal Jegidid aumentar la tasa
de interés de referencia en la reunidn de diciembre, pasando de 0,0 — (,25% 1 0,25 — 0,5%. Se espera que las
subsiguientes alzas se desatrollen de mancra gradual durante el afio sipuients. La disminueida del gasto de
capital del sector petroléro fue también un factor primordial en la desaceleracion de Canada, cuya actividad
econdimica sufrid una leve contraccidn durante los dus primeros {rimsstres de 2015, (FMT1-Dic 2015). Gl ahia




econdmico en la Curozona estuve marcedo por le evolugion dispar de las dos variablez macroccondmicas
centrales: un consume interno s6lido que consolidd la recuperecidn del PBI europeo ¥ una persistente baja
inflacidn que generd que ¢ BCE relaje su politics monetaria.

Cootexto regignal

La expectativa para la regitn latinoamericana es que ¢slarla cerrande gl afie 2015 con una disminecion del erden
del -0,3% explicade principalmente por la baja performance do Brasil (-3,0%), compensada por ¢l bajo
crecimiento de México (12,3%) (FMI-Dic 2015). Se espera que la economia de la regitn latincamericana se
contraiga un 0,3% en 2416 ¥ un crecimicnto de 1,6% para el 2017,

IEn América Lating, el enfriamiento de la economis brasilefia fue mas profunde ds lo previsto, y ante el reiroceso
de lus precios de ks materias primas contin®a debilitAndose el impetu de otros palses de la region. El crecimiento
tarmpoce colimd las expectalivas en Mdxico, como consecuencia del menor crecimiento de Estados LUinidos v de
una demanda interna deslucida ([MI-Dic 2015}

Argentina

Sepin el informe de WLEG del ML, la actividad ccondmica de Argenting acumulada para ¢l 2015 estaria
cerrando con un crecimiento leve en torne al §,4% respecto del 2014,

La expectativa para el 2016 de la econom{a Argenting es tener un crecimiento leve, en el orden del 144, praducto
gue s¢ espora un repunte hacia ¢ allimo trimestre de 20046,

La actividad econdmica de Arpentina acumulada hasta septiembre 20135 - medida por el EMAE (Estimador
Mensual de Actividad Eeondmica) - tuvo un eracimiento leve respeeto al mismo perfode de 2414,

Fn 1a misma diveeeidn, v de acucrdo al Infoeme de Avance del Nivel do Actividad que elabora 2] Indec, el FBI
acumulade de los dos primeres trimestres del 2015 en comparacién con ol mismo pertodo de 2014 tuyo un
crecimiento del 2,395,

De acuerdo a] Informe de Avance del Nivel de Actividad, las estimaciones del segundo teimestre de 2015
mostraron una variacion e 1a oferta, medidy a precios del afio 2004, de 2,4% con vespecto al mismo perlodo del
afto anterior, determinada por el crecimiento del PIB 2,3% v de las importaciones de bicnes y servicios reales
2,8%.

En la demanda se observad una variacion negativa del -0,2% en las exportaciones de bienes y servicioa reales, un
crecimiento de 4,6% en la fonmacion bruta de capital, de 10,39 del consumo pihlico, o tanto que el consimbo
privada creeit 0,7%.

En Io que respecta a la actividad indostrial medida por el EMI (Estimador Mensual Tngdustriat}, la actividad
inctustrial de los primeros disz imeses de 2015 con respecto al mismo perioda del aile anterior presentd subas dol
0,1%.

Respeeto a la evolucidn de los precios, de acuerdo al IPCNu (Indice de Precios al Consumidor Nacional urbano)
la inftacién anual de octubre 2015 alcanzd el 14,3%, acumulanda en el aftio una suka de 11,9%. Por su parte, el
IPIM (Indice de Frecios Internos al por Mayor) subid en un 10,6% en el mismo periodo. (Indec)

En enanto al sector exteino, el infercambio comercial registed cn 201 3una disminucion tanto de las exportaciones
como de las importaciones respecto al afio anterior. Las exportaciones disminuyeron un 17%, totulizando 155
56.752 millengs, mipniras gue lag impottaciones lo hicieron en un 8%, totalizende USS 59.787 millones, En
consceucncia, ¢f saldo comercial arrojé un saldo negativo de LSS 3.035 respecto del mismo perfode ds 2014
que registed un superdvit en su balanza comereial de USE 3.106 millones. El principal descenso interanital en

s




valores absolutos conespondid n los combustibles {-54%) debido principalmente a una cafda en sus preeiog oo
46%. Por e lado de ias importaciones, 1 caldn total de 8% se explicé casi en tu totalidad por el rubro
comtbustibles ¥ lubrieantes debido también a la baja en los precios imternacionales del petrGleo y sus derivados.

En cuanto # las variables monetarias, el stock de base nmonelaria pasd de wa nivel de § 442,861 millones a fines
de 2014 1 5 622.262 millones a fines de 2013, reflejando un incrementao del 40,5% en el afio. Respecto de las
reaervas internacionales, las mismas finalizaron el afio en un nivel de 8 25563 miltones reflejando una catda del
18, 7% respecto al afio anterior . 1.a cotizacion del délar estadounidense, de acnerdo al mercado anico libre de
cambios, pas de $8,56/U$S a §13,04/USS regisirando una devaluacien del 52,3%, (BCRA).

Tras 2] cambio de autoridades en la Argenting, el 10 de diciembre de 2015, bubeo uva novnalizacion del mercado
cambiario que implicd el establecimicite de un (nico tipo de cambio para toda clase de operaciones. S¢ mantuve
1z obligacion de lquidar exportaciones en 8l mereado de cambios y s liberd la compra de divisas para formacion
de aclivos extetnos hasta USE2 millones mensuales para perscnas llsicas v juridicas,

Par el lade de 1as finanzas piblicas, sepfin Seeretar(a de Hacienda - Ministerio de Economéa y AFIP, los ingresos
del Gebierng Nucional (incluyendo ingresos tributarios, de la seguridad social y rentas de la propiedad)
aumentaron al 29.4% anval, Hepando a $1.200 mil millones en el perfods enera — naviembre Jde 2015, El gasto
primario por su parte crecid 8 una tasa levemenle superior (34,5%), alcanzando $1.182 mil millones, La
recaudacién tributaria alcanzé un valor de $1.538 millanes, dicho monfo s 31,5% mis elevado que el registrade
en el afic 2014,

Caracteristicas estructurales del Sector Energétien

La cvolugidn de 12 demanda y consume energético en la Argentina estd corrclacionady positivamente con la
evolucitn del Productoe Bruto interna, implicandn que o wayor crecimients econdmico 1a demanda cnerpética
también crece. El crecimiento histérico del consumo energetico fuc del 3.1% snual en los filtimos 36 afios!, con
uina media también del 3.1% anual® desde €1 2002, a pesar que en este filtimo perfodn ¢ crecimiento econdmico
se elevo a una media del 5.2% anual.

COMSLIMD DE ENERSGIA ¥ PEI EN LA ARGENTINA
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E! crecimiento del consume energétice en 1n Oltima década de elevado crecimiento econdmico, es similar al
promedio histdrico dado que no fue impulsado por un gran crecimiento del consumn del sector Industrial, sino
preponderantemente de los sectores Residencial y Comercial como se advierte en lo pardmetros del consumo
pasiferd, de nalias ¥ especialmente eléctrico.

1 Dresde 1959 hasl b estimacion de 2015,
 Datos oficiales hasta ¢l 2014 de eonsumo encreéticn, con datos de 2015 estimados por GG Energy Consullanis.
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La estructura del conswmo energético argenting es fusrtemente dependiente de los hidrocarburos, en casi on
86.5%4%. Este porcentaje se n moderado en los Gltintos Ires 2 cuatro afios por la oblipacion de incorporar
biodigsel y biostanol en cortes crecientes al pas oil ¥ naftes. Esly caracleristica de tan alta dependencia de
derivados del petrdlee y del gas natural solo se dr en paises con grandes reservas de pelrédlen ¥ gas. La notable
dependencia del gas nawral — 51,1% - fluctdan anvalmente con las cantidades importadas de gas ngtural, gas
natural licuado ¥ gas oil para satisfacer la demanda. La demanda potencial de gas natural sc cncueiita
parcialmente insatisfecha en invierno en ¢l segmente indusirial - con restricciones al consumo, sin reemplazo
por otros combustibles - y al segmente de generacion lermosléelica. Por la naturaleza, caracter[stica y coste de
1a8 inversioncs necesarias, oxiste Jificultad de modificar la estructura de consume chergético a eorlo plamo,

CONSUMD PRIMARIQ ENERGETICO ARGENTINA 2014 | Millones TER)

Catbén H.an:‘u;hlu Dtros

Patrdtea y
Dertwadios
54
344

El consume energético final en Ia Arvgentina — neto de pérdidas y transfirmacion - se distribuye en forma
equilibrada entre transperte, segmento industrial ¥ residencial/comercial. Esta distribucion es similar a otros
paises en desarrollo can territorio extense y lamafie medio de peblacion.

Cuomn siniesis, pucden detallarse las siguientes caracterfsticas particulares de la demeandsa y alrla energética en
la Argentina:

+  Estruciura con mayor partieipacion del Peirdleo v Gas,

+  Posee ta partienlaridad que ol 51.1% del consumo 5 dependients del gas natural con una penciracicn
gasifera en el consumeo — a pesar de las impodantes restricciones a la demandn potencial de este
producte encrgélico, que levan a la sustitucidn por otros combustibles en generacidn cléctiica, v a4
restricciones dircelas a la demanda indusirial en algunas ramas industriales -, superada por pocos pafses
de grandes produeciones cxcedentes de gas nalural,

+ Demanda potenciada cn alpunos segmentoa por ¢l dezajosic de precios en sector residencialicomereial,
propulsando que las tasas de crecimiento del consumio encrgdticn residencial sean mayores a las
razonables por su bajo precio, especialmente cn gas v eleciricidad,

3 Ultimos detos oficiales de 2014 en miles de Toneladas Equivalentes de Petvdleo para Consume Primario

Energético.
4




Estado Particular del Sector Bléctrico Argentino

El sector Eléctrico de la Repliblica Argentina mostrd un comportamicnio moderado durante 2015, va que algunas
variables mostraven uina evolucidn similar a afos previos - en particular ln demanda de potencia eléctrica media
y e pico - en lanto elras variables mosiraren una mayor moderacion aungque sismpre con crecimiento como la
demanda de energla & lo larpo del afia.

Comu novedad de interds, deben destacarse la conselidacion de algunas medidas regulatorias que afirman
nollticas seetoriales hacia una eondicion propicia de mayoves ingresos para los generadores termoeléctricos con
nuevas inversiones en el pais.

Entre las principales tendencias del Sector Encrgétice, se censidera de interés sefialar las siguientes;

El parque de generactdn elécirica en la Argentina evoluciond de modo dispar a la largo de 13 historia,
con diferentes periodos de incremento de |a oferta en respuesta a las politicas imperantes para satisfaccr
la demanda de energla eléctrica. Si bien pueden eatimarse cerca de 32,477 MW nominales instalados,
la potencia disponible operativa en un momente dado puede estimarse en torne a 25,500 MW a [in de
2014, va que algunas unidades poseen restriccionea de generacidn por insuliciencia de abasteoimicnio
de combustibles, diferenfes dificultades en alcanzar el rendimisnto nominal, y por un nimera rolante
de unidades que se encuentran en mantenimiento. Durante 2014 ingresaron unidades maviles por 329
bYW que se alocan a diferentes regiones de acuerde a las necesidades previstas, parcialmcnte con un
estimado de 5350 MW Ta CN Wéstor Kirchner {Atucha [1, en proceso de ramp up hasta complatar 770
bYW nominales brutos}), y dos unidades TG de 270 MW cada una de la CT Vuela de Oblipado,
adicionalmente & algunas unidades mencres en diferentes repiones del pafs. Ln e] 2015 ingresd ona
unidad TV que cieria el cicle combinado de la CT Loma La Lata en Nenquén, dos onidades “1'G de la
CT Guillerme Brown de 200 MW cada una, el completamiento de Ta CN Afucha 11, v la unidad de
Generacidn Frigs de 0 MW ubicadya en Santiago del Estero; también se adicionaron unidades menores
de los programas de Energly Distribuida, consistentes en grupos generadores a gas oil en diversas
localidades.

Cregimient: de la demanda bruta (incluye of consumo propio en plantas de generacion eléctrica, v las
pérdidas que se producen en los sistemas de transmizidn y distriboeién) de energfa cléctrica de 4,4% en
2Q15 respecto a la demanda registrada en 2014, El mayor incremenio de 1a demanda bruta méxima sc
regisird on ol mos Je septicmbre 2015 donde la demanda médxima representé un aumento del 10,2%
respecto al mismo mes del ailo pasado. Bn el 20135, )a participacién de la oferta de generacion de origen
termoelécirica tuvo un comportamiente similar al que presentd en el 2014, en 2015 representd el 63,4%
en camnparacitn a £3,3% del 2014, Entre los meses febrero a maye 2015, 1a participacidn se incrementd
£ 71% del total consumido en un marce de restriccitn de oferta hidroeléctrice por reducido caudat e
algunos rios. Tras una disminucidn hasta 56,0% en ageste 2015, que nuevamente recupetd un rol
televanils con 61,0% cn diciembre 2013,
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*  Durante enero y febrero de 2016 se verificaron sucesivos méximos de consumo de potencia cltetriva
para un Dia H&bit", tras dos afios sin que se lograra superar el maxino previo de! 23 de enero de 2614,
El consumeo de 25,380 MW del 12 de fcbrero de 20146 se aleansd eon restricciones instrumentadas a la
demanda de las distribuideras de la Ciudad Awdnoma de Duenos Aircs, CGiran Buenos Aires, ¥ La Mlata
que podilan estimarse en el orden de 300 MW adicianales,
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127 de diciembre de 2015 se superd el record de demands de putencia eléctrica para un Dia Dominge con
21.973 MW, en tanto e] record de demanda para un Dia Sdbadn se mantienc 21,866 MW desde el 18 de enero

de 2014,
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+ Adicionalmente a la demanda punlual ¢n haras de la tarde durants sste verano, s superaron records de
consumo de energla & lo largo del din. Durante encro ¥ febrero de 2416 o verifiearon ves maximos
cansscutivos de consumo de energla eléctrica para un Dia Habil®, tras dos ailos sin que se lograra
superar €] maxime provio del 23 de enevo de 2014, El consume de 523.9 GWhidia del 12 de febrero de
2016 se alcanzd con las citadas restricciones o la demanda, que no influyen significativamente en el
méxime tedrico de demanda.
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El atendimiento de ln demanda de potencia méxime requirid impotiaciones punluales constderahles
desde Brasil, Uroguay ¥ Chile que totalizaron en el orden de 1.950 W durante las horas de maxima
golicitacién, con un aperte maximo hidroeléctiico de 8§.855 MW, nuclear de 1.031 MW, cnerpias
renovables de 126 MW, y tdrmico limitado a §3 484 MW debido a la elevads indisponibilidad de varias
unidades.

La disponibilidad técnica de las centrales térmicas mejond tras el invierne 20185, de la gravedad de
inviemos pasados gue mantchian de 5,000 a 6,000 MW fuera de servicio en todo momento tanto por
cuestiones téenicas coma por insuficiencia de sistema logistico para abasiceer de combustibles liguidos
o auseneia de disponibilidad de gas natural.

SEl 27 de diciembre de 2015 se superd ¢l record de demanda de potencia eléelrics para un Dva Domingo con
21.973 MW, en tanto el record de demanda para un Dia Sdbado se mantiene 21 806 MW desde el 18 de enero

de 2014,
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s  El consumg de combustibles altemativoy come Taeloil y pas oil s necesario para mantener operativa
la oferta de generacidn termoeléetrica.

CONSUMO DE GAS NATURAL EN GENERACION ELECTRICA
MAMmIfd

1) A Producelén locel
L LG

as @ Bolhie
30 .
25 A ’
{3 ; H :
15 i :
1 . ! B ’
s N R '
u X iy . . .

003 1004 2005 ZD0G 2007 2008 1003 TG IGIl 1Al 2098 2014 MG

Para mantenei gl méximoe de abastecimiento de gas natural posible para el extenso parque de unidades TG ¥ TV
ch ol sislema argenting se recurre a impotiaciones de gas desde Bolivia y de Gas Maturat Licuado por bugues
que re gasifican su carpa en las terminales de Escobar y Bahta Blanca — cuya importacion se mantuvo en valores
similares al 2014 y 2013, Nin cmbargo, sc mucstra claramente wna modificacion ceteeelural cn las Glimas doy
décadas, con fuerte penetracidn del suministre importado.

+ Los precios mondmicos que devenga CAMBMES A mostraron una disminucidn debido al efecto contable
tle conziderar que todo el gas natural consumido por las centrales del parque de peneracidn posee un
misme precio de origen local. Sin embargo, una proporcidan relevante del gas consumido es pas
importado desde Bolivia ¥ Gas Natural Licuado a precios mayores.

COSTOS MONGMICOS MENSUALES SEGIN CAMMESA
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» TPuede advertirse que la reduccion de costos reportados por CAMMESA desde Nn de 2012 hasta 2014
se debe principalmente a que el mayor consumo de gas natoral se compula al precio de solo 2.7
USEMMBTLL Sin embargo, ¢ mayor suministro de pas es fiute de erecientes importaciones de pas
desde Bolivia a mds de 10 USEMMRBTLU, v Gas MNatural Licvado re gasificado a més de 15
US$H/AMMMBTU hasta diciembre 2014,

Si en el extremo tedrico sc asignara todo el gas importado a la generacion termoelécirica, se verfa que el gas
local de bajo precio constituye una proporcion decreciente del total consumido por el sistema terinoelécirico,
par o cual en realidad los precios de esta energla deberfan incremenlarse.

Es posible que a la par de la reduceion del ¢osto de importaciones de combustibles de menor precio por la baja
internacional del precio del perdlec, se incrementen en alguna medida los precios finales a [os consumidores de
energla ¢léctrica mediante ajustes tarifarios durante el 2016, anunciados para febrero,

Los Cicles Combinados son los protagonistas de la oferta térmica, con complemento limitado de unidades TY
{con consumo preferents en 2014 y 2015 de Fuel Oil y Carbon), ¥ unidades TG, 8¢ considera que durante los
priximes aifos s¢ mantended esta estructura sesgada hacia el consumoe de combustibles fosiles, y que un eventual
cambio de estructura de abastecimicnto ¥ pencracion demandard varios ahos para la concrecion de proyectos, v
montos de inversidn sustanciales.

3. PUNTOS DESTACADOS DELE FJERCICIO 25

3.1 Energla El&ctricy

Durante €l aflo 2015, el Contrato de Abastecimiento MEM ("CAM™ o “Conlrato 220™) operd con normalidad,
cumpliende con los objetivos de disponibilidad detaltados en el misme ¥ poc lo tanto no se generaron penalidades
por indisponibilidad significativas durante el afio.

Respecto de los confratos de Energia Plus, los mismos fueron abastecidos can normalidad,

En cuanto al despacho, el mismo tuve un promedio anval del 41% en comparacion con ¢l afio 2014 que fue del
31 %4, El negocio de la Sociedad se sustenta en la venta de potencie, no estande aleetadn ¢ factor de despacho,
La energla generada durante el 2015 por las unidades fue de 446. 128 MWh,

3.2 Mantenimicnto

El mantenimiento tuvo como objetivo sestener una alta disponibilidad de los tarbogeneradores, la cual fue del
08 %. Se realizd una detallada plimificacién del mantenimiento, con énfasis en tareas preventivas sobre los turbo
Erupes ¥ equipos auxitiares, de tal manera de ascgorar 15 correcty vperacion de la Central. Se contemplaron log
procedimientos descriptos en los manuales provisios por el fubricante,

A comtinuacion se detallan ks tareus mas relevanies realizadas durante el ejarcicio:

*  Mantenimiento semestral de {urbogeneradores: fic dessrrollada duwrante el mes de mayo,
cumplisndy con gl programa de mantenimiento de PWPS. Algunas de las tareas realizadas focron:
inspeccién de anclajes de turbings, inspeccion y limpicza de plenum de entrada de aire a wirbinas,
inspeccién de ventiladores secundarios, inspeeeion de gireuila Je vacio del sistema de lubricacion,

*  Mantesimiento anual de turhogeneradores; fuc realizada durunte los meses de septiembre v ortubre,
cumpliendo con el programa de mantenimiento de PWESA. Algunas de las taveas realizadas cn cale
mantenimiento fueron: limpieza, ajuste de horneras ¥ chequeo de signos de humedad en las cajas v
cubicles de conexiones elécivicas de baja ¥ media tension de los turbogeneradores, calibracién de
instrumentos de medicion criticoy para el Munctonamicnie, chequeo de alineacién de PT, choquen de
alineacidn de collector box, cheques lincional de sislema contia incendio de wrhogencradores,
chequeo fimcional del sistema de medicidn de vibraciones de las turbings y generadoros, inspeccion y
limpieza de plenum de entvada de aive a wrbinas,
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*  Transformadares principales: s realizavon los mantenimientos anuales y revision de s profecciones
de cada uno de los fransformadares. Los valores del equipo hydran, gue monitores le formacion de i
gases en el interior de los transtormadores, se encuenira en los valores normales de operacidn,

Adicionalmente, se realizaron ofras tareas vinculadas que se enuncian a continuacion: !
i

= Mantenimisntos preventivos de la plante de tratamicnto de eombustible liquido

= Mantenimientos preventivos en la playa de carga v descarga de combustible liquido
= Rutas preventivas de malores cléctrieos

*  Rua preventiva de banco de balerlas

*  Mantenimicnio aual de compresores de aire

Mantenimiente de compresores de Zas

tantenimient anual de electrobomba y motobombas det sisteina contra incendiv
Mantenimiento predictivo de transformadores, turbinas de gas v generadores
Termografia

Mantenimiente anual de generador digsel

Coordinacidn y cocpeiacion del mantenimiento de planta de tratamiento de agua

Asimismo, es impurtants destacar que la Sociedad firmd un contrato de mantenimiente a large plaze con PWERS,
en ¢l cual este fktimo ge compromele a dar agistencia técnica permancnte en el zitio, un sistema de monitoreo
remoto para hacer un sepuimiento del funcionamiento de las turbinas, asistencia las 24 hs con el departamento
de ingenierfa de USA, repuestos ariginales en tiempo v forma y reparaciones para mantenimisntos planificados
y correctivos. Ver nota 35 del presente balance.

3.3 Medio Ambiente

Sizstema de Gestidn Ambiental Corporativo

Las centrales de generacion de encrgfa etéetrica del Grupo Albanesi {(GROSA, GL3A, GRISA, GLBSA v CTR)
cuentan con wl Sistema de Gestidn Ambiental Corporative cerfificado bajo la Norma 180 14001:2004. GFSA,
puesta en servicio recientements, se ingorporard al Sislema de Gestion Ambiental Comporativo o través de
audiloria de certificacidn (IS0 14001:2004) prevista para el mes de febrero 20146,

E! esquema corporativo {mplementado permite proceder unificedn y coordinadamente en todas las centrales
aunando ¢l criterio para la determinacidn de los impactos ambientales significatives, los peligros y riesgos a los
que las empresas se encuentran expuestas y promover un marce de desempefio solidario, cooperativo ¢ integrado
enire las mismas; favareciendo el crecimiento conjunte basado en el conecimiento ¥ Ia experiencia compartida.

La documentacion del Sistena calandariza la wmayor cantidad de informacidn posible, asepuranda la inkepridad
y congistencia en el mantenimiento de los sistemas distribuidos a través de una gestidn centralizada, adecuada o
las circunstancins y estableciendo pautas comunes de frabajo ¢n cuanto g medidas de contrel, seguimisnto y
tratamiento de los problemas.

Soportado en una estructura de trabajo caracterizada por la revision regular de los cslados de siteacidn, ¢l andlisis
y planificacién como principio fundamenta! de gestién ¥ la bdsqueda permancnte del fortalecimiento de fas
capacidades de los tecursos humanos, € Sistema Ambienta] Corporativo aplicadoe ha resultado eficaz frente o
los desaflos de conduccidn planteados coma meta para el crecimiente de 13 erganizacion en su desemperio
ambiental.

En ol transcurse de! afto 2015, las acciones adopladas en relacion n cuestiones especificas de medio ambiente
lian sustentado un proceso de mejora continud, cen marcados beneficios en controles operacionalos mas segurgs
frente a las necesidades de contencidn del proceso, €l dptimo csladn de las instalaciones en general y el
inviducramignto del personal para el logro conjunte ¥ organizade de los obietivos de trabajo establecidos. Al
respecto se destaca:
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- Seguimiento regular del comrecto cumplimiento de buehas pricticas ambientales en el periodo de trabajo para
la inslalacion ¥ puesta en servicio de la nueva central de Generacion de energls eléctrica pertensciente al
grupo {CFEA).

- El manstenimiento y sepuiniento de la eficacia de lag medidas de confencion o mitigacién implementadas en
respucsts  los aspoctos ambisntales de la actividad, identiffcados v cvaluados en ¢onrespondencia con las
caracteristicas del proceso y sus implcancias ambientales.

- La wtilizacidn de tas herramientas documentales del Ristema de Geslién, en apoyo al cumplimiente mds
seguro y eficiente de las responsabilidades derivadas del mangjo y contral del proceso praductivo,

- E] uso adecuado y actualizado de los registros de desernpeiio del Sistema de Gestidn, ¥ su aprovechamiento
petiddice como reeurso de apoyo al desarrelle de evaluaciones y revisioncs para la mejora,

- El cumplimiento actualizado del plan de capacitacion corporative brindade a la par de actividades
programacdas ¢n igual seatido por cada planta, en atencion a sus necesidades espeefficas. Procese llevado a
cabo por personal del sector cotporativo mediante capacitaciones presenciales, reforzadas con la emision
digital de un boletin interno ambiental, transmitido mensualments a desting via comeo electronice.

- La participacién del personal en todes sus niveles v funciones, con un sentido fundamentalmente preveindivi,
rara g recenocimients de situaciones ambientales con necosidades de iratamiento y su gestion posterior en
el marco del Sistema.

- El matienimignto de una cultura de trabajo caracterizada, a la par del desarrollo del procese, por fa
permanente atencidn dedicada al cuidado y mejora de los espacios naturales, Ta higiene de las instataciones
¥ la seguridad del personal,

En ¢l petlodo octubre-noviembre de 2015 se concrend ] praceso de auditora externa del Sistema Ambiental
Corporalivo, a carge del ente certificador “IRAM”, habiéndose obtenido ta recertificacion de las plantas.

Planilteaciin Ambi 1

En el imarce de la Planificacion Ambiental, las Centrales del Grupo desarrollan sus actividades para dar
cumplimienio a los objelivos y melas previsios on;

- Programa de mancjo do residuns sélidos y semisdlidos, de efluentes liquidos y emisiones a la atmésfera,

- Programa de acfividades relafivas a la prevencién de emergencias ambicitules: preparacidn de la
infracstructura v del personal para hacer frente & contingencias derivadas de riesgos leenalbgicos o de la
ocurrencia de fendmenoes naturales,

- Cronograma de Moniloreo de Pardmetros Ambicntales: determinaciones de emisiones pasensas, anglisis de
agua de pozo, calidad de efluente industrial, mediciones de ruido, inspoeciones a aparatos sometidos a
fresidn, gestidn de residuos peligrosos, ¢,

- Programa de seguimiento de Habilitacionss y Permisos.
[n inea con la pollftica de cumplimiento en la materta, se presentan los Informes de Avance Semestral al ENRE,

En cugnfo a los requisitos legales ¢n materia ambicntal, las centrales cuentan con un servicio de aclualizacion
legislativa cuyo andlisis sc realiza a los fines de deterininar la aplicabilidad a la misma, previendo las pestionos
necesarias a iniciar. Las empresas mantienen su mairiz de obligacionss ambiemalos ¥ su cumplimiento es
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actualizado por personal corporative. Asimismo, cada central recibe una anditorfa legal ambiental anualmente
que cvalta el cumplimicnte de las obligaciones ambientales de carécter estricto, aplicable a su actividad,

3.4 Recursos Honanos

En el transcurso de 20135 se continuaron accionss y proccsos ya encgrados on ¢l gjercicio anferioe vinculados al
procesc de evaluacidn del desempefio, ta politicn de compensaciones y heneficios, la politica de eapacitacian v
desarrello, los progeses de sclecelon v la politica refaciones gremiales.

En lo referido g la Evaluacidn del Desempefio, al proceso ya diseBado se le agrega pars of priximo gicle kb
definicidn de objetivos ¥ metas individuales a cumplir para cada eolaborador, De esta mancta contarcenos con
indicadores de rendimicnto méds abjelivos v consensuados con el evaluade.

En ¢l drea de Compensaciones y Beneficios continuamos con acciones de sjuste a fin de amortiguar el impacio
inflacionatio cn el podet adquisitive del salario para todos los colabotadores dentro ¥ fuera de convenio.
Continuamos el diseflo de una politica que gerantice cquidad interma de reteibucion v competitividad externg,

8¢ definid ung nueva Politica de Capacitacién y Desarrollo que contempla tees niveles (bisico del puesto,
desarrollo de nuevas competencias y formacidn de allos palenciales) a fravés de fa cual se llevan a cabo diversas
accionss y programas de corto, mediane y largo plezo. B lo que se refiere a Capacitacion Tdenica se levaron a
cabo diversos programas ¥ acciones especificas de formacidn téenica para puestos de operacion y mantenimiento
en plantas.

Hemos llevado 2 cabe acuerdos institucionales con universidades nacionales para la contratacion de estudiantes
universitaries bajo el régimen de la Ley 26.427 de Pasantias Bducativas, en diversas locaciones operativas.

Ilemos desarrollade acuerdos con los distintos gremios basados en vinculos que so sustentan en of didlogo y ls
colaborseion de ambas pantes a fin de asegurar v sostener €l bajo nivel de conflictividad alcanzado hasta el
momento,

3.5 Sistemas y Comunicaciones

La perencia de Sistemas vy Comopnicaciones del Gropo Albanesi, continda brindando el servicio de
mantenimiento necesacio pata que los aclivos informdlicos ¥ enlaces de eoommicaciones se integren a las
neeesidades diarias de loda el perzonal que trabaja en ¢l Grapo.

Destacamas gque conlinvamos  aplicands  politicas y  procedimicnios acordss 4 normas y  estdndares
intemagionales,

Los proyectos y objelivos logrados durente el alo 2013 se rasumen a continuacion,

Abzoreion de estroctura InforEam a nuestre Datacenter,

Actuslizacion ¢ incorporacidn de servidores de alta teenologla en ¢l Dalacenter Central.

Actualizacion del parque infbrmatico en la planta de Rlo Cuario.

Desarrolla de [a nueva pdgina web de la empresa.

E! desmrolto de web proveedores

Herramignlas para el moniteren inteino del Datacenter sito en Casa Cealral,

Nuevos enluces de internct en la Centrat de GFSA.

Reestructuracién del wifi en Casa Comral dando mayor robustez v calidad de servicio tanto al sector

corporativo coma a los visilantes.

= Sgrobustecieron la seguridad y los vincules de internet y MPLS mediante 1a incorporacién de
equipos Fartinet {firewall homologado internacionalmente) en varias sedes,

«  Nuevas centrales telefonicus de dltima peneracidn en las plantas de GFSA y GMSA.
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»  Seactualizd e] Datacenter de Rio Cuarto, reemplysandao Jos 4 servidores y ung libreria de backup.

Durante e] 2016 ¢l Grupo proyeeta cuimplic con les siguientes objetivos:

Migracidn del ERT actual a SAP.

Implementacisn de Office 365 como solucidn a la ofimdtica actual.

Tableau para una mejora en la presentacion de reporics,

Implementacion de una intranet Corporativa.

Reestructuracion y tendido interno del cableado de red y tensidn en la planta de Rosario.
Actualizacién del parque informético en algunas sedes.

Diipitalizacidn a nivel documental para toda la organizacion,

3.6 [Iusidn por absorcidn

GMSA {soviedad abserbents y continvadora), GI1SA (sociedad absorbida), GLESA (sociedad absorbida) y
GRISA (sociedud absorbida), han sido parte de un proceso de fusién mediante la absorcidn de éstas tres filtimas,
emitiendo un estado de situacidn financiera consolidado de fusidn al 30 de junio de 2015, basado en los estados
de situacidn financiers especiales de fusion de cada Sociedad,

El vbjetivi de la Tusicn ¢s, o traves de una reorganizacion empresavia, perfeccionar v optimizar la explotacidn
de lus actividades econdmicas y las estructuras operativas, administrativas y téenicas de las Sociedades
Barticipantes con el proposite de lograr sinergias y eficiencias en el desarrollo de kas operacionss a través de una
sola unidad opetativa,

Atendienda a que las socicdades panticipantes sob apentes generadores de energla eléctrica del MEM ¥y que
commparien coma actividad principal la peneracion y comercializacion de energfa eléctrica, la conveniencia de la
fusiin sc basa en los siguientes motives: a) la identidad de la actividad desarrollada por las sociedades
participantes, la cual petmite 1a inlegracion y eomptementacidn que redundard en una mayor eficiencia en la
operacidn; b) simplificar la estructura societaria de las sociededes parlicipantes consolidande [as actividades de
las sociedades en una tinica sociedad; ¢} la sinergia que conforinard la unitn de las distintas sociedades del grupo
permiticd hacer mds eficiente el gjercicio de centrol, direceidn y administracion del negocio energético; d)
oblancidn de wnr mayor escala, permitiendo el incremento de la capacidad financicra para desarrollar nevos
proyectos; €) optimizacion en la asignacion de los recursos existentes; £} aprovechar los benelicios resultantes
de una direccidn centralizada, unificande la toma de decisiones politicas y estratégicas que hacen al negocio, ¥
eliminar as( tas multiplicaciones de costos ({de Indole legal, contable, administrativo, financicro, ele); ¥ g)
desarrollo de mayores oportuitidades de carrera de 1os recursos humanos de las sociedades participantes. Por
atra parte, los beneficios indicados serén obtenidos sin implicar costos impositivos, en virud de cstar incluidos
dentro del articule 77 y siguientes de la Ley de Impuesto a las Ganancias.

El proceso de fusidén mencionado se desarrolid segin el siguiente detalle:

Considerando un estado de situacion firanciera consolidado de fusion al 20 de junic de 2015, basado cn los
estados de situacién financiera especiales de fusién de cada Sociedad; F1 31 de agosto de 20135 se calebrd ¢l
compromiso previo de fusién el cual estalblece la fusidn de GISA, GLRSA y GRISA por absorcidn de {iMSA,
(la Sociedad continwadora} con fecha efectiva a partiv del 1° de enerc de 2016,

Con fecha t5 de octubre de 2015 se llevaron a cabo 1as asambleas de accionistas de las Sociedades en las cuales
s& aprobd el compromiso previo que en su momenls hatba aprobade ] Directorio. Aslimismo, s& aprobd g
disotucion de las sociedades absorbidas, el aumento de capital de GMSA como consecuencia de la fusicn, y la
translerencia de oferta pliblica de GISA a GMSA.

El 22 de oclbre de 2015 se completé 1a publicacian de tos avisos Je lusidn que preveé el Art 83 de la LGS,
dandose inicin al perlodo de oposicion de acreeduores. No habidndose presentada, en el perfodo mencionads,
acreedar alguno a ser desinteresado; con fecha 10 de noviembite de 2015 se suscribié el Acuerdo Definitiva de

Fusi(n,
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Con fecha 13 de noviembre de 20135, =& realizd la presentacidn correspondiente del tramite de Fusidn anie fa
CMY; y respecto al cual una vez cbtenida la conforimidad administraiiva del mencionado organizmo serd
remitido a 1a 1GJ para su inscripeidn en el Registro Plblico.

La moncionada fuzidn pormilicd una reorganizacion empresaria tendiente a oplimizar las esbructuras téenicas,
finangicras, adminisiralivas, impositivas y comerciales de dichas sociedades com el propdsito Je lograr sinergias
y eficiencias en ¢l desamollo de las organizaciones a través de una sola unidad operativa,

3.7 Situacidn Financiera

La Sociedad durante el presente gjercicic continud cancelando Ia devda bajo el préstamo sindicado del exterior,
terminando el afio con una deuda en concepto de capital bajo dicha facilidad de USD 20 millones, que representa
un tercic del capital original. Adicionalmente, con fecha 6 de marso de 20015 GISA acordd con UBS AG,
Stamford Branch una enmienda por medio de la cusl se reprogramaron las fechas de vencimiento del 1ramo
financiero del préstamo. A la fecha de emisidn de los presentes estados financieros, la Sociedad canceld el 100%
de dicho préstamo, con los fondos que GMSA obtuve del conirato de préstamo celebrado con BAY Latam Trade
Finance I'unds B.Y. Ver nota 37 del presente balance.

IEn el marco del Programa de O Simples {no convertiblos en geeiones) por hasta USESO millones o su
equivalente en otras monedas, l& sociedad desde el 2013 a la fechs emitid tres clases de ON de las cuales la
primera ya &g encuentra totalimente cancelada ¥ la sepunda se terminard de amortizar el 1% de marzo de 2014.

El 6 de febrero de 2015 se efectud la suscripcion y emisidén de las ON Clase [1] por un valor nominal de § 68,5
milfones. Los fondos obtenidos fueron destinados a cancelar deuda financiern y financiar capital de trabajo. Laz
Imismas pagan una tasa de interés trimestral equivalente a tasa BADLAR mds un margen de 630 puntos bisicos
y 50 vencimiento serf €] dia & de febrero de 201 7.

Asimismo, la Sociedad cuenta con Hneas de crédito y préstamos bancarios a efectos de contar con &l capital de
trabajo necesaric para gl cowecto funcienamiento operative de la central,

La reduccidn de exposicidn a deudi en moneda extranjera en conjunte con una estructura de fnanciamiento en
el mercado de capitales permite que ante un escenario de variaeidn del tipe de cambic la compafifa se encuentre
en una excelente condicidn finangiery,

La deuda bancarias y financiera de la Sociedad al 31 de dicioimbre del 2015 se encontraba esttucturada de la
siguiente forma:

I $ |
Deuda financiera {imiente Mo corrignle  Total
Descubierto en cuenta comiente 16.044.330 - 16,044,330
Leasing en meneda local 1.086.373 41,327 L128.202
Préstarmaa en moneda extranjera 170.172.470 G0.857.513 261.020.983
Préatamas ch manada local a.507.192 63495000 F002.192
{Ohblipacionce negociables 50.750.478 27.300.590 108.05).068

2M.561.345 1316594430 450.355.775




Indicadores:

Solvencid

{Patrimonio Meto / Pasivo)

Fndeudamiento
{Pasivo / Patrimonio Neto)

Liquidez corriente
{Active Corriente/ Pasiva Cormiente)

Rawdn del patrimonio al active

(Pattimonio neto S Activo total)

Razin de inmovilizcion de activos
(Activo no comiented Active Total)

Rentabilidad del aclivo o econdimica
(Utilidad bruta / Activo total)

Reniabitidad del patrimonio o {inanciera
{ Utilidad ncta / Pateimonio Noto Promedio)

Apalancamiento Financiero
{Rentabilidad del Patrimonio Neto / Rentabilidad del Activa)

Rotacidn de Activos
{ Ventas / Activo total )

2015 2014
0,65 0,46
1,54 2,15
045 0,55
0,39 031
0.87 0,82
0,14 8,15

(0,10) (0,74}
(0,72) (4,35}
0,39 0,36




Aundilisiz de los resnltados:

Lag ventas nelas ascendieron a 5425,6 millones. Se detalla a continuacién la composicidn de las mistas:

Ljercicie finalizado el 3] de Diglembre de:

Coams | eaeia | | v L van%
MWh

Yentas por tipo de mereado
Ventas CAMMESA 220 402.56) 302.02G 100.535 3%
Wentas de Fnengla Plus 27054 17.0638 416 53%
Ventas Mercado Spot 14.363 1i.481 2882 25%
Ventas Contrato de disponibilidad 2.150 2940 (790 (20

446,128 334.085 112.043 4%

A continuecidn se incluyen las ventas para cada mercado {en millonss de Pesos):
Ejercicio finalizdo el 31 de Diciembre de;

{en milh.:nnes. de pesos)

¥entas por tlpe de mereado

Ventas CAMMESA 22X} 395,60 208,8 1278 48%
Ventas de Tnergla Flus 3 2.9 1.4 15%
Yentas Mercado Spot 74 4.1 33 B0%a
Ventag Contrate de dizponibilidad 1,3 Ed {01} (7945

4256 2842 1414 502




R

Resultados del ejercicio finahizado el 31 Je Diciembre de 2014 y 2015 {en millones de pesos):

Ingresns pant venlas
Ventas de energia

Costo de veniaa
Compra de Encreld Récines
Costn consumn de goas y pasoll
Sueldos v Jomales y Contribucioncs Sucibes
Serviciog de Muoniennmenin
Depreciacitn de propiedades, plania y equipo
Vigilancia v potterfa
Regnros
Diversos

Resulitado bnto

Cantos de comerginlizacion
Impuestos, sns ¥ Conteibucianes

Clastos de adwinisoracion
Sucldoy ¥ jomalkes ¥ coninbuciomes sociabs
Ionoraring ¥ retribuciones por servicios
hipucstoy, tasay ¥ comlnbnyicnes
Diversos

{Hro3 iREresos ¥ cEresos
Obrs INgreyns ¥ SEresos

I1zesulindo operalive

Resultados financieres ¥ por tenencin netos
Dhiferencin de cambin
[leteses de présiamos
Inileroscs comereinfes
Inlereses fiscales ¥ olros
Castos ¥ Comisiones Bancanas
Cambios ¢n el valor tazeitable de instrumcnios financicoos
Otros resuftados Geancicros

TResul by anies e impoestos
impucylo u loy gonartgias
Hesultado del cjereiciv - Garancia (Férdida) neta

Qiros resultados inteerales

Revalto de propiedad, planta y equipo
Flzclo en iopuesta a las ganansias

Crtros veseltades indegrates el ejercicln
Tl & resulizdos integrales del cjerciciv

Ejercicio finalizada el 31 de

Dicicmbre de:

[ aa2as [ aazaa 1 [ v | [ Varn% |
25,0 2842 1414 hlar)
415,60 284,2 1414 50%
(14.3) 4.8} {4.3) {46%)
{175,% (939 (82,00 (37%%)
{117 Tm 47) (67%)
(340 (23,2) £10.9) {37%%)
(29.6) (225 (i) ] (33%4)
{1.06) (L4 02 (14%4)
{4.8) (3.9) 0,9 (23%)
{55 (3.2} 23 (2%}
(2775) LG4, 73 (1128} 65
148, 1195 G [24%)
{7.3) {37) (1,6} {28%)
(7.3} 5.7 {L,5) (28%)
13,7 {30 (0,7} (23%)
3.3 {1.5) {1,4) (P
{0,0) {1,8) 24 16415
{0,5) {1,2) 0.3 58%
[7.5) (3.9 L4 1 6%

0,4 - Ol 10034
0,4 - 04 {1003 )
133,7 1049 IR M (27%)
(21.5) (9,3} &8 108
{%0,7) (5,0) (26,7} {4%%)
20 1.5 .5 (33%)
(2.6} {26 7.0 T
(2,0) 0.1 (1,3 {186%)
0 (18.5) R 116%)
(22.8) £24,0) 1,2 5%
(LE4.5) (195,2% 114 %
(50,9} 91,03 40,1 4%
I8 E1E. (15,8} 44%,
(33,1) {59.4) 26,3 44%
1302 33y (4,6} 1%
{1155 (1174 1.5 1%
2146 21746 3.m 1%
181,5 158,2 23,3 {15%)




Vanmias:

Tas ventas netas ascendieron o $425,6 millones para ol ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015,
comparado con los $284,2 millenes para €] misme gjercicio do 2014, lo que cquivale a un aumento de 51414
millones o 50%4.

Durante ¢l gicreicia 2015, la venta de energia fue de 446.128 MWh, lo que reptesenta un awvmento de 34%
comparade con les 334.085 MWh para ¢l misma ejercicio 2014,

A continuaciin se desciiben los principales ingresos de la Sociedad, asi comao su compertamiento durante el
ejercicio finalizado ¢l 31 de diciembre de 2015 en comparacién con ¢l mismo ejercicio del aio anterier:

(i} $396,6 millones por ventus de energfa en el mercade a término a CAMMESA en el marce de la Resolcién
220, b que representd un aumento del 48% respecto de los $268,8 millones del gjercicio de 2014. Dicha
varigeion s¢ expliva, principalmente, por la variacién on el tpo de cambio v por un incremento en el
vilumen generado debido a un mayor despacho.

(i) $20,3 miltones por ventas de Energia Plus, lo que representd un aumenta del 105% respecto de tos $0,0
millones para ¢l misme ejercicio del afio 2014, La varfacion sc explica debido 3 que la potencia centratads
y el factor de uso de los contratos durante 201 5 fie mayor a la abservads en 2014, sumado el efecto positivo
por la varigcién del tipo de cambio.

(i} $7.4 millones por ventas de energla en el Mercado Spot, lo que representd un aumento del 80% respecto
de los $4,1 millones parg ¢l mismw ejerciciv de 2014, Dicha variacidn sz cxplica por 11 administracidn de
volamenes de generacicn excedentes que realiza CAMMESA.

{iv) $1.3 millones por ventas do energla de contratos de disponibilidad, o que represcotd una disminucidn del
T4 respecto a los 1 4 millones para of mismo gjercicio del afio 2014, La variacitn se caplica por diferencias
en la necesidad del mercadn.

Codto de ventas:

Ll costo de ventas total para cl cjercicio fnalizado ol 31 de diciembre de 2013 fue de $277.5 millonss
comparado con $164,7 millones para el mismio ejercicio finatizado cn 2014, o que equivale a un aumenio de
$112,8 millones (o 68%a).

A continuacitn se describen los pringipales costos de venta de la Sociedsd en millones de pesos, asl como su
comportamiento ducante €l presente ejercicio finalizado et 31 de diciembre de 2015 en comparacidn con ¢l
mismo ejercicio anteriar

{i) %14,3 millones por compras de energla eléctriea, lo quo representd un aumento dal 46% respecio de los
30,8 millones para ¢l mismo gjercicio de 24014,

{ii} $173,% millones par costo de consumo de pas y gasoil de planta, lo gue representd un aumenta del §7%
reapecto de los $92,9 millones pera el misme gjercicio finalizado cn 2014, Esta variacion se explica por &)
incremento &n la cantidad de combustible atilizada come consecuencia de un mayor despacho de crerpia
a5l como pot ¢l tipo de combustible utilizedo para le gensracion.

(i) 11,7 millones por sucldos y joreales y contribuciones sociales, o que representd un aumento del §7%
respecto de los $7,0 millones para el misme ejercicio finalizado en 2014, Incremento principalmente
atribuible a los aumentos saloriales otorgados.

(iv} $34,1 millomes por servicios de mantenimiento, lo que representd wn aumento del 47% respecta de los
$23,2 millenes para ¢l mismo gjercicio finalizado cn 2014, El aumento mencionado se cxplica por el
incremento del tipo de cambio y por las mayores horas de operacion que impactan sobre ef costo del
contrato de mantenmicnto con PWPS, Cabe destacar que el costo del mencionade confrato estd reconocido
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por CAMMESA en la remunetacion de los costes de uperacidn y mantenimiente bajo las vontas del
Contrato Resolucidn 220/07.

(v) $29.6 millonss por dspreciacion de propiedades, planta y equipos, lo que representé un incremento del 33%
regpecto de los $22.3 millones pava el mismo ejereicio (inalizado en 2014, Esta variacion se origina
principalmente en la amartizacién de bisnes de uso dados de alfa en el dltime afio ¥ por el efecto de la
amortizacion correspondiente al Revaldo Técnico efectuado en junio 2014, impactando 12 meses en el
gjercicio 2015 y 6 meses en el mismo ¢jereicio de 2014, Este frem no implica una salida de caja.

{vi} $1,6 millones por vigitancia y porlerTa, lo que representd un aumento del 14% respecio de los $1.4 millones
del mismo gjercicio finalizado cn 2014, Esta variacién se explica par un incremento en los costos del
servicio.

{vii) $4,8 millones por seguros, lo que representé un aumento del 23% respecto e los 33,5 millones para el
misma ejercicio finalizado on 2014, producto de la varincidn et ol tipo de cambie,
Resuliado bruio;

La utilidad brula pars el gjercicio finalizado €1 31 de dicicmbre e 201 5 arroja una ganancia de $148, | millones,
comparade con ura gananeia de £119,5 millones para el mismo cjereicio finakizado en 2014, representando
un aumento del 24%. Esto se debe & una mayor disponibilidad de las miquinas y & la variacion cn ¢l tipo de
cambio.

Crastos de comercializacidn:

Los gastos dv comercializacion totales pava el gjercicio finalizado ¢l 31 de diciembre de 2015 ascendicron 4
$7.3 millones comparado con log $5,7 millones para el mismo gjercicio de 2014, lo que cquivale a un aumento
de $1,6 millones (v 28%). El principal componente de los gastos de comercializacidn de la Sociedad estd
relacionado a impuestos, asas v centribuciones.

Gastos de ndministracidin:

Los pastos de administracion totales para el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015 ascendieron a $7.5
tillones lo due representd una disminueidn del 16%, comparado con § 8,2 millones para el mismo ejercicio
de 2014,

Les prinzipales componantes de los pastos do administracion de la Sociedad son los sipuientes:

(i} 53,7 millones de sueldos ¥ jornales ¥ contribusiones sociales, lo que representd un aumento del 23%
respecte de los $3.0 millones del mismo gfercicio anterior. Incremento principalmente atribuible n los
awmentos salariales otorgados.

(i} $3,3 millones de honorarios ¥ reribuciongs por servicios, lo que representd un aumento del 74%
respecta de los $1,9 millones del mismo ejercicio anterior, Dicha variacidn es producto del incremento
eil los costos do servicios

(iii) $2,% millenes de impuestos, tasas y contribuciones corresopndiente & el ejercicio finalizado ¢ 31 de
diciembre de 2014, lo que representd una disminucién del 100% respocto del 2015, Lsta variacion se
uriging a que estos conceptos ahora forman parte del costo de ventas.

Resultado aperativo:

La Sociedad registra una ganancia operativa para el gjercicio finalizado €l 31 de diciembre de 2015 de $144,7
millones, comparado con pea gananeia de $104,%9 millones pars ¢l mismo gjercicio finalizado en 2014,

representando un aumento del 27%.
1%




Resultados financieros y por tenencia, netos:

Los restltados financieros y por tenencia netos para el ejercicio finalizade el 31 de diciembre de 2013
totalizaron une perdida de $189,7 millones, comparacly con una pérdida de $193,3 millones para el mismao
gjereicio finalizada en 2014, representando una disminucién del 3%

Los aspectos mds salientes de dicha variacidn son los siguientes:

(Y $¥1.5 millones de pérdida por difierencias de cambic netas, lo que representd una disminucien del 10%
respecto de tos $90,3 millones ds pérdida del mismo gjercicio anterior. Csta variacidn se origina por la
mejora en la estructura de financiamiento nominada en moneda extranjera gue posee la compatiia,

{ii} $80,7 millones de pérdida por intereses financicros, lo que reprosentd un aoments del 493 respecto de los
$54,0 millones de pérdida para el mismo ejercicio de 2014, Esta varincion es producto de una mayor tama
de préstamos en moneda local en el gjercicio bajo andlisis.

{iiiy $2,6 millones de pérdida por intereses fiscales y otros, lo que toprcsentd ung disminucion del 73%
comparado con el mismo ejercicio de 2014, Esta variacidn sc onging por ¢l capital de moratorias de AFIP
imputadas en el 2014

(iv) $2,0 millones de ganancias por intereses comerciales, lo que representd wn aumenta del 33% comparado
con el mismo sjercicio de 2014.

(v} $2.,0 millones de pérdida por gastos ¥ comisiones bancarias, lo que representd un aumento dg un 233%
respecte de los $0,6 millones de pérdida para el mismo ejercicio de 2014, Dicha variacion ¢s producto a
un increment en las comisiones hancarias.

{vi} 53,0 millones de ganancia por cambies en el valor razonable de instrumentos financieros, lo gue reprosenta
un avmente del 116% respecte del misme gjercicio de 2014, El mismo ohedece a resultados por (eneneia
subre instrumentos financieros derivados utilizados como cobertura cambiaria sobre fa dewda denominada
en ddlares (préstamo LUBS A().

(vii)$22,8 millones de pérdida por otros resultados financieros, lo que representd una disminucion de 5%
respecte de los $24,0 miltones de pérdida para & misme ejercicio de 2014,

Rosp! |

Para el gjercicio finalizado el 31 de dicismbre de 2015, la Sociedad registra una pérdida antes de impuestos de
3509 milloncs, comparada con una pérdida de $90.9 millones pata el mismo ejercicio anterior, lo que
represents una mejora del 44,0%. Esto se explica principalmente por un mejor resuliado operativo ohservado
en el ejercicio en comparagién al ejereicio linalizado b 31 de diciembre de 2014,

El resultado de impuesto a las ganancias fue de 17,8 millones de ganancias para el ejercicio finalizadn ¢l 31
de diciembre de 2015 en comparacidn con los 83 1,6 millones de ganancias del mismo ejerciclo anterior.

Fl resultado nete correspondients al gjeteielo fnalizado ol 31 de dicicmbre de 2015 fie una pérdida de $33,1

millones, comparada con los §59,2 millones de pérdida para el mismo ejercicio ds 2014, lo que representa una
mejora de 526,3 millones {o 44%).
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Otros Resultado [megral del ejercigio:

Loz ttres resultados integrales del ejercicio 2015 fucron de $2 14,6 milloncs y tos del gjercicio 2014 32176
debido a que a parliv del 30 de junio de 2014, 1a Sociedad ha decidido revaluar los rubros lerrenos, edificios,
instalaciones, planta de sgua ¥ sistema do incendio, planta compresora, planta de gas, planta despacho de
vombustible y turbinas, clasificados como propicdades, planta ¥ equipos. La Sociedad considera que el modelo
de revaluaeitn demuestra de manera mas fiable el verdadero valor de estos activos,

2. FEstructura patrimenial comparativa con el gjercicio anterior:
e millones de pesos)

[ 3205 | [ 31az2a4 [ 30203 |
Activo no corticnbe 0422 6378 338.4
Activo corriente 142 8 1429 143, 1
Trtal activo 1.055,0 TE0,7 483,2
Patrimonio neto 4265 2450 73,7
Total patrimonio netoa 4245 245,0) 13,7
Pasivo no corrientc M3l 2,7 2573
Pasivo condente 3154 2500 152,2
Tital persiviz 58,5 5357 4095
Total pasive + patrimonio neto 1.085.0 7R0,7 183,2

3. Estructura de resuliados comparativa con el ejercicio anterior:
{en millanes de pesos)

[ 311245 | [ 3124 [ 310213 |
Resultado operativo ordinario 133,7 105,0 053
Resullados Nnancieros ¥ por tenencea (184.6) {1959 {130,9)
Resultado neto ordigario (50,93 (S, %) (35.0)
Impuests a las ganancias 17.8 36 i2l
Resultado netn pérdide (33,1} {59.3) (23,5}
Otros resultados inteprales det ejercicio 2146 2176 -
Total resuliados integrales del ejercicio 181,5 1583 {23,5)
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4. Bstructura del flujo de efectivo comparativa con el ejerciclo antericonr:
{en millones de peses)

L3n12as | [3na2.04 | [31.12.13 |
I'ondos generados por las actividades oporativas 27.5 1399 203
l'ondos {aplicados a ) las actividades de inversidn 9.5 (9,00 (12,4}
Fondos (aplicados a ) Ins actividades de financiacion (22,2 {148,00 (74,8
(Dis minyrcidn) del efective y cquivalente de efeetive 4,0} (17,1} 2,0
5. Indices comparativos con el gjercicio anterior:
[ 3tazas | [ stazas | [ 310213 |
Liguidez (1) 045 055 0,95
Solvencian (2) 0,65 046 0,18
lnmovilizacién del capital (3) 0,87 052 0,70
Indice de endendandento (4) 2,50 1,90 2,73
EBITDA anualizado / Intereses fmancieros anualirados (5} 202 208 260

{1] Activo comriente / Paxivo comiente

{2} Patrimonio neto / Pasivo tolal

{3 Activo no comients 7 Total de activo

(4) Denda Mnhanciern f EBITDA anualizado

(3] EBIT>A anualizado / Tntereses finangieros anualizados

4. ESTRUCTURA SOCIETAIRIA

Capital Socin)

Al 31 e digiembre de 2015 ¢ capital social de la Sociedad cstaba compuesto por 128,699, 105 acciones
ordinarias, nominativas, no cndosables de WN § 1 cada una, con detecho a | voto por accidn,

Conforme se ha deseripto en el punto 3.6 de esta Memoria, la Sociedad se encucntra patticipando de un proceso
de rearganizacion societaria —fusidn por absorcidn-, mediante el cual GMSA (socicdad ghsorbente™) shsorbid
a GISA, GRISA ¥y GLBEA (“sociedades absorbidas™), las cuales se disolvicron sin liquidarse, siendo 1a fecha
cfeetiva de fusion et 1% de enero de 2016, momento a partir del coal Ia sociedad absorbenie asumia de pleno la
totalidad de los derechos y obligaciones vigentes que fueren de titulavidad de las socicdadas ubsorbidus,

En virtud de lo mencionade, la estructura societaria durante e gjercicio finelizado el 31 de diciembre de 2011 5,
ch forma previa a la fecha efectiva de fusidn, se encontraba comprendida de la sipuicnte forma:

Albancsi 5.4, 95 % {122.264.154 acciones)
Armanda Roberlo Losdn 4 % (5.147.062 acciones)
Carles Alfredo Bausas 1 %a (1.286.989 acciones)
Crrganizaeidn de la toma de decisiones

Confuorme se ¢xprosa cn los diferentes apartados del Anexo IV del Titulo 1Y de las Wormas de la CNY, que
acompafia a esta Memaoria, referido al grade de cumplimienta del Cédiga de Gobierno Societario, ias politicas
y estratepias de ta Sociedad son delinidas por et Directorio para ser gjecntadas por cada uno de los sectores bajo
la supervision de las Gerencias correspondientes y del mismo Directorio inclusive,
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Aauellas decisiones cuya magnitud y/fo monto implicado resulten de importancin yo relevantes, relacionadas a
by administracion de las actividades de la Sociedad, son vesueltas en forma directa por el Divectorio reunido
cspecialmenie a tal fin. En caso que sea requerido en el casp concreto, es la Asamblea de Acclonistas, en sesidn
extraordinatia, la que se encarpa de resolver, En wdos los casos acaecidos durante el afio 2015, lus decisiones
en ambos drganos han side adoptadas por unanimidad.

Remmeraciones del Directorio

Las resoluciones de 1a Socieded vinculadas 4 1a determinacian de los honorarios a regular para el Directerio, se
ajustan a los limites y lineamientos previstos por ol arliculo 261 de Ta Ley N° 19,550 v tos articulos 19 a 77 del
Capitulo 111 del Titulo II de las Mormas de la CNV.

5 PERSPECTIVAS PARA EL ETERCLCIO M6

5.1 Perspeciivas para ef Mcreado de Generadares Eléciriens en Lreneral

La necesidad de contar con una disponibilidad elevada de las unidades de generacidn eléctricn yn exiztentes,
brinda utia perspectiva favorshle para los generadores gléctricos baje el nueve Gobietio que procura minimizar
los cortes a la demanda. [n este sentido, los ingresos de los pencradores deberdn adecuamse ¢n mode
significativo para cubrir sus costos y sus inversiones, y ademas proveerse de combustibles en los casos de
generadores termacléctricos. Come ¢jemnlo de esto, puede citarse la decision de incrementar los valores de
remuneracidn de los generadores eléctricos respecto a los de 2013 mediante la Resolucion 529%2(14, v e
Acuerdo para el incremento de disponibilidad de Generacidn Térmica frmado en 2014 por ganeradores y la 513
para lograr aumentar la alerla de gencracidn para ¢l invigrno 20015 con cancelacién de acreencias a favor de
generndores que se invertirian justamente en dicho aumento de oferta, y también los ajustes provisios por 13
Resolucion 482/2015 que modificd {os valores de la Resolucion 529/2014 en forina retrosctiva desde febrero
2015

No obstante, la devaluacion del peso courtida en diciembre 2015 v el proceso inflacionario de 2015, no se han
tradueide hasta el momento en oo ajuste de los cargos contenidos en la Resolucion 482/2( 5. Es posible que &l
nuevo Goblerne modifique el esqguema de reimuneracidn a los generadores eléctricos v también pormila recrear
la pusibilidad de acordar contratos de suministre elécirice de krge plazo con consumidores industriales y
distribuidoraz eléetrices, aunque hasta el momento no se han producido novedades ni ¢l nuevo Ministerio de
Energla ¥ Mineria haya emitide normas regulatorias para € sector eléctrico.

Las perspectivas del Sector Ensrgético son de mejora paulating, con importaciones de combustibles que
dependeran de la demanda cléclrica y de |a oftria hidroeléetrica aungue se prevén crecientes ya que el
incremento do oferte local de pas v petrdlen ha probado ser laborioso v mas lenla gque o deseado. | .as
restriccionss de financiamiento intemacional para la Argentina demoraton hasta €l momento el ingreso de
nuevas inversionss en unidades de gencracion cléctrica, tevalorizando el pargue existente ¥ los proyectos en
consloueeidn. La ausencia de mayor oferin hidroeléctricn o nuclear en los proximos 6 1 8 afies, brinda una
petspectiva de certeza respecte al despacho de unidades termoeléctricas e un contexto de demanda erceicnte
de energéa elécirica, aun cuande £sta probablemente modere la tasa de erecimiento de 4,74 del 2015 tras los
gjustes tavifarios ¥ menor erécimiento econdmice,

El retiro de subsidios impllcitos a 1os conswmidores de encrgla eléelrica gue anuncia el nueve Gobierne en la
actual coyuntura de mengres precios internacionales del petrdleo ¥ de les productas derivados que a su vez
infloyen on menores precios del pas ¥ Gas Matural Licvado impoertades, levard a que al menos ol scgmeio de
consumidores industriales se procure un abastecimiento al menor costa posible, revalorizando aquellas unidades
que puedan ofertar precios competitivos,

.




Una indicacion de la modificacion de la politica sectorial del Subsector Eléctrico con sespe positivo — &l menos
parcialmente - lo constituye la garantia de contratacion por CAMMESA de nueva potencia v energia asociada
pot medio de la Reselugidn 2202407 que el nuevo Gobieine se comprometid a respetar, o las mejoras de
ingresos do los generadores eléctricos establecidas por la Reselucion 25/2013 que 4 su vex lueren incrementados
en mayo de 2014 por la resolucidn 529/2014 y en 201 5 por la Rezolueion 452 do jubio 2005 aunque retroaetiva
a febrero, que también conternpld el financiamiento de mantenimisntos mayores necesarios en varins unidades.

Las paliticas anonciadas parcialmente por ¢l nuevo Gobierno Wacional, procuran alentar la inversion privada
para mantener un Adecurdo nivel de oferta para satisfacer la demanda lufura esperada, que serd ereciente en un
pais que muestra vna fuerte inercia de crecimiento de la demanda de energia eléctrica.

5.2 Perspectivas de ln Sociedad parn el Ejercicio 2814

Fr virtud o L fusidn mencionads anteriormente, las perspectivas para el jercicio 2086 serin consideradas
en la Memoria de 1a sociedad absorbente {GMSA).

6, DISTRIBUCION DE RESULTADQS

En complimiento de las disposiciones legales vipentes, el Dircctorio do la Soeicdad maniliesta que ¢l resultado
del gjercicic arraja une pérdida que asciende a la suma de ¥ 33.693.097. Mo exisliendo otros resullados
negativos acumulados ¥ no encontréndose inmerss la Socicdad en un eausal de reduccian obligatoria de su
capital en los tdrminos del Articulo 206 de la Ley N® 19.550; el Directario propone que so traslade al praximo
ejetcicio el tratamiento del resultado negativo acumuolado.

T AGRADECIMIENTOS

Resulta importante para el Divectorio manifestar su agradecimiento a todos los emplendos de la Sociedad por
la labor realizada durante el ejercicio que ha resuliedo fundaments] para los logros fdenicos ¥ ccondmicos
obtenidas. Asimismo, reconoce expresaments la contribucidn de clientes y proveedores asf como de las
entidades bancarias y demis colaberadores que han nabajado para una mejor gestidn de la compafila durante el
gjercicio.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, § de marzo de 2016, C\
EL DIRECT f%




ESTRUCTURA DE RESPUESTA - ANEX()} 1V — Memoria Efercicio finalizado 31.12.15

[nforme sobre el grado de cumplimiento det Cédige de Gobierno Societario

Generaciin Independencia S.A.

Cumplimiento

Total"! | Parcialtl

Incumpli

miento
in

Informar % o Explicar ™

PRINCIPIG 1. TRANSPARENTAR LA RELACION ENTRE LA EMISORA, EL GRUFO

ECONOMICO QUE ENCABEZA Y/O INTEGRA Y SUS PARTES RELACIONADAS

Recomendacion 1.1:
Ciarantizar la divulgacion
por parte del Organa de
Administracidn de
politicas aplicables a la
relacidn de la Bmisora con
el grupe econdimico que
encabeza y'o integra ¥ con
sus partes refacionadas

Los actos v contratos que ' Sociedad
pueda celebrar con una parite relacionade y
qus en su case involucien un monto
relevante, son aprobados por el Directorio.
Asimismo, de existir actos o contratos con
una parte relacionada que invelucren un
monte  relevante, los  mismos  son
informados como Ilecho Relevante a Ia
Crmigion Macional de Valores (“CNY™) ¥
4 la Bolsa de Comercio de Buenos Aires
{*BCBA™). Todas las operaciones enfre
parles relacionadas son reportadas en los
Fstados Finaucieros.

Recomendacion 1.2:
Asepurar ty existencia oo
IMECANITMOS provenlivos
de contlictos de imerds,

Los conflictos de inlercses son rosuellos
por decisidn del Directoric en base a las
mayorlas estatntarins  absteniéndose de
votar, en su c¢aso, el Director que pueda
estar involucrade en el conflicto. Durante
el ejercicioc 2015 la Scciedad ha
continuado su trabajo con una consultora
externa en la adapfacion de las estructuras
itlemnas, asi como en la redaccion y
formalizacién de diferentes politicas ¥ ¢l
Cadige de Btica y Cenducta a efectos de
confar  con  procedimientos  especificos
formalizados  y  aprobados  por el
Directorio,

Roromendacidn 1.3:
Prevenit ol uso indebido de
inlormacion privileginda.

La Sociedad no contaba al 31.12.2015 con
un procedimiente espeeilics para prevenir
gl uso de informacidn privilegiada.
Durante ol afle 2015 s Sociedad ha
frabajado  con  ascsoramienta de uma
consultore  cxterna  pary  desmrollar
instrumentos  que  contemplen una
definicién formal de lo que se considera
informacion privilegiada y el tratamiento
de su divulgacion..




PRINCIPIO 1I. SENTAR LAS BASES PARA UNA SOLIDA ADMINISTRACION Y SUPERVISION DE LA

EMISORA

Recomendacidn I1. 1:
Garantizar que el Organo
de Administracidén asuma
la administracion y
superyigian de |a Bmisora
¥ U oTientacidn
estrafégica.

1.1.1

I.1.1.1

El Directorio aprueba las politicas ¥
estratepins  penerales de la  Sociedad,
encomendando la gestidn gjecutiva de los
negocios 8 los mandos de direccidn y
perenciales, segiin corresponda.

112

Cl Directorio aprueba las politicas de
inversiones y de financiacidy.

IL.1.1.3

Durante ¢l afo 2085 la Socciedad ha
continuadi: ¢l trabajo con el asesoramiento
de una consulora externa para g
adaplacion de las cstrocluras ioternas, ast
comn lambicn cn ol desarrallo, redaceidn y
Mormalizacion del Codige de Gobicmo
Socictario,

ILL.14

Sin petjuicio que la Sociedad no posee una
polltica plasmada en forma escrits, ol
Directorio aprueba lo referido a seleccidn,
y remuneracion de los gerentes de primera
linea. A partir del aflo 2014 se ha
establecide wn  procedimiente  especial
liderado por el Departamento de Recursos
Humanps  con aprobacion  final  del
Direcorie, en mrelacién a la evaluacion de
los gerentes de primera linea v e fodo el
perspnal,

115

LBl Directoric aprueba las polllicas de
asignacidn de responsabilidedes a los
gerenies de primera linea.

lL1.1.4

Fl Directorio aprueba la supetvisidn de los
planes de sucesidn de los gerentes de
primera linea.

IL1LT

Sin perjuicio gque la Snciedad no ticne una
politica cectila referida a responsabilidad
social cmpresaria, al 31122005 los
aspectos referidos a cala instancia son
objete  de  Lleatamicnie  por parte  del
Directorio. Vale mencionar que, conforme
swge de la normativa vigenle, en la
Memoria de los Estados Financleros se
incluoyer.  laz  moedidas  tomadas  en
refercocia & responsabilidag  social
empresaria.

IL.1.1.8

Sin perjuicio que la Sociedad no tienc una
polltica escrita referida a gestidn integral




da ricspos, la cual estipula oportunamente
instrumentar, al 31122005 los aspeclos
referidos a cele ingtancia son objcte de
tratamiento por parte del Directorio.

Teniendo  presciue las coalidades
profcsiomales do las personas que han
integrado ¢ iuegran  aclualments el
Ditectorio, la Sociedad no cueinta con un
programa de capacitacidn continuc para la
formacidn de les directores ¥ ejecutives
gerenciales. Sin embargo, como parte de la
gestidn  habitual de la Sociedad, el
Liirectorio adopta acciones de
nctualizacién y de capacitacién gensral yio
patlicular en funcidn de las necesidades
expecificas que wayan surpiendo en el
gjereicio de las funciones
responsabilidades que cada une de ellos
tenga B 5L CAVRO,

Mo hay otras politicas implementadas

Mo obstante oo contar con wha politica
capeeflica, la Sociedad dispone de diversos
mecand smos para proporeionar
informacién a sus Directorez ¥ gerenles
con  la  awtelacidn  sdecuada  para
mantenerlos informados al momento de la
toma do  decisioncs.  Eotte  cllos, se
deatacan egeneialmente la redaceion de los
siguientes  informes a carpo de las
gerencias correspondientes: i) informe de
operaciones, mantenimiento, medio
ambiente y seguridad de la planta — €] cual
se encuentra como parte inteprante del
sisterna de gestion integrado adoptado por
la sociedad-, del cual surge detalladamente
10ios los hechos relevantes vinculados a la
actividad de la planta i} informes
menswales  financiere,  econdmico ¥
contable, de  recursos  humanes, de
cicstiones  legales ¥y de  cuestiones
informélicas v sisternas, Sin perjuicio de
ella, la Sociedwd ha trabajade en el
estaplecimiente de  procedimientos
regulares de reunicnes informativas en
todos los aspectos mencionados - para
facilitar 1a tuma de decisiones del drgano
de administragidn,

n1.1.9
IL.1.2
13
ni4

Para los diversos temas sometidos a
consideracidn  del  Directoric  que
requieran, en virlud do so magnitud, wn
analisis espeeifico & reulizan
presentacioncs  cvaluando  las  diferentes
aristas a congiderar do mode gue ! nivel
de rigsge a asumir puarde el pardimetro de
aceptable para |z Nociedad. Sin perjuicio




de ello, la Sociedad bha trabajedo en el
exfablecimiento de procedimicntos
repulares de reunfones  informalivas on
todos los aspeclos mencionados on el
punie precedente para facilitar la wma de
decisiones det drgano de administracion,

Reoomendacion 11.2:
Asegurar un cieetivo
Control de ly CGiestitn
empresaria.

2.1

Mensualmente el Directorio recibe el
informe mensual financiero ¥ econdmico
del cual surge el desmrrollo dei presupuesto
y el plan de negocios y en base a la
informacidn  recibida  verifica el
cumplimiento de los mismos.

2.2

El contrel por parte del Mirectorio es de
una periodicidad mensval. En este sentido,
considerando 1z adopeion del sistema de
gestitn integradu por parte de la Suciedad,
la gerencia correspondients  ¢labora <l
Informe de Operaciones, Manlenimiento,
Medio Ambiente ¥ Seguridad, Asimismo,
se elabora el Informe Meansual Financiero
¥ Econdmico contemplando  odos los
aspeelos do gestion de la Emisora. Vale
mehcionar que  exisic un procesa de
evaluagicn de perentes de primera loea ¥
de todo ¢l personal  liderade por el
Departamento de Derechos Bumunos y
aprabado por el Direelorio.

Recomendacion 1L.3: Dar a
canocer el proceso de
evaluacion del desempello

del Organo de

Administracién y su

impacto.

I1.3.1 la ttalidad de los miembros  del
Direetoric al 31122015 cumplian en
forma tolal 1o establecido en ¢f Articulos
8% y 9* del Estatuto Social referide a su
confermacion y funcionamiente,

1132 Ll Directorio prepara v cmile la Memoria

conjuntamente con bog gxtados lnancicres
anuales, documentos esios que incluyen
informacion sulicienfe gue permite la
evaluncidn de los resullados obenidos par
el Directorio en la peslion de la Sociedad
considerando os objetivay originalmente
propuestos ¥ la misma s considerda por
la Asanblea de Accionistas en ocasidn de
tratar ¥ resolver los asuntos contemplados
en los incizsos 1 v 2 del artfeulo 234 de la




LGS, teniendo en cuenta asimismo para
ello toda la informacion que suministran
loz documentos claborados con ese fing
cono Bsl lambién los informes adicionales
que deben suminisiravse en cumplimiento
de myrmas de aplicacién en materia de
oferta pablica ¥ cotizacién de  titulos
valores,

La altima Asamblea de Accionistas quo
han considerade el tema fue celcbrada 15
de abril de 2015

Recomendacidn 11.4: Que
el nimere de miembros
externos e independientes
constituyan una proporcién
significativa en el Orpanc
de Administreeidn.

141 La Sociedad considera que, en basc 2 sy
estructura accionaria ¥ no haciendo oferla
pablica de sus acciones, no es nceesario
cenlar con Directores independientes.

4.2 De conformidad ¢on el convenio de

nccioniztas suseripio en fecha 26 de ghril
de 2012 y su mordificacian del 30 de marzo
de 2315 entre Armando R, T.0s6n, Carlos
Alfredo Bauzas ¥ Holen 5.A,, el Directorio
de GI18A, como socicdad perteneciente al
Giupo Albanest, dehe estar integrado por
un minime de cineo {53 y un méximo de
nueve (9 dircolores  titolares, Al
It2.2015 2015 el Dircolorio de GISA
estuvo integrado por ocho miembres, los
miymes, de conformidad con el convenio
e accionistas, han sido designados de
conformidad con el slguicnte
provedimients: (I} seis {6) micmbros
[ueron designados por Armando R, Losén,
entre ellos el Presidente; (i) wno (1) por
Carles Alfredo Bauzas, ¥ (i) wo (1) por
Holew S A, Fl convenio de acclonistas
asimismo prevé el ndmero de dircctores
que cada accionista debe designar cuandn
el Direclorie de GISA se  encucntre
COMPUCEED pur un ofimero mayor o mehor
de  dircetores,  siendo  que  dichas
proporeiones deben ser respetadas tambidn
en el caso de desipnacidn de directores
suplenies,

Recomendacidn I1.5:
Comprometer & que
existan normas y
procedimientos inherentes
a ln seleccidn y propuesta
de miembros del Organo
de Administracidn y




perentas de primera linea.

[1.5.1 4 En base & su astructure actual, la Socicdad
no considera necesario conlar ¢on un
Comils de Nombramigntos

M.5.1.1 X No aplica

11.5.1.2 X Mo aplica

1.5.1.3 A Mo aplica

1L5.1.4 x Mo aplica

11.5.1.5 X Mo aplica

1.5.2 X Mo aplica

I1.5.2.1. X Mo aplica

11,522 x No aplica

I1.5.2.3 X Noaglica

I1.5.2.4 X Noaplica

I1.5.2.5 X Mo aplica

11.5.2.6 * No aplica

I1.5.2.7 X Noaplica

I1.5.3 X No aplica

Recomendacién 11.6: La Euciidadd nr;l ﬁjsf lHmites para la

Evaluar lx conveniencia de participacion de los miembros ,dEI Grgano
. de administracidn o fiscalizacidn en

que miembros del Organo srwanas de ot iedad -

de Administracién y/o rgangs de otras sociedades emisoras.

sindicos y/o consgjeros de

vigilancia desempedizn

funciones en diversas "

Emisoras.

Recomendacion 11.7;
Asepurar la Capacitacitn y
Desarrolle de membnes
del Grgano de
Administracion y perentes
de primera Mnea de la
Emisora.

.71

Teniende  presente  las  coalidades
mofesionales de las personas que han
integrado & intepran  actualmente el
DCirectorio, la Sociedad no coeata con un
proprama de capacitacidn contivuo para la
formacidn de los directores y ejecutivos
gerenciales. 5in embargo, como parte de la
puestidn habitual de la  Sociedad, cl
Directorio adopla acciones de
attualizacién y de capacitacidn general yio
particular en funcidn de las necesidades
cspecificas que vayan surglendo en el
gicrcicie  de  las  funciones v
tesponsabilidades que cada uno de ellos
LENEA A 81 Cargo,

.72

Le Emisota rgcomienda e incentiva la
capacilacion permanente de sus miembras
mediante ¢l financiamiento ¥ la inscripcion
en curans de actualizacién y capacitaciones
especilicas  brindados por universidades
yiu entidades especificas




PRINCIFIO 1. AVALAR

UNA  EFECTIVA POLITICA DE IDENTIFICACION, MEDICION,

ADMINISTRACION ¥ DIVULGACION DEL RIESGO EMPRESARIAL

Recomendacion 111: LI
Orsanc de Administracién
debe contar con una
politica de pestion integral
del rissgo empresarial y
manitorca su adecuada
implementgeion.

1.1

I.a Emizora cucnia con wn SISTEMA DE
GESTION AMBIENTAL de conformidad
con las Mormas 1SO 140012004 por el
cugl s¢ cubren todos  los  aspectos
necesarivs pars la pestién integral de
rlesgos relacionados 3 medio ambiente. El
3GA permite establecer los
procedimientos & seguir, controlando su
cumplimicnto @  través de  awditoiias
periddicas que permilen verificar que las
targas de gestidn san realizadas. Asimismo
la Emisora cucrla com programas de
scputidad,  mantenimionto  predictive y
provenliva gue asepuran uny adecuada
gestidn en los Ambitos mencionados.

1.2

lLa Sociedad, considerando 5L
funcienamiento y control sobre el tema, no
considera necesario contar con un Comitd
de Gestibn de Riesgos. Los principales
factores de riesgo de la actividad tisnen
que ver con factores de mantenimisnto,
higiene, seguridad y medio ambiente
estableciendo los programas de trabajo las
medidas necesarias para prevenir y en su
case mitigar esus riesgos. Los resultados
de la gestidn son evaluados por el
Ditegtorio, con  participacidn  de  la
Gerencia de I Plantz,

1.3

La Sociednd poses un érea en particular
que se dedica a la admivistracién del SGA,
Asimismo la Cmisora cuenta con Areas
especificas  de  Mantenimieats, Medio
Ambiente y Sepuridad que reporan a1
Ligrencia de Planta.

L4

La documentacién del sistemma de gestion
ambiental (planificaciones,
procedimientos, instructives, registros) ¢s
definida por el Area que administra cl
SGA; La aprobacion de la misma o
responsabilidad de la Gerencin.

Ll 8GA es auditado anualmente por entes
habililados para revalidar su certifiencion,
En esa oportunidad se  condroln el
cumplimiento de los procedimientos y los
registros que avalan ¢l seguimisnto de las




actividades programadas previatmenls. En
el misme sentido, el Bote Regulader de 1a
Eleetricidad (EMRE) reabiza  avditorias
aimhientales periddicamente verificando el
cumplimients  de  Ja  Planificacidn
Ambiental (PA) presentada conforme lo
exige la regulacidn vipente para todas las
{Centrales del Mercade Elécirico Mayorista
{MEDM).

X En la Memoria 32 menciona
especificamente este control detallandose
los distintos aspectos de cumplimiento en
el control de la gestion integral de riesgos
de la Sociednd. Asimismo, en los Bsiodos
Financieros se realiza un desplose de loz
puntos referidos a los aspectos de conttrol
de rissgos financieros iimvolucrados cn la
gestitn de la Sociedad.

L5

PRINCIFIO IV. SALVAGUARDAR LA INTEGRIDAL DE LA INFORMACIHN FINAMCIERA CON
AUDITORIAS INDEPENDIENTES

Recomendacidn 1'V:
Garantizar ln
independencia y
transparencia de las
funciones que le son
encomendadas gl Comité
de Auditoriz y al Auditor

Oxterno.
W X Mo aplice por cuanto la Socicdad no
) cugnta con Comité de Auditarla
V.2 X La Sociedad posee un fvea especifica de
: Audiloria  Interna, encargada de Ia
evaluacion vy contrl e los  procesos
intemos do la empresa v dependiendo del
Presidente del Diregtorio,
V3 X Mo aplica
Wa X La Sociednd no poscc una polilica

vinculada a la rotacién de los micmbras de
la  Comisién  Piscalizadora.  Price
Waterhouse & Co. S.RL, 3¢ ha
desempeiade  como  auditor  cxlemo
independiente de ln Sociedad durante los
oliimos  gjercicios.  Oportunamenie  la
Sociedad ajustard la rotacidn del Auditor
Exlerno segin esto sea exigible por la
mnmaliva vigente.

PRINCIFIQ Y, RESPETAR LOS DERECIOS DE LOS ACCIONISTAS

Recomendacion ¥.1:
Asegurar que los
accionistas tengan acceso a
la informacidn de la




Emisora.

V.11

Toda vez que la Sociedad no realiza oferta
piblica de sus acciones no  resulta
necesario [icontivar reuniones periddicas
imloermativas con sus accionistas, siendo
imporiarle destacar asimismo, que sus
aceinnistas Torman parie del Directorio.

V.12

Lz Sociedad a través de su Oficina de
Relacidn con ¢l Mercado responde las
consullas ¥ manticne contacto directo con
los inversures, La Scciedad a wravés del
sittn web  del  Grupo  Albanes
{wwwulbanesicomar) cuenla con una
seccitn  donde  consta  inlotinacidn
espevifica para los inversores, La Sociedad
cuenta con un apartade en dichy sitio web
donde se detalla informacién propia de la
Emisora, la cval es requerida par la CNY
en ¢ada emisitn de titwlos valores. La
Soriedad ha desarrollado dentro del silio
web una seccién que no selo suminisire
informacién  velevante de 1y empresa
(Estatuto  Social, grupo  econdmico,
compasician el Organo de
Adminigiracidn,  cstados  financieros,
Memorig anpal, enire olrog) sino  que
tambifn reeoja inquictudes de usuarios cn

peneral

Recymendacion V.2:
Promover |a participacidn
activa de todos los
aecionistas.

V.2l

El Orpano de Administracién de lm
Sociedad cumple con fa norinativa relativa
a las convocatorias de Asambleas. Néitese
que durante el ejercicio 2013 todas las
Asambleas han side wndnimes con la
asistencia  de  los  accionistas  que
representan el 100 % del capital, por lo
quz o han resultado necesarias  las
convocatorias en los términos del articulo
237 delaley 12,550,

V.22

Sin perjuicto que la Sociedad no posce un
Reglamento de Funcionamicnto Inlemo de
la  Asamblen de  Accionisias, 1z
informacidn a ger comsiderada por los
mismos &2 suminisirada ¢on s antelacidn
suficiente, toda wvee que los  mismos
tambitn  fweman pate  del  Directonio.
Asimismo, durante el afip 2015, 1a
Socicdad ha trabajado on ol andlisis de 2
convenicncia de una poltica fuormal que
establexca los procedinmientos vinculades
al suminigtre de informacidn al Directorie,
lo goel impactard divectamente en los




accionistas considerando que Torman paite
del drgano de administracién,

V.23

Los sccionistas minorilarios no poscen
restricciones para la propuesta de asuntos a
tratar en Asamblea,

V.24

En viriud de la estructura de 1a Socicdad, y
considerando que ¢ 100 % de los
accionistas forman parte del Directoriv, se
considera que no es necesario cuntar con
una politica de estimulo a la participacidn
de accionistas en particular.

V.25

Durante el gjercicio finalizado e 31.12.15
se ha realizado la dltima designacion de
autoridades, encontrindose [os directores
designadus interivrizados respecie a las
tareas que estaba desarrollande la
Sociedad en refacidn a la formalizacidn del
Cadigo de Gobierno Secietario.

Recomendacion V.3:
Garantizar el principio de
igualdad entre accidn y
voto.

La Sociedad no poses distintas clases de
acciones. La tofalidad de las accioncs que
componen ¢l caplial soeial tienen derecho
a 1 voto por gecitn,

Recomendacitn ¥ .4;
Establecer mecanismos de
proteccion de todos los
accionistas frente a las
tomas de contral,

La Socicdad no hace ofcria piblica do sus
acciones. Adicionalmontc prewvd
especifleamente en cb Artfeulo 6° del
Eatatule Social, el proccdimicnto a soguir
en caso de transferencia de acciones entre
vivos, dando &l derecho a los aecionistas
no enajenanies o  hien de  adquirir
preferentemente laa acciones ofrecidaz o
bien de ofrecer en venta sng acciones cn
las mismas condiciones que las ofrecidas
en primer t€rmino.

Recomendacidn ¥, 5:
[nerementar el porcentaje
acciones en circulacion
zobre el capital.

No Aplica, La dispersion acciomana de la
Emisora ¢ del 0% (no posee dispersion
aecipmaria) dade que sus acciones no estin
abieas al pablico inversor v por lo tanto
ne eolizan en el mergado. La Emisora no
tiene previsto en el fuwloro aumoentar sy
dispcreion accionaria dade gue no liene
previsio abrir su capital accionaria gl
piblico inversor. Duranic los dltimos tres
afios ta dispersicn accionaria de la Emisora
se ha mantenido 0% por la razdn expuesta
precedentements

Recomendacidn V.6:
Asepurar gue haya una
politica de dividendos
ANnsparente,

V.6

[a Ewmisora no peosee una  politica
gspecifica de distribucién de dividendos
gstablecida estatutariamente y aprobada
por la Asamblea, En  este  sentide,
(nicamente se establece en el Artfeuls 197
de! Estatuto Social que los dividendos
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deben ser pagados en forma proporcional a
las intepraciones accionarias y dentro del
aie en que son aprobados, Se deja
constancia que ko politics del Grupo
Albancsi  que permilid wn  impordante
crecimicnte  cn los Glfimos afios es de
reinversidn de utilidades para el desarrolle
de nuevos provectos.

V.62

La Sociedad no posee procedimientos
especificos para la elaboracidn de une
propugsta e destino  de  resultados
acuinulados. Los mismos son fratados por
la Asamblea General de Accionistas qna
se retne para dar tratamiento a los Estados
Financieros Anuales ¥ considerando los
pacdmefros establecidos por el Artlenlo
19® del Estatuto Social y la Ley N° 19.350
demés normas concordantes en cuanto a
los porcentajes a destinar a crds cuenta de
las ganancias llquidas del gjercicio ¥ en su
caso al fratamiento de las pérdidas.

PRINCIPIQ VI, MANTENFR UN VINCULO DIRECTO Y RESPONSABLT CON LA COMUNIDAD

Recomendacidn VI
Suministrar a la
comunidad la revelacidn
de las cugstiones relativas
a la Emisora y un canal de
comunicacion directo con
la empresa.

¥I1

La informactdn referidn a la Sociedad estd
configurada meramente por una reseha
genoral de la actividad de la misma. La
Sociedad cuenta con un apartade en dicho
silic web donde se detalla informacion
propia de la Emisora, la cual es requerida
por la CNVY en cada emisidn de titulos
valores. La Bociedad ha  desarrollado
denire del silio web una seccidn que no
solo suministre informascion relevante de la
emprese {Fstatuto Suciall grupo
econdmico, composicion del Organo de
Aduministracion,  estados  financieros,
Memoria anual, entre olos) sine que
tambidn reenja inguietndes de usuarios en
geieral.

V1.2

1.3 Sociedad se encuentra desavrollando los
procesos intermos para cn ch falurg enmitir
el comespondicnie Balange  de
Responsabilided  Secial ¥ Ambiental
conforme los parfmctros tecomendadaos,

PRINCIPIC ¥I1. REMUNERAR DE FORMA JUSTA Y RESPONSABLE
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Recomendacion Vil
Establecer claras pulilicas
de remuneracién de los
mientbros del Organo de
Administracién y gerenfes
de primera linga, con
capecial atencién a la
consagracion de
limitaciones
convencionales o
eglalularias cn funcidn de
la existencia o inexistencin
de ganancias.

VII.1 X La ‘S'Df:ib'dﬁd, en halasc a sb ﬂpﬁlrﬂtﬂ]'ja
habitual, no ¢onsidera  necesario  la
mnfunnau:iv:.ﬁn de wn Comité  de
Remuneraciones.

WIL1.1 X M aplica,

VIL1.2 X Mo aplica,

ViL1.3 X o aplica,

VIIL1.4 X Mo aplica,

YIL1.5 X Ma aplica.,

VIL2 X Mo aplica,

YIL2.1 A Na aplica.

YILZ2 A Ma aplica.,

VIL2.3 A Nao aplica.

YilZ4 X Mo aplica.

VILZ,5 X Noaplica.

VIL2.6 X Noaplica.

VI27 X Noaplica.

VI3 X No aplica.

Vil4 El Directoric define, con la asistencia del

area de Recursos |lumanos en base a
criterios objetivos, 1a remuneracion fija v
variable de todo su personal; considerando
como uno de los efementos principales los
niveles de remuneracidn establecidos en
olras empresas de similar envergadura en
su industria; asi como los ciiverios de
promocidn y sanciones a nivel interno.

PRINCIPIO VIII, FOMENTAR LA [ITICA EMPRESARIAL

Recomendacion YI1I1:
Claranlizar
gcomporiamisntos dticos en
la Emisora.
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¥ 1

l.a Emisara no contaba al 31.12.2(1 5 con
un Cidipe de Conducta de Empresaria, La
Sociedad ha trabajade en el andlisis ¥
desarrullo de wia estructura interna para
implementar  los  contenidos  necesarios
pars la formalizacidn de las politicas
vinculadas & esta recomendacidn,

VIIL2

La Fimisora no centaba al 31.12.2015 con
un sistema de recepcidn de denuncias

Vill.3

La Emiscra no contaba al 31.12.2015 con
un sistema di recepcidn de denuncias

PRINCIPIQ IX: PROFUNDIZAR EL ALCANCE DEL COBIGO

Recomendacion 1X:
Fomenlar la inclugidn de
las previziones que hacen a
las hucnas priciicas de
bucn gobicrno ¢n ¢l
Exlatulo Social.

La Sociedad no considera neeesario incluir
pecvisiones relalivas a bucnas practicas de
gohierno societario en el texto del Estatulo
Sactal.
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Informacion legal

Razdn socinl:

Pomicilio Legal:

Actividad pringipal:

Inscripcion en la Inspeceion General de Justicia:

Diel estatutn social:
Dee la dltima modificacion;

Registro en la Inspeccion General de Justicia:

CU.LT. N™

Vencimiento de! estatuto sucial:

Sociedad Controlante:

Actividad principal dg la Suciedad Controlanic:
Participacidn de 1a Soviedad Controlante sobre ¢l
patrimonio:

Participacidn de votos de la Sociedad Conlrolante:

Generacion [ndependencia 5.4,

Av.LN. Alein 855 - Fiso 14 - Cludad Autdnoma de

Buenos Aires

Gensracion y venta de energla eléctrica.

7 de julio de 2009
1 de: chiciembre de 2014 (en Irdmite)

W= 11225 del Libro 45 Tomo - de Sociedades por
acgiones

30-71104160-1

14 do maya 2108

Albancsi 8.A.

Inversora y financicra

95%
95%

COMMISICTION DEL CAPITAL (Nota 14)

Acciones
N° de votos que Suseripto e
Cantidad Tipo orgy csda ung inteprado Ins¢ripts
5.
128,682,105 Ordinarias VN G | 1 128.600.105 | 115.699.105
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Generaciéon Independencia S.A.

Estadns de Sitoacidn Financiera

Al 31 de diciembre de 2015 ¥ 31 de diciembye de 2014
Expresados en pesos

ACTIVO

ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades, planta y cquipo
Ofros créditos

Tatnl sedive no corviente

ACTIVO CORRIENTE

InsuMas ¥ repuestos

Ciros créditos

Otros activos financicros a valor tazonable con cambios en
resultados

Créditos por ventas

Lfectivo ¥ equivalentes de efectivo
Total de activo corviente

Total de activo

PATRIMONICK

Capital sooial

Reserva especial

RReserva revaldo téonico
Resultados acuowlados
TOTAL DEL PATRIMONIOD

PASIVO

PASYO NO CORRIENTE
Pasivo por impuesto diferido
Dendas Oscales

Pertalamos

Deudas comerciales

Total del pasivo no corriente
PASIYVO CORRIENTE

Otras deudas

Deudas fiscales

Remuncraciones y deudas sociales
Instrumentos finencieros dervados
Préstanms

Deudas comerciales

Totul del pasivo corriente

Total del pasivo

Tofal del pasive y prtrimonio neto

Nuta 3112158 31,1214
7 034, 590,757 031722373
11 1.616.207 £058.203
942206964 637780656
Y 6.270.052 4989603
11 11,490,184 0726004
12 1.210.861 -
il 108906371 113.118.307
13 14,912,266 15599307
142,789,834 142933 401
1.084.995. 794 TROLTEL.O57
14 128.659.105 128600105
1275621 1275621
420.384.720 Z13.648.268
{123.836.839) (95.622.806)
4265224613 245000158
22 160843 865 63.037 %08
21 - 29R1.618
] 181.694.430 2076991846
16 SR5. 7260 2992613
343124021 276,711,355
17 - 10.316.648
21 B8 £.770L.316G
20 074,200 1030041
19 - & 182 620
13 274,561,345 101.765.00%
14 31,021,509 130,937,751
J15.350,164 259.402.484
658.474.185 535.713.869
1.054.%96. 708 780.714.057

FRICE W ﬁﬂ"i

B dg iz

Las notas que se acompaiian sun parle integrante de los presentes estados financieros.

Lr, MatyeT [emer
por Comisifly Fiscalizadora

Contador Pabi
CIrCECARA

Armando . Losin
Presidents




Generacion Independencia S.A.

Estados de Resultios Iniegrales
{Correspondientes a los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2013 ¥ 2014
Fxpresndos en pesos

Notas
31.12.15 31.12.14

Ingresos por veiins 23 423.584.473 284.235.994
Costo de venlas 24 (277.494.395)  {164.775.533)
Res nliado brutn 148.090.078 119460461
CGastos de comencinlizacidn 25 {7.281.708) (3.604.045)
CGastos de administacidn 26 {7.507.575) (8.761.373)
(Mros iNgresos y cgrosos 386209 -
Res nltado operativo 133.687.003  105.035.043
Ingresos financieros 27 2027265 1.528.89%
Gastos linancieros i (85.272.870) (64.285.338)
Ofiros resultados financicros 27 (101.300.886)  (133.170.199)
Resoliados financieros, neto {184.546.421) (195.927.138)
Res ultado anies de impuestos (50.859.488) {90.892.095)
limpuesto a las ganancing 22 17,359,837 31.584.162
Pérdida Integral del ejercicio L0651 {59.307.9358
Chras resoltades integrales del ejercicio
Revalio de propiedad, planta ¥ equipo i 3530, 1RT.EI0 334. 793,007
Efecto en el impuesto a fas ganancias 12 (115565734 (1717550
Oiros resuliadoes integrales del gjercicio 214522076 217615454
Total de resultados Integrales del ecfercicie 181,522,425  158.007.521
Resultadn por occidn
Pérdida por accién basica y diluida 28 (0,2572) {0,5078)

Las notas que se acompafian son pante inlegrante de los presentes estados linancieros,

137, Marcabo Lerner Arneando [ Losia
pur Comisitn Fisealtadora Presidenic
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Generacion Independencia S.A.

Estudos de Flujios de Efectivo

Correspondicnics a los gjercicios finalizados ] 31 de diciembre de 2015 y 2014

Expresados on pesos

Fluju cke e Becilye de tas actividades operativas:
Térdida intepral del cjoicicio

Ajustes para arribar al flujo nedo de ofectivo proveniente de las

actividades operativas:

Tmpuoesio a las gananciay

Valor resindal de las bajas de propiedades, planta y equipns
Intereses devengados

Depreciacioncs de propiedades, planta y equipo

Diferencins de cambic ¥ olms 2sultados financicros
Resultados por cambios en ol valor mmablke de instumentaos
finuncicros

Camllos en activas ¥ pasives operativos:

Disndnucion ceédilos pot venlas

(Aumenle) Disminucion de otms enéditos

(Aumento) msumoes ¥ materiales

(Disnanuiond Aumento de deudas eomerciales
(Disminucion} de otras deudas

{Disminueion} Auwmento de remuneraciones ¥ deudas sacigles
{Disminuciim} de devdas fiscales

Flujo neto de efeetive generdo por bas actividades operativas

Flujo de efectivo de 1as acllvidades de inversifn:
Adguisiciones de propicdades, planta ¥ eyuips

Cobroz de instramentos financieros

Suscripcinnes ¥ rescates de lendos comunes de inversign
Pago du insirimentes (inanciers

1Mujn neto de efective (aplicado o} Bas actividades o Diversidn

ujn de efective de Ins actividadks financlaciin:
Tom de préslama

T'apn de capital

Papo de inlenses

Fuja neta de efectivo {aplicado a) las aetividades de financiaciin

(MEMINTICION) NETA DEL EFECTIVO

Ffectivo y cquivalentes de efsciivo al inicio del ejercicio
Resultados financietos del efectiva ¥ cquivalenles de efeclive
Lfectivo y equivalentes de efeclive ol ciems del gjercicio

Transacciones significativas que no representan varinciones del

efective
Avmento pot Revaliio Téooico
Capitatizmcion de deudas

Notas 301215 31.02.14
(31.099.651) (59.307.933)
(17.759.837) (31.584.162)
10497 336502
17 §1.291.834 62.057.821
Ty 29.657.564 22,2534
82492994 %3118
17 (3.010.295) 18.890.697
24.364.208 5.496.415
(4.169.837) 61.441.732
(1.280.359) {3.565.520)
(117.426.258) 36.134,131
(10.316.648) {27.650.671)
(55.841) 667234
(1.169.437) (57.527.096)
27548534 139,864,287
7 (2.348.615) {8.958.501)
7.568.720 -
(1.210.961) .
(13.362.725) -
{9.334.585) (8.558.501)
1% 138,500,060 3500000
18 (96.531.661) (11.255.167)
18 {64.216.77%) (48.739.521)
{12.245 438} [147.594.688)
{4.034.087) {17.088.002)
13 25674526 21,066,427
(334.999) 1.410.4%5
13 {1.132.064) 2.567.076
i4.134.089) {17,088.902)
7 (330187810 (334,793,007
. 13,000,000

Las notas que ¢ acompalian son parte integrante de los presentes estados financieros.
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(zeneracién Independencia $,.A,

Nofas a los Estados Financicros
Correspondientes a los ejercicios finalizados €l 31 de diciembre de 2015,
presentado en forma comparativa
Exprasadas en pesos

NOTA 1: INFORMACION GENERAL
La Sociedad es controlada con el 95% del capital ¥ de los votos por ASA

ABA posee domicilio legal en Av. Leandre M. Alem 8335, pise 4, Ciudad Awténoma de Buenas Aires, Fue constiluida ¢n el
aflo 1994 y su actividad principal es inversora y financiera. A través de sus sociedades controladas y relacionadas ha inverlido
cn ¢ mercado onorgdtico en el segmento de genercidén y comercializacion de energla eléctrica, siendu éste su ohjetiva
pringipal a la fecha. En menor medida también ha invertido en la industria vitivinlcola y en el negocio del transporte aéreo-
comcreial,

[a Sacicdad so constitayd el 14 de mayo de 2009, siendo su actividad principal la peneracién ¥ venta de energia eléctrica,

£in 2009 Iy Sociedad adguirié una central térmica, Central ‘Térmica Independencia {“la Central™}, ubicada en la ciudad de
San Migue! de Tucumdn, provineia de Tucuman. La Ceniral se encontraba fuera de servicio v durante 2011 la Sociedad
reglizd lodas los irabajoz y obras necesarias para instalar 1200 con tecnologia PWPS asi como a reacondicionar las
instulaciones avxiliarcs existentes, U1 17 de noviembre de 2011 la sociedad obtuvo la awtorizacion para la operacidn
eomercial de las nucvas orbinas.

A fin de mantener un alkoe nivel de dispenibilidad la Sociedad firmd un contrato de mantenimisnto a large plazo {cuyo
veneimicnto es 31/12/2019) con PWPS que contempla la asistencia téenica por parte de PWDPS asi como también stock de
repuesios disponibles en los talleres de compafifa.

La Central se encuentra conectada al SADI a través de una subestacitn trasformadora pertenecients a TRANSNOA 3.A,
ubicada dentro del predio de 1a central.

NOTA 2; ASPECTOS REGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDAD REALLZA SUS ACTIVIDADES DI
GENERACION ELECTRICA

Los ingresos de la Sociedad vinculados a la activided de generacion eléctrica provienen de ventas a los Grandes Usuarios en
el MAT, por demanda bass y excedente (Resolucidn SE 1281/06), por las ventas a CAMMESA bajo la Reselucion SE 220007
¥ por ventas aje la Resvlucion SE 529714, Asimismo, &) excedente de energia genetado bajo las modalidades descriptas en
las Besolucidn BF 1281706 v 220/07 zon vendidas al Mercado Spot conforme a la normativa vigente en el MEM administrade
por CAMMESA,

a.13 Contrato de Abastecimienio MEM (Resolicidn 220/07)

En enero de 2007 la 5F emiti¢ I3 Besolucion N° 220007, habilitande 1a realizacidn de Contratos de Abastecimiento entre el
MEM y las ofertas Je disponibilidad de generacidn y energia ssoviads adicionsles, presentadas por pare de agentes
generadares, cogeneradores o autopeneradores que, a ta fecha de publicacidn de la mencionada resolucion, no sean agentes
del MEM o no cuenten con tas instalacionss de generacidn a comprometer ¢n ¢stas ofertas habilitadas comercialinents, o a
que dicha fecha no estén imerconcectados 8] MEM. En tal sentide, la celebravion de Contratos de Abastecimisnto fue prevista
como otro mode de generar incentivos para el desarollo de proysctos energiticns adicionales.

Vitace apfesiro infarimk de i
de marzo de 216
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Generacion Independencia S.A,
Motas 4 los Fytados Financieros (Cont.)

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDAD REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACION ELECTRECA (Conl,}

u) Ventas al MAT del MEM (Cont.)
a.1) Confrato de Abastechmiento MEM (Resolugion 220607) (Cont.)

Dichos Centratos de Abastecimiento, son firmados enfre agentes generadores y CAMMESA, con un plazo de vigencia do
10 aitos o un plazo inferior que se establezca excepcionalimente. La cantraprestacicn por la disponibilidad de generacion
eneigia serd establecida en cada contrato de acuerdo a los costos aceptados por Secretaria de Energia, Adicicnalmente, los
contratos preverdn que las mdgquinas v centrales afectadas al cubrimiznte de los Contratos de Abastecimiento generaran en
la medida que resulten despachadas por CAMMESA.

Asimismo, ¥ al igual que lo previsto respecto de los Contratos de Compromiso de Abastecimiento, a efectes de mitigar el
ricsgn de cobro de Tos agentes peneradores, se otorgd la misma o superior prioridad de pago a las obligaciones de pago
asumnidas por CAMMESA bajo dichos Contratos de Abastecimiento que 1a prioridad cotvespondients al reconocimisnto de
tos cosing operatives de los generadores térmicos,

La Socicdad celebrd con CAMMESA un acuerdo de abastecimiento Mercado Eléchrico Mayorista por una putencia de 100
MW y una duracidn de 10 aitos a contar a partir de roviembre de 201 1. Las ventas bajo esta modalidad estén nominadas i
Ddtarcs v 2on pagadas por CAMMESA con clausula take or pay v el excedente generado es vendido al Mercado Spot
canlorme a la normativa vigente en el MEM administvado por CAMMESA.

Liste acuerdo contempla una remuneracion compuesta por 5 componentes: i} cargo fijo por potencia contralada afectads por
la disponibilidad media mensual, siendo el precio remunerade de 17,155 USDAMW-mes; i) cargo fijo que reconoee by
costos de transportes mds otros costos propios de los agentes generadores; iii) cargo varigble asociado & la encrpia
efectivamente provista por el contrato ¥ que tiene combp objetivo remunerar I3 operacion ¥ manteninicnta de |z cenral GAS
7,52 USDYMWh — GASCOIL 7,97 USD/MWh; iv) cargo variahte para el repago Je los costos de combustibles, lodos a precio
de refarencia; ¥ v) descuento pov penalidades. Estas dlimas s aplican cn agucllas horas que no s¢ haya alcanzado el 92%
de la potencia comprometida y se valorizan en funcién Jel dia, el estado operativo de 13 méquing ¥ la situacidn del mereado,

8.2) Mormativa Encrgia Plus Res. 1281/06

La Secretaria de Energia aprobd 1a Resolucion 128152006 cn la cual se establece que la energia cxistente comercializada en
el mercado Spot tendra 1as sipuientes pricridades:

f1Y Demandas inferiores a los 300 KW;
£2Y Demandas superiores a los 300 KW con confratos; ¥
(3) Demandas superiores a los 300 KW sin confratos,

Asimismo, establece ciertas restriceiones a la comercializacion de energla eléchica e implementa el servicio de “Energia
Plus” que consiste en la oferta de disponibilidad de generacidn adicional por patte de 1os agentes generadores. Los mismos
deben cumplis los siguienbes requisites: {i) deberén ser agentes del MEM cuyas unidades generadoras hayan sido habilitadas
comercialmente con posterioridad al 5 de septiembre de 2006 ¥ (ii) contar con contrates de abastecimiento y transporte de
combustible.
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Generacion Independencia 8.A,
Notas a los Bstados inancieros (Cont.)

NOTA 2¢ ASPECTOS REGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDAD REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACION ELECTRICA (Cont.)

a) Ventas al MAT del MEM {Caont.)
£.2) Normativa Energia Plus Res. 128 1/06 (Cont.)

[richa normativa establece que:

* Log Grandes Usuarios con demandas superiores & loz 300 KW {“GU3ING™) serdn solamente autorizados a contratar su
demanda de energla en el mercado a téomine por el consumo ¢léeirico efectuado durante el aile 2005 ('Demanda Base™)
com los agentes gencradares oxisienles a ese mamendo en ¢l MEM,

* La cnergin consumida par GU300 por encima de 1 su Demande Bass debe ser contratada con mueva generacidn (Energln
Plus) a un precio nepociado entre los paries. La misma no podrd superar ] 50% de so demanda real.

Loz Muevos Agentes que inpresen al sistema deberan contratar el 50% de su demanda total bajo el servicio de Energla Plus,
&n laz mismas condiciones descriptas anteriormente.

{Con respecto o energia plus, al 31 de diciembre de 2015 se encontraba contratada en un alte porcentaje de la petencia
disponible. La duracién promedio de los diversos contratos de energfa plus celebrados enhe la Sociedad y sus clientes ss de
1 afo. Las ventas bajo esta modalidad son pagadas por los clientes directameite 4 1a Sociedad.

b) Suministro de gas por RGA

El pas nawral necesario para respaldar los contratos de Dnerpia Pius (Res. 3L 1281/06), conforme a la normativa
antetiotmoente mencionada, ez suministredo por RGA. Asi mismo el gas natural necesario para respaldar el contrato bajo
resolueidn SE 220/07, es suministrads por RGA

NOTA 3t BASES DE PRESENTACION

Los presentes estados financieros han sido preparados de acyerdo con la RT W 26 de la FACPCE gue adupta a las MIIF
emitidas por ! 1ASE & Interpretaciones del CINIIF, Todas las NIIF cleclivas a la fecha de preparscidn de los presentes
estados financieros fueron aplicadas.

La presentacion en ¢l estade de sitwecidn financiera distingue entre activos ¥ pasivos corrientes ¥ no cortientes, Los activos
¥ pasivos corricnites san aquellos que se espera recuperar o cancelar dentro de los doce meses sipuientes al cierre del gjercicio
sobre el gue s¢ informa. Adicionalments, la Sociedad informa los flujes de efectivo de las actividades operativas usando el
meétoda indivecto, El allo fiscal comienza el | de eneroy finaliza el 31 de diciembre de cada afio. Los resultados econdmicos
y linancicros son presentados sobre |a base del aito fiscal.

Lo presentes estados financieros estdn expresados en pesos. 1.0g mistios han sido preparades bajo s convencidn del costo
histérico, madificedo por la medicién de clertos activos financicros & valor razonable con cambios en resultados.

Ln preparacion de estos estados financieros de acuerdo a las NI requiers que se realicen estimaciones ¥ cvaluaciones que
afectan &l monto de los actives y pasivos registtados, y de los activos ¥ pasivos cantingentes revelados a la fecha de emisidn
de los presentes estados financieros, comw asi (ambién los ingresos ¥ epresas rogisirados on el gjercicio. Las drcas que
involucran un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas en las que los supucstos y estimaciones son significativos
para los estados fitancieros se describen on fa Mota 6.

Los presentes estados financisros lan sidoe aprobados pava su emisida por el Directotio de la Sociedad con fecha ¥ de marzo
de 20186,
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(Generacion Independencia 8. A.
Motas & los Estados Financieros (Cont.]

NOTA 3: BASES DE PRESENTACION (Count.)
Informaciom comparativa

Ios satdos al 31 de diciembre de 2014, que se exponcn ¢n los estados financieros a efiectos comparativos, surgen de los
estades financicros & dicha fecha. Ciertas reclasiticaciones ban sido efcciuadas sobre las cifias correspondicntes a los estados
finangieros prescntados en forma comparativa a efectos de maniener la consistencia en la exposicidn con las cifras del
presente gjarcicio,

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de los presentes estados financieros se explicitan a
continuacion, Fstas politices contables han sido aplicadas dv mancra consistente en todos los gjercicios prosenlados excepto
indicacitn en contratio.

4.1 Instrumentos financieros derivados

Los derivados se reconocen inicialmente al valor razonable en la fecha en gue se firma el contrato de derivados. Con
posterioridad al reconocimiento inicial, se vuelven a medir a su valor razanable

El método para reconocer la pérdida o ganancia resultante depends de gi el derivado se ha designude como un insitumento
de cubertura v, si es asl, de la naturaleza de la partida que cets cubriendo. La Socisdad ha celebrado contratos de derivados
finaneieros en monedn extranjera, con el objetive do obtener unz cobertura a los préximos vencimientos de las cuotas de
capital & interés de sus préstamos en délares estadounidense y reducir el riesgo de variacion de tipa de cambio. 5in embargo,
la Socicdad no ha aplicade contabilidad de coberwrs, ¥ por lo tanto, los cambios en su valor sc reconocen en resultados
dentru del concepto “Cambios en el valor razonable de instrumentos financieros™, en la 1inea de (iros resultados financieros.

Las valores razonables de los instramentos financieros derivados que son negociados en mercados activos son vegistrados
en funcién de los precios de mercado. Los valores razonables de los instrumentos financieros derivados que no sun
negociados en mercades activos son determinados usando técnicas de valuacion, La Sociedad utiliza su juicio critico para
seleecionar los métodos més apropiados y determinar premisas que s¢ basan principalimente en las condicienes de mercada
cxistentes al cierre de cada ejercicio.

4.2 Nucvas normas, mudificaciones ¢ interpretacionss no efectivas ¥ adoptadas anticipadamente por Ia Sociedad

NIIF 15 "Ingresos de actividades ordinarias procedentes de confratos con clientes™ fue emilida en ¢l mes de mayo de 2014
y aplicable para los ejercicios iniciados a partir del | de enero 2017, La misma especifica cdmo y cudndo se reconoceran los
ingresos, asi come la informacidan adicional que la Sociedad debe prescntar on los estados financierss. La nonma proporciona
un modclo dnice de cinco pasos hasado en principios que se aplicars a lndos los contratos con los clientes.

L4 Socicdad se encuentra analizando ¢l impacto, no obstante, estima que 1a aplicacién de la misma no impactard n forma
signilicativa en los resultados de las operaciones o en ka sifuacitn financiera de la Sociedad.

En septiembre 2014, el 1ASB publicé modificaciones a las NILF que resultan aplicables para los gjercicios iniciados 2 partir
del 1° de enero de 2016, permitiendo su aplicacién anticipada. La Socicdad se gncuentra analizendo el impacto de la
aplicacion de les modificaciones, no obstante, estima que 1a aplicacion de las mismas no impactava en los resultados de las
opcraciones o en la situacion {inanciera de Ja Sociedad,

En diciembre de 2014, el 1ASE modilied lo WIC 1 “Presentacidn de estados financieros” incorporando guias para la
presentacion de los Estados Financieros y resulta aplicable a tos ejercicios anvales iniciados a partiv del | de enero de 2016,
peemitiendo su adopeién anlicipada. La Sociedad se encuentra analizando ¢l impacto en las revelaciones por la aplicacidn
de dicha modificaciin.

& de marzo e 21
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Generacion Independencia 8,4,
Motas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 4 - POLITICAS CONTABLES (Cunt.)
4.3 Reconocimicnto de ingresos
4] Venta de cnergia

Loz ingresos son calculados al valor razonable de ta comtraprestacion cobirada o a cobray, teniendo en cuenta ¢l imports
estimacdo de evalquier descuento, determinando de esta manera los impurtes netos,

Fl criletio de reconocimiento de ingresos de la principal actividad de ta Sociedad consiste en reconocer los ingresos
provenicnies de la actividad de generacidn de energfa elécirica por el método del devengade, comprendiendo fa energla ¥
potencia puesta a disposicion y la energla generada.

Los ingresos ordinarios mencionades se reconocisron al cumplirse todas y cada ima de las siguientes condiciones:

In entidad transfirié al compraduor los riesgos y ventajas de tipo significativo,

el imparie de los ingresos se midid confiablemente;

es probable que la entidad reciba los beneficios coondmicos asociados a la transaccidn;

log costos incwrides o a incurrir, en relacidn con la transaceian, fucron medidos confial:lements.

e T

by [Ingresos por intercses

Los ingresos por intereses se reconocen utilizande of método del tipo de interds efective. Los mismos s¢ registran sobtc una
hase temporaria, con roferencia g capital pendiente y a la tasa efectiva aplicable,

Estos ingresos son reconacidos siempre que sea probable que la entidad reeiba los beneficios econdmicos asociados cen la
transaceion y pudiendo ! imparte de Ja transaccion ser medido de manera fiable,

4.4 Efectos de lus variaciones de las €asas de cambio de la moneds extranjera
a) Marneda fhncional v de presentaeitn

Las presentes estados financieros extén prosentados en pesos (moneda de curso legal en la Repablica Argentina para lodas
las sociedades con domicilio en la misma), que es a la vez la moneda fimcional de la Sociedad. La moneda luncional ¢s ta
moneda del nmbiente econdmico primario donde opera 1a Sociedad.

Lz Sociedad ha evaluado y concluido que a la fecha de los estadus financieros no se cumplen as condicioncs
catablecidas en 1a NIC 29 “Informacion financiera en economias hiperinflacionarias” para considerar 2 la Argenting comqg
una economia hiperinflacienaria. Hstas condiciones incluyen que la inflacién aeumulada de los dltimos tres aitos
aproxime o supere €l 100%. A la fecha de emisién de los presentes ostados financicros, csla paua, medida como la
variacion en el Indice de Precios Interos al por Mayor publicads por ¢l Institeto Nacional de Estadfsticaz y Censos, no
estd alcanzada. Por lo tanto, los presentes estados financieros na han sido recxpresadas.

Cuande se cumplan las condiciones establecidas en la NIC 29 para considerar a Argentina como ona economia
hiperinflacionaria, los estados financleros correspondientes deberan ser reexpresados desde la fecha de ditima reexpresicn
{1 de marzo de 2003), o dltima revaluacidn para los activos que bubieran sido revaliados en la transicion a NIIT.

\.'eMrm}/
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Generacion Independencia S.A.
Motas a los Estados Finameieros (Cont.}

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES (Cont.)
4.4 Efectns de las variaciones de las tasas de eambio de ln moneda exiranjera (Cont.)
bt Transacciones y saldos

Las transacciones en maneda extranjera son convertidas a la moneda funcional y de presentacidn usande los tipos de cambin
del dfa de las transaccionss o revaluacion, cuando los conceptos de las mismas %on remedidos. Las ganancias y pérdidas
generadus por las difcrencias en el tipo cambio de s menedas exfranjeras resultantes de cada transaccion y por fa conversion
de los rubros mongtsrios cxpresados en moneda exiranjera al clewve del gjercicio son reconocidos en el estade de resultado
integial, & excepcion di los monlos que son capitalizados,

Los tipos de cambic utilizados som: tipo comprador para actives monetarios, tipe vendedor para pasivos monetarios, cada
uno de ellos vigentes al cierre ded gjercicio sepin Banco Nacidn y tipo de cambio puntual para las transaccicnes en moneda
exfranjera

4.5 Revaluacidn de Propiedades, planta y equlpos

La Socicdad ha medificade su politica contable con respecto a la contabilizacidn de tas propisdades, planta y cquipos on lo
que s¢ refiers a la medicitn de los rubros terrenos, edificios, planta compresora, instalaciones planta, plania de gas, plania
de despache de combustible, planta de agua y sistema Je incendio y turbinas con posterioridad a su reconorimicnis iniciat,
Anteriarmente, la Sociedad media tedas las propiedades, plama y equipos segin el modelo de costo establecido en la NIC
16. Por ¢l cual el activo, con posterioridad a4l reconacimicnto inicial, se medfa a su costo de adguisicidn mcenos s
depreciacién acumulada ¥ el importe scumulado de las pardidas por deteriore del valor, si sxistian.

A partir del 30 de junio de 2014, la Sociedad decidis medificar el método de contubilizagiin de los rubros terrenos, edificios,
planta compresora, instalaciones planie, planta de gas, planta de despacho de combustible, planta de agua y sistema de
incendio y turbinas, por cusmito la Sociedad considern que el modelo de revaluacion demuocstra de manera més fiable el
verdadero valov de estos aclivos.

{Con posterioridad al reconacimiente inicial, la Seciedad ahora wliliza el modelo de revaluacion, segim el cual los editfictos,
planta compresora, instalaciones planta, planta de pas, planta de despacho de combustible, planta de agua y sistema de
incendio y turbinas son medidos por su valor razonable a 1 fecha de revaluacion menos la depreciacion acumulada y el
importe acumulada de las pérdidas por deteriore de valor, si las hubiera. Los terrenos en propiedad no son depreciadaos, 1.a
Sociedad hia aplicado la exencién establecida en la NIC &, segin la cual este cambio de politica contuble queda eximido de
la aplicacion retraactiva, incluidos los mayores requisitos de la revelacion relacionados.

Mediciones del valor razonable

Comuo so menciona anteriorments, la Sucicdad mide ciertos activos no financigros, tales coma les whros errenos, edificios,
planta compresora, instalaciones planta, planta de gas, planta de despachu de combustible, planta de agua y sistema de
incendio y turhinas, clasificados coma propiedades, plants ¥ equipo a su valor razonable 4 la fecha de cierrs del ejercicio
sabre el que se informa.

Valuadores cxternos participaron en Ta valuacién de los activos mencionados. L participacion de los mismos fue decidida
por gl Ditcctorio, utilizando como criteriog de seleccidn atributox come el conocimicoto del mereado, la roputacidn, la
independencia y otros esténdares profesienalea. Bl Directorio deferming, lucgn de discosiones con los valoadores externos
de la Sociedad, las politicas y procedimientas 4 sepuir, que téenicas de valorizacion y datos de entrada so wtilizardn en cady
caso,

Yéase nydsire informe de fech
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Generacion Independencia S.A,
Motas a los Gstados Financieros {Cont.)

NQTA 4: POLITICAS CONTABLES (Cont.)

4.5 Revaluacidn de Propiedades, planti ¥ equipos (Cont.)

Mediciones del valor razonahle {Cont.)

Para el rubro Terrenos, se he establecido el criterio de determinacidn de “valor razonable’ a partir de su “valor de mereado®.
Para los edilicing, plana comprosora, instalacionss planta, planta de gas, planta de despacho de combustible, planta de agus
y sistema de mcendio y lurhinas, se ha establecido “cl valor razonable™ a partir de su “valor de reposicién a nuevo
depreciadae”,

A cada fecha de cierre del gjerciciv sobre ol que se informa, el Divectorio analiza los cambios en los valores razonables de
los activos que deben medirse o delerminarse de manera reeutrente ¥ no recutrente segiin 1as politicas contables de la
Sociedad. Para este andlisis s2 verifican los principales datos de entrada wilizados en la dltima valuacidn con los contratos,
cuestiones tarifarias y demds documentos relevantes, Y se comparan los cambios en el valor razonable de cada activo con
fuentes externas relevantes a fin de determinar si gsos canbios son razonakles.

Yalunrcifn

En términos generales las propiedades, planta ¥ Equi'pu, excluyenda los lerrenos, edificios, planta compresora, instalaciones
planta, planta de gas, planta de despacho de combustible, planta de sgua y sisteina de incendio ¥ turbings son registrados al
costo neto de depreciacion acumuilada, yfo pérdidas por detesiorn acumuladas, si las hubiere.

La depreciacidn de los actives de propiedades, planta y equipo, 3¢ inicia cuando les mismos estan listos pasa su wsa. Los
costos de reparacidn y mantenimicnle de propicdades, planta y equipo se reconocen en el estado de resultados integral a
medida que se incuren,

Las obras en curso son valuadas on funcién del grado de avance. Las obras en curso se registran al costo menos cualquier
pérdida por deteriore, en ¢aso de corresponder. La depreciacidn de estos activos se inicla cuando los mismos estin en
condiciones econdmicas du uso.

Los edificios, planta campresora, instaleciones planta, planta de gas, planta de despache de combustible, planta de apua y
sisterna de incendio y turbinas sc miden por su valor razonable menes la depreciacidn acwmulada y 1as pérdidas por delerioro
del valor reconovidas a la fecha de la revaluacion, si las hubiers, Los terrenos se miden a su valor razonable no siendo
depreciados. |.as revaluacionos se efectiian con la frecuencia suficiente para asegurarse que el valor razonable de un active
revaluado no difiera significativamente de su importe de ibres, Asimizsmo, a cads [eeha de prescniacidn ta Sociedad efectis
la comparacian entes la medicidn contable de tervenos, edificios, planta compresora, instataciones planta, planta de gas,
planta de despachn de combustible, planta de agua y sistema do incendio ¥ lurbinas con sus correspondicntes valores
recuperahics caloulados come se menciona en el apartade sipuicnte,

Deterioro del valor de lox activos no financicros

Loz activos sujctos a depreciacion sz someten a revisiones para pérdidas por deterioro siempre que algiin suceso o cambio
en las civcunstancias indique que el importe en libros pucde no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro por
el imparte en ¢l cual el valor en libros del activo excede su importe recuperable. Gl importe recuperable es el valor razonable
de un active menos los costos para 1n venta o el valor ¢n nso, el mayor de los dea, El valor de uso es la suma de los Mujos
netos de los loitdos descontndos esperados que deberlan surgie del uso de los bienes y de su eventual disposicidn final. A
tales efictos se consideran entre otros elementos, las premisas que representen la mejor estimacion que la Direccidn hage
de las condiciones cenndmicas que existirin durante 1a vida il de los activos, A efectos de evaluar lns pérdidas por deterioro
del valor, los actives sc agrupan al nivel més bajo para ¢ que hay flujos de efective identificables pot separado {unidades
peneradoras de efecliva).
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Generacion Independencia %A,
Motas a tos Estados Financieros (Cont.)

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES (Cunt.)

4.5 Revaluacidn de Propiedades, plunta y equipos {Cont,)
Deierioro del valor de los netives no financieros (Cont,)

La posible reversién de pérdidas por deteriors ¢ valor de setivos no financieros se revisa en todas las fechas en lus que se
presenta informacion financiera.

La Socizdad no ha reconocido pérdidas por deteriors en ningunoe de 1os ejercicios presentados.

Al 31 de diciembre de 2015, la Sccizdad ha concluido que el valor contable de tertenos, edificies, planta compresora,
ingtalaciones planta, planta de gas, planta de despacho de combustible, planta do agua v sistema de ineendio y turbinas no
supera su valor recuperable.

Toda incremento por revaluacién se reconoce en el otro resultade integral ¥ s¢ acotnula en la reserva por revaluacidn de
activos on cl patrimonio, salve, en la medida en que diche incremento revierts wna disminucion de revaluzcidn del mismo
activo reeonncida previamente en los resultados, en cuyo caso ese incrementn s reconoce ¢n los resultados. Una
disminucion por revaluacion se reconoce en los resultados, salve en la medida en que dicha disminucidn compense o
incremento de revaluacion del mismo active reconocido previamente n la reserva por revaluacion de activos.

MNa obstante, parte de la reserva por revaluacidn se transferird a los resultados acumulados a medida que el activo sea
ulilizzado por la sociedad. B] importe de la veserva transferida serd igual a 1a diferencia entre 1a depreciacion calculada segin
¢l valot revaluado del active y la calculada segin su costo original,

13e acuerdo con lo dispueste por la NIC 23 “Costos por Préstanes™ deberdn activarse costos financieros en el costo de un
aetive cuande, el mismo se encuentra en produce{on, construccidn, montaje o terminacion y tales procesos, en razon de su
naturaleza, de duracién prolongada; no s¢ cncuentran interrumpidos; el perfodo de produccion, construccion, montaje o
erminacion no exceda del téonicamente requerido; las actividades necesarins para defar el activo en condiciones de vso o
venta no se ancuentren sustancialmente completas, ¥ ¢l activo no caté en condicionss de ser usado en la produccion de ofros
biengs o puesta en marcha, lo qus comespondicre al propdaito de su produccidn, construccidn, montaje o ferminacidn.

Los costos posteriores al reconoeimicnio infeial se incluyen en el importe en libros del activo o se reconocen coma un activo
separado, segin corresponda, sao cuando sea probable que los beneficios econdimicos futuros asociados con esos bienes
vayan a fluir & la Sociedad y su costo pueda determinarse de forma fiable.

En caso de reemplazos, el imports en libros de 1a parte sustituida se da de baja contablemente, Los gasios restantos por
reparaciones y mantenimicalo s¢ reconocen en resultados en el gjercicio on que ss incurren,

5i los rubros temrenns, edilicios, planta compresora, instalaciones planta, tanta de gas, planta de despacho de combustible,
planta de agua y sistema de incendio ¥ turbinas se hubieran medido utilizando et modelo de ensto, tos importes de libros
habelan sido los siguientes:

31.12.15
Costo 364.777.142
Deprecincion acumulasda (35.167.202)
Valor residual 269.609.940
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Generacion Independencia S.A.
Motas a los Estados Financieros (Conl.)

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES (Cont.)
4.5 Revaluacion de Propiedades, plantn y equipos {Cont.)
Deteriora del valor de los activos o financieros (Cont.)

De acuerdo 8 la evaluacidn téenica realizada por los valuadores expertos de ta propiedsd, plama y equipos, se han realizado
reclasificaciones dentro de la cluse de slementas a los efectos de pltasmar una adecuzdy exposicidn de los mismos.

4.4 Activos financieros

4.6.1 Clasificacidn

La Yociedad clasifica los actives financieros en las siguicites categorfas: aquellos que se miden posteriormente a valor
razonable y aquellos que se miden a costo amortizado. Esta clasificacién depende de si el activo financicro cs una inversién
¢n un instrumento de deuds o de patrimonio, Para 3¢t medido & costo amertizado se deben cumplir tas dos condicionss
deserintas abajo. Los restantes activos fimancieros s miden a valor razonable. LaNIIF 9 “Instrumentos financieros™ requiere
que Ldas las inversiones en instrumentos de patrimonio sean medidas a valor razonable.

al  Actives financieros e costo amortizado

Los activos fitancieros son medidos & costo amortizado st cumplen las siguientes condiciones:
- el ohjetive del modela de negoeio de la Sociedad es mantener los activos para obtener los flujos de efectivo
contractuales;

- las condictones contractuales dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de cltelivo que son dnicamente pagos del
principal & intereses sobre el principal.

bl Actives firancieras a velor razonable

Si alguna de las condiciones detalludas anterionnente no se cumpls, los activus financieros son medidos a valor razonable
can cambios en resultados.

Todas las inversiones en instrumentos de patrimonio son medidas a valor razonable. Para aquellas que no son mantenidas
para negociar, la Sociedad puede elegir de forma irrevocable al momento de su reconocimiento inicial presentar en el Otro
resuliado integral los cambios en ¢l valor razonable. La decision de ls Secivdud Tue reeonocer los cambios en el valor
rarpnatile en resnltados,

4.6.2  Recunocimiento y niedieion

F.a cumpra o venta convencional de los actives financieros se reconuce en la fechs de su negociacion, es decir, la fecha en
que 1a Sociedad se compromete a adquiric o vender el activo. L.os activos financicros se dan de baja cuando los derechos a
sceitir NMujos de efectivo de las invergiones han yencido o se han ransferido y la Socicdad ha tansferido sustancialmente
todas los rieseos y beneficios devivados de su titularidad.

Los activas Mnancieros se reconocen inicialmente a su valor razonable mas, en ol caso de activos financieros que no se
miden a valor razonable con cambins en resultados, los costos do Iransaccidn que scan directamente atribuibles a la
adyuisicitn de los activos financicros.
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Generacion Independencia S.A.
Motus  los Fslados Financicros {Cont.)

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES {Cont.)

4.6 Activos financieros (Cond.}

4.6.3  Dcterioro del valor de los uctivos financivros
Actives financierss a coste amoriizada

La Sociedad evalha al tinal de cada gjercicio sobre el que informa si existe cviduncia objetiva de que un activo financiere o
un grupo de activos financieros puedan haber sufride péndidas por delerioro, Un activo financiere o un grupo de activos
financieros estd deteriorade, y se incurre en una pérdida por deterioro del valur, siempre ¥ cuando exista evidencia objetiva
dol deteriora eome resultado de une o mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo, y ese
gvenlo {o cventos) causante(s) de la pérdida tenga(n) un impacto sobre los flujos de clective futuras estimados del activo
financiero v del grupo de activos financieros, que pueda ser estimado con fiabilidad.

Laos criterios que la Sociedad utiliza para determinar si existe evidencia objetiva de una pérdida por deterioro incluyen:

- difigulizetes Mnaneieras sipnificativas del devdor;
- ingumplimicnto de lag eldnsulas contractuales tales como retrasos en gl pago de inteteses o capital;
-y probabilidad de que el dendor entre en situacién concursal u ofta situacidn de reotganizacion financiera.

Fl imporle de la pérdida por deterioro se mide como la diferencia entre ¢l impocte en libros del activo ¥ ¢l valor actual de
los flujos de cfectivo futuros estimados (sin tener en cuenta las pérdidas de erédito futuras en las que no se hays incurride)
desconlados a la tasa de interés efectiva original del activo financierg, El impoes co libros del active se reduce y el importe
de la pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados integrales. 5i ol active financiero tiene una tasa de inferés
variable, la tasa de descuento para calcular la pérdida por deteriora s la tasa de interés efectiva actual de acuerde con el
comirato. Como medida practica, la Sociedad puede caleular ol deteriore del valor en base al valor razonable del activo
financicre utilizando un precio observalils de mercado.

Bi en gjereieios posteriores el importe de la pérdida por deteriorn disminuye y la disminucién puede ser objetivamente
relacionada con un evento posterior al recenccimienio del deterioro {tal come una mejora en la calificacién crediticia del
dondot), la reversién de la pérdida per deteriro registtada previamente es reconocida en el estado de vesultados integrales.

4.6.4 Compenspeién de instrumentos financieros

Les nctivos v pasivos financieros se compensan ¥ €l valor neto se intorma ¢n el estado de sitaacion finaneicra cuando existe
un derecho exigible legalments do eotnpensar los valores reconocides y existe una intencitn de pagar on forma neta, o de
realizar el active y cancelar ¢l pasivo simultédneamente

4.7 Materiales y repuestus

Los materiales y repuestos son valuados al monto que resulte ser menor entre ¢l eosto de adquisicion y el valor neto de
realizacidn.

Dado que los materiales y repucstos de Ia Sociedad no son bienes destinados a la venta, se congidera su valuacion a partir
del precio de compra, los aranceles de importacién (en caso de corresponder), y ntros impuestos {que no sean recuperables
posteriormente por auteridades fizcales), los transporfes, &l almaccnamiento y olros costos dircctamente atribuibles a Is
adquisicién de esos activos.

El costo se determina a partir del mélodo del costo promedio ponderado.

tesire informae de foh
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(Generacion Independencia 5.A.
Notas & log Estades Financicras (Cont.)

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES (Cont.)

4.7  Materiales ¥ repuesios (Cont.)

La Sociedad clasifict a los materisles v repuestos en corrientes y no corrientes dependiends del desting final de las mismos
y del plazo en que se espera que sean utilizados, pudiendo ser utilizados para mantenimiento o mejoras svbre bienes
existentes. La porcidn no corriente de los materiales y repuestos se expone en el rubvo “Propiedades, planta y equipo™.

La valuacion de los inventerfos en su coenjunto ne supera su valor recuperable al clerre de cada ejercicio.

48  Créditos por ventus y atros eréditas

Log eréditos por vonlas son impories debidos por clientes por les ventas de enerpla, efectuadas por 1n Sociedad en el curso
normal del negocio. 8 se espera que el cobro de los créditos sen en un ailo o en un perledo de tiempo menor, los mismos
son clasifieadns como activo corvignte. Bn caso contrario, son clasificados como Activo ho corrients,

Los erédilos per venlas y olros eréditos son reconocidos a su valor razanable y posteriormente medidos a costo amertizado,
usancdo ¢l método de la tasa de interés efective, y cuando fuere significalivo, ajustado al valor temporal de ta monedn.

l.a Sacicdad repistra previziones por incobrabilidad cuando existe nna evidencia objetiva de que 1a Sociedad no serd capaz
de cobrar todos 1os montos adeudades en su faver de acuerdo & los términos originales de los créditos.

4.9 Efectivo y equivalentes de efectivn

El efectivo v equivalentes de efectivo incluye €l efectivo en caja, los depdsitos a la vista en entidades bancarias y otras
inversiones a corto plazo de gran liguidez con un vencimiento original de tres meses o menos estando sujetas a un riesgo
poco significative de crmbio de valer. En caso de existir, los adelantos en cuenta corriente se exponen dentro del efectivo
y equivalentes de efectivo, a los efectos del estade de flujos de efectivo, por ser parte integrante de la gestidn de efectivo de
la Sociedad.

4,10  Deudas comerciales y oiras deudas
Las deudas comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios que s¢ han adguiride a los preveedores en €l curso
ordinatio de los negocios. Las deudas comerciales se clasifican como pasivo cartiente si los pagos tienen vencimiente a un

afio o en un perfodo de tizmpo menor. En cast contrarie, son clasificados come pasive no corrients,

Las deudas comerciales ¥ otras deudas s¢ reeonocen inicialmente a valor razenable ¥ con posterioridad se miden a costo
amortizade utilizando el méfode de la tasa de inerds efectiva,

4.11  Pristamos

Los préstamos se reconecen iniciabmente a valor razonable, menos los costos directos de transaccidn incurridos. Con
posterioridad, s¢ miden g coste amortizade ¥ cualquier diferencia entre los fondos obtenidos {netos de los costos directos de
transaccidn) y el imperte a pagar al vencimiento se reconoce en resultados durante gl plazo de los prdstamos utilizando ol
métedo de 1a tasa de interds efucliva,

D Mageelo Lernce CPUECABA T THF T Arando B Losdn
por Comigipn Fiscalizadurs Presidente
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Generacion Independencia 5.4,
Motas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES {Cont.)

4.12  Costos por préstamns

Loz costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicién, construccidn o produccién de activos aptos, que yon
aquellos que reguicren de un perlodo sustancial antes de estar listos para €] usu sl gque estén destinados ¢ para la vents, son
capitalizados come pate del costo de dichos activos hasta que los mismos estén apios para su uso o venta,

Los demds coslos por prastamos son reconocidos como gastos en el gjercicio en gue se incurren.
4.13 Impuesto a las ganancias y & la panancla minfma presunta
8) Impuesio a lus ganancias corrlente y difcride

Fi cargo por impuesto A las ganancias del gjercicio comprende el impuesio diferide. Bl impussto a las ganancias os
reepnocido en resultados.

El gasio por impueste a las ganancias corrisnte €5 calculada on base a las leyes impositivas aprobadas o priximas a aprobarse
a la fecha de cierre. La Gerencia evalta peniédicamente las posiciones tomadas en las declaraciones impositivas respecto &
situaciones cn las que la regulacion fiscal aphivable esté sujeta a interpretacion y, en caso necssavio, sstablece provisiones
cn [uncion del importe que estima se deberd pagar a tas autoridades fiscales,

¥l impuesto diferido es reconocide, dv acuerda can el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen entre
la base fiscal de los activos y pasivos ¥y sus importes en libros en el estado de situacidn fingociera. Sin embargo, no se
reconoce pasivo por impuexta diferido si dicha diferencia surge por el reconovimicnte inieial de una llave de negocio, o por
el reconocimiento inicial do un activoe o pasive en una transaccidn que no es una combinaeitn de negoeios ¥ en el momento
ent que fue realizadi ne alctd a la ganancia contable ni a 1a fiscal.

Les activos por impuesto diferido ge reconocen sélo en la medida en que seu probable que la Sociedad disponga de ganancias
fiscales futuras contra las que se puedan compensar las diferencias temporarias.

Los activos v pasivos por impueste diferido se compensan si la Sociedad tens el dereche reconocido legalmente de
compensar los impatles reconocidos y si los activos y pasivos par impuesto diferido se derivan del impuesto a Jas gan ancias
correspondiente 2 la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad fiscal o sobre diferentes entidades fiscales
que pretenden liquidar los activos y pasivos impositivos por su importe neto.

Los actives y pasivos por impuesto corriente y diferide no han sido descontades, sxpresdndose a su valor nominal.
b} Impuesio a la ganancia minima presunta

La Sociedad determina el impuesto a la ganancia minima presumsa aplicando ta tasa vigents del 1% sobre los actives
computables al cierre del ejercicio. Este impueste es complementario det impuesto a las ganancias: la obligacién fiscal de
la Sociedad en cada cjercicio coincide con el mayor Je ambos impuestos, Sin embargo, si el impuesto a la ganancia minima
presunia excede en po ejercicio fiscal al impussto a las panancias, dicho exceso podrd computarse come pago a cuenta del
impuestc a las ganancias que pudiere producirse en coalquiers de los diez sjercicios siguientes.

La Socicdad ha reconocido el impuesto & la panancia minima presunta devengado cn ¢l cjereivio y pagado cn gjercicios
anteriones como un crédito, considerande que el mismo serd compensado con utilidades impositivas fuloras,

L.os activos y pasivos por Impuesto a la ganancia minima presumta no han sido descontados, expresandose a su valor nominal.

Yéase guiestra infiorme de fech
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Generacién Independencia 8,A,
Motas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES (Cunt.)
4.14 Saldos con partes relacionadas

Los créditos y deudas con partes relacionadas han side valuadas de acuerdo con las condiciones pactadas entre fas partes
invelucradas.

4.153 Arrvendamientos

Los arrcndamientos en los que el arrendador conserva una parte sipnificativa de los riesgos v ventajas detivados de la
tilularidad sc clasifican como arrendamisntos operativos. Los pagos en concepto de arrendumiento operative (hetos de
cualguier incentiva recibido del arrendader) se cargan en la cuenta de resultados sobre una base linsat durante gl perfodo de
arrengamieio,

La Soviedad arrienda determinados elementos de propiedades, planta y equipo. Los arcendamientos en los gue Iy sociedad
mantiene sustancialmente wdos los riesgos y beneficios derivados de la propiedad se clasifican como atrendamientos
financieros. Los arrendamicntos financicros se capitalizan, al inicio del arrendamiznto, por el menor valor entre el valor
razonable del bien arrendado y ¢l valor prezsente de los pagos minimoz del arrendamiento.

Las obligaciones por arrendamicnle, nelas de costes financieras, se incluyen en préstamos corrientes ¥ no corrientss, de
acuerdo @ su vencimicnto. La parie correspondiente a los intereses del costo financiero se carga a resultados durante el
periodo del srrendamicnte, de forma que se obtenga una tasa de interds periGdica constants sobre la devda pendiente de
gmortizar ¢n cada poriodo. Bl bien adquirido mediante arrendamiento financiero se amortiza durante &l periodo més curto
entre la vida il del aclivo y et periodo del arrendamisnto.

§.10 Cuoentns del Patrimonio

La conizbilizacidn de los movimientos del mencionado rubro se ha efectuadn de agperdo con las respeetivas decisiones de
asambleas, normas legales o replamentarias.

a} Capital social

El capital social representa el capital emitido, el cual estd Tovmade por los aporles compromelidos y/o efectuados por los
accionistas, representados por acciones, comprendiendo las acelones en circnlacion a su valer nominal, Lstas acciones
ordinarias son clasificadas dentro del patrimonic,

hl Reverva vspecial

Corresponde & la diferencia positiva nesullante cotre el salde inicial de los resultados no asipnades expuesto en los estados
financieros del primer cierve de ejercicio de aplicacién de las NIIF en la Sociedad subsidiaria y el saldo final de los resultados
no asipnados Al clerre del Oltimo ejercicio bajo vigencia de las normas contables anteriores.

Dicha reserva no podra desafectarse para efectuar distribuciones en efectivo o en especie entre los accionistas o propistarios
de la entidad ¥ sélo podra ser desalectada para su capitalizacion o para absorber eventuales saldos negatives de la cuenta
“Resultades no asignados™, de¢ision que deberd ser tomada por la Asamblea de acclonistas que considers los estados
financieros al clere del presents ejercicio.
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Generacion Independencia S.A.
Motas a tos Hstados [Ninancieros (Cont.)

NOTA 4: POLATICAS CONTABLES (Cont.)
4.16 Cuentas del Putrimanin {Cont.)
¢} Resuftades acumulados

Los resultados comprenden las ganancias o pérdides acumuladas sin asignacion especifica, que siendo positivas pueden ser
distribnibles mediante la decisidn de la wsamblea de accionistas, en santo no estén sujetas a reswicciones legales. Estos
resultades comprenden el resaltade de cjcreicios anterfores que no fueron distribuidos y los ajusies de ejercictos anteriores
pat aplicacion de las normas contables.

Fn caso de que existan resultados acumulados negativos a ser absorbidos al cierre del gjercicio a considerar por la Asamblea
de Accionistas, deberd respetarse el siguiente orden de afectacién de saldos:

(i) {ianancias reservacdas
Roservas voluntarias
Roservas estatutarias
Reserva legal

{ii) Coniribuciones de capiral
(iii) Primas de emizidn
(iv) Olros instrumentos de patrimenio (cuands fucre logal y societariamente fhctible)

(v} Ajuste de capital
) Distribucidn de dividendos

I.a distribucion de dividendos a los accionistas de la Socicdad es reconocida como un pasivo en los estades financicros cn
el gjercicio on ¢l cual los dividendos son aprobades per la asamblea de accionistas.

NOTA 5 ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERDS
2.1 Factares de riesgos financieros

la gestien del riespo financiero se emmarca dentro de las politicas globales de la Sociedad las cuales se cenlran en la
incertidumbre de los mercados financieros y tratan de minimizar los efectos potenciales adversos subre su rentabilidad
financicra. Los ricsges financieros son los ricsgos derivados de los instrumentos financiercs # los cyales la Sociedad eald
expucsta durante o ol cieme de cada ejereicio. Los riesgos financieros cumprenden el riesgo de mereado {incluyendo el
rigspa de tipo de cambio, de precio y de Laza de interés), riesgo de crédito y riesga de liquides,

Ia pestion del ricsge financiern esth contralada por la Direccién de Finanzas de la Socicdad, Ta cual identifica, evalia v
cubre los ricagos financieros. Las pelificas y sistemas de gestidn ded riespo {inancicro son revisadas regularmente para
reflgjar los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades de la Sociedad.

Esta seceion incluye una descripeién de los principales riesgos financienys ¢ incertidumbres que podelan tener un efecto
material adverso en la estrategia, desempefic, resultados de las operaciones y condicidn linanciora de la Sociedad.

{SI:K:;UIL ¢
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Generacién Independencia S.A,
MNotss i |os Estados Financieros (Cont.)

NOTA 5: ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS (Cant.)
5.1 Factores de riesgos financieros (Cont.)
#) Riesgos oe mercaifo

Riegspo de tipo de cambio

El precio de venla de energla que $¢ realiza bajo la Resolucion 1281/06 (Energia Plus) se fija en délares estadounidenses y 1a
factura correspondients se cancely en pesos al tipo de cambio de cierre del Banco Nacién del dia previo al efectivo pago de
la factura,

En el caso de las ventas bajo Resolucion 220/07 también ze fije el precio en dblares pero son pesificadas al tipo de cambio
del BCRA Comunicactdn A 3500 {Mayerista) correspondiente al dla hibil previo a le fecha de vencimicnio de la faciurg, no
pudiendo reconocer las diferencia de cambio desde la fecha de vencimiento a ta fecha de real cobra. Listas ventas representan
aproximadamente el 80% de los ingresos de la Seciedad.

Gran parte de la denda financiera referida al préstamo del exterior y una parte de los pasios aperalivas csld denominados en
vfo se caleula por referencie a dblares, lo cual se encuentra compensado cn base a la generacion do ingresos con precios
fijndos en dédlares {Resoluciones 1281/06 y 220/07).

A fin de mitigar el riesgo de tipo de cambio se pueden mencionar 1as siguientes medidas tomadas por la sociedad:

- Con posterioridad al cierre del ejercicio 2013, se canceld la totalided de la deuds estructurada del exterior que financit
ta compra de las turbinas, sl montaje y la construccidn de ias instalaciones auxiliares y obras necesarias para la pucsia
en funcionamients de la planta,

- La Sociedad resalvid operar en g1 mercado de futurcs para eliminar parcialmente la incertidumbee respecto al riesgo
cambiario, a la fecha de cierre del ejercicio 31 de diciembre de 2015, 1a sociedad ha firmado dos acuerdos por USL
2.772.000 fijande un tipo de cambio $1 1,57 con vencimiento en febrero de 2016 y USD 1.300.000 a un tipo de cambia
de $13,08 con vencimiento en mayo de 2016,

- Adivienalmente, la Sociedad lione una cocinta de reserva bajh el préstamo estracturado del exterior cuyo saldo al 31 de
diciembre de 201 5 asciendg a 1,139,495 UJSD.

Yeéase nugsing indonne de fedha
B i macm e 214G

— _FRICE'x?TERHUUSE&CUPﬁ@‘———\-\( @
_ ¢

{Rapin)
Dir. MaVﬂ Lerner CPCECABATLIFIT? Armando [, Lasin
[t

por Comisiohyliscalizadorg Presidente

20




Generacion Independencia S.A,
MNotgs a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 5: ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS (Cant)
5.1 Factores de riesgos financieras (Cond.)
a} Riesgos de mercwde (Cont )

La siguignte fabla presenta fa exposicion de ks Suciedad al riesgo de tipo de cambic por tas activos y pasives denominados
en una moneda distinta a la moneda funcional de la Sociedad.

. Cambio Tparie Tmparte
Rulyvos Casey mnnm.tle monedi Vigente al | contablllzaco | contaldllZzado
extranjera cievre (1) 31.12.05 31.12.14
¥
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Eftolivos ¥ couivalenies en cloctive
Rancos %8 1. 140,149 12,940 14.753.531 15.5017.225
[Oréditos por ventas
Doudores por vetlas - Enorgla Plus U§s 135.903 12,540 1.758.585 4384943
Ceudores por ventas - Resolucidn 220007 UsS 515964 12,940 Ui256.580 108.533.314
Peudores por ventas - Alquiler de tanques 1185 641 404 12,540 8,250,762 -
I0iros crédilos
Scpuros pagados por adelantado UsS 5101 12,940 &6.004 3442135
Taofal del nefivo corriente 122134464 | 132077667
Total del active 12213464 | 132077667
FASIVO
PASIVO CORRIENTE
Creudas conmerciales
Proveedores coinuies LI5S 1.534.471 13,040 20009, 300 18.656.854
Neudas financieras
Préstamo del exterior U 13.050.036 13,040 17072470 84.255.18%
Tolal de pasivo corriente TINIR19T0 | 102,212239
PASIVO NO CORRHENTE
Liewdas comerciates
Praveedores camumes UsS 44,9138 13,040 585,725 2992513
Doudax (mancicras
Préstamn del exterior LI%S 6.267.601 13,040 0857513 171.622. 788
‘Tatal del pasho na corriente 91.443.238 174615401
Total del pasivo 2814625208 | 277.527.640

(1} Lass dipos i e bio ulilizados corrcsponden a los vigentes al 31.12.2015 seppim Hanco Macifn para ddlarcs cladounidenses (U5,

En ¢l ¢aso de los saldos con purbes relacivnades se ulilied w dipo dz cambio promedio.
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Generacion Independencia §8.A.
MNotaz a los Bstados [inancieros (Cont.)

NOTA 5 ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS (Cont.}

5.1 Factores de riesgos financieros (Cont.)

i} Riesgos de mercads (Cont.}

lLa Socicdad estima que, con todas las variables mantenidas constantes, un devaluacion del 17% del dolar ameticano
respecto del peso argentino gencraria el siguiente auments de la pérdida del gjercicio:

J.n2.us 311214
L¢lares americanaos: (27.506.107) {1.454.500)
Aumenta de la pérdida del ejereicio (27.906.107) (1.454.500)

Con fecha 11 de febrero de 2016, GMSA, por si ¥ en calidud de soviedad absorhenie de GISA, celebrd un contrato de
préstamo con BAF Latam Trade Finance Funds B.V. quien desembulsd una linga de crédito por un monto total de
L$S 40.000.000 a ser utilizado para la pre-cancelacién del saldo de USS 20,132,695 del contrato de préstamo celebrado
LIBS AG Stamferd Branch.

Riespn de precio

El precio de la romuneracidn de la Seciedad por ventas baje Reselucion 220407 s¢ encuentra cxprosamente estipulado en ¢l
eontralo vigente firmado con CAMMESA, el cual tiene un plazo de 10 afios.

Ex relacion a la remuncracion de la Sociedad por ventas bajo Resclucidn 128 1/06 (Energfa Plus), lus contralos con privados
son renovados en frma periddica (entre | ¥ 2 afios).

Si por alpuna razdn ajeoa a la Socledad 1a misma dejase de ser elegible pars participar del Plan de Engrgla Plug (Resolucidn
SE 12810 o Resolecidn 220007, o si tales resolucionss se derogaran o s¢ modificaran sustancizlmente de mode que la
Seciedad se viers obligada & vender toda su generacidn de electricidad en el Mercady Bpot o s limitase el precio de venta,
los resultados de T.a Sociedad podrian verse afectados adversamente.

Los ingreses de la Sociedad dependen, en una parte menor, del precio de Ta electricidud ¢n ¢l Mercada Spot y del CVP
remunerade por CAMMESA. S8i CAMMESA no continuara remunerando ¢t CVE n los tbrminas actuales, dichos ingtesos
podiian verse disminuidos, con el correspondients impacto en las aperaciones de la Socicdad.

: La nlerds

La Suricdad analiza si exposicidn al riesgo de tasa de interds de manera dindmica con ¢l objetive de reducir la exposiciin al
riesgo ¥ ademas (enicndo una estrctura de financigmignto cliclente seorde a las necesidades de capital de teabajo.

Al 31 de diciembre de 2015, el principal emlendamichlo constituido por el préstame del exterior se encontraba estructurado
& tasa de interds lija por 1o coal €] riesgo tasa Je interés so encuentra limitade.

El 18 de diziembre de 2013 la sociedad emitid una Dbligacién Negociable a tasa vatiable en el mercado de capitales para
obtener fonedos con la finalidad de mejorar su capital de trabajo.

Al 19 de seplismbre de 2014 la saciedad emitia su segunda Obligacion Negociable a tasa var(eble en el mercado de capitales
para cancelar denda (inanciera, mejorando sl perfil de endendamiento de la compaiila (plazo y tasa), y para incrementar capital
de trabajo.

Véase duestro intorme do feh

de marzo de 2016
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Generacidn Independencia S.A,
Notas & los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 5: ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCEIEROS (Cant,)
5.1 Factores de riesgos financieras (Cont.)
i) Ricsgos de morcadn {Cone)
Ricsgo de 1as inierés (Cont,
Al G de febrera de 2015 1a Sociedad emitid su terecra Oblipacidn Negociable a tasa variable en el mercado de capitales, cuyo
uso de fondos es en paric cancelar deuda financicra, mejorandn ¢l perfll do endendamiente de la compafifa en rmines de

moneda.

Con fecha 2 de julio de 20135 se celebrd cuntrato de préstama con, Tndusiial and Commercial Bank of China (Argentina) a
Tasa Badlar Corregida mis un margen de 5.50% nominal anual,

La siguiente tabla presenta la apertura de Jus préstamos de la Sociadad por tasa de infonds:

31205 31.12,14

Tasa fija: 261.020.983 255.878.173
261.029.983 155.878.173

Tasa variable: 195.225.792 53.586.112
195,225,792 53.586,112
456,258,775 309.464.285

Sohre la base de tas simalaciones ofectuadas, con todas las ctras variables mantenidas constantes, wn aumento [/
{disminueion} del | %4 en las tasas de interés variables generarla la siguients {disminucidn) / incrementy del resultado del
gjercicin

| 31.12.15 31214
Tasa variable: 1.832.258 535.861
Aunienio de la pérdida del ejercicio 1,952,258 535.861

bl Riesgo de erddfito

] riespo de erédito surge del efective y squivalentes de efective, depdsitos en bancos e jnstituciones financieras, asl como
de la exposicion al crédite con los clientes, que incluye a los saldes pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones
campronietidas.

Respecto al drea comercial, la misma evslog la calidad crediticia del cliente, tomando en consideracidn s posicidn
financiera, o experiencin pasada v otos factores; v se establecen limites de orédito, los cuales son regularmente
menitoreados,

Los peneradores de eneigia eléctica, tande aquellos con ventas al mercado Spot como aquellos con contratos bajo Resolucidn
220407, perciben a través de CAMMESA los pagos correspondientes & 1a pucsta a disposicidn de la potencia ¥ energla
suministracta al sistema. $i bicn CAMMESA depende de apories reembolsables del Tesoro para efectuar 1oy pagos, duranta
el dllimo ejcreicio fiscal ha demostrado estabilidad.

B € mazao de 2018
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Generacion Independencia S.A.
Notas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 5: ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS {Cont.)
5.1 Faciores de riesgos Tinancieras (Cont.)
c) Rlesgo de Hgnidez

La Gerencia de la Sociedad supervisa tas proyeceiones actualizedas sobre los requisitos de liquides para asegurar el cotvecto
manejo del capital de trabajo a efectos de permitie ¢l normal desarrollo de 1rs actividades operativas de |a Snciedad. En esta
importante etapa de crecimiento, su secionista mayaritario ha efectuado aportes de capital para agistic a ia Sociednd.

Dichas proyecciones toman en consideracion el cumplimicniy de covenants, y de requisitos regulatotios cxiernos o
requerimicntos legales.

Los excadentes de efectivo y los saldos por encima del requeride para la administracion del capital de trabajo se van
acumulando en cuentas bancarias e inversiones de corto plazo hasta ¢l motnento en que son aplicados al pago de Tos scrvicios
de deuda,

La compafifa cucnta actualinente con lineas de crédito de corto plazo disponibles que le permiten garantizar el cumplimiento
de sus compromisaos.

En la tabla que s muestra a continuacion se incluye un andlisis de tos pasivos financieros de la Sociedad agrupados sepin
fechas de vencimiento considerando el periodo restante desde la lecha del estado de sitvacidén financiera comespondicnte
hasta su leeha de vencimiento contvactual. Las cantidades gue se mucstran en 1a tabla son los flujos de efective conlractuales
sin descontar,

Menos ded  Entre} meses Enire | afioy 2

Al31 de diciembre de 2015 meses v1 afio ahos s de2 aos Total

Deudas comercinles y otras deadas 23.862.505 059034 385914 - 32.507.265
Peéslamos 118814317 M957L517 10420735 28000610 566,837,180
Total 142,676822  I5T.630551 171006461  28030.601 - S99.344.445

Menos de 3 Entred meses Fnbre L afioyl

Al 31 de diciembre de 2014 meses y 1 niic afios Weis de 2 afius Total

Deudas comercinles y olras deudas 14510568 126,743,831 2.092.613 . 164,297,012
Préstamos $0359.668 116296062 17633049 - 151,095,323
Total 73870.236  243.039.993  170,33L.106 - 496,242 335

5.2 Administracién del riesga de capltal

Los objetivos de la Socicdad al administrar el capital son garantizer la correcta operacién de la Sociedad, propiciar su
crecimiento, cumphr con los compromisos financieros asumidos y generar retomos a sus accionistas manteniendo una
estructura de capital dptima,

Yiume ntigdine inforte de fegha
B e marzo dc 2016

FRICE WCF RHODSE & cc;fﬁ&r_\‘
= [Sagt) @1

)
Lar, Bfargepe Lemer CPROHCARA T LFIT Ammzunda T2 Losdn
nee CoanisicnyFiscalizadora Prosidente

24




Generacion Independencia S.A.
Motas a log Estados Financierps (Cont.)

MOTA 5: ADMINISTRACION DE RIESGON FINANCIEROS (Cont.)
5.2) Adminisiracidn del ricsgo de capital {Cont.)

Consistente con la industria, 1la Sociedad monitorea su capital sobic la base del ratio de “Deuda Consolidada sobre EBITDA
Ajustado™. Este ratio se calcula dividiendo los préstamos netos por ¢l EBITDA Ajustado. Los préstamos néios corresponden
al total de prestamos (Incluyendo los préstamos corrientes y 1o corrientes) menos el efective y equivalentes de eltetive, El
EBITDA Ajustado representa el resultado antes de resultados financieros netos, impuesto a las ganancias, impuesio a la
ganancia minima presunta ¥ depreciaciones,

La Sociedad comensd con sus operaciones comerciales a mediados del mes de novicmbre de 2011, Se espera que el ratio ds
deuda sobre EBITRDA ajustado disminuya a future reflejando tanto la generacion de EBITDA de In compafifa como fa
cancelacién de devda con el exterior.

Los ratios de Deauda Conselidada sobre EBITDA Ajustado al 31 de diciembre de 2015 fireron Ios siguientes:

311215 J1.12.14
Tolal préstamns 456,255,775 300464, 285
Menos: elBelivo v equivalenies de efectivo {14.912.266) (13,559,307}
MDeuda ncta 441.343.509 203 B4R
ERITI A 162,958,358 127370677
euda neta f EBITDA 2,7083 23070

La variacion de la relacion Dewla/EBITDRA, es producto de una mayor toma de préstamaos per parte de la compafiia, Se
registra una relacidn de 2,70 en ol gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015, comparado con 2,30 para el mismo
giercicio del afo anterior,

NOTA 6: ESTIMACIONES Y JUICK)S CRITICOS

La proparacion de los estados financieros requiere que la Gerencia de la Socisdad realice estimacioncs y evalunciones acerca
del futuro, aplique juicios crilicos y establezen premisas que afecten a la aplicacitn de las politicas contables ¥ los montos
de activos y pasivos, € ingresos y ogresos informados.

Cstas estimaviones y juicios son evaluados continuaments ¥ estdn basados en experiencias pasadas y otros factores que son
razonables bajo las circunstancias existentes. Los resultados reales futuros pueden diferir de Ias estimaciones y evaluacionss
realizadas 2 1a fecha de preparacidn de los presentes cstados financieros. Las estimacionss que tienen un rigsgo signilicalive
de causar ajusles al importe de los activos ¥ pasivas durante el siguienfe ejercicio se detallan a continuacidn:

d) Deteriore def valor de los actives

Los activos de larga duracién son revisados por deterioro al nivel més bajo para el que hiaya flujos de efectivo identificables
por separado (unidades generadoras de efective o UGE).

La Sociedad es, en si misma, una onidad peneradora de efiectivo, la coal estd constitulda por su planta de generacicn de
cnergla eléctrica, En consecucncia, la Sociedad representa ¢l nivel mds bajo de desagregacidn de activos que genera flujos
de efietivo independientes.

Los activos sujctos o depreciacidn se revisan por detertoro cuandy eventos a clreunstanciss indican que el valor en libros
puede no ser recuperable,

Viéase nyrestro infore de fecha
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(eneracion Independencia S.A,
Waotas 4 los Fxtados Financieros (Cont.)

NOTA §: EXSTIMACIONES Y JUICIOS CRITICOS (Conti.)

a) Deterioro def vafor de fox activas {Conr,)

Al evaluar si existe alpin indicio de que una unidad gencradora de efeclivo pedria verse afectada, se analizan fuentes
exfernas ¢ imteinys de informacion, Se consideran bechos y cirgunstancias especificas, que por lo peneral incluyen 1a tasa
de descuentn utilizada e las proyecciones de flujos de fondos de cada una de las VGE ¥ la condicion del negoeio en Krminos
de factores de mercado ¥ econdmicos, tales como el costo de las materias primas, ¢ marco regulatorio do la indusiera
energética, las imversionss en capital proyectadas ¥ la evolucién de la demanda energdiica,

Una pérdida por deferiore es reconccida cuando el valor contable del activo exceds a su valor recuperable. Bl valor
recuperable es el mayor entre el valor en uso del activo ¥ el valor razonable menos los costos de venta, Cualquier pérdida
por deterioro se distribuird (para reducir el importe en libros de los activos de la UGE} en el siguiente orden:

a)  en primer lugar, para reducir el importe en libros del valor llave asignade a la enidad generadora de efective, ¥

by lusgo, a los demds activos de la unidad {o grupo de unidades), prorrateados en fimcidn del importe en tibros de
cada activo en s unidad {grupo de wnidades), teniendo en cuenta no reducir ] importe en libros del activo por
debajo dal meyor entre su valor razonable menos los costos de venta, su valor en uso o cero.

¢] el importe de la pérdide por deterioro del valor que no pueda ser disivibnida al activo en cuestidn, se repartird
proporeionalimente entre los demds actives que componen la UGE.

Al momento de la estimacion de los flujos de efectivo futuros, se requisre juicio por parte de la Gerencia. Los tlujos de
efectivo reales v los valores pueden veviar significativamente de los flujos de efectivo futums mevistos v los valores
relecionados obtenidos mediante técnicas de descuento.

Con relacidn al tratamiento que se realiza en la Sociedad por el mantenimienta de los trbo generadores, ver noly 35,
bl Fmpresto a las gawancles corrieide v diferide / Impaesio a Ia geaancia miiing presunta

La Socieded repistra los impuestos a las ganancias empleandao el métedo del impuesto diferido, Fuo consecuencia, los activos
y pasives por impuesto diferida se reconocen segin las consecusneias impositivas futuras atribuibles a Tas diferencias entre
los valores de libros de les activos ¥ pasivos exislemes y sus respectivas bases imponibles. Los aolives y pasivos por
impueste diferido se valoan usande las alicuolas impositivas sancionadas que wedricaments s¢ deberdn aplicar sobre ¢l
ingreso imponible en los gjercicios ¢n los que s cspera cancelar dichas diferencias temporarias. Se requiers on grado
importante de juicio para detenminar la provision para €] impuesto a las ganancias dado que la Gerencia tiene que evaluat
periddicamente las posiciones tomadas en las declaraciones impositivas respecto a situaciones en las que la regulacién fiscal
aplicable esté sujeta a interpretacian y, en caso néecsario, establecer provisiones en funcidn del importe que estima se deherd
pagar a fas auwtoridades fiscales. Cuando el resultado fiscal final de estos asuntos sea diferente de les Importes que se
reconocieron inigiglmente, lales diferencias tendrdn efecto sobre el impuesto a las ganancias ¥ los impuestos diferidos en el
ejercicio en gue se realice 1al determinacion.

El activo por impueste difrido se revisa en cada fecha de reporte ¥ se reduce en funcion de ta probabilidad de que la base
imponible suficiente esié disponible para permitic que estos activos sean recuperados total o parcialmente. Los activos ¥
pasivos diferidos no son descontados. Al evaluar |a realizacion de los activos por impuestos diferidos, la Gerancia considera
que es probable que alguno o tados los activos por impueste diferido no se realicen,

La realizacicn de aclivas por impuesto diferido depende de 1a gensracion de ganancias imponibles futuras en los perfodos
en los cuales sstas diferencias lemporarias sean deducibles. La Gerencia censidera 1a reversida programada de los pasivos
por impueste diferido, las panancias imponibles futuras proyectadas y las esirategias de planificacién impositivas pata
realizar esta evaluacion,
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Generacion Independencia S.A.
Nolas a los Lstados Finaneicras (Cont.)

MNOTA B: ENTIMACIONES Y JUICTOS CRITICOS (Cont.)
£) Previviores

Se ha conglituide para cubrir eventuales situaciones contingentes relacionadas con el gire de sus negocios y otros ricsgos
diversos que podrian originar abligaciones para 1a Sociedad. En la estimacion de sus montos y probabilidad de conerecién
se ha considerado la opinidn de los asesomes legales de la Socicdad,

A la techa de emision de les presentes estados contables, |a Gereneia de ta Socicded entiende que no existen elementos que
permitan determinar que otras contingencias pusdan materializarse v penerar un impacto negative en los presentes estades
contables.

Yézse nydstro inforine di [och
Bv)dje miarza de 201

ILJ:. All—ltH{)[J"QF&f .
[Socind 4

Dir. Marceigf Lerer . P‘E}.L‘.-.f':ﬁ.}?.-'\. TLFIT Armpmele B, Laostin
par Comisidn Fiscalizadom Presidente

2}




NOTA 7: PROPIEDAD PLANTA ¥ EQLUIFOS

(GGeneracion Independencia S.A.
Motas a los Estados Financieros {Cont.)

¥aolares de origen Depreeiacipogs Teta resultamte gl sleree gl
cjereicin
“Tipo de bicn Al mitio el : . Ammulsdns ol . Ml‘mulﬂs .
periado / Awncntes e L Teemieo 21 e o pevioas Tr porio S Tramskrencias £ oL e Gere AILE | aanazas
ccreichy Dt e owh perindi f #jecticio f ejereloia ejereicin (1) Disminucipoes p!:r[udﬂ
cierahelo

hucbles y ks 05085 T - I7L13% 54,661 MaAT - ka ke iy 258,364
Heramientas AT 31.6a3 - 4TEETT. 11441 a2 - - 1ML 05 1A b 37473

arkings 41108870 LIEGDET 195.963.74] 508,340 B.404 52 L0550 - 25495, 738) - SR, 349 456 0G5 365
Equipos de computaciin 134.475 16. 753 - [F1.244 HIET =013 - - .33 TR 5. 154
Temenn 21500205 268,740 TS 56100110 - - - - - 563110 1300105
Edificics 11.025.4512 - 237,781 14,504,535 181331 et s - {543 630 . 14.014393 11,504,381
Tnstolneicmes I3 204,00 - 25308 5508 LTk - EAIS [ 74
Tnstalneicnes plirta Ta. 46502 450,200 17805507 o149 (5 2139048 4. HE5 A0 . (642,63} 0| 403 (5
Maots d= apuA y sistems de meendio ATLNG 18T - -10TR LR 2177100 714632 136090 - 751340y B LTEI00
Morits eompresom I L. LOGLCeSE: - iy s ¥ 14 Bo0 500 97 E32 AT - {L0E2, 71} - 14507 500
PMance de pac 4511465 - 1552 34 &.364.300 150358 07T - (451078 - . 3645480
Fanca de dezpache de combustiblk B 3G HEY - 20536 414 100:500.201 2421530 .843. 053 - (T.264 5000 - 10500301
Totol Biene B oo tidos G4LD031 52D 21333884 - LR 23R4T B30 021 14864056 ERE19.735 - {43 549123} 434 0E] P19 423 BTG T A
LELLE THIHS iERx]] {315,156} - BT HI48E L3752 [N - 175 858 31642 428,55
LSt ¢ Ppustlas A 179,492 - - = 4,1 25,802 - - - - - 4, |30 52 3 1284
Total T Bienes ABFTAIT 14.731 F15.156) - 450719 Felis 137328 04655} - 178,858 4411353 4554979
Toinf of 311215 G46.029.137 234R615 151543 286235087 Q35201283 1520744 65T S {204 659} (43,249 133 LA (Er) 334590757
Tzt 3t 31114 54408533 $858.50 (543551} 144385454 G46.929.237 A3.5T8.111 12 T4T R34 AOesddy  (SLENS5S) 15206744 531,722,393
(1} Bl carma por depresiagicn del gjericio 2013 2014, se Imporeren al costo de veatas. loecluyenda B12131.720y B6.105. 363, cespettivameate, par oayar valer del rvnlio téemicrn, 521450084

{2 AL de diciembre de S & Socednd ho decidido mreliar bas mobmes tachings. bemmenos, edificios, nstalacines planta, plint deagua v seleta de momndin, plaota compresom. pleni Jde gas ¥ plants de despacha de combuzribk,
slasifcados coto praposdadies, plinta y cquipes, femoands m moemento de 5 330.187.210.
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Generacion Independencia S.A.
Matas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 7: PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPOS {Cont.)

El rubro propiedades, planta y equipo incluye los siguientes importes en los que la Soviedad es arrendatario bajo los términos
de contratos de arrendamicnto financiero:

LIS 3r1zad
(osta — Arrendamiento financiers capitalizado 6,762,742 6,762,742
Depracincion acumulada {1.675.585) {1.330.216}
¥alor neto en libros 5083157 5432526

NOTA & ACTIVOS ¥ PASIVOS FINANCIEROS ¥ NO FINANCIEROS

Aclivas / pasivos

‘;:ls';:;s; fmancicros a valor  Aclivos!
AL 31 de diciembre de 20015 . raFnhghle con Pasivos o Tenlal
Fnancieros a . )
. canhins o linancieras
costo amatizado
resultados
Acthws
Créditos por ventas ¥ olmws crédilos 112,304,905 6.150.030 YA98.807 128.012. 762
Olras activos f1nuntilcms f valor . 1.210.961 . 1210961
raFnnable con cambios en tosiltados
Gfeetive y cquivalentes de efecliva 14.512.266 - - 1412266
Aclivos no lnaneiztos - - 400, B B U),560.500
Tatal 127.276.171 7301011 9503504610 1.084.996, 798
Pasivos )
Lxeudas comerciates y olas deodas 32.507.265 - - 32.50°7.265
I‘néatafms {excluy cndo wnendanigntas 455.137.5T3 i} i} 455.127.573
fingncicros}
Arrendamicntos linanciems 1.128.202 - - 1.128.202
Masivos no (nansieros - - 168,711,145 169,711,145
Tatal 455.763.040 - 169.711.145 6B A4T4.185
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Generacion Independencia S.A.
Motas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 8: ACTIVOS ¥ PASIVOS FINANCIEROS ¥ NG FINANCIERGS (Cont.)

Aclivos { pasivos

Actvosf ) )
Pasivas financicros o valor  Activos/
Al3 e digiembre de 210114 co resanahle con Pasivos no Tatal
financiems p . - . :
. cambios en financicros
£0sto amonizdo
tesultados
Artivos
Créditos por ventas y olros créditas H3.118.307 - 15.284.357 128402604
Lfective y equivalentes de efectiva 15,599 307 - - 15,590,307
Activos no flnancieroes - - 636.712.086 636712086 i
Tutal 1287174604 - 651.996.44% 780.714.057
Pazivos
13endes comerciales y olras deudas 144.247.012 - - 144,247,012
Préslatm:: {excluyende ancndamicnlos 07101157 i } 07101157
financicios)
strapEntos Nnanciers - B 182.629 - L
Amendamiento financiers 2363128 - - 2.363.128
Pasivos no Nnancicros - - 73.510.843 73,819,943
Taotal 453.,711.297 B.181420 T3.8190.04% 535.713.969
Las categarfas di instrumentos Tinancicros fueron determinadas en base a la NIIF 2.
A continvacidn se presentan los ingresos, gastos, ganancias y pérdidas que surgen de cadn una de las categorlas de
instrumentos financieros:

. Activos .
Activioa . Fasivos
financicros o linancietos a financicros 4
Al 31 de chiciembre de 20015 valor razonable Total
fats 2 (] . costo
. con cambios .
ammtizado amettizado
en resultados
Interescs ganados 1 431856 595,400 - 2.027.265
Intereses perdidas - - (83,312,099 (B3.319.000)
Difsrencia de cambio, neta 18.145.007 - (0oaod 7R (B1.545.782)
iros costos {inancisros - 3.010.295 (24.715.170) (21.704.873)
Total 19,576,863 34605.704  (207.729.058) (184,546,491}
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Generacion Independencia S.A.

Motas a los Estados Financieros {Cont.)

NOTA B: ACTIVOS Y FASIVOS FINANCIEROS Y NO FINANCIEROS (Cont.)

. Activos ,
Activos . Pasivos
loancicros @ fancieros a financicros a
_ AL31 ge diciembre de 2014 vulor mzonable Tortal
S50 , coslo
. ¢on cambios .
amortizade gt izada
en respltados
Intereses ganados |.528. 3495 - - 1.528.899
Interoscs perdidos - - (63, 586. 7} (03.586.720)
Dilerencis de cambio, nela 11.962.028 - {102273.911) £90.311.883)
oS costos Nnancieras 280160 (19.170.850 (24666737 {43.557.434)
‘Total 1371087 {19170.557)  {(190.527.368) (145.927.134)

Estimacién del valer razonable

La Sncicdad clasifica las medicioncs a valor razonable de los instrumentos finencieros utilizando una jerarquia ds vator
tazonable, la cual refllcja Ta relevaneia de ks variables ufilizsdas para llevar a calo dichas mediciones. La jerarquia de valor

razomahle lieng los sipuientes niveles:

- Nivel I: precios de cotizacidn (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2: dates distintos a precios de cotizecitn incluidos en ¢ nivel T gue sean observables para e activo o

pasivo, ya sca directamente {es decin, pracios) o indirectamente {es decir, que se detiven de precios).

- Nivel 3: datos sobre el activo o el pasivo que no estén basados en datos obsgrvables en el mereado {ea degir,

informacién no ohservable).

El siguiente cuadro presenta los activos financieros de fa Sociedad medidos a valer razonable al 31 de dicientbre de 2015 y

2014, La Sociedad no poses pasives financieros medidos a valor razonable a las feclas mencionadas.

Al 31 de dleicinbre de 2015 Mivel 1 Tatal
Activos
{tros eréditos
Dcpr&slﬂﬁs on g.:aranlfa & instumentos 5.150.050 6,150,050
financieros derivados
Otros actives financieros n valar rezonable
ootk cumbios en resultadag
Fondos conwnes de inversion 12109461 1210861
‘Total 1361011 736101

Vepsgaieslra infiarme Udylecha
[— )&I de marzo de 2016
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Generacion Independencia S.A,
Notez a tos Lstados Financicros (Cont.)

NOTA §: ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS ¥ N FINANCIEROS (Cont,)

Al 31 de diviembre de 20H 4 Nivel | Total
Activos
Chiros crédilos
Depdsitos en parantin & mstnimentos
fmancieros detivados
(hros aclivos financieros a valor razonakic
coii cumbins en resplindoy
Fondos comunes de inversion - -

‘Total - .

Ll valor de los insttumentas finaneicros negociados en mercados activos se basa en los precios de cotizacidn de los mercados
a la fecha del estado de situacidn financiera. Un mercado se enlicnde ¢omo active i los precios de cotizacion estdn
regularmente disponibles a través de una bolsa, interimediario financiero, institucién sectorial, u organismo reguladar, v csas
precios reflejan franzaccioncs actuales y repulares de mercado enfre pantes que actdan en condiciones de independencin
mutun, Ol precio de cotizacidn de mercado usade para los activos linancicros mantenidos por fa Socicdad es el precio de
vlferta actual, Estos instrumentes se imcluyen en el nivel 1.

[stas téenicas de valuacidn maximizan el uso de informacitn cbeservable de mercado en jos casos en que esté disponible ¥
confla to menos posible en estimaciones eapecificas de |a Socicdad. Si wodas las variables significativas para establecer el
valor razonable de un instrumente financiero son obscrvables, ol instrumento se incloye en el nivel 2. Mo existen
instrumentos financieros que deban incluirse en ] nivel 2.

8i una o més varighles wilizadas para estnblecer el valor razonable no zon observables en el mercado, el instrumento
firanciero se incluye en el nivel 3. Bstos instrumentos se incloyen en el nivel 3

NOTA 9: MATERIALER ¥ REPUESTOS
31205 L1214

wlateriales ¥ repuestos conientes 270052 4.985.653

0,270,052 4.959.693
NOTA 10: CREDITOS POR VENTAS :
Comientes Notn 31.12.15 311214
Deudotes por venlas 71.085.579 75.312.035
Saldos con socicdades relacionadas 29 18.215 -
Energia vendida a faclurar IR 7806272 i

148.206.371 103.118.307 '

Yiase nuestrd intorms do 1
B Jefmarao de 2016

——

A (S0ctor
. }Jvctn Lerner CPRCECABA T IT®]? Amando B, Losdn

por Cemizshin Fiscalizadora Presidents
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Generacidn Independencia S.A.
Motas a los Estados Financicros (Cont.)

NOTA 10: CREDITOS FOR VENTAS (Cont.)

E] importe en libros de los créditos por ventas cormientes se aproxima a su valor tazonable debide a su vencimiento en el
corta plazo.

La maxima exposicion al riesga de erédile a la fecha del cstado de situacian financiera es el importe en libros de cada clase
de: eredilos por ventas y ofros créditos. La Sociedad no mantiene ninguna garantla como scguro de cobro.

NOTA 11: OTROS CREDITOS

Mo corrienies MNota 31.12.15 31.12.14
Créditn Obra Gasoducto 33 B64.096 1.034.087
Crédito por Inmpuesto a la Canancia Minima Presunia 0752011 5.024.176
T.616.207 6.058.263
Corrienics Not: Iaz2s 311214
Impueste al valer apregado - 4.264.334
Saldo a favor impoesto & los ingresos brutos £21.27] 781216
saldo a favor de ganancia, neta de pravision [GMP 1.786.765 -
lmpuesto ley 25413 TLAH36 -
Sepuros pagados por adelantado 66.004 34421335
Saldos con sociedades relacionadas 29 2525.105 -
Depésitos en garantfa e instrumentos fnancieros derivados 0.1 30,030 -
MDiversos 08.333 TIRA409
11.490.1584 9,224,094

El imporie cn libros de los ofros créditos corrientes s¢ aproxita a su valor razonable debide a su vencimiento en el corto
plazo.

Loz ofros créditos a largo plazo son medidos a su valor presente ulilizando una tasa de mereado. El importe asi obtenido no
difiere significativamente de su valor razenable.

NOTA 12: OTROS ACTIVOS FINANCIERDS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS

32135 311214

Fondos comunes de inversian 1210951 -
[.210.941 -

E
=

Yéque nue 'Eﬂﬁl?mnm.gib{:] /
B8 marzo dec 201 /
__,_-~""’----.""‘"""'"' i ER[L?/AIHH HOLUSE &? S.Rf\\\_\‘ )

T
{Socio)

Tx. Marcdlp Lomer CrCECARA T T 1T Armipnilg B, T.osin
por Comisifin Fiscalizadors Presidente
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Generacion Independencia S.A.
Nodas 2 los Eslados Financieros (Cont.)

NOTA 13: EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

X1.12.15 311214
Cala 35,000 38.064
Bancos 14,877,260 15.561.243

14,912.266 15599307

A ¢feetos del estado de flujos de efectivo, el efectivo, equivalentes de efectivo v los descubicrios bancarios incluyen:

Nota 311215 31.1%14
Efsciivo v equivalentes de efectivo 14912366 15.599.307
Descubierfos bancanos [E] (16.044.330} (13.032.281)
fcth? y equivalentes de efectivo (incluyendo descobiertos (1132064 2 567,026
ncarios)

N{ITA 14: ESTADD DE CAPITALES

El capital social suscripte al 31 de diciembre de 2015 asciande 3 § 128.699.105,

Con fecha 1 de diciembre de 2014 se celebrd un Asamblea (icneral Ordinaria, que resolvid une capitalizacion de deuda por
$13.000.000, Dicho aumento de capital se encuentra en trdmite de inscripeidn a la fecha de emisidn de los presentes estados
financieros. '

Die acuerdo con las disposiciones de la Loy N 19.550 LGS, el 3% de 1a utilidad neta que surja del estado de resultados
integrales del ejercicio, los ajustes a ejercicios antotiores, las transferencias de otros resultades integrales a resultadas no
asignados v las pérdidas acumuladias de ejercicios anteriores, deberd destinarse a la veserva legal, hasta que la misma alcance
el 20% del capital social.

MNOTA 15: MSTRIBUCION DI UTILIDADES

Dividenclox

De acuerde con la l.ey W= 25,063, sencicnada en diciembre de 1998, los dividendos que s¢ distibuyan o que 13 Sovicdad
reciba de sus subsidiarias, en dincro o en especie, en excese de las utilidadss impositivas acumuladas al cicrre del gjercisio
inmediato anterior a la fecha de pago o distribucidn, estarin sujetos a una retencidn del 35% en concepta de impuesto & las
ganancias, con caracter de mage tnico ¥ definitive. Se consideran utilidzdes impositivas acumuladas 3 los electos de este
impuestc el saldo de utilidades contables acumuladas al 31 de diciembre de 1997, mengs los dividendos pagados mis las
utilidades impositivas determinadas a partic del 1 de enero de 1993,

De ncuerde con las disposiciones de la Ley N® 19.550 LGS, el 5% de la wtilidad nela goe surja del estado de resuliados
integrales del gjercicie, lus ajusles & ejercicios anteriores, las transferencias de otros rosuhados integrales a resuliados no
asignados ¥ las pérdidas acumuladas de gjercicios anteriores, deberd destinarse a [z reserva legal, hasta que la misima alcance
el 20% de! capital social.

I2r, Matech | gmer CPCECARATHIRR1? Anmanda B Losdn
pp Coanisiéfg A isealizadom Presidente
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Generaciton Independencia S.A.
Motas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 16: DEUDAS COMERCIALES

Mo Cojrientes Mofa IL1Z.1S 31.12.14
Provecdores comumnes 5B 70 209924613
535.714G 20024613
Caientes
Mroveedores comuncs 14 O85.702 23,932,357
Provisinn fac a recibi 5.876.803 B4.809
Saldos con sociedades relacionadas 10 3059034 106,130,585
31,921,539 131937751

El importe en libros de las deudas comerciales corrigntes se aproxima a su valor razonable debide a su vencimiento en el
cotte i,

NOTA 17: OTRAS DEUDAS

Nota 31.12.15 311214
Saldos con sogisades elacionadas 29 - 10.316.648
- 10,316,648

El impaorte en libros de las owras deudns corrientes se aproxima a su valer razonable debido a su vencimiento en el corto
plaza.

Las otras deudas a largo plazo son medidos a su valor presente utilizands una 1asa de mereado. El importe asi obtenido no
difiere significativaments de su valor razonable,

3 de marzo do 201

{Socio}
Tor. Mkeelo Lemer CrPCECARATERFIY Atmamde T Lestn
por Camistin Fiscalizadara Pregidente
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NOTA 18: PRESTAMOS

Generacion Independencia S.A.
Motas a los Estados Minancieros {Cont.)

No comienles 31.12.15 31,12.14
Deuda Fdstamo UBS 90857513 171.622.758
Deuda por amendamicnlo lnancien 41.327 1.200.044
Otras deudas banearias 63,495,000 -
Obligaciones Megociables 27,300,590 34.867.354
1581.694.43 207.699.186
Coimigntes
Deada Préstamg URS 170.172.470 34.255.385
Descubierios bancatins 16044330 13.032.261
Denda por arendamiento financiens 1.036.875 1.154.084
Otras deudas bancarias f307.152 -
Obligaciones Megociables 80.750.478 3.323.349
274.561.345 101.7465.659

a) Préstamos

a.1) Prisiamo UBS AG.

Con fecha 4 de mayo de 2011 se firmd vna Oferta de¢ Préstamo con UBS AG, Stambford Branch por on monto de
U$s a0.000.000, Dichoe monta fue desembolsade el 13 de mayo de 20011, y cs amortizable en 17 pagos (cimesieales
conseeutivos 4 partir del 15 de mayo de 2012 devengande una tasa de interds fija ded 13%4 anual,

Con fecha 6 de marzo de 2013, la Sociedad avordd una cnmicnda al préstamo UBS AG, Stamford Branch por medio de la
cual s reprogramarcn fas fechas de vencimignto del lrame fnanciero bajo dicho préstame. Esto implica una mejora
considerable del perfi]l financiere de la compafifa, reduciendo la concentracitn de vencimisntos de deuda.

A contivuacion detallamos e] esguema de amaortizacidn vigente tras el acverdo de la enmienda mencionade en el parral
precedente, comparada con el csquema original bajo el préstamo acordado el 4 de mayo de 2011

Yiégde nueslro infacine Z/

& de inarzo de 20]
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Gencracion Independencia S.A.
Motas o bos Estades Finaneieros (Cont.)

NOTA 18: PRESTAMOS (Cont.)

a) Préstamos {Conk.)

a.1) Préstamo UBS AG,

Acordado

¥Yenclniento camicnda Esn:!u_e ma

06/03/2015 original
21022015 U$5 3.600.000 U$5 3.600.000
21052015 U$S 2,089,102 LS 3.600.000
2108/2015 %5 2,080,102 LIS 3,600,000
21142015 U$S 2,080,102 LIS 3.600.000
29/02412016 UJE5 2,089,102 11§53 6000100
09/05/2016 LSS 6,963,672 LSS 12.000.000
28/08/2016 L5 2,014,531 -
2571142016 LES 2,014,531 -
28/02/2017 055 2,014,551 -
28/0572017 [J§5 5.036.328 -
Total 1SS 30.000.000  UES 30,000,004

El piyjclive de csia linenciacion fue In instalacion de 120 MW nueves de capacidad de generacion (ver Mota 1).

El contrale de préstame preveé el cumplimiente de covenants relactonados con Indices financieros (ratio leverage, Himite
minimno del palrimanio neto, ratio CBITDA sobre gastos de intereses v ratio de cobertura de servicios de dsuda) ¥
timmitaciones al endeudainiento, asi como también €] otorgamisnte de garantias.

Al 21 de diciembee de 2013 el monto de capital adeudado asciende a T3S 20,132,695, La Sociedad tiene a su vez una cuenta
de reserva i un Banco del exterior por USS | 139,495 equivalente a los proxitios dos pages de intereses.

A la fecha de emisidn de los presentes estacdos financicres, 1a Sociedad caneeld ¢l 100%% Je dicho préslamo, con 1os ndos
que GMSA obtuvo del contrato de préstame celebradn con BAF Latam Trade Finance Funds BV, (Yer nota 37)

a2y bfigaciouss negocinbles

Con el objetive de mejorar el perfil financiero de la empresa, el 9 de diciembre de 2003 ta Sociedad obtuvo, mediante
Resolucidn 17.226 de la CNV, la aulorizacion para: (i) el ingreso de la Sociedad al régimen de oferta pidblica; y (i) la
creacitn de un programa global pava la crision de ON simples (no convertibles en acciones), por un vator nominal tetal en

circulacién de hasta US$50.000.000 ¢ su cquivalente en otras monedas, en una o mis clases o series.

Con fecha 18 de septismbre de 2014 la Sociedad emitid OM Clase 11 por los montos v con las condiciones siguicntes:

Weagghuesteo intone do foptia
& de marao dep2ila
:_.—._f-PRI(‘(WATER] IDU?,CU. bm
(Sogin] ﬁ
CPCCECADA T 117

Amewando B Laszdn

Do, i Lenter
pur CumisidhFiscalizadora Presidente
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Generacion Independencia 5.A.
WNotaz a loz Estados Finaneicros (Cant.)

NOTA 18: PRESTAMOS (Cont.)

A} I'réstamos (Cont.)

A.2) Obfiracienes wegpeciables (Cont}

ON Clase II:

Capital: Valor nominal: § 35.000.000 (pesos treinta y cince millones)

Intereses: Tasa BADLATR Bancos privados més un margen del 4,1%

PFlaza ¥ Forma de eancelacldn:

Los intereses de las ON Clase [l seran pagados trimestvalmente, en forma vencida, en las siguientes fechas: {i) 12 de
diciembre de 2014; (i} 17 de marzo de 2016; (iii) 19 de junio de 2013; {iv) 12 de septiembre de 2015; (v) 19 de diciembre
de 2015, ¥ (vi} 19 de marzo de 2016.

Ll Capital de las ON Clase [ serd amortizado en su tetalidad a la fecha de vencimiento: 19 de marzo de 2Q16.

El saldo remanente por dicha Clase al 31 de diciembre de 2015 asciendes § 35.833 465, incluyendo intereses por § 624,515,
neto de los costos de transaccion pendientes de amortizar por § 132,645,

El destino de Ios fondos tue para cancelar deuda financiera, mejorande ef perfil deendeudamiento de 1y compufifa (plazo v
tasa), ¥ para incrementar el capital de trabajo,

ON Clase IHI:

Capital; valor nominal: § 68,500,000 (pesos sesenta ¥ ache millenes guinientos mil)

Intereses: tasa BADLAR Bancos privados mids un margen del 6.5%

Plazo y forma de cancelacidn: los intcreses do las ON Clase 11 serdn papades trimestralmente, b forma vencida, en las
siguientes fiechas: (i) 6 de mayo de 2013; {iD) & de agosto de 2015; (iii} & de noviembre de 201 5; (iv) 6 de febrero de 2014;
(v} 6 de mayo de 200 6; {vi) 6 de agosto de 20146; (vil} 6 noviembre de 2016; v (viii) & de febrere de 2017,

El Capital de las ON Clase I serd amortizado en 3 cuotas trimestrales, las dos primeras equivalentes al 30% del valor
noming! de ks ON Clase I y la dltima equivalente al 40% del valor nominal de las mismas, en las siguientes fechas: (i} &

de agosto de 2016, {ii) 6 de noviembee de 2016; ¥ (jii) 6 de febrero de 2017, Fecha de vencimiento de las ON Clase 111: 6
de febrero de 2017

Ei saldo vemanente por dicha Clase al 31 de diciembre de 2015 asciende § 72.217.603, incluyendo intersses por-

$ 3,368,890, neto de los costos de transaccidn pendientes de amortizar por § 1.082.699,

Fl desting de 1os fondos fue para cancelar deuda financiera y para el capital de irabajo.

Vinse npestro informe de tgeha /
c marzo de 20146
ATFR HOSE & ?ﬂ .
- . {Socio)

1o, Mhareegn Lemer CPOECARA TIT™ LT Armando I, Losin
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Generacion Independencia S.A,
Mertas a los Fstados Financieros (Conl,)

NOTA 18: PRESTAMOS {Cont.)

by Présiamas {Cont.]

a.3) Préstamo 1CBC

Con fecha 2 de julio de 2013 se celebrd contrato de préstamo entre la Sociedad, Industrial and Commercial Rank of China
{Argentina) 5.A. y RGA siendo este altime el fiador. El objetive del préstamo es aplicar los fondos recibidos & capital de
ttabajo. Ll préstamo fie por un importe de § 70.000.000. Tl capital serd amortizado en 44 cuotas mensuales v 1a primera
cunta deberd ser nbonada el dia 8 de agesto de 2015 devengando una Tasa Badlar Corregida mds un margen e 5.50%
naminal anual,

Agimismo, ¢l conlrato de préstamo prevé ciertas pautas confractunles referidas al cumplimiento de covenants refacionados

con Indices financieros {{mite minime del patrimonio neto, ratio EBITDA sobre gastos de intereses ¥ ratio de cobertura de
seryicias de deuda) y limites de endendamiento ¥ de EBI'TDA en forma trimesteal.

El saldn remanenie por dicho préstamo a] 31 de diciembre de 2013 asciende a § 70.002.192
A ln fecha de los presentes estados financizros ta Seciedad cumple con todos sus eovenanis,

Los vencimientos de 1os préstamos de la Sociedad y su expogician a las 1asas de inlerds son los siguientes:

——

R

11.12.158 31.12.14
Tasn fija
Menos de | ailo 170172470 54255385
Entre | ¥ 2 afios 00.857.513 171.622.788
261021983 255.878.1713
Tasa variablc
Menos de ! aflo 104.388.675 17.500.714
Entre 1 y 2 ailos 03.685.917 36076398
Lintre 2y 3 aflos 24,655.000 -
Mas de 3 afios 2455000 -
195,225,792 53.586.112
456.2558.775 309.464.205

D, Mageela 1.emer
por Comistqn Fiscaliadore

CPCECABA T 1T
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Generacion Independencia S.A.
Motas a los Estados Firancieros (Cont.)

NOTA 18: PRESTAMOS {Cont.}

a) DPréstamos (Cont.)

Los préstamos de 1a Socicdad ¢stén denominados on 1as signienies mimedas:

31.12.15 31.12.14
Pesos argentings 195.225.792 53.586.112
Diélares americanos 261.029.583 255.878.173
456.255.775 3095.464.285

La evolucién de los préstamos de la Sociedad durants e gjercicio fue la siguiente:

31.12.15 1214
Préstamos al inicio 9 464 285 301492777
Préstamos recibidos 1 38.500.000 35.000.000
Préstameos pagados : {96.531.651) {134.255.167
Intereses devengados 71.695.247 S0E10.468
Intereses pagados {64.216.777) (48.730.521}
Diferencia de cambio 06.278.734 121114996
Descubicrios bancarios 3012049 (130322817
Gastos activados/valoles actuales {1.946.202) {2.926.987)
Préstamos al cierre 456.255.775 309.464.285
NOTA 19: INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS
31.12.15 31.12.14
Derivados - 8.182.629
R.IBZ.429
NOTA 20: REMUNERACIONES Y DEUTHAS SOCIALES
J.E2.18 311214

Sueldos a papar 5317 554,850
Deudas socinles a pagar 456,127 165.43%
Provisidn para vacaciones 334046 207,353
Diversos 18.710 12400

974.200 1.030.441

Wik mfh_ﬂhx fecl
/{de marzo dg 201
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Generacion Independencia

S.A,

Notas a los Eslados Financicros (Cont.)

NOTA 21: DEUDAS FISCALES

Mo Comdentes 3LI2.15 31.12.14
Plan de pago AFIP - 2081 618
- 2,981,518
Coirigntes
Fonde Macional de Fnengfy Fléctrica 15.427 15.578
Refencinnes de impucsts a las ganancias a depositar 301.080 0686
Impuesio sabre los ingresos bnutos a pagar 1.003.006 1.084.702
Provisidn sobrecosto retencidn de ganancias 571038 541587
Retencicnes Seguridad Social 2 depositar 167 2152
Impuesto al valor agrepado a pagar 2804 087 -
Prowvisiin neta impuesio & la ganancia minima prosunta - 735.752
Plan de pago ALLP 3143326 4.250.444
Diversos 38.3%9 19415
T893 480 0770386
NOTA 22: IMPUESTO A LAS GANANCIAS
El andlizia de los activos v pasivos por impussto diferido es el signiente:
311215 3z
Aclivas por impuoesto diferido:
Activo por impuesto diferido a recuperar gn mis de 12 meses 74,842,660 62,930,263
74842669 02.929.268
Pazivos por impucsie diferido:
Pasiva por impuestn diferide a cancelar sn nas de 12 imeses [235,686,534) (125,967,230
{233.686.534) (125.967.2306)
Pusiwos por impuesto diferido (neto) {160.843.865) (63.037.968}
El movimiento bruto en ta cuenta de impuesto dilerido ha sido ¢l signiente:
311215 311214
Saldo al inicio {63.037.968) 22.355423
{argo impuiado alcstado de resultado 17.758.337 dl.38d.162
Cargo imputado a la reserva por revalio téenico {115.565,734) (717555
Salde al cierre {160.843.865) (63.037.944)

Yitasgnuesiro informe d foel
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Generacion Independencia S.A.
Motas a los Estados Finencieros (Cant.)

NOTA 22: IMPUESTO A LAS GANANCIAS (Cont.)

Los movimientos en los activos ¥ pasives por impueste diferido, sin tener en cuenta la compensacion de saldos referidos 4
la misma jurisdiccidn fiscal, han zido los siguientes:

Crdditos por _ _
venlas y Dendas Quebranto i
otros créditos Bienes de vso Prdstamos liscales impogilivo i
Saldo al 31 de diclembre de 2014 1.231.46 (125.571.913) (5848417 189518 61697322
Cargo inputado al estado de resuliado (316.261) 4.924.502 952057 {30,123y  12.220.0682
Cargo inputado a la reserva por revalllo
tEonico - {115.565.734) - - -
Saldo al 31 de diclembre de 2415 D15.683 236.213.145) 36716 150,395  73.926,284

Se reconocen activos por impuesio diferido por pérdidas Niseales oo la medida en que cs probable la realizacion del
correspandiente heneficio fscal & través de ganancias fiscales fiuras,

Fl cargo por impucsio a las ganancias ze compone de la siguiente manera:

31.12.15 31214
Impucslo diferido 17.759.837 31.554.162
Impuesto a las ganancias 17.759.837 31.584.162

A gonlinpacidn se presenta una conclliacidn entre el impueste a 1as ganancias imputado en resuliados ¥ el que resultaria de
aplicar la tasa del impuesto vipente gobre la utilidad contable antes de impuestos:

3L12.15 31.12.14
Rexuliada andcs del impuesto a ias ganancias (30859 438 (). 502.095) :
‘I'asg del impuesto vicente 35% 35% |
Resultado a la fasa del impuestn 1’78010 821 31812233 :
Otras diferencias permancnies {13210} {0.343)
Variacidn de quebrantos {25.774) - :
Previsién quebrantes impositivos - {221.728)
Total carpo par inpuesto 2 las ganancias contabilizado 17.759.837 31.584.162

nuesiro informe dp fech
# do marzo de 301
PHI(‘(WATFRHGI]'-}E &fﬁ A
cin) ﬁ

L}, Pfurcelo Lermer CPCECARATIFRIT Anmando 18, Leosdn
pir Cupmisicn Fiscali cadora Przsicheie
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Generacion Independencia S.A.
Motas & los Estados Financieros {Cont. )

NOTA 22: IMPUEST( A LAS GANANCIAS (Cont))
Los quebrantos impositives acumulados registrados por la Sociedad que se encuentran pendientes de utilizacidn al 31 de

diciembre de 2015 y susceptibles de ser compensados con ka wtilidad impositiva del ejercicia finalizado en dicha fecha
ERT

Adig 5 Aflo de

expiraciin
Quebranto del ejercicio 2011 12125327 2016
Quebranto del gjercicio 2012 26.479.060 2017
COuecbranto del gjercicio 2013 33,049,493 2018
Quebranto del gjercicio 2014 B2.961.640 2019
CQuebranta del gjercicio 2015 35015534 2020
Tatzal de quebrantos acumulados al 31 de diciecmbre de 2015 212.531.990

NOTA 23: INGRESOS MOR VENTAS

311215 31.12.14
Venta de energla eléctrica Resolucion N® 220 402.956.751 272554480
Venta de energla eldelrica merchdo a término 22627732 [1.381.514

425584473 244235994

NOTA 24: COSTO DE YENTAS

313215 EIRFAL

Coslo do compra de energla eléctrica {14.305.831} (B47.6352)
Coste consumn de gas v pas oil de planta (175852007} (93.927.658)
Sucldos y jomalss y contribucinnes sociales (11.701.458) (6.953.915)
Servicins de mantenomicnto (4119417 (23, 179.603)
Depreciacian de propicdades, plaota ¥ equipos (20657.504) {22,342 834)
vigilancia y porlerla (1.651.24M {1.369.517)
Impuestos v tasas (3.169.454) -

Alyuileres (186, 300) {246 450}
Vigjes, movilidad ¥ gasios de representacion {1.202.567) (14518500
Sepuros (4,775 080 {3.943.378)
(astns do comunicacion {134.255%) {6910}
Belrigerios y limpicea (471 5R4) (L8261
Niverzos (206411} [333.111)

(277.494.395)  (164.775.533)

NOTA 25 GASTOS DE COMERCIALIZACION

301215 311214

Impuestoes, tasas y contribuciones {7.281.708} £5.56.045)
(7.251.708) (5.664.045)

t Vida mﬂﬁ:!m
/ 8 de maran de 2016
PR[[@A’TERHUU L1 &WQ _"‘---.,\__‘J
i {5ocio)

r. Maredo Lomiee CPCLECABA P12 1T Armands . Loson
par E‘nmi.sidil-‘iscalimduru Presidente
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Generacion Independencia S.A.
Motas a los Bstados Financieros (Cont.)

NOTA 26: GASTOS DE ADMINISTRACION

M.IX15 31214

Honorarios ¥ retribuciones por servicios (37311900 (1L.371.130)
Sucldos y jommales y contribuciones sociales £3.263.762) £2.96],201)
Impuestas, tasas y conlribuciones (46.162) (27628200
Alquileres (59,724 {48129
Vigjes, movilidad y gasius de mepresentactin {128.95%) (CYEArr
(hstos de comunicaciin (3484900 {28.675)
Sepuros (0a.010) (143.265)
Refriperins y limpicea (F2.715) (468.275)
Diversos {104.165) -

(7.507.5746) (8.761.373)
NOTA 27 RESULTADDS FINANCIEROS

31.12.15 a1.12.14

Ingresos financieros
Inlereses comelciales 2007265 1.528.899
Total ingresos Mianeleros 2,027,265 1.528.59¢%
Ciagtos financisros
Intereses por préstamas (HO.676. 146} (54.030.026)
Intereses fiscales ¥ obios (2,642,953} (9.556.604)
Gastos ¥ comnisiones hancarias {1.853.771) [699.118)
Total gasios financlerss {85.272.870) (64.285.838)
Oiros resubtados finansicros
Niferencia de cambio, nota (21.549.782) (HEILAED
Cambios en el yvalor razonable de o instromenios
financieros 3002495 {1 8.850.097)
ros resultados finamcieros (22.761.397) (23.967.61%
Tatal otros resultados flnancieros (101.300.856) (133170197

Tatal resultades financierss, ietos (184.546.491)

(195.927.138)

nuesi ro il de Jicha
8 e maran de 2016
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Generacion Independencia S.A.
Maotas & los Estados Financieros (Cont)

NOTA 28: RESULTADO FOR ACCION

Beisfew

El resultado por Accién bésica se caleula dividiendo el beneficio atribuible a los kenedores de instrumeitos de patrimonio de

I3 Socicdad entre el nimero promedio ponderade de acciones ordinarias en circulacién durante el ejercicio.

31.12.15 alz.14
Pérdida integral del gjercicio (3300065010 (59.300.933)
Promedio ponderado de acciones ordinarias en
cironlacion 128.699.105 116.782.438
Pérdida por accidn bedsicn y diluida {0,2572) (1,5078)

No existen diferencias entre el cdlculo del resultade por aceidn bisico y ¢l resultade por accidn diluido.

NOTA 29: TRANSACCIONES Y SALDOS ENTRE PARTES RELACIONATIAS

@) Venta de energla Ganancia / (1*érdida}
31.12.15 31.12.14
Otras partes veloeionadas:
Solalban Foergia 8.A. 165441 1154
GhBSA 1225958 1.391.831
1,392,399 1.392.98%7

A} Compra oo energla

Oitrgs partes relacionmds:
Solalban Fnergia B.A. {54.862) (104,534}
TMSA (460, 1 56) {1.969.486)

(515.018) (2.074.020)

¢) Campra de gax

Diras partes relacionmty!
RGA (*) {EB.926.311) (112.497.425)

{§8.926.311)  (112.497.425)

(*y Comesponden a compra de gas, las cuales o pane son cedidas o CAMMESA, en el marco
del procedimiento para Despacho de Gas Matural pata la generacidn eléctrica,

Yenst ntsieg inlimme de fechy
—B'de Mirza de 2016

PRICE WATERHOUSE }F Sk

(Sogio) i.

Tor, Marcelo Lrmer CRCECANA 1517 17 Armendv R Londn® 3
jHic Comigidn Fisgalizadora Presidenle
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Generacion Independencia S.A.
Motas & los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 29; TRANSACCIONES Y SALINOS ENTRE PARTES RELACIONADAS {Cont.)

ol Vrelos realizados Ganancia f (Pérdida}
31.12.15 31.12.14
rtes releciongiing;
AJSA {1.325.255) (LR
{3.329.255) {640.000)

e) (Mras servicias

CROSA - 31.544
RGA [1.216812) [620.968)
{1.216.812) (598424}
B Alguileres
Otrgs prtes relacionadss:
RGA {1 2000, -
{4.200) -
gt Campra de vinos
RDD {76.390; {26.118)
{76,390 (26.118)
N} fntereses
R {1.327.757) -
{1.327.757) -
i} fecupera de gastos
ras partes relavionadsg:
RGA (13.618) (133.132)
GRISA - {26.62(5
GMEA (2.550.035) {1.750.17)
Solalhan Encrygia 5.A. - 12,50
GFRA 2.407.934

(297.719) {1.956.419)

Viéase plicsire infome de Yecha
de mare e 201

RL.

=" PRICE QATERIIGUSE &?,s @ﬂ
(Socio)

Dr. MarcoalLemmer CFCLCADRA T 15717 Armarndo 1. 1osan
par Coanigidn lizadora Presidente
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Generacion Independencia S, A,
Notas a los Estados Financieros {Cont.)

NOTA 29;: TRANSACCIONES ¥ SALDOS ENTHRE PARTES RELACIONADAS (Cont.)

Ganancis £ {Pérdida}

JH Venta y compra de hienes de wsg 311215 3214

Sofalban Energia 8.4, {798.975)

hSA 306,604 -
{402,284} -

Ky Remuneracién del personal clave de la gerencia

La alta gerencia incluye a los directores (ejecutivos ¥ no gjecutivos). Sus remuneraciones al 3L 122015y A
ascendieron a § 2,242,340 v § 1,486,386, respectivamente.

Sweldos ' 2242340 1.486.3%6
2242340 148638

B Swldos a fa fecha de los estadas de sifvacion financiora (1}

31.12.15 (1) 31.12.14
Créditos por venias ¢omientes con otras partes relacionaday
Solalban Energia 5.A. 18215 -
18,215 -
ientes con otras partes relacicnadas
GFSA 2.525.105 -
2.525.105 -
[Deydas comerciales comicntes con oiras parigs relacionadas
RGA B.05034 104 155456
GhEA - 193 .083

8.059.034 106.130.585

Orras deudeas comjentes con otras partes relacionadas
RiGA - 10.316.648

- 10.316.648

(1} Laexposicién de los saldos entre paries relacionadas a la fecha de los estados de situacidn financiera se efzctud en
funeidm & la capacidad de pago de cada Sneiedad.

Loz créditos con partes relacionadas surgen principalmente de transacciones de servicios prestades y vencen al mes siguiente
de la fecha de s transaccion. Mo se han regisirada previsiones por estos créditos con partes relacionadas en ningune de los
poerindos cublertos por Tos presentes ostados financieros. Las deudas comerciales con partes relacionadas surgen
principalimente de transacciones de compra de gas, ¥ vencen al mes siguiente de la fecha de la transaccidn, Las fransaceiones
cun parles relacionadas son realizadas en condiciones similares a aquellas realizades con partes independientes.

Wiagd estoo infim d%
—= & de marza de A1
PRIC WM'ERH:JUSVL@.R.L. _“"-m.__d
: {Socia)

A
e, davceld, Lpmer CFCECARAM TS LT Armando R, Losdn
pror Coanisisin Fidgalizadora Presidente
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Generacion Independencia S.A.
Matas i los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 3: CAPITAL DE TRABAJOD

La Sociedad presenta al 31 de diciembre de 2013 un déficit de capital de trabajo de 172.560.330 (calculado como aclivo
corricnic menos pasive corriente). Bl déficit se origina fimdamentalinente por la financiacidn bancuria mencionada en la
Mola 18, destinada a la instalacidn de las nuevas turbinas.

FI Directorio de k Socicdad, ba tomado acciones gue mejoran la posicién del capital de trabajo. Entre ellas se destacan Ia
obtencidn de préstamos financictos que detallamas a cantinoacisn:

El fecha 11 de febrero de 2016, GMSA, por sy en calidad de sociedad absorbonte de GISA y GRISA en virtud de 1a fusidn
por absorcion debidamente informads g1 Ha 10 de novicmbre de 2015 {ver nota 38}, celebrd un contrato de préstamoe con
BAF Latam Trade Finance Funds B.V. quien desembolsd una Hnea de erédilo por un mento total de USS 40,000,000 (délares
estadounidenses cuarenta millones) a ser utilizado para {1} financiagion del proveele de instalacién de una nueva turbina de
S0MW en su planta de La Rigja incluyendo ta cancelacion del salde do precio adeudado a Siemens Industrial
Turbomachinery AB por la importacion de una turbina a gas SGTE00; (i1} la pre-cancelacion del saldo de USS 200132.695
(dtlares estndounidenses veinte millones ciento freinta ¥ dos mil seiscigntos novenla ¥ cineo) del contrate de préstama
celebrado con fecha 4 de mayo de 2011, entre G15A (deudora), UBS Securitics LLC (prestamista) y UBS AG Stamford
Branch (agente administrativo),

Cabe mencionar que el EBITDA al 31 de diciembre de 2015 asecndic a $162.958.358, aumentando en un 28% el valor que
la Sociedad alcanzd en diciembre 2014, lo que demugstra ¢l cumplimiento de 1os objetivos ¥ la effciencia de las operaciones
realizadas por las Sociedad.

En conclusidn, puede observarse gque las medidas adoptadas contribuyeron a mejorar la situacidn deficitaria de capital de
tralajo, incrementands sustancialmente 1a liguidez y optimizando el perfil de endeudamiento de la compafifa,

Asimismn, 1os accionistas de la Seciedad han manifestado su intencidn de apoyar finencieramente a la Sociedad en caso de
resultar necesario para asegurar el cumplimiente de los objetivos y la eficiente operacion de la misma.

NOTA 31: BIENES DE DISPONIRILATAD RESTRINGIDA Y OTROS COMPROMISOS

EYN | Préstame UBS AG.

Con fecha 4 de mayo de 2011, la Sociedad en cavdcter de liduciantc, Banco de Servicios y Transacciones 8.A. come
fiduciario ¥ UBX AG Stamford Branch come beneficiario, Nirmaron un Contrato de Cesidn Fidueiaria y Fideicomiso con
Fincs de Gatanifa a fin de garantizar el cumplimiento en tiempo ¥ forma de la totalidad de las obligacioncs de page asumidas
yfo a scr asumidas por 1a Sociedad frente a todes ¥ cada uno do los Acreedores beneliciarios, el Apente de Garantia y/o el
Fiductario, vinculadas con &l préstamo desembolsade el 13 de mayo de 2011,

A coninuacién se detaltan los derechos cedidos a ravés del mencicnado contrate:

o Todos los derechos que le correspendan a kb Socicdad en virtud de los doecumentos del proyecto,

s Todos los derechos de la Sociedad a cobrar y percibir iedas las suntas de dincro, importe o pagos en especic, por
cualguier concepto, debidos a la Sociedad pur les dendores bajo las operactones de venta de cleetricidad presentes
y futuros en ¢l mercado de Energla Plus.

»  Todos los derechos de 1a Sociedad # cobra y percibir todas 1as sumas de dinero, importe o pagos en eapecic, par
enalguier concepto, debidos a la Sociedad por cualquier compailia aseguradora, a la fecha o en el futiro.

s El domimio fiduciario del Inmueble existente 4 1a fecha v les que se incorparen en el fulora.

" {50cio)
CPOECABATIERIY

Amandn B Taozde
Prozidente

[Hor omision Fiscatizadoms
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Generacion Independencia S.A.
Motas a lus Estados Financieros (Cont.}

NOTA 31: BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA Y OTROS COMPROMISOS (Cont.)
K1 Préstamo UBS AG, (Cont.)
v El dominio fiduciario de 1os bienes de la Sociedad.

» Ll derecho a efectuar tada clase de reclamos a interpaner tndas tas acciones ante un evento cualquiera por falta de
DR,

¢ Cualquier derecho de cobra relacionado con los derechos ¢edidos ¢n estos apartados.

« Todos y cada uno de los derechos que le correspundan /o le pudieran corresponder & ASA firente a la Socizdad
con motivo de la realizacion de cunlquier aporte itrevocable de capital.

+  Todos los fondos existentes en la cuenta de la Sociedad, que hayan sido regibidos por la Sociedad en relacitn a los
derechos cedidng

Los créditos y bienes fidcicomitidos al 31 de diciembre de 2015 y 2014 son Jos siguientes:

311215 3104
Bicnes Fideivomifldos
Propiedades, planta y equipos 265.188.606 292.374.457
Total 265.188.606 202,374,457

En ¢l case que la Sociedad no cumpla con sus obligaciones ¢l fiduciaric procederd a refener en las cuentas de garantla el
importe que resulte equivalenie a los montos necesarios para abonar & los beneficiarios en la sipuiente fecha de pago, la
cuola por capital y/o intereses compensatorios correspendicntes bajo el contrato celehrad.

31.2  Otros comprommisos

A continuacion se detallan ciertas obligaciones contractuales relacionadas con ¢l suministro de energia sléctrica a grandes
clientes del MAT al 31 de diciembre de 2015 ¥ los perfodoes en tos cuales dichas obligaciones deberan concretarse. Log
mencionados compromisos se origitan @ partit de contratos de abastecimicnlo (energla y potencia) suscriptos entre la
Sociedad ¥ los grandes clientes det MAT de acuerdo a normas establecidas por la SE.

Total Hasla 1 afic Dk 1 2 3 afios

Crmpromisos de venta

Energln eléctrica y potencia - Plus IR 3ETALY D32 1649 8.065.77

{1} Los comptomises se encuenlran expresados en posvs y b sido vatupdos cansiderande s precios estimados de mercadn segtin las
condiciones pariculares de cada contralo,

Véusm foeha
Ao marzo de 241
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Gencracion Independencia S.A.
Motas a las Estados Financieros (Cont.)

NODTA 32: INFORMACION POR SEGMENTO

La informacion sobre los sepmentos de explotacion se presenta de acuerdo con la informacion interna que se suministraa la
méxima aworidad en la toma de decistones. Se bha identificado come la médxima awtotidad en la toma de decisiones, que es
responsahle do asighar los recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos de explatacion, al Directorio de la Sociedad.

La direccitn ha detorminado o segmento operativo basdndose en los informes yue revisa el Dircclorio, ¥ que se utilizan
para la toma de decisiqnes csiraldgicas,

El L¥irectorio considera el negocio coma un solo segmento, la actividad de pensracion y venta de energia elécirica.

Cahe aclarar que la informacién ufilizada por ¢l Direclorio para la loma de decisiones se basa fundamentalmente en
indicadores operativos del negocio. Considerando que Yos ajustes entre las normas anteriores y las NIIF se refieren a
congepilos no operativos, dicha informacion no se ve afectada sustancialmente por la aplicacién de las nuevas normas.

NOTA 33: OFERTA MARCO CON GASNOR §.A.

Con focha 24 de febrero de 2011, la Sociedad firmd una ORerda Mareo con Gesnor 5.A. (la distribuidora) en dunde la
Jocicdad se compromete a efectuar los trabajos necesarios de adecuacidn del sistema de distribucitn de gas natural propiedad
de Gasnor 5.A. a fin de que se pueda enfregar gas en las condicianes do prositn de suministro requeridas por la Sociedad.

Las Partes acordaron que, la Sociedad facturard a la distribuidora la suma que asciende a 54,654,236 {1 1VA) que resulta de
la 1alidad de Ia cbra. El saldo de dichas [acluras se compensard con los consumos de transporte de gas que s¢ registren
posteriormente a Ja ejecucion y habilitaciim de las obras.

NOTA 34: GUARDA DE DOCUMENTACKIN

Con fecha 14 de agosto de 2014, la CNV emitio 1a Resolucién General N® 629 mediante ta cual impone modilicaciones a
sus nornias en materia de guarda y conservacién de libros societarios, libros contables ¥ documentacidn comercial, En tal
sentido, s¢ inforta que la Sociedad ha enviado para su guatda papeles de trabajo e informaeidn no sensible correspondiente
a los ejercicios financieros no proscriplas, al siguiente proveedor:

Sujeto encatgado del depdsito - Domicilie de ubicacién:
Iran Mouniain Argentina 5.4, - Av. Amancio Alcorta 2482, C.A B.A.
Iron Mountain Argentina 5.4, - San Miguel de Tucwmdén 601, Spepazzini, Bzeiza,

Asimisme, se deja constancia que so encuentra p disposicién en la seds inseripta, ¢l detalle de la documentacion dada en
guarda, comu asi tambitn 1z documentacion referida en ¢l articuto 5° inciso 2.3} Seccidn [ del Capftulo V del Titulo II de las
NORMAS (N1, 20013 ymod. ]

Mc frogha
8 dc marzo de 2
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Generacion Independencia S.A.
Maotas a los Fstados Finangicros {Cont.)

NOTA 35 CONTRATO DE MANTENIMIENTO A LARGO PLAZO

La Sociedad cuenla con un contrate con la empresa PWPS pot un acuerdo global de servicios (Long Term Service
Agresment),

Segin lo establecido en el contrato, PWPS se compromete a dar asistencia téenica permenente en el sitia, un sistema de
monitoree temoto para hacer un seguimicnto del funcionamiento de las turbinas, asisteneia las 24 hs con el departamento de
ingenieria de LSA, repuestos originales en ticmpo y forma y reparaciones para mantenimicntos planificados y correctivos,
A su ez, s¢ suscribié un acuerde de arrendamiento de equipos, a través del cual PWPS debe poner a disposicidn de Ja
Central en condicion BXW en un plazo de 72 hs, equipos do reomplazo (Gas Generstor f Power Turbing) en caso de salidas
de servicio no programadas, De esta manera, PWPS lc garantiza a la Central una disponibilidad no menor al noventa ¥ cinco
por ciento (95%) por afio contractual. Ademds, la Centeal cuenta eon un taller propic de reparacioncs con herramental y
stock de repusstos que permiten realizar ciertas reparaciones en silio sin tener que enviar los equipos al aller en USA. A su
vez, es importants tecalear que todos los traslados de los equipos propios de la turbina de gas se pusden electuar por avidn,
reduciendy #si 1ns tiempos de transporie.

Se garantiza de csta maners el cumplimiento de los acuerdos de venta de energla.
NOTA 36: FUSION POR ABSORCION

Con fecha 30 de junio de 2015 GMSA {suciedsd absorbente y continuadera), GI15A (soviedad absorbida), GLESA {sociedad
absarbida} y GRISA (sociedad absorbida), iniciaren un proceso de fusion mediante la absoreidn de éstas tres titimas,
emitiendo un estade de situacion financiera congolidado de fusién, basado en Yos estados de situacion financiera especiales
de fusidn de cada Sociedad.

El objstiva de la fusién es, a través de una reorganizacién empresaria, perfeccionar y oplimizar la explotacion de las
actividades ceondmicas y las estructuras operatives, administrativas y téenicas de las Sociedades Participantes con el
propdsito de loygrar sinergias y eficiencias en el desarrollo de las operaciones a fravés de una sala unidad aperativa.

Atendiendo & que las Sociedades Participantes son agentes goncradores de enerpfa eléctrica del MEM y que comparici
coma actividad principal 13 pencracién y comercializacion de energla eléctrica, la conveniencia de la Fusitn se basa en log
siguientes motivos: a) la identidad de la actividad desurcollada per las Sociedades Participantes, la cual permite la integracion
y complementacidn que redundard en una mayur eficiencia en fa operacidn, b} simplificar ls estruclura socictaria de las
Sociedndes Participanics consolidando las actividades de las sociedades en una inica sociedad; ¢} la sinergia que conformar
la unién de las distintas sociedades del grupo penmitird hacer mds eficiente el gjercicie de contral, direccidn y administracidn
del negocio energétice; d) obtencion de una mayor escala, permitiendo el incremento de la capacidad finenciera para
desarrollar nuevos proyectos; ) optimizacién en fa asignacidn de los recursos existentss; () aprovechar los beneficios
resultanites de una dircecién centralizada, unificando la toma de decisiones pelllicas y csiralégicas que hacen al negocio, ¥
eliminar asi las muliplicaciones de costos (de fndale legal, contable, administrative, lingneicro, ete.); y g} desarrollo de
meyores oportunidades de carrera de los recurses bumanos de las Sociedades Participantes. Por olra parte, los beneficios
indicados serdn ohtenidos sin implicar costus impositivos, en virtud de sstar inchnidos dentro del ardeulo 77 y siguientes de
la ley de Impuesto a las Ganancins,

E] 31 de agosto de 2015 se celebrd el compromise previo de Fusion el cual establces la fusidn de GISA, GLBSA y GRISA
nor gbsorcion de GMHA, (la sociedad continuadora) cen fecha efectivi a pattir de! 1° de coero de 2016,

; "l.’n".-‘kTFIRElOIJSE&. L.
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(Generacion Independencia S.A.
Motas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 36: FUSION POR ABSORCION (Cont.)

Con fecha 15 de actubre de 2015 se llevaron a cabo las usambleas de accionistas de las Sociedades en las cualbes se aprabé
el compromiso previe que en su momente habla aprobado el Directorio, Asimisino, se aprobé la disolucidn de las sociedades
absorhidas, el aumento de capital de GMSA como consecuencia de T fusitn, v & transferencia de oferta pablica de LISA
a GMSA,

G122 de octubre de 2015 s compleld la publicacion de los avisos de fusidn que prevé el Art 83 de 1a LGS, ddndose inicio
al periodo de oposicién de acroedores, Mo habidndose presentado, en el perfodo mencionade, acreedor alguno & ser
dosinteresado; con fecha 10 de noviembre de 20415 se suscribid el Acuerdo Definitivo de Fusida.

Con fecha 13 de noviembie de 2015, s¢ realizt 1a presentacion comespondiente def tramite de disalucidn sin liquidacion de
{iI5A ante ln Comisidn Nacional de Valores que tramitard conjuntamente con el expedientc de fusion; y respecto al coal

uta vez obtenide la conformidad administrativa del mencienado organizme serd remitido a la Inspeceitn General de Justicia
para su inscripeidn en el Registro Pablico.

NOTA 37: HECHOS POSTERIORES

Préstamn BAF Latam Trade Finance Funds B.Y,

Can [echa 11 de febrero de 2016, GMSA, por sl ¥ cn calidad de sociedad absorbente de GISA y GRISA en virtud de 1a

fusion por absercién debidamente informada cl dia 10 de noviembre de 2013, celebrd un contrato de préstamo con BALY

Latam ‘I'rade Finance Funds B.V. quien Joscmbolsé una linen de crédito por un monto total di TJES 40.000.000 (dolares
catadounidenses cuarenta millones) a ser utilizado para (i) financiacion del provects de instalacién de una nueva turbina de
SOMW en su planta de la Rigja incluyendoe la cancelacion del saldo d¢ precic adendado & Siemens Industrial
Turbomachinery AB por la imporiacion de una turbina a gas SGTE00; (i) la pre-cancelacidn del saldo de USS 20.132.695
{délares estadounidenses veinte millones ciento treinta y dos mil seiscientos noventa y cinco} del contrato de préstamo
celebrado con fecha 4 de mayo de 2011, entre GISA (deudora), UBS Sscurities 11.C (prestamista) y UBS AG Sramford
Branch {agente administrativo).
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Reseiia informativa al 31 de diciembre de 2015

. Breve comentario sobre las actividades de la emisora, incluyendo referencias a situaciones relevantes
posteriores al cierre del ejercicin.

De conformidad con lo dispuesto por la Resolucion General W7 268/01 y sus modilicaciones de la CNY, s
gxpone a continuacién un andlisis de ios resultedos de las operaciones de Generacidn Independencia 5.A.
{la Sociedad} y de su situacion patrimonial ¥ financiera, que debe ser lefdo jukto con los estados financieros
fque s& acompalnan.

Ejercicip finalizado el 31 de Diclembre de;

2005 |0 2004 Vors o Var %
MWh

Venias por Upde de mercado
Wentas CAMMESA 220 402,561 302.026 100.535 3%
Wentas do Energfa Plus 27054 17.638 9416 53%
Ventas Mercado Spot 14363 11.481 2,842 25%
Ventas Contrater de dis ponibilidad 2150 2040 (790 (27%)
446,128 334,083 112.043 3%

A continugeidn so incluyen las venlas para cada mercado {en millongs de pesos):
_ Fjercich_a finalizado 2131 de Diciembre de: _
25 . 2014 g - var .Z!_':._' - Var. %

{cn millones de pesos)

Venias por tipo de mercado

Ventus CAMMESA 22 3049.6 268.8 127.8 48%%
Ventas de Energla Plus 203 Q.9 10,4 105%
Ventas Mereado Spot 74 4,1 33 RO
Yentas Contrato de disponibilidad 1.3 1.4 o1 (7%}

4155 2842 1414 S0%
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Resefia informativa al 31 de diciembre de 2015

Resultados del gjercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2015 v 2014 {(on millenes de pesos):
Ciercicio Tinalizuwla ¢} 31 de
Digicribre de:

Ingresus por wnkas
Venlas de energla

Costode vwentas
Compra d¢ Lneigla Elécinca
Cosic consmtn e #as ¥ pasail
Sucldos v Jomales ¥ Contribuciones Sociales
Serviios de Manlenimicnio
Depreciacitn de propiedades, plute y sgquipo
Vigilancia y porteela
Seguns
Diversas

Heaultads brule

Uaates de camere|alizacidn
Imruestos, ey y Cuninbugionss

Guatos de Atministracidn
Sueldas ¥ jomales ¥ contribucines sociaks
Honorarios ¥ relnbuciones por scrvicios
Inpugsios, lases y contribucinmes
Diversos

Otroa INgresos ¥ cgicsos
DIloas NIEREsTts ¥ eRresmg

Heaultrdo operalivo

Heanltgdos finaneicros ¥ por fenencis notos
Diferencia de cambic
Inlireses e préztamos
Inlereses comercidles
Inlereses fizcales ¥ olros
Gastoz v Comisknes Dancarias
Cambios en clvabor rezenehle de instnnmentos financicros
Cileasx resullawdos Rzmeieros '

Iteauliadn awtes e implesios
IitpsLies bes @ Jas samancins
Resultada del eferelelo - Ganancia (Térdl da) netn

Dtroa resnlirdos Inteprates

Revalito de propicdmd, planty y equipo
Clecto en imriesto A Bas pattan cias

Qtros reanlisoos integrales el gjevcicio
Taial de resultados integrales del elerelelo

boswazas | ] asazad | [ ¥an ] [ v |
425,56 84,2 141 4 Ll
4254 284, 1414 0%
(b4,3} 0.3 5 (46%)
(1750 (53,5 Al (R
(1,7 (7.0 (4.7} (673
(34,1} B2 (1893 [7%)
(29.6) {223} (7.3} {3306
(1.6} ) (L] {14%63
(4.8) (L3 {05 {2399
(3.3} t3.2] {231 {72%)
i277.5) {164,7) {1124} (8% )
148,1 1145 286 24%}
(73] 15,3 5 {2830}
) {5:7) {1.4) (28%]
(57 (3.0 0.7 123%4)
33 (L% (LAY (F%0)
() 2.5 28 B0
L)) L% 0.7 S
{7.5) i4.9) 14 16%
04 - 04 1060
[ - 04 {10D% )
1337 14,9 248 27%)
(RLS) (90,3 53 ¥4
(51.7) (M0 (261 {400}
20 1,5 6.3 (335}
(2.6} 2.5 T4 7305
[l 0,7 (.3 (LEEE)
30 {15 149 1%
(2.8} (4,0 12 5%
(184,6) (1953 1t G
50,9} 210 4,1 44
17,8 G [13.%) 44%
(33.13 {59.4) T3 14%
3202 3348 (4,6 1%
{11341 (7.3 L5 1%
2144 274 1.0 1%
1815 158,2 233 {15%)
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Reseila informativa al 31 de dicicmbre de 2015

Ventas:

Les ventas netas ascendieron a 54256 millones para el ejercicio finalizade ¢l 31 de diciembre de 2013,
comparado con los $284,2 millonss pera el mismo ejereicio de 2014, lo que equivale 8 un aumento de $141,4
millones o 50%.

Dranie ¢l gjercicio 2015, 1z venta de energhy fuc do 446,128 MWh, lo que representa un aumento de 34%
comparado can los 334.085 MW para e] mismo gjercicio 2014,

A continuacion se deseriben los principales ingresos de la Sociedad, as! como su comportamients durante el
ejerciciv finalizado el 31 de diciembre de 2015 en comparacitn con ¢f mismo ejercicio del afio anteriar:

{i} $396,6 millones por ventas de energla en el msicado a término a CAMMESA en el marco de la
Resolucion 224, o que representd un aumento del 43% respecto de los $268,8 millones del sjercicio de
2014, Dicha variacitn ss explica, principalments, por la variacidn en el tipo de cambie y por un
incremento en el volumen generado debido a un mayor despucho,

(i) $20,3 millenes por ventas de Cnergia Plus, lo que representd un aumento del 105% respectoe de los $9,9
millones para ¢l misme ejercicio del afo 2014, 1a variacion sc explica debido a que la potencia
contratada ¥ el factor de uzo de los contratos durants 2015 fuc mayor & la observada en 2014, sumada ¢l
efecto positive por la variacidn del tipo de cambio.

{iii) $7.4 millones por ventas de enerpfa en el Mercadu Spol, o que representd un aumento del 302 respecto
de los 54,1 millones para el misme gjercicie de 2014. Dicha variacién se explica por la administracion de
volimenss de generacion excedentes que realiza CAMMESA,

{iv} $1,3 millones por ventas de energia de contratos de disponibilidad, lo que representd una disminueion del
7% respecio a los 1,4 millones para el mismo cjercicio del afie 2014, La variacion se explica por
diferencias en la necesidad del mercado.

Cost eTiias:

[! costo de venlys lotal para € ejercicio finalizade ¢l 31 de diciembre de 2015 fue de $277,5 milloncs
comparado con $164,7 millones para el mismo gjercicio finalizado en 2014, lo que equivale a un aumento de
$112,8 millanes {v 68%:).

A continuacidn se describen los pringipales costos de venta de la Suciedad en millones de pesos, asf como su
comporamicnte durante el presentc gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015 en comparacién con el
mism o ejereicio anterior

(i1 $14,3 millenes por compras de cnorpha eléctrica, lo que representd un aumenia dol 46% respecto de los
$9.8 millones para el mismo ejercicio de 2014,

{ii) $175,9 millenes por costo de cansumo de gas y gasoil do planta, lo que representd un aumento del 37%
respevto de los $93,9 millones para el mismo gjercicio finalizado en 2014, Esta variacidn se explica por
el meremento en la cantidad de combustible :;?za CEH0 mn;uyucnc[a de un mayor despacho de

d

energia asf coma por el tipo de combustible utiliZado paraly genergeidn.
Weagt nuesira infionne §e
B de maceo de 2005

Ie
- e T PRICtWﬁTERHUUSH (& T — g
e . - )

B £Sacio}
Dr. Mapeflo | emer CPFCECALRA TTIF*1T Armunda B. Lasdn
‘nor Comisiaf Fisealizadora Presidents




Resefia informativa al 31 de diciembre de 2015

(i) £11,7 millanes por sucldos y jornales v contribucinnes sociales, lo que representd un aumento del 67%
respecte de los $7,00 millones para ¢! mismo ¢jercicic finalizado en 2014, Incremento principalmente
atribuible a los aumentos salariates olnegados,

{iv) 34,1 millones por servicios de mantenimisnto, lo que representd un aumento del 47% respecto de los
$23,2 millones para ¢l mismo ejercicio fnatizade en 2014, Fl aumento mencionado se explica por el
incremento del tipo de cambio y por tas mayores horas de operacitn que impactan sobre el costo del
contrato de mantenimiento con PWPS. Cabe destacar que el costo det mencionado contrato estd
reconocido por CAMMESA en la remuneracion de los costos de optracion y mantenimiento bajo 1as
ventas del Contrato Resolucidn 220407,

fv) $22,6 millones por deprecincidn de propiedades, planta ¥ equipos, lo que representd un incremento del
3305 respecto de los $22,3 millones para el mismo ejercicio finalizado cn 2014, Esta variacidn se ovigina
principalmente en la amortizacién de bienes de uso dados de alta en el dliime afio ¥ por el efecto de la
amortizacién corespondicnie al Revalto ‘Téenico efectuado en junic 2014, impactando 12 meses en el
ejoricio 2015 y 6 meses en el misme ejercicio de 2014, Este item no implica una salida Je caja.

(vi} 51,6 millones por vipilancia v porteria, lo que vepresentd un aumenio del 14% respecio de los 514
millones del mismo gjercicio finalizado en 2014, Fsta variacién se cxplica por un incremente en los
costos del servicio.

(vii) $4.8 millones por seguros, lo que representd un aumente del 239 respecto do los 33,9 millones para el
mismo ejercicio finalizda en 2014, producto de Ta variacidn en ¢l lipo de eambio.

Resuliado broto:

La utilidad bruta para ¢l cjercicio finalizado el 31 de dicieibie de 2015 amop una ganancia de 51481
millones, comparado con una panancia de 31195 millones para el mismo jercicio finalizado en 204,
representande un aumeito del 24%. Osto se debe 2 una mayor disponibilidad de les miguings y a la
variacidn en el tipo do cambio,

Gastos de gomereializacidn:

Les pastos Jdi comercializacién totales para el jercicio finalizado ef 31 de diviembre de 2015 aseendieron 2
$7.3 millones comparade con los $5,7 millones para o misme cjeteicio de 2014, lo que equivate a un
amnenty de 31,6 millones (o 28%). Fl pringipal componente de los gastos de comercializacion de la
Soriedad csld relacionade a impuestos, tasas ¥ conltibuciones.

Gastos de adminisfragion:

Los gastos de administracién totales para el gjercicia linalizado el 31 do diciembre de 2015 aseendicron a
57,5 millones lo que reprosentd una disminucion del 16%, comparads can § 8.9 millones para ¢l wisma
eiercicio de 2014,

Los principales companentes de los gastos de administracion de 1a Sociedad son los sipuientes:

T {Suein)
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Resefia informativa al 31 Jde diciembre de 2015

(i) §3,7 millones de sustdos y jornales ¥ contribuciones sociales, lo que representd un aumento del 23%
respecte de los $3,0 millones del mismo cercicio anterior, Inercmente principalmente airibuible a los
aumentos salariales otorgados.

fiiy %32 millones de honorarios ¥ retribuciones por servicios, lo que representd un aumento del 74%
respecte de los $1.9 mitlones del misme gjercicio anterior.  Dicha variacidn es producto del
incrementa en los costes de servicios

(i) $2.% millones de impusstos, tasas y cuntribucienes coresopndicnte A el ejercicio finalizado el 31 de
dicicinbre de 2014, lo que representd una disminucidn del 1009 respecto del 2015, Esta variacion se

origing a que estos conceptos ahora forman parts del coste de venlas,

Resultado operativo:

La Sociedad tegistra una ganancia operativa para €l gjercicio finalizade el 31 de diciembre de 2015 de
$144,7 millones, comparade con ung ganancia de $104,9 millones para ¢l mismo gjerciclo finalizado en
2014, representando un aumento del 27%5,

Resultados finangicros ¥ por tenencia, netos:

Los resultados financieros y por tenencia netos para el gjercicic fimalizado & 31 de dicicmbre de 2015
totalizaron una pérdida de $184,6 millones, comparade con una pérdida de $195,8 milloncs para el mismo
ejercicio finalizada cn 2014, representando una disminucion del 6%,

Los aspectos mas salicnies de dicha variacion son los siguientes:

(i} %31,5 millones de péedida por diferencias de cambio netas, lo que reptescntd una disminneion del 10%
respecto de los $90.3 millones de pérdida del mismo ejercicio anterior. Esta variacién se origing por la
mejora cn la estructura de financiamiento nominada en monedn extranjera que poses [a compafiia,

{ii) $80,7 millones de pérdida por intereses linancicros, lo que representd un aumento del 49% respecte de
los $54.0 millones de péidida para el misma cjereicio de 2014, Esta vaviacién es producto de una mayar

toma de préstamos en moneda local en el cjeteicio bajo andlisis,
1

{iii} $2,6 millones de pérdida pur inmcreses fiscales ¥ otros, lo que representd una disminucion del 73%
cormparado con los $9,6 millones del mizmo ejercicio de 2014, Esta variacidn se origing pur el capilal dv
motatorias de AFIP imputadas en cl 2014

{iv) $2.0 millones de ganancias pur ineroses comerciales, lo que representd un avmento de! 33% comparada
con ¢l misme gjercicio de 2014,

{¥) $2.0 millones de pérdida por gastos ¥ comisiones bancarias, 10 que representé un aumentn de un 233%
respeete de los $0,6 millones Je pérdida para el mismo gjercicio de 2014, Dichy variacidn es producto a
un ingremmento en las comisiones bancarias.,
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Resefia informativa al 31 de diciemlre de 20015

{vi} $3,0 millones de ganancia pur cambios en el valor rezonable do instrumentos financiercs, lo gue
represents un aumento det 116% respecto del mismo ejercicio de 2014. El mismo obedece a resultados
por lencncia sobre imstrumentos finaneieros derivados utilizades como cabertura cambinria sobre la
deuda denominada en dédlares (préstamo URE AG).

(vi1%22,8 millones de pérdida por otros resultados financieros, o que representd una disminueion de 3%
respecto de los $24,0 milloncs de pérdida para el mismo gjsicivio de 2014,

Resultado nete:

Para &l gjercicia finalizado of 31 de diciembre de 2015, la Sociedad registia una pérdida antes de impuestos
de $50,9 millones, comparada con una pérdida de $30,9 millones pata el mismo gjercicio anterior, lo que
reprosents una mejora del 44,0%, Esto se explica principalmente por un mejor resultado operativo observado
cn ¢l cjercicio en comparacion al cjercicio finalizado el 31 de diciembre do 2014,

El resultado de impuesto a las ganancias fue de $17,8 millones de ganancias para el gjercicio finalizado &l 31
de diciembre de 2015 en comparacion con los $31,6 milloaes de ganancias del mismeo gjercicio anterior.

El resultad neto correspondiente al sjercicic finalizado el 31 de diciembre de 2015 fue una pérdidn de $33,1
millones, comparada con los $59,2 millones do pérdida para el mismo sjercicio de 2014, lo que representa
una mejora de $26,3 millones (o 44%).

Otros Resultade Intexral del ejercicior

Los otros restltados integrales del cicrcieio 2015 fueron de $214,6 millones y los del gjercicio 2014 $217.6
debido a que a partic del 30 de junio de 2014, la Sociedad ha decidido revaluar los rubres tervenos, edificios,
instalaciones, planta de agua v sistema de incendio, planta compresora, planta de gas, planta despacho de
combuslible ¥ turbinas, clasificados como propiedades, planta ¥y equipos. La Sociedad considers que cf
modelo de revaluacién demeesira de manera m4ds fiable ¢l verdadera valor de estos activos.
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Resefia intormativa al 31 de digiembre de 2015

2. Egiructura patrimonial comparativa con el gjercicio anterfor:

(en millones de pesos}

Activo no cortienls
Activo comiente
Tolal actho

Patrimanic neto
Total patrimonio nete

Masivo no comicnts
Pasivo corrients

Total pashvo

Taial pasivo + patrimonio neto

[ 310205 | | 3t12a4 | [ 310203 |
942,2 637, 338,1

142 8 142,9 145,1

1.085,0 780,7 4832
426.5 245,0 73,7

416,5 245,0 737

343,1 276,7 257,3

3154 256,0 1522

658,5 5357 409,5
1.085,0 780,7 433,2

3. Estruelura de resultados comparativa con el gjercicio anterior:

{en miliunes de pesos)

[ 310205 || 310204 || 310203 |
Resultado oporitive vrdinario 133,7 1050 95,3
Resulisdos financierss y portenencia {184,0) (195, (1309
Resultadeo neto ordinaria (50,9} {90, 0 - (358)
Impuesto 4 las ganancias 17,8 e 12,1
Resultado neto pérdida {33,1) {5, {23.5)
Ofros resullados inlegrales del gjercicio 2145 2176 -
Tatal resultados infcgrales el ejercicio 131,5 158, {23,5)
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Resefla informativa al 31 de diciembre de 2015

4. Estructura del flujo de efective comparaliva con €] ejercicio anteriar:
{en millones de pesos)

31205 ] [ 311204 [ 310213 ]
Fondos pengrades porlas actividades operativas 215 1399 8.3
Fondos (aplicados a ) las actividades de inveisisn (9,3} {%,0) {124
l'ondos (aplicados a ) las actividades de financiacidn {225 {148 0) {74,8)
{Dis minueidn) del efechiv v equivalente de efectivo (4,0 {17,1) 2,0
5. Indices comparativos con el gjercicio ankeriar:

[ ma2as | [ 3ue2ad | [ 310203 |

Liguidez (1} 0,45 055 0,05
Solvencia (2 065 040 0,18
Iy fizaeidn del copital {3 037 0,52 {31}
lidice de endeadamicnoto (4) 280 1,90 273
EBITDA anuvalizadn { Intereses fuancieros anvalizadas [5) 202 298 2,60

(T} Achive comenic / Pasivo comionile

(2) Paironenio neta £ I"asivo Lotal

(3 Active no condenie f Tolaf de aclive

4y Bewda hinangieoa f EBITDA anualizado

(5) EBITDA anualizdo / nkerescs financietos ainualizad os

6. Drave comentario sobre perspectivas parn el aio 2015:

Sector Comercial ¥ Operativo

Se espeta continuar eperando normalmente las distintas unidades de generacion eonforme al despacho que
defina CAMMESA. El objetiva principal es mantener ¢l alt nivel de disponibilidad de 1a Central, hecho que
asegura la rentabilidad de la compafifa. A tal efeclo s¢ lleva a cabo un plan de mantenimiento preventive
exhaustive de {35 onidades de generacitn que permite garantizar la alta disponibilidad de los turbogrupes de ta
Central,

Situacifin Hnancigry

Durante el presente ejercicic la Compafifa licne como objetivo continuar reduciendo el nivel do
endeudamiento y mejorat la cstructura del financiamiento a efectos de reducir costos v alinear los
vencimicntos a la generacion de flujos de cafa. A tales efectos podemos destacar la emision de Obligaciones
Negociables Clase 11 por $68.500.000, la enmienda al préstame UBS AG, Stamford Branch que permitio la
reprogramacién de los vencimicnios bajo el tramo financiero de dicha facilidad, y por fltimo el préstamo
obtenido & traves del Indugtrial and Commercial Bank of China (Argenting) por $70.000.000 a un plazo de
vida promedio de dos afios,

Las acciones mencionadas garantizan a la Seciedad el gnmpiiiento de sps abligaciones y permiten asegurar
la corvecta v eficiente operacidn de la Central.
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INFORMACION ADICIONAL REQUERIDA POR EL ARTICULO 12, CAPITULO II1, TITULO
IV DE LA NORMATIVA DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES, CORRESPONDIENTE
AL EJERCICI{) FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

Cuestiones generales sobre la actividad de Generacion [ndependencia 5.A. (la Socicdad

I. Regimenes jucidicos especificos y significativos que impliquen decaimientos o renacintientos
contingentes de beneficios previstos por dichas disposiciones.

No existen.

2. Modificaciones significativas en lns actividades de la sociedad u olras circunstancias similares
ocurridas durante los periodos comprendidos por los cstados financieros condensados intermedios les
que afecten su comparabilidad con los presentados en periodos anteriores, o que podrian afectaria con
los que habrin de presentarse en periodos [uluros.

Mo existen.

1. Clasificacin de los saldos do créditos y deudas por antigiedad y vencimiento,

Gt actvos Deudakfiscales
LCpécitos por Mhanelaros 4 Deudas Remuneratién y |y phevo por
vanas valor razanable | Cliras criditca comerclales Préstamaa deudas soclales impueHs
con cambleaen
raaultados difarido
[
A wencer
1% trimasine 87537405 1.210.961 060,334 23852 505 BA.402. 781 440155 S.GAE REE
2° trimasire 1487583 - 214352 A.08a.034 a0.279.054 Baq0ud TES. B3
F Inmexica 1.104. 735 - 2,001, 527 48,802,355 765832
A7 Irimaslee B.79dM - 214351 - 43077255 FEBBID
Mée da 1 afio . - T.516.507 GR5 TH6 10158430 - e Bk BES
ubtalal 10B.906.aT1 1.210.881 19,108,381 32.E0T.285 A58.255. 176 o4, bt 164.734,045
D plazo werskie - - -
2In plazo eateblecido . - - - -
Total 8l 344216 108.806.271 1,210,884 19,708,381 32.E07. 266 458.255,776 BT4. 3G 198,734,945
e no devengan indarks 108,903 371 1210861 18106281 22 507 265 A7d. B 164 725645
18%4a fija - i 51,029,633 .
148 wariable - - - 1] 195,225, 792 - -
Tolil 4l 31.13.16 105806371 1,210.984 18,104,381 10 BT 266 456, 365 776 BT 4. B} 108,736,046

[TaYer mnia 12 a ke estudos Tinancieces al 31 de dicimbre de 2015
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4, Clasificacion de los créditos y deudas conforme a tos efectos financieros que produce su

mantenimiento.

Ver noda 5 de los estados financicros al 31 de diciembie de 2015,

[.a signiente tabla presenta la exposicidn de la Sociedad al riesgo de tipo de cambic por los activos ¥
pasivos denominados en una moneda distinta a la moneda funcional de la Sociedad.

Clase y montn de monedn Cambia Importe Importe
Rubros Vigente al | vontabilizado | contabllizado
extranjera derre (1)} 31,1215 31,1214
b

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Ffectivos ¥ vquivalentes co ofectiva

Bancos 158 1,140,149 12,940 14.753.533 15.517.225

[ICréditas por veotas ) )

Deudores por ventas - Lnergfa Flus g8 135903 12,240 1.758.585 4.584.993

Dendores por ventas - Resolucidn 220/07 USE - 75155964 12240 97.250.5680 108.533.314

Deudores por ventas - Alquiler de tanques LI5S 041404 12,240 £.209.762 -
(iros créditos

Scpuros pagados poradelantado 4523 5101 12,240 6,004 3442.135
‘Total del active corriente 122,134,464 | 132.077.6047
Tatnl del nctive 122.134.464 | 132070667
FASIVO
PASIVO CORRIENTE
Nendas comerciales

Provesdores comunes LS 1534471 13,040 20002, 500 18.650.854
Neudas financicras

Préstamo det exterior U$s 13.050.036 13,040 170172470 84.255.385
Total de pasivo corriente 190.181.970 102.912.239
PASIYO MO CORRIFNTE
Deudas comerciales

Proveedores conmunes %8 44018 13,041 SB5.T725 2992613
Deudas financicras

Préslano del exterior LiFS 6.967.601 13,040 H).837.513 171.622.788
"Tatal del pasiva ne corriente 01.4431.238 174615401
Tatnl del pasivo 181.625.208 | 277.527.640

{1} Los lipos de cambio w ilfzakes comresponden a los vigentes al 31.12.2005 sepim Hange Magidn pare ddfares estackamidenses (U35,

En ol crso o Tos suldos con partes relacipnadas se ol iz wn Lipo de cambio promedio.
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5. Sociednades art. 33 Ley N° 19.550:
Porcentaje de participacién cn sociedades del Art. 33 Ley N° 19,55
No existen participaciones en Sociedades art. 33 Ley N® 19.530.
Saldos deudores y acreedores con sociedades del Act.33 de la Ley N® 19.556:
Ver nota 29.1) a los estados (inancicros al 31 de diciembre de 20153,

6. Créditos por ventas o préstamos conira directares, sindicos, miembros del consejo de vigilancia y sus
parienics hasta el segundo grado inclusive.

Mo existen.

7. Periodicidad y alcance def inventario fisico de materiales y repuestos.

La Sociedad lleva registros permanentes de sug inventarios, los que son verificados en forma aual.

Mo existen bienes deteriorados, averiados, fuera de uso o inmovilizados,

Valores corrientes

8. Fuentc de los datos empleados para calcular los valores corrientes en la valuacidn de los inventarios,
propiedades, platia ¥ cyoipos, y otros activos significativos.

Ver nota 4 a los eslados financieros al 31 de diciembre de 2013,

Biencs do uso

9. Desafectacién dc la reserva por revalio téenico cuando patle de clla hubiera sido reducida
previamente para absotber pérdidas.

No exislen.
10. Valor de Propiedades, planta y equipo sin usar por obsoletos.

Mo existen.

Participacién ¢n otras sociedades

11. Participacion cn otras sociedades en exceso de lo admitida per ¢l articulo 31 de la Ley N° 19.550.

Mo existen.

Valores recuperables

12. Critcrios sepuidos para determinar los valores recuperables significativos del rubro propiedades,
planta y equipo y de maleriales y repuesios y empleados como limites para sus respeetivas

valuaciones contables.

Mo cxisten.

Véase ikt informe de teel
the mrarzo de 2016
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Seguros

13. Conceptos asegurados:

Tipu de riesgo

Monti asegurada 2015

Manto asegurado 2014

Todo riesgo operative - Dafies materiales
Todo riesgo operativo - Pérdida de beneficios
Responsabilidad civil

Automoter

Automolor

Sepuros de ransportes

Garantias aduaneras

Caucidn Directores

Vida - Vida Oblipatoric

Vida - Colective de vida (LCT)

Yida - Adicional coleelive de vida

USD 82.000.000
USD 36.340.553
USTH 10,000,000
$ 630.000

USD 30.873

USD 10.000.000

# 9.465.049

5450.000

} 20.000

Incapacidad: 1 sueldo por afio

Muerie: 1/2 sueldo por aflo
24 sueldos

LISN §5.000.000
8D 21,740,322
LISD 10.000.000

§ 470.000

$70.000
£ 20.000
Incapacidad: | sueldo por afto

Muerte: 172 sueldo por allo
24 sueldos

Todo Riesgo Operativo

El seguro de Todo Riesgo Operative ampara todos los viespos de pérdida o dafio fisice ocorridos a los bienes

propiedad def asegurado yfo por los cuales fuera responsable migntras se encuentren en la o las ubicaciones
descriplas en la péliza, sicmpre que dichos daiios sucedan en forma accidental, sibita & imprevista y hagan
necesaria la reparacion y/o reposicidén come conscoucnsia directa de cualquicra de los rivsgos amparados por
la poliza. Dicha péliza incluye la cobertura de pérdida de beneficios, In cual tiene por objeto cubric las
pérdidas generadas como consecuencias de la paralizacion de lIas actividades ocasionadas por ¢l siniestro,
tanto en lo referente al benelicio que deja de realizarse como asi también a los gastos que contimia soportatido
la Socicdad a pesar de su inactividad, de manera tal, que ol asegurado se encuenire en ipual situacion
financiera en que hubiera estado de no haber ocurrido el siniestro.

Cabe mencionar que en octubre de 2015 s¢ ha renovado la poliza, logrando obtener mejores condiciones de
cobertura y rediciendo en un 105 la tasa de prima.

Wetase nistra nforme de I |'IH
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Responsabilidad Civil

Dichas polizas cubren la Responsabilidad Civil emergente del asegurado, como consecuencia de lesiones y/o
muerte de terceros y/o dafios a la propiedad de terceros, provocados y/o derivados del desarvollo de la
aclividad del ascgerade y Responsabilidad Civil Produclos, sujete a términos, condiciones, limitaciones y
exelusiones establecidos en la poliza,

Las mismas se encuentran estrucluradas de la siguiente imanera:

Se contrat$ una pdliza individual para cada una de las compailias del Grupo, con un limite de indeninizacidn
de USD 1.000.000.- por evento y dos reposicionen durante la vigencia de la pdliza.

Adicionalmente se contrato ung poliza en conmin para todas tas compaiiias, con un fimite de indemnizacion de
USC 2.000.000.- por evento y en la vigencia de la pdliza en cxccso de USD 1.000.000.- (pdlizas
individuales), con dos reposiciones de limife exclusivamente para Responsabilidad Civil Operaciones y sin
reposiciones para Responsabilidad Civil Productos.

Seruro Automotor

Este seguro ampara los daiios a los wehlculos propios, ¥ cubre la responsabilidad civil extracontractual del
projietario, usvario o conductor del vehiculo automotor que protagoniza un accidente por el cual terceras
personas sufren lesiones o fallecen.

Seporos (e Transporics

La Sociedad cuenta con una poliza de seguro que cubre los iransportes de todas las generadoras del Grupo
Albanesi bajo la modalidad de declaracién jurada a mes vencido. La misma cubre las pérdidas o daiios que
uedan sufrir {os bienes del asegurado con molivo de su movilizacion durante el transporle, el mismo puede
ser internacional, nacional o urbano, ya sca par transporte terrestre, aéreo o marltimo,

Garantias Aduaneras

-Importacion temporal: dicha gavantia evila ¢l pago de los derechas correspondicntes por ¢l ingreso de
mercaderias al pals, siempre y cuendo sean exportudas en un plazo determinado, momento en el ceal ss
desafecta la garantia.

-xportacidn temporal: se garantizan el monte de los derechos correspondienles por exportacién sobre
aquellas mercaderins exportadas que lucgo son reimportadas.

Cancidn Directores

s la garantia exipida por la Ley de Socicdades (ley 19.350, art. 236 parrafo 2°) a los direclores de
sociedades andnimas y a los infegrantes de los drganos de administracion de otras sociedades (SRI1,, SCA).
Dicha garantia cubre a ta Sociedad ante el incumplimicnto de las obligaciones del Direclor o Socio Gerente en
el desempeiic de sus funciones,

Viéase mfester infirme de Heha
de marsa de 2016
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Seguro de Vida Obligatorie

El Scgura Colectivo de Vida Obligatorio es una cobertura que obligatoriamente el empleador debe contratar a
favor de sus empleados. El mismo cubre el riesgo de muerie del irabajador en relacién de dependencia, por
cualquier causa, sin limilaciones de ninguna especie, las 24 horas del dia dentro o fuera del pais.

1.8 suma asegurada es de § 20.000, sepim lo establece la Superintendencia de Seguios de la Nacidn.

Segaro de Vida (LCT)

Dicho segure cubre antc Jas obligaciones emergentes de la Ley de Contrato del Trabajo, ya que ln empresa
debe responder con una indemnizacion frente a la tnvalidez total ¥ permansite o al fallecimiento del
empleado, cualjquiera sea el molivo.

Seguro de Yida Colectivo

La Sociedad ha contratado una Péliza de Seguro de Vida Colective, en beneficio de todos los empleados del
Grupn. El mismo protege otorgando indemnizacion en caso de muerle, doble indemnizacién en caso de
muerte accidenial, pérdidas parciales por accidente, anticipo por enfermedades terminales, trasplante de
organos ¥ nacimiento de hijo pdstumo.

I.08 segnras son contratados de acuerdo a los valores de mercado los cuales cubren ampliamentc los valores
contables,

Contingencias posilivas y negativas

14.

Elemenios considerados para caleular las provisiones cuyos saldos, considerados individualmente o en
conjunto, snperen el 2% del patrimonie.

Las previsiones s¢ reconogieran en los casos en que la Sociedad, frente a ona obligacion preseite a su
gargo, va sea legal o implicita, originada en un suceso pasado, resulia probable que deba desprenderse
de recursos para cancclar la obligacién, y se pueda realizar una estimacién fiable del importe de la
misina.

El importe reconccide como provisiones fue la mejor estimacién de desembelso necesario para
cancelar 1a obligacién presente, al final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los
ricsgos ¢ ingertidumbres correspondientes. Cuando s¢ mide una prevision usando el Mujo de efectivo
estimado para cancelar [a obligacion presente, su importe registrado representa el valor actual de dicho
flujo de efectiva.

Laos tipos de previsiones constituidas son las sipnientes:
Deducidas det activo:

Deudores incobrables: se ha constituido en base a un andlisis del comportamicnto histdrico de las
cnentas a cobrar 1o que permite estimar la recuperabilidad de la cartera de créditos.
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b) Incluidss en el pasivo:
Se han constitoido para cubrir eventuales situacionss conlingenles que podrian originar
obligaciones de pago futuvas. En la estimacion de sus monlos y probabilidades de cancrecidn
se ha considerado la opinidn de los asesores legales de la Sociedad.

Mo han cxistido cambios en relacian a lo informado oportunamente.

15. Situaciones contingentes a la fecha de los estados financieros condensados intcrmedios no
corntabilizados.

N existen.
Adelantos jrrevocables a cuenta de futuras suscripciones
16. Estado de la tramitacion dirigida a su capitalizacion.
Mo existen.

i7. Dividendos acumulativos impagos de acciones preferidas.

No existen. Condiciones, circunstancias o plazos para la cesacion de cestricgiones a la
distribucion de resullados no asignados,

Ver nota 14 de los estados Minancieros al 31 de diciembre de 2015, No han existido cambios
en relacidn a lo infermadeo oportunamente.

Armarde 1, Lostn ¥ i
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefores Acelonistas, Pregidente y Divectores de
Generacion Independencia 8.A.

Domicilio Tegal: Leandro M. Alem 855 Piso 14

Ciudad Antémoma de Buenos Aires

CUIT N° 30-71104160-1

Informe sobre los estados (Inancteros

Hemaos anditado los estados financieros adjuntos de Generacion Independencia $.A. {en
adelante “la Sociedad”™) que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de dieiembre de
s015, el estado de resultado integral, de camnbios en gl patrimonio y de flujos de efective por el
ejercicio finalizado en esa fecha, ¥ un reswmen de las politicas contables significativas ¥ otra
informacién explicaliva,

Los saldos y otra inferinacién correspondisntes al gjercicio 2014, son parte integrante de los
cstados financierss anditadoes mencionados precedentemente ¥ por lo tanto deberin ser
considerados en relacién con esoa estados finaneicros.

Responsabilidad de la Direccion

El Directorio de la Sociedad es responsablc por la preparacion y presentacion rasomable de estos
estados fingneierns de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn Finaneiera
(NTIF) adoptadas como normas contables profesionales argentinas por la Fedoracién Argentina
de Consejos Profesionales de Ciencias Eeondmicas (FACPCE] ¢ incorporadas por la Comision
Nacional de Valoves (CNV) a su normativa, tal ¥ como fueron aprobadas por el Congejo de
Mormas luternacionates de Contabilidad (IASE por sus siglas €n inglés), Asimismo, el Directorio
ea responsable de la existencia del control interno que congidere necosario para posibilitar la
preparacion de estados financieros libres de incorreceiones signiticativas originadas en errores o
cn irregularidades,

Responsabilidad de los auditores

Nucsira responsabilidad congiste en expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos
basada en nuestra anditorfa. Hemos Hevado a cabo nueslro examen de eomformidad con Normas
Internacionales do Auditoria (WLAs). Dichas normas foeron adoptadas come norinas de
anditaria en Argentina mediante la Resolicion Téenica N° 32 de FACPCE tal y come fucron
aprobadas pur el Consejo de Normas Internacionales de Anditorfa y Asegnramiento (IAASE por
sus siglas en inglés) y exigen que cumplamos con los requerimientos de ética, asi como que
planifiquemos ¥ ejecntemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razomable solwe si
los estados financieros se encuentran librea de incorreceiones significativas.

na auditoria conlteva la aplicacién de procedimientos para cbtener slementos de juicio sobre
las eifras ¥ otra informacitn presentada en los estados financieros. Los procedimienios
sclecrionados dependen del juicio del audilor, incluyenda la valoracion del riesgn de
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incoriceciones significativas en los estados financieros debidas a fraude o ervor. Al efectuar
dicha valoracidn del riesgo, el anditor debe tener en consideracion el control interno pertinente
parala preparacién y presentacidn razonable por parte de la Sociedad de los estados financieros,
con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados, en funcidn a las
circunsiancias, ¥y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interng
de la Sociedad. Una auditoria tamhién comprende una evaluaciéon de la adecnacion de las
politicas contables aplicadas, de la razonabilidad de las estimaciones significativas realizadas
por la direecién de la Sociedad y de la presentacion de los estadus financieros cn sn eonjunto.

Consideramos que los elementos de juicio que hemos oltenido proporcionan una basc suficiente
y adecuada para fundamentar nuestra opinion de anditoria.

Opiniin

¥n nuestra opinion, los catados financieros mencionados en ¢l primer parrafo del presente
informe presentan razonablemaonte, en todos sus aspectos significativos, 1a situacién financicrs
de Generacidn Independencia S.A. al 41 de diciembre de 2015, su resultado integral y los flujos
de efectivo por ol efercicio finalizado en esa fecha, de canformidad con los Normas
internacionales de Informaciom Financiera.

Informe sohre ecnmplimiento de disposiciones vigentes

En cumplimiento de dispesiciones vigentes informamnios, respecto de Generacién Independencia
5.4, que:

a) los catados financieros de Generacidn Independeneia 8.A, se encuentran asentados en el
libro "Inventarios y Balanees" y cumplen, en lo que es materia de mestra competencia, con
lo dispuesto en k Ley General de Sociedades ¥ en Jas resoluciones portinentes de la Comnisién
Nacional de Valores;

b) los estados financicros de Generacién Independencia S.A. surgen de registros contables
levados en sus aspectos formales de conformidad con normas legales, que mantienen las
condiciones de seguridad e integridad en base lag cuales fueron antorizados por la Comisidn
Macional de Valores;

¢) hemos leido la resefia informativa, sobre la cual, en o que es materia de nuestra
campetencia, no tenemos observacioncs que formular:

d) hemas leida la informacion adicional a las notas a los estados financieros requerida por el
articulo 12, Capitule I11, Titulo IV de la normaliva de la Comisifn Nacional de Valores, sobre
las cuales, en lo que ex materia de nuestra competencia, no tenemos obgervaciones que
formular; :

e) al 31 de diciemlwe de 2025 la denda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional
Argenting de Generacién Independencia $.A. que surge de los registros contables de la
Soriedad ascendin a 5 844.117, no sicndo exigible a dicha fecha;




pwec

£)

de acuerda con lo requerido por el articnlo 212, inecigo ), Capitulo ITT, Seecién IV, Titulo 11 de
la normativa de la Comision Nacional de Valores, informames que el total de hunorarios en
cuncepto de servicios de auditoria ¥ relacionados factorados a la Sociedad en el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2015 representan:

e.1) el 81 % sobre cl total de honorarios por servicios facturados a la Sociedad por todo
cuncepto en dicho ejereivio;

2.2} eli16 % sobre el total de honotarios por servicios de auditorta y relacionados
facturados a Ia Sociedad, sus soriedades controlantes, comtroladas v vinguladas en dicho
cjerciclo;

c.3) clg % sobre cl total de honorarios por servicios facturados a la Sociedad, sus
sociedades controlantes, controladas y vinculadas por todo coneepto en dicho gjerciciu;

hamos aplicado log procedimientos solwe prevencitm de lavado de activos y financiacién del
terrovisme para Goneracién Independencia 8. A. previstos en las eonrcspondicntes normas
profesionales emitidas por el Consejo Profesional de Ciencias Econfimicas de la Ciudad
Autdnoma de Buenos Aires.

Cindad Autongma de Buenos Aires, 8 de marzo de 20106
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Informe de la Comisidn Fiscalizadora

A los sefiores Accionistas de
Generacion Independencia S A.

L.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo N* 294 de |a Ley N® 19.550, en las Mormnas de la
Comisidn MNacional de Walorcs (“CNY™) ¥ en el Reglamento de la Bolsa de Comercio de Buenos
Aires, hemos examinado el estado de sitnacién financicra de Generacidn Tndependencia S.A. al
31 de diciembre de 2015, los comespondientes estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonic ¥ de flujos de efective por ¢l gjercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de
2015 y las notas que los complementan. Ademés hemos examinado la Memoria del Dircctorio,
correspondiente a dicho ejercicio. La preparacion y emisién de los mencionados estados
tinancieros es responsabilidad de la Sociedad.

Nuestro examen e realizado de acuerde con las normas de sindicatura vigentes. Dichas normas
requieren que los exdmenes de 1os estados financicros se efectticn de acverdo con las normas de
auditoria vigentes, e incluyan la verificacién de 1a razonabilidad de 1a informacidn signiticativa
de los docomentos examinados v su congruencia con la reslante informacidn sobre las decisiones
socigtarias de las que hemos tomado conocimtento, expusstas en actas de Dircetorio ¥ Asamblea,
ast como la adecuacion de dichas decisiones a la ley y a los estalutos, en lo relativo a sus aspectos
formales ¥ documentales. Para realizar noestra tarca profesianal, hemos efectuado una revisiGn
del trabajo realizado por los anditores externos de la Sociedad, Price Waterhouse & Co. SR,
quicnes cmiticron su opinidn con fecha 8 de marzo de 2016 sin salvedades. Una auditoria regniers
que el auditor planifique y desartclle su tarea con el objetiva de obtener un geado razonable de
seguridad acerca de la incxistencia de manifestacionss no veraces o emores significativos en los
cstados contables, [na auditorfa incluye examinar, sobre bases scleetivas, 1os elementos de juicio
que respaldan la informacidn expuesta en los estados contables, asi como evaluar tas normas
contables utilizadas, las estimaciones significativas efectuadas por la Socicdad y la presentacion
de lns estados financieros tomados en su conjunto. No hemos evaluado los criterios empresarios
de administracion, financiacidn, comercializacidn y cxaplotacidn, dado que ellos son de
incumbengia exclusiva del Directorio y de la Asamblea.

Agimismo, en relacién con la Memoria dal Directorio correspondiente al gjcrcicio econdmico
finalizado el 31 de diciembre de 2015, hemos verificado que contiene la informacién requerida
por ¢l articulo N® 66 de la Ley General de Sociedades Comerciales N® 19.550 v, en lo que es
materia de nuestra competencia, que sus datos mundricos concusrdan c¢on los registros
contables de ba Sociedad ¥ otra documentacién pertinente.

Hemos verificado el cumplimients en lo que tespecta al estado de garantias de los Dlirectores
en gestion a la fecha de presentacidn de los estados financieros al 31 de diciembre de 20135,
conforme 10 establecido en el punto 1.4 del Anexo I de la Resolecién Téenica N 15 de la
Federacitn Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas.

Basados en el trabajo realizado, con el alcanee descripte méds atniby, informamos que:

a. En nuestra opinién, los estados financieres de Genetacién Independencia 8.4, refigjan
razonablemente, cn todos sus aspectos significativos, su sitvacidn financiera al 31 de
diciembre de 2015, su resultado intepral, las variaciones en su patrimeonio ¥ el flujo de
efective por el gjercicio econdmico finalizado en dicha fecha, de acuerde con normas
conlables profesionales vigentes en la Ciudad Audnotna de Buenos Aires y normas de
CNV;

S .




k. No tensinos observacionss que fonnular, en materia de noestra conpetencia, en velaciin
com laMemoria del Diteclorio, siendo Las afircmacionss sobre hechos [uturos responsabilidad
exclusiva det Dhirectorio;

c. Respecto de la independencia de los auditores externos y sobre la calidad de las politicas de
auditorfa aplicadas por ¢l mismo ¥ de las politicas de contabilizacidn de Generacién
-Independencia 8.4, el informe de los anditores externos incluye la manifestacion de haber
aplicado las normas de auditoria vigentes en Argentina, que comprenden los reguisitos ds
independencia, ¥ no conticne salvedades en eclacion i la aplicacidn de dichas nortnas v de
las normas contables profesionales vigentes en Argentina, no tenicndo observacidn alguna
respecte de las politicas de contabilizacién referidas;

d. Sc ha dado cumplimiento a lo dispucsto por la Resalucidn N® 606 de la Comisidn Nacional
de Valores en relacién con la presentagidn del informe de cumplimiento del Cédige de
Gobierno Societario.

e. En rclacidn a lo determinado por las normas de la CNY, informamas gue hemos lefde l
informe de los anditores externos, del que se desprende lo siguiente:

i. las normas de aoditoria aplicadas son las aprobadas por ¢l Consgjo Profesional de
Ciencias Econdmicus de la Cludad Autdnoma de Buenos Aires, las que contemplen
las requisitos de independoncia, y '

ii. los estados financieros han sido preparados de acverdo con las Normas
Titernacionales de [nformacidn Financiera, adoptadas por la Federacion Argenting
de Consejos Profesivnales de Ciencias BEcondmicas ("FACPCE"} como norinas
contables profesionales € incorporadas por la Comisidn Nacional de Valores
(“CMNV™") a su normativa, tal como fuesron aprobadas por el Consgjo de Normas
Internacionales de Contabilidad (“"TASB” por su sigla en inglés).

f.  Hemos aplicado los procedimientos sobre prevencidn de lavado de activos y financiacidn
del terrorismo previstos en las correspondientes normas profesionales cmitidas por la
Federacitn Argentina de Consejos Profesionales de Clencias Eoondmicas.

6. Ln gjercicio del control de lagalidad que nos compete, hemos aplicado durante el gjercicio
los restantes procedimientos descriptos en ¢l Actfeuls 294 de Ia Ley General de Sociedades,
que consideramos necesarios de acuerdo con las circunstancias, no tenigndo ohservaciongs
que formular al respecto.

Ciudad Audnoma e Bucnos Aires, 8 de marzo de 2016,

Por Comisidn Klscalizadora

N S =

.Eicr. Mardglo Pablo Lerocr
Sindicd Titalar




