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Generacion Mediterranea S.A.

Estados financieros condensados intermedios
Correspondientes al periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2013
presentados en forma comparativa

Bomicilio Legal:

Actividad principal:

Expresados en pesos

Av. LN. Alem 855 - Piso 14 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Generacion y venta de energia eléctrica. Desarrollo de proyectos
energéticos, ejecucion proyectos, asesoramientos, prestacidon de
servicios, direccién, administracion y realizacién de obras de
cualquier naturaleza y realizacién inversiones y operaciones
financieras de cualquier clase, excepto las comprendidas por la
Ley N° 21.526

Inscripeidn en la Inspeccién General de Justicia:

Del estatuto social:
De la altima modificacidn:

Registro en la Inspeccion General de Justicia;

28 de enero de 1993
11 de junio de 2012

644 del Libro 112 Tomo “A” de Sociedades

Andnimas
C.ULT.N": 30-68243472-0
Vencimiento del estatuto social: - 27 de enero de 2092 -
Sociedad Controlante: ‘ Albanesi S.A.
Actividad principal de la Sociedad Controlante: Inversora y financiera
Participacion de la Sociedad Controlante sobre el
patrimonio: 95%
Participacion de votos de la Sociedad Controlante: 95%

COMPOSICION DEL CAPITAL (Nota 14)

Clase de acciones

Suscripto, inscripto ¢ integrado

cada una.

Ordinarias, nominativas no endosables, de valor nominal $ 1, de 1 voto

$

76.200.073

Véase pdestro informe de fycha
/gde mayo de 2013

PR.ICECNATERHOUSE & C }(RL
f (Socio}

i
CP.CECABA T°1F 106




Generacion Mediterrdanea S A,

Estados de Situacion Financiera Condensados Intermedios
Al 31 de marzo de 2013 y al 31 de diciembre de 2012

Expresados en pesos
Nota 31.03.13 31.12.12

ACTIVO :
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades, planta y equipo 12 369.236.340 373.877.979
Otros créditos 6.392.659 5.186.722
Créditos por ventas 1.370.980 327.561
Total activo no corriente ‘ 376.999.979 379.392.262
ACTIVO CORRIENTE
Materiales y repuestos 1.387.399 1.377.513
Otros créditos 23.242.318 26.839.367
Créditos por ventas 172.127.083 145.065.029
Efectivo y equivalentes de efectivo 13 4.823.125 2.025.091
Total de activo corriente 201.579.925 175.307.000
Total de activo 578.579.904 - 554.699.262
PATRIMONIO
Capital social 14 76.200.073 76.200.073
Reserva legal ) _ 3.522.291 1.567.386
Reserva facultativa 27.186.366 27.186.366
Resultados acumulados (2.889.059) 1.954.905
TOTAL DEL PATRIMONIO 104.019.671 106.908.730
PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
Pasivo neto por impuesto diferide 11.754.633 : 11.680.949
Deudas fiscales 2.305.052 1.904.177
Otras dendas . 145.000 145.000
Préstamos 16 194.185.478 7.478.661
Total del pasivo no corriente 208.390.163 21.208.787 -
PASIVO CORRIENTE
Previsiones _ 17 12.388.329 11.719.603
Impuesto a las ganancias corriente, neto 30.406 919.217
Deudas fiscales 12.498.282 7.608.892
Remuneraciones y deudas sociales 2.902.128 2.876.956
Préstamos 16 68.264.924 238.475.280
Deudas comerciales 170.086.001 164.981.797
Total del pasivo corriente 266.170.070 426.581.745
Total del pasivo 474.560.233 447.790.532
Total del pasivo y patrimonio 578.579.904 554.699.262

AQUEE & CO. .L. @
lo P. Lerner - I Armando R, Losén
por Comisidn Fiscalizadora T (O Ri Presidente

)
CPCECABA T° 124 F° 225



Generacion Mediterranea S.A.

Estados de Resultados Integrales Condensados Intermedios

Correspondientes a los perfodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2013 y 2012

Ingresos por ventas
Costo de ventas
Resultado bruto .

Gastos de comercializacidn
Gastos de administracion
Otros ingresos operativos
Resultado operativo

Ingresos financieros

Gastos financieros

Otros resultados financieros
Resultados financieros, netos
Resultado antes de impuestos

Impuesto a las ganancias
(Pérdida) integral del perfodo

Resultado por accién

(Pérdida) por accidn basica y diluida

Expresados en pesos

Nota 31.03.13 31.03.12
7 156.416.803 154.509.833
8 (135.971.950) (129.976.779)
20.444.853 24.533.054
9 (761.323) (981.007)
10 {1.559.442) (1.637.504)
- 1.100.000
18.124.088 23.014.543
11 413.328 348.282
11 (17.737.610) (26.303.891)
11 (3.615.181) (2.666.052)
(20.939.463) (28.621.661)
(2.815.375) (5.607.118)
(73.684) 1,544,530
(2.889.059) {4.062.588)
13 (0,0379) (0,0533)

Las notas y anexo que se acompafian son parte integrante de los presentes estados financieros condensados intermedios.

Dr, Marcelo P. Lerner
por Comisién Fiscalizadora

7

Pi. Carlos Horacio Rivar
Contader Pablice (UB
CPCECABA T 124

CPCE .A.B.A.'I"lF"lf
a

Ammando R, Los6n

Presidente
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Generacion Mediterranea S.A,

Estados de Flujos de Efectivo Condensados Intermedios

Correspondientes a los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2013 y 2012

Expresados en pesos

Flujo de efective de las actividades uperaﬁvas:
{Pérdida) integral del periodo

Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo provenientes de las

actividades operativas:

Impuesto a las ganancias

Intereses devengados

Depreciaciones de propiedades, planta y equipo

Aumento de previsiones, neto

Diferencias de cambio y otros resultados financieros
Cambios en activos y pasivos operativos:
{Aumento) de créditos por ventas

Disminucién de otros créditos

(Aumento) de materiales y repuestos

Aumento de deudas comerciales

(Disminucion) de otras deudas

Aumento de remuneraciones y deudas sociales
Aumento de deudas fiscales

~ Impuesto a las ganancias pagado

Flujo neto de efectivo generado por las actividades operativas

Flujo de efectivo de las actividades inversién:
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo
Flujo neto de efective (aplicado) a las actividades de inversién

Flujo de efectivo de las actividades financiacién:
Préstamos tomados

Pago de préstamos

Pago de intereses

Flujo neto de efectivo (aplicado) a las actividades de financiacién

(MISMINUCION) AUMENTO NETO DEL EFECTIVO

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del periodo

Notas 31.03.13 31.03.12
(2.889.059) (4.062,588)
73.684 (1.544.530)
9.402.799 18.264.233
12 5.669.669 5.568.189
668.726 4.411.761
3.615.181 2.666.052
(27.671.607) (10.607.094)
2.391.112 4.509.633
(9.886) (23.810)
6.332.137 36.453.739
- (2.859.935)
25.172 116.920
4.475.138 1.601.942
(340.409) (251.898)
1.742.657 54.242.614
12 (1.028.030) (3.145.583)
(1.028.030) {3.145.583)
11.728.000 -
(2.892,462) (20.804.893)
{15.029.083) {17.984.655)
(6.193.545) (38.789.548)
(5.478.918) 12.307.483
13 (8.634.064) (1.451.223)
13 (14.112,982) 10.856.260

Las notas y anexo que se acompafian son parte integranie de los presentes estados financieros condensados intermedios.

T

T
FivilE

CPLCEZABA.

Dr. Marckld P. Lerner
Por Comisidy Fiscalizadeora

5

rlos Horacio Rivarola

. T°1Ef 17
Contador Pilblico A)
CPCECABA T 124 F° 225

Armando R. Loson
Presidente



Generacion Mediterranea S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios -
Correspondientes a los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2013 y 2012
y.al gjetcicio finalizado el 31 de diciembre de 2012
Expresadas en pesos

NOTA I; INFORMACION GENERAL

La Sociedad, Generacién Mediterrdnea S.A., es controlada con el 95% del capital y de los votos por Albanesi S.A.,
una sociedad con domicilio legal en Av. Leandro N. Alem 855, piso 14, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, cuya
actividad principal es inversora y financiera. La participacion societaria fue adgquirida por Albanesi S.A. a Prisma
Energy International (ex Enron) en febrero de 2005.

Albanesi S.A. fue constituida en ¢l afio 1994 con el objeto social de inversora y financiera. A través de sus sociedades
controladas y relacionadas ha invertido en el mercado energético en el segmento de generacién y comercializacion de
energia eléctrica, siendo éste su objetivo principal a la fecha. En menor medida también ha invertido en la industria
vitivinicola y en el negocio del transporte aéreo-comercial. '

Generacion Mediterranea S.A. es propietaria de la Central Termoeléctrica Modesto Maranzana (“la Central”), ubicada
en la localidad de Rfo Cuarto, Provincia de Cérdoba. La Central originalmente tenia instalado un ciclo combinado en
operacién con 70 MW de capacidad, en dos bloques de maquinas de 35 MW cada uno, formado cada bloque por una
Turbina de Gas Frame 5, Generador y una Turbina de Vapor en un sistema de eje anico, '

En octubre de 2008 la Sociedad completd la primera etapa del proyecto de ampligcién de la Central con la instalacién
de dos nuevas tirbinas de gas aeroderivativas Pratt & Whitney Power System Inc, (“Pratt'& Whitney”) SwiftPac 60,
Modelo FT8-3. Dichas unidades estin compuestas por dos turbinas de gas acroderivativas de 30 MW cada una,
dispuestas de forma tal que ambas transmiten su potencia a un unico Generador ofreciendo asi una gran flexibilidad en
la operacion.

Durante el afio 2010 la Sociedad, continuando con su proceso de expansion, instald una tercera turbina FT8-3 de 60
MW que entré en operacién comercial en el mes de septiembre de dicho afio, totalizando una potencia instalada de la
Central en 250 MW.

Esta Central estd conectada al Sistema de Interconectado Nacional (SIN) a través de la red de alta tensién la Empresa
Provincial de Energfa de Cérdoba (EPEC).

Desde sus comienzos la Central ha venido implementando v re-certificando, en forma sucesiva, las normas ISO 9001,
IS0 14001 y OSHAS 18001. Con la certificacién de esta dltima en el afio 2007 1a Sociedad ha completado el Sistema
de Gestion Integral. Esto demuestra un continuo esfuerzo, compromiso y dedicacion del personal para mantener los
estandares de operacion, mantenimiento, estadistica y cumplimiento de las normas de higiene, seguridad v salud, tanto
nacionales como internacionales, en esta materia.

En la Central, se desarrolla un programa de formacién de profesionales en Ingenierfa y Obras para asistir en la
elaboracion de: especificaciones técnicas, planos, licitaciones y adjudicaciones de las obras de ampliacién de otras
Centrales del Grupo Albanesi localizadas en distintas provincias. En cumplimiento del programa desarrollado en
Generacién Mediterranea, durante 2011 y 2012 se trabajé en Generacién Independencia $.A., Generacién Riojana
S.A., Generacién Rosario S.A, y Central Térmica Roca S.A..

nuestro informe de fegha
8 de mayo de 2013

PRICQW\ATERHOUS_E & CWS.R.L.
4

{Socio)
CPCECABAT1F 17




Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Financieres Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDAD REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACION ELECTRICA

La energia cléctrica que genera la Sociedad es vendida a los Grandes Usuarios (GUMAS y GUMES) a precios
pactados individualmente (“Mercado a Término™), a CAMMESA (Compafiia Administradora del Mercado Mayorista
Eléctrico S.A.) bajo la Resolucién 220/07 y el excedente al Mercade Spot conforme a la normativa vigente en el
Mercado Eléctrico Mayorista (el “MEM”) administrado por CAMMESA. Los ingresos provienen de ventas a los
Grandes Usuarios en el Mercado a Término, por demanda base y excedente (Resolucion SE 1281/06), por las ventas
bajo la Resolucidn 220/07 y por ventas al Mercado Spot.

a)l Acreencias FONINVEMEN:

A través de la Resolucion SE N° 712/04 fue creado el FONINVEMEM (Fondo para Inversiones necesarias que
permitan incrementar la oferta de energla elécirica en el Mercado Eléctrico Mayorista), con el objetivo de incrementar
la generacién eléctrica disponible mediante inversiones en generacion térmica. Por medio de las resoluciones N°
826/04, 1427/04, 622/05 y 633/05, la Sccretaria de Energia invitd a todos los Agentes acreedores del MEM con
LVFVD (Liquidaciones de venta con fecha de vencimiento a definir) a manifestar su decision de convertir (o no) el
65% de sus acreencias acumuladas desde enero de 2004 y hasta diciembre de 2006, en una participacién en un
proyecte de ciclo combinado, pagadera una vez que los nuevos ciclos combinados a ser construidos con el
financiamiento del FONINVEMEM estén en funcionamiento.

Asimismo, establece que la porcion de las LVFVD aportada al FONINVEMEM serd convertida a USS, tendra un
rendimiento anual a una tasa LIBO + 1% vy serd percibida en 120 cuotas ignales, mensuales v consecutivas, a partir de
la habilitacién comercial del ciclo combinado de las centrales eléctricas, prevista para el mes de junio de 2009.

Consecuentemente, con fecha 13 de diciembre de 2005 se celebraron los acuerdos para la constitucién de las
sociedades generadoras “Sociedad Termoeléctrica Manuel Belgrano S.A.” y “Sociedad Termoeléctrica fosé de San
Martin 5.A.”, ambas sociedades con el objeto de la produccién de energia eléctrica y su comercializacion en bloque y,
particularmente, la gestién de compra del equipamiento, la construccién, la operacion y el mantenimiento de una
central térmica. La Sociedad suscribid las actas de aceptacién de acciones para ambas sociedades gencradoras.

Con fecha 31 de mayo de 2007 la Secretarfa de Energia dicté la Resolucidn N° 564, efectuando una nueva
convocatoria a los agentes privados acreedores del MEM a efectos de ampliar la participacién en el FONINVEMEM
mediante el aporte del 50 % del total de las acreencias generadas durante el afio 2007. Asimismo, la Resolucion prevé
alternativas para el recupero de los fondos aportados al fondo, pudiendo los generadores optar por:

(i) Recuperar los fondos aportados en 120 cuctas mensuales, desde la fecha de habilitacidén comercial de las nuevas
centrales, con un rendimiento equivalente a la tasa media de colocaciones financieras de CAMMESA hasta esa fecha
y desde ese momento el rendimiento seria a una tasa de interés LIBO + 2% anual o 1,5% anual, si adhieren o no la_
totalidad de los aportantes respectivamente.

(ii) Participar en el financiamiento restante de las inversiones en generacién térmica, en cuyo caso recuperaran los
fondos aportados de igual manera a lo estipulado para el FONINVEMEM I, obteniéndose adicionalmente
participacién accionaria en las nuevas cenirales. Esta opcién requiere el compromiso de aportes adicionales necesarios
para la construccidn de las generadoras.

8 de mayo de 2013

PRIC@USE & Cf/S.R.L.
(Secio)

CPCECABAT1F 17




Generacion Mediterrdnea S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 2; ASPECTOS REGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDAD REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACION ELECTRICA (CONT.)

a) Acreencias FONINVEMEN (Cont.):

(iii) 'Aplicar los créditos del FONINVEMEM a proyectos alternativos de inversion en equipamiento de nueva
generacion eléctrica, para lo cual deben cumplirse las siguientes condiciones: (a) que signifiquen una inversion
equivalente a tres veces el valor de los créditos; (b) que consistan en la contribucién de una nueva planta de
generacion o en la instalacién de una nueva unidad de generacién dentro de una planta ya existenie o que permitan
aumentar la cota e impliquen incrementar la generacién en centrales hidroeléctricas ya existentes; (c) que la energia y
la capacidad reservada sea vendida en el mercado a término (incluyendo Energia Plus), no estando permitidas las
exportaciones por los primeros 10 afios.

(iv) No invertir, en cuyo caso la devolucién se realizard en 120 cuotas desde la fecha de habilitacién comercial de las
generadoras y tendrd un rendimiento equivalenie a la tasa media de las colocaciones financieras del OED, hasta la
fecha de cada pago.

La Seciedad manifestd oportunamente su decision de participar en la confoﬁnacién del FONINVEMEM, optando por
realizar inversiones en equipamiento de nueva generacion en los términos establecidos en el Art. 6 de la Resolucion
SE N° 564/2007.

Al 31 de marzo de 2013 la Sociedad posee saldos pendientes de cobro relacionados con el FONINVEMEN por
aproximadamente § 1.689.076, generados entre los afios 2004 y 2013.

b) Formacion del precio spot Resolucién SE N° 240/03

A través de ¢sta'rcsoluci6n la SE modifica la metodologia para la fijacién de precios en el Mercado Eléctrico
Mayorista y determina que el costo variable de produccion (CVP) méximo reconocido para la sancién de precios es el
de la unidad més ineficiente que se encuentra generando o-disponible utilizando gas natural. La diferencia entre el
valor del CVP y el Precio de Nodo de la méaquina térmica en operacidn se incluye como Sobrecosto Transitorio de
Despacho (subcuenta del Fondo de Estabilizacion). '

Adicionalmente, en el caso de restricciones en la demanda, el Precio Spot méximo reconocido es de 120 $/MWh.
Debido a que el pfecio estacional no ha seguido la evolucién del Precio Spot del MEM sancionado por CAMMESA,
se recurri6 a los recursos del Fondo de Estabilizacién para atender los costos de produccién, que durante los dltimos
afios fue registrando un desfinanciamiento continuo.

c¢) Normativa Energia Plus Res. 1281/06

La Secretaria de Energia aprobd la Resolucién 1281/2006 en la cual se establece que la energia existente
comercializada en el mercado Spot tendr las siguientes prioridades:

(1) Demandas inferiores a los 300 KW;

(2) Demandas superiores a los 300 KW con contratos; y

(3) Demandas superiores a los 300 KW sin contratos.

Véase nuestro informe e fcha
8 de mayo de 2013/
PTCE WATERHOUSE ?,»CO. SRIL.

. (Socio)
GREECABA T 1F 17




Generacion Mediterrinea S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 2; ASPECTOS REGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDAD REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACION ELECTRICA (CONT.)

c) Normativa Energia Plus Res. 1281/06 (Cont.)

Asimismo, establece ciertas restricciones a la comercializacion de energia eléctrica e implementa el servicio de
“Energia Plus” que consiste en la oferta de disponibilidad de generacién adicional por parte de los agentes
generadores. Estas medidas implican que:

*» Las generadoras hidroeléctricas y las térmicas sin contratos de combustible no tienen permitido celebrar ningin
contrato nuevo.

» Los Grandes Usuarios con demandas superiores a los 300 KW (“LU300”) serdn solamente autorizados a contratar su
‘demanda de energia en el mercado a término por el consumo eléctrico efectuado durante €l afio 2005 (“Demanda
Base™) con las plantas termoeléctricas existentes a ese momento en el MEM,

* La nueva energia consumida por LU300 por encima de la Demanda Base debe ser contratada con nueva generacion
a un precto libremente negociado entre las partes (Energia Plus).

Los Nuevos Agentes que ingresen al sisterna deberan contratar toda su demanda bajo el servicio de Energia Plus,

Las nuevas plantas de generacioén de energfa encuadran dentro del marco regulatorio de Energia Plus si cumplen los
siguientes requisitos: (i} deberin ser agentes del MEM cuyas unidades generadoras hayan sido habilitadas
comercialmente con posterioridad al 5 de septiembre de 2006 y (i) contar con contratos de abastecimiento y
transporte de combustible.

d) Ventas al mercado a término del MEM

Generacion Mediterranea S.A. vende energia en el Mercado a Término del MEM bajo tres modalidades: suministro.de
energia base, suministro de energia plus y contrato de abastecimiento con el MEM (Res. SE 220 /2007),

Al 31 de marzo de 2013 de la capacidad total de las méquinas utilizadas para suministro de energia base se
encontraban contratadas aproximadamente por el 76% equivalentes a una potencia de 50 MW. La duracién de estos
contratos es de 1 afio, con excepeién de unos pocos coniratos que tienen una duracién de 2 afios. Los precios
correspondientes a estos contratos promedian un 5% por encima del precio establecido por CAMMESA en su
Documento de Transacciones Economicas. Las ventas bajo esta modalidad son pagadas por los clientes directamente
de Generacién Mediterrdnea S.A.

Con respecto a energfa plus, al 31 de marzo de 2013 se encontraba contratada toda la potencia disponible. La duracién
promedio de los diversos contratos de energia plus celebrados entre la Sociedad y sus clientes es de 1 afio. Las ventas
bajo esta modalidad son pagadas por los clientes directamente a Generacién Mediterranea S.A.

Por su parte el contrato de abastecimiento MEM fue firmado con CAMMESA con fecha 16 de septiembre de 2010, La
duraci6n de este contrato es de 10 afios. Las ventas bajo esta modalidad son pagadas por CAMMESA.

Végbe nuestro informe e fetha
8§ de mayo de 2043

PRICJE WATERHOUSE iz/bo. SEL.
{Socio)
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Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios {(Cont.)

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDAD REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACION ELECTRICA (CONT.)

e) Resolucién SE 95.

El 22 de marzo de 2013 la Secretaria de Energia publica la Resolucion SE 95/2013 que busca adecuar ¢! esquema de
remuneracién del parque de generacion no afectado a regimenes especiales como el de Energia Plus y Contratos de
Abastecimiento MEM entre otros.

El nuevo esquema de remuneracion consiste bisicamente en los siguientes fres conceptos:

1. Costo Fijo: Este concepto actualiza los valores reconocidos de Potencia Puesta a Disposicion. El nuevo
precio con €l que se remunerara la Potencia Disponibles a los Ciclos Combinados menores a 150 MW
es de 37.20 $/MW-hrp. Este valor puede disminuir al 75%, 50% o 35% en funcién de la disponibilidad
alcanzada en el trimestre mévil. -

2. Costo varigble: Esta valor se paga en fumcidn de la energia generada y del combustible utilizado. Los
precios reconocidos son 19 $/MWh para generacion con GN y 33.25 $/MWh con GO

3. Remuneracién adicional; la misma serd en funcién de la generacion total y tendrd dos componentes:
uno que se cobrard directamente de 8.75 (CC y TGs) o 7.50 para TV, v otro que ird a un fideicomiso
para nuevas inversiones.

A su vez, la Resolucidn establece que se reconocerin los costos de combustibles de aquellos contratos que estén
vigentes a la fecha de la resolucidn. A medida que los mismos venzan, CAMMESA no admitird su renovacion,
pasando a estar a cargo de CAMMESA toda la provision de combustible al MEM.

Por ltimo la Resolucion suspende la incorporacion de nuevos contratos correspondiente al Mercado a Término de
Generacion Base, A su vez, la reglamentacion de la Resolucién establece que si bien los generadores no podran
renovar los contratos que vayan venciendo, estos estardn a cargo de la cobranza de las facturas que CAMMESA le
emita a los mismos.

f) Suministro de gas natural - Resolucion SE 659/2004 y SE N°® 599/2007

Con fecha 17 de junio de 2004 se aprobd la Res. SE N°® 659/2004 que aprueba el Programa Complementario de
Abastecimiento al Mercado Interno de Gas Natural, que sustituye al Programa de Racionalizacion de Exportaciones
de Gas y del Uso de la Capacidad de Transporte, establecido por la Disposicion N° 27/2004 de la Subsecretaria de
Combustibles. El "PROGRAMA" tiene por objeto asegurar, en la medida que el sistema de transporte y/o distribucion
lo permita, el abastecimiento de gas y transporte para las centrales de generacion térmica, por hasta los volimenes
necesarios para evitar la interrupcion del servicio ptiblico de electricidad. El gas direccionado a las centrales eléctricas
proviene de restricciones impuestas por la Subsecretaria de Combustibles a la exportacion de gas.

Véage'nuestro informe de fegha

8 de mayo de 2013

PRIZE WATERHOUSE S;ﬂlo S.R.L
ya (Socio}
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Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 2: ASPECTOS_]}EGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDAD REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACION ELECTRICA (CONT.)

g) Despacho de Gas Natural para Generacion de Energia Eléctrica

Generaciéon Mediterrdnea adhirié a la Nota S.E. 6866/2009 de fecha 7 de octubre de 2009 mediante la cual la
Seccretaria de Energia definié un procedimiento de despacho de gas natural para las unidades MMARTGO1 y
MMARTGO02. Ademas, adhirié a la Nota SE 446/2008 que determina el uso del Gas Natural, en el periodo de
invierno, para las maquinas que venden energia en el marco del programa Energfa Plus.

En este marco, en algunos perfodos éstacionales la Sociedad opera sus maquinas con gas natural provisio por
CAMMESA, quien también provee en ciertas ocasiones combustible liquido cubriendo los costos de operacion y
mantenimiento de las mismas.

La resolucion SE N° 599/2007, de fecha 14 de junio de 2007, hemologa la propuesta para el Acuerde con Productores
de Gas Natural 2007 - 2011, tendiente a la satisfaccion de la demanda doméstica de ese combustible. Cada uno de los
productores firmantes se compromete a poner a disposicién de los consumidores de gas, cuyos consumos integran la
Demanda del Acuerde, los volumenes diarios que para dicho Productor Firmante se establecen los cuales han sido
calculados acorde a proporciones determinadas. La Demanda del Acuerdo se ha determinado en base al consumo de
gas del Mercado Interno de gas natural de Argentina durante el afio 2006. A efectos de atender la Demanda Prioritaria,
y realizar una contratacion til y eficiente de la parte correspondiente de los Volimenes del Acuerdo, los Productores
Firmantes deberan satisfacer al menos el perfil de consumo verificado en cada mmo de los arreglos de suministro a
renovar y correspondiente al consumo de cada mes del afio 2006.

h) Suministro de gas por Rafael G. Albanesi S.A.

El gas natural que consume la Sociedad para los turbogeneradores afectados a energia plus, conforme a los
requerimientos de despacho de esas unidades en el mercado de Energfa Plus establecido por la Resolucion SE
1.281/2006, es suministrado por Rafael G. Albanesi a través de una oferta de provisién de gas.

NOTA 3: BASES DE PRESENTACION

Los presentes estados financieros condensados intermedios correspondientes a los tres meses finalizados el 31 de
marzo de 2013 y 2012 han sido preparados de conformidad con la RT 26 de la FACPCE; incorporada por 1a CNV.

Los estados financieros condensados intermedios correspondientes a los periedos tres meses finalizados el 31 de marzo
de 2013 y 2012 han sido preparados de acuerdo con las disposiciones de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC)
34. La presente informacién financiera condensada intermedia debe ser lefda conjuntamente con los estados financieros
anuales de la Sociedad al 31 de diciembre de 2012, los cuales han sido preparados de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Véaseafiestro informe deYecha
¢ 8 de mayo de 2013 |

PRICK WATERHOUSE & cf. SR.L.

Vi {Socio)

CPerCABA T IF 17
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Generacion Mediterrdanea S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 3: BASES DE PRESENTACION (Cont.)

La presentacion en el estade de situacion financiera distingue entre activos y pasivos corrientes y no corrientes. Los
activos y pasivos corrientes son aquellos que se espera recuperar o cancelar dentro de los doce meses siguientes al
cierre del periodo sobre el que se informa. Adicionalmente, [a Sociedad informa el flujo de efectivo de las actividades
operativas usando el método indirecto. El afio fiscal comienza el 1 de enero y finaliza €l 31 de diciembre de cada afio.
Los resultados econdmicos y financieros son presentados sobre la base del afio fiscal,

Los presentes estados financieros condensados intermedios estin expresades en pesos. Los mismos han side
preparados bajo la convencidn del costo histdrico, medificado por la medicién de los activos financieros y pasivos
financieros a valor razonable con cambios en resultados. ‘

La preparacién de estos estados financieros condensados intermedios de acuerdo a las NIIF requiere que se realicen
estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos registrados, y de los activos y pasivos
contingenics revelados a la fecha de emision de los presentes estados financieros individuales, como asi también los
ingresos y egresos registrados en el perfodo, Las dreas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad o las
Areas en las que los supuestos v estimaciones son significativos para los estados financieros individuales se describen
en laNota 5. ) : '

Los estados financieros condensados intermedios correspondientes a los periodos de tres meses finalizados el 31 de
marzo de 2013 y 2012 no han sido auditados. La gerencia de la Sociedad estima que incluyen todos los ajustes
tiecesarios para presentar razonablemente los resultados de cada periodo. Los resultados de los periodos de tres meses
finalizados el 31 de marzo de 2013 y 2012, no necesariamente reflejan la proporcién de los resultados de la Sociedad
por los gjercicios completos.

Los presentes estados financieros condensados intermedios han sido aprobados para su emision por el Directorio de la
Sociedad con fecha 8 de mayo de 2013.

Informacién comparativa

Los saldos al 31 de diciembre de 2012 y por el pericdo de tres meses finalizado ef 31 de marzo de 2012, que se
exponen en estos estados financieros condensados intermedios a efectos comparatives, surgen de los estados
financieros a dichas fechas, Ciertas reclasificaciones han sido efectuadas sobre las cifias correspondientes a los
estados financieros presentados en forma comparativa a efectos de mantener la consistencia en la exposicién con las
cifras del presente periodo. -

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES
Las politicas contables adoptadas para estos estados financieros condensados intermedios son consistentes con las

utilizadas en los estadoes financieros auditados correspondientes al tliimo gjercicio financiero, el cual finalizd el 31 de
diciembre de 2012,

Véase fuestro informe de fych
8 de mavo de 2013

PRICTNATERHOUSE & C(IE/S.R.L.

{Saocia)
CRCECABA T 1F° 17
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Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 5: ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de estados financieros condensados intermedios reguiere que la Gerencia de la Sociedad realice
estimaciones y evaluaciones acerca del futuro, aplique juicios criticos v establezea premisas que afectan la aplicacion
de las politicas contables y los montos de activos y pasivos, ¢ ingresos y egresos informados.

Estas estimaciones y juicios son evaluados continuamente y estin basados en experiencias pasadas y otros factores
que son razonables bajo las circunstancias existentes. Los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones
y evaluaciones realizadas a Ia fecha de preparacion de los presentes estados financieros condensados intermedios.

En la preparacion de estos estados financieros condensados intermedios, los juicios criticos efectuados por la Gerencia
al aplicar las politicas contables de la Sociedad y las fuentes de informacién wtilizadas para las estimaciones
respectivas son las mismas que fueron aplicadas en los estados financieros por el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2012, ‘

NOTA 6: ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Sociedad la exponen a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo riesgo de
tipo de cambio, riesgo de valor razonable por tasa de interés y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

Los estados financieros condensados intermedios ne incloyen toda la informacion requerida para los estados
financieros anuales respecto de la administracién de riesgo. Los mismos deben ser leidos en conjunto con los estados
financieros correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012. No ha habido cambios significativos
desde el tltimo cierre anual en las politicas de gestién de riesgos.

NOTA 7: INGRESOS POR YVENTAS

31.03.13 31.03.12
Ventas de energia a mercado SPOT 42.196.605 41.040.132
Ventas de energia mercado a término ' 114.220.198 97.649.701
Servicios prestados - 15.820.000

156.416.803 154,509.833

Véade nuestro informe de fec /
8 de mayo de 2013
PRI(E WATERHOUSE & ?%3 SRL.

4 {Socio)
CPEeFC.ABAT 1P 17
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Generacion Mediterrianea S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 8: COSTO DE VENTAS

Costo de compra de energia eléctrica

Costo consumo gas y gas oil de planta
Costo de transporte de gas

Honorarios y retribuciones por servicios
Sueldos y jornales y contribuciones sociales
Otros beneficios al personal

Impuestos, tasas y contribuciones

Servicios de mantenimiento

Depreciacion de bienes de uso

Viajes, movilidad y gastos de representacion
Seguros

Gastos de comunicacién

Diversos

NOTA 9: GASTOS DE COMERCIALIZACION

Sueldos y jornales y contribuciones sociales
Impuestos, tasas y contribuciones

NOTA 10: GASTOS DE ADMINISTRACION

Honorarios y retribuciones por servicios
Sueldos y jornales y coniribuciones sociales
Otros beneficios al personal

Viajes, movilidad y gastos de representacién
Seguros

Gastos de oficina

Gastos de comunicacion

Diversos

31.03.13 31.03.12
(67.487.568) (60.549.565)
(45.337.449) (46.067.080)

(1.035.830) (1.227.383)
(47.936) (22.655)
(4.186.420) (4.113.776)
(168.812) (145.380)
(1.897.297) (324.895)
(8.271.930) (9.579.775)
(5.669.669) (5.568.189)
(170.118) (516.006)
(1.557.648) (1.409.666)
(44.128) (74.906)
(97.145) (377.503)

(135.971.950) (129.976.779)

31.03.13 31.03.12
(147.756) (145.192)
(613.567) (835.815)
(761.323) (981.007)

31.03.13 31.03.12

(599.927) (325.110)
(591.024) (580.768)
(92.281) (76.844)
(113.413) (344.006)
(14.821) (10.887)
(66.363) (27.046)
(12.696) (19.048)
(68.917) (253.795)
(1.559.442) (1.637.504)

nuestro informe de fecka
8 de mayo de 2013

P?ICE WATERHOUSE Z?o SR
4 (Sacio)

~EGREECABA T 1F° 17
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Generacién Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios {Cont.)

NOTA 11;: RESULTADOS FINANCIEROS

31.03.13 31.03.12

Ingresos financieros

Intereses comerciales 413.328 348.282

Total ingresos financieros 413.328 348.282
Gastos financieros

Intereses por préstamos (15.924.743) (24.320.914)

Gastos y comisiones bancarias ' (1.812.867) {1.982.977)
Total gastos financieros (17.737.610) (26.303.891)
Otros resultados financieros

Diferencia de cambio, neta (1.207.403) (513.097)
‘Otros resultados financieros ' (2.407.778) (2.152.955)
Total otros resultados financicros {3.615.181) {2.666.052)
Total resultados financieros, netos (20.939.463) (28.621.661)
NOTA 12: PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

31.03.13 31.03.12
Valor residual al inicio : 373.877.979 384.066.192
Altas 1.028.030 3.145.583
Depreciaciones (5.669.669) (5.568.189)
Valor residual al cierre 369.236.340 381.643.586
NOTA 13: EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
31.03.13 '31.12.12

Caja 104.168 115.288
Bancos 4.718.957 1.909.803
Efectivo y equivalentes de efectivo (excluyendo descubiertos

bancarios) 4.823.125 2.025.091

A efectos del estado de flujos de efectivo, el efective, equivalentes de efectivo v los descubiertos bancarios incluyen:

31.03.13 31.12.12
Efectivo y equivalentes de efectivo 4,823.125 2.025.091
Descubiertos bancarios (Nota 16) (18.936.107) (10.659.155)
Efectivo y equivalentes de efectivo (incluyendo descubiertos
_ bancarios) (14.112.982) (3.634.064)

de mayo de 2013
PRICE (’ATERHOUSE & CO. f}x(.l,.

(Socic)

C.[”:G.E.Gd—(.’B.A. T1F 17
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Generaciéon Mediterrinea S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 14: ESTADO DE CAPITALES
El capital social suscripto al 31 de marzo de 2013 asciende a $76.200.073.

De acuerdoe con la Ley de Sociedades Comerciales vy el estatuto social, debe transferirse a la reserva legal el 5% de las
ganancias del ejercicio hasta que la Reserva alcance el 20% del capital.

NOTA 15: RESULTADO POR ACCION
Basica

Bl resultado por accion basica se calcula dividiendo el beneficio airibuible & los tenedores de instrumentos de
patrimonio de la Sociedad entre el nimero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el

periodo..
31.03.13 31.03.12
(Pérdida) integral del perfodo ' (2.889.059) (4.062.588)
Promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacién 76.200.073 76.200.073
(Pérdida) por acci6n bdsica y diluida (6,0379) (0,0533)

No existen diferencias entre el cdlculo del resultado por accidn basico y el resultado por accion diluido.

NOTA 16: PRESTAMOS

No corrientes 31.03.13 31.12.12
Capital Préstamo Sindicado 186.714.397 -
CAMMESA 6.512.140 6.208.744
Deudas por arrendamiento financiero 058.941 1.269.917

194.185.478 7.478.661

Corrientes ’ '

Capital Préstamo Sindicado 31.656.300 208.980.677
Intereses Préstamo Sindicado 1.743.657 1.976.783
CAMMESA 12.795.646 12.517.604
Otras dendas bancarias 1.889.310 3.097.158
Descubiertos bancarios _ 18.936.107 10.659.155
Deéudas por arrendamientos financieros 1.243.904 1.243.903
68.264.924 238.475.280

PRIC%(WATERHOUSE & cﬁ/s.R.L.
A {Socio)

CPEECABATIF 17
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Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 16: PRESTAMOS (CONT.)
a) Préstamos

a.l) Préstamo Sindicado

Con fecha 28 de julio del 2010 la Sociedad obtuvo un Préstamo Sindicado a través de una Oferta de Préstamo enviada
a Standard Bank-Argentina S.A., Banco Itad Argentina S.A., Banco de Servicios y Transacciones S.A., Banco del
Chubut S.A., Banco de la Nacién Argentina S.A., Banco Hipotecario S.A., y Banco de la Ciudad de Buenos Aires
S.A. con el objetivo de financiar la ampliacién de la planta por 60 MW adicionales de potencia mediante la instalacién
de una nueva turbina de gas as{ como precancelar parcialmente la deuda existente con Credit Suisse.

Con fecha 21 de septiembre de 2011 la Sociedad ha celebrado una enmienda a dicha Oferta de Préstamo, incluyendo a
HSBC Bank Argentina 8.A. v a Banco de la Provincia de Cérdoba §.A. como prestamistas.

La mencicnada enmienda ha permitido cancelar la totalidad de los pasivos existentes derivados del contrato de
préstamo con Credit Suisse, asf como refinanciar la deuda existente por el Préstamo Sindicade.

Con fecha 22 de marzo de 2013 la Sociedad ha celebrado una segunda enmienda a la Oferta de Préstamo original con
el objetivo de prever la precancelacion parcial del sindicado en caso de emisién de Obligaciones Negociables por parte
de la compafiia y ademéas definir nuevos plazos de cancelacién acordes en términos de plazo con la emisién de
Obligaciones Negociables.

Las cl4usulas més relevantes son las siguientes:
Capital: El total de la deuda de capital asciende a 12 suma de $ 227.328.000.
Intereses: Tasa Badlar corregida mas un margen del 5.75%.

Forma de cancelacion: Los intercses se cancelaran trimestralmente a partir de la celebracion del la ultima enmienda.
El capital se cancela en 14 (catorce) cuotas trimestrales a partir del 29 de septiembre del 2012 y hasta el 29 de
diciembre de 2016. ‘ :

Principales requisitos contractuales: La Oferta de Préstamo prevé cierias pautas referidas al cumplimiento de
covenants relacionados con Indices financieros (ratio leverage, limite minimo del patrimonio, ratioc EBITDA sobre
gastos de intereses y limites de endéudamiento en forma trimestral).

También prevé el otorgamiento de prendas sobre acciones de la Sociedad, una fianza y la puesta a disposicién de
balances anuales auditados y revisiones limitadas irimestrales.

El saldo remanente por dicho préstamo al 31 de marzo del 2013 asciende a $ 220.114.354, incluyendo intereses por
$ 1.743.657, devengados al cierre del presente periodo.

a.2) Préstamb de Banco Hipotecario S.A.
Con fecha 27 de julio de 2011 1a Sociedad tomé un préstamo con el Banco Hipotecario S.A. por un total de

$5.000.000, el cual se amortiza en 24 cuotas mensuales. El saldo remanente por dicho préstamo al 31 de marzo de
2013 asciende a § 833.333. ‘

Védse nuestro informe de fech
8 de mayo de 2013 j »

PRICE WATERHQUSE & CP/ S.R.L.
(Socio)

CPCECABATIF 17
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Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 16: PRESTAMOS (CONT.)

a) Préstamos (Cont.)
.3) Préstamo de Banco de Cérdoba

Con fecha 27 de julio de 2011 la Sociedad tomé un préstamo con el mismo banco, por un total de $ 4.300.000, que se’
amortiza en 24 cuotas mensuales. El saldo remanente por dicho préstamo al 31 de marzo de 2013 asciende a
$ 1.055.977.

a.4) Préstamo del Banco de la Ciudad de Buenos Aires a Rafael G. Albanesi en forma solidaria con
Generacion Mediterrinea

El 2 de julio de 2010, la sociedad relacionada Rafael G. Albanesi S.A: obtuvo una linea de financiacion de
$ 20.000.000 por un plazo de 30 meses con ¢l Banco de la Ciundad de Buenos Aires, en forma solidaria con
Generacion Mediterrdnea S.A. El mencionado préstamo, utilizado integramente por Rafael G. Albanesi S.A., fue
garantizado con contratos de venta de gas de clientes de dicha sociedad relacionada, Dicho préstamos fue cancelado
en el mes de enero de 2013.

Los vencimientos de los préstamos de la Sociedad v su exposicion a las tasas de interés son los signientes:

31.03.13 31.12.12
Tasa fija
Menos de 1 afio 18.936.107 10.659.155
: 18.936.107 10.659.155
Tasa variable :
Menos de 1 afio - 46.328.817 227.816.125
Entre 1 y 2 afios 52.767.061 6.720.729
Entre 2 y 3 afios ' 74.848.620 757.932
Mas de 3 afios ' 66.569.797 -
243.514.295 235.294.786
262.450.402 245.953.941

Los préstamos de la Sociedad estan denominados en las siguientes monedas:

31.03.13 31.12.12
Pesos argentinos 262450402 245.953.941
262.450.402 245.953.941

- VéasgMuestro informe defecia

PRICiWATERHOUSE & % S.RL.

{Socio)
ChCERABATIF 17

18



Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 16: PRESTAMOS (CONT.)

La evolucién de los préstamos de la Sociedad durante el gjercicio fue la siguiente;

31.03.13 31.03.12
Préstamos al inicio 245.953.941 301.267.047
Préstamos recibidos 11.728.000 -
Préstamos pagados (2.892.462) (20.804.893)
Intereses devengados 14.893.374 20.048.033
Intereses pagados {15.029.083) (17.984.655)
Descubiertos. bancarios 8.276.952 (2.415.127)
Gastos activados/valores actuales (480.320) 717440
Préstamos al cierre 262.450.402 280.827.845

a) Arrendamiento financiero

La Sociedad ha celebrado en agosto de 2011 contratos de arrendamiento financiero (“Leasing™) con opcion de
compra con el Banco Macro S.A. por un transformador trifisico de 75 MVA y una bomba de tratamiento de gas oil
marca Alfa Laval. Los mencionados contratos de arrendamiento, devengan un interés equivalente a Tasa Badlar con
mas un margen del 5.75% anual y poseen un plazo de 60 cuotas mensuales.

El valor de las cuotas pactadas asciende aproximadamente a § 125.958 por mes, en tanto que el valor total de las
opciones de compra que podran ser ejercidas por la Sociedad asciende a $ 213.803.

Los arrendamientos mencionados precedentemente han sido clasificados en funcién a sus caracteristicas como
financieros y en consecuencia ha sido registrado del mismo modo gue una compra financiada.

El valor residual de los equipamientos objetos de los mencionados contratos de arrendamiento al 31 de marzo de 2013
asciende a § 4.092.216, en tanto que el pasivo registrado asciende a $ 2.202.845, expuesto en la linea préstamos
corrientes por $ 1.243.904 y no corrientes por § 958.941:

Los pasivos por arrendamiento estdn efectivamente asegurados dado que los derechos sobre el activo arrendado
revierten al arrendador en caso de incumplimiento.

Véase duestro informe de fech} //

8 de mayo de 2013
PRICEAWATERHOUSE & CO. SKL. -

/ l (éocio)
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Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 16: PRESTAMOS (CONT.)

b) Arrendamiento financiero {(Cont.)

31.63.13 31.12,12

Pasivos por arrendamientos financiero brutos — pages minimos
por arrendamiento: _
- Menos de un afio 1.633.575 1.633.575
-  Entre 1y 5 afios 1.302.068 1.710.461
Costos financieros futuros por arrendamiento financiero {732.798) (830.216)
Valor actual de los pasivos por arrendamiento financiero 2,202,845 2.513.820

El valor actual de los pasivos por arrendamiento financiero es el siguiente:

31.03.13 31.12.12
- Menos de un afio 1.243.904 1,243,903
- Entre 1 y 5 afios 958.941 1.269.917
2,202,845 2.513.820
NOTA 17: PREVISIONES
Para créditos por Para
ventas contingencias
Saldo al 1 de enero de 2013 563.015 11.719.603
Aumentos - 668,726
Saldo al 31 de marzo de 2013 563.015 12.388.329

NOTA 18: SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

a) Servicios prestados

31.03.13 31.03.12
Otras partes relacionadas: ]
Central Térmica Roca 8.A. - 4.340.000
Generacién Rosario S.A, - 11.480.000
- 15.820.000
b} Venta de energia
31.03.13 31.03.12
Otras partes relacionadas:
Generacion Independencia S.A. 134.593 -
134.593 _ -

Véasghuestro informe de fekha -
8 de mayo de 2013

/
Pm?z WATERHOUSE & %S.R.L.

{Sogio)
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Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 18: SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS (CONT.)
¢) Compra de gas

31.03.13 31.03.12

Otras partes relacionadas:
Rafacl G.Albanesi S.A {29.869.119) {31.830.426)

(29.869.119) (31.830.426)

d) Vuelos realizados

Otras partes relacionadas:
Alba Jet S.A. (174.753) (496.563)

(174.753) (496.563)

¢) Remuneraciones del personal clave de la gerencia

La alta gerencia incluye a los directores (gjecutivos v no ejecutivbs).. Sus remuneraciones al 31.03.2013 y 2012
ascendieron a § 770.863 v § 818.951, respectivamente.

31.03.13 31.03.12
Sueldos  770.863 818.951
770.863 818.951
) Saldos a la fecha de los estados de situacién financiera
31.03.13 31.12.12
Créditos por ventas corrientes con otras partes relacionadas
Generacién Independencia S.A. 1.132.487 1.132.487
Generacion Riojana S.A. 222.802 222.802
Generacion Rosario S.A. , 14.922.778 15.728.893
Ceniral Térmica Roca 8. A. 2.617.917 2.617.917
Generacion Frias S.A. 1.425.277 1.425.277
20.321.261 21.127.376
Deudas comerciales corrientes con_otras partes relacionadas
Solalban Energia S.A. - 531.591
Rafael G. Albanesi S.A. . 7.784,149 14.114.281

7.784.149 . 14.645.872

Viéage nuestro informe de 5cch

8 de mayo de 2013

PRIWOUSE & ?y SRL.
{Socio)

CPCECABAT1F 17
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Generacién Mediterrianea S.A.
- Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 18: SALDOS Y OPERACIONE.S CON PARTES RELACIONADAS (CONT.)

J) Saldos a In fecha de los estados de situacicn Sfinanciera (Cont.)

31.03.13 31.12.12
Otros créditos corrientes con otras partes relacionadas
Generacién Independencia S.A. 12.726 192.375
Generacién Frias S.A. 129.975 129.975
Albanesi Fueguina S.A. 72.020 72.020 .
Generacion Rosario S.A. - 354,855
Generacién La Banda S.A. 170.711 168.414
Bodega del Desierto S.A, ‘ ) 50.000 50.000
Préstamos a directores ' ‘ 5.114.080 4.935.976
' 5.549,512 5.903.615
Otros créditos corrientes con sociedad controlante
Albanesi S.A. 639.578 639,578
. 639.578 039.578
Otras deudas no corrientes con otras partes relacionadas :
Accionistas minoritarios 145.000 145.000
145.000 145.000
g)  Préstamos otorgados a partes relacionadas
31.03.13 31.03.12
Préstamos a Directores )
Saldo al inicio 4,935,976 4.514.462
Préstamos otorgados T 33.001
Intereses devengados . 178,104 -
Saldo al cierre - 5.114.080 4,547.463
Los préstamos otorgados tienen los siguientes términos y condiciones:
Entidad - Monto Tasa (,]e Condiciones
interes
Al 31.03.13:;
Directores 5.114.080 - 16%*  Vence el 04/06/2013, intereses pagaderos al vto.
Total en pesos 5.114.080

*Tasa nominal anual.

Véasé nuestro informe de fegh,
8 de mayo de 2013

Pmcf WATERHOUSE & CO/SRL.
(Socic)
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Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 18: SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS (CONT.)

g Préstamos otorgados a partes relacionadas (Cont.)

No se han constituido previsiones para los préstamos otorgados a las paries relacionadas duranie los periodos
cubiertos por los presentes estados financieros.

Los créditos con partes relacionadas surgen principalmente de transacciones de servicios prestados y vencen al mes
después de la fecha de la transaccion. No se han registrada previsiones por estos créditos con partes relacionadas en
ninguno de los periodos cubiertos por los presentes estados financieros. Las deudas comerciales con partes
relacionadas surgen principalmente de transacciones de compra de gas, y vencen al mes después de la fecha de la
transaccién. Las transacciones con partes relacionadas son realizadas en condiciones similares a aquellas realizadas
con partes independientes.

NOTA 19: BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA Y OTROS COMPROMISOS

19,1 Préstamos de CAMMESA

La Sociedad mantiene al 31 de marzo de 2013 deudas financieras con CAMMESA por $§ 19.307.786 que se
encuentran garantizadas con la cesién del 29% de los créditos actuales y futuros por venta de energia en el Mercado
"Spot" del Mercado Eléctrico Mayorista (MEM), a través de un contrato de fideicomiso en los términos de la Ley
24.441. La deuda descripta fue contraida a efectos de financiar la ampliacién de la capacidad de almacenaje de
combustible liquido mediante la construccién de tres tanques de combustible de 1,75; 3,5 y 3,1 millones de litros de
gas oil, como asf también financiar el mantenimiento mayor de las méquinas del ciclo combinado (MMARTGO1 y
MMARTGO2).

19.2  Contrato de cesion fiduciaria y fideicomiso con fines de garantia

Con fecha 22 de octubre de 2007, Generacién Mediterranea S.A.(GMSA) y su accionista mayoritario Albanesi S.A.,
firmaron en caricter de fiduciantes, un Contrato de Cesién Fiduciaria y Fideicomiso con Fines de Garantia, que fue
enmendade en septiembre de 2011, con los bancos participantes del Préstamo Sindicado, segiin Oferta de Préstamo
‘detallada en Nota 16.a.1., en su caricter de acreedores beneficiarios y €l Banco de Servicios y Transacciones S.A. en
su caracter de fiduciario, a los fines de garantizar el cumplimiento en tiempo y forma de la totalidad de las
obligaciones de pago asumidas y/o a ser asumidas por GMSA frente a todos y cada uno de los Acreedores
beneficiarios, el Agente de Garantia y/o el Fiduciario vinculadas a la Oferta de Préstamo detallada en Nota 16.a.1.

8 de mayo de 2013 |
PmciWATERHOUSE & c;t. S.RL.
C.F

g ./(Socio)
. CABAT 1F 17
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Generacion Mediterranea S.A..
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 19: BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA Y OTROS COMPROMISOS (CONT.)

19.2

Contrato de cesion fiduciaria y fideicomiso con fines de garantia (Cont.)

A continuacion se detallan los derechos cedidos a través del mencionado contrato:

a)
b)
c)

d)
e)

2

h)

)
k)

Iy

Todos los derechos que le correspondan a GMSA en virtud de los Documentos del Proyecto.

Todos los derechos de GMSA a cobrar y percibir todas las sumas de dinero, importe o pagos en especie, por
cualquier concepto, debidos a GMSA por los Deudores bajo las Operaciones de Venta de Electricidad
presentes y futuros en el mercado de Energia Plus. '

Todos los derechos de GMSA a cobrar y percibir todas las sumas de dinero, importe o pagos en especie, por
cualquier concepto, debidos a GMSA por cualquier Compafiia Aseguradora, a la fecha o en el futuro,

El dominio fiduciario del Inmueble existente a la fecha y los que se incorporen en el futuro.

El dominio fiduciario de los bienes de la Central.

El derecho a cobrar vy percibir cualquier Deudor Cedido. ‘

El derecho a efectuar toda clase de reclamos a interponer todas las acciones ante un evento cualquiera por
faita de pago. '

Cualquier derecho de cobro no previsto en los apartados (a) a (h) relacionados con los derechos cedidos en
estos apartados.

Cualquier derechep, titulo o interés no previsto en los apartados (a) a (g) vinculados a los fondos el producido
de todos y cada uno de los derechos cedidos, y cualquier derecho de contenido econdmico o patrimonial
relacionado con los derechos cedidos. :

Todos los derechos de Albanesi S.A. en caso de que, en virtud del Contrato de Compromiso de Aportes,
Albanesi 5.A. y GMSA suscriban cualquier Préstamo Subordinado.”

Todos y cada uno de los derechos que le correspondan y/o le pudieran corresponder a Albanesi S.A. frente a
GMSA con motivo de ia realizacion de cualquier Aporte Irrevocable de Capital.

Todos los Fondos existentes en la Cuenta de GMSA, que hayan sido recibidos por GMSA en relacién a los
derechos cedidos en los apartados (a) a (k).

Los créditos y bienes fideicomitidos al 31 de marzo de 2013 y al 31 de diciembre de 2012 son los signientes:

31.03.13 31.12.12
Caja y Bancos Fideicomitidos
BST- Cuenta Corriente 760.660 967.131
Créditos Fideicomitidos
Deudores por ventas 66.450 265.430
Bienes Fideicomitidos
Bienes de uso 356.317.707 360,918,088
Total 357.144.817 362.150.649

En el caso que la Sociedad no cumpla con sus obligaciones ¢l fiduciario procederd a retener en las cuentas de 'garantia
el importe que resulte equivalente a los montos necesarios para abonar a los heneficiarios en la siguiente fecha de
pago, la cuota por capital y/o intereses compensatorios correspendientes bajo el contrato celebrado.

Véasen
'de mayo de 201

PRICE WiATERHOUSE 7}2& SRL.
(Socio)
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Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 19; BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA Y OTROS COMPROMISOS (CONT.)

193  Otros compromisos

A continuacién se detallan ciertas obligaciones contractuales relacionadas con el suministro de energia eléctrica a
grandes clientes del MAT al 31 de marzo de 2013 y los periodos en los cuales dichas obligaciones deberan
concretarse. Los mencionados compromisos se originan a partir de contratos de abastecimiento {energia y potencia)
suscriptos entre la Sociedad y los grandes clientes del MAT de acuerdo a normas establecidas por la SE.

Total Hasta 1 afio

Compromisos de venta ™
Energia eléctrica y potencia - Plus 119.404.391 119.404.391
Energia eléctrica y potencia - Demanda Base 53.134.943 53.134.943

{I) Los compromisos se encuentran expresados en pesos y han sido valuados considerando los precios estimados de
mercado segin las condicienes particulares de cada contrato.

NOTA 20: CAPITAL DE TRABAJO NEGATIVO

La BSociedad presenta al 31 de marzo de 2013 un déficit de capital de trabajo de
$ 64.590.145 (calculado como activo corriente menos pasivo corriente). Lo anterior se debe fundamentalmente a la
financiacidn bancaria mencionada en la Nota 16, destinada a la ampliacién de la Planta.

Existe el compromiso de los accionistas de realizar los aportes necesarios para asegurar el cumplimiento de las
obligaciones en término.

NOTA 21: INFORMACION POR SEGMENTOS

La informacién sobre los segmentos de explotacion se presenta de acuerdo con la informacién intermedia que se
suministra a la maxima autoridad en la toma de decisiones. Se ha identificado como la maxima autoridad en la toma
de decisiones, que es responsable de asignar los recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos de explotacién, al
Directorio de Ia Sociedad.

La direccién ha determinado el segmento operativo basindose en los informes que revisa el Directorio, y que se
utilizan para la toma de decisiones estratégicas.

El Directorio considera que el negocio que desarrolla posee dos segmentos, la actividad de venta de energfa eléctrica v
Ia prestacion de servicios.

Durante el periodo enero a marzo de 2013 no se han prestado servicios. No obstante, en el perfodo enero a marzo del
2012 se han prestado servicios en Central Térmica Roca S.A. y Generacién Rosario 8.A, por un total de § 15.820.000.
Las actividades desarrolladas consistieron en: confeccién de ingenieria bésica, pliegos de licitacidn, supervisién de
obra, supervisién de puesta en marcha, mejoras y actualizaciones de sisternas en funcionamiento v la revision de
contratos de prestacion de servicios y/o compra de equipos.

Cabe aclarar que la informaci6n utilizada por el Directorio para la toma de decisiones se basa fundamentalmente en
indicadores operativos del negocio. Considerando que los ajustes entre las normas anteriores y las NIIF se refieren 2
conceptos no operativos, dicha informacion no se ve afectada sustancialmente por la aplicacion de las huevas normas.

84le mayo de 2013 F.
PRICE WATERHOQUSE & C%/S.R.L.

4 {Sacio)
CPCECABATIFI1T
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Generacion Mediterranea S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 21: INFORMACION POR SEGMENTOS (Cont.)

A continuacién se presentan los resultados por segmento de negocio, correspondlentes a los periodos de tres meses
finalizados el 31 de marzo de 2013 y 2012, expresados en pesos:

Al131.03.2013 Energia Servicios Total
Ingresos por ventas 156.416.803 - 156.416.803
Costo de ventas (135.971.950) - (135.971.950)
Resultado bruto 20.444.853 - 20.444.853
Gastos de comercializacion (761.323) - (761.323)
Gastos de administracion (1.559.442) - (1.559.442)
Otros ingresos operativos - - -
Resultado operativo 18.124.088 - 18.124.088
Ingresos financieros - 413.328 - 413.328
Gastos financieros (17.737.610) - (17.737.610)
Oftros resultados financieros (3.615.181) - (3.615.181)
Resultados financieros, netos (20.939.463) - (20.939.463)
Resultado antes de impuestos (2.815.375) - (2.815.375)
Impuesto a las ganancias (73.684) - (73.684)
(Pérdida) y (Pérdida) integral del periodo (2.889.059) - {2.889.059)
"A131.03.2012 Energia Servicios Total
Ingresos por ventas 138.689.833 15.820.000 154.509.833
Costo de ventas (117.320.779) (12.656.000) (129.976.779)
Resultado bruto 21.369.054 3.164.000 24.533.054
Gastos de comercializacion (939.021) {41.986) (981.007)
Gastos de administracion (1.637.504) - (1.637.504)
Otros ingresos operativos 1.100.000 - 1.100.000
Resultado operativo 19.892.529 3.122.014 23.014.543
Ingresos financieros 348.282 - 348.282
Gastos financieros ' (26.303.891) - {26.303.891)
Otros resultados financieros {2.666.052) - (2.666.052)
Resultados financieros, netos (28.621.661) - (28.621.661)
Resultado antes de impuestos (8.729.132) 3.122.014 (5.607.118)
Impuesto a las ganancias 2.637235 (1.092.705) 1.544.530
{Pérdida) / Ganancia y (Pérdida) /Ganancia
integral del periodo (6.091.897) 2.029.309 (4.062.588)

s

Véade nuestro informe d¢ fec/:_]jé
8 de mayo de 201
PRI(E WATERHOUSE 87 0. SRL.

{8ocio)
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Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 22: APROBACION COMISION NACIONAL DE VALORES

Con el objetivo de mejorar el perfil financiero de la empresa, en fecha 17 de octubre de 2012 Generacién Mediterrnea
5.A. (GMSA) obtuvo mediante Resolucion 16942 de la Comisién Nacional de Valores (la "CNV™) la autorizacién
para: (i) el ingreso de GMSA al régimen de oferta ptiblica; y (ii) la creacién de un programa global para la emisién de
obligaciones negociables simples (no convertibles en acciones), por un valor nominal fotal en circulacién de hasta
US$ 100.000.000 (Dolares estadounidenses cien millones) o su equivalente en otras monedas, en una o mas clases o
series (el "Programa").

Asimismo, en fecha 1 de febrero de 2013 GMSA solicité ante la CNV la autorizacién de oferta publica para la emision
de obligaciones negociables Clase I por un monto nominal total de hasta V/N $ 40,000.000 ampliable a V/N §
80.000.000 y Clase II hasta V/N $ 20.000.000 ampliable a V/N $ 30.000.000, a ser emitidas bajo el Programa (en
adelante, las "Obligaciones Negociables"), siendo el valor nominal total méximo de Obligaciones Negociables que
podré efectivamente emitirse entre la Clase I y la Clase II de hasta $ 80.000.000,

Actualmente la compafifa se encuentra aguardando la autorizacién de oferta pablica de las mencionadas emisiones.

VéaseMuestro informe de fecha
8 de mayo de 2013

PRIC(WATERHOUSE & /c,!o/s.R.L.

¥ (Sacio)
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Resefia informativa al 31 de marzo de 2013

1. Breve comentario scbre las actividades de la emisora, incluyendo referencias a situaciones relevantes
posteriores al cierre de! periodo,

De conformidad con Io dispuesto por la Resolucién General N° 368/01 y sus modificaciones de la CNV, se

expone a continuacién un andlisis de los resultados de las operaciones de la Sociedad y de su situacién
patrimonial y financiera, que debe ser leido junto con los estados contables especiales que se acompaiian.

Periodo de tres meses finalizado el 31 de Marzo

de:
awh

Ventas por tipo de mercado
Ventas Mercado Spot 213 218 (5) (2%)
Ventas Gumes 112 89 23 26%
Ventas de Energia Plus 204 187 17 9%
Ventas Cammesa 220 50 62 {12) {19%)

579 556 23 4%

A continuacién se incluyen las ventas para cada mercado (en millones de Pesos):

Periocdo de tres meses finalizado el 31 de Marzo
de:

(enmrhi‘lllohes de”pesds)
Ventas por tipo de mercado

Ventas Mercado Spot 42,2 41,0 1,2 3%
Ventas Gumes 259 22,5 34 15%
Ventas de Energia Plu‘s 67,9 55,5 12,4 22%
Ventas Cammesa 220 20,4 19,7 0,7 4%
Servicios Prestados - 15,8 (15,8) {100%)

156,4 154,5 1,9 1%

Véagd nuestro informe de fecha
8 de mayo de 2013

PRIC( WATERHOUSE 74‘;0. S.R.L.

" (Socia)
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Resefia informativa al 31 de marzo de 2013

Resultados del periodo finalizado el 31 de marzo de 2013 y 2012:

Periodo de tres meses finalizado el
31 de Marzo de:

Ventas Netas - 1564 - 154,5 1,9 1%

Ventas de Energia 156,4 138,7 17,7. 13%
Otras ventas - 15,8 (15,8} (100%)
Costo de Ventas (136,0) (130, {6,0) 5%
Costo de compra de Energla Eléctrica (67,5) (60,5) (7,0) 12%
Costo consumo de gas y gasoil de Planta (45,3) 46,1) 0,8 (2%)
Costo de Transporte de Gas (Lo) (1,2} 0,2 . (17%)
Sueldos y Jornales y Contribuciones " o
Sociales , (42) “4.1) on 2%
Servicios de Mantenimiento (8.3) (9,6) 1,3 (14%)
Depreciacién Bienes de Uso ' (5.7 (5.6 ©,1) 2%
Seguros (1,6 (1,4 (0,2) 14%
Otros 2.4 (1,5 (0,9 60%
Utilidad bruta 20,4 24,5 4,1) (17%)
Gastos de Comercializacion {0,8) (1,0 0,2 (20%)
Sueldos y jornales v contribuciones sociales - {0,2) - (0,2) - 0%
Impuestos, tasas y Contribuciones {0,6) (0,8) 0,2 (25%)
Gastos de Administracién (1,6) (1,6) - (0%)
Sueldos y jornales ¥ contribuciones sociales (0,6 (0,6) - 0%
Honorarios y retribuciones por servicios {0,6) (0,3 (0,3) 100%
Viajes y mgylhdad y gastos de ©,1) 0,3) 02 (67%)
representacion
Diversos (0,3) (0.4) 0,1 (25%)
Otros Ingresos Operativos - : 1,1 (1,1) N/A
Resultados Financieros y por Tenencia Netos (20,9) - (28,6) 7,7 (27%)
Intereses Comerciales 0,4 0,3 0,1 33%
Intereses por préstamos (15,9 - (24,3) 84 : (35%)
Gastos y comisiones bancarias (1,8) 2,0) 0,2 (10%)
Diferencia de cambio neta (1,2) (0,5) 0,7 140%
Otros resultados financieros (2,4) 2,0 (0,3) 14%
Resultado Antes de ITmpuestos (2,8) (5,6) 2,7 (48%)
Impuesto a las ganancias {0,1) 1,5 (1,6) (107%)
Resultado del periodo — Pérdida neta . (2,9) 4,1) 1,2 (29%)

¢ nuestro informe d fgdﬂa
8 de mayo de 2013 -

PRICE WATERHOUSE &'C0. SR.L.
' (Socio)
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Resefia informativa al 31 de marzo del 2013
Ventas:

Las ventas netas ascendieron a $156,4 millones para el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de
2013, comparado con los $154,5 miliones para el mismo periodo de 2012, lo que equivale a un aumento de
$ 1,9 millones (o 1%).

Durante los primeros tres meses del afio 2013, la venta de energia fue de 579 GWh, lo que representa un
incremento del 4% comparado con los 556 GWh para el mismo periodo de 2013,

A continuacién se describen los principales ingresos de la Sociedad, asf como su compertamiento durante el
periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2013 en comparacion con ¢l mismo periode del afio
anterior:

(i) $ 42,2 millones por ventas de energia en el mercado spot, lo que representd una aumento del 3%
respecto de los $ 41 millones para el mismo periodo de 2012. Dicha variacién se explica por una
variacién favorable en precio, parcialmente absorbida por una variacidén desfavorable en volumen.

(ii) $ 25,9 millones por ventas de energia en el mercado a término de Grandes Usuarios Menores (GUMES),
lo que representd un incremento del 15% respecto de los § 22,5 millones para el mismo periodo de 2012,
Este incremento se explica por un efecto positivo en volumen, parcialmente absorbido por una variacion
negativa en precio.

(iii} $ 67,9 millones por ventas de Energia Plus, lo que representd un incremento del 22% respecto de los
$ 55,5 millones para el mismo perfodo de 2012. Dicha variacién se explica por un efecto conjunto
favorable de precio y volumen.

(iv} § 20,4 millones por ventas de energia en el mercado a término a CAMMESA en el marco de la
Resolucion 220, lo que representé un aumento del 4% respecto de los § 19,7 millones del mismo periodo
de 2012. Dicha variacién se explica por un efecto favorable en precio parcialmente absorbido per una
variacién negativa en volumen.

{v) Servicios prestados: Durante ¢l periodo de tres meses finalizado el 31 de Marzo de 2013 no se han
prestado servicios, por lo que la variacién represent6d una disminucion del 100% respecto a los § 15,8
millones del mismo periodo de 2012.

Costo de Ventas:

El costo de ventas total para el periodo de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2013 fue de § 136
millones comparado con $ 130 millones para el mismo periodo de 2012, 1o que equivale a un aumenio de § 6
millones {0 5%). :

A continvacién se describen los principales costos de venta de la Sociedad en millones de pesos, as{ como su
comportamiento durante el presente periodo en comparacion con el mismo periodo del gjercicio anterior:

(i) $ 67,5 millones por compras de energia eléctrica, lo que representd un incremento del 12% respéecto de
los § 60,5 millones para el mismo periodo de 2012, debido a los mayores costos necesarios para abastecer
el mercado a término de Gumes y Energia Plus.

{ii) $ 45,3 millones por costo de consumo de gas y gasoil de planta, lo que representd una disminucion del
2% respecto de los $ 46,1 millones para el mismo periodo de 2012.

Véasgfestro informe de fecha
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Resefia informativa al 31 de marzo de del 2013

(iii) $ 8,3 millones por servicios de mantenimiento, lo que representd una disminucion del 14% respecto de
los $ 9,6 millones para el mismo periodo de 2012,

(iv} $ 5,7 millones por depreciacién de bienes de uso, le que representé un incremento del 2% respecto de los
$ 5,6 millones para el mismo periodo de 2012. Esta variacion se origina principalmente en la
amortizacién de bienes de uso que no habian sido dados de alta en los primeros tres meses del afio
anterior.

(v) $ 4,2 millones por sueldos y jornales y contribucionés sociales, lo que representé un incremento del 2%
respecto de los $ 4,1 millones para el mismo periodo de 2012, principalmente atribuible 2 una
recomposicion salarial.

(vi) § 1,6 millenes por seguros, lo que representd un incremento del 14% respecto de los $1,4 millones del
mismo periodo de 2012,

(vii)$ 1 millén por costo de transporte de gas, lo que representd una disminucién del 17% respecto de los
$ 1,2 millones para el mismo periodo del afio anterior.
Gastos de Comercializacion:
Los gastos de comercializacién totales para el perfodo de tres meses el 31 de marzo de 2013 ascendieron a
$ 0,8 millones comparado con $ 1 millon para el mismo perfodo de 2012, lo que equivale a una disminucion
© de § 0,2 millones {0 20%).
El principal componente de los gastos de comercializacion de la Sociedad corresponde a:
$ 0,6 millones por Impuesto, Tasas y Contribuciones, que representd una disminucién del 25% respecto de
los $ 0,8 millones para el mismo periodo del gjercicio anterior. Esta variacion responde a una disminucién
del impuesto a los ingresos brutos producido por una menor tasa efectiva.
Gastos de administracién:
Los gastos de administracién totales para el perfodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2013
ascendieron a $1,6 millones, comparado con $1,6 millones para el mismo periodo de 2012, permaneciendo
entonces sin variacion entre ambos perfodos.

Los principales componentes de los gastos de administracién de la Sociedad son los siguientes:

(i) $ 0,6 millones de Sueldos, Jornales y Contribuciones Sociales, permaneciendo sin variacion respecto al
periodo anterior.

(il) $ 0,6 millones de Honorarios y Retribuciones por Servicios, 1o que representd un incremento del 100 %
respecto de los § 0,3 millones del mismo periodo del afio anterior. Dicha variacién es producto del
incremento en los costos de los servicios. '

(iii) $ 0.4 millones de Viajes, movilidad, beneficios al persomal y diversos, lo que representd una
disminucién del 43% respecto de los § 0,7 millones para el mismo perfodo del 2012.

Véade nuestro informe de fecHa,”
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Resefia informativa al 31 de marzo del 2013

Resultados financieros v por tenencia, netos:

Los resultados financieros y por tenencia totales para el perfodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de
2012 totalizaron una pérdida de $ 20,9 millones, comparado con una pérdida de $ 28,6 millones para el
mismo periodo de 2012, representando una disminucion de 27%.

Los aspectos mas salientes de dicha variacin son los siguientes:

(i} $ 15,9 millones de pérdida por intereses financieros, lo que representd una disminucion del 35% respecto
de los § 24,3 millones de pérdida para €l mismo periodo de 2012, Esta variacién se origina por el
impacto del menor endeudamiento del préstamo sindicado.

(i) $ 1,8 millones de pérdida por gastos y comisiones bancarias, lo que representé una disminucién de un
10% respecto de los § 2 millones de pérdida para el mismo periodo de 2012.

(iif) § 2,4 millones de pérdida por otros resultados financieros, lo que representé un incremento del 14%
respecto de los § 2,1 millones de pérdida para el mismo periodo de 2012.

{iv) § 1,2 millones de pérdida por diferencias de cambio netas, lo que representd un incremento del 140%
respecto de los $ 0,5 millones de pérdida del mismo perfodo del afio anterior.

Resultado Neto:

Para €l periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2013, la Sociedad registra una pérdida antes de
impuestos de $ 2,9 millones, comparada con una pérdida de $ 5,6 millones para el mismo periodo del afio
anterior, 1o que representa una disminucion del 48%.

El resultado negativo de impuesto a las ganancias (efecto del impuesto diferido) fue de $ 0,1 millones para el
periodo actual en comparacion con los § 1,5 millones de ganancia del mismo perfodo del afic anterior.

El resultado neto correspondiente af perfodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2013 fue una pérdida
de § 2,9 millones, comparada con los $ 4,1 millones de pérdida para el mismo perfodo de 2012, lo que
representa una disminucién de $1,2 millones (o 29%).
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Resefia informativa al 31 de marzo del 2013

2. Estructura patrimonial comparativa con el gjercicio anterior:
(en millones de pesos)

Activo Corriente 201,6 175,3
Activo No Corriente 377,0 3794

Total 578.6 5547
Pasivo Corriente 266,2 426,6
Pasivo No Corriente 208,4 21,2
Subtotal 474,6 447,8
Patrimonio Neto 104,0 106,9
Total 104,0 106,9

3. Estructura de resultados comparativa con el periodo anterior:
(en millones de pesos)

Resultado Operativo Ordinario 18,1 21,9

Resultados Financieros y por Tenencia (20,9) (28,6)
Otros Ingresos y Egresos Netos - 1,1
Resultado Neto Ordinario 2.3 (5,6)
Impuesto a las Ganancias (0,1) 1,5
Resultado Neto (Pérdida) 2,9 4.1)

4, Estructura del flujo de efective comparativa con el periodo anterior:
(en millones de pesos)

Fondos generados por las actividades operativas 1,7 54,3
Fondos aplicados a las actividades de inversion (L0 (3,2
Fondos aplicados a las actividades de financiacién (6,2) (38,8)

Total de Fondos generados (aplicados) generados durante
el ejercicio

5,5 12,3
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Resefia informativa al 31 de marzo del 2013

5. Indices comparativos con anteriores ejercicios:

Liquidez (1) 0,76 0,41
Solvencia (2) 0,22 0,24
Inmovilizacién del capital (3) 0,65 0,68
Rentabilidad (4) (2,74%) . 13,34%

(1) Activo corriente / Pasivo Corriente

(2) Patrimonio Neto / Pasivo Total

{3) Activo no corriente / Total del Activo

{4) Resultado del pericdo-ejercicio / Patrimonio Neto Promedio

6. Breve comentario sobre perspectivas para el siguiente ejercicio
Sector Operativo:

Se continta desarrollando el programa de entrenamiento del personal de mantenimiento y reparaciones locales
en las turbinas que permiten disponer de la unidad reparada en muy corto plazo, sin necesidad de enviar el
equipo a USA ( se han realizado reparaciones de Gas Generator con resultado satisfactorio y se ha logrado
mejorar €l plazo de reparacion de P&W en USA de los 6 a 4 meses)

Por otra parte durante los primeros meses del afio se completd la Auditorfa Anual en los Turbogrupos Nro 3, 4
y S obteniendo un resultado optimo. Ademas, estd previsto realizar durante los meses de junio y julio el re-
entubado de la caldera de la unidad TG N°2 vy la Inspeccién de Combustién de 1a TG N°1, Estos
mantenimientos se encuentren contemplados dentro del plan anual de mantenimiento programado cuyo
objetivo principal es asegurar e incrementar la disponibilidad de todes los grupos generadores.

Sector comercial:

La Sociedad espera continuar con su politica agresiva de venta mejorando las condiciones cometciales con
sus clientes para optimizar el margen de venta de los contratos.

Se prevé tener asegurada la provisién de gas a través de acuerdo de gas que a la fecha la compaiifa cuenta
con Rafael G. Albanesi S.A. para asegurar el abastecimiento de la central. '
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Resefia informativa al 31 de marzo del 2013

Sector finanzas:

Las principales fuentes de financiacidn potenciales que se espera tener en el proximo trimesire seram:

. fondos generados por las operaciones de los activos de generacién;
. fondos generados por la emisién de obligaciones negociables;
. fondos resultantes de préstamos y otros acuerdoes de financiacion;

Los principales requerimientos o aplicaciones de fondos (excepto en relacidn con actividades de inversion)
seran los siguientes:

. pagos bajo préstamos y otros acuerdos financieros;

. materiales, repuestos y contratos por mantenimiento;
- suecldos de los empleados;

- impuestos y cargas sociales; y

. servicios y otros gastos generales

€E

wal ’;Qlf ;i:’} RL Qf QUV/
W,’g{;ﬂﬂﬁim 6

"Fifrcelo P. Lemer ! C.P.S.}/.C.A.B.A. T1j° 17 Armando R, Loson’
5ion Fiscalizadora Dr~€arlos Horacio Rivarcla Presidents
Contador Pablico (ETBA) .

CP.CECABA. 'T"_.124 F* 225




pwc

INFORME DE REVISION LIMITADA

Alos sefiores Accionistas, Presidente y Directores de
Generacion Mediterrdnea S.A. \

Domicilio Legédl: Leandro N. Alem 855 Piso 14

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

CUIT N° 30-68243472-0

1.

Hemos revisado los estados financieros condensados intermedios adjuntos de Generacién
Mediterrdnea S.A. que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de marzo de 2013, el
estado de resultados integral por el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2013 y los
estados de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el periodo de tres meses finalizado
en esa misma fecha y notas explicativas seleccionadas. Los saldos y otra informacién '
correspondientes al ejercicio 2012 y a sus perfodos intermedios, son parte integrante de los
estados financieros mencionados precedentemente y por lo tanto deberin ser considerados en
relacién con esos estados financieros.

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentaciéon de los estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por
la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdémicas (FACPCE) como
normas contables profesionales e incorporadas por la Comisién Nacional de Valores (CNV) a su
normativa, tal como fueron aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB por su sigla en inglés) y, por lo tanto, es responsable por la preparacién y presentacién de los
estados financieros condensados intermedios mencionados en el parrafo 1. de acuerdo con 1a
Norma Internacional de Contabilidad 34 “Informacién Financiera Intermedia” (NIC 34). Nuestra
responsabilidad, consiste en expresar una conclusién basada en la revisién que hemos realizado
con el alcance detallado en el parrafo 3.

Nuestra revision se limit a la aplicacién de los procedimientos establecidos en la Resolucién
Técenica N© 7 de ]a Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas para
revisiones limitadas de estados financieros intermedios que consisten, principalmente, en la
aplicacion de procedimientos analiticos sobre las eifras incluidas en los estados financieros
condensados intermedios y en la realizacién de indagaciones a personal de la Sociedad responsable
de la preparaci6n de la informacién incluida en los estados financieros condensados intermedios y
su posterior analisis. El aleance de esta revision es sustancialmente inferior al de un examen de
auditoria, cuyo objetivo es expresar una opinion sobre los estados financieros bajo examen.
Consecuentemente, no expresamos opinién sobre la situacién financiera, el resultado integral y el
flujo de efectivo de la Sociedad.

Sobre la base de nuestra revision, nada ha llamado nuestra atencién que nos hiciera pensar que los
estados financieros condensados intermedios mencionados en el parrafo 1., no estin preparados,
en todos sus aspectos significativos, de conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad
34.

Price Waterhouse & Co. S.R.L., Bouchard 557, piso 8°, C1106ABG - Ciudad de Buenos Aires
T: +(54.11) 4850.0000, F: +(54.11) 4850.1800, www.pwc.com/ar

Price Waterhouse & Co. S.R.L. es una firma miembro de la red global de PricswaterhouseCoopers International Limitad {PwCIL). Cada una de las firmas es una entidad
legal separada que no actia como mandataria de PwCIL ni de cualquier otra firma miembro de la red.



5. En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, respecto de Generacién Mediterrinea
S.A,, que:

a) los estados financieros condensados intermedios de Generacién Mediterridnea 8.A. se encuentran
asentados en el libro "Inventarios y Balances" y cumplen, en lo que es materia de nuestra
competencia, con lo dispuesto en la Ley de Sociedades Comerciales y en las resoluciones
pertinentes de la Comisién Nacional de Valores;

b) los estados financieros condensados intermedios de Generacién Mediterranea S.A. surgen de
registros contables llevados en sus aspectos formales de conformidad con normas legales;

¢} hemos leido la resefia informativa sobre la cual, en lo que es materia de nuestra competencia, no
tenemos ninguna observacion que formular;

d) al 31 de marzo de 2013 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino
de Generacion Mediterrinea S.A. que surge de los registros contables de la Sociedad ascendia a
$ 294.737, no siendo exigibles a dicha fecha.
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Informe de la Comisién Fiscalizadora

A los sciiores Accionistas de

Generacion Mediterranea S.A.

I. De acuerdo con lo dispuesto en el articulo N° 294 de la Ley N° 19.550 y en las Normas de la
Comisién Nacional de Valores, hemos efectuado una revisién de los estados financieros
condensados intermedios adjuntos de Generacion Mediterranea S.A. que comprenden, los
estados de situacion financiera al 31 de marzo de 2013, los estados de resultados integrales
por el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2013 y los estados de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo pof el periodo de tres meses finalizado en esa misma fecha
v notas explicativas seleccionadas. Los saldos v ofra informacién correspondientes al
gjercicio 2012 son parte integrante de los estados financieros mencionados precedentemente
y por lo tanto deberan ser considerados en relacion con esos estados financieros.

2. El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacién y presentacion de los estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas
por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas
(“FACPCE”) como normas contables profesionales e incorporadas por la Comisién Nacional
de Valores (“CNV”) a su normativa, tal como fueron aprobadas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (“IASB” por su sigla en inglés) vy, por lo tanto, es
responsable por la preparacion y presentacidn de los estados financieros condensados
intermedios mencionados en el parrafo 1, de acuerdo con la Norma Internacional de
Contabilidad 34 “Informacién Financiera Intermedia” (“NIC 34”). Nuestra responsabilidad,
consiste en expresar una conclusién basada en la revisién que hemos realizado con el alcance
detallado en el parrafo 3.

3. Nuestra revisién fue realizada de acuerdo con normas de sindicatura vigentes. Dichas normas
requieren la aplicacion de los procedimientos establecidos en Ia Resolucion Técnica N°® 7 de
la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas pard revisiones
limitadas de estados financieros intermedios e incluyen la verificacion de la congruencia de
los documentos revisados con la informacién sobre las decisiones societarias expuestas en
actas y la adecuacion de dichas decisiones a la ley y a los estatutos en lo relativo a sus
aspectos formales y documentales. Para realizar nuestra tarea profesional, hemos efectuado
una revision del trabajo realizado por los auditores externos de la Sociedad, Price
Waterhouse & Co. S.R.L., quienes emitieron su informe de revisién limitada con fecha 8§ de
mayo de 2013, sin observaciones. Una revision limitada consiste, principalmente, en la
aplicacién de procedimientos analiticos sobre las cifras incluidas eri los estados financieros

condensados intermedios y en la realizacién de indagaciones al personal de la Sociedad



responsable de la preparacion de la informacion incluida en los estados financieros
condensados intennedios y su posterior andlisis. El alcance de esta revisidn es
' sustancialmente inferior al de un cxamen de auditoria, cuyo objetivo es expresar una opinion
sobre los estados financieros bajo examen. Consecuentemente, no expresamos opinién sobre
la situacién financiera, los resultados integrales v el flujo de efectivo de la Sociedad. No
hemos evaluado los criterios empresarios de administracién, financiacién, comercializacién
y explotacidn, dado que son de incumbencia exclusiva del Directorio y de la Asamblea.

4, Tal como se indica en la Nota 3, los estados financieros condensados intermedios
mencionados en el parrafo 1, han sido preparados conforme a la Norma Internacional de
Contabilidad 34, siendo é&ste el primer ejercicio econdémico en qgue la Sociedad aplica las
Normas Internacionales de Informacion Financiera.

5. Sobre la base de nuestra revisién, no estamos en conocimiento de ninguna modificacion
significativa que deba hacerse a los estados financieros condensados intermedios
mencionados en el parrafo 1, para que los mismos estén pfesentados de acuerdo con las
normas pertinentes de la Lev N° 19,550, de la Comisién Nacional de Valores, y con las
normas mencionadas en el ﬁénafo 2,

6. Se ha dado dumplimiento a lo dispuesto por el Articulo 294 de la Ley N® 19.550.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 8 de mayo de 2013

Por Comision Fiscalizadora

Mardglo Pablo Lerner




