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Memogria Ej o 2013

Sres. Accioruslas de Generacidn Modilerminga S, A,

En complimiento con disposiciones legales y cslatuarias vipgentes, ¢! Directoric somete 8 vuegira
consideraeidn la presente Memoria, la resefia informativa, los Betados firancicros, Estados de Resultados
Intcgrales, Estados de Cambios en el Patrimonio, Estados de Flujos de Efectivo, Notas a los Batados
Financieros, correspondientes al ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembire de 2013,

1. ACTIVIDAD DE LA COMPARIA

Generacién Mediterrinea 5.4, es una compafiln dedicadn & la gencracidn ¥ venta de energia elécirica, asf
comeo la prestacidn de servicios de asesoramiento y asisiencia ifenica, La Sociednd desarrolln sus tareas en el
miree de 1y estoategia general del Grupe Albanesi.

La 'Estrategia principal del Grupo Albanesi de los dltimos afos ha sido bugcsr uny integracién vertical,
aprovechando su vasta experiencia y teputacidn en ol mercado de comercializacién de gas natural {a travds de
Rafael G, Albancsi 5.A.} para Tuege sumar el negovio de generacidn de energfa cléclica, De esta forma se
busca capitalizar el valor agregade desde la compra a grandes productores de gas en todas las cuencas del pafs
hasta su transformacidn ¥ comercinlizacidn come energia eléctrica.

Hl principal active de Generacidn Mediterrdnca 8. A. e2 la cenieal térmica ubicnda en Rio Cuarto, Provingia de
Cénldoba, adguirida por el Grupo Albanesi en 2005, denominada Central Termoeléetrica Modesto Maranzans,
la cual actualmente posee una capacidad instelada de 250 MW de capacidad e generacién. Qriginalmente
contaba con dos ciclos combinades de 35 MW cada une ¥ posteriormente se amplid su capacidad con 1a
instalacidin de tres turbinas de gas FTE- SWIFTPAC 60 fabricadas por Pratt & Whitney Power System Inc. de
60 MW cada upa. T.a ampliacién de la capacidad se realizé en dos etapas, la primera finalizada en octubre
2008 y la segunda en septiembre 2010,

Entre las dos etapas de ampliacidn, se incrementd la capacidad de almacenamisnto de combustible Hquido
legando, en g actlualidad, a 10,5 millones de litrox de capacidad total de almacenarionto, Tambien se instald
un sisiema de descarga nudltiple de combustible lquido que facilita ¢l abastecimiento a través de camiones
tangue {penmitiendo descargar hasta cuabro camiones en forma simultings}. La central ha sido adaptady para
¢l nse de combustible biodicseel, & cusl es mezelado en una determinada propoteidn con o gaseil de consuimo
normal, previc al ingreso en el tanque diario. Esta proporcidn se ajusta al purcentaje de mezcla bajo control,
complicnds ¢l combustible que, Gnaiments, alimenta la turbina con los estindares requeridos por of fabricante
de la mizma.

Todes las twbinas instaladas en la centval pueden operar tante con gas natural como con gasoil. FI
shastecimiento de gas natural ve realiza o través de un gaseducto de 35 ki de longitud {un hy pass fisico) de
12 pulgadas de difimetro conectado al Gaseducto Centro Oeste. B! mismo posse una capacidad de teansporte
de 1,5 millones de m3/dia, con wna presidn de la entrada a la Central de 40 kgfom?2,

Generacién Mediterrnea 5.A. comercinliza la totalidad de su polencia v energfa en el Mercade Eldetrico

Mayorista {MEM). Lo hace ulilizande los distintos regfmenes que permite la regulacién, Lu potencia

correspondiente a los 70 MW con los que conteba Generacidn Mediterrinea 5.A, en 2005 cvando la contral

fue adquirida s¢ comercializd en el mercado spot y en el mescado a Brmine. Bn este dhimo mercado se

comercializaren contratos por 50 MW de potencia. Dichos acverdoz, a lravés de los coales s suministreg
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energla y potenciu u mis de 150 puntos de suministros de distintas industrias de todo el pafs, son en su
mayoria contratos anuales en los que se pacta un porcentaje por sobre el precio fijado por CAMMESA. En la
getualidad dichos 70 MW se comercializan bajo la Resolucidn 95/]3.

La potencia instalada « partir de 2008 s comercializada a través de dos formatos: Energia Plus (Resolucisn
¥281/08} y Contrato de Abastecimiento MEM bajo Resolucién 220407 En ¢l primero se comercializan 135
MW a través de contratos con industrias. Dichos contratos s pactan en délares por unidad comercializada Y
tienen una vigencia prormedio Ji entee | y 2 afios.

El Contrao de Abastecimiento MEM bajo Resolucién 220407 es un contrato que fue lirmado con
CAMMESA en sepliembre de 2010 por 45 MW y con una duracidn de 10 afos, por el cual Generacidn
Meditertdnea 5.A. compromele dicha potencia a cambio de un page por polencia y un pago por energla
(combustible mds eperacion ¥ mantenimienta).

2. CONTEXTO MACROECONOMICO

Conkexto internacional

Fl afio 2013 estarfa cerrando con un crecimiento del ordun del 3,0% para la cconoméa nwndial, tuego de un
alza del 3,1% en 2012 y 3.9% en 2011, Se espera que las economias avanzadas crezean 1.3% en 2013 {va
1A% en 2012}, en tanto que las economias emergentes lo hagan en un 4,7% (vs 4.9% en 20123, En Estados
Unidos, los mercados estdn anticipando €} fin de la polftica monetaria expansiva lo que supons riesgos pata
los pafses emergenics. Luego de la desaceleracidn de 2012, China signe desacelerdndoss HUNgue & un citme
menor y s espera que finalice el afio 2013 con un crecimiento del 7,7% (FMI-Ene 2014).

Contexbe regional

Las expectativas para la regidn latingamericans es que estarfa cermande el afo 2013 con un crecimiento del
orden del 2,6% explicado principalmente por les bajos crecimientos de Brasil (+2,3%) y México (+1,29%)
{T'MI-Ene 2014},

Argenling

La azctividad econdmica de Atgentina del aiio 2013 - medida por of EMAE (Estimador Mensual de Actividad
Econdmica) - crecié un 4.9% acumulado hasta noviembre respecto del mismo perfoda de 2012 versus un
crecimicato del 1,9% 2012 en celacidn a 2011

En la misma direccién, ¥ de acoerdo al Informe de Avance del Mivel de Actividad que elabora el Tndec, el
PRI acumulade de {os tres primeros trimestres en comparacion con el mismo perfodo de 2012 mostd un
crecimiento del 5,7% de acuerdo a estimaciones provisorias,

Considerando solamente ¢l (ercer trimestee de 2013, y de acverde gl [forme de Avance del Nivel de
Actividad, se registrd una variacién pesitiva cn 1y oferta global del 5,5% con respecto al mismo trimestre dei
afig anterior, debido al crecimicnto del 5,5% del PIB y al aumento del 5,5% de las importaciones de bienes y
servictos reales, En 13 demanda global, en ¢l mismo periodo, se observd una variscicn positiva del 2,65% en
las exportaciones de bienes ¥ servicios reales ¥ una snba del 6,1% en la inversidn interna brula tija. Los
aumentos del consume pdblice ¥ del conswne privadn fueron del 8,3% segin el INDEC,



En lo que respecta a la actividad industrial medida por i EMI (Estimador Mensual Industrial), la misma
regiztrd una desaceleracién en los dltimos meses del afo 2013, Bn el acummlado del afie, dicho indicador cayd
0,2% respecto del misme perfodo de 2012, (Indec).

En relacitn especificamente a la imdustria automotriz, la produccién naciopal regisied una suba del 3,5% en
2013 con respecty 4l misme perfodo del 2012, Las ventas y lus exportaciones registraron una suba del 16,1%
y del 4,8%, respectivamente, para el mismo petiodo. {Adefa}.

Respecto a la evolucidn de los precios, duranie 2013 gl [PC {Indice de Precios al Consumidor) registré un
incremento del 10,9% respecto de diciembre de 2012, Por su parte, €] IPIM (Indice de Precios Internos al por
Mayor) subid en un 14,7% ci el misme periodo. {Trdes)

Bn cusnte ol sector externo, ol intercaombio comercial registrd en ol afio 2013, respecto de 2012, wn
incremento tanto de las exportaciones como de las importaciones. Las exportaciones aumentaron un 3%,
totalizando U$S £3.026 millones, mientras que las importaciones lo hiciecon en un 3%, totalizande U$S
74,002 millones. En consecuencia, ¢l saldo comercial arrojé un saldo posilive de USS 9.024 respecto del
misma periade de 2012 que fue de U$S 12,419 millones {-27%}. Bl aumento e el valor de las exportacioney
se explicd por una suba de cantidades (3%) misntras que los precios disminuyeron 1%. Por el lado de las
imporilaciones los rubros que registraron mayor creciimiento fueron Vehfeulos automotores de pasajeros
(#3299, Combustibles ¥ lubricantes (+23%), Biencs do capital (+8%) y Plezas ¥ accesorios para bienes de
capital {74%). {Indec)

En cusnto a las varables monctarias, el stock de base monelara pasd de un nivel de § 307.352 millones a
fines de 2012 a § 377.196 nuillones a finos de 2013, reflejando un incremento det 23% en el afio. Respeele do
las reservas infernacionales, las mismas finalizaron ci afio en un pivel de $ 30.599 millones reflejando una
calda del 29.3%. La cotizacidn del délar estadovnidense, de acuerdo al mercade dnico libre de cambios, pasd
de $4,92/0%8 a $6,52/U%S regisvtrando una devaluacidn del 32,5%. {BCRA)

Respecte del sector fiscal, los ingresos fiscales de la Macidn crecieron 26,356 en 2013, ttalizando § 858.832
millones. Bl resullado fiscal para todo el afio 2013 rogisteé un déficit primario de $ 2,58} millones. (Mecan)

Laboral: De acuerdo 2 1a Encuesta Permanante de Hogares gue elaborn el Indec, el aiio 2012 cerrd con una la
tasa de desocupacidn del 6.4% inferior al 6,8% registrado en el Jer Irimestre ¥ al 6,9% del der wimestee de
2012, 1.2 Taxa de Actividad (oferta) cayd 1,5 puntos porcentuales, a un nivel de 45,6% mientras que ta Tasa
de Bmpleo {demanda) cayd 1,0 puntos porcentuales registeando wn nivel de 42,7% en el 4° trimestre de 2013.
{Indec)

Estady General del Sector Energélicg Argenting

El Sector Energético de la Repiblica Argentina continudé durante 2013 con la inercia de algunas tendencias
que vicnen manifestindese en los dllimos aflos, con algunas incipientes medidas de parte def Gobierno gue
podrian estar anticipande un futwre cambio pesitivo de escenario en el cual se ha desempeiindo este
imparkanke seetor,

Eintre las principales tendencias del Sector Baergético, so considera de interés sefialar las siguientes.

»  Reduccidn de reservas probadas de petrdleo y gas, aungue @ una lasa mendr a la de afios previos, Log

dltimos datos oficiales reperlados corresponden a fin de 2012, aunque algunos reportes intermedios de
algunas empresas con descubrimientos nuevos y desarrollos de recursos no convencionales podrian
anlicipar una mejora en los datos de reservas probadas de petroleo y gas natural a fin de 2013,
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* Bl consvmo de gas natural tuvo un incremento minime del orden de 0.7% anval, detide 4 menor oferta de
produccidn local y pese al luenie increments de 1as importaciones desde Bolivia ¥ de Gas Natural Licrado,

La demanda insatisfecha que se verifica en os segrmentos de consumo indusirtal crecid levemente al no poder
abastecerse, ¥ la del sepmento de generacidn termoeléetrica debid ser abastecidn con un mayor volumen de
otros combustibles como fuel ofl ¥ gas oil.

CONSUMG GAS COMERDIAL PROMERIO ANUAL 2013 (MMm2/d}
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Hatado Particular del Sector Eléctrico Argenting

Bl sector Eléctrico de 1la Repiiblicn Argentina mostrd un comportamiento pacticular durante 2013, ya que
algenas variables mostraton uma evolscidn similar a afios previes — en particular 1a demanda de potencia
cléctrica media v de pico — en tanto atras variables mostraron una mayor moderacién aunque sicmpre con
crecimiento — como la demands de encrpfa a 1o large del afio,

Como novedad de interés, deben deslacarse T3 consolidacidn de algunas medidas regulatoras que afirman
polilicas sectoriales hacia une condicidn propicin de mayores ingresos para los generadores termosléctricos
con nuevas inversiones en el pais, como e detalla mds adelante.

Entre las principales kendencias del Sectur Energético, se considera de interds sefialar lus siguientes.

¢  Moderado crecimiente de la demanda bruta {incluye el consumo propio en planlas de generacién
elécteica, ¥ los pérdidas que se producen en los sistemas de transmisidn y distribucion) de enerpfa
elécirica de 2.6% en 2013 respecto a la demanda de 2012, eon un importante accleramiento por efecto de
!a demanda de lo: ssgmentos residencial y comercial en el sepundo semestre en que se regisicaron
temperaturas més frias y més elevadas que en meses patliculares de 2012, Como ejemple sz destacan las
tusas interanuales de erecimiento del 9.4% en Septiembre 2013 — mer méas frio que lo veval -y del 14.1%
en diciembre 2013 — mes con temperaturas mis clovadas que ] moderado 2012,
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Muy Fuerte cresimienta de la demanda bruta (incluye ci consumo propio cn plantas de peneracitn
elécirica, ¥ las pérdidas que se praducen cn los sistemas de transmisidn y distribucion) méxima de
polencia eléctrica del 9.0% regisirada a fin de Diciembre 2013, respecto al méxima de demanda de 2012
Esta diferencia tan notable exige vn esfuerze importante en adicidén de nueva potencia eléctrica, dado que
la variacién representd aproximadaments 2.000 MW, La diferencia entre los promedios de demanda
méxima de potencia de cada mes del afio superd loa 1.068 MW, representando un elevado 5.3% de
variaeidn,

VARIALION DE DEMANDA INTERANUAL DE POTENCIA ELECTRICA
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Se incrementd la necesidad de mayor despacha lermosléctrico. En Febrero 2013 la participacidn de 1a
oferta de genceacidn de origen termocléeidca representd el 70.1% del total consumida en wn marce de
restriccion de oferta hidrocléeteica por reducide caudal de algtnos rios, Tras una disminueidn hasta 55.0%
en Seplizmbre 2013, nuevamente recuperd un col relevante con 66.0% en Diciembre 2013 que fue el mes
de mayor requerimiento termoeléelrico de la historia con 8,829 ('Wh en el mes.
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* El consumo de combustibles altematives como {ueleil ¥ gas of! es necesario parn mantener operativa la
ofterta de generacidn termoeléctrica.

Para mantener el méxime de abastecimiente de gas natural posible para el extenso parque de unidades TG
¥y TV en ¢! sistema angenting — gue solo disminuyd 1.0% en 2013 respecto a 2012 -, se recume a
importaciones de gas desde Bolivia - que aumentaton un 26% en gl 2013 - ¥ de Gas MNatural Licuado por
bBugues que regasifican su carga en las terminales de Bscobar ¥ Bahfa Blanca — cuya importacién se
incrementd un 30.4% en el 2013,

ACURMULADA DE CONSUMO DE GAS EN GENERACIEN ELECTRICA
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El zensumo de fuel oil se redujo un 22.9% al existir una elevada indispenibilidud de unidades Turbe Yapor en
mentenimicnto o sin capacidad operativa, Bl consumo de gas ofl se increments un 42.1% al requeritse gran
cantidad de suministre en ciclos combinados ¥ en unidades de Generacidn Distribuida especialmente duranie
el invierno 2013,
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* l.adisponibilidad de potencia no mostrd grandes variaciones en el consolidady anval, aungue el parque de
unidgdes Turbo Vapor dizminuyd su disponibilidad operativa en tanto el parque de unidades Turbo Gas —
més modernzs y de menor antigledad — mosid vna mejora. La perspectiva de disponibilidad
necesarinmente deberd mejorar para poder abastecer una demanda ¢reciente, con vna menor cantidad de
nuevy potenciz en construccién. La wmayor parte de ln nueva potencia ingresada recientemente’
correspande & inversion estatal, en tanto la inversidn privada se circunscribio al ingreso de unidades de
Generacion Independencia 8.4, con dos TG de 60 MW cada una, la reparacidn integral de 1a unidad ‘I'G
de 125 MW de Ia Central Térmica Roca 5 A, en Rio Negro, y una unidad TV de Generacién Rosario 3.A.

» Los precios mondmicos quo dmrE:nga CAMMESA mostraron una disminueidn debido al efecto contable
do considerar que todo el gas natural consumido por las centrales del parque de scncracidn pases un
misino precio de origen lucal, Sin embargo, una proporcién relevanic del gas consumide es gas importado
desde Bolivin ¥ Gas Natural Licuado a procins mayores,

* Esia mecdnica contable no refleja los verdaderos costos de los combustibles, y la Secretaria de Energfa
instruyd a CAMMESA a adoptar el verdadero costo del pas importado para determinar su despacho
termoeléctrico a fin de inerementar el consumo de fuel ofl de refinerfas locales que poses um precio en
torno a 125 USSMMMBTU, desplazando levemente consuma de T.NG en algunas unidedes de Buenos
Alres

COSTOS MONAMICOS MENSUALES SEGUOM CAMMESA
LSS MINh
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~ El Costo Mondmico de generacién ds CAMMESA se traslada comu precio efectivo solo s algungs segmentos
del mercado eléctrica, en particular en casi su iplalidad 3 los consumidores industriales directos. Se estima
que de un cosio roal en 2013 en tomo a 110 USHMWh para la oferta tetinoeléctrica, un 55% fue traspasaro al
segmenio Je consumo industrial ¥ solo un 105 al sepmento residencial y comercial.

A medida que log verdaderos costox de generscidn termosléctricn vayan sicndo traspasados a los diferentes
segmentos de consumo eléctrico, se revalorizard la oferta de aquellos generadores termoeléctricos privados
gue puedan ofrecer un costo optimizado e inferior al costo ren! de generar energia térmica, que cn ccasiones
presenta costos mayores 2 los posibles debido a deficiencias en la administragién ceniralizada de
combuslities,

! Pueden citarse 1a adicion de 560 MW cn ciclo abierto de la CT Bnsenada de Barragdn de ENARSA, y 260 MW dec una
TG en ciclo abierto de 1a CT Estanislan 1L.dpezs de ENARSA. Adicicnalmente se contd ¢on la disponibilidad en forme
confiable de incipients oferta edlica y solar de patoncia reducida en tamo a 100 MW,
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3. PUNTOS DESTACADOS DEL EJERCICIO 2013
3.1 BEnerpig lildctrica

En ¢l afio 2013 respecto de la geneeacién para demanda base, se cumplié con e disponibilidad objetivo
propuests por la Resalueion 93/2013 logrando la remuneracién completa del Custo Fijo.

En ¢uanto a las miguinas comercializadas en el Mareo de Energfa Plus, el objetive fue renovar todos los
contratos que venclan durante dicho perfodo. Bsto fue lograde teasiadando a los nuevos precios aquellos
incrementos de costos que sucedieron durante el ailo.

Finalmente en lo que respecta 2l Contrato de Abastecimisnto MEM celebrado con CAMMESA por 45 MW,
se eumplizron con los objetivos de disponibilidad detallados en el misme

3.2 Mantepimisnto

El objetivo de las tareas de mantenimionto durante €] ejercicio fue el de mantencr 1a disponibilided de las
unidades de ¢icly combinado y de los TG- Bl plan de mantenimiento abarcé todas las unidades y los equipos
auxiliares, destacdndose las siguicntes larcas:

*  Se reemplazaron todos los tubps del evaporador de baja presidn y se reemplazé la aislacion completa en la
caldera del TG N° 2, Los caiios wtilizados son de una aleacidn especial guc sumado a1 cambio de aislacidn
de la caldera, evita futras salidas de servicie pot roluras de la caldera, por recalentamiento de
instrumentos, por diafrapmas deteriorados, por péndida de aislacidn en molores, ete.

" Se reemplazd la mayor parte de las aislacioncs de cafierfas y equipos principales de las unidades ciclo
combinaty,

*  Manlenimiente mayer al generador de la wnidad TG N® 2,

* Tanto en las vnidades de ciclo abierto (TG N™ 3, TG N® 4 vy TG N® 5) como en las de ciclo combinada
(TG N® 1 y TG N*® 2}, sc cumplif con las inspeceiones de muting conforme los requerimisntos del
fabricante de las miquinas,

Duranie el gjercicio se han llevado a cabo ofros proyectos sigmilicatives en Ta central, entre los que se
encuentram:

* Reenplazo por obsolescencia de los bancos de baterfas 1 ¢ 2 de 110¥YDC. Esta aceidn permite dar mayor
confiabilidad y sopuridad al respaldo yue éste equipamiento provee a los distintos equipos de la coniral,
optimizando 1a cperacidn de la misma.

*  Secontinud con la instalacidn de nucva imstrumentacidn para los trenes de desmincralizado N° 2 y N* 3 de
la Planla de Agwa. Fsta accién permits la operacién awmtomética con el consiguiente aumento de
confinbilidad en la produceidn de agoa desmineralizada,

Servicios de Agesgramiento y Asistencia Técnica

La Sociedad desarrolla un progtama de formacién de sus profesionales técnicos cn las disciplinas de
ingenietfa con ¢l lin de brindar servicios de asistencia #onica y asesoramientn a kercercs en el desarrollo de
obras. Fstos servicios de obee incluyen asistencia en la elaboracidn de especificaciones tenicas, confeccién
de planos ¥ plicgos de licitsciones; supervividn de obras y posterior pucsta en marcha de centrales:
HSES0MMIENLO &N compras, importaciones, comunicaciones, higicne y seguridad ¥ medio anthionbe,
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En funcidn e cste programa, dorante 2013 se prestaron servicies de asislencia y asesoramiento a centrales
pertenecientes al Grupo Albanesi {Generacién Independencia 5.A., Generacién Ricjana §.A., Generacidn
Roszario 5.A.. Gencracidn Frias 5.A, y Central Térmica Roca 5.4, y Generacidin 1a Banda 8. AL). Asimizmo,
se prestarcn servicios de asistencia técnica a diversos proyeelos de otras empresas

Adicionalmente, la Sociedad presta servicios de ascsoramiento y asisiencia ¢n la operacidn de centrales. Bl
servicio incluye el asesoramisnto ¥ asistencia en la operaciton de despacho de ensrgfa a la red: control de
combustibles; preparacida de informes dianos, mensuales y ancales; zestidn del mantenimiento de las
centrales; capacitacidn del personal; y nsesoramiente y asistengiy en diversas dreas como administracidn,
taciuracion, higicne y seguridad, medio ambiente, recursos humanes, compras e ingenierda,

3.3 Medio Ambiente

Sistema de Gestidn Ambiental Comorativo

Habhigndose obtenido, en el afic 2012, la certificacién corporativa del Sistema de Gestion Ambiental ("SGA™
de la empresa, on el transcurzo del aflo 2013 ge avanzd en la consolidacién de su implementacidn en las
diferentes Planta del Grupo, bagads en lus siguientes conceptos fundamentales de gestion:

1} Formacidn y concientizacion del personal.

2y Participacidn y desempefio ortentado a la integracidin.

3 Tnstauracidn de uwna culiuca de tabajo comin, basada en principios de accidn compartidos en
referencia al cutdado y uso racional de los recursos naturales.

43 Biizqueda de 1n mejora conkinga.

5) Usa de las herramientas decumentales del 3istema come apoyo al desacrello seguro y eficiente de las
actividades de procesn, sus sepaimientos ¥y andlisis preventivos, y las rovisiones periddicas de
deserpeiio. '

Durante el aflo 2013 sz amplié 2] nfimero de Centeales del Gropo slcanzadas por los limites del SGA
Corpomtiva, mediante Ja nclusién de Generacién La Banda y Central Térmica Rocn respectivamente. Ll
proceso representd la realizacién on etapag diferentes de auditorias extemas de extengidn para la verificacidn
de la conformidad de los Sistemas inmplementados con los requisites notmatives ¥ su adecuacion a los
lincamentos corporativos de ln Organizacidn. '

Durante los meses de ectubre ¥ noviembre, se concretd de manera exitosa la primera auditorfa periddica de
mantenimiento de los Sistemas en general, obleniéndose Ln revalidacidn det cerlilicado IS0 14001 pary todas
las Centrales del Grupo, ademds de los especfficos de [SO 9001 (Calidady y OHSAS 18000 (Seguddad y
Salud Ocupacional) de aplicacién exclogiva en Generacidn Mediterrinen.

E! desempeiic observado durante el afio 2013 poemile concluir ean tespecto al perfode precedente, que se ha
obicnide un importante crecimiento de la Organizacion en ¢! manbenimiento y mejora de los Sistemas de
Gestidn implementados. En este contexbe, Generacitn Mediterrdnea constituida come Contral cabsvera del
Cirupa con la responsabilidad de administear en forma cenlsalizady el uso y actualizacién de los Sistemas, ha
coordinado las actividades eficientemente ascgorande ln adecuada asignacidn de recursos y prioridades e
acucrdn a las realidades de los procesos y la atencidn de sbus necesidades en materia anibiental,
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A continuacitn s: irinda un resumen de las principales mejoras planificadas e implementadas en el periodo:

al

b)

)

d}

=

Se dio cumplimiento de los planes de trabajo definidos tendientes a incrementar el ratamiento de las
accioncs comectivas/preventivas de fa actividad en el marco documental de! Sistema,

Creacicin, documentacidn e implementacidn de un procedimiento para la putsa controlads de agua gn
los tanques de combuostible liguido. La operatoria estuvo precedida de una capacilacitn especifica,
brindada por un profesional externo de teconocida trayectoria ¢ idoneidad en el tema.

Creaci6n de un diagrama de flujo para la arganizacién de las tareas relacionadas a la descarga de
combustible liguida en procuea de hacer la operacidn mds segura en cuanto at control de I3 cafidad
del preducto y condiciones de compra, los proccdimiontos operativos de camper y La preveacion de
emorgencias anbientales,

Implementacidn de una rutina de abajo programada y contimea para el aseguramiento de las
condiciones de higiene en las instalaciones de proveso y scrvicio, con asignacion  de
responsabilidades para el cumplimiente y control. '

Mejoras propucsias e implementadas 4 nivel de instrumentacion de control y readecuacifin de los
circuites internos en el sistema de efluente de Plenta para asegurar la calidad de vertido al exterior ¥
la ausencia de derrames cn las instalaciones inlemas de recoleccion ¥ conduccidn,

Mejoras en las instalaciones de proceso para el mantenimiento dptimo de las condicivaes de
respuesta ante sitwaciones de emergencia y el cuidado en el uso de tos recursos nalurales, se destaca
al respecio;

- Renuvacion de revestimiento interno en recinios de contencidn de tanque de hidréxido de sodio
y diario de combustible Hquidoe.

- Aumente de la instrumentacién de control en campe para asegurar el funcionamiento eficiente
de: 1os equipos de desmineralizacitn, posibilitando carreras de produceién més extensas & igual
calidad de aguy producida.

- Reformas de las instalaciones de los trenes desmineralizados para asegurar la limpieza de los
circuitos, 1a proteccion de las resingg de intercambio idnico y la sliciencia de las actividades de
regencrucisn {instalacién de columna de filttado previe al proceso y repulaciin de caudales de
servicio en funcidn a las presiones del circuito}.

- Construecitn de estuclura de cerramiento con calefaccién independiente y controlada, para la
proteccion ambiental del tanque de hidréxido de sodio utilizado en i regeneracién de los
equipos desmineralizadores. Con s nueva medida se evitard la posible indisponihilidad del
producto en €pocas invernales por congelamiento de Tos cireuitos de disteibucién inmediatos, a
la vez de permilic 3u uso en el proceso bajo condicionos Gptimas de temperalirs, requisito
fundamental para garantizar €l médximo aprovechamiznto de su poder regencrante,

- Adguisicidn de un instumento marca TESTO modeln 350 para la medicién del nivel de
contaminantes en los gases de escape de chimenea, El equipo serd compartido por ins Centrales
de Grupe para lus mediciones de rulina,
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Polilicas de Manitwacitn en Materia Ambiental

En el mareo de la Planificacidn Ambiental de la empresa, se desarecllaron a lo larpo del afia 2013, una serie
de actividades lendientes a dar cumplimiento con log objetivos, mekas y programas previstos en:

- Programa de manejo de resideos solidos ¥ semisdlidos, de eflucnles liquidos y emisiones a la
atmosfern.

- Programa de actividades relativas 4 la prevencidn de emergencias ambientales

- Cronograms de Monitoreo de Parimetros Ambientales

- Proprama de seguimiento de Habilitaciones ¥ Permizos

En lnea con ta politics de cumplimiento cn la matceia, se peesentacon Tos Informes de Avapce Semestrales al
Ente Macional Regulador de la Electricidad (ENRE).

En 2013 sc recibid el informe de maditorfa del Sistemn de Gestidn Ambiantal, reslizada por ¢l Deparlamento
Ambiental del ENRE, el cual concluye qoe Generacidn Mediterrdnes 5.4, dispone de un SGA que se adecua
a los requerimientos de la Res. BNIRE 555/01.

En cuanto a loz requisitos legales en materia ambiental, la empresa posee un servicio de aclualizacidn
legislativa cuyo andlisis se realza a los linck de determinar la aplicabilidad a la misma, previendo lus
gestiones necesarias a iniciar. La empresa mantiene su malriz de obligacivnes ambientales y su cumplimiente
es actualizado por personal de !a Planta. El informe de asditorfa legal ambiental realizado en el mes de
noviembre concliye que la eroprosa eumplimenta en alto geado con las obligaciones ambientales de cardoter
estricto, aplicable a su actividad.

Los procesos de Planta, en particular los referides a los Aspectos Amhientales Significativos y Aspectos
Medios, se han desarrollado bajo condiciones normales y contraladas. Se han astablecido ¢ implementado cn
apoyo a tas achividades de seguimicnto un conjunto de indicadores de eficiencia eelacionados a loy aspectus
fundamentales de la actividad {consum de agoa de pozo para circuile de refrigeracion y vertido de efluente,
consume especifico de combustible, costo de produccion de agua desmineralizada, generacion de residuos
religrozos v calidad de las emiziones atmosféricas).

Loa resultados observados en los estados actualizados de 1os mismos evidencian el desarcollo de las pracesos
en conformidad con las condiciones dptimas pretendidas.

3.4 Recursos Hur_nanns

Duranie ¢l transcurso del ejercicio, se die cumplimiento al plan anual de capacitaciones, asepurando de este
modo que ¢l personal posee el conocimiento necesatio paca ejecalar lag instrucciones. necesarias para el
desarrollo de.sus tareas, no solo desde el punto de vista operative sino tambi€n considerando 1a protecetdn det
medio ambignte y los riesgos a los que se cncucnted expuesto el trabajador micnlras realizy sus tareas,

3.5 Responsobilidad Social Corporativa

A lo largo del aftn 2013, ¥ en el marco del proceso de desarrollo ¥ consolidacidn de wna polilica de
Responsabilidad Social y Empresarial, GeneraciGn Medilerrdnea 5.4, hy formado parte activa en la solucitn
de log retos que presenta noestra socieded, favoreciendo el desarrollo sostenible y o pienestar social,
Comprometida con su responsabilidad de conoeer ¢l entorne en ¢l que opera, ha orientado sus prcticas no
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olo hacia el interior de la empresa misma si no tembién hacin el exterior, contrtbuyende activa y
voluntatiamente en el mejoramiento sucial y afirmando los principios ¥ valores por los que se rige.

Se han desarrollade las sipuicntes acciones para dar respuesta a los piblicos interesades con los que se
interrelaciona:

L Imstiluciones Edocativas
- Escuela Geneval Ignacio Hamllton Fotheringham, Rio Cuarty

Ponacidn de materiales pura la consteuccién de los pilates de luz, donacién de mobiliaro ¥ elementos
pera la safa de video, pago de honorarios de profesionnles que brindan asistencin psicaldgica ¥y
psicopedagibgica para el Nivel Secundario, mantenimiento eléctrico gencral del eatablecimiento a cargo
de téenicos especialivados de Generacién Mediterrdnea 5.A. ¥ cenluboracion en ¢l fasiejo del Dia del
Nifio con un refrigerio para los alumnos, colaboracién festejo Dfa del Batedianee, con &l almuerzo para
todos los alumnos '

- Comvyenio Marco de Pasantias UNRE-GMSA
Realizacion de pasantias en las dreas de Laboratorio Quimico y Mantenimiento Eléctrico de Generacisn
Mediterriinea comespondicnles a 5 estudiantcs repulates de las carreras de Ingenieria  Quimica y
Electricisla de la Universidad Nacional de Rio Cuarto,
2. Campafia de Conetesntlzacion y Recoleccién de materlales para reciclar
s Croacién dentro de la empresa de dos puntos de recoleccion para el desecha por parte de los

empleados de pilas y/o baterias domesticas en desuso. Las pitas y baterfas son enviadas a un
opetador habititndo,

* Donacidn de papel reciclable en ¢l marco de una campaiia con fines benéficos ¥ cajas de papel pata
los atumnos de la Escuela Arzobispo Antonio Bspinosa, Rio Cuarto.

3.6 Silwacién Financicrs

Durante el ¢jercicio finalizade €] 31 de Diciembre de 2013 le Sociedad ha shonado 2 su vencimicaty las
cuatro cuotas del préstamo sindicado tanto en lo que hace al eapital como 3 los intereses,

Asimismo se han mantenido la financiacidn proporcionada por loz leasings, CAMMESA, préstamos
bancarios y cierto nivel de descubicrivs bancarios.

La dewda bancaria y financiera de la Sociedad al 31 de Dicicrmbre del 20173 se encontraba esttucturada de 1z
siguiente forma;
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5 |
Corricnte Ma Cortiente Total
Pefstamp Sindicado 3zo12.2n 115074104 147.980.373
Obligaciones negociables 54.867.360 25601212 BO.468.572
Cammesa 13.244.452 4,025,395 17269847
Leasing a Papar 037104 345512 1482616
Descubicetos Bancarios 6.750407 £.150.407
Préstamos Bancarios 5,000,000 5000000 10000000
113.711.594 150246223 263.957.217
Indicadores:
2013 2012
Solvencia 024 0,25
{Patrimonio Nelo £ Pasive)
Endeudamiento 4,11 3,95
(Pasivo f Patrimonio Met))
Liguidez comrienle 0,73 1,38
{Active Corriente/ Pasivo Corriente}
Razdén del patrimonio al activo 0,20 {,20
{Patrimonio neto £ Activo total}
Razén de inmovilizacion de activos 0,63 0,72
{Active no corrientef Activo Total)
Bentabilidad del nctivo o econdmica 1841% 22.77T%
{Utilicdad bruka { Activo total)
LRentabilidad del patrimonio o financiera 6,945 13,33%
{ Utilidad neta f Patrimonic Neto Promedio}
Apalancamiente Financiero 038 0,59
{Rentabilidad de! Patrimonio Mete / Rentabilidad del Activo)
Rotacidn de Activos 1,21 1,36
{ Ventas £ Activo tolal)



Aundlizis de los resullados:

Las ventas netas ascendiercn a $706,2 millones. 8¢ detalla a continuacitn la compesicign de lss mismas:

Unicades Fisicas Ejf:rcmm finallzndu el 3] dc dl:..le.mbre de '

¥entas par tipn de mercado:

Ventas Mercado Spot 707 b6t 43 6%
Ventas Gumes 335 ) ) {14%)
Ventas de Energin Plus 860 T4 66 8%
Yentas Cammesa 220 18] 14{) 41 20%

2053 1990 03 5%

A continuacidn s incluyen las venlas para cada mercado (en millones de Pesos):

Fiercicio finalizado g1 31 da Dxclembre de:

T e TP N e A PR R

&

Yentus por tipo de mercado

Yentas Mercado Spot 143,86 218,9 (75,3} (34%)
Yentas (umes 99,2 118,6 (19.4) (16%)
Ventas de Frnergia Plus 3497 280,3 69,4 25%
Ventas Caminesa 220 1007 a9,5 M,z 455
Servicios Prestados 13,0 33,0 (20,05 (6l%)

706,2 T20,3 (14,1) (2%%)
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(en millones e pesos)

Yenias netas

Wentas de Energia
Otras Ventas

Costo de Ventas
Costo de compra de Energla Eldelica
Costo consumo de gas y gasoil de Planta
Costo de Transporte de Gas
Sueldos ¥ Jornales y Contribucicnes Socigles
Servicios de Mantenimicnlo
Depreciacidn Bienes de Uso
Seguros
Olroy

Utilidad Bruta

Gastos de Comercializacidin
Bucldos ¥ jornales y contribuciones sociales
Impuestos, tasas y Contribuciones

Gastas de Administracicn
Sueldos y jornales ¥ contribuciones sociales
Honorasios y retribeciones por servicios
Viajes y movilidad y gastos de representacién
Diversos

Otros Ingresos Operativos

Resultades Financieros y por Tenencia Nebos
Intercses Comerciales
Intereses por préstamos
Gastos ¥ comiziones bancarias

Diferencia de cambin neta
Otros resultados financieros

Resnltado Antes de Impuestos
Impucslo a lag ganancias

Resnltaido del Ejerelcio

Bjercicio

NMnalizzdo el 31 de diciembre

06,2 1203 (14,13 (2%
no93.2 6A/7.3 . 55 1%
13,03 33,0 {20, (61%)
(308.5) (509,71 1.2 U.2%
(315,7) (287,9) (27,9} (10%)
{190,093 (221,01 Jod 16%
(2,6} (4.3 1,5 4250
(1 g,ﬁ} (14,7} (4.9} {33%}
(35,5) (31,4) {4,1) (139%)
(22,8) (22.5) {0,3) (196)
(6,99 (5.8 {L.1} (199
4,57 (3,8) 1.1 2055
07,7 120,6 (12.9) {119%)
(6,3) (4.6) (1,9 (37%)
0.7 (0,5) 0,2) {40%)
(3.6) 4.13 (1.3} {37%)
{6.6) (5.9 0,7 {12%)
(2,8) (2.1 (0,7 {339
(2,13 {2,0) @.1) (5%)
(03,5} {0, 04 445
{1.2) {3 (0,3 33%
7.7 27 3.0 185%
{894} (89,6} 02 2%
1,2 1,5 (0,3} 20%
{70 (77,8} 07 1%
{6.8) 1©.8) : (0%)
0,2 (2,1 34 111%
(13.1) (9,4) B9 {39%)
13,2 23.1 (1000 (43%)
(5,5) ©.7 4.2 {44%)
77 13.4 (5.8) (43%)

L5



—

Yenlas

Las ventaz netas ascendieron a $706,2 millones para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013,
comparado con los $72(0,3 millones pary el mismd perfodo Je 2012, lo gue equivale a una disminucién de
$14,1 millones (o 2%).

Durante gjercicio finalizado €] 31 de diclembre de 2013, 1a venta de energia fue de 2083 GWh, lo que
representa un aumentn 5% compacada con los 1.990 GWh para el mismo perfodo de 2012,

A continuacién se describen los principales ingresos du 13 Seciadad, asi comeo su comporiamicnbe durante &l
gjercigio lnalizade el 31 de diciembre de 2083 en comparacidn con el mismo perfodo del afie anterior:

{1 $143.6 millones por ventas de energfa en el mercado spot, lo que represcatd una disminuctdn del 34%
respecte de Tos $2i8.9 millones para el mismo perfedo de 2012, Dicha variacidn sc explica
fundamentglmente per la aplicacidn de la Res SE 95/2013 que modifico la remuneracidn de la encrpla
generads pasande del precic de venta a solo wnowargen por MWEH generado.

(ii) $99.2 millones por ventas de energgfy en ¢l mercado a término de Grandes Usearios Menores (GUMES),
le que representd ung disminucion del 16% respecto de les 5118,6 milloncs para ¢l mismo periedo de
2012, Bsta disminucion se basa en ol menor volomen de ventas de encrgia retacionadas con la aplicacién
de la Res 95/2013 y complemenlariag de 13 Secretaria de Daergla, mediante la ceal los conlmtos de
energla base en el mercado a térnito pasan a la 6tbita de Cammesa.

(iii) $349,7 millones por ventas de Fnergia Plus, lo que representd un incremento del 25% respecto de los
$280.3 millones para ¢l misme periedo de 2012, Dicha variacidn se explice por un efzcto posilive,
conjunto de mayor cantidad y mejor precio.

(iv) $100,7 millones por ventas de energia cn el mercado a rmine & CAMMESA en ¢l mare ds la

- Resolucidn 220, lo que representd un suotento del 45% respecto de los $69,5 millones del mismo

perfode de 2012, Dicha variacidn se explica por wn efecto positivo conjunto de mayoer cantidad y rgjor
precio.

v} $13,0 millones por ventas de servicios, lo que representd una disminucion del 619 respecto del $33,0
millones del mismo periodo de 2012, Dicha variacidn s explica por menores servicios prestados a
centtales de energfa pertenecientes al mismo goupn econdmico,

Costo de Venlas:

Bl costo de ventas total para el ejercicio finalizado 1 31 de diciembre de 2013 fue de $598,5 milloncs
comparade con $599,7 millenes para el misme peclodo de 2002, I que squivale a una disminucidn en los
cosbos de ventas de $1,2 millones (o 0,21%).

A continuacidn se descoben log principales costos de venta de la Sociedad cn millones de pesos, asi como
su comportamienta durante el presente ejercicio en comparaciin con el ejercicio anterior:

{1} %3157 millones por compras de energla eléctrica, lo que representd un avmento del 10% respecio de los
$287.9 millones para el mizsmo periedo de 2012, debido a les mayores costos necesaries para abastecer
el mereado a términe de Gumes y Energia Plos.

{11y $190.9 millones por costo de consume de gas v gasoil de planta, lo que representd una disminucidn del
169 reapecto de los $227.0 millones para el mismo perfodo de 2012, Esta variacién se explica
principalmente por ¢l menor costo de gas ol y gas natural, asociades a la aplicacidn de 1a Res, 95£2013,
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segiin ka cual ¢l costo de combustible para ta generacin de energia fen el marco de energia base), no se
descuenitan (¢ las liguidaciones de venta como era anteriormente, ademds hubo menor consumo de gas
oil en el periada,

(iii) $35,5 millenes por servicios de mantemmiento, lo que representd un incremento del 13% risspecto de los
%314 millones para el mismo periode de 2012, Bsta variacién se debié al aumento de las horas de
marcha de las turbinas, nceesarias para abastecer los mayores voldmenes de energfa plus vendidos y
Utros costos de reparacion do cquipamientos, los cuales se encuentran relacionados con la variacion del
tipe de cambio del délar.

(iv) $22,8 milloncs por depreciacion de bienes de uso, 1o gue representd un incremento del 1% tegpeste de
los $22,5 milloncs para el misme perfodo de 22, Esta variacién se origina principalments en la
amortizacitn de bienes de use gue no habfan side dados de alta en el ejercicio anterior,

{v) $19,6 millones por sueldos y jormales y conbrbuciones seciales, lo que representd un incrermento del
33% respecto de los $14.7 millones para ¢l mismo periodo de 2042, principalments atribuible
incremento de personal destinado a mantener la calidail de la opersciGn y prestar servicios en otras
centrales, como asi también a vna recomposicidn salarial,

(vi} $6,9 millones por segures, 1o que representé un inctemento del 19% respecto de los $5.8 milloncs del
mismo periodo de 2012,

{vii)$2.6 millones por costo de lranspotte de gas, lo que representd una disminueitin del 42% respecio de los
$4.5 millones para 2| mismo periodo del afio anterior.

Gastos Jo Comercializacidn:

Los gastos de comercializacién totales para el ejercicio finalizada el 31 de diciembre de 2013 ascendieron a
#,3 millenes comparado con § 4,6 millunes para el mismo periodo de 2012, lo que equivale a un
incremento de $1,7 millones (o 37%).

Los principales compenentes de los gastos de comereializacion de la Sociedad son los siguientes:

(i} $5,6 milloncs por Impuesto, Tasas y Contribugiones, lo que representd un incremento del 37% respecto
de los $4,1 millones del ojercicio anterior. Esta variacién responde a un incremento del impuasio a los
ingresos brukos ¥ tasas producido per una mayor tasa efectiva,

(i} $0.7 millones de Sueldos, Jornales y Contribuciones Sociales, lo gque represcntd un incremento del 405

respecta de los § 0,5 millones del cjercicie anterior. Bstn variacién se origina cn ¢l incremento de

persongl, como asi tanibign a una recomposicida salarial.

Gastos de Administracidn:

Los gastos de administracion totales para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012 ascendieron a
6,6 millones, comparado con $3,9 millones para el mismo perfoda Je 2012, {o que eyuivale a un aumento
de 30,7 millones {o 12%!).

Las principales componentes de los gastos de adminisiracidin de la Sociedad son los siguientes:
{1) $ 2,8 nillones de Sveldos, Jornales y Contribuciones Sociales, o qus representd wn incremento del 33%
respecte de los $ 2,1 millones del mismo perdodo del afio anterior. Esta variacién se ongina en el

inerementa de personal, como asl también a ona recomposicion saladal,

{ii} % 2,1 miliones de Honoraries y Retribuciones por Servicios, lo que representd un inceemcnto del 5 %
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respecto de los § 2,0 millenes del mismo perfodo del afo anlerior. Dicha variacién es producto del
incremento en los costos de los servicios,

(iii) $ 0.5 millones de Viajes, movilidad, beneficios al pemonal y diversos, lo que representt uaa
disminucidn del 44% respecto de los 0,9 milones para ¢l misme perfodo del 2012,

Resultados financieros ¥ por tenencin, netos:

Los resultados financieros y por tenencia totales para el gjercicio finalizado ¢ 31 de diciembre de 2013
totalizargn yna resultade negativo de $8%,4 milloncs, comparado con un resultado negativo de $ 89,6
millenes para ¢l mismo peripdo de 2012, representando una disminucidn de 0,2 en dicho resultado negativio.

ILos aspectos més salientes de dicha variacidn son oy siguientes:

(i) $77.1 millenes de pérdida por intereses financieres, 1o que representé una disminucidn del 1% respecto
de los $77.8 millones de pérdida para el misma periodo de 2012, Bsta variacion se origina por la mejora
en la estructurs de finauciamiento de la compafifa,

(i) $13,1 millones de pérdida por otros resultados financieros, lo que representd un aumenta del 39%
respecta de los $9.4 millones de pérdida para ¢l mismo periodo de 2052, El incremenio se origing por
mayores costos aplicables a la operatoria de Obligaciones Nepociables,

(iii} $0,3 millones de ganancia por difsrencias de cambio netas, Lo que representd una disminueisn del 11 1%
respecto de los $3,1 millones de pérdida del mismo perfodo ded afio anterior. Esta variacion se origina
por el reconpcimiento de diferencia de cambios a los clientes.

Resulindo del Bjercicin;

Para ¢l gjervicio finalizado el 31 de diciembre de 2013, 1a Saciedad repistra una ganancia antes de impuestos
de $13.2 millones, comparada con uns ganancia de $23,1 miltones para el mismo perfoda del afio anterior, lo
que represenla ung disminucién del 43%.El resultade negative de impussto a las panancias {electo del
impuesto diferide} fue de $5,5 millones para el ejerciclo actual en comparacidn con los $9,7 mitlonss de
pétdida del mismo periodo del afio anterior.

El resultada nete comespondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013 fue una ganancia de $7.7
miltones, comparada con los $13,4 millones de ganancia para el mismo gjercicie de 2012, lo que represeata
una disminucisn de $5,7 millones {o 425,

3.7 Sistomas y Comunicaciones

Desde el drea de Sistemas y Comunicaciones, durante el afic 2013 s mejord la seguridad informdtica de 1a
red de datos y control. Ademds se gjecutaron proyectos de ampliacion de red datos, telefénica ¥ mejoras
tecnoldgicas. Los trabajos, provectos ¥ objetivos logrados ducante el afio 2013 en las distintas dreas sc
resumen & continuacidn:

= Comunicactones: se amplis Ia red Wi-Fi 4 las nuevas oficinas de Manlenimiento y se setalizaron las
zonas de cobertura. Se amplié ln red telefénica en Depdsito, Mantenimicnle y T.aboratorio
permitiende de esta mancta Una mayor inlegracion en las conunicaciones entre los distintos sectores
de 1a planta. Se implementé un software de monitoreo de enlaces que permite conocer el estado de
las vincnles de datos de (pdas las centrales del grupo.
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" Arguitectura de i{td: ge amplié la red de dans en las oficings de Maﬁtenimienm, Laboratorio y
Depdsito, dende tambign se instalé una impreseca ¥ scanner con ¢l objelivo de agilizar la emision de
Grdenes de Compra y digitalizacidn de facturas,

4. ESTRUCTURA SOCTETARILA

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2013 el capital secial de la Sociedad estuba compueste por 76.200.073 acciones
ordinatias escriturales de VAN § 1 cada ung, con derecho a | voto por aceidn; no habigndose registrado
variacignes en &l monto del Capital Social ni en las tenencias accionanas durante el aiic 2013,

La estructura societaria se encuentra comprendida de 1a sipuiente forma:

Alhanesi 8. A. 9% % {72.390.069 accionas)
Armando Roberte Losdn 4 % (3.048.003 acciones)
Carlos Alfredo Bauzas | % {T762.001 acciones)

Organizacidn de la toma de decisiones

Conforme se cxpress en los diferentes apartados del Anexo PV del Tiwle IV de tas Normas de la Comisidn
Nacional de Valores, que acompafa o estn Memoria, referido al grado de cumplimiente del Cédige de
Gobierao Societario, las polfticas ¥ cstrategias de la Socicdad son definidas por el Directosio para ser
gjecutadas por cada uno de Jus sectores bajo la supervisién de las Gerencias correspondientes ¥ del mismo
Dircclorig inghsive,

Aquellas decisionzs coya magnitd yfo mante implicads resulien de importancia yfo relevantes, relacionadas
a la administracidn de las actividades de la Sociedad, son resucltas en forma directa por el Dircetorie rsunido
especialmente a tal fin. Bn caze que sea requeride en el caso concreto, os 1a Asamblea de Accionistas, en
sesitn extraordinaria, la que se enearga de resolver. En todos los easos acaecidos dorante el afo 20103, las
deciziones en ambas drganos han sido adoptadas por unanimida),

Remuneraciones del Direclorio

Las rescluciones de la Sociedad vinculadas a la determinacidn de los hongrarios 4 regular para el Directorio,
e ajustan a los Linites ¥ lincamientos previstos por el Articulo 261 de 1a Ley N® 19.550 y los Artfeulos 17 a
7% del Capltele 1T del Titulo 11 de las Normas de fa Comisién Nacional de Yalores.

5. PERSPECTIVAS PARA EL EJERCECIO 2014

3.1 Perspectivas para €] Mercgdo de Generadores Bléciricos en General

La necesidad de contar con una disponibilidad elevada de las unidades de generacidn eléctrica ya existentes,
de algiin modo brinda una perspectiva favorable pata los peneradores eléctricos en el sentido que sus ingrosos
serdin los neeesarios para cubrir sus costos y sus inversiones, La carencia de disponibilidad de las unidades
existentes y la ausencia de nuevas unidades a incorporarse tracrian apargjado un insuficiente suministro
clézirien con eortes forzados a ln demanda.
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La perspectiva de los generadores iermoeléetricos modernos y lovalizados en regiones de alto crecimiento de
la demanda, ea favarable ya que sus unidades recibirin requerimientos crectentes de despacho.

Las perspectivas del Sector Energético son de paulalina mejora, aunque se considera gue las importaciones de
combustibles serdn crecientes yu que el incremento de oferta tocal de gas y petrdles serd kaborioso y lonto. La
demora en cl ingreso de nueeves inversiones on unidades de generaci6n eléctrica, revalorizan el parque
existente. La ausencin de mayor oferta hidroeléctrica o nuclear” en log proximos 6 aiios, brinda vna
perspectiva de centeza al despacho de unidades termoeléctricas en un contexto de demands creiente de
emergia eléctrica, aun ceando ésta se produzea & menores tasas que en afios pasadus.

El retiro gradual de subsidios implfcitos a los consumidores de enerpfa cléctrica, Hevard a que al menos el
segmente de consumidores indostrizles procore un abastecimiento 1 menor costo posible, revalorizando
incluse aquellas unidades que puedan ofertar precios competitivos dentro del Programa Energiz Plos.

Una indicacién de la modilicacion de la politice sectorial del Sector Bléctrico e constituye la garantfa de

contratacidn par CAMMESA de mueva potencia y eoergia asocinda por medio de Ja Resolucidn 22002007, o
las megjoras de ingresos de los generadoares eléctricos establecidas por la Resolucién 954201 3,

5.2 Perspectivas de |a Sociedad para el Ejercicio 2014

Energfa Eléctrica

e espera continyar operando normalmente las distintas unidades de generacién conforme al despacho v a la
auignacion de combustible que reatice CAMMESA. Por otra parte, se prevé ejecutar ¢l plan de mantenimiento
previsto para el ailo 20113 de manera de asegurar una alta disponibilidad. Por Gltimo, se prevé ir mejorando el
factor de wso y los precios de los conteatos bajo Resalucion 128 106 {Energia Plus).

Servicios de Asesoramiento ¥ Asistencia Téenica

La Suciedad espera continuer con ¢l desarmollo del programa de formacién de profestonales en Ingenicria y
Obras mencionado peeviamente, a los fines de poder mantencr el servicio de asistencia y Asesoramiento
técnico en loz distintos proyectes de ampliacién de las centrales del Grupo Albanesi, como asf tambidn,
brindar Ja asistencia y asesoramicnio en la operacidn de 1as mencionadas centrales.

Simncidn Hinaneiery

Durante el préximo ejercicio la Sociedad espera mejorar la esiructura de fimanciamiente  manteriendo un
nivel de endeudamiento acorde # la envergadura de la empresa.

Con este objctivo s¢ prevé profondizar In participecidn ¢n el mercado de capitales iniciada en el ejercicio
2013 disminuyendo el costo de financiamiento y legrando un perfil de vencimientos adecuado al flujo de
fondos de la compaitia. Con el producide de la nueva emizitn se prevé prc cancelar parcialinenie el préstamo
sindicade sctual y mantener el capilal de trabajo necesario para la operatoria de 1a companifa,

? La central nuclear Emhbalse estacd dos afios fuera do opcracidn tras el posible ingreso esperado de la CN Acha 1T en ol
2014
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. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

En cumplimiento de las disposiciones legales vigenles, el Directorio de la Sociedad propone a la Asamblca
Cieneral de Acclonistas el siguiente desting para las wtilidades acumuoladas al 31 de diciembre de 2013, las
cuales ascienden a § 7.689.4134:

a Reservn lepal: & 384.472
a Reserva facoliativa pam (uluras inversiones: § 7.304.062

La Asamblea General de Accionistas deliberard y decidicd finalmente el desting de las utilidades acumuindas
¥ de log saldos de 1a Reserva para futuras inversiones.

7. AGRADECIMIENTOS

Resulta importante para el Directorio manifestar su agradecimiento 4 todos los empleados dfc 1a Soviedad por
la lahor realizada durante el ejercicie que ha resultade lundamental pers ios logres Konicos y econdmicos
cbtenidos. Asimismo, recongve expresamente la contribucion de clientes y proveedores asf como de las
entidades bancarias y demds colaboraderes que han trabajado pars una mejor gestidn de la compatifa durante
el gjercicio.

Civdad Aubdnoma de Buenos Aires, 6 de marzo de 2014

S~ a)‘;‘/a’

EL DIRECTDRIO
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Generacién Mediterriinea S.A.

ESTRUCTURA DE RESPUESTA - ANEXO IV — Memoria

Informe sobre ¢l grado de cumplimiento del Cédigo de Gobierno Societario

Cumplimiento

Incumpli

Total” | Parcial‘’

miento
{(n

Informar o Explicar @

PRINCIPIO I. TRANSPARENTAR LA RELACION ENTRE LA EMISORA, EL. GRUPD

ECONOMICO QUE ENCABEZA Y/Q INTEGRA Y SUS PARTES RELACIONADAS

——

Recomendacicn LL1:
Crargntizar la divulgacidn
por parte del Organo de
Administracién de
politicas aplicables a ln
relacidn de la Emisora con
el grupo coondmico que
encabeza Yo integrs ¥ con
sus partes relacionadas

Los actos y comtratos que la Sociedad
pueda celebrar con una parte relacionada y
quc en su caso invelugren un monto
relevante, son aprobados por el Dirscterio,
Asimisma, de existir aclos o contratos con
una parte relacionada que fovolucten wn
monto  relevante, los  mismos  son
informados como Hecho Relevante a la
Comisién Macional de Yalores (“CINV™ y
# la Bolsa de Comercio de Buenos Aires
{(“BCBA").

Recomendacion 1.2:
Aszepurar la existencia de
mecanismos preventivos
de conflictos de interss,

Los conflictos de intercses son resuelios
por decision del Directorio on base a las
mayorfax estatutaring absicniéndoss de
volar, e su caso, el Dhrcelor que pueda
estar involucrado en el conflicto. Durante
el gjercicio 2013 la Sociedad ha cstado
trabajunde  conjuntamente  con  una
consultora cxterna en la redaccidn y
formalizacidn de diferentes politicas y <l
Cidigo de Gobiemno Societardo o efecios
de contar con procedimientos especificos
formalizades y  aprobados  por el
Directoric. Hs intencién de la Socicdad
aprabar los instrementos  mencionados
durante ! afic 2014,

Beeomendacion 1.3:
Prevenir el vso indebide da
informacidn privilegiada.

La Sociedad no c¢uenta con  un
procedimiento para prevenir el uwso de
informacidn privilegisda. La Sociedad ha
Hevido adelanic, durante el afo 2013, un
pracesa de desarrolle v formalizacidn de
politicas en diversas dreas, las cuales se
estima que serdn formalizadas y aprobadas
por el Dicectario durante el afic2014.

PRINCIPIO 1],

ENTAR LAS BASIS PARA

EMISORA

A BOLIDA ADMINISTRACION Y &

RVISION DE LA

ercicio finalizadoe 31.12.13




Recomendacidn 11, 1:
Garantizar que el Orpanc
de Administracidn asuma
la adminislracidn y
supetvisiin de fa Emisors
¥y S0 pricnlagidn
estratégici.

II.1.1

ILLL1

El Directosio aprueba las politicas vy
estrategias  penerales de la  Sociedal,
encomendando la gestidn cjecutive de los
negecios a loz mandos de direccién y
gerenciales, seglin corresponda,

II1.1.2

El Directorio aprueba 1z politicas de
inversiones y de financiacion.

Mn.1.1.3

Durante el aio 2013 1a Sociedad ha
teabajada en el desarello, redaccidn ¥
formalizaciin del Cadipo de Gobieno
Socletario, el cual % estima que sea
aprebado por el Directorio durante el ajio
2014. '

IL1.1.4

Sin peguicic que la Sociedad no posee una
politica plasmada en forma escrita, el
Directorio aprueha lo referido a seleccidn,
evaluacidn y remuneracion de los gerentes
de primera Heea

ILL.1.5

El Directorioc aprueba laz politicas de
agignaeion de responsabilidades a los
gerentes de primera lnea.

ILL.L.o

El Directoric aprocha la superyisidn de los
plenes de sucesidn de los perentes de
primera linea,

ILL.17

Sin perjuicio que la Sociedad no tiene una
pokitica escrita referida a responsabilided
social empresatia, la cual  estipula
oporlunamente instrumentar, actnalmente
los aspiectos referidos a esta instancia son
objete  de  tratamiento por parte  del
Directorin,

IL1.1E

Sin perjuicio que la Sociedad no tiene una
polfiica escrita referida a gestion integral
de riesgos, la cual catipula oportunamente
instrumentat, aclpalmentz los aspectos
referidos a esta instancia son ohjeto de
tratamicnta por parte del Directorio.

Lo

Teniendo  presenle s cualidades
prefesionales de las personas que han
integrado e infcgran  actualmente el
Directorio, la Sociedad no cuenta con un
programa d¢ capacitacidn continuo para la
formacifin de los directores y ejecutivos
gerenciales. 3in embargo, como parte de la
pestihn  hahitual de la  Socieded, el
Diitectorio adopta acciones de




actualizacidn y de capacitacidn general wa
particular en funcidn de las necesidades
especlficas gue vayan surgiende en el
gjercicic  de  las  funciones ¥
responsabilidades gue cada uno de elles
tenga A su cargo.

IL1.2

Mo hay ofras polfticas implementadas

II.1.2

No cbstante no contar con umy politica
especiiica, la Sociedad dispone de diversos
mecanismos para proporcionar
informacitn a sus Dircclores y gerentes
con  la  antelacidn adecusda  para
mantenerlos informades al momente de Ia
toma de  decisiones. Enire  ellos, se
destacan esencialmente la reduccitn de los
siguientes informes a cargo de lns
perencias comespondientes: i) informe de
oOpevECIones,  mantehimicnlo,  medio
ambiente y seguridad de la planta — el cual
s cocuentta comeo parte dnlegrante del
sistema de gestitn integrado adoplado por
la sociedail-, del cual surge detaliadamente
todos los heehos relevantes vinculados a la
actividad de la plants i) informe mensual
financiero ¥ ceondmico. Sin petjuicio de
ello, ducante el afio 2013, la Sociedad ha
comenzado a trabajar en el andlisiz y
reifaccién de una polftica formal que
estahlezca los procedimientos vinculados a
esle aspecto. Durante el afie 2014 se
estima determinar las posibilidades de su
implementacién 3. en su case, su
aprobacign per parte del Ditectorio,

I.1.4

Pan lea diversos temas sometidos a
consideracidn  del  Directorio  quo
requieran, en virtod de su magnitud, un
andlisis especifico 52 realizan
pressntaciones  evaluande las  diferentes
aristas a considerar de modo que el nivel
de riesgo a asumir goarde el pardmetro de
aceplable para la Sociedad. Sin perjuicio
de ella, durante el afte 2013, la Scciedad
ha comenzado & rabajar en el andlisis v
redsceidén de una politica formal que
catahlezea los procedimientos vinculados a
la provisidn de informacién relevante a los
micmbres del Directorio conforme se
expresa en ef ponto precedents, Durante ¢l
afic 2014 zc estima  determinar  las
pusibilidades de su implementacidn v, en
sS4 caso, &0 aprobacidn por parte del
Directarin.

Recomendacion I1.2:
Asepurar un efective
Conimol de la Geslidn




cmpresaria,

IL2.1

Mensvalmente el Directorina  recibe ol
infarme mensval financiero ¥ econdémico
del cual sorge el desarrollo del presupuesto
v el plan de negocios y en base a la
informacidn  recibida  verificn el
cumplimiento de los mismos. A& partir del
gjercicio 2014 es intencidn que se apruehs
el presupussto anual correspondients por
parte del Directorio ¥ la evaluacidn del
cumplimiento del mismo y del plan de
NSgocios,

1,22

El contrel por pants del Directoric es de
uny periodicidad mensual, En este sentido,
considerando la adopein del sistema de
gestion integrado por parte de ln Sociedad,
la gerencia correspondiente elabora el
Informe de Operaciones, Mantenimiento,
Medio Ambiente vy Seguridad. Asimismo,
se clabora el Informe Mensual Financiero
¥ EBeondmico contemplande todos los
aspectos de gestion de la Emisora,

Recemendacidtn [L3; Dara
conpger el proceso de
evaluscidn del desempeilo
del Organo de
Admnistracién y su
impacto.

IL3.1

La totnlidad de los  micmbros  del
Ditectoric complen en forma wolal To
establecido en el Arfculos 8% a 15 dol
Estatuto Social referido a su conformacidn
¥ funcionamiento. La Sociedad no cuenta
con un Reglamento para el funcionamicnto
del Directorio

IL3.2

El Diteetorio prepara y emite la Memoria
conjuntamente con los estados contables
anvates, documentos estos que inchayen
informacién suficiente que permite la
evaluscidn de los resultados obtenidos por
el Direclorin en la gestidn de la Sociedad
contiderandn los objetivos originalmente
propussbos v la misma es considerada por
Iz Asamblea de Accionistas en ocasidn do
tratar y resolver los asuntos contemplados
en los ingizos 1 y 2 del ardeulo 2234 de la
LSC, teniende en cuenta asimisino para
clly teda la informacidn que suminislean
loy documentos elaborados com ese fing
como as{ tambdn lis informes adicionales
que deben suruinistrarse en cumplimisnto
de normnrg de aplicacidn en materia de
oferra piblica y cotizavidn de  fitolos




valores,

Reeomendacidn IL4: Que
el niimere de miembroy
cxtemos & independientes
constituyan una proporcién
significativa en ¢l Organo

de Administractén.

4.1 X La Seciedad considera que, en base a su
eslructura accionaria ¥ ho haciendo ofcria
pdblica de sus acciones, no es necesarin
contar con Dirgctores independientes,

naz X De conformidad con el convenio de
eeciomistas suseripto en fecha 26 de abeil
de 2042 entrs Armando B. Losdn, Carlos
Alfredo Bauzas y Holen S.A., el Directorio
de GEMSA, coto sociedad peneneciente
al Grupo Albancsi, debe estar integrado
por un minime de cince (33 ¥ un médxino
de nueve (9) diccetores titulares, BEstando
compucske actualments el Dircctario de
GEMSA por siste miembros, los mismos,
de conformidad con el convenmin de
accionistas, han sido  designades de
conformidad con el giguiente
procedimients: (i) cineo (5] micmbros
fueron designados por Armando R. Losén,
entre ellos el Presidente; (1) uno (1) por
Carlos Alfredo Bavzas; v {iii) uno (1) pot
Holen 5.A. Bl convenio de acciconisras
asinismo prevé e! nimero de directores
que cada gecionista debe designar cuando
el Direelorio de GEMSA sc encuentre
compueste por un htimera nyo: ¢ menor
de  directores, siendo que  dichas
proporciones deben scer respetadas también
en el caso de designacién de directores
suplentes.

Recomendacién T1.5:

Comprometer a que

cxistan normas y

procedimientos inherentes

a la seleccidn ¥ propussta

de miembros del Organo

de Administracidn y

| gerentes de primera linea.

IL5.1 X Er base a gu estructura acival, a Sociedad
ne considera necesatio contar con un
Comité de Nombramientos

I.5.1,1 X No aplica

IL5.1.2 X Mo aplicy

1.5.1.3 X Mo aplica

115.14 X Mo aplica

II.5.1.5 X No aplica

I.5.2 X No aplicy
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iL.5.2.1. X No aptica
[1.5.22 X Mo aplica
[1.5.2.3 X No aplica
I15.24 X No aplica
I1.5.2.5 X No aplica
Ii.5.2.6 X No aplica
L IL5.2.7 X tNo aplics
1L5.3 X Mo aplica
. : La 3ociedad ne fija limites para la
Recomendacidn “.‘ﬁ" . patticipacidn de los ﬁ]ﬂemhms delpﬂrgann
Evalvar la conveniencia de Ce .
que mismbros del Organo de adm;mslmMn 'ym ﬁscallmﬂmdn cn
de Administracidn /o trganos de olras sociedades emisoras.
sindicos yo conzejercs de
vigilancia dezempeiien
funciones en diversys X

Emisoras.

Eecomendacidn I1.7;
Asegurar la Capacitacidn y
Desarmollo de niembros
del Organo de
Administracién y gerentes
de primera linea de 1a
Emisora,

I1.7.1

Teniendo  presente  las  cualidades
profesionales de las personas que han
integrade e integran  actualmente el
Directorio, 1u Sociedad no cuenta eon un
programa de capacitacién contiozo para la
formacifn de los directores vy ejecutivas
gerenciales. Sin embargo, como parte de Iy
gestidn  habilual de la  Sociedad, el
Dirzciorio adepta acciones de
actualizacion y de capacitacidn general yfo
patticular en funcién de las necesidades
especilicas que vayan surgiendo en el
giercicio  de  las  funciones  y
responsgbilidades que cada wao de ellos
tenga a su carge.. Asimismo, ¢l Gerente
Comercial de la Sociedad se encuentra
realizanda wn Master en Direccidn de
Empresaz dictade por IAE  Business
School de la Universidad Austral,

IL7.2

La Emisora recomicnds & incenliva la
capacitacidn permanentc de sus micmbros
mediante cl financiamiente y la inseripcién
en cursos de actualizacion y capacitaciones
especificas brindados por universidades

yiu entidades especilicus

PRINCIPIO [II. AVALAR UNA EFECTIVA POLITICA
ADMINISTRACION Y DIVULGACION DEL RIESGO EMPRESA

DE IDENTIFICACIKON, MEDICION,
RIAL

Recomendacidn I11: El
Organo de Administracién

debe contar con una
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politica de gestidn integral
fel riesgo empresatial y
monitorea su adecnada
implementacidn.

.1

La Emisora cuenta con un SISTEMA DE
GESTIOM [INTEGRADO ({“SGI"y de
conformidad  gon  las  Nomas IS0
S031:2008, IS0 14001:2004 y OHSAS
18001:2007 por el cual se cebren todos los
aspectos necesarios pata la gestion integral
de ricsgos relacionados a4 calidad de
proceso, medic ambiente y weguridad y
sulid  ocupacienal. LBl SGI permite
identificar las tarens a reglizar para el
mantenirmiento  predictive y preventivo,
seguridad y medio ambiente, establacer los
procedimientos a  sepuir, controlar su
complimicnty y obtener los registros que
las tareas de gestidn son realizadas.

1.2

La Sociedad, considetando 111
funcionamianto y control sobre el tema, no
considera necesaria conkar con uwn Comité
de Gestibn de Ricsgos, Los principates
factores de riesgo de la activided tcnen
que vor con factores de mantenimicno,
nigiene, seguridad ¥ medic  ambiente
establecicade el SGI  lax  medides
necesarias para prevenir ¥ en su caso
mitigar esos riesgos. Le  polfticn del
Sistema de Gestitin Integrado es definida
por la Direccidn y el cumplimiento de sus
disposiciones son aseguradas por el rea
que administra el SGI, TLos resultados da 1a
gestion son evaluades por el Directorio,
con participacidn de la Gerencia de la
Planta v lx Gerencia General,

II1.3

La Sociedad posee dentre de 1y Gerencia
General, un 4rea en particular que se
dedica a la adwinistracién del SGI.

ItL4

La documentacidn del sistema de gestitn
{planificaciones, procedimientos,
instructivos, regisiros) es definida por el
drea  que admimsts el SGI en
coordinacion con los sectores de progeso.
La gsprobacién de la  misma es
responsabilidad do la Gerencia,

El 5GI es auditadn anvalmente por entes
habilitados para revalidar su cetificacion.
En esa oportomidad se controla el
cumplimiento de los procedimizntos y los
registros gue avalan el seguimignto de las
actividades programadas previamente. En
el misme sentido, el Ente Regulndor de la
Electricidad (ENRE) rcaliza  auditoriag
ambientales periddicamente verificando cl
cumplimiente  de  la  Planificacitn




Ambiental {PA) presentada conlorme o
exige la regulacidn vigente para todas las
Centrales del Mercado Bléeinico Mayorista
{MEN).

IIL.5

En [a DMemoria sc  menciona
especificamente este cortrol detallindose
los distintos aspectos de complimiento en
el control de la gestidn integral de fesgos
de la Sociedad. Asimismo, en los Estados
Financietos s¢ realiza un desglose de los
puntes referidos a los aspectos de control
de riesgos financizros involucrados en la
geatidn de la Sogiedad,

PRINCIPIO T¥. SALVAGUARDAR LA INTEGRIDAD DE LA INFORMACION FINANCIERA CON
AUDITORTAS INDEPENDIENTES

Recomendecidn I'V:
Garantizar Ia
independencia ¥
trangparencia de las
funciones que le son
cneomendadas al Comitd
de Aundiloria y sl Awditor
Bxterno.

No aplica por cuanlg la Scciedad no

E'] cupnta con Comitd de Auditorfa
Va2 Por el momento la Seciedad no cuenta con
' ung funcidn de auditeria internz. Bs

intencidn de 14 Sociedad crear la funeidn
mencioneda,  estableciendo  funciones
especificas v dependiendo del Presidente
del Directorio.

V.3 MNoaplica ‘
Ta - ;

V4 Sociedad no posee una  politica

vinculada i la rotacion de los miembras de
la  Comision  Fiscalizadora.  Price
Waterliouse & Co. S.RL, se ha
desempettudo  come  auditor  exiemno
independizntz de la Sociedad durante los
filtimos  ¢jercicios.  Oportunamentc i
Sociedad ajustard la rotacidn del Awditor
Brietno  segin lo establecido por ta
normativy vigente.

PRINCIPIO V. RESFETAR

LOS DERECHGS DE LOS ACCIDNISTAS

Recomendacion V.1
Azepurar que gz
accionistas tenyan acceso a
la informacidn de ly
Emisara,

V.11

Toda ver. que la Sociedad no realiza oferta
piblica de sus acciones no  resulta
necesario incentivar reunioncs periddicas




———

infurmativas con sus acelonistas, siondo
mpodante destacar asimismo, que suy
accionistas forman parie del Direclotio,

V.1.2

La Sociedad a través de su Oficina de
Relacidon con el Mercado responde las
consullys y mantiens contecto divcelo cun
los inversores. La Socicdad so encuentra
desarrollande los procesas necesurios para
contar con una pdging web donde conste
informacién especifica para los inversores.

Recomendacitn ¥.2!
Promover la participacidn
acliva de todos los
ACCIONigE,

V.21

El Organo dz  Administcacion de la
Sociedad cumple con Ja normativa relativa
a las convocatoring de Asamnbleas, Mitese
que durante el ejecicio 2013 todas las
Amambleas han sido undnimes con 1a
asistencia de los  accionistas  que
representan el 100 % del capital, por lo
que no han resultado necesarins  las
convocatorias en los rminos del anfenlo
237 de la ley 19,550,

V.32

Sin perjuicic que la Socicdad no pesee un
Reglamento de Funcionamiento Iitermng de
la  Asamblea de  Accionistas, Ta
informacidn a ser considerada por les
mismos ¢ suministrada con la antelacién
suficiente, toda vez que los mismos
también forman pate del Dicectorio.
Asimismo, dueante €] afic 2013, la
Sociedad ha comenzade a trabajar en el
andlisis y redaccidn do una pelitica formal
gque  establezca kos  procedimientos
vinculados al swministre de inforneacitn al
Birectorio, lo cual impactari directamente
en los accionistas considerando  que
forman parte del 6rganc de administracién,
Dursnte el afio 2014 se eslima determinar
las posibilidades de su implementacion y,
e su caso, su apeobacin por pare del
Direcigrio,

¥.2.3

Los accionislas minoritarios no poscen
restticcioney para la propuesta de asunios 4
tratar en Asamblea,

V.24

En virtod de Ta esteuctura de la Sociedad, ¥
considerando que el 100 % de ios
accionistas forman parte del Diractorio, se
congidera que Mo €8 necesario contar con
una polfiica de estinlo a la participacion
de accionistas en particular.

¥.2.5

Durante ¢l ejercicio finalizado &1 311213
se han clepido nuevas amoridades, siendo
designadoy los mismos micmbros del
Direclorio que 5 cnconlraban




desempeiiande sn carge, quienss va se
encontraban interiotizados ¥ de acoerdo
con respectc a las tareas que  cald
desarrcllande la Sociedad en relacidn a la
formalizacion del Cédigo de Gobwtao
Societario.

Recomendacidn V.3:
Garantizar el principio do
igualdad entre aceidn y

La Sociedad ne poszee distintas elases do
acciones. La totalidad de las acciones yue
componen el capital social tiencn derecho

vola. X a 1 voto por accidn,

Recomendacidn v 4; La Sociedad no hace oferta pablica de sus

Bstablecer mecanismos de acclones. Adicionalmente prevé

proteccion de todos los Bﬁpﬂﬂfﬁﬁmﬁ_ﬂlﬂ on el J}rt_Iculn a° tll?i

accionistas frente a las Bstatuto Social, c] prﬂlcedmucn!n a seguir

tomas de control, &N caso de translerencia de aecianes entre
X vivos, dando ¢l derecho a lok accignistas

ne enajenantes o bien de  adquirir
preferentements 1as acciones ofrecidas o
bien de ofrecer on venta sus acciones en
las mismas condiciones que las ofrecidas
en primer Ermino.

Recomendseidn V.3:
Inereinentar ¢l porcentaje
geciones en cireulacidn
sobre el capital.

No Aplica, La dispersidn accionaria de la
Limigora e5 del 0% (no posce dispersidn
accionariz) dado que sns acciones no estdn
abiertas al piiblico inversor ¥ por o tanto
no cotizan en &l mercade. La Emisora no
tiene previsto en el futuro anmentar su
dispersidn accionaria dado que no tione
previsto nbrir su capital accionaria al
piiblico inversor. Durantz los dltimos Lres
afios 1a dispersitn accionariy de ln Emisora
s& ha mantenida 0% por 12 razén expuesta
precedentemente

Recomendacidn V' .6:
Asegurar que haya una
politica de dividendos
transparents.

¥.6.1

I Emisera no posee una polftica
especifica de distdbucidn de dividendos
establecida estatutarizments v aprobada
puI |a Asamblea. En este sentido,
unicamente se eslablece en el Anfeulny [9°
del Estatuto Social que los dividendos
deben ser pagados en forma proporetonal a
Tas integracioncs accionarins ¥ dentro del
afio en gue son aprobados. Se deja
constancia que la pelftica de! Grupo
Albanesi que permitid un importante
crecimienin en los dltimos afios es de
reinversidn de whilidades pata ol desarrotlo
de muevos proyectos. Dentro del proceso
de formalizacion de las polilicas de
Gobiemo Societario, la Sociedad s2
chcuentra evaluando la poxibilided de
eslablecer un contenido especial sobre este

1G
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punto que regule, para cuando sea
opattune, €l pracedimicnbe para distcibuic
dividendos.

Vo2

La Sociedad no posce procedimizntos
especificos para la elaborucidn de una
propucsta  de  desting  de  resultades
acumulados. Los mismos son ratados por
la Asgmblea General de Accionistas gue se
refine para dur tratamiento a los Bstados
Contables Anuales vy considerando los
parimelroy establecidos por el Artfeulo 19°
del Estatuto Social y la Ley N® 19.550
demds normas concordantes an cuoanto 3
los porcentajes & destinar a cada cuenla de
las ganancias liyuidas del ejercicio v en su

PRINCIPIO ¥1, MANTENER UN VINCULO DIREC

ciso al tratamignto de las pérdidas.

TO Y RESPONSABLE CON LA COMUNIDAD

Recomendacion VI
Suministrar 4 la
comunidad la revelacidn
e las cuestiones relativas
a la Emisora ¥ un canal de
comuonicacidn directo con
la empresa.

VL1

En el sitio web cotrespoadiente al Grupo
Albanesi {www.atbanesi.com. ar) s brinda
informacién general de la Sociedad v las
demas integrantes del grupo, an las cuales
también se permiiten consullas por.pacle de
los wsuarios en general. La informacion
referida 4 Y sectedad estd conligutada
merarmenle por und resefia gencral de ia
actividad de Ta misma. La Socicdad se
encuenlra gn proveso pard, & mediano
plaze, contar ¢un un sitio web donde e
detalle informacion propin de la Ermisors
dirigida a los invemores ¥ el resto del
Mercado.

Y12

La Sociedad se encuentry desarcollando los
procesos internosg para en el futuro emitie
el  correspondients Balance  de
Besponsabilidad  Social ¥y Ambiental
conforme los pardmeings recemendados,

ERINCIFIO VII. REMUNERAR DE FORMA JUSTA

Y RESPFONSABLE

Recomendacion Vil
Establecer claras politicas
de remuneracién de los
miembros del Organo de
Administracidn ¥ perentes
de primera lnea, con
especial atencidn a la

Il




consagraciin de
limitacionges
convencionales o
estatularias en funcidn de
la exigtencia o inexistencia
de panancias,

VIL! X La Sociednd, en hase a su opetaloria
habitual, no considera necesaric Ia
conformacidn de  un  Comitd  de
Remuneraciongs,

VILL1 X Mo aplica.

VILL2 X No uplica.

VIL1.3 X No aplica.

VIL1.4 X No aplica.

VIL1.5 X No aplica.

Vil2 X Mo aplica.

VIL2.1 X No aplica.

YIL2.2 X Mo aplica.

YI23 X Mo aplica.

VIlz 4 X Mo aplica,

VIL.2.5 X No aplica.

VIL: 6 X Mo aplica,

VIL2.7 X No aplica.

ViL3 X No aplica.

WIL4 El Directorio define, en base 2 criteros

ohjetivos, la remuneracién fija y variuble
de todo su personal, considerando como
e de los clementos principales los
niveles de remuncracién establecidos en
atray empresas de similar envergadura en
50 industria, asi como los criterios de
promocion y sanciones 4 nivel inlemo,
Dertro del proceso de [ormalizacion de las
polilicas de Gobicrno  Societarin, la
Sociedad se encuentra analizando la mejor
forma de articulacién de procedimicntos
intemos a efectos de reglementar los
restantes pontos  considerados en eska
recomendacidn,

PRINCIPIO VIII, FOMENTAR LA BTICA EMPRESARIAL

Recomendacién VIIE
Garantizar
comportamisntos Clicos en
| 1a Emisora.

VIIL1

La Emisora no cuents actualmente ¢on un
Cddigo de Conducta de Bmprosaria.




Durante el gjercicio 2013, 1a Sociedad hy
trabajade en ¢l andlisis v desamello de
contenido neecsarios para la formalizacion
de las  politicas  vinculadas a  esta
tecomendacidn, “las crales se  proyecta
aprabar duranke el ejercicio 2014.

——

VIIL2 X La Binisora csiima desarrollar, en linea
can lo mencionado en el punte VIILL, el
carrespondiente sistema de recepeidn de
denuncias, proyectando suo  aprobacidn
durante el ejercicio 2014,

VIILS X La Emizora cstima desamollar, en linea
con lo mencionade en el punte VIILL, €l
comrespondiente sistema de recepcidn de
denuncias, proyectande su  aprobacidn
dorante el eicrcicia 2014,

PRINCIPLD 1X; PROFUNDIZAR EL ALCANCE DEL CADIGO

La Sociedad no considern necesario incluir
previsiones relativas o buenas practicas de
pobierno seciclario en el texto del Estatuto
X Social,

Recomendacion IX:
Formentar la inclusidn de
lag previsiones que hacen a
lag buenas prdcticas de
buen gobiceno en el
Estatute Social.

1 Maccar con una ez si cotresponde.

™ En caso de cumplimiento total, informar de qué modo in Bmisora cumple los principios v
recomendaciones del Cédigo de Gobierno Socistario. '

™ En caso de cunplimiento parcial o incumplimiento justificar el por qué e indicar qué aceiones licone
previsto gl Qrgano de Administracién de la Ermisora para incorporar aqusllo que no adopta en el préximo
cjcreicio v siguientes 5 lus hubiers,
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Generacion Mediterrinea S.A,

Estados financieres
Por ¢l cjercicio econdmice N® 21 iniciado el 1* de encro ¥ finalizado ¢l 31 de diciembre de 2013
Presentados en lumma com parativa

Bapresados cn pesos
Domicilio Legal: Av. LM. Alem 833 - Piso 14 - Ciudad Auténoma de Buenos Ajres
Actividad principal: Generacidn y venta de energ(a eléctrica. Desarolle de proyectos

encrgdlicos, ciecucidn proyeclos, asesoramiento, prestacidn de
servicios, direccion, administracitn y realizacton de obras de
coalquier mawraleza y realizacitn inversiones y operaciones
financieras du cualquier clase, excepto las comprendidas por la Ley
M®21.526

Inzcripeidn en ]p Inspeccidn General de Justicia:

Dcl cstatuto social: 23 de enero de 1993
D Ia dltima modificasicn: L1 de junic de 2012
Registre en la Inspeccidn General de Justicia: 4 del Libro 112 Tomo “A™ de Sociedades
Andnimas
LT, N™ 30-63243472-0
Vencimiento del estaliko social: 27 de enero de 2002
Socicdad Conrralante: Albonesi 8.A.
Acitividad principal de la Sociedad Cuntrolante: Inversora y financicra
Participacidn de la Sociedad Controlante sobre gl
pakrimoenio: V5%
Patticipacidn de votos de 1a Sociedad Contralante: 5%

COMPOSICION DLEL CAPITAL (Nota 13)

Clase de acciones Busrripto, inscrlpte ¢ integrodo

Ordinarias, nominalivas no endasables, de valor norninal $ 1, de | voto
cada una, TR.200.073

Yéase nyefiro informe dc foclfa
de marzn da 201

PRICE W{lTERHDUSE ? fo. S.RL.

(Aocio)

CPRREARA T LB 106
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Generacion Mediterranea S.A.

Estados de Situnclén Financlera
Al 31 de diciemhre dc 2013,
presentada en forma comparativa
Bapresados en pesos

ACTIVO

ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades, planta y equipo
Otros créditos

Créditos por venlas

Total aetivo no cortiente

ACTIVO CORRIENTE
dateriales ¥ repuestos

OQiros créditos

Crédilitos pur venbas

Efeclivo ¥ equivalentss de sfectivo .
Taotal de active cortiente

Total de activo

PATRIMONIO

Capital social

Roscrva legal

Raserva facultativa

Resullados no asipnados
TOTAL DEL PATRINONIO

PASIVO

PASIVO NO CORRIENTE
Previsiones

Pasivo netn por impoesto difendo
Otras deudas

Deudaz fircales

Préstamos

Total del pasive no corrlente

FASIVO CORERIINTE

Previsiones

Impuesto a las panancias comicnte, neto
Dendas Niscales

Remuneraciones y dendas sociales
Préstamos

Deudas comerciales

Total del pasivo corrlente

Tatal del pasiva

Total del pasivo ¥ patrlmoenlo

Las notas que 52 RCompanan son parbe in

Nota L1213 311212

7 361.334.117 EYER. ¥R
11 4,654, 106 5. 186,722
10 2.013.620 327,561
368.001.843 379.392.262

o LAD022T 1.371.513
11 11.446.336 26.839.367
10 202,322,381 114717189
12 2.232.566 2,025,091
217.402.010 149.95%.160

585.403,853 530,351,422

13 62000073 T6.200.073
1.663.132 1.567.386
20,043,525 27,180,360

7.689.434 1.954.905
114,598,164 106,908,730

21 T.287 451 42T0.183
20 12.212.086 11.630.5949
16 145.000 145,000
19 LLIT.5TS Logd. 177
17 1_5_{].246.223 7.478.661
171,008,335 25478970

a1 901.136 7.449.420
1.706.587 Q19217

1 4,660,953 7.608.892
18 1,226,038 2.876.956
17 113.711.504 238.475.280
15 170.501.044 139.633.957
199,797,384 196.963.722

$70.805.4689 422 442 692

585.403.853 529,351,422

los presghtes cslados financierns.

belo Lemner
it Piscalizadoca

_ A Uyrlos Horacio Ri

Cnntﬁ.‘lnr Pihlice (UR
[ ot

RO ABA T LF |

ECABEA T 24 7115

o by,

Armando B, Losdn

Presidente



Generacion Mediterrdnea S.A,

Estados de Resultadns Integrales
Carrespondientes a Yos efercicios finalizados ¢l 31 de diciembre de 20172 ¥ 2012

Ingresos por ventas
Costo de ventas
Rasultado hruto

Clastos de comercializacidn
Gastos de administracidn
tros ingresos operalivas
Resuliado operativo

Ingresos financicros

Gagios inancieros

Oitros resullados Bnacieros
Resultados financierss, netos
Resultado anfes de hnpuesios

Impucsto a las ganancias
Ganancia Integral del efercicio

Resvitade par accidn

Expresados en pesos
Nota 31.12.13 Ji1.12,12

22 T06.238.943 THLID6.977

23 {398.476.012) (399.7492.077)

107.762,931 120,347.860

X (6.266.981) (4584, 565)

25 {0.583.090) (3.928.505)

26 T6VI.932 2.650.803

12 586.792 112,685,593

27 1.151.046 L.454.460

27 (77.876.336) (7&.352.001)
F1) (12.735.357)  {12.491.27 Ly

{A9.420.647) {59.590.893)

13.166.145 23.094,700

20 {5.476.711) {73457

T.HR9.434 13.363.242

28 0,100 0,1754

Gananecis por aceidn bésica y diluida

Las nutas que s2 acompafian son parte inlsgrante de los prescntes estados financieros,

lo Lerner
Fisealizadora

s —= Contador Pdblice (IIRA)

CICKE A, T LB LT
De. {’arTos Horacio Riva

CIrCBCABAT 1M B

Arrnndo B. Lostn
Prezidente
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Generacion Mediterrdnea S.A.

Estados de ¥Flujos de Efectivo
Correspondisnles a los cjereicios finalizados €l 31 de diciembre de 2013 v 2012
Expresados en pesos

Notas 311213 311212
Flujo de efective de las activldades operatlvas:
Gananeis intopral del gjoreicio 7.689.434 13.363.243
Ajustes para arcibar al Aujo neto de efectivo provenientes de lus
actividadex operativas:
Impuesto a las ganancias 20 5476.711 9.7131.457
Intereses devengados 27 75871486 76.324.928
Nepreciaciones de propiedades, planta y eqnipo T 22 B00 154 22.517.930
Bajas de proptedades, planta y equipos T 331712 -
{Disminucidn) Aumentoe de previsiones, ncto 21 (3.531418) 2.173.651
Difzrencias de cambio y otros resuliados financieros (2,262 A4T 7.981.195
Cambios en activos ¥ prelvos operatlvos:
{Auments) do créditos por vonlas (77.672.04T) (L1.259.831)
Disminucion de otras créditos 10591150 6058074
{Aumento) de materiales y repucstos (22.714) (23.8110
Aumento de deudas comerciales 23.564.241 1%.854.459
{Disminucidn) de otras devdas - (2.474.011)
Anmenle de remuncracionss y deodas soeialcs 34u.082 284.118
(Disminucidn) de deudas fiscales (6.652.205) {1.211.242}
Flujn netn de efectivo generade por Ins actividndes operativas 58.933.341 14334271
Fluju de efectivo de [us sctividades ioversidn:
Adquiziciones de propiedades, planta y equipo 7 (10, 588.004) (11227050
Flujo neto de efectivo (oplicado) a las actividades de inversldn _ [10.5383.004) (11.277.050}
Flujo de efectivo de Fas actividades Mnaneclacidn:
Tomsa do préstamos 17 107.394.063 12.621.045
Pago de préstanos 17 (37.000.351) (82.121.108}
Papo de intereses 17 (64.534.769) (71739268}
Aumento de capilal recibido de los accionistas - 0.000.000
Préstamos cobrados de Directores 19 5.240.753 -
Flujn nete de efectiva (aplicado) a Ekos ertividades de financiaciin _ (3%.655.524) {132.239,231)
AUMENTO {(DESMINUCION) NETA DEL EFECTIVO H.680.813 (1941100
Elcetive v cquivalentes do clectlive al inicio del cjercicin i2 (B.634.064) {1.4501.223})
Resultado Bnancicrox dol efectivo y cquivalenies de efectivo 4.573.390 6.986.731
Efectivo y equivalentes de efectivo sl cierre del ejercicio 12 {4517 841) {8.624.064)
B.680.813 (196.110)

Transacciones significalivas yue nu representan variaciones del efeclivo

Adquisicitn de hienes de uso no shanadas 7T {1.052.717}
Las notas que 58 ammpaiian S0 parke intagranta 8 proscfles os Tinancieros,

V4 aﬁs%rm dafech
) Gde )

WAT F &
%;? M (Sociv) m Qﬁb‘% 1

FCARATIF

. Carlos Horacio Bi
Cadador Pdllles {1
CRCEBCADLA T

Dr. alo Lorner
pror Contgidn Fiscalizadoa LT

&

Armando B, Losdn

Presidents



Generacion Mediterrdnea S.A.

MNotas i Ins Estzdos Financieros
Comespondiente al ejercicio finalizado et 31 de diciembre de 2013,
prasentado en forma comparaliva
Expresadas cn poans

NOTA 1: INFORMACION GENERAL

La Sociedad, Generacién Mediterrfines 5.A., es conlrolada con ¢l 95% dol capilal y de los votos por Albanesi 8.4,
und socicdsd con domicilio lcgal en Av. Leandro N, Alem £33, piso 14, Ciudad Avtdnoma de Bucnos Aircs, cuya
actividad principal es inversora y financiera. La panicipacidn soctetaria fug adquirida por Albancsi 5.A. a Enton Corp,
en febrero de 2005,

Albanesi 8.A. fue constituida en el ang 1994, A [ravés de sus sociedades controladaz ¥ relacionadas ha invertido en el
mercado energética en &l segmento de generacidn y comercializacidn de energia slfcides, siendo ésta su actividad
principal & 1a fecha, Un menor medida también ba inveriide en la indusida vitivinicola y cn el negocio del transpotie
agree-comercial.

Generacidin Medilerrinea 5. A. es propietaria de Ta Central Termosléclrica Modesto Maranzana (“la Central™), ubicada
én la localidad de Bfo Cuarto, Provincia de Cdrdoba. La Central originalmente tenfg instalado un ciclo combinado cn
oparacitdn con 70 MW de capacidad, en dos bleques de maquinas de 33 MW cada uno, lormado cada blogue por una
Turhina de Gas Frame 3, un Glenerador y una Tocbina de Vapor en wn sisteimna de gje dnico.

En getubrs de 2008 1a Sceicdad completd 14 primera ctapa del proyceto de ampliacidn de 1a Central con 12 instalacidn
¥ pucsla cn marcha de dos nucvas turbinas de gas aercderivativas Pratt & Whilmey Power System Inc. ("Pratt &
Whitney"} SwiftPac 60, FT8-3. Dichas unidades estin compuestas por dos lurbinas de gas acroderivativas de 30 MW
cada ung, dispuestas de forma tal que ambas tansnten su potencia a un dnice Gonezador ofreciendo ast una gran
flexibilidad en la operacida.

Conlinuando su procese de expansion, durante el afio 2014 la Sociedad, instald una tercera turbing Pratt & Whitney
SwiftPac 60, FT8-3 de 60 MW que entrd en operacidn comercial en €l mes de septiembre de dicho afio, aleanzande 1a
potenciz instalada de la Central en 250 W)W,

La Central catd concelada al Sislema Arpenling de Intoreoncxion (SADID a través de Ja red de alla lensidn de 1a
Empresa Provincial de Energia de Cérdoha (EPBEC).

Desde sus comienzos la Centcal ha implementado ¥ logrado la ceslificacidn, en lorma sucesiva, las normas 150 9001,
150 140031 y OSHAS 18001, Con la cerifivacidn de csta Gltima cn cl afio 2007 la Sociedrd {ta complctado ol Sistema
de Gestion Integral, Esto demoestca un continug esfuerzg, compromiso y dedicacidn del paréunul para mankenar [os
estindares de operacidn, mantenimienio, estad{stica ¥ cumplimiente de las normas de higicne, seguridad y salud, tanto
nacionales corma intermacionales,

En 1a Central, se desarvalla vn programa de formacidn de profesicrales en Ingenieda y Obras para asistic al gropo
Albanesi en la claboracidn de: especificacioncs téenicas, planos, liciaciones ¥ adjudicacionss de lay cbras deo
amplizcién de owas de lag Centrales pertenecientes al Grupo localizadas en disfintas provincias. Bn funcidn del
programa desarrellade en Generacidn Mediterrinea 5.A., s prestaron servicios a Generacitn Independencia 5.A.,
Generacidn Rijana 8.A., Generacidn Rosario 8 A., Generacidn Friss S.A , Central Térmica Roca 5.4, y Generacifin
La Banda 5.A.
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Generacitn Mediterrianea S.A.

Nolas 4 los Estados Financicros (Cont,)

Nnm Z: ASPECTOS REGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCH:DAD REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACION ELECTRICA

Los ingresos de la Sociedsd vinculados a la actividad de generacitn eléctrica provienen de venlas a los Crandes
Usuatios cn el Mercado a Fénnine, por docmanda base ¥ caccdente (Resolucién SE 12810}, por las wontas a
CAMMESA bajo la Resolucidn SE 220/07 y por ventas al Mercado Spot bajo la Resalucién SE 9513,

a) Normaliva Brnergla Flus Res. 1281406

La Secretaca de Energin aprobd la Rosolucién 128142006 en 1s cual se establece fque iz engreia dxistonte
comercializada en €l mercado Sput tended las signientes privridades:

(1) Demandas inferiores a los 300 KW

(2) Demandas supcriores a los 300 KW con contrates; ¥

(3) Demandas superiores a 1os 300 KW =in contrates.

Asimismo, establece cierlas restricciones & la cumerciabizacidn de energia cléctrica & implementa el servicio do
“Buergha Plus™ que consisie en la uferta de’ disponibilidad de peneracign adicional por parte de lox dgenies
generadures. Estas medidas implican que:

* Las generadoras hideoeléctricas y Ins térmicas sin contratos de combustible no tenen permilido celebrar ningn
contrato nusvo,

» Los Grandes Usuerios con demandas supetiorss a los 300 KW (“LU300™) serdn solamente autorizados a contratar su
demanda de energfa en cl mercado a €mine por el consume eléctrico efectuado durante el afio 2005 ("Demanda
ase”) con las plantas tcrmoeléniricas existentes & exe momento 2n €] MEM.

* La nwoevi cncigla consumida per LU300 por cncima de 1a Demanda Base dehe ser contralada con nueva gencracidn
a un precio librementz negocizado colre las partes {Energia Plus).

Los Nuevos Agenles que ingresen al sistema deberdn conteatar toda su demanda bajo el servicio de Encrgia Plus.

Las nucvas plantas de generacitn de cnergia encoadran dentro del marco regulatorio de Energia Plus si cumplen los
siguicntes requisitos: (i} deberdn ser agentes del MEM cuyas unidades generadoras hayan sido habilitadas
comercialmente con posteroridad al 3 de sepliembre de 2006 y (i) contar con conteatos Jo abastecintienls ¥
transporie de combustible,

Can respecto a energia plus, al 31 de diciembre de 2013 sc encantraba contratuda toda la potencia disponible. La

duracidn promedio de los diversos eontratos de cnergia plus celebrados entrc la Sociedad v sus clientes es de | afio,
Las verlas bajo esta modatidad son pagadas por 1os clientes ditectamente a Gengracicn Mediterrinea 8.4,

‘l.-'é’am: nu:e. & de fecha
nrroo de 20004
FRICE WA‘?!RHDUSE & CVR.L.
{
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Generaciém Mediterrinea S.A.
MNotas a los Estados Pinancieras [(Cont.)

NOTA 2: ASPECTOS BEGULATORIOS EN LOS (UE LA SOCIEDAD REALIZA SUS ACTIVIDADES DE,
GENERACION ELECTRICA (CONT.}

b Conlrlo do Abastecimiento MEM (Resolucitn 220007,

En caere de 2007 1a 3T emitid 1n Resolucian N® 220/07, habalitands ls realizacitn de Contralos de Abastecimiento
enire &l MEM y las ofertas de disponibilidad de generacién y energfa asociada adicionales, presentades por pane de
agentes peneradores, cogeneradores o autogenaradores que, o la fecha de publicacidn de ta mencionada resolucidn, no
sean agentes del MEM o no cuenlen con 1as instalaviones de generacidn a comprometer en estas ofertas habilitadas
comercighnente, o gue a dicha fecha no estén interconectadaos al MEM. En tal sentido, In celebracidn de Contratos du
Abastecimiento fos prevista como ofro modo de generar incentivos para sl desarrollo do proyectos energéticos
adicivnalcs.

Por su parle el conteata de abastecintiente MEM fue firmado con CAMMESA con fechia 16 de seplicmbee do 2010, La
durscidn de cale contrato ¢5 de L0 affos. Las ventas bajo esta modalidad son pagadas por CAMMESA.

¢} Yenias al Mercado Spot (Resolucidn SE 93713),

El 22 dc mareo de 2013 la Scorclaria de Enerpfa publicd la Resolucidn SE 95/2013 que busca adecuar el exquema de
remuneracibn del pargue de generacidn no afcctado a rogimencs cspeciales como el de Brergla Plus vy Conltatos de
Abastecimiznte MEM entre otros.

El nusvo caquema de remuneracion consiste bisicainante en los siguientes trez conceplos:

1. Cuosto Fijo: Esle conceplo aclualiea los valores reconocidos de Polcneia Pucsta a Disposicién. Bl npevo
precio con el que se remunerari la Potencia Disponibles a los Ciclos Combinados wenores a 150 MW
es de 37,20 SMW-hrp, Bste valor puede disminuic al 75%, 50% o 35% en funcidn de la disponibilidad
alcanzada en el trimestre mdvil,

2. Costo variahle: Hste valor 2 paga en funcidn de la energla generada y del combustible wtilizade. Los
precios ceconocidos son 19 $AWh para generacidn con GN v 33,25 $0Wh con GO,

3. PBemuncracitn adicivnal la misma serd ¢n fuocidn de 1a gencracidn total y tendrd dos componentes:
uno que se cobrard directamente de 8,75 $/Wh (CC y TG) 0 7,50 $/MWh para TV, y olro que ird 2
un fideicomiso para nuevas inversiones.

A su wez, Ia Resolucidn cstablece que soreconocerdn log costos de combustibles de aguetlos contratos que estéa
vigentes a In fecha de la resolucifn, A medida que los mismos venzan, CAMMBSA 0o admilird su renovacion,
pasando a estar a cargo de CAMMES A tada [a provisidn de combustible al MED.

Por dktimo 1a Resolucidn suspende la incorporacién de nueves contratos comespondiente ol Mercado & Término do
Generacion Dase, A su vez, la reglamentacidn de 1a Resnluclin establece que si bisn los gencradorcs no pedrin
renovar log contralos que vayan venciendo, estos estarin a cargo de Ja cobranza de las facturas que CAMMESA L2
emita a 10z mismos.

Al 31 dc dicicmbre de 2013 tal como indica la Resolucidn SB 332013, los contratos de venta de energia base que

vencieron durante este afio no fueron rencvados tealizdndose la comercializacidn de 1a energfs pencrada por las
Lurbines oripinales (FOMW) bajo las condiciones esiablecidas per la mencionada Resolucidn.

Véise nuHMu .
6 de yiars de 2014
PRICE WATERHOUSE & %.R.L.
(Socia)
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Gencracién Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Financieros {Cont.)

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDAD REALIZA SUS ACTTVIDADES DE
GENERACION ELECTRICA (CONT.)

d} Suminisiro de gas natural - Rescolucidn SE 6392004 y SE N® 509/2007

Con fecha 17 de junio de 2004 sc aprobd la Res, SE N° 6532004 que aprugha el Progrema Complementatio de
Abastecimiento al Mcrcado Tntemo de Gas Natural, que sustituye al Programa de Racionalizacidn de Exportaciones
de Gas y del Uso de la Capacidad do Transporte, establecido por la Disposicién N* 27/2004 do la Subsecretaria de
Combusiibles. El "PROGRAMA" tiene por obfsto assgurar, cn la medida que el sisterna de transporie yfo distribucién
fo permita, vl abastccimiento de gas ¥ transpurte para las centrales de gencracidn témnica, por hasta Tos voldmenes
nccesanios para evitar la imterrupeisn del servicio pdblice de electricidad. Bl gas direccionado a las centrales eléciricas
provieng de restriceiones impucstas por 13 Subsecretaria de Combustibles g la exportacion de gas.

v} Despache de Cias Matural para Gencracidn de Energla Blécrica

Genezacion Mediterrinca adhiid a la Nota 5.E. 6866/2009 de fecha 7 de octubre de 2009 pediantc 1a coat la
Seerelarfa de Energla definié un procedimicnto de despache de gas natumal para les unidades MMARTGOL y
MMARTGOZ. Ademds, adhitié a la Nota 5B 446/2008 que deteninina el uso del CGas Matunl, cn &f periodo de
invierne, pata las mAquinas que venden energla en el marco del programa Foergln Plus.

Bn este marco, oo algunos perfodos estacionales la Soctedad opera sus méguines con gas nalucal provisto por
CAMMESA, quien tambi€n provee cn cicrtus ocasiones combustible lguido eubrienda los costus de operacidn y
mantenimiente de las mismas.

La resolucidn 5B N° 5992007, de fecha 14 de junio de 2007, homologa |a propuesia para el Acuerde con Productores
de Gas Nalurl 2007 - 20H1, tendients a la satisfuaccidn de la demanda domsstica de ese combustible. Cada uno de 1os
produciores ficmantes 52 compromets a poner a disposicién de los consumidores de gas, cuyos consumos integran la
Bemanda det Acverdo, los voldmencs diarios que para dicho Productor Firmante ze establocen los cuales han sido
calenlados gcorde a proporcioncs determinadas, La Demanda del Acuerdo se b determinado en base al consumo de
gas del Mercado Intemno de pas natural de Argenting durante el afto 2006, A efeclos de atender Is Bemanda Prioritaria,
¥ realizar una contratacifin di| y effciente de la parte comespordiente de los Yolimenes del Acverdo, los Productores
Fimantes deherdn satisfacer al menes ¢l perfil de consume verificado cn cada une de los ancglos de suministro a
rcnovar ¥ correspondiente 8l consumo de cada mes del afio 2008,

£} Suministro de gas por Ratacl G. Albanesi 8 A

Bt gas newral que consume la Sociedad para lot turbupencradores afectadus a Energia Plus, conforme a log
requerimientns de despacho de cuas unidades en el mercado de Bnerpfa Tlus establecido por la Resolucion SE
1.281/20006, es suminisieads por Rafag] G. Albanssi 2 teavds de une oferta de provision de gas.

Vidase nuestvo Lnffrnee défecha
6 e e Je 2014

FRICE WA’I‘I:ZNHOUSE & c?{ S.RL.

- {Socio}
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Generacion Mediterranea S.A.

Motas i los Bstados Financieros (Conl.)

NOTA 3 BASES DE PRESENTACION

Loy prescntes estados financieros han 3ido proparados de acuerde con la BT N° 26 de ko FACPCE que adopta & las
NIIF emitidas pot el [ASB c Interpretaciones del CINIIY. Todas Jas NIIF efectivas a la fecha de preparacién de lus
prosentes cstados financieros fueron aplicadas. Adicionalmente, Ta Sociedad ha aplicado la NIIF 9 “Tnisirumentos
financierns™ que ne es efectiva ul 31 de dicicmbre de 2012 pero que permite su aplicacidn anticipada.

La presentacién en ¢! estado de silvacidn Nnanciera distingue entre activos ¥ pasivos carricntes y no cortdentes. Los
activos ¥ pasivos corrientes son aquellos que se espera recuperar ¢ cancclar dentra de tos doce meses siguicntes al
gierre del gjercicio sobre €l gque se informa. Adicionalmente, la Sociedrd informe los flujos de efective de las
actividades operativas usando ol métode indirccto. El afie fiscal comienza el | de cnero y finaliza el 31 de diciembre
de cada aflo. Los resultados ceondmicos y financizros son presentados sobre la base det aiio fiscal,

Lue presentes extades financieros estén sxpresadus on pesos. Los mismos han sido preparados bajo Ta convencidn del
costn histdrico, modificado por la medicidn de ciertos activos financieroa a valor razonable con cambios 2n resultados.

La preparacidn de estos estados financieros de acucrdo a las NIIF requiere que se realiven estimaviones y evaluaciones
fuc afectan el moate de los activos y pasivos sogistrados, y de los activos ¥ pasivos contingentes tevelados & la fecha
de emisitin de loa presentes cstados financicros, como asf tambidn los ingresos y egresas regisirados en el gjercicio,
Las direag que involucran un mayor grado de juicio o complejidad o 1as drcas en las que los supuestos y cstimaciones
son signiftcalivos para los estados financieres se describen en 1a Nots 6,

Los presentes estados financicres ban side aprobados para su emisidn por el Directorio de 1a Sociedad con fecha 6 de
marzo ds 2014,

Informacidn comparativa

Loz =aldos al 21 de diciembre de 2012, que se cxponen cn los estadns financteros a cfcctos comparativos, surgen de
tos estades financieros & dicha fecha. Ciertas reclasificactones han sido efectuadas sabre las cifias correspondicntes a
tos estados financieros presentados en forma comparativa a efectos de mantener la consistencin en 1a expusicién con
Ia5 cifras Jel presente gjercicio,

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES

Lag principales politicas contables utilizadas en la preparachdn de lus presentes estados financieros se explicitan a
conlinvacifn. Estas pollticas contables han sido aplicadas de manerm consistente en (odos los ejercicios pressatados
excepto indicacidn en coniraro.

4.1 Cuambtus en las politleas contables

4.1.1 Nuevas normas, modificacioncs ¢ Interpretaciones obligatorias para elerciclos nlctados e 1 de encra de
2013 no nplicadas anticlpadamente

La siguicnte norma es de aplicacion para la Sociedad a partir def presente efercicio, {a cual no ha tenide un iimpacto
significativo en la posicidn financiera y en los rexultados de xus operaciones,

Vdare Mech/
ﬂ%e Imatza de 204
PRICE WATERHOUSE & /1}0 SRL.
—
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Generacion Mediterrinea S.A.

Notas a los Estades Financieros (Cont.)

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES {CONT.)
4.1 Camblos en las polltleas contables (Cont.)

4.1.1 Nuevas normas, modificacioncs e Inteepretaciones obligutorlas para ejerclctos Iniciados €] 1 de enero de
2013 nn nplicadas anticipadamente (Cont,)

- NIIF 13 “Medicidn del valor razonable™: vsta norma fue emitida en el mes de mayo de 2011 y determing una sola
esltliura de medicidn del valor razunable cuando es requerido pur otras normas. Esta NUF aplica tanto & los
clementos finanvicros como ne financieros medidos a valor razonable o yue se revele informacidn de su valor
tazonable, catendiendo al mismo como &l precio que sera recibido & vender un actlivo o pagado pars transferir un
pasive en una transaccion ordenadn entre participantes del meccado, a la fecha de medicién, Requiere la exposicidn de
lus instrumentos Minancieros que son medidos a valor razonable o que =2 revels informacidn de su valor razonghle por
niveles,

412 Nuevas normas, modifleaciones e interpretacivnes wo efectivas ¥ adoptudas anllelpadomenie por la
Socledad

La Socicdad ha adoptado anticipadamente la NIIP & “Instrumcntos Bnancicras”,

La NIIF 3 “Instrumentos financieros” fue emitida en noviembre de 2009 ¥ modificada en octubre de 2010 ¢ intraduce
nuevos requunmicntas pars la clasificacion, medicidn y baja de activos y pasivos finencieros.

La misma requiere que todos los activos financieros que cstén dentro del alcance de la NIC 39 "Instrumentos
linancicros — Beconovimients y medicién™, sean medidos posteriormiente a coste smartizado o a valor razonable. De
csta mangrm, las inversiones en deuda gue son mantenidas dentto de un modelo do negocio cuyw objetive as cobrar los
flujos de efective contractuales futurns, y los mismos son sélo pagos de capital & interds sobre ol capital vigente, son
medidos al costo amortizade al cierre del ejercicio. Bl resta de Jas inversioncs de deuda o patrimonio san medidas a
los valores raronables al cicre del sjencicio,

El efecto mis significativo en relacidn a la clasificacién v medicién de pasivos financictor se rofters a g
contabilizacién de los cainbios en el valor razonable de pasivos financizros {designados como pasivos financieros al
valor razonable con cambios en resultados) atribuibles & cambios en el nicsge erediticlo de dicho pasivo. De vsta
ianers, el monta del cambio en &l valar razonable del pasive financiero que ¢ abribuible a los cambios en ol riesgn
crediticio de ¢sa deuda es reconccido a través del Otro resultado integrad, 4 mengs que el recengeiinientn de esos
cambiog en ¢l Otro resultado integral genecacla una falta de cotrelacion contablo,

4.13 Nuevas normas, modiflcaciunes ¢ interprelaciones no cfechivas ¥ o adnptadas anticipadamente por Ia
Socledad

La Sociedad no adupté anticipadamente 1as revisiones de NIF o CINIIE que se detallan & conlinuacion:

- NIEC 36 {revisada 201 3) "Deterioro del valor de los activos™: aplicable a los 2jercicios inicindes el o despuds del | de
cnero de 2014,

Vidase nuesiro ittorme de feclia
& e mpiczo de 2014

"FRICE WAT?RHDUSE & CO.
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Generacién Mediterrinea S.A.
Motas a 1os Fstados Finangieros (Cont.)

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES {CONT.)
4,1 Cambios cn las politlcas contables {Cont.)

4.3 Nuevas normas, modificaciones ¢ interpretaciones nn etectivas y ne adoptadas anticipadamente por la
Socledad (Cont.} '

I.a NIC 36 (revisada 2013) "Detenicto del valor de los activos” fuc emitida en el mes de mayu de 2013, La mismna
nadifict 1us requerimicatos de revelacién respeclo al vator reeuperable de los aciives detcrioradus, si diche valor se
basa £n &l valor razonable menos gastos de vonta. La aplicacién de Ta madificacién de 1a NIC 36 no npactard en los
cesultadns de las operaciones o en la gilacién finangiera de 1a Sociedad, sino gue solo implicard nuevas revelaciones.

- CJNIIF 21 "Gravémenss": aplicable a los ejercicios iniciados el v despuds del 1 de encro de 2014.

La CINTIF 2! “Gravimenes” [ue emitida en el mes de mayo de 2013, La mismn proporciond una gula sobre cuando
[SCONOCET U0 PASIVO POr W ERYAMED impuesto por €l gobieme, fante para los gravimencs que o contabilizan de
acverde con la NIC 37 "Provisiones, activos contingentcs ¥ pasivos coniingentes” ¥ aquellos para los cuales cl
muomento ¥ €l motie c& determinado. La Sociedad se cocuentch analizande ¢l tmpacto de la CINIIF 21 "Gravimenss",
10 obstantc, estima quo {a aplicactin do la misma no impactard en forma significativa en los resultados de las
operaciones o &n la sitpacion financiera de la Sociedad.

4.1 Reconrocimicntode ingresns
a) Venta de energia

Los ingresos son caleulados al valor razanable dc la contraprestacién cobrada o a cobrar, teniendo en cushia cl
imporic estimado de enalauier deseuento, determinando de csta manera los importcs netas.

Fl criterio de reconocimisnto de ingresos de la principal aetividad de ln Sociedad consiste en reconocer lus ingresos
provenientes de la actividad de genereciom de cnergia eléctrica pur el métado del devengade, comprendiende la
cnergia y potcncia puesta a dispusicidn ¥ la crergfa generada,
Tos ingresos ordinarios mencionadues s reconoeieron al cumplirse todes y cada una de las siguientes condiciones.

a  laentidad wransficid al comprador les riesgus y vontajas de tipo significativo;

h. el imporie de los ingresos 28 midié confiablementc :

¢. cé probable que la entidad reciba los heneficios ecrndmicos asociades a la transacedn,

d. 108 costos ncurridos o 2 ingurrir, cn relacitn con la transeccion, fueron medidos confiablemente,

b1 Venia de sexvicios

Bl inpreso por servicios 88 recaonocide on gl perlodo en el gue son prestados, en funcidn del geado de cumplimisnto de
15 mlismos.

¢t Tngresos por inlercses

Los ingresns por intereses s¢ rceonocen atitizande el métoda dei tipo de interés efectivo, Los mismas se registrun
cobre una base temporaria, con referencis al capital pendient

4]
PRICE W?QRHDUSE & L?G.R.L.
{Socio}
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Generacion Meditercanea S.A.
Mulas 4 los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 4: POLITICAS CONTARLES (CONT.)
4.2 Recenoclmiento de Ingresos (Cont.)
) Inpresos por intereses {Cont,}

Estos ingresos son reconocidos siempre gue sea probable que Lo entidad reciba los beneficios econdimicos asociados
GOn | transaceién y pudiendo cl importe. de la iransaceién ser modido de manera fable,

4.3 Efectos de las varinclones de bas tosss de eambio de ln moneda extranjera
€} Moneda fiuncional y de presemacicn

Los presentos estados financiczos esiin presentades en pesos {moncda de cieso lcgal en la Repiiblica Argentina para
todas las socizdades con domicific en la misma), que es a la vez la moneda funcional de la Sociedad. La moneda
funcienal es ia monedsa del ambients ceondmice primariv donde gpera la Sociedad,

B} Transacciones y saldes

Las transaccionss ¢n moneda extranjura son convertidas a la moneda funcional v de prescotacion usando los tipos de
cambio del dia de lis transacciones o revaleacidn, cuando los conceptos de las misinas son remedidos. Las panancias
¥ pérdidas generadas por las diferencias en el tipo cambio de las inoncdas exlranjeras resultantes de cada transaceidn y
por 1o cunversion de los mbros maoneteries sxpresados en moneda cxtranjera al ciere del gjercicio son reconocidos en
&l estado de resuliado integral, 2 excepeitn de los monkos que son capitalizados,

Les tipos de cambio utitizadoa son: tipn comprador para actives monetarios, tipo vendedor para pasivos monetaros,
cada una de ellos vigentes al cisme del ejercicio segin Banco Macién ¥ tipo de cambio pundual para las transacciones
en moneda cxtranjerq,

44 Propiedades, plants ¥ equipo

Las propiedades, planta y cquipe mantenidos para su uso en la produccisn o para fines administralivos, se regisiran a
¢0sto histbrico menos la depreciacién y cvalguier pérdida por deterioro acwmuladas, Tl costo histdrico incluye los
gastos directaments aiibuibles q la adquisicién de los bienes.

De acuerdo con o dispuesto por la NIC 23 * Costos por Préstamos™ deberdn activarse ¢ostos litancieras en el COSLD
de un zctivo cpande, ¢1 mismo se encuenira cn produceitn, construccidn, montaje o terminacidn y tales procesos, en
razin de sy naturalera, de duracidn prolongada; no se encuenfran interumpidas; et perfode do produccidn,
construccidn, montaje o teminacidn no exceda del técnicamente requerido; las actividades necesarias pam dejar el
activo en condiciones de usn o venta no se cncueniren sustancialmente completas; y el activo no estd en condicianes
de ser usede cn la produccidn o otros bienes o pucsta en macchs, lo qué comespondiers al propdsite de su
produccion, canstruccitn, muntaie o terminacitn.

Los costos peateriores al reconovimiente inicial se incluyen en el importe en Hbros del activo o s& reeunocen como un

activo separado, segin corrcsponda, sélo cuando sca probable que los beneficios econdmicos Futuros asociades cop
esos bienes vayan o fuir a la Sociedad y su costa pueda determinarse de. Forma fiable. Bn caso de reemplazas, el

L
Véuse ra infarme de chf/
4 de marzo da 2014
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Generacion Mediterrinea S.A,
MNaotas a los Gsiados Financieros (Cont.)

NOTA 4: POLITICAS CONTARLES (CONT.)
4.4 Propiedndes, planta ¥ equipo (Cont.)

importe en libros de la parle sustituida se de de Baja contahlemente, Los gastos testantes por Teparaciones y
mantenimiellto s¢ reconoeen on restliados en el periodo en que se incurmen.

Los terrenos no son depreciades, mientras que el resto de los activos es deprocisdo utilizando el método de linea recta,
Bstos métodos d& depreciacidn se utilizan para asignar la diferencia ente: ol costo v el valor residual durants las vidas
dliles estimadas. A continuacidn s indican las vides titiles estimasdas para los principales tipos de bienes de uso:

Edificios: 25 afios

Turbinas, maquinarias ¢ instalaciones: Para el Ciclo Cerrado 25 afios Turhinas ¥ 10 afios instalaciones. Para el Ciclo
Abigcte 20 afios Turbinas y Transformadores, y 10 Afios instalaciones,

Redados: 5 aftos

Equipos do computacian y software: 3 afios

Otros equipos: 10 afios para cquipos mayores ¥ 3 afios para cquipos menares

l.as obras en curto son valuadas en funcidn del grado de avance. Las obrss en curso ge registran al costo menos
cualquicr pérdida por deterioro, en caso de comesponder. La depreciacion de esios activos sc inicia cuando Los 1nismos
eslin cn condiciones econdmices de uso.

El valor residual y las vidas dtiles remanentes ds lus activos son revisades, y sc ajustan en caso de sor apropiado, 5 la
finalizacida d& cads cjcreicio econdmico,

Cuando el imporee en los libros do un active es superior  su importe recuperable estimadn, su importe en libros se
roduce de forma inmediata hasla s importe racuperable.

Las gananciss y pérdidas por venta do propicdades, planta y equipo se caleulan 3 pattir de la comparacién del precie
ude venta con el impaorie en libros del bico.

4.5 Deterioro del vator de Loz actives nn finnneleros

Los activos sujetos & dopreciacidn se someten a revisioncs para pérdidas por detertoro siempre que algin suceso o
cambio en las circunstancias indique que ¢l importe en libros puede no ser recuperable, Se recunoce una pérdida por
deterioro por el importe en el cual el valor cn libros del active excede su imponie recuperable. El impore recupcrahle
es el valor razonable de un activo menos los costos para la venta o el vator en uso, ol mayor de loa dos. Bl valor de usp
€5 |n suma de oz Aujos netos de los fondos descontados esperados que deberian surgit del uso de los bienes ¥ de su
evenlual disposicién final. A tales efectu sc consideran entre otres elementos, las premisas que representen la mcjor
estimacion que la Diteccidn havc de Yas condicionss econdmivas que existirin durante (2 vidae titil de lox activos, A
efectos de evaluar lux pérdidas por deteriora del valor, los activos se agrupan a1 nivel més bajo para ol que hay fujos
o cicetivo identificables por sepamudo (unidades generadors de efectiva).

La posible reversitn de pérdidas por detetioro do valor de activos no financicros se revisa en todas las fechas en las
yuc sc presenta informagion financicra.

Vépre 0 infonme de fchi
0 3d marzede 2014

PRICE Wﬂ(‘ERHGUSE & COARL.

La Sociedad no ha reconacido pérdidas por detcriore ;?unu- 08 perivdns presentados.
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Generacion Mediterrdnes S.A,
Nolas a los Bstades Financieros (Cont.)

NOTA 4: POLITICAS CONTARLES (CONT.)
4.6 Activos financleroy

4.6.1 Claslflcactin

La Sociedad clasifica lus sctives financieros en tas siguientes categorias: aquellos que se miden postetiormente a valer
razonakle y aquellos que se miden a custo amartigado. Csla clasificacién depende de si'cl activo financiero es nna
inversidn en un instromento de deuda o de patnimunic. Para ser medido & coslo amortizada se deben cumplic las dos
condiciones deseriptas ahajo. Los restantes sctivos financieros s imiden 1 valor razonable, La NIIF 9 “Instramentos
financieros" requiese que tedas las inversiones en instrumentos de patimonin sean medidas a valar razonahle

) Activos firaneicros G coste arorlizado

Lo aetivos linancicros son medides a costo amurtizado =1 cumplen las siguienlcs condiciones:
- el ohjetivo del modelo de negecio de ta Sociedad €5 mantencr los aclives para obtener los Aujns de efectivo
cantractuales;
- a3 condicines contractuales dan lugar, en (echas especificadas, a flujus de efectivo que son imicamente
pagas del principal & intereses sobre cl principal.

£ Activas financicros o valor vazonaiie

3i alguna de las condiciones detalladus anteriormente no se cumpls, los activos financisros son medidos a valor
raronable con cambios en resultados,

Tudas las inversiones en instnunentos do patrimanio son medidas a valor razonable. Para zgucllas que no son
mantenidas para negociar, la Sucicdad puede elegir de forma irrevorable al momento de su reconncimiento indcial
presentar en &l Olro rezullado integral 1os cambics en el valor mzonable. La decision de 1a Seciedad fue reconocer los
cambios en el valor razonable en resultados,

4.6.2 Reconacimicnto ¥ medicién

La compra o venla vonvencianal de (08 aclivos Mnancieros sc rocconoce en ta focha de su negociacidn, cs decir, la
foeha oo gue la Sociedad se compromets 4 adquirir o vender el activo. Loz activos financieros sc dan de baja coando
los dercchos a recibir flujos de efeclivo de las inversiones han vencido o se kan transferido y la Sociedad ha
transferido sustancialments lodes los resgos y beneficios derivados de su titalarjdal,

Los activos financieros se reconocen inicislmente a su valor razonable inds, en 2] caso de netivos financicros gug no se

miden a valor razonable con cambios en resultados, los costos de transaccién que sean directamente atribuibles a In
adguisicidn de log actives financierps,

Veuse nyefloe informe de feca
PRICL WC[ERHDUSE & ?&R.L
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Generacion Mediferrdnea S.A,
Motas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 4; POLITICAS CONTABLES (CONT.)
d.6 Activos financleros (Cont.)

&.6.3 Deteriorn del valor de los actives finaneleres
Activer financlercs 4 costo amoriizado

La Sociedad cvalda 2l final de cada gjerciciv sobre el que informs si existc evidencia objetiva de que un active
financiera o un grupe de actives Nimancicros peedan haber suffido pérdidas por deterioro. Un activo financicoo o un
grupo de activos financieros catd deteriorado, y se incurre cn una pérdida por delerioro del valor, siempre y coanda
exisia evidencia objctiva del detericto come resultade de uno o mis cventos que hayan vceurmide despuds del
reeonocimients inicial del active, y csc evento (o eventos) causantc(s) de ta péedida lengaln} un impacte subre los
tlujns de efectivo futuros estimados del activo financiere o del grupo de aclivos financicros, que pueda scr estimado
cen fiabilidad.

Los ceiterios que 13 Socicdad utiliza para determinar si existe evidencia objetiva de una pérdida por deterioro
inzluyen:

- diliculiadcs Bnancieras signiftcativas del deudor:

- meumplionientn de las clénsulas contractuales tales coma retrasos en el pago de intereses o capital;

-y probahilidad de que &l deodor entre en situacidn concursal u otra silvacion de rcorganizacidn (inanciera.

El importe de la pérdida por deterioro se mide como I diferencia entre el imposte cn libros del active y el valor actual
de los [ujos do cfectivo fturas estimados (sin tener en cuenta las pérdidas de crédito futuras cn las que ne se Biaya
ifncurmide) descontados 2 13 tasn de interés cfcctiva original del activo financiers, HI importc oo likros del active sc
reduce ¥ el imponie de la pérdida por deteriare sg reconoce en el sstado de resultados inkcgrales, 5i el activo Ananciers
tiene ung tasa de inlends varisble, 1a rasa de descuento para calcular la pérdida por deteriote es 1a tasa de intecds
efectiva atual de acaerdo con el contrato, Cowne medida prictica, la $ociedad pucde calcular el deterioro del valor en
base al valar razonable ded activo financiero wilizando un precio observabls do mercada.

&1 en gjercicios posteriorea el impurte de la pérdida por deterioro disminuye y ta disminucién puede ser ohjclivarmente
relacionada con un svento pusterigr al recotocimiento del deteriero {tal como una mejora en ln calificacién crediticia
de! devder), la reversidn de la pérdida por deterioro registrada previsinents cs reconocida en ol estadn de resultados
integrales.

464 Compensacldn de instrumentos financleros
Los activas y pasivos financieros s compensan y el valor neto se informa en el estado de sitacidn financicra cuandn

existz un derecho sxigible legalmente de compensar los valorcs reconocidos y existe una intencidn de pagar en forma
neta, o de realizar cl activa y cancelar el pasivo simultfneaments.

Yéaze nussin informe de Fc?/
milreo the 201
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Generacién Mediterrﬁﬁea S.A.

Notas a lus Estados Finuncieros (Cant)

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES (CONT.)
4.7 Mateviales y repucsios

Los materiales y repuestos sus valuados sl monto quo restlte ser menar entre el coslo de adquisicisn ¥ el valor nato
de realizacisn.

Dzdo que los materiales y repuestos dc la Sociedsd no son bienes destinados a la venla, se considera su valuacidn »
pactic de? precio de compra, los aranceles de importacidn (en caso de comresponder), ¥ OLros impuestes fque npo scan
tecupcrables postcriorments por antoridades fscales), los transportes, el almacenamiento y elros costos directamente
atribuibles o la adguisicidn de esos aclivos.

El costo se determina a partir de} método del costo promedio penderado.

La Sociedad clasifics a los materiales y repuesios en cortientos ¥ no corrientes dependiendo del destino final de los
mismos ¥ del plazw cn gue se espera que sean utilizados, pudiendo ser utilizadns para imantcnimiento o mejoras sohre
bicnes existenics. La porcidn no corients de Ios matedales ¥ Fepucstos se expong en ol mibro “Propiedades, planta v
U[]Ilipl:}"..

La valuacién de los inventanos en se conjunta np supera su valor recuperable sl clecee de cady gjereicio,

48 Crédites por ventas y otvos créditos

Los créditos por ventas son importes debidos por clienles por 1as ventas de encrgla, efectuadas por la Sociedad en el
cursa narmal del negocio. 5i sc espera que.cl cobra de lus créditos sca en un 4iic o en un perodo de tiempo menor, los
mismos son clasificados como active corrente. Bn cuszo cantrario, son clasilicados come activo no cortiente.

Los créditos por ventas ¥ otros erdditos son rcconocidos 4 su valor razonable y posteriorments medides a cospo
anactizads, usande el método de 1a tsa de interds efectiva, ¥ cuando {uere significativo, ajustado sl valor temporal de
la moneda, asimisma en virind de lo dicho por 1as acrcencias con cl MUEM documentadas por CAMMESA bajo la
turma de LYFVE, las cuaics han sido registrades en base 2 ln mejor extimacidn posible del crédita a recupciar,

L Suciedad tegistra previsiones por incobrabilidad cuando oxiste una cvidencia objetiva de que la Sociedad no seid
capar de cobear todos los montos adesdados en su favor de fcuerdo a los términes originales de los crédicos,
basdndose ca un andlisis individual de recuperabilidad de Bz cartera de crédilos,

4.9 Efectivo ¥ equivalentes de efectlvo

El efectivu ¥ equivalentes de efective incluye &l cfectivo en cafa, los depdsitos 4 ba vista en entidades bancarias ¥ Olras
inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimicnto original de tres meses o menos estando sujetas 3 un
ricsgo poco significative do cambio de valor, Rn caso de existir, los adelantos en cuenta cortiente se exponen denlro
del efectivo y equivalentes de efcctivo, a los efectos del estudo de flujos de elcctive, por ser patte integranic de la
gestidn de efeclivo de la Sociedad.

Véase nyeetro informie de feche
e marzo de 2014
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Generacién Mediterrinea 8.A.
Nates a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES {Cont.)

4.10 Dendas comerciales y otras dendns

Las dewdss comerciales sun obligaciones de Pago por hienes o servivios que s¢ hun adguirido a los proveedores en )
curso ordinario o los negocios. Las deudas comerciales sc clasifican como pasive comiente si lus pagos ticnen
vencimicnto a pn aflo ¢ en un perfodo dc tiempo menor. En caso contrario, son clasificados come pasivo no corrente,

Las deudas comerciales ¥ otras dendas se rovonocen iicialmente a valor razonabls ¥ £on posteriondad se miden a
costo amortizado wtilizandn el método de la tasa de interds efectiva,

411 Dréstamoes

Los préstamos se reconocen inicialmente a valor razonable, menos los costes dincetos de transacei n ineurrides, Con
posterioridad, se miden & costo amortizado y cualquier dilcrencia entre lus fondos obtenidos (netos de les costos
direcios do transaccidn} y el importe a pagar al vencimiento & feconoce en resultades durante & plazo de los
préstamos utilizando el métado de la tasa de interds oFcctiva,

4.12 Cosiu por préstamos

Los costos por préstamos dicectamente atribuibles a la adguisicidn, construceidn o produceién de activos aphos, quo
son aquellos guc requiersn de un perfodo sustancial antes de cstar listos pars el uso at que estdn destinados o para la
venta, son capitalizados como panie del costo de dichos activos hasta que los mismos cetén Aptos para su USe o venla,

Los demis costos por préstamos son reconogidos como gastos en el pericdo en quo se incurren.

4.13 Empuesto a las gananclas y a 1a ganancla minima Presunta

a} Impuesto a las punanelas corriente ¥ diferidu

B! cargo por impuesto a las ganancias del ejercicio vomprende el impucste corricate v el dilerido. i impueske & las
ganancias &5 reconocido en resultados.

El gasto por impuesto & las ganancias cormiente es caleulado cn hase & las leyes impositivas aprobadas o préximas a
aprobarse a la fecha de clerre. La Gerencia evalia perddicamente las posicionss tomadas en lag dcclaraciones
impositivas respecto a sitsaciones oo las que la regulacién fiscal aplicable csté sujeta s interpretacidn ¥, €I taso
necesario, eutablece provisioncs en funcidn del importe que citima se deberd pagar a las antoridades Bacales,

Cl impuesto diferido s reconecido, de acuerda con cl métado del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
cotre I3 base liscal de los activos y pasivos y sus importes en libros en el estado de situacidn Financiora. Jin embargo,
g §¢ reconoce pasivo por impuesto diferido si dicha dilerencia surge por el reconocimiento inicial de una llave de
fegucin, o por el reconecimiento inicial de un activo o pasive en una fransaccicn que no &5 upa combinacidn do
negacios ¥ en cl momento en que fus realizada no afectd a la ganancia contable nj & la fiscal,

Los activos por impuesto diferido se reconocen sola en |a medida en que sea probable que la Sociedad disponga de
ganancias Oscales futuras contra las que se puedan compensar las diferencias temporarias,

//.
Yénze nugHo informa da fe ih/
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(Generacitn Mediterrinea S.A,
Motas a los Estados Financieros (Cont}

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES {Cont.)

4.13 Impueste a las gananclas y u la ganancia minims presuntn {Cont.)
a) Impueste a las gananclas corrlente y diferide (Cont.)

Log activos y pasivos por impuesto diferdo se compensan i la Suciedad tiene el derechn reconocido lzgalmente de
compensar los inporles reconocidos y st o5 activos y pasives por impuesto diferido se derivan del impuesto A las
gananciag correspondiente a la misma sutoridad fiecal, que tecash sobre la misma entidad fiscal o sobre diferenics
enlidades Fiscales que pretenden liguidar los activos ¥ pasives impositivos por su importe reto.

Los activos y pasivos par impucsto corriente y diferido no han sido descontadus, expresdndose a su valor nominal,

b) Impuesie a tn ganancla minlma presonta

La Sociedad determina el impuesto & la ganancia mifmima presunts aplicando 1a tasa vigente del 1% sobre los activos
cumpulables al cierre del ejercicio. Estc impuesto es complementacio del impuesto a las ganancias: b obligacien fiscal
de 2 Sactedad en cade cjercicio coincide con el mayor de ambos impuestos. Sin embargo, si ¢l impucsto a la ganancia
mfnima presunta cxecde en un ejercicio fiscal al impucsto a las ganancias, dicho exceso pirdrd computarse como pago
a cuenta del impuesto 2 1as gananciag qus pudicre producirse en cuatquicra de los diex ujercicing signientas,

La Sociedad ha reconocide el impuesto a la ganancia minima presunta pagado en ejorcicios anterjores como un
erédilo, considerando que el misme serd compensado con utilidades impositivas futuzay,

Los activos y pasivos por impuesto a la ganancia minima presunia ne han sido descontadns, expresfndosc 1 su valor
nominal.

4.14 Previsiones

Las previsiones se reconocicron en los casos en que la Sucicdad, frente a una obligacidn presenle a su cargo, ya sea
legal o implicita, originada en un suceso pasedo, resulta probable que deba desprenderse de recursos para cancslar la
obligacidn, y se pueda realizar una estimacitn fiablz del importe da la misma.

El importe reconocido como provisiones fue 1a mejor estimacidn dc desembolso necesarin para cancelar la obligacion
presente, &l final ol periodo sobre el que se inlorma, teniendo en cucnta los resgos ¢ incertidmmbres
correspondientes. Coando se mide una prevision usando e flujo de efectivo estimady para cancelar la obligzcitn
presenle, su imponte registrado representa cl valor actual de dicho flujo de efectiva.

Loz tipns de previsiones constiuidas son las siguientes:
a) Deducidas del active:

Deudores incobrables: se ha canstimido en base a un andlisix def comportamicato histérico de las cucnias g cobrar 1o
que pernlite estimar Ia recoperabilidad de 1a cartera de coéditos.

b) Incluidas en ef pasive;

Sc han constituido para cubnr cventuales simaciones ::crntiiuganlus quc pedrian originar ohligaciones do pago futuras.
En la estimacidn de sus mentos y probabilidadss de conerecidn se ha considerada 1a opinidn d los asesores legalcs de

la Sociedad.
Wifaza nuesteo infurme de fcha
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Generacitn Meditervinea S.A.
Notas a Jos Extalos Firancieros (Cont.)

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES {Cunt.)

4.15 Saldos con partes cebpcionadas

Log eréditos y deudas con partes relacionadas han sido valuadas de ecucrdo con las condiciones pactadas enirc lus
partes involucradas.

4,16 Arrendamientos

Loz arrendamicntes en les que el amrendador coaserva uha parte signilicativa de los riesgos y venlajas desivadus de la
titalzridad e clasifican como arrendanmientos opetativos. Lus pagos cn concepto de arcendamiento operativo (netos de
cualquier incentivo recibido del arrendudor) se cargan en 13 cuenta de resultados sobre wna base lineal durante el
periodo de arrcrdamicnto,

La sociedad arrienda determinados elementos de propicdades, planta y equipo. Loz amendamientos en los gue 1a
sociedad manticne sustancialmente todes lns riesges y beneficios derivados de Ta propiedad se clasifican como
arrendamicntos financicros. Los amendamientos financieros se capitalizan, al inicio del arrendamients, por ¢l menor
valor entre el valor razonahle del bien arrendade ¥ sl valor prosenie de 1os pagos mininos del arendamiento.

Las obligaciones por arrendamicnlo, netas de costos financierar, se incluyen en préstamos comientes ¥ no corctentes,
de acesrde a su voncimicnto. La parte comespondiente a o5 intereses del costo financiero se carga a resultados
durante el periedn del arrendamiento, de forma que ze obienga una tass de interds periddica constante tobre la denda
pendiente de amorlizar en cadr periodo. Bl bien adgoivide mediante arrendamiento financiero se smontiza duranpe gl
periode inds corte entre 1a vide il del aclive ¥ ol perisde dot arrendamiento,

4,17 Cuenias del Patrirmonio

La contabilizacién de los movimientos del inencionado rubro sc ha efecivado de acucrdo con las respectivas
decisiones de asamblens, normas legales o reglamentarias,

a) Capitaf social

El capital sutial reprosenty ol capital emitidoe, el coal estd formado por los aporles comprometidos yo efecivadus por
lus acciunistas, representadns per acciones, comprendiendo las acciones on circulacidn a su valor nominal, Estas
acciones ordinarias son clasificadas dentro del patrimonio.

b} Reserva Legal

De acuerdn con las disposiciones de 1a Ley N® 19,530 de Sociedades Comerciales, et 5% de la utilidad neta que suzja
del estadn de resultadaes integrales del ejercicio, los ajustes a gjercicios anteriores. las transferencias de otros
resultados integrales a eesultsdos no asignadus y las pérdidas acunmuladas de ejercicios anteriores, debert deslinaras a
la reserva legal, hasta que la mismia alcance el 20% del capiral social.

e] Reserva faceftaviva

Corresponde 2 la asignacion hecha por la Asamblea de Accionistas de la Socicdad, por 13 cual e destina un maunbo
especifico para cubrir necesidades de fondos que requieran los proyoctos y as situaciones que pudieran acaecer en

relacidn con la polftica de la Socicdad.
Vidzag npestrg informe de Reha
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Generacion Mediterrinea S.A,
Motas a los Bsladus Financieros (Cont.)

NOTA 4; FOLITICAS CONTABLES {Cont.)

4,17 Cuentos del Patrhnonio (Cont.)

ef) Resultador wo asignesdos

Los resultados no asignados comprenden las ganancias o pérdidas acumuladas sin asignacidn cspecifica, gue siendo
posilivas pueden ser distribniblcs mediante la decisién dc la asamblea de accionistas, en tante no estén sujetas a
restricciones legales. Estos resnltados comprenden cl resultado dé jercicios anteriores que no [ueron distribuidos ¥
Los ajvsles ke cjercicios anteriores por aplicacitn de las normas conlables.

En caso de que cxistan resultados no esignados ncpalivos 3 ser absorbides al cierre del ejercicio s considerar por la
Asamblea de Accionistas, deberd respelaree ol sipuiente orden de alectacidn de saldos:

() Gartancias reservadas
- BReservaz voluntariag
- Reservas estatuiatias

- Reserva legal
(i) Contribucionas de capitat
(i1i) Primas de emisibn
{iv) Otros instrumentas de patrimanio (coando (ucre legal y societariamente factible)
{v) Ajusic de capital

el Distribacion de dividendos

La disttibucién de dividendes a los accionistas de la Seciedad &5 rcconncida como un pasivo en los esiados
financieros cn el perfodo en el cual log dividendos son aprobados por la ssamblea de accionistus.

NOTA 5: ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROQS

3.1 Factores de riespos financleros

La gestidn del ri¢sgo financiern se enmarca dentro de las polfticas alobates de Jo Socicdad las cuales so contran en la
incertidumbre de los mercados linancieros y tratan de minimizar los efectos potenciales adversos sobre su
reflabilidad financiera, Los resges Arancieros son 1os riesgoes derivados de Tos instrumentos financiers o los cuales
la Sociedad estd expuesta durante o al ciere de cada sjercicio. Los riesgos Minancicros comprenden <l desgo de
mercado (incluyendo el riesgo de tipe de cambio, de precio y de tasa de interds), riesgo de créditn y riesgo de
liquidez. Hasta el 31 de diciembre de 2013, la Sociedad no ha utilizady instromentos degivados para cubrir despos
financieres. Sin perjuivio de ello, no se descarta que puedan ser utilizarlos en el foturo

La gestidn del riesgo financicro cstd controlada por 1a Rireccidn de Finanzas de la Sociedad, 1a cual identifics, cvalba
¥ cubre los riesgos Anancieros, 1as polfticas y sistemas de gestidn del Hesgo Ananciero son revisadas rogulanmente
para reflejar los cambios en las coadiciones de mercado y en las actividades de la Sociedad,

Végse o Informe de feghe
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Generacion Mediterrdnea S.A.
Motas 1 los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 5: ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS (Cont.)

5.1 Factores de riespos financieros (Cont.)

Esta seccidn incluye una descripcion de los principales rcsgos financieros e incerlidumbres que podrian tener ua
efecto material sdverso en la estrategia, descmpedo, resultades de las opersciones y condicidn financiera de la
Sucicdad.

a) Riesgos de mercads
Riespo de tipo do canthig

Las ventas realizadas bajo Resolucidn 1281406 (Energla Plus) v bajo Resolucidn 220007 estén denominadas en délares
estadounidenses. La deuds financiera ¢a14 denuminada cn pesos, 1o cual elimina ol desgo de una péndida derivada de
una devaluacién del peso,

Las resultados de las operaciones no se verfan adversaments afcotados ante variagiones en el tipo de cambio entee el
peso argenting y ol dolar cstadounidense. Hsto s¢ debe a que les principales ingresos y egresos cxtdn denominados cn
dolares.

Por lo dichg precedentements, los resultados de la Sociedad no se verfan adversamente afectados ante una devaluacion
del peso argenting,

La siguicnte tabla presenta la exposicidn de la Sucicdad al riesgo de tipe do cambio por los activos y pasivos
denominadas en una meneda distinla a la rmoncda funcional de 1a Sociedad

Cambla
vigenis gl Imparte Tmporle
Clase ¥y munto de Ia clexre contabilizado contabilizade
Brthrns moneda extranjera (1) 31.12.13 31.12.12
§

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivos ¥ equivalentey de efieclivo

Caja UsS 3,343 6481 21664 16333
Orédiloy por venlas

Dreudacas par vientus UsS 2647175 6431 I7.156.342 15323215
3tros codditos

Segunys pagados por adelantado g5 830,153 6481 5.380.219 3574143
Totol del Acllve Corriente 17.178.005 15.341.5;!_3_
Total dil Active | 17178006 15.341.538
PASIVD :
PARIVQ CORRIENTE
Deudas Comerciales

Froveedores Comunes LI5S 131008 6,521 12,266,056 T.186.850
Total del Pasive Cordiente 12.260.0506 T.1R5.889
Totel del Pasive . 1TL266.056 T.1B6.885

(!} Tipos de cambio vigeate al cleme del ejercicio segdn Banco Nacidn,

Véasfoestro informe de fecha
£ de maza de 2004
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Generacion Mediferrinea S.A.
MNotas a los Bstados Financieros (Cont.)

NOTA 5: ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS (Cont.)
5.1 Factores de riesgos financieras {Cont.}
@] Riespos de merceds (Cont.)

La Sociedad cstima gue, con ledas las otras variahles mantenidas constantes, una devalnasion dzl 10% de cada moneds
extranjera respecta del peso acgentino generarfs el siguiente aumento/disminucién del resultado del ejercicio;

Pesos argeniinas

Mrneda 1213 311212
Diélares extadounidenses 491,195 315465
Aumento del resultado del cierclelo 491,195 815,465

Riespn de precio

Los ingresos de la Socizdad dependen, en una parie menor, de las ventas realizadus bajo la Resobucién 952013, Si re
derogara o se modificaran sustancialimente tos términos de la Regolucidn, la Sweicdad podra ver afcctados sus ingresos
rosullando eile s un leve impacto adverso a los nopocios, la condicidn financiers y los resultadns de las operaciones
de 1a Sociedad.

Bi por alguna razén la Sociedad dejase de cumplic con los requisitos pars participar del Plan de Energfa Flus
(Resclucidn SE L381/06) y/o Resolucidn 2200007, o si Ins mismes se derogaran o sc modificaran sustancialments, v la
Sociedad se viera obligada a vender teds su generacidn de electricidad en el Mercado Spot, los resultados de
Gencracitn Medilerminea 5.4, dependerin del precio de clecincidad de dicho Mergade 3pot. La posibilidad de verse
abligada a vender la clectrividad gencradz fnicamente cn ¢l Mereado Spet podifa afeclar negativiments los resullados
de la Sociedad.

Asirmiamo, exisie 1a posibilidad que el Gobisrno Macional o CAMMEOSA limiten el precio a cohrar en el marco del Plan
de Encrgfa Plus yo Resolucion 220007, lo cual podria aleclar adversamente los resultados de la sociedad, resullando
ello en un impacto adverso a los negacies, la condicién financicra y los resuliados de Ias operciones de la Compatiia.

Riespo de tasa de interds

El rigsgo de tasa de interés para la Sociedad surge de su codendamiente 3 tasa varable. El eodeudamicnto a tasa
variable expone 8 ¥ Sociedad 2l riesgo de tasa de interds sobre sus flujos de eleclive. Al 31 de dicicmbre de 2003, 1a
mayor pane de sug préstamos vigenies s enconbraban emitidos A tasa de interés varighle, principalmente basados en
tasa Badlar, tasa Badlar Banvos Privades Coerregida {ambas mds un margen aplicable) ¥ en una tasa do reforencia
ohtenida por CAMMESA en las colocaciones financieras del MEM.

La Sociedad analiza st exposicidn al desgo de tasa de interds de mancra dinimica, Se simulan varias sitnaciones
hipotéticas tomando cn cucnta las posiciones respecto do refinanciamientos, renovacidn de las posiciones existentes,
financiamiento altermativo ¥ cobertvra. Sobre la baze de estos escenarios, ta Soctcdad caleula ol impacto sobre |a
ganancia o pérdida de una variacidn definida en las tasas de interds, Gslas simulaciones sdlo se tealizan en el caso de
gbligaciones que representen Jas principales posiciones goe geocran intereses,

PRICR ("A’I’Eﬂl—lﬂ[ﬂ?& CO.5.8L.
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Generacidn Mediterrinea S.A.

Motas a los Estades Finunelcros (Cont )

NOTA 5: ADMINISTRACION DE RIESGOS TINANCIEROS (Ceont.)

8.1 Factores de rigsgns financievos (Cont.)
&) Riesgas de mercade (Cont.)

Ri de interds (Cont,

La siguiente tabla presenta la apertuea de los préstamos de la Sociedad por tasa do inlerés:

31.12.13 a2
Tasa fija: 21982173 10.639, 155
21.982.173 10.655.155
Tasa variable: - YR 235,294,786

241.975.644 235.204. 786
263,057,817 245.953.941

Sobre 12 base do las simulacions: cfoctuadas, con todas las olras vanables mantenidas constantes, on avmento del
145 en las tasas de interéds variahles penerarfa la siguiente (dismioucidnd / incremento de [n ganancia del gjercicio:

31.12.13 31212
Taxa vanable: 2,419,756 2.352.048
Disednuclén de la ganancla del ejerciclo _ 241,755 2.352.948

&) Riexgo de cridifo

El ricspo do erédito surge del efective y equivalentes do efectivo, depdsitos cn bances e instituciones finangcieras, asi
comn de la exposicidn al crédite con los clientes, que incluye a lus saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las
transacciones comprometidas.

Rospecio al drea comereial, 1a misma ovalds la calidad crediticia de log clientes privados, tomando en consideracitn
su posicitn financier, la cxpericncia pasada y otros [actorcs; y Se establecen Hmites de créditg, los cuales son
tegulannents nonioreades.

Conziderando 1z baja cuxntia dc cueniay a cobrar morosas Jdurante & gjercicio finalizado el 31 de diciembee de 2013,
la afectacion de los ingresos fue minima,

Los peneradores de cnergia eléelrica, tanto aguetlos con venlas at mercado Spot, Resalucidon 95713 como aguellos
con contratas bajo Besolucion 220/07, perciben a través dc CAMMESA los pagos comespondientes a ta puesta a
disposicidn de la potencin y energfa suministradn al sistzma. Fn el caso de enerpfa bass, oxiste un déficit creciente
entrc Lok pagos percibidos por CAMMESA y las scrconcias de las empresas generadoras respecto de dicha entidad.
Fsto se explica debido a que el precia percibido de CAMMESA respecto de 1a energin eléetricn comercializada en cl
Mercado Spol se encuentra regnlado por el Goblerno Maciona! y es inferior al costo marginal de pencracién de 1a

Vease 1 m&cha/
6{ule. o e 2014
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Generacion Mediterrinea S.A,
Notas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA §: ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS (Cont.)
5.1 Factores de viesgos financleros (Cont.}
&) Riesge de crdeite {Conl.)

cnergia eléctrica que CAMMESA debe reembnlsar a los gensradores. Bl Gobigrno Nagional ha cstade cobriendn este
déficit mediante aporics reembalsables del tesor.

Como estos aportes del esoro no estin alcanzando a cubrir la totalidad de las acteenciss de los generadores por sus
ventns de potencia y eocrgia al Mercado Spot, la douda de CAMMESA con los generadores se ha ido actecentande cn
¢l liwmpo. No puede asegurarse que las dilorencias entre gl precio spot y &l previo de generacidn de la energfa elécirica
nc continuarin @ no se incrementarédn en el futuro o que CAMMBSA podrd realizar o quc realizard pagos o los
peneradores, tanto respecto de energha como de capacidad vendida en el Mercado Sput. La incapacidad de los
generadores, tales como la Seciedad, de cobrar sus erdditos de CAMMESA podria tener un efecto spstancialmente
adverso eobre sus inpresos en efectivo ¥, consvcucntomente, sobre el resultado de sus operaciones, su condicién
linancicra.

c} Riesgo de Nguidez

La Gerencia de 1a Seciedad supervisa las proyecciones actvalizadas sobrc los requisitos de lignidez de la Soctedad para
asegurar que o todo memecnto haya suficiente efectivo para cubric las nceoesidades operacionales mantenizndo un nivel
adecunda de lneas de crédite disponibles, De este modo, e busca que la Sociedad cumpla con los COMProtmisos
asumidos bajo su endendamiento finenciero sobre cualquier Hnea de crddito. Dichas proyeccionss tuman en
congideracién los planes de financiamisnte de douda de la Seciedad, ¢l cumplimiealo de requisitos regulatorios
vateroos y de requerimientos legales.

Los excedentes de efeclive temporario son admindstrados con un criterio de prudencia hasla cl mamento en que son
aplicados al pago de los servicios de dewda.

[n la tabla que sc muestra a continuacidn s incluye un andlisiz de los pasivos financieros de i Sociedad agrapados
scpdn fechas de vencimienlo comsiderando cl pediodo restante desde la fecha del estado de situacidn financiera
correspondiente hesta su fecha de vencimiento contractual. Las cantidades quc se muestran en La tabla son los flujos de
efectivo contractunales sin doscontar.

Menos de 3 If:;ze 31 Entre 1 ailo Miis de 2 Totot

Al 31 de diciembre de 2013 MESES uﬁu}r ¥ 2 aiing LT oin
Dreudas comereinles y oiras dendas 170.591.044 - 14500 - 170,736,044
Préstamos 51,623,955 116.814.484 115,364,299 T8.966.282  362,769.020
Total 222.214.999 116,814,484 115,509,259 T8.046.282 532565004

Menosded ~ Eh0® 31 Entre lgiic  Misde2 Total

Al31 ge diclembre de 2012 meses . ﬁ“" ¥ 2 nitos ufing ota
Dendas comerciales y otras deudas 132,633,957 - 145000 . 130778 057
Présiamos _ 44245154 282496706 6720929 757922 334220511
Total 183,879,111 282,496,706 863,720 751,922 471094468

Veéase nueglto infoome de %hn
& o murzo de 2014
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Generacion Mediterrdnea S.A,
Motes B los Kstados Finascicros (Cant.)

NOTA 5: ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS (Cont.)

5,2 Adminisitaciin del vicsgo de caplial

Los objetivas de 1a Sociedad al adminisicar el capital son salvaguacdar la capacidad de Ta Socicdad de conlinuar come
empresa en marcha con el propdsito de generar rétoros a sus sccionistas, beneficios a otros grupos de interds ¥
mantcner und esiructura de capital dptiona para reduecit el costo del capital,

Pata mantener ¢ ajustar 1a estructura de capital, la Sociedad puede ajustar el imponte de los dividendos pagados a los
aucionistas, devolver capilal u los accionistss, cmitir nucvas acciones o vender activos para reducir su deuda.

Consistente con ]a indusiria, la Sociedad moniteren su capital sobre Ta basc del ratio de “Desda Consolidad sobre
ERITDA Ajustado”™ Dste ralic se caleola dividiendo 'os préstamos netos por el EBITDA, o5 préstamos nelos
comesponden al lolal de préstamuos {incluyendo los préstamos cormientes ¥ no correnies) menos el efvelivo y
cquivalentes do efective. Bl EBITDA Ajustado representa las ganancias operativaz menos gaslod opcrativos
{incluyendo gastos de venta, de administracidn, siempre que se encuentren incluidos ca los pastos operativos) més 1as
amontizaciones, depresiaciones ¥ cualguier oteo gasto que no sea realizado cn cfectiva (sicmpre que se encueitren
incluidos en los gastos operativos).

Dusante el gjeecicio (nalizado el 31 de diciembre de 2013, la estrategia de 1a Sociedad, que no ha variade respecto de
los perfodos anteriures, fue mantener un ralic de Dreuda sohre EBITDA Ajustado en niveles menores o iguales a los
acordados en los covenants de los préstames vigentes. Loa rattos de Dreuda Consolidada sobre EBITDA Ajustadn al 31
ce diciembre 20173 ¥ 2012 v al 1 de eneco de 2012 fueron los signientea;

3131213 anniz
Toka! préstamos 263.957.817 245,953 941
Menos: sfective y equivalentes de cfoctivo _ [2.232.5660} (2.025.001)
Dcuda nela 261.725.251 243,925 230
EBITRA _ 121853932 132.377.224
Dexda neta f EBITDA 21478 1,7756

NOTA 6: ESTIMACIONES Y JUICIOS CRITICOS

La preparacidn de los estados financieros requisce que la Gerencin de la Svcicdad realice estimaciones y evaluaciones
acerea del futuro, aplique juicios crflicos y establézea premisas que afecten a la aplicacion de las polfticas conlables v dos

montos de aclives ¥ pasivos, e ingresgs ¥ egresos informados,

Estas cstimacioncs ¥ juicios son evaluados continuaments y estdn basadas en experiencias pazadas ¥ otros factores que son
razonables hajo las circunstancias existentes. los tesultados reates fuluro: pucden diferir de las estimaciones y
evaluactones realizadas & la lecha de preparacion de los presentes estados financieros. Las estimaciones que tienen un
nicsge significalivo de causar ajustes al importe de los zclives y pasivos durante el zignienle ojorcicio se detallan a

continuacian:

Wifago misgatro infiwmc de rh/
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Generaciin Mediterranea S.A.
Wotas a los Estedos Financicros (Comnil.)

NOTA 6&: FSTIMACIONES ¥ JUICIOR CRITICOS {Cont.)

@} Ldeteriovo dal valor de fos aclivox

Los activos do tarpa duracién son revisados por detorioro 2l nivel més bajo para el que hays lwjos de efectiva
identificables por separade (Uinidades generadoras de efectivo o UGL).

La Suciedad es, co si misma, una nidad generadora de cleelivo, 1a cual estd constituids por sn planta de generacidn
de energfa slécirica. En consecuencia, la Secicdad representa el nivel més bajo de desagregaciin de actives gue
goneza flujos de elective independicntes.

Los activos sujetes a deprocigcidn se revisan por deterioro cuando eventos o circunstancias indican que el valor en
libros puede no serrecnperable.

Al evaluar si existe algin indicio de que una unidad generadora de efectivo podria verse alectads, 56 analizan [uentes
cxleras e internas de informacién. Se consideran hechos y citcunstancias sspecificas, que por 1o general incluyen la
taxa de degenento wlilizada en las proyoeciones de flujos de fondos de cada una de las UGE ¥ 1a condicidn del negocio
en términos de Factores de mercado ¥ econdmicos, tates como el costo de las materias primas, el marce regulatorio de
1n industris chergética, las inversiones en capital proyectadas y la evolucitn de |n demanda cnerpdtica.

Una péaidida por detesioro ¢3 reconocida cuando &l valor conlable de! activo excede a su valor recuperable. Bl valor
recuperablc ¢s €l mayor entre cl valor en uso del sctivo ¥ cl valor razoneble mencs tos costos de venta. Cualguice
pérdida por deterioro se distribuira (para reducir el importe en libros d los sclivos de la UGE) en el siguiente orden:

- en pomer logar, para reducir el importe en libros del valor Have asigtido a la vnidad generadora de efectivo,
¥

- luggo, a los demds activos de 1a unidaed {o grupo de unidades), prorateados en funcidn del importc en libros
de cuda activo en la unidad (grupo de unidades), tenicndo &n cuenta no reducir el importe en libros del active
por debajo del mayor entre su valor razanable menos los costos de venla, su valor en uso o ero.

- el importe de la pérdida por doteriors del valor que no peeda scr distribuida s activo en cuestidn, se reparicd
proparciunalmente entre los demds activos gue componen la UGE.

Al momente de 13 estimacitn de los flujos do efectivo futuros, se requisre juicio por parts de la Gerencia. Los lujos
de efectivo rcales ¥ los valorcs pueden variar significativamonte de los flujos de efectivo Iuliros previstos y lns
valores relacionzdos ehtenidos mediante tenicas de doscusnto.

b) Impuesta it tes ganancies corricate y diferido / Impriesio & e gananciq minima presiuia

La Sociedad registra los impucstos a las gananciag smpleando £ métoda del impuesto difeddo. En consecuenciz, los
aclivos ¥ pasivos por impuesto diferido se reconouen pegdn las consecusncias impositivas fuluras atribuibles a las
diferencizs entre los valores de libros de los activos y pasivos existentes y sus respeclivas hases imponibles. Los
aclivos ¥ pasivos por impuesto diferido se valdsn vsande las alicuotes impositivas sancionadax que fedricamente sc
deberdn aplicar sobre el ingreso imponible en lux gjercicios cn los que se edpera cancelar Jdiches diferencias
temporacias. S¢ requierc un grado importantc de juicio para determinar la provision para cl impuesty a las ganancias
dudo que 1a Gerencia tiene que cvahear periddicamente las posiciones tomadas en las declaracioncs impositivas

I
Viaza nu infonise e tpeha
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Generacion VMediterrinea S.A.

Notas a los Extadnos Financleros (Cont,)

NOTA &: LSTIMACIONES Y JUIC1IOS CRITHOS (Cont.)

b) Inpuesio a las ganancias corviente y diferido / Tepuesto a I ganancia smivinta presiata feont.)

respecto A silvaciones en las que fa regulacidn fiscal aplicable asté anjela a inlerpretacifn y, en cuso neccsario,
calablecer provisiones en [uncidn del importe que cstima se deberd pagar 2 las amoridedes fiscales. Cuando 2l
resultado fiscal final de estos asuntos sea diferente de los importes que s6 reconocieron indcialmente, tiles diferencias
tendrdn efecto sobre el impuesto a las ganancias y los impuestos diferides on el efercicio en que se realice tal
determinacidmn.

Existen muchas transaccionss y cilentos para los enates la dllima delerminacin de impuestos es incierta. La Sociedad
reconoce pasivas impositives de mancra anticipada basadns en estimaciones acerca de si se deberdn pagar impuestos
adicionales en el futura, Cuando el cesultada final inpositivo de estas cusstiones dificra de Tos montus reconocidos
inicialmente, dichas diferencias tendrdn vn imypacto en los activos ¥ pasivos por impuesto a las panancias comiente y
diferide cn ol pericdo en que dicha detcrminacion foc realizada.

Bl active por impuesio diferido se revisa en cada fecha de reporte ¥ se reduce en [uncidn de la probabilidad de que la
bass impunible sulicients esté disponible para permitic que estos aclivos scan recuperados toml o parcialmente, Los
activos y pasivos difcridos no son descontados. Al cvaluar la rcalizacién de los activos por impuestos diferidos, la
Gerencia considera gue cs probahle que alpuno o todps los activos por impeesto diferdido no se realicen.

La realizacidn ds activos por impuesio diferido depende de la generacidn de panancias imponibles futuras en los
perfodox en loscoales eslas diferencias iomporardas sean deducibles. La Gerencla considera Ja reversidn programada

de Ins pasivos por impucsto difcrido, las ganancias imponibles foluras proyectadas y las esteateping de planificacisn
impositivas para realizar esta evaluacidn,

c) Previsioncs

8o ha constiluido para cobrir sventuales situaciones conlingenles relacionadas con el gico de sus negocios ¥ otros
ricsgus diverses que podedfan oniginar ebligacioncs para la Sociedad, En La estimacion de sus montos ¥ probabilidad de
congregicn se ha considerado la opinitn de los azesores legales de la Seciedad,

A la fecha de cmisién dc los prescotcs cstados contubles, In Gerencia de Ta Sociednd entiende que no existen
glementos que permitan determinar gue otras contingenclas puedan materializarse ¥ gencrar un impacto ncgative on
los presentes estados contables

a) Previglenes por créditos incobrablcs

Se constituys en base a un andlisis del comporiamiento hisedrico de 1as cuenlax a cobrar 1o que permite estimar &
recuperabilidad de Ia cartera de créditos.

La previsitn por créditos incobrables es de § 563.015 al 31 de diciembre de 2003 y 2012,

Para mdx informacion sobre los saldos de la previsidn para ceddilos incobrahles, ver Mo 21 de nuesiros estados
financizros, :
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Generacion Mediterranea S.A.
Motas a los Lstados Financieros (Cont.)

NOTA 7: PROPIEDADES, FLANTA Y EQUIPD (Cont.)

E! rubro propiededes, planta y equipo incluye los siguientes importes en los que 1a Sociedad es amendatario bajo los
términos do conmmalos de arendamiento financiera:

1213 31212
Costo - Arcendamiento financiere capitalizada 4 B L0000 4 587815
Deprecireidn acumulada {747.061) 414.245)
Valor nete en Hhros 4,062,930 4.173.510
NOTA 8: INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Activosf Pasivos
financicros i cosho Aclivosf Pasivos
Al 31 de diciembre de 2013 amorlizado ao financisros Tatal
Actlvos
Crédditos por ventas ¥ olros créditos 210365074 10068 364 220,436,943
Biectivo y equivalentes du efectivo 2272566 - 2.232.566
Activos no Ninancieros - 362,734,344 362.734.344
"Total 2E2.600.645 372,803.208 585.403.853
Pasivas
Deudas comerciales y orras deudas 170.736.044 - 170.736.044
Préslamos (excluyendo 262.475.201 - 262475201
arrendamicntos financieros)
Arrendamientos financicros L4AR2 616 - 1 482616
Pasivos no linancieros - 3a.111.828 36,111,528
Total 434,602,851 16,111,428 470, §)5.687

mm‘/
6 e muceede 2014

"PRICE WATERHOUSE &j;zo S.RIL.

[Soeio]
cp.tr-:fnn.n.m 17
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Generacion Mediterrdnea S.A,
Wotas a los Estados Financieros (Cont)

NOTA 8: INSTRUMENTOS FINANCIEROS (Cont.)

Aciivos/ Pasivos

financieros a costo Activos! Pasivos

Al de diclembre de 2012 anortizado o financiseos Total

Axtivoy

Crédivos por ventas y olros crédilos 132,108,451 19.462 385 132.070.829
Efectivo y cquivalenles ds efeclivo 2023091 - 202309
Aclivos no financieros - 375.155.492 375.255.492
Total 134,133,542 295 217 580 520,351 422
Pasivos

Dendas comerciales y olras dewdas 139,778,937 - 139.778.957
Présiamos (excluyendo 243,440,121 . 24340021
arcendamientos financieros)

Arrendamiznto financierns 2513824} - 2.513.820
Pasivos no Lnancieros - 36.705.794 36700704
Total 385,732 898 16,709,794 422,442,692

Las categorfas de instrumentos {inanciercs fueron determinadas en base a ta M1IE 5,

A continuactdn se presentan l0s ingresos, gastos, ganancias y pérdidas que surgen do cada uoa de lay categporfas de
instrumentoy [inancisros:

Activos Pasivos
financizros a financierss a
feinl] (a3 COsiQ
Al 31 de diciembre de 2013 amortizado amortizado Total
Intereses ganadns 1.191.046 - 1.I91.46
Intereses perdidos © - {7102 530 (77.062.532)
Diferencia de cambin, neta 5. 734.894 (5.392.844) J42.048
Oiras costos financicras (1.861.782) (6029420 (13.891.30%
Total {%35.342) (B5.484.805} (39.420.647)
Activox Pasivos
financicros a [inancieros a
costo costo
Al M de diciembre de 2012 amnciizado amartizado Total
Tntereses ganados 1.454.469 - 1.454.469
Interexex perdidos - (77779597 (71.779.397)
Dilerercia de cambio, neta 123.268 (1.204.811) (3.081.54%)
Qtros costos financieros (1.767.027) (2.417.395) (10.184.422)
Total {6.183.290) (83.40L.603) (89.590.593)

PRICE WATERHOUSE & }}n SRL
H..._a/! (Socio)

CPORCABAT*IF T
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, Gieneracién Mediterrinea S.A.
: Matas a tos Bstados Financieros {Cont.)

[ NOTA % MATERIALES Y REPUESTOS

31.12.13 11212
lf Mualerales y repugsios curmientes L 400,227 1377513
| L400,227 1.377.513

| El costo de los materisles y tepuestos reconocida como gasto ¢ incivido en “casto de venlas™ ascendid a $1.400.227 ¥
2% 1.377.517 en el ejercicio linalizado ci 31 de diciembre de 2013 y 2042 respectivamente.

NOTA 1 CREDITOS FOR VENTAS

Mo comientes Nota 31.12.13 31212
Resolucidn SE N® 712/04 FONINYEMEN L0922, 147 653,561
Rescluciin ST N® 05/13 1247473 -
Mennos: previsitn para créditos por ventas 1 {326.000) {326,000
1.4013.620 327.561

Loprigntes

Dreudorcs por venias 78.130.628 32992260
. Energfn vendida a faclucar 58515518 65,524,568
i Suldous con sociedades relacionadas 1 64,613,239 21.127.376
Previsitn para deudores incobrables 21 (237.015) (237.015)
202322381 119.717.189

i El importe en libros de los créditos por ventas carmientes se aproxima a su valor razonable debido a su vencimiento cn
ol corto plazo,

Lot créditos por ventas a largo plazo son medidos a su valor prosente ulilzanda una tasa de mercado. B imgorte asi
obtenide no dificrs de su valor razonable,

. Al 31 de diciembre de 2013, exisilan créditos per ventas por en impotte de § 23.857.977 (31 de diciembre de 2012:
% 24359.151) que se encontraban vencidos pera no provisiomados. Bstos saldos comcsponden a clientes
independientes subrc los cuales o existe un histurial reciente de morosidad. B andlizis de antigiedad de cetes
I créditos por venlas es el siguiente:

31.12.2013 31122012
Hasta 3 moses 21,535,000 21,746,242
De 3 a6 meses - -
. W= de 5 ineses 4.298.968 2612909
| ; 25.857.577 24,359,151

intorme de fecha
& defnarzo de 20014

o FRICE WATFERHOUSE & CO. ;:RI

- {Socia)
CPCECABATIFI?
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Generacion Mediterrinea S.A.
MNotes a los Estados Financieros (Conl.)

NOTA 10: CREDITOS POR VENTAS (Cant.)

Los movirnientos de la previsidn para eréditos por venlas son los sigoientes:

31,12.2013 3L.12.2013
Salde 4l inivie del gjercicio 563415 563015
Provixidn por deterioro del valor - -
Reversidn de importes no ulilizados - -
Saldo al cierre del gjercivio 363,015 563,015

La mdxima sxposicidn al nesge de crédite a la focha del estado de siluacion financicra es el imponte en libeos de cada

clase de créditos por ventas y olros créditos, La Sectedad no mantiens ninguna garantlz como seguro de cobro,

NOTA 11: OTROS CREDITOS

No Comicntes Mota 31.12.13 31.12.12
Crédito por Impuesto a la Ganancia Minima Presunta 1914462 4.652.647
Saldo a faver de Linpuesto a los ingresos boutos 7359644 534.075
' 4.654.1056 5.146.722
Corrientes Nota 31.12.13 31212
Saldos con sociedades relacionadas 29 -_"_‘ﬂ)_uay 1.607.217
Bctenrcinnes y saldo a favor impuesto a los ingresos brutos 3.245.674 3018246
Retenciones Seguridad Socal 73,802 al2.783
Impuesto al valor agregadeo . §.631.123
Impuesto ley 25,413 1.195.282 1913515
Arrendamientos pagados por adelantado 117268 129,924
Scguros pagados por adelantado 5.380.219 3.874.143
Préstamos a direchores 20 - 4935576
Anlicipo 3 proveedomrs 206,393 86,324
Biversos 249,006 1429511
11.446,836 26,539,267

El impurte cn libroz de los otros créditos comicntes so aproxima 4 s valor razonahle dehido a su venciniento en el
corho plazo.

Lo etros créditos a large plaze son medidos a su valor proscrle ulilizands una tasa de mercado. Bl iinperte asi
obtenido no difiers significativamente de su valor cazonable.

Je macen de 2014
FRICE w(.TERHDUSE & qﬁ. S.RL.

(Socio)

+
CPERCABA T IR 1T
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Generacion Mediterranea S.A.
Molas a los Estados Financieros (Conl.)

NOTA 12: EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIV()

12,13 3212
Caja 108.136 115.28%
Bancos 2124470 1.909.803
Efectivo y equivalentes de efectlve (excluyendo descubiertos bancarinsg) 2,232 566 2.425.091

A efectos del estado de flujos de efeciive, el efectivo, cquivalenies do oleclivo v Llos deseubisrtos bancarios incluyen:

311213 JLiziz2
Efcelivo y eqoivalentes de efectivo 2.232.566 2.025.091
Descubierios bancarios (Wota 173 (6.750407)  (1{L65Y.135)

Etectlve ¥ cqulvalentes de ¢fcetive (incluyendn descubdertos bancarios) {4.317.841) {8.634.064)

NOTA 13: ESTADOS DE CAPITALES
El capital social suscripto al 31 de diclemize de 2013 asciende a $76.200.073.

De acuerdo can las dispusiciones de ta Ley W° 19.350 de Seciedades Comerciales, 21 5% de la atilidad neta que surja
del exitadn de rosultadox intcprales del ejercicio, los ajustes a ejercicios anteriores, las transferencias de otres
resultacas integrales a resultadns no asignados y las pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores, deberd destinarse a
la reserva legal, hasta que la misma alcance el 20% dcl capital social.

NOTA 14; THSTRIBUCION DE UTILIDADES
Diviclendon

Dre acuerdo con la Ley N° 25.063, sancionade en diciembre de 1998, los dividendns que se distibuyan o que 1a
Spciedad reciha de sus subsidiaras, en dinero o en especie, en exceso de las ofilidades impositivas acumuladas al
clerre del ejercicio inmediato anterior a Ja fecha de pago o distribucidn, estardn sujetos a una retencidn del 35% en
conccply Jds impuesto a las ganancias, con caricter de pago dnico y delinitive. Sc consideran wtilidades impositivas
acuonuladas a los cfoctes de cste impuesto & saldo de utilidades contables acumuladas a1 31 de diciembre de 1997,
mencs 105 dividendos pagadons més las utilidades impositivas determinadas a partir del | de ensto de 1998,

A rafz de los compromizes asumides en el Préstame Sindicade mencicnado en la neta 17.a.1), Generacidn
Mediterrinea 5.A., no podrd distribuir o pagar dividendos salve en fos casos que expresamente 2 enumeran en la
cliusula 8.25 de dicho Préstang Sindicado y que a continuacidn sc transcrben: “{i) gque la relacidon entre DEODA
FINANCIER A ¥ EBITDA no sca superior 2 1,25, {ii) que €l monto de CAPITAL adeudado bajo el PRESTAMO no
seq supetior a PESOS QOCHENTA Y CINCO MILLONES (385.000.000), v (iii} que no haya ocerrido y no s
mantenga un SUPUESTO DE INCUMPLUMIRNTO de conformidad con lu cstablecidn en la presente™.

Véﬂ:&m%
e marzo de 201

PRICE W?’l'ERHDUSE DD S.RL

(Socin)

T T GECBCABATIFDR
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Generacion Mediterrdnea S.A,
Natas a los Bstados Financierns (Cont.)

NOTA 15 DEUDAS COMERCIALES

Nuota 31.12.13 31212
Corrienies
Proveedores comunes 152,444,235 107.976.52%
Soc. Art. 33 Ley 19.350 y parics relacionadas 10 442,283 14,645,572
Pruveederes compras no faciuradas 17,704,536 17.011.258
170,591,044 139.533.957

El importe en librus de las deudas comereiales comientes se aproximg a sy valor rezonable debido o su vencimiento e

el corto plazo.

NOTA 16: OTRAS DEUDAS

Nota 31.12.13 14212
Ma corrientes
Dividendos a pagar ' o L43.000 145,000
Provixidn honorarios divectores 365248 85924
Anticipos a direcboms {363.248) [355.924)
142,000 145000

Ll iinporic cn Tihros de las ofras dewas comicntes sc aproxima a su vator razonable debido a su vencimiento en el

curbo plazo.

Las otcas deudas a large plazo son medidos a su valor presente utilizando una tasy do mercade. El imparte as(

obtenido no dificre significarivemente de su valor rezonable.

NOTA 17; PTRESTAMOS

No comicnies

Capitul Préstamo Sindicado
CAMMESA

Otras dewdas bancarias

Obligavicnes negociables

Deodas por arrerlamicnto financiero

1.12.13 31212
115.074.104 -
4.025.395 6.208.744
5.000.000 -
25.601.212 -
345,512 1.265.917
150.246.223 7475.661

Véase oydeira informe defer
ﬁ’:utc marzo do 2014

PRICE W((TERHDUSE & }Z

0. SR.L.

(Socio)

CACETABRAT PP
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Generaciton Mediterrdnea S.A.
Notax a los Estados Binanciecos (Cont,)

NOTA 17: PRESTAMOS {Cont.)

31.12.13 3.azaz
Corrientes Il

Capital Préstamo Sindicado - 31,946,208 208.920.677
Intereses Préstamo Sindicado 066.063 1.976.783
CAMMESA 13.244.452 12.517.604
Olrax deudas bancarips 5.000.000 3.057.13%
Dezcubieros bancarins & 730407 10.659.155
Ohligaciones negoeiables 32.728.890 -
Intereses préstamo obligaciones nogociahles 2138470 -
Deudas por srrendsmients financiera 937104 1,243,900

113,711,594 235475280

a) Pristamos

4.1} Préstamn Sindleado

Con fecha 28 de julio del 2010 la Socicdad ohtuvo un Préstamo Sindicade a través de una Oferta de Préstamo
enviada a Standard Bank Argentina 5.4., Banco Faid Argenting 5.A., Banvo de Servicios ¥ Trensacciones 5.A.,
Banco del Chubut 8.4, Banco de In Macidn Argentima S.A., Banco Hipotceado S.4., v Danco de la Cludad de
Buenns Aires 5.A. con el ohjetivo de financiar la ampliacién de la planta por 60 MW adicionales de petencia
mediante 13 instalacidn de una nueva mrbing de gas asf como precancelar parcialmente 12 deuda existente con &l
baneo Credit Suizze.

Con fecha 21 dc scptiembre de 2011 1a Secledad ha celcbrado una enmienda a la Oferta de Préstsmo, incluyendo a
HSKC Bank Argenting 8.A. ¥ a Banco de 1a Provincia de Cérdoba 5.A. coma prestamistas, coyn ohiete fue la
procancelacitn de la totalidad de los pasivoes existentes a esa fecha con el Credit Suissc.

Con fecha 22 de marzo de 2013 la Snciedad ha celebrado une sezunda enmienda a la Oferta de Préstamo orginal con
el objclive de prever |n precancclacién parcial del sindicado en caso de emisidn de Obligaciones Negociables asf como
definir nugvos plazos de cancelacidn acordes con la emisién de Obligaciones Negaciables.

Con fecha 21 de mayoe de 2013 la Suciedad emiti¢ Obligaciones Megociables ¥ ha cfectuadn ona precancelacidn
parcial de capital por $ 57.3 18,000 con [ondos provenicntes de dicha etmsitn.

Las cldusulas més relovantes son las siguientes:

Capital : Bl total de la deuda de capilal ascendid a $ 170.010.000, una vez efectuada la precancelacion arriba
mencignada,

Yoo trir infoomegle fécho

PRICE WMFRHOUSE F O SEL

{Socio)

CICECABATIREI]
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Generacion Mediterrdnea S.A.
tdotas a los Bstados Financieros (Cont.)

NOTA 17: PRESTAMOS (Cont.)
a) Préstamos (Cont.)
8.1} Préstane Sindicado {Cunt.}

Intereses: Tasa Badlar corregida mas ue margen del 5.75%.

Forma de eancelaclon: [Los intercscy so cancelan teimestralmenle a parir de La celebracion de la dltima enmienda, B
capital 3¢ canceln en 14 (catorce) cuotas timesirales a partic del 29 de septiembre del 2017 y hasta ol 29 de diciembre
de 2016.

Principales requisites contractuates: La Oferta de Préstamo prevé ciertas pautas referidas al complimiento de
covenants relacionados vun indices financieros (rativ lsverage, Mmite minime del parrimonio, ratic BRITDA sohre
gastos de intereses y limites do endendamisnto en forma rimesieal).

También prevé el otorgamiento de prendas sobre acciones de la Soriedad, vna fianza y la puesta a disposicitn de
balances anuales auditados ¥ revisiones limitadas inmestrabes.

El saldo remanente por dicho préstamo al 31 de dictembre del 2012 ascicnde a § 147.996.375, incluyendo intercscs
por § 966.063, devongaduos al cletre del preseate periodo.

a.2) Obligacloncs Negnciahles

Con el abjetive do mejorar el perfil financiera de la empeesa, en fecha 17 do vetubre de 2012 Generacitin Meditcrrinca
5.A. (GMSA) ohtuvo, medianks Resolucidn 16942 de 1a Comisidn Nacional de Valores {la "CNY™}, 1n sutorizacion
para; (1) €l ingreso de GMSA al riégimen de oferta pdblics; y (i) {a creacion de un programa global para la emigidn de
obligaciones negociables simples (no convertibles en accionss), por un valor nominal total cn cireulacidn de hasta
US$ 100.000.000 (Délares estadounidenses cien millones) o su equivalenls co olras monedas, en una o més clases o
sertes (el "Programa").

Con fecha 21 de Mayo del 2013 la Sociedad cmilié Obligaciones Negociables Cluse Ty Clase IL por los montes y con
las condiciones signicntes:

0N Clase I3

Capita): Valor nominak: $63.000.000 {Pesos sesenta y cinco millenss)

Intercses: Tasa BADLAR Bancos Privados mis un matgen del 4,54%.

Plazoe ¥ Forma e cancelacidn:

Los intereses de las Obligaciones Negociables Clase | serfn pagados trimestralmentc, en forme vencida, en fas
signientes fechas: (i} 21 de agosto de 2013; (i) 21 do noviembre de 2013; (it 24 de fehreso de 2014; (iv) 21 de mayo

de 2014 (v) 21 de agosto de 2014; (vi) 21 de novicmbre de 2014; (vit) 21 de febrero de 2015, ¥ (viiD) 21 de maye de
20135,

Yéazo nufairo infoeme da Rech
do marzo e 314

PRICE WATERHOUSE & ¢f0. S.R.L.
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Generacion Mediterranea S,A,
Natas a los Fstados Financieros (Cont.)

NOTA 17: PRESTAMOS (Cont.)
a) Préstames (Cont.)
a.2) Oblgacloncs Megoclabtes (Cont.)

El capital de las Obligaciones Negociables Clase I serfi amurlizade on cince cuotas trimestrales, cadn una equivalents
al 20% del valor nominal de las ON Clase 1, en las siguicntes fochas: () 21 de mayo de 2004; (i) 21 de agosto de
2014; (iit) 21 de noviembre de 2014; {iv) 21 de febrero de 2015; ¥ (v) 21 de mayo de 2015,

Fecha de Vencimienio de las Obligacioncs Negocigbles Clase T 21 de maya de 2015,

El saldo remanente por dicha Clase al 31 de dicicmbie del 2413 asctends a § 65.236.806, incluyends intoreses por
$ 1.832.042, devengados al cicrre del presente periodn.

QN Chose TI;

Capltal: Valor Illf..lminﬂ]: $14.950.000 (Fesos: cutorce millones novecientos noventa mill
Intereses: Tasa Fije 19,985 anual,

Plazo ¥ Forima de cancelackén:

Los intereses de las Obligacione: Negociables Clase I scrdn papados trimestralments, en forna vencida, on las
siguientes fechas: (i} 21 de agosto de 2013; {ii] 21 de noviembre de 2003; y (i) 21 de febrero de 2014,

El capital de Tas Ohligaciones Megociables Clase 11 serd repagado en un dnico pago equivalente al 100% del valor
nomingl de las O Clase Tl &) 21 de febrero de 2014,

Fecha de Vencimiento de las Obligacionss Megociables Clase 1: 21 de febrers de 2004

El saldu remanente por dicha Clase al 31 de diciembre del 2013 asciende a § 15.231.766, incluyendo intereses por
% 306.428, devengados al cierre del presente periodo,

Loz fondos obtenidos con la emisién de laz (fhligaciones Megociables Clasc I y II Fueron destinados & la
precancelacitn parciat anticipada do capital del Préstame Sindicado por un mnonto gue ascicnde a § 57.318.000 v 2
capital deo trabajo.

4 Ia [echa de cmisidn de los presentes cstados financieros se cancelaron en sn otalidad las Obligaciones Negociables
Clase IT.

a.3) Préstamo de Banco IHpotecario 8.4,

Con fecha 16 de julio de 2011 la Scciedad tomd un préslamo del Banco Hipotecatio 5.A. por en tolal de
F 5000000, el coal se amostiza en 24 ceolas mensuales. Bl mismo Tuc cancetado en s toratidad on cl presente
ejercicio, Con fecha 16 de diciembre de 2053 1a Sociedad torud un préslamo ded Bance Hipotecatio 5. A. por un total
de § 10.000.000, el cual 3¢ amordiza en 24 cuolas mensualos. Bl saldo remansmte por dicho préstamo al 31 de
diciembre del 2013 asciende a § 10.000.0(H,

a.4) Préstomio de Bance de Cidrdoba

Con facha 27 de julia de 2011 la Sociedad tomd un préstamo con et misino banco, por un total de § 4.300.000, que se

amortiza en 24 cuofas mensuales. Bl mismo fue cancelado g %o tdtglidad en {presente ejercicio.
Yéaze nuegiely infonne de fagha
Ao niiren de 2014

FRICH W:?/BRI[DUSE &COARL.

- {Socio)

cFCREAnATIF |7
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NOTA 17: PRUSTAMOS (Cont.)

a) Préstamas {Cont.)

Generacitn Mediterrinea S.A.

Molas a los Bxlados Pinancieros {Coat)

Los vencimisntos de los prés'tmnﬂs de la Seciedad ¥ su exposicidn a las tasas de interés son los sipuientes:

312,13 3212
‘'ase fijo
denos de 1 afio 21.982.173 101659, 155
21982173 10.65%. 155
Tasa variable
Menos de | o 91.729.42} 227 816,125
Ertre 1 y 2 afios 31.716.003% 6,720,720
Fotre 2 y 3 afios G6.424.353 T57.5932
Mis de 3 afins 44.967 -
241.975.6¢44 235.284. 786
263.957.817 245.%53,041
Las préstamos de 1a Sociedad estdn denominados en las siguicntcs moncdas:
a1.12,13 311212
Posos argentinos 263.951.817 245.953.041
263,057,817 245,052,941
La evolucidn de los préstamos de 1a Sociedad durante el ejereicio [uc la siguicnie:
31.12.13 -3L12.12
Préstamos al inicio 245953941 300.267.047
Préstamos recibidos 107.399.063 12.621.045
Préstamos pagados (67.760.551) {82.121.108}
Intereses devengaluy £i2.720 480 T2IR6.918
[ntoreses pagados (64.534.769) (71.739.26%3
Descubiermos bancarios (3.908.748) 6009652
Gastos activados/valores actuales £1.92{.599) 1.639.635
Préstamna al cicrme 263957817 245953941

b Arrendamientn financiero

La Sociedad colebrd en agosto de 2011 contratos de amendamicoto (“Leasing”™) eon opeldn de compra con cl Bance
Macro 8.A. por un teanslormador itifisico de 75 MY A ¥ ona bomba de tratamicnto de gas oil marca Alla Laval, Loy
mencionados contratos de arcendantdento, devengan un interés equivalente a Tusa Budlar con mds un margen dol
5.759% anual y poseen un plazo de 60 cuotas mensuales,

' dc maczo de 2004

FRICE WHTERHOUSE & }?fo S.R.L.
.
(Socin)

CPCECABAT I
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Generacion Mediterrinea S.A.
iotas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 17: PRESTARMOS (Cont.)
b} Arrendamienta financlero (Cont,)

Bl valor de 1as cuolas pactadas ascicnde aproximadamente 2 § 125.958 por mes, en tanto quo ¢l valor ol de las
opciones do compra que pedran scr cjercidas por ka Sociedad ascicnde 2 § 213.803.

Los amendumientos mencionados precedentemente han sido clasilicados en funcidn a sus caractersticas como
finencieros ¥ un consecizencia ha sido registrado del mismo mode gue una compa financiada.

El valor residual de los equipamientos objetos de los mencionados conteatos de amendamicnto al 31 de diciembre de
2013 axciende a $ 4.062.939, en tanto que el pasivo registrado asciende a § 1.4B2.656, expuesio en la linea de
préstamus o corriente por § 545.512 y comients por § 937, 104

Los pasivos por arrendamiento estdn efectivaments asegurados dade que los derechos sobre el activo amendado
revierlen al arrendador en cazo de icumplimicnle.

. 11.12.13 di.a212
Pasivos por amendamicnlos financiera brutos — pagos mininos por
arcend umiento:
- Menos do un atto 1.249.808 1.633.575
- Entre | y 5 afios 730806 1.710 441
Costos Ainancicros lworos por arrendamisnto financiere (506.928) (830.214)
¥Vatar actuoal de los pasivos por arcendamientn financlero 1452616 2,513,826
El valor acturl de los pasivos por atrendamiento [nanciero e el siguiente:
3.12.13 anizaz
- Menos de un afio 937.104 1.243.903
- Entre 1 y 5 ahios 545512 1.2649.917
L4BL.616 2,513,820
NOTA 13: REMUNERACIONES Y DEDDAS SOCIALES
Corrientes 3.12.13 1i.12.12
Deudas sociales a pagar 625.037 476431
Sueldos 2 pagar 413.731 807.137
Provisién para vacaciones 1484243 1.0590.047
Retencionzs Impueste a las Ganancias a depositar 693.027 303,330
3,226,038 2876.956

f
FRICE WAT(RHDUSE & Cqé’s.u,x..

(Socia)

CeCHECEBAT I IT
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Generacion Mediterranea S,A,
tdotas a los Estados Finrncieros (Conl.)

NOTA 19: DEUDAS FISCALES

o Cormenles

Flan Pacilidades de pago

Cormienles

Fondo Macional de Encrgia Elécinica

Provisidn impuoests 4 la gapancia del Fidelcomiso Financicro
Retenciones irnpuesto a las panancias a depositar
Retenciones impuesto sohre los ingresos brutos a depositar
Plan du facilidades de pago

Impuesto al valor agregado

NOTA 20: IMPUESTO A LAS GANANCIAS

[ andlisia de los activos ¥ pasivos por impuesto diferido es el siguiente:

Activos por inpuesto diferide:
Activo por impuesto diferido a recuperar en més de 12 mescs

Pasivos por impucsto difcrido:
Pasivo por impueste diferido a cancelar en més de 12 mescs

Paslvo por bmpuesto diferldo (ueto)

El movimiento brota en la cuenta de impoesto difetido ba stdo el sipgutente;

Salde al inicio
Cargo imputadn al cstado de resultadn
Saldo ab clerre

31,12.13 31212
LI173%5 1904177
L117.575 1.904.177
3t.12.13 31212
1202311 1.479.861
1733910 1,125,593
3.395.870 2.610.759
1764 395,000
3.056.244 1.997.657
o 167856 -
9.660.955 7.608.892
31.12.13 3L12.12
_ 3487563 10.936.093
9,487,363 10,936,003
(21699.649)  _ (22.617.042)
{21.699.649) {22.617,042)
{12.212,081) (11,680.945)
31.12.13 __ 31212
(11.680.949) (5.740.559)
(31137} _ (5:940.350)
{E2.202.08) (11,680,949)

Los movimientos en los activos ¥ pasivos por impuesto diferido, sin tener cn cuentz la compensacién de saldos

referidos a la misma jurisdiceion fiseal, han sido los siguientes:

PRICBE WATERHOUSE .?/ﬁﬂ. S.RL.

A

_r

{8acia)

CPCECARATIFIM

44



Generacion Mediterrdnea S.A.
Notas a 1os Hsiados Financieros (Conk)

NOTA 20: IMPFUESTD A LAS GANANCIAS (Cont.)

Créditos pur
ventas ¥
olras Rienes de Inzurmos y
criiditos mtrog Previsicncy
Saldo al 31 de diciembre de 2012 107.055 (22.617.042) 17002 LIL022.,026
Cargo imputado al estado de resultado 220.730 {1.662.310}
Saldoe al M de diciembre de 2013 417.835 (25499449} T17.4012 §.352.716

Se reconocen actives por impueste diferido por pérdidas fiscales en la medida en que e5 prohable 1a cealizacidn del

comregpondiente bencficio fiscal a través do ganancias fiscales [uturas.

El cargo por impucsto 4 las ganancias sc compone de la sighiente manera:

Impuesto corriente
[tnpuesto diferido
Impuest a las ganancias

31.12.13 311212
(4.945.574) (3.791.107)
(531.137) (5.540.350)
(5.476.711) (9.731.457)

A continuacifn se presenta wna conciliacidn cntre &) impuesto a las ganancias imputade &n regultados y el yue
resullaria dc aphicar 18 kasa del apuesto vigente subre ln wiilidad contable antes de impuestos:

Resultado antcs del impuesto a las gapancias
Taza del impuesto vigente

Resultado a 13 lasa del impuesto

Otrus diferencias permanentes

Total cargo por Impuestn a las panancias contabitlzade

NOTA 21: PREVISIONES

Saldo ab | de enero do 2012
Aumentos

Salde al 31 de diciembre de 2012
Aumentos

Disininuciones (Mala 26)

Salda al 31 de diciembre de 2013

31.12.13 3.12.12
13.166. 1435 23.084. 700
353 35%
{4.608.151} {R.083.145)
{BH8.560) [1.645.312)
{5476.711) (9.73L457)
Para créditos por Para

venkas contingencias

503.013 05435952

- 2,173,651

563.015 11.719.603

- 4.142.916

- {1.673.932)

563.015 8.188.587

En el rubto previsiones se inchiyen las cventuales situaciones contingentes relacionadas ¢on el gite de les negocios y
otros ricspos diversos que podrian originar ebligeciones para I Sociedad. En la culimacidn de sus montos ¥

probabilidad de concrecidn sc ha considerade 12 upinién de los asesores tepales de la Sociedad.

58 marzo de M4

FRICE w&‘l‘CIHDUSE & C(;:’S,RL

_"__-.iu

(Socio)
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Generacion Mediterranea S,A.

idotes a los Betados Financieros {Cont.)

NOTA 22: TNGRESOS POR VENTAS

Venlas do crergia elécica en ol mercado spol
Ventas de energla eléctrica metcado 2 térming

Servicios prestados

NOTA 23: COSTO DE VENTAS

Costo de comyra de energla elécirica
Cogto consumo gas y pas oil Jdo planlg

Costo de ransporte de gas

Honorarios v retribuciones por servicios
Sucldos y jorndles y conlribuciones sociales

Ctras beneficios al personal
Tmpucstus, tasas ¥ conlnbuciones
Servicios de mantenimiento
1xepreciacién de bienes de vso

Viajes, movilidad y gastos de representacidn

Seguros
Grastos de comunicacion
Diversos

NOTA 24: GASTOS DE COMERCIALIZACION

Sueldes y jomales y coninibucioncs soviales

Impucstas, tasas ¥ contribuciones

L1213 31212
143.611.549 218,556,369
549.627.183 468,380.249

13.000.211 13020819
706,238,943 720,296,937
31.12.13 31.12.12
(313.717.949) {287.926.118)
(190,852,316 (227.287.749)
(2.586.772) {4.475.966)
{79,025} (38.092)
(19.615.658) {14.728.962)
(BE1.626) {671.935)
{1998, 280} (2.849.416)
(35.467.678) (31.446.962)
{22.800.154) (22.517.980)
{725.14%) (1.362.269)
(6.920.072) (5.756.078)
{360.945) (325.317)
{468.788) {158.219)
{598.476.012) (599.74.077)
31,1213 L1213
(652.317) (515.846)
(5.574.664) {4.064.719)
(6.266.981) {4,584.565)

Vé pestrr informe de kch
6 de merze de 2014

PRICE WATERHOUSE & ?ﬁ SR.L

{Sncio)
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Gengracion Meditexrinea S.A.
Motas a los Estados Financieras (Caonr.)

NOTA 25: (zAST0S DE ARMINISTRACION

Honorarios y retribucionss por servicios
Sueldos y jornales y contribucionss sociales

Qtros beneficios al personal
Impuestos, tasas ¥ contribuciones

Viajes, movilidad ¥ gastos de representacitn

Scpuros
Gaslos de oficing

- Gastos de comunicacion
Diversos

NOTA 26: OTROS INGRESOS OPERATIVOS

Recupera Provisitn Conlingenciss
Recupero de seguras

NOTA 27: RESULTADOS FINANCICROS

Ingresos fnancicros
Intereses comerciales

Total Ingresos financieros

Gastos fingacieros

Intcrcses pur préstamos
Impuestos ¥ gastos bancarios
Tatal pastos financleros

Ciros restltados linancicros
Diferencia de cambio

Ohros resultados financieros

Total ¢tros resuliados financleros
Tital resuliados financierss, neto

Vi,

nucstro informe de b

B dg tnarzn de 204

312,13  3L1212
{2.119.209) {1,963 682)
(2,769,260 {2.079.334)

(4R2.172) {365,794}
(49.523) (39.870)
(483.434) {Y08.181}
(54.521) {48,007
(245.647) (220.283)
(46.309) (53.154)
(326.052) {48.07%)
{6.583,090) (5.928.505)
31,12,13 L12.12
7.671.932 -
- 2.650.803
7473932 2.650.803
31.12.13 311212
1191046 1.454.469
1.191.046 1.454.469
{771.062.532) (FTATRINT)
{§13.804) (712.694)
342,048 {3.081,543)
{13.077.405) {9.411.728)
{12.735.357) {12.493.271)
(89.420.647) (89.590.8%3)

PRICE

ATERHOUSE & CD. SR,

L
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Generacidn Mediterranea S.A.
Wotas a los Bstados Financieros (Cont)

NOTA 28 RESULTADO FOR ACCION

Brsea

[l resultado por accién bésiva se calcula dividiendo el benglicio atribuible a los tenedorcs de instrumentus de
pattimonio de la Socicdad entre el nimero promedio ponderado de acciones ordinaras en citculacidn ducante el
gjercicin.

311213 J1.12.12
Ganancia del gjoreicio T1.689.434 11.363.243
Promedio ponderado de acciones crdinarias cn cireulacion - 76.200.073 76.200.073
Ganancia por aceldn béisica : 0,1009 0,1754

Mo existen dilerencias entre el cileulo del resuliado por accién bisico y el resullado por accidn diluida.

NOTA 29: TRANSACCIONLS Y SALDOS ENTRE PARTES RELACIONADAS

a) Servicios presiodos Gananclg f (Pérdida)
) 311213 JL1212
Otras parkes relacionadas:
Generacidén Ripjana S.A, 2BTSO35 1010700
Generacién Frias 5. A, - 105415
Central Ténnica Roca 3. A, - 5,750,345
Generacion Independencia S.A. - 1.510.500
Ceneracitn La Banda 8.A. 207223 -
Geoeracidn Rosario 5.4, 1,30 875 11 480.000

6,657,055 20.456.960

b} Compra de gas v energia

Otras partes relacionadas:

Rafzel G. Albangsi §.A. (123.628.379) (100.267.059)
Solalban Brergla 5.A. {106.698) (6670013}
Generacidn Independencia S.A, (1.132.396) -

{124.867.473) (100.934,060)

c) Vemia e energin

Oteay partes pelncinnadas:

Rafacl G, Albancsi 5.4. 4263864 -
Solalban Frerpfa S.A. 119.747 -
Generacidn Independencia 5.4, Q438645 -

13.822,256 -

i) Vuelos realizados

Qiras pardes relpcionaday:
Albe Jet 85.A. {(467.141) (1.414.215)

{467.141) {1.414.216}

PRICE WAZ“HRHGUSE }i CO.SRL.

e {Socio)
CPCECARA T IF 7

48



Generacion Mediterrdnea S.A.
Naotas a los Extados Financieros (Cont.)

NOTA 29: TRANSACCIONES Y SALDOS ENTRE PARTES RELACIONADAS {Cont,}

2] {MRas compras

Ulras partes velaclonadas: 311213 212
Bodega del Desierto 5.4, 14.008)
(14.006)

Y Remuneraciones del personal clave de ta gerencia

La alla perencia incluye a los dircctores (ejecutivos ¥ no cjecutivos) ¥ sindicos. Sus remuneraciones durante el

ejercicio 2043 y 2012 ascendicran a $ 3800177 y § 2.948. 144, respectivaniente.

311213 31,12.12

Sueldos 3.800.177 2.048.144

1800177 2.948.144

&) Satdos a bz fecha de los extodos de sitwectdn financiera
31213 n.a212
Créditos par ventas cotrigntes con oiras paies relacionadas
Generacidn Independecin 5.4, 132,415 1132487
Gencracidn Rigjana S.A. - 222,802
Ralael Albanesi 8.A. — Anlicipo 148387793 -
Gensracitin Rosario 5.4, 26.404.523 15.728,893
Central Ténmica Boca 8. A, 4. 878 2617917
Generacion Frias 5. A 1 425.405 1.425.277
Gengracidn La Banda 2.007.225 -
64.913,239 2.127.376
Dendas comerciales corricntes con olgas pates
relaciongdas
Solalban Encrefa 8, 4, 442283 3353
[Lafael 5 Albancsi S.A, - 14 14.281‘
442.283 14.645.572
Onros crédifos conrienles con otras partes relacionadas
Generacidén Independencia S_A, - 182,375
Generacidn Frias 5. A. - 129.975
Albanesi Fuegning 5.A. - 72.020
Gencracién Rosario 5.A. - 354835
Generacidn La Banda 8 A, 62.5677 L6E 414
Bodegs del Desicrto S.A. - S0.000
Generacidn Riojann 5.A. 16.412 -
Préstamos a direciores . - 4.935.976
70089 5903.515

vl
Weinse nuesHTF Tinformes)e Gecka
T

PRICE 1.7WERHDUSE %{‘:0. SEL.
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Generacion Mediterranea S.A,

Nutas a los Estados Financicros (Cont.)

NOTA 20: TRANSACCIONES ¥ BALDOS ENTRE FARTES RELACIONADAS (Cont.)

) Salvlos o b fecha de foy extodoy de situaeidn financiera (Cont }

323 31.12.12
Orros créditos carrientes con sociedad contrglante
Albanesi 5.4, - 639578
- 639,578
Duras deudag no corrienles fon olms partes rélacionadas
Accionistas mineritarios 1450080 145, (KK
145.000 145.000
R} Préstamos slorgados a partes refacionadas
31243 31.12.12
Préstanias @ Directores
Saldo al inicio 4.935.976 4,514,462
Intcroscs cobrados (T28.251) -
Préstamos cobrados {4.312.482) -
Intcreses devengados 304.757 421.514
Salde al cierre - 4.935.975

I .08 préstamos que se encondraban otargadns a los Directores a una Lusa de interés nominal amuat del 16% han vencido
el 4 de jonic del 2012, Los mismos fueron ¢ebrados en su totalidad a dicha fecha.

Mo s han constitwido previsiones para los préstamos otorgados a las panes relacionadas dorante los perdodos
cubiertos por los presentes estados financiseas.

Los créditos eon partes relacionadas surgen pringipatmente de transacciones de servicios prestados y venccn al mes
sigoiente de la fecha de la transaccion. Mo se ban registrada previsiones por estos crédilos con partes relucionadas cn
ningune dc los periodos cubicrios por Loz presentes estados fingncicros. Lax deudas comerciales con partes
relacionadas surgen principafmente de transacciones do compra do pas, y vencen al mes siguiente de Ia fecha de 1
transaceidn, 1.as transaceiones con pangs relacionadas son realizadss oo condiciones similares a nquellas realizadas
con partes independientes,

NOTA 36: CAPITAL DE TRABAJO NEGATIVO

La Sccicdad presenta al 31 do diclembes de 2013 un défict de  capital de  trabajo  de
F 82.395.344 (raloulsdo como sclivo corriente menos pasivo couviente). Lo anlerior 56 dobe indamentalmente a 1a
financiacidn baneatia mencionade en la Mot 17, destinada a la ampliacidn de [n Planta.

Exizle el compromiso do los accionistas de realizar los apories necesarios para asegurar ¢ cumplimiento de las
obligaciones ¢o iémino.

Viarn intoom
de marzo do 2[Il]

E'ﬁ:
PRICE WATERHOUSE 0. 5RL.
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Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Belados Tinancieros {Cont.)

NOTA 31: BIENES DY DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA Y OTROS COMPROMISOS

3.1 Préstamus de CAMMESA

La Socicdad manticne al 31 de diciembre de 2013 derdas financicras con CAMMESA per § 17269847 que se
encuenftan garantizadas con la cexitn del 10% de Yos créditos actuales y futuras pur venta de cnorgia en el Mercado
"Spot del Mereado Elécirico Mayarista (MEM), a través de un contrato de fideicomizo en los rminos de 1a Ley
24.441. La deuda anlcs deseripta fue conirafda a efectos de financiar Ta amplizeidn de la capacidad de almacenaje de
combostible iiquide mediante la constreccion de dos tangues de combustible de 1,75; 3.5 ¥ 3.1 milloncs de litros do
zas oil, come asi tambidn financiar mejoras en la caldera del cicle combinado (MMARTGOT y MMARTGD2),

31.2 Cootrato de eeslén fiduclarla ¥ fideicomizne con fines de parantia

Cun fecha 22 de octobee de 2007, Generacidn Mediterrines S.A.(CGMSA) y su acclonista mayoritario Albanesi SA.,
firmaron en cardcter de Aducianies, un Contrace de Cesidn Fiduciaria ¥ Fideicomiso con Fines de Garantfa, que fie
enmendado en septiembre de 2011, con los bancos participantes del Préstame Sindicado, seplin Cferta do Préstamo
detallada en Nota 17.6.1., en su cardcter do acrcodores beneficiarios ¥ el Banco de Servicies y Transacciones 5.A. en
su carfcier de Rduciado, a los fines de parantizar ol cumplimisnto en tiempo y forma de la towlidad de las
chligaciones de pago asumidas o a ser esumidas por GMSA frentc a twodos y cada wao de los Acreedores
beneficiprios, el Agente do Garantfa yfo €l Fiduciacio, vinculadas con la ofcrta detallada en la nota 17.a.1.

A vonkinuscion s detallon os derechos cedidos a través del presente contrato:

a.  Todos los derechos que le correspondan a GMSA co victud de los Bocumentos del Proyecto,

h. Todns los derechos de GMSA a cobrar v percibic tudas 1as sumas de dinere, importe o pagos en especis, por
cuplquier concepto, debidox a GMSA por los Deudores bajo Jas Operacioncs de Venta de Electricidad
presentes ¥ futuros en cl mereado de Eneegla Plus,

¢ Todos los derechos de GMSA a cobrar y pereibir tedas las sumas de dinere, importe o pagos en especie, poc

cualguicr conceplo, debides a GMESA por cualguicr Compafila Aseguadora, a la fecha o en el futura.

El dominio fidociario del Inmuweble existents a 1z fecha y los que e incorporen en el fulure.

1 dominio fiduciario de los bicnes de la Central,

El derecho a cobrar y percibir cualquicr Beudor Cedida,

El derecho o electuar toda clase de reclamos a interponer tedas las acciones ante un evento cualquisra por
falta de pago,

b, Cualquier derecho de cobro oo previsio en los apartados {a) a {h) relacianadoes con los derechos cedidos en

505 apartados.

i.  Cualguier dercehy, ulo o interds no previsto cn los apartados (a) a {g) vinculados a los fondos el producido
de todos ¥ cada wno de los derechos cedidos, ¥ cualquicr derecho de contenido econdmico o patrimenial
telaciottado con los derechos cedidos,

CCE -

V&E:M[
e marzo de 201
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Generacion Mediterrianea S.A.

Motas a los Estados Financicros (Cont.)

NOTA 31: BIENES DE DISPFONIBILIDAD RESTRINGIDA Y OTEOS COMPROMIZOS (Cont.)

312 Contrato de cesldn fiduciavia y fidelcomiso con fines de parantia (Cont.)

J- Todos los derechus do Alhanesi 8.A. en cazo de que, oo virud del Confrato de Compromise de Apottes,
Albancsi 5 A. y GMSA suscriban cualyuicr Préstamn Subardinado.”

k. Todos y cade unos de las dercchos que e correspondan v/o lo pudieran carresponder s Albanesi S.A. frente a
GMSA con mativo de 13 realizacidn de cualyuicr Aporte Trrevocable de Capital.

l.  Tedos los Fondos existentes €n la Cucnta de GMSA, que hayan sido vecibidos por GMSA en relacitn a los
derechos cedidos en los apartades (a) a {k).

Los eréditos y bienca {ideicomitidas al 31 de diciembre de 2013 y 2012 sen Ios siguientes:

31213 M.12.12
C'njr ¥ Bancos Fldeicomitidns
BST- Cuenta Corriente ’ 1,040,381 ga7 131
Créditos Fidelconktld cs
Dieudores por ventas 18,377 265.430
Bienes Fldeteomliidos
Bienes de uso 348.004.024 360.915.088
Tntnl 240.67E.682 32,150,649

En el case que la Sociedad no cumpta eon sus obligaciones ¢l Nduciaric procederd a retener en las cucntas de garantia
el imporle que resulte equivalents & los inonlos nevosarios para ahonar a los beneliciarios on la siguiente fecha de
pago, la cucta por capital o intereses eompensatorios comespondientes bajo el contrato celehrado,

3.3 OQtros compromlsos

A continuacidn so detallan cieras obligaciones conlractuales rolucionadas con el suministeo de energia elécirica a
grandes clicntes del MAT al 31 de diciembre de 2013 ¥ los pericdos en los cuales dichas obligaciones doberdn
concrotarse. Los mencionados compromizos sc orpinan a partir de contratos do abastecimiento {energfa y potcocia)
suscriptos entee la Sociedad y los prandes clisntes del MAT de acusrdo & normas establecidas por 1a SE.

Total Hastal alic D Ladafos
Compromisos de ventu
Energfa eléciriea y polencia - Plus 203,926,554 203.926.559 -
Energla elécirica y polencia - Demanda Rase 302277 9.502.277 -

f) Los compromisos se encuentran expressdos en pesos y han sido valuados considerando los precios estimados dc
mercgdo sepiin las condiciones particulares de cada contrato.

NOTA 32: INFORMACION POR SEGMENTOS

La informacifin scbre los segmentos de explotaciin se presenta de acverdo con la informacion intema que se
suminisira a la nedxima autoridad en la toma de decisiones. Se ha identificado como la méxima autoridad cn 1z tama
de decisiones, que es responsable de asignar os recursos ¥ evaluar el rendimicato de los segmentos de explotacisn, al
Dircetorio de la Sociedad,

La direccidn ha deterninade ¢l scgmento operativa basdndose en los 1n[un'ne§ que revisa &l Dircctorio, ¥ que s

utilizan para 1a toma dc decisinones esteatégicas.
‘v."éns:e. nues iftforme de fecha
reode 2(H 3
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Generacion Mediterrdnea S.A.
Molas a los Hetados Finansicros (Cont.)

NOTA 32: INFORMACION FOR SEGMENTOS {Cont.)

Fl Dhircctorio considera que el nopocio que desarrolla posce dos segmentos, 1a actividad Jde venta de energfa eléctrica y
la prestactén do servicios.

Durante €l ejercivic 2013 se han prestado servicios en Ceneracidn Risgana 5.A., Gencracitn La Banda 5.A. ¥
Generaci6n Rosario S.A. por un total de § 6.697.055. Las actividades desarrolladss consisten cn: asesoramiento y
axistencin téonica tante en 1a operacion como cn ol manteainiento de cada una de las centrales. Adicionalmente, en el
preseaie perfodo ta Socicdad ha comenzade a prostar servicios de ingenteria a lerceros, los cuales asciendcn a
$6.303. 156.

Cabc aclarar que la informacidn wtilizada per el Dirceloro para |2 toma de decisiones se basa fundamentalmenic ea
indicadores operativos del negocio. Considerando que los ajustes entre las normas antoriores ¥ las NIIF se refieren s
conceptos no opecatives, dicha informaci6n no se ve afcctada sustancialmente por la aplicacitn de las nuevas normas.

A continuacitn se presentan los resultados por segmento de negocie, correspondientes al sjercicio finalizado el 31 de
dicierbre de 2013 ¥ 2012, expresado en pesos:

ALALEEZ0N3 Energia Servicios Totol

[ngresos por ventas 693.235.732 130002101 TNR.238.943
Costo dc ventas __ {58R.075.5843) (10400.169) (598476012
Resultode bruto 105,162,880 2.600.042 . 107.762.531
Gastos do comerializcidn (6.232 478} (34.503) (6.266.981)
{iastos de wlmimsiracién {6.583.00M1) - (6.5583.090)
Cltros ingresas operativos T.673932 - TE73.932
Resultado operative 100,021,253 2.565.539 102,566.792
Ingresos financieros 1191046 - 1191044
Gastos financieros (FLETEI - (77 R76.338)
{ros reauliudis Nonancieros (12.735.357) - £12.735.357)
Resuliados Financizros, netos (39 420.647T) - (39420547
Resultudn antes de impuestos 106,606 2.565.539 13.156.145
Tmpuesto a las panancias (4.5718.772) {BY7.53%) (5476.711)
Ganancia y Ganancla Integral del ejerciclo 64021834 §.A67.600 7680424

Wiéase nuesiin infoome d:}rh/
& 4B waro do 2014
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Generacion Mediterrinea 5.A.
Motas a los Fatados Financicros (Cont.)

NOTA 32: INFORMACION FOR SEGMENTOS (Cont )

AL3LE22012 __ Energia Servicios Total
Ingresay por venlas . 637267113 35020810 TL206.937
Cuoyto de ventas {573.32522 (26423 855} (599 9,071
Resultado bruio 113.941.8%% G.605.964 20547 Red
Gastoy de comercializacidn {4.496,504) (37.661] (4,584.565)
Gastos de administracidn [5.928.505) - £3.928.505)
(Hros ingresos aperalivos 2,650.803 - 2650 B03
Resuftado operativa 106.167.290 6.514.503 112.685.503
Ingresos financieros L 434 460 - 1454464
(Fastos Financicros {T8.552.001) - (T8.552.091}
Onros resuliadns Financieros (12493271 - £12.493.271}
Resultados Financicens, netos (85,590,593 - (89.590.503)
Resullado antes de impugslos 16576397 6.514.303 22,004,700
Impucsho 2 las Fanancias (7 AS0051) (228140065} {A.T3LASTY
Gonancia y Ganancla intepral del elerciciv 9.126.3d6 4236897 13163241

NOTA 3% HECHOS POSTERIORLES
a} Mueva emlsiin dc Obligaciones Negoclables

- La sociedad se encucnira negocionde una nucva ormisidn de Obligaciones Negociahles con ¢l objelivo de mejorar su
estruclura de capilal de trabajo asf comp reducir el costo de la deuda financiera & través de una nucva precancelacidn
parcial det Préstamo Sindicado cxistente, Asimisma sc vspera liberar las garantfas existenles del mencionade
présiamao.

b) Evolucitn del contexto econdmlco en yue opera Ia Sociednd

Con postcriorided 2 la fecha de clerre de los presentes estados conlables ¢l conlexio econdmico en et que opera la
Sociedad se ha visto afectado por una devaluacion del pese argentino de aproximadamente el 22% desde 12 fecha a
que & refieren los presentes estados financieros, aceleracion en los niveles de inflacidn y disminucidn del stock de
reservas iternacionales del Banco Coentrald, circunstancias que podrian afectar las operaciones dc la socicdad con el
exterior,

Estc impactoe s2 traduce en un resultado positive cn cuanto & las ventas bajo Rs. 1281 (encrgia plus) y Rs.220
(CAMMESAY, y a su vez genera una péndida ropistrada debido a los costos asocizdos al mantenimiento ¥ a la
provisidn de gas matural,

Mo es posible en estos momentos prever la evolucidn fuiura de la cconomis argenling ni sus consecuencias sohre la
posicién econdmica y Mnanciera de la Sociedad. Los estados contables de la Sociedad deben ser lefdos a la luz de
estay circunstancias,

Ve use ifestro infrrme de b
G e rnaren do 2013
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Reseiia informativa al 31 de diciembre de 2013

1. DBreve comentario sobre las aciividades de lp emisora, incluyendo referencias a sitnaciones rclovanics
posteriores al cicme del gjercicio,

13e conformidad con 1o dispucsto por la Beselucién General N® 368/01 y sux modificaciones de la CNY, se

expone 2 continuacidn un andlisis de los resultados de las operaciones de la Sociedad y de su sitnecidn
paleimonial y financiera, que debe ser leide junto con los estados contables especiales que se acompatian.

Bjereicio finalizado cl 31 de diciembre

de:
sl B
GWh

Yentas por thpo de mercado
Ventas Mercado Spot T 64 43 6%
Ventas Gomes 335 392 {37 (149
Wentas de Encrpfa Plus 860 To4 66 B
Ventas Camnmesa 220 181 140} 41 20%

2.083 1,920 23 5%

A continuacicn se incluyen las ventas para cada mercade {en willones de Pesos):

Hijercicin finglizado el 31 de dictembre

¥enias por tipn de mercado

Ventas Mercado Spot 141,6 2189 73.H0 (345%)
Yentas (Gumes 092 118,68 {19.4) (169
Yentas de Bnergla Plus 3497 2803 60,4 25%
Weolaz Cammesa 220 100,7 69,3 2 453%
Servicios Prestados 13.0 13,0 (20,03 (6145)

Ti,2 20,3 (14,1} (2%

Wéaza mugstr ififormc de fecha
Gds g-{:lm de 2014
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Besciia informativa al 31 de diciembre de 2013

Ejervivio
finalizado &l 31 de diciembrs

e _
[iiama ] [ o

(en millenes de pesos)

Yeas netas 6,2 1203 _ {1413 (2%}
Ventas de Bnergla 93,2 6873 59 1%
Olres Yentas 13,0 3.0 (20,0 {61 )

Costo de Yentas (598,53 (399,73 12 0,24

Costa de compra de Bnaergia Elécirica (3150 {287.9) {27.9) (10
Cuosto consuma de gas y gasoil de Pleila (190,%) (2270 64 165%
Costo de Transpurte dc Gas (2,8 {4,5) Ly 425
Sueldos y Jornales y Contribucioncs Sociales {19,6) (14,9 4.5 (33%)
Servicios de Mantenimientn (35.5) 314 (1) (13%)
Depreciacidn Bicnos de Uso (22,8) (22.5) 0,3} (19}
Seauros (6.5 (3,83 {11} (195}
Otros (4,3} (5,5 Ll 20%
Utilidad Bruta 1,7 120,65 (12,9 {11
Oestos de Comerciahzacion (8.7} (4,63 (1,7} {37%)
Bucldos y jornates y contribucionss sociales (0,7 (0.5} 0.2 {405
Impuestos, tasas ¥ Contdbuciones (5.6) (4,13 (L5 {37%)
Gastos de Administracidn (6,6) (5,9 (0N {(12%})
Sueldes ¥ jornales ¥ contbuciones sociales (2.8) (21 0. (33%)
Honorarios y retribuciones por sefvicios (2.1} (2,0 (0,13 (5%
WViajes ¥ movilidad y gasios de represcntacidn (0.5 {0 04 44%
Diversos (L.2) 0.Mm {3y 33
Otros Ingresos Operativos FA 2.1 50 185%
Resultados Financieros y por Tensncia Nelos {80.4) (89,6) 0z 0.2%
Intereses Comerciales 1.2 1,5 (0,3} 20
Intereses par préstamos {77.1) (71,8 0.7 1%
Grastos ¥ commizinones bancarins (0,8) (0.8} - (%)
Difersocia do cambio neta 0.3 (L0 34 1%
Otros resuliados financieros (13,1 (5.4} {30 (39%)

Kesultado Anles de Impucstos 13.2 23,0 (10,00 {43%)

Impueslo 4 1as ganancias (3,53 9.7 4,2 (444

Resultado del Eferciclo 17 134 (5,8} (438

CPCECABATIFI7
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Resedla informativa al 31 de diciemhbre de 2013
Yootas

Las venlas nelas ascendieron a $706,2 milloncs para o} ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013,

comparadn con los $720,3 milloncs para ¢l mismo perfndo de 2012, lo que equivale a vna disminucidn do
$34.1 millones (o 2%,

Turante ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013, la venla de enerpia lue ds 2.083 GWh, lo que
tepresenta un aumente 3% comparado con los 1.5%0 GWh para &l mismo pedodo ds 2012,

A continnacitin se deseriben los principales ingresos de la Sociedad, ssf como su comportamisnbo durante cl
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013 en comparacidn con el misine perfodo del siio anterion:

(i) $143,6 millones por ventas de ensrgla en el mercado spot, lo que representé una disminucidn del 34%
especio de los $2189 millones para el mismo pedodo de 20i2 Dicha wvadacidn se explica
Tundamentalraente por la aplicacidn de la Res SE 95/2013 yuc modifico la remuncracidn de la energla
pencrada pasando del precio de venta a solo n margen por MWH penerado.

(i} 99,2 milloncs por ventas de energfa en el mereado a téoming de firandes Usuarios Menotes (GUMES),
lo gue reprosenid una disminvcion del 16% respecio de los $11856 millones para el mismo perfodo de
2012, Esta disminucién sc basa en ol menor volumen de ventas de energla relacienadas con la aplicacidn
dc la Res 95f2013 y complementarias de la Secretaria do Enerpfa, medignte la cual los contratos do
cncrgfa buso en ¢l mercado a rmino pasan a 1a driila de Cammesa.

(i} $349,7 milloncs por ventas do Encrgfa Plus, lo que representd un incremento del 25% respecto do tos
$28%,3 milloncs para ¢l mismo periodo Jdo 2002, Dicha variacisn se explica por un efecto positive,
conjunta de mayor cantidad y mejor precio.

(iv) $100,7 millones por ventas de cacrgia en ol mercado & térming a CAMMESA en ¢l marce de la
Rezclucidn 220, fo que repraseatd un aumento del 45% respecto de los $62,5 millones del mismo perfodo
dc 2012. Dicha varicidn se explica por un efecto positive conjunto de mayaor cankidad ¥ mejor precto,

{v] $13.1 milloncs por vonlas de servicios, lo que rapresentd uny dismirucidn del G1% respecto del $33,0
milloncy del mizmo perfado de 2012, Dicha variacion s explica por menores seryicios prestados a
centrales de energln pertenecientes &l mismo grupo econdnieo.

Coslo de Ventas;

Hl costo de ventas total para el ejercicio finalizade el 31 de diciembre de 2013 {uc dc $598,5 millones
comparade con $599,7 millones para el mismo pedodo de 2012, lo que equivals 2 una dixminucidn en los
costos de ventas de $1,2 millones {o 0,2%).

A continnacitn se describen los principales costos de venta de Ia Sociedad ¢n milloncs de pesps, asf como su
comportamisnto durante el presente ejercicio en comparacidn con el gjercicio anteriar:

{i) $315,7 millones por compras de energln elécirica, lo que mepresenié un sumento del 10% respecto de los
$2%7.% mitlones para el mismo perfode de 2012, debido a los mayores costos necesarios para abastecer el
mereado 2 Wrmino de Gumes y Energla Plus.

de maczo de 2044
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Reseiia informativa al 31 de diciembre de 2013

(i} $190.9 millones por costo de conswime de gas v gasuil de plant, 1o que representd ona disminucidn del
16% respecto de los 52273 milloncs para el misme pecfodo de 2012, Gsta variacion sc cxplica
principalments por el menor costo do gas of! y gas natural, ascciados a la aplicacidn de la Res, 95/2(13,
segin la cual el costo de combuslible para la generacidn de energla (en el marco de energla base), no se
descuentan de las liquidaciones de venla como cra antcriormente, ademds hubo menot consumo de gas
oil en el perivdo.

{i1i} $35,5 milloncs por scrvicios de mantenimiento, lo que representd un incremcnto del 13% respecto de los
$31.4 millones para el misme perfodo de 2012, Bsta vaoacion so dohié &l aomento de Ias horas de
marcha de las turbings, necesarias para abastecer 10s mayorcs voldmenes de energla plus vendidos y otros
costos de reparacidn de eguipamientos, 1os cuales s& encucatran relacionados con la varineidn del lipo do
cantbio del détar,

{iv) $22.% millenes por depreciacidn de bienes de use, Lu yue representd un ingremento del 1% respecto de 1os
$22.5 millones para &l mismo pecfodo de 2012, Bsta variacion sz origing principalmente co la
amortizacidn de bienes de uso que no habfan xide dalos de alia en el ejercicio anterior.

(v} 194 millores por susldos y jornales y contdbuciones sociales, lo que represents un incromenta del 334
respecta do Lox $14,7 millones para €] mismo periedo de 2002, principalments atribuible incremento de
petaonal destinado a mantener la calidad de 11 operacién y prestar servicios en olras ceotrales, como asf
lambién 2 una récomposicitn silaral,

(vi} $6,9 millunes por ssguros, 1o gus reproscotd on incremento del 19% respecto de los $5,8 millones del
mismo periode de 2012,

(vii) 2.6 millenes por costo de transpotte de gas, lo ques seprescntd una disminucidn del 42% respocto do los
$4.5 millones parca el mismo peciodo del afto anterior,

Cnstos de Comercinlizacitn:

Lo pastos de comercializacin totales para el ejercicin fimalizado el 31 de dicicmbre de 2013 ascendieron a
6,3 millenes comparado con § 4,6 millones para el misma perfodo de 2012, lo que equivale a un incremento
di $1,7 millancs fo 379%).

Las principales companentes de los gastos de comurcializacién de la Sociedad sob los siguicntes:

(i} %56 millunes por Impuesto, Tasas y Contnbucivnes, lo que representd un incrementu del 375 respecto
de los $4,1 millones del elercicio anterior. Esta variacitn rosponde a wn incrementoe del impucsto a los
ingresos brutos y tases  producido por una mayor (asa slectiva.

(ild 30,7 millones de Sueldos, Jornales ¥ Contribuciones Socisles, Lo que representd un incremento del 40%
respecte de los § 0,3 millones del ejercicio anterior. Esia vardacién =e origina en el incremente de
persanal, como asi tambtén a una recomposicidn salarial,

Ciastos de Administracidn,

Los gastos de administzacidn totales para el ejercicio finalizado el 31 de dicicmbre de 2013 ascendieron a
$6.6 millones, comparado con 35,9 millones para el mismo periodo de 2012, lo que equivale a un aumenty
de $0.7 millones (o 126),

Los principales componentes de los gastos de adminisiracidn de Ia Sectedad son los siguicnies:
(i) % 2,8 miltones de Sueldos, Jornales y Conbribuciones Seciales, lo que representd un incremento del 3%

respeeto de los $ 2,1 mitlones del misme periode del afio anterior, Lsts varizcién se origina en el
incremenlo de personal, como asi tambicn 2 una recomposicidn salarial.

b
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Rosenia informativa a1 31 de diciembre de 2013

(ii} % 2,1 millones de Honorarios ¥ Reinibuciones por Servicios, 1o que reprosentd un incremento del 5 %
respocta de lox § 2.0 millones del mismo periodo del afio antetior. Dicha variacidn es producto del
incremento ca 1os costos de los scrvicios.

{lii) $ 0.5 millones de Viajes, maovilidad, benefivies al personal y diversos, 1o que represents uma
disminucidn del 44% respecio de los 0,9 millones para &l mismo periodo del 2012,

Resuliados fingneieros ¥ por tenencia. octos:

Los resultados financieros y por tenencia totalcs para ¢l cjerciciv finalizado el 31 de diciembre de 2013
wiilicaron una resultedo negativo de $89.4 millones, comparade con un resullade negalivo de § 39,6
milloncs para ol mismo pedode de 2012, representando una disminucidn de 0,2% en dicho resiutado
negalivo.

Los aspectos més salientes de dicha variacion son los siguientes:

{i} $77,1 millones de pérdida por intereses (inancieros, lo que representd una distimecin del 15 TespECtD
de los $77,8 milloncs de pérdida para &l mismo periodo de 2012, Hsia variacitn se otigina por la mejora
tn 13 estruchura de Rnanciamicnto de Ja compaiiia,

(i) $13,1 millones de pérdids por otros resultzdos {inancieros, lo que represenié un aumcnto del 399
respecto de Tos $9.4 millones de pérdida para el misme periodo de 2012, L incremento se origina por
maynres costos aplicables a la operatoria de Oblignciones Negociables,

{iii) $0,3 millones de ganancia por difcrencias de cambio nctas, lo que represents una disminucidn del 121%
wespecto do los $3,1 millones de pérdida del mismo perfodo del ain anterior. Bsts variacidn se origio: por
¢l reconocimienta de diforencia de cambios 1 Ios clienles.

Besullado del Bjercicio:

Para el gjercivia finalizado el 3 de dicienbre de 2013, la Sociedad regisica una ganangia anics de Impuestos
de 13,2 millones, comparada con una ganancia de $23,1 millones para el mismo pericdo del afio anterior, lo
que represents una disminucidn del 43%. B resultado hegativa de impuesto a las ganancius {efecto del
impueste diferido} fee de $5,5 milloncs pata ¢l cjerciele acieal en comparicién con log 9.7 millenes de
Pérdida del nismo perfodo del afio anteriar,

El resultado nete correspondicnte al ejcreicio finlizado el 31 de diciembre de 2003 fue una ggnancia de §7,7
millones, comparada con los $13,4 millanes de gamancia pars el mismo ejercicin de 2012, lo que representa
una disminucion de $5,8 millones {o 43%},

(Sorin)
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Resehiz informativa al 31 de diciembre de 2013

2. Estructura pattimonial comparativa con anteriorss ejercicing:
{en nillunes de pesos)

Ciimn]  [EhmE]

Activo Corriente 2174 1500
Activo No Comicnte 3680 3754
‘T'otal 5854 5294
Pasivo Comicnte . 2098 397.0
Pasive No Corriente 17T1.0 254
Subitatal 470,85 422,4
Patrinonio Noto 1146 107,05
Total 5854 529.4

3. Hstreelura de resultados comparativa con el perfodo anterior:
{en millonas de pesos)

apizans?|  [Fuaahg

Resnltado Operativo Ordinario 04,5 110,0
Resultados Financieros y por Tenencia (B4} (9.5
Ctros Ingresos ¥ Bpresos Notos 7.7 2.9
Rezultado Neto Ordinado 13,2 23t
Impucste a las Canancias 5.5 e
Resultndo Neto Ganancia i 134

4. Bstructura del flujo de efeclivo comparativa con anteriares pecfodos:
{en millones de poaos)

iz [F3TEmE ]

Fondos generados por las selividades operativas 38,9

Fondos gencrades (aplicados aj las selividades
de inversion (10,6

Fendos generados (aplicados a ) las actividades
¢ Minanciacidn (39,7

1433

(1LD

(132,2)

Total d¢ Fondos generados (apllcados 2) durante £l

elercleio 8,7

0.2

Weace mecRirn infirme Qg fegha
de mersn do 201
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Rescha informaliva al 31 de diciembre de 2013

5. Indices comparativos con anteriores gjervicios:

[ [

Ligquider {13 07l ) 038
Solvencia () 0,24 0,25
Inmoviliracion del capital {3) 0,63 0,72
Rentabilicad (4) 6,94% 13,33%

(1) Aclive comiente / Pasivo Corriente

(2 Patrimonio Neto f Pasivo Total

{3} Activo no cormicnte f Total del Active

{4) Resultado del ejercicio / Patcimoinio Nobo Prontedio

6. Breve comentario sobre perapectivas para ef siguicnts cjcroicio
Bnergia Blfrtricy

Sc espera conlinuar operando normalmente las distintas unidades de generacion conforme al despacho y a la
asignacidn de combustible que realice CAMMESA. Por okra parte sc prev€ ejecutar €l plan de manterimiento
previsto para el afio 2013 do manera de segurar una disponibilidad su perint al 95%,

3c espera para el 2014 un increnento de la demanda de encrpla del sistema en su conjunto del orden del 3%
{similar incremento de 2013). Por la cnergla de base se cspera que el marco legal (Res 95/2013) continde sin
cambios, mientras que la venlz cn mercade 4 Wrmino, producto dc la aplicacién de la Res 9572013 v
complemcntarias s¢ espera continden disminuycndo.

En cuanto a la energia plos y Res 220, sc espera incremenio de ingresus asociedos fundamentalmentc a las
variaciones del lipo de cambio del délar,

Respeclo de los costos de combustible ¥ compras de enerzfa plus para respaldo de contratos, contindcn
aumcntando septin la evalucién del tipe de cambio del déler, mantenidndose log mdrgenss establecidos de
venta, establecidos oportunamente por 1a Secretaria de Coergha,

Hervicios de Rﬂg:gmi&nl.u ¥ Asistencip Técnica

La Sociedad espers continuar con ¢l desammolle del programa de formacitn de profesionales en Ingenieria v
Obras mencionado previamente, a les fines de poder mantener el servicio de asistencia ¥ asesorpiniento
téenich en los distiotas proyectos de ampliacidn de les centrales del Grupo Albancsi, como asi tambign,
brindar Ja asistencia y asesoramisnto on la operacidn de las mencionadas cenirates,

Becursos Humanos

Se espera implementar ¢l Manual de RRHH co cl marco del Sistema de Gostidn Cotparative con el lin do
documentar tos procesos inherentes a la gostidn de u?yrso mangs ¥ definit heeramicntas que Laciliten el
seguiimiento, control y evaluacidn de la gestitn, logesfido una eficaz administracida del personal

S-Nu
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Resefia informativa al 31 de diciembre de 2013

La tncorporacion de mevo persenal sepuiry el elquema previsto de enlrovisias ambientalcs, evaluaciones
psicotéenicas ¥ du salud, Se cspera continuar sumando esludiantes universitarios para ejorcer sus priciicas
profesionales cn los sectores de Laboratorio ¥ Mantenimicntn,

Con lu incorporacitn de algunos miembros de la empresa al Sindicate Luz y Fuerza, se espera para el 2014
martener un didlogo abierto y [tanco con los representantes sindicales a los fines de avanzar cn acnerdos que
sean de beneficio para ambas partes

dizstenas y Comynicaciones

8o continuard con la actualizacicn tecnoldgica de equipos y sistemas que permitivdi optimizar los procesos de
despachu ¥y mantenimiento de manera de minimizar los costos Jdo operacidn y mantenimisnto,

Sector finapzay

Las principales fuentes de Fnancincidn pokenciales que se espera tener cn el proximo [rimcstre secdn:

. * fondos generados por las opcraciones de 1os activos de gencracking
. fondos genstadus por 1a emisidn de obligaciones ncpociables;
. fondos resuleantes de prdstamos ¥ olros acuerdos de [inanciacidn;

Los principales requerimientos o aplicaciones de fondos {excepto en relacién con eelividades de inversidn)
serdn los sipuientes: '

’ Pagos de scrvicio do deuda ¥ otros acuerdos financieros;

- insumos principales, materiales, repucsios y contratos por manenimicnt;
. sueldos de los empleados;

. mpuestos ¥ cargas sociales; y

. Servicios y olwos pastos goncrales

CPCEZFARAT I |
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INFORMACION ADICIONAL REQUERIDA POR EL ARTICULO 12, CAPITULO 1L,
TITULO IV DE LA NORMATIVA DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES,
CORRESFONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DF,

2013.

Cuegtiones penerales sobre la actividad de la Sociedad

1. Regfmenes juridicos especificos y significatives que impliguen decaimientos o renacimientos

contingentes de beneficios previstos por dichas disposiciones,

No existen,

2. Modificaciones signilicatives en las aclividades de 1a sociedad u otras circunstancias simjlares
ceurridas durante los perlodos comprendidos por los estados contables que afecten su
comparabilidad con los presentados en perivdos snteriores, o que podrfan atectsrla con los

que habrin de presentarss en perfudos futnros.

Mo existen.

3. Clasificacién de los saldos de créditos y deudas por antigiiedad ¥ vencimiento

Créditospor | o Deudus Brfstamm “‘"‘”‘;“;:LTL::E‘““ Deudas [ oo o
venkas comerciales siviules [Mxcales
¥

A vencer
17 irltmesine 145594115 TORT. B4 168,848,254 IT.006.508 3226038 5.333.450
27 I magioe L L9748 1,990,656 433,502 23.536.050 - 5034053

1° trimestee 11971494 1.346.106 433,502 26,024,908 - - -
4 trimestre G30,55 L 34961 423,500 25.139.730 - - -
Bz ez | it 243,620 4,654,106 - L30246.223 - 13.329.561 -
Suhtatal 172.151.314 16.021.553 1A M8.761 263957817 3226008 24 697,203 -
Ta plazw vencideo 1.264.15% - - - - - -
5in plazo estublecido JTAS0.52R Ta0EY 442 2R3 - - - 145040
Tetal al 31.12.13 M 33611 16100042 170.591.044 263951817 225038 24.697.203 145000
nee nodevengan inte/fz 204336001 16, 100,542 168.857.035 - 326038 0523384 145000
& rasa fija - = (13 1734008 | (2} 21002173 -1{3 417381 -
A tass variable - - -1 2 241975644 - - -
Tolaiel 31.12.13 204.336.001 16104242 1705904 261957617 1226008 24697203 1450

{l} $1.734.009 curresponden a la acreencia cedida devenga un interés del
2y Ver Mota L7 a los Bstados financicros al 31 de diciembre de 2013,
(3 $4. 173819 devengan un interés del 3% mensual.
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4. Clasilicacién de los créditos v dendas conforme a los efectos financietos que produce su
mantenimiento.

Vor Note 5.1.a alos Estados financieros al 31 de diciembre de 2013,
5. Sociedades art. 33 Ley N° 19.550:
Porcentaje de participacion en socicdades del Art. 33 Ley N° 1%.550:
No existcn participaciones en Sociedades art. 33 Ley N® 19.550.
Saldos deudorcs y acreedores con sociedades del Art.33 de laLey N° 19.550:
Ver Nota 29.g a los Estados financicros al 31 de diciembre de 20173,
6. Créditos pur ventas ¢ préstamos contra directores, sindicos, micmbros del consejo de
vigilancia y sus parientes hasta ¢l segundo grado inclusive.

Mo existen.
7. Perindicidad y aleance Inventario fisico de materiales y repucstos.
La Sociedad lleva registros permancntes de sus inventarios, los que son verificados en forma
anwal.
No existen bienes deteriorados, averiades, fuera de uso o inmovilizados.

Yalores comientcs

8. Fuente de los datos empleados para calcular los valores corricntes en k2 valnacién de los
inventarios, propiedades, planta ¥ equipos, ¥ otros activos significativos.

WVer Mota 4 a los Bstados financiceros al 31 de diciemnbre de 2013.

Bienes de uso

9, Desafectacidn de la reserva por tevallo téenico cuando parte de ella hubiera sido reducida
previamenie para sbsorber pérdidas.

M existen.

10. Valor de Propiedades, planta y equipo sin usar por obsaletos,

Mo existen.

. elo Lerner L. crér%ﬁn BATIF R Armendo R, Losen
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Participaciin en otras sociedades

11. Participacién en otras sociedades en excese de lo admitido por el artfcule 31 de 1a Ley N°

15,550,

Mo existen.

Yalores recuperables

12, Criterios seguides para determinar los valores recuperables significalivos del rubro
prupiedades, planta y equipo y de materiales y repuestos y empleados como limites para sus

respectivas valuaciones contables.

Ver Nota 4.4 y 4.7 a los Bslados financieros al 31 de diciembre de 2013.

SETUNDS

13, Coneeplos agepurados:

Tipo de Riesgo Monto ;::Zguradu Monto gﬁéﬂumd“
Todo riesgo operativo 231000180 | 195.041.000 USD
Responsabilidad Civil §0.000.000 USD 10.000.000 USD
Automotor 5411500 557000
Sepurc de iransporte Mercado Nacional 100.000 USD 100.000 USLE
Caucion directores 3 7000 $ 60.000
Caucion derechos advaneros $0.501.52% F 7V.520.798
Caucion amhiental $ 5.488.166 52484456

Los sepuros son coutratados de acuendo a los valores de mercado los cuales cubren ampliamente los

valores contables,

Contingencias positivas y negativas

14, Blementos  considerados

para  calcular las

individualments o en conjunto, superen ¢l 2% del patrimonio.

Ver Mota 4.14 a los Estades financieros al 31 de diciembee de 2013,

provisiones cuyos saldos,

15. Situaciones contingentes a la fecha de los eslados fimancieros no contabilizados,

No existen.
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Adelantos irrevocables a cuenfa de futnras suscripciones.

16. Estado de !a tramitacién dirigica a su capitalizacién.

No existen.
17. Dividendos acumulatives impagos de acciones preferidas.
Mo existen.

18, Condiciones, circunstancias o plazos para la cesacién de testricciones a 1a distribucién de
resultados no asignaduos.

Yer Nota 14 de los Estados Financieros al 21 de diciembre de 2013,

Dith Wereio Lemer CRCEGABATIF IT Armondo R. T osfin
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Celebramos 100 afios en Argentina
pwc Auditorfa. Asesoramiento Impositivg y Lagal, Consulbrla,

INFORME DE LOS AUDITORES

A los sefinres Accionistas, Presidente ¥ Directares de
Generacion Mediterrinea $.A.

Domicilio Legal: Leandro N. Alem 855 Piso 14

Cindad Autdnoma de Buenos Alres

CUIT N*® 30-68244472-0

1. Hemos awditado los estados financieros adjuntos de Generacién Mediterrdnes S.A. qua
comprenden el estadoe de situacién financiera al 31 de diciembre de 20, 3, los estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de cfectivo por ¢l ejercicio
finalizade cn esa fechay un resumen de las polfticas cuntables significativas y otra informucién
explicativa. Los saldos y otra informacién correspondientes al ejercicio 2012, son parte
integrante de los estados financievos auditados mencionados precedentemente y por lo tanto
deberan ser cansiderados en relacifn con eses estados financieros.

2. El Directorio de la Soviedad es responsahle por la preparacién y presentacién razonable de
estos estados financieros de acverdo con lag Normas Internacionales de Infarmacidn
Financiera (NIIF) adoptadas como norimas contables profesionzles argentings por la
Federacidn Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econfimicas ( FACPCE} e
incorporadas por la Comisién Macienal de Valores {CNV) a sn normativa, tal ¥ como fueron
aprebadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {LASB por sus siglas en
inglés). Asimismo, el Directorio es responsable de la existencia del control interne fue
consldere necesario para posibilitar la preparacién de estadas financieros libres de distorsiones
significalivas originadas en errores o en irvegularidades, Nuestra responsabilidad consiste en
€XDLCsar Una opinidn sobre los estados financieros, en base a la auditoria que efertuamos con
el alcance detallado en ¢l parTafo 2.

3. Nuestro examen fue practicado de acuerde con normas de auditoria vigentes en la Repohlica
Argentina. l'ales normas requicren que planifiquemos ¥ realicemos muestro trabajo con el
ohjeto de obtener un razonable grado de segnridad que los estados financieros estén exentos de
errores significativos y formarnos una opinién acerca de 1a razonabitidad de la informacién
relevante que contienen los estados financieros, Una auditoria comprende el examen, on hage a
pruebas selectivas, de evidencias que respaldan los im portes y las informaciones expuestas en
los estados financievas. Una auditoria también comprende una evaluacion de las normas
contables aplicadas y de las estimaciones significativas hechas por la Sociedad, asi come una
evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos queia
auditoria efectuada constituye una base razonable para [undamentar nuestra opinidn.

En nuftra opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo 1. prosentan

azopiblemente, en todes sus aspectos significativos, 1a situacién financiera do Generacion
iterrinea 8.4, al 31 de diciembre de 2013 y su resuitado integral ¥ los flujos de efeclive per
jercicio finalizade en esa fecha, de conformidad con lag Normas Internacionales de
formaciiin Financiera,

Price Waterhouse & Co. S.R.L., Bouchard 557, piso 8%, C1106ABG - Cludad de Buenos Aires
T +{5¢.11) 4850.0000, F: +{(54.11} 4856.1800, WD COm AT
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leyal Baparada qum o acide somo makdelarls da Pyl ol de custquler ot rme miambra 48 3 rad,




.

a)

b)

c}

d)

e)

Iin cumplimiento de disposiciones vigentes informa mas, respecto de Generacidon Meditervdnen
5.A., que:

los estados financieros de Generacién Mediterrénes S.A. se encuentran asentados en el libro
"Inventarios y Balances" y cumplen, en la (ue o8 Materia de nuestra competencia, con lo
dispuesto en la Ley de Suciedades Comerciales ¥ cn las resoluciones pertinentes de la Comision
Nacional de Valores;

los estados financieros de Generacién Meditcrr&nes 5.A. surgen de registroa contables llevados
€n sug aspectos formales de conformidad con normas legales, que manlienen las condiciones
de seguridad e integridad en base las cuales fueron autorizados porla Comisién Nacional de
Valores;

hemos leldo la resefia informativa y la informacion adiciona] a las notas a los estados
financieros requerida por el art{culo 12, Capltulo IT1, Titule TV de la normativa de la Comisién
Nacional de Valores, sobre las cuales, en lo que es materia de nuestra competencia, no tenemos
ohservaciones que formular;

al 31 de diciembre de 2013 1z deuda devengada a favor del Sisterna Integrado Previsional
Argentine de Generacién Mediterrinea 8.4, que surge de loa registros enntables de 1a Sociedad
ascendia a § 625.037, no siendo exigible a dicha fecha;

de acuerdo von lo requerido por el artfeulo 21°, inciso e}, Capitulo I, Seceitn IV, Titulo T de la
normativa de la Comisién Nacional de Valores, informamos que e] total de honorarios en
concepto de servicios de auditoria y relacionados facturados a la Sociedad en el gjercicio
finalizado €l 31 de diciembre de 2013 representan:

e.1} el 52 % sobre el total de honorarios por servicios facturados a ln Sociedad per todo concepto en

dicho ejercicio;

e.2) el 22 % sobre el total de honorarios por servicios de anditorta ¥ relacionados facturados a la

Sociedad, sus soviedades contrelantes, controladas y vinculadas en diche gjercicio;

€.3) el 12 % sobre el total de honorarios por servicios facturados a la Sociedad, sna sociedsdes

)

controlantes, controladas y vinculadas por todo eoncepto en dicho cfercivio;

hemos aplicadn los procedimicntos sobre Prevencion de lavadoe de activos y financiacion del
terrorismo para Generacitin Mediterrfinea 5.4, previstos en las correspondientes notnas
profesionales emitidas por el Consgjo Profesional de Ciencias Econdmicas da la Cindad
Autinoma de Buenos Airea.

Cindad Autdnoma.de Bucnos Aires, 6 de marzo de 2014

{Socio)
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Informe de 13 Comisidn Fiscalizadora

A los sefiores Accionistas de

Generacitn Mediterrdnea §.A.

D acuerdo con lo dispuesto en el artfculo W° 294 de 1a Ley N° 10.530, ca las Normas de Ia
Comisidn Macional de Valeres ("CNV™) ¥ en el Reglamento de la Bolsa de Comercio de
Buenos Aires, hemos cxaminado el estado de sitvacion financiera de Generacidn Mediterrdnea
S.A. 8l 31 de diciembre de 2013, los corespondientes estados de resullados inteprales, de
cambios en el patrimonie ¥ de fiujos e efectivo por el cjercicio cconémico finalizado ol 31 de
diciembre de 2013 y las notas que los complementan. Ademss hemos examinadn la Memoria
del Directorio, eorrespondiente a dicho ejercicio, La preparacidn ¥ emisidn de los mencionados
estados contables e responsabilidad de la Sociedad.

Nuestro examen fie realizado de acverde cen las poonas de sindicatwra vigentes. Dichas
normas requicten que los exfmenes de los estados financieros se efectticn de acuerdo con las
normas de auditoria vigentes, e incluyan la verificacién de la mzanabilidad de la informacién
significativa de los documentos examinucos ¥ su congruencia con 1 restante informacitn sobre
las decisiones societarias d¢ las que hemos tomade conocimiento, expuestas en actas de
Directorio y Asambles, asf como la adecuacion de dichas decisiones a la ley y 1 los estatutos, en
lo telative a sus aspectos formales y doecnmentales. Para realizar nuostra tarea profesional,
hemos efectundo una revisidn del trabaje realizado por los auditores extemnos de la Sociedad,
Frice Waterhouse & Co. 5.R.L, quienes emitieron su opinidn con fecha 6 de marze Je 2014 sin
salvedades. Una auditorfa requicre que el auditor planifique y desarolle su tarea con el objetivo
de obtener un grade razonable de sepuridad acerca de la inexistencia de manifestaciones no
veraces ¢ emores significativos en los estartos contables. Una auditorfa incluye examinar, sobre
bases selectivas, los elementos de juicio que respaldan lg informacifn expuesta en los cstados
contables, asf comeo evalvar 1as normas contables utilizadus, las estimaciones significativas
efectuadas por la Sociedad y la presentacidn de los cstados financieros tomaglos en sa conjunty.
Ne hemos evaluado les criterios empresasios de  administracién, financiacién,
comercidlizacién y explotacion, dada que ellos son de incumbencia exclusiva del Directoric
¥ de ln Asamblea.

Asimismo, en relacién con la Memoria del Directerio correspondiente al ejercicio econémico
tinalizado el 31 de diciembre de 2013, hemos verificado que contiens ta informacidn
requerida por ¢l artfculo N° 66 de 1a Ley de Socicdades Comerciales N® 19,550, Ley 26.831
y sus modificatorias y, en lo que es materia de nuestra compelencia, que sus datos numéricos
concuerdan con los registros contables de la Sociedad y ofra documentarién pertinente.

Hemos verificado el cumplimiento en lo que respecta al estado de garantias de los Directores
en gestitn a la fecha de presentacidn de los estados (inancieres al 31 de diciembre de 2013,
coenforme lo establecido en el punto 1.4 del Anexo I de la Resolucidn Técnica N° 15 de Ia
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Clencias Econdmicas,

Basados en el trebajo realizado, con el alcance descripto més arriba, informanios que:



—

6.

2. Hn nuestra opinién, los cstados financieros de Generacién Mediterrdnea S.A. reflejan
razonableomente, ¢n todos sus aspectos significativos, su situacién financiera al 31 de
diciembre de 2013, su resultado integral, las variaciones en s patrimonio ¥ ¢l flujo de
clectivo por ¢f gjercicio econdmico finalizade en dicha fecha, de acuerdo con normas
contables profesionales vigentes en la Ciuded Auténoma de Buenos Aires y normas de la
CHNVY;

b. Mo tememos observacionss que formular, en materia de nuestea competencis, en relacion
con la Memoria del Ditectorie, siendo las  afirmaciones subre hechos  futuros
responsabilidad exclosiva del Directorio;

c. Respecto de la independencia de los auditares externos y sobre la calidad de las polflicas
de auditerfa aplicadas por el mismo y de las polilicas de contabilizacién de Generacidn
Mediterronea 5.4, €l informe dz los auditores externos incluye la manifestacién de haber
aplicado las normas de auditoria vipentes en Argentina, que comprenden 1os requisitos de
independencia, ¥ no contiene salvedades en relacidin a la aplicacion de dichas normas y de
las normas contables profiesionales vigentes en Argentine, no teniendo observacitn alguna
respecto de las politicas de contabilizecitn referidas;

d. En relacion a lo determinado por las normas de la CNV, informamos que hemos leido el
informe de 1os auditores externos, del que se desprende o sigoiente:

i. las nommas de auditorfa aplicrdss son las aprobadas por el Consejo Profesional de
Cliencias Econdmicas de la Ciudad Autdnoma i Buenos Alres, las que contemplan
los requisitos de independencia, y

il. los cstados Gnancieros ban sido preparados de acuerdo con las Wormas
Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por la Pederacidn
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Eeondmicas (“FACPCE™)
como normas contables profesionales & incorporactas por la Comisidn Nacional
de Valores (“CNY™) a su normativa, tal coma feeren aprobadas por el Consejo de
Mormas [nternacionales de Contabilidad (“JASB" por su sigla en inglés).

e. Hemos aplicado los procedimientos sobre prevencisn de lavade de activos y financiacidn
del terroriamo previstos en las correspondisntes nomas profesionales emitidas por la
Hederacidn Argenling de Conscjos Profesionales de Ciencias Econémicas.

En gjercicio del contral de legalidad que nos compete, hemos aplicado durante el ejereicin
los restantes procedimientos descriptos en el Articulo 294 de la Ley de Sociedndes

Comerciales, que consideramos necesarios de acuerdo con las circunstancias, no tenicndo
cbscrvactones guc formlar al respecto,

Ciudad Autdnoma de Buenos Adres, 6 do marza do 2014

Por Comisidn Fiscalizadora

Q e

Cdor. Marceld Pablo Lerner
Sindico Thtolar




