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Memoriy Ejercicio 2014

Sres, Accionistas de Generacidn Mediterrdnea S.A.,

En cimplimiente con disposiciones legales y estaluarias vigentes, el Direcforio somete a vuestra consideracion la
prescnte Memoria, la Resefia Informativa, los Cstados Financieros, Estados de Resultados Inteprales, Estados de
Cambios en el Patrimonic, Eslados de Flujos de Efectivo, Notas a los Gstados Financieros, corespondicntes al
gjercicio econdmico finalizado e 31 de dicienmbre de 2014,

1. ACTIVIDAD DE LA COMPANIA

Generacitn Mediterrdnea 5.4, es une compafife dedicada a la generacion y venta de enerpia eléctrica, asf camo la
prestacion de sorvicios de asesoramiento vy asistencia técnica. La Sociedad desarrolla sus larcas ¢n el marce de Ia
estrategia peneral del Grupn Albanesi,

La estratepia principal de! Grupe Albanesi de los tltimos afios ha sido buscar una integracion vertical, aprovechandn
su vasta experiencia ¥ reputacion en el mercado de comereializaciom de gas natural {a través de Rafasl G. Albanesi
5.4} para luege sumar ¢l negocio de generacion de energla eléctricn. e esta forma sc busca capitalizar el valor
agregado desde la compra & grandes productores de gas en todas las cuencas del pafs hasta su transformacisn y
cumercializacion como energla eléctica.

Fl principal active de Generacion Mediterrdner 5.A. es ln central tétmica ubicada en Rio Cuarto, Provincia de
Cérdaba, adquirida por el Grupo Albanesi en 2005, denominada Central Termoelécirica Modeslo Maranzana, ta caal
actualmente pesee una capacidad instalada de 250 MW de capacidad de generacidn. Originalmente contaba con dos
ciclos combinados de 35 MW cada uno ¥ postericrmente se amplié su capacidad con Iy instalacién de tres turbinas
de gas [TE- SWIFITPAC 60 {ahricadas por Pratt & Whitney Power System lic. de 60 MW cada una. La amplizcidn
de la capacidad se realizd en dos etapas, la primera finalizada en aclubre 2008 v ta segunda en septiembre 2010.

Entre las dos etapas de ampliacidn, se incrementd la capacidad de almacenamiento de combustible lguido legando,
en la actualidad, a 10,5 millones de litros de capacidad total de almacenamicnio, Tambidn se instald un sistema de
descarga multiple de combustible Hguido gue facilita el abastecimiento a travéz de camiones lanque {permitiendo
descargar hasta cuatro camiones en forma simulrinea). La central ha sido adaptada para el uso de combustible
bindigvel, &l cual es mezclado en wna determinada proporeidn con el gasoil de consumo normal, previe al ingreso en
¢l tanque diario. Hsta proporcidn se ajusta al purcentaje de mezcla bajo control, cumplicndo ¢l combustible que,
finalmente, alimenta la turbina con los estindares requeridos por ¢] fabricante de la misma.

Tadas las turbines instaladas cn la central pugden operar tanto con gas natural como con gasoil, Fl abastecimiento de
gas natural se realiza a travds de un gasoducte de 35 ki de longitad {un by pass fisico) de 12 pulgadas de didgmetro
conectade al Gasoducto Centre Oeste. El mismo posee una capacidad de transporte de 1,5 millones de m3/dia, con
una prcsidn de la entrada a 1a Central de 40 kgfem2,

(Generacidn Mediterrinea 5.A. comercializa la totalidad de su potencia ¥ energla en el Mercado Cléetrico Mayarisla
{(MEM}. Lo hace utilizando los distintos regimenes que permite 1a reguiacion. g potencia comrespondiente a los 70
bW con los que contaba Generacion Mediterranca 8 A, en 2005 cuando la central Tue adguitida se comercializa en
cl mercade spot bajo la Resolucién 95713 (Modificadna por la Resolucitn 528/2014).

La potencia instalada g partic de 2008 es comercializada a través de dos formatos: Energia Plus (Resolucién 1281/06)
y Contralo de Abastecimiento MEM bajo Resolucidn 220/07. En €] primero s¢ ¢omercializan 135 MW a través de
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cantratos con industrias. Dichos contratos se pactan en délares por unidad comercializada y tienen una vigencia
proemedio de entre 1 v 2 aflos.

El Contrate de Abasiccimiente MEM bajo Resolucidn 220/07 es un contraly gue fue fitmado con CAMMESA en
seplicmbre de 2010 por 45 MW con una deracidn de 10 afius y ¢n dolares, por el cual Generacion Mediterrinea 8.A.
comproniete dicha potencia a cambio de un pago por polencia ¥ nn pago por energia {combustible mis aperacién y
mantenimienta).

2. CONTEXTO MACROECONOMICO

Critexto internagicnal

Ll ailo 2014 estaria cerrando con un crecimiento del orden del 3,3% para la economia muendial, tuego de un alza del
3,3% en 2013 y 3,4% en 2012, Se capera que el crecimiento mundial sea de 3,5% en 2015 y 3,7% en 2016. En lo que
respecta 4 las cconemias desarrolladas se espera que crezgun a valores superiores al 2% en 2015-2016, impulsadas
por el crecimiento esperada de Estados Unidos do 3% y de la zona Buro para la coal se proyerta un erecimiento en
torno al 1% pava 201 5-2016.

El crecimiento de las economias desarolladas es impulsada por el crecimiento esperado de Hstados Unidos de mas
3% en 2015 y 2016 con una demanda interna apuntatada por el sharatamisnto del perrdleo, la modsracidn del ajusle
fiscal ¥ & respaldo continue de una orientacion acomodaticia de la politica monetaria, a pesar del aumento gradual
provectado de lus tasas de interés. (FMI-Cne 203135).

Cantexio regionak

Las expectativas para la regién latinoamericana cs que cstarig cerrande el aito 2014 con un crecimiento del orden del
1,2% explicado principalments por los bajos crecimientos de Brasil (#0,1%%) y Méxice (+2,1%) (FMl-Ene 2015).

Arpentina

1. actividad econdmica de Argentina acumulada hasta noviembre 2014 - medida por el EMAE (Estimader Mensual
de Actividad Econdmica) - no luvo crecimiento respecto del misme perlodo de 2013,

En la misma direccidn, v de acucrdo al Informe de Avance del Mivel de Actividad que elabora ¢l Indee, ¢l PBI
acumulad, de los tres primetos trimestres en comparacion con el mismo perindo de 2013 ne wve crecimiento de
acuctdo a estimaciones provisorias.

Considerandn salamente el tercer trimestre de 2014, ¥ de acuerdu al Tnlforme de Avanee del Mivel de Actividad, se
registré una variacién negativa en la oferta global del 3,5% con respecto al misme trimestre del afio anterior, debido
a la disminucion del ¢,3% del PP y al decrecimiento del 15,2% de las importaciones de biengs v servicios reales, En
la demanda global, ¢t el mismo periodo, se ohservd una variacion negativa del §,4% en las expotaciones de bienes y
servicios reales v unz baja del 4,7% en 1a formacion brula de capital,

En lo que respecta a la aclividad industeial medida por el EMI (Estimador Mensual Industiial), la misma regisird una
desaceleracion en eomparacién con los mismes trimestres del afo 2013, En ¢ acumulado del afio, dicho indicador
cay® 2,5% respecto del mismo perlode de 2013, (Indee).

En relacitn espeeificamenic a la industria aulomatriz, Ta praduccién nacional registré una disminucion del 22,0% en
2014 con respecto Al mismo periodo del 2013, Las ventas ¥ las exportaciones regisirarot wna baja del 36,3% ¥ del
17,4%, respectivamente, para gl mismo perlodo. {Adefa).
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Respecto a la evolucion de los precios, durante 2014 el [PC ({Indice de Precios al Consumidor) registrd un
ingrementa ded 23,9% respecto de diciembre de 2013, Por su parte, el IPIM {Indice de Precios Internos al por Mayor)
stehia en un 14,7% en el mismo pericdo. (Indec)

Fn cuantfo al scclot cxierno, el intercambio comercial registrd en el afio 2014, respecto de 2013, una disminucidn
tanto de las exportaciones como de las imporfaciones. Las exportaciones disminuyeron un 129, totalizando U$3
71235 millones, mientrus que las importaciones lo -hicicron en un [ 1%, totalizande U$S 65.249 millones. En
consecuencia, ef saldo comercial arrojd un saldo positive de USS 6.686 respecto del mismo periado de 2013 que fue
de LI585 8.005 millones (-16%). Las disminuciones en el valor de las sxpuracionss se explicaron por un descenso de
las cantidades {-9%) y los precios (-3%} Por ¢l Jado de las importaciones los rubros que tegistiaron mayores
disminuciones fueron Yehivelos aoomolotes de pasajerss (-49%), Combustibles y lubricantes (-4%), Bicnes de
capital (+4%) y Piezas y accesorios para bienes de capital {~22%}. (Indec)

Fn cuanto a les varighles moneiarias, el stock de base monetaria pasé de un nivel de § 361580 millongs a lnes de
2013 & § 442,861 miltones a fines de 2014, reflejando un increments del 22,5% cn ol aito. Respecto de las reservas
intermacionales, las mismas finalizaran el aflo en un nivel de § 30.233, millones reflgjando una calda del 1,2%. 1a
cotizacidn del délar estadounidense, de acuerdo al mercade tnico libre de cambios, pasé de $6,32/U55 a $8,55/U%8
registtando una devaluacion del 35,3%. (BCRA)

Rospecto del scetor fiscal, la recaudacidn tributaria alcanzé un valor de $1.162.653 millones, csie monto ez 36,2%
mas elevado que el registradoe en el afio 2013,

Laboral: De acuerdo a la Encuesta Permanente de Hogares que clabora el Indee, &l registrado en el Jer trimestre
2014 cend con ung T4 lasa de desocupacidn del 7,3% superior al 6,4% vegistrado en el der trimestre del 2013, La
Tasa de: Actividad (oferta) desde el cuarto trimestre del 2013 cayd 0,9 puntos porecnivales, a un nivel de 44,7% en el
tercer frimesire del 20104 mientras yue la Taza de Emplea (demanda} cayd 1.4 puntos porcentuales registrande un
nivel dg 41,3% ¢n ¢l mismo periodo. {Indec).

Caracteristicas estructurales del Secior Energéticu

La evolucidn de la demanda y consumo cnergético ¢n la Argentina estd estrechamente corvelacionada con la
evolucion def Producio Broto Interna. Bl crecimiento histdrico del consumo energétice fue del 3,(% anual en log
tltimos 55 afiog', con una media del 2,3% anual® desde el 2002 a pesar gquo cn oste Qllimo petiods el erecimiento
econdmico se elevo a una media del 5,4% anval.

CONGUMO DE ENERGIA Y PBY EN LA ARGENTINA
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Fl ¢recimiente del consumo energético en la aMtima década de elevado crecimiento econdmico, es similar al
promedio histérico aunque no fue impulsado por un gran crecimiento del consumo del sector Industrial, sino
preponderantenients de log sectores Residencial y Comercial como se advietic oo s pardmotros del ¢onsuino
pasifero, de naftas y especialmente eléctrico.

La estructura del! consumo energético argenting cs fuerlemente dependicnle de los hidrocarburas,  siendo so
incidencia del 87,2%". Este porcentaje fue incluso mayar, moderado en los dos dltimos afios por €l ingreso de oferta
dc bicdizsel y bivetanol, en menor medida, Esta cavacter/stica solo se da en palses con grandes reservas de petrédleo y
gas. La notable dependeneia del gas naweal - 52,2% - requiere importaciones de pas, Gas Matural icuado ¥ gas oil
para satisfacer la demendn - que en parte se cncucnlra insatisfecha en Invierno en el segmento industrial, con
restricciones al consumo sin reemplazo por oteos combustibles -, ante la dificultad de modificar la estructura de
consumo cnergélico a corlo plasy,

CONSUMD FRINMARID ENERGETICO ARGENTINA [Miles tep)
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Fl consumi energético final en la Argenting - nete de pérdidas y transformacidn- se distribuye en forma equilibrada
entre transpotte, segmento industrial ¥ residencial/comereial. Esla digtritucitn es similar a otros palses en desanollo
con territorio extenso y tamafic medio de poblacidn.

Come sintesis, pueden detallarse las siguientes cavacteristicas particulares de la demanda y oferta erergdticn en la
Argentina:

Estructura con mayor participacién del Pefrdleo v Gas,
Adicivnalmente, posee la particularidad que gl 52,726 del consumo es dependients del pas nalural con una
penctracion gasifera en el consumo - a pesar de las imporlanies restricciones a la demanda potencial de este
producto energético, que llevan a la sustitecién por otros combustibles en generacidn eléctrica, vy a
restricciones directas a la demanda industrial en algunas ramas industriales - superada por pocos pafses de
grandes producciones exeedentes de gas natural.

+ Demanda potenciada per los bajos precies en seetor residencialfcomercial, propulsando que las tasas de
crecimiento del consume energético residencial, especialmente ¢n gas v elechicidad

Ultimos datos oficiales de 2013 en miles de T'oneladas Bguivalenes de Polrdloa.
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Estado Particutar del Sector Eléctrlea Argentino

El sector Eléctrico de la Repuiblica Argentina mostré un comportamiento moderado durante 2014, ya que algunas
variables mosiravon una evolueidn similar a afios previos - en particelar la demanda de potencia eléctrica media y de
pico - en tanto oiras varinbles mostraron una mayor moderacidn aungue siempre con crecimisnto como la demanda
de eneirgia a lo largo del aflo.

Como novedad de interés, deben destacarse la consolidacidn de alpunas medidas regutatorias que afirman politicas
sectoriales hacia una condicion propicia de mayores ingresos para los generadores temoeléctricos com nuevas
inversiones en el pais, coma se detalla mas adelante.

Entre las principales tendencias del Sector Energético, se considera de intends scfialar 1as signicnies:

* Moderado crecimiento de 1a demanda bruta {inchiye €l consume propio en plantas de generaciin cléerica, y
lyy pérdidas que se producen n los sisternas de trgnsmision y distribueidn) de enerpia elécirica de 0,9% en
2014 respecto £ la demands de 2013,

DEMANDA ENERGIA |Gwh| | ARG 2011, ] aRoz012 | afoze13 | ARo 2014
Demanda MEM v 116G 121.293] - 125166 126397

« En un andlisis interanual se destacan las tasas de decrecimiente del 8,8% en Dicicmbee 20714 en donde la
temperalura media fue mas noderada {23,4%) en comparacién can Diciembre 2013 (27,0°).

VARIACION INTERANUAL DEMANDA BRUTA DE ENERGIA ELECTRICA
« MEM y MEMESP {excluye exportacionoes)

a4
&%

=105

-15%

+  Muy fuerte crecimiento de la demanda bruta midxima {incluye el consumo propio en plantaz de generacidn
eléctrica, ¥ lus pérdidas que se praducen en los sislemas de transmision y distribucion) de potencia eléctrica
del 13.66% registrada a fin de Octubre 2014, respeeto al mismo mes del afio pasado, Esta diferencia tan
notable exipe un esfuerze importante en adicitn de nueva potencia clécitica, dado que ka variacidn
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representd aproximaduments 2.600 MW, La dilerencia entre los promedios de demanda méxima de potencia
del alo wvo un crecimiento moderade del 1% producto de wn clima més templado en ¢l 2014 on
comparacion con el 2013,

En el 2014, la participacidn de la oferta de generacion de otigen termoeléotrica representd el 63,1% en
comparacién 63,9% dcl 2013, Entre los meses Enero a Marzo 2014, la participacién se mcrementd a 0%
el total consumido en un mareo de restriccién de oferta hidroeléctrica por reducide cawdal de algunos rios,
Tras una disminucién hasta 57,0% en Septiembre 2014, nuevaments recupend un rol relevante con 65,0% en
Diciembre 2014,

GEMERACION BRUTA MENSUAL POR FUENTE
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La disponibilidad téenica de las gentrales térmicas mejoré durante el invierno 2014, de la pravedad de
inviemos pasados que mantenfan de 5,000 a 6,000 MW fuera de servicio ¢n lodo momento tanto por
cuestiones técnicas como por insulicioneia de sistema logfetico para abastecer de combustibles liquidos en
angzencia do disponibilidad de pas natural.

C1 consumo de combustibles alternativos comg fueloil ¥ pas ofl cs necesario para manlener operativa la

oferta Jo gencracion termoeléctrica.
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Fara manicner el maxime de abastecimiento de gas natural posible para el extenso parque de unidades TG y TV enel
sistema argenting se recurre a importaciones de gas desde Bolivis ¥ de Gas Natural Lizuado por bugues que re
uasifican su carga-en las terminales de Escobar ¥ Bahia Blanca — cuya importacidn se mantuyvo en valores similares
al 2013,

« [l parque de generacion eléctrica en fa Argenting evoluciond de modo dispar a lo largo de la historia, con
diferentes perlodos de incremento de la oferia en respuesta a las polfiicas imperantes pava satisfacer la
demanda de energia eléctrica. Si bien pueden estimarse cerca de 32.477 MW nominales instalados, la
potencia disponible operativa ¢n un mamento dado puede estimarse en furne 2 25.500 MW a fin de 2014, ya
gue algunas unidades puseen restricciones de peneracidn por insuficicncia de abastecimiento de
combustibles, diferentes dificultades ¢n aleanzac el rendimiente nominal, ¥ per un nimero rotante de
unidades que se encuentran ¢n mantenimicnto, Durante 2014 ingresaron unidades méviles por 322 MW que
se alocan a diferentes regiones de acuctdo a las necesidades previstas, parcialnente con un estimado de 550
MW la CN Néstor Kirchner (Atucha I1, en proceso de ramp up hasta completar 770 MW nominales brutos),
y dos unidades TG de 270 MW cada una de la CT Vuelta de Obligado, adicionalinente & algunas unidades
menores en diferentes regiones del pafs,

* Los precios mandmicos que devenge CAMMESA mostraron una disminucién debido al efecto contable de
considerar que todo ¢l gas natural consumide por las cenfrales del parque de peneracion posee un mismo
precio de origen local. Sin embargo, una proporcion relevante del gas consumido es gas importado desde
Eolivia ¥ Gas Matural Licuado a precios mayores, '

COSTOS MONGMICOSMENSUAMESSEGUN CAMMESA

Fradie Ensrpia Momsdn H Schm Transft. Despadhc M Eourgfa Ad chobnl
Sobrwato Comburtibis - Adudondl Frtanda

o Puede adverlirse que la reduccidn de costos repartados por CAMMESA desde fin de 2012 hasta 2014 se
debe principalmente a que el mayor consume de gas natural se computa al precio de solo 2,7 USE/MMBTLL
Sin embargo, el mayor suministro de gas s fruto de crecientes importaciones de gus desde Bolivia a més de
10 US$/MMBTL, y Gas Natwral Licuado re gasificade a mas de 15 USEMMBTL,

5i en ¢l cxiremo tedrico se asignara tado el gas importado a la generacién termoeléctrica, se veria que el gas local o
hajo precic constituye una propatcion decreciente de! total consumide por el sistema termoeléctrico, por le cual en
realidad los precios de esta energia deberlan incrememtarse.



Es posible que a la par de la reduccidn del costo do importacionss de combustitles de menor precio per la baja
intemacional del precio del pewrdleo, se incromenten en Alguna medida (os preeios a los consumidores de energia
eléctrica durante & 2015,

3. PUNTOS DRESTACADOS ML EIERCICIO 2014

3.1 Encrgia Eléctrica

En el aflo 2014 respecto de la gencracion para demanda base, se cumplié con log ohbjetivos de disponibilidad
establecidos en In Res. SE 52942014 logrando la remuneracién complela del Coste Fijo e incluso en alpumos meses
se comsiguio ol plus cstablecido por superar el 95% de disponibilidad,

El Cicle Combinade tuvo una disponibilidad promedic anual de 96% cn su conjunto. Esto demuestra el alto nivel de
disponibilidad en torno a los esténdares normales de este tipe de torbinas.

l.as maguinas comercializadas en el Marco de Energiy Plus, ¢l objetivo fue renavar todos Jos contratos que vescian
durante diche perfodo. Esto fue logrado trazsladendo a los nuevos precios aquellos incrementos de costos que
sucedieron durante ¢l afio.

Finalmente, en lo que respeela al Contrato de Abastecimiento MEM celebrado con CAMMESA, sepiin 1]a Res. 5F
220 por 45 MW, se cumplieron con los ohjetivos de disponibilided detallados en el mismo y pur b tanto no se
generaron penalidades por indisponibilidad significativas durante el aflo.

Bara las unidades del Cicla Abietio la disponibilidad promedic anual de la MMARTGO3 fue 72%, de la
MMARTGO4 78% v de la MMARTG0S 90%, conformando un promedio de 80% de disponibilidad promedio anual
para las wurbings de Ciclo Abierta en conjunito ¥ manieniendo niveles similares a los de 2013 donde la disponibilidad
promedio fus 82%.

En lo que respecta al despacho, ¢f mismo tavo un promedio anual del 36% siendo levemente inferior en comparacion
con el aiip 2013 que fue del 40%.

32 Mantenimientn

El objetivo de las tareas de mantenimicnto durante el ejercicio fue €l de mantener la disponibilidad de laz unidades
de ciclo combinade y de las unidades de ciclo ahierto.

El plan de mantenimi¢nta abared todas 1as unidades y los squipos auxiliares, destacdndose las siguientes rareas:

« Mantenimiento Anual de wrbogeneradores (Audit unidadss TG3 y TG4): Concretada en ¢l mes de mayo
conforme 2 las pautas establecidas por Prat&Whitney Gabricante do las wrbinas. Entre las tareas ejecutadas se
dextaca las verificaciones de fodos los instrumentos, control de alineacidn de la Power Turbing y control de todos
los equipos auxiliares.

» Mantenimiento de las 25.000hs de los Generadores de unidades TG3 y TG4: Se realizd durante ¢l mes de mayo y
estuve bajo la supervisidn de fabricante del equipe (BRUSH], entre las tarcas realizadas sc destaca la limpieza
exhaustiva de 1o unidad, verificacion deo scllos y ensayos eléolricos.
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Durante el ejercicio se han llevado a eabo otros proyectos significativos en la central, entre los que se encucniran:

s Mejoras en el sistema do combustible liquido (Gas Oil:
- Tanque N® 4, limpieza complela, s¢ colucd purga de fondo, placa de referencia v cafio toma muestras a
distintos niveles.
- Alfa Laval, Mantenimisnto mayor.
* Gasoductor mantenimients valvalas veguladoras y equipo ndurlzanfe instalacion del comande de la valvila de
seguridad (line break). Suscripcidn de un contrate de Operacidn u Manfenimiento con la empresa CCOGAS.
» Eguipo de enfriamisnte del aire de aspiracién de las unidades Cielo Cambinade (Chiller): mantenimiento general
y limpieza del condensador,
Pozos de abastecimiento de agua cruda; ingtalacidn de equipos de enfiiamiento en salas de comando y potencia.
Transformadar del Grupo 5: mantenimiento general con padicipacian del Tabricanie Tubas TransElectric.

Seryvicios de Asesoramiento v Asistencia Téenica

La Sociedad desarvolla un programa de formacion de sus profesionales téonicos en las disciplinas de ingenieria con
ol {in de brindar servicios de asistencia téenica en ol desarrolle de obras v asesoramiente en la operacién de
Centrales. Hstos servicios incluyen asistencia en la elaboracién de especificaciones técnicas; confeccian de planos ¥
pliegos de liciraciones; supervisidn de ohras y posterior puesta en marcha de centrales; asesoramiento en la operacion
de despacho de energla a la red; preparacion de informes diarios, mensuales y snuales; gestion del mantenimiento de
las centraies; asesoramicito cn compras, higiene y seguridad ¥ medie ambiente,

3.3 Medio Ambienie

Ambiental Corporativo

Generacion Mediterrinea cuenta con un Sistema de Gestian Integrado de conformidad con las normes 180
G001:2008, 150 140012004 ¥ OHSAS 18001:2007. La ceitificacidn de 150 14001:2004 es corpurativa € integra la
gestion ambiental de las demds centrales del Grupe Albanesi,

El esquema corpavative implementedo permitc proccder unificada y coordinadamente en todas  las centrales,
gunando ¢l etilerio para la determinacion de los impactos ambientales significalives, 1os peligros y riesgos a los que
las empresas se encuentran cxpuestas y promover un marco de desempefio solidario, cooperative ¢ integrado entre
las mismas; favoreciende el crecimiento conjunto basado ¢n el conucimiento y la experiencia compartida.

La documentacitn del Sistema estandariza la mayor cantidad de informacidn posible, asepurando la integridad y
consistencia en ] mantenimiento de los Sistemas distribuidos a wraves de una gestion centralizede, adecuade a las
circunstancias y establecicndo pautas comunes de trabajo en cuanto'a medides de contral, seguimiento ¥ fratamiento
de los problemas.

Soportado en una estruelura di trabajo catacterizada por Ja revisidn regular de los cstados de situacion, el andlisis ¥
plantficacién como principio fundamental de pestidt ¥ la bisqueda permanente del lorlalecimiento de las
capavidades de los recursos humenos, el Sistema Ambiental Corporative aplicado ha resultado cfieaz frome g los
desaflos de condueriton planteados como meta para el crecimiento de 1a Organizacién en su desempefo ambiental.

In el transcurse del afic 2014, las acciones adoptadas en relacion a cuestiones especificas de Medio Ambiente han
sustentade un proceso de mejora continua, con marcados beneficios cn ¢ontroles operacionales mas scguros frente 1
las necesidades de contencitn del proceso, ¢l dptira estado de las instalacioncs en general ¥ el involucramicnte del
personal para el logre conjunte y organizade de los objetivos de trabaje cstablecidos. Como ejemplo de lo
meicionade se destach:



- La gdguisicién por parte de la crganizacion, de un equipe de medicion do pases de chimenca marca TESTO
modelo 330, que ya csté siendo utilizado en todas las Plantas del Grupo para medicidn y contrel de sus emisiones
a la atmdsfera.

- Bl mantenimiente y seguimiento de la eficacia de laz medidas de contencidn o mitigacion implementadas en
respuesta a los Aspectos Ambientales de la actividad, identificados ¥ evaluades en conespondencia con tas
caracteristivas del proceso ¥ sus implicancias ambientales.

- La atilizacion de las herramientas documentales de! Sistema de Gestién, en apoyo al cumplimiento més seguro ¥
eficients e Las responsabilidades derivadas del manejo ¥ control del proceso productive.

- El use adecuado y actualizado de los registros de desempefo del Sistema de Gestién, ¥ su aprovechamiento
periddico como recurse de apoyo al desarvollo de evalvaciones y revisiones para la mejora,

- La participacién del personal en todos sus niveles y funciones, con un sentide fundamentalmente prevenlivi, para
el recanocimiento de situaciones ambicintales con necesidades de tratamiento ¥ su gestidn posterior en €l marco

del Sistema.

- L] mantenimiento de una cultura de trabajo caracterizadn, & la par del desamrolle del proceso, por b permanente
atencidn dedicada al cuidado ¥ mejora de los espacios naturales, la higiens di las instalaciones v la segusidad del
personal,

- La implementacion de un Plan de reduecian y gestidn segura de Reziduos Peligrosos.

En ol periado aposio-seplicmbre de 2014 so llevd adelante la audiloria externa del Sistema Ambiental Corporativo, o
cargo del ente certificador “DMY GL", habiéndose revalidado la vigencia de los certificacdos de las Plantas hasta
diciembre de 2015,

PManificacion Ambiental

En el marco de sus Planificacin Ambiental, las Centrales del Grupo desarrollan sus actividades para dar
cumplirmicata a los objetivos ¥ melas previstos en:

= Programa d¢ mancjo de residoos s6lidos v semisdlidos, de efluentes Hgwidos y emisiones 4 b amdsfera,

- Programa de actividades relutivas 2 la prevencion de emergencias ambientales: preparacién de la infraestructura ¥
dil personal para hacer frente a contingencias derivadas de ricsgos weenaldgicos o de la ocurrgncia de fondmenaos
haturales. '

- Cronograma de Manitoreo de Patdmetros Ambientalea: determinaciones di emisiones gaseosas, analisis Jdo agua
de pozo, calidad de efluente industrial, mediciones de ruido, inspecciones 1 aparatos sometidos a prezion, gestidn
de residuos peligroses, efc. '

- Programa de seguimiento de [labilitaciones v Permisos.

En Hnea con |z pollice de cumplimicnte en la materia, se presentan bos Informes de Avance Semestral al Ente
Macicnal Repulador de la Blectricidad (ENRE).



En cuanto a log requisilos legales en materia ambiental, las centrales euentan con un servicio de actualizacidn
legislativa cuye andlisis se realiza 4 los fines de determinar la aplicabilidad & la misma, previendo las gestiones
necesarias & iniciar. Las empresas mantivoc su matriz de oblipaciones ambientales y su cumplimienio os actualizado
por personal corporative. Asimismo, cada central recibe una avditorla legal ambicntal anualmente que evalon el
cumplimiento con las obligacicnes ambientales de cardcter estricto, aplicable a su actividad.

3.4 Recursos Him alos

Durante el transcirso del aflo 2014, se definid y consolidd wna estructora corporativa de Recursos Humanos par
todo el Grupo Alkanesi, cuyas principales responsabilidades son las de: seleccion y reclutamiento, capacitacion,
desnrrollo, compensaciones, beneficios, comunicacionss y relaciones gromiales.

Asimismo se ‘niciaron procesos de gestidn vinculados a la Evalvacién de! Desempeflo ¥ al planeamiento del
desarrollo n pitir del andlisis de desempefio v potencial de colaboradores oo diversas dreas.

En lo referico 8 compensaciones se gjustaron los valores salarisles a 1o lavgn de varias erapas en el afio, tanto a la
Administracidn Central acompafando eb impacto inflacionaria como en las diferentes plamas acordadas con las
patilarias sindicales.

Sc llevaron a cabo acciones de capacitacidn técnica especiicas cn aspectos vinculndos con la operacidn de
couipamiento y mantenimiento en plantas; asl como tambign s¢ continug con programas de desanollo ejecutivo
individuales para colaboradores clave.

En el proceso de consolidacidn de la organizacidn tanta del nivel cotporative come cada una de las empresas del
Grupo 52 coutinuaron acciones ya iniciadas en ¢l ejercicia anterior, vinculadas a (o redefinicidn y actualizacion
funcione! de las estructuras y organipgramas.

Paia el afic 2015 el ohjetive primordial deb &rea os orfentar v adaptar al conjunto de politicas y acciones de Recursos
Humanos con las practicas més exitosus y probadas en compafifas de prinver nivel tanto lecales como intemacionales.
I'n este sentido se elaborard una Polllica de Compensaciones v Beneficios para todos los colabmadores de las
vmpresas del Grupe, que sustentada cn solidos criterics téenicos asepure equidad intema de retribucian y
competitividad de retencidn en lus mercados en los que estamos,

Se consolidard y mejorard el procese v hetramientas de Ovaluacion del Dresempeflo, iniciado durante 2014, de Tos
colaboradores a fin dé contar con informacidn esencial para la mejora de Ins operaciones y la definicién de acciones
de capacitacién v desarralto a 1a medida especifica de las necesidades operative funcionales.

Se elaborard e implantard una Politica de Comunicaciones Intemas (tonto los procesos, como las pricticas ¥ suputes
tecnolégicos de pestion) para lado ¢l personal de las diversas locaciones operativas y niveles jerirquices a fin des
sarantizar una fluids cireulacion de informacion critica e institucional que los colaboradores necesitan para
desempefiarse comrectarmente on ¢l pucsio de trabajo.

Se llevardn a cabo aciones Jde capacitacidn y formacién en Liderszge v Trabajo en Gquipo para responsables de
conduccion, tanta en Ja Adminisiracion Central come en las plantas,

Se continuard con el establecimiente de acuerdos ingtineionsles eon universidades nacionales para la contratacidn de
estudiantes universitarios bajo el régimen de la Loy 26427 do Pasantfas Educativas, en diversas locaciones
opcrativas,

Asl tambign, ec mantendrin permanantes contactos con los diversos gremics a fin de asepurar y sostener el bajo nivel
de conflictividad alcanzade hasta el momento.
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3.5 Sluaelin Financiera

En el marco del Programa de Obligaciones Negociables Simples por hasta USS 100000000 o su cquivalente en
otras monedas, el 9 de mayo de 2014, se efectud la suseripeian y cmisién de la Obligaciones Negociables Clase I1]
por un valor nominal de § 100.000.000. La Claze 11l es a taza variable {Tasa BADLAR Bancos Privados mdés un
margen del 4,46%.) con vencimiento al ¢ de febrero de 20186

Can feeba ¥ de mayo de 2004 la Socicdad celebrd una tercera enmienda a la Oferta de Préstamo Sindicade en virtud
de la cual, con fecha 9 de mayo de 2014, se efectud una precancelacion parcial del préstamo por un capital de $
54.508.500. Adicionalmente se acordaron nuevos plazes de cancelacidn y se liberaron parantias olorgadas
cportunamenks gque se detallan a continuacion:

a} Prenda de acciones oportunamente otorgada por los accionistas de la Sociedad sabre ol 100% del capial ¥
votos de e misma,

b} El dominio fiduciario de los bisnes de 1a Central.

¢} Ll dominio fiduciario del Inmueble existente a la fecha y los que se incorporen en el fulum,

d) Todos Tos derechos de GMSA a cobrar y percibir todas las sumas de dinero, importe o pagos en especie, por
cualquier coocepte, dehidos 1 GMSA por losa Deudores bajo las Operaciones de Yenta de Electricidad
presentes y futuros en el mercado de Energia Plus.

e} Todos los derechos de GMSA a vobrar y percibic wodas las sumas de dinero, importe o pagos en especie, por
cualquier concepto, debidos.a GMSA por cualquisr Compaitia Assguradora, a 1a fecha o en el futuro.

f) El derecho a cobiar v percibir cualquier Deuder Cedido.

ut Todos los Fondos axistentes en la Cuenta de (GMBA, que havan sido recibidos por GM3A en relacidn a los
dereches cedidos en los apartados () a (f).

Al respecio, eomo garantia bajo ¢l Préstamo Sindicado ze mantuvo dnicemente la fianza otorgada por Albanesi 5.A.
sobre las obligaciones de la Scciedad bajo el mismo y se acordd una cesidn en gavantla, a favor del agente
administrative bajo gl Préstama Sindicado, de los derechos a cobrar y percibir sumas de dinero bajo cicrlas
opcraciones {celebradas o a celebrarse) de venta de Unergia Plus (la “Cesién de Derecho de Cobro™); destacdndose
que se afectaron a dicha cesidn en garantfa 21 contratos de la Sociedad.

Durante el gjercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2014 1a Sociedad ha abonado a su vencimiento las cuotas del
préstamo sindicado y de las oblipaciones neguciables tanto en lo que hace al capital coma a los intereses,

Asimisme, se ha mantenide la financiacidn proporcionada por los leasings, CAMMESA, préstamos bancavios ¥
acuerdos en descubierto bancarios, de manera tal de asegurar ias necesidades de capital de trabajo.

L.a deudn bancaria y financiera de 1a Sociedad al 31 de Diciembre del 2014 se encontraba estucturada de Ia siguiente
forma: '

Dewdy Finuneiern | ¥ |
Cortienig Mo Corrignte Total
Fréstamo Sindicado 30.307.9680 54524311 84.832.271
bligaciones negociables 093.273.403 33345187 127.118.5%0
Cammesa 3.725.96{ - 3.725.960
Leasing a Pagar £42.675 1.030.78Y 1.673.464
Crescubiertos Bancarios %.585.884 - 5585 434
Préstamos Dancarios 12,006,107 200667 12297774
148.541 989 B2.601.954 23R.233.943
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Indlcailores:

~ Balvencia
{Patrimonio Neto / Pasivo)

Endeudamiento
{Pasivo / Patrimenio Neto)

Liquidez corriente
fActivo Corviente/ Pasive Comiente)

Razén del patrimonio al activo
(Patrimonio neto / Activo total)

Razon de inmovilizacidn de activos
{Activo no comiente/Active Total)

Rentabilidad del activo o ceondmica
(Utilidad brata / Active 1otal)

Rentahilidad del patrimonio o linanciera
{ Utilidad neta / Palrimonio Neto Promedio)

Apatancamicnio Financiero

{Rentabilidad del Fatrimonio Meto [ Rentabilidad del Activa)

Rotacion de Activos
{ Yemtas { Activo total)

2014 2013
0,70 0,24
1,44 411
0,75 0,73
0,41 0,20
0,76 0,63

13,16% 19,21%

2,61% 6,54%
0,20 0,36
0,62 1,21



Andlisis de los resuliados:

Las ventas netas ascendieron a $731,2 millones. Se detalla a continuacidn la composicion de ks mismay;

Unidades Fisicas Lijercicio finalizado el 31 de diciembre de:
2014 [ 2013 P | wvar | varw |
{GWh)

Ventas por tipo de mereado:
Ventas Mercado Spot 626 707 (21) f11%a}
Venlas (runmes £ 335 {296) {R8%)
WVenlas de Encrgla Plus 742 g6l {118) {14%)
Vonras Camineza 220 153 181 {25) {15%)

1.560 2.083 {523) (25%)

A continuacidn se incluyen las ventas para cada mercado (en millunes de Pesos):

Ejcreicio finalizade e] 31 de Diciembre de:
2014 2013 | bovar | varw |
en millones de Pesos

¥entas por tipo de mereado

Ventas Mercado Spot 134,7 143,06 {4,0) (6%}
WVantas Gumes 292 902 70,0) {71%a)
WVentas de Encrgia Flus 442 .8 349,7 (93,1} 2%
Yenfas Cammesa 220 1224 100,7 216 2155
Servicios Prestados 2.1 13,0 (10,9 (R4%40)
731,2 T06,2 24,8 {4%)
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(en millones de pesos}

Yentas nctas
Ventas de Encrgla
{Hras Veilas

Costo de Ventns
Costo de compra de Bnergia Eléctrica
Costo consume de gas v gasoil de Planis
Costo de Transpotie de Gas
Sucldos v Jornales ¥ Contribucionss Sociales
Servicios de Mantenimiento
Depreciacion Rienes do Lzo
Seguras
Oiros

Ltilidud Brota

Gaytos de Comered allzacion

Sueldos y jomales ¥ contribuciones saciales
Impuestes, tasas ¥ Contribuciones
Otras

Gastos de Administracitn
Sueldos y jornales y conltibuciones sociales
Himorarios y rewribuciones por servicios
Viajes y movilidad y gastos de representacidn
Diversos

Otros Ingresos Operativos

Besultados Finameievos y par Tenencta Netos
Intereses Comerciales
Intereses por préstamos
Gastos y comisianes bancarias

Dhfercneia de cambio neta
ros resultados financieros

Resultado Anées de Impuestos
Impucsta a las ganancias

Resuliado del Ejercicio

Ljercicio finalizado el 31 de
diciembre de:

2014 | [ 213 | [ Var | [ var%
731,2 06,2 24,9 4%
729,1 693,2 35,8 5%

2,1 13,0 (10,9 {84%4)

(576,9) (593.4) 16,9 {3%)
{(305,9) (315,71 9.9 (3%%)
(162,1) (190,5) 28,8 (15%)
(1,6 {2,6) 1,0 {40%)
(22,3) {19.6) 3,1 16%
{33.8) 30,8 (3,0 10%
{(34,8) (22,8} (12,09 52%
8,7 Ry {1.8) 26%%
(7.4) (4,5) 2,3 63%
154,3 12,5 41,8 3%
(4.7 (6,3} 1,6 {26%)
(0,8) (0,7 (0,1} 15%
(3,6) (5,6 2,0 {36%)
(0,3) - (0,3} 100%
{12,8) (6,6) (6,2 04%
3.0 (2,8) (0.4) 16%
{6,5) (2,1) (d.4) 207%
{10} (0,5) (0,6) 115%
(2,0} (1,2) (0,8) 66%

0,1 7.7 {(7,6) 9954
{118,7 (94,1) {24,6) 26%

4.3 1,2 3,1 262%
(93.4) (771} {16,4) 21%
(1.7) (0,8} (0,9 114%
(9,1) 0.3 (G4)  (2.758%)
{18, (17.8) (1,0} 5%
18,2 13.2 5,1 8%
{10.4) (5,5 (4.9 00%

7.8 7.7 0,1 1%
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(}ros Resnltado Integral del ejereicio

Dentra de Otras Resultados lntegrales se incluye el cambic en el patrimonio durante un ejercicio, que procede de
ttansacciones ¥ ottos sucesos, distintos de aquellos resultados del cercicio y aquellos cambies derivados de
transaceiones eon los propietarios en su condicion de tales.

Como consecuencia de esto, el impacto que generd en la sncicdad el revaltio téenico fue de $358,9 millones,

Ejercicio finalizade el 31 de

{en millonss de pesos) diciembre de:

[ 2004 ] [ 203 | [ war. | [Var.% |
Otros Resullada Integral del cjercicio
Revalio de Propiedades, planta y equipo 3322 - 5522 1{¥%
Elcclo on el impuesto a Ias ganancias {193.3) - {103,3) 10084
Otros resultados integrales del ejercicin 3589 - 358.9 100%
Tuiu! de resultados integrales del ejercicio 66,7 7,7 3590 4669 %4

Yentas:

Lrs ventas netas ascendieron a $731.2 millones para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014, comparado
con les § 706,2 millanes para el mismo ejercicie de 2013, lo que equivale a un aunmento de $24,9 millones (o 4%).

. Durante gjercicio finakizado ¢l 31 de diciembre de 2014, la venta de energiy fue de 1,560 GWh, lo que representn una

disminucidn del 25% comparade con los 2,083 GWh para ¢l mismo gjercicio de 2013,

A continuacién se describen los principales ingresos de 1a Sociedad, asl como s comportamiento durante el gjervicio
finalizado el 31 de diciembre de 2014 en comparacidn con el mismo ejercicio del afic anterior:

{iY %134,7 mitlones por ventas di energla on ol mercado spot, lo que representd una disminucién del 6% respecto
de lox S143.6 millones para el mismo ejercicio de 2013, Dicha variacidn se cxplica principalmente por un
elcoto desfavorable en el volumen de ventas para ol cielo abierto & pesar de tener un incremento en el ciclo
combinado junto # un aumenito ¢n la remuneracién de la energia por la aplicacidn de Res 529/2014,

{ii) $2%,2 millones por ventas de energla ¢n ¢l mercado a lWiming de Grandes Usuarios Menores {OUMER), 1o que
representd una disminucian del 71% respecto de los $99,5 millones para sl mismo gjercicio de 2013, Eaa
disminucion s2'basa en &l menor volumen de veitas de energla retacionadas con (3 aplicacion de la Res 2542013
y camplementarias de la Secretaria de Fnergla, mediante la coal los contratos de energla base en el mercado a
término pasan a la drbity J¢ Cammesa,

{iii) $442 .8 millones por ventas de Energia Plus, 1o que reprosentd un incremento dol 27% respecto de los $349,4
millones para el mismo ejercicio de 2013, Licha varincién se explica por un efecto favorable en el precio
producio del aumente del tipo de cambio, parcialmtents absorbida por una disminucién en volumen.

{iv] $122.4 millones por ventas de energia ¢n ¢l mereado a términe 8 CAMMESA en o] marco de la Resolucidn
220, lo que representd un sumento det 21% respecto de los $100,7 millones del misme gjercicio de 2013. Dicha
variacion se explica par un aumento en el precio del producto por el aumento del tipo de cambio, absorhida
parcialmente por la disminucién del volumen,

fv} Scrvicios prestados: Durante ¢l ejercicio finalizade el 31 de diciembre de 2014, los servicies prestados
ascendieron a $2,1 millonss iy que representd una disminucion del 84% respecto de los $13 millones del mismo
gjercicio de 2013.
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Cosli e Yenlas:

Fi costo de ventas total para el gjercicio finalizado &l 31 de diciembre de 2014 fue de $576,% millones comparado
con $593.8 millones para ¢ mismo gjercicio de 2013, lo que equivale a una disminucitn de $16,9 millengs (o 3%},

A conlinuacidn se deseriben los principales costos de venta de la Sociedad en millones de pesos, asi como su
comportamiento ducante el presente gjcreicio en comparacion con €l mismo perlodo dol ejercicio anterior;

(i) $305,8 millones por compras de energia eléctrica, lo que vepresentd una disminucidn del 3% respecto de los
£315,7 millones para ¢l misme gercicio de 2013, debido a los menores costos necesarics para abastecer el
mercado a téanino de Gumes y Encrgia Flus.

fii) $162,1 millones poe costo de consumo de gas v gasoit de planta, lo que representd una disminucion del 15%
wespecto de los $190,9 millones para ¢l mismo cjereicio de 2013, Esta variacion sc debid al menar volumen
generado.

{iii) $33,8 millones por servicios de manlenimicnlo, lo que representd un aumento del 10% respeeio de los $30.8
millones para el mismo gjercicio de 2313, Csta variecién se debid a costos de reparacidn de equipamientos v a
ta variacion del tipo de cambio del délar.

fiv} $34,8 millones por depreciacidn de bienes de uso, lo que representd un incremento del 32% respecto de los
£22,8 millones para o] mismo gjergicio de 2013, Esta variacion se uriging principalments en el mayar valor de
amortizacion en los rubros terrenos, edificios, instalaciones ¥ maguinarias como consecuencia de la revaluaeifn
de los mismos al 30 de Junio de 2814, Este ftem no implica salida de caja.

(v} $22,8 millones por susldos v jornales y contribuciones sociales, lo que reprezentd un incremento del 16%%
respeclo de los $19,6 millones para el mismo ejercicio de 2013, principalmente atribuible a una recomposicidn
salarial. '

{vi) $8,7 millones por seguios, lo que representd un incremente del 26% respecto de los $6.9 milfones del mismao
giercicio de 2003, Esta variacion se explica por un incremento en los costos de las pélizas acompaiada por la
variacion del tipo de cambio.

{vii}$1,6 millones per costo de transporte de gas, lo que representa una disminueion del 40% respecta de los $2,6
millones para el mismeo ejercicio de 2013, La disminucidn se debe a que en el gjercicio 2014 CAMMESA
eomenzd a recenocer dicho costo.

Lltilidud bruts:

La utilidad bruta para el ejercicio finalizado el 3! de Diciembre de 2014 s¢ obiuve una gamancia de £154,3 millones,
comparado con una ganancia de 81125 millones para el gjercicio finalizado en 2013, representando un aumento del
37%. Esto se debe & un aumento del tipe de cambic ¥ a un avmente de Ta remuneracion producio de la aplicacion la
Resolucidn BE 52942014,

Gastos de Eﬁmgmiglizaciﬁn; .

Los gastos de comercializacion totales para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014 ascendieron a §4,7
millones representa una disminuciom de 26% respecte del mismo ejercicio del 20103, Esto se debe a la disminugién
del pago de 11BB, ya que en el ejercicio 2014 fueron facturados menos servicios de asesoramiento.
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Gastos de Administracion:

Los gastos de adminisiracidn tdales para 2 ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014 gscendieron a $12,8
millones, comparada con 36,6 millones para ef mismo ejercicio de 2013, lo que equivale a un aumento de $ 6.2
millones {o 94%4).

Loz principales componentes de tos gastes de administracisn de la Sociedad son los siguionies:

(i) 53,2 millones de Sucklos, Jurnales ¥ Contribucionss Soctales, lo que represenmtd un incramento del 16%
respecto de los § 2.8 millunes del misme ejercicio del afio anterior. Esta variacion sc origing en e incremento
del personal, cotno asl1ambidn u una recomposicidn salarial.

fiil) $6.5 millones de Honorarins y Retribuciones por Servicios, lo que representd un incrementa del 207% respecto
de los § 2,1 millanes del mismo ¢jercicio del afio anterier. Dicha vaviacidn es producto del incremento en los
costos de los servicios.

Rosuliades financisros:

Lo resultados financieros para <] gjercicio finalizado ¢l 31 de diciembre de 2014 totalizaron una pérdida de $118,7
millones, eamparado con una pérdida de $94,1 millonss paca el mismo ejercicio de 2013, representando un aumento
de 26%.

Los aspectos mds salientes de dichs variacién son los siguientes:

{i} 5934 milancs do pérdida por intereses financieros, fo que representd un aumento del 21% respectn de los
$77.1 miltones de pérdida para €l mismo cjercicio de 2013 producto del impacto negativo del incremento de
las 1asas de interés. Particularmente la tasa Badlar Bencos Privados registro un alza significativa durante el
primer semestre del 2014 producks de presiones inflacionarias ¥ sobre &l tipo de cambin. Cabe destacar que a
partir de mediados de afio comenzé un paulating Jescenso hasta estabilizarse en tomo sl 20% anual, nivel
simitar al registrado 4 fines del afo 2013, :

{ii) 32,0 millones de pérdida por gastos y comisiones bancarias, lo que representé un incremento de un 114%
tespecto de los ¥ 0.8 millones de pérdida para el mismoe gjerciclo de 2013,

(iii} 318,7 millonss de pérdida por otros resultades financieros, lo que representd un incrementa ded 5% respecto deo
los § 17,8 millones de pérdidi para el mismo gjercicio de 2013.

- {iv) 39,1 millenss de pérdida por diferencias de cambio nelas, lo gue representd un incremento del 2. 758% respoclo

de los $0.3 millones de pérdida del mismo gjercicio del afio anterior products del aumento del tipo de cambio
registrado en el presente ciercicio que impacto sobre parte de la deudn comereial de la compaifa.

Besullado antes de linpuestos:
Para el gjercicio finalizade el 31 de diciembre de 2014, |2 Sociedad registra una pananeia antes de impuestos de
$18,2 millones, comparada con una ganancia de $13,2 millones para ef mismo ejercicio del ailo anicrior, lo qus

representa un incremento det 38%,

El resultade negativo de impuesto & las ganancias fue de $10.4 millones para el ejercicio actual en comparacidn con
los $5,5 milldn negativo del mismo ejercicio del aflo anterior,
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Resultado Meto:

El resullado neto correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014 fue una ganancia de 37,8
millones, comparada con los $7,7 millones de panancia para €l mismo ejercicio dg 2013, lo que representa un
incremento de 1%,

Es imporlante destacar 1a mejora en la relacién Deuda/ERITDA, praducto del crecimiento det resultadn opcrativo y
del menor endeudamiento financiere de la compafifa, S¢ rogistra una relacion de 1,30 en ¢l ¢jercicio finalizado el 31

de diciembre de 2014, compatado con 2,15 para el mismo gjercicio del afio anterior.

Otros Resultado Inteeral del ejercicio:

Los otros resuliados integrates del ejercicio fueron $358,2 millones debicddo a que a partic dsl 30 de junio de 2014, I3
Socicdad ha decidide revalvar los rubros terrenos, edificios, instalaciones y maguinarias, clasificados como
propiedades, planta y equipos. La Sociedad considera que el modelo de revaluacidn demucstra de manera més fiable
el verdadero valor de cslos activos.

2. Estructura patrimonial comparativa con gjercicio antorion:
{en millones de pesos)

aiennd | [a1n2a0m |

Active Cormriente 284.2 217.4
Active Mo Corriente G838, 1 . 3680

Tuotal 1.172,3 854
Pazivo Corriente ' 3804 - 2903
Pasive No Corriente 3106 1710
Subtotal 691,48 470.8
Patrimonic Meto 481,3 114,68
Total 1.172,3 £85.4

Al 30 de Junio de 2014, 1a Sociedad ha decidido revaluar los rubros terrenns, edificios, instalacionss y maquinarias,
clasificados como propiedades, plante y equipos. Bl modelo de revalvacién demuesira de manera mds fiable el
verdadero valor de estos aclives, E] impacto en €l estado de situacion patrimanial, producte del revalud, fue un
aumento en Propiedad Planta y Fauipo de § 552,2 millenes, un aumento en Pasive por. Impuesto dilerido de 5 193,3
millanes ¥ un aumento de] Patrimonio Neto de § 358,9 millones.

19



— e .

—_,— e e

3. Bstructura de resultedos comparativa con el gjercicio anterior:
{en millones de pesos}

3111 212014 3171272013
Resultado Operativo Ordinayio 136,9 1073
Resultados Financicios y por Tenencia {118,7) (54,1}
Otros Ingresos y Faresns Netos
Resnlmmdo Nete Ovdinaric 1. 13,2
limpuesto a las Ganancias (10,4} (5.5)
Resultade Neto Ganancia 78 7.7

4, Fstructura del [lujo de elective comparativa con el gjercicio anferien:
(en millones de pescs)

JE122014 3171272013

Fondos pencrados por las actividades operativas 130,38 389
Fondos aplicados a las actividades de inversidn (2.5 {10,8)
Fondos aplicados a las actividades de financiacian (109,0) {397
Total de Fondos generados dorante el gjercivin 18,8 8,7

16 Higlemas y Comunicaciones

"

La gerencia de Sistemas y Comunicaciones tiene por objetivo brindar el servicio de infraestructura tecnoldgica ¥
comunicaciones como asf también el mantenimiento y desarrolle de Tos sistemas aplicativos para dar soporte a la
operatoria del Grupo Albanesi,

Como drea de apoyo alinea sus objetivos a las neecsidades del negocio incorporando normas y estdndares de uso
internacional a las necesidades diarias del sector del Grupo.

los trabajoa, provectos ¥ oljetivos logrados durante ¢l afio 2014 ¢n lag distinlas dreas 5¢ resumen a continuacion:

Desanollo d¢ plan de sistemaz 2015-2020Incorporacion de InforCAM como sistema de mantenimiento
Mgjata de seguridad fisica en el Centro de procesamiento de Datos de Casa Central

Hobustecimiento de aeguridad com nuevas teenologlas de Firewall

Robustecimiente de b red di datos de Casa Central

Dresarrollo de proccdimiento de destruccidn de informacién

Resarrollo de norma y procedimiente de Control de Pesarmllo de Aplicaciones

Cresarvolle de norma y procedimienta de Recuperaciin ante desastre

Dresarrolle de norma de Alta, Baja y Maodificaciones de aplicaciones y puestas en producsitn
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= lnferconexion de red comorative privada
v Actualizacion de estaciones de trabajo
*  Incotporacion de videoeonferencia entre plantas

BPwrante gl 23135 el Grupo proyecta cumplir con los siguientes objetivos

+ Migracidn del ERP aclual a SAF
s Planificacioén de inversion a mediano plazo en infraestructura tecnoldpica
= Ejecucidn del Plan de Sistemas fase Infraestructura
*  Actualizacion ¢ Ingorporacidn de equipamisnto en Ta Seguridad Fisica
a  Offlee 385 como solucidn corporativa
«  System Management pava monitoreo ¥ alertas de infraestructra
*  Desarrillo de Web Proveedores '
+ Interconexidn de centrales teleffinicas Bucnos Alires - Rio Cuarto
= Implementacién sistema integrador de plataformas heterogéneas.
»  Desarolle de Infranet Corporativa
»  Digitalizacién de documentacidn Msica
s« Actualizacidn hardware de puestes de trabajo en planta Rie Coarte
4. LSTRUCTURA SOCICTARIA
Capiral Social

Al 31 de diciembre de 2014 ¢l capital social de la Socicdad estaba compuesto per 76.200.073 acciones ordinarias
escriturales de VAN 8 | cada una, con derecho a 1 voto por aceidng no habiéndose registrado varinciones en el monto
del Capital Sucial ni en las tenencias accionarias durante el afio 2014,

La estructura societaria se encuentra comprendida de la siguiente forma:

Albanesi 5.A. 95 % {72.390.06% acciones)
Armanda Roberto osén 4.%% (3.045.003 accicnes)
Carlos Alfredo Bauzas | % {762.00] aceiones)

Organizacitn de la toma de decisiones

Conforme se expresa en los diferentes apartados del Anexo [V del Tilo IV de las Normas de la Comiaidn Nacional
de Valores, que acompana a esta Memaoria, referido al grado de cumplimicnto del Codigo de Gobiemo Socistario, las
politicas y estrategias de la Scciedad son definidas per el Divectorio para ser ejecutadas por cada uno de los sectlores
bajo 1a supervision de lus Gerencias correspondiontes y del misme Directorio inclusive.

Aquelias decisiones cuya magnitnd yo monto Implicado resulten de importancia y'o relevanics, vetacionadas g la
administracidn de las actividades de la Sociedad, son resuelias en forma directa por el Directorio reunido
especiulmente 4 1al fin, En caso que sea requerido ¢n ol cuso concrete, es la Asamblea de Accionistas, en sesidn
extraordinarig, la que se encarga de resoiver. Un todos los eazos acaccidos durante 2] afio 2014, las decisiones en
ambas drganes han sido adoptadas por unanimidad.

Eemuneraciones del Directario

Las résoluciones de la Sociedad vinculadas a Ta determinacion de los honorarios a regular para el Directorio, se
ajustan a los Hmites v lineamientos previstos por &l Artfculo 261 de ta Ley N® 19.550 v los Artfeulos 12 a 7° del
Capltalo 1 del Tiule 11 de las Moroas de la Comisitn Nacienal de Valores.
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5. PERSPECTIVAS PARA EIL FJERCICIO 2015

5.1 Perspoctivas para €l Mereado de Genera Eléctrivos #n General

La nceesidad de sepuir contando con una disponibilidad elevada de las onidades de generacidn elécirica ya
existentes, brinda una perspectiva favorable para los gencradores eléctricos en el sentido que sus ingresos scran los
necesanios pard cubrir sus coslos y sus inversioncs, Como ejemplo de esto, pusde cifarse la derisidn de incrementar
los valotes de remuneracidn de los generadores eléctricos respecto a los de 2013 mediante la Resolucién 529/2014, y
el Acuerdo para el incremente de disponibilidad de Gencracidn Ténmica finmado en 2014 por generadores v la
Secretaria de Energla para lograr aumentar 1a oferla de peneracién. '

Las perspectivas del Sector Energético son de paulatina mcjora, aunque se considera que s importaciongs de
combustibles serdn erecicnles va que el incremento de oferta local de gas v petrdlea serd lshorioso y lento. Las
resiriegiones de financiamiento internacional para la Argentina demoran ¢l ingreso de nuevas inversiones en
unidades de generacitn eléctrica, revalorizande €] parque oxislonte ¥ los proyectos en construccion. La ausencia do
mayor oferta hidroeléetrica o nuelear en loz proximos 6 a § afios, brinda una perspectiva de corlesa respecto al
despacho de unidades termoeléctricas en un contexto de demanda creviente de energia eldctrice aun coandoe ésta se
produce a imenores tasas que en afios pasados debidy al menor crecimiento econdmico.

[l retivo pradual de subsidios imphcitos a los cansamidores de energia eléctrica en la actual coyuntura de menores
precies intermnagionales del petrsleo y de tos productos derivados que a su vez influyen en menores precios del gas y
Cas Matural Licuado importados, llevard a que al menes el ssgnento de conswmideres industrinles procure un
abastecimiento al menor costo posible, revalorizando incluso aquellas unidades que puedan ofertar precics
coempetitivos dentro del Programa Crergfa Plus,

Una indicacion de la madificacion de la politica sectorial del Subsector Eléctrico con sesgo positive — al menos
parcialmente - lo constituye la garantia de contratacion por CAMMESA de nueva potencia y energia asociada por
medio de la Resolucién 220/2007, o las mojoras de ingresos de los generadores eléctricos establecidas por Iy
Resolucién 95/2013 que a su vez fueron incrementados en mayo de 2014 por la resolucion 52902014 que también
contempld e] financiamiento de mantenimientos mayores nceesarios en varias unidades.

5.2 Perspeciivas de |a Sociedad para el Ejercicio 2015

Enerela Eléctrica

Se espern continuar operando normalmente las distintas unidades de generacién conforme al despacho y 3 la
asignacidn de combustible que realice CAMMESA. Por ofta parte, se prevé ejecutar el plan de mantenimicnio
previsto para ol afto 2015 de manera de asegurar una alfa disponibilidad.

Por filtime, se prevé ir mejorande el factor de uso ¥ los precios de los contratos bajo Resolucion 1281706 (Energla
Plus.

Servicios de Asesuramicnto y Asistencin Técnica

Fl Grupo Albmnesi espera continwar ¢on el desarrollp del pragrama de forimacicn de pralesionales en Ingenieria y
{Ybras mencionado previamente, a los fines de poder mantener el servicio de asistencia vy asesoramiento técnice en
los distintes pruyectos do ampliacién de las centrales del Grupo, como as{ también, brindar la asistencia y
asesaramizo en la operacidn de las mencionadas centrales,
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Silvacion Financiera

Durante el proximao ejercicio 1a Soviedad espera continuar optimizando la estructura de financiamiento reduciendo el
nivel de endeudamiento acorde a las necesidades de capital de wrabajo.

Los principales objetivos son continuar disminuyendo el costo de financiamiento ¥ lograr un petfi] de vencimientos
adecuado al flujo de fondos de la compaiila. Para ello se esfima conlinuar incursionande en el mercado de capitates.

6. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

En cumplimiento de las dispesiciones legales vigentes, el Directorfo de la Sociedad propone & 1a Asamblea General
de Accionistas el siguients destino para las utilidades acumuladas al 31 do diciembre de 2014, tas cuales ascienden a
37,700,262,

d Reserva legal: § 389,513
a dividendos a dislribuic: § 7.400.749

La Asamblea General de Accionistas deliberari vy decidird {inalmente el destino de las wiilidades acumuladas
detalladas anteriormente v de los satdos de 1n Reserva Facultativa, la cual asciende a § 36.348.457,

7. AGRADECIMIENTOS,

Resulta impurlante para ¢l Dtivcelorio menifestar su agradecimiente a todos los empleados de la Sociedad por la labor
realizada durante el ejercicio que ha resultado fundamental para los logros técnicos ¥ scondmicos obtenidos,
Asimismo, reconoce expresamente 1a contribucion de clictles ¥ provecdotes asl coma de {as entidades bancacias y
demds colaboradores que han wrabajade para una mejor gestidn de ta compafifa durante el gjercicio.

Ciudad Auldnoma de Buenos Aires, 9 de marzo de 2015

C\M‘l

F

CEL DIRECTORIO
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ESTRUCTURA DE RESPUESTA - ANEXO 1V — Memoria Efercicio finalizado 31.12.1

Generacion Mediterranea S.A,

Informe sobre el prado de cumplimiento del Codigo de Gobierno Societario

Cumplimiento

Tota'? | Parciai’?

Incumpli-
micnlo
L

Infarmar “!o Explicar

PRINCIPIO I. TRANSPARENTAR LA RELACION ENTRE LA EMISORA, EL. GRUPO
LCONOMICO QUL ENCABEZA Y/O INTEGRA Y SUS PARTES RELACIONADAS

Recomendacion 1. 1:
Garantizar la divalgacion
por parte del Organe de
Administracitn de
noliticas aplicablez a la
relacidn de la Emisora con
¢l pruno ccondmico gue
cneabeza Yo intepra y con
s0s partes relacionadns

Los wactos vy coniralos gue la Socicdad
pueda celebrar con una patie relacionads v
que en su case invalucren an o monto
releyanie, son aprobades por el Directorio.
Agimismo, de existiv actos o contratog con
uny parle relacionada que involucren un
momto relevante,  los mismos  son
informados como Heche Relevante a la
Comision Nacional de Valores {“CNV'" ¥
a la Bolsa de Comercio de Buenos Aires
{"BCBA").

‘Todas las cperaciones enire partes
relncionadas son repoviadas en los Estados
Financieros.

Recomendacion 1.2
Asepurar fa cxistencia de
mecanizmos preventivos
de conflictos de ntetds.

Los conflictos de inlereses son resuchos
por decisidn del Directorio en Inse a las
mayorias  estatwlarias  abslenidndose  de
votar,.en su caso, ¢l Dircelor que pueda
gstar involucrado en el canfllicto, Durante
el gjercicio 20014 la  Socieded ha
continuado sa trabajo con una consultora
externa en la adaptacion de las estructuras
interngas, asi como en la redaccién ¥y
formatizacidn de diferentes pollticas y el
Cadigo de Gobierno Societario a efectos
de contar con pracedimientos especificos
formalizados  y  aprobados  por el
Lirectoric. s intencidn de la Socieded
aprobar los insfrumentos mencionados
durante ¢! afic 2015,

Reeomendacion [L3:
Prevenir el uso indebido de
informacion privilegiada.

La Socledsd no cuenta con un
procedimiento especifico para prevenir el
uso de informacidn privilegiada. Durante
€l ailo 2014 la Sociedad ha Irabajado con
agesoramicnto de una conzuliora exicrna
para  desarrallar instrumentos  que
conlemplen yna definicién fermal de le
yue se considera informacidn privilegiada
vy el tratamiento de su divulpacién. Es




mtencitn de la Socicdad pcalizar  los
frahajos  negesarios  para  aprobar  los
instrumentos mencionados duranic ¢l afio
2015.

PRINCIFCIO IE. SENTAR T.AS BASE

CARA UNA !
CMISORA

LIDA ADMINISTRACION ¥ SUPERVISIGON DE LA

Recomendacion II. 1:
Garantizar que el Organo
de Administracion asuma
la adiministracion ¥
supervisién de la Emisora
y su orientacidn
estratégica.

In.1.1

IL1,1 X

El Directoric aprueba las policas y
estrategias  generales de la  Sociedad,
encomendando la gestidn gjecutiva de los
negocios 4 los meandos de diveccidn ¥
perenciales, sepin comesponda,

ILL1.2 X

tl Directoric aproeba las politicas de
inversionas v de financiacidn,

1.1.13

Durante el afio 2014 la Sociedad ha
continuado el frabajo cen el asesoramients
de wuna consultora externa gara ld
adaptacién de lay cstrocturag internasg, asi
camo tambign en el desarrallo, redaceion y
formalizacion del Cadigo de Cobierno
Ypeiclario, Es intencion de la Sociedad
rcalivar  los  irabajos  necosarios  para
aprobar loz  instrumentos  mencionados
durante el afio 2015

.14

Sin perjuicio que la Sociedad no poses una
politica plasmada en forma escrita, .el
Diirectorio aprueba lo referido a seleccidn,
¥ remuneracidn de los gerentes de prinmesa
linea. A partic del alo 20014 se Tha
establecido un procedimiento  especial
liderado por el Departamento de Recursos
Humanos con  aprobacidén  final  del
Directorio, en relacidn a 1a evaluncién de
los gerentes de primera linea y de todo el
personal.

IE1.1.5 X

El Directorio aprueba las peliticas de
asignacion de responsabilidades a los
gerentes de primera linea.

1L1.1.6 X

F1 Directoria aprueba la supervision de los
planes de sucesion de los gerentes de
primera Hnea,
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Sin perjuicio que la Sociedad no tiene una
politica escrita referida a responsabilidad
social  empresaria, la  cual  estipula
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uportunaments instrumentar, actualmente
los aspectos referidos a esta instancia son
objeto  de tratamiento por pate  del
Directoric. Vale mencionar que, conforme

“surge de la nonmativa vigente, en la

Memaoria de los Estados Financieros se
incluyen las  medidas  tomadas  en
referencia a  responsabilidad-  social
empresaria.

.1.1.8

Sin peijuicio que la Sociedad no tiene una
pelitica escrita referida a gestion integial
de riesgos, la cual estipula oportunamente
instrumentar, actualmente los  aspectos
referidos a esta instancia son objeto de
tratamiento por parte del Drectorio.

IL1.1.9

Tenicnde  presente las cualidades
profesionales de las persones que han
integrado e  intepran  aciualmenle ¢l
Directorio, 12 Sociedad no enenta con oo
programe de capacitacidn continuo para la
formacidn de los directores y ejecutivos
gerenciales. Sin embarge, como paite de la
gestidn  habitwal de ia Seciedad, el
Directorio adopta acciones de
actualizacion ¥ de capacitacidn general yio
particular en fincidn de las necesidades
especificas que vayan surgiendo en el
gjercicic  de ks funciones v
responsabilidades que cada uno de ellos
fenps 8 su cargo.,

I.1.2

Mo hay otras pollticas implementadas

1.1.3

Mo cobstante no contar con una politica
espacifica, la Sociedad dispone de diverses
INECANISN oS para proporcionar
informacién a sus Directores v gerentes
con  la  antelacidn  adecuada para
tantenerlos informados al momente de la
toma de  decisiones. Entre ellos, se
destagan esencialnente la redaccion de los
sipuicites  informes a carge de  las
goreneius corespondientes: i) informe de
OPETHCIONES, mantenimiento, medio
ambignte y seguridad de la planta — el cual
s encuentra como parte inteprante del
sistema de gestion integrado adoptado por
ks suciedad-, del cual surge detalladaments
todos los-hechos relevantes vinculados a la
actividad de la planta i) informes
menspales  financicro,  goondmico  y
contable, de recursos humanos, de
cuestionss  legales vy de  cuestiones
informdticas y sistemas. Sin perjuicio de
ello, durante ¢l afiv 2014, la Sociedad ha




trabajade en ¢l cstablecimiento  de
procedimientos  regolares de  reuniones
informativas ¢n  lodoz los  aspectos
mencionados pam facilitar la toma de
decisiones del drgsno de adminisieacidn,
Asimismo, se continugrd ovaluando la
posibilidad de implementar 1a redaceion de
una polftica formal quc cslablezea los
procedimientos vinculades a cale aspecto.

Fara los diversps lemas sometidos a
consideracion  del  Directorio que
requieran, en virlud de su magnitad, un
analisis espeeifico g6 realizan
presentaciones cvaluando las diferentes
aristas a considerar de moda que el nivel
de rigspo a asumir goarde el parémetro de
aceptable para la Sociedad. Sin perjuicio
de ello, dutante el afio 20314, la Sociedad
ha frabajado en et establecimiento de
praocedimientos  regulaves de  reuniones
infurmativaz  en  todos oz aspecto:
mencionados en el punto precedente para
lacilitar le toma de decisiones del drgano
de  administracidn. Asimisme, ¢
continuard evaluando la posibilidad de
implementar la redaceion de una polilica
formal que establezca los precedimicntos
vinculados a este aspecio.

Mensuaimente el Directorio 1ecibe el
informe mensual financiero ¥ econdmica
del cual surge €l desarrollo del presupuesio
y el plan de negocios y en base a la
informacién  recibida  wverifica o
cumplimiento de les mismos.

El contral per parte del Dircctoria 2s de
una periodicidad mensual. Fn sle sentido,
considerande la adopeidn del sislema de
gestidn integrado por parle de la Socjedad,
fa gerencia comespondiente clabora el
Informe de Operaciongs, Mantenimicnto,
Medio Ambiente ¥ Sepuridad. Asimismeo,
se elabora el Informe Mensual Financicro
y Econtmico conteimplando todos  los
aspectos de pestidn de la Emisora. Yals
mencionar que, durante el afio 2014, se ha
fijado un proceso de evaluacién de
gerentes de primera lnes y de todo el
personal liderado por el Depariamento de
Derechos Humanos y aprobade por el
Dircclorio
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Eecomendacion 11.3: Dar a
conocer el procesa de
evaluacion del desempefio
del Grgano de
Administracidn y su
impacto.

1.3.1

La tolalided de los miembros del
Directoric  cumplen en forma total o
estallecido en ¢l Articulos 8% a 15° del
Estatuto Social relerido 2 su conformacidn
y funcionamicnio. La Sociedad no cuenta
con un Reglamento para el fimcionamiento
del Direclotio, sin perjuicio de lo cual ha
estade trabajando durante el afio 2014 con
gt asesoramicnto de una consultora externa
en el andlisiz para la formalizacién en un
ingtrumento de  las  responsabilidades
eypecificas del Directorio sin perjuicic de
to establecido estatutariamente.

1.3.2

El Lirectorio prepara y emite ka Meamoria
conputamente con los estadus financicros
anuales, decumentos estos que incluyen
informacién suficiente que pormite a
evaluacidn de los resullados obtenidos por
el Directorio en la gestion de la Bociedad
considerando los abjetives originalmente
propuestos ¥ la misma es considerada por
la Asamblea de Accionistas en ocasion de
tratar ¥ resalver los asuntos contemplados
en los incisos 1y 2 del artleulo 234 de la
[.5C, lenicndo on cuenta asimismo para
¢llo toda la informacidn que suminisivan
laz docomentos elaborados con ese fing
coma asl tambign Jos Informes adicionales
gue deben suministravse en cumplimiento
de normas de aplicacién en materia de
oferta pOblica y cofizacidn de titulos
valores.

La dltima Asamblea de Accionistas que
ltan considerado el tema fue celebrada 19
de abril de 2014

Recomendacidn 1L4: Que
el nimegro de mismbros
exi¢rnos ¢ independientes
conslijuyan una propercidn
significativa cn el Organo
de Administragion,

I14.1 L.a Jociedad considera que, en base s su
exlruciora aceionaria y no haciende oferta
piblica Jde sus acciones, no es necesario
coptar con Divectores indepondicnles,

142 De conformidad con 8l convenio  de




acclonistas suscripto en fecha 26 de abril
de 2012 entre Armando R. Lesdn, Carlos
Alfredo Bauzas ¥ 1olen 5.A., el Directoria
de GEMSA, como sociedad pertenecients
al Chrupo Albanesi, debe estar integrado
por un minimo de cinco {3) ¥ un méxima
de nueve (%) directores titulares. Estando
compuesto actualmentz ¢l Directoric de
GEMBSBA por siere miembros, los mismos,
de conformidad con el convenio de
accionistas, han sidd  designados de
confarmidad con el siguiente
praocedimienta; (1) cinco {5) mismbros
Mucron desighados por Arimando R. Losén,
entre cllos el Presidente; (ii) uno (1} per
Carloz Alfredo Dauzas; y (i) wno (1) per
Hoten 5 A. Bl convenio de accionistas
asimizmo prevé el nimero de directores
que cada accionista debe designar cuanco
el Directoric de GEMSA se encuentre
COMpUesto por un niners mayor o menar
de directores, siendo que  dichas
proporciones deben ser respetadas también
en el caso de designavidn de dircetores
suplentes.

Recomendacidn I1.5:
Comprometer a que
existan normas y
procedimientos inherentes
a la seleccitn ¥ propuesta
de miembres del Organo
de Administracion y

| perenies de pimera linea.

IL.5.1 X En base a su estructura actual, la Sociedad
no considera necesario contar con un
Comité de Nambramizntos
1.5.1.1 X Mo aplica
11512 X Mo aplica
1.5.1.3 X Mo aplica
11.5.14 X No aplica
I1.5.1.5 X Mo aplica
11.5.2 X Mo aplica
11.5.2.1. X Mo aplica
522 X Mo aplica
1523 X Mo aplica
11524 X Mo aplica
(11525 X Mo aplica
IL.5.2.6 X No aplica
0.5.2.7 X Mo aplica
1L.5.3 X Mo anlica

Recomendacion fLa:
Cvaluar la conveniencia de

L

La BSociedad no fija limites para la
participacidn de los miembros del drgano
de administracidn v/o fiscelizacidn en




que micmbras del COrgano
de Adminigtracion yfo
sindicas yio consgjeros do
vigilancia descmpefion
funciones en diversas
Emisoras.

frganos de otras sociedades emisoras.

Recomendacion [1.7:
Asegurar la Capacitacion y
Dresarrollo de mismbros
del Organo de
Administracion y gerentes
de primera Hnea de la
Emisora.

1.7l

Teniends  presente  las  cualidades
profesionales de las personas que han
integrado e integran  actualmente el
Crirectorio, la Sociedad no cuenta con un
programa de capacitacidn continuc para la
formacidén de los directores ¥ ejecutivos
perenciales. Sin embargo, como pare de la
pestidn  habitual de la  Sociedad, <
Drrectorio adopta acciones de
actualizacidn y de capacitacidn gencral yio
particular en funcion e las necosidades
especificas que vayan surgiendo cn ol
ciereigic  de las funciones ¥
responsabilidades que cada une de ellos
tenpe a su cargo. Durante ol afio 20104, 1a
Bociedad ha analizado la pozibilidad de
que, oh caso que sc brate de alpune
capacitacidn  de  envergadura  para
directores o perentes de primera linea, su
aprobacidn sen tratada especialmente en
una reanido de Directorio.

172

La Emisora recomienda e incentiva I3
capacitacitn permanente de sus miembros
mediante el financiamiento ¥ ka inscripeion
&n cutsos de actuatizacion y capavitacioncs
especificas brindados por universidades
v/u entidades especiticas

PRINCIFIC 1. AVALAR UNA [GFECTIVA POL{IICA DI IDENTIFICACION, MEDICION,
ADMINISTRACION ¥ DIVULGACION DEL RIESGO EMPRESARIAL

Recomendacian 111 El
Organo de Administracién
dehe contar con una
polltica de pestidn inregral
del riespo empresarial y
maonitarea su adectada

| implementacion.

La Emisora cuenta con na SISTEMA DE
GESTION INTEGRADO (“S8GI'} de




conformidad  ¢on  las Normas 150
oon1:2008, 180 14001:2004 ¥ QIISAS
1RO 2007 por ef cual se cubren todos los
aspectes necesarios para la gestion intepral
de riesgos relacionados a calidad de
procesn, medio ambiente y sepuridad v
salud  ocupacienal. El 5G1  permite
wlentificar las tareas a realizar para el
mantenimiente predictive ¥y preventivo,
seguridad y medio ambiente, establecer los
procedimientos a  seguir, controlar su
cumplimiento y obtener los registros que
las tareas de gestién son realizadas.

Im.2

La Sociedad, considerando e
funcignamienio vy control sobre el tema, no
congidera necesatio confar con un Comitd
de Gestidn de Riesges. Los principales
factores de ricsgo de la actividad tienen
que ver con factores de mantenimiento,
higicne, segotided 'y medin ambiente
estableciendo ¢l SGI las  medidas
necesarias para prevenir ¥ on su caso
mitigar esos riesgos. La politica  del
Sistema de Gestidn Integrado ex  delinida
por la Direccidn ¥ el cumplimisnto de sus
disposiciones son aseguradas por el érca
que adminisiva ¢l SG1. Los resultados de la
gestidn son evaluados por el Directorio,
con parficipacion de la Gerencia de la
Planta v la Gerencia General.

1.3

La Sacicdad posse dentro de la Gerencia
General, un &o en particular que se
dedica a la administracion del SGI.

I1L.4

La documentacidn del sislema de postidn
{planificaciones, procedimicnios,
instructivos, registros) es definida por cl
area  que administta &l 8GlI en
coordingcidn con los sectores de proceso,
Ia aprobacion de I mizma cs
responsabilidad de la Gerencia.

El 5G] es auditado anualmente por cnies
habilitados para revalidar su coetificacién,
Fn esa oportunidad sc  controly el
cumplimiento de los procedimicntos v 104
repistros que avalan el seguimiento de las
actividades programadas proviaments, En
e] misma =entide, ¢l Ente Regutador de la
Electricidad (ENRE} realiza auditorfas
ambientales periddicamente verificando el
cumplimientes  de  la Planiticacidn
Ambiental {PA) presentada conforme lo
exige la regulacién vigente para todas las
Centrales del Mercado Eléctrico Mayorista
{MEM),




IL.5

En la Memorin 32 menciona
especificamente este contral delallandose
los distintos aspeelos de cwmplimionty ¢
el control de la gestidn integral do riesgos
de la Seciedad. Asimismao, cn los Fstades
Financicros s¢ realiza wni désglose de Tos
puntes referidos a los aspecios de control
de ricsgos financicros involucrados en la
pestitn de la Sogiedad,

PRINCIPIC 1V, SALVAGIARDAR LA INTEGRIDAD DE LA INFORMACION FINANCIERA .CDN

AUDITORIAS INDEPENDIENTES

Recomendacion 1Y
Garantizar la
independenciay
iransparenciy de las
Munciotes que be son
chcomondadas al Comité
de Auditotla v a1 Auditor
Lxterno.

1.1

No aplica por cuante la Sociedad no
cugnta con Comité de Avdiforfa

V.2

Durante ¢l afic 2014, la Sociedad ha
desarrollado  un  drea especifca e
Auditorin  Interna, encargada de  la
evaluacidn y control de los procesos
internos de la empresa y dependicndo del
Presidente del Directorio.

V.53

Mo aplica

V.4

La Spciedad no posee wuna  politica
viticuladi 2 la rotacion de fos miembros de
la  Comision  Fiscalizadora,  Price
Walethouse & Co, SRL, s ha
desempefizde  como  suditor  externo
independiente de la Sociedad durante los
gltimos  ejercicios,  Oporfunamente  |a
Sociedad ajustard la volscion del Auditor
Externg  segin Mo establecido por |a
notaliva vigente,

PRINCIFIC V. RESPETAR LOS DERECHOS DE LOS ACCIONISTAS

Recomendacion V. 1:
Asegurar que los
accionistas lengan acessn g
la informacidn de la
Cmisora.

L'AN

Toda vez que la Sociedad no reatiza oferta
piblica de sus  acciones no  resulia
necesaric incentivar reuniones periddicas
informativas con sus accionisas, sicndo




importante destacar asimismo, que sus
accionistas forman parte del Directorio.

¥.1.2

La Sociedad a traves de su Oficina de
Relacidn con el Mercade responde las
consultas y mantiene contacte directo con
los inversores. La Sociedad se encuentra
desarrellando los procesos necesarios para
contar con una pagine web donde conste
informacidn especifica para los inversores.
{OSVALDO) :

Recomendacion V. 2:
Promever la participacién
activa de todos los
accionistas,

V.21

El Organe de Administracion de la
Sociedad cumple con la normativa relativa
a las convocatorias de Asambleas. Motese
aue durante el gjercicio 2014 todas las
Asambleas han side undnimes con la
asistencin  de  Jox  accionistas que
representam gl 1040 % del capital, por 1o
que o han resullado  necesarias ks
convocatorias en 1os (drmines del anicule
237 dc la loy 19550,

¥a2i

Sin perjuicio que la Seciedad no posee un
Replamento de Funcionamiento Interno de
la  Asamblea de  Accionistas, Ia
inforimacién a ser considerada por los
mismos es suministrada con la antelacidn
suficiente, toda wvez que log mismos
tambign forman parte del  Directoric.
Azimismo, durante el afie 2014, Ia
Socicdad ha rabajadn en el andlisis de una
politica  fommal  gque  establezca  los
procedimicntos vincolados al suministro
de informacidn al Directorio, lo cual
impactard dircclamente en los accionistas
considerande gue furman parte del drgano
de admivistracidn. Es intencidn de |
Sociedad rcalizar los trabajos pecesarios
para aprobar los instrumentos
mencionados Jurante ¢l atio 2015

Vi3

Loz mccionistas minorilarios no poscen
restriceiones pata la profrucsta Jo asumtos a
tratar en Asamhbloa,

V.24

En virtud de la estruciora de la Sociedad, ¥
considerando que el 100 9% de los
accionistas forman paric del Ditoctario, s¢
considera que no % necesynio contar con
una politica de estimule & la paricipacidn
de accionislgs en particular.

W25

Durante el gjercicio linalizado el 312,13
se ha realizado la gllimy desipnavidn de




autoridades, siendo desipnados los mismos
miembrog  del . Lirectoric que  se
encontraban  desctmpelando  so  carge,
quienes ya s¢ cneontraban interiorizados y
de acuerde con respeclo a las tareas gue
estd desarollando 12 Socicdad en relacién
a la formalizacich del Codigo de Gobieme
Societario.

Recomendacion V. 3:
Grrantizar el principio de
igualdad entre accidn ¥
VoD,

La Soviedad no poses distintas clases de
acciones. l.a intelidad de ]ag acciones que
componen ¢l capital social ienen derecho
a | voto por accidn,

Recomendacion V.4
Establecer mecanizmos de
proteceidn de fodos 1os
accionistas frente a las
tomas de control.

La Sociedad no hace oferta pliblica de sus
acciones, Adicionalmente prevé
especificamenie en el Ardenlo 6° del
Estatuto Social, ¢l procedimiento a seguir
en ¢caso de lransferencia de accicnes entre
vivos, dando el derecho a los accionistas
no  ¢ngjenantes o  bien de  adquirir
prelerenlemente las acciones ofiecidas o
bien de ofrecer en venta sus acciones en
las mismas condiciones que las ofrecidas
en primer término.

Recomendacidn V.5:
[ncrementar el porcentaje
acciones en circulacion
sobre €] capital.

No Aplica. La dispersion accionaria de la
Emisora es de! 0% {no poser disporsion
accienaria} dado que sus acciones no estdin
abiertas al pOblico inversor ¥ por lo tante
no cotizan en el mereada, 1.a Emisors no
tiene previsto en ¢l fulito asmentar su
dispersifin ageionaria dade que no tiene
previsto abrir su capital accionaria al
piiblico inversor. Durante los ultimos tres
afios la dispersidn nocionaria de la Emisora
s& ha mantenido 0% por la vazdn expuesta
precedentements

Recomendacion V.0
Asegurar que haya una
politica de dividendos
{tRNgparente.

¥.4.1

La Emisora ne poses una polilica
especitica de distribucién de dividendos
establecida estatutarimmente vy aprobada
por la Asamblen, Foeste sentidea,
anicamente se establece en el Arlicula 19°
del Estatuto Social que los dividendos
deben ser pagados en forma proporcional a
las integraciones accionarias y dentro del
ailo en que sen aprobados. Se deja
constancia que la politica del Grupo
Albanesi que permitid un importante
ereciniento cn los tltimos afios es de
reinversidn de utilidades pava el desarrollo
de nuevos proveclos, Deniro del proceso




de fomalizacidn de las politicas de
Gaobierno Societario, la Sociedad se
encuentra evaluando la posibilidad de
catablecer un contenida especial sobre este
punto que regule, para cuando sea
opariung, el procedimients para distribuir
dividendos.

¥.0.2

La Sociedad no posee procedimientas
eapecificos para la elaboracidn de una
propuesta de destino de  resultados
acumulades. Los mismos son {ratados
por la Asamblea General de Accionistas
que se reine para dar tratamisnte a los
Lstados  Financieros  Amuales v
considerando los PAramelros
establecidos per el Articulo 15 del
Estatute Social vy la ley W 19550
demas nonmas concordantes ¢n cuanto a
los porcentajes a destinar a cada cnenta
de las ganancias liquidas del cjercicio ¥
en sy caso al ratamicnio de tas pérdidas,

FRINCIPIC VI, MANTENER UN YINCIILO DIREC

THY RESPONSABLE CON LA COMUNIDAD

Reconcndacion VI
Suministrar a la
comunidad la revelacidn
de: las coestiones relativas
# la Emisora y un canal de
comunicacion directo con
la emipresn.

V.1

En &l sitio web correspondiente al Grupo
Albanesi (www.albancsi.com.ar) se brinda
infarmacion general do la Sociedad y las
demds imtegranics del prapo, en las cuales
también s¢ permiten consultas por parte de
log wswarios on peneral. La informacidn
referida a la socledad estd configurada
meramenie por una resefia general de Ia
aclividad de la misma. Lo Sociedad ze
encugnira ¢n proceso para, a mediano
plaxg, contar con un sitio web donde =8
detalls informacion propia de la Emisora
dirigidhs @ los inversores ¥ o testo del
Mercado.

Y12

La Socicdad s¢ ohouentra desarrollando los
mrocesos internos para en el fulure emitic
gl correspondicnle Balance de
Responsabilidad  Social v Ambicmal
conforme los parimetros recomendidos.

PRINCIPIO VI REMUNERAR DE FORMA JUSTA ¥ RESPONSABLE

12




—

Recomendacidn VIL
Eslablecer claras politicas
de remuncracion de los
migmbros del Organo de
Administracion y perentes
de primera linga, con
especial aleneidn a la
consagragion de
limitaciones
convencionales o
estatutarias en funcion do
la existencia o incxistencia
de panancias,

X La Scciedad, en base a su operatoria

1Lk habinal, no considera necesaric  la

conformaciin  de  un  Comité  de

Remuneraciones.

VILLL X Mo aplica.
VILL2 X Mo aplica.
VILLS X Mo aplica.
VIL L4 X Mo aplica,
VILLS X No aplica
lica,
VIL2 x Mo aplica
lica,
VIL2 X Mo aplica
lica.
V122 X No aplica
lica.
V23 X ™o aplica
VII24 X No aplica.
VIS X Mo aplica.
VIL2.G X Mo aplice.
VIlL2.7 X No aplice.
VIL3 X Mo aplica.

El Dircetorio defline, con la asistencin del

w"4_ drea de Recursos Humanos desarrollada

durante el ano 2014, en base a criferios

objetivos, la retuneracidn fija ¥ variable

de tado su porsonal; considerande como

ung de los clementos principales  los

niveles de remuneracitn esiablecidos on

ofras opresas de similar envergadura en

su indusivis; asi como los criterips de

promocién y sanciones a mivel iotero,

Dentro del procesoe de formalizacion de Tus

politicas de Gobierno Societario, la

Sociedad se encuentra analizando la mejor

forma de articulacidn de procedimientos

internos a efectos de reglamentar, cuando

13




sea  oportuno, los  restantes  puidos
considerados en esta recomendagion,

PRINCIPIO VIIL. FOMENTAR I.A ETICA EMPRESARIAL

Recomendacidn VIIL:
Crarantizar
compotiamicnios éticos en
la Emigora,

X La Emisora no cuenta aciualmente con un
Codigo de Conducta de Empresaria.
Duwrante el ejercicio 2014, 14 Sociedad ha
trabajado en el andlisis ¥ desarrolle de una
estructura inferma para implementar los
contenidos necesarios rara la
formatizacitn de las polilicas vinculadas a
esta recomendacion. Ex intencion de la
Sociedad realizar Tos trabajos necesarios
para aprobar loy inglrmentos
mencionados duranie ¢l afio 20315

VITLI

X l.a Emisora estima desarvollar, en linga
cott lo mencionado en el punto VIILI, el
cotrespondients sistema de vecepcion de
denuncins. Ha intencidn de la Sccieduad
realizar los  trabajos  necesarios  para
aprobar loa  instrumentos  mencionados
durante el alo 2015

VIIL.2

X La Emisura estima desarroflar, en linea
con le mencionade oo ¢l ponte VLI, el
correspunilients sistema de recepeidn de
denuncias, , By inlencién de la Sociedad
realizar los  (rabajos  necesorics  para
aprobar  loy  instrumenios  mencionados
duranie e afic 2015

VI3

PRINCIPIC 1X: PROFUNDIZAR EL ALCANCE DEL CODIGO

La Sociedad no considera necesario incluir
previsiones relativas a bucnas pricticas de
sobigrno societariv oh ¢l wxio del Catatuto
Social,

Recomendacion [X:
Fomentar |a inclusidn de
las previziones que hacen a X
las buenas pricticas de
buen gobiemo en el
Eglatuto Social.

) Marcar con una crux si corresponde.

C} Bn caso de cumplimicnio total, jnformar de qué modo !m Cmisora cumple los principios y
recomendaciones del Cédigo de Gobicrno Socigtario.

B En caso de cumplimiento parcial o incumplimiento justificar el por qué e indicar qué acciones tiene
previsto ¢l Organo de Administracion de la Emisora para incorporar aquello que no adopta en el préximo gjercicio o
giguicnics i las hubiere.
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Generacion Mediterranea S.A,

Estados financicros
Por el gjercicio econdmica N 22 iniciada ¢l 1° de enero y finalizado el 31 de dicicmbre de 2014
presentados en forma comparativa
Expresados en pesos

Domicilio Legal: Av. LN, Aleit 855 - Piso 14 - Ciudad Autdnoma de Buenos Alres

Actividad principal: Generacion y venta de enerpia eléctrica. Desarrollo de proyvectos
energéticos, tjccucidn proyectos, asesoramigmo, prostacion de
servicios, diveccion, administtacién y tealizacion de obras de
cualgquier naturaleza y realizacidn inversignes ¥y operaciones
financieras do ennlquier clase, excepto las comprendidas por la Ley
W= 21.526

Insetipeitn en la Inspeccidn General de Justicia:

el eatatuio social: 28 de enero de 1993
13 la dltima modificacion: 11 de junio de 212
Repistro en la inspeccion General de Justicia: 644 del Libra 112 Tomo A" de Sociedades
Andnimas
COLT. W= 30-68243472-0
Yencimiento del estatute social: 27 de enero de 2092
Sociedad Controlante: Albanesi 5. A, _
Actividad principal de 13 Socicdad Controlante: Inversora v financicta
Participacion ce la Sociedad Controlante sobve 2] _
patrimaonie: 95%%
Farticipacion de volos de la Sociedad Controlante: 0300

COMPOSICION DEL CAPTITAL {Nofa 13)

Clase de accioncs Suscripto, inseripto ¢ integrado

e e

5

Ordinarias, nominativas no endosables, de valor nominal £ 1, de 1 volo

cada ung, 76.200.073

L e T

I';
¥
Viuse nchcd
9 de ptarea de 201

FRICE Wﬁ'l‘ERHDUSE & €0 SR

o {Socic)
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Generacion Mediterranea S.A,
Estado de SHuacidn Financiera

Al 31 de diciembre de 2014, presentada en forima comparativa

ACTIVO

ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades, planta y equijo
Oivos créditg:

Créditos por ventas

Total activo no corrieite

ACTIVO CORRIENTE

Materiales y vepucsios

[ros erédilos

Impuesto a las panancias corriente, neto
Créditos por ventas

Efective y equivalentes de sfectivo
Toial dc active corricnte

Total de activo

PATRIMONID

Capilal social

Keserva legal

Reserva facultativa

Resultados no asignados
Keszerva por revalio técnico
TOTAL DEL PATRIMONIO

FPASIVO

PARIVD NO CORRIENTE
Previsiones

Pasivo nefo por impuesto diferido
{Oitras deudas

Deudas fiscales

Préstamos

Total del pasivo no corriente

PASIVO CORRIENTE

Previsiones

liopsesio a las genancias corricnic, feto
L>eudas fiscales

Remuneraciones ¥ deudas sociales
Préstamos

Dewdas comerciales

Total del pasivo corrienie

Total del pasivo

I‘nta] el pasive y patrimonio

Las notas que se acompafan son parte inte
/ﬁgm esln:r
9de

Expresados en pesos

Nota 31.12.14 31.12.13
7 BE3.251.135 361.334.117
11 1,264,536 4,654,106
10 3.558.598 2.013.620
B58.474.257 365.001.843
o 4774774 1. 400,227
11 14,217,143 11.446.330
G.060.5%82 -
10 245278.264 202.322.381
12 10.842.591 2.232.5066
284.1'73.154 217.482.010
1.172.247.411 5835.413.853
13 76.200.0473 76.200.073
2.049.604 1.4865.132
J6.348.487 29.043.525
14.312.602 7.689.424
352 385,973 -
481.296.739 114.598.164
21 10.581 411 7.287.45]
20 210,148,583 12.212.086
16 145,000 145.000
1% B.803 1.117.575
17 89.6591.954 150.246.223
310.576.151 171.008.235
21 - 901.130
- 1.706.587
% 8.796.831 0.660.953
15 1.851.737 3226038
17 148.541.980 113.711.594
15 221.183.964 170.581.044
JR0.374.521 299,797,354
690.950.672 470.805.659
1.872,247.411 SR5.403.853

resenter dstadns inangieros,
di= F::ha

Al "R & CD{ S R
/ % (sup Q‘Mf).

DF 10 Leser
pov Comiien Fiscallzadora

— D, Catlos Horaciu

cpjﬁtmna T*1 FFI7

Contador Biblico
CPCLECABA T AX F 15

Arvmando [, Losdn

Presidente



Correspondientes a los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2014

Generacion Mediterrianea S.A.

Estado de Resnltados Integrales

Expresados en pesos

y 2013

~~ -

e

— -

Nota 31.12.14 31,1213

Ingresos por venias 12 731182333 706.235.943
Costo de ventas 23 (576.805.557) (593.773.978)
Resultado hroto 154.286.776 112,464,965
Gastos de comercializacion 24 (4. 667211) (6.260.081)
Gastos de adminisiracidn 25 (12 768.657) (6.583.000]
Otros ingresos operativos 26 71425 F.673.932
Resultado operativo 136,922,133 107.288.824
Ingresos financieros 27 4.307.151 1.191.046
Ciastos financieros 27 (95.183.069) (77.876.330)
Oiros resultados financieres 27 (27.830.781) {17.437.3491)
Resultados Mmancieras, netos (118.707.29%) {94.122.681)
Respltado antes de impuestoy 158,214,834 13.166.145
Impueste a las ganancias 20 {10.424.572) (5.476.711)
Gunaneia neta del ejercicio 7.790.262 7.689.434
Otros Resulizdo Intepral del ejereicio

Rovalio de Propiedades, planta ¥ equipo 552,166,636

Lifecto en ! impuesto a ly pananciag (193.258.322)

Otros resultados integrales del ejereicio 338.908.313 -
Total de resultados inteyvales del elercicio 306,098,575 7,66%.434

28 0, 1009

Resultado por aceidn

Clanancia por accidn bisica v diluida

Las notas que se acompafian son parts integrante de los present: s estados financieros.

1
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Generacion Mediterranea S.A.

Estado de Flujos de Efcctivo
Correspondientes a los gjercicios lnalizados el 31 de dicieinbre de 2014 ¥ 2013
Expresados en pesos

Filujo de efectivo de las actividades operativay;
{ianancia neta del ejercicio

Ajustes para arribar al fluje nete de efectivo provenientes de Ias

aciividades operativas:

Imipuesto a las ganancias

Inicreses devengadoes, nefos

Depreciaciones de propiedadss, planta ¥ equipo

Eesultade de 2 venta de propiedad, planta ¥ equipo

Avmento (Disminucion} de previsiones contingencias
Aumento de prevision incobrables

Liferencias de cambio ¥ otros resultados financieros
Cambios en actives y paslvos operativos:

{Aumento) de crédites por ventas

{Aumento) Disminucidn de otras crédites

fAumento) Disminucitn de materiales y repuestos

Aumente de dendaz comerciales

fDistminucion} Aumenta de remuneraciones y deudas sociales
(Disminucién) de deudas fiscales

Fluju neto de efeetivo generado por las aciividades operativas

Fleju de efective de las actividades inverstin:

Adquisicionss de propicdades, planta ¥ equipe

Cobro por la venta de propiedades, planta y equipos

Flujo neto de efectivo (aplicado) a las actlvidades de inversion

Flujo de efectivo de las actwldaﬂes financiacidn:
Préstamos tomadios

Pago de préslamos

Pago do intereses

Préstamos cobrades de Lirectores

Flujo neto de efectivo {aplicado} u Jus actividades de financiacion

AUMENTO NETO DENL EFECTIVO

Cfectivo y equivalentes de efectivo al inicia del ejercicio
Resultzdo financieros del efectiva y equivalonies de efectivo
Efective y cquivalentes de efectivo al cicree del ejercicio

Transaccinnes significativas que no representan varlaclones del efectivo

Addyuisicion de hicncy de wso no alonados
Aumento por evalio éenico

Natas 3L12.14 31.12.13

7.790.262 7.689.434

20 10.424.572 5476711

27 85.131.139 75.871 486

7 314.770.152 22.800.154

26 (56.612) -

21 3.392.824 (3.531,016)

21, 24 306.677 -

9.091.73% (2.262.647)

(33.708.370) (77.672.047)

(18.365.681) 10.991.150

(3.374.547) 308.998

34.911.544 25,564,241

{1.374.301) 349,082

{664.490) (6.652.205)

130.774.907 55.933.341

7 {2.965.505) {10.388.004)

56.612 -

(2.908.893) (10.588.00d)

1% 131,803,750 107.399.063

17 {165.961.155) (87.760.551)

17 (74.872.886) (64.534.769)

29 - 5.240.733

(109.430.291) (39.655.524)

18.835.723 8,689,813

12 (4.517.841) (8.634.064)

[2.061.175 4.573.590

12 2.256.707 (4.517.841)

18,835,723 8.689.813

Ty 17 (1.555.029) .
7 (552:166.636)
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Generacién Mediterranea S.A.

Mutus a los Estadas Fluancleras
Correspondiente al gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014,
presentado en forma comparativa
Exprezadas en pesos

NOTA 1: INFORMACION GENERAL

La Sociedad, Generacidn Medirerrdnen 5.A., cs controlads con el 95% dei capital y de los votos por Albanesi 5.A., una
gociedad con domicilio legal ¢n Av. Leandeo N, Alem 855, piso td, Ciudad Aumdnoma de Buenos Alres, cuya actividad
principal es inversora ¥ financiera. La participacidn societaria fue adquirida por Albanesi 5.A. a Envon Corp. en febrero de
2004,

Albanesi 5.A. fue constituida en f afio 1994, A través de sus sociedades controladas y telacionadas ha invertido ci el
mereado energéticn en ¢l segmento de generacion v comerciglizacion de conergla eléctrica, siendo ésta gu actividad
principal & la fecha. En menar medida tambidn ba invertido on ta industeia vitivinieola y en el nopocio del transporte
adreo-cometeial.

Generacion Mediterrnea S.A. es propistaria de la Central Termoeléctrica Modesto Maranzana (“la Central™), ubicada on
ia localidad de Rio Cuarto, Provincia de Cdrdeba. La Central originalinente tenia instalado un cicle combinado en
pperacion con 70 MW de capacidad, en dos blogues de méguinas de 35 MW cada wno, formado cada blogque por una
Turbina de Gas Frame 3, un Generador ¥ wna Twbina de Vapor en un sistema de eje Ginico.

En ectubre de 2008 1a Sociedad completd la primera etapa del proyvecto de ampliacion de la Central con la instalacion y
pussta en marche de dos nuevas turbinas de pas aeroderivativas Pratt & Whimey Power System Ine. ("Pratt & Whitney")
SwillPac 60, FT%-3, Dichas unidades estdn compucstas por dos urhings de pas acroederivativas de 30 MW cada una,
dispuestas de forma tal que ambas transmiten su potencia a un tinico Generador ofteciende asl una gran flexibilidad en la
operacidn.

Contimiando su praceso de expensidn, durante el aflo 2010 la Sociedad, instald una tercera turbina Pratt & Whitney
SwiftPac 60, FTR-3 de 60 MW qus entré en operacién comercial en el mex de septiembre de dicho afio, alcanzanda 1a
potencin instalada de ta Central en 250 MW,

La Ceniral esta conectada al Sistema Argentino de Interconexion (SADI a través de la red de alta tensidn de la Cimpresa
Pravincial de Energia de Cardoba (EPEC).

Desde sus comicnzos la Central ha implementado v loprado la certificacion, en forma sucesiva, las nommas 150 9001, 150
14001 v GSHAS 18001, Con la certificacidn oo esta dltima en €1 afio 2007 la Sociedad ha completado el Sistema de
Gestion Iuicgral. Esto demucsiea wn continuo esfierzo, compromise ¥ dedicacion dol persoma]  para mantengr Tos
estindares de operacidn, mantenimiento, estadistics ¥ cumplimiento de las norimas de higiene, sepuridad ¥ zatud, tanto
nactonales como ntemacionales.

Wéane 5;n);:amn:mmthﬂ /
tle marzo de 2013
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Generacion Mediterranea S.A.
Moetas a los Fslados Minancieros (Cont.)

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDAD REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACION ELECTRICA

1.o% inpresos de la Sociedad vinculados a la actividad de generacidn eléctrica provienen de ventas a los Grandes Usuarios
en el Mercado a Témine, por demanda base y excedente {Resolucion SE 1281/06), por las ventas 3 CAMMESA bajo la
Resolucitn SE 220407 y por veulas bajo la Kesolucién SE 529/14, Asimismo, et excedente de cnergla penerado bajo las
modalidades descriptas en las Resolucion SE 1281/06 ¥ 220407 son vendidas al Mereado Spot conforme a la nommaliva
vigente en ¢l Mercade Eléctrice Mayorista (el “MEM™) administrado por CAMMESA.

a) Mormativa Energla Plus Res. 1281706

La Secretarin de Energia aprabé la Resolucian 1281/2006 en la cual s¢ cstablece que T energla exisienie comercializada
en €l mercado Spet tendrd 1as signientes prioridades:

(1) Demandas inferiores a los 300 KW;
(23 Demandas superiores a los 300 KW con contratos; y
{3 Demandas superiotes a los 300 KW sin contratos,

Asimismo, establece cierlas restricciones a la comercializacion de energia etéctrica e implementa el servicio de “Energlia
Plus” que cansiste en la oferta de disponibilidad de generacién adicional per parte de los agentes generadores. Los mismos
deben cumplir los siguisntes requisitos: (i) deberdn ser agentes del MEM cuyas unidades generadoras hayan sido
habilitadas comercialmente con posterioridad al 5 de septivmbre de 2006 v (ii) contar con contratos de abastecimiento y
fransporie de combustible.

Dicha normativa cslableee que:

+ Los Grandes Usvarios can demandas superfores a los 300 KW (“GU300™) serin solamente aulorizados a contratar sn
demanda de encrgfa en el mercado a términe por ¢l consume eléctrice efectuado duranie ol afio 2003 ("Demanda Pase™
con los apentes generadores exiskentes a ese momento en el MEM.

* La enerpia consumida por G300 por encima de la su Bemanda Base debe ser conlratada con nueva generacion (Frergia
Flus} a un precio negociade enire 1as partes, La misma no podid superar el 50% de su demanda real.

Los Muevos Agenles que ingresen al sistema deberdn contratar el 30% de su demanda total bajo el servicio de Energla
Plus, en tas mismas condiciones descriptas antericimente,

Con tespecto a energia plus, al 31 de dicientore de 2014 se encontraba contratada en un alto porcentaje de la potencia
disponible. La duracion promedio de los diversos contratos do energla plus celebrados entre la Socicdad ¥ qus clientes es

de | afio, Las venias bajo esta modalidad son pagadas por los clientes divectamente a la Socicdad.

k) Contrato de Abastecimicnto MEM (Resolucidn 220/07).

En enero de 2007 la 5E emitid la Resolucidn W 220/07, habilitando la realizacidn de Cantratos de Abasfecimiento entre
gl MEM v las ofertas de disponibilidad de generacion y energls asociada adicionales, presentadas por parte de agentes
genctadores, cogeneradores o autogeneradvres que, a la fecha de poblicacién de 1a mencionada resolucion, no sean
apentes del MEM © no cuenten con las inslalaciones de generacidn a comprometer en estas ofcrias habilitadas
comercialmente, o a que dicha fecha no cstén nterconectados al MEM. En tal sentido, la cclebracién de Contratos de
Abastecimiento fue prevista como ofre modo de generar incenlivos para ol desarrollo de proyectos energéticos

adigionales,
Viasc nucmm fochn
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Gencracion Mediterranea S.A.
Meias a los Fstados financieros (Cont.)

NMOTA 2;: ASPECTOS REGULATORIOS EN L0OS QUE LA SOCIEDAD REALIZA SUS ACTIVIDADES DE

GENERACION ELECTRIC , (Cont.)
b} Contrato de Abastecimicnto MEM {Resolucian 220007y, {Cont.)

Diches Centratos de Abastecimiento, »on firmados entre agentes pencradores y CAMMESA, con un plazo de vigeneia de
10 aflos o un plazo inferior que se establesca excepeionalmente. La contraprestacidn por la dispenibilidad de genevacién y
enerely serd establecida on cada comeate de acuerdo 2 los costos aceptados por Secretaria de Energia, Adicionalmente, los
contratos preverdn que las maquine. y centrafes afectadas al cubrimicnte de los Contratos de Abastecimiento generarin &n
ln medida que resulten despachadr - por CAMMESA, '

Asimismo, y al igual que lo prev sto respecto de los Contratos de Compromiso de Abastecimiento, a efectos de mitigar el
riesgo de cobro d los agentes weneradores, se otorgd la misma o superior prioridad de papo a las obligaciones de pago
asumidas por CAMMESA baj. diches Conratos de Abastecimiento que Ia pricridad correspondiente al reconocimiento
de los costos operalives de los peneradores térmicos.

La Sociedad celetrd con CA MMESA un acuerdo de abastecimiento Mercado Eléctrico Mayorista por una potencia de 43
MW v una dwracién de 10 -fios a contar partir de octubre de 2010, Las ventas bajo esta modalidad estan nominadas en
Délares y son pagadas por CAMMESA con clausula take or pay v el excedente gensrado es vendido al Mercado Spot
conforme a la notmativa v gente en ¢l MEM adminisirado por CAMMESA,

Este acuerdo contempla na remunéracion compuests por 5 companentes: i} cargo fjo por potencia contratada afectada
por 1a disponibilidad i dia mensyal, sicndo of precio remunerado de 16,133 USIVMW-mes; i) cargo fijo que reeconoce
los costos de transpor 's mas olros costos propios do los sgentes generadores; iii) cargo variable asociade a la enerpia
efectivamente provist: por el conttatn y que tiene como objetivo remunerar la operacion ¥ mantenimicnto de ta central
{GAS 7,83 USD/MWY I - GASOIL 8,32 USD/MWh), v} cargo variable para e repago de lus costos de combustibles,
todos a precio de reterencia; ¥ v) descuonto por penalidades. Estas limas se aplican en aguellas haras que no se haya
aleanzadn el 92% d: la polencia comprometida ¥ se valorizan en funcidn del dia, el estade operaliva de [a méquina ¥ la
sitaacion del mererdo.

¢} Ventas bajo Resolucion S3E 525/14.

El 22 de marzo de 2013 la Secretaria de Foergla publicd la Resolucian SE 952013 que buscs adecuar el esquema de
reimuneracidn &2l pargue de peneracidn no aﬁbcladn i replmenes especiales como el de Energia Plus y Contratos de
Abastecimients MEM entre otros.

Con fecha 20 de mayo de 2014 se publicd 14 Reselucion SE 529/2014 que modifica y amplia la Reselucién SE 935, antes
mencionada. Bl cambio principal es gl awmenio de la remunceacion a los generadores instrumentado a fravés de un
ingretmento ¢n los precios, asl comao la ereacidn de on nuovo conceplo llamade “Kemuneracion de Mantenimisntos No
Rocurrente ™,

Esta nuena Resolucion permitivd incrementar los resultados operatives de la empresa, gencrandoe en Mojo de fondos
adicional que mejorard su posicién de capital de trabajo. Dicha reselucidn se aplictd a partir de febrero 2014,

El esquzma de remuneracity aciualizade con la Res. 529 consiste basicamente en los siguientes conceptos:

1. Costo Fijo: Este concepto aclwaliza los valores reconocidos de Potencia Puesta a Disposicion. Cl precio
con el gue s¢ remuncra le Potencia Disponibler a los Ciclos Combinados menores a 130 MW es de 46,50
SIMW-hrp, Esie precio podrd incrementarse o dismiouir en funcidn a un porcentaje que estiablece la Res.
329, La forma de determinacidn de dicho porcemaje s¢ establece en lungidn de la dispenibilidad mensual,
la disponibilidad histdrica, segin la época del afio y la leenologia de generacidn. La resolucidn establece
que sstacionalmente diche porcentaje puede alcanzar hasta el 110% de! coste fijo determinado por la

misma.
Wénse nupsigAtorme déocha
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Generacion Mediterranea S.A.
Motas a los Estados financieros (Cont.)

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDAD REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACION ELECTRICA (Cant.}

c) ¥entas al Mercado Spot {Resclucidn SE 25/133 {Cant.)

2. Costo varigble: Este valor se paga en funcidn de la energla generada y del combustible utilizado. Los
precios reconocidos son 26,80 $/Wh para generacidn con Gas Nawral y 46,20 5/MWh con Gas Qil.

3. Romuncracidn adicional: la inisina se determina en funcidn de la generacion tolal y liene dos eompenentes:
une que se cobra ditectamente de 10,90 $/MWh, ¥ otro gque sc desting a un fideicomiso para nuevas
inversiones de 4,70 $MWh,

4.  Adicionalinente se crea un nuevo cargo denominado “Remunetacidn de mantenimientos no recurrentes™:
valorizado en 21 $/MWh, el mismo s¢ detenning mensualmente y en funcidn de 1a energla generada, El
aeumulado de este fondo podrd ser utilizado para realizar mantenimientos no recurentes,

Le resolucién de SE N°529/2014, establece que a parlir de fchrero de 2014, la pestidn comercial y despacho de
combustibles quedara centralizado en el OED (CAMMESA). A medida que las relaciones contracluales ¢ntre las Agentes
del MEM y sus proveedores de combustibles € insumos asociados se vayan oxlinguiendo, dejaran de reconecerse tales
costos asociades a la Operacion, Quedande excluido de esta normativa ta Resclucton de 3E 1281/2006 (Energia Plus).

d} Suministro de gas natural

El gas natural necesario para respaldar los contratos de Energla Plus (Res. SE 1281/2004), conforme a la normativa
anteriormente mencionada, es suministrado por Raface] G, Albancsi 5 A. a lravés de 1la Mota SSEE 758472011,

NOTA 3: BASES DE PRESENTACION

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo ¢on ta RT N° 26 de la FACECL que adopta a las N1IF
emitidas por el 1ASPE ¢ Tnterpretaciones del CINIIF. Tedas las NIIF efectivas a la fecha de preparacidn de los presentes
extados financieros fueron aplicadas. Adicionalmente, la Sociedad ha aplicado la NTTF 9 “Instrumenins financicros™ que no
es efectiva al 31 de diciembre de 2013 perc que permile su aplicacidn anticipada,

La presentacion en el estado de sitvacidn financiera distingue entve activos y pasives comientes y no cortientes, Los
activos y pasivos corrientes son aquellos que sc capera tecuperar o cancelar dentra de tos doce meses siguientes al cierre
del ejercicio sobre el que s informa. Adicionalments, la Socieded informa los flujos de efectivo de las actividades
operalivas usendo el método indirecto. El afio tiscal comienza &l 1 de enero v finaliza el 31 de dicismbre de cada afic. Los
tesultados econdmicos v financieros son prescntados sobre 1a baso del afio fiscab.

Los preseriics ostados financieros estdn expresados en pesos. Los mismos han sido preparados bajo la convencién del costo
histérico, modificado por la medicién de clertos activos fnancieros u valor razonable con cambios en resuliados,

La preparacion de estos estados (inancieras de acuerdo a las NIIT requiere que se realicen estimaciones y evaluaciones que
afectan ¢l monto de los activos y pasivos registrados, ¥ de los activos y pasivos contingentes revelados a Ia fecha de
emision de log presentes estados financieros, coma asi lambién los ingresos ¥ ceresos registrados en el ejercicio. 1.as Arcas
que involucran un mayor grado de juicio o complejidad o las drcas on las que Ios supuestos y cslimaciones son
significativos para lus estados financicros se describen en 1n Mota 6.
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Generacion Mediterrinea S.A.

Motas a los Estados (inangieros {[Funt.]
NOTA 3 BASES DE PRESENTACION {Cont.)

Los presantes estados financieros han sido aprobadoes para su cmisidn por ¢ Directario de s Sociedad con fecha ¢ de
marzo de 2015,

Informacién comparativa

Los saldos al 31 de dicicmbre de 20132, que se exponen en los estados finnncieros a efectos comparativos, surgen de los
estados financieros a dicha fecha. Ciertas reclasificaciones han sido efectuadas sobre las cifias correspondientes a las
cutadoy financieros presentados en forma comparativa a cleetos de mantener la consistencia en ka exposicién con las cifras
del prezenie cjcreieio.

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables utilizadus en la preparacidn de los presentes estados financictos se explicitan g
centinuacion. Estas politicas contablez hen sido aplicadas de manera consistente en todos los gjercicios presentados
excepla indicacion en contrario,

4,1 Cumbiss en las politicas contables

Revaluncidn de Propiedades, planta y cquipos

La Soriedad ha modificado su politica contable con respecto a ta cantghilizacién de las propiedades, planta ¥ equipos en
lo que se refiere a la medicidn de los rubros terrenos, edificios, instalaciones ¥y maguinarias con posterioridad a su
recanocimiento inicial. Anteriormente, la Soeiedad media todas las propledades, planta ¥ equipos segin el models de
costo sstablecido en ta NIC 16. Por el cual el activo, con posterioridad al reconocimiento inicial, se medéa a su costo de
adquisicién menog la depreciacidn acumulada ¥ ¢l importe acumulade de las pérdides por deteriorn del valor, 51 existan.

A partir del 30 de junie de 2014, la Sociedad ha decidide modificar el método dy contabilizacion de los mbres terrenos,
edificios, instalaciones y maquinarias, clasificados come propiedades, planta ¥ equipos, por cuanla la Socicdsd considera
que el modelo de revaluacion demuestra de manera mas fable ol verdadero valor de estos actives.

Con postericridad al reconocimiento inicial, la Sociedud ahora utiliza &l modelo de revaluacidn, segdm el cual las
instalaciones, maquinarias y edificios son medidos por su valor razonable a la fecha de revaluacién menos la depreciacion
acwmulade y ¢l imporie acumulada de las pérdidas por deterioro de valor, si las hubsicra, 1.05 terrenos en propiedad no son
depreciades. La Sociedad ha aplicedo la exencion establesida en Ta WIC 8, segin la cual este cambia de politica contable
gueda eximido de la aplicacion retroactiva, incluidos los mayores requisitos de la revelacisn relacionndos.

Mediclanes del valor vuzonuhle

Come s¢ mencionz anteriormente, la Seeicdad mide ciertos activos no financicros, tales como los rubros termenos,
edificios, instalaciones y maquinarias, clasificados como propicdades, planta y equipoe & su valor tazonable 3 la fecha de
cieme del gjercicio sobre el que se informa,

.
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Generacion Mediterrinea S.A.
Motas a los Estades financicros (Cont.)

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES (Cont.)

4.1 Cambics en las politicas contnhles (Cont.)

Valuadores extemnos participarun €n la valugcidn de los activos mencionados. La patticipacion de les mismos fus decidida
por el Directario, ulilizando como eriterios do seleceidn atributos como el convcimiento del mercado, la reputacion, la
indepcndencia y otros estdndares profesionales. Bl Directorio determingd, luego de discusiones con los valuadores extemos
de 1n Sociedad, las politicas y procedimientos a seguir, que 1¢onicas de valorizacidn y datos de entrada se utilizarén sn
cada caso.

Para ¢l rmbro Terrenos, se ha establecido sl ciiterio de detenminacion de “valor razonable” a partir de su “valor de
mercado®, Para los edificies, instalaciencs y maguinas, sc ha establecido “el valor razonable” a partit de su “valor de
reposicion a noevo depreeiado®.

A cada fecha de cierre, el Directoria analiz los cambios en los valores razonables de los activos que deben modise o
deferminarse de manera recurrente y 1o recurrente segln las politicas contables de la Socicdad. Para este andlizis se
vetifican los principales dafos de enirada utilizados en |z fltima valuacian con los contratos, cuestiones tarifarias y demas
documentos relevantes. ¥ se comparan los cambios cn ol valor razonable de cada activo con fusites externas relevantes a

fin Je ¢determinar si csos cambios son razonables.

4.1.1 Nuevas normas, modificsciones & inter pretaclanes obligatorias para ejercicios iniciados el T de enero de 2014
¥ adoptadas por 1a Sociedad

- WIC 36 {revisada 2013) “Dieterioro del valor de Jos activos™ lue emilida en el mes de mayo de 2013, La misma
modifica los requerimientos de revelacidn respecto al valor recuperable de los activos deterioradns, si dicho valor s¢
basa en el valor razonable menos pastos de venla,

- CINIIF 21 "Gravémenss": lye emitida en el mes de maye de 2013, La misma proporciona una gufa solwe cuando
tECOILOCEr UM pasivo per un gravamen impuesto pot el gobicrno, tanto para los pravdmenes que se contabilizan de
acuerdn con la NIC 37 "Provisiones, activos contingentss y pasivos contingentes” y ayuellos para los cuales
el momento ¥ el monie es deferminade,

4.1.2 Nuevas normas, rﬁudiﬁcaciﬂnes e Interpretacioncs no efceiivas y adoptadas anticipadamenie por la Sociedad
La Sociedad ha adoptadoe anlicipadamenie las NIIF o revisiones de NIIT que se detallan a continuacion:

- NIIF 9 “Instrumentos finatcicros™: aplicable a los gjercictos inicindos el o después del | de enero de 20135.

NHE © “Instrumentos financicros™ aborde la clasificacion, valuacidn y reconocimiento de los activos y de los pasivos
financieros, La ML 9 se publicd en noviembre de 2009 y octubre de 2010, Sustifuye las partes de la NIC 39 yue su
refieren a ba clasifivacion y valoracion de los instrumentos financieros. La WIIF 9 requiere que los activos financieres se

clasifiquen ¢n dos categorias de valuacidn: aquelles valuados a valor razonable y los valuados a costo amortizado. T.a
detenninacidn se hace en el reconocimients inicial. La clasificacion depende del modelo del nepocic
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Generacién Mediterrinea S.A,

Motaz & los Eslados financicros (Cont,)

NOTA 4: POLITICAS CONTARLES (Cont.)
4.1 Cambios cu las pellticas conlables (Cont.)

4.1.2 Nuevas narmas, modificacivnes e interpretaciones ne cfectivas y adoptadas anticipadantente par Ia Sacledad
(Cont.)

dc 13 entictad para gestionar sus instrumentos finencisros y las caracieristicas de los flujos de efectivo eantraciuales del
instrumento. Para los pasivos linancicros, s norma mantiene la mayorla de los requerimientos de la WIC 39. Bl prineipal
cambic es que, en los casos en que se toma la opcidn del valar razenable para los pasivos financieres, la parte del cambio
cn ol valuy razonable que sea consecuencia del riesgo de crédito propio de la emidad o vegistra &n otro resu]tadu interal
en vez de ¢n la cuenta de resulladns, & menos que surja una falta de correlacidn contable,

4.1,} MNuevas normas, modificaciones ¢ interpretaclones wo efectlvas ¥ nwo adoptadas anticipadumente por Ia
Sacledad

- MWUF 135 "Ingresos de actividades ordinarins procedentes de contratos con clicntes™; fue emitida en &l mes de mayo de
2014 y aplicable pars los ejercicios iniciados a partir del 1 de encro 2017, La misma especifics cdme y cudndo so
reconocerdn los ingresos, asi como la informacidn adiciomal que ki Sociedad debe presentar en los estados financieros.
|& norma proporciena un medelo tinlco de cinco pasos basado en principioz que se aplicard a fodos los contratos con
los clientes. La Socicdad se encuenira analizando el impacto, no obstants, estima que la aplicacién de la misma no
impactard en forma sipnificativa en los resultados de las operacianes o en la situacion financiera de la Sociedad.

En diciembre de 2014, ¢l 1ASE modificd la NIC T “Fresentacion de estades financieros™ incorporando puias para la
presentacion de los Estades Financieros y resulta aplicable a los ejercicios anuales imicfades a partic del 1 de enero de
2016, permiliendo su adopeidn antivipada. La Sociedad se encuentra analizando el impacto en las tevelacionss por s
aplicacién de dicha modificacion.

En scptiembre 2014, el IASE publicd modificaciones a Ias NIIF que resultani aplicables para los siercicios iniciados a
partir del 1% de enero de 2016, permitiendo su aplicacion anticipada. I.a Sociedad se encuentra analizando el impacto de 1a
aplicacién de las modificaciones, ne obstante, estima que la aplicacion de las mismas no impactard en los resultados de las
operaciones o an la silwacidn finangiera de la Socicdad,

4.2 Reconueimiento de ingresos
a) Venta de energia

Los ingresos son calculados al valor razonable de la contraprestacion cobrada o 8 calwar, tenjendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, determinande de esta mancta los importes netos.

El eriterio de reconocimiento de ingresos de la principal actividad de la Sociedad consiste en recanocer los ingresus
provenientes de la actividad de peneracion de energfa eléctrica por el métado del devengade, comprendiendo la energfa ¥
polencia puesta a disposicion y a encrgia generada.

I
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Generacion Mediterrdnea S.A.
Motas a los Estados financienos {(Cont.)

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES (Cant.)

4.2 Reconocimdenta de ingresos (Cont.)

a} Venta de energlin (Cont)

Los ingresos nrdinarios mencionados se reconocieron al cumplirse todas y cada wia de las siguientes condiciones:
la entidad transfirid sl comprador los riespos y ventajas de tipo signiﬁcaﬁ.vu;

el importe de los ingresos se inidia confiabl:mente;

o3 probable que la entidad reciba los beneficios coondmicos asuciados a la transaccion;
los costos incwrides o & incurrir, en relacion con la fransaccion, fueron medidos confiablemenice,

=S B~

b} Venta de servicios

El ingresu por servicios es reconocide en el perlodo en ¢l que son prestados, en funcién del grade de cumplimicnio de los
mismos.

¢} Ingresos por inferescs .

Los ingresos por intersses se reconocen wtitizanco el mélodo del tipo de interés efectivo. Los mismos se registran sobre
una base temporaria, con referencia al capilal perdierie y a la tasa efectiva aplicable.

Estos ingresos son reconocidos sismpre gue sea prosable que Ta entidad reciba los beneficios ceondmicos asociados con la
transaccién y pudiendo el importe de la transaccitn ser medido de manera finble.

4.3 Efectos de las varlaclones de l2s tasas de ¢ nbio de ta moneda cxtranjera
n) Moneda funcional y de presentacidn

los presentes estados financieros estdn presenta:.s en pesos {monada de curso lepal en la Reptblica Argenting pata todas
las sociedades con domicilia ¢n lg migma}, que s a a vez la moneda funcional de la Sociedad. La moneda fincional es |a
manedy del ambiente econdmico primario dond: opera la Sociedad.

h) Transaceiones y saldos

Las transacciones en moneda extranjern sen converlidas a la imoneda funcional ¥ de presentacion usande los tipos de
cambio del dia de las transacciones o revalu:. ién, cuando los cenceptos de las mismas son remedidos, Tas ganancias v
pérdidas generadas por las diferencias en el 1:n0 cambio dg las monedas extranjeras resultantes de cada transaccién y por
la conversitn de los rubros monetarivs expr sados en moneda extranjera al cierre del ejercicio son reconocidos en el
estado de resultado integral, a excepeidn du b < montos que son capitalizados,
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Generacién Mediterranea S.A.
Motas a los Bslados financieros {(Cont.)

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES {Cont.)
4.3} Efectos de las varlaciones de las tasas de ¢ambin de la moneda extranjera (Cont.)

b} Transuccianes y saldos (Cont.)

Lo tipoy de cambio wiilizades son: lipo comprador para aclivas moneterios, tipe vendedor pare pasives monetarios, cada
uno de ellos vigentes al cierre del ejercicio segim Banco Macidn vy tipo de cambio gl para las transacciones en
moneda exiranjera.

4,4 Propiedades, planta y equipn

En términos generales las propiedades, planta y equipo, excluyendo los terrenos, edificios, instalaciones y maguinarias son
registrados al costo neto de depreciacidn acumulada, y/o pérdidas por deterioro acumuladag, si lag hubicre,

La depreciacion de los activos de propiedades, planls v equipo, s¢ inicia cuande los mismos estdn listos para su uso. Los
costos de reparacidn y mantenimiento de propiedades, ptanta ¥ equipo se reconocen en €l estado de resultados integrales 4
medida que s¢ incurren.

Las obras en curso son valuadas en funcion del grado de avance. Las obras en curao se registran al costo menos cualquier
pérdida por deteriovg, en case de correspander. La depreciacion de cstos activos se inicia coando los imismos estdn en
condiciones econdmicas de uso.

Las instalaciones, maquinarias y edificios se miden per su valor razonable menos la depreciacion acemolada y las
pérdidaz por deterioro del valor reconocidas a 1a fecha de la revaluacion, si las hubiere. Los terrenos se miden a su valor
razonable ne siendo depreciados. Las revaluaciones s¢ aleetdan con la frecuencia suliciente para ascgurarse que el valor
razonable de un active revaluado no difiera significativamente de su importe de libros. Asimismo, a cada fecha de
presenlacian la Socicdad efccton la comparacién entre la medicién contable de terrenos, edificios ¥ maquinarias con sus
correspondientes valores recupeiables calculados cume se menciona en ¢l apartada siguiente,

Todo incrementa por revaluacion se recanoce ¢n el ofro resultado integral ¥ se agumula en la reserva por tevaluacion de
activos en ¢l patrimonio, salvo, en la medida en que dicho incremento revierta una disminucidn de revaluacion del mismo
aclivo reconacida previamente en los resultados, en cuyo caso ese inctemento s& reconoce en los resultados. Una
disminucion por revaluacion se reconoce en los resuliados, salva en g medida en que dicha disminucién compense un
incremento de revaluacion del misme active reconocido previamente en la reserva por revaluacion de aclivos.,

Al imomento de la venta del activo revaluado, cualyuier reserva por revaluacion relacionada con ese activo especlfica se
transfiere a Tos vesultados acumulados. No obstante, patie de la tescrva por rovaluacion se transferitd o los resultados
acumulados a medida que el activo es utilizado por la socieded. Gl importe de la rescrva ansferida serd igual & la
diferencia cotre la depreciacion calcufada sepin el valor revaluado del activo ¥ la calculada segiin su costo original.
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Generacion Mediterrinea S.A.
Mofas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES (Cont.)

4.4 Propiednades, planta ¥ equipo (Cont.}

De acuerde con lo dispuesto por la NIC 23 “Costos por Préstamos™ deberdn activarse costos financieros en ol gosto de un
activo cuando, ¢l mismo s¢ encuentra en produccion, construccion, montaje o terminacién y tales procesos, en razdn de su
naturaleza, de duracidn prolongada; no se encuentran interrumpidos; el perindo de produccidn, construceitn, montaje o
terminacién no exceda del técnicrmente requerido; las aclividades necesarias para dejar el aclive en condiciones de uso o
vorla ne ¢ encuentren sustancialmente completas; ¥ el activo no esté en condiciones de ser usado en la produccion de
otros bienes o puesta ¢n marcha, lo que corespondiere al propdsito de su produccidn, construccidn, montaje o
terminacidn,

Los costos posteriorgs al reconogimignto inicial s incluyen en el importe en libros del activo o se reconocen como un
activo separade, segin corresponda, séln cuande sea probable que los beneficios econdmicos futuros asociados con esos
bienes vayan a fluir a la Sociedad y su costo pueda determinarse de forma fiable. En caso de reomplans, ¢l imporle en
libtos de la parie suslituida se ds de baja contablemente. Los gastos restantes por reparaciones y mantenimisito se
reconocen en resultados en el periodo en que se incurmen, '

Si log robros werrenog, edificio, instalaciones y maquinarias se hubieran medide utilizande &l modelo de costo, los
importes de libros habrian sido los siguientes:

31,12,2014
Costo 479.249.684
Depreciacion scumulada {138.120.3109
Valor restdual 31118874

De acuerde a la evalurcién téonica realizada por los valuadores cxperos de la propiedad, planta v equipos, se han
realizado reclasificacionss dentro de la clase de elementos a los efectos de plaamar una adecuada cxposicion de los
ITSI0E,

4.5 Deterioro del valor de los actives ne financicros

Los actives sujetos a depreciacidn se someten a revisioncs pata pérdidas por deterioro sismpre que algdn suceso o cambic
gn las circunstancias indigue que ¢l importe en libros puede no ser recuperable. Sz reconoce una pérdicda por deteriors por
el imperte en el cual el valor en libros del activo excede sn importe reguperable. El importe recuperable es el valor
razanablo dé un active menos los costos para la venta o el valor en uso, el mayor de los dos. El valor de uso s la suma de
los flujos netos de os fondos descontados esperades que deberlan surgir del wae de los bienss v de su eventual disposicidn
final. A tales cfeclos s¢ consideran entre otros clementos, las premisas que representen la mejor- cstimacton que k
Direceidn hace de las condiciones econdmicas que existirdn durante la vida ifil de los activos. A efectos de evalvar las.
pérdidas por deierioro det valor, los activos so agrupan al nivel mds bajo para el que hay flujos de ofcctive fdenti ficabtes
por separado {unidades generadoras de efectivo}.

La posible reversidn de pérdidas por deterforo de valor de activos no financieros se revisa en todas las fechna en las que se
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Generacién Mcdiferranea S.A.
Nnias a los Estados Finencieros (Cont.)

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES (Cont.)
4.5 Deterioro del valor de los actives no financieros (Cont.)
La Sociedad no ha reconocido pérdidas por deterioro en ninguno de los ejercicios pressentados.

Al 31 de diciembre de 2014, la Sociedad ha concluide que el valor contable de terenos, edificios, instalaciones ¥
maguinarias, 1o supera su vator recuperahle, '

46 Activos fingicieras
4.6.1 ClasIficaciin

L& Sociedad clasifica los activos financieros cn las sigpicntes eategarfas: aquetlos que se miden posteriormente r valor
razanable y aquellos que se miden a costo amortizado, Esta clasificacion depende de &1 ¢l active financiere es ung
inversidn en un instrumento de deuda o de patrimonio. Para ser medido a costo amoriizado se deben cumplir las dos
condiciones deseriptas abajo. Les restantes activos financiercs s miden a valur raszonable. La NIIF 9 “Insirainenlos
financieros™ requiete que todas las inversiones en instmmentos de parimonio sean medidas a valor razonable

a) Activos financieros a costo amartizado

Eos activos Tinancieres son medidos a costo amortizado 31 cumplen las siguientes condiciones;
- el objetivo del modelo de nepocio de la Sociedad es mantener los activos para obtener los flujos de efectivo
contracluales;
- las condiciones confractuales dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos
del principal e interezes sobre e] principal.

b} Activos financieros a valor razonable

51 alguna de Tas condiviones detalladas antetiorments no sg cumpls, los activos financieros son medidos a valor razonable
con canmbios en resultados,

Tuodas las inversiones en instrumentas de patrimonio son medidas & valor tazonable. Para aguellss que no son mantenidas
para negociarn, la Sociedad puede elegir de forma imevocable al momento de su reconocimiento inicial presentar en el Otro
resultado intcgral los cambios en gl yvalor razonable. La decisidn de la Socicdad fue reconocer los cambics en st valor
razonable en resultados.

4.6.2 Reconocimiento y medicidn

La compra o venta convencional de los activos financieros se reconoce en la fecha de su negociacion, s deelr, 1a fecha en
que la Sociedad s¢ cormpromebe a adyuitic o vender el activo, Los activos finangieres se dan de baja cuando los derechos a
teeibir flujos de efective de las invessiones han vencido o se han transferido v la Sociedad ha wansfeeido sustancialmente
todos los riesgos ¥ beneficias derivados de su titalaridad,
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Generacion Mediterrinea S.A.
Matas a les FEstadoy Fingneicros (Cont.}

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES {Cont.)
4.6 Aclivos finaneieres {Cont.}
4.6.2 Reconaeimlenta y medleldén (Cont.)

Los activos linancicros se reconocen infcialmente a su valor razonable més, en gl case de actives financieros que no se
miden a valor razonable con camhbios en resultades, los costos de tranzaccidn que sean directamente atribuibles a la
adquisicidn de los activos financieros.

4.6.3 Deteriors del valor de los activos financicros

Activos financieros a costo amortizado

La Sociedad evalfia al final de cadu ejereicio sobre ¢l que informa si existe evidencia objetiva de que un activo financiern
o un grupa de activas lnancieros puedan haber sufrido pérdidas por deteriore. Un active financicro o un grupo de activos
financieros estq deteriorado, y se incurre en una pérdida por deteriore del walor, siempre ¥ cuando exista evidencia
objetiva del deteriore como resulfade de una o mis cventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del
achive, y es¢ cvenle [0 ovenlos) causente(s) de la pérdide tenga(n) un impacto sobre los flujos do cfective futuros
estimados del active financiero o del grupo de activos financieres, que pucda ser estimado con flabilidad.

Lo eriterios que la Sociednd utiliza para determinar si existe evidencia objetiva de una pérdida por detericro incluyen:

- dificultades financicras significetivas dol dendor,
- incumplimiento de las clausulas contractuales tales como retrasos en gl paga de intercses o capital;
-y probabilidad de que el deudor enlve en siluagidn concursal u otra situacidn de reorpanizacion financiera.

El importe de la pérdida por deterioro se mide comn la diferencia entre el impotte en libros del aetivo ¥ el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimadas (sin ener cn eucnla las pérdidas de crédito futuras en las que no se haya incurrido}
descontados & 1a tasa de interés efactiva original del activo financiers. El importe en libros del activo se reduee y el
importe de 1a pérdida por deteriore se reconoce en e estado de resulfados integrales. Si et activo finaneiero tiene una tasa
de interés variable, la tasa do descucnia para calewlar la pérdida por deterioro es la tasa de interés efectiva actual de
acuerda con ol conlrato. Como medida préctica, la Sociedad puede calcular el deteriore del valor cn base al valor
razonable del active financiere utilizando un precio observable de mercado,

i en gjervicing posieriores el importe de la pérdida por deterforo disminuye v Ia disminucién puede ser ohjotivamenic

tetacionada con un evento posterior al recenocimiznto del deteriorn (tal como una mejora ¢ la calificacidn erediticia del
dendor), la reversion de ks pérdida pot deletioro registrada previamente ea reconocida en el estado de resultados integrales.

4,64 Compensacién de instrumentos financieros
Lus aclives y pasives financieros se compsnsan y ¢l valor néto se informa en el estado de situacion linancicra enando

existe un derecho exigible legatmente de compensar los valores reconocidos y exisie ana intencidn de pagar en forma
neta, @ de realizar ¢l sctivo ¥ cancelar el pasivo simultineamente.
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Goeneracion Mediterrinea S.A.
Motas a los Bstados Financieros (Cont.)

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES {Cunt,)
4.7 Materiales y repuestos

Loz materiales y repuestas son valuadus al monte que resulie ser mener entre el costo de adguisicion v el valor neto de
realizacidn.

Dado gue los materiales ¥ repusstos o< la Sociedad no son bisnes destinados a la venta, s considera su valuacién a partir
del precio de compra, los aranceles do imporiacion (oo caso de carrczponder), ¥ ofros impuestos (que no sean recuperables
postericiments por autoridades fisceies), los transportes, el almacenamiento ¥ otros costos directamente atribuibles a la
adquizicién de esos activos.

[ costo se determinag a partic del m: todo del costo promedio ponderado.

La Sociedad clasificéd a los marer-ales ¥ repuestos en corrientes ¥ no cotrientes dependiende del destino final de los
mizsimas ¥ del plase en que se espe:. que sean wlilizados, pediends ser ulilizados para mantenimiente o mejoras sobic
bienes existentes. La porcidn no corriente de los materiales v repuestos se expone en &) rubro “Propiedades, planta ¥
equipo®.

La valuacidn de los inventavios en su conjunto no supera su valor recuperable al cierre de cada ejercicio.
4.8 Créditos por veuntns y olros eréditos

Los créditos por venlas son importes debidos por elientes por las ventas de energfa, efectuadas por Iz Sociedad en el curso
normal del nepecio. Si se espera que el cobro de tos créditos sen en un afio o en un periods de tiempo menor, log mismos
son clasificados come activo corriente, En cgso contranio, xon clasificados como active no corriente,

Loz créditos por wventas » oiros orédito: son reconocidos 8 su valar ravonable y postetiormenie medidos a coslo
amortizado, usando el m&ude de la tasa de interés efectiva, y cuande fuere significativo, ajustado al valor tempaoral de la
meneda, asimismo en vivud de o dicho por las acreencias oun el MEM documentadas por CAMMESA bajo la forma de
LVFVD, {as cuales han gido regixtradax en ase 8 la mejor estimacion posible del crédito a vecuperar.

La Socicdad registra previsiones por incobrabilidad coando existe una evidencia objetiva de que Ja Sociedad no serd capaz
de cobrar todos los monios ndeudados en su favor de acuerdo a los términos originales de los créditos, basdndose en un
andlisis individual do receperabilidad de la cartera de ceéditos,

4.9 Efectivo y equlvalanics de efectiv

El efective y cquivalentes de cleetivo incluye el efectivo on caia, los depdsitos a 1a vista en entidades bancarias v otras
inversiones a covto plaso de gran liguidez con v vencimiento origingl de tres moses a menos estando sujelas a un rigspo
poco significative de camlio de valor. Fa case do exislit, los adelantos en cuenta corriente se exponen dentro del efectivo
y equivalentes de efeviivo, a los efectos del extado de flujos de efectivo, por ser-parle intogrante de la gestidn de efectivo

de la Sociedad. /
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Generacion Mediterrdnea 5,A,
Molas a los Estados Financieros (Conl,}

NOTA 4: POLITICAS CON'TABLES {Cont.)

4.10 Dreudss comerciales y otras dendas

Las deudas comerciales son obligaciones de pago por hicnes o servicios que se han adguirido a los proveedores en el
cutzo ardinario de los nepocies, Las deudas comerciales se clasifican como pasive corriente si los pagos tienen
vencimiento a un afio o en un periodo de tiempo menor. En easo contrario, son clasificados como pasive no corriente.

Las deudas comerciales ¥ otras deudas se reconocen inicialmente a valor razonable ¥ con posterioridad se miden a costo
amortizado utilizandeo ¢l mélodo de 13 tasa de interés efizctiva,

4.11 Préstamis

Los préstamos se reconccen inicialmente a valor razongble, menos los coslos directos de transaccion incurridos. Con
pusterioridad, se miden a coste amortizado ¥ cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos divectos
de transaccidn) ¥ el impoite a pagar al vencimiente s¢ reconaee en resultados durante gl plazo de los préstamos utilizando
el método de la tasa de interds efectiva.

4.12 Castas pin préstsmis

Los costos por préstamos dircelaments atribuibles o la adguisicién, construccidn o mroduccidn de activos aptos, que son
aquellus que requisren de un perfodo sustancial antes de estar listos para el uso al que estdn destinados o para In venta, son
capitalizados como parte del costo de dichos activos hasta que tos mismos csldn 2plos PAM s US0 0 venty,

Los demds costos por préstamos son reconecidos como pastos en el perlodo e que se incurren.

4.13 Ilmpuesto » las gananeias ¥ 7 1a ganancia miima prﬁsuuta
a) Impueste a las ganancias corricnte y diferido

El cargo por impueste a las panancias del ejercicio comprende el impuesto corriente y el diferido. El impucsio a las
pananecias o2 reconocido en resplados,

El gasto por impuesto a las ganancias comiente ¢ calculado en base a las leyes Impositivas aprobadas o proximas a
aprobatac a la lecha de gictrs. La Gereneia ovalia petiddicamente las posiciones tomadas en las declaraciones impositivas
respecto a situaciones en las que la repulacion fiscal aplicable cstd sujeia a interpretacion v, en casa necesario, establece
provisiones en funcitn del importe que estima se deberd pagar a las autoridades fiscales.

El impuesto diferido cs reconocide, de acuerde con el método del pasive, sobre lss diferencias temporavins que surpen
entre la base fiscal de los activos ¥ pasivos y sus importes en libros en €l estado de situacidn financiera. Sin embargo, no
SE reconoce Pusiva por impuesto diferido si dicha diferencia surge por el reconocimiento inicial de una Have de negocio, o
por el reconocimicnly inicial de un active o pasivo cb ung transaccion que 1o es una combinacidn de negacios y en el
mamento en que file realizedn no afectd a la panancia contable ni a la Ascal,

Los activos por impuesto diferide se reconacen solo en la medida en que sea probable que la Sociedad disponga de
ganancias fiscales fuluras contra las que se puedan mmpcn:yas'ﬂl ncias temporarias.
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Gencracion Mediterrinea §,A.
Motns & tos Estados Financieres {Cont.)

NOTA &: POLITICAS CONTABLES {Coni.)

4,13 Empuesia a las ganancias y a |la gananeia minima presnnta (Cont.}

a} lmpecsio a las ganancias corriente y diferido

Los activos y pasivos por impueste diferido se compensan si la Sociedad tiene €1 derecho reconovido legalmente de
compensar los importes reconocidos ¥ 8i los aclivas y pasives por impuesto diferido se derivan del impuesto & las

ganancias correspondicnte a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad fiscal o sobre diferentes
entidades liscales que pretenden liquidar tos activos ¥ pasivos impesitivos por su importe neto.

Los activos y pasivas por impuesta corriente y diferido no han sido descontados, expresdndose a su valor nominal.

b} Tmpuesto a la ganancia minimu presunta

La Sociedad determina el impuesto a la gananeia minima presunta aplicando 1a tasa vigente del 1% sobre los activos
computables al cicrre del gjercicio. Este impuesto es complementario del impuesto a las ganancias: la obligacién fiscal de
la Sociedad en cada ejercicic coincide con el mayor de ambos impuestos. Sin embarge, si el impuesto a la ganancia
minima presunta excede en un glercicio {iscal al impussto & las ganancias, dicho ¢xceso podrd computarse come page a
cuenta del impuesio a las gananeins que pudiere producirss en cualyuicra de los diez ejercicios sipuientes.

La Sociedad ha reconucido ol impucsto a la ganancia miima presunta pagade en gereicios anteriores come un crédito,
considerando que ol mismo serd compensado con utilidades imposilivas Nituras.

Los activos ¥ pasivas por impueste a la ganancin minima presunta no han sido descontados, expresdndose a su valor
nominal,

d.14 Previsiones

Las previsiones s¢ reconacieron en los casos en gue |a Sociedad, frente 2 una obligacién presente a su cargo, ya sea legal o
implicita, originada en un suceso pasado, resulta probable que deba desprenderse de recursos para cancelar 1a obligacidan,
vy 56 pueda realizar una estimacion lable del importe de la misma.

El importe reconocido como previsiones fuc la mejor estimacidn de desembolse necesario para cancelar la abligacidn
presente, al final del perfodo sobre el que se informa, teniendo en cuents los riesges ¢ ingerlidumbres correspondientes.

Cuando se¢ mide una previsidn usando el flujo de efectiva cslimado para cancelar la obligacién presente, su imponte
repistrado representa &) valor actual de dicha finjo de efectivo.

Lais tipos de previsiones constiluidas son las signientes:
a) Deducldas del active:

Deudares incobrables: se ha congtiluido en base & un andlisis del comportamiento histdrico de las cuentas a ¢obrar o que
permile estimar Ja recuperabilidad de la cartera de créditos.

h) Ineluidas en el pasivo:

Se han constituido para culwir eventuales sitvaciones contingentes que podifan originar obligaciones de papgo futvas, En
la estimacian de sus montos y probabiliclades de concrecidn se ha consideradela opinidn de los asesores legales de la

Socigdad. : ' /
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Generaciom Mediterrinea S.A.,
Natas u los Fstados Financieros {Conl)

NOTA 4: POLITICAS CONTARLES (Cont.)

4.15 Saldos con paries relacionadas

Los créditos y dendas con partes relacionadas hun sido valuadas de acuenda con las condiciones pactadas enlre las parkes
involucradas.

4.16 Arrendamientos

Loz arrendamientos en los que el airendador conserva una parte significativa de los riesgos vy ventajas derivados de la
titutaridad se clasifican como arrendamientos operatives, Los pages on conceplo de arrendamicma opetative (nelos de
cualyuier inceativo recibido del arendador) se cargan en la cuenta de resultados sobre una base lineal durante el periodo
de arrendamiento,

La sociedad msrriendn determinados elementos de propiedades, planta y equipn. Los arrendamicntos en los que |a sociedad
rgntiene sustancialments todos los riesgos ¥ beneficios derivados de la propiedad se clasifican como arrendamientos
financieros. Los arrendamientos financieros se capitalizan, a! inicio del arrendamiento, por el menar valor entre ol valor
razonable del bien arrendado v el valor presente de los pages minimos del arrendamienio,

Las obligaciones por arrendamiento, netas de coslos financieros, s¢ ineluyen en préslamos corricnles y no corricntes, de
acuerdo a su vencimicnte. La parle comespondients a los intereses del costo financiero se carga a resultados durante el
periodo del arrendamiento, de forme que se obtenga una tase de interés periddica constante sobre la deada pendiente de
amortizar cn eada periodo. EN bicn adquiride mediante arrendamiento financiero se smertiza durante el periodo mds corto
entre la vida atil del active y ¢l perindo del arendamiento,

4.17 Coentns del Patrimpnio

La comabilizacian de los movimientos del mencionado rubri se ha etectuado de acuerdo con las respectivas decisiones de
asambleas, noimas legales o reglamentarias.

a} Capital social

El capital spcial representa ¢f capital emitido, &l cual estd formado por los aportes comprometidos vfo efectuados por los
accionistas, representados por acciones, comprendiendo fas scciones en circulacian a su valor nominal, Exfas aeciones
ordinarias son clasilicadas denlro del patrimonio,

b) Reserva Lepal

De acuerdo con las disposiciones de la Ley N® 19,550 de Sociedades Comerciales, ¢l 5% de la utilidsd neta que surja del
estado de mesullados integrales Jel ejercicio, los ajusics 2 gjercicios anteriores, las transferencias de otros resuliados
integrales a resultados no asignados y las pérdidas acumuladas de ejercicios anleriores, deberd destinarse a la reserva
tegal, hasta que la misma alcance ¢l 20% del capital social.
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Generacion Mediterranea S.A.
Muotas a los Bstados Financieros {Cont.)

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES (Cont.}
4.17 Cuentas del Patrimonia (Cani.)

¢) Reserva facultativa

Careespande a la asignacidn hecha por la Asamblea de Accionistas de la Seciedad, por la cval sc destina un monto
especifico para cubrir necesidades de fondos que requieran los proyectos ¥ 1as situaciones que pudieran acascer en
relagién con 1a polftica de la Sociedad,

d} Resultados no asignados

Los resultados no asignados comprenden las ganancias o pérdidas acumuladas sin asignacion especifica, que siendo
positivas pueden ser distribuibles mediante la decision de la asamblea de accionistas, en tanto no estén sujclas a
restricciones legales. Hstos resultados comprenden el resnltado de ejercicios anteriores que no fueron distribuidos ¥ las
ajustes de gjereiciog anterivees por aplicacion de las normas contables,

En caso de gue oxislan resullades no asignados nogativos a ser absorbidos al cierre del ejercicio a considerar por la
Asamblea de Accionistas, deberd respetarse el sigutente orden de afectacion de saldos:

(1 Ganancias reservadas
- Reservas voluntarias
«  Reservas estatutarias

- Reserva legal
(ii) Contribuciones de capital
(iii) Primas de emisiﬁﬁ
{iv} Otros instrumentos de patrimonic {cuando fiere legal y societariamente factible)

(v} Ajusie de capitsl

e) Distribuciin de dividendns

La distribuciton de Jdividenlos a los accionistas de la Socicdad es reconacida como un pasivo en los estados financieros en
el cjercicio en €] cual los dividendos son aprobados por la asamblea de accionistas.

-
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Generacion Mediterrianea S.A.
Motas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 5: ADMINIETRACION DE RIESG0S FINANCIEROS

5.1 Factores de riesygos fiv anciceros

La gestion del riesco fir anciero se enmarca dentro de las politicas globales de la Seciedad las cuales se centran en la
incertidumbre de os me.cados financieros ¥ tratan de minimizar los efectos potenciales adversos sobre su rentabilidad
financiers. Los riesuos "mancierns son los riespos derivados de Jos instrumentos Minancieros 1 1os coales la Sociedad esd
gxpuesta durante o 1 oi e de cada gjercicin. Los ricsgos (nancieros comprenden e riespo de mercado

{incluyendo el rivsgo e lipe de cambia, de precio y de tasa de interds), riesgo de crédito y rieseo de liquidez. Hasta €1 31 de
diciembre de 2014, 1. Sociedad no ha utilizado insteamentos derivados para cubrir ricsgas linancieres, Sin perjoicio de clle,
no se descarta que . :edan ser utilizarlos en el futuro.

La pestidn del rie- jo linancicre csld controlada por ks Direecidn de Finanzas de la Sociedad, la ¢ual idenlifica, cvalia y
cubre los riespor .inancieros. Las politicas y sistemas de pesiidn del riesgo financiero son revisadas regularmente para

reflejar los cab 1s en las condicionss de mercado y en las actividades de la Sociedad.

Esta seccidn i luye una descripeidn de los principeles riesgos financieros & incertidumbres que pedrisn tener un efecto
material adver o en la estrategia, desempefio, resultados de las operaciones y condicidn financiera de la Sociedad.

u) Ricsgos  :mercado

Riespo de -, 1o de cambio

Lag vend s realizadas bajo Resolucidn 128106 (Energia Plus) v bajo Resolucidh 220407 estidn denominadas en dolares
gstadow idenses. La deuda financiera estd denominada en pesos, lo cual elimina el riesgo de una pérdida derivada de una
devalu::.:idn del peso.
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Generacion Mediterrdnea S.A,
Notas a los Estados Financicros {(Conl)

NOTA 5: ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS (Cont.}

5.1 Factores de riesgas financieros {Cont.)
o) Riesgos de mercado (Conut)

La siguiente tabla presenta la exposicion de la Sociedad al riesgo de tipo de cambio por los activos y pasivos denominados
en una moneda distinta a la moneda funcional de la Soctedad:

Cambio
vigente Importe I pirie
Claze y monto de la | gl cierre | contablllzado contabilizado
Rubros moneda extranjera (1) 31214 31.12.13
3
ACTIV(Y
ACTIVO CORRIENTE
Lfectivas y equivalentes de eleclivo
Caja Uss 2,725 8,451 23.033 21,664
Bancos LS 551 8,451 4.65% -
Créditng por vemas
Drudores por ventas- Energia Plus Uss 4389577 8451 37.099.698 17.156.342
Devdores por venlas — Resolucién 220507 | UES 1391 5 #4351 11.760.157 12177860
Total del Active Corrlenie 48 887547 29.355.566
Total del Aclive ) 45,887,547 29,355,566
PASIV(
PARIVD CORRIENTE
Deudes Comereiales
Provesdores Comunes Uss 2954 5349 8,551 25,204,349 12,266,056
Tolal del Pasivo Corriente 15.204.347 12.266.056
‘Total del Pasivo 25.264.340 12,2466.056

{1} Tipos de cambio vigente al cierre del gjereivio sepdn Panco Macidn.

La Sociedad estima que, con todes las otras variables mantenidas constantes, una devaluacion del 108 de cada moneda
exlranjera respecto del peso argenting generaria el siguiente oumento de! resultado del gjercicio:

Pesos negentinos

Mnneda 31.12.14 31,1213
Crélares estadounidenses 2.302.320 491,195

Aumento del resultndo del ejercicie 2.362.320 491,195
Riesu cio

Los ingresos de la Sociedad dependen, en una parte mener, de las ventas realizadas bajo la Resolucion 529/201. 5i se
derogara 0 s¢ modificaran sustancialmente los términos de la Resolucitn, la Sociedad podria ver afectados sus ingresos
resultandn ello en un leve impacte adverso 4 los negocios, Ia condicidn financiera y los resuliados de las operaciones de la
Nociednd. :

. Wéase nu?@:chn/
9 d¢ marzo de 2015
PRICE W?’I‘_ERHOUSE &/?f. S.R.L.

1k'\ {Socio)

CPCLCABA T IE Y




Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estados inancieros (Cont.)

NOTA 5: ADMINISTRACION PE RIESGOS FINANCIEROS (Cont.)

5.0 Fattores de riesgns finaingteros (Cont.)
i) Riesgas de mercado {Cont.)

Riespo de precio (Cont.}

Si por alguna razon ajena a la Sociadad, la misma dejase de ser exigible para participar del Pian de Energfa Plus
(Resolucién SE 1281/06) v'o Resolucidn 220407, o si tales rescluciones se deregaran o s¢ modificaran sustanctalmente de
mode que, la Sociedad se viera oblipada a vender toda su generacidn de cleciricidad en el Mercado Spot o se limitase el
precic de veld, los resultados de Generaeidn Medietrinea S.A. podrlan verse nfectados negativamente,

Ricspo de taca de interds

El ricsgo de tasa de inierds para la Sociedad =urge de su endeudamiento & tasa variable. E] endendamiento a tasa variahle
expone a la Sociedad al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efective. Al 31 de diciembre de 2014, la mayar parte de
sus préstamos vigentes se encontraban emilidos a tasa de interés variable, principalmente basados en tasa Badlar y en menor
mglida a 1asa Badlar Bancos Privados Corregida (ambes mds un margen aplicable). Respecto a las colocaciones financieras
del MEM se aplican a una tasa de referencia obtenida por CAMMESA.

La Sociedad analiza su exposicidn al riesgo de tasa de interés de imanera dindmica. Se simakm variss situaciones hipoeléticas
tomandeo en cuenta las posiciones respecto de refinanciamientos, rengvacion deo las posiciones existentss, financiamiento
altemalive v coberlura. Sobre la hase de estos ezcenarios, {n Sociedad calculn el impacto sobre la ganancia o pérdida de una
vatiacion definida en las tasas de interés. Estas simulacicnes sélo se realizan en el caso de obligaciones gue reprosenten fas
principales posicionss que generan intereses,

La siguiente tabla presenta ln apertura de los préstamos de la Sociedad por tasa de interés:

31.12.14 31.12.13
"I'asa fija: 8.535.354 21.982.173
8.585.884 21.582.173
Tasa variablo: 228.648.050 241.975.644

22%.648.059 241975644
238.233.943 263.057.817

Sobre 1a base de las simolaciones efectuadas, con tadas las otras variables mantenidas constantes, un anmento del 1% en
las 1asas de interds variables generarla la siguiente (disminucidn) / increnento de la ganancia del ejercicio:

3.12.14 31.12.13
Taga variable: 2.296.481 2419756
Disminucidn de la gansneig del gjerciclo 2.296.441 2419, 750

y
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Generacion Mediterrinea S.A.
Motas a tos Bstados Financieros {Cont.)

NOTA 5: ADMINISTRACHIN DE RIESGOS FINANCIEROS {Cont.)
5.1 Factores de riesgos ifinancicros (Coni.)

A} Riesge de crédite

El riesgo de erédito surge ded efectivo y equivalentes de efectivo, depdsitos en bancos e instituciones financieras, asi como
de la exposicién al crédito con los chientes, que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar ¥ a las
transacciones comprometidas.

Respecto al drea comercial, la misma evalla ta calidad crediticia de los clientes privados, tomando en consideracion su
posicién financiera, la experiencia pasada y otros factores; y sc eslablocen limites de erédito, los cuales son regulanmnenie
menitoresdos,

Considerande la bajr coantln de cuentaz a cobrar morosas dorante ¢l ejercicia finaliada ol 31 de diciembre de 2014, la
alelacion de los ingresos fue minima.

Los peneradores de energla elécticn, tanto aquellos con ventas al mercado Spol, Resolucion 528414 como aguellos con
confrates bajo Resolucidn 220/07, perciben a través de CAMMESA los pagos correspondientes a la puesta a disposicion de
la potencia ¥ encrgfa sumindstrada al sistema. Fn el caso de energia base, existe un déficit creciente entre los pagos
percibides por CAMMESA y las acreencias de las empresas pencradoras respecto de dicha entidad, Fsto se explica debido a
que ¢l precio percibido de CAMMESA respecte de la energla eléctrica comercinlizada en el Mercado Spot se encoentra
regulado por el Gobicrno Nacional ¥ cs inferior al costo marginagl de generacion de la enerpgia eléctrica que CAMMESA
debe reembnlsar a los generadores. Bl Gobierno Macional ha estedo cubriendo csie délei! mediante aporles reembolsables
del Lesaro,

Comoe estos aportes del tesoro no estén alcanzando a cubrir 1a totalidad de las acreencias de los gencradores por sus venlas
de polencia y encrgla al Mercado Spot, 1a deuda de CAMMESA con los generadores se ha ido acrecentando en el tiempo.
No puede asegurarse que las diferencias entre el precio spot y el precio de generacidn de 11 energia eléctrica no continuardn
o 1o s incrementardn en el futuro o que CAMMESA podrd realizar o que realizarvd pagos a los pencradores, lanta respecho
de energia como de capacidad vendida en ¢ Mereado Spot. La incapacidad de los generadores, tales coma la Sociedad, de
cobrar sus crédites de CAMMUESA podrin tener un efecto sustancialment advorse sobre sus ingresos en efectivo ¥,
consecueniemente, sobre el resultado de sus eperaciones, su condicidn financiera.

¢ Riesgo de Hgnlide:

La Gerencia de la Sociedad supervisa las proyeceiones acinalizadas sobre los requisitos de tiguidez de la Sociedad para
asegurar que & todo momente haya suficiente efectivo para cubrir las necesidades opecracionales munteniendo un nivel
adecuado de lineas de crédite disponibles, De este moda, se busca que la Sociedad cumpla con los compromisos asumidos
kajo su endeudamiento {financicro sobre cualquier linea de crdditn, Dichas proyeceivnes toman en consideracidn los planes
de financiamiento de deuda de la Sociedad, €l cumplimiento de requisitos regulalorios cxlemos y de requerimientos legales.

Los cxcedentes de efcctivo tempaorario son adminisirados con un criterio de prudencia hasta &l momento en que son
aplicados al pago de los servicios de denda.

La compafifa cuenty acfualmente con ineas de crédite y prdstamos de corto plazo disponibles que ¢ permiten garantizar el
gumplimiento de sus compramizos.
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Generacion Mediterranea S A,
Motas o los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 5: ADMINISTRACI(OHN DE RIESGOS FINANCIEROS (Crnt.)

5.1 TFactores de riesgos financieros (Cont.)

o} Rigsge de figiides (Cont}

En [a tabla que se mugstra a continuacién se incluye un andlisis de los pasivos firancicres Jo 1a Socicdad agrupados segin
fechas de vencimiento comsiderando el pevfedo restante desds la fecha del cstade de situacién financiera correspondiente

hasta su facha de vencimiento contractual. Las cantidades que se muestran en la tabla son los flujos de efectivo
contractuales sin descontar. '

- Menoy de 3 Entre 3 meses y Entre [ afiay 2 Mis de 2

Al de diciembre de \heses L afio afos afios Total

2014

Deudas comerciales v

otras deudas 75,8397 842 145,285,102 145400 - 221.328.984

Préstaimos 40.448.731 155 985 394 88,757,726 26902960 212094211

Tatal 261.632.095 155,985,394 88.902.726 26,902,960 531423175

Al3L de diciembre de 2013

Deudas comereiales ¥ oltas Menos de 3 Entre 3 mesey Entee T afin ¥ Misde 2 Tatal

diougas meses ¥ 1 uig 2 afioy anos

Préstamos 170591044 - 145,000 - 170736044

Tatul 51.623.955 116.814.484 115364249 TR066.282 262760020
212,214,999 114,814,484 115,509,299 78,066,282 533505064

52 Administracién del ricsgo de ¢apiéal

Los objetivos de Ia Sociedad 4l administrar ol capital son garantizar la correcla operacion de 1y Sociedad, propiciar su
grecimiento, cumplir con los compromisos financieros ssumidos y generar retornos £ sus accionistas manteniendo una
estruchira de capital dptima.

Congigienic con la indusirin, la Sociedad monitorea su capital sobre la base del ratio de “Denda Cansalidada sobre BRITDA
Ajustado™. Este ratio se calcula dividiendo ios préstamos netos por el EBITDA. Los préstamos netos comesponden al total
de préstamos (incloyende loz préstumos corticnies ¥ no corrignies) menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El
ERITDA gjusiadn representa lag ganancias operafivas menos pastos operalives (incloyendo pesios de wvenla, o

" administracidn, siempre que se encuentren incliidos en los gastos operativos) mds las amortizaciones, depreciaciones y

cualgquier otro gaste que no seid realizado en electivo (siempre que $¢ encuentren incluidos en los gastos operativos).

TDrante ¢l cjereicio finalizado el 31 de diciembre de 2014, la estrategin de la Seciedad, que no ha variadn respecto de los
cjercicios anteriores, fue mantener un ratio de devda sobre EBITDA ajustado en niveles menores o iguales a los acordados
en los covenants de los préstamos vigenies, Los rating de dewda consolidada sobre EBITDA gjustado al 31 de diciembre de
2014 ¥ 2013 y al | de encra de 2013 fueron los signientes:

Véase nuesirpinfarme défiecha ‘
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Generacion Mediterranea S.A.
Natas a las Esiados Financieros (Cont.)

OTA 5: ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS (Cent.)

5.1 Administracidn del riesgo de capital (Cont.)

311214 AL 13
Tolal pi¢slamos 238233043 263.957.817
Menos: efectivo ¥ equivalentes de efeclivo {10.842.591) f2.232.566)
Deuda neta 227.391.352 261,725,251
EBITDA 174, 267.003% 121.855.932
Deada neta / EBITDA 1,3048 22,1478

Es impottante destacar la mejora en ia relacién Deuda/EDITDA, producto del crecimiento del resultado operativo y del
menor endeudamicale lnanciere de la compafife. Se registra una relacidn de 1,30 ¢n ¢l gjercicio Gnalizado el 31 de
diciembre de 2014, comparado con 2,13 para el mizno cjercicio del afio anterior.

NOTA §:; ESTIMACIONES Y JUNCIOS CRITICOS

La preparacitn de los estados Mnancicros requiere que ke Gerencia de la Sociedad realice estimacionss ¥ evaluaciones
acerca del futuro, aplique juicios criticos y establezca premisas que afecten a la aplicacién de las politicas contables y los
mantos de activos y pazivos, e ingresoa y epresos informados.

Estas estimaciones ¥ juicios son evaluados continuamente v estin basados en expetiencias pasadas y otros Factorss que
son razonables bajo las circunstancias existentes. Los resulindos reales futuros pueden diferir de las estimaciones y
cvaluaciones realizadas a la feeha de preparacion de los presentes estados fnancieros, Las estimaciones gque tiensn in
riesge significativo de causar ajustes al importe de los activos ¥ pasivos durante el siguiente ejercicio se detallan a
conlinuacion: '

a} Deterioro del valor de los actlvos

Los activos de larga duracton son revisados por deteriorc al nivel més hajo para el que haya flgjos de cleclivo
identificables por separado {unidades generdoras de efective o UGE), '

La Sociedad es, en sl misma, una wnidad generadora de efective, la cual ozt constituida por su plania de pencracian de
energia eléctrica. En consecuencia, la Sociedad representa el nivel més bajo de desagregacién de activos que genera flujos
de cfectivo independientes,

Los netivos sujetos a depreciacion se revisan por deterioro cuande eventos ¢ circunstancias indican que el valor on libros
puede no ser recuperable,

Al evaluar si existe algiin indicio de que una unidad generadora de efectivo podrin vorse aleclada, sc analizan Tuentes
externas ¢ internas de inlormacidn, Se cansideran hechos ¥ eircunstancias especificas, que por lo general inchuyen la tasa
de descuento utilizada en lns proyeceiones de flujos de fondes de eada una de las UGE ¥ la condicidn del negocio en
términos de factores de mercade y econdmicos, tales como el costo de las materias primas, ¢l marcy regulatorio de la
industria energética, las inversiones en capilal pruyectadas v ls evolucion de la demandn encredtica.
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(zeneracion Mediterranea S.A.
Notas n los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 6 ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CRITICOS (Cont.)
a} Deteriors det valor de los nctivos

Una pérdida por deterioro es reconocida cuando el valor comable del agtive excede a su valor recuperable. El valor
recuperable es ol mayor entre ol valor en use del activo ¥ el valor razonable menos los costos de venla. Cualquisr péndida
por detettore se distribuird (para reducir ¢l importe en libros de los activos de 1a UGE} en el siguiente orden:

- en primer lugar, para reducir el importe en libros del valor llave asignado a Ta unidad peneradora de efectivo, y

- lwvego, a los demds activos de la unidad (o grupo de unidades), promateados en funcidn del importe en libros de
cada activo en la unidad {grupé de unidades), teniende en cuenta ne reducic el importe en libras del activo por
debujo del mayor entre su valor razonable menos los coslos de venla, su valor en uso o cero.

- &l importe de ta pérdida por deterioro del valor que no pueda ser distribuide al activa en cuestion, se repurtivg
proparcionalmente entre tos demds activos que componen la UGE.

Al momenter de I3 estimacion de los tlujos de efectivo firturos, se requiere juicio per parte de la Gerencia. Los flujos de
efectivo reales y los valeres pueden variar significativamente de los flujos de efective futuros previstos y los valores
rilacionados obtenidos mediante técnices de descucnto.

Con relacion al tratamiento que se realiza on by sociedad por el mantenimiento de los turbos peneradoras ver nota 33,

b) Impuesto a las gananclas corriente y diferido / Impuesto a Ia ganancia minima presunta

La Socicdad registra los impuestos a las ganancias empleando el método del impuesto diferido. Fn consecuencia, los
avtives y pasivos por impusste diferido se reconocen segin das consecuencias impositivas futuras atribuibles a las
diferencias entre los valores de libros de los actives ¥ pasivos existentes ¥ sus respectivas bases imponibles, 1os activos ¥
pasivos por impugste diferide se valfian usando las alfenotas impositivas sancionadas que tedricamente se deberén aplicar
sobre el ingrese imponible en los ejercicios en los que se espera cancelar dichas diferencins temporarias. 8¢ requicre un
grado importante de juicio pars determinar ta provisién para el impuesto n las ganancias dado que la Gerencia tiene que
gvaluar periddicamente las posiciones tomadas en laa declaraciones impositivas respecto a situaciones en las que la
regulacién fiscal aplicable esté sujela a interpretacidn y, en caso necesario, establecer provisiones en funcién del importe
que estima se deberd pagar a las avtoridades fiscales. Cuando el resnliade fizeal final de estos amumtos sea diferanta de los
importes que se reconocieron inicialmente, tales dilprencias fendrdn efecto sobre el impucsto a las panancias 'y los
impuesios diferidos en el ejercicio en que se realice tal determinacidn.

Existen muchas lransacciones y cdlculos para los cualss la Gltima determinaeion de impuestos es incierta. La Sociedad
reconoce pasives Impositivos de manera anticipada basados en estimaciones acerca de sl s deberdn pagaf impuestos
adicionales en of finurg, .Cuando el resulindo final impositive de estas cuesliones difisra de los montos reconocidos
inicialmente, dichas diferencias tendrén un impacto en log activos y pasivos por impuesto g las panancias comiente v
difertdo ¢n ¢l perfode en que dicha detemminacion fue realizada.

o
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Generacion Mediterranea S.A.
Natas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA §: ESTIMACIONES Y JUICTOS CRITICOS (Cont,)

b} Impuesto a las ganancias corriente y diferido f Impuesto a Ia ganancia minima presunta (Cont.)

El activo por impuesto diferido se revisa en cada fecha de reporte ¥ se reduce en funcion de la probabilidad de que la base
inpoaible suficiente esté disponible para permitiv que estas activos sean recuptados wkal o parcialmente, Los activos y
pasivos diferidos no son descontados. Al evaluar la realizacidn de los activos por impuestos diferides, la Gerencia
considera que ex probable que slguno o todos 1os actives por impussto diferido no se realicen,

La realizacion de actives por impuesto diferide depence de la generacién do ganancias imponibles foluras en los perlodos
en los cuales estas diferencias temporarias sean deducibles. La Gerencia considera la reversion programada e los pasivos
por impuesto diferide, las panancias imponibles fulwras proyectadas y 1as cstralegias de planificacion impositivas para
realizar esta evaluacion.

¢) Previsiones

Se ha constituide para cubrir eventuales situaciones contingentes relacionadas con el giro de sus negocios y otvos riesgos
diverses que podilan originar abligaciones para la Socledad. En la estimacion de sus montos y prebabilidad de coneregion
& ha considerado la apinidn do tos asesores legales de la Sociedad.

A la fecha de emision de Tos presentes extados confables, la Gerencia de fa Socledad emionde que no exislen elementos

que petmitan determinar que ofras contingencias puedan materializarse y generar un impacto negative en ios presentes
estados contables

d} Previsiones pov ¢réditns incobrables

Se constituye &n base a un andlisis del comportamiento histdrico de bar cucnias a cobmr lo que pemile estimar la
recuperabilided de la cartera de eréditos.

L& prevision por eréditos incobtables fue de § 744909 v § 5363.015 al 31 de diciembre de 2014 y 2003, respoctivemende,

Para mas miormacion sobre los saldos de la prevision para erddites incabrables, ver MNota 21 de nuestros estados
Minancieros.

P
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Generacion Mediterrdanea S,A.
Motas a los Estados Financieros (Cont,)

NOTA 7: PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIFO {Cont.}

El tubro propiedades, planta y cquipo incluye los siguientes importes ¢n los que la Seciedad es arrendatario bajo los
términas de contratos de arcendamiento financiero:

—_—

31.12.14 31,1213
Casto - Arrendamiento {inanciero capitalizado 13.511.038 4,510,000
Depreciacion acumunlada (10.670.946) {747.061)
Yalor neto en libros 7.900.092 4.002.939
NOTA 8: INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Activoal Pasivos
[inancieros o costo Activosf Pasivos
AL de diciembre de 2014 ammartizado no financicros Total
Activos
Criditos por ventas y otros créditos 252,942 801 11.375.728 264.318.529
Impussto a las ganancias coricnle, neto - 0060382 9.060.382
Efectivo y cquivalentes de efective 10,842 5491 - 10,542,591
Activos no financieros - f88.025909 BRB.025.909
Total 263,785,192 008.462.019  1.172.247.411
Pazivas
Deudas comerciules y airas dendas 221.325.964 - 221,328 964
Préstamos (excluyendo arrendamientos
[inancieros) 236.560.479 236560479
Arrendamientos financicros 1.673.464 - 1.673 464
Pasivos no linancieros - 231.387.765 231.387.765
Total 450,562,907 231.347.765 620.950.672
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Generacion Mediterranea 8. A.
MNotas a los Bstados Financieros {Cont.)

NOTA 8: INSTRUMENTOS FINANCIERQS (Cont.)

Activos/ Pasivos

financiervs a cosio Activos! Pasivos
Al 31 de dicicmbre de 2013 amortizsdo no financisros Total

Activos

Créditos por ventas ¥ ofros créditos 210.368.079 10,068,864 220.4%6.943
Cfectivo y equivalentes de efectivo 2.232.560 - 2.232.566
Activos no financieros - 362.734.344 362.734.344
Total 212.600.645 372,803,208 545.403.853
Pasivos

Deudas comerciales y atras deudas 170.736.044 - 170.736.044
Préstamos (excluyendo

arrendamizntos financienes) 262475201 - 262.475.201
Arrendamientos financicros 1.482.616 - 1.482.616
Pasivos no [nancicros - J65.111.5828 36111828
Total 434,693,861 J6.111.828 470.805.680

Las categorias de instrumentos financieros fueran detenminadas en base a la NIIF 9.

A continuacién se presentan los ingresos, gastos, gammcias y pérdidas que surgen de cada una de tas categorias de

instrumentos finaneieros:

Activos Pasivns
financieras a financieros a
COsto costo
Al 31 de diciembre de 2014 amortizado amoriizado Toatal
Intergses ganados 4.307.151 - 4.307.151
Intereacs perdidos - (93.43%.200) {93.438.200)
Diiferencia de cambic, neta 6,792,015 (15.883.753) (9.091.738)
Otros costos financisros (12.370.262} (8.114.160) (20.484.422)
Tatal (1.270.096) (117436283 (118,707,299
Activos Pazivos
financigros a financieros a
) COsto costo
Al 31 e diviembae de 2013 arortizado amortizado Taotal
Intereses ganados 1.191.044 - 1.191.046
Intereses perdidos - {77.062.532) (77.062.532)
Diflerencia de cambio, nela 5.734.894 {5.392.546) 342.048
Oiros costos financieros (7.861.782) (1073 1.461) (15.593.243)
Total (#35,842) (%3, 186.539) 94.122.681)

Wituse e)m’lm;fcchly
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Generacion Mediterranea S.A.
Motas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA & MATERIALES Y REFUESTOS

311214 AL1L13
Malctiales y repuestos comientes 4,774,174 1.400.227
' 4.774.774 1.400.227

C1 coste de Toz materiales y repuestos reconocido como gasto ¢ incluide en *costo de ventas™ ascendid a $ 3351883 va 3
1 410.227 en el ejercicie finalizado el 31 de diciembre de 2014 ¥ 2013 respectivamente.

NOTA 10;: CREDITOS POR VENTAS

Nao corcignies Nota 31.12.14 31.12.13
Resolucidn SE N° 712/04 FONINVEMEN 1.026.233 1.092.147
Acuerdo Generadores 2008-201 1 2.522.363 ] -
Resolucidn SE M= 95/13 ' - 1.247.473
Munos: previsian pur créditos por ventas 21 - (326.000)
3.556.596 2.013.620
Courientes
Deudores por ventas 111.432.205 T5.608.275
Acuerdo Generadores 2008-2011 ) - 2.522.363
Resolugian SE N°95/13 3.178.902 -
Resolucidn SE N© 529/14 7.601.60% -
Energia vendida a facturar sedeats 59.515.51%
Saldos con sociedades relacicnadas _ 29 04,391 281 64.913.23%
Prevision para deudores incubrables 21 {744.507%) (237.015)

245.278.264 102.322.351

Lil importe en libros de los créditos por ventas corrientes se aproxima a su valor razonable debide a su yencimicnlo cn ¢l
corto plaso.

Loy erédilos por ventas s largo plazo son medidos a su valor presente wlilizande una tasa de mercado. El importe asi
obtenide no difiere de su valor razonable.

Al 31 de diciembre de 2014, existian créditas por ventas por un importe de § 6.996.978 (31 de diciembre de 2013:
$ 25.857.977) quc se encontraban vencidos pero no previsionados. Estos saldes coresponden a clientes independientes
sobre los cuales no existe un histerial reciente de morosidad. El andlisis de antigliedad de estos créditos por ventas es cl
siguicnte:

311214 M.1213
Hasla 3 mescs : 875.687 21.5359.009
De 3 a & meses - -
MWas de 6 meses A4.121.291 4.293 968

< 6.996.978 15.857.977
Wiéasg nug}!@ I!'eu.}a/
9 g¢ marzo de 201
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Generacién Mediterrinea S.A,
Maotay a los Estados Firangicros (Conl.)

NOTA 1i: CHEDITOS POR VENTAS {Cont.)

Los movimientos de la prevision pera créditos por ventas son log siguicnies:

Saldo al inicio del ¢jercicio
Previsidn por detericro del valar
Reversidn de importes no utilizados

Salda al cictre del gjercicio

La méxima cxposicion al riesgo de erédita a la fecha del estade de situacidn financiera es ¢l importe en libros de cada clase

31.12.14 311213
563,015 563.015
507.894 -

(326.000) -
744,909 563.015

de ciédifos por ventas y otros créditos. La Sociedad no mantiene ninguna garantfa como seguro de cobro.

NOTA 11;: OTROS CREDITOS

Ma Corrientes Mala A1.12,14 311213
Crédite por Impuesie a ly Garangia Minima Presunta - 3.814.462
Salde a favor de Impueslo a los ingresos bratos 1.264,526 739,044
1.264.526 4.654.106

CoTientes Nota 3Laza4 K18 PR K]
Saldos con sociedades refacionadas 24 - 79089
Crédita por Impueste a la Ganancia Minima Presuita 1.435.983 T
Retenciones y saklo a favor impuesto 1 los ingresos brutos 4.384.345 3.245.674
Hetenciones Sepuridad Social 859,400 973.802
[mpuesfo al valor agregado 458 880 -
Impuesto ley 25413 2.972.584 1.195.232
Amendamigntos pagados por adelantado 1{4 . 809 117.369
Sepuros pagados por adelantado 3351864 5.380.219
Anticipo a proveedores 157.141 206,385
Diversng - 492122 242,006
14.217.143 11.446.8356

Ll importe en libros de los ofros créditos comrientes se aproxima a sa valor razoneble debida & su yencimiento en e corto

plazo.

Las oltos eréditos a largo plazo son medidos a su valor presente utilizandoe una tasa de mercado. El importe as{ obtenido no

difiers significativamente de su valor razonablz,

- !
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(zeneracion Mediterranea S.A.
Motas a los [stados Financieros (Cont.)

NOTA 12;: CFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIV0O

31.12.14 31.12.13
Caja 108.415 108.136
Bancos 10.437.292 2.016.852
Valores a depositar 206344 107,573
Efectivo ¥ equivalentcs de cfeetive (exeluyendn descubiertas hancarlas) 10842 %91 T 232 566

A efectos del estade de flujos de efectiveo, el efectivo, equivalentes de efécliva ¥ 1os descubicrtos bancatios incluyen:

Nota 311254 H.a12,13
Efectivo ¥ equivalentes de efective 100.342.59] 2,232 506
Descubiertos bancarios 17 (B.585.884) (6.750.407)
Efectivo ¥ equivnlentes de efectivo {incluyendo descubicrios bancarios) 2,156,707 {4.517.841}

NOTA 13: CAPITAL SQCIAL
L1 capital social suscripto al 31 de dietembree de 2014 gsciends a $76.200.073,

NOTA 14: MSTRIBUCION DE UTILIDADES

Dividendos

Cre acuerdo con la Ley W® 25063, sancionada en diciembre de 1993, los dividendos que se distribuyan o que l Sociedad
reciba de sus subsidiarias, en dinerc o en especie, en exceso de las utilidades impositivas acumuladas al cierve del ejercicio
inmediate anterior 4 la fecha de pago o disribucion, cstarin sujstos 4 una retencidn del 35% en concepte de impuesto a las
panancias, con carfcter de pago unico y definitivo. Se consideran utilidades impositives acumuladas a loy oloctos de esie
impucsio ol saldo de utifidades contables acomuladas al 31 de diciembre de 1997, menos los dividendos pagados mds las
utilidades impositivas determinndag a partir del 1 de enero de 1953,

Do acucrdo con las disposiciones de la Ley N° 19.550 de Sociedades Comerciales, el 3% de la utilidad neta que sutjs del
estado de resultados inteprales del ejercicio, los ajustes a ejercicios amlerioves, las transferencias de otros resultados
integrales a resultados no asignados y las pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores, deberd destinarse a la reserva legal,
hasta que 1a misma aleance ol 20% del capilal social.

A rafz de los compromisos asumidos en el Préstamo Sindicado mencionado en la nota 17.8.1), Generacidn Medileminea
8.A., o podrd distribuiv o pagar dividendos salve en los cases que expresamente se enumeran en la cliusula .23 de dicho
Préstamo Sindicado y que a continuagion se transcriben: (i) que la relacidn entre DEUJDA FINANCIGRA y EBITDA sea
ipual o mayor a 1.50, v (ii} que no haya ecurride ¥ no 52 mantenga un SUPUESTO DE INCUMPLIMIENTO de
confonmidad con lo establecido en la presents™.

Fn base & los presentes Hstados Financieres la compaitia ya se oncuentra en condiciones de distribuir dividendos,

Véase nuestpe-fntornitde lecha .~
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Generacién Mediterranea S.A.
Motaz a loz Estados Financieros {Cont.)

MOTA 15: DEUDAS COMERCIALES

118
Proveodores comunes
Saldos con sociedades relzcionadas
Proveedores compras no facturadns

El importe en libros de las dendas comerciales corrientes se aproxima a su valor razonable debido a sn vencimiento en &l

corto plazo.

NOTA L6: OTRAS DEUDAS

N corpientas

Dividendos a papar

Provisidn honovarios directores
Anticipos a directores

Lus ivas dewdas a large plaze son medidos a su valor presente utilizando una tasa de mercado. El importe asi obtenido no

Nota 31.12.14 3LILI3
192.079.61 152.444.225
0 - 443 283
2E.104.290 17.704.536
221.183.964 170.591.044

Nota 31214 31.12.13
29 145.000 145.000
£40.509 165.248

(840.509) (365.248)

145,000 145,000

difiere significativamente de su valor razonable.

NOTA 17: PRESTAMOS

Mo cotrientes

Capital Préstame Sindicado
CAMMESA

CHras deudas bancarias

Obligaciones negociables

Dendas por arrendamicnio Rnancicro

KIRFAL . 02,13
34.524.311 115.074.104
- 4.025.395
201,467 2.000.000
J3B45.187 25.601.212
1.030.789 345.512
89.6% 554 150.246.223

Wiaae nupsino informede focli- '
cmrzode 20k5 7
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Generacion Mediterrinea S.A.
Motas a los Esfados Financicros {Cont.)

NOTA [7: PRESTAMOS (Cont.)

31.12.14 31,1213

Corricnics
Capital Préstamo Sindicado 27.168.233 31.946.208
Intereses Prdstamo Sindicado 339727 066,063
CAMMERA 3.725.960 13.244.452
Oiras dendns bancarias 12006107 5,000.000
Bescubiertos bancarios 5.535.834 6.750.407
Obligaciones negaciables 289.770.241 52.728.890
Intereses oblipaciones negocinbles _ 3.502.162 2.138.470
Deudrs por arendamisnto financicio G42.675 037.104

148.541.989 113.711.594

a) Préstamos

#.1) Préstama Shndicade

Con fecha 28 de julio del 2010 la Sociedad obtuvo un Préstamo Sindicado a través de una Oferta de Préstamo envizda a
Standard Bank Argentina 5.A., Banco llad Argenting 8.A., Banco de Servicios ¥ Transacviones 5.A., Banco del Chubut
8.4, Banco de 1a Naeisn Argentina 8.A., Banco 1lipotecarie S.A., ¥ Bance de la Cindad de Buenos Aires S.A. con el
ohjetive de financiar la ampliacién de la planta por 60 MW adicionales de potencia mediante la instalacion de una nucva
turbina de gas asi como precancelar parcialinents la deuds existente con gl banco Credit Suisse,

Con feche 21 de septiembie de 2011 s Sociedad la colebrado una enmienda a la Oferta de Préstamo, incluyendo a HEBC
Bank Argentina 5.A. y a Banco de la Provincia de Cérdoba 8.A. como prestamistas, cuyo objeta [ue la precancelacion de
la totalidad de los pasivos existentes a esa fecha con el Credit Suisse.

Con fecha 22 de marzo de 2013 la Sociedad ha celebrado una sepunda enmienda a la Oferla de Préstamo original con el
abjclivo de prever la precancelacién parciat del sindicado en caso de emisidn de Obligaciones Negociables as! come definir
nuevos plazos de cancelacion acordes con ta emisidn de Obligaciones Negociables,

Com fecha 21 de mayo de 2013 la Sociedad cmitié Dhigaciones Negociables ¥ ha efectuado una precancelacion parcial de
capital por § 57.313.000 con fondos provenientes de dicha emision, .

Con lecha 8 de mayo de 2014 Ta Sociedad ¢elebrd ung tercera cnmicnda a la Oferta de Préstame en virtud de 1a cual, con
fecha 9 de mayo de 2014, se efgelnd una precancelacidn parcial del préstamo por un capital de $§ 54.508.500.
Adiciondlments se acotdaran nuevos plazes de cancelacidn y se liberaron parantias otergadas oporunamente bajo el
préstama, (Ver Nota 3 1.2 “Rescision del contrate de ¢esidn fiduciaria y fideicomizo con lincs de garanta™).

Las clAusulas més relevantes son las siguientes:

Capital: El total de la deuda de capital ascendid a $ 90,000,000, una vez efectuads la precancelacion arriba mencionada.

VW %du ficha

£ 0 de maran de 15/

FRIEEQ&,’A'I‘ERHDU%&’& CO. SR
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Generacion Mediterrianea S.A.
Notas 4 los Estados Financieros (Cont.}

ROTA 17 PRESTAMOS (Cont.)
a) Préstamos (Cont}

a.1) Préstamo Sindicado (Cont,)
Intereses: Tasa Badlar corregida més un margen del 6,25%.

Forma de caneclacidn: Los intereses son caneoladns en forma trimestral a partir de la fecha de la entrada en vipencia de
la @ltimy enmienda (3 de maye de 2014). Bl capital zerd cancclada en 11 {onee) ceotas trimestrales a partir del 10 de
noviembre del 2014, venciendo ka Oltima de ellas €19 de mayoe de 2017.

Principales requisitos contractuales: Lo Oferta de Préstamo provd cientas pautas referidas al complimiento de covenants
relacionados con indices financieros (ratio de leverage, limite minimo del pairimonio ¥ ratio de EBITDA sobre pastos de
intereses) & ser presentados en forma [rimestal,

La enmienda tambicn provd ¢f otorgamisito de una cesion de derechos de cobros de contratos do venta de encrgla, @l
otorgamiento una fianza por parie de Albancsi 5.A. ¥ la puesta a dispesicién de estados firancieros anuales y de revisiones
limiladas trimestrales.

El salde remanente de capital por dicho préstama al 31 de diciembre de 2014 asciende a § §5.500.000,

El saldo remanente de capital al 9 de marae de 2015 asciende a $79.200.000.-

4.2) Obligaciones Negociables

Con ¢l objetivo de mejorar el perfil Mnzncicro de ky empresa, en fecha |7 de octubre de 2012 Generacidn Mediterrdanca
B.A (GMSA) obtuve, mediante Reselucion 16942 de Ia Comisién Macional de Yalores (Ja "CNY™), la autorizacion parn:
{i) el ingreso de GMSA al régimen de oferta phiblica; v (ii) la creacidn de wn programa plobal para Iz emisién de
obligaciones negociables simplez {no converiibles en aegiones), por un valor nominal total en circulacidn de hasa TUS%

100.000.000 (Ddilares estadounidenses cien millones) o su equivalente cn otras monedas, en wna o mas clases o series (el
"Programa".

La Socicdad cmitio Dh1.igaui{mas Negociables Clase I, II y III por log mentos v con lay condiciones siguientes:
ON Clase 1:

Capital: Valor nominal; £65.000.000 (Pesos sesenta ¥ cinco millones)

Intereses: Tusa BADLAR Bancos Privados més un margen del 4,54%.

Plazo ¥ Forma de cnncelacidn:

Los intereses de las Obligaciones Negociables Clase I serén pagados trimestralmente, ¢n farma vencida, en las siguientes
fechas: {i) 21 de agosto de 2013; (i) 21 de noviembre de 2013; (i) 21 de febrero de 2004; (v) 21 de mayo de 2014; (v)
21 de agosto de 2014, (vi) 2] de noviembre de 2014; (vii) 21 de febrero de 2015; ¥ {(viii} 21 de mayo de 2015,

Viénse el Tnforme 3 fecha
/delt s de 201 % //
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Generacion Mediterranea S.A,
Nidas a lox Estados Financieros {Cont.)

r

NOTA 17: PRESTAMOS (Cont)

a) Préstamas (Cant.)

a.2) Obligaciones Negociables {Cont.)

El capital de las Obligaciones Megoeciables Clase | serd amortizade en ¢inco cuclas trimestrales, cada una equivalente al
20% del valor nominal de las ON Clase |, en las siguientes lechas: (i) 21 de maye de 2004; (i1) 21 de aposto de 20314; (i)
21 de noviembrs de 2314, {iv} 21 de febrere de 2015; v {v) 21 de mayo de 2013,

Fecha de Vencimiento de las Obligaciones Negociables Clase 1: 21 de mayo de 2015,

1 saldo remanente de capital por dicha Clase al 31 de diciembre de 2014 asciends a § 26,000,000,

El sabido remanente de capilal al 9 de marzo de 2015 azeiende 2 $13.000.000, comvespondieate a la Gltima cuota de capital
de esta clasze.

ON Clase [1:

Cnpital: Valer nomiral; $14.950,000 {Pesos: catoree millenes novecientos noventa mil)
Inécreses: Tasa Fija 19,98% anual.

Plazo y Forma de eancelacion:

Las inlereses de las Obligaciones Negociables Clase 11 serdn pagados trimestralmente, en forma vencida, en las siguientes
fechas: (i) 21 de agosto de 2013; (ii} 21 de noviembre de 2013; ¥ (i) 21 de febroro de 2014

El capital de las Oblipaciones Mepociables Clase 11 serd repagado en un Gnico pago squivatente al 100% del-valor nominal
de las O Claze 11 ] 21 de febrere de 2014,

Feche de Vencimiento de las Obligaciones Wegociables Clase 11: 21 de febrero de 2014,

Log fondos obicnidos con la emisidn de las Obligaciones Mepociables Clase [y Il fueron destinados a la precancelacion
patcial anticipada de capital del Piéstamo Sindicado por un monto que asciende a § 57.318.000 ¥ a capital de trabaje.

Al 21 de lebrere de 2014 se cancetaron en su totatidad las Obligaciones Negociabtes Clase 11.

Véase no 1t tfe fiz l‘a/
34 marzo de 2015
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Generacién Mediterranea 8. A,
Naias a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 17: PRESTAMOS (Cont.)
a) Préstamos (Coni)

2.2) Obligacinnes Negociables (Cant.)

ON Clase 111:

Fecha de emisldn: 9 de mayo de 2014

Canltal; ¥alor nominal: $100.000.000 {Pesos: cien millones)
Intereses: Tasa BADLAR Bancos Privados més un margen del 4,46%.
Plazo ¥ ¥orma dc cancebacidn:

Loz intercses de las Obligaciones Negociables Clase [II serdn pagados trimestralmente, en forma vencids, en las siguicntes
fechas: 9 aposto de 2014, § de novieinbre de 2014, 0 de febrero de 2015, 9 de mayo de 2015, 9 de agoswo de 2015, 9 de
noviembre de 2415 y 9 de febrero de 2016.

El capital de las Obligaciones Negociables Clase 111 serd amortizade en 3 cuofas Irimestrales, equivalenies las dos primeras
al 33% del valor nominal de las Qbligaciones Negociables y 1a iltima al 34% del mismo, pagrderas el & de agosto de 2015,
4 de noviembre de 20135 ¥ @ de febrero de 2016,

Los fondos obtenidos con la emision de las Obligaciones Negociables Clase L1 fucron destinados a I precancelacion
parcial anticipada de capital del Préstamo Sindicado por un monto que asciende a § 54.508.500 y a capital de trabajo.

El saldo remanente de capital por dicha Clase at 31 de diciembre de 2014 aselende a § 100.000.000, el cual es equivalents
al sptdo de deuda a la fecha de finna de los presentes Estados Financieros.

#.3) Préslamo de Banca Hipotecario 8. A,

Con fecha 16 de diciembre de 2013 1a Sociedad tomd un préstamo del Banco Hipotecario 8. A. por un total de $10.000.000,
el cual se amortiza en 24 cuotas mensuales. Bl saldo remanente por dicho préstamo al 31 de diciembre de 2014 asciende 2 §
3.000.000, '

a.d) Préstama de Baneo de Chrdnba

Con fecha 9 de enero de 2014, la Socieded tomd un prestamo del Banco de la Provincia de Cérdeba 3.A. por un total de
$ 7.000.000, el cual se amortiza en 24 cuotas mensuales. El saldo remanente por dicho préstamo al 31 de diciembre de
2014 asciende a $ 3.791.674.

Vénse nu?lﬁl%e de feghia
9 dd marzo de ROLS
PRICE W?X‘ERHDUSf & CO.S.K.L.
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NOTA 17: PRESTAMOS (Cont.)

a) Préstamos (Cont.)

Generacion Mediterrinea S.A.
Notas a los Estados Financieros (Cont,)

4.3) Prévtuma de Bunce de Servivios ¥y Transacciones S.A,

Con fecha 1 de agosto de 2014, la Scciedad lomd an préstamo del Banco de Servicios y Transacciones 3.4, por un total de
$5.000.000, el cual se amortiza en 12 cuotas mensuales. T1 saldo remanente por dicho préstamo al 31 de diciembre de 2014

asciende a $ 3.506. 100,

Los vencimientos de los préstamos de In Sociedad ¥ su exposicion a las tasas de interés son los siguientss:

Tasa fija
bMenos de 1 affo

Tasa variable
Menos de 1 afo
Enlre 1 v 2 afios
Citre 2 v 3 afios
Mis de 3 aitos

Loz préstamos de la Sociedad extin denominados en lag siguientes monedas:

Pesos urpentings

La evolucion de los préstamos de la Sociedad durante el gjercicio fue la siguiente:

Pritslamas al inicio
Préstamos recibidos
Préstamos pagados

. Intereses devengados

Inlgreses pagados

Descubiertos bancarios

Gastos activados/valoves actuales
Préstamos al ciere

31.12.14 3.12.13
H.585.884 21.982.173
8.363.864 21.982.173

139.956. 1013 91.729.421

70242735 83.776.903
19.449.219 660.424.353
- 44.967

229.648.059 241.975.044

238.223.043 263.951.817

3.12,14 3.12.13

238.233.943 263857817

235.233.943 263.957.817

3.12.14 31.12.13

263957 817 245953 641
133.238.779 107.299.063
{165.961.155) (87.7600.551}
TB.411.223 68.729.4380
{74272, 856) (04.534.76%)
1.835.477 (3.908.748)
1.504.688 {1.920.59%)

238.133.943 263.957.817

WVéage mugatta inficnig de foo 15/
& mered de 2HE
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Generacion Mediterrinea S, A.
Moias a los Estados Financigres (Cont.)

NOTA I7: PRESTAMOS (Cont.)
h) Arrendamiento finangiero

La Sociedad cclehrd cn agosto de 2011 confratos de arrendamiento (*1.easing™) con opeién de compra con el Banco
Macro S.A. por un transformador trifisice de 75 MVA v una bomba do tratamiento de gas oil marca Alfa Laval. Los
mencionados confratos de arrendamiants, devengan oo inlerds equivatente a Tasa Badlar con mds un margen del 5,75%
anual y poseen un plazo de A0 cuolas mensuales.

El valor de las cuotas pactadas asciende aproximadamente a $ 125.958 por mes, i tanto que el valor tetal de las opciones
de compra que podrin ser ejercidas por la Spcicdad aseiende a § 213,803,

Ademds, con fecha junio de 2014 se celebrd un contrato de arrendamicnto (*Lersing™} con opeifn de compra con C.G.M.
Leasing Avgentina S.A. por un Sislema do Pruchas Hoxafasico marca Omicron modelo CMC 356, Videoscopio y Puntas
Opticas marca GE Inspection. Dicho contrate de arrendamiento, devenga un interés cquivalente a Tasa Badlar con mas un
margen del 5% annal ¥ pose un plaze de 38 cuotas mensuales, El yalor de lag cuotas pactadas asclende aproximadamenic
a § 43.305 por mes, en tanto que ol valor total de la opei6n de compra que podra ser gjetcida por ta Sociedad asciende a §
53,740,

Loz arrendamientos mencionados precedemtementds han sido clasificados en funcidn a sus caracleristicas como financieros
y en consecucncia ha sido registrado del mismo modo que una cempeas financiada,

1 valer residual de los eguipamicitos objetos de tos mencionados contratos de arrendimicnio al 31 de diciembre de 2014
asciende a § 7.900.093, en tanto que el pasivo registrade asviende a § 1673464, cxpnesto en la Iinea de préstames no
corriente por § 1.020.782 v coniente por $ 642,673,

Los pasives por arrendamicnlo cstén efectivamente asegurados dado que los derechos sobre ¢l activo arrendado revierten
al arrendador on cazo de incumplimiento.

—_— =

31.12.14 312,13
Pasivos por arrendamientos financiero brutos — pagos minimes por
arrendamieinto:
- Menos de un afio 1.033.331 1,249 808
- Enirc 1 y 5 afios 1.540.506 739.806
Costos financicros Mturos por arrendamiento financiero [900.373) {506.998)
Valor actual de los pasivos por arrendamiento finangiern 1.673.464 1,482.61¢
El valor petual de tos pasivos por wrendamiento financiero es el siguiente:
31.1%.14 31213
- Menos de un afiy 642.675 937.104
- Entre 1y 5 aflos 1.630.78% 543.512
1.673.404 L.482.616
Viagse nueesipaiftfogme de fee |f|.
O de iriran :I&RI}IE
PRICE w,q&amus CO. SR,
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Generacion Mediterranea S.A.
Wotas a los Estados Financicres (Cont.}

NOTA 18: REMUNERACIONES Y DEUDAS SOCIALLS

Corrigntes

Drendas sociales a pagar

Sueldos a pagar

Provision para vacaciones

Retencignes limpuesto a las Ganancias a depositar

NOTA 19: DELUDAS FISCALES

No Corrientes

Plan Facilidades de pago

Corrignics

Fonda Macionel de Energia Lléctrica

Provisidn impuesto a la ganancia del Fideicomise Financivio
Retencionss impuesto a las ganancias a depositar
Retenciongs impuesto sobre log ingresos brutes o depositar
Flan de facilidades de pago

Impuesto al valor agregado

NOTA 20: IMPUESTO A LAS GANANCIAS f IMPUESTO NFERID(

El andlizis Je las activos y pagivos por impuesta diferide es ¢l siguiente:

Activos par impuesto difotido: _
Activo por impucsto diferido & recuperar en mds de [2 meses

Pasivos por impuesto diferido:
Pasiva por impuesto diferido a cancelar cn mds de 12 meses

Pasivo por impuesto diferido (neto)

Viéase 1 in i de e HI/I.
de rmarzs de PO LS

31.12.14 31.12.13

392,361 625.037

- 413,731

1.273.273 1,494,243

186.103 693.027

1.851.737 3.226.038

3L12.14 31.12.13

8.803 1.117.575

8.803 1.117.575
443.692 1.299.311
- 1.733.910
4.451.657 3,395.870
221.213 7.764
3.643.937 3.056.244
36332 167 856
8.796.831 2,660.955

31.12.14 LIS
12.937.237 9,487,563
12.937.237 9.487.863
(223.086.220) (21.699.649)
(223.056.220) {21.699.649)

(210.148.983)

{12.212.086)

PRICE W ’I‘ERHDUSE,& 0. S.R.L,

(Rocio)
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Generacion Mediterrinea S.A.
MNotas a los Estados Financieros {Cant.)

NOTA 20; IMPUEST(} A LAS GANANCIAS / IMPUESTO DIFERIDO (Cont.)

El movimienio bruto ¢n la cuenta de impueesto diferido ha sido el siguiente:

L4 31.12.13
+ Saldo al inicio (12.212.086} {11680 949)
Cargo imputado & reserva de reval(o técnico (193,258.32%} -
Cargo imputado al estado de resuliado (4.678.574) (531.137)
Saldo al cicrre {210.148.983) {12.212,086)

Los movimientos en los activos y pasivos por impuesto diferida, sin tener en cuenta la compensacitn de saldos referidos o

la misma jurisdiceion (iscal, han sido los siguientes:

Crédits pos
venlas y Propiedad
olros Planta y Insumos y Obros

eréditos Lquipos otros Pasivos
Salde al 31 de diciembre de 2013 417,837 (21.699.649) T1.012 8.352.715
Cargo imputado a roserva de revallio

“péenieg - {193.258.323) - -

Cargo imputado al estado de resultado 258310 (B.128.248) - 3. 189863
Saldo al 31 de diciembre de 2014 677.647 {223.086.220) 717.012 11,542,578

Se reconocen activos por impuesto diferido por pérdidas fiscales en la medida en que es probable la realizacidn del

correspondients beaeficto fiscal a iravds de ganancias fiscales futuras.

El cargo por impucslo a las ganancias se compaone de la siguiente manera:

31.12.14 311213
Impuesto carriente (3.842.718) (4.945.574)
Impuesto diferido (4.678.575) {531,137
Defecto de provisién del ejercicio anterior 96.721 -
Iimpueste & las ganancias (10.424.572) {5.476.711)

Veéase nuesire iplatme the, fischa
‘?d::rprdrduﬂﬂls /
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CGeneracion Mediterrianea S.A.
Motas 2 lox Eslados Financieres (Cont.)

NOTA 20: IMPUESTO A LAS GANANCIAS / IMPUESTO DIFERIDG (Cont.)

A continuacitn se presenta una conciliacitn entre el impuesto a las ganancias imputado en resultados y el que resaltarta de

aplicar ki tasa del impucsto vigente sobre 1a ulilidad contable antes de impuestos:

Resulizdo antes del impucsio a las ganancias
l'asa del impuesto vigente

Resultado a la tasa del impugsto

Qtras difcrencias petmanentes

Defecto de provisidn del gjercicio anterior

Totnl cargo por impuesto 1 lay gamancias contabilizado

NOTA 21: PREVISIONES

Salde al | des enero de 2013
Aumcniog

Disminuciones

Saldo al 31 de diciembre de 2013
Aumentos

Rigmineciones

Saldo al 31 de diciemhre de 2014

En cl rebro previsiones se incluyen las eventuales situacionss contingentes relacionadas con ¢l giro de 1os negocios y otros
riesgos diversos que podrian originar obligaciones para la Sociedad. En la estimacidn de sus mentes ¥ probabilidad de

31.12.14 311113
13.214.834 13.166.145
35% 35%
(6.375.192} {(4.608.151)
f4.146.101) {863.560}
96,721 -
(19.424.572) {(3.470.711)
Fara créditos por Para
ventys contingencias
562,015 L1.719.603
- 4142916
- (7.673.932)
563.013 8.1858.587
507.504 2392824
(326000 -
744.909 10.581.411

conctesidn se ha considerado ta opinidn de los asesores legales de la Soctedad.

NOTA 22: INGRESOS FPOR VENTAS

_ Alizud 31.12.13
Ventas de energia eléctrica en ef mercado spot 134656857 143.611.54%
Ventas de energia elécirica mercado a tinino 544.415.551 549627183
Servicios prestados 21058925 13.000.211
731.182.333 706.238.943
Wease | t@de fegh )
doario de 30
PRICE WA;\T‘ERHous{;»& CO. S.R.L,
i (Socia)
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Generacion Mediterrinea S.A.
Motas o los Istados Finaneieres (Cont. )

NMOTA 23: COSTO DE VENTAS

CPCRGARA T I F° 17
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31.12.14 31213
Costo de compra de energia eléctrica (305846 207} (315.717.949)
Coslo consumo pas y gas oil de planta {162.060.756) (190.853.516)
Costo de transporte de gas {1.560.060) (2.580.772)
[Nonoravios ¥ vetribuciones por scrvicios (26,259} {79.025)
Sueldos v jornales ¥ contribuciones sociales (22, 755.650) {10.6]5.658)
Oros benelicios al personal f1.287.396) (B8 1.626)
Impuestos, tasas y contribuciones £3.306.009) {1,968 280)
Servicios de mantenimicnlo (23.812.377) {30.765.644})
Depreciacion de bienes de uso (34.770.152) (22.300.154}
Viajes, movilidad y gastos de representacion (1.559.098) (725.149)
Seguros (2.716.369) (6.920.072)
Gastos de comunicacidn {576.206) (360.545)
Diversos (617422 (468, 78K)
(576.895,557) (593.773.978
NQTA 24: GASTOS DE COMERCTALIZACION
312,14 L1143
Sueldos y jornales ¥ contribuciones sociales (803.141) (692317}
Iinpuestos, tasas y contribuciones (3.557.393) (5.574.664)
Incobravles (306.677) -
(4.667.211) (6.266.081) .
NOTA 25: GASTOS DE ADMINISTRACION
214 A1E13
Honorarios ¥ retribuciones por servicios (0.506.973) (2.119.200}
Sueldos v jornales ¥ contribuciones sociales (3.212.562) f2.769.269}
Otros benelicios al personal {713.893) (489.172}
linpuestos, tasas ¥ contribuciones {356,755} {49.523)
* Viajes, movilidad y gastos de representacidn {1.039.798) - (483.434)
Seguros f12439) {54.521)
{iaslos de oficing {309,429} (245.647)
{iastos de comumicacian (125.576) {46,300
Diversos (431.428) {326.012)
(12.768.857) {6.563.000)
Y S T
PRICE u[fa(TERHmJSZ }/EJD. SRL.
) T {Socio)



Generacién Mediterranea S.A.
Matas a los Fstados Finencieres (Cont.)

NOTA 360 OTROS INGRESOS OFERATIVOS

3. 12.14 31.12.13
Recupere Provizidn Contingencias 3725 7.673.032
Wenta de activos 56.612 -
Diversos 11.088 -

71.425 7.073.931
NOTA 27: RESULTADOR FINANCIER{()S

Ingresos financieros 3.12.14 311213
Intersses comerciales 4.307.151 1.191.046
Total ingresos financicros 4.307.151 1,191,144
(instos financieros
[ntereses por préstamos {93,438 290 (77.062.532)
[mpuestos y gastos hancarios {1.745.379) ($13.804)
Total gastos financieros (95.183.669} {77.876.336)
Driros resultados financieros
Diferencia de cambio {9.091.738) 342043
COiros resultados financieros {18.739.043) (17.779.434)
Tatal atros resultados Annncigros (27.830.781) {17.437.3H)
Tatal resulizdos financieros, neto (118.707.29%) {94,122.681)

NOTA 28: RESULTADRD POR ACCION

Biistes

El resultada por aceion bésica se calouln dividiendo el beneficio atribuible a los tenedores de instrumentos de patiimonio
de la Sociedad entre el nimero pramedio ponderado de acclones ordinarias en circulacién durante ¢l gjercicio.

3124 311213
Ganancia del gjgrcivio 7.790.262 7.68%.434
Promedio pondlerado de aceiones ordinarias en circulacidn T6.200.073 o 6200073
Canancia por accién bisica 0,1022 0,1009

No existen chilerencias entre €] céloulo del resuliado por agcidn bdsico ¥ el resultado por aceidn diluido, por no existir
accignes preferidas ni obligaciones negociables convertibles en acciones ordinarias.

Yéaze nuestro informe l'echa.-'f.
W de pdrzo do 201
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Generacion Mediterranea 8.A.
Motas a los Estados Financicros {Cant.,)

NOTA 29: TRANSACCIONES ¥ SALDOS ENTRE FARTES RELACIONADAS

al Servicios prestados Gananeia f (Térdidu)
31.12.14 31.12.13
Otras partes relacionadas: ’
Generacidn Ricjana 5.A. - 2870955
Generaclon La Banda 8.A. - 2.007.225
Generacidn Rosario 5. A, - 1.809.#75
- 6.697.055

&) Compra de gas y coergla

Oiras partes relacionadas:

Ralaci GG, Albanesi 5.A. (130.054.788) {123.028.370}
Solalban Enerpia 5.A. (363.142) {106.608)
(icneracién [ndependencia 5.A. (1.301.832) {1.132.308)
{132.009,762) {124.867.471
¢} Venta de energia
Crras paries relacionadas:
Ralzel G. Albanesi 8.A. 1693259 4.263.804
Solalban Energln 5.4, 3379222 110747
Ciencracion Independencia 8.4, 1.569 840 B.A38.645
7.042,327 13.522.256
ot Vuelos realizados
Otras partes relacionadas;
Alba Jet B.A. {6032.000} {467.141}
{603.000) {467,141}
el Algnileres
{}iras partes relacionnadas;
Rafael (. Albancsi 5.A. £120.000} £120.000)
(120,000} (120.000)
f Servicios admivistratives
C(ras partes relacivnudig;
Rafnel (5. Albanesi 5.A. . {1.664.474) -
(1.664.474) -
gl (Hras compras
Crras paries relacionadas:
Bodega del deslenn 5.4, (36.128) (14.096)
(36.128) (14.096)

Ve nuestpd i forme dg Reche
0 deAnarzo de 2015 /
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Generacién Mediterranea S.A.
Motas a los Estados Finangicros (Cont.)

NOTA 29: TRANSACCIONES Y SALDOS ENTRE PARTES RELACIONADAS {Cont.)

fit Ofros servicios recibidos Ganancia / {Pérdidal
31214 31213
Orras partes relacionadns:
CGiengragion Rosatio S5.A. {284.511) -
Hafael G. Albanesi 5.A. (126.013) -
(410.524) -

i Ciras servicios prestadas

r rles relacionadas:
Generacion Rosario 5.A. 1.061.622 -
Generacidon Independencia 5.A. 1.759.117 -
Coentral Térmica Raca S5.A. 1.267 477 -
Generacion Frias 8.A. - 3311 -
Generacion La Banda 3.A, ) 166.620 -
Generacion Rigjana 5.4, 278,716 -

4,536,853 -

K Remuneraciones del persanal clave de la gerencln

La alla gerencia incluye a los directores {ejecutivos y no gjecutivos}) v sindicos. Sus remuneracionss durante el gjereicio
2014 y 2013 ascendieren o § 3.784.010 v § 3.800.177, respectivamente,

31.12.14 31.12.13
Sueldos 3784016 3800077
3.784.016 3.800.177

Veéase nuesiro jaforme thy Techa
O e :nnﬁm de 201
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Generacion Mediterrinea S.A.
Molas a oz Eslados Financieros {Cont.}

NOTA 25: TRANSACCIONES Y SALDOS ENTRE PARTES RELACIONADAS (Cont.}

k) Sedddon o la fecha de oy extados de sitvactdn flranciera

Créditos por ventas coirientes con otras partes relacionadas

Generacidn Independencia 5. A.
Generacién Riojana 8.A.
Rafael Albanesi 5.A.
Generacidn Rosario 8. 4.
Central Témmica Roca 8. A.
Generacion Frias 3 A.
Generacidn La Banda

Solalban Energia 5.A.

Deydas comerciales corcienies con olras panes
relgcionadas
Solalban Energia 5.A.

Ditros creditos corrientes con otras partes relacionadas
Generucion L3 Bangda 5.4,
CGeneracion Riojana 5.A,

Otiras deudas b coreientes con ofrad partes relacicnadas
Accionistas minoritarios

{y  Préstamas otorgadoy o pavtes refocionadas

Préstanos a Directores
Saldo al imicia

Intercscs cobrados
Préstamos cobrados
Intereses devengados
Saldo ul cierre

3L12.14 3L12.13
1.931.089 183.415
105.823 -
40.728.315 34.887.793
18.551.138 26.404.523
1.463.176 4.878
1.429.283 1.425.405
68.823 2.007.225
113.534 -
64,391,351 64.913.239
- 442.283
- 442,283

- 62671

- 16,412

- 79.059°

145.000 145.000

145.000 145.000

L1214 I3

- 4,935.976

- (728.251)
- (4.512.482) -

- 304.757

Véaso nugstra informe de fecha -
c tharze de 2005 /
PRICE WATERI IDUSEZ(&/e’o. S.R.L.
[
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Generacion Mediterrianea S.A,
HNotas a los Ostados Financicros {Cont.)

NOTA 29: TRANSACCIONES Y SALDQS ENTRE PARTES RELACIONADAS (Cont.)

[} Présimmos ororgados a paries refocionady

Los préstamos que se encontraban olorgados a los Directores a una lasa de interés nominal anual del 16% han vencido el 4
de junio del 2013, Los mismos fueron cobrados en su totalidad a dicha fecha.

N se han constituido previsiones para los préstamos otergados a las parles relacionndas durante los periodos cubiertos
por tos presentes estadas financiaros,

los créditos con partes relacionadus surgen principalmente de transaccioncs de servicios prestados y vencen al mes
sipuiente de la fecha de [a fransaccion. No se han regishada previsiones por estos coéditos con partes relacionadas en
ningune de los perfodos cubiertos por los presentes estados financieros, Las deudas camercinles con partes relacionadas
surgen principalmente de transacciones de compra de gas, y vencen al mes siguicnte de 1a fecha de la transaceion. Las
transacciones con partes rclacionadas sen realizadas en condiciones similares @ aquellas realizadas con partes
independientes,

NOTA 30: CAPITAL DE TRABAID

La Suciedad presenta &l 31 de diciembre de 2014 un déficit de capital de trabajo de § 96.201.367 (calculado cemo activo
corrients menos pasive commiente). Lo anterior se debe fundamentalmente a la financiacién bancaria mencionada en la Nota
17, destinada # la ampliacion de la Planta.

Exigte ¢l compromiso de los accionistas de renlizar los aportes nceesarios para asegurar el cumplimiento de las
obligaciones en térming.

NOTA 31: BIEMNES DE DISPONIRILIDAD RESTRINGIDA Y OTROS COMPROMISOS

3t.1  Pristamos de CAMMESA

La Sociedad manticne al 31 de diciambre de 2014 deudas financieras con CAMMESA por % 3.725.960 que se encuentran
garaniizedas con la cesion del 15% de los créditos actuales y fulutos por venta de energfa en el Mercado "Spot” del
Mereado Flécirica Mayorista {MGM}, a través de un contrato entre las pates. 1.a deuda antes deseripta fue contralda a
¢leetos de financiar la smpliacion de Is capacidad de wImacenajc de combustible liguida mediante 13 construceidn de dos
tanques de combustible de 1,75; 3.5 ¥ 3.1 millones de litros de gas oil, coma ast también financiar mejoras en la caldera

de! ¢iclo combinado {MMARTGOT vy MMARTGO2).

YVéase nueestrgAilorty de fecha, -
ﬂd::;fg:zmluﬁ 15
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Generacion Mediterrinea S.A.

Notas a los Estades Financieros {Cont.}

NOTA 31: BIENES DE MSPONIBILIDAD RESTRINCIDA Y OTROS COMPROMISOS (Cont.}

3.2 Reseigion del contrate de ccsién fiductaria y fideicomiso con fines de garaotia

Con fecha 9 de mayo de 2004 ge rescindid ¢l Contrato de Cesidn Fiduciaria ¥ Fideicomiso con Fines de Garantfn (el
“Fidelcomiso™ suscripto con fecha 22 de octubre de 2007 entre Generacion Medilerranea 8. A {GMSA) ¥ su accionista
mayoritario Albanesi 5.A., en cardcter de Aduciantes, los bancos participantes del Préstamo Sindicado, segin Oferta de
Préstamo detallada en Nota 17.a.1., en su cardeter de acreedores benefictarios y el Banco de Servicios y Transacciones
S.A_ en sy ecardeter de fiduciario, o los fines de garantizar el cumplimiento-en tiompo y forma de la totalidad de tas
obligaciones de pago asumidas ¥/o a ser asumidas por GMSA.

La regeision implied liberacidn de todos tos derechos cedidos en garantéa incluyendo 1os sipuientes dercchos:

at Prenda de acciones ppordunamenie storgada par los aceionistas de la Sociedad sobre el 100% del capital ¥ vitos
Je 1a misma. '

by k! dominio fiduciavio de los bienes de la Ceintral.

c}  El dominio fiduciario del Inmuehle existente a la fecha ¥ los que se incorporen en el futuro.

dl Todos los derechos de GMSA a cobrar y percibir todas las sumas de dinery, impotic o pagos on especie, por
cuglquier concepto, delridos a GMSA per los Dendores bajo 1as Operaciones de Yenta de Electricidad presentes
y futuras ¢n el mercado de Encegla Plus,

¢} Todos los derechos de GMSA a cobrar y percibir todas las sumas de dinero, impotic o pagos en especie, pot
curlquier concepto, debidos a GMSA por cualguicer Compafiia Aseguradors, a la fecha o en el fikuro,

f1  El derecho s cobrar y peeeibir cualquise Dendar Cedido.

g} Todos los Fondos existentes en la Cuenta de GMSA, que hayan sida recibidos por GMSA en relacién a los
derechos cedidos en los apartados (2) a (1.

Al respecto, como garaniia bajo el Préstamo Sindicado se mantuvo dnicamente 1a Manza otorgads por Albanesi 5.A. sobre
Ins obligaciones de Ta Sociedad bajo ¢l mismo ¥ s acordd una cesidn en parantia, 6 favor del agents administrativo bajo
el Préstamo Rindieado, de tos derechos a cobrar ¥ percibir sumas de dinero bajo ciertas operaciones (cclebradas o a
celebrarse) de venta de Energla Plus {la “Cesitn de Derecho de Cobro™); deslacéndoesc que se afectaren a dicha cesidn en
garantia 21 contratos de ks Socicdad, micnteas que en virtud de 1 Rescision del Fideicomiso se liberaron 144 contratos.

31.3 Otros compromisos

A continuacitm se detallan cicttas oblipaciones contractuales relacionadas con el suministro de energia eléctrica a grandes
clientes del MAT al 31 de diciembre de 2014 y los perfados en los coales dichas obligacicnes deberdn concretarse. Los
mencionados compromises se originan a partir de confratos de abastecimiento {energia y potencia} suscriptos entre la
Sociedad y los grandes clientes del MAT di acucrdn a normas cslablecidas por 1a SE,

Taotal Hastalafic De |l alafios

Conpromivas de venta k4
Energla eléctricn y potencia - Plus 253,652 148 253,652,148 : -

(1) Los eompromizos se encuentran expresados en peses v han sido valuados considerando los precios estimados de
mercado segon las eondiciones particnlares de cada contrate,

Yease nuesl o de feeha -
q dm pls /
PRICE wn(tnﬂous.z%b. 5.R.L.

{Socio)
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Generacion Mediterrdnea S.A.
MNoatas a los Bstados Financieros {Cont.)

NOTA 32;: GUARDA DE NOCUMENTACION

Con fecha 14 de agosto de 2014, 1la CNY emitid la Resolucidn General W® 629 mediante la cual impone modificacionss a
sus noimas en materia de guarda ¥ conservacion de libros societarios, libros cuntables ¥ documentacién ¢emerciat, En (al
senticdo, se infommu que ki Sociedad tiene ¢n su poder la guarda de papeles de rabajo e informacidn, en su sede social sita
en Av. LN, Alem 835 - Piso 14 - Ciudad Autdnoma de Buenos Aires.

NOTA 33: CONTRATO DE MANTENIMIENTO A LARGO PLAZL)

Con lecha 9 de agosio de 2007, la Sociedad firmo con la empresa Prall & Whitney Power Syzteins inc (PWPE) un acuerdo
global do servicing {Long Teim Scerviee Agreement), El 14 de noviembre de 2012, se aceptd 1a carta oferta como adenda al
aguerdo perd ingorporar I3 wrbina instalada en 1o mnpligeidn realizada en 2410,

Sepin lo cstablecido en ol contralo, PWPS deberd ofrecer una auditoria de sitio anual, monitoreo de sitio — a través de un
téenico do forma permancoie—, servicios, mano de obra, repueestos originales v reparaciones para mantenimiento
planificado ¥ no planificadn. D cata manera, PWPS le garantize a la central una disponibilidad no menor al noventa y
cinco por cicnto (95%) por afio contraelual ¥ un elicienie rendimiento de las turbinas. Ademds la central coenta con un
taller propio de reparaciones con un stock do repucstos,

Se parantiza de estn manera el complimiento de los acuerdos de venta de energia.
NOTA 34: INFORMACION FOR SEGMENTDS

La informacion sebre los sepmentos de explotacion se prosenta de acuerdo con la inforimacion infema que se suministra a
la maxima avtoridad en la toma de decizsiones. Se ha identificada como Ia méxima sutoridad en la toma de decisiones, que
es responsable de asignar los recursos ¥ evaluar €l rendimiento de los segmentos de explutacion, at Directovie de la
Sagiedad,

La direccidn ha determinadeo ¢l segmento operative basdndoss en los infomes que revisa ¢l Directorio, ¥ que se utilizan
para la tama de deeisiones cstratépicas.

El Directorie considera gque ¢! negocie gque desarrolla posce dos sepmentos, la a_ulividad de venta de energia eléctrics ¥ la
presiacion de servicios,

Durante el presente egjervicio la Sociedad ha prestado servicios de ingenierfs 3 terceros, los cuales asciendena $2.109.925,
Cabe aclarar que la infonmacion utilizada por el Directorio para la toma de decisiones se basa fundamentalmente en

indicadores operativos del negocio. Considerandn que los ajustcs entre las normas anteriores y las NIIF se refieren a
conceptos no operativos, dicha informacion no se ve afectada sustancinlmente por 1a aplicacion de las nucyvas normas,

% e yfaran de 2015
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Generacion Mediterrinea S.A.

Notas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA M: INFORMACION FOR SEGMENTOS (Cont.)

A continuacion se presentan 1os resultados por segmento de negocio, correspondientes al gjercicio finalizade ¢l 31 do
diciembre de 2004 y 2013, expresado en pesos:

Al 3114

Ingrasns par vontas
Costo de ventas
Resultado brute

Gastos de comercializacidn
Ciastog de adminisiracidn
Cros ingresos operativos
Resullado operallvo

Ingrosos fimancicros

Caslos [nencictos

{Hros resuliados financieros
IResultados financieros, netos
Resuliado antes de impuestos

Impueslo a las gangncias
Canancia del ejercicio

Al MLLZ2H 3

Ingresos por venias
Costo de vontas

Resultado brugn

Gaslos de comercializacion
Ciastos do sdminisiracidn
{Hros ingresps opoeativos
Resnliado operativa

Ingresos Tinanciemns

(Glastos franeisoos

Oitros resyliados financicras
Resultzdos finangieros, nefos
Resultedo andes de impuesios

Impueste 3 Jas panancias
Ganancla del cjercicio

Energin Serviclos Total
729.072.408 2109525 731,182 333
{575.200.617) £1.687.940} (5760.895.557)
153.404.791 421.985 154.286.776
(4.661.611) (5.6000 (4667211}
(12.768.8357) - (12768 857}
71425 - T1.425
136.505.748 416.385 136.922.133
437151 - 4.307.151
(95.183.669) - (95. 183,665
(27.830.781) - (27530.781)
(118.707.209) - {1ER.T07.200%
17.798.44% 416,385 18.214,834
(10.278.837) [145.735) {10.424.572)
T.519.612 270.650 T.790.262
Enerpla Servicios Total
£693.238.732 13.000.211 06,238,943
(383.373.809) (10400169 ($93.771.978)
L09.864.023 2,600,042 111.464.965
(6.232.478) {34.503) (6,266,981 )
(6.583.040) - (6.583.090)
7.673.932 - 1.673.092
104.723.287 2,565,530 107.285.826
1.191.046 - LGT1.045
(FTATRAm - (71.876.336)
(174373913 - (17.437.391%
(H4.122.681) - (94.122.681)
10.600.606 1.565.530 13.166.145
(4578710 (RO7.93%) {5476.711}
4.021.534 L.667.600 1.659.434

Véase nyestro Mformic de focha
% de mdran de M55
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Kesehta infotmativa al 31 de Diciembre de 2014

1. Broye comentario sobre las aclividades de la  emisora, incluyendo rteferencius o situacioncs
relevantes posteriores al cieme del gjercicio.

D¢ conformidad con [o dispuesto por la Resolucidn General N*368/01 y sus modilicaciones de la CNV, se
axpone a continuacidn un andlisis de los resultados de las opetaciones de ln Sociedad y de su situacion
patrimonial y financiera, que debe ser leldo junto can los estados financieros condesados intermedios que s¢
aeompafian,

Gjercicio finalizado el 31 de diciembre de:

2014 2013 ¥ar. Yar. %
{GWh)

Yentas pur tipo de mer¢adn
Wentas Mercado Spot 626 07 (81) (11%%)
Ventas Gumes 39 335 (296) (BBYG)
Weintas de Lnergla Plus T42 360 (118) {1d495)
Ventas Cammesg 220 153 181 (28} (15%}

L5360 2.083 (523) {257%4)

A continpacidn so incluyen las ventas para cada mereade {en millones de Pesos):

Ejergicia finalizado ¢l 31 de diciembre de:

2014 2013 | -~ Var. Var, %o

(en millones de pesos)

Yenlas por tlpo de mercado

Venias Mercado Spel 1347 143,6 {9,0] {6%)
Yentas Gumes 202 9.2 {70,0) (71%%)
Vemtas de Energla Plus 442 8 3497 03,1 27%
ventas Cammesa 220 122 4 100,7 216 21%
Servicios Prestados 2,1 13,0 {109} {84%)

7312 706,2 24,8 {4%)

Yiéass nucmmma .
9demdrode 2015 |
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Reseiia informativa al 31 de Diciembre de 2014

Resullados del gjercicio finalizade el 31 de Driciembre de2014 y 2013:

Ejercicio
finalizado €] 31 de Diciembre
de:
[T200a | | 2003 | [ wvar. | [ Var. % |
Yentas Netas 73,2 7062 24,8 4%
Yenlas de Encrgia ' 28,1 693,2 35, 504
Cvas venlas 2,1 13,0 (10,9 (B4%a)
{Costo de Ventas {576,9] {593, 8) 16,2 {3%5)
Costo de compra de Enargia Flécitica {305,8} (3157} 9.9 (3%5)
Costo cansume de gas v gasoil de Planta {162,1) (150,9) 253 (15%40)
Costo de Transporte de Gas {1,6} (2,0} 1,0 {4095}
Sucldos y Jornales y Confribuciones Suciales f22.8} (19,6) 3.1} 16%
Servicios de Mantenimiento {33.8) (30.8) {3,0) 10%%
Deprecincidn Propiedad, Planta y Equipo (34.8) (22,8) (12,0 52%
Scpuros (2.7} (5,9) {1.8) 26%
Otros 7.4} 4,5) (2.9 63%
Utilidad bruta 154,3 112,5 41,8 37%
CGrasios de Comercializacion 4.7 (0.3} 1.6 {26%0)
Sugldos y jurmales ¥ coniribuciones sociales (0,8) {07 .13 15%
Impuestos, tusas y Contribuciones {3,8) {5.6) 2,0 (35%)
Incobrables (0,3) - (0.3} 1001%
tinstos de Administracion {12,8) (46,6} {6,2) G4
Sucldos y jornales y contribuciones sociales {3.2) (2,8 {0,4) 16%
Hongorarios v retribuciones por servicios (6,5 (2.1} {4,4) 207%
Viajos y movilidad y gastos de represenlacion 1.0 (0,5) (0,6 115%
Diversos 2,0 (1,2} {0.%) 66%
Otros Ingresos Gperativos 0,1 7.7 (1.6 99%
Reswltados Financieros y por Tenengia Nelos {113, 7} {94.1) (24 £) 20%
Intereses Comoteiales 4,3 1.2 3, 262%
Intereses pot préstamos (93.4) {717.1} (164} 21%
Gaslos ¥ comisiones bancarias (1,7) {0,8) (0,5 114%
Miferencia de cambio neta (9.1 0,3 o4y  (2.758%)
{Mros resultados financieros {18,1) {175} (1,0} 5%
Resultado antes de lmpucstos " 15,2 13,2 5,0 38%
Impuesto a tas ganancias {10,4) (5,5) {45 40%
Resuliado del ejercicio 7.8 7.7 A 1%
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Resefia informativa al 31 de Dicicmbre de 2014

Hros Resultado Integrnl del ejercicio

Dentrd de Dires Resultados Integrales se incluye el cambio en el patrimonio dursnte un ejercicio, que procede
de transacciones y otres sucesos, distintos de aquellos resultados del ejercicio y aquellos cambios derivados de
trangaceiones con los propiestarios en su condicidn de tales,

Comu consecuencia de esto, el impacto que generd en la sociedad el revallo téenico fue de $358.9 millones,

Otros Resultado Integral del cjereicio
Revaloo de Propiedades, planta ¥ equipo 5522 - 5522 100%%
Efecto en el impuesto a las ganancias {193,3) - {1933 100%%
Desafectacion de reserva - -

Efecto en el impuesto a las ganancias - -
Otrps resuliados Integrales del gjergicio 3589 - J58,9 100%

Tutul de resultados integrales del ejercicio 366,7 17 35800 4669%;
Vontas:

).as ventas nefas ascendieron a $731,2 millones para el ajercicio finalizado el 31 de diciembra de 2014,
comparado con los b 706,2 millenes para ¢l mismo gjercicio de 2013, lo que equivale a un aumento de $24.9
millones (o 4%3).

Durante ejercicio finalizade ¢l 31 de diciembre de 2014, la venta de eneigla fue de 1.560 GWh, lo que
representa una disminucion del 25% comparade con los 2.083 GWh para el mismo ejercicio de 2013,

A continuacion se describen los principales ingresos de 1a Sociedad, asf como su comportamiento durante el
glercicio finalizado €131 de diciembre de 2014 en comparacidn con el mismo periodo del afio anteiior:

(i} $134,7 millones por ventas de energln en el mercado spot, lo gue teprosentd wna disminucion del 5%
respecky de los F143.6 millomes para el mismo ejercicic de 2013, Dicha varincidn se explica
principalmente por un efecto desfavorable en ¢l volumen de ventas para el ciclo abierte a pesar de tener
un incremento en el cicla combinado junto & un aumento en la remuncracian de g enerpla por la
aplicacion de Ros 529/2014.

(i) $29,2 millones por ventas de ensigia en el mercado a término de Grandes Usuarios Monores (GUMES),
lo que representd una disminucidn del 71% respecto de los $99,5 millones para 2] misma ejercicio de
2013, Esta disminucidn se basa en el meuor volumen de ventas de energfa relacionadas con la aplicacion
de ta Res 932013 y complementatias de la Secretaria de Lnergla, mediante 13 coal los contratos de
cncrgla base an el mercado a térming pasan a ta drbita de' Camimesa.

(i) $442,8 millones por ventas de Energia Plus, lo que representé un incremento del 27% respecto de los
53494 millones pava el mismo gercicio de 2013, Dicha variacién se explica par un efocta favorable en gl
precio producto del aumento del tips de cambio, parcialmente absorbida por una disminocicn en
volumen, :
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. Resefia informativa al 21 de Diciembre de 2014

(iv) 51224 millones por ventas de energia en el mercado a Wrming a CAMMESA ¢n ¢l marco do la
Resolucidn 220, lo que representd un aumenig deb 21% respecto de los $100,7 millenes del misme
gjercicic de 2013, Dicha variacién se explica por un aumento en el precio del producte por el aumento
del tipo de cambio, absurbida parcialmente por la disminucién del volumen,

{vl Servicios prestados: Durante el ejereicio finalizado &] 31 de diciembre de 2014, los servicios prestados
ascendieron a $2,1 millones lo que representd una disminueidn del 84% respecto de los 813 millones del
misme gercivie de 2013,

Coste de Yenlas:

El costoy de wentas (olal para el gjercicio Gnalizgdo of 31 de dicicmbre de 2014 fue de £576,9 millenes
comparado con $393,8 millones para ol mismo ejereicio de 2013, To que equivale a una disminucidn de $16,9
millones (o 3%).

A continuacidn se describen loa principales coslos do venta de la Sociedad en millones de pesos, ast como su
comportamiento durante e} presente ejercicio en comparacion con el mismo ejercicio del ejercicio anterior:

()

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

£305,8 millones por compras de encrgla elécirica, lo que representd noa disminucion del 3% respecto de
los $315,7 millones para &l mismo ejercicio de 2013, debido a los menores costos necesarios para
abastecer ¢ mercado a #ming de Gumes y Enaigia Plus. -

$162,1 millenes por costo de consumo de gas v pasoil de planta, lo que representd una disninucidn del
15%% respecto de tos $190,9 millones para el mismo gjereivio de 2013, Esla varigeion s¢ debié al menor
volumen penerade,

$33.% millones por scevictos de martenimienta, lo quo representd un aumenta del 10% respeeto de los
£30,8 millones para el mismo ejercicio de 2013, Esta variacitn se debid a costos de reparacidn de
equipamientos ¥ a la variacién del tipo de cambic del délar.

$34,8 millones por depreciacion de bicnes de uso, lo gque representd un incremento del 32% respecio de
los $22.8 millones para el mismo gjercicio de 2013. Esta vaviacidn se origina principalmente en el mayor
valor de umaortizacian en los rubros terrenos, edificios, instalaciones y maguinarias come consecusncia de
la revaleacion de los mizmos al 30 de Junio de 2014, Este item no implica zalida de caja.

$22.8 millones por sueldos y jornales v contribuciones sociales, 1o que representd un ingrements del 16%
regpecto de los 3196 millenes para el mismo gjercicio de 2013, principalmente atribuible 2 una
recomposicion salarial,

£8,7 millones por sepuros, lo gue representd un incremento del 26% respecto de los 36,9 millones del
mismo gjercicio de 2013, Esta varlacion se explica por un incremento en los costos de las pdlizas
acumparizda por la variacién del lipa de cambia,

{vii} 31,6 millones por coste de fransporte de gas, lo que representa una disminocidn del 40% rﬂsp-é'dm de log

32,6 millones para gl mismo gi@rcicio de 2013, La disminucion se debe a que en el gjercicia 2014
CAMMERA comenzd g reconacer dicho costo,
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Resefta informativa al 31 de Diciembre de 2014

Utiliclad beuila:

La utilidad bruta para el ejercicio finalizado ¢l 31 de Diciembre de 2014 se obtuvo una panancia de $154.3
millones, comparado con una panancia de $112,5 millones para el ejercicio finalizado en 2013,
tepresentando un aumento del 37%. Lsto se debe a un aumenio Jel tipe de cambio ¥ & un aumente de la
remuneracidn producto de la aplicacion la Resolucidn SE 5292014,

C(astos de Comeicinlizacidn:

Les gastos de comercializacion tolales para ¢l gjercicie finalizado el 31 de diciembre de 2014 ascendicron &
$4,7 millones representa una disminueion de 26% respecto del misme ejereicio del 2013, Hsro se debe a la
disminucion del papo de LIBB, ya que en e ejercicio 2014 lucren facturados menos servicios de
agesoramiento.

Gagtos de adminisiracidn:

Los gastos de administracitn wotales para ol gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014 aseendieron a
$12 .2 milloncs, comparade con $6,6 millones para el mismo gjercicio de 2013, lo que equivale a un aumento
de § 8,2 millones {0 94%4).

[os principalcs componentes de los gastos de administracitn de la Socicdad son los siguientes:

(i %$3,2 millones do Sucldos, Jorneles y Contribuciones Sociales, lo que representd un incremento del 16%
respecto de los § 2.8 millones del mismo ejercicic dei aflo anterior. Hsta variacién se origina en el
incremento del personal, como a5 tambitn a una recomposicidn salavial.

fiiy %6,5 millones de [lonorarios ¥ Retribuciones por Servicios, lo que representd un incremento del 200%
respecto de los § 2,1 millones del mismo ejercicio del afio anterior. Dicha variacidn es producte del

ncremenlo on los costos de 1os servicios.

Resultados financieros:

Los resultados financieros para el ejercicio finalizado ¢l 31 de diciemboe de 2014 totalizaron una pérdida de
$118,7 millanes, comparade con una pérdida de $94,1 millongs para ¢l misma cjercicio de 2013,
representando un pumento de 26%.

Los aspectos mas salientes de dicha vatiacion son los siguientes:

{i) $93.4 millones de pérdida por infereses financieres, lo yue reprosentd un aumento del 21% respecto de
los $77.1 millones de pérdida para el mismo egjercicio de 2013 producto del impacto negativo del
incremento de las fasus de interés. Particwlarmente la tasa Badlar Bancos Privados registto un alza
significativa durante el primer semestre del 2014 producto de presiones inflacionarias ¥ sobrc ¢l tipo de
cambio. Cebe destacar que a partit de mediados de aflo comenzd un paulatino descenso hasta
estabilizarse en towno al 20% anuoal, nivel similar al registrado £ fines del ailo 2013,

(i) $2,0 milloncs de pérdida por gastos y comisienes bancarias, lo que representd un incramento de un 114%
reapecto de los 5 (0,8 millones de pérdida para el mismo cjcreicio de 2013,

Yiase HM
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Resefia informativa al 31 de Diciembre de 2014

{iii} ¥18.7 millones de pérdida por otros resultados financieros, 1o que reprosentd un incremento del 5%
respecto de los § 17.8 millones de pérdida para el mismo ejereieio de 2013,

{iv} $2,1 millones de pérdida por diferencias de cambio nclas, 1o que representd un incremento del 2.758%
respecto de las $0,3 millones de pérdida del mismo ejercicio del afio anterior products de] auments del
tipo de cambio registrado ¢n ol presente ejercicio que impacto sobre parte de la denda eomercial de la
compafiia.

Resultado antes de lmpuestos:

Para el gjercicia finalizado ] 31 de diciembre de 2014, la Sociedad registra una ganancia antes de impuestos
de $18,2 millones, comparada ¢on una ganancia de $13,2 millones para ] mismo ejercicio del afio anterior,
le que representa un incremento ded 38%,

Cl resultado negative de impuesto a fas ganancias fue de §$10.4 millones para el ejercicio actual en
comparacién con los $3,5 millda nepativo del mismo cjercicio del afo anterior.

Resultado Neto:

1 resultado nelo corrcspondionts al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014 fue una ganancia de $7.8
millones, comparada con los $7,7 millancs de ganancia para el misme gjercicio de 2013, lo que representa un
ineremenlo de 194,

Es imporfante destacar la mejora en la relacidn Deuda/EDITDA, producto del crecimiente del resulindo
operative y del menor endeudamiento fitanciero de la compatiia. Se registra una relacion de 1,30 en el
giercicio finalizado &l 31 de diciembre de 2014, comparade con 2,15 para el mismo ejercicio del zito
anierior.

Otrgs Resultado Integral del ejercicio

Los otros resuhados integrales del gjercicio fusron $358,9 millones debido & gue a partir del 30 de junio de
2014, la Sociedad ha decidide revaluar los rubres terrenos, edificies, instalaciones ¥ maquinarias,
clasilicados ¢omo propiedades, planta ¥ equipos. La Sociedad considera gue el modelo de revaluncisn
demuestra de manera nmda fiable ¢l verdadero valor de estos activos,
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Resella informativa al 31 de Diciembre de 2014

2. Estructura patrimonial comparativa con gjercicio anterior;
{en millones de pesos)

[ 31120014 | 317122003

Activo Corriente 2842 2174
Activo Mo Corriente 858.1 3630

Tatuk 1.172,3 5854
Paxive Corrienle 3804 2008
Pasive Mo Corriente kLI 17,0
Subtrdal 91,0 470,8
Patrimonic Neto 451,3 114,64
Totnl 1.172.3 5854

Al 30 de Junio de M4, l Sociedad ha decidido revaluar los robros terrenos, edificios, instalaciones y
maguinarias, clasificados como propiadades, planta ¥ cquipos. El modelo de revaluacion demuestra de maneia
mis fiable ¢l verdadero valor de csios aclivos. El impacta en el estado de situacidn patrimonial, producto del
revalud, fie un aumenlo cn Propicdad Planta y Equipo de $ 55322 millones, un aumento en Pasivo por
Tmpuesto diferide de § 193.3 millones y un aumenio del Patrimonio Neto de & 358,% millones.

3. Estructura de resultados comparative con el gjercicio anterior:
(en millones de pesus}

31372014 FA272013
Resultado Operative Crdinario 136,9 07,3
Resultados Financieros y por Tenencia _ (1187 (%, 1)
Otros Ingresos y Fprasos Nolos
Resultado Meto Crdinario 18,2 13,2
Impuesto a las Ganancias (10,4) (5,5)
Resultado Neio Gananeia 1.8 1.7
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Resefia informativa al 31 de Diciembre de 2014

4. Bstructura del Mujn de efective comparativa con el gjereicio anterion:

{en millones de pesos)

Fondos generados por las actividades operativas
Fonedos aplicados a las actividades de inversion

Fondos aplicados a laxs actividades de financiacion

''otal de Fondos generadns duranie ¢l ejercicio

5. Indices comnparativos con antericores gjercicios:

Liquidez (1)

Solvencia (2)

Inmovilizacidn del capital (3)
Rentabilidad {4)

{1y Active corriente / Pasive Conriente
{23 Patrimonic Neto / Pasiva Total
(3) Activo nu cotricute / Total del Activo

31/12/2014 317122013
130,8 58,9

(2.9} (10,5)
{109,0) (39,7)
18,8 8,7

aimannid | | su2nes

0,75
(.70
(.76
2,61%

{4 Resulladn del ejercicio / Patrimanio Meto Promedio

. RBreve comentario sobre perspeciivas para el afio 2015

Croergla Elécirica

0,73
0,24
0,63
6,94%

¢ espera continuar operando normalmente las distintas unidades de generacién conforme al despacho ¥ a la
asignacion de combustible que realice CAMMESA. Por otra parte, se prevé gjccutar ¢l plan de mantenimiento
previsio para el ailo 2015 de mancra de asegurar una alta disponibilidad.

Par Gltimo, sc prevé ir mejorando el factar de uso y los precios de los conirates bajo Kesolucidn 128106

" {Ensrgla Plus).
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Resefia informativa al 31 de Diciembre de 2014

I Servicios de Asesoramiento vy Asistencia Técnica

El Grupo Albanesi espera continuar con ¢l desacrollo del programa de formacion de profesiomales en
Ingenieria ¥ Obras mencionado previaments, a los fines de peder manténer ¢l sorvicio do asistencia y
asesoramiento téenico en los distintos provectos de ampliacidn dg las eearales del Grupe, como asi también,
bringtar la asistencia v aseroramicito en la aperacion de lags mencionadas centrales.

| Situacion Financiers

Durgnte ol praximo cjercicio la Sociedad ospera continuar  optimizando la estructra de financiamiento
I reduciendo el nivel de endeudamiento acorde a las necesidades de capital de trabigo.

l.os principales objefivos son conlinuar disminuyendo el costo de financiamiento y lograr un perfil de
vencimicntos adecuade al flujo de fondos de la compaiifa. Para ello se estima continuar incursionando en ¢l
| mercado de capitales.
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INFORMACION ADICIONAL REQUERIDA POR EL ARTICULO 12, CAPITULO NI, TITULO

¥ DE I.A NORMATIVA DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES, CORRESPONDIENTE
AL EJERCICIO FINALEZADCY EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014,

Cuestiones generales sobie la activided de la Sociedad

1.

Regimenes juridicos especilicos vy significalives que impliguen decaimientos o renacimisnios

continpentes de beneficios previslos por dichas disposiciones.

Wi exiglen,

Modificaciones significativas en las actividades de la sociedad u otras circunstancias similares
ocurridas  durante  los  ejercicios comprendidos por los estados financieres que afecten su
comparabilidad con los presentados en gjereicios anteriores, o que podrian afectarla con los que habran

de presentarse en ejercicios fituros.

Mo exislen.

Clasificacién de 1os saldos de créditos y deudas por antigliedad ¥ vencimiento

A venser

1 teimestre
2° frimestre
3% Irimestre
4° rimesln
M de 1 afa

Subtoial
Die plaen vencido
Sin plazo eitableeudo

Tetalal 31,1204

Chue no devengan interds

A i34 fija

A 1351 variable
Todal nl 31.12.14

Deudas
Créditns por | Otros créditas ¥ {lucntak por Deudas haocuzias ¥ REJII[:I; L‘ﬂ:ltlntl e fisealea ! o i
ventas BAF Canancins Tagar Mindncieras J'rq Eindas Dinpruceio i phsTvo
Sncinales
Direrl e
8
183 6E2.577 T.4%8.0%0 T5 8597 862 38321523 1851737 8796831 -
13.576. 105 14.472,2%) 1410138 454 23750510 - - -
13.516.105 982913 2563550 43905 627 - - -
- 324332 2 563559 42 3164263 - - -
3.358.506 1264 526 - BD.601 954 - 210157 786 -
214393383 24.542.051 221183 064 238233 M43 LA51,737 213054617 -
34443477 - - - - - 145000
4N B30, 800 4.542.051 PANEERIES T35,233,943 1.851.737 215.954.617 L4500
248 830,304 24542031 21R.TIH1H - 1.851.737 215284 544 145000
- -l B 2464 830 8. 585984 U] @) 3A70.073 -
- - -l 229.648,059 - - -
148.836.860 14.542.051 211.183.%64 138.233.313 1.851.737 MADRLALT L4s.an0 ||

{13 F2.464.830 correaponden & ]a acreencia cedida devenga un intecés del 6% anual,
{2y Wer Molg 17 a los Estados financierss al 31 de diciembre de 2014,

¢ FLEF0.073 devengan un [nterés del 3% mensual.
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4 dosMareo de 2015
T'RICE W.I'ILEERI]DUSE & CV/RI
EBociv}

CFCLCABA TP 17




4, Clasificacion de los eréditos ¥ deudas eonforme a los efectos financieres que praduce su

martenimiento.

Cambio
vigente nl Imporie Imporie
Clase y monto de la cierre contabilizado contabilizado
Rubroas moncda ¢xtranjera (1} 31.12.14 AEL1LES
5

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Eftctivos v equivalentes de efectivo

Caja 118 2723 2451 23.033 21.664

Bancos U$S 251 8,451 4.654 -
Cridifos por venlas

Devdores por venins -- Enerpia Mos 1158 1IBDATT 8,451 31.000.698 17.156.342

Ueudores por ventas — Resolucitn 220007 | USS LIGLsH| 8451 11.760.157 12,177,860
Total de! Activo Corriente - dE.E87 547 29.355.866
‘I'ntal del Activo 45.987.547 14,355,560
PASIVD
FASIVO CORRIENTE
Dendas Comerciales

I'ravecdores Comuncs Uss 2954 549 &.3510 25.204.340 12,266,056
Total del Pasivi Corviente 25.264.349 11.266.056
Taial del Pasivo 15.204.349 12.266.056

(2} Tipos de cumbiv vigente al cierre del ejercicio segin Banco Nacidn,

5. Sociedades art. 33 Loy N* 19.550:
Porcentaje de participacion en suciedades del Ar. 33 Loy N° 19.550:
Mo exisien participaciones €1l Sociedades art. 33 Ley W 19530
Saldos deudores y acreedores con sociedades del Art.33 de ta Ley N° 12,535tk
Ver Nota 29.% a los Estados financicros al 31 de diciembre de 2014,

6. Cridilos por ventas o préstamos contra directores, sindicos, micmbres del conscjo de vigilancia ¥ sus
parientes hasta el segundo grado inclusive.

Wi gxisten,
7. Periedicidad y alcance hiventario flzico de materiales y repuestos,
La Bocicdad lleva repistros penmanentes de sus inventarios, los que son verificados on forma anoal,

Mo existen bienes delcriotadaos, averindos, fuera de uso o inmovilizados.
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Yaloros corrientes

8. Fuente de lus datos cinpleados para caloular los valores corrientes en la valuacion de lus inventarios,
prapicdades, planta y equipos, ¥ otros activos significativos.

Ver Mota 4 a los Estados finangicros al 31 de diciembre de 2014.
Bignes de uso

9. Desafectacion de la reserva por revaliic técnico cuando parte de ella hubiers sido reducida
previamente para absorber pérdidas.

Mo existen.
10. Valor de Propiedades, planta ¥ equipo sin usar por obsaletos,

Wo cxisten.

Participacién en otras gociedades

11.  Participacion en otras sociedades en excosa de lo admitido per el artfeuln 31 de la Ley N* 19.550.
Nu existon.

Walores recuperables

12. Criterios seguidos para deferminar los valores recuperables significativos del rubro propiedades,
planta ¥ equipo y do materinles y repuestos ¥ empleados como limites para sus respectivas
valuaciones contables,

Ver Wota 4.4 y 4.7 a los Estados financizros al 31 de diciembre de 2014,

Véase teesiia infonne deYach /
0 JE maren de 2015

FRICE WfI'IiHHUUSE & CERSRLL,

N [Sogia)
CRCECABA T IF 17

K|




' Seguros

13, Conceptos asegurades:

Tipn de Riesgo ﬁsegtl:‘l:tl:lirflﬂlni Aseg:i?:ltr;)ml.‘i
[ Todo riesgo upcrativo - Daitos materiales 180.000.000 USD | 1R0.000.000 USD
|- - Todo riesgo operativo - Péndida de bencficios 34.638.250U8D | 34.638.250 USD
I Responsabilidad Civil 10.000.000 LS 10,000,000 LISD
| Automotor % 445.000 £ 411500
Accidentes perzonales $37.850.330 § 8.000.000
Sepuro de ransporte Mercado Nacional & Internacional 4,150,000 USD 100.000 LS
Do Coucitn directores £ 70,000 & 70000
Caucién derechos aduaneroz 59.501.529 $ 0.591.529
Caucitn ambiental 3 5.488.166 § 5.4848.166

Lus scguros son contratados de acuerde a los valores de mercado Jos cuales cubren ampliamente los valores
conlables,

Contingencias nositivas y negativay

13, Llementos considerados para calcular las provisiones cuyos saldos, considerados individualmente o ¢n
conjunto, superen el 2% del patrimonio,

Ver Nota 4,14 a los Getados financicros al 21 de diciembre de 2014,

[ I4. Situaciones contingentes a la fecha de las estados financieros no contabilizados.

[ .
[ Mo cxisten.
L Adelantos irrevocables a cugnta- de futuras sugeripcioncs.
{1 .. .
13, Dstado de la ramitacidn divigida & su capitalizacion.
{1
- Mo existen.
L i4. Dividendos acumulativos impagos de acciones preferidas. -
- :
[ - Mo existen.
e 15, Condiciones, gircunstancias o plazos para la cesacién de rositiceiones a la distribucidn de resnltados

no asignados,

e de 2014,

Yer Nota 14 de los Fastados Financicros al 31 dad
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INFORME DE LOS AUIMTORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas, Presidente y Directores de
Generacion Mediterrinea 8.4,

Domieilic Legal: Leandro N. Alcm 855 Tiso 14

Civdad Anténoma de Bucnos Aircs

CUIT N? 30-68242472-0

Informe sobre lox estados finaneicros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Generacidn Mediterranea S.A. (en
adelante “1a Sociedad”) que comprenden el estada de situacién financiera o1 31 de
diciemlire de 2014, ¢l cstado de resnltado integral, de cambios en el patrimomio ¥ de
flujos de efoctivo por e gjercivio finalizado en esa fecha, ¥ un restimen de las politicas
contalles significativas y otra informacion explicativa.

Los saldos y otra informacién correspondicntes al gjercicic 20.3, son parte integrante
de los estados financieros auditados mencionados precedentemente y por lo tanto
deberin 2er eonsiderados en relacitn con esos estados financieros.

Responsabilidad de 1a Diveccién

El Directorio de la Sociedad es responsable por la preparacion y presentacion
razpnalile de estos estados financierns de acuerdo con las Normas Internacionales de
Infarntacién Financiera (NITF) adoptadas como normas contalbles profesicnalea
argentinas por la Federacidn Argentina de Conscjos Profesionales de Ciencias
Lrondimicas {FACPCE) e incorperadas por {a Comisidn Nazional de Valores (CNV) a su
norcmativa, tal ¥ como fueron aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad ([ASE por sus siglas en inglés), Asimismo, el Dirceforio es responsable de
1 existencia del control interno que cotwidere necesario pava pesibilitar Ia preparacién
de estados financicros libres de ineorrecciones significativas origitkadas en errores o en
irregularidades, Nuestra responsabilidad consiste cn expresar una opinién sobre los
cstados financierns, en bese a la auditoria que sfectuamns eon el aleance detallado en
el parrafo “Responsabilidad de los auditores™

Responsabilidad de los auditores

Wuestra responsahbilidad eonsiste en expresar una opinidn sobre Ina estados
financieros adjontos basada en mecstra auditoria, Hemas llevado a eabo nuesiro
examen de conformidad con Normas Internacionales de Anditoria (MLAs). Dichas
normas fueran adoptadas coma normas de auditorfa en Argentina mediante ln
Resolucifn ' Lécnica N° 52 de FACPCE tal y como fueron aprobadas por ¢l Consgjo de - .
Normas Intermacionales de Audilovia y Aseguramicnte {(LAASE por sus siglas en

inglés) y exigen que cumplamos con los requerimientos de éfica, usi como gue
planifiquemos ¥ gjecitemns la auditoria con ol fin de obtener una seguridad razonable
re 51 Jos estados financierns se encucntran libres de incorvecciones sighilicativas,

na auditoria conlleva la aplicacion de pracedimisntos para ablener elementos de
juicio sobre las cifras y otra informacion pressntacs en los estadoa finencieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicic del auditor, incluyendeo 1a
valoravidn del riesgo de incorrecciones significativas en los estadoa financieros debidas
afroude o erior, Al efectuar dicha valoracidon del riesgo, el auditor debe tener en
consideracifn el control interng pertinente para la preparacion y presentacion

razonable por parte de la Sociedad de los estadas (naneiaros, con el fin de disefiar los
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procedimientos de atditorfa que sean adecuados, en tuncidn 3 las eircunstancias, ¥ no
con la finalidad de expresar una opinitn sobre la cficacia del control intorne de la
Sociedad, Una auditorfa también comprende una evaluaciin de la adccuacion de las
politicas contables aplicadas, de la razonabilidud de las estimacionces significativas
realizadas por la dircecién de Ja Sociedad y de la presentacion de los estados
financieros en su conjunto.

Consideramos que los slementos de juicio qua hemos obtenido propereionan una base
suficiente y adecuady pata fundamentar nuestra opinion de auditoria.

OpiniGn

En nuestra opinitn, los cstados financieros mencionados en ¢l primer parrafo del
presente informe presentan raxctiahlemente, en todos sus aspectos significativos, la
sitnacidn financiera de Generacién Mediterrinea 8.4 al 31 de diciembre de 2014, su
resultado integral y los Mujos de efective por ¢! cjercicie finalizado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informaeidn Finenciera.

Informe sobre cumplimiento de disposiclones vigentes

En complimiento de disposiciones vigentes informameos, respecta de Generacton
Mediterrfines 5.4., que:

a) lna estados financicros de Generacidn Mediterrinea 5.A. se encoentran asentadas
en el libro "Inventarios ¥ Palances” y complen, en lo que cs materia de nueslra
competencia, con lo dispuesio enla Ley de Socicdades Comerciales v en laa
resoloviones pertinentes de la Comision Nacional de Valoves;

1) los estados finaneicros de Generacidn Mediterrines 8.A. surgen de registros
contables lUsvados en sns aspectos formales de conformidad con normas legales,
que manticnen las condiciones de segoridad e integridad on base las ciales fueron
antorizados por la Comisidn Nacional de Valores;

¢} hemos leido 1a resefia informativa, subre la cual, en lo gque ea materia de nuestra
competencia, no tenemos ohservaciongs goe formular;

d) hemoes leida la informacitn adicional a las notas a los estados financieros requerida
por el artlculo 12, Capitulo 111, Titulo IV de la normativa de la Comisién Nacional
de Valores, aobra las cualas, en lo gue ey materia de nuestra competencia, no
tenemos observaciones que formular;

¢) al 31 de diciembre de 2014 la dewda devengada a favor del Sistema Integrado
Previsional Argentino de Generacidn Mediterrnea 3.A. que surge de los registros
contables de la Sociedad ascendia & $ 361.451, no siendo exigible 4 dicha fecha;

f) de acuerdo con lo requerido por ¢l arileule 21°, inciso &), Capliule 111, Seceidn IV,
Tituln 11 de la normativa de la Comisidn Nacional de Valores, informames que cl
1otal de honorarios en cuneepto de servicios de auditoria y refacionados facturados
a 1z Socicdad en ¢l sjercicio finalizade el 91 de diciembre de 2014 repressntan;

c1) &l 54 % sobre el total dec honorarios por servicos facovados a 1a Sociedad
por todo concepto en dicho ejercicio;
c.z) el 22 % sobre el total de honoratios por servicios de auditoria y relacionados
factaradns a la Sociedad, sus soviedades controlantes, eemtraladas y vinculadas en
dicho gjercicing
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e.3) el 13 % sobre el total de honorarios por servicios facturados a la Socicdad,
sus suciedades controlantes, controladas y vineuladas por todo concepto en dicho
ejercicia; -

g) hemos aplicado lus procedimientos sobre prevencidn de lavado de activoa y
financiacién del terrorismo para Generacifn Meditervncea 8.5, previstos en las
correspondientss normas profesionales emititlas por el Consejo Profesienal de
Ciencias Econdmicas de la Ciundad Anténoma de Buenos Aires.

Ciudad Aulgnoiiy de Buenos Aires, o de marzo de 2015
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Informe de la Comisidén Flscalizadlora

A los sefiores Acclonistas de
Generacion Mediterranea 5.A.

D¢ acuerdo con lo dispuesto en ¢l artionle N* 294 de la Ley N® 19.550, en las Normas de la
Comisidn Nacional de Valores (“CNV™) ¥ en el Reglumenio de la Belsa de Comercio de
Buenos Aires, hemos examinado el estado de silnacion financiera de Generacidn Mediterrdnea
S.A at 31 de diciembre de 2014, los correspondientes estados de resultados intcprales, de
cambiaos en el pattimonic ¥ de flujos de efective por ¢l ejercicic econdmico finalizado el 31 de
dicicmbre de 2014 ¥ las nolas que los complementan. Ademas henlos examinado la Memoria
del Direclotio, correspondiente a dicho ejereicio. La preparacidn y emision de los mencionados

estados financieros ¢s responsabilidad de la Sociedad.

Nuesiro examen fue realizado de acuerdo con Ias normas de sindicaturs vigentes. Dichas notmas
regnieren que los exdmenes de los estados linancicros se efectien de acucrdo con las normas de
audilorfa vigentes, € incluyan la verificacion de Ia razonabilidad de la informacion significativa
de los documentos exeminadus y su congruencia con la restante informacidn sobre las
decisiones socielarias de las que hemos tomado conocimignto, expueslas en actas de Directorio
y Asambles, ast como la adecuacion de dichas decisiones a la ley y a los estatutos, en lo relativo
a sus agpectos formales y documentales, Pare realizar nuestra tarca profesional, hemos electuado
una revisién del trabajo realizade por los anditores externos de la Sociedad, Price Waterhouse &
Co, 8.R.L, quienes emilicion su opinién con fecha 9 de marzo de 2015 sin salvedades, Una
auditorfa rcquiere que el auditor planifique y desarrolle su tarca con el abjetive de obtener un
grado razonable de seguridad acerca de la inexistencia de manifestaciones no veraces © srvoves
signilicatives en los estados contables, Una auditorfa inclaye cxaminar, sobre bases selectivas,
Ins elementos de juicio que respaldan la informacién expuesta en los estados contables, asl como
evaluar las normas comtables utilizadas, las estimaciones significativas efectuadas por Ia
Sociednd y la presentacién de los cstados financieros fomados en su conjonte. No hemos
evalvado los criterios cmpresarios de administracidn, financiacion, comercializacién y

explotacion, dado que ellos son de incumbencia exclusiva del Directorio y de la Asamblea.



Asimismo, en relacian con la Memoria del Ditectorio correspondients al ejercicio ceondmico

finglizado el 31 de dicicmbre dc 2014, hemos wverilicado que contiene la informacion

requerida por el articulo N° 66 de la Ley de Sociedades Comerciales N® 19.550, Ley 26.831

y sus modificatorias y, en 1o que es materia de nuesira competencia, que sus datos numéricos

concucidan con las registros contables de la Sociedad v otra documentacion pertinente.

Hemos veriticado el cumplimignto en lo que respecta al estado de garantias de los Directores

en gestibn a la [echa de presentacion de los estados financieros al 31 de diciembre de 2014,

conforme to establecido en el punto 1.4 del Anexo | de la Resolucidn Téenica N° 15 de fa

Federacidén Arpenting de Consejos Profesionales de Cigncias Econdmicas.

Basadaos en el trabajo realizado, con ¢l alcance descripfo mis arriba, informamos que:

b

En nuesita opinién, los estados financieros de Generacidn Mediterrdnea 8.A. reflgian
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, su situacion financiera a1 31 de
diciembre de 2014, su resultado infegral, las variaciones en su patrimonio y ¢l flujo de
efectivo por el gjercicio econdmico finatizado en dicha fecha, de acuerde con nornas
contables profesionales vigentes on la Ciudad Auténoma de Buenos Aires y normas de la
CNY;

No tenemos obscrvaciones que formular, en materfa de nuestra competenci, en relacitm
con lz Memoria del Directorio, siendo las afirmaciones sobre hechos  futuros
respansabilidad exclusiva del Directorio;

Respecto de la independencia de los audilores cxternos y sobre la calidad de las politicas
de auditorin aplicadas por &) mismao ¥ de las politicas de contabilizacién de Cieneracitn
Meditcrrénea 5.4, el infonme de los auditores cxternes incluye la manifestacion de haber
aplicado lds nornmas de auditoria vigentes en Argenting, que comprenden los requisitos de
independencia, y no contiene salvedades en relacion a la aplicacién de dichas normas y de
las normas conlables profesionales vigenles en Argenting, 1o tenicnde abservacion alguna
respecte de Ias politicas de contabilizacién referidas;

Se ha dado cumplimiente a lo dispuesto por la Resolucién N° 606 de la Comisidn
Nacionzl de Valores cn relacién con la presentacion del informe de cumplimicnio del
Codigo de Gobicrno Societario.

En relacién a Io determinada por 185 normas de la CNY, informamaos que hetnos leida ¢l

informe de los auditores externos, del que se desprende lo siguiente:



i.  las nonmas de auditoria aplicadas son las aprobadas por el Consejo Profesional de
Ciencias Econéimicas de 1a Ciuded Auténoma de Buenos Aires, las que contemplan

los requisitos de independencia, ¥

il. los estados financieros han side preparados de acuerdo con  las MNorinas
[nternacionales de  Informacion Financiera, adoptadas por la Federacion
Argentina de Consgjos Profesionales de Cicncias Feondmicas {(“FACPCE™)
coma notmas contables profesionales e incorporades por la Comisién Nacional
de Valores {“CMV"™) a su notimativa, tal como fusron aprobadas por el Consejo de

Motinas Internacionales de Contabilidad {“LASE” por su sigla cn inglés),

. Hemos aplicado los procedimicntos sobre prevencion de lavado de activos v financiacion
del terrorismo previstos en las cowespondientes normas profesionales emitidas por la

Federacidn Argentina de Consgjos Profesionales de Ciencias Econdmicas.

6. Tin gjercicio del contral de legulidad que nos compete, hemes aplicado durante el gjercicio
los restantes procedimientos descriptos en el Articule 294 de la Ley de Sociedades
Comerciales, que consideranmios necesarios de acuerdo con las circunstancias, no lenicndo

observaciones que formular al respecto,

Ciudad Autdnoma de Buenos Aires, 9 de marzo de 2015

Por Comisién F}'sfcalimdnra

Cdor. Margejo Pablo Lerngr
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