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Generacion Mediterranea S.A.
GLOSARIO DE TERMINOS TECNICOS

Las siguientes no son definiciones técnicas, pero ayudan al lector a comprender algunos términos
empleados en la redaccion de las notas a los estados financieros especiales consolidados de la Sociedad.

Términos Definiciones

/dfa Por dia

AISA Albanesi Inversora S.A.

AJSA Alba Jet S.A.

ASA Albanesi S.A.

AFIP Administracion Federal de Ingresos Priblicos

AFSA Albanesi Fueguina S.A.

AISA Albanesi Inversora S.A.

AVRC Alto Valle Rio Colorado S.A.

AVSA Albanesi Venezuela S.A.

BADLAR Tasa de interés pagada por depositos a plazo fijo de mds de un millén de pesos, por
el promedio de entidades financieras.

BADCOR Tasa BADLAR corregida

BDD Bodega del Desierto S.A.

BCRA Banco Central de 1a Republica Argentina

CAMMESA Compafiia Administradora del Mercado Mayorista Eléctrico S.A.

CC Ciclo combinado
Comité de Interpretaciones de las Normas Internacionales de Informacion

CINIIF . .
Financiera

CNV Comisién Nacional de Valores

CTR Central Térmica Roca S.A.

CVP Costo Variable de Produccion

Dam3 Decametro Cubico. Volumen equivalente a 1.000 (mil) metros cibicos.

DH Disponibitidad Histdrica
Porcentaje del tiempo en el cual la central o maquina (segin corresponda) se

Disponibilidad encuentra en servicio {generando) o disponible para generar pero no es convocada
por CAMMESA,

DMC Disponibilidad Minima Comprometida

DO Disponibilidad Objetivo

DR Disponibilidad Registrada

El Grupo Albanesi S.A. junto con sus subsidiarias

Energia Plus Plan creado por la Resolucién de SE 1281/06

ENRE Ente Nacional Regulador de la Electricidad

EPEC Empresa Provincial de Energia de Cérdoba

FACPCE Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas
Fondo de Inversiones Necesarias que Permitan Incrementar la Oferta de Energia

FONINVEMEM Eléctrica en el Mercado E]éctricocll\/layorista :

GE General Electric

GFSA Generacion Frias S.A.

Gl Generacién Independencia situada en San Miguel de Tucumén, Tucuman
(fusionada con GMSA)

GISA Generacion Independencia S.A.

GLB Generacién La Banda situada en La Banda, Santiago del Estero (fusionada con

GLBSA

GMSA)
Generacion I.a Banda S.A.



Generacion Mediterranea S.A.

GLOSARIO DE TERMINOS TECNICOS (Cont.)

Términos Definiciones

GM Generacién Mediterranea situada en Rio IV, Cérdoba

GMSA Generacion Mediterranea S.A.

Grandes Usuarios Agentes del MEM que segiin su consumo se clasifican en: GUMAs, GUMEs,
GUPAs y GUDIs

GR Generacién Riojana situada en La Rioja, La Rioja (fusionada con GMSA)

GRISA Generacion Riojana S.A.

GROSA Generacion Rosario 8.A.

GUDIs Grandes Demandas clientes de los Distribuidores con potencia demandada o
declarada mayor a 300 kW

GUMAS Grandes Usuarios Mayores

GUMEs Grandes Usunarios Menores

GUPAs Grandes Usuarios Particulares

GwW Gigawatt. Unidad de potencia equivalente a 1.000.000.000 vatios.

GWh Gigawatt-hora. Unidad de energia equivalente a 1.000.000.000 vatios-hora

IASB Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (segiin sus siglas en inglés)

1GJ Inspeccion General de Justicia

kv Kilovolt. Unidad de medida de tensién eléctrica equivalente a 1.000 (mil) volts.

kw Kilowatt o Kilovatio. Unidad de potencia equivalente a 1.000 vatios.

kWh Kilovatio-hora. Unidad de energia equivalente a 1.000 vatios-hora

LGS . Ley General de Sociedades :

LVFVD Liquidaciones de Venta con Fecha de Vencimientos a Definir

MAT Mercado a Término

MAPRO Mantenimientos Programados Mayores

MEM Mercado Eléctrico Mayorista

MMm3 Millones de metros cibicos.

MW Megawatt o Megavatio. Unidad de potencia equivalente a 1.000.000 vatios,

MWh Megavatios-hora. Unidad de energfa equivalente a 1.000.000 vatios-hora.

MVA Mega\foltiamperio, unidad de energia equivale a la potencia aparente de 1 voltio x 1
amperio x 106.

NCPA Normas Contables Profesionales Argentinas

NIC Normas Internacionales de Contabilidad

NIIF Normas Internacionales de Informacioén Financiera

ON Obligaciones Negociables

PWPS Pratt & Whitney Power System Inc
Marco regulatorio para la venta de energia a CAMMESA a través de los llamados

Resolucion 220/07  “Contratos de Abastecimiento MEM” bajo la Resolucion de la Secretaria de Energia
N° 220/07

RG Resolncién General

RGA Rafael G, Albanesi S.A,

RT Resoluciones téenicas

TRASNOA S.A. Erflpres-a de Transporte de Energia Eléctrica por Distribucién Troncal del Noroeste
Argentino S.A.

SADI Sistema Argentino de Interconexion

SE Secretarfa de Energfa

UGE

Unidad Generadora de Efectivo
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Informacion legal

Razon Social:

Domicilio legal:

Actividad principal:

Inscripcidn en la Inspeccion General de Justicia:

Del estatuto social:
De la tltima modificacion:

Numero de Registro en la Inspeccién General de
Justicia;

C.U.LT, N*=;

Feche de vencimiento del estatuto social:

Sociedad controlante:
Domicilio legal:

Actividad principal de la sociedad controlante:
Participacion de la sociedad controlante sobre el
patrimonio:

Participacion de votos de la sociedad controlante:

Generacion Mediterranea S.A.

Av. L. N. Alem 855 - Piso 14 - Ciudad Auténoma de
Buenos Aires '

Generacion y venta de energia eléctrica. Desarrollo de
proyectos  energéticos, ejecucidn  proyectos,
asesoramientos, prestacion de servicios, direccion,
administracion y realizacion de obras de cualquier
naturaleza. Realizacién de inversiones y operaciones
financieras de cualquier clase, excepto las
comprendidas por la Ley N° 21.526

28 de enero de 1993
15 de octubre de 2015 (en trdmite)

644 del Libro 112 Tomo “A” de Sociedades
Anoénimas

30-68243472-0

28 de enero de 2092

Albanesi S.A.

Av.L.N. Alem 855 - Piso 14 - Ciudad Auténoma de
Buenos Aires

Inversora y financiera -

COMPOSICION DEL CAPITAL (Nota 14)

Clase de acciones

cada una.

Ordinarias, nominativas no endosables, de valor nominal § 1, de 1 voto

95%
95%
Suscripto ¢ integrado
$
125.654.080

Véase nuest

%\fome de fecha

10 de rhayk de 2016 r\
E&CO.S.RL\\ Mﬂ

(Socio)}

Dr. mrcelo P. Lerner
por Confisién Fiscalizadora

CP.CECABA.

CPCECABA ¥YIF17

Armande R. Losdon
Presidente

196 F° 169



Generacion Mediterranea S.A.

Estados de Situacion Financiera Condensados Intermedios
Al 31 de marzo de 2016 y al 31 de diciembre de 2015

Expresados en pesos

Nota 31.03.16 31.12.15
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades, planta y equipo 12 2.273.730415 1.206.180.895
Inversiones en Sociedades 25 129.861 129.861
Otros créditos 11.189.173 -
Créditos por ventas 6.431.343 3.558.538
Total activo no corriente 2.291.480.792 1.209.869.294
ACTIVO CORRIENTE
Materiales y repuestos 17.942.078 7.326.530
Otros créditos 416.180.933 122.828.721
Otros. activos financieros a valor razonable con 395.289 )
cambios en resultados
Saldo a favor del impuesto a las ganancias, neto 4.495.752 1.601.673
Créditos por ventas 447.400.806 188.161.520
Efectivo y equivalentes de efectivo 13 39.248.955 3.094.280
Total de activ corriente 925.663.813 323.012.724
Total de activo 3.217.144.605 1.532.882.018
PATRIMONIO
Capital social 14 125.654.080 76.200.073
Prima de emision 111.514.225 -
Reserva legal 2.896.561 2.439.117
Reserva facultativa 12.265.115 19.870.827
Reserva especial 1.275.621 -
Resultados acumlados (74.729.717) 33.487.164
Reserva por revalio técnico 1.052.917.164 567.352.214
TOTAL DEL PATRIMONIO 1.231.827.049 699.349.395
PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
Previsiones 17 8.477.857 9.949.496
Pasivo neto por impuesto diferido 542.207.862 336.000.075
Deudas fiscales 3.298.469 -
Préstamos 16 761.283.308 170.222.514
Total del pasivo no corriente 1.315.267.496 516.172.085
PASIVO CORRIENTE
Otras deudas 4.707.047 145.000
Deudas fiscales 26.610.385 2.918.969
Remuneraciones y deudas sociales 2.546.002 3.652.084
Préstamos 16 308.652.400 118.295.977
Deudas comerciales 327.534.226 192.348.508
Total del pasivo corriente 670.050.060 317.360.538
Total del pasivo 1.985.317.556 833.532.623

Total del pasivo y patrimonio

3.217.144.605

1.532.882.018

Las notas que se acompafian son parte integrante de los presentes estados financieros condensados intermedios.

mforme de fecha

¥V éase nues
10 de nayo de 2016
PRICE WATERNOYSE & CO. S. f\‘
(Socio)

1

Dr. Makg loP Lerner CPCECA

por Cmms n Fiscalizadora
Contadd

CPCECABYX

B.AXI®1F°17

Dr, Rai Leonard Viglione

(UCA)
196 F° 169

Armando R. Losdn

Presidente



Generacion Mediterranea S.A.

Estados de Resultados Integrales Condensados Intermedios
Correspondientes a los periodos de tres meses finalizados ¢l 31 de marzo de 2016 y 2015

Ingresos por ventas
Costo de ventas
Resultado bruto

Gastos de comercializacion

Gastos de administracién

Otros ingresos y egresos operativos
Resultado operativo

Ingresos financieros

Gastos financieros

Otros resultados financieros
Resultados financieros, netos
Resultado antes de impues tos

Impuesto a las ganancias
Ganancia del periodo

Resultado por accién
Ganancia por accion basica y diluida

Expresados en pesos

Tres meses al

Nota 31.03.16 31.03.15
7 506.849.415 196.817.511
8 (339.814.783) (157.480.102)

167.034.632 39.337.409
9 (507.368) (456.048)
10 (9.888.149) (3.609.884)
2.198.727 -

158.837.842 35.271.477

11 1.642.719 1.235.250
11 (63.274.330) (19.443.427)
11 (43.348.001) (3.161.538)
(104.979.612) (21.369.715)

53.858.230 13.901.762

(20.893.637) (5.910.757)

32.964.593 7.991.005

15 0,2623 0,1049

Las notas que se acompafian son parte integrante de los presentes estados financieros condensados intermedios.

Véase inue mforma de fecha
10 de nadyo de 2016

PRICE WATEK‘\SE & CO. s.am

{Socio)

Gt

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comision Fiscalizadora

CPCECABA\T*1F 17 Armando R. Losén

Dr. Raal Jeonardy Viglione Presidente
Contad (UCA)
CP.CECABA/P 196 F° 168
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Generacion Mediterranea S.A.

Estados de Flujos de Efectivo Condensados Intermedios

Correspendientes a los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2016 y 2015

Expresados en pesos

Flujo de efectivo de las actividades operativas;
Ganancia integral del periodo

Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo provenientes de las actividades

operativas:

Impuesto a las ganancias

Intereses devengados, netos

Depreciactones de propiedades, planta v equipo

Resultado por cambios en el valor razonable de instrumentos financieros
Disminucion de previsiones para contingencias

Diferencias de cambio

Cambios en activos y pasivos operativos;

Aumento / (Disminucién) de créditos por ventas

(Aumento) de otros créditos

(Aumento) de materiales y repuestos

Aumento / {Disminucién) de deudas comerciales
(Disminucion) de otras deudas

(Disminucién} de remuneraciones y deudas sociales
Aumento / {Disminucidn) de deudas fiscales

Flujo neto de efectivo generado por Ias actividades operativas

Flujo de efectivo de las actividades inversidn:

Adguisiciones de propiedades, planta ¥ equipo

Cobraos de instrumentos financieros

Suscripciones y rescates de fondos comunes de inversién
Incorporacion de efective por fusién

Flujo neto de efectivo (apticado a) las actividades de inversién

Fujo de efectivo de las actividades financiacion:

Préstamos tomados

Pago de préstamos

Pago de intereses

Flujo neto de efectivo (aplicado a) las actividades de financiacién

AUMENTO / (DISMINUCIGON) NET'O DEL EFECTIVO

Efectivo ¥ equivalentes de efectivo al inicio del perlodo
Resultado financiero del efectivo y equivalente del efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del periodo

Transacciones significativas que no representan variaciones de efectivo
Adquisicién de bienes de uso no abonados

Pago de dividendos

Incorporacion de propiedades, planta y equipos por fusion
Incerporacion de créditos por venta por fusidn

Incorporacién de otros creditos por fusion

Incorporacion de materiales y repuestos por fusion

Incorporacion de otros activos financieros a valor razonable con cambios en

resultados por fusién

Incorporacion de deudas comerciales por fusion
Incorporacion de otras deudas por fusion

Incorporacion de préstamo por fusidn

Incomporacion de remuneraciones y deudas sociales por fusion
Incorporacién de deudas fiscales por fusion

Notas 31.03.16 31.03.15
12,964,593 7.991.005
20.893.637 5.910.757
11 58.609.832 18.067.869
Sy12 28.654.962 11.305.926
25 {7.251.021) -
17 (1.471.639) -
39.215470 158.565
(£30.396.247) 35.216.535
(208.876.165) (17.294.448)
(4.345.496) (911.763)
36.491.081 (18.974.583)
(51.627.891) -
{2.734.939) (26.369)
17.832.846 (481.741)
(174.035.977) 40.961.753
12 (16.262.750) {536.750)
6.491.642 -
1.575.051 -
(8.763.199) -
(16.959.256) (536.750)
16 612.054.277 -
16 (356.754.601) (24.464.361)
16 {43.968.381) (16.772.291)
211.331.295 (41.236.652)
20.336.062 (811.649)
(32.833.887) 2.256.707
5.937.493 2.362.615
13 (18.435.318) (917.557)
20.336.062 (811.649)
12 (11.068.148) (504.557)
(9.700.000) -
1.068.873.584 -
120.098.598 -
108,259,299 -
6.270.052 -
1.210.961 -
(67.806.826) -
(58.184.938) -
(490.716.207) -
(1.628.857) g
(193.707.527) -

Las notas que se acompaiian son parte integrante de los presentes estados financieros condensados intermedios.

Véase nhiestro informe de fecha
10yde yaye de 2016

PN

Dr.
por Con

ajcelo P. Lerner
$idn Fiscalizadora

PRICE WAFERMOUSE & CO. S
T Soc1o) {
CPCECA CTPLFe 17 Armando R, Losdn

CPCECABAJC 1% F° 169

Presiderite



Generacion Mediterranea S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios
Correspondientes a los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2016 y 20135,
presentados en forma comparativa
Expresadas en pesos

NOTA 1: INFORMACION GENERAL

GMSA, es controlada con el 95% del capital y de los votos por ASA, una sociedad con domicilio legal en Av., Leandro N.
Alem 853, piso 14°, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, cuya actividad principal es inversora y financiera. La participacion
societaria fue adquirida por ASA a Enron Corp. en febrero de 2005.

ASA fue constituida en el afio 1994, A través de sus sociedades controladas y relacionadas ha invertido en el mercado
energético en el segmento de generacion y comercializacidn de energia eléctrica, siendo ésta su actividad principal a la fecha.

GMSA es propietaria de la Central Termoeléctrica Modesto Maranzana (“la Central™), ubicada en ia localidad de Rio Cuario,
Provincia de Cordoba. La Central originalmente tenfa instalado un ciclo combinado en operacion con 70 MW de capacidad,
en dos bloques de maquinas de 35 MW cada uno, formado cada bloque por una Turbina de Gas Frame 35, un Generador vy
una Turbina de Vapor en un sistema de eje Gnico.

En octubre de 2008, GMSA completo la primera etapa del proyecto de ampliacién de la Central con la instalacién y puesta
en marcha de dos nuevas turbinas de gas aeroderivativas PWPS SwiftPac 60, FT8-3, Dichas unidades estan compuestas por
dos turbinas de gas acroderivativas de 30 MW cada una, dispuestas de forma tal que ambas transmiten su potencia a un
unico generador ofreciendo asf una gran flexibilidad en la operacion.

Continuando su procese de expansion, durante el afio 2010 GMSA, instalé una tercera turbina PWPS SwiftPac 60, FT8-3
de 60 MW que entré en operacién comercial en el mes de septiembre de dicho afio, alcanzando la potencia instalada de la
Central en 250 MW.

La Central estd conectada al SADI a través de la red de alta tension de EPEC.

GMSA cuenta con un Sistema de Gestion Integrado certificado segiin Normas [SO 9001: 2008, ISO 14001:2004 y OHSAS
18001:2007. Lo mismo demuestra una gestion comprometida y dedicada del personal para mantener los estandares de
operacion y mantenimiento, asegurando a la vez el cumplimiento de la normativa aplicable en materia de medio ambiente,
salud y seguridad ocupacional.

F128 de marzo de 2016, GMSA firmo un acuerdo con Siemens Industrial Turbomachinery AB para ejecutar el proyecto de
ampliar la Central en 100 MW de los 250 MW existentes a partir de la instalacién de dos turbinas Siemens SGT-800 de 50
MW nominales cada una. Esta ampliacion se realiza bajo el marco de un contrato firmado bajo Resolucion 220/07 S.E. Para
dicha obra se estima una inversion superior a los USD 73 millones y la misma espera iniciar su operacién comercial en el
primer trimestre del aflo 2017. A la fecha de los presentes estados financieros condensados intermedios la Sociedad realizd
un anticipo a Siemens Industrial Turbomachinery AB de USD 2,2 millones por la compra de la turbina y se esta avanzando
con el proceso de inversion.

Véase nuestro in ¢ de fecha
10 de mayd de 2016
PRICE WATEWSE & CO.SRL.

(Socio}

rcelo P. Lerner CPCECABAT1F17 Armapdo R. Loson
por Condisién Fiscalizadora residente



Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 1: INFORMACION GENERAL (Cont.)

GMSA (sociedad absorbente y continuadora) ha sido parte de un proceso de fusién con las siguientes sociedades a las que
ha absorbido: GISA (sociedad absorbida), GLBSA (sociedad absorbida) y GRISA (sociedad absorbida). El 10 de noviembre
2015 se suscribi¢ el acuerdo definitivo de fusion el cual establecia la fecha efectiva de fusion a partir del 1° de enero de
2016. La fusion fue aprobada por CNV con fecha 18 de marzo de 2016 (Ver Nota 26).

Como consecuencia de la fusion mencionada, las Plantas de titularidad de las sociedades absorbidas han sido transferidas
a GMSA. A continuacion, se detalla la informacion més relevante correspondiente a cada una de las Centrales mencionadas:

Generacion Independencia (Gl), estd ubicada en la ciudad de San Miguel de Tucumén, provincia de Tucumén. GI se
encontraba fuera de servicio y durante 2011 GISA realiz6 todos los trabajos y obras necesarias para instalar 120MW con
tecnologia PWPS asf como a reacondicionar las instalaciones auxiliares existentes. El 17 de noviembre de 2011, GISA
obtuvo la autorizacidn para la operacién comercial de las nuevas turbinas.

A fin de mantener un alto nivel de disponibilidad GISA firmd un contrato de mantenimiento a largo plazo (cuyo vencimiento
es 31/12/2019) con PWPS que contempla la asistencia técnica por parte de PWPS asf como también stock de repuestos
disponibles en los talleres de compafifa.

GI se encuentra conectada al SADI a través de una subestacién trasformadora perteneciente a TRANSNOA S.A. ubicada
dentro del predio de la central.

Generacion Riojana (GR) cuenta con tres unidades de generacion Turbogrupoe Fiat TG21 de I'ZMW, Turbogrupo Jhon
Brown TG22 de 16MW y Turbogrupo Fiat TG23 12MW, conectadas a fa red SADI por intermedio de la subestacidn
transformadora de TRASNOA S.A.

En cumplimiento con el sistema de gestion ambiental se mantiene la certificacion de tas normas ISO 14001:2004, obtenida
en el afio 2011,

El dia 20 de julio de 2015 GRISA firm6 una adenda con CAMMESA por el contrato bajo Resolucidn 220/07 S.E. para la
ampliacion de capacidad instalada de 50 MW,

La potencia contratada asciende a 45 MW y ¢l contrato tiene un plazo de vigencia de 10 afios a partir de la fecha de puesta
en marcha del proyecto. La remuneracién del cargo fijo por potencia contratada asciende a 16.790 USD/MW-mes.
Adicionalmente hay dos cargos variables aplicados a remunerar el costo de operacion y mantenimiento de la central por la
energia efectivamente provista y el costo del combustible a precio de referencia.

<

Dr. Mardelo P. Lerner CPCECABA. T*1¥°17 Armangt R. Losén
por Comisibn Fiscalizadora esidente



Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 1: INFORMACION GENERAL (Cont.)

Con fecha 7 de septiembre de 2015 GRISA firmé un contrato con Siemens Industrial Turbomachinery AB, en el cual acordo
la compra de una turbina Siemens SGT800 de 50 MW por un monto de U$S 18.2 millones, que se espera recibir durante el
mes de mayo de 2016. Al 31 de marzo de 2016 se ha completado el pago de la turbina Siemens SGT-8000, un saldo de
$265.660.342 expuesto en Otros Créditos. Se ha contratado el montaje del turbogrupo y sus equipos auxiliares con Siemens,
Ya se ha comprado el transformador de potencia y se viene avanzando en linea con el cronograma previsto con la obra civil
y demas tareas necesarias para el montaje y puesta en marcha de la turbina. Se pueden destacar entre las principales
inversiones la instalacién de una planta compresora de gas, una planta de agua v una separadora de sélidos para el gas
oil. Adicionalmente se construiri el conexionado con lared de alta tensidn, se haran adecuaciones al sistema de distribucion
de gas de ECOGAS y se instalard un sistema de enfriamiento de aire de entrada a la turbina. La inversién total del proyecto
asciende a U$S 41,8 millones. Se estima el inicio de la operacion comercial durante el cuarto trimestre de 2016.

* Generacion La Banda (GLB) cuenta actualmente con dos unidades de generacion LBANTG21 y LBANTG22, conectadas
al SADI por intermedio de la subestacién transformadora de TRASNOA S.A. En condiciones climaticas 6ptimas permiten
generar 32 MW, '

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDAD REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACION ELECTRICA

Los ingresos de la Sociedad vinculados a la actividad de generacion eléctrica provienen de ventas a los Grandes Usuarios
en el MAT, por demanda base y excedente (Resolucion SE 1281/06), por las ventas a CAMMESA bajo la Resolucion SE
220/Q7 y por ventas bajo la Resolucion SE 22/16. Asimismo, el excedente de energia generado bajo las modalidades
descriptas en las Resoluciones SE 1281/06 y 220/07 son vendidas al Mercado Spot conforme a la normativa vigente en el
MEM administrado por CAMMESA.

a) Normativa Energia Plus Res. 1281/06

La SE aprobo 1a Resolucién 1281/06 en la cual se establece que la energia existente comercializada en el mercado Spot
tendr4 las siguientes prioridades:

(1) Demandas inferiores a los 300 KW;
(2) Demandas superiores a los 300 KW con contratos; y
(3) Demandas superiores a los 300 KW sin contratos.

Asimismo, establece ciertas restricciones a la comercializacion de energfa elécirica e implementa el servicio de “Energfa
Plus” que consiste en la oferta de disponibilidad de generacion adicional por parie de los agentes generadores. Los mismos
deben cumplir los siguientes requisitos: (i) deberan ser agentes del MEM cuyas unidades generadoras hayan sido habilitadas
comercialmente con posterioridad al 5 de septiembre de 2006 y (ii) contar con contratos de abastecimiento y transporte de

combustible.
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Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios {Cont.)

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDAD REAL]ZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACION ELECTRICA (Cont.)

a) Normativa Energia Plus Res. 1281/06 (Cont.)
Dicha normativa establece que:

* Los Grandes Usuarios con demandas superiores a los 300 KW (“GU300”) serén solamente autorizados a contratar su
demanda de energia en el mercado a término por el consumo eléctrico efectuado durante el afio 2005 (“Demanda Base™)
con los agentes generadores existentes a ese momento en el MEM.

» La energia consumida por GU300 por encima de su Demanda Base debe ser contratada con nueva generacion (Energia
Plus) a un precio negociado entre las partes. La misma no podra superar el 50% de su demanda real.

Los Nuevos Agentes que ingresen al sistema deberan contratar el 50% de su demanda total bajo el servicio de Energia Plus,
en las mismas condiciones descriptas anteriormente.

Con respecto a Energia Plus, al 30 de septiembre de 2015 se encontraba contratada casi la totalidad de la potencia nominal
disponible de 135MW. La duracion de gran parte de los diversos contratos de Energia Plus celebrados entre la Sociedad y
sus clientes es de entre 1y 2 afios. Las ventas bajo esta modalidad son pagadas por los clientes directamente a la Sociedad.

b) Contrato de Abastecimiento MEM (Resolucién 220/07)

En enero de 2007 la SE emitio la Resolucion N° 220/07, habilitando la realizacién de Contratos de Abastecimiento entre el
MEM vy las ofertas de disponibilidad de generacion y energia asociada adicionales, presentadas por parte de agentes
generadores, cogeneradores 0 autogeneradores que, a la fecha de publicacién de la mencionada resolucion, no sean agentes
del MEM o no cuenten con las instalaciones de generacion a comprometer en estas ofertas habilitadas comercialmente, o a
que dicha fecha no estén interconectados al MEM. En tal sentido, la celebracion de Contratos de Abastecimiento fue prevista
como otro modo de generar incentivos para el desarrollo de proyectos energéticos adicionales.

Dichos Contratos de Abastecimiento, son firmados entre agentes generadores y CAMMESA, con un plazo de vigencia de
10 afios o un plazo inferior que se establezca excepcionalmente. La contraprestacion por la disponibilidad de generacion y
energia sera establecida en cada contrato de acuerdo a los costos aceptados por la SE. Adicionalmente, los contratos preveran
que las maquinas y centrales afectadas al cubrimiento de los Contratos de Abastecimiento generaran energia en la medida
que resulten despachadas por CAMMESA.

Asimismo, y al igual que lo previsto respecto de los Contratos de Compromiso de Abastecimiento,.a efectos de mitigar el
riesgo de cobro de los agentes generadores, se otorgd la misma o superior prioridad de pago a las 6b]igaciones de pago
asumidas por CAMMESA bajo dichos Contratos de Abastecimiento que la prioridad correspondiente al reconocimiento de
los costos operativos de los generadores térmicos.
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Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDAD REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACION ELECTRICA (Cont.)

b) Contrato de Abastecimiento MEM (Resolucién 220/07) (Cont.)

La Sociedad celebré con CAMMESA un acuerdo de abastecimiento al MEM por una potencia de 45 MW y una duracién
de 10 afios a contar a partir de octubre de 2010. Las ventas bajo esta modalidad est4n nominadas en délares y son pagadas
por CAMMESA con cléusula take or pay y el excedente generado es vendido al Mercado Spot conforme a la normativa
vigente en el MEM administrado por CAMMESA,

Este acuerdo contempla una remuneracion compuesta por 5 componentes: i) cargo fijo por potencia contratada afectada por
la disponibilidad media mensual, siendo el precio remunerado de 16,133 USD/MW-mes; ii) cargo fijo que reconoce los
costos de transportes mds otros costos propios de los agentes generadores; iii} carge variable asociado a la energia
efectivamente provista por el contrato y que tiene como objetivo remunerar la operacion y mantenimiento de la Central
{GAS 7,83 USD/MWh — GASOIL 8,32 USD/MWh); iv) cargo variable para el repago de los costos de combustibles, todos
a precio de referencia; y v) descuento por penalidades. Estas dltimas se aplican en aquellas horas que no se haya alcanzado
el 92% de la potencia comprometida y se valorizan en funcion del dia, el estado operativo de la maquina y la situacién del
mercado.

c) Ventas bajo Resolucion SE 22/16

El 22 de marzo de 2013 la SE publicé 1a Resolucion SE 95/13 que busca adecuar el esquema de remuneracion del parque
de generacion no afectado a regimenes especiales como el de Energia Plus y Contratos de Abastecimiento MEM entre otros.

Con fecha 20 de mayo de 2014 se publicé la Resolucién SE 529/14 que modifica y amplia la Resolucion SE 95/13, antes
mencionada. El cambio principal es el aumento de la remuneracion a los generadores instrumentado a través de un
incremento en los precios, asi como la creacion de un nuevo concepto llamado “Remuneracion de mantenimientos no
recurrentes”.

La resolucién de SE 529/14, establece que, a partir de febrero de 2014, la gestion comercial y despacho de combustibles
quedara centralizado en el Organismo Encargado del Despacho (CAMMESA). A medida que las relaciones contractuales
entre los Agentes del MEM y sus proveedores de combustibles ¢ insumos asociados se vayan extinguiendo, dejaran de
reconocerse tales costos asociados a la operacion. Queda excluida de esta normativa la Resolucién de SE 1281/06 (Energia
Plus). '

Con fecha 10 de julio de 2015 se publico la Resolucién SE 482/15 que medifica y amplia la Resclucion SE 529/14, antes
mencionada. El cambio principal es el aumento de la remuneracion a los generadores instrumentado a través de un
incremento en los precios, asi como la creacion de dos nuevos conceptos llamados “Recurso para las inversiones del
FONINVEMEM 2015 - 2018” e “Incentivos a la produccién de Energia y la Eficiencia Operativa”.
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Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios {Cont.)

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDAD REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACION ELECTRICA (Cont.)

¢) Ventas bajo Resolucién SE 22/16 (Cont.)

Con fecha 30 de marzo de 2016 se publicd la Resolucion SE 22/16 que modifica Resolucion SE 482/15, antes mencionada.
El cambio principal es el aumento de la remuneracidn a los generadores instrumentado a través de un incremento en los
precios. '

Esta nuevaresolucion permitiré incrementar los resultados operativos de la empresa, generando un flujo de fondos adicional
que mejorard su posicion de capital de trabajo. Dicha resolucion dispuso su aplicacion en forma retroactiva desde febrero
de 2016. Se destaca el aumento del 70% sobre el cargo fijo que remunera la potencia disponible y del 40% sobre el costo
variable por la energia generada. |

El esquema de remuneracion actualizado con la Res. 22/16 consiste basicamente en los siguientes conceptos:

1. Costo fijo: este concepto actualiza los valores reconocidos de Potencia Puesta a Disposicion. El precio con el que
se remunera la Potencia Disponible va en funcidn de la tecnologia detallada:

Costo Fijo
Central Clasificacion s/Res.22
$/M Whrp
GLB/GR |Unidades TG con Potencia (P) < 50 MW (Chica) 152,30
GM Unidades CC con Potencia (P) < 150 MW (Chica) 101,20

Este precio podrd incrementarse en funcidn a un porcentaje que establece la Res. 22/16. La forma de
determinacién de dicho porcentaje se establece en funcién de la disponibilidad mensual, la disponibilidad
histérica, segun la época del afio y la tecnologia de generacion. La resolucion establece que estacionalmente dicho
porcentaje puede alcanzar hasta el 110% del costo fijo determinado por la misma.

2. Costo variable: este valor se paga en funcion de la energia generada y del combustible utilizado, Los precios
reconocidos suben de 33,10 $/MWh a 46,30 $/MWh para generacién con Gas Natural y de 57,90 $/MWh a
81,10 $/MWh cen Gas Oil.

3. Remuneracion adicional: la misma se determina en funcién de la generacion total vy tiene dos componentes: uno
gue se cobra directamente a 13,70 $/MWh, y ofro que se destina a un fideicomiso para nuevas inversiones a 5,90
$/MWh.

4, Remuneracién de mantenimientos no recurrentes: valorizado en 39,50 $/MWh (anteriormente a 24,70 $/MWh),
el mismo se determina mensualmente y en funcioén de la energia generada. FF acumulado de este fondo podré ser
utilizado para realizar mantenimientos no recurrentes.
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Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDAD REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACION ELECTRICA (Cont.)

¢} Ventas bajo Resolucion SE 22/16 (Cont.)

5. Nuevo cargo denominado “Recurso para inversiones del FONINVEMEM 2015-2018": valorizado en 15,80
$/MWh, el mismo se determina mensualmente y en funcién de la energia generada. El acumulado de este fondo
serd utilizado para nuevas inversiones en generacion de energia eléctrica. Como agente generador del MEM y
formando parte de dicho acuerdo para el incremento de disponibilidad de generacidn térmica, este reconocimiento
le permitiréd a fa Sociedad generar una participacion en las nuevas inversiones que se realicen para diversificar el
parque generador de energla eléctrica nacional.

6. Nuevo esquema de “Incentivos a la produccion de energia y la eficiencia operativa aplicable a generacidn
térmica™

- Adicional por produccion: se podré recibir una remuneracion adicicnal en funcién del volumen de energia
producida a lo largo del afio, variando para el tipo de combustibie. Dicho incremento se aplicaré a los costos
variables en un 15% para combustible liquido y 10% para gas/carbon, cuando se alcance un valor acumulado
del 25% y 50% respectivamente det 92% de la generacién anual.

- Adicional por eficiencia: se podra recibir una remuneracion adicional en funcién del cumplimiento de
objetivos de consumo de combustibles. Trimestralmente se comparar4 el consumo real con el de referencia
para cada maguina y tipo de combustible. La diferencia porcentual se valorizara al costo variable de
operacion y mantenimiento asociado al combustible correspondiente y se reconocerd como un adicional.

NOTA 3: BASES DE PRESENTACION

Los estados financieros condensados intermedios correspondientes a los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo
de 2016 y 2015 han sido preparados de acuerdo con las disposiciones de 1a NIC 34. La presente informacion financiera
condensada intermedia debe ser leida conjuntamente con los estados financiercs anuales de Ia Sociedad al 31 de diciembre
de 2015,

La presentacion en el estado de situacion financiera condensado intermedio distingue entre activos y pasivos corrientes y
no corrientes. Los activos y pasivos corrientes son aquellos que se espera recuperar o cancelar dentro de los doce meses
siguientes al cierre del periodo sobre el que se informa. Adicionalmente, la Sociedad informa el flujo de efectivo de las
actividades operativas usando el método indirecto. El afio fiscal comienza el 1 de enero y finaliza el 31 de diciembre de
cada afio. Los resuitados econdmicos y financieros son presentados sobre la base del afio fiscal, proporcionados al periodo
transcurrido.

Los presentes estados {inancieros condensados intermedios estin expresados en pesos. Los mismos han sido preparados
bajo la convencién del costo historico, modificado por la medicién de los activos financieros y pasivos financieros a valor
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Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 3: BASES DE PRESENTACION (Cont.)

Los estados financieros condensados intermedios correspondientes al periodo de tres meses finalizados el 31 de marzo de
2016 y 2015 no han sido auditados. La gerencia de la Sociedad estima que incluyen todos los ajustes necesarios para
presentar razonablemente los resultados de cada perfodo. Los resultados del periodo de tres meses finalizados el 31 de
marzo de 2016 y 2615, no necesariamente reflejan la proporcién de los resultados de la Sociedad por ejercicios completos.

Los presentes estados financieros condensados intermedios han sido aprobados para su emision por el Directorio de la
Sociedad con fecha 10 de mayo de 2016.

Informacion comparativa

Los saldos al 31 de diciembie de 2015 y por el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2015, que se exponen en
estos estados financieros condensados intermedios a efectos comparativos, surgen de los estados financieros a dichas
fechas. Ciertas reclasificaciones han sido efectuadas sobre las cifras correspondientes a los estados financieros presentados
en forma comparativa a efectos de mantener la consistencia en la exposicion con las cifras del presente periode.

El 10 de noviembre de 2015 se suscribig el acuerdo definitivo de fusion el cual establecia la fusion de GISA, GLBSA y
GRISA por absorcion de GMSA con fecha efectiva a partir del [° de enero de 2016. El incremento en las variaciones se
debe principalmente por esta condicion. La informacién no resulta ser comparativa.

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables adoptadas para estos estados financieros condensados intermedios son consistentes con las
utilizadas en la informacién financiera anditada correspondientes al tltimo ejercicio financiero, el cual finalizé el 31 de
diciembre de 2015.

4.1 Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones no efectivas y adoptadas anticipadamente por la Sociedad

NIIF 9 “Instrumentos financieros™: la modificacion fue emitida en el mes de julio de 2014. La misma incluye en un sdlo
lugar todas las fases del proyecto de la IASB para reemplazar la NIC 39 "Instrumentos financieros: reconocimiento y
medicién". Dichas fases son la clasificacién y medicion de los instrumentos, desvalorizacidn y contabilizacion de cobertura.
Esta version adiciona un nuevo modelo de desvalorizacion basado en pérdidas esperadas y algunas modificaciones menores
a la clasificacion y medicién de los activos financieros. La nueva norma reemplaza todas las anteriores versiones de la NIIF
9 y es efectiva para perfodos que comienzan a pattir del 1 de enero de 2018, La Sociedad ha adoptado la primera fase de la
NIIF 9 a la fecha de estos estados financieros condensados intermedios. ‘
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Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES (Cont.)

4.1  Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones no efectivas y adoptadas anticipadamente por la Sociedad
(Cont.)

La determinacién se hace en el reconocimiento inicial. La clasificacion depende del modelo del negocio de la entidad para
gestionar sus instrumentos financieros y las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del instrumento. Para los
pasivos financieros, la norma mantiene Ja mayorfa de los requerimientos de la NIC 39. El principal cambio es que, en los
casos en que se toma la opcion del valor razonable para los pasivos financieros, la parte del cambio en el valor razonable
que sea consecuencia del riesgo de crédito propio de la entidad se registra en otro resulfado integral en vez de en la cuenta
de resultados, a menos que surja una falta de correlacién contable.

42  Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones no efectivas y no adoptadas anticipadamente por la
Sociedad

- NIIF 16 “Arrendamientos”™; fue publicada con fecha 13 de enero de 2016 por el IASB y sustituye a la guia actual de la
NIC 17. La misma define un arrendamiento come un conirato, o una parte de un contrato, que transmite el derecho de uso
un activo (activo subyacente) por un periodo de tiempo a cambio de una contraprestacion.

Bajo esta norma, para los contratos de arrendamiento se debe reconocer un pasivo de arrendamiento que refleje los pagos
en el futuro y un activo de derecho de uso en casi todos los casos. Este es un cambio significativo con respecto a la NIC 17
en la que se requeria que los arrendatarios hagan una distincion entre un arrendamiento financiero (expuesto en el estado
de situacién financiera) y un arrendamiento operativo (sin impacto en el estado de situacion financiera). La NIIF 16 contiene
una exencion opcional para ciertos arrendamientos corto plazo y para arrendamientos de activos de bajo valor, sin embargo,
esta exencion sélo puede aplicarse por los arrendatarios. La misma es efectiva para los ejercicios que comienzan en o
después del 1° de enero de 2019,

NOTA 5: ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Gerencia de la Sociedad realice estimaciones y evaluaciones acerca
del futuro, aplique juicios criticos y establezca premisas que afectan la aplicacién de las politicas contables y los montos
de activos y pasivos, e ingresos y egresos informados.

Estas estimaciones y juicios son evaluados continuamente y estan basados en experiencias pasadas y otros factores que son
razonables bajo las circunstancias existentes. Los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y
evaluaciones realizadas a la fecha de preparacion de los presentes estados financieros condensados intermedios.

En la preparacién de estos estados financieros condensados intermedios, los juicios criticos efectuados por la Gerencia al
aplicar las politicas contables de la Sociedad y las fuentes de informacion utitizadas para las estimaciones respectivas son
las mismas que fueron aplicadas en los estados financieros por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015.
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Generacion Mediterrinea S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 6: ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Sociedad la exponen a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo riesgo de tipo de
cambio, riesgo de valor razonable por tasa de interds y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liguidez.

Los estados financieros condensados intermedios no incluyen toda la informacion requerida para los estados financieros
anuales respecto de la administracién de riesgo. Los mismos deben ser leidos en conjunto con los estados financieros
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015. No ha habide cambios significativos desde el (ltimo

cierre anual en las politicas de gestion de riesgos.

NOTA 7: INGRESOS POR VENTAS

31.03.16 31.03.15
Venta de energia Res. 95/529/482/22 28.512.066 8.930.250
Venta de energia mercado spot 69.802.733 35.766.265
Venta de energia Plus 219.982.222 110.496.026
Venta de energfa Res, 220 188.552.394 41.624.970

506.849.415 196.817.511

NOTA §8: COSTO DE VENTAS

31.03.16 31.03.15
Costo de compra de energia eléctrica (113.785.192) (77.035.522)
Costo consumo gas y gas oil de planta (138.097.051) (45.766.525)
Honorarios y retribuciones por servicios (1.876.963) _ -
Sueldos y jornales y contribuciones sociales (15.705.606) (5.568.573)
Otros beneficios al personal (951.627) (216.256)
Impuestos, tasas y contribuciones (1.245.310) (1.656.284)
Servicios de mantenimiento (34.054.657) (12.570.312)
Depreciacion de bienes de uso (28.654.962) (11.305.926)
Viajes, movilidad y gastos de representacion (204.697) (250.577)
Seguros (3.705.459) (2.890.917)
Gastos de comunicacion (668.655) (86.777)
Diversos {864.604) {132.43%)

(339.814.783) (157.480.102)

Véase nuestro inform fecha.
10 de maygde 2016

PRICE WATEWSE & CO.SR.L.
(Socio) Q

CPCECABA T 1F°17

Armando K Loson

Dr. Malfelo P. Lerner
por Comisgen Fiscalizadora Pregidente
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Generacion Mediterranea S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 9: GASTOS DE COMERCIALIZACION

Sueldos y jomales y contribuciones sociales
Impuestos, tasas y contribuciones

NOTA 10: GASTOS DE ADMINISTRACION

Honorarios vy retribuciones por servicios
Sueldos y jornales y.contribuciones sociales
Otros beneficios al personal

Impuestos, tasas y coniribuciones

Viajes, movilidad y gastos de representacion
Seguros

Gastos de oficina

Gastos de comunicacion

Diversos

NOTA 1i: RESULTADOS FINANCIEROS

Ingresos financieros
Intereses comerciales
Total ingresos financieros

QGastos financieros

Intereses por préstamos
Intereses comerciales y otros
Gastos y comisiones bancarias
Total gastos financieros

Otros resultados financieros
Diferencia de cambio, neta

Cambios en ¢l valor razonable de los
instrumentos financieros

Otros resultados financieros

Total otros resultados financieros
Total resultados financieros, netos

31.03.16 31.03.15
(362.658) (196.538)
(144.710) (259.510)

(507.368) (456.048)

31.03.16 31.03.15

(5.384.777) (1.255.936)
(1.087.973) (786.152)
(475.333) (144.171)
(442.944) (315.251)
(1.363.540) (167.052)
(77.265) (12.932)
(416.510) (776.995)
(2.513) (57.851)
(637.294) (93.544)
(9.888.149) (3.609.884)

31.03.16 31.03.15

1.642.719 1.235.250
1.642.719 1.235.250
(57.131.540) (18.847.470)
(3.121.011) (455.649)
(3.021.779) (140.308)
(63.274.330) (19.443.427)
(39.215.470) (158.565)
7.251.021 -
(11.383.552) (3.002.973)
(43.348.001) (3.161.538)
(104.979.612) (21.369.715)

Véase nuestro informe cha
e 2016

10 de may

- PRICE WATEmSE & CO.SR.L.

(Socio}

<

Dr. Marcglo P. Lerner
por Comigign Fiscalizadora

CPCECABA T 1F°17
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Armando R Losén
Presfdente
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Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 13: EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

31.03.16 31.12.15
Caja 187.234 128.425
Bancos en moneda local 1.800.363 250.556
Bancos en moneda extranjera : 36.881.934 204
Valores a depositar 379.424 2.675.095

39.248.955 3.094.280

A efectos del estado de flujos de efectivo, el efectivo, equivalentes de efectivo y los descubiertos bancarios incluyen:

Nota 31.03.16 31.12.15
Ffectivo y equivalentes de efectivo 39.248.955 3.094.280
Descubiertos bancarios 16 (57.684.273) (35.928.167)
Efectivo y equivalentes de efectivo (incluyendo descubieros bancarios) (18.435.318) (32.833.887)

NOTA 14: ESTADO DE CAPITALES
El capital social suscripto at 31 de marzo de 2016 asciende a $125.654.080.

Por Asamblea General Extraordinaria de fecha 15 de octubre de 2015, en el cual se aprobé la fusidn por absorcion de GMSA
(sociedad absorbente), GISA, GLBSA y GRISA (sociedades absorbidas), se aprobd, como consecuencia de la misma, ¢l
aumento del capital social considerando la relacién de canje correspondiente, a partir de la fecha efectiva de fusion (1° de
enero de 2016), por la suma de $49.454.007, elevando el capital social a la suma de $125.654.080 y delegando en el
Directorio, en los términos del Articulo 188 de la Ley General de Sociedades N° 19.550 la fecha de emision de las acciones
mencionadas. En este sentido, con fecha 11 de enero de 2016, ¢l Directorio aprobé la emision de 49.457.007 acciones
ordinarias nominativas no endosables de Valor Nominal § 1 y con derecho a 1 voto por accidn, correspondientes al aumento
de capital antes mencionado. (Ver Nota 26)

NOTA 15: RESULTADO POR ACCION
Bdsica

El resultado por accion basica se calcula dividiendo ¢l beneficio atribuible a los tenedores de instrumentos de patrimonio de
la Sociedad entre el numero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el periodo.

. 31.03.16 31.03.15
Ganancia integral del perfodo 32.964.593 7.991.005
Promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion 125.654.080 76.200.073
Ganancia por accién bisica 0,2623 0,1049

No existen diferencias entre el cédleulo del resuitado por accidén basico y el resultado por accion diluido, por no existir
acciones preferidas ni obligaciones negociables convertibles en acciones ordinarias.

Véase nuestro infi 'de fecha
10 de ma§o de 2016

" PRICE WATWUSE &CO.SRL.
T (Socio)

. . CPCECABA T 1F°17 Armandg-R. Loson
por Comisidn Fiscalizadora Brsidente
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Generacion Mediterranea S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 16;: PRESTAMOS

No Corrientes

Deuda préstamo BAF

Préstamo sindicado

Préstamo ICBC

Obligaciones negociables
CAMMESA

Otras deudas bancarias .
Deudas por arrendamiento financiero

Corrientes

Deuda préstamo BAF

Préstamo sindicado

Préstamo ICBC

Obligaciones negociables
CAMMESA

Otras deudas bancarias
Descubiertos bancarios

Deudas por arrendamiente financiero

a) Préstamos

31.03.16 31.12.15
580,739.310 -
9.764.019 19.256.078
49.905.000 -
87.100.000 129.593.922
15.185.967 -
17.635.713 20.385.195
953,299 987.319
761.283.308 170.222.514
3.569.684 .
40.175.326 38.344.293
20.825.999 -
122.619.600 10.706.567
6.749.321 -
54.923.151 32.076.830
57.684.273 35.928.167
2.105.046 1.240.120
308.652.400 118.295.977

a.1) Préstamo BAF Latam Trade Finance Funds B.V.

Con fecha 11 de febrero de 2016, GMSA, por s y en calidad de sociedad absorbente de GISA y GRISA en virtud de la
fusion por absorcién debidamente informada ¢l dia 10 de noviembre de 2015, celebré un contrato de préstamo con BAF
Latam Trade Finance Finds B.V. quien desembolsé una linea de crédito por un monto total de USS 40.000.000 a ser
utilizado para (i) financiacién del proyecto de instalacién de una nueva turbina de SOMW en su planta de La Rioja
U$S 19.867.305 incluyendo la cancelacion del saldo de precio adeudado a Siemens Industrial Turbomachinery AB por la
importacién de una turbina a gas SGT800; (ii) la pre-cancelacién del saldo de USS 20.132.695 det contrato de préstamo
celebrado con fecha 4 de mayo de 2011, entre GISA (deudora), UBS Securities LLC (prestamista) y UBS AG Stamford

Branch (agente administrativo).

Las clausulas mas relevanies son las siguientes:

Capital: valor nominal: U$540.000.000.

Intereses: tasa fija 10% anual.

Véase nuestro informegde fecha

10 de may

e 2016

PRICE WATEMJSE & CO.SRL.
(Socio}

Dr. Mafcflo P, Lerner
por Comistifa Fiscalizadora

CPCECABA T 1F°17
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Armangd R. Loson
esidente



Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 16: PRESTAMOS (Cont.)

a) Préstamos (Cont.)

a.1) Préstamo BAF Latam Trade Finance Funds B.V. (Cont.)

Forma de cancelacion; los intereses serdn pagados trimestralmente, a partir de la siguiente fecha: 15 de mayo de 2016. El
capital serd cancelado en su totalidad a la fecha de vencimiento: 15 de febrero de 2019.

El saldo por dicho préstamo al 31 de marzo de 2016 asciende a $584.308.994. El saldo remanente de capital a la fecha de
presentacion de los estados financieros condensados intermedios ascienden a U$S 40.000.000.

Asimismo, el contrate de préstamo prevé ciertas pautas referidas al cumplimiento de covenants relacionados con indices
financieros (ratio de leverage, limite minimo del patrimonio y ratio de EBITDA sobre gastos de intereses) a ser presentados
en forma trimesfral.

A la fecha de los presentes estados financieros condensados interinedios la Sociedad cumple con sus covenants.
a.2) Préstamo UBS AG. (GISA)

Con fecha 4 de mayo de 2011 GISA (sociedad absorbida) firmé una Oferta de Préstamo con UBS AG, Stamford Branch
por un monto de U$S560.000.000. Dicho monto fue desembolsado el 13 de mayo de 2011, y es amortizable en 17 pagos
trimestrales consecutivos a partir del 15 de mayo de 2012 devengando vna tasa de interés fija del 13% anual,

Al 31 de marzo de 2016, la Sociedad cancelé el 100% de dicho préstamo, un saldo de U$520.132.695, con los fondos que
se obtuvieron del contrato de préstamo celebrado con BAF Latam Trade Finance Funds B.V., mencionado en el punto 16.a.1.

4.3} Préstamo sindicado

Con fecha 28 de julio del 2010 Ia Sociedad obtuvo un préstamo sindicado a través de una oferta de préstamo enviada a
Standard Bank Argentina S.A., Banco Had Argentina S.A., Banco de Servicios y Transacciones S.A., Banco del Chubut
S.A., Banco de la Nacién Argentina S.A., Banco Hipotecario S.A., y Banco de 1a Ciudad de Buenos Aires 8.A. con el
objetive de financiar la ampliacion de la planta por 60 MW adicionales de potencia mediante la instalacién de una nueva
turbina de gas asi como precancelar parcialmente la deuda existente con el Banco Credit Suisse.

Con fecha 21 de septiembre de 2011 la Sociedad celebro una enmienda a la oferta de préstamo, incluyendo al HSBC Bank
Argentina S.A. y al Banco de la Provincia de Cordoba S.A. como prestamistas, cuyo objeto fue la precancelacion de la
totalidad de los pasivos existentes a esa fecha con Credit Suisse.

Con fecha 22 de marzo de 2013 la Sociedad celebrd una segunda enmienda a la oferta de préstamo con el objetivo de prever
la precancelacion parcial de dicho préstamo mediante una futura emision de ON asi como también definir nuevos plazos de
cancelacion acordes con la emision de las ON.

Véase nuestro informe de fecha
10 de may¢ de 2016
PRICE WAT%‘JSE & CO.SRL. _
(Socio) <

Dr. Margflo P, Lerner CPCECABA T 1F°17 Armando K. Losdn
por Comisiyn Fiscalizadora Pradidente
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Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 16: PRESTAMOS (Cont.)
a) Préstamos (Cont.)
a.3) Préstamo sindicado {(Cont.)

Con fecha 21 de mayo de 2013 la Sociedad emitié ON y realizé la precancelacidon parcial del préstamo por un capital de
$57.318.000 con fondos provenientes de dicha emisidn.

Con fecha 8 de mayo de 2014 la Sociedad celebrd una tercera enmienda a la oferta de préstamo en virtud de la cual, con
fecha 9 de mayo de 2014, se efectué una precancelacién parcial del préstamo por un capital de $ 54.508.500.

Adicionalmente se acordaron nuevos plazos de cancelacion y se liberaron garantias otorgadas oportunamente bajo el
préstamo, (Ver Notal9.2 “Préstamo sindicado™).

Las clausulas mas relevantes son las siguientes:
Capital: el total de la deuda de capital ascendié a $ 90.000.000, una vez efectuada la precancelacidn arriba mencionada.
Intereses: tasa Badlar corregida mas un margen del 6,25%.

Forma de cancelacion: los intereses son cancelados en forma trimestral a partir de la fecha de la entrada en vigencia de la
ultima enmienda (9 de mayo de 2014): El capital serd cancelado en 11 (once) cuotas trimestrales a partir del 10 de noviembre
del 2014, venciendo la filtima de ellas el 9 de mayo de 2017.

Principales requisitos contractuales: la oferta de préstamo prevé ciertas pautas referidas al cumplimiento de covenants
relacionados con indices financieros (ratio de leverage, limite minimo del patrimonio y ratio de EBITDA sobre gastos de
intergses) a ser presentados en forma trimestral.

La enmienda también prevé el otorgamiento de una cesion de derechos de cobres de contratos de venta de energia, el
otorgamiento de una fianza por parte de ASA vy la puesta a disposicién de estados financieros anuales vy de revisiones
trimestrales.

El saldo por dicho préstamo al 31 de marzo de 2016 asciende a $49.939.345. El saldo remanente de capital a fecha de
presentacion de los estados financieros condensados intermedios asciende a $39.600.000.-

La Sociedad obtuvo del Industrial and Commercial Bank of China (1CBC), en carcter de organizador, prestamista y agente
administrativo, el otorgamiento de una dispensa al cumplimiento de ciertos compromisos asumidos por la GMSA.
Especificamente, se solicito se dispense el cumplimiento del ratio de “Leverage” previsto en la cldusula 8.21 del contrato de
préstamo hasta el 30 de junio de 2016.

Véase nuestro in fecha
10 de mayg de 2016
PRICE WATEWSE &CO.S.RL.

(Sacio)
Dr. MarcVo P. Lerner CPCECABA T 1F17 ArmandgR. Loson
por Comisiof Fiscalizadora sidente
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Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 16: PRESTAMOS (Cont.)

a)  Préstamos (Cont.)
a.4) Obligaciones negociables

Con ¢l objetivo de mejorar el perfil financiero de la empresa, con fecha 17 de octubre de 2012 GMSA obtuvo, mediante
Resolucion 16942 de la CNV, la autorizacion para: (i} el ingreso de GMSA al régimen de oferta pablica; y (ii) la creacion
de un programa global para la emisién de obligaciones negociables simples (no convertibles en acciones), por un valor
nominal total en circulacion de hasta US$ 100.000.000 (délares estadounidenses cien millones) o su equivalente en otras
monedas, en una o mas clases o series.

Al31 de marzo de 2016 existen en circulacion ON Clase IV (GMSA) y H1 (GISA) emitidas por la Sociedad por los montos
y condiciones siguientes:

ON Clase 111 (GMSA):
Capital: Valor nominal: § 100.000.000 (Pesos: cien millones)
Intereses; Tasa BADLAR Bancos Privados més un margen del 4,46%.

Plazo y forma de cancelacion: los intereses de las ON Clase 111 seran pagados trimestralmente, en forma vencida, en las
siguientes fechas: 9 agosto de 2014, 9 de noviembre de 2014, 9 de febrero de 2015, 9 de mayo de 2015, 9 de agosto de 2015,
10 de mayo de 2016 v 9 de febrero de 2016.

El capital de las ON Clase 1II sera amortizado en 3 cuotas trimestrales, equivalentes las dos primeras al 33% del valor
nominal de las ON y Ja iiltima al 34% del mismo, pagaderas el 9 de agosto de 2015, 10 de mayo de 2016 y 9 de febrero de
2016, respectivamente.

Los fondos obtenidos con la emisién de las ON Clase I fueron destinados a la precancelacion parcial anticipada de capital
del Préstamo sindicado por un monto que asciende a $ 54.508.500 y a capital de trabajo.

Con fecha 15 de julio de 2015 se realizé la emision de las ON Clase IV, por lo cual se suscribié una porcion en efectivo y
el remanente mediante el canje del 87% de las ON Clase 111 mejorando el capital de trabajo y el perfil de endeudamiento de
la Sociedad (plazo y tasa). El importe cancelado fue $87.824.000.

Con fecha 9 de febrero de 2016 se canceld en su totalidad la ON Clase I11.

Véase nuestro inforny fecha
10 de mavofe 2016

PRICE WATEWE & CO.S.R.L. @

(Socio)
Dr. Mardelo P. Lerner CPCECABATIF17 Armando ®. Losén
por Comisipn Fiscatizadora Presidente
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Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 16: PRESTAMOS (Cont.)

a) Préstamos (Cont.)

374) Obligaciones Negociables (Cont.)

ON Clase 1V (GMSA);

Capital: Valor nominal: $ 130.000.000 (Pesos: ciento treinta millones)

Intereses: (i} desde la fecha de emisidn y liquidacion y hasta transcurridos nueve (%) meses contados desde la fecha de
emisién y liquidacién, inclusive, devengara intereses a la tasa de interés fija de 28 %; (i) desde el inicio del décimo (10)
mes, contados desde la fecha de emision y liquidacidn, hasta Ia fecha en que el capiial sea totalmente amortizado (no
inclusive), devengara intereses a una tasa variable anual que serd igual a la suma de: (a) la Tasa BADLAR bancos privados
mas (b) 6,50%.

Plazo y forma de cancelacién: los intereses de las ON Clase IV serdn pagados trimestralmente, en forma vencida, en las
siguientes fechas: 15 de octubre de 2015, 15 de enero de 2016, 15 de abril de 2016, 15 de julio de 2016, 17 de octubre de
2016, 16 de enero de 2017, 17 de abril de 2017 y 17 de julio de 2017.

El capital de las ON Clase 1V serd amortizado en 3 cuotas trimestrales, equivalentes las dos primeras al 33% del valor
nominal de tas ON y la tltima al 34% del mismo, pagaderas el 16 de enero de 2017, 17 de abril de 2017, 17 de julio de 2017,
respectivamente.

Los fondos obtenidos con la emision de las ON Clase 1V fueron destinados a la precancelacion parcial anticipada del capital -
de las ON Clase III por un monto que asciende a $ 87.824.000. El monto remanente fue destinado a inversiones y capital de
trabajo. Esto permitié mejorar el perfil financiero de la Sociedad. :

El saldo por dicho préstamo al 31 de marzo de 2016 asciende a $137.190.214. El saldo remanente de capital a fecha de
presentacion de los estados financieros condensados intermedios asciende a $130.000.000.-

ON Clase 11 (GISA):
Capital: Valor nominal: $ 35.000.000 {pesos treinta y cinco millones)

Intereses: Tasa BADLAR Bancos privados més un margen del 4,1%

Plazo y Forma de cancelacién: Los intereses de las ON Clase 11 seran pégados trimestralmente, en forma vencida, en las
siguientes fechas: (i) 19 de diciembre de 2014; (ii) 17 de marzo de 2016; (iii) 19 de junio de 2015; (iv) 19 de septiembre de
2015; (v) 19 de diciembre de 2015; y {vi) 19 de marzo de 2016.

Con fecha 19 de marzo de 2016 se canceld en su totalidad la ON Clase I1.

Véase nuestro infamned fecha
10 de mayolde 2016
PRICE WATEW SE & CO.S.R.L.

(Socio) :

Dr. Marceld P. Lerner CPCECABAT1F®17 Armandp’R. Loson
por Comisién Fiscalizador_a Pgtsidente
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Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 16: PRESTAMOS (Cont.)

a) Préstamos (Cont.)

a.4) Obligaciones Negociables (Cont.)
ON Clase 111 (GISA):
Capital: valor nominal: $ 68.500.000 (pesos sesenta y ocho millones quinientos mil)

Intereses: tasa BADLAR Bancos privados més un margen del 6.5%

Plazo y forma de cancelacion: los infereses de las ON Clase I1I seran pagados trimestralmente, en forma vencida, en las
siguientes fechas: (i) 6 de mayo de 2015; (ii) 6 de agosto de 2015; (iii) 6 de noviembre de 2015; (iv) 6 de febrero de 2016;
(v} 6 de mayo de 2016; (vi) 6 de agosto de 2016; {vii) 6 noviembre de 2016; y (viii) 6 de febrero de 2017.

El Capital de las ON Clase I1I serd amortizado en 3 cuotas trimestrales, las dos primeras equivalentes al 30% del valor
nominal de las ON Clase IIl y la (ltima equivalente al 40% del valor nominal de las mismas, en las siguientes fechas: (i) 6
de agosto de 2016, (ii) 6 de noviembre de 2016; y (iii} 6 de febrero de 2017. Fecha de vencimiento de las ON Clase I11: 6 de
febrero de 2017.

El destino de los fondos fue para cancelar deuda financiera y para el capital de trab_ajo.

El saldo por dicho préstamo al 31 de marzo de 2016 asciende a $72.529.356. El saldo remanente de capital a fecha de
presentacion de los estados financieros condensados intermedios asciende a $65.000.000.-

a.5) Préstamo ICBC (GISA)

Con fecha 2 de julio de 2015 se celebré contrate de préstamo entre GISA (sociedad absorbida), Industrial and Commercial
Bank of China (Argentina) S.A. y RGA siendo este ultimo el fiador. El objetivo del préstamo es aplicar los fondos recibidos
a capital de trabajo. El préstamo fue por un importe de $ 70.000.000. El capital serd amortizado en 44 cuotas mensuales y
la primera cuota debera ser abonada ¢! dia 8 de agosto de 2015 devengando una Tasa Badlar Corregida més un margen de
5.50% nominal anual.

Asimismo, el contrato de préstamo prevé ciertas pautas contractuales referidas al cumplimiento de covenants relacionados
con indices financieros (limite minimo del patrimonio neto, ratio EBITDA sobre gastos de intereses y ratio de cobertura de

servicios de deuda) y limites de endeudamiento y de EBITDA en forma trimestral.

El saldo por dicho préstamo al 31 de marzo de 2016 asciende a $70.731.000. El saldo remanente de capital a fecha de
presentacion de los estados financieros condensados intermedios asciende a $67.635.000.-

A la fecha de los presentes estados financieros condensados intermedios la Sociedad cumple con sus covenants

Véase nuestro in echa
10 de mayg de 2016 )
PRICE WATEWSE & CO.SRL. 2
- ’ (Socio)
Dr. Marzfa P. Lerner CPCECABA T'1F°17 Arma/n;i?l(. Losan
por Conusign Fiscalizadora PreSidente
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Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 16: PRESTAMOS (Cont.)

a) Préstamos (Cont.)
a.6) Préstamoe CAMMESA (GRISA)

La Sociedad mantiene al 31 de marzo de 2016 deudas financieras con CAMMESA por $21.935.288, que se encuentran
garantizas con la cesion del 100% de los créditos actuales y futuros por venta de energia en ¢l Mercado “Spot” del MEM, a
partir de la implementacién de un contrato de fideicomiso en los términos de la Ley N°24.441.

La deuda descripta fue coniraida a efectos de la financiacion del programa de reparacion y turbina de gas, sistema de control,
adecuacién del sistema de alimentacidn de gas natural y otras obras complementarias.

Dicho préstamo prevé un plazo de devolucion de 48 cuotas mensuales y consecutivas, a las que se le aplicard una tasa
equivalente al rendimiento obtenido por el Organismo Encargado del Despacho (CAMMESA) en las colocaciones
financieras del MEM. A la fecha de cierre de los presentes estados financieros condensados intermedios se han abonado 9
cuotas, equivalentes a $5.061.989.

a.7) Préstamo de Banco Hipotecario S.A.

Con fecha 19 de octubre de 2015, la Sociedad tomé un nuevo préstamo del Banco Hipotecario S.A. por un total de
$8.200.000, el cudl serd amortizado en 24 cuotas mensuales y la primera cuota se aboné el dia 16 de noviembre de 2015
devengando una tasa BADCOR mas un margen de 5,75% nominal anual. El saldo remanente de capital por dicho préstamo
al 31 de marzo de 2016 asciende a $6.491.667.

a.8) Préstamos de Banco de Ia Provincia de Cérdoba S.A.

Con fecha 9 de enero de 2014, la Sociedad tomé un préstamo del Banco de la Provincia de Cérdoba S.A. por un total de
$ 7.000.000, el cual se amortiza en 24 cuotas mensuales. Al 31 de marzo de 2016 dicho préstamo fue cancelado en su
totalidad.

Con fecha 8 de junio de 20135, la Sociedad tomo un nuevo préstamo del Banco de la Provincia de Cordoba S.A. por un total
de $ 5.000.000, el cual se amortiza en 24 cuotas mensuales. El saldo remanente de capital por dicho préstamo al 31 de marzo
de 2016 asciende a $3.125.030.-

2.9) Préstamo de Banco Chubut S.A,

Con fecha 20 de octubre de 2015, la Sociedad tomd un préstamo del Banco Chubut S.A. El objetive es aplicar los fondos

recibidos a capital de trabajo. El préstamo fue por un importe de $5.000.000. Al 31 de marzo de 2016 dicho préstamo fue
cancelado en su totalidad.

Véase nuestro infj echa
1€) de mayq de 2016
PRICE WATWSE & CO.S.RL.
—— N d (Socio) Z

Dr. Mprcelo P. Lerner CPCECABAT1F°17 Arman . Loson”
por Comsidn Fiscalizadora Esidente
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Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 16: PRESTAMOS (Cont.)
a) Préstamos (Cont.)
2.9) Préstamo de Banco Chubut S.A. (Cont.)

Con fecha 16 de diciembre de 20135, la Sociedad tomé un nuevo préstamo del Banco Chubut S.A. con el mismo objetivo,
aplicar los fondos al capital de trabajo. El préstamo fue por un importe de $15.000.000. El capital sera amortizado en 1 cuota
y debera ser abonada el dia 16 de mayo de 2016 devengando una tasa fija de 29,98%.

Con fecha 3 de febrero de 2016, la Sociedad tom6 un préstamo del Banco Chubut S.A. El préstamo fue por un importe de
$5.000.000. El capital serd amortizado en 4 cnotas mensuales, devengando una tasa fija de 29,98%. El saldo remanente de
capital por dicho préstamo al 31 de marzo de 2016 asciende a $3.795.268.-

a.10) Préstamo de Banco Cindad

Con fecha 8 de octubre de 2015, la Sociedad tomo un préstamo del Banco Cindad por un total de $20.000.000. El capital
sera amortizado en 31 cuotas mensuales (5 meses de gracia) y la primera cuota debera ser abonada el dia 8 de abril de 2016
devengando una tasa BADCOR mas un margen de 3% nominal anual. El objetico del préstamo es aplicar los fondos recibidos
a capital de trabajo.

a.11) Préstamo de Banco Macro

Con fecha 21 de enero de 2016, la Sociedad tomé un préstamo del Banco Macro. El préstamo fue por un importe de
$10.000.000. El capital serd amortizado en 6 cuotas mensuales, devengando una tasa BADCOR mas un margen de 2%
nominal anual. El saldo remanente de capital por dicho préstamo al 31 de marzo de 2016 asciende a $7.000.000.-

a,12) Préstamo de Banco Supervielle

Con fecha 4 de febrero de 2016, la Sociedad tomé un préstamo del Banco Supervielle. El préstamo fue por un importe de
$15.000.000. El capital serd amortizado en |2 cuotas mensuales, devengando una tasa fija de 35% nominal anual. El saldo
remanente de capital por dicho préstamo al 31 de marzo de 2016 asciende a $13.905.730.-

a.13) Préstamo del Nuevo Banco de La Rioja (GRISA)'

Con fecha 14 de agosto de 2013 Nuevo Bance de La Rioja S.A. otorgd un préstamo a GRISA. (sociedad absorbida), dentro
de la Linea de Créditos para la Inversion Productiva Comunicacidn “A” 5380 de Banco Central por $6.000.000.

El mencionado préstamo tiene un plazo de 36 cuotas mensuales y consecutivas calculadas mediante sistema francés y
devenga una tasa de interés fija del 15,25%. Al 31 de marzo de 2016, el saldo remanente de capital por dicho préstamo
asciende a $1.002.037.

Véase nuestro infory cha
. 1( de may§ de 2016
PRICE WATEmSE & CO.SRL

{Socia)
Dr. Mardgfo P. Lerner CPCECABA T 1F°17 ArmandgR. Loson
por Comisidp Fiscalizadora Pyefsidente
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Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 16: PRESTAMOS (Cont.)

a) Préstamos (Cont.)

Los vencimientos de los préstamos de la Sociedad y su exposicion a las tasas de interés son los siguientes:

31.03.16 31.12.15
Tasa fija
Menos de 1 afio 61.253.957 56.427.339
Entre 2y 3 aflos 580.739.310 -

641.993.267 56.427.339
Tasa variable
Menos de 1 afio 247.398.443 61.868.638
Entre 1 y 2 afios 159.552.352 158.749.014
Entre 2 y 3 afios 19.304.321 9.999.912
Mis de 3 afios 1.687.325 1.473.588
427.942.441 232.091.152
1.069.935.708 288.518.491
- Los préstamos de la Sociedad estan denominados en las siguientes monedas:

31.03.16 31.12.15
Pesos argentinos 485.093.866 288.518.491
Délares estadounidenses 584.841.842 -

1.069.935.708 288.518.491
La evolucién de los préstamos de la Sociedad fue la siguiente:

31.03.16 31.12.15
Préstamos al inicio 288.518.491 238.233.943
Incorporacion por fusién 490.716.207 -
Préstamos recibidos 612.550.375 199.,392.907
Préstamos pagados (356.754.601) (180.718.293)
Intereses devengados 54.070.139 67.153.477
Intereses pagados (43.968.381) (63.634.463)
Diferencia de cambio 28.804.695 -
Descubiertos bancarios (3.551.958) 27.342.283
Gastos activados/valores actuales (449.259) 2.748.637
Préstamos al cierre 1.069.935.708 288.518.491

Véase nuestro informg da.fecha
10 de mayofde 2016

PRICE WATE?-\[(I)%SE & CO.SRL.
{Socio)

<

Dr. Marce“f P. Lerner CPCECABA T 1F°17

por ComisionfF iscalizadora
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Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 17: PREVISIONES

Para créditos Para
: por ventas contingencias
Saldo al 31 de diciembre de 2015 744.909 9.949.496
Disminuciones - (1.471.639)
Saldo al 31 de marzo de 2016 744.909 8.477.857

En el rubro previsiones se incluyen las eventuales situaciones contingentes relacionadas con ¢l giro de los negocios y otros
riesgos diversos que podrian originar obligaciones para la Sociedad. En la estimacion de sus montos y probabilidad de
concrecion se ha considerado la opinidn de los asesores legales de la Sociedad.

NOTA 18: SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Ganancia / (Pérdida)
a) Ventas de energia $
31.03.16 31.03.15
Otras partes relacionadas:
Solalban Energia S.A. 30.480.433 2.201.849
GISA (1) ‘ - 49.842
RGA 11.245.228 1.001.533
41.725.661 3253.224
b) Compra de gasy energia
31.03.16 31.03.15
Ofras partes relacionadas:
Solalban Energfa S.A. - (335.409)
GISA (1) - (366.893)
RGA (%) (125.046.626) (10.329.160)
(125.046.626) (11.231.462)

(*) Corresponden a compra de gas, las cuales en parie son cedidas a CAMMESA, en el marco del Procedimiento para
Despacho de Gas Natural para la generacidn elécirica,

(1) Sociedad fusionada per absorcién a partir del 1 de enero de 2016,

¢} Servicios administrativos

31.03.16 31.03.15
Otras partes relacionadas: )
RGA {1.564.661) (506.262)
(1.564.661) (506.262)

Véase nuestro informe cha
10 de mayo| 016
PRICE WATEMSE & CO.SR.L.
{Socio)

Dr. Marcelo §. Lerner CPCECABAT1F 17 Armando R_Foson
por Comision Fkcalizadora Presjd€nte
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Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 18: SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS (Cont.)

Ganancia / (Pérdida)
d) Alquileres 3
31.03.16 31.03.15
Otras partes relacionadas:
RGA - {30.000)
- (30.000)
e) Otras compras y servicios recibidos
31.03.16 31.03.15
Otras partes relacionadas:
BDD - 4791
AISA ' (1.668.900) .
(L.668.900) 4.791)
1 Reeupero de gasios
31.03.16 31.03.15
Otras partes relacionadas:
RGA 27.513 -
GROSA 4.101.673 808.855
GISA (1) - 2593572
CIR _ 7720288 1.921.382
GFSA 49.287 71.509
GLBSA (1) - 224.687
GRISA (1) _ : - 188.280
11.898.761 5.834.285
(1) Sociedades fusionadas por absorcion a partir del 1 de enero de 2016.
g) Recupero por cosito financiero
31.03.16 31.03.15
Otras partes relacionadas:
RGA (2.660.598) -
(2.660.598) -
h) Compra de repuestos
31.03.16 31.03.15
QOtras partes relacionadas:
GFSA (10.572.050) -
{10.572.050) -
Véase nuestro infg fecha

10 de mayolde 2016

PRICE WATEWE & CO.SR.L.
) (Socio)

Dr. Marc# P. Lerner CPCECABAT1F°17 Armando R Losén
por ComisiénfFiscatizadora Presidente
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Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 18: SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS (Cont.)

i) Remuneraciones del personal clave de la gerencia

La alta gerencia incluye a los directores (gjecutivos y no ejecutivos). Sus remuneraciones al 31 de marzo de 2016 y 2015

ascendieron a $1.491.524 y $990.136, respectivamente.

31.03.16 31.03.15
Sueldos 1.491.524 990.136
1.491.524 990.136
) Saldos a la fecha de los estados de situacién financiera condensados intermedios

31.03.16 31.12.15
Créditos por ventas corrientes con otras partes relacionadas
GRISA (1) - 2.402.056
GROSA - 2.773.281
CTR - 1.500.000
GFSA 1.275.296 1.000.000

1.275.296 7675337

Deudas comerciales corrientes con otras partes relacionadas
GFSA 12,791.616 -
RGA 95,225.220 60.412.349
AJSA 1.585.853 1.214.771
Solalban Energia S.A. 251.596 215.538

109.854.285 61.842.658
Otros créditos corrientes con otras partes relacionadas
GFSA 2.651.602 -
ASA 44,294,102 48.094.040
GRISA (1) - 57.750.000
CTR 46.363.723 -
GROSA 7.720.801 -

101.030.228 105.844.040
Otras deudas corrientes con otras partes relacionadas

31.03.16 31.12.15
RGA 4.562.047 -
Accionistas minoritarios 145.000 145.000

4,707.047 145.000

{1) Sociedades fusionadas por absorcién a partir del 1 de enero de 2016.

Véase nuestro info echa
10 de mayo He 2016
/mCE WATERRO/U\FE &CO.SREL.

(Socio)
Dr. Marcelg P. Lerner CPCECABA.T°1F°17
por ComisidifFiscalizadora

Armando I Losén
Presidente
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Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 18: SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS (Cont.)

Los créditos con partes relacionadas surgen principalmente de transacciones de servicios prestados y vencen al mes siguiente
de la fecha de la transaccion. No se han registrado previsiones por estos créditos con partes relacionadas en ninguno de los
periodos cubiertos por los presentes estados financieros condensados intermedios, Las deudas comerciales con partes
relacionadas surgen principalmente de transacciones de compra de gas, y vencen al mes siguiente de la fecha de la
transaccion. Las transacciones con partes relacionadas son realizadas en condiciones similares a aquellas realizadas con
partes independientes.

NOTA 19: BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA Y OTROS COMPROMISOS

19.1 Préstamo sindica(_io

A los fines de garantizar el cumplimiento en tiempo y forma de la totalidad de las obligaciones de pago asumidas y/o a ser
asumidas por GMSA bajo el Préstamo sindicado (ver Nota 16.a.3) se otorgd una fianza por ASA sobre las obligaciones de
la Sociedad bajo el mismo y se acordé una cesion en garantia, a favor del agente administrativo bajo el Préstamo sindicado,
de los derechos a cobrar y percibir sumas de dinero bajo ciertas operaciones {celebradas o a celebrarse) de venta de Energfa
Plus; destacandose que se afectaron a dicha cesion en garantfa 21 contratos de la Sociedad.

A la fecha de los presentes estados financieros condensados intermedios, la Central liberd los contratos cedidos en garantia,
-correspondientes a Vidrieria Argentina S.A., Pilkington S.A., Arcor SAIC, Vicentin S.A., Holcim S.A., Chevron S.R.L.,
Axion Energy S.A., Coca Cola Femsa de Buenos Aires S.A. (Planta Ciudad de Buenos Aires), Coca Cola Femsa de Buenos
Aires S.A. (Planta Monte Grande) y Rayen Cura SAIC.

Para dicho periodo el saldo de deuda del préstamo sindicado asciende a $49 millones, lo que muestra la mejora en la
estructura financiera de la Sociedad.

19.2 Otros compromisos

A continuacion, se detallan ciertas obligaciones contractoales relacionadas con el suministro de energia eléctrica a grandes
clientes del MAT al 31 de marzo de 2016 y los periodos en los cuales dichas obligaciones deberan concretarse. Los
mencionados compromisos se originan a partir de contratos de abastecimiento (energia y potencia) suscriptos entre la
Sociedad y los grandes clientes del MAT de acuerdo a normas establecidas por la SE bajo Resolucion 1281/06 (Energla
Plus). Sen contratos denominados en délares estadounidenses con clientes privados.

Total Hasta 1 afio De 1 a3 afios

Compromisos de venta "/

Energia eléctrica y potencia - Plus 745.298.921 711.348.357 33.950.564

(1) Los compromisos se encuentran expresados en pesos y han sido valuados considerando los precios estimados de
mercado segin las condiciones particulares de cada contrato. Reflejan la valorizacion de los contratos vigentes al 31 de
marzo de 2016 con clientes privados bajo la Resolucion SE 1281/06.

Véase nuestro informe defecha
10 de mayo 14

PRICE WATERPS/UJ;E & CO.S.RL.

. {Sacio)
Dr. Margelo P. Lerner CP.CECABA T IF°17 Armando B/Losén
por Comis§én Fiscalizadora Pregdente
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NOTA 20: CAPITAL DE TRABAJO

L.a Sociedad presenta al 31 de marzo de 2016 un superavit de capital de trabajo de $255.613.753 (calculado como activo
cotriente menos pasivo corriente), lo que significa una mejora de $249.961.567 en comparacion al superavit de capital de
trabajo al cierre del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015 (85.652.186 al 31/12/2015).

Cabe mencionar que el EBITDA al 31 de marzo de 2016 ascendié a $187.492.804, en linea con lo esperado, lo que demuestra
el cumplimiento de los objetivos y la eficiencia de las operaciones realizadas por la Sociedad,

NOTA 21: GUARDA DE DOCUMENTACION

Con fecha 14 de agosto de 2014, la CNV emitié la RG N° 629 mediante la cual impone modificaciones a sus normas en
materia de guarda y conservacién de libros societarios, libros contables y documentacién comercial. En tal sentido, se
informa que la Sociedad ha enviado para su guarda papeles de trabajo e informacién no sensible correspondiente a los
gjercicios financieros no prescriptos, al siguiente proveedor.

Sujeto encargado del depdsito - Domicilio de ubicacién
Iron Mountain Argentina S.A. - Av. Amancio Alcorta 2482, C.A.B.A.
Iron Mountain Argentina S.A. - San Miguel de Tucumén 601, Spegazzini, Ezeiza.

Asi'rrﬁ'érr‘lo,- se deja constancia que se encuentra a disposicion en la sede inscripta, el detalle de la documentacion dada en
guarda, como asi también la documentacién referida en el articulo 5° inciso a.3) Seccién I del Capitulo V del Titulo 1 de
las NORMAS (N.T. 2013 y mod.).

NOTA 22: CONTRATO DE MANTENIMIENTO A LARGO PLAZO

GMSA firmé con la empresa PWPS un acuerdo global de servicios (Long Tern Service Agreement), para las centrales GM
y GL

Segiin lo establecido en el contrato, PWPS se compromete a dar asistencia técnica permanente en el sitio, un sistema de
monitoreo remoto para hacer un seguimiento del funcionamiento de las turbinas, asistencia las 24 hs con el departamento de
ingenieria de USA, repuestos originales en tiempo y forma y reparaciones para mantenimientos planificados y correctivos.
A su vez, GMSA suscribié un acuerdo de arrendamiento de equipos, a través del cual PWPS debe poner a disposicion de
GMSA en condicion EXW en un plazo de 72 hs, equipos de reemplazo (Gas Generator/Power Turbine) en caso de salidas
de servicio no programadas. De esta manera, PWPS le garantiza a las Centrales una disponibilidad no menor al noventa y
cinco por ciento (95%) por afio contractual. Ademds, las Centrales cuentan con un taller propio de reparaciones con
herramental y stock de repuestos que permiten realizar ciertas reparaciones en sitio sin tener que enviar los equipos al taller
en USA. A su vez, es importante recalcar que todos los traslados de los equipos propios de la turbina de gas se pueden
efectuar por avion, reduciendo asi los tiempos de transporte.

Se garantiza de esta manera el cumplimiento de los acuerdos de venta de energfa.

Véase nuestro informe gesfecha
10 de ma c 2016

PRICE WATERHQUSE & CO. S.R.L.
\ ’ (—/’:‘:::/ = ’ (Socio)
Dr. Margelo P. Lerner CPCECABA.T°IF°17 Armando BLosén
por Comisjon Fiscalizadora Prestdente
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NOTA 23: INFORMACION POR SEGMENTOS

La informacion sobre los segmentos de explotacion se presenta de acuerdo con la informacién intermedia que se suministra
a la maxima auteridad en la toma de decisiones. Se ha identificado como la mixima autoridad en la toma de decisiones, que
es responsable de asignar los recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos de explotacidn, al Directorio de la Sociedad.

La direccion ha determinado el segmento operativo basdndose en los informes que revisa el Directorio, y que se utilizan
para la toma de decisiones estratégicas.

El Directorio considera que el negocio que desarrolla posee dos segmentos, la actividad de venta de energfa eléctrica y la
prestacion de servicios.

Durante el presente perfodo la Sociedad no ha prestado servicios de ingenieria a terceros.

Cabe aclarar que la informacion utilizada por el Directorio para la toma de decisiones se basa fundamentalmente en
indicadores operativos del negocio. Considerando que los ajustes entre las normas anteriores y las NIIF se refieren a
conceptos no operativos, dicha informacién no se ve afectada sustancialmente por la aplicacion de las nuevas normas.

A continuacién, se presentan los resultados por segmento de negocio, correspondientes a los periodos de tres meses
finalizados el 31 de marzo de 2016 y 2015, expresados en pesos:

Al 31.03.16 Energia Servicios Total
Ingresos por ventas 506.849.415 506.849.415
Costo de ventas {339.814.783) (339.814.783)
Resultado brute 167.034.632 167.034.632
Gastos de comercializacién (507.368) (507.368)
Gastos de administracidn (9.888.149) (9.888.149)
Otros ingresos operativos 2.198.727 2.198.727
Resultado operativo 158.837.842 158.837.842
Ingresos financieros 1.642.719 1.642.719
Gastos financieros (63.274.330) (63.274.330)
Otros resultados financieros (43.348.001) {43.348.001)
Resultados financieros, netos (104,979.612) (104.979.612)
Resultado antes de impuestos 53.858.230 53.858.230
Impuesto a las ganancias (20.893.637) (20.893.637)
Gananciz de! periodo 32.964.593 32.964.593

Véase nuestro info echa
10 de mayq de 2016
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Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 23: INFORMACION POR SEGMENTOS (Cont.)

Al 31.03.15 Energia Servicios Total
Ingresos por ventas 196.817.511 - 196.817.511
Costo de ventas (157.480.102) - (157.480.102)
Resultado bruto 39.337.409 - 39.337.409
Gastos de comercializacion (456.048) - (456.048)
Gastos de administracién (3.609.884) - (3.609.884)
Otros ingresos operativos - - -
Resultado operativo 35.271.477 - 35271477
Ingresos financieros 1.235.250 - 1.235.250
Gastos financieros (19.443.427) - (19.443.427)
Otros resultados financieros (3.161.538) - (3.161.538)
Resultados financieros, netos (21.369.715) - (21.369.715)
Resultade antes de impuestos 13.901.762 - 13.901.762
Impuesto a las ganancias (5.910.757) - (5.910.757)
Ganancia del pericdo 7.991.005 - 7.991.005

NOTA 24: PRESENTACION CAMMESA

Con fecha 19 de junio de 2015, la Sociedad presenté ante CAMMESA una solicitud de reconocimiento de la remuneracién
por mantenimientos e inversiones establecida por la Res. 529/14. Desde 1a entrada en vigencia de la misma, en febrero 2014
hasta junio 2015, la Sociedad generd un total de 540.614MWh lo que equivale a la suma de $14.268.553.

Con fecha 26 de agosto de 2015, la Sociedad presentd una nueva nota ante CAMMESA,, actualizando el monto de la solicitud
detallada en el parrafo anterior de la Resolucion 529/14.

El dia 7 de septiembre de 2015, la Sociedad present6, a pedido de CAMMESA ampliacién de informacioén y actualizacién
de montos a invertir, incluyendo una breve descripcién de los trabajos a realizar para lograr el objetivo en cada caso y la
calendarizacion de las tareas.

Al 31 de marzo de 2016, la Sociedad cuenta con un saldo acumulado por “Mantenimientos No Recurrentes™ de $28.754.752,

Con fecha 27 de enero de 2016 la SE acepto parcialmente la solicitud enviada por la Sociedad, mediante las notas descriptas
en los parrafos precedentes, y autorizé el financiamiento por hasta USD 6.888.920 + IVA. Dicho financiamiento sera
reintegrado aplicando los créditos que a su favor posee acumulados la Sociedad y aquellos que le correspondan por
aplicacion de la Remuneracion por Mantenimientos No Recurrentes.

Véase nuestre infyme.de-focha
10 de mayd de 2016

PRICE WATEWPE & CO.S.R.L.
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NQOTA 25: INVERSIONES EN SOCIEDADES

En 2004 el Gobierno Argentino, a fin de incrementar la capacidad de generacion térmica, cred el FONINVEMEM, un fondo
a ser administrado por CAMMESA para realizar inversiones en generacion térmica. A fin de fondear el FONINVEMEM, la
SE invité a todos los agentes del MEM que tavieran LVFVD adeudados por el MEM, a manifestar su decision de invertir
{0 no) en el FONINVEMEM el 65% de sus créditos originados entre enero de 2004 y diciembre de 2006.

La Sociedad tiene una participacion del 0,0282% equivalente a 141 acciones, en Termoeléctrica José de San Martin S.A. y
en Termoeléetrica Manuel Belgrano S.A. que se dedican a la gestion de compra del equipamiento, construceion, operacion
y mantenimiento de sendas centrales eléctricas. El valor razonable de las acciones ordinarias sin cotizacion de Termoeléctrica
José de San Martin 8.A. y Termoeléctrica Manuel Belgrano $.A, se han estimado utilizando un modelo de flujos de efectivo
descontados en funcion a los dividendos al 31 de marzo de 2016,

NOTA 26: FUSION POR ABSORCION

El 31 de agosto de 2015 GMSA suscribié un compromiso previo de fusién (el “Compromiso Previo de Fusién™), en virtud
del cual inicié el procesoe de absorcion de las sociedades vinculadas GISA, GLB y GRISA (la “Reorganizacién Societaria™).

La Reorganizacion Societaria permite perfeccionar y optimizar la explotacion de las actividades econdmicas y las estructuras
operativas, administrativas y técnicas de las sociedades participantes con el propdsito de lograr sinergias y eficiencias en el
desarrollo de las operaciones a través de una sola unidad operativa. Atendiendo a que las sociedades participantes son agentes
generadores de energia eléctrica del Mercado Eléctrico Mayorista y que comparten como actividad principal la generacion
y comercializacién de energia eléctrica, la conveniencia de la Fusidn se basa en los siguientes motivos: a} la identidad de la
actividad desarrollada por las sociedades participantes, la cual permite la integracidn y complementacion que redundaré en
una mayor eficiencia en la operacion; b) simplificar la estructura societaria de las Sociedades Participantes consolidando las
actividades de las sociedades en una anica sociedad; ¢) la sinergia que conformara la unidén de las distintas sociedades del
grupo permitird hacer més eficiente el ejercicio de control, direccion y administracion del negocio energético; d) obtencién
de una mayor escala, permitiendo el incremento de la capacidad financiera para desarrollar nuevos proyectos; e)
optimizacion en la asignacién de los recursos existentes; f) aprovechar los beneficios resultantes de una direccién
centralizada, unificando la toma de decisiones politicas y estratégicas que hacen al negocio, y eliminar asi las
multiplicaciones de costos (de indole iegal, contable, administrativo, financiero, etc.); v g} desarrollo de mayores
oportunidades de carrera de los recursos humanos de las sociedades participantes. Por otra parte, los beneficios indicados
seran obtenidos sin implicar costos impositivos, en virtud de que la Reorganizacion Societaria se realizard con una
reorganizacién libre de impuestos en los términos del articulo 77 y siguientes de la Ley N° 26.839 de Impuesto a las
Ganancias.

El 25 de septiembre de 2015, la CNV ha autorizado la publicacion del prospecto de fusién que detalla fa Reorganizacion
Societaria, (el “Prospecto de Fusidén™), el cual se encuentra publicado en la AIF y en el Boletin Diario de la BCBA (en virtud
del ejercicio de 1a facultad delegada por el MVBA a la BCBA, conforme lo dispuesto por la Resolucién N° 17.501 de la
CNV) para conocimiento del publico inversor,

Véase nuestre info echa
10 de mayofde 2016
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NOTA 26: FUSION POR ABSORCION (Cont.)

El 10 de noviembre de 2015 GMSA informd gue, debido a que no existieron oposiciones de acreedores conforme a los
términos del articulo 83 inciso 3) de la LGS, suscribié el Acuerdo Definitivo de Fusién por Absorcion (el “Acuerdo
Definitivo de Fusion”), siendo la fecha efectiva de fusién prevista, a los efectos contables e impositivos, el 1° de enero de
2016.

Con motivo de la fusion y conforme lo aprobado en el Comprotniso Previo de Fusion y en el Acuerdo Definitivo de Fusion,
a partir de la Fecha Efectiva de Fusi6n: (a) se transfirieron totalmente a GMSA los patrimonios de las sociedades absorbidas
(Generacién Independencia S.A.; Generacién La Banda S.A., y Generacion Riojana S.A.), adquiriendo por ello, sujeto 2 la
inscripcion del acuerdo definitivo de fusién en el Registro Publico a cargo de la Inspeccién General de Justicia (“IGJ”), la
titularidad de todos los derechos y obligaciones de GISA, GLB y GRISA; (b) GISA, GLB y GRISA se disolvieron sin
liquidarse, quedando por tanto absorbidas por GMSA; (c) se aumenté el capital social de GMSA de $76.200.073 a
$125.654.080.

Con fecha 18 de marzo de 2016, la CNV, mediante Resolucion N° 18003 aprobé la Fusién por Absorcion antes descripta
en los términos del Articulo 82 de Ia Ley General de Sociedades N° 19.550 y ordend la remision de las actuaciones a la IGJ
para su correspondiente inscripcion registral, la cual se encuentra en tramite a la fecha de emisién del presente.

NOTA 27: OFERTA MARCO CON GASNOR S.A.

Con fecha 24 de febrero de 2011, la Sociedad firmé wna Oferta Marco con Gasnor S.A. (la distribuidora) en donde la
Sociedad se compromete a efectuar los trabajos necesarios de adecuacion del sistema de distribucion de gas natural propiedad
de Gasnor S.A. a fin de gue se pueda entregar gas en las condiciones de presién de suministro requeridas por la Sociedad.

Las Partes acordaron que, la Sociedad facturara a la distribuidora la suma que asciende a $4.654.236 (+ IVA) que resulta de
la totalidad de la obra. El saldo de dichas facturas se compensard con los consumos de transporte de gas que se registren
posteriormente a la ejecucion y habilitacion de las obras.

NOTA 28: OFERTA COMPRA — VENTA DE PARTES CON GENERACION FRIAS S.A.

Durante el presente perfodo, GMSA firm¢ un acuerdo con GFSA, mediante ¢! cual se confirma la compra de partes y
componentes adquiridas al proveedor PWPS, por § 12,8 millones, necesarios para poder cumplir con las tareas requeridas
por GMSA.

Esta inversion ratifica la politica del Grupo Albanesi de continuar invirtiendo en el mercado energético incrementando la
capacidad de generacion y en consecuencia, mejorando los resultados operativos de la Sociedad.

Véase nuestro inforime de feaha
10 de may 16
PRICE WATEMSE & CO.S.R.L.
(Socio)

Dr. Marcelp P. Lerner CPCECABA T 1F°17 Armando B Losén
por ComisiénfFiscalizadora . Pregitente
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NOTA 29: HECHOS POSTERIORES

Asamblea General Ordinaria

La Asamblea General Ordinaria de accionistas celebrada el 20 de abril de 2016 aprobd, entre otras cuestiones, lo siguiente:
- Destinar la suma de $ 2.072.397 a integrar la cuenta Reserva Legal.
" - Destinar la suma de $ 31.414.777 a integrar la cuenta Reserva Facultativa.
- Distribuir dividendos entre los accionistas en proporcién a sus tenencias accionarias por $ 21.000.000, lo cual habia
sido aprobado en forma anticipada por Acta de Directorio de fecha 7 de septiembre de 2015.

Préstamo Banco CMF S.A,

Con fecha3 de mayo de 2016, GMSA tomd un nuevo préstamo del Banco CMF S.A. por un total de $30.000.000, el cual
serd amortizado en 1 cuota. Se abonara el dia 23 de mayo de 2016 devengando una tasa fija 45% sobre ¢l saldo deudor
diario.

Préstamo del Nuevo Banco de La Rioja

Con fecha 11 de abril de 2016, GMSA tomé un préstamo del Banco de La Rioja S.A. El préstamo fue por un importe de
$10.000.000. El capital sera amortizado en 36 cuotas mensuales, devengando una tasa Badlar + 6 con un minimo de 35%.

Véase nuestro informe de fgcha
10 de mayo 6
%_REE WATERME & CO.S.RL.

(Socio)
Dr. Marcelo . Lerner CPCECABA T 1F 17 Armangd R. Loson
por Comision Fiscalizadora esidente
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Reseiia informativa al 31 de marzo de 2016 y 31 de marzo de 2015

1. Breve comentario sobre las actividades de la emisora, incluyendo referencias a situaciones relevantes
posteriores al cierre del periodo. ‘

De confortidad con lo dispuesto por laRG N°368/01 y sus medificaciones de la CNV, se expone a continuacion
un analisis de los resultados de las operaciones de GMSA vy de su situacién patrimonial y financiera, que debe
ser leido junto con los estados financieros condesados intermedios que se acompatfian.

El 10 de noviembre de 2015 se suscribio el acuerdo definitivo de fusion el cual establecia la fusién de GISA,

GLBSA y GRISA por absorcion de GMSA con fecha efectiva a partir del 1° de enero de 2016. El incremento en
las variaciones se debe principalmente por esta condicion. La informacién no resulta ser comparativa.

Periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de:

Ventas por tipo de mercado

Venta de Energia Res. 95/529/482/22 131 125 6 5%
Ventas Mercado Spot 132 92 40 43%
Venta de Energia Plus 205 184 21 11%
Venta CAMMESA 220 171 59 112 189%

639 460 - 179 39%

A continuacidn, se incluyen las ventas para cada mercado (en millones de pesos):

Periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de:

Taus | [

: Var. %
{en millones de pesos)

Ventas por tipo de mercado

Venta de Energia Res. 95/529/482/22 28,5 8.9 19,6 220%
Ventas Mercado Spot 69,8 35,8 34,0 95%
Ventas de Energia Plus 220,0 110,5 109,5 99%
Venta CAMMESA 220 188,6 41,6 1470 353%

506,8 196,8 310,0 158%

Véase nuestro informe echa
10 de maygie 2016
PRICE WATEﬁ’SE & CO.SR.L.
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Resefia informativa al 31 de marzo de 2016 y 31 de marzo de 2015

Resultados del periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2016 y 2015 (en millones de pesos):

Periodo de tres meses
finalizado €l 31 de marzo de:

310,0

Ventas de energia
Ventas netas 506.8 : 196,8 3100 158%
Cosio de compra de energia eléctrica (113,8) (77,0} (36,7) 48%
Costo consumo de gas y gasoil de planta (138,1) (45,8) (92,4) 202%
Sueldos y jornales y contribuciones sociales (16,7) (5,8) (11, 190%
Servicios de mantenimiento (34.1) (12,6) S (21,5) 171%
Depreciacion de propiedades, planta y equipo (28,7) (11,3 (17,3) 153%
Seguros 3.7 2.9 (0,8) 28%
Otros (4,9) 2,1 2,7 129%
Costo de ventas (339,8) (157,5) (182,3) 116%
Resultado bruto 167,0 393 127,6 324%
Sueldos y jormales y contribuciones sociales (0,4) 0,2) (0,1) 34%
Impuestos, tasas y contribuciones (0,1) {0,3) 0,1 (44%)
Gastos de comercializacién (0,5) (0,5) - 0%
Sueldos y jornales y contribuciones sociales (1,6) {0,9) (0,6} 68%
Honorarios y retribuciones por servicios (5,4) (1,3) {4,1) 329%
Viajes y movilidad y gastos de representacion (1.4 {0,2) (1,1} 656%
Diversos (1,5) (1,3) {0,3) 27%
Gastos de administracion (9.8) (3.6) (6,2) 172%
Otros ingresos operativos 2,2 - 22 100%
Resultado operativo 158,9 353 1236 351%
Intereses comerciales 1,6 1,2 04 33%
Intereses por préstamos (57.1) {18,8) (38,3) 203%
Intereses fiscales 3.1 (0,5) 2,7 585%
Gastos y comisiones bancarias (3,0) 0,1) 2,9 2054%
Diferencia de cambio neta (32,0) {0,2) (31,8) 20059%
Otros resultados financicros (11,4) (3.0 8.4) 279%
Resultados financieros y por tenencia netos (105,0) 21.4) (83,6) 391%
Resultado antes de impuestos 53,9 13,9 40,0 288%
Impuesto a las ganancias (20,9 (5,9 (15,0) 253%
Resultado del periodo 33.0 8,0 25,1 313%

Véase nuestro inform fecha
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Reseita informativa al 31 de marzo de 2016 y 31 de marzo de 2015

Ventas:

Las ventas netas ascendieron a $506,8 millones para el periodo finalizado el 31 de marzo de 2016, comparado con
los $196,8 millones para el mismo periodo de 2015, lo que equivale un aumento de $310,0 millones (o 158%).

Durante los primeros tres meses de 2016, la venta de energia fue de 639 GWh, lo que representa un aumento del
39% comparado con los 460 GWh para el mismo periodo de 2015.

A continuacidn, se describen los principales ingresos de la Sociedad, asi como su comportamiento durante el periodo
de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2016 en comparacion con el mismo periodo del afio anterior:

(i) $220,0 millones por ventas de Energia Plus, lo que represent6 un incremento del 99% respecto de los $110,5
millones para €l mismo periodo de 2015. Dicha variacién se explica por un efecto favorable en el precio
producto del aumento del tipo de cambio; y en menor medida a un aumento en ef volumen y la incorporacion
de los contratos Plus de GISA.

(i) $188.6 millones por ventas de energia en el mercado a término a CAMMESA en el marco de la Res. 220/07,
lo que representé un aumento del 353% respecto de los $41,6 millones del mismo perfodo de 2015. Dicha
variacion se explica per un aumento en el precio debido al aumento del tipo de cambie, un incremento del
volumen de ventas y el impacto de la absorcion de GISA por GMSA.

(iii) $69,8 millones por ventas de energia en el Mercado Spot, lo que representé un aumento del 95% respecto de
los $35,8 millones para el mismo periodo de 2015. Dicha variacion se explica por la administracién de
volumenes de generacion excedentes que realiza CAMMESA y el impacto de la absorcion de GISA, GRISA
y GLBSA por GMSA. '

(iv) $28,5 millones por ventas de energia bajo Res.95/529/482/22, 1o que represento un aumento del 220% respecto
de los $8,9 millones para el mismo periodo de 2015, Dicha variacion se explica principalmente por un aumento
en la remuneracion de la energia por la aplicacién de Res. 22/16 junto a un efecto favorable en el volumen de
ventas y el impacto de la absorcion de GRISA y GLBSA por GMSA, :

Costo de ventas:

El costo de ventas total para el periodo de tres meses finalizado ¢l 31 de marzo de 2016 fue de $339,8 millones
comparado con $157,5 millones para el mismo periodo de 2015, lo que equivale a un aumento de $182,3 millones
(o 116%).

A continuacion, se describen los principales costos de venta de la Sociedad en millones de pesos, asi como su
comportamiento durante el presente perfodo en comparacion con el mismo periodo del jercicio anterior:

(i $113,8 millones por compras de energia elécfrica, lo que representd un aumento respecto de $77,0 millones
- para el mismo perfodo de 2015, debido al efecto precio por variacion del tipo de cambio y la fusion.

{ii) $138,1 millones por costo de consumo de gas y gasoil de planta, lo que represent¢ un aumento del 202%
respecto de los $45,8 millones para el mismo perfodo de 2013, Esta variacion se debi6 al mayor despacho por
parte de CAMMESA, efecto precio por variacion del tipo de cambio y la fusion.

(iii) $34,1 millones por servicios de mantenimiento, lo que represent6 un aumento del 171% respecto de fos $12,6
millones para el mismo periodo de 2015. Esta variacion se debi6 a la variacion del tipo de cambio del dolar y
a la absorcion de las compafifas en GMSA.

Véase nuestro informe dg fecha
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Reseifia informativa al 31 de marzo de 2016 y 31 de marzo de 2013

(iv) $28,7 millones por depreciacién de bienes de uso, lo que representé un aumento del 153% respecto de los
$11,3 millones para el mismo periodo de 2015. Esta variacién se origina principalmente en el mayor valor de
amortizacion en los rubros edificios, instalaciones y magquinarias como consecuencia de la revaluacion de los
mismos al 31 de diciembre de 2015; y el impacto de la absorcién de GISA, GRISA y GLBSA por GMSA,

(v) $16,7 millones por sueldos y jornales y contribuciones sociales, lo que representé un aumento del 190%
respecto de los $5,8 millones para el mismo periodo de 2015, incremento principalmente atribuible a los
aumentos salatiales otorgados y al impacto de la absorcion de GISA, GRISA y GLBSA por GMSA,

(vi) $3,7 millones por seguros, lo que representé un aumento del 28% respecto de los $2,9 millones del mismo
periodo de 2015 relacionado con la variacién en el tipo de cambio.

Resultado bruto:

El resultado bruto para el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2016 arrojé una ganancia de $167,0
millones, comparado con una ganancia de $39,3 millones para el mismo perfodo de 2015, representando un aumento
del 324%. Esto se debe a una mayor disponibilidad de las maquinas, a la variacién en el tipo de cambio y a la
absorcién de GISA, GRISA, GLBSA por GMSA,

Gastos de comercializacign:

Los gastos de comercializacion para el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2016 ascendieron a $0,5
no habiendo variacion respecto de! mismo periodo del 2015.

Gastos de administracion:

Los gastos de administracién para el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2016 ascendieron a $9,8
millones, comparado con los $3,6 millones para el mismo perfodo de 2015, lo que equivale a un aumento de $6,2
millones (o 172%,).

Los principales componentes de los gastos de administracion de la Sociedad son los siguientes:

(i)  $5,4 millones de honorarios y retribuciones por servicios, lo que represent6 un incremento del 329% respecto
de los $1,3 millones del mismo perfodo del afio anterior. Dicha variacidn es producto del incremento en los
costos de los servicios v la unificacién de servicios en GMSA.

(i) $1,5 millones de gastos diversos, lo que representd un aumento del 27% respecto de los $1,3 millones del
mismo periodo del afio anterior. Las principales variaciones se deben a los rubros gastos de oficinas e
impuestos y tasas.

(iii) $1,6 millones por sueldos y jornales y contribuciones sociales, lo que representd un aumento del 68% respecto
de los $0,9 millones para el mismo periodo de 2015, incremento principalmente atribuible a los aumentos

salariales otorgados y a la incorporacion del personal de las Centrales fusionadas.

Resultado operativo:

El resultado operativo para el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2016 fue una ganancia de $158,9
millones, comparado con una ganancia de $35,3 millones para el para el mismo periodo de 2013, representando un

-aumento del 351%.
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Reseiia informativa al 31 de marzo de 2016 y 31 de marzo de 2015

Resultados financieros:

Los resultados financieros para el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2016 totalizaron una pérdida
de $105,0 millones, comparado con una pérdida de $21,4 millones para el mismo perfodo de 2015, representando
un aumento del 391%.

Los aspectos més salientes de dicha variacion son los siguientes:
(i) $57,1 millones de pérdida por intereses financieros, lo que representd un aumento del 203% respecto de los
$18.8 millones de pérdida para el mismo periodo de 2015 producto de un aumento de la deuda financiera

generado por la fusién por absorcion.

(ii) $11,4 millones de pérdida por otros resultados financieros, lo que representé un aumento del 279% respecto
de los $3,0 millones de pérdida para ¢l mismo periodo de 2015,

(i} $32,0 millones de pérdida por diferencias de cambio netas, lo que representd un aumento del 20059% respecto
de los $0,2 millones de pérdida del mismo periodo del afio anterior.

Resultado antes de impuestos:
Para el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2016, la Sociedad registra una ganancia antes de
impuestos de $53,9 millones, comparada con una ganancia de $13,9 millones para el mismo periodo del afio anterior,

lo que representa un incremento del 238%.

El resultado de impuesto a las ganancias fue de $20,9 millones para el periodo actual en comparacion con los $5,9
millones del mismo periodo del afio anterior.

Resultado neto:

El resultado neto correspondiente al periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2016 fue una ganancia de
$33,0 millones, comparada con los $8,0 millones de ganancia para el mismo periodo de 2015, lo que representa un
incremento del 313%.

Véase nuestro infy, cha
10 de mayo fle 2016
PRICE WATEWE & CO.SR.L.
{Socio)

Dr. Malcglo Lerner CPCECABA T°1F°17 Armandg/R. Loson
por Comisif Fiscalizadora Prefidente




Reseiia informativa al 31 de marzo de 2016 y 31 de marzo de 2015

2. Estructura patrimonial comparativa con el petfodo antetior:
(en millones de pesos)

31.03.16 | [ 310315 | [ 31034, | | 310318 | [ 310312

Activo no corriente 2.291,5 8718 363,7 377,0 3885
Activo corriente 925,7 2554 252,0 201,6 169,3
Total activo 32172 1.133,2 615,7 578.6 5578
Patrimonio neto 1.231,8 4893 120,1 104,0 89,5
Total patrimonioc neto 1.231,8 489,3 120.1 104,0 89,5
Pasivo no corriente 1.3153 269,0 149,0 2084 14,1
Pasivo corriente 670,1 374,9 346,6 266,2 4542
Total pasivo 1.985.4 6439 495,6 474,6 468,3
Total pasivo + patrimonio neto 3.217.2 1.133,2 615,7 578.6 557,8

3. Estructura de resultados comparativa con el periodo anterior:
(en millones de pesos)

11310316 | [ 310315 | [ 314 [:31.0323 | |

Resultado operativo ordinario 158,9 35,3 42,2 18,1 23,0
Resultados financieros y por tenencia (105,0) (21.4) (33,2) (20,9) (28,6)
Resultado neto ordinario 53,9 14,0 9,0 2,8) (5,6)
Impuesto a las ganancias (20.9) (5,9 (3.6) - 1,5
Resultado neto 33,0 8.0 3,5 2,8) (4,1)
Otros resultados integrales - - - - -

Total de resultados integrales 33,0 8,0 5,5 (2,8) 4,1)

Véase nuestro infg_n:zgpfecha
10 de mayofe 2016
PRICE WATEWSE & CO.SRL.
(Socio) 4

Dr. MarceldjLerner CPCECABA. T°1F°17 Armando E Ao0sdn
por Comision Fiscalizadora Presjdente



Reseiia informativa al 31 de marzo de 2016 y 31 de marzo de 2015

4. Estructura del flujo de efectivo comparativa con el periodo anterior:
(en miltones de pesos)

Ernnlen

Fondos generados por las actividades operativas (174,00 40,9 433 1,7. 543
Fondos aplicados a las actividades de inversion (17.0) (0,5 (0.9) (1,0 (3.2)
Fondos aplicados a las actividades de financiacién 2113 @y 4L1) 6,2) (38,8)
Aumento / (Disminucidn) del efectivo y equivalentes de efectivo 20,3 0,8) 13 (5,5) 123
5. Indices comparativos con el perfodo anterior:

313 ] [131.0302.
Liquidez (1) 0,76 0,37
Selvencia (2) 0,62 0,76 0,24 0,22 0,19
Inmovilizacién del capital (3) 0,71 0,77 0,59 0,65 0,70
indice de endeudamiento (4) 3,00 1,21 1,74 2,00 2,14
Ratio de cobertura de intereses (5) 2,64 2,23 1,89 1,81 1,49

(1) Activo corriente / Pasivo corriente

{2) Patrimonio neto / Pasivo total

(3) Activo no corriente / Total del activo

{4) Deuda financiera / EBITDA anualizado

{5) EBITDA anualizado / intereses financieros devengados anualizados

Véase nuestro informe d a
10 de mayo df 2016

PRICE WATERm & CO.SRL.
' (Socio)

Dr. Malgelo Lerner CP.CECABA T1F°17
por Comisign Fiscalizadora

Armandd R. Loson
Presidente



Reseiia informativa al 31 de marzo de 2016 y 31 de marzo de 2015

6. Breve comentario sobre perspectivas para el afio 2016

Sector comercial y operativo

Se espera continuar operando normalmente las distintas unidades de generacién conforme al despacho que
defina CAMMESA.. El objetivo principal es mantener el alto nivel de disponibilidad de las Centrales, hecho que
asegura la rentabilidad de la compafiia. A tal efecto se lleva a cabo un plan de mantenimiento preventivo
exhaustivo de las unidades de generacitén que permite garantizar la alta disponibilidad de los turbogrupos de las
Centrales.

Es importante destacar que la sociedad estd encarando dos proyectos que permitirdn ampliar la capacidad de
generacion existente en 150 MW.

Ambos se enmarcan en contratos con CAMMESA bajo Resolucién 220/07 S.E.

El primero consiste en la instalacion de una turbina Siemens SGT-800 de 50 MW de capacidad nominal en la
Central de La Rioja. Se estima el inicio de operacion comercial en el cuarto trimestre del afio. La inversion total
a realizar asciende a 41.8 MM USD.

El segundo proyecto prevé la instalacién de dos turbinas Siemens SGT-800 de 50 MW de capacidad nominal
cada una en la Central de Rio Cuarto, provincia de Cérdoba. Se espera el inicio de operacién comercial durante
el primer trimestre del afio 2017. El monto total de inversién es de 73 MM USD.

Situacion financiera

Durante el presente gjercicic la Sociedad tiene como principal objetivo obtener financiamiento para los
provectos en desarrello y para garantizar el cumplimiento de las obligaciones operativas y financieras. A tales
efectos durante el mes de febrero se tomé un préstamo de BAF Latam Trade Finance Funds B.V por 40 millones
de USD, cuyo destino de fondos fie financiar el proyecto de inversion en la Central de La Rioja y precancelar
deuda financiera existente, mejorando el perfil de vencimientos y el costo.

La Sociedad se encuentra trabajando en diversas alternativas de financiacién para alcanzar los objetivos

propuestos.

Véase nuestrof infprme de fecha
10 de mhyo de 2016

PRICE WATEW\& CO. SRQ‘
(Socio) ] ({

Dr. Marciflo Lerner CPCECABA KJ1TF°17 Armando R: Loson
por Comisionf Fiscalizadora Dr. Raul Leonardo Jiglione Presidente
Contadorfabiito QUCA)

C.P.CE.CAB.A T:£96 F° 169



INFORMACION ADICIONAL REQUERIDA POR EL ARTiCULO 12, CAPITULO III, TITULO
IV DE LA NORMATIVA DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES, CORRESPONDIENTE
AL PERIODO DE TRES MESES FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2016

Cuestiones generales sobre la actividad de GMSA

1. Regimenes juridicos especificos y significativos que impliquen decaimientos o renacimientos
contingentes de beneficios previstos por dichas disposiciones.

No existen.

2. Modificaciones significativas en las actividades de la sociedad u otras circunstancias similares ocurridas
durante los periodos comprendidos por los estados financieros gque afecten su comparabilidad con los
presentados en periodos anteriores, o que podrian afectarla con los que habran de presentarse en periodos
futuros.

No existen.

3. Clasificacion de los saldos de créditos y deudas por antigiiedad y vencimiento

A vencer

1° frimestre

2° trimestre

3° trimestre

4° trimesire

Més de | afio
Subtotal

De plazo vencido
Sin plazo establecido
Total al 31.03.16

Que no devengan interés
A tasa fija

A tasa variable

Total al 31.03.16

Otros activos
finaneieros avalor
. R iny |Deudss f i
Créditos por ventas|  razonable con Otros erédites | Deudas comerciales Préstamos emunerac}lén_\ eud:'ls Tscales YFSM tras dendas
s deudas sociales | por impuesto diferido
cambios en
resultados
$
313870.753 395289 406.720.809 296.034.493 126163.267 835.104 15465043 4707047
133.530.053 31151375 31499733 41205324 984.294 375114 -
3151375 41051712 - 3715114 -
3151375 106232067 126604 375114
6.431.343 11.189.173 761.283.308 545,506,331
453.832.149 395.289 427.3710.106 327.534.226 1.069.935.708 2.546.002 572.116.716 4.707,047
453.832.149 395,289 427.370.106 327.534.226 1.069.935.708 2.546.002 572116716 4.707.47
453.832.149 395.289 427370106 327356659 2.546.002 557.256.260 4707.47
- M 11557 (2) 641.993.267 - |3 14860456
; @ 072.44] -
453.832.14% 395.28% 427.370.106 327.534.226 1.069.935.708 2.546.002 572.116.716 4.707.047

(1) $177.557 corresponden a la acreencia cedida devenga un interés del 6% anual.
(2} Ver nota 16 a los estados financieros al 31 de marzo de 2016.
(3) $14.860.456 devenga un interés del 2,61% mensual.

Dr. Mar

lo Lemer

por Comisiop Fiscalizadora

Véase nuestro infor,

?;Mcha

10 de mayo g6 2016

PRICE WATEW

E & CO. SR.L.

{Sacio)

<

CPCECABA T 1F 17

Armando ¥, Loz
Pradidente




4. Clasificacion de los créditos y deudas conforme a los efectos financieros que produce su

mantenimiento.
Cambio Importe Importe
Rubros Clase y monto-de moneda Vigente al cuntall))i(;izadu cantall))iﬁ:izado
extranjera cierre (1) | 31.03.16 31.12.15
5

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivos ¥ equivalentes en efectivo

Caja uss 2,422 14,600 30975 30.975

Bancos Uss 2.526.160 14,600 36.881.934 204
Créditos por ventas

Deudores por ventas - Energia Plus Uss - 4.248.354 14,600 62.025.967 75.295.980

Deudores por ventas - Resolucion 2206/07 Uss 3.287.980 14,600 48.004.503 12.424.255

Deudores por ventas - Alquiler de tanques Uss 641.404 14,600 9.364.492 -
Otros créditos

Seguros pagados poradelantado Uss 863.390 14,600 12.605.499 -
‘Total def activo corriente 168.913.370 87.751.414
Total def activo 168.913.370 87.751.414
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Deudas comerciales

Partes relacionadas Uss 6.531.567 14,650 95.687.457 22.931.520

Proveedores comunes uUss 3.207.560 14,700 47.151.135 10.515.626
Deudas financieras _

Préstamo del exterior Us$s 242.836 14,700 3.569.684 -
Total de pasivo corriente 146.408.276 33.447.146
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas financieras

Préstamo del exterior Uss 38.506.076 14,700 580.736.310 -
Total del pasivo no corriente 580.739.310 -
Total del pasivo 727.147.586 33.447.146

5.

(1) Tipos de cambio vigerte al cierre del periodo segin Banco Nacién. En el caso de los saldos con partes relacionadas se utiliza

un tipo de cambic promedio.

Sociedades arf. 33 Ley N® 19.550:

Porcentaje de participacion en sociedades del Art. 33 Ley N° 19.550:

No existen participaciones en Sociedades art. 33 Ley N° 19.550.

Saldos deudores y acreedores con sociedades del Art.33 de la Ley N° 19.550:

Ver nota 18.h) a los estados financieros condensados intermedios al 31 de marzo de 2016.

parientes hasta el segundo grado inclusive.

No existen,

Dr.% elo Lerner
por ComiNign Fiscalizadora

Véase nuestro infi

Dfm;_dpfecha

10 de mayojde 2016

PRICE WATEm

SE & CO.S.R.L.

(Socio)

Créditos por ventas o préstamos contra directores, sindicos, miembros del consejo de vigilancia y sus

<

CPCECABA T 1F°17

Armangeg'R. Losén
esidente



7. Periodicidad y alcance del inventario fisico de materiales y repuestos.
La Sociedad lleva registros permanentes de sus inventarios, los que son verificados en forma anual.
No existen bienes deteriorados, averiados, fuera de uso o inmovilizados.

Valores corrientes

8. Fuente de los datos empleados para caicular los valores corrientes en la valuacion de los inventarios,
propiedades, planta y equipos, y otros activos significativos.

Ver nota 4 a los estados financieros al 31 de diciembre de 2013.
Bienes de uso

9. Desafectacion de la reserva por revaliio técnico cuando parte de ella hubiera sido reducida previamente
para absorber pérdidas.

No existen.

10; Valor de Propiedades, planta y equipo sin usar por obsoletos.
No existen.

Partigipaci()n en otras sociedades

11. Participacion en otras sociedades en exceso de lo admitido por el articulo 31 de la Ley N°19.550.
No existen.

Valores recuperables

12. Criterios seguidos para determinar los valores recuperables significativos del rubro propiedades,
planta y equipo y de materiales y repuestos y empleados como limites para sus respectivas valuaciones
contables.

Ver nota 4 a los estados financieros al 31 de diciembre de 20135.

e

Véase nuestro infor cha
10 de mayofe 2016
. PRICE WATERy\(}‘iSE & CO.SRL.
(Sacio)

DIMAarceto Lemer CP.CECABA T 1F 17 ArmandpR. Loson
por Corhisién Fiscalizadora esidente .




Seguros

13.

Conceptos asegurados;

Tipo de riesgo Monto asegurado 2016 Monto asegurado 2015
Todo riesgo operativo - dafios materiales USD 287.000.000 USD 180.000.000
Todo riesgo operativo - pérdida de beneficios USD 97.657.555 USD 34.638.250
Todo riesgo construccion - Siemens STG-800 USD 38.008.726 -
Alop - Siemens STG-800 USD10.345.518 -
RC - Siemens STG-800 USD 5.000.000 -
Responsabilidad civil USD 9.000.000 USD 10.000.000
Responsabilidad civil (primaria) USD 4.000.000 -
Responsabilidad Civil de Directores v Ejecutivos USD 15.000.000 -
Transporte Siemens STG-800 USD 19.378.623 -
Automotor $2.866.150 $440.000
Automotor USD 36.873 -
Seguro de transporte mercado nacional/ internacional USD 10.000.000 USD 4.100.000
Caucién directores $ 1.648.000 $70.000
Caucién derechos aduaneros $ 176.577.966 $9.591.529
Caucién ambiental $6.982.092 $6.983.092
Caucién financiera $29.618.026 -
Seguro tecnico equipos $550.277
Seguro tecnico equipos USD §7.977 -
Vida - Vida obligatorio $20.000 $20.000
Vida - Colectivo de vida (LCT) Incapacidad: | suelde por afio| Incapacidad: 1 sueldo por afio
Muerte: 1/2 suelde por afio]  Muerte: 1/2 sueldo por afio
Vida - Adicional colectivo de vida 24 sueldos 24 sueldos

Los seguros son contratados de acuerdo a los valores de mercado los cuales cubren ampliamente los

valores contables.

Todo riesgo operativo:

El seguro de Todo Riesgo Operativo ampara todos los riesgos de pérdida o dafio fisico ocurridos a los
bienes propiedad del asegurado y/o por los cuales fuera responsable mientras se encuentren en la o las
ubicaciones descriptas en la péliza, siempre que dichos dafios sucedan en forma accidental, sibita ¢
imprevista y hagan necesaria la reparacion y/o reposicion como consecuencia directa de cualquiera de
los riesgos amparados por la péliza. Dicha pdliza incluye la cobertura de pérdida de beneficios, la cual
tiene por objeto cubrir las pérdidas generadas como consecuencias de la paralizacion de las actividades
ocasionadas por el siniestro, tanto en lo referente al beneficio que deja de realizarse como asi también a
los gastos que continda soportando la Sociedad a pesar de su inactividad, de manera tal, que el asegurado
se encuentre en igual sitnacion financiera en que hubiera estado de no haber ocurrido el siniestro.

Cabe mencionar que en octubre de 2015 se ha renovado la péliza, logrando obtener mejores condiciones

de cobertura y reduciendo en un 10% la tasa de prima.

Wéase nuestro info, echa
10 de mayojde 2016
PRICE WATEWSE & CO.SRL.
(Socic} )

DifMarcelo Lerner CPCECABATEF° 17 Armandeg'R. Losén
por Colnision Fiscalizadora esidente



Responsabilidad civil:

Dichas polizas cubren la Responsabilidad Civil emergente del asegurado, como consecuencia de lesiones
y/o muerte de terceros y/o dafios a la propiedad de terceros, provocados y/o derivados del desarrollo de
la actividad del asegurado y Responsabilidad Civil Productos, sujeto a términos, condiciones,
limitaciones y exclusiones establecidos en la p6liza.

[.as mismas se encuentran estructuradas de la siguiente manera:

Se contraté una podliza individual para cada una de las compaiiias del Grupo, con un limite de
indemnizacidén de USD 1.000.000.- por evento y dos reposicionen durante la vigencia de la pdliza.

Adicionalmente se contratdé una poéliza en comin para todas las compaiiias, con un limite de
indemnizacion de USD 9.000.000.- por evento y en la vigencia de la pdliza en exceso de USD 1.000.000.-
(pdlizas individuales), con dos reposiciones de limite e¢xclusivamente para Responsabilidad Civil
Operaciones y sin reposiciones para Responsabilidad Civil Productos. ‘

Seguros de transportes:

La Sociedad cuenta con una péliza de seguro que cubre los transportes de todas las generadoras del
Grupo Albanesi bajo la modalidad de declaracion jurada a mes vencido. La misma cubre las pérdidas o
dafios que puedan suftir los bienes del asegurado con motivo de su movilizacidén durante el transporte,
el mismo puede ser internacional, nacional o urbano, ya sea por transporte terrestre, aéreo o maritimo.

Seguro de vida obligatorio:

El Seguro Colectivo de Vida Obligatorio es una cobertura que obligatoriamente el empleador debe
coniratar a favor de sus empleados. El mismo cubre ¢l riesgo de muerte del trabajador en relacién de
dependencia, por cualquier causa, sin limitaciones de ninguna especie, las 24 horas del dia dentro o fuera
del pafs. '

La suma asegurada es de $ 20.000, segtn lo establece la Superintendencia de Seguros de la Nacion.

Seguro de Vida (LCT):

Dicho seguro cubre ante las obligaciones emergentes de la Ley de Contrato del Trabajo, ya que la
empresa debe responder con una indemnizacién frente a la invalidez total y permanente o al fallecimiento
del empleado, cualquiera sea el motivo.

Seguro de Vida Colectivo:
La Sociedad ha contratado una Péliza de Seguro de Vida Colectivo, en beneficio de todos los empleados
del Grupo. El mismo protege otorgando indemnizacion en caso de muerte, doble indemnizacion en caso

de muerte accidental, pérdidas parciales por accidente, anticipo por enfermedades terminales, frasplante
de drganos v nacimiento de hijo postumo.

Véase nuestro infor tcha
10 de mayo e 2016
PRICE WATE%‘EE & CO.SRL. %
{Socia)

d CPCECABA T 1F° 17 Armanda'R, Loson
par Comisiljn Fiscalizadora Présidente



Seguro Automotor:

Este seguro ampara los dafios a los vehiculos propios, y cubre la responsabilidad civil extracontractual

del propietario, usuario o conductor del vehiculo automotor que protagoniza un accidente por ¢l cual

terceras personas sufren lesiones o fallecen.

Garantias Aduaneras:

- Importacion temporal: dicha garantia evita el pago de los derechos correspondientes por el ingreso
de mercaderias al pais, siempre y cuando sean exportadas en un plazo determinado, momento en el

cual se desafecta la garantia.

- Exportacién temporal: se garantizan el monto de los derechos correspondientes por exportacion
sobre aquellas mercaderfas exportadas que luego son reimportadas.

Caucién Directores:

Es la garantia exigida por la Ley de Sociedades (Ley 19.550, art. 256 parrafo 2°) a los directores de
sociedades anénimas y a los integrantes de fos Organos de administracion de otras sociedades (SRL,
SCA). Dicha garantia cubre a la Sociedad ante ¢l incumplimiento de las obligaciones del Director o
Socio Gerente en ¢l desempefio de sus funciones,

Caucién Ambiental:

La Péliza de Caucion por Riesgo de Dafio Ambiental de Incidencia Colectiva cubre la exigencia de
Garantia Ambiental establecida en la Ley General de Ambiente N°® 25.675, Art. 22, de acu_erdo con lo
establecido por los organismos de aplicacion.

Caucion Financiera:

Garantiza que el dinero recibido, por parte del cliente, en concepto de anticipo, va a ser aplicado al
efectivo cumplimiento del contrato pactado.

Contingencias positivas v negativas

14. Elementos considerados para calcular las provisiones cuyos saldos, considerados individualmente o en
conjunto, superen el 2% del patrimonio.

Las previsiones se reconocieron en los casos en que la Sociedad, frente a una obligacion presente a su
cargo, ya sea legal o implicita, originada en un suceso pasado, resulta probable que deba desprenderse
de recursos para cancelar la obligacién, y se pueda realizar una estimacion fiable del importe de Ia
misma.

El importe reconocido como previsiones fue la mejor estimacion de desembolso necesario para cancelar
la obligacion presente, al final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos e
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una prevision usando el flujo de efectivo estimado
para cancelar la obligacion presente, su importe registrado representa el valor actual de dicho flujo de
efectivo.

Véase nuestro inf?me‘m%cha
10 de mayo flc 2016
PRICE WATERME & CO.SRL.

(Socio)

Dr-Tardelo Lemner CPCECABA. T°1F°17 ArmandgR. Loson
por Comisitih Fiscalizadora PreSidente

}



15.

Los tipos de previsiones constituidas son las siguientes:
a. Deducidas del activo:

Deudores incobrables: se ha constituido en base a un anlisis del comportamiento histérico de las cuentas
a cobrar lo que permite estimar la recuperabilidad de 1a cartera de créditos.

b. Incluidas en el pasivo:
Se han constituido para cubrir eventuales situaciones contingentes que podrian originar obligaciones de

pago futuras. En la estimacién de sus montos y probabilidades de concrecién se ha considerado la opinién
de los asesores legales de la Sociedad.

Situaciones contingentes a la fecha de los estados financieros no contabilizados.

No existen.

Adelantos irrevocables a cuenta de futuras suscripciones

16.

17,

18.

Estado de la tramitacion dirigida a su capitalizacion.

No existen.

Dividendos acumulativos impagos de acciones preferidas.
No existen.

Condiciones, circunstancias o plazos para la cesacion de restricciones a la distribucién de resultados no
asignados.

Ver nota 14 de los estados ﬁnancieros al 31 de diciembre de 2015. No han existido cambios en relacién
a lo informado oportunamente.

Véase nuestrd in¥prme de fecha
10 de yo 62016

PRICE WATER & C a/‘
(Soclo)

CPCECABA TR1F°17 Armando R. Losén
Dr. Raul Legnardo Jiglione Presidenie
Contador PABTCofUCA)

C.P.CEC.AB.A Z196 F° 169
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INFORME DE REVISION SOBRE ESTADQOS FINANCIEROS CONDENSADOS
INTERMEDIOS

Alos sefiores Presidente y Directores de
Generacién Mediterranea S.A.

Domicilio legal: Leandro N. Alem 855 - Piso 14
Ciudad Autdénoma de Buenos Aires

CUIT N° 30-68243472-0

Introduecciéon

Hemos revisado los estados financieros condensados intermedios adjuntos de Generacién Mediterranea
S.A. (en adelante “la Sociedad”) que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de marzo de 2016,
el estado de resultado integral por el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2016 y los estados
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el periodo de tres meses finalizado en esa misma
fecha y notas explicativas seleccionadas.

Los saldos y otra informacion correspondientes al ejercicio 2015 y a sus periodos intermedios, son parte
_integrante de los estados financieros mencionados precedentemente y por lo tanto deber4n ser
considerados en relacién con esos estados financieros,

Responsabilidad de 1a Direccion

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacion v presentacién de los estados financieros de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, adopiadas por la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (FACPCE) como normas contables |
profesionales e incorporadas por la Comisién Nacional de Valores (CNV) a su normativa, tal y como
fueron aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en
inglés) y, por lo tanto, es responsable por la preparacién y presentacidn de los estados financieros
condensados intermedios mencionados en el primer pérrafo de acuerdo con la Norma Internacional de
Contabilidad 34 “Informacién Financiera Intermedia” (NIC 34).

Alcance de nuestra revision

Nuestra revision se limit6 a la aplicacion de los procedimientos establecidos en 1a Norma Internacional de
Encargos de Revisién NIER 2410 “Revisién de informacion financiera intermedia desarrollada por el
auditor independiente de la entidad”, la cual fue adoptada como norma de revisién en Argentina mediante
la Resolucion Técnica N° 33 de FACPCE tal y como fue aprobada por el Consejo de Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (IAASB por sus siglas en inglés). Una revision de
informacion financiera intermedia consiste en la realizacion de indagaciones al personal de la Sociedad
responsable de la preparacion de la informacion incluida en los estados financieros condensados
1ntermedlos yen la realizacién de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. El alcance
de esta revisién es sustancialmente inferior al de un examen de auditoria realizado de acuerdo con las
normds internacionales de auditoria, en consecuencia, una revisién no nos permite obtener seguridad de
que lomaremos conocimiento sobre todos los temas significativos que podrian identificarse en una
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auditoria. Por lo tanto, no expresamos una opinién de auditoria sobre la situacién financiera, el resultado -
integral y el flujo de efectivo de la Sociedad.

Conclusion

Sobre la base de nuestra revisién, nada ha llamado nuestra atencién que nos hiciera pensar que los

estados financieros condensados intermedios mencionados en el primer parrafo del presente informe, no

estan preparados, en todos sus aspectos significativos, de conformidad con la NIC 34.

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, respecto de la Sociedad, que:
a) los estados financieros condensados intermedios de la Sociedad se encuentran asentados en el libro
"Inventarios y Balances" y cumplen, en lo que es materia de nuestra competencia, con lo dispuesto en
la Ley de Sociedades Comerciales y en las resoluciones pertinentes de la Comisién Nacional de

Valores;

b) los estados financieros condensados intermedios de la Sociedad surgen de registros contables
llevados en sus aspectos formales de conformidad con normas legales;

¢) hemos leido la resefia informativa y la informacién adicional a las notas a los estados financieros
condensados intermedios requerida por el articulo 12, Capitulo IT1, Titulo IV de la normativa de la
Comisién Nacional de Valores, sobre las cuales, en lo que es materia de nuestra competencia, no
tenemos ohservaciones que formular;

d) al 31 de marzo de 2016 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino de

Generacion Mediterranea S.A. que surge de los registros contables de la Sociedad.ascendia a §
801.886, no siendo exigible a dicha fecha.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 10 de mayo de 2016,

PRICE WATE USE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CECABA T°1R% 17
Dr. Rail Leonardo V

Contador
C.P.CECABA T° 196 £° 169




@ CONSE)JO mmmussmmimne,.,
' Brierios Aires 11/ 5/2016 010 T. 46 Logatizacion: N°098134

LEGALIZAMOS, de acuerdo con Ias *facultades otorgadas & este CONSEJO PROFESIONAL

por las leyes 466 (Art. 2. inc. dyj} y 20488 (Art. 21 inc. i) la actuacién profesional de fecha -
31/ 3/2016

:10/ 5/ 2016 referida a' 3ALANCE © de . fecha pertencoiente
a GENERACLON MEDITERRANEA 5.4. SRRt 63243‘472'0 para ser prosenudn ante
o ‘ ' y declaramos que la firma inserta en dicha
VIGLIUNE RQUL LEONARDO

" actuacién se corresponde con la que el Dr.
20~ 17254854 3 tiene regmt:ada en la matncula

Ia Res Cc 236/88 no 1mp[1cando estos controles la emmon iy N Biagé

ﬁrma en cardeter, de socio de PRECE MTERHUUSE ‘99




Informe de la Comisién Fiscalizadora

A los sefiores Accionistas de
Generacion Mediterrdnea S A,

1. De acuerdo con lo dispuesto en el articulo N° 294 de la Ley N° 19.550 y en las Normas de la Comisién
Nacional de Valores, hemos efectuado una revision de los estados financieros condensados intermedios adjuntos
de Generacion Mediterranea S.A. (en adelante la “Sociedad™) que comprenden los estados de situacion
financiera al 31 de marzo de 2016, los estados de resultados integrales por ¢l periodo de tres meses finalizado el
31 de marzo de 2016 y los estados de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el periodo de tres
meses finalizado en esa misma fecha y notas explicativas seleccionadas. Los saldos y otra informacién
correspondientes al ejercicio 2015 son parte integrante de los estados financieros mencionados precedentemente
y pot lo tanto deberan ser considerados en relacién con esos estados financieros.

2. El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion de los estados financieros
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por la Federacion Argentina
de Consejos Profesionales de Ciencias Econ6micas (“FACPCE”) como normas contables profesionales e
incorporadas por la Comisién Nacional de Valores (“CNV™) a su normativa, tal como fueron aprobadas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB™ por su sigla en inglés) y, por lo tanto, es
responsable por la preparacién y presentacion de los estados financieros condensados intermedios mencionados
en el pdrrafo 1, de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34 “Informacién Financiera Intermedia”
(“NIC 34”). Nuestra responsabilidad, consiste en expresar una conclusién basada en la revisién que hemos
realizado con el alcance detallado en el parrafo 3.

3. Nuestra revisién fue realizada de acuerdo con normas de sindicatura vigentes. Dichas normas requieren
la aplicacion de los procedimientos establecidos en la Resolucion Técnica N° 33 de la Federacién Argentina de
Consgjos Profesionales de Ciencias Econdmicas para revisiones limitadas de estados financieros intermedios e

-incluyen la verificacion de la congruencia de los documentos revisados con la informacién sobre las decisiones
societarias expuestas en actas y la adecuacion de dichas decisiones a la ley y a los estatutos en lo relativo a sus
aspectos formales y documentales. Para realizar nuestra tarea profesional, hemos efectuado una revision del
trabajo realizado por los auditores externos de la Sociedad, Price Waterhouse & Co. S.R.L., quienes emitieron
su Informe de revision sobre los estados financieros condensados intermedios con fecha 10 de mayo de 2016
sin observaciones. Una revision de informacién financiera intermedia consiste en la realizacién de indagaciones
al personal de la Sociedad responsable de la preparacién de la informacién incluida en los estados financieros
condensados intermedios y en la realizacién de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. El
alcance de esta revision es sustancialmente inferior al de un examen de auditorfa realizado de acuerdo con las
normas internacionales de auditoria, en consecuencia, una revisién no nos permite obtener seguridad de que
tomaremos conocimiento sobre todos los temas significativos que podrian identificarse en una auditoria. Por lo
tanto, no expresamos una opinién de auditoria sobre la situacién financiera, ¢l resultado integral y el flujo de
efectivo de la Sociedad. No hemos evaluado los criterios empresarios de administracion, financiacion,
comercializacion y explotacion, dado que son de incumbencia exclusiva del Directorio y de la Asamblea.

4. Tal como se indica en la Nota 3, los estados financieros condensados intermedios mencionados en el
parrafo 1 han sido preparados conforme a la Norma Internacional de Contabilidad 34.

5. Sobre la base de nuestra revision, no estamos en conocimiento de ninguna modificacion significativa
que deba hacerse a los estados financieros condensados intermedios mencionados en el parrafo 1, para que los
mismos estén presentados de acuerdo con las normas pertinentes de la Ley N° 19.550, de 1a Comisién Nacional
de Valores y con las normas mencionadas en el parrafo 2.

6. Se ha dado cumplimiento a lo dispuesto por el Articulo 294 de la Ley N° 19,550,

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 10 de mayo de 2016

m\ ] .

Marcelo Pf Lerner
SindicolXitular
Por Comision Fiscalizadora




