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GLOSARIO DE TERMINOS TECNICOS

Las siguientes no son definiciones técnicas, pero ayudan al lector a comprender algunos términos
empleados en la redaccién de las notas a los estados contables de la Sociedad.

Términos Definiciones
fdia Por dia
AESA/LaSociedad  Albanesi Energia S.A.
AFIP Administracién Federal de Ingresos Piblicos
AFSA Albanesi Fueguina S.A.,
AISA Albanesi Inversora S5.A.
AJSA Alba Jet S.A,
ASA Albanesi S.A. .
AVRC Alto Valle Rio Colorado S.A.
AVSA Albanesi Venezuela S.A.
BADCOR Tasa BADLAR corregida
BADLAR Tasa de interés pagada por depdsitos a plazo fijo de mas de un millén de pesos, por
¢l promedio de entidades financieras.
BCRA Banco Central de la Repiblica Argeniina
BDD Bodega del Desierto S.A.
CAMMESA Compaiifa Administradora del Mercado Mayorista Eléctrico S.A.
CcC Ciclo combinado
Comité de Interpretaciones de las Normas Internacionales de Informacion
CINIIF . .
Financiera
CNV Comisién Nacional de Valores
CTE Central Térmica Ezeiza situada en Ezeiza, Buenos Aires.
CTI Cen_tral Térmica Independencia situada en San Miguel de Tucuman, Tucumaén
(fusionada con GMSA)
Central Térmica La Banda situada en La Banda, Santiago del Estero (fusionada con
CILB
GMSA)
CTMM Central Térmica Modesto Maranzana situada en Rio IV, Cérdoba
CIR Central Térmica Roca S.A. _
CTRi Central Térmica Riojana situada en La Rioja, La Ricja (fusionada con GMSA)
CvPp Costo Variable de Produccion
Dam3 Decdmetro Ctibico. Volumen equivalente a 1.000 (mil) metros cibicos.
DH Disponibilidad Histérica
Porcentaje del tiempo en ¢l cual la central o méquina (segtin corresponda) se
Disponibilidad encuentra en servicio (generando) o disponible para generar pero no es convocada
por CAMMESA.
DMC Disponibilidad Minima Comprometida
DO Disponibilidad Objetivo
DR Disponibilidad Registrada
El Grupo Albanesi S.A. junto con sus subsidiarias
Energia Plus Plan creado por la Resolucién de SE 1281/06
ENRE Ente Nacional Regulador de 1a Electricidad
EPEC Empresa Provincial de Energia de Cérdoba
FACPCE Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas
Fondo de Inversiones Necesarias que Permitan Incrementar la Oferta de Energia
FONINVEMEM Eléctrica en el Mercado Elécu'ico(%\dayorista ' ' *
GE General Electric
GF Central Térmica Frias situada en Frfas, Santiago del Estero (fusionada con GMSA)



GLOSARIO DE TERMINOS TECNICOS (Cont.)

UGE

Términos Definiciones

GFSA Generacién Frias S.A.

GISA Generaci6én Independencia S.A.

GLBSA Generacién La Banda S.A.

GLSA Generacion Litoral S.A.

GMSA Generacién Mediterrdnea S.A.

Grandes Usnarios Agentes del MEM que segiin su consumo se clasifican en: GUMAs, GUMEs,
GUPAs y GUDIs

GRISA Generacion Riojana S.A.

GROSA Generacién Rosario 5.A.

GUDI Grandes Demandas clientes de los Distribuidores con potencia demandada o

§

declarada mayor a 300 kW

GUMAs Grandes Usuarios Mayores

GUMEs Grandes Usuarios Menores

GUPAs Grandes Usuarios Particulares

GW Gigawatt. Unidad de potencia equivalente a 1.000.000.000 vatios.

GWh Gigawatt-hora. Unidad de energfa equivalente a 1.000.000.000 vatios-hora

IASB Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (segiin sus siglas en inglés)

. 1GT Inspeccién General de Justicia

INDEC Instituto Nacional de Estadisticas y Censos

kv Kilovolt. Unidad de medida de tensién eléctrica equivalente a 1.000 (mil) volts.

kW Kilowatt o Kilovatio. Unidad de potencia equivalente a 1.000 vatios.

kWh Kilovatio-hora. Unidad de energfa equivalente a 1.000 vatios-hora

LGS Ley General de Sociedades

LVFVD Liguidaciones de Venta con Fecha de Vencimientos a Definir

MAT Mercado a Término

MAPRO Mantenimientos Programados Mayores

MEM Mercado Eléctrico Mayorista

MMm3 Millones de metros ciibicos.

MW Megawatt 0 Megavatio. Unidad de potencia equivalente a 1.000.000 vatios.

MWh Megavatios-hora. Unidad de energia equivalente a 1.000.000 vatios-hora.

MVA Megavoltiamperio, unidad de energfa equivale a la potencia aparente de 1 voltio x 1
amperio x 106.

NCPA Normas Contables Profesionales Argentinas

NIC Normas Internacionales de Contabilidad

NIF Normas Internacionales de Informacion Financiera

ON Obligaciones Negociables

PWPS Pratt & Whitney Power System Inc
Marco regulatorio para la venta de energfa a CAMMESA a través de los llamados

Resolucion 220/07  “Contratos de Abastecimiento MEM” bajo la Resolucién de la Secretaria de Energia
N° 220/07

RG Resolucién General

RGA Rafael G. Albanesi 5.A.

RT Resoluciones técnicas

TRASNOA S.A. Empres?a de Transporte de Energfa Eléctrica por Distribucién Troncal del Noroeste
Argentino S.A.

SADI Sistema Argentino de Interconexion

SE Secretaria de Energia

Unidad Generadora de Efectivo



Albanesi Energia S.A.

Composicién del Directorio y Comisién Fiscalizadora
al 31 de marzo de 2017
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Directores Titulares
Carlos A. Bauzas
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M. de los Milagros Daniela Grande
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Romina S. Kelleyian

Sindicos Titulares

Marcelo P. Lerner
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Tuan Cruz Nocciolino

Carlos Indalecio Vela
Johanna Marisol Cardenas



Albanesi Energia S.A.

Informacién legal
Razén Social: Albanesi Energfa S.A.
Domicilio legal: Av. LN. Alem 855, Piso 14 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Actividad principal: . Comercializacién de energfa eléctrica
CULT. 30-71225509-5

FECHAS DE INSCRIPCION EN EL REGISTRO PUBLICO:

Del estatuto o contrato social: 23 de febrero de 2012

De la dltima modificacién: ’ 12 de enero de 2017
Nimero de Registro en la Inspeccién General de N° 2675 del libro: 58, tomo: - de Sociedades por
Justicia: Acciones
Fecha de vencimiento del estatuto o contrato social: 23 de febrero de 2111

COMPOSICION DEL CAPITAL (Ver Nota 9)
Acciones
N° de votos Suascripto,
que otorga integrado e
Cantidad Tipo cada una Inscripto
, $
20.350.000 | Ordinarias nominativas no endosables VN $1 1 80.350.000
Véase nuesiro i de fecha
i 12 de mafo de 2017
PRICE WAT%USE & CO.S.RL.
(Socio)
~ Dr M CPCECABAT1IF17 Armando R. Loson

por Comisign Fiscalizadora Presidente



Albanesi Energia S.A.

Estados de Situacién Financiera Condensados Intermedios

Al 31 de marzo de 2017 y 31 de diciembre de 2016

Expresados en pesos

Notas 31.03.17 31.12.16
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades, planta y equipo 7 188.360.187 82.849.011
Activo por impuesto diferido 279.481 56.781
Otros créditos 70.241.026 35.445.213
Total activo no corriente 258.880.694 118.351.005
ACTIVO CORRIENTE
Materiales y repuestos 50.209 24.117
Otros créditos 606.843.350 190,182.964
Otros activos financieros a valor razonable
con cambios en resultados 151.204.998 -
Efectivo y equivalentes de efectivo 8 960.408.783 4.664.376
Total de activo corriente 1.718.507.340 194.871.457
Total de activo 1.977.388.034 313.222.462
PATRIMONIO
Capital social 9 80.350.000 80.350.000
Resultados acumulados (987.35T) (552.834)
TOTAL DEL PATRIMONIO 79.362.643 79.797.166
PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas fiscales 4.538.146 -
Préstamos 11 1.765.306.214 153.495.075
Deudas comerciales 30.726.135 -
Total del pasivo no corriente 1.800.570.495 153.495.075
PASIVO CORRIENTE
Deudas fiscales 4.030.296 5.933.947
Remuneraciones y deudas sociales 472,709 307.105
Préstamos 11 501.250 -
Deudas comerciales 92.450.641 73.689.169
Total del pasivo corriente 97.454.896 79.930.221
Total del pasivo 1.898.025.391 233.425.296
Total del pasivo y patrimonio 1.977.388.034 313.222.462

La nota que se acompafian son parte integrante de los presentes estados financieros condensados intermedios.

Véase nuestkd, informe de fecha
12 de rhayo de 2017

PRICE WATERHODSE & CO. s@
—_ )

(Socio)
—Tr. Mafcelo P. Lerner CPCECABA\T'1F 17 Armando R. Losén
Presidente

por Comigién Fiscalizadora Dr. Raiil Leonardd Viglione

(UCA}
196 F* 169
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Albanesi Energia S.A.
Estados de Flujos de Efectivo Condensados Intermedios

Correspondientes a los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2017 y 2016
Expresados en pesos

Notas 31.03.17 31.03.16

Flujo de efectivo de las actividades operativas
Pérdida del periodo (434.523) (1.076)

Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo provenientes de las
actividades operativas:

Impuesto a la ganancias ' (222.700) -
Depreciaciones de propiedades, planta y equipo 6y7 55314 -
Cambios en activos y pasivos operativos:
(Aumento) / disminucién de otros créditos (1) (551.495.388) 41.348
(Aumento) de materiales y repuestos (26.092) -
{Aumenio) Inversiones
(Disminucién) de deudas comerciales _ (42.963.035) (21.765)
Aumento de deudas sociales 165.604 -
(Disminucién) de deudas fiscales (1.903.651) {(18.507)
Flujo neto de efectivo (aplicado a) las actividades operativas (596.824.471) -
Flujo de efectivo de las actividades de inversion
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo 7 (24.402.881) -
Suscripcién de instrumentos financieros (152.822.321) -
Resultados por instrumentos financieros 1.617.323 -
Flujo neto de efectivo (aplicado a) las actividades de inversién (175.607.879) -
Flujo de efectivo de las actividades de financiacién
Toma de préstamos 11 1.760.668.655 -
Pago de Intereses 11 (20.665.340}
Flujo neto de efectivo generado en las actividades de financiacién 1.740.003.113 -
Aumento neta del efectivo 967.570.765 -
Efectivo y equivalentes de efectivo alinicio del pericdo 4.664.376
Resultados financieros del efectivo 11.826.358
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del periodo 8 960.408.783
967.570.765 -
Transacciones significativas que no representan variaciones del efectivo:
Adquisicién de propiedades, planta y equipo no abonados 7 (92.450.641) -
Activacién de costos financieros a obras en curso 7 11.287.032 -

Las notas que s¢ acompaiian son parte integrante de los presentes estados financieros condensados intermedios.

(1) Incluye pagos anticipados o proveedores por la compra débienes.

Véase nuestrofinfiorme de fecha

/ 12 de mdvo dg 2017
PRICE WATERHPDSE & CO. SRL. \\I
Fal ) / e {Socio) )

Dr. Majfelo P. Lemer CPCECABA K 1F 17 Armando R. Losén |
por Comifién Fiscalizadora Dr. Ras] Leonardo Viglione Presidente



Albanesi Energia S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios
Correspondientes a los perfodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2017 y 2016
y al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016
Expresadas en pesos

NOTA 1; INFORMACION GENERAL

La Sociedad se encuentra desarrollando un proyecto de cogeneracion en la localidad de Timbues, provincia de Santa Fe. El
Proyecto consiste en la instalaci6n de una turbina de gas Siemens modelo STGS de 170 MW de capacidad nominal y una
caldera de recuperacién del calor que, mediante ¢l uso de los gases de escape de la turbina, generard vapor. De este modo la
Sociedad generard (i) energfa eléctrica, que serd comercializada bajo un contrato suscripto con CAMMESA adjudicado en
el marco de la licitacién piblica bajo la Resolucién N° 21/2016 y (ii) vapor, que serd suministrado a Renova S.A. bajo un
contrato suscripto con fecha 12 de enero 2017 para ser utilizado directamente en su procese productivo.

El proyecto cuya inversién demandard USD 173 millones, de los cuales se abonaron USD 45 millones, se llevard a cabo en
dos etapas. La primera, prevista para el cuarto trimestre de 2017, consistird en la instalacién de la turbina de gas con sus
cotrespondientes auxiliares, que permitird generar energia eléctrica tanto con gas natural como con combustible liquido (Gas
0il). Al concluir esta primera etapa se dard inicio al contrato de provisién de energia con CAMMESA.

La segunda etapa estd prevista para el cuarto trimestre de 2018 y prevé la instalacién de la caldera de recuperacién que
aprovechard el calor de los gases de escape de l1a turbina de gas para generar vapor que serd suministrado a Renova S.A.
para su proceso productivo.

Con fecha 6 de julio de 2016 se firmé el acuerdo de compra de 1a Turbina con el proveedor Siemens por un monto total de
euros 24,3 millones. El mismo contempla la compra de una turbina de gas Siemens modelo STGSA incluyendo todo lo
necesario para la instalacién y puesta en marcha de la misma.

A la fecha de firma de los presentes estados financieros condensados intermedios, se ha ahonado en su totalidad a Siemens
1a turbina de gas. Asimismo, se han comenzado los trabajos de movimiento de suelo, y se estd avanzando con las obras
civiles y eléctricas, se han concertado las contrataciones para la obra del sistema de gasoil, ingenieria bdsica y se harealizado
la compra del transformador de potencia.

Adicionalmente se efectud la contratacion de la caldera y diverter por un total de USD 13 millones junto con el montaje y
servicio de la turbina, con el proveedor Siemens por un total de USD 14,5 millones, ademés contrataciones de obra civil por
USD 2,6 millones, el transporte internacional de la turbina por USD 1,7 millones, los tanques de gasoil por USD 2,3 millones
y el edificio de turbina por USD 4 millones. En el mes de abril se realizé la contratacion 2 RGA por la instalacién interna
superficial y externa de gas, por un valor de USD 7.4 millones. En los préximos meses se estard contratando el montaje del
piping y montaje mecénico junto con la obra civil por fundacién zona de escape de gases. El toial contratado asciende al
T1%,

A la fecha de firma de los presentes estados financieros condensados intermedios la Turbina ya se encuentra en planta.
NOTA 2: BASES DE PRESENTACION

Los estados financieros condensados intermedios correspondientes a los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo
de 2017 y 2016 han sido preparados de acuerdo con las disposiciones de la NIC 34. La presente informacién financiera
condensada intermedia debe ser lefda conjuntamente con los estados financieros anuales de la Sociedadal 31 de diciembre
de 2016.

Ia presentacién en los estados de situacién financiera condensados intermedios distingue entre activos y pasivos corrientes
y no corrientes. Los activos y pasivos corrientes son aquellos que se espera recuperar o cancelar dentro de los doce meses
siguientes al cierre del periodo sobre el que se informa. Adicionalmente, la Sociedad informa el flujo de efectivo de las
actividades operativas usando el método indirecto. El afio fiscal comienza el 1° de enero y finaliza el 31 de diciembre de

Véase mi info; echa
12 de mayd de 2017

PRICE WATEMSE & CO. S.RL.
™S ' (Socio) o >

Dr. celo P. Lerner CPCECABATIIFILT _ Armando 360
por Confisidn Fiscalizadora Presigénte




Albanesi Energia S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 2: BASES DE PRESENTACION (Cont.)

cada afio. Los resultados econémicos y financieros son presentados sobre la base del afio fiscal, proporcionado al periodo
transcurrido.

Los presentes estados financieros condensados intermedios estdn expresados en pesos. Los mismos han sido preparados bajo
la convencién del costo histérico, modificado, en caso de corresponder, por la medicién de ciertos activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados.

Los estados financieros condensados intermedios correspondientes al perfodo de tres meses finalizados el 31 de marzo de
2017 y 2016 no han sido auditados. La gerencia de la Sociedad estima que incluyen todos los ajustes necesarios para
presentar razonablemente los resultados de cada perfodo. Los resultados del perfodo de tres meses finalizados el 31 de marzo
de 2017 y 2016, no necesariamente reflejan la proporcién de los resultados de la Sociedad por gjercicios completos.

Los presentes estados financieros condensados intermedios han sido aprobados para su emisién por ¢l Directorio de la
Sociedad con fecha 12 de mayo de 2017.

Informacién comparativa

Los saldos al 31 de diciembre de 2016 y por el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2016, que se exponen en
estos estados financieros condensados intermedios a efectos comparativos, surgen de los estados financieros a dichas fechas.
Ciertas reclasificaciones han sido efectuadas sobre las cifras correspondientes a los estados financieros presentados en forma
comparativa a efectos de mantener la consistencia en la exposicién con las cifras del presente periodo.

NOTA 3: POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables adoptadas para estos estados financieros condensados intermedios son consistentes con las utilizadas
en los Estados financieros correspondientes al tltimo ejercicio financiero, el cual finalizd el 31 de diciembre de 2016, a
excepeidn de las mencionadas a continuacion.

No hay nuevas NIIF o CINIIF aplicables a partir del presente periodo que tengan un impacto material en los estados
financieros condensados intermedios de la Sociedad.

Estos estados financieros condensados intermedios deben ser leidos en conjunto con los estados financieros anditados al 31
de diciembre de 2016 preparados bajo NIIF.

3.1 Nuevas normas contables, modificaciones e interpretaciones emitidas por el IASB

NIC 7 "Estado de flujos de efectivo™: fue modificada en enero de 2016. Se requiere que una entidad revele informacién que
permita a los usuarios comprender los cambios en los pasivos que surgen de las actividades de financiacidn. Esto incluye
los cambios derivados de flujos de efectivo, tales como las utilizaciones de los fondos y las amortizaciones de préstamos; y
los cambios que no implican flujos de efectivo, tales como adquisiciones, ventas y diferencias de cambio no realizadas. Es
aplicable para periodos anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2017. La aplicaci6n de las modificaciones no impactard
en los resultados de las operaciones o en la situacién financiera de la Sociedad, sélo implicard nuevas revelaciones.

NIC 12 “Impuesto a las ganancias™: fue modificada en enero de 2016, para clarificar los requisitos en materia de
reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no realizadas. Las modificaciones aclaran ¢cémo contabilizar
el impuesto diferido cuando un activo es medido a valor razonable y ese valor razonable se encuentra por debajo de la base
imponible del activo. Las modificaciones también aclaran otros aspectos relacionados con la contabilizacién de activos por
impuestos diferidos. Las modificaciones entraron en vigencia a partir del 1 de enero de 2017. Dichas modificaciones no
impactaron en los resultados de las operaciones o e la situacién financiera de la Sociedad.

Véase mi in e de fecha
12 de mayo de 2017

PRICE WAI‘Eﬁi[ﬁUSE & CO.S.RL.

(Socio)
CPCECABATIF17 Armando R. Foson
por Yomisién Fiscalizadora . Presidefite




Albanesi Energia S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 4: ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparaci6n de estados financieros requiere que la Gerencia de la Sociedad realice estimaciones y evaluaciones acerca
del futuro, aplique juicios criticos y establezca premisas que afectan la aplicaci6n de las politicas contables y los montos de
activos y pasivos, ¢ ingresos y egresos informados.

Estas estimaciones y juicios son evaluados continuamente y estin basados en experiencias pasadas y otros factores que son
razonables bajo las circunstancias existentes. Los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones
realizadas a la fecha de preparacién de los presentes estados financieros condensados intermedios.

En la preparacion de estos estados financieros condensados intermedios, los juicios criticos efectuados por la Gerencia al
aplicar las politicas contables de la Scciedad y las fuentes de informacién utilizadas para las estimaciones respectivas son
las mismas que fueron aplicadas en los estados financieros por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016.

NOTA 5: ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Sociedad la exponen a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo riesgo de tipo de
cambio y riesgo de valor razonable por tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

Los estados financieros condensados intermedios no incluyen toda la informacién requerida para los estados financieros
anuales respecto de la administracién de riesgo. Los mismos deben ser lefdos en conjunto con los estados financieros
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016. No ha habido cambios significativos desde el dltimo
cierre anual en las politicas de gestién de riesgos.

NOTA 6: GASTOS DE ADMINISTRACION

. 31.03.17 31.03.16

Alquileres . (174.000) -
Depreciaciones propiedades, planta y equipos (55.314) -
Honorarios y retribuciones por servicios (271.836) (786)
Gastos de conminicacién (66.003) -
Certificaciones _ (60.000) -
Gastos de oficinas (24.070) (290)

(657.223) (1.076)

Véase mi info; fecha
12 de maffo de 2017

P — PRICE WA USE & CO. SR.L.

/ -

/%/ (Socio)
Dr

arcelo P. Lemer CPCECABATIF17 Armando B/ Losén
por Corhisién Fiscalizadora Presidente



aJuapIsarg
ugs0T Y OPUBULTY

LA Tl VEHVIHDIID

(01205)
TAS'00% §mE<3 golHd
ST P OABLLESp 7L
BYOS) op JULIOJUE UL ISEPA
*1 B0 U2 2prUcBUsWI Rueld B] 9p Tyorew us Bysand ap opakord (ap soanow so ap upotsnbpe ey aAnouy (1Y
- - - B B - - - IT'E0'TE B SoEI0L,
T10°6¥8'C8 - 698°ET 69%8°¢T - 088'798°C8 088°798'C8 - IT'TT'IE ¥ SoE0],
- LT 09¢° 88T €81°69 FIESS 6981 0LE 6T 881 061995501 088°'C98'C8 LT'EQ'TE & Sa@I0y,
LECTFITY POO°LPL L8] - - - OO LPE L8] LTES0TS01 LECTPTTE (1) osand ua se1qQ
12LTO1 822961 SOETE 9Co'LT 69t E£ECTRTC £91°19¢ 0LE L9 ugroelnduod ap sodinbg
£C6'EYC S6C9IS 8L8°9¢ 8C9'LT 0ZC6 ELIESS - CLTESS sopepoy
%
IITIIE® | LTEOIE® opoyxad xod oporaad oporxad opoprad redpurdd wjusn)
uEIMSIa 0)9N] |agueymsax 0)aN [P 23I31D ool [9p o1oMuI I°p SOUAUINY °e
e sepenunyy Pa [€ SepEMIUNDY | 211310 [B JOTEA OIUI [B IO A
sauoRIdIda( WISLIO IP IO[CA

OdINOd A VINVI] ‘STIAVAAIJOUd *L VLON

(*Ju0))) SOIPIULIDIUJ SOPESUIPUO)) S0IIIUBUL] SOPEIST] SO € SEION

V'S

BISIoUy 1SdUe(qy




Albanesi Energia S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 8: EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

31.03.17 31.12.16
Fondo fijo 10.713 25011
Bancos 13.648.099 1.396.915
Fondos comunes de inversion 811.621.770 -
Bancos exterior 130.128.201 3.242.450
Ffectivo y equivalente de efectivo (excluyendo descubiertos bancarios) 960.408.783 4.664.376
NOTA 9: ESTADO DE CAPITALES
Al 31 de marzo de 2017, el estado del capital social inscripto en el Registro Piiblico es el siguiente:
Aprobado por
Fecha de Inscripcion en
Capital Im%orte Fecha Organo el Registro Piblico
Total al 31/12/15 500.000 15/02/2012 Estatuto Constitutivo 2340212012
Total al 31/12/16 79.850.000 16/12/2016 Asamblea General Extraordinaria 12/0172017
80.350.000

El capital social al 31 de marzo de 2017 estd compuesto de 80.350.000 acciones ordinarias, nominativas, no endosables, de
valor nominal $ 1 cada una con derecho a un voto por accién.

En fecha 16/12/2016 se decidié aumentar el capital social de la Sociedad, pasando el mismo de $500.000 a $80.350.000.
NOTA 10: RESULTADO POR ACCION

Bdsica
El resultado por accién bésica se calcula dividiendo el beneficio atribuible a los tenedores de instrumentos de patrimonio de
la Sociedad entre el mimero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacién durante el periodo.

31.03.17 31.03.16
(Pérdida) integral del perfodo (434.523) (1.076)
Pl'OIl"Ble ppnderado de acciones ordinarias 80.350.000 500,000
en circulacién
(Pérdida) por accidn bisica y diluida (0,0054) (0,0022)

No existen diferencias entre el cdlculo del resultado por accidn bésico y el resultado por accién diluido

Véase mi informe ge fecha
12 de mayb de 2017

FRICE WATWUSE & CO.SRL.

CPCECABAT1F17

2

Armando B/ Losén
Presjdente

{Socio)

Dr"Mafcelo P. Lemer
por ComiSion Fiscalizadora

10



Albanesi Energia S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 11: PRESTAMOS
Cormrientes Nota 31.03.17 31.12.16
Préstamo banco ciudad 501.250 -
501.250 -
No corrientes 31.03.17 31.12.16
Sociedades relacionadas 326.900.817 153.088.970
Préstamo UBS 1.284.139.285 -
Préstamo banco ciudad 153.900.000 -
Leasing financiero 366.112 406.105
1.765.306.214 153.495.075

Al 31 de marzo de 2017, la deuda financiera total es de $ 1.765 millones. El siguiente cuadro muestra deuda total a dicha

fecha.
Capital Saldoal 31 de Tasa de interés Moneda Fecha de emisién Fecha de vencimiento
marzo de 2016
( Pesos) (%)
Contrato de Crédito
Préstamo UBS USD 90.000.000 1.284.139.285 LIBOR +11,5% USD 03 de febrero, 2017 31 de diciembre, 2021
Sulsatal 1.284.139.285
Otras dendas
Préstamo Banco Ciudad USD 10,000,000 15440t .250 LIBOR + 6% UsD L5 de marzo, 2017 18 de marzo, 2021
Sociedades relacionadas (Nota 12)  USD 20.000.00¢ 326.900.817
366.112

Leasing financiero
Subtotal

Total deuda financiera

a) Préstamo RGA:

481.668.179

1.765.807.464

Con fecha 19 de diciembre de 2016, AESA celebré con RGA un acuerdo de mutuo en el cual se establece otorgar un
préstamo a AESA por la suma de US$ 20 millones, con el fin de poder cumplir con los compromisos asumidos para el

desarrollo, construccién y puesta en marcha de la Central.

Tl saldo adeudado de dicho préstamo al 31 de marzo de 2017, es de $ 326.900.817, incluye intereses por § 19.471.904.

La cancelacién total del préstamo, incluyendo intereses compensatorios, se encuentra subordinada a la cancelacién total del
Préstamo UBS (ver punto b). Los intereses se devengan mensualmente a una tasa del 17% anual.

Véase mi infi echa
12 de maylo de 2017
T ‘ PRICE WATEWJSE & CO.S.RL. %
//f—"d/ ) T (Socio)
CPCECABATIFI17 Armandoe R Losén
Presidente

"~ Dr. elo P, Lerner
por Comiéion Fiscalizadora

11



Albanesi Energia S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)
NOTA 11: PRESTAMOS (Cont.)

b) Préstamo UUBS AG Stamford Branch:

Con fecha 19 de diciembre de 2016, el Directorio resolvié aprobar la solicitud de un préstamo para la financiacién del
Proyecto {tal como se define més adelante), el cual consiste en la construccién, implementacién y operacién de una planta
de generaci6n eléctrica de 170 MW en la regién de Timbues, Provincia de Santa Fe. Esto comprende la adquisicién de, entre
otros aclivos, una Turbina de Gas Siemens de 170 MW y todos los equipos y sistemas auxiliares asociados y una Caldera
de Recuperacién de calor. A tales efectos, la Sociedad celebr6 con UBS AG Stamford Branch un contrato de préstamo por
un monto de hasta USD 175 millones y 5 afios de plazo.

Con fecha 26 de enero de 2017, 1a Emisora, en cardcter de prestataria, envié una oferta a UBS AG, Stamford Branch, en
cardcter de Agente Administrativo y acreedor (el “Agente Administrativo™), para el otorgamiento de un préstamo por la
sumna de hasta US$ 175.000.000, la cual fuera aceptada por el Agente Administrativo en la misma fecha (el “Préstamo
UBS™). Los fondos bajo el Préstamo UBS serdn desembolsados mediante en dos etapas y serdn utilizados por la Emisora
para la construccién, puesta en marcha y operacion del Proyecto. El capital pendiente de pago bajo el Préstamo UBS devenga
intereses en forma trimestral a una tasa equivalente a la Tasa Libor mds un margen del 11,5% nominal anual. El capital bajo
el Préstamo UBS ser4 amortizado en cuotas trimestrales consecutivas, venciendo la primera de ellas el 30 de septiembre de
2018 y la dltima el 31 de diciembre de 2021. A la fecha del presente, el capital desembolsado bajo el Préstamo UBS es de
1SS 90.000.000.

Con fecha 15 de marzo de 2017 se desembolsaron US$ 10.000.000 correspondientes a un préstamo con ¢l Banco Ciudad
(ver nota 11.c). Dicho financiamiento estaba contemplado en el Préstamo UBS, implicando su ejecucion la reduccidn del

* monto comprometido por UBS en una suma equivalente. Por tal motivo el saldo remanente de desembolso se redujo a US$

75.000.000.

El Préstamo UBS prevé el cumplimiento de compromisos financieros por parte de la Emisora habituales para este tipo de
transacciones (ratio de leverage, patrimonio neto minimo, ratio de EBITDA sobre costos financieros y ratio de cobertura de
servicios de deuda) y limitaciones al endeudamiento, constitucién de gravdmenes, distribucién de dividendos, disposicién
de activos y realizaci6n de inversiones, entre otros. Aplicables a RGA mientras dure la fianza y la Sociedad a partir de Junio
de 2018.

En garantia del Préstamo UBS, se constituyeron las siguientes garantias:

6] Fianza RGA: El Préstamo UBS se encuentra garantizado por una fianza (guarantee) otorgada por RGA, que se
regird por las leyes del Estado de Nueva York, a los efectos de garantizar el cumplimiento de las obligaciones asumidas por
la Emisora bajo el Préstamo UBS y asegurar la finalizacién de las obras hasta la puesta en marcha de las dos etapas
operativas.

(ii) Cesién Fiduciaria: La Emisora, el Agente Administrativo y TMF Trust Company (Argentina) S.A., en carécter de
fiduciario (el “Fiduciaric”), celebraron un contrato de cesién fiduciaria y fideicomiso con fines de garantia a efectos de
garantizar las obligaciones asumidas por la Emisora frente a los acreedores y/o el Fiduciario (el “Contrato de Cesion
Fiduciaria™), por medio del cual se cedieron en garantia hasta la cancelacion de la totalidad de las obligaciones garantizadas:
(a) los fondos a ser percibidos por la Emisora bajo el Contrato de Abastecimiento; (b) la posicion contractual de la Emisora
bajo los principales contratos del Proyecto; y (c) las pélizas de seguro contratadas por la Emisora en relacion con el Proyecto.

Véase mi info?mﬁ fecha
/ 12 de mayd de 2017

— ﬂ ~ PRICE WATEWSE &CO. SRL.
t/}v”f/ : (Socio)

Dr. Marcelo P. Lemer CPCECABATI1F17 Armando s6n
por Camisién Fiscalizadora Presigente
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Albanesi Energia S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)
NOTA 11: PRESTAMOS (Cont.)

b) Préstamo UBS AG Stamford Branch (Cont.):

(iii) Prenda Fija con Registro: La Emisora otorgard una prenda con registro sobre 1a Turbina de Gas y la Caldera de
Recuperacion, una vez que dichos bienes hayan sido importados y nacionalizados. *

(iv) Prenda de Acciones: Los accionistas de la Emisora constituyeron un derecho real de prenda en primer grado de
privilegio a favor de los acreedores bajo el Préstamo UBS, sobre la totalidad de las acciones de la Emisora.

(v} Cuenta de Reserva; La Emisora constituyé una cuenta de reserva que debera mantenerse fondeada por la Emisora
con un monto en délares equivalente a los siguientes dos servicios de intereses.

Capital: Valor Nominal: US$ 165.000.000; valor desembolsado al 31 de marzo de 2017 US$ 90.000.000

Intereses: El capital pendiente de pago bajo el Préstamo UBS devenga intereses en forma trimestral a una tasa equivalente
a la Tasa Libor més un margen del 11,5% nominal anual.

Opcién de capitalizacién de intereses: La Sociedad ha adoptado por capitalizar el 3% de los intereses hasta la fecha del
primer pago de capital.

Forma y pago de cancelacién: El capital bajo serd amortizado en cuotas trimestrales consecutivas, venciendo la primera
de ellas el 30 de septiembre de 2018 y la dltima el 31 de diciembre de 2021.

El saldo adeudado de dicho préstamo al 31 de marzo de 2017, es de $ 1.284.139.285,1 incluye intereses por $ 6.810.075, neto
de los costos de transaccién pendiente de amortizar.

¢) Préstamo Banco Cindad:

Con fecha 14 de marzo de 2017 se firmé una Oferta de Préstamo con el Banco de la Ciudad de Buenos Aires S.A., por un
monto de US$ 10.000.000. Dicho monto fue desembolsado el 15 de marzo de 2017. El mismo contempla un perfodo de
gracia de 12 meses y es amortizable en 7 pagos trimestrales consecutivos a partir de marzo de 2018. Dicho préstamo devenga
intereses a tasa Libor més 600 puntos basicos.

El saldo adeudado de dicho préstamo al 31 de marzo de 2017 asciende a $ 154.401.250 incluyendo intereses por $ 501.250
neto de los costos de transaccién pendientes de amortizar.

El objetivo es financiar los compromisos asumidos para el desarrollo, construccidn y puesta en marcha de la Central.

Véase mi informe dg fecha
12 de maygrde 2017

_ PRICE WATEMUSE & CO.SRL.
(Socio) & ;

<
- Dy fMarcelo P. Lerner CPCECABATI1F17 Armando R. Los6n
por $fomisién Fiscalizadora Presidente
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Albanesi Energia S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 11: PRESTAMOS (Cont.)

Los vencimientos de los préstamos de la Sociedad y su exposicién a las tasas de interés son los siguientes:

31.03.17 31.12.16
Tasafija
Mis de 2 afios 326.900.817 153.088.970
326.900.817 153.088.970

Tasa variable
Menos de un afio 501.250 -
Entre 1y dos afios 59.558.420 406.105
Mis de 2 afios 1.378.846.977 -

1.438.906.647 406.105

Los préstamos de la Sociedad estdn denominados en las siguientes monedas:

31.03.17 31.12.16
Pesos argentinos 366.112 406.105
Délares estadounidenses 1.765.441.352 153.088.970
1.765.807.464 153.495.075

La evolucién de los préstamos de Ia Sociedad durante el perfodo fue la siguiente:

31.03.17 31.03.16
Préstamos al inicio 153.495.075 -
Préstamos recibidos 1.760.668.655 -
Intereses devengados 40.319.118 -
Intereses pagados (20.663.540) -
Diferencia de cambio (63.432.509) -
Gastos activados / valores actuales (104.577.335) -
Préstamos al cierre 1.765.807.464 -

Veéase mi info fecha
12 de mayo de 2017

PRICE WATE}?%USE & CO.SRL. %7
(Socio)

Dr. Marcelo P. Lemner
por Cgmisidn Fiscalizadora

CPCECABATI1PF17 Armandodlz/l.usén
Presidénte
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Albanesi Energia S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Co}lt.)

NOTA 12: SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

a) Saldos a la fecha de los estados de situacion financiera

31.03.17 31.12.16
Otros Créditos
Cormmientes
Cuentas particulares accionistas 125.000 125.000

125.000 125,000

Deudas comerciales
No_comientes
RGA - Fianza a pagar (Nota 19) 30.726.135 -

39.726.135 -
Corriente
BDD 6.480 -
GROSA 5.974.797 -
RGA 12.162.179 -

18.143.456 -
Deudas financieras
No comientes
RGA 326.900.817 -

326.900.817 -

b) Operaciones del periodo

31.03.17 31.03.16

Ganancia/ (Pérdida)
$
Alquileres
RCA (174.000) -
(174.000) -

Servicios
GROSA (1.601.561) -
RGA (5.649.646) -

(7.251.207) .

Véase mi info; fecha
12 de mayp de 2017
- PRICE WATEW’SE & CO.SRL /@
" T {Socio)

Dr. Marcelo P, Lerner
por Copisidn Fiscalizadora

CPCECABATIF17

15
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Albanesi Energia S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 12: SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS (Cont.)

¢) Operaciones del periodo (Cont.)

31.03.17 31.03.16
Ganancia/ (Pérdida)
Servicios de gerenciamiento de obra
RGA (729.405) -
(729.405) -
Intereses perdidos
RGA (12.667.360) -
(12.667.360) -
Diferencia de cambio
RGA 7.658.595 -
7.658.595 -
Obra gasoducto
RGA (10.126.195) -
(10.126.195) -
Vinos
BDD (5.355) -
(5.355) -
Garantia
RGA (867.557) -
(867.557) -
d) Remuneraciones del personal clave de la gerencia
No hay sueldos gerenciales.
e) Préstamos recibidos de partes relacionadas
31.03.17 31.03.16
Préstamos al inicio 153.088.970 -
Préstamos recibidos 167.917.717 -
Intereses devengados 12.667.360 -
Diferencia de cambio (6.773.230)
Préstamos al cierre 326900817 -
Véase i inf: de fecha
12 de mfayo de 2017
PRICE WAumOUSE & CO.SRL. %
{Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CPCECABA T 1F17 Armando J. Losén
Presitdenie

por Cqrhisi6n Fiscalizadora

16



Albanesi Energia S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 13: CAPITAL DE TRABAJO

La Sociedad presenta al 31 de marzo de 2017 un capital de trabajo positivo de $ 1.621.052.444 (calculado como activo
corriente menos pasivo corriente), lo que representa una mejora de $ 1.506.111.208 en comparacion al capital de trabajo
existente al dltimo cierre anual (capital de trabajo positivo $ 114.941.236 al 31 de diciembre de 2016)

Actualmente, la Sociedad se encuentra en su etapa de inversion proyectando su inicio de operaciones comerciales durante
el dltimo trimestre de 2017.

A la fecha de firma de los presentes estados financieros condensados intermedios RGA ha completado el desembolso
comprometido bajo el acuerdo de mutuo por US$ 20 millones. Adicionalmente, el desembolso del UBS por US$ 165
millones, pagadero en cuotas trimestrales a partir de septiembre de 2018, y el desembolso del Banco Ciudad por US$ 10
millones se encuentran totalmente integrados (Ver nota 11 y 20).

En conclusién, puede observarse que las medidas adoptadas contribuyeron a mejorar la situacién de capital de trabajo,
incrementando sustancialmente la liquidez y asegurando contar con el financiamiento para la ejecucién de las obras de
inversién.

NOTA 14: GUARDA DE DOCUMENTACION

Con fecha 14 de agosto de 2014, la CNV emitié la RG N° 629 mediante la cual impone modificaciones a sus normas en
materia de guarda y conservacién de libros societarios, libros contables y documentacién comercial. En tal sentido, se
informa que la Sociedad tiene en su poder la guarda y conservacién de los libros societarios, libros contables y
documentacién comercial de relevante, en su sede social sita en Av. L.N. Alem 855 - Piso 14 - Ciudad Auténoma de Buenos

Alres.

Asimismo, se informa que la Sociedad ha enviado para su guarda papeles de trabajo ¢ informacién no sensible
correspondiente a los ejercicios financieros no prescriptos, al siguiente proveedor:

Sujeto encargado del depésito - Domicilio de ubicacién
Iron Mountain Argentina S.A., - Av. Amancio Alcorta 2482, C.AB.A.
Tron Mountain Argentina S.A. - San Miguel de Tocumén 601, Spegazzini, Ezeiza.

Asimismo, se deja constancia que se encuentra a disposicién en la sede inscripta, el detalle de la documentacidn dada en
guarda, como as{ también la documentaci6n referida en e] articulo 5° inciso a.3) Seccién I del Capitulo V del Titulo I de las

NORMAS (N.T. 2013 y mod.).

NOTA 15: INFORMACION POR SEGMENTOS

La informacién sobre los segmentos de explotaci6n se presenta de acuerdo con 1a informacién interna que se suministra a la
méxima autoridad en la toma de decisiones. Se ha identificado como la méxima autoridad en la toma de decisiones, que €s

responsable de asignar los recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos de explotacion, al Directorio de la Sociedad.

La direccién ha determinado ¢l segmento operativo baséndose en los informes que revisa el Directorio, y que se utilizan
para la toma de decisiones estratégicas.

El Directorio considera el negocio como un solo segmento, la actividad de generacién y venta de energfa eléctrica y vapor.
Los activos — Propiedad, planta y equipo — afectados a esta actividad se encuentran situados en la Reptblica Argentina.

Véase mi info cha
/ ' 12 de maycl;ide 2017
é"’:‘":\ ! . PRICE WATERBOWSE & CO. S.R.L.
—— .
T (Sacio)

Dr. Mag:elo P. Lerner CPCECABAT 1F17 Armando B/ Loson
por Comigaén Fiscalizadora Presidente
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Albanesi Energia S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)
NOTA 15: INFORMACION POR SEGMENTOS (Cont.)

Cabe aclarar que la informacién utilizada por el Directorio para 1a toma de decisiones se basa fundamentalmente en
indicadores operativos del negocio, Dicha informacién no tiene diferencias sustanciales con las incluidas en los presentes
estados financieros elaborados bajo NIIF. Considerando que los ajusies entre las normas anteriores y las NIIF se refieren a
conceptos no operativos, dicha informacién no se ve afectada sustancialmente por 1a aplicacidn de las nuevas normas.

NOTA 16; COBERTURA TODO RIESGO CONSTRUCCION Y MONTAJE

Las obras por instalacién o ampliacién de capacidad que estén siendo desarrolladas por la Sociedad se encuentran aseguradas
por una péliza de seguro de Todo Riesgo Construccién y Montaje, la cual cubre todos los dafios que se produzean de forma
accidental o imprevisible en la obra civil durante su gjecucién, incluidos los que tengan su origen en los fenémenos de la
naturaleza. siempre y cuando no se encuentre expresamente excluido en el texio de péliza

Dicha péliza también incluye la cobertura de atraso en puesta én marcha (Alop), de hasta 12 meses, asegurando el margen
comercial esperado del negocio por ventas de energfa y potencia, descontando costos variables durante el periodo que tarde
la reparacién o reemplazo del siniestro ocurrido.

Una vez que los equipos entren en operaciones, los nuevos bienes quedaran cubiertos mediante la poliza de Todo Riesgo
Operativo que el Grupo Albanesi tiene contratada, y la cual da cobertura a todas las centrales que se encuentran operativas.

NOTA 17: OFERTA DE VENTA DE VAPOR

Con fecha 12 de enero de 2017, AESA envié a RENOVA una oferta de acuerdo para la venta de vapor, que fuera aceptada
por RENOVA en dicha fecha. El acuerdo establece las condiciones técnicas v comerciales a los fines de que AESA
proporcione vapor para la planta, propiedad de RENOVA, ubicada en la localidad de Timbiies, provincia de Santa Fe. La
vigencia del acuerdo comienza desde la fecha de inicio de generacién de vapor, por un plazo de 15 afios, plazo durante el
cual RENOVA le dara prioridad al consumo del vapor proporcionado por AESA.

Asimismo, y durante los primeros 60 meses de vigencia, s¢ establece un pago minimo, calculado como el mayor entre el
consumo real y el minimo establecido del mes. La generaci6n que exceda lo requerido por RENOVA podré ser utilizado
libremente para la generacion de energfa eléctrica.

NOTA 18: OFERTA DE POSESION DEL PREDIO

Con fecha 12 de enero de 2017, RENOVA envié a AESA una oferta de acuerdo en relacién al predio donde se desarrollard
el proyecto, ubicado dentro de un inmueble propiedad de Renova en la localidad de Timbues, provincia de Santa Fe, Dicha
oferta fue aceptada por AESA en la misma fecha, acordando las partes 1a celebracion de un acuerdo de derechos de uso y
goce sobre el predio a favor de AESA, asf como una opcién irrevocable de constitucién de un usufructo, de acuerdo a ciertas
condiciones. De no constituirse el usufructo, el acuerdo tiene una vigencia de 30 afios renovable, sin perjuicio de haberse

establecido, adicionalmente una opcién de compra a favor de AESA.
NOTA 19: FIANZA RGA

El Préstamo UBS se encuentra garantizado por una fianza (guarantee) otorgada por RGA, que se regird por las leyes del
Estado de Nueva York, a los efectos de garantizar el cumplimiento de las obligaciones asumidas por la Emisora bajo el
Préstamo UBS y asegurar la finalizaci6n de las obras hasta la puesta en marcha de las dos ctapas operativas.

Durante el presente periodo RGA facturé el 1% del total del Préstamo UBS bajo el concepto de fianza, el pago de dicho
comprobante se encuentra subordinado a la cancelacién total del préstamo.

Véase mi informe derfecha
12 de mayofle 2017

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. }%
(Socio)

Dr. Marcelo P. Lerner CPCECABATI1F17 Armando R. Josdn
por Coghision Fiscalizadora Presidpfite
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Albanesi Energia S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 20: HECHOS POSTERIORES

- Préstamo Subordinado UBS AG Stamford Branch

Con fecha 2 de mayo de 2017, bajo el Préstamo UBS se desembolsaron US$ 75.000.000 quedando integrado el capital
comprometido en su totalidad.

- Autorizaci6n para el ingreso al régimen de oferta publica
Durante el 2017, Albanesi Energia S.A. incursiond en el mercado de capitales. Con fecha 6 de abril de 2017 obtuvo la

autorizaci6n para el ingreso al régimen de oferta piblica y creacién de un programa de ON simples (no convertibles en
acciones) de hasta US$ 100.000.000 o su equivalente en otras monedas, en una o més clases o series.

Véase mi infi e fecha
/ . 12 de o de 2017
%7 PRICE WATWUSE % CO.SRL. 5
' - {Socio)
Dr. Mfircelo P. Lerner CPCECABAT1F17 Armando };zosén
por Cojisién Fiscalizadora Presidghte
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Resefia informativa al 31 de marzo de 2017 y 2016

1. Breve comentario sobre las actividades de la emisora, incluyendo referencias a situaciones relevantes posteriores
al cierre del ejercicio.

De conformidad con lo dispuesto por la Resolucidon General N° 368/01 y sus modificaciones de la CNV, se expone
a continuacidn un anélisis de los resultados de las operaciones de AESA y de su situacién patrimonial y financiera,
que debe ser leido junto con los estados financieros que se acompafian.

Resultados del perfodo finalizado el 31 de marzo de 2017 y 2016 (en miles de pesos):

Ejercicio finalizado el 31 de

marzo de:

Fraer | [vzeie ] [0 var | [iVarn % |
Alquileres (174,0) - (174,0) 100%
Depreciaciones propiedades, planta y equipos (55,3) - (35,3) 100%
Honorarios y retribuciones por servicios 27,8 0,8 277.0) 34625%
Gastos de comunicaciGn (66,0) - (66,0) 100%
Ceniificaciones ' (60,00 - (60,00 100%
Gastos de oficinas (24,1) 0,3) (23.8) 7933%
Gastos de administracion (657,2) (1,1} {656,1) 59645%
Resultado antes de impuestos 657,2) (1,1) (656,1) 59645 %
Impuesto a las ganancias 22277 - S 2227 100%
Resultado del ejercicio (434,5) 1,1) (433.4) 39400 %

Gastos de administracién:
Los gastos de administracién totales para el petiodo finalizado el 31 de marzo de 2017 ascendieron a $ 657,2 miles lo

que representé un aumento del $ 656,1, comparado con § 1,1 miles para el periodo de 2016.

‘Los principales componentes de los gastos de administracién de la Sociedad son los siguientes:

(1) $277.8 miles de honorarios y retribuciones por servicios lo que representé un aumento de $ 277 miles respecto de
los $ 0,8 miles para el periodo de 2016. El incremento se explica por nuevos servicios contratados relacionados

con el desarrollo de la Sociedad.
(i) $ 174,0 miles de alquiles representé un incremento del 100% respecto al periodo de 2016. El incremento se debe

al aumento del precio de alquiler de las oficinas administrativas.

Resultado neto:

Para el perfodo finalizado el 31 de marzo de 2017, la Sociedad registra una pérdida antes de impuestos de $ 657,2
miles, comparada con una pérdida de $ 1,1 miles para el perfodo anterior.

El resultado positivo del impuesto a las ganancias fue de $ 222,7 miles para el perfodo finalizado al 31 de marzo de
2017.

El resultado neto correspondiente al periodo finalizado €l 31 de marzo de 2017 fue una pérdida de $ 434,5 miles,
comparada con los $ 1,1 miles de pérdida para el perfodo de 2016,

| Véase nuestro info fecha
12 de mayq'de 2017
T T, 2 ~_ PRICE WATEWSE & CO.SRL.
QV (Socio) /
Dr. Migtcelo Lemer CPCECABATIF 17 Armando dynsc‘m

por Conqﬁi; Fiscalizadora Presidgnte




Resefia informativa al 31 de marzo de 2017 y 2016

2. Estructura patrimonial comparativa con el gjercicio anterior:
(en miles de pesos)

[310317 ] [ 3t12ae | [ onoris |
Activo no corriente ' 258.880,7 118.351,0 -
Activo corrente 1.718.507.3 194.871.5 331,6
Total activo 1.977.388,0 313.222,5 3316
Patrimonio 79.362,6 79.797,2 309,7
Total patrimonio 79.362,6 79.797,2 3097
Pasivo no corrente - 1.800.570,5 153.495,1 -
Pasivo corriente 97.454,9 79.930,2 21,9
Total pasivo 1.898.025.4 2334253 21,9
Total pasivo + patrimonio 1.977.388.,0 313.2225 3316

3. Estructura de resultados comparativa con el ejercicio anterior:
(en miles de pesos)

[ 310317 ] [
Resultado operativo ordinario (657,2) (1,1)
Resuliado neto ordinario (657,2) (1,1)
Impuesto a las ganancias 222,77 -
Resultado neto (434,5) 1,1

4, Estructura del flujo de efectivo comparativa con el ejercicio anterior:
(en miles de pesos)

[ 31032 [5:31:03:16 |
Fondos (aplicados a) las actividades operativas (596.824,5) : -
Fondos (aplicados a) las actividades de inversién (175.607.9) -
Fondos generados en las actividades de financiacion 1.740.003,1 -

AUMENTO NETO DEL FFECTIVO : 967.570,7 -

Véase nuestro ir;tWe fecha
12 de maygfde 2017

PRICE WA%USE & CO.SRL. %
(Socio)

Dr, Mgreelo Lerner CPCECABATIiF 17 Armando B/Losén :
por Comisgén Fiscalizadora : Presidente




Resefia informativa al 31 de marzo de 2017 y 2016

5. Indices comparativos con el ejercicio anterior:

[731.03.17 | | 311216 |
Liguidez (1) 17,63 2,44
Solvencia (2) 0,04 ’ 0,34
Inmovilizacién del capital (3) 0,13 0,38

(1) Activo corriente / Pasivo corriente
(2) Patrimonio neto / Pasivo total
(3) Activo no corriente / Total del activo

6. Breve comentario sobre perspectivas para el siguiente ejercicio
Sector operativo:

La Sociedad se encuentra desarrollando un proyecto de cogeneracién en la localidad de Timbies, provincia de Santa
Fe. El Provecto consiste en la instalacién de una turbina de gas Siemens modelo STGS de 170 MW de capacidad
nominal y una caldera de recuperacién del calor que, mediante el uso de los gases de escape de la turbina, generard
vapor. De este modo la Sociedad generara (i) energia elécirica, que serd comercializada bajo un contrato suscripto con
CAMMESA adjudicado en el marco de la licitacidn piblica bajo la Resolucién N° 2172016 y (ii) vapor, que serd
suministrade a Renova S.A. bajo un contrato suscripto con fecha 12 de enero 2017 para ser utilizado directamente en
su proceso productivo.

El proyecto se llevard a cabo en dos etapas. La primera, prevista para el cuarto trimestre de 2017, consistird en la
instalacidn de la turbina de gas con sus correspondientes auxiliares, que permitird generar energia eléctrica tanto con
gas natural como con combustible Ifquido (Gas Oil). Al concluir esta primera etapa se dard inicio al contrato de
provisién de energia con CAMMESA.

La segunda etapa estd prevista para el cuarto trimestre de 2018 y prevé la instalacién de la caldera de recuperacidn
-que aprovechard el calor de los gases de escape de la turbina de gas para generar vapor que serd suministrado a Renova
S.A. para su proceso productivo.

Sector financiero:

Con fecha 19 de diciembre de 2016, el Directorio resolvié aprobar la solicitud de un préstamo para la financiacion del
Proyecto. A tales efectos, la Sociedad celebré con UBS AG Stamford Branch un contrato de préstamo por un monto
de hasta USD 175 millones y 5 afios de plazo.

Con fecha 26 de enero de 2017, la Emisora, en cardcter de prestataria, envié una oferta a UBS AG, Stamford Branch,
en cardcter de Agente Administrativo v acreedor (el “Agente Administrativo™), para el otorgamiento de un préstamo
por la suma de hasta US$ 175.000.000, la cual fuera aceptada por el Agente Administrativo en la misma fecha (el
“Préstamo UBS”). Los fondos bajo el Préstamo UBS serdn desembolsados mediante en dos etapas y serdn utilizados
por la Emisora para la construccidn, puesta en marcha y operacidn del Proyecto. El capital pendiente de pago bajo el
Préstamo UBS devenga intereses en forma trimestral a una tasa equivalente a la Tasa Libor méds un margen del 11,5%
nominal anual. E] capital bajo el Préstamo UBS serd amortizado en cuotas trimestrales consecutivas, venciendo la
primera de ellas el 30 de septiembre de 2018 y 1a ltima el 31 de diciembre de 2021. A la fecha del presente, el capital
desembolsado bajo el Préstamo UBS es de US$ 90.000.000.

Véase nuestro in de fecha
12 de mayo de 2017
- ,.——-—7 —PRICE WATERH(USE & CO. SRL. %
(Socio)
Dr. Mafcelo Lerner CPCECABA.T°1F° 17 Armandé R. Los6n
por Comisiin Fiscalizadora : Présidente



Reseiia informativa al 31 de marzo de 2017 y 2016

Adicionalmente, con fecha 15 de marzo de 2017 se desembolsaron US$ 10.000.000 correspondientes a un préstamo
con el Bance Ciudad (ver nota 11.c a los estados financieres condensados intermedios). Dicho financiamiento estaba
contemplado en el Préstamo UBS, implicando su ejecucién la reduccion del monto compremetido per UBS en una
suma equivalente. Por tal motivo el saldo remanente de desembolso se redujo a US$ 75.000.000, los cuales a la fecha
de firma de los presentes estados financieros condensados intermedio se encuentran integrados en su totalidad.

(Socio) )
1F°17 Armando R, Losén
iglione Presidente

CPCEC.ABA.
Dr. Raiil Leonardo




INFORMA CION ADICIONAL REQUERIDA POR EL ARTICULO 12, CAPITULO III, TITULO 1V
DE LA NORMATIVA DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES, CORRESPONDIENTE AL
PERIODO DE TRES MESES FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2017

Cuestiones generales sobre la actividad de Albanesi Energia S.A. (la Sociedad)

1. Regimenes juridicos especificos y significativos que impliquen decaimientos o renacimientos contingentes
de beneficios previstos por dichas disposiciones.

No existen.

2. Modificaciones significativas en las actividades de la sociedad u otras circunstancias similares ocurridas
durante los periodos comprendidos por los estados financieros que afecten su comparabilidad con los
presentados en perfodos anteriores, o que podrian afectarla con los que habrin de presentarse en perfodos
futizros.

No existen.

3. Clasificacién de los saldos de créditos y deudas por antigiiedad y vencimiento

Otros créditos yactiw  Deudas Deudas Deudas Deudas
por impuesto diferido  comerciales financieras sociales fiscales
$

De plazo vencido - - - - -
A vencer:
1° trimestre 1.546.875 92.450.641 501.250 319.847 4.030.296
2° trimestre 806.383 - - - -
3° trimestre 806.383 - - - -
4° trimestre 603.683.709 - - 152.862 -
Mis de 1 aiio 70.520.507 30.726.135 1.765.306.214 - 4.538.146
Subtotal 677.363.857  123.176.776 1.765.807.464 472.709 8.568.442
Sin plazo establecido - - - - -
"Fotal al 31.03.17 677.363.857 123.176.776 1.765.807.464 472.709 8.568.442
Que no devengan interés 677.363.857  123.176.776 - 472.709 8.568.442
A tasa fija - - (1) 326.9500.817 - -
A tasa variable - - (1)  1.438.906.647 - -
Total al 31.03.17 677.363.857 123.176.776 1.765.807.464 472,709 8.568.442

(1)  Vernota 11 de los estados financieros condensados intermedios al 31 de marzo de 2017.

Véase nuestro in e fecha
12 de mayp de 2017 ’
PRICE WATE] SE & CO.SRL.
(Socio)
Dr. Magtelo Lerner CPCEGRABA T 1F 17 Armando B/ Los6n

por Comision Fiscalizadora Pregiflente



4. Clasificacién de los créditos y deudas conforme a los efectos financieros que produce su mantenimiento.

Moneda extranjera . Importe Importe
Cambio e vee
. contabilizado contabilizado
vigente al
cierre (1) en pesos al en pesos al
Rubros Clase Monto 31.03.17 311215
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo Uss 8.510.674 15,29 130.128.201 -
Total activo corriente 130.128.201 -
TOTAL DEL ACTIVO 130.128.201 -
PASIVO
Pasiwo corriente
Deudas comerciales
Sociedades relacionadas US$ 778.959 15,39 11.988.179 34.954.224
Deudas financiera
Deudas bancarias US$ 32.570 15,39 501.250 -
Total pasivo corriente 11.988.179 34.954.224
Pasivo no corriente
Deudas comerciales
Sociedades relacionadas US$ 1.996.500 15,39 30.726.135 -
Deudas financiera
Sociedades relacionadas Uss$ 21.241.119 15,39 326.900.817 153.088.970
Préstamo UBS Us$ 83.439.850 15,39 1.284.139.285 -
Deudas bancarias US% 10.000.000 15,39 153.900.000 -
1.764.940.102 153.088.970
Total pasivo 1.776.928.281 188.043.194

(1) Eltipo de cambio utilizado corresponde &l vigente al 31.03.17 seglin Banco Nacién para d6lares estadounidenses (U$S).

5. Sociedades art. 33 Ley N* 19.550:
Porcentaje de participacién en sociedades del Art. 33 Ley N° 19.550:
No existen participaciones en Sociedades art. 33 Ley N° 19.550.
Saldos deudores y acreedores con sociedades del Art.33 de la Ley N° 19.550:
Ver nota 12 a los estados financieros condensados intermedios al 31 de marzo de 2017.

6. Créditos por ventas o préstamos contra directores, sindicos, miembros del consgjo de vigilancia y sus
parientes hasta el segundo grado inclusive.

No existen.

(Socio)
Dr. Wlarcelo Lemer CPCECABAT1F 17 Arma.nd?( Losdn

por Corlisién Fiscalizadora Presigente



7. Periodicidad y alcance del inventario fisico de materiales y repuestos.

La Sociedad lleva registros permanentes de sus inventarios, los que son verificados en forma anual.
No existen bienes deteriorados, averiados, fuera de uso o inmovilizados.

Valores corrientes

8. Fuente de los datos empleados para calcular los valores corrientes en la valuacién de los inventarios,
propiedades, planta y equipo, y otros activos significativos.

Ver nota 5 a los estados financieros al 31 de diciembre de 2016.

Bienes de uso

9. Desafectacién de la reserva por revaliio técnico cuando parte de ella hubiera sido reducida previamente
para absorber pérdidas.

No existen.
10. Valor de Propiedades, planta y equipo sin usar por obsoletos.
No existen.

Participacién en otras sociedades

11. Participacién en otras sociedades en exceso de lo admitido por el articulo 31 de la Ley N° 19.550.

No existen.

Valores recuperables

12. Criterios seguidos para determinar los valores recuperables significativos del rubro propiedades, planta
y equipo y de materiales y repuestos y empleados como limites para sus respectivas valuaciones
contables.

Ver nota 5 a los estados financieros al 31 de diciembre de 2016.

Véase nuestro infol e fecha
12 de may6 de 2017

RICE WATFﬁfoSE % CO. SRL /%
(Sccio}

Dr.ﬂz?.melo Lemer CPCECABA T 1F 17 Armando . Losén
por Comikién Fiscalizadora Presidente




Seguros
13. Conceptos asegurados:

Tipo de riesgo Monto asegurado 2017 Monto asegurado 2016
Todo riesgo construccion y montaje- dafios materiales USD 128.527.813 USD 128.927.813
Todo riesgo construccion y montaje - Alop - USD 59.480.212 USD 59.480.212,
Responsabilidad Civil de Directores y Ejecutivos (D&O) USD 15.000.000 USD 15.000.000
Trans porte proyectos turbinas USD 27.326.000 USD 27.326.000
Automotor i : $554.484 $ 554.484
Caucién directores $ 300.000 $ 300.000,
Caucién derechos aduaneros $35.230.000 $ 30.000,
Caucion habilitacion comercial proyectos $ 556.830.000 $411.918.000
Vida - Vida obligatoric $41.480 $33.330
Vida - Colectivo de vida (LCT) Incapacidad: 1 sueldo por afio| Incapacidad: 1 sueldo por afio
Muerte: 1/2 sueldo por afio Muerte: 1/2 sueldo por afio
Vida - Adicional colectivo de vida 24 sueldos 24 sueldos

Todo Riesgo Construccién v montaje

Este seguro ampara los riesgos derivados de los Trabajos de Construccidn e Ingenierfa y también por la
Responsabilidad Civil de estos. Cubre ademds los bienes utilizados o que se van a usar en la ejecucidn de la obra,
ante la pérdida o dafio accidental y/o fortuito. El mismo incluye la cobertura de ALOP (Perdida de beneficios
Anticipada), la cual ampara la pérdida anticipada de beneficios de un proyecto a consecuencia de un siniestro,
amparado por un riesgo cubierto, a rafz del cual no se logre finalizar el proyecto en el plazo estimado.

Responsabilidad Civil de Directores y Ejecutivos (D&O):

Esta péliza cubre todas aquellas acciones o toma de decisiones que realizan los directores y/o ejecutivos en su
calidad de tal, fuera del servicio profesional o propiamente tal de la empresa donde trabajan; como por ejemplo,
despidos de empleados, contrataciones, decisiones financieras, de publicidad y marketing, fusiones o
adquisiciones, declaraciones de los accionistas, asientos contables, la que también pueden ser realizadas con
negligencia o culpa, error, ignorancia o imprudencia y producir dafio econémico a un empleado, accionista o a un
tercero. No cubre acciones dolosas.

También cubre a la empresa frente a reclamaciones bursétiles o de sus tenedores de bonos o valores.
Cubre ¢l patrimonio personal de los Directores y/o Ejecutivos, presentes, pasados o futuros, y a la empresa frente
al mercado de capitales

Seguros de Transportes

La Sociedad cuenta con una péliza de seguro que cubre los transportes de todas las generadoras del Grupo
Albanesi bajo la modalidad de declaraci6n jurada a mes vencido. La misma cubre las pérdidas o dafios que puedan
sufrir los bienes del asegurado con motivo de su movilizacién durante el transporte, el mismo puede ser
internacional, nacional o urbano, ya sea por transporte terrestre, aéreo o maritimo.

Véase nuestro infy € fecha
12 de mayo de 2017

Y PRICE WATERH(USE & CO. SRLL. %
(Socio)

Dr\Marcelo Lemer CPCECABA T I1F 17 Annandn/ly‘ﬂsén
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Garantias Aduaneras

-Importacién temporal: dicha garantia evita el pago de los derechos correspondientes por el ingreso de mercaderfas
al pafs, siempre y cuando sean exportadas en un plazo determinado, momento en el cual sc desafecta la garantia.

-Exportacién temporal: se garantizan el monto de los derechos correspondientes por exportacién sobre aquellas
mercaderias exportadas que luego son reimportadas.

Caucion Directores

Es la garantia exigida por la Ley de Sociedades (Ley 19.550, art. 256 pdrrafo 2°) a los directores de sociedades
anénimas y a los integrantes de los 6rganos de administracion de otras sociedades (SRL, SCA). Dicha garantia
cubre a la Sociedad ante ¢l incumplimiento de las obligaciones del Director o Socio Gerente en el desempefio de
sus funciones.

Seguro de Vida Obligatorio

El Seguro Colectivo de Vida Obligatorio es una cobertura que obligatoriamente el empleador debe contratar a
favor de sus empleados. El mismo cubre el riesgo de muerte del trabajador en relacién de dependencia, por
cualquier causa, sin limitaciones de ninguna especie, las 24 horas del dia dentro o fuera del pais. La suma
asegurada es de $ 41.480, segtin lo establece la Superintendencia de Seguros de la Nacién.

Seguro de Vida (LCT)

Dicho seguro cubre ante las obligaciones emergentes de la Ley de Contrato del Trabajo, ya que la empresa debe
responder con una indemnizacién frente a la invalidez total y permanente o al fallecimiento del empleado,
cualquiera sea el motivo.

Seguro de Vida Colectivo

La Sociedad ha contratado una Péliza de Seguro de Vida Colectivo, en beneficio de todos los empleados del
Grupo. El mismo protege otorgando indemnizacién en caso de muerte, doble indemnizacién en caso de muerte
accidental, pérdidas parciales por accidente, anticipo por enfermedades terminales, trasplante de érganos y
nacimiento de hijo péstumo.

Los seguros son contratados de acuerdo a los valores de mercado los cuales cubren ampliamente los valores
contables.

Contingencias positivas y negativas

14. Elementos considerados para calcular las provisiones cuyos saldos, considerados individualmente o en
conjunto, superen €l 2% del patrimonio.

Las previsiones se reconocieron en los casos en que la Sociedad, frente a una obligacion presente a su
cargo, ya sea legal o implicita, originada en un suceso pasado, resulta probable que deba desprenderse de
recursos para cancelar la obligacién, y se pueda realizar una estimacion fiable del importe de la misma.

Véase nuestro infg e fecha
12de o de 2017

PRICE WA’ USE & CO. S.R.L.
(Sacio)

Dr. Marcelo Lermer CPCECABAT1F 17 Armando s6n
por Comisién Fiscatizadora Presigente




15.

El importe reconocido como previsiones fue la mejor estimacién de desembolso necesario para cancelar la
obligacidn presente, al final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos e
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una prevision usando el flujo de efectivo estimado para
cancelar la obligacién presente, su importe registrado representa el valor actual de dicho flujo de efectivo.

Los tipos de previsiones constituidas son las siguientes:
a) Deducidas del activo:

Deudores incobrables: se ha constituido en base a un analisis del comportamiento histérico de las cuentas
a cobrar lo que permite estimar la recuperabilidad de la cartera de créditos.

b} Incluidas en el pasivo:
Se han constituido para cubrir eventuales situaciones contingentes que podrian originar obligaciones de

pago futuras. En la estimacion de sus montos y probabilidades de concrecidn se ha considerado la opinidn
de los asesores legales de la Sociedad.

Sitvaciones contingentes a la fecha de los estados financieros condensados intermedios no contabilizados.

No existen.

Adelantos irrevocables a cuenta de futuras suscripciones

16.

17.

18.

Estado de la tramitacién dirigida a su capitalizacion.

No existen.

Dividendos acumulativos impagos de acciones preferidas.
No existen.

Condiciones, circunstancias o plazos para la cesacidn de restricciones a la distribucién de resultados no
asignados.

Ver nota 13 a los estados financieros al 31 de diciembre de 2016. No han existido cambios en relacion a
o informado oportunamente.

Véase nuestry ipforme de fecha
12 de de 2017

RICE WATERRONSE & CO. SRL. \\‘

fSocio)

Dr. clo Lerner CPCECABAWIF 17 Armando R. Losén
por Comigién Fiscalizadora Dr, Raiil iglione Presidente
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NOS Apes

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos sefiores Accionistas, Presidente y Directores de
Albanesi Energia S.A.

Domicilio Legal: Leandro N. Alem 855 Piso 14
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

CUIT N° 30-71225509-5

Informe sobre los estados contables

Hemos revisado los estados financieros condensados intermedios adjuntos de Albanesi Energia S.A. que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de marzo de 2017, los estados de resultados integrales
por el periodo de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2017 ylos estados individuales de cambios en el
patrimonio y de flujos de efective por el periodo de tres meses finalizado en esa misma fecha y notas
explicativas seleccionadas.

Los saldos y otra informacién correspondientes al ejercicio 2016 y a sus periodos intermedios, son parte
integrante de los estados financieros mencionados precedentemente y por lo tanto deberin ser
considerados en relacion con esos estados financieros,

Responsabilidad de 1a Direcciéon

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion de los estados financieros de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por 1a Federacién
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (FACPCE) como normas contables
profesionales e incorporadas por la Comisién Nacional de Valores (CNV) a su normativa, tal y como
fueron aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en
inglés) y, por lo tanto, es responsable por la preparacion y presentacion de los estades financieros
condensados intermedios mencionados en el primer parrafo de acuerdo con la Norma Internacional de
Contabilidad 34 “Informacién Financiera Intermedia” (NIC 34).

Alcance de nuestra revision

Nuestra revision se limité a la aplicacion de los procedimientos establecidos en la Norma Internacional de
Encargos de Revision NIER 2410 “Revision de informacién financiera intermedia desarrollada por el
auditor independiente de la entidad”, 1a cual fue adoptada como norma de revisién en Argentina mediante
la Resolucién Técnica N° 33 de FACPCE tal y como fue aprobada por el Consejo de Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (IAASB por sus siglas en inglés). Una revision de
informacion financiera intermedia consiste en la realizacion de indagaciones al personal de la Sociedad
responsable de la preparacién de la informacién incluida en los estados financieros condensados
intermedios y en la realizacidon de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. El alcance
dee evision es sustancialmente inferior al de un examen de auditoria realizado de acuerdo con las
offmas internacionales de auditoria, en consecuencia, una revision no nos permite obtener seguridad de
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que tomaremos conocimiento sobre todos los temas significativos que podrian identificarse en una
auditorta. Por lo tanto, no expresamos una opinién de auditorfa sobre la situacién financiera, el resultado
integral y el flujo de efectivo de la Sociedad.

Conclusion

Sobre la base de nuestra revisién, nada ha llamado nuestra atencién que nos hiciera pensar que los
estados financieros condensados intermedios mencionados en el primer parrafo del presente informe, no
estan preparados, en todos sus aspectos significativos, de conformidad con la NIC 34.

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes
En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, respecto de Albanesi Energia S.A, que:

a) los estados financieros condensados intermedios de la Sociedad se encuentran asentados en el libro
“Inventarios y Balances" y cumplen, en lo que es materia de nuestra competencia, con lo dispuesto en la
Ley de Sociedades Comerciales y en las resoluciones pertinentes de la Comisién Nacional de Valores;

b) los estados financieros condensados intermedios de la Sociedad surgen de registros contables llevados
en sus aspectos foriales de conformidad con normas legales;

¢) hemos lefdo la resefia informativa y la informacién adieional a las notas a los estados financieros
condensados intermedios requerida por el articulo 12, Capitulo II1, Titulo IV de la normativa de la
Comisién Nacional de Valores, sobre las cuales, en lo que es materia de nuestra competencia, no tenemos
observaciones que formular;

d) al 31 de marzo de 2017 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino de
Albanesi Energia S.A. que surge de los registros contables de la Sociedad ascendia a § 191.735, no siendo
exigible a dicha fecha;

Cindad Autémoma de Buenos Aires, 12 de mayo de 2017,

PRICE WATE SE & CO. S.R.L.
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Dr. Raiil Leonardo\Viglione
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Informe de la Comision Fiscalizadora

A los sefiores Accionistas de
Albanesi Energia S.A.

1. De acuerdo con lo dispuesto en el articulo N° 294 de la Ley N° 19.550 y en las Normas de la
Comisién Nacional de Valores, hemos efectuado una revisién de los estados financieros condensados
intermedios adjuntos de Albanesi Energia S.A. (en adelante Ia “Sociedad”) que comprenden los estados
de situacién financiera al 31 de marzo de 2017, los estados de resultados integrales por el perfodo de ires
meses finalizado el 31 de marzo de 2017 y los estados de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por el perfodo de tres meses finalizado en esa misma fecha y notas explicativas seleccionadas. Los saldos
y otra informaci6n correspondientes al ejercicio 2016 son parte integrante de los estados financieros
mencionados precedentemente y por lo tanto deberdn ser considerados en relacién con esos estados
financieros.

2. ElDirectorio de la Sociedad es responsable de la preparacién y presentacién de los estados financieros
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por la Federacién
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (“FACPCE”) como normas contables
profesionales e incorporadas por la Comisién Nacional de Valores (“CNV”) a su normativa, tal como
fueron aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB” por su sigla en
inglés) v, por lo tanto, es responsable por la preparacidn y presentacién de los estados financieros
condensados intermedios mencionados en el pdrrafo 1, de acuerdo con la Norma Internacional de
Contabilidad 34 “Informacién Financiera Intermedia” (“NIC 34”). Nuestra responsabilidad, consiste en
‘expresar una conclusion basada en la revisién que hemos realizado con el alcance detallado en el parrafo
3.

3. - Nuestra revisién fue realizada de acuerdo con normas de sindicatura vigentes. Dichas normas
requieren la aplicacién de los procedimientos establecides en la Resolucién Técnica N° 33 de la
Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas para revisiones limitadas de
estados financieros intermedios e incluyen la verificacién de la congruencia de los documentos revisados
con la informacién sobre las decisiones societarias expuestas en actas v la adecuacién de dichas
decisiones a la ley y a los estatutos en lo relativo a sus aspectos formales y documentales. Para realizar
nuestra tarea profesional, hemos efectuado una revision del trabajo realizado por los auditores externos
de la Sociedad, Price Waterhouse & Co. S.R.L., quienes emitieron su Informe de revisién sobre los
estados financieros condensados intermedios con fecha 12 de mayo de 2017 sin observaciones. Una
revisién de informacién financiera intermedia consiste en la realizacién de indagaciones al personal de
la Sociedad responsable de la preparacion de la informacién incluida en los estados financieros
condensados intermedios y en la realizacién de procedimientos analiticos y otros procedimientos de
revisién. El alcance de esta revisién es sustancialmente inferior al de un examen de anditoria realizado
de acuerdo con las normas internacionales de auditorfa, en consecuencia, una revisitn no nos permite
obtener seguridad de que tomaremos conocimiento sobre todos los temas significativos que podrian
identificarse en una auditorfa. Por 1o tanto, no expresamos una opinién de auditor{a sobre la situacidn
financiera, el resultado integral y el flujo de efectivo de la Sociedad. No hemos evaluado los criterios
empresarios de administracién, financiacién, comercializacion y explotacién, dado que son de
incumbencia exclusiva del Directorio y de la Asamblea. '

4. Tal como se indica en la Nota 2, los estados financieros condensados intermadios mencionados en
el pdrrafo 1 han sido preparados conforme a la Norma Internacional de Contabilidad 34.

5. Sobre la base de nuestra revisién, no estamos en conocimiento de ninguna modificacion
significativa que deba hacerse a los estados financieros condensados intermedios mencionados en el
pérrafo 1, para que los mismos estén presentados de acuerdo con las normas pertinentes de la Ley N°
19.550, de la Comisién Nacional de Valores y con las normas mencionadas en el pérrafo 2.
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6. Se ha dado cumplimiento a lo dispuesto por el Articulo 294 de 1a Ley N° 19.550.

Ciudad Autdénoma de Buenos Aires, 12 de mayo de 2017

Por Comision Fijcalizadora
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