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GLOSARIO DE TERMINOS TECNICOS

Las siguicntes nu son definicionss téenicas, pero ayudan al lector a comprender algunos térmings
empleados en la redaccion de lag notas a los estadoes financieros de la Sociedad.

Términos Diefinicioncs

Adla Por dla

AESA/La Sociedad  Albanesi Energia 5.A.

AFIP Administracidn Federal de Ingresos Pablicos

AlSA Albanesi lnversora 5.A.

AISA Alba Jet 5.4,

ASA Albancsi 5 A,

AVRLC Alio Valle Rio Colorado 5.A.

AVEA Albanesi Yenezuela 5.4,

BADCOR Taza BADLAR corregids

BADLAR Tasa de interds pagada por depbsitos a plaro [Ho de méds de un millén de pesos, por
ef promedio de entidades financieras.

RCRA Banco Central de la Repiblica Argentina

JETR D) Bodega del Desicrio S A

CAMMESA Compafiia Administradora del Mercado Mayorisia Elécirico 3.A.

L Cigly combinado

NI C_nmiml de Inerpretacionses de tas Normas Internacicnales de Informacion
linanciera

CNY Comision Macional de Valores

CTE Central Térmicy Ereiza situada en Freiza, Buenos Adfres.

I Central T'érmica Independencia siteada en San Migoel de Tocumén, Tucomian
{fusionada con GMSA)

T Central Térmica La Banda sitvada cn La Banda, Santiape del Esiero {fusionada con

I'LB

GMBEA)

CThIM Central Térmica Modesto Maranzana situada en Rio 1Y, Cordoba

CTR Central Térmica Reca 5.A.

CTRi Central Térmica Riojana situadea en La Rigja, La Rioja (fusionada con GMSA)

CyVP Costo Variable de Produccion

Laim3 Becdmelro Chbico, Volumen equivalente a 1,000 (mily metros cibicos.

|- Disponibilidad Ilistérica

Disponibilidad

DRIC

Do

DR

El Grupo
Focrgfa Plys
ENRE
EPEC
FACPCE

FONINYVEMEM

GE
GF

Porcentale del tiempo en el cual la central o méquina {seglin corrssponda) se
encuentra en servicio (generando) o disponible para generar pero no es canvocada
por CAMBESA.

Cisponibilidad Minima Comprometida

Ltisponibilidad Objetiva

Disponibilidad Registrada

Adbancsi 8.A. junlo con sus subsidiarias

Flan creado por la Resolucidn de SE 1281706

Ente Nagional Regolador de la Elecirigidad

Lmpress Provineial de Energla de Cordoba

Federacidn Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas

Fondo de Inversiones Necesarias que Permitan Incrementar 1a Oferta de Energla
Cléctrica en el Mercado Clécirico Mayorista

General Electric _

Central Térmica Frias sitwada en Frias, Santiago del Esterc (fusionada con GMSA)



Términns Diefiniciones

GFSA Generacidn Frlas 8 A

(Gl1SA Cieneracion Independencia 5. A.
GLISA Cieneracidn Ly Banda S.A.
GLSA Genaracidn Litoral 5.4
{iMSA Gensracion Mediterrdnea 5.A.

Grandes Usuatios

GRISA
GROSA

GUDIs

GUMAS
GUMESs
GlIPAs
Ow
{iwh
[ASD
1G]
INQIEC
kY

kW
k'wh
LGS
LVYFVD
MAT
MAPRO
MEM
hhm3
MW
Mwh

MV A

NCPA
Nic
MUK
O
PWPH

Kesolocian 220/07

KRG
RGA
RT

TRASNOA 5.4,

S5AD]
5E
UGE

Apentes del MEM que seghin su consumao s¢ clasifican en: GUMAs, GUMTCs,
GLIPAS y GLIDEs

Generacion Riojana 5 A

Generacion Rosaric S.A.

Grandes Demandas clientes de los Distribuidores con potencia demmandada o
declarady mayor a 300 k'w

Grandes LUsuarios Mayores

Grandes Usuarios Menores

CGrandes Usuarios Particulares

Gigawatt. Unidad de potencia equivalente o 1,000.000.000 vatios,
Ciipawatt-hora. Unidad de energia equivalents a 1.000.000.000 valios-hora
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (segin sus siglas en inglés)
Inspeccion Genersl de Justicia

Institut Magional de Estadisticas y Censos

Kilovolt. Unidad de medida de lension cléetrica equivalente g 1000 (mil) volts,
Kilowatt o Kilovatic. Unidad de potencia equivalente a 1.000 vatios.
Kilovatio-hora, Unidad de enzrgla equivalente a 1000 vatios-hora

Ley General de Sociedades

Liguidacienes de Yenta con Fecha de Vencimientos a Definir

Mercado a T'érminn

Manteniniaitos Propramados Mayores

Mercado Eléctrico Mayorista

Miilongs de melros cabicos.

Mepawatt o Megavatio. Unidad de potencia equivalente & 1.000.000 vatios.
Mepavatios-hora, Unidad de energla equivalente a 1000000 vatios-hora.
Megaveltiamperio, unidad de energly equivale 1 la potencia aparente de | voltiox 1
amperio x 106.

Mormas Contables Profesionales Argentinas

MNommas Internacionales de Contabilidad

Normas Internucionales de Informacidn Financiera

Obligaciones Negocinbles

Prait & Whitney Power System Inc

Marco regulutorio para la venta de energia a CAMMESA a través de los llamados
“Contratos de Abastecimiente MEM" bajo la Resolucion de 1a Secretaria de Energla
N 220407

Reszalucidn Genegral

Rafael G. Albanesi 5.A.

fesoluciones rienicas

Empresa de Transporte de Energia Eléctrica por Distribusisn ‘Ironeal del Moroeste
Argentino 5.A.

Sistema Argentino de Interconexidn

Secretar[a de Energia

Unidad (Generadora de Flectivo
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Memapia Ejereicio 2017

Srzs, Accionistas de AESA,

En complimiento con disposiciones legales y estaluarias vigentes, el Directorio somete a vuesira consideracicn 1a presente
Memoria, 1a Resefis Informativa, los Estados Finanelevos, Estados de Resultados 1ntegrales, Estados de Cambics en el
Patrimonic, Estados de Flujos de Efectivo, Noras a los Estados Financieros, correspondientes al gjercicio econdmico
finalizado el 31 de diciembre de 2017

1. ACTIVIDAD DE LA COMPARNIA

La Scuividad sc cncuentra desarrollande un proyecto de copeneracidn en la tecalidad de Timbides, provineia de Santa Fe,

El Proyeclo consiste cn ba instalacion de una (orbing de gas Siemens modelo 5TGS-2000E de 170 MW de capacidad
muminal y una caldera de recuperacion del calor que, mediante ol pso de los gases de escape de 11 lurbing, penemrd vapor,
La primera elapa def Proyeclo ya se encucnbra celminada, La torbing de gas fue habilitada comercialmente el dfa 23 de
febrero de 2018, De este mode 1a Sociedad genera (i) energia eléviries, gue cs cumerciulizada bajo un contrate suseriplo
con CAMMISA adjudicado en e murco de la licitacisn piiblica bajo 12 Resolugidn SERE N2 21/2016 v {ii) vapor, que serd
sumtimistrado a Renova 5.A. bajo un contrato suscriplo con lecha 12 de enero 2017 pura ser olilizado direclamente oo so
proceso productive.

El proyecte completo demandard une inversidn de aprox USD 177 millenes, incleyendo sctivos {ivicos, servicios de
ingenieria ¥ desarrollo, capilal de trabajo, intereses durante 18 consiruccion y olras erogaciones financieras

La segunda elapa estd provisly para ¢l cuarto rimestre de 2012 y prevé la instalacion de la caldera de recuperacidn gue
aprovechard el calor de los gases de escape de la warbina de gas para generar vapor que serd sumninisirado a Renova S.A.
para su proceso productivo.

Con fecha @ de julio de 2016 se firmd el acverdo de compra de 1s Turbing con el provveedor Siemens por un monto tolal
de euros 24,3 nuillones.

A la fecha de lirma de los prescoles eslados Anancieros, se ha ahonado en s totalidad a Siemens el precio antes
mencionado por la turbine de gas ¥ se ha finalizado con su instalacidn y puests cn marchs.

Adicienalmente, resultan destacables las siguientes contrataciones que demvesiran el avance de la obra: calders y diverier
USD 34 millones, equipos imporlados USD 52 mitloncs, sistema de gas natural USD 106 millones, obra civil UUSD 9.4
millongs, obras eléctricas USD 20,7 millones, piping USD 13,7 millones, entre olros.

El tarial contratado asciende al 34,5 % del 1otal necesatio y se llevan invertidos USD 126, millones,
El grpo Albanesi posee a la fecha de firma de los presentes estados financicros uny capacidad instalada total de 1410

MW, lo gque representa ol 6,2% de 1z capacidad termaogléeirica instalada ial en Argenting, amplidndose con 435 Mw
adicionales contando wodos los nuevas proyectos adindicados actualmeoie en obra.

2. CONTEXTO MACRORCONOMECO

Cootexto internacional

Ei ctecimicoto mundial de 2007 sc cstima ahora en 3,7%; es decir, 0,1 puntes porcentuales més de lo previsto, A nivel
generdl, pere cspecislmente vn Burapa y Asia, os niveler de grogimiento fueron inesperadamente altes, los datos
superaron los prondsticos on {,1 puntos porcentuales tanto en las economias avanzadas como en las de mercados
emergenits y on desamolln.



Se prevé que el fimpetu de 2017 se repetind en 2018 y 2009, y el crecimiento mundial ha sido tevisado al alza, a 3,9%, cn
ambes afos (0,2 putos porceoluales mds de o pmaosticado),

Pasando 4 las proyeeciones a dos afios, las revisiones al alza de tas perspectivas mundiales son awibuibles mds que nada
a las economnias avanzadas, cuyn cregimiento superarfa 2% en 2018 y 2019, Este prondstica refleja la expectativa de que
las condictones financieras mundiales favorahles v ol fuerte nive] de confianza ayuden a mantener 12 reciente accleracidn
de la demanda, ¥ sobre todo de 1a inversido, con un impacto notable en el crecimiento de las ceonomias con voluminosas
cxporlaciones. Asimismo, se prevé que la reforma tributaria y el correspondiente estimulo fiscal en Estados Unidos
imptiman un impulso pasajera en el crecimiente de Estados Unidos, y sus socios comerciales —sobre odo Canad4 v
Ménico— se beneliciarin di kw cfectos favorahles en la demanda duraue este periodo, Fl efecto macrogcondmico
mundial previsio explica alrededor de la mitad de 1 revigion al alza acomulativa del crecimicnto mundial previsio para
2018 v 2019, con un margen de incertidumbre o lorno s csla proyeccidn de base.

Contexto regional

La expectativa para 1a region latinoamericana os que estarfa cerrando ¢! afo 2017 con un incremenie del orden del 1,3%
explicado principalmente por < bajo incremento de Bragil 1,1% v ol crecimiento de México 2,0%. Sc cspera gue 13
econamia de la regidn lalinoamericana oblenga un crecimicnto de 1,956 cn 2018 y de 2,6% para o 2019,

En América Lating, se preve gue la recuperaciin se fortalezes y el crecimiento sea de 1,99 en 2018 {tal como se proycetd
en ofofio) ¥ 2,6% en 2019 (0,2 puntos porcentuales mds alte). Esle cambioes atribuible a la muejora de las perspeetivas de
Méxicn, que se heneficiard del fortalecimiento de la demanda estadounidense, el affanzamiento de la recuperacidén de
Brasil y lox cfoctos favorables del alza de precios de las materias primas v la distensidn de Ias condiciones financieras en
algnnos paises exporiadores de matedas primas. Estas revisiones al alza compensan holgadamente las nugvas revisioncs
a la baja de la econcimia venerolana.

Argenting

La actividad ceondmica de Arpentinag acuommlada hasta noviembre 2017 - medida por el EMAE (Estimador Mensoal de
Actividad Beondmica) - luvo un ineremento de 2,9% respecto al acwmulado al mismo periodo de 2016

En la mizma direccidn, ¥ de acuerdn al Informe de Avance del Nivel de Actividad que elabors el Indec, el P11 acumulada
e lus tres primeros Iimestres del 2007 en comparacién con el mismo perfodo de 2016 tuvo un incremento de 4,275,

La evolucion macroecondmica del tereer trimestre de 2007 determing, de acuerdo con las estimaciones provisonas, ona
variacidn en la oferta global, medida a precios del siio 2004, de 4% con respeeto 2l mismo periodo del afio aniedar,
debido a la suba de 4,2% del PIB y al aumento de 18,7% de las imporiaciones de bienes y servicios reales.

En la demanda glohal se observd un alza de 13,%% en la formacidn bruta de capital fijo, mia suba de 4,2% en el consmno
privado, mientras que el consume piblico crecid 1,8%. Las exportaciones de bienes y servicios reales repistraron una
varacioon de 2, 1%,

En términes desestacionalizados, com respecto al segundea timestre de 2017, el consumo privado disminuyd un 2,2%, e
consuma pablico ereeid un ,5%, 1a formacion brula de capital fijo 2,5%, las exporaciones un 2 4% v las imporraciones
creciecon 4,6%.

B lo que respecia a 1a aclividad indusiial medida por ¢ EMI (Estimador Mensoat Industrialy, 1 actividad indostrial del
2017 can respecto 2016 regislnd un incremenlo de 1,85,



Respecto a la evolucisn de los precios, de acuerde ol IPIM (Indice de Pregios Intemos al por Mayor) alcanzd un 18,.8%
acumulado en 2007 (Ingec).

En cusnto al seetor cxlema, co Tos doce meses de 2007, Ia balanza comercial fue deficitaria en 8471 millones de dedlarcs,
El total exporiado lue de 58.428 milloney de ddlares y el importado de 66,890 millones de ddlarcs, Lus exporaciones
aumentaron 0,%9% respecto a 2016 (crecimienty de 549 millones de ddlares). Las cxportaciones de Productos primarios
disminuyerconun 3,6%, las exportaciones de MOA dismiouyeron un 3,6%, oo lanto que lax exporlaciones de Combstibles
y energla seincrementaron un 18,85 v las de MOT 11,2%. En 2017 ¢! valor de las importaciones fue 19,7% soperior al
del afio anterior. Se incrementaron 1988 millones de délares, Las imporaciones de Combustibles y lubricanles sc
incrementaron un 15,8%,; las de Biencs intermedios 15,2%; las de Picras y accesoriox para bicnes de capital 14,3%;
tambidn se incrementaron v 40,94% las imporiaciones de Vehiculos avlomolores de pasajeros; 20,9% ias importaciones
de Biznes de consuma; v 23,0% las imporlaciones de Bienss de capital. {Indec).

L coanto 4 las variables monetarias, ol stock de base moneiaria pasd de un nivel de 5727885 milloncs a fines de 2016 a
5982600 millones a fines de 2017, reflejando un incremenlo ded 24,7496 en ol aho. Respecto de las reservas inlemacionales,
las mismas finalizaron el afic en un nivel de $335.582 millones reflejando una suba del 46,74% respecto al afio antedior. La
eolizacién del delar estadounidense, de acuerde al mercado dnico libre de eambios, pasd de $135,82/U%3 a 517, 79/USR
registcando una devalvacion del 12%. (BCRA).

En consonancia, 1a base monetaria, en diciembre presentd i crecitmienlo mensnal de 8,4%, con Incrementos (anto del
circulanie en poder del pablico coma de las reservas bancarias, alentados por los faclores estacionales antes menciomados.
La dentamda di base monetania cstuve ahastecida por la expansion asociada g bas compras de didlarcs, las transferencias
al ‘l'esoro Macioonal ¥ la reduceion en ol saldo de LEBAC y pases en ¢] Banco Central,

Considerandn la totalidad del aio 2007, el creciniento de iz base monetara se nutrid de la expansitn asociada a la
acumulacion de reservas inlernacionales y o las ranslerencias al Tesoro Nacional, pareialmente compensads por el elecio
contractivo de la esterilizacidn medionte la coloeacion de LEBAC vy las operaciones doe pases. Asi, ¢] aumnento de los
pasivos no monetarios en el aho, tuvo como contrapartide el fortalecimiento def active del Danco Central, mediante ef
aumento de 1o aclives 1guidos en moneda extranjera.

Pur el lado de las finanzas pdhlicas, segin Segretana de Hacienda - Ministerio de Fconomia y AFIP, Ios ingresos del
Gobiermo Macional {incluyendo ingreses ributarios, de la sepuridad social y rentas de la propiedad) sumentarono « 23,87%
anual, Hegando a $1.998 mil millones ea 2017, El gasto primario por su parte ercelé a una tasa del 21, 829%, alcanzando
$2.402 mil millones, La recawcdacion iribularia alcanzd un valor de $2.579 mil millones, dicho monlo @5 24,59% mis
clevado que gl registrado en el afe 2016,

Caracteristicas estrurturates del Sectar Enevgético

La svolucion de 1a demanda ¥ consuma enerpélico vo o Argenting estd comelacionada positivamente con la evolocidn
del Producto Bruto Interno, implicando gue 3 mayor crecimiento ceondmica 1a demands energdlica consolidada de 1odos
los productos energfticos también creee. El erceimiento higtérico del consumo cocrgéticn luve un promedio anual
acunmlativa de 2.8% en los ditimos 58 afios!, con una media de 1.3% anual acurmulativa? desde el 2002 a pasar que en
este ltimo pericde €] creciimiento econdmico se elevd a una media del 3.95% anval que fue superior al 2.5% anual
acumulativo desde 1939, Los dllimos dos afios de reducido crecimiente de consumo de energla primaria aparecen
afeclados por el proceso de fuerte recompesicidn tarifaria v reducen las cifres, probeblemente un efecto transitorio.

! Desde 1459 hasta el datn oficial de 2006 y estimacion de 2017,
I Tratos oficiales del MINEM hasta 2016 en consemo enerpélion, con datos de 2017 estimados por G&G Encrgy Consuliants,
3



CONSUMG OF ENERGIA Y PBI EN LA ARGENTINA
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El erecimicate del consumo energltico en varios aios de la primera década del sigho XXT fue resultado de un elevade
erecimicolo coondmicn, que no fuc motordzado tanle por un crecimiento del consumo del sector Tndusidal, sing
prependeraniemente por los seelores Residencial y Comercial come se advicrte on los pardmeiros del consumo gasilens,
de naftas v especialmente de eieciricidad. Ll estancamiento econdmico en que se ba desenvuelio 1a economla argentina
desde 2001, redujo las rasas de crecimiente del consumo energéiico que se hablan mesirade importantes entre 2003 y
2011,

La elasticidad del consumo energético en relacidn al PBIY en los dltinos dos ciclos politico-econdmicos es menor a
dicadas anteriores, con lo ceal las restriceiones a la demanda energdtica por inseflcients suministre ¥ 13 recesidad de
realizar impurlaciones para complementar la oferta enerpética domdstica, ovicron impacto on la coomomia y debo
subsanarse para dar cerlesa de suministro lulure a los consumidores. 51 4 fmlure el desarrollo induslrigl se ampliaea, las
necesidades de abastecimiento enerpdtico para satisfacer una demanda crecienle serian adn mayores.
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Las restricciones de abastecimicnlo de eienos productos coergélicos como el gas natural eo of dllimo ciclo de erecimicnto
econdmico hasta 2011 ¥ relativamente moderado crecimiento de demanda energética en tétminos amplios®, se deben
principaliente a problemas en la oferta de estos productos energdticos, ¥ & un crecimiento relevante de la demanda del
segmenta Residencial-Comercial en un contexto de recuperacidn industrial modesia con inversiones Hinitadas de
expansicn productiva en grandes consumidores energéticos.

 Los datos de 1982-1989 muesiran una clasticidad aparentoments clevada debido a que la inestabilidad y volatilidad del 'l que
amejsron un promedio negativo, influyen y distorsianan el célouelo.
4 Cuando s analiza algin seclor especifico como el elécitico, se advierte que en este producta energélico en panticular la tasa de
crecimicnto de la demanda es superior a la del crecimienta del 1'BIL
i



CONSUMO ENERGETICO ¥ I FOR PERMODO HISTORIED
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La estructurn del consnmo primeario cnorgético oo la Argentina es fuertemente dependiente de los kidrocarburos, con
R&.8%E cn 2016 v un estimado de 87.2% en 20175,
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Este porcentaje se ha reducido levermncnte co los dltimos cince afios por la obligacidn impuesta a los refinadores que
abastecen combustibles, de incorporar poreentajes crecicnbes de biodicscl y hioetano! en su produceidn de gas oil ¥ naftas,

A Ultimos datos oficizles de 2016 y estimacion de 2017 de G&G Energy Consullants, expresada en milluncs de Toncladss Bquivalenles
de Peirdleo pars Consumo U'rimario Energéticn.



La caracteristica estructural de tan alta dependencia de derivadeos del petrdlee y del gas nawral se da vsualmente en pocos
palscy, quo posecn grandes reservas de petrdleo y pas. La punicularmente elevada dependencia del gas natural — 53,340
como estimacidn de 2017 - fluctda anualmente et funcidn de las cantidades importadas de gas natural, gas sataral Heuado
(GNL} para setisfacer la demnanda. A pesar de estas importaciones, la demanda potencial de gas natural se encuentra
parcialmenre insalisfecha en invierno en ol segmento industrial - con restricciones al consume, sin reemplazo por otros
combustibles - ¥ al segmente de generacidn ermocléetrica®, Por la naluraleza, caracteristica y costo de las invoersiones
necesarias, cxiste dificultad de modificar la estruciura de consumo ensrgélico & corto plaze, pose 4 lo coal 4 acloal
Adminisiracidn se ha fijado ohjelives ambiciosos de incremento de Fucnies renovables en el abastecimiento energético.

PARTICIPACIAN DELGRE NATURAL EN CONSUMO INTERNO ENERGETICO
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Lus paiscs de la regidn no poseen una estruciurs tan sesgady a los hidrocarboros, aunque si on el promedio mundial y en
Estados Unidus, por cjemplo.

CONSLAD PRIMARID DE ENERG[A
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Los consumidores energélices de la Argenlina ¥ se economia en general, deben adaptarse a unn dependencia retevante de
la disponibilided ¥ abastecimicnto de gas natural ¥ producios derivados del petrdleo, v de 1o generacion termoelécirica
por varios afos, comoe se verd,

En cambio, el consumo energétice Mnal cn la Argenting — neto de pérdidas y transformacidn - se distribuye en forma
equilibrada entre transporte, segniento indostrial ¥ residencia¥comercial. Fsta distribucidn es similar a otros palses en
desarrollo con territorio extenso y lamado medio de poblacidn.

B Th: no existic restriccianes a la demanda de gas, su paricipasidn on la matriz primaria scrfa superior st
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Como sintesis, pueden detallarse las signicotles caracteristicas particularcs de la demanda y ofertz energélica en la
Argentina:

«  Hstruetora alipicamente sesgady hacia cl Petrdlen v Gas, que es solo caracter(stica de Jos grandes exportadoves
de hidrocarburos como Moedio Oriente, Rusia, pafses exportadores de LNG de Africa, o Yenezuela,

o Adicionalmente, posee la pariculaddad que el 53.3% del consumo es dependiente del gas natural con una
penetracion gasifera en ol consuma - a pesar de las toportanies restticciones a la demandes potencial de esie
produets energétice, que llevan a la sustitugidn por orros combusiibles et generacién eléetrica, y & restricciones
directas a la demands indosirial co algunas ramas indvsiriales -, supernda por pocos palses de grandes
producciones excedentes de pas nalural.

*  Hstancamienio en la oferia energética local - y cn los dllimos afos anhidn de 1a demanda interna que mings
los problemas de escasez relativa -, yo que las inversioncs de los §ltimos afios en un seclor energético
estructuralmente dependiente de petrdleo y pas, han sido insufictentes para incrementar efectivamente la oferia
interna productiva que se vuelque a abasteeer uny demanda qoe en perindos de crecimienta econdmica tambign
g5 creciente,

s Demanda potenciada en algunos scpmentos especificos como el residencial v comercial tanio en gas nawal
como en energla eléetrica, por €l retruso de tarifas, gencrando que las tasas de crecimiento del consumo
energético residencial sean mayores o Jux raxonghles por su hajo precio.

Gay Natore] Licondo y zas Impartedo de Bolivia

Entre los complemenios a la produceldn de gus tocal, se destaca la imporracion de gas desde Bolivia que crecid en forma
marcada, y la importacion de crecimiento explosivo — en los primerox afios, ya que su capacidad se encuentra salurada en
lom inviemos - de LNG desde diversos proveedores. La imporlacidn de LMG por Tax plantas de regasificacidn de YFF-
ENARSA cn Bahia Blanca sobre muelle de Compaiila MBGA, y en muelle dedicado de Bscobar, cxperimentd un
ereclmicmo verliginose oon nimero creciente de carges desde 2008, Las temperaturas moderadas del invicrno 20017
redujeron la necesidad de importacion al verse disminuida kb demanda de gas y de energfa eléctrica.
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Dl mismo medo, kas importaciones de gas desde Bolivia se han incrementado, normalizado ¢l curmplimicnin contraciual
por parte de YPEE tras incemplimientos en algunos meses de 20016 en cuyos meses del inviemo se produjo un delault de
4 WMMm3/d respecto a las cantidades Deliver-or-Pay convenidas.
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Bl contrato entre YPFB y ENARSA prevd incrementos adictonales en los prdximos aios, cuyo cumplimiento por Baolivia
estard condicionado al grado de extensidn de su conirato con Petrobras que vence en 2099, y nucvos conlbratos con otras
empresas en Brasil. Bl cumplimiento simuhaneo de atender el crecienie mereado interno de Bolivia més exportaciones 3
Bragil y o la Argentina oo serd posible sin nuevas descubrimientos y desarrollos de gas.

Las imporlacioncs superan largamente a las exportaciones de gas natural aun cuando desde fin de 2017 se verifican
algunas exportacivnes a Chile con cownpramise de reimportar el mismo volumen denteo del afo transcuntdo desde la
exporiacidn, con inyecciones de LNG repssificadn creclenies gl optimizarse moderadamente 13 capacidad de
regasificacidn en los dos terniinaies de Bahia Blanca v Excobar,

Estado Particular del Sector Eléctrico Argentinn

Con €] objeto de satisfacer Ia demanda de enerpfa cléeirica, la oferta cléettica en la Argenting evolucions de mado dispar
a lo largo de Ia historig, con diferentes perlodos de incremento on respucsta a las polilicas imperantes,

51 bien CAMMESA estima en forma provisoria que exisien 36.505 MW nominales instaladoy » fin de 2007 - un
incremenia de 7.5% equivalente a 2,535 MW de disponibilidad nominal’, gue al ser en gran parle equipamiento nucyo,
posce dispomibilidad efectliva -, la potencia disponible operativa en el verano 201772018 se encuentra en tommo a 28.500
MW miis una reserva rotante del orden de 1300 MW, sepiin el andlisis de G&G Goergy Consullants. La diferencia entre
la cilada pulencia nominal ¥ la potencia efectiva a fin de 2017 se debe a que alpuneas unidades poseen resiriccicnes de

T Tin 2006 habfan ingresade 1154 MW,



Ecncracion por insuficiencia de abastecimiento de combustibles, dificultades en afeanzar ¢l rendimicnto nominal, ¥ oo
nirmero de uridades de generacidn se encuentran recurrentemente en mantenimiento, o limitadas por cuestionss Weaicas.

Durante 2017 se incorporaron 755 MW cn lothinas a gas en nuevas centrales o en cenlrales exisienies a las que e
afiadieron estas unidadas. En el clerre de ciclos combinadns se afiadié considerable polencia de 1.200 MYW.

Adicionalmente ingresaron 608 MW de porencia en unidades pequefias de cmergeacia constituidas mayormente por
inotores didsel, yue se localigaron en difercntes regiones de acverdo a las necesidades de cindades generalinente pequeiias,
para atender picos de demanda dadus las restricciones de subiransmisién o transformacién que se presentan en varias
Incalidades o regiones.

Tatbign s¢ inicid la incotporacién de unidades de energla renovable con 52 MW (solar, edlica y bionasa) que sin
embargo endrd un crecimienle muy considerable entre 2018 y 2020, No lubo incorporacién de potencia nuclear, v el
revamping de los turbogrupos generadores en la Cenlral hidroclEetrica Yacyretd aumentd so disponibilidad an 350 MW.

PAROUE NOMINAL BRUTO DE GENERACION ELECTRICA EN
ARGENTINA 2017 (MW)

Nuclaar  Bioms:a Solar
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Lax restnicciones financicras del Estado condicionaron el ritme de incorporacion de centrales hidroeléetricas y nucleares
an el pasado, debide 1 su clevado monto de inversidn y largos plazos de ejecucion. Las recurrentes crisis fiscales del
estado argenting, obligaron & demimas y/or cancelaciones de estos grandes proyectos.

En 2{H 7 se puede observar ona leve disminucidn de la demanda brva {incluye el consumo propic en planlas de peneracidn
cléctrica, v las pérdidas que se producen en los sistemas de transmisin y distiibueidng de cocrpla céeidea de 0,39%
respecto a la demenda regisirada en 2016,

DEMANDA ENERG |A [GW ] - DEMANDA MER
FA00

135000

130000
125000 :
1000
115000
1100
10

FL T 013 2014 2015 26 1017



El mayor incremento de la demanda bruta méxima se registrd en ol mes de enero 2017 donde la demanda méxima
representd un aumente del | 46% respecto al wismao mex del afio pasado.

Capacidad Nominal de (Generacién

La Potencia Instalada Mominal ez dominada por la generacidn termogléctrica, aunque ol nivel de indisponibilidad de l1a
misng es relativamente clevado, Una cantidad no menor de pnidades de potencia termocléotrica muestra clevada
indisponibilidad de forma recurrenle y no se encuentran disponibles para generar, on cspecial eo o] periode de inviemo
dureante el que las resiciceiones de combustibles reducen la potencia efectiva disponihle.

EVOLUCION CAPACIDAD NOMINAL DE GENERACION ELECTRICA
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En febrers 2017 sc batit cl wéeord de demanda de poleneia y también de cnergia digria para un Dis Habil®. Bl 24 dc
[ebrero de 2007 e prodojeron restricciones forzadas leves a la demanda, con imporaciones de potencia menoncs g 2016,
¥ con una rererva rotante significativamente superior gl 2016 Bl parque de generacién local logd aportar 24,559 MW de
los 25628 MW que st consumieron, mds una reserva rotante de 1,614 MW,

En el inicic de 2018, la demendn méxima ha superado los registros de 2017, sin embargo, el excedente de capacidad da
generacidin es mds holgado con gran protagonismo del parque termoeléetrico.

% El 30 de diciembire de 2017 se superd £] réeard e demanda de potencia ¥ de enerela diacka para un [Ma Sdbado, T 26 de Febrero de
01T s uperd 1a demanda de eoergin dincia para un D Domingo. Bn ainbos cesos, 1 demanda s sigmifealivaomcaie ml@rior aoun
RIallshil,
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Saler en diciembre de 2016 y enero 2017, laxs inversiones en mantentmicntos habian mejorado la disponibilidad del pargue
termnecletrico con una disponibiiidad de generacién Iocal que probablemente se encuentra en torna a 25000 MW,
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El inereamnemo de putencia dispenible efectiva mejord sensiblemente ¢n 1os dos dllimos afios tras incrementos de
remuneracidn a pencradores eléctiicos, que eceleraron las reparaciones de enidades que estaban recurrentements
indisponibles, en adicidn a las incorporaciones citadas antertormente,

Las empresas del Gropo Albanesi continuaron invitttendo cn varias cenirales con la incorporacidn de 300 MW en el afio
27, 120 MW a principios de 2018 y con 433 MW de proyectos de generacién en construceion |

La nueva capacidad de gencracidn incorporada en 2017 responde & ta licitacidn piblicy inlemacional convocada por la
Resolucidn SBC 2172016 de la Seerctarfa de Energia Biéctrica del Mimsterio de Encrgia y Miner(a, en el que el Grupo
Albanesi resultd adjudicatario de ofenas por 420 MW,

*  La Central Térmlca Exelza de Generaeidn Mediterrdnea 5.4, fue habilitada comercialmente on septicmbre
2017, con dos wrbinas Sicmens SGTROG de 50 MW cada una y una tercera wrbina de 50 MW habilitada ol
(13 de Febrero de 201 8.
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¢ LaCentral Térmica Independencia de Geacracion Mediterrdnea 5.A. obtovo en agosto 2017 lahabilitacidn
comercial deuna turbing Siemens SOTRM e 50 MW adicional, ¥ ana segunda torbina de la misma potencia
cl 01 de Febrero de 2018,

* LaCentral Térmica Rlojana de Generacidn Medilerrdnen 8. A, obtuvo habililacidn comercial en mayo 2017
para una nueva turbina Siemens SGTRM de 50 MW, adicionat a los 40 MW crisienles,

¢ La Central Térmica Moedeste Marunzana de Generacion Meditendnea 8.A. incorpors en julio 2017 100
MW de porencia nominal, que sc apropan a los 250 MW existentes.

* Fn la Central Térmica Ruea sc encuenia en procese de linalizacion ia obra para ol ¢l vicrre a ciclo
combinado que incorporard una unidad tucho vapor de G0 MW g la turbing & gas de 130 MW cxistente.

Adicionalmente, diferentes empresas del Grupo Albanesi fueron adjudicadas con contralos a térming con CAMMESA
rara expandit su potencia en los proximos afins. En gl marca de la Heitacion pitblica inlernacional para la construceitn de
gierres de ciclo combinade y cogencracidn cléctrica convocada la Resolucicn SEG 287-E/201 7 de la Scerctarfa de Encrgia
Eiéctrica del Ministeric de Enctgia y Mineriy, cl Grupo Albkanesi resultd adjudicado con 3 proyeelos gara instalar 375MW
de nueva capacidad (350 MW de privncia contratacda),

* Un prayecto de Cogeneracion de 100 MW de potencia contratada en la provincia de Sanla Fe,

o Un proyecio para el Cierre de Ciclo por 113 MW de potencia contratada en la CT Modesio Maranzana, cn la
pravinein de Odrdoba.

» Un proyecto para €] Cierre de Ciclo por 138 MW de potencia contratada en [a CT Geeiza, en la provincia de
Buenos Aires,

La Idemanda Bruta de Blectricidad — incluyendo las pérdidas en el sistema de transomisidn y distribucidn y ¢l consumo
propio en unidades de generacidn — ba visto crecer el suministrn ermoeldetdco en forma notoriy cn las dltimas décadas,
acompanade con un snave incremento de la ofenta hidrocléetrica por la incorporacidn de la etapa lnal de la CH Yaeyreld
en paulating incremento de sw ¢ola de gencracidn desde el 2006,

EVOLUCIGN SUMINISTRO HISTORICO ELECTRICO BRUTD
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La oferta hidroeléetrica varfa considerablemente entre Jos diferentes meses del afie. Asimisma, varda entre afios debido a
In mayor o menor aferla de Duvias en el Noreste, o de lluvias y nieve en el Comahuc, Cuyn, ¥ Noroeste en menor medida.
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La cxeclente participacidn del sector hidroeléetrico aleansada entre ol invicmo 2005 ¢ inicios de 2010 — con patlicipacidn
de hasta el 50% -, dehe ser considerada come una siluacida nuy Favorable para la Argentina al minimizarse la importacion
de combustibles para generacidn ténmica, que ne s¢ repitid desde cntonces con sequias promunciadas que encaresicran cl
suministre eléctrico. Bl afto 2007 mostrd un bucn nivel de generacidén hidroeléoinca.

GEMERALION BRUTA MENSUAL
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! La demanda de encreis cléetrica mostré en 2016 v 2017 un des accleramients de su tendencia al crecimienta, Fxia
: tendencia de largo plazo muesira morigeracidn de la demanda de dectrieidad en periodes de caida de s ceconomia como
el 20116, o de afustes tarifarios como en 2007 pese al crecimiento de 2.5% en el FBL
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La corrclaciin entre 1a evolucion del Pi3l v la demandy cléelrica muestia una dispersidn importante, sungue puede
conciuirse que ante redoucgidn fuerte del PB la demanda eléetrica cac relativamente poco. leualmente debe considerarse
qué en un entorio de erecimicnto ceondmico bajo, la demands eléclrica crece a tasas mayores al PRI

! VARIACIIN DE DEMANDA ELECTRICA ¥ P8I 19592017
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CAMMESA divide a 1z Argentina en Regiencs que presentan caracteristicas similares desde €] punto de visla de la
dernanda, de las caracteristicas socio-econdimicas y de laintegracitn de cada subsistema cléclrico, La demanda se localiza
muy concenirada en e drea Burenos Aires-Litora!, goe redoe cerea del 62.5% de 1o demanda eléctrica total del pafs. Si
hicn las tasas de crecimiento en olras regiones como Noroeste, Comahue y Palagonia son superiores al resto, los cambiog
di 4 presente cslructura no serdn materiales en el futuro.

La demanda de energia a lo large del periodo anual, registré crecimiento tras 1a caida desde las resiriceiones al consume
eléetrico industrial del invicrno 207 y ta crisis econdinica y bancaria intetnacional de fin de 2008 & inicios de 2009,
reflefando un fuens ineremento de la setividad industrial y del consume masive en Ia economia, 5in embarge, la demanda
eléctrica revirtid la tendencia de erecimicnie desde mediados de 200 1, y desde 2016 basta fin de 2017 muestra reduccidn
de la demanda evidenciads por ol promedio mévil de docs meses.
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El fin de 2013 con &l inieio de Ta recesidn econdmica, trajo win iwevs canbio de tendencia a 1a reduceidn de demanda de
encrgla con que finaliza el 2017, con estabilidad de 0.0% cn 2016 respecte a 2005, v reduccion de -0.99% en 27,

DESMANDA BRUTA INTERNA ENERGM. ELECTRICA [excluye exportadones)
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Un andlisis interanuel directo — a diferencia del promedio mévil de doce meses, que es Gl para ver los cambios de
tendencia inercial — muestia tasas de crecimicnto de 5 a 1055 durante of 200 0 ¢ inicios de 201 1, con ahrupra desaceleracion
incluyendo valorcy nogativos en 2012 e inicies de 2013, retomando allo ereelmicnle Iras ¢l inviemo 201 2. Dicicmbre
2013 y enero 2014 mueslran reacciones especlaculares de la demanda residencial y comercial ante la ola de calor que
afectd a Ia zona conurad de la Argentina en dichos periodos, gue en diciembre 2014 se revirid con una fuerte caida de
demanda al normalizarse las lemperaturas, Pesde hines de 2015, 12 actividad econdémica muesita caldas ¥ en especial el
scctor industrial gue es muy importanie en el consumo otal de cleeirdeidad. En 2007 1a actividad industrial se recopend,
aungue la demanda anual miested una reduccion de -0.94%,
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VARIATION INTERAMUAL DEMANDA BRUTA DE ENERGIA ELECTRICA -
MEM v MEMSP (excluye exportagiones)
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El segmento de demanda slécivica residencinl igualmente crecid 3.0% en 2016 respecto a 2015, wn registro mayor al 2.1%
del recesivo 2014 respectn al 2003 (reduccidn de -2.5% del PRI}, pero inferlor al 7.7% del 2015 (expansidn de 2.5%). En
2017, este segimento se redujo -2.1%.

El segmento de demanda elécirich comercial — que en la nueva clasificacidn de CAMMESA entendemos que incluye
Alumbrado Piblice ¥ pequefas industrias - crecld 3.2% en 2016 respecio a 2013, mayor al (1.2% de 2014, ¢ inferior al
3.8% del 2015 En 2017, este scgmento se redujo £ 65,

Probabtemente los ajustes tarilarios iniciados en febrero 2006 en energia eléetrica — sepuidos de ajostes en gas natural en
abril 20016 -, afectan en parie a la demanda di consumidores residenciales y comereiales.

I.a calda de actividad industrial finalizd a joicios de 2017, y parece estar reviricndo la teodencia negativa gue s¢ inanluvao
en Tos dltimos dos afios,
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CONSUMO DE ENERGIA RESPECTO A 1GUAL IMES DEL ARD ANTERIOR
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El crecimiento de la demanda de enerpla presiona sobre ¢l sbusteeimicate de combuslibles pars ¢l parque eomoeléeirico.
Lademanda de patencia incide sobre el parque de generacidn dispooible para atender la deinanda miéxinm de potencia en
horax de 1a noche de inviemo o de 1a 1ade en verang,

Ni el inviemo 2015, ni 2006 ni 2017 marcaron nucvos repistros maximes de polencia por lemperaluras lempladas que
incidieron en la demanda en 2013, por recesion econdmica en 2016, ¥ por mviemo invsualoente templado en 2017, Eo
el verana 2017 5[ se marcd un nuevo récord con allas temperaturas en Buenos Aires, registrdndose el réeord de consumo
de potencia con 25,628 MW y 326 OWh el 24 de febrero de 20H 7.
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ESTACIONALICAD DE LA DEMANDA DE FOTENCIA EN ARGENTINA
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Al ipual que en el gas nawral, la fuerle estacionalidad de 1a deinands clécided en la Argenling - lana de energia como
de potencia — influye en las necesidades de inversidn que se dimensionan para atender los picos médximos de demanda
invernal, gencrando excedentes importantes en olros momentos del afio que inciden en menores costos y competencia on
dichos pericdis. La demanda de potencia elécirica er mdxima en las horas de 1a tande ¥ noche en verano, y solo cn la
noche en inviemo. o esle dllimo caso debido a] uso intenso de calentadores eléetricos, ante ] diferencial de eosto
simplicidad en relacidn al gas natural.
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El Cosio Mondmice de generacidn de CAMMESA se traslada como precio efectivo en made casi completo sola al
scgmento Industcial del mencado eléeirico a parir de 2018, v en forma parcial & consomidores Reosidenciales y
Comerciales a pesar de fos incrementos dispuesios pura cl Precio Bstacional de la Energia desde Febrero 2016, quo
cotllinnaron en 2017 y proyeclan mayares precios awl en 2015,

CAMMESA cortigid su detenininacidn de costor de combustibles en 2016, computando ahora €] verdadero costo de] gas
importado desde Bolivia, como LNG y el precio del gas local ingrementado co 20146, Fste sinceramiento de CAMMESA
en relacidn a ls metodologia qua consideraba todo gas importado al mismo precio que el gas Joval, favorecis en 2016 una
contencidn de coslos de gencracién termoeléctriea al reducirse los precios de inpartacion de combustibles que influyen
en el Sobrecosto ‘l'ransitorio de Despacko.

COSTOS MONOMICOS MENSUALES SEGUN CARMMESA
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Es posible que a la par del reciente incremento de precios infernacionales del pelrdlco y combustibles, el costo de
impndacicones de combuslibles influya al alza en tos precios finales que el goblerno Irspase 4 s consumidores de cnergia
cléctrica mediante ajustes tarifarios duranie el 20018, gue se esperan para ichrero.

Low Ciclos Combinados son los prolagonistas de la oferfa térmica, con complementio limitado de wnidades TV {con
consumo prefercnte entre 200 4 ¥ 2017 de Fuel Oil y Carbond, ¥ unidades 'I'G. e considera que durante log prosimos afios
ge manlendrd csta cslmclura de despache termoeldelrico creciente y consumo de combustibles fésiles, y qus un eventual
cambio de cstructura de ahasteciniento v generacitn de fuentes renovables demandard varios afos para la concrecidn de
proyectos ¥ requeriri amplizcioncs importantes en capackdad de irnsmisidn eléeiica, ¥ monws de inversiGn sustanciales.
Los nuevos proyeelos hidrocléetricos ¥y nucleares demandardn afios y cuantiosas inversiones medibles en miles de
millenes de ddlares para lograr una modificacidn en la dependencia de estos combustibles.
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Y PUNTOS BESTACATIOS DEL EJERCICIO 2017

| 3.1 Energia v operacidn

A la fecha de firma de los prescoles estadus financicros, s¢ ha finalizado con la construceidn y puesta en marcha du la
primera etapa, B 23 de febrero de 2018 La wrhina de gas fue habilitada comercialmente por CAMMESA con una potencia
de 172 MW,

Sc continua con la construccidn ¥ monlaje de la sepunda etapa del proyectn

3.2 Medio Apmbiente

Sistenia de Gestidn Ambiental Corporativo

La empresa cocnla con un Sistema de Gestion Ambiental certificado de conformidad con la norma 150 140012015,
Dicha cerilicacion cs corporfiva e integra a todas las centrales operativas del Grapo Albanesi (Generacidn Rosario 5.A.,
Central Térmica Roca 5.4, y Generacidn Mediterrdnen 5.A. Centrales Térmicas: "Modesto Maranzana®, La Rioja,
Independeneia, La Bandg v Frias).

Esta modalidad compartida permite proceder unificada y coondinsdamente en lodos 1os sitios de eabajo aunando eriterios
rara la determinacién de los aspectos ambientales de 1 sctividad, sus evaluaciones de sipniliciocia ¥ los conlrotes
operacionales adoptados en respuesta. Sustenlado on una documentacidn  predominaniemenie  cstundarizada e
implementada en un marco de rabajo basado en el desempeiio solidacio y cooporativo entre las pares, s¢ ba logrmdo en
el tiempo un crecintiento conjunto soslenido, sujeto a revisiones periadicas de desempehio y procesos de mejora continua.

33 Recursos Humanos

Gestifim del Capital Hnmano

Bajo el lems “Trabajar juatos ¥ mecjor” ¥ guiados por neesiros valores corporativos, Atraer, Mativar ¥ Retener son los
tres pilares alrededor de los cuales wim 1z pestidn del eapilal humano det grupo. Con el objetivo de transformarnos en wita
referencia de mercado, estainos llevando & cabo un proceso de cambio eo el coal nuestrs ambicion, es gque cada persona
se transforme en un yector de valor agregado que contribuya a inaximizar los resuliados del nepgocio y la satisfaceido del
cliente en cada paso de ia cadena de valor.

En tal sealido se han definido tres caracter(sticas que debieran contener cada vea de las politicas que se llevan adelante:

1 La Homogencizaeidn, como un medio para idealilicsr las mejoras proiclicas y capitalizar ¢l conocimicnie y ja
experienciz individual de nuesteo personal y wransformarls en potencia coleclivi,

+ La Formalizacidn, como wna herramienta para consolidar nuestros procesos ¥ permilir use marco de rabajo
oricntade a 1a eficiencia en cada puesho.,

+ La Simplificacitin, como un medio para evitar los deiroches en cada elapa de los procesos ¥ maximizar los
resullados y 1a satisfaceion del clicnle.

A conlinuacidn, describimos las principales acciones por dominio de actividad,
Emplecs
Hemos nuesto en marcha “MOBI™ nuesiro proprama de movilidad y blsquedas inlernas, orientado a la cobertura de

puesios vacantes, en el cual se prioriza ta mirada interna por sobre el mercado, Iransiorméndose en un potenie veclor de
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molivacidn y desarrollo profosional. Esla heramienta permile maximizar el resuliado por cuanto vamos sl mercado por
el iltimo exlabdin de la cadena eon el cansecuents heneficio de curvas de aprendizaie e intopracidn méds corlus.

Compensaciones ¥ Beneficios

Con el ohjelivo de asegurar la equidad interna y la conpetitividad externa, se mantiens un monitoreo bianual de la praclica
dc mcrcado a iraves de sendas encuestas de mercado general con cortes especificos para el sector, A su vez, ¢l Grupo
parlicipa come iovilado en cocucstas sponsoreadas por empresas lideres del sector de cnergia ¥ petndleo.

En ¢l gjercicio se practicaron dos incrementos en linea con la préctica det metcado laboral,

Se mantiene igualmente 2l Programa de Gestidn del Desempefio para evaluar al persenal en términos de componamicotos
eiperadns y de potenglal para acompanar el desarcello en téminos de competencias,

Capacitacién y Desarrollo

En materia de desarrollo de competencias se puso dofasis en el acormpafiamiento para parantizar le evelucidn en el
cenlenido de los puestos de wwabajo; tante en drea técnica cono en €l de habilidades manageriales. Por otra parte, cn
materia de especializacion se contined con la polftica de becas para los procesos de especializacidn (Posgrados y MBA)
orientados 3 desarrollar 12 visidn peneral del negocio.

Comunicacian interna, Clina

En maleria de comunicaciones se intensifico @ uso de las herramigntas disponibles para comunicar al persanal sobre la
vida de 1a ermpresa,

Por oitra parte ¥ con ol fin de gjusiar los propramas de RRHH se llevd adelants una encucsta de clima inlerna que peromilid
diseiiar las seciones oicnladas al desarello erganizacoonal,

Relaciones del trabaja
Con fecha 3 de junio de 20017, GMEA, CTTR ¥ AESA ¥ la Federacidn Argentina de Trabajadores de Luz y Fuerza firmaron
un acta aguerdo convencional donde reconocen que las relaciones lahorales entre las mismas sc cnoontraran tegidus por

un cunvenio coleelivo cmprosa.

Fl convenio coledlive empresa tendrd una vigencia de 3 anes a partir de 1 de enero de 2018 v o5 aplicable para las
siguicotes centrales womicas CTMM, CTT, CTRi, CTLB, CTF, CTR y CT Tumhuces,

En el mismo sentido se firmé un acuerda con la organizacion Cremial que representa a los profesionales de Agua y
Encrgiz APLJAYE.

RSE

En &l marco i 11 profundizacidn de las relaciones con 1a comunidad donde opera el grupo, se ratiliea nuestra decisidn en
cuant sl desarrollo y la promoecin de 1 edueseitn. Entre olros propramas, se destscsn nueslras scciones eo la comunidad
de Rio Cuarto en la provincia de Condoba, ¢n la comuna de 25 de mayo eo la Provincia de La Pampa, en las cindades de
La Banda y Frias en la provincia de Santiago del Bstero,

14 Bistemas y Comonicacinnes

Durante el afo 2017, el drea de Sistemas y Comunicacionss continud brindando mantenimiento, desarmolle,
implementacidn, innovagidn y soluciongs asociadas a aplicaciones, tecnologia, telccomunicaciones, seguridad de la

22



informacién y procesos, garantizande un adecuado nivel de servicio y cubriendo las necesidades del negocic de la
CLHTIpaiia.

Cabc destacar que gl drea cuenta con politicas y procedinientoy seordes a normas y cstgndancs internacionales los cuales
gon moniroreados en forma continupa a {1n de contrelar el cumplimiente de los objetivos del sector, los conmales internos,
como asf lambidn asegurar la calidad ¥ In mejora continua.

A los efeclos de incrementar la sinergia entre el drea de Sisternas y Coananicaciones v la de Sistemas de Gestidn, a cargo
del soporte ¥ mantenimisnlo de AP, INFOR, entre otros sistemas de gesticn, en diciembre de 2017 se Musionaron ambas
fireas en 1a Gureneia de Sistemas ¥ Tecnologia de la informacido

Los proyectos ¥ objelivos lugrudox durante ¢l aio 2017 se reasumen a continuacion

+  Se incorpora Azure como Dalacenter extemo para sitio de contingencia,

*  Seimplementa Closter de HANA para SAP eroduceidn.

» Inicio de la implementacidn del AD a nivel corporativio leniendo un solo active directory,

+ Inicio de impresicn depariamental corporaliva, pennitiéndonos poder impricmir on coalguicr scde desde coalquier
punta de la compaiia.

v Avance de digitalizacién a nivel docomental para toda la organizacion. Incluyenda filtros ¥ matores de blisquedas
avanzados,

' Ineorporacicn de un portal de logales para el seguimiento de los conlratos del Grupo Albanesi.

+ Scalimenta et Dara Center de casa central con energia del grupo eleclrdgenao.

*  Be instala central iwelefdnica en planta Ezeiza,

Cimo abjetivo parn el 2018, la nueva Gerencid de Sistemas y Teenlogiss de 1a Infirmacidn continuard con ol proceso
de inversidn eodicote a mejorar la productividad v la eficiencia de los procesos cxistentes, come asl fambign ka
incorporaci dn de tecnologias innovadoras, permilicndo de esla manera continuar eon ¢l procesa de mejora de las sceioncs
enfocadas A paranrizar 1a scperidad, confidencialidad, integridad v disponibilidad de 1a informacicn.

Algunos de los provectos paca el afio 2003 son;

v Aeondicionar ol DC de la nueva ceniral de Timbides v el acompaiiamiente del proyecto de la central en Arroyo Seca,
cen dltine teenologia en Infracsiouetura, Comunteaciones y Hardware.

+  Finalizar la implementacién del AD a nivel Corporative tenienda un solo active divectory.

+ Fmalizacidn de Sitie de Coniingencia.

*  Finalizacidn de la implementagidn de impresidn depanamenial Corporativa,

+ Finalizacidn de la implementacian de Suceess Faclors para la mejor peslidn del empleado.

*  Iyvalwacidn de alternativas de mejoras para el proceso de gestisn de mantenimiento y compras en las plantas de la
campania, aclualimenie soportado en el soltware INFOR, con su correspondicnic proyecto de implemenlacidn.

+  Desarrollo del nueva Sistema Comercigl de Gas,

* FEvaluacion y mejoras de los procesos de pestidn de la demanda, soporte y canera de proyectos de la Gerenely de
Sistemas ¥ Teenologiss de la Informacién.

» Iniciacién de un proceso de mejory de 14 conliguracidn del sistema de cdmarag y monilarco por COTV.

*  Evaluacidn y mejoras de las polliicas y procesos de Seguridad Informética.

35 Sityacidn Financiera

Con fecha 19 de diciembre de 2016, AESA celebrd con RGA un acuerdo de muotoo en el cual se extablece olargar un
préstamo o AESA por la suma de U5 20 millones, con el fin de peder cumpli con los compromisos asninidos para el
desarcollo, construccidn y puesta en marcha de la Central. Diche monto fue integrado en su tolalided al ines de enero de
207,
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La cancelacion total del préstamo, incluyendo intereses compeasatorioy, se eneventra subordinada a la cancelacion wtal
del Préstama URS (Neta 1 3.b). Los inlerescs compensatorios se devengan mensualments a una taza del 17% anval.

El financiamiento principal para la construccidn, puesta en marcha y operacidn de la Central provino del préstamo
etorgado por URS AG Stamford Branch por USD 165 (00,000,

El capital pendients de pago bajo ¢l préstamn URS devenga intereses a {axa Libor mds un margen de 11,5% nominal aoual
y serd amortizada en cuotas trimestrales conscoutivas, la primera el 30 de septiembes 20HE v o dliima el 31 de diciembee
de 2021,

Adicionalmente, con fecha 15 de marso de 20M7 sc desembolsaron USD 10 millones corvespondientes al préstamo
otorgado por Banco Ciodad. Bl mismo devengs interescs a tasa Libor més 6% y es amortizable en 13 pagos rimesirales
a partir de mareo 2018,

Estas acciones permiten [a gjecueidn del plan de inversidn previsto v a |2 ver dotan de capital de trabajo a la Sociedad
hasta el inicio de Je vperacidn comercial,

La delda bancaria y financtera de la Sociedad al 31 de diviembre del 2017 se enconiraba ceiructurada de la siguiente
forma:

%
Diuda Floamciera Carricnte Mo Corriente Tolal
Snciedades relacionadas - 440.417.1%3 440517183
Préstatno URBS 1268985175 2.915.480,942 IdE466.1 17
Préstarng banco ciudad S7.080.124 120,108,444 187.097.56H
Leasing fnancicro 2.782.556 25.663.354 R A45010)
180. 756055 3.514.669,9021 3704426778

Br mentaric sobre lag actividades de lo emizor; do referencias a situaciones relevantes posteriores

al cierre del efercicio,;

B¢ conformidad con lo dispuesto por la Rueselucién General N® 368/01 y sus modificaciones de la CNY, s¢ expoue a
continuacidn un andlisis de les wesultados de Tas operaciones de AESA y de su situacidn patrienonial y financicry, que
debe ser lefdo junio con lus cstados Fnancieros que se acompaiian.

Resultados del gjercicio finalizado <] 31 de diciembrs de 2017 ¥ 2016 fen inites de pesos):
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Ejerticio finaliadoef 31 de

diciembme de:

[2m7 ] [_a016 L Var. | [ Ver% |

Alquilsrea (7308 (174,00 {356.8) 1A%
Deprsciaciones propiedades, planta y equipos (3647 (13,9 (350:8) DU
Hononrios v retdbuciones porservicies (13319 (1463.2 (1.1687) 116%
Inpuestos, tasas v contrbucion es - () i) 0 (10064
Castos de conuinicacidn (a5 &6 (I03m 1561%
Cofifcacionss (130,95 (. ) (10450 g jro
Ghstos de oficinas 43,5 a5 [ R31)] 1184%
Diversos {1087 - (102.7) 100%

Gastasda adminisiracitn (23253 (419,4) (2.£059) 574%
Otms resutados financieros {37641 1) - (137:61.1) 10053

Reinlfados financiaras y por tenanciy, nelot 1131‘541 1) - (137.641,1) 100%
Retaltdo antes de impoestos {140.4 64 .4) 419.4) (140,047 0 339N
Iivpuesto a hs ganancias 38512 5880 38044 61275%
Resultido dd efereiels (105.605.2) (3627 _{1082426) __ 200146%

Gagtos d nmini i

Los gastos de adininisiracion 1otules para ¢l cjercivio finalizado el 31 de diciembre de 201 7 ascendieron a $ 2.825.3 miles
lo que representd un aumenta dal § 2.405,9, comparade con § 4194 miles para el gjereicio de 2014

Los principales companentes de oz gastos de admuindstracion de lay Sovicdad son los siguicotes:

(i) % 1.331,9 miles de honovarios v retribuciones por servicios lo que representd un aument de $ 1.168,7 miles respeetn
de Jos § 163,2 miles para ¢l gjersicio 2016, Bl ingremento se explica por nuevos servicios contratados relacionados
con b desarmolla de la Soctedad.

{ii) % 7308 miles de alguiles representd un incremeoto del 320% respecto al gjercicio 2016, Bl incremento se debe al
aumcntn del precin de alquiler de las oficinas administrativas.

Otrexs resublades fingneieros:

Chros resultados financieros tolales para el ejercicio finalizado e 31 de diciembre de 2017 ascendieron g § 137.641,1
milcs o que representd un avmenio del |05 comparada con el mismo gjerciciode 2016

Dicha varducidn corespande a ka diferencia de cambio procedentes de los préstamos sn moneda extranjera contraidos por
la Sociedad.

Resultado nedo:

Para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre da 2017, la Sociedad registra una pirdida antes de impoestos de § 140,466,4
miles, comparada con una pérdida de & 4194 miles para el gjercicio anlerior,
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El resultado positive del impucsto a las ganancias fue de § 34.861,2 miles para el gjercicio finalizado el 31 de dicicrmbre
de 2017,

El resultado nefo comrespondiente al gjercicio finalizado ¢ 31 de diciembre de 2007 fuc una pérdida de § 105.605,2 miles,
comparada con Ios $ 3627 miles de ganancia para el sjercicic de 2016,

2. Estructura paltimenial compartiva con ol cjereicio anterior:
(e miles de pesos)

larazaz | | 3n1216 |

Aclive no comisnte 2781040 1138.351,0
Activo comisnks L.219.450.5 194 811 5
Total mc Hvo 4007.195,5 _ M3I2IES
Patrimonio 34,1920 10T
Toal pairimonia 34.192.0 79.7972
Fasivo no corrente 35541592 1334951
Fazive comizate 418.844.3 16.9302
Total pasiro 28730005 334283
Total pasivo + patrimonio _400TI08E 32328

3. Estruciura de resullados comparativa con €l gjercicio anterior:
fcn miles de posos)

| 311217 | [_3L1206 |
Result ado operative ordinaro {2.825.2) (4183
Resuftados financieres y portenencia {137.641,1% -
Resuitado neto ordinario 1141]'455'4! 419
Impuasto a las panancias 348612 j6,8
Resultado neto {105.605.2) (362,6)

4. Estructura del flujo de efectivo comparativa con el gjercicio anlerior:
fen miles de pesos)

[ anizar. | | 3r1206 |
Fendos (aplicadaos a) las aclividades operativas (382325 {219.102.0)
Fondos (aplicados &) es actividades de inversidn {1.856.9335,3) 4,568,
Fondos gencmdos en lus aclividades de financiacién 27751041,2 219, 195,2
ALMENTO WETO DEL FFECTIVO 562.774,5 4 6643
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5. Indices comparativos con el gjercicio anlertor:

| a13237 | | 3L1226 |
Liquidez (1) M 24
Solvencia () 0,01 0,34
Tnmovitizacion del capital (3} 0,70 0,38

{1} Activo coglente / Pasivo corrienie
(2) Patrimonio neto { Pasive otal
{31 Activo no corriente f Total del activo

4o ESTRUCTURA SOCIETARIA
Capital Social

Al 31 de diciembre de 2017 ¢l capital social de la Sociedad eslgba compucslo por 30.350.000 acciones ordinarias
noniinalivas, no cndosables de VAN § | cada una, con derecho & | volo por wecidn; no habigndose registeado variacionss
en el monto del capilal sueisl ni en tas lenencias accionarias durante el afio 2017,

Aparics Imoviocables:

El 29 de diciembre de 20017 so celehid una Reanidn de Directorio en la cual se aprobd por unantmidad el ingreso de la
swia total 60,000,000 e conceplo de aporics imevorables efectuados por los accionislas on proporcidn g sus tenengias
BLU OHIAT L8R,

Organizacion de la toma de decisicnes

Conforme se expresa en los diferentes apariados del Anexo IV del Tilulo TV de las Normas de la CNY, que acompaiia a
esta Memoria, referido al grado de cumplimicate del Cédige de Gobierno Societado, las politicas y estrategias de la
Sociedad son definidas por € Dircelorio pura ser gjecutadas por cada uno de los sectores bajo la supervision de las
Gerenvias comespondicntes y del mismo Directorio inclusive,

Aquellas decisicnes cuya magnilnd wo monto implicade resullen de imporlancia wio relevanies, relacionadas a 1a
administracidn de las actividades de ln Sociedad, son resueltas co forma dirceta por ¢l Dircelonio reunido espeeiabmenic
atal fin. BEn caso de que sea requertdo en el caso concreto, ¢s la Asamblea de Acclonistas, en sestdn extraordinaria, la que
se encarga de resolver. On ledos los casos seaccidos durante ¢l afio 2017, las decisiones en ambos érganos han sido
adopladas par unanimidad.

Remuneruciones del Directoria

i.as resoluciones de la Sociedad vinculadas a la determinacion de los honorarios a regular pam ol Dircetorio, sc ajustan g
los lmites y lineamientos previstos por el ariculo 261 de by Loy N7 19550 v los arliculos 1% 2 7° del Capfiulo T1T del
Titalo 11 du las Normas de la CNY.

8, PERSPECTIVAS PARA EL EJERCLCIO 2018

51 Perspeciivas para el Mercado de Generadores Eléctricas en general

La necesidad de contar con una disponibilidad clevada de las unidades de generacidn eléctrica ya existentes, llevé a que
el Gobierno realizara convocatorias de licilaciones de nuevg generacidn lermoelécirica de emergencia en el marco de la
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Resolucién 2172010, 8¢ realied una licilacidn exitosa en la cual el Grupe Albanesi fue el principal adjudicatavio con 420
W de on total contratado que (inakied corea de 3300 MW,

En ¢l aiio 2017 ya la necesidad fuve de conlar con generacion més clicienie con ¢l objele de comenzar a disminuir los
coslos de generacion de cnergia cléctrica.  Fsia necesidad llevs a gue la Secretaris de Gnergia Eldeirica, & través de la
Resolucidn SELC 2872017, realizara una nueva convocatoria para la instalacién generacion termoetéctrica eficiente
orientada & cierres de ciclo combinado y centrales de cogeneracidn.

Lag adjodicaciones de las Keitaciones de energlas renovables aportardn potencia nominal de oiros 3000 MW en los
préximes afios, y caisle inlerds inversor oo incoTporar nueves proyeclos de envergadura e una potencial licitactsn que
realizarfa ¢l Gobierno tras Manifestaciones de Interdés recibidas de inversores potenciales bajo wna recienie Resolucitdn
42002016,

En csle sentido, los ingresos de tos generadores deberdn adecuarse en moda significative para cubric sus costos ¥ sus
inversiones, y ademds provecrse de combustibles on 105 casos de generadores (ermoeléciricos. Poede citarse cama ejemplo
ladecisién de dolarizar e Incrementar |a remuneracidn de los peneradores eléolricos ya existentes mediante 1a Resolucion
VOS2 T v el Acuerdo para el incremento de disponibilidad de Generacidn Térmica (irmado en 2014 por generadores y &)
Scerclario de Encrgia para lograr aumendar la oferia de generacidn para el invierno 2005 con cancelacidn de acreencias a
favor de generaderes que se inverlician justsimente on dicho aumento de ofera

La devaluacidn del pesa y el procesa inflacionario fueron superados en su impacto sl dolarizar la rermuneracién a los
generadores y par el aumento del Precio Estaclonal de le Energfa del orden de 600% dispusste por ¢l Gobiemo tras 12
afios sin gjusies. Bs posible que cl Gobicrno contimie con ajuste de este Precio Estacional de la Energia en adicién a los
ajustes de mdrgenes de los servicios de transmisidn y distribucidn cléelrica, para dolar at sistema de mayor cquilitbrio
linancicrn cnire sus iNgresos y sus egresos.

Bl nueve Ministerio de Encreia y Mineriy sc mostrd muy active durante ido 2016 v 2017, para restablecer las normas
regulatorias gue rigen legalmente el Sector Eléelrice. Lo mismo se cspera durante o 2008 para establecer la
normalizacidn del mercado, permidéndose a los peneradores Wrmieos adquirir sus combustibles y poder celebrar conlralos
von consumidnres privados, ya sean inctusitias, comercios o disiribuidoras eldcuricas,

La disponibilidad de 1as wnidades de pencracidn precisard ol ingreso de las unidades comprometidas, si la economia
extendiera su creciinjento en los préximos afos. Por eslo, el proveso de readeevacidn normativa implementado
parcialmente descle febrero 2016 deberd consolidarse para cristalizar el gran interds inversor mostrado durante 2016 y
2017, No uhstante, cs posible que exisian excedentes de capacidad en 2018 y 2019 s la demanda continda retraida pot
efecto del ajuste de lanlas,

A este fin serd necesario continuar con la readecoacién de ingresos para la consecucion y pago de mantenimientos de
mayor o menor grado de imporlancia en las dilerentes centrales, v el intcio del pago de conceptos comprometidos
cantractualmente para el ingreso de las nuevas unidades de generacion licitadas para cvitar restricciones forzadas o la
demanda. [.os hechos ocurridos a fin de diciembre 2013 y enero 2014 en varias cludades del pais por vna ola de calor
prolongada, mostrd el efecto socinl que traerfa una insuficients oferta eldeirca que pudicrs producicse no ya a oivel de
distrebucion, sino a nive] de generacién mayorista, y €l actual Gobierno declars la Binerpeneia Eléeines que inalias el
31 de dicicmbre de 2017, aun cuando exislen iaveas pendientes para readecuar al sector.

Por osle, la perspectiva de los generadores termoeléciricos modernos ¥ localizados en regiones de alle crecimiento de la

demanda, es favorable ya que sus unidades recibirdn requerimientos crecientes de despacho. Cs probable que dada la

caida do precios Inemacionales que acercan su costo a los ingresos que pagariin los diferentes consumidares cuando el
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Gobieron implemente ajustes tarifarios, modifique 1a aclual provisién de combustibles por parte de CAMMESA - que los
recibe en parle de ENARSA -, para que los generadores procuran abaslecerse adecuadamente de sus propias fentes de
ebastecintienta, y puedan finnar contralos & 1érmino con consumidores indostdales y evenloalmente distribuidoras.

Las porspectivas del Sector Fngrgético son de mejora paulating, con importaciones de combustibles gue dependerdn de
la dermanda clfetrica ¥ de la oferta hidrogléetrica, aungue se prevén crecientes ya que ¢l incremento de oferta local de gas
y peirdleo ka probado ser labodoso y més lento que lo deseada, T.as resticetunes de Iimancismiento internacional para la
Argenting demoraron hasta el momento el ingreso de nuevas nversiones en unidades de generacidn eldotrica,
revalorizando &l parque existente y los proyecios en construceidn. La qusencia de mayor oferla hidroeléctrica o nuclear
en los proximes 6 a B aios, brinda una perspectiva favorahle respectn al despacho de unidades lermoeléciricas en un
contexto de demanda crecienie de energia cléelrica, al relomarse ¢l erecimienlo de la economia en 2017 tras un 2016 do
impacto por ¢l inicio de ajustes tarilarios ¥ caida de PBL

La irrupeitin ol plantss de eocrgia renovable plantca un desafio para ol sistema dada 12 interrumpibilidad natural de las
mismas. Hl respaldo de unidades lermoeléetricas aparcee como imprescindible pava respaldar o estas unidades,

El retivo de subsidics implicitos a los consumidores de energla eléctrica que implementa pavlalinamente ol noevo
Gubicrno tendrd vn desafio en 1a reversidn de la covuntora de bajos precios intermacionales del peicdleo y combustibles
de 2016 ¥ 2017, gue inlluyeron en menores precios del pas ¥ LNG imporlades. La recoperacidn de la actividad industrial
prebablemesnte raiga una reactivacion del intesés de consumidores industriales para procurar abastecimiento eléctrico al
menor costo posible, revalorizando aquellas unidades que puedan ofertar precios competitivos cuando s¢ normabice &l
mureado de contratacicn cléoloca a térming.

Una indicacidn de la medificacién de la polflica sectorial del Subsector Eléctrica con sesgo positivo - al menos
parcialmente - lo constituye la parantia de cantralacion por CAMMESA de nucva polencia ¥ eoergia asriady por medio
de 1a Resolueidn 22002007 gue ¢l noevo Gobierno respeta, gl ipual que las mojoras die ingresos de los generadores
elfeticos eslableeidas por 1 Resolocidn 952013 que a su ver fueron incrementados en 2014, 2015 v tunbién en 2016 y
la importante Resolucidn SEE 19 /2017,

Tras afius de deteriono en las difereotes variahles del Scelor Enerpétivo, b realidad v las perspeclivas son auspiciosas B
pesar de las dificultades exislenles ¥ a la cspera sun de las politicas del ouevo Gobierno que introduzean mejaras parciales
para mantener ba operatividad v salud fnanciera del seclor de generacidn,

Las politicas anunciadas parcialmenie por el nuevo Gobierno Nacional procuran alenlar la inversidn privadd para
mantenc un adecuado nivel de oforta para satisfacer la demanda futura espersda, que serd crecienle en un pais que moestea
una fuerle inereia de erceimienta de ls demanda de coergia cléetrica,

2 ivag de la Sociedad para el Ejercicia 20

Enerpln Gléeirica

Durante ¢l anio 2018 1a Sociedad tiene como objetivo mantencr 1a disponibilidad de la onidad ya habililads en los méximos
niveles para cumplir con el Contrato de Demanda.

9 La central nuclear Embalse estacd mds de dos afos fuera de aperacidn desde inicios de 20046 tras el ingrese pareial de la CN Neéstor
Kirchmer (Atuche 1T, por lo guss no se produjo wns wlicidn cea de polencia relevania,
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Asimisme, con fecha 12 de enera de 2007, ARSA envig a RENOVA una olerla de acuardo para la venta de vapor, que
fuera aceplada por RENOWVA en dicha fecha. Bl acuerdo establece fas condiciones léenicas y comterciales a los fines de
yuc AESA proporcione vapar para La planta, propiedad de RENOV A, pbicada en la localidad de Timbides, provineia de
Sanila Fe. La vigencia del acuerdo comienza desde 1a fechy de inicio de generacidn de vapur, por un plaze de 15 afios,
plazo durante el cual RENOYA le dard prioridad al conswme del vapor proporcidnado por AESA, Durante los primeros
) meses de vigencia, se establece un pupo minimu, calewlade como el mavor entre el consumo real ¥ el iminimo
establecido del mes. La generacidn gque exeeda o requerido por RENOYA podrd ser wilizado lbremente para la
generacidn de enetgln elécirica.

Siacidn Fingnciera

Coo fecha 19 de diciembre de 2016, el Direciorio resobvid aprobar 1a solicitd de un préstamo pars 13 lnanciscion del
Proyeclo. A Lales cfeclos, ta Sociedad celebrd con UBS AG Stamford Branch un conlrato de préstama por un imoate de
hasta USD 173 millones v 5 afios de plazo.

Con fecha 26 de enero de 2017, la Emisora, en cardeter de prostataria, envid una oferla 8 UBS AG, Siamiurd Branch, £n
varicter de Agente Adniinistrativa y acreedor (el “Agente Adiministrative™), puca el olergamiento de un préstama por la
suma de hasia USD 175.000.000, b coal fuera aceptada por el Agente Adminisirativo en o misma fecha (el “Préstameo
URS™). Los fondas bajo el Préstame UBS {veron desembolsados mediante en dos etapas y serin wiilizados por 1a Emisora
para la consiruccidn, puesta en tmarcha y operacido del Proyectn.

Con fecha 15 de marzo de 2017 we desemnbalsaron USD 10,000,000 correspondientes a un présiama con ef Ranco Cidad
fver nota 1 .ok Dicho financiamienta estaba conlemplado en ol Préstamo URBS, implicando su ejeeucion la redoecidn del
iminto camprometido por UBS en una suma equivalente.

Ll capital pendienle de pago bajo ¢l Préstamo URS devenga intereses en forma trimestral 8 una tasa equivalenie a la Tasa
Libor mds un margen del 11,5% nominal amual. Bl capital bajo el Préstama UBS serd amortizado on cuolas trimesirales
conzacutivas, venciendo la primera de ellas el 30 de septiembre de 2018 y 1a dllima ol 31 de diciembre de 20210 A la
techa dol presente, se desembolsaron los USD 165.000.000 correspondientes.

6. DISTRILUCION DE RESULTADOS

En cumnplimicnto de las disposiciones legales vigentes, el Direclorio de la Sociedad manifiesta que el resulinde del
gfercicio arruja una pérdida que ascicnde a la suma de $105.605, 121, Las pérdidas acumuladas al 31 de diciembre de
2017 insuimen mds del 50% de capital sicial, por lo Lanto, ta Sociedad estarfa alcanzada por 1as disposiciones del an, 2046
de la Ley N™ 11,550, Bl Art. 206 de 1a Ley Geocral de Sociedades estableee 1a reduccidn ohlipatara del egpital cuando
se presenta esta circunslaneia. 1] Directorio y los accionisias se cnouentrd analizande alternativas para colrontar csta
Kituacicin,

7. AGRADECIMIENTOS

Resnlta impotlante para €] Dircetonio manilcstar su agradecimiento a todes los empleados de la Sociedad por la tabor
realizada durante ¢ ciercicio que ha resullado fupdamental para los logros téenicos y econdmicos obtenidos. Asimizsmoe,
reeonoce expresamenta la contribucién de clienles y proveedores asf como de las entidades bancarias y demds
colaboradores que han trabajado para una mejor gestion de la compaiiia duranic ¢l giereigio.

Cindad Audnome de Buenos Aires, 12 de marzo de 20018 C\
)

EL DIRECTORIO
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Informe sobre el grado de complimiento del Cddigo de Gobicrno Socictario

Complimienlo

TowaltV? | Parcialt?

Incumpli

mienio
I

Informar ® o Explicar ™

PRINCIPIO 1. TRANSPARENTAR 1A RELACION ENTRE LA EMISORA, EL. GRUPO
ECONOMICO QUE ENCABEZA Y/Q INTEGRA Y S8US PARTES RELACIONADAS

Recomendacion [.1:
Garantizar la divelgacion
por parte del Organe de
Administracidn de
polilicas aplicables a la
relacidn de la Limisora con
el prupo econdmico que
encabeza y/o integra y con
sus partes relacicnacdas

Los aclox vy coslratos que la Sociedad
pucda eclehrar con una parte relacionada y
que en su caso involucren un monks
relevanes, son aprobades por el Tirectorio,
Asimisme, de existir actos o contrates con
una parte relacionada que invglucren wn
monttd  relevante, I mismos 00
informados coma Hecho Relevanle a o
Comisién Macional de Yalores {“CNV") y
a Bolsas y Mercados Arpentines 5. A,
("BYMA"). Todas las operaciones entre
partes relacionadas son reportadas en los
Estados Financieros.

Recomendacidén 1.2:
Asegurar la existencia de
MECANismas preventivos
de comflictos de interds.

Los conilictes de imereses son resochos
pur deeizidn del Direclorio cn base a las
mayorias  estatutarias  absteniéndose de
votar, en s caso, el Director que pueda
estar involucrade en el conflicto. El
Manual de Politicas ¥ Procedimieatos del
Departamento de Recursos Humanos v el
Cédigo de Etica y Conducta fueron
aprobados mediante Acta de Directorio del
280472016, respecto de tos cuales se esld
trabajando actualmente en AU
implementacian.

Recomendacion 1.3
Prevenir el uso indebido de
informacion privilagiada.

La Soeicdad cuenla con un Cddigo de

Elica y Condueta, que [uera aprobadn por
Acta de Dhrectorio del 28042016, en &l
coal s provd la prohibicidn de ulilizar yo

rovelar  informacidn relevanle ylo
confidencial, La Socigdad sz encucnira
Irabajando actualmente en 1a

implementacion del procedimiento para
prevenir el uso de informacidn privilegiada
y &l tratamiento de su divulgacidn.

PRINCIPIC II. SENTAR 1.AS BASES PARA UNA SOLIDA ADMINISTRACION Y SUPERVISKIN DE LA

EMISORA




Recomendacién 11. 1:
Garantizar que el Creano
de Administracidn asuma
la administracién y
supervisin de g Emisora
¥ su pricmlacion

El Directoric aprueba las politicas ¥
estrategias generales de la  Sociedad,
encomendande la geslion gjecutiva de lus
negecios d lox mandes de dirceciin y
gercneiales, segin corresponda.

Ll Directorio aprucha las politicas de
inversiones v de financiacion.

Fl Manual de Polilicas y Proecdimientos
del Departamenlo de Recursos Humatgos y
Cridign de Btica y Conducta, asf como el
Cadign de Gobierno  Societario  fueron
aprobados mediante Acta de Drirectorio del
28/0:442016, respecto de los cuales sz estd
trabajando actualmente en su
implementacign,

Sin perjuicio que la Sociedad no posee una
politica plesmada en forma escrita, el
Directorto aprueba lo referido a seleccidn,
¥ remuneracion de los perentes de primers
linea,  dejando comstangia  gue ow
pertengcen 4 la ndming de la sociedad.
Asimismo, en el mareo de 1z Tormalizaciin
de cale tipo de procedimicnios inieres, 1a
Sociedad  aprobd  mediante  Acta de
Directorio de fecha 28/04/2016 un Manual
de Polftices y Procedimientos del
Departamento de  Recursos  Huomanos,
respecilo del cual se encuentra actualmente
en trabajo su implementacion.

I.1.1
[T =
(1.1.1.2 5
IL1.1.3
L1014
mi.1.5 =
11.1.1.6 g
IR

El Dimeglorio aprucha las polilicas de
asignacdn  de  responsabilidades a los
gercnies de primera linea.

Fl Directorio aprueba la supervisién de los
planes de sucesidn de les gerentes de
primera llnea. Asimismo, en el marco de la
formalizacidn de este  dpo  ds
procedimientos  intarnes, la  Sociedad
aprobd mediante Acta de Directorio del
28/04/2016 un Manual de Pollticas y
Procedimientos  del  Deparamsnto  de
Recorsos Humanos respecte del cual se
cncucmirs aclualmente  en trabajo sy
iriplementacidn.

Los aspeclos referidos a la responsabilidad
social empresaria se trataron en Manual de
Polflicas ¥ Procedimientos del
Deparlamento de Recursps Humanos
aprobado por Acts de Dircelorio del




2840472016, cocontrdndose actuaiments en
procest  su implementacidn,  Valc
mencionar gue, conforme surge de la
normativa vigente, en la Memoria de Tos
Fstados  Dinancieros  se  incluyen  las
medidas  tomadas  en  roloencia a
responsabilidad social empresaria.

ILL.LS

Sin perjuicio que la Sociedad no tiene una
potftica escrita referida a gestién integral
de riesgos, la cual estipula oporlunaments
instrumentar, los aspectos referidos a esta
inglancia son objeto de [ratamiento pir
parie del Directorio.

Teniendo  presenie las coalidedes
profesionales de las personas que han
integrada ¢ integran  aclualmente 2l
Directorio, la Sociedad no coenla con ua
programa de capacitacidn continun pars la
formacidn de los ditectores ¥ cjeeulivos
petenciales. Sin embiargo, coma parke de la
pestidn  habilual de  la Sociedad, el
Directario adopla acCiones de
actualizacidn y de capacitacidn general vfo
parlicular en funckdn de las necesidades
expecilicas gque vayan surgiendo en ol
gjereicie de las funciones ¥
responsabilidades que cada wno de cllos
lenga a su cargo. No obstanlc, la Sociedad
mediante  Acta  de  Dircctorie del
2B/04420 16 aprobd ¢ Manual de Pollticas
y Procedimicntos de Recursos Humanos,
encontrAndose actualmente en procese su
implementacido.

1.1.2

Mo hay otras polfticas implemoentadas

ILi.3

Mo obstantc no contar con una politica
especifica, lu Sociedad dispone de diversos
MECHNTSINOS para proporcionar
inlormacidn a sus Directores ¥ gevenles
com la antelacién adecuada purs
mantenerlos informados al momento de Ta
loma de deciziones. Entre ellos, s
deslacan csencialmente la redaccion de los
signicnies  informes a carge  do as
gerencias correspondientes propios y de
suz  sociedades  contreladas  segdn
corresponda: i) informe de operacienes,
manlenionenty,  medio  ambiente ¥
seguridad  dee la planta — el cual se
cncucnira  como  pare  integrante  del
giglemy e gestidn integrado adoptado por
la sociedad-, del coal surge detalladamente
todes Ios hechos relevanies vinenlados a la
actividad de lu plania u} informes
mensvales  financicrg,  ceondmico ¥
contable, de tocursos humanps,  de
cuestionss  legales  y  de  cuestiones




informiticas y wistemas, Sin perjuicio de
elle, la Sociedad hu trabajado en ol
establecimiento dc procedimicolos
regulares de reundones inlocmalivas co
todos los aspectos mencionados para
facilitar ln tome de decisiones del drpano
de  administracin.  Asimismo,  se
continvard evaluando la posibilidad de
implementar la redaccién de una polftica
formal que establezca los procedimientos
vineuludos o exte aspecto, N

IL1.4

Para los diversos temas sometidos a
consideracién  del  Directoric  que
requieran, en virtud de su magnilud, un
andlisis espec(fico 5e realizan
preseilaciones evalvando las diferentes
arislas & considerar de modo que el nivel
de riesgo 4 asumir guarde el pardmetro de
aceplable para la Socicdad. Sin perjuicio
de ello, 1a Socicdad ba trabajado en el
establecimiento de procedirmicnios
regulares de reuniones informativas cn
todes les aspectos mencionados en el
punt precedente pava facilitar la toma de
decisiones del drgano de administracion.
Agimismn, s¢ continuard evalvande la
posibilidad de implementar la redaceidn de
una pelilica formal gque cstablesca los
procedimientas vinculados a este aspecino.

Recomendacidn 11.2:
Azepurar un efectivo
Control de la Gestidn
empresaia.

2.1

Mensualmente el Dircclodn recibe ol
inferme mensual Ananciero y coondmico
del cual surge el desarrollo del presopucsio
y el plan de negocios y en base a la
informacién  recibide  verifice el
cumplimiento de los mismos.

1.2.2

El control por parte del [irectorio es de
upa porigdicidad mensual. En este sentido,
la gerencia comespondieate  elabora el
Informe de Operaciones, Mantenimienteo,
Medic Ambicole v Sepuridad de  las
socicdades conrgladas por la Emisora.
Asimixmon, se glgbora e] Informe Mensual
Fingnciere y Feondémico contemplando
todos los aspectos de gestion de la
Fmisara. Yale mencionar que existe un
procese de evalvacion de gerentss de
primera linea y de todo el personal
liderado por ei Diepartamento de Derechos
Humanes y aprobade por el irectorio. La
Sociednd mediante Acta de Direclorio del
28/04/2016 aprobd el Manual de Palilicas
¥ Procedimientos de Recursos Humanos,




en ¢l cual se comempla el progesn de
cvaluacidn de dessmpefio, enconicindose
selvalmente en proceso la implemnentaeite
del mencionado Manual,

Recomendacidn 11.3: Dar a
conecer el proceso de
cvaloacion del desempeno
del Organa de
Administracitdn v so
impacto.

1131

La totalidad de loz micmbros ool
Direciorio cumplen en forma tolal lo
establecido en €] Artlculo 7° del Ostatuto
Social referido a su conformacidn ¥
funcionamiento. la Sociedad no cuenta
con un Reglimento para el fimcionamiento
del Ddrectorio, sin perjuicio de 1o cual se
encucnlra rabajands oo cierlas pastas a
incorporar en o Cddipo de Guohicroo
Societario gue estima aprobar  duranic
2018.

1L.32

Fl Directorico prepara vy emite To Memoria
comjuntamente con oy estados financieros
aouales, docomentos cstos gque meluyen
informacidn suficiente que permile la
evaluacidn de los resuttados obicnidos por
el Directorio en Ia gestidn de la Sociedad
considerande los objetivos originalments
propuestos ¥ la misma es considerada por
la Asamblea de Accionisias en ocasion de
tratar ¥ roesolver los asentos contemplados
o los inelsns 1y 2 del articulo 234 de la
LGS, icniendo en cucolas asimisnu para
ello toda la informacidn que suministran
los documentos elaborados con cse [ing
como asl también los informes adicionales
que deben suministrarse en cumplimienta
de normas de aplicacidn en materin de
ofenta pidblica y colizacidn de tllos
valores,

La dltima Asamblea de Accionistas que
han considerado el tema fue celebrada 19
de abol de 2017,

Recomendacidn 11.4: Qus
el mimere de miembros
externos & independientes
constiluyan una proporeidn
significativa en el Organa
de Administracién.

4.1

La Sociedad considera que, en base a su
estrictura accionatin ¥ no haciendo oferta
piblica de sus acciones, no es necesario
contar con Divectores independicntes.

11.4.2

De conformidad con el convenio de




accionistas suscripto en fecha 26 de abril
de 2012 y su modificacién del 30 de marzo
de 2005 entre Armando R. Losdén, Carlos
Allrede Bauzas y Helen 8.4, el Directorio
de AHSA, coma sociedad pertenecients al
Grupo Albancsi, debe estar integrado por
un mfinime de cinca (53 ¥ un maxine de
nueve (9 dircelores  Grolares.  Estando
compuesto actualmenle ¢ Direclorin de
AESA por seis mwicmbrog, los mismos, de
conformidad con el convenio  de
gecionistas, han  stdo  designados  de
eomlormicid con el siguiente
proccdimientn; (i) coatro (4] miembros
lucron designados por Arimando R. Losén,
entre cllis el Presidente; (ii) uno (1) por
Carlos Alfredo Bauras; v (1) uno (1) por
IHolen S A, El convenio de accionistax
asimismo prevé ¢l ndmero de dircelores
que cada accionista debe designar cuando
el Directorio de ALISA se encuentre
COMpUCsto por un MEMEary Mayor o menor
de  dircelores,  siendo  que  dichas
propotciones dehen ser respetadas también
en el caso de destgnacidn de directores
suplentes.

Eecomendacidn I1.5:
Comprometer a que
existan normas y
procedimientos inherentes
a lu seleccion y propuesta
de migmbros del Groano
de Administracidn y
gercales de primera linea,

1.5.1 X Fn base a su estractura aclual, la Sociedsd
Ny considera necesario  contar coil i
Comité de Nombramientos
1511 X No aplica
IL5.1.2 _ X Mg aplica
1.5.1.3 X Ma aplica
li514 X No aplica
Hs1s X Mo aplica
105.2 X Mo aplica B
I15.2.1. X Mo aplica
IL3.22 X No aplica
[1.5.2.3 X Mo aplica
524 X Mo aplica
525 X No aplica
I1.5.2.6 X Mo aplica
I13.2.7 X No aplica
1153 X Nir aplica
X La Sccicdad no fija lfmites para I

Recomendacidn I1.a:
Evalunr Ia conveticneia de
que miembros del Organo
de Administracion y/iu

participacion de los miembros del Grganc
de administracidn yo  fiscalizacidn en
drganos de otras sociedades emisoras.




sindicos y/o conscjeros de
vigilancia deserpedicn
lunciones en diversas
Emisoras.

Becomendacion 11,7
Ascgurar la Capacitacidn y
Desarrolle de miembros
de! Organo de
Administracitin v garentes
de printera linca de la
Emisora.

I

Teniendo  presente las cuealidades
profesionales de lus personas que han
integrade e iolegran  actuaimemnte 2
Diirectorio, la Sociedad nu cuenty con un
programa de capacitacidn conlinug para 1a
formacion de los directores y cjooutivoy
gerenciales. Sin embargo, como parte de la
gosticn  hubitual  de  la Sociedad, el
L¥ireciario adepia ACCiones de
actualizacién y de capacitacidn general yio
particular en funcidn de las necesidades
especificas que vayan surgiendo en el
gjercicic de  las  funciones ¥
rexponsabilidades que cada uno de ellos
lenga a so cargo. La Sociedad medianle
Acta de Diveotorio del 2500472016 aprohd
el Manual de Politicas y Procedimientos
de Recorsos Humanos, en el coal se
contempla el plan de capacitacién para
persenal del Grupo, y se encuenta
actualmenle en proceso de aprobacitn,

IL7.2

La BEwisors recomienda & incentiva la
capacilacidn perimanente de sus miembros
mediante ¢l linanciamiento y la inscripeitn
en curses de actualiracidn y capacitaciones
especificas brindados por universidades
viu entidades especilieas La  Sociedad
mediante  Acta  de  Directorio  del
280472016 aprobd el Manual de Polfticns
¥ Procedimientos de Recursos Humanos,
en el cual se definen las politicas v
procedimientos para la  lormacién v
capacitacion  profesional de  todos los
empleados ¥y niveles  jerdrquicos,
encontrindose actualrmenle en proceso su
implemeantacidn.

PRINCIFI) TII. AVALAR UNA EFECTIVA POLITICA DE IDENTIFICACION, MEDICION,
ADMINISTRACION ¥ DIVULGACION DEL. RIESGO EMPRESARIAL

Recomendacion I11; El
Orgamo de Administracidn
debe contar con wna
politica de gestidn integral

del riesgo compresarial v




monitorea su adecuada
implementacisi.

10.1

Le emisora ha avanzado en el desarrollo
de un Sistemn de Gestidn Ambiental cuya
certificacion se preveé en mayo/2018. De
estc modo, el Sistema de Gestidn de
AE3A  se  incorporard al  Sistema
Carporalive gque el Grupo Albanesi liene
cerlilicada bujo Norma IS0 {4001, Los
trabajos que se desarrg]lanon en la etapa de
obra s¢ realizaron do conformidad a los
procedimientos adminisirativos y legales
del Sistama, verificindose el cumplimicnio
de las normas  fbuenas  pricticas
ambientales, de salud ¥ sepuridad
ocupacional con el fin de asegurar una
adceuada gestidn en la proteccidn  del
medio umhiente, previniendo
contaminaciones, ascgurands el respeto a
la  lepislacidn  modicambicntal ¥
reduciendo riesgos de nallas v o Kligios;
asimisme un eficaz control de los pelizros,
redocecién de riesgos ¥ accidentes de
personat propio ¥ contratade.

HI1.2

la Sociedad, considerando su future
funcionamiento, no cree necesario contar
con un Comité de Gesticn de Riesgos. Los
principales  luctores de riesgo de la
actividad ticnen que wer con factores de
mantenimienlo,  higicne,  seguridad ¥
medio ambients, cilablecicnda ol Sistens
de Gestion laz medidas necesarias para
TTEYENIr ¥ €11 U €50 mitigar esos riesgos.
La politica del Sistema de  Gestidn
Ambiental es definida por la Direccidn y el
cumplimiento de sus disposiciones soin
ascporadas por todos Jos miembros de la
organizaciin. Los resultados de la gestion
son cvatuadoy por el Dhirectorio, con
participacidn de lu Gerengia de I Planta

1.3

La Sociedad posce deniro del Dirctorio
de Energia un firea en particular gque se
dedica a la administracidn del Sistema de
Gestitn Ambicntal.

.4

La documentacion del Sistema de Gestidgn
{planilicuciones, procedimientes, .
registringd es definida por el drea que
administra el Sistema de  Gestitn
Amhiental, &0 coordinacidn  con  los
sectores de proceso,




1.5

El Sistema de Gestign serd audilado
anualmante por entes habilitados para
revalidar s certificacion.  En esa
oporlunidad se conlrelard € cumplimiento
de los precedimientos ¥ los registros que
avalan ¢l scpuinnente de las actividades
programadas previamente, En el mismo
sentido, el Hnle Repulador e la
Eleciricidad (LENEL} realiza  auditorias
ambientales periddicamente veriicando gl
cumplitniente de la Planilicacion
Ambiental (PA) gue se presentan
conforme 1o exige ia regulacidn vigenle
para lodas lus Centrales del Mercado
Bléetrico Mayorista {MEM),

PRINCIFIO 1V. SALYAGUARDAR LA INTEGRIDAD DE LA INFORMACION FINANCIERA CON

AUDITORIAS INDEPENDIENTES

Recomendacidn IV:
Garantizar la
independencia ¥
trausparencia de las
funciones que le son
encomendadas al Comitéd
de Auditoria y al Avditor
Hxlerme.

No aplica por cuante la Sociedsd no

v.1
cuenta con Comité de Auditoriz.
La Sovicdad posee un dren especifica de
v.2 o
Auditoriz  Interna, encargada de la
evaluacion vy control de los procesns
internos de Ta empresa ¥ dependiendo ded
Presidente del Ditectorio,
V.3 Mo aplica
W4 La Sociedad no posee una  paelitica

vinculada a la roacicin de los miembros de
la Comistén  Fiscalizadora,  Price
Waterhouse & Co. SRL, se ha
desempediadyy  como  auditor  externo
independicnte de la Sociedad durante los
dltimns  ejercicios.  Oportunamentz  la
Snciedad ajustard la rotacidn del Aucitor
Externo segin esto sea exipible por la
normakiva vigente.

FPRINCIFIO ¥V, RESFETAR LOS DERECHOS DE LOS ACCIONISTAS




Recomendacidn Y.
Ascgurar gue los
ACCHMINAS 12Ngan ACcess 4
la inlormacién de la
Emisora.

¥.1.1

Toda vex que la Sociedad no realiza oferta
piblica de  sux  acciones no  resiita
necesacio incenlivar reuniones periddicas
informativas con sus accionistas, siendo
importante destacar aximismo, que sus
accionistas forman parte del Divectorio,

v.1.2

Ta Sociedad a través de su Oficina de
Relacidn con 2] Mercado responde las
consullas y manlieng contacto directo con
log inversorcs. Ly Suciedad a través del
sitic. web  del  Grupo  Albanesi
{(www.albanesiecom.ar) cuenty con  ung
seccidn donde consia  inlormaciin
especifica para los inversores. La Sociodad
cuenta con un apartado en dicho sitio weh
donde se detalia informacidn propia de la
Emigora, la cual es requerida por la CNY
en cada emisidn de titulos valores, La
Soctedad ha desarrollade dentro del sitio
webh une seceidn que no selo sominisire
informacidn relevante de la  cmpresy
{Eslatuto  Social, gupo  ceondmico,
composicion del Grgano dos
Admimistracion,  estados finaneicnos,
Meomoria wnoal, entre otros) sine gue
tambidn reeoja ingnietudes de usuarios en

generat,

Recomandacidn ¥V.2:
Promover la parlieipacion
activa de todos los
accionistas.

V.2.1

FEl Organe de Administracién  de 1y
Sociedad cumple con ln normativa relaliva
a lay convorcatorias de Asambleas, Nélesc
que durante el ejercicio 2017 todas las
Axambleas han sido undnimes con la
avistencia  de  los  accionistas  que
representan el 100 $h del capial, por o
que ng han resultado necesarias  lax
convicatorias en los ¥rminos del aricula
23T de la ley 12,5330

v.aiz

Sin perjuicio gue la Sociedad no posee uo |
Reglamenio de Foncicnamiento Interno de
la  Asamblea de  Accionistas, la
informacién a ser considerada por 1oz
mismos es suministeada con la antelacion
suficiente, todn vez gue lox mismos
también forman paric del  Directoric,
Asimismo, durante ©l afic 20016, la
Sociedad ha trabajado en el amdlisis de In




comveniencia de woa politica [ormal gue
esfablezen los procedimicntos vincutados
al suministro de informacidn al Dircelorto,
lo cual impactard directaimenie en los
accionistas considerande que forman parte
del &rganc de adminislracion. Bs intencidn
de la Sociedad realizar los trabajos
ncuexsrios para aprobar los instumantos
mencionadoes durante el aio 2018.

Va3

Los accionistas minoritarios no poseen
restricciones para la propucsta de asentos 4
tratar en Asambles.

¥.2.4

En virtud de la estroclora de Ia Sociedad, ¥
considerando gque e 100 9% de los
gccionistas Jorman parte del Directorio, se
considera que no s nceesario contar con
una polftica de estimulo 4 la parlicipgcidn
de accionistas en particular.

V.2.5

Duranie el gjercicio finalizado €] 311215
se realiad la  dlimg  designacidn  de
auloridades, cncontrindose los directores
designados interiorizadus respecto a las
lareas que estaba  desarmollande s
Sociedad en relactén a la lormalizacion del
Codipe de Gobierno Societario. Al
espoctn 52 informa que en la préxima
Asamblea Generat Anual se renovardn los
mandatos de Tos directores oportunamente
eleclos.

Recomendacion V.3:
Garantizar el principio de
ignaldad entre accidn ¥
yoto.

La Sociednd no posec distiotas clases de
acciones. La totalidad de las acciones que
compaonen el capital social tenen derecho
a | volrr por aggidn,

Recomendacidn ¥.4:
Establecer mecanismos dre
proteccion de todos los
accionistas frente a las
tomias de conleal,

La Sociedad no hace oferta piblica de sus
acciones. Aclicionalmente prevé
especilicamente ¢n el Anfculo 6° del
Dstatute Social, ¢l procedimiento a seguir
en caso de lranslvrencia de acciones entre
vivos, dando ¢l derccho s los acciomistas
ne enajenantes o hien  de  adquiric
preferentemenie las scciones ofrecidas o
bien de oftccer en venta sus acciones en
las mizmas condiciones yue ias ofrecidas
&n primer 1€rmino.

Reeomendacidn V.5
Incrementar el porcentaje
ageiones en circulacién
snbre el capital.

Mo aplica. La dispersidn accionaria de la
Emizora es del 0% (no posce dispersidn
accionaria) dado que sus ascciones no exstdn
abiertas al piblico inversor ¥ por Jo tanbe
ne cotizan en ¢l mercado. Ta Emisora no
tiens previsto en ¢l futuro aumentar su
dispersidn accionarta dado que no tene
previsto ahbrir s capital accionaria al
piblico inversoe, Durante los dltimes tres
afios la dispersién accionaria de la Cmisora
sc hy mantenido 0% por la rezdn expuesta
precedentements

11




Recomendacion V.6
Ascgorar gue haya una
politica de dividendos
Lransparenic.

¥.6.1

La Emisora no pozsee una polllica
especilica Jde distnibocidn de dividendos
calableeids  calalutsrizmente ¥ aprotada
por la  Asamshles.  En este  senfico,
inicamente s¢ establece cn el Artfoulo 12°
del Hstatgto Social que lus dividendos
deben ser pagados en [orma proparcional 4
lns integraciones nccionnrias y dentro ded
aio en que son aprobados. Se  deja
constancia que la polftica del Grupo
Albanesi que permitié un  importante
crecinienty en los ultimos afos es de
reinversion de otilidades para el desarrollo
de nuevos proyecles. Denimg del proceso
de formalizacidn de lax  polilicas e
Gobierno  Socictario, la  Socicdad  so
encuents. avaluando la posibilidad de
establecer un contenido especial sobre caie
punie que regule, para cvande  sen
onurlung, el precedimiento para distribuir
dividendos.

V.62

La Secciedad no posee procedimicnlos
especificos para la elaboracién de una
propuesta  de destino de resultados
acumulados, Los mismos son tratados por
la Asamhfea General de Accionistas que
st reiing prara dar iratamienta a los Estados
Vinaneicros Anvales v considerando 1os
parimetros cstablecidos por el Asticulo
107 del Listato Social y la Ley N® 19,550
demds normas concordanies en cuanio
loz porcentajes a destinar a cada cuenta de
las ganancins liquidas del ejereicio y en su
caso al lrafamiento de las pérdidas.

PRINCIPIO ¥I. MANTENER UN VINCULOQ DIRECTO Y RESPONSABLL CON LA COMUNIDAR

Recomendaciin VI;
Suministrar a la
comunidad 1a revelagion
de las cocslioncs relativas
a la Emixora y un camal de
camumicacitn directo con
| 1a cmpresa,

V1.1

La informacién referida a ta Sociedad estd |
configurada meramente por una resciia
general de la nctividad de la misma. La
Soctedad coenta con un apartado cn dicho
gitic web donde s¢ detalla imformacidn
propia de la linisora, 12 cual cs requeridy
por la TNV en cada pmiside de titolos

12




valores. La Sociedad bha  desarcollado
dentre del silio weh una scecidn que no
solo swiministre infornmcidn relevante de la
empresa  (Hslalmlo  Social,  grupo
econdmico, composicidn del Crgano de
Administracidn,  estados  (inancieros,
hfemoria anuel, entre otros] sine que
también recojn inquietudes de usuarios en
general.

V.2

Las  Socicdades Comtroladas por g
Umisora ¢ encucolran desarcollando los
procesos interos para en el fuoro emitir
el correspondiente Balance de
Responsabilidad  Social y  Ambiemal
conforme los pardmetros recomendados.

PRINCIPIO VTT, REMUNERAR DE TFORMA JUSTA Y RESFONSAELE

Recomendacién VII
Estableoer claras politicas
de remurcracidn de los
miembros del Organa de
Administracidn ¥ gerenies
de primera linea, con
especial atenciéna la
consagracidn de
limmitacionesy
convencionales o
cstalutarias en funcidn de
la cxistencia o inexistencia
de panancias

VII.1 X La Socicdad, cn base a su operatoria
habittal, no  considera noecszrio 1y
conformacidn de  un  Comitd  de
Remunaraciones.

VIL 1.1 X MNu aplica,

YIL12 X Nevaplica,

viLia X [ Noaplica,

Vil.1.4 X No splica.

VIS | X N aplica.

VL2 X Mo aplica.

‘VII,Q..I X Mo aplica.

V][22 X Mo aplica.

VIL2.3 X Mo aplica. ]

VIL24 X Mo aplica,

VILZS X No aplica.

YILLE X “No aplica,

VIL2T X Mo aplica.




YIL3

Na aplica

Y114

El Direetorio deline, con la asistengia del
drea de Recursos Hwmanos on base a
critetios objetivos, la remuneracion Hja
variable considerando eomo uno de los
elementos principales  los  niveles de
remuneracion - astablecidos  en  otras
empresas de similar envergadura en su
industria; asl como los criterios de
promecion ¥ sunciones a nivel interno.
DNentro del proceso de formalizacidn de las
politicas  de  Gobicroo  Societario, 1o
Sociedad se encoentra analizando la mejor
forma de articulacidn de procedimientos
internos a efectos de replamentar, cuando
gea  oportuno, los  restanles  puntos
considerados en esta recomendacidn.

PRINCIDIO V1II. FOMEN

AR LA ETICA EMPRESARTAL

Recomendacidn Y1
Gwranlizar
comportanientos €icos en
Ta Emisora,

V1.1

La Emigora cocnola con un Cddigo de
Conduela de Emproesaria, ol cpal fue
aprobado por Acla de Dircclorio dgl
280442016, encontriindose actralmente cn
trabajo su  implementacién. linkee  los
principales lineamisntos se encuentra el de
actuar e€tica y responsablemente en la
actividad digvia ¥ los comperlamientos &
adoptar en cacda ciaso.

VILL2

De conformidad con el Cadign de
Conducta sefialado en el punto V111, ante
una posible violacion al referido Cadiga se
deberd recurrir al responsable directo o el
responsable de Recursos Huomanos, Mo
obstante, la  Sociedad se  encuentra
aclualmente trabajando en la
implementaciéon  de la  recepcidn ¥
evaluacion de denuncias.

¥ITL3

La Emisora s enguentra trabajando en la
implementscidn - de  la recepcidn ¥
evaluacign de denuncias.

PRINCIFIO 1X: PROFUNDIZAR EL ALCANCE DEL CODIGD

Recomondacidn 1X:
Finrientar ia inclusién de
las previsiones gue hacen a
las buenay practicas de
buen gabierno en el

Estatuto Social.

La Sociedad no considers necesaris ingluir
previstones relativas o hucias pricticas de
gobierno socictario en ol toxto del Estatuto
Social.
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Randn Socigl;

Damicilio logal:

Actividad principal:

C.ULLT.

Informacion Legal

Albanesi Energia 5.4A.

Av. LN, Alomn 855, Piso 14 - Ciodad Autdnoma de Buenos Aires

Comercializacidn de encrgia eléotrica

30-T122550%-5

FECHAS DE INSCRIPCION EN EL REGISTRO PUBLICO DE COMERCIO:

[l estatuto o contrato social:
Me la dltima modificacion;

Miamera de Registro en la Ingpeecion Genery) de

Justicin:

Fecha de vencimiento del estatuto o contrato social:

23 de febrero de 2012
12 de enero de 2017

23 de febrero de 2111

N® 2675 del libro; 58, toma: - de Sociedades por
Acciones

COMPOSICION DEL CAPITAL (Ver Nota 1)

Arciongs
N® de votos Suscripio,
que otorgn integrady ¢
Cantidad Tipo cada una Inseripto
5
80.350.000 | Ordinarias nominativas no endosables VN § | l 80,350,000
Yeast mussirn inforg fecha

12 de ma=

c200g
FRICE WﬁTEP\]NSE & COSRRL
{Sociod

CRCECARA T 1 E 17




Albancsi Energia S.A.

Estados de Situacién Financicra
Al 3] de diciembre de 2017 y 2016

Expresados cn pesas

ACTIV(

ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedsdes, planta ¥ eguipo
Activa por impucsto diferida
Chros créditos

Total activo na corriente

ACTIVO CORRIENTE

Tnventario

tros créditns

Mros activos fnancieros z valor razonahle
con canbios en resuliados

Efectivo ¥ equivalentes de efectivo

Total de setivo corriente

Total de activo

PATRIMONIO

Capital social

Aportes irevocables
Resnitados acnmulados
TOTAL DEL PATRIMONICY

PASTVO

PASTVO NO CORRIENTE
Préstamos

Neudas conerciales

Total del pasivo no corrviente

FASIWO CORRIENTE

Neudas fiscales

Remuneraciongs y deudas sociales
Préstamos

Deudas comerciales

Total del pasivo corricnte

Totul del pasiw

Total del pasive y patrimonio

Notas 31.12.17 31.12.16
b 2.586.192.027 82.849011
16 34917991 56.7%1
8 166.634.850 35445213

1,787,744.868 118.351,005

- 24117

8 350.303.366 190.182.964
301,708,370 -

9 567.438.922 4664376
1.219.450.658 194.871.457
4.007.195.526 313.222.462

10 $0.350.000 £0.350.000

60.000.000 -
(106.157.955) (552.834)
34.192.045 74.797.166

i3 3.514.669.923 153.495.075

12 30.489.25% -
3.554.159.181 153.495.075

15 1.630.512 5933647

14 1.493.227 307165

13 185,756,855 -

12 225.963,706 73.689.169

418.844,300 79,930,221
3.973.003.481 233.425.296
4007.195.526 313.222.462

Vésse nuestronnli

12 e mafeen

Las notas que se acompafian son parle inlegrants de los presentes estados fimancieros.

& de lecha

2018

&CE

PRICE WATER bﬂ

[Sogio

Gy,

L, MarcciaF.
por Comisidn [gscalizadora

CICECABATYMIT

Drc. Badl Eesnarda Yeplione
Contador Piblico (JCA)Y

Annando H. |osin’

Presidente

4



Albanesi Encrgia 8.A.

Estadas de Resultadng Integrales
Corespondientes a los gjercicios finalizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016
Expresados en pesos

Motas J1.E2.17 31.12.16
Castos de admimistragidn 17 {2.825212% (419.3393)
Resultado aperativo (2.825.212) (419330
Citros resultados financieros 18 (37641119 -
Resuliados financieros, netos {137.641.119) -
Rewutado antes de impuestos (140.460.331) (419.339)
Impuesta a las ganancias LG 34.861.210 56.781
{Pérdick) integral del ejercicio {105.i05,121) {362.558)
Resultado por aceldn
Pérdida por accion bésica y diluida 19 (1,3147) (005959}

Las notas que se acompafian son parie integrante de los presentes estados financieros.

12 e kg

Vease nueslng iplogne de Gcha

2018

Dr. ddrcelo{]. Lemer
per Comisidn Fgcalizadora

I"R]CEW:".TERH({ sr?ic ST —“-—-\_\J | ‘ l.::l /
\ {Soefm~—- a

Atmando 1L Lasan
Presidente



FREpLsaL]

Lok ¥E¥XI DL
1.“_ 01904 E_EEU
DY T DR

1ol 1ol im.ﬂUm_U_n_U_

Tl
B 2.._ EEa SN IFEI A,

SCUALIURUY SOPEIES sauasnd sa) op sjurtdapu md uos ueiedinooe o5 anb omnou s

SPOTGTFE (SEELEIDOL)  0D0'000709 000" DEE 08 LATOE P 230300 2D T{ B S0PTES
LIZ0S09701) (zrawson - - OIAIAIaE |57 [eISaur vprpand
QOG0 09 - C00'000°09 - L107 20 SLquINDLP m_u &7 197 s quEse ap vioe unSas Sa)qeaoaal sauody
DOLLBLBL {(PEE 755D - 000" 0= 08 410 2p AIIOHP 3p | £ B S0p[ES
fgcczoe) (355°708) - oraiatals [ap PeIEm BRI
000 ES &L - 000TES 6L GLO7 #p AQUISNE 5P §] (90 B QUesE ap e1ve UnSas jeudes ap cuusuny
FTL60E {9.Z06T) b 000 005 ST0Z 9p 3I0IW ap | £ [E S0pIEY
LR PEINALNIE SN EICAD LT} {01 aavD)
10, opENn saY saandy re1a0s (ende)

s05ad U2 sopesadug

S10T A £10Z 5P MQWIAP D (£ 13 sopez)[euy so1o1nafa o[ ® $1uaipuodsain)

ClUDIELIIE] |2 163 SOIGIET) 3P SOPEIST

V' Bldaany 1saueqy



Albanesi Energia 8. A.

Estade de Flujos de Efcetivo
Correspondientes a los gjercicios finalizados ¢l 31 de diciombre de 2017 y 2018
Expresados en pesos

MNoins L1217 1112146

Flufo de efectiv e Loy wetividades aperativas

(Férdida) del cjereicio (10360051213 (362.558)
Ajusies para arribar Al Mujo neto & efeelw proveidentes de 1as

fc tividudes operativas:

Tupruestn o la panngiag 14 {34.861.210) (30,7810
Drspreciacivnes de propiadades, planta y cquipe 6y 17T .60 13 Bl
Diferencias de cambio ¥ alms resulladng linancisos IAT.6d) 119 -

Camiblos en aetlvos v pasivos operatiws:

{Aumento} de atros créditos (1) : (132670150 (222.6349.620)
Dismunueidn £ {Aumento} de invensario X117 24,117
Aumenta f (Disominueicn] de deudas comenciales - kLW LR
Aumetia de remunecasiones y dewdas sociales 186,122 T 105
Awmenio de deudas fiscales (4.303.433) 1.15.E79
Hujo nete de efective (aplicado a) las actividades operatisas (338.232.868) {21D0.101.585)

HFufo de cfective e 1ns acdwdades de inverslin

Adguisiciencs de propicdades, planta ¥ equipo [ (1.355.225410) 4,568,121
Adyuisivimes de dimbs piblicos {279,076, 493) -
Suseripoidn Fondos Comunes de Inversion neto {21.731 K74) -
Fuje neto de efectyo (apdicado a) generado por los aetiddudes de inwersiin (1,356,933 78a) 4.5608.121

Flujole efeetive de Las actividades de financiaeidn

Toma de préziamas 13 2827123007 1343448293
Pagi de inferescs 13 (239181807
Inlegracion due capiel susenpto - 0,550,000
Aporics imevocables G000 -
HFujo neto de efectivo generada en las actividades de Ananciaeiin 1.757.941.200 219,198,243
Aumentu neta del efectivo 562.774.546 4.004.376
Efzctivo v equivalentes de efectivo al inicio del efetcicio 4 A 3T6 -
Efzctivo y equivalentes de efectivio al cieme del efeteicio 9 567438522 4.664.376
. 562.774.546 4.664 376

* Transacciones significativas que no repres entan wriaciones del efectivo:
Adguizierin de propiedades, phmta v equipn no abonodes 6 {265,452, %64) {73.006. 1535}
Intereses y diferencia de cambin activados en prepiedades, platta y couipo (683027, 315) {14,424, R46)

L=

L a3 notas que se acompatan son parte integrants de los presentes estados Gnancicros.

{13 Incluye pagos a proveedares por Ia compra de propiedades, planta ¥ equipos por § 1.315.687.782 v § 180685378
al 31 de diciembre d2 2017 v al 31 de diciembre de 2016 respectivamente,

Visawe nuesiro ihiocdge de feehu

12 de wmargg de A018
PR]CEWATERI-I(IIDC\A{Y)Q\ —-—-—-\‘_\I @A/
Sugio

. CPOECARA I IYE17 Avrmado I, Lozdn
Por {"nmw n blscall?:adm’a Dr. Rail Leguacde Viellone Presidenle
I ontadﬂr‘%'b N 1)

CrPrCECADA. T“lE}Er =169



Albanesi Energia S.A.

Matas a los Estados Financieres
Correspondientes a los gjercicios finalizados ¢l 31 de diciembre de 2017,
Presentado en forina comparativa
Lixpresadas en pesos

NOTA 1 INFORMACION GENERAL

La Sociedad se cneuentra desarrollanda un proyecto de cogeneracidn en la localidad de Timbies, provincia de Santa Fe. El
Proyecto consiste en la instalacién de una turbing de gas Siemens modelo STG3-2000E de 170 MW de capacidad nominal
¥ una caldera de recuperacion del calor que, mediante e uso de los pases de escape de b turhina, generard vapar. Ne este
medo la Socfedad generard (i) energlz cléctricy, que serd comercializada baju un contrato suscripte con CAMMESA
adjudicado en el marco de la licitacion pablica bajo 1a Resolucidn SEE N= 2 /2016 v (1) vapor, que serd suministrado 3
Renova 5.4, bajo un contrato suscripto con feeba 12 de enero 200 7 para serutilizade directamenic cn su proceso productive.

El proyecto cuya inversidn demandard USD 177 millones, incluyendo activos flsicos, servicios de ingenieria y desarrollo,
capital do trabajo, intereses durante la construccidn y otras erogaciones financieras, se llevard a cabo en dos etapas. La
primera, cuya fecha de habilitacion comercial para operar en el MEM fue 2] 23 de febrero de 2018, consistid en la instalacion
de la wurbina de gas con sus correspondientes auxiliaves, que permitivd generar energia eléctrica tanfo con gas natural como
con combustible Hyuide (Gas Qil). Al concluir esta primera etapa se dio inicio al contrato de provision de energia con
CAMMESA.

La segunda etapa estd prevista para el cuado triniestee de 2018 w preve la instalacidn de la caldera de recuperacion que
aprovechard ef calor de [os pases de escape de la turbina de gas para gencrar vapor que setd suministeado a Renova 8,4
para su procese productivo.

Con fecha 6 de julio de 2016 se firma el acuerdo de compra de ia Turbina con el proveedor Siemens por un monto total de
euro: 24,3 millones. El misme contemply la compra de una turbina de gas Siemens modelo STG3-2000E, que va se
encuentra en planta, y también todo lo necesaric para la instalacidn y puesta en marcha de la misma.

A la fecha de fitma de los presentes cstados linancieros, sc haabonado cn su totalidad @ Siemens el precio antes mencionado
por la turbina de gas. Asimisme, se han comenzado los trabajos de movimiento de suelo, y se eqtd avansado eon las obras
civiles y eléctricas, s2 han concertado 1as contrataciones para la obra del sistema de gasoil, ingenierla bésica y se ha realizado
la compra del transformador de potencia.

Adicionalments, reseltan destacables las sipuientes contrataciones que demuestran ¢l avance de ln obra: caldera y diverter
LISTY 34 millones, equipes importados USD 52 millones, sistema de gas natural USD 10,6 millones, obra civit USD %4
millones, abras eléetricas 180 20,7 millones, piping USD 13,7 millones, entre otros.

L] total contratade asciende al 94,5 % del total necesarie y se llevan invertidos USD 126,9 millones.

L1 grupo Albancsi posce a la feeha de firma de los presentes estados fimancieros una capacidad instalada total de 1,410 MW,
lo que tepresenla el 6,2% de la capacidad termogléctrica instalada total en Argenting, amplidndose con 435 MW adicienales
contando todos los nuevos proyectos adjudicadaos actuabmente en oboa,

NOTA 2; BASES DE PRESENTACION

Los presentes cstados Minancicros han sido preparados de acoerdo con Iy RT N 26 y RT N° 29 y sus modificaciones de la

FACPCE que adopta a las MIF emitidas por el IASE e Interpretaciones del CINIIF, Todas las NIIF efectivas a la fecha de
preparacion de los prescotes catados Tingncieros Tueron gplicadas.

La presentacicn en ¢l estado de situacion financiera distingus entre actives y pasivos corrientes y no corrientes, Los activos
¥ pasivas corrientes son aguellos que se espera recuperar o cancelar dentro de los doce meses siguientes al cierre del ejercicio
sabre gl gque se informa. Adicienalimente, la Sociedad inforina los flujos de efectivo de las actividedes operativas usando el
método indirecto,
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Albanesi Energia S.A.

Motas 2 los Extudos Financieros {Cont.)
NOTA 2: BASES DE PRESENTACION (Cunt.)
El afio fiscal comienza el 1 de enero ¥ finaliza el 31 de diciembre de cada afo,
l.08 resultados econdmicos y financieros son presentados sobee Ta base del afwo liseal,

Lo presentes estados financieros estin expresados en pesos. Los mismos han sido preparades bajo la convencidn del costo
higidrico, madilicade por la medicién de ciertos actives financieros a vator razonable con cambios en resultados.

La preparacion de estos estados financierss de acuerdo a las NIIF requiere que se realicen estimaciones y evaluaciones que
afeetan el monto de las activos v pasivos registrados, ¥ de los activos y pasivos contingentes revelados a Ta fecha de emisidn
de los presentes estados financicros, coma asf tambign los ingresos y egresos registrados en ol cjereicio. Las dreas que
involucran un mayor grado de juicio o complejidad o Tas dreus en las que los supuestos y cstitnaciones son significativos
para los estados financieros se describen en la Mota 5.

Los presentes estados financieros han sido aprobados para su emision por el Dircelorio de la Sociedad con fecha 12 de marzo
de 2018,

Informaciin comparativa

Los saldos al 31 de dicicmbre de 2016 que sc exponen en estos estades financieros a efectos comparativos, surgen de los
estados financieros a dichas fechas,

Informacidn financicra cn ceonomnlas hiperinflaclonarias

La NIC 29 “Informacion linancicra co ceonpmiys hiperinflacionarias™ requiere que los estados financicros de una cotidad
cuya moneda funcional sca la de vna ceonomia hiperinflzcionaria sean expresacdes en términos de la unidad de medida
corriente a la fecha de cierre del perledo sobre el gue s informa, independientemente de 5i csidn basados en el método del
costo histérico o en el mérodo del costo corriente. Para ello, et lénminos gencrales, se debe computar en las partidas no
monetarias la inflacién producida desde la fecha de adquisicidn o desde la fecha de revaluacidn sepin corresponde. A lo
efectos de concluir sobre la existencia de una econonia hiperinflacionaris, la norma detalla una serie de factores a considerar
entre los que se incluye una tasa acumulads de inflacidn en tres ailos que se aproxime o exceda el 100%. Teniendo en
consideracitn la inconsistencia de los datos de inflacidn publicades, Ia tendencia decreciente de inflacién y que el resto de
los indicadores no dan lugar @ una conclusién definitiva, la Drireccidn entiende que no existe svidencia suficiente para
concluir que Argenting es una economiy hiperinflacionaria al 31 de diciembre de 2017, Por lo tanto, no se han aplicado los
eriterios de recxpresion de la informacion financiera establecidos en la NIC 29 en el gjercicio cumiente,

Hin cmbarge, eo los ltimos aflos ciertas variables macroecondmicas que afiectan los negosios de fa Socicedad, 1ales come el
costo salatial v Jos precioy de los insumues, han sufride variaciones anuales de cierta importancia. Esta circunstaneia debe
ser considerada cn Yo evaluacion ¢ inlerpretacion de 1s situacion financiera ¥ los resultados que presenta la Socieded en los
presentes estados financieros.
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Albanesi Energia S.A.
Noras a los Estados Floaoncieros {Cout.}
NOTA 3: POLITICAS CONTABLES

Las politicas contatles adoptadas para estos esfados financieros son consistenles con las utilizadas en los esfados financicros
auditados correspondientes al ultine gjercicio financiero, el cual finalizd ¢l 31 de diciembre de 2016,

3.1 Nuevas norms comtables, madificaciones ¢ tnterpretaciones emitidus por el TASR ne efectivas y no adopradas
anticipndunentc

MIIF % “Insthrumentos Anancieros™ fue modificada en €l mes de julio de 2014, La version incluye en un solo lugar todas Jas
fases del provecto del JASE para recmplazar la NIC 39 “Instrumentos financicros: reconocimicnto ¥ medicion™. Dichas
faves son la clasificscién v medicion de los instrumentos, desvalorizacion v contabilizacion de cobertura. Exta versidn
adiciona un nueve modele de desvalarizacion basadn co pérdidas esperadas y algunas mosdificaciones menores a la
clasificacion y medicion de los activos financicros. La nucva version reemplaza todas las anteriores versiones de Ja NIIF 9
¥ cu ofectiva para perfodos que comicnzan a partir del | de cnero de 2018, La metodolopia de cdlenls de la prevision pata
desvalorizaciin doe créditos serd modificada a partic del 1° de cnero de 201 8. Al respeeto, la Sovicdad estima que no tendrd
un impacte significativo en ¢l monto de dicha prevision.

MITF 15 "lnpresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con cliontes™ lue emitida en ¢l mes de inaye de 2014
y posteriommente en el mes de septiembre de 2015, se modified la entrady oo vigencia para los gjercicios anuales inicindos a
partic del 1 de enero 2018, Trata los principios para &l reconociniento de ingresos y esteblece log requerimientos de
imformacidn sobre la naturaleza, monto, calendario & ncertidumbre de ingresos y flujos de efectivo que surpen de contratos
con clientes. Bl principic basico implica reconocer mpresos que representen la transfercneia de hiencs o scrvicios
compromictidos eon clientes a cambio de un importe que refleje la contraprestacion a la cusl la entidad cspera tener derecho.,
Al respeetn, 1a Socviedad ha evaluado la aplicacion de dichs norma y estima que no tendrd un impacto significativo.

NIF 17 “Contratos de sepuros™ En maye 2017, el TASE emitid la NIIIF 17 que resmplaza a la NIIF 4, introducida como
norma provisional en 2004 con la dispensa de llevar a cabo la contabilidad de los contratos de seguros utilizanda las normas
de contabilidad nacionales, resultando en maltinles enfoques de aplicacidn, T.a NIF 17 establece los principios para cl
recongcimianta, medician, presentacion e informacion a rovelar relacionada con contratos de seguros ¥ ox aplicable a los
ejereicios anuates inieiados a partir del 1 de conero de 2021, perimitiendo 12 adopeidn anticipada para entidades que aplican
MITF § y NIIF 15, La Sociedad se encuentra analizando el impacto de la aplicacidn de la NIITF 17, no obstante, estima que la
aplicasidn de la mizma no impactard et los resultados de las operaciones o en la siuacion finenciera de la Sociedad.

CINTIF 23 ¥Posiciones impositivas inciertas de Impuesto a las ganancias™ FEn jumio 2017, ¢l LASB amitid fa CINIIF 23 que
clarifica laaplicacitn dc N1C 12 con respecto a |a existencia de posiciones fiscales incierlss en Ly determinacion del impuesto
a lag panancias. Lo acucrdo con la interpretacion, una cotidad debe reflejar o] impacio de la posicidn fiscal incierla nsando
el método que mcjor predice 1a resolucidn de la misma, ya sea a evés del méodo de probabilidad o ¢l método del valor
ceperado. Adicionslmente, la entidad debe asumir que la avtoridad fiveal examinard las posiciones inciertas y liene pleno
conocimiento de toda la mformacitn refevante relacionada al cvaloar el ralamienio {igcal en la determinaeién del bnpuoesto
a lag ganancias. La micrpretacion cs aplicable s fos cjereivios anvates inteiadng a partic del 1% de enero de 2019, permiliendo
la adopeion anticipada. 1.a Socicdad se encuentra analizando el impacto de la aplicacidn de la CINIIF 23, no obstante, catima
que la aplicacien de la misma no impactara significativamente en los resultados de las operaciones ¢ en lasituacion financiera
de la Sociedad.

La Sociedad se encuentra evaluando el impacto de estas nuevas normas y modificaciones.
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Albanesi Energia S.A.

Matas a1 los Estades Financieros (Coent.)
NOTA 3: POLITICAS CONTABLLES (Cont.}
3.2 Efectos de las vuriaciones de las tasas de cambio dc la moncda cxtranjera
a) Monada fimeional p de prexentocion

i.05 presentes estados financieros estdn presentlados cn presos (monceda de curso legal en la Repiblica Argentina para todas
las sociedades con domicilic en la misma), que es & la vee la moneda luneional de la Sociedad.

b Fransacciones Vv saldos

Las transaceianes cnomongdy extranjera son convertidas a la moneda funcional y de presentacion usandc los tipos de camhbio
del dia de Jas tranisaccioncs o revaluacion, cuande los conceptos de las mismas son reexpresados. Las ganancias ¥ pévdidas
generadas por las dilerencias en el tipo cambio de las monedas extranjeras resultantes de cada transaccion y por la conversion
de los rubros monclarios cxpresadas on moneda extranjera al cierre del gjercicio son reconocidos en ¢l estado de resuitados,
a excepcion de los montos que son capitalizados,

|.os tipos de camdio utilizados son: tipo commprador para activos monctarios, veodedor para pasivos monetarios, v en el case
de los saldos con partes refacionadas se utiliza tipo de cambio promedio, cada vno de ellos vigentes al cierre del gjercicio
scpin Bance Macida y tipe de cambie puntual para las tranzacciones en moneds exfranjera.

3.3 Propiedndes, planta ¥ equipo

Las propiedades, planta y cquipo mantenidos parg su use en fa produceidn o para fines administrativos, s repistran a coslo
histérico menos la depreciacion ¥y cualquier péedida por deteriore acumuladas, Bl coslo histdrico incluye los pasios
directamente atribuibles a la adquizicidn de los bicnes.

De acuerdo con lo dispuesto por la MIC 23 “Costos por Préstamos” deberdn aclivarse costos financieros en el costo de un
activo cuamde, el misme se encuentra en produccidn, construccidn, montaje o terminacion y tales procesos, en razén de su
naluraleza, de duracidn prolongada; no se encuentran interrumpidos; el perlodo de produccidn, construccion, mentaje o
Lerminacion no exceda del técnicamente requerido; Ias actividades necesarias para dejar el active en condiciones de uso o
venla no se encpentren sustancialmente completas; v el activo no esté en condiciones de ser usado en la produccion de otros
biencs o pucsts en marcha, lo gue correspondiers al propésito de su produccicn, construccitn, montaje o terminacion. Los
costos financieros capitalizades cn ¢l valor libro de las propiediadss, planta y equipe durante of gjercicio finalizado ¢l 31 de
diciembre de 2017 ascienden a § 683.029.33%, La tasa de interés promedio utilizady fue del 30% para ol 2017,

Los costos posteriores al reconocimicnio inicial s¢ incluyen en cl importe en librog dei activo o se reeonocen comoe un active
separado, sepin conesponda, sdlo cuando sea probable gue los beoelicios coondmicos [wluros asociados con csos bicnes
vayan & fluir a ta Sociedad y su cozto pueda delerminarse de forma fiable. En caso de reemplazos, ¢l imporie en libros de [a
parte sustitvida se da de baja contablemente. Los gasios restanies por reparaciones y manienimiento se reconocen en
resultados en el perfodo en que se incurren.

Las obras en curso son valuadas en funcidn del prado de avance. Las obras en corso se repistran al costo imenos cualquier
pérdida por deterioro, en caso de correaponder. La depreciacidn de estos activos s¢ inicla cuando los mismos estdn en
condiciones econdmicas de uso.

Cuando &l importe en los libres de wn activo es superior & su imporle recuperable estimade, su importe en libros se reduce
de forma inmediata haste su imporie recuperable,

Las ganancias ¥ pérdidas por venta Je propiedades, planta ¥ equipe s¢ calculan a parir de la comparacion del precio de
venta con ¢l importe en libres del bien,
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Albanesi Energia 8.A.

Notas a los Estados Financieros (Cont.)
NOTA 3: POLITICAS CONTABLES (Cont.)
3.4 Deterioro del valor de los activos no finaneieros

Loz activos sujelos s depreciacion se someten a revisiones para pérdidas por deterioro siempre que algin suceso o cumbio
en las circunstancias indigue que el importe en libros puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro por
el imparte en ¢l cual el valor ¢n libres del activo excede su importe recuperable, El importe recuperable es el valor rusonable
de nn active menos los eostos para 1a venta o €1 valor en uso, et mayoer de los dos. A efectos de evaluar las péndidas por
deterioro del valor, los aclivos sc agrupan al nivel més bajo para €] que hay flujos de efective identificables por scparado
{unidades generadoras de afectivo).

La posible reversion de pérdidas por deterioro de valor de aclivos no financieres se revisa on todas las fechas en las que se
presenta informacidn financiera.

La Socicdad no ha reconocido pérdidas por deterioro en ninguno de los ejercicios presentados.
3.5 Activos financieros
3.5.1 Cluyificuridn

La Sociedad clasifica los activos financieros en las siguienies ealegorias: aquellos que so miden posteriormente a valor
razonable y aquellos gue se miden a costo amortizado. Lsia clasificacion depende de =i el activo financiero es una Brversidon
gn un instrumento de deuda o de patrimonic. Para ser medido a coste amertizado se deben cumplir las dos condiciones
descriptas abaje. Los restantes activos financieros se miden a valor razonable, La NIIF 2 “Instrumentos financieros” requiere
que tedas lay inversiones en instrumentos de patrimonio sean medidas a valor razonable

e} Actives firencioras o costo amorifzeada

Los aclivos financicros son medidos g costo amortizado si cumplen las siguientes condiciones:
- elobjelivo del medelo de nepocio de Ta Sociedad es mantener 1os activos para obtener los flujes de efectivo contracluales:;

- las condiciones contraciuales dan lupgar, on fechas expeeificadas, o flujos de efective que son dnicamente pagos del
principal e intereses sobre el princinal

& Activos financieros o valor razonabie

5i alguna de las condiciones detalladas anter{ormente no se cumple, los aclivos Angneieres son medidos a valor razonable
con cambios en resultados,

Todes las inversiones en instromentos de palrimonio son medidas a valor razengble, Para aquellas que ne son mantenidas
para negociar, 1e Sociedad puede elegir de forma irrcvocahble al momento de su reconocimicnin inicial presentar en el Otro
resultado integral los cambios en el valor razonable. La decisidn de la Socicdad lue rceonocer los canbios en el valor
razonable en resultades.

35,2 Regonoprimiento y medicidn

La compra o venta convencional de los activos financierns s¢ reconoes en la fecha de su negociacion, ¢s degir, la fecha en
que la Soeiedad sc compromete a adquirir o vender el aelive. Los sctivos linancieros se dan de baja coando |os derechos a
reeibir fujos de cleetivo de las inversiones han vencida o s¢ han translerido y la Soctedad ha trangferido sustancialmente
tados los ticsgos v benelicios derivados de su tilularidad,
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Albanesi Energia 8.A.

Naotas a los Estados Financicros (Cont.)
NOTA 3: FOLITICAS CONTARLES {(Cont,)
.5 Activos lTnancierns
3.5.2 Reconocimiento y medicidn
Loz activos finangieros s¢ reconocen inicialmente a su vaior razonatle mis, en el caso de actives financieros que no se midecy
g valor ravonable ¢on cambies en resultados, los costos de transaccidn que sean divectamente atribuibles a la adquisicion de
los gctivos (mancienes,
3.5,3 Detervivro del valor de los uctivos financieros
Activos fiizancieros o coste amortizado
La Sociedad evalia al final de cada gjercicio sobre el que informa =i existe evidencia objetiva de que un activo financiera o
un grupo de actives financieros puedan haber sufride pérdidas por deterioro. Un active financisre o un grupo de activas
financieros estd deferiorade, y se incurre en una pérdida por deterioro del valor, sismpre y cuando exista evidencia objetiva
del deterion: como resultade de une 0 mds eventes que hayan ccurtide después del reconocimiento inicial del activo, y cse
cventa (i evenles) causante{s) de b pérdida tengaln) un impacta sobre los flujos de efectivo fuluros estimados del activo

Minancicro o del grupo de setives inancieros, goe peeda ser estimado con fiabilidagd.

Los criterios que la Sociedad utiliza parn determinar si existe evidencia objetiva de una pérdida por deterioro incluyen:

diftcultades financieras significativas dei deudor;
- incumplimiento de las clausulas contractuales tales como retrasos en el pago de intereses o capital;
¥ probabilidad de que el deudor entre en situacidn concursal u otra situacidn de reorganizacicn financiera.

El importe de |a pérdida por deterioro se mide como la diferencia entre el impotte co libros del active y el valor actual de
los Mujos de eleetivo Muloros cstimados (sin lener en coenls lag pérdidas de erédito futoreas en las que no se baya incurride}
descontados a a tgsa de interés clogtiva ariginal del activo financiera. Elimporic on libros del activo se reduce y el importe
de la pérdida por delerioto se reeonoee en el ostado de resuliados integrales. 8i el activo financiere tiche una tasa de interéds
variable, la tasa de descuento para calcular la pérdida por deterioro es la tasa de interds efectiva actual de acuerde con el
contrate. Como medida prictica, 1n Sociedad puede calcular el deterioro del valor en base al valor razonable del activo
financiere wtilizando wn precic observable de mercado.

S{ en pericdos posteriores el importe de la pérdida por deterioro disminuye y fa disminucion puedes ser ohjstivamente
relacionada con un evento posterior al recenocimiento del deteriore {tal como una mejora en la calificacidn crediticia del
deudor), ks reversidn de Ta pérdida por deterions registrada previgments es reconoeida on el estado de resuliadoes infegrales.

3.6 Conipensacidn de instrumentes financieros

Los activos v pasivos financieros s2 compensan ¥ el valor nete se informa en ol estado Je situacitn finunciers cuando existe
un derecho exigible legalinente de compensar los valores reconocidos ¥ existe una inleneidn de pagar en forma neta, o de
realizar el uctive y cancelar el pasivo simulidncamente.

3.7 Otros eréditos

Los otros créditos son reconocidos a su valor razonable ¥ postericrmente a costo amortizado, usando el métode de la tasa
efectiva, ¥ cuando fuere significativo, ajustade al valor temporal de la moneda.

5i se espera que el cobro de los créditos sea en un afio 0 en un periodo de tiempo menor, los mismos son clasificados como
activo corriente. Bn caso gontrario, son clasificados come activo no commiente,
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Albanesi Energia S.A.

Matak a los Estudes Financieras (Cont.)
NOTA 3: POLITICAS CONTAREES (Cont.}
1.7 Otros créditos {Cont.)

La Sociedad registra previsionss por incobrabilidad cuando existe una evidencia objetiva de que la Sociedrd no serd capaz
de cobrar todos los montos adeudados en su favor de acuerdo a los ténninos originales de los créditos.

3.8 Anticipo a provcedores

La Sociedad ha adoptado como polltica contable exponer los snticipes 4 proveedores en otros crédiles corrientes, basta tanto
los bienes sean recibidos. Loz anticipos a provecderes que huyan sido realizados en moneda exiranjera son rogistrades bajo
el modelo del costo, no estando sujetos 8 revaluacion o reconocimiento de los clectos del lipo de cambio.

3.9 Arrendamicntes

Lox arrenclamientos en los que ] arrendador conserva una parte significativa de los riesgos ¥ ventajas derivados de la
litwlaridad sc elasifican como arrendamientos operativos. Los pagos en concepto de arrendamiento operativo (netos de
cualquier incentiva reeibido del arrendader) se cargan en la cuenta de resultados sobre una base lineal duranie ¢l perfoda de
arrendamisnto

La sociedad arrienda determinados elementos do propiedades, plama v equipo. Las arcendamientos en los que la sociedad
mantiene sustancialmente todos los riesgos ¥ beneficios derivados de la propiedad se clasifican como arrendamientos
fimaneieros. 1.os arrendamisntos financieros se capitalizan, al inicio del arrendamiento, por el menor valor entre €] valor
raznnable del tien arrendade ¥ el valor presente de los pagos minimos del arrendamiento,

Las abligaciones pur arendamiento, netas de costos financieros, se incluyen en préstames corrigntes ¥ no corrientes, de
acuerde & su vencimicenle. La parle correspondiente @ los intereses del coste financiere se carga a resullzdos dorante el
petiodo del arrendamicnto, de forma que se oblonga ung tass de interds periddics constante sobre la deuda pendients de
amortizar en cada periodo. El hien adquiride medianie arrendamiento linancicro se amortiza durante el periodo mas corto
entre 1a vida iitil del activo ¥ el periodo del arrendamicnio.

3.10 Efectlvo y equivalenies de efectivo

El efectivo v equivalentes de efectivo incluye el efectivo en caja, los depdsitos a |a vista en entidades bancarias. En caso de
existir, los adelantos en cuenta corrients s exponen dentro del efectivo ¥ equivalentes de efectiva, a los efectos del estado
de flujos de efectivo, por ser pare integrante de la gestion de efectivo de la Sociedad.

3.11 Deudus comerciales y otras deudas

Las dendas comerciales son obligaciones de papa por biches o servicios que se han adquirido a les provecdores en e curso
ordinario de los nepocios. Las dewdas comerciales se clasifican coma pasivo corricnie s bos pagos tienen vencimiento a un
ailo o en un perlado de dempo menor. En caso contrario, son clasificados como pasiva no cortiente.

Las deudas comereiales v otraz dewdas se reconoeen inicialmente a2 valor rasonabte y con posierioridad se miden a coslo
amortizado utilizando el método de la tasa de interts cfectiva,
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Albanesi Energia S.A,

Motas a los Estados Finaneierns {Coit.)
NOTA 3: POLITICAS CONTABRLES (Cont,}

3.12 Pristamos

Las préstamos s& reconocen inicialmenle a valor razonable, menos los costos directos de transaccidn incurridos. Con
posterieridad, se miden a costo amortizado y cealquicr difcrencia entre 1os tondos obtenidos (netoy de los costes directos de
transaccion} ¥ el importe a pagar al vencimiento se reconoce cn resultados durante el plaxo de loys préstamos otilizando &
método de la tasa de interes efectiva. La sociedad analiza sus renegocizciones de préstamas a efectos de determinar si dado
lips cambios cuantitativos v cualitativos de sus cendicioncs, las mismas dehen iratarse como una modificacion o una
cancelacion.

3.13 Costos por préstamos

Las costos par préstamos directamente atribuibles a la adquisicidn, construccién o produccidn de activos aptos, que son
aquellos gue requieren de un perfedo sustancial antes de estar Hstos para el uso al gue estan destinados o para la venta, son
capilalizados como parts del costo de dichos actives hasta que tos mismos estén aptos para su uso o venta.

Lus demas costos por préstamos son reconocidos como gastos en el petlodo en que se incuorren.

3.14 Impuesto 3 las gananeias y a la ganancia ninlma presunia
a) Limpuesto a las gananeias eorrienie y diferidao

Fl cargo por impuesto a las ganancias del gjercicio comprende ol impuesio diferido. El impuoesto a las ganancias es
recenocide en resultados,

El impucsta diferido es reconocido, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen entre
la basc fiseal de los activos ¥ pasivos y sus impartes en libros en el estado de situacién financiera. Sin embargo, no se
reconoce pasive por impuesio diferido & dicha diferences surge por el reconocimiento inicial de una liave de negocio, o por
el reconocimiento inicial de un setivo o pasivo en una iransaccion que no es una combinacidn de negoeios v on ¢l mamento
en que [ue realizada no alcetd o s panancia contable ni 4 1a fiscal,

Los activos por impuesto diferido se reconocen sélo en 1a imedida et que sea probable que la Socicdad disponga de panancias
fiscales futuras contra las que se puedan compensar |as diferencias temporarias.

l.os activos ¥ pasivos por impuesto diferido se compensan si la Sociedad tiene cl derecho reconocide lepalmente de
compensar los importes reconocidos y 51 los activos y pasivos por impuesto diferido se derivan del impuesto & 1as panancias
curTespondiente a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad fiscal o sobre diferentes entidades fiscales
que pretenden liquidar los activos y pasivos impositivos por su importe neto.

Los activos y pasivos por impuesto corriente y diferido no han sido descontados, expresindoss a sn valor nominal.

b) Tmpueste a la ganancia minima presunta

La Sociedad determina el impueste a la ganancin miinima presunta aplicando la tasa vigente del 1% sobre los activos
cemputables al cierre del efercicio. Este impuesto es complementarie del impuesto a tas ganancias: Ia obligacidn fiscal de la
Sociedad en cada ejercicio coincide con el mayor de ambos impuestos. Sin embarge, si el inpuesto & la ganancia minima
presunta excede en un gjercicio fiscal al impuesto & las panancins, dicho exceso podri computarse come pago a cuenta del
impuesto a las ganencias que pudiere praducirse en cualquiera de los diez gjercicios siguientes.

La Sociedad ha reconocido el impuesto & la ganancia minima presunta devengado cn ¢l ejercicio ¥ pagado en ejercicios
anteriores como un crédito, considerando que el mismo serd compensado con ulilidades impositivas Totoras,

Los activos ¥ pasives por impucslo a 1@ gangnciz minima presunia oo han sido descontados, expresandese s su valor nominal,
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Albanesi Energia 8.A.

Notas a los Estados Financieros (Cont.)
NOTA 3: POLITICAS CONTARLES (Cont.)
3,135 Saldos von parfes relacionadas

Los créditos ¥ deudas con partes relacionadas han sido valuadas de acuerdo con las condicioncs pactadas entre las partes
involucradas.

3.16 Cuentas del Patrimonio

La contabilizacion de los movimientos del mencionado rubrg se ha efectuade de acverdo con las respectivas decisiones de
szambleas, normas lepales o reglamentarias, :

aj Capital social

LIl capital social representa el capital emitido, el cual estd formado por los aportes comprometidos yo efectuadns por los
accionistas, representados por acciones, comprendiendo las acciones en circulacion a su valor nominal. Fslas acciones
ordinarias son clasificadas dentro del patrimonioc.

& Aportes irrevocables

Los aportes itrevocables aprobadas por ¢l drgano competente han sido cfeclivamente integrados y surgen de un acucrdn
userito enire las parbes, que estipula la permanencia del aporte ¥ las condiciones de la correspondiente conversion a segiones,
¥ cb conscoueneia han side considerados como parte del patrimonio neto.

c) Rexuftudos cenmulodos

Los resultados acumulados comprenden las ganancius ¢ pérdidas acumuladas sin asignacion especifica, que siendo positivas
pueden ser distribuibles mediante Ia decisitn de la asamblea de sccionislas, on lanta no estén sujetas a restricciones legales,

Estos resultados comprenden el resultado de ejercicios anterivres que no fueron distribuidos v los ajustes de gjercicios
anteriores par aplicacidn de las normas contables,

by Disteibucicn de dividendox

La distribucidn de dividendos a los accionistas de la Sociedad es reconocida coma un pasivo en los estados financicros en
¢l periodo en el cual los dividendos son aprobados por la asamblea de accionistas.

NOTA 4: ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
4.1 Factores de riesgos financleras

La gestidn del riesgo financiero se enmarca dentro de las politicas glubales de la Sociedad las cuales se centran en la
incertidumbre de los mercados financieros y tratan de minimizar los efectos polnciales adversos sobre s rentabilidad
financiern. Los riesgos financieros son los riesgos derivados de Tog insrumentos lnaneicres a los cuales 1a Seciedad estd
expuesta durante o al clene de cada ejercicie. Los rissgos financizros comprenden ¢l ricsgo de mercado {incluyendo el riesgo
de tipo de cambio, de precio ¥ de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liguides.

La gestidn del riespo financiero estd controlada por la Direccién de Finanzas de la Sociedad, la coal identilics, cvalta y cubre
liss ricsgns (nancicros. Las politicas v sistemas de gestién del riesgo financiero son revisadas regulanmente para reflejar los
cambiog en las condiciones de mercado ¥ en las actividades de la Sociedad.

Fsta ssceion ineluye una desoripein de dos principales riesgos financieros e incertidumbres que podrian tener un electo
material adverso en la estrateria, desempefio, resultados de las operaciones ¥ condicion financiera de 1a Sociedad.
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Albanesi Energia S.A.

Mutas a los Estados Financieros {Cont.)
o | NOTA 4: ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERQS (Cont.)

4.1 Faclores de rlesgos Tfinanecieros {(Conl.)

i) Riesgos de mercodo

Rigsgo de precio

Ly Sociedad sc encuentra cn la clapa de inversion y al momento no cuenta con ingresos por operacidn comercial, con Lo cual
no impacta la condicidn financiera y los resultados de la Socicdad.

Rieseo de tasa de nrerds

Ln Sociedad obluvo un préstamo de RCA, cuyos interases compensatorios se devengan mensualmente 4 una tasa del 17%
anual.

Adicionalimente obtuvo un préstamo con el UBS y Banco Ciudad, cuyvo capital pendicnte de pape devenga intereses en forma
trimestral & una tasa equivalents 3 la Tasa Libo mds wn margen del 11,5% nominal anval, y del 6% nominal anual,

respectivamente,

La sipuicnte tabla presenta la apetivra de las deudas financieras de la Sociedad por tasa de interds:

Jaza7v 31.12.16
Tasa fija: 440,417,183 153495075
Tasa vatable: 3264 (K. 595 -
3. 73d.426.778 153,495,075

Solre la base de ks simulaciones efectuadas, con todas las olras variables mantenidas eonstantes, un aumento del 1% en tas tasas
de interés variables generaria el siguients aumento de la pérdida dul gjerciciu,

31.12.17 L1216
Taza variable: 32640096 -
Apmento de la pérdida del ejercicio 32.640.0%6 -
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Albanesi Energia S.A,

Motas a los Estados Financieros (Cunt.)
NOTA 4: ADMINISTRACION BE RIESGOS FINANCIEROS (Cont.)
4.1 Factares de riesgos finpncieras {Cont,)
) Ricsgos de mercido (Cont.)

Riesgro de tipo de cambio

Al 31 de dicigmbre de 2017 la Sociedad pesee deuda en moneda extranjera equivalente o USD 193,7 millones, de los cuales
USD 23.6 milloncs comresponden al financiamiento obtenido por RGA para la instalacion y puesta en marcha de la trbing
cuyo vencimicnio se encoenfrg subordinada 1 la cancelacian total del Préstamo URS (Ver Notg 13).

Moneda extranjera Canthia [mp::lf‘te Implcu.'tc
. contabilizada | contalilizade
vigente al
cierre (1) £n pesos 1l £n pesos al
Rubras Clase Monto 3L1za7 31114

ACTIVO CORRIENTE
bfectiva y equivalentes de eleclivo LUSD B.630.316 18,549 160L053.013 -
Tatnl acfivw cnrriente 146093413 -
TOTAL DEL ACTIVO 160093413 -
PARIVO

Pagiw corriente
Neudas comerciales

Socicdades relacionadas LIED 1223 L&, 509 50935 34,954,224
Dendas financiera

[eudas bangarias Usn 3,109,503 18,649 37980124 -

Dcudas por amendamicoto financicro LISD 137.343 | 2,649 25601315

Total pasihvo corriente 50.4610.575% 34.954,224
Pasive no corriente
Deudas comerciales

Sociedades relacionadas UsLh 2123193 18,552 J0480.258 -
Deudas financicra

Sucivdades relacionadas USD 23.670.616 18,595 490417183 153.088.970

Préslamo UBS USD 156548527 18,645 2.919. 480942 -

Deudas bancarias LS £.921.070 18,642 125,108 444 -

Neudas por amendamients fmancieto UsD 1.330.217 18,649 25, 348,038 -
Tatul pasivo no corriente 3551843865 153.084.970
TOTAL DEL PASIV( 3.614.454.239 188.043.194

€17 Eltipo de cambio wilizado corresponde al vigente al 31,1217 sagin Banco Macidn para dilaves estadounidenscs (ISR
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Albancsi Energia S.A.

Motas a los Estados Financiergs (Cont.)

NOTA 4: ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS {Cont.)

4.1 Faclores de riespos finuncieroy (Cont,)

i) Riesgos de mercado (Cone.)

La Suciedsd #stima que, con todas 1as variables mantenidas constantes, una devaluacicn del 1% del détar americano respoeto
del pese srgenting generaria el siguiente aumento de la pérdida del cjereicio:

Posiciin neta Activo / {Paxiw)

Délares mmericanos

Variacidn del res oltada (Pérdida)

B Riesgos de créite

Peso argeniine

31.12.17 3L1216
(34.543.612) (1.880.432)
(34.543.612)  (1.880.432)

La compaflia al momento de evaluacion se encuentea en $u clap: de inversicn. Para el inicto de su actividad, |a compaiia tiens

un confrato comercial bajo Resclucidn 212016 SE.

o} Riesgo de Monfdes

Lin es1a elapa de inversion b Gerencia de 1a Sociedad supervisa las proyecciones actualizadas sobre los requisitos de liquidez
de la Seciedad para asegurar que haya fondos suficientes para cumpliv con los compromisos asumidos de acuerdo al avance

de obra.

En [a tabla que se muestra a continuacidn se inchiye ny andlisis de los pasivos linancicros de la Bocicdad apropades segin
fizchas de vencimiento considerando el perfodo restante desde la fecha del estado de siluacitn linancicra correspondicnic hasta
e fecha de vencimiento contractual. Las cantidades que se muestran 2n la 1abla zon los Mujos de efectivo contracivales zin

descontar.
hkenos de 3 Eillre A fieses Entre | silny 2
AL 31 g diciembre e 2017 inesed ¥ 1 #ilo wilos Més te 2 ahos ol
Ded ag prmerciakes v otms doeudas 220 0BT 445 - - 30480258 268,501
Préztamos 127.633.452 452 B16.612 19714 1455 62 Gt 2782010 335
Total 356.T2(LADY 452 8164612 TO5. 418714 1.535.132.208 3.050.585.419
Menos de 3 Einlre 3 nieses Fnire 1 ufiv y 2
AlJT dediclemixe de 2014 NIEEEE ¥ 1 afio %08 M de 3 ahos Total
Teudas comerciales T3A52 168 - - - THAgY L&
Trestanns - - 458 TTHAFH F3R.TTR
Tounl 73.689.169 - - ARETTN.P9Y SALAGA- 168
Viduse nueslra in s fiszha
12 e anardo e 2008
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Albanesi Energia S.A.

Mitas 4 los Estados Financieros (Cont.)
NOTA 4: ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERDS (Cont.)
4.2 Administracitn del riesgo de capital

En esta etapa ] abjetivo de 1a Sociedad es garantizar el Ananciamiento ¥ los aportes de capital necesarios para ¢l coreecto
avance de obra. Luego del inicio de la operacidn comercial, se buscard paruntizar la comeeta operacion de la Sociedad,
propiviar sy crecimiento, cumplir con los compromisos financieros asumidos y gencrar relornos a sus aceionislas manteniendo
una extructura de capital 6ptima,

Congislene con la industria, la Sociedad monitorea su capital sobre la base del ratio de “Deuda Consolidada sobre EBITDA
Ajustade”™. Este ratio se caleula dividiendo los préstamos netos por el EBITDA Ajustado, Los préstamos netos corvesponden
al total de préstamos (incluyendo (s préstamos comientes y no corvientes) menos el efectivo ¥ equivalentes de efectivo. El
EBITDA Ajustado representa el resultade antes de resultados financieros netos, impuesto a las ganancias, impuesto a la
ganancia minima presunta y depreciaciones.

Para inantener o ajustar la estructura de capital, la Sociedad puede ajustar el bnporte de les dividendos pagados o los
aucionistas, devolver capital a los accionistas, emitr nuevas acciones o veoder activos para reducir su deuda.

Less ratios de Deuda Consolidada sotne EBITDA Ajustado al 31 de diciembre 2017 fueron los siguientes:

381217 3216
Total présiamos 1704420778 133495075
Menos: efective ¥ equivalentes de efectivo 567438922 4.664.376
Ceuda nets J.136.587 856 148.830.600
LAITDA (2460513 {405.473)
Deuda neta / EBITDA {1.274,932) (367,057)

Esta relacidn resulta negative producto de que la Sociedad se cneucntes en sy elapy de inversién previa a la operacidn
comercial,

NOTA 8: ESTIMACIONES Y JUICIOS CRITICOS

| preparacion de estados financieros requiere que la Gerencia de la Sociedad realice estimaciones y evaluaciones acerca
del future, aplique juicios criticns ¥ establezca premisas que afectan la aplicacidn de las politicas contables y los montos de
aclivos y pasivos, 2 ingrasos ¥ egresos informados.

Cstas estimacioncs y juicios son evaluados continuamente y estdn basados en experiencias pasadas y otros factorss que son
razonables bajo las circunstancias existentes, Los resultados reales Mufuros pueden diferir de las estimaciones v evaluaciones
realizadas a la fecha de preparaeion de los presentes estados finamcieros, Las estimaciones que tisnen un riesgo significativo
de causar ajustes al importe de los activos ¥ pasivoes durante el sipuicnle ciereicio se doetyllan @ continuacion:

a) fwmpiesto o fay goneaciny corrfente y diferide / Inipuesie o fa ganancio miinma presanta

La Sociedad registra los impueslos a las ganancias empleando el métado del impuesto diferide. Fn consecuencia, los activos
¥ pasives por impuesto diferido se reconogen sepin las consecugngias impesitivas futuras atribuibles a las diterencias entre
los valores de libros de los actives ¥y pasivos cxistentes v sus respectivas bases imponibles. T.os activas y pasivos por
impuesto diferide se valtan usando las alicuotys impositivas sencionadus gue tedricaments se deberan aplicar sobre el
ingrese imponible en los gjercicios en los que se espera cancelar dichas diferencias temporarias. Se requiere un grado
importante de juicio para determinar la provision para el impuesto a las ganancias dado que la Gerencia tiene que evaluar
periddicamente las posicionss tomadas en las declaraciones impositivas respecto a situaciones en las que la regulacién fiscal
aplicable esi€ sujeta a interpretacidn y, en caso necesario, establecer provisiones en funcién del importe que estima se deberd
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Albanesi Energia S.A,

Mutas 1 los Estados Financicros {Cont.)
NOTA 5: ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CRITICOS (Cont.)
a} fuipieeste o las patianctax eorrfenite p diferido / Tmpresio a la ganancia sinbme presinta (Cont)

pagar a las autoridades flscales. Cuando el resullade fiscal final de estos asuntos sea diferente de los importes que ¢
reconocieren inicialmente, tales diferencias tendran efieeio sobre ol impuesto a las ganancias y los impuestos dileridos en e
cjercicio en que se realice tal determinacion,

El activo por impuesto diterido se revisa en cada fecha de reporte ¥ sc reduce en Funcign de la probabilidad de que la bass
imponible suficiente esté disponible para permitir que estos activos sean recuperados todal o parcialmente. Los activos y
pasivos diferidos no som descontados, Al evaluar la realizacidn de los activos por impuestos diferidos, la Gerencia considera
que es probable que algano o 1ados loy activos por impuesto diferido no sa realicen.

Ln realizacién de activos por impucsto diferide depende de la peneracién de panancias imponibles futuras en ios periodos
en los cuales estas diferencias lemporatias scan deducibles. L.a Gerencia considera la reversidn programada de los pasives
por impuesto diferido, las ganancias itponibles fuluras provectadas v las estrategias de planificacion impositivas pars
realizar esta evaluacion,

B} Provisiones

S ha constituido para culbrir eventuales situacionss contingentes relacionadas con el giro de sus negocios ¥ otros riesgos
diversos que podrian originar obligaciones para la Sociedad. En la estimacién de sus montos y probabilidad de concrecion
se ha considerado la opinién de los ascsores legales de {a Sociedad,

A la fecha de emision de los presentas eslados financicros, la Gereneia de Iy Sociedad entiende que no existen clomentos
que peimitan determinar que contingencias puedan materializarse y penerar un impacto negative en los preseoies cstados
financieros.

o] Deterioro el valer de Ios activos

Los activos de lrga duracion son revisades por detericro al nivel més bajo para el que haya flujos de efectivo identificables
por separado (unidades generadoras de efective o TUGF),

La planta de produccidn de enerpia eléctrica de la Sociedad constiluye una unidad generadora de efectiva, ya gque representa
el nivel més bajo de desagregacion de activos que genera flujos de eleelivo independicntc,

Los activos sujetos a depreciacion se revisan por deterioro cuandoe cvenlos o eitcunstancias indican que el valor en libros
Puede no ser recuperable.

Al evaluar si existe algin indicie de que una unidad generadora de efectivo podria verse afectada, se analizan fuentes
uxternas e internas de informacidn, Se consideran hechos y circunstancias especificas, que pot o general incluyen la tasa de
tescuento atilizada en las proyecciones de flujos de fondos de cada una de las UGE y la condicidn del negocio en términos
e factores de mercade v econdmicos, tales como el costo de las materias primas, el marco regulatorio de la industrin
gnergetica, las inversiones en capital proyectadas ¥ 1n evolucidn de la demanda energética.

VEase nuesim i Techa
12 de mager de 2008

PRICE WATERH{PUSE & CO.SRL.
(Socin)

CPCECABATIE®I? Arm:u,u'ﬂn R.{oatn
Presidente
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Albanesi Energia S.A.

Nutus 8 los Estados Financieros (Cant.)
NOT4 5: ESTIMACIONES Y JUICIOS CRITICOS (Cont.)
&) Delerivry def valor de fos activoy {Cont,)

Una pérdida por deterioro es reconocida cuando el valor coutable del setivo exvede 2 su valor recuperable. Bl valor
recuperable es el nayor entre el valor en uso det activa y el valor razonable menos los costos de venta. Cualquier pérdida
por deferioro se distribuira {para reducir el imporie en libros de los actives de ta UGE) en el siguiente orden:

- enprimer higar, para reducir el importe en libros del valor llave asignado a la unidad gencradara de efective,

- luege, a los demds activos de 1a unidad (o grupe de unidudes), prorateadeos en fimcidn del imporie en libros de eads
activo en la unidad (grupo de unidades), teniendo en cuenta no reducir gl importe en libros del activo por debajo del mayor
entre su valor razonable menos los coslos de venta, su valor en bso o cero.

- el importe de la pérdida por deterioro del valor que no pueda ser distribuida al active en cuestidn, se repartita
proporcionaltnents enire los demids activos que componen la UGE.

Al momento de la eslimacidn de los flujos de efective futuros, se requiere juicio por parte de la Gerencia, Tos flujos de
etectivo reales v los valores pueden variar significativaments de los flujos de efectivo futnros previstus v los valores
relacionados obtenidos mediante tenicas de descuento,

Wéuwse nueyin info lecha
12 de murefel: 2018

PRICE WATEHSE &COSRI.
- {Socio)

CPCECARA T IT®I? Argdlde B 1istin
*residents
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Albanesi Energia S.A.

Nuotas a los Estados Finaocierops (Cont.)

NOTA T ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIERDS Y NO FINANCIEROS

Aelivosd
. A valar .
Pazivos rarnnable con Activos/
Al 31 de dleiculee de 2017 financieros a , Tasivos no Tatal
cambios on . i
COsi [nancicros
, s ullafos
amopilizado
Activie
Chros erddios 125000 - Sta.813.214 e g4
Ifectivo ¥ equivalenies dc cfectiva 230,675,804 336,703,058 - 367.438.922
ﬂtmsl activos financictus & valor mmnahble con ) 101708370 ) 0] TOR3T0
cambios on csultadns
Activos o linancicios - - 2621110018 2621110008
Total 230,800,864 6 AT 428 3.137.923,234 4.007.155.526
ashwos
Drudas comerciales 265.452.954 - - 265,452,964
Préstamos 1675000 868 - - 1675 000861
Arrendamiendos [nancicros 28,445,910 - - 28.445.910
Paxivos no financigres - - 1113 739 3125730
Total 1969 879,742 - 3123738 1973003481
Aciivos/ .
Pasivos ramﬁril:'jll: ::nn Activosd
Al 3L de diciembre de 2014 financieros o . Pasivos no Tostul
rambios cn ' )
COsLp linancictos
. eesultados
amoitizadn
Activng
Qiros citditos 1250000 - 225,503,177 235628177
Lifectivo y equivalenies de efective 4664375 - - 4.604.37%
Activos o financieros - - 82,925 oW £2.U20.905
Tutal 4.789,.174 - J08.433.086 313222 462
Pasivos
Th:udas comercigles 1180169 - - TaR0 160
Prdalamos 153.495.075 - - 153.495.075
Masivos no fnancicrox - “ 6.241.052 6.241.052
Taial 217.154.244 - 6.241.052 2334252045
Las calegorias de instrumentos financieros fueron determinadas en basz a 1la NIF .
Wense nucstro infomicde fecha
12¢den amﬁ:‘ﬁ]d]c B
FRICE WATEM!SF ECLERL,
- B [Sagin)
CPOCRCABA T 1EIT Argandd B[ gwom
Presidenle
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Albanesi Encrgia S.A.

Motas 2 los Estados Financieros {Conl.)
NOTA 7: ACTIVOS Y PASIVOS FINANCTEROS Y NO FINANCIEROS (Cant,)

A vontinuacion, se presentan los ingresos, gastos, ganancias ¥ pédidas que surgen do cada wna de las categorfas de
instrumentos financieros:
Pasivos
finaneicnos a
E] (4]
amottizado Tatal
Bifercncia de Cambio 137.641. 119 137.641.119
Total 137.641.119 137.441.119

Al M de diciembie de 2017

Pasivos
financieras a
costo
amariizado Total
Diferancia de Cambin - -
Total - -

Al 31 de diciembre de 20E6

Determinacion del valor razonable

La Saciedad clasifica las mediciones a valor razonabte de los inslrumentos linancieros utilizando una jerarquia de valor
razonable, la cual refleja la relevancia de las variables wiilizadas para llevar a cabo dichas mediciones. La jerarqula de
valor razonable tiene los giguientes niveles:

- Nivel I: precios de cotizacién (ho ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos,

- Mivel 2: datos distintos a precios de cotizacién incluidos en el nivel | que sean observables para cl aclive o
pasivo, ya sea directamente (es decir, precios) o indirectameite {es decit, que se deriven de precios).

- WMivel 3: datos sobre el activo o el pasive que no estin basados en datos obscrvables en el mercado (es decir,
informacitn no observable). No existe mstrumento financiere que deba incluine en el nivel 3,

El siguicnic cuadro presenta los activos linaneicros de a Sociedad medides a valor razonable al 31 de diciembre de 2017 ¥
2016. La Sncicdad no posce pasivos finaneicros medidos a valor razonable a las fechas mencionadas.

Saldo al 31 de diclembre de 2017 Ninel 1 Total
Oiros aeiivos financieros a valor razonabie con
cambios en resiltados

Fondes comunes de inversion 21.731.87 21.931.874

Efeetiva y equivalenies de efectivo

londos comunes de nversidn 336.763.058 A36. 753058

Total 358.4%4.931 358.444.932
Saldo al 31 de diciembee de 2014 Ml 1 Total

Foondos comunes de inversion - -

Total - -

Vipse mmeesten inlis Fecha
12 de mucaf de 2018
FRICC \?ATEMSE & CO S RL
& : [Sogin)

Tor, Murccl_u'l:'ﬂl.eme: CPCECADA LI IT ArmgAdo K. Losin

pior Conidsidn Fifali ardrom Presidente
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Albanesi Energia S.A.
Motas a los Estados Financieros {Cont.)
NOTA 7: ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS ¥ NO FINANCIEROS (Cont.)
Determinacidn del valor razenable (Cont.)

El valor de los instrumentos financieros negociados et mereados aclives se basa én los precios de cotizacion de Tos mercados
a la fecha del estadn de situacion financiera. Un mercads se cotiende como activo si los precios de cotizacion estin
regularmente disponibles a través de una bolsa, intermediatio financicto, iostitucidn sectorial, u organismo regutador, ¥ es0s
precios reflejan transacciones actuales ¥ regulares de mercado cnire partes que acttan en condiciones de independencia
mtua. E] precio de cotizacién de mercado usado para los activos financieros mantenidos por la sociedad es el precio de
oferta actual. Estos instromentos se incluyen en el nivel 1.

El valor vazonalble de instrumentos financieros que no se negocian en mercados activos se detormina usando téenicas de
valuacion. Estas técnicas de valuacidn maximizan el uso de informacién observable de mercado cn los cases en que esté
disponible ¥ confia [0 menecs posible en estimaciones especificas de la Sociedad. 8i todas 1ag variables significativas para
extgblecer ¢l valor razonable de un instrumento [inancicro gon obscrvables, el insfrumento se incluye en el nivel 2. Mo
existen instrumentos financicros que deban ineloirse en ol nivel 2.

Si una 0 mds variables atilizadas para establecer el valor razonable no sob observables en el mercade, ¢ instrumento
financiero se incluye en el nivel 3. Cstos instrumentos se incluyen en el nivel 3. Wo existen instrumentos Tinancicros que
deban incluirse en el nivel 3.

NOTA 8: OTROS CREDITDS

No comicntes 311217 31.12.16
Impuecsto al valor agregado 164.693.5316 32808228
Crédite por Impuesto a la Ganancia dMinins Presonta 1.941.534 2036985
166.634.850 35,445,213
Cori
Otros créditos fiscales 814.914 -
Anticipo a Proveedores 160, 7118.447 I1B9.685.378
Cuenias patticulares {Mola 20) 125 0410 125000
Scpums o devengar 210241 372586
Inpuesto al valor agregado 1BB297.676 -
Criversos 137.088 -
A50303.366 [9{182.264

Cl importe en libros de los otros créditos corrientes se aproxima a su valor razonable debide a su vencimiento en el corto
plazo.

Los olros créditos a largo plazo son medidos a su valor presente utilizando una tasa de mercado. Bl importe asi obtenide no
difiere significativamente de su valor razonable. '

NOTA ™ EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVOD

311217 M. 12105
IFondao fijo S0.000 501
Valores a deposilar {0000 -
Rancos 10.532.851 1,306,915
Fondos comunes de iinversidn J36.T61058 -
Bancos exterior {Nota 27} 160092013 5,242 450
Efective y equivalente de efectivo {excluyendo descubiertos banearios) 567.4348.922 4.664.376
Wetase nuesiso informe de fecha
12 dc marzodelly
LRICK WA'I'J-WSE &0 58RI,
_,_'.:”_'______._-———' {Socio}
Dr. barcela P femer ™ CPFCECABA TV1F1T Armpinde B usitn
pot Comisidn Fisgalizadoea Prefidenle
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Albanesi Energia S.A.
MNotas a los Estados Financieros (Cont.)
NOTA 10: ESTADO DE CAPITALES

Al 31 de diciembre de 2017, el estado del capital sovial suscripto en el Registro Plblice es el siguiente:

Apribado por

Fecha de Inscripeidn cn

Imparte el Registro Pablico de
Capital F:Ii Fecha Organa Comereie
Total al 3112715 500.000 15022012 Estatuto Constitttivo 330273012
Towl al 31/12/16 _T9.850.000  16/12:2016  Asamblea General Extraordinaria (270172017
£0.350.000

Lil capiial social al 31 de diciembre de 201 7 estd compuesto de 80,350,000 acciones ordinarias, nominativas, no endosables,
de valor nominat § 1 cada una con derecho 3 un voto per aecién,

En fecha 16/12/2016 se decidid aumentar ¢l eapilal sacial de la Sociedad, pasando et mismo de SS00.000 4 $80,350,000,

En fecha 22 de diciembre de 2017 los accionistas efectuaron en proporcitn a sus tenencias accionarias aportes irrevocables
por la sumy de § 60.000.000, les cuales fueron aceptados per la Sociedad mediante Acta de Directorio de fecha 29 de
diciembre de 2041 7,

Las pérdidas acumuladas al 31 de diciembre de 2017 insumen mas del 5024 de capital social, por ke tanto, la Socizdad estar(a
alcanzada por las dispesiciones del arl. 206 de la Ley N° 19550 El Art, 206 de la Ley General de Sociedades establece 13
reduccién obligatoria del capital coando se presonla esla circunstancia.

El Diirectorio v los accionistas se encuentra analizando alternativas para enfrenlar esia siluacion.
NOTA 11: DISTRIBUCION DE UTILIDADES
fividendos

D acuerdy con da Ley N° 25,063, sancionada en diciembre de [998, los dividendos que se distribuyan o que la Sociedad
teeiba de sus sobsidiarias, en dinero o en especie, en exceso de las wtilidades impositivas acumuladas al cierre del gjercicio
inmediato anterior a Ta fecha de pagoe o distribucién, estaran sujefos a una retencidn del 35% en concepte de impuesto a las
ERNERCIES, con catdcier de paga dnico y deflinitive. Se consideran utilidades impositivas scumuladas » los efectos de este
impuesto el saldo de atilicdades eomables acumuladas al 31 de diciernbre de 1987, menes Tos dividendos papados més las
utilidades impaositivas determinacdas a partir del 1 de enero de 1995,

De acucrdo con las disposiciones de la Ley N° 19,550 General de Soviedades, €1 3% de la utilidad neta que surja del estado
de resultados imegrales del cjereicin, Jos ajustes & cjercicios anteriotes, las translerencias de otros resulados inlegrales a
resultedos no asignhados ¥ las péedidas scumuoladas de ejereicios anteriores, debord destingrse 2 la reseryva legal, hasta que la
migma alcance ¢l 20% del capital speial,

Debidiral Préstamo con UBS AG Stamiord Branch, la Sociedsd debe cumplir ciertos 1atios pava poder distribuir dividendos.

WEasC nucsino Wﬂha
12 de marzd do 214
PRICE WATERTICHISE & OO SR L. %
i {Socio}

[, Mllﬁ;l:ll'f. lgmer CICECARA T LI®]T Anna}ﬂu P Losdn
I'r

por Cumisidin Biscalizadara csidenic
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Albanesi Energia S.A.

Motas a los Estados Fluancieros (Cont.)

NOTA 12: DEUDA COMERCIALES

Corrientes Nuota 31.12.17 31216

Scciedades relacionadas 20 39.489.258 -
39.489.258 -

Cottientes

rovesdores conmmes 103039355 16.722.733

Sociedades retacionadas 0 10.691.634 35.901.132

Provision factums a recibit 112.232.687 | 7,975,304
22590170 73.689.169

Fl importe ¢n likres de lss deudas comerciales corrisntes se aproxima a su valor azonable debido & su vencimiento en el

curt plazo,

NOTA 13; PRESTAMOS

Comicnics Nota 327 311210
Préstamo UBS 128.985.173 -
Deudas bancarias 57.989.124 -
Deudas por arrendamiento inancicro 2,782,356 -
158%.756.855 -
No corrigntes
Sociedades refacionadas 20 440417.183 153.082.970
Préslamo UBS 2919450942 -
Deudas hancarias 129108 444 -
Deudas poramendaniento financiero 25.663.354 406, 103
3.514.669.923 153.495.075

Al 31 de diciembre de 2017, la deuda financiera total es de § 3.704 millones. El siguiente cuadro muestra deuda total a dicha

fecha.
Capdiul ‘HL:‘::IM R.!lil;;” Tata ik lulerds Monaik Yecha ke cmls [Gn Fecha de vencd nidento
[ Frsos) %)
Cimirato de Créditg
Prisiamn 1185 VS0 165.000.000 3 HEA66.11T LIHOR + 11.5% LS 03 de Rebiere, 2087 3 de digie mbing, 7021
Hublaral 1046466117
Utran oenekas
Frgsrarme Banco Ciudad USER  DO000.000 IRT.0F7 . 560 TIIROR 1 %% SN 15 de maran, 2017 14l maurzo, 2021
Yocicdades mlacionados (Mata 21 USEr 20000008 4404170183 ] UsD 19 de digigmhre, 206
Leasing Mnanciers ZRA45.910
Yuoial 655960661
Total deudz Mnanclera 3.704.416. 778
Yease noestro informe de fecha
12 de marzo i}
PRICE WA'['EJ{ME & 00, SR
,..-‘-'"""'_-_._._ {Sociay
Dz darcelo My [.emer CPCECABATIE17 Arm%m H:T.pstn
por Comision Fisgplizadora sidenle
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Albanesi Energia S.A.

Mutus a Ios Estados Finaneieros {Cont.)
MOTA 13: PRESTAMOS (Cont.}
a) Préstamp RGA:

Con fecha 19 de diciembie de 2016, AESA celetrd con RGA un acuerdo de mutuo en ef cual se establece otorgar un
préstamo 4 AFSA por la suma de USD 20 millones, con el fin de poder cumplir con los compromisos asumidos para €l
desgrolle, construesidn y puesta en marcha de la Central,

L3l saldo adendado de dicho préstame al 31 de diciembre de 2017 es de § 440,417,183, incluye inlereses por 5 70,917,729,

La cancelacidn total del préstamo, incleyendo intereses compensytorios, se encuentra subordinada a Ja cancelacidn totat del
Préstamo UBS {ver punto b). Los intereses se devengan mensvalmente a wna tasa del 17% anual.

b) Préstamd VBN AG Stamford Branch:

Con fecha 19 de diciembre de 2016, ¢l Directorio resolvid aprobar la solicitud de un préstamo para la financiacion del
Proyecto (tal como se defing més adelants), <l cual consiste en la construccidn, implementacidn y operacidn de una planta
du generaciin eléctrica de 170 MW en {3 region de Timties, Provineia de Santa Fe. Fsto comprende la sdqguisicion de, entre
alros getivis, una Turbing de Gas Siemens de 170 MW v todos 1os equipos ¥ sistemas auxiliarcs asociados y una Caldera
d¢ Reewperacidn de calor. A tales efeeins, la Socicdad celebod con URBS AG Stamfond Branch un contrato de préstamo por
un monto de hasta USDy 175 millones ¥ 5 ailos de plazo.

Con fecha 26 de enero de 2017, la Emisora, en cavicrer de prastataria, envid una oferta a UBS AG, Stamford Branch, en
cavdcter de Agente Administrativo ¥ acreedor (el “Agente Administrativo™), para el olorgamiento de un préstamo por la
suma de hasta USD 175.000.000, la cual fuera aceptada por el Agente Administrativo en la misma tiecha (g “Préstamo
UURS™). Los fondas bajo el Préstamo UBS fueron desembolsados mediante en dos etapas y serdn utilizados por la Emisora
para lg construeeion, pucsis o marcha y aperacion del Froyeeto.

Con lecha 26 de encre de 2017, la Binisora, en cardeler do preslataria, envid ona oferia a UBS AG, Stamford Branch, en
caricler de Agenle Administrative y aercedor (el “*Apenic Administrativa™), para ¢l olorgamiento de oo préstamo por la
suma de hasia USD 175.000.000, la coal fuers aceplada por ol Agenle Adminizteative en la misina fecha (gl “Préstamo
UBS™). Los fondos bajo el Préstamo UDBS fueron desembolsados mediante en dos etapas ¥ serdn utilzados por la Emisora
para la construccidn, puesta en marcha y operacidn del Proyecto.

Con fecha 15 de marzo de 2017 se desembalsaren USD 10.000.000 correspondientes a un préstamo con el Baneo Ciudad
{ver nota | 1.c). Dicho firanciamiento estaba contemplade en el Préstame URS, implicando su ejecucian la reduceidn del
monto comprometido por UBS en una suma equivalente.

Fl capital pendiente de pago bajo ¢l Préstamo T1BS devenga imtereses ca forma irimesteal 2 una lasa equivalente o la Tasa
Libo més un margen del 11,5% nominal anuat, El capital bajo ¢l Préstarma UBS serd amortizado ¢ cuolas trimestrales
consecutivas, venciendo la primerg de ellas el 30 de septiembre de 2008 y la dllima el 31 de diciembre de 2021, A 1a facha
iel presente, se desembolsaren lus TISTY 165,000,000 comespundicntes.

El Préstamo UBS prevé ¢l cumplimicrto de compromises financicros por parie de la Emisora habituales pare este tipe de
transacciones {ratio de leverage, palcimanio neto minima, ralio de EBITDA sobre coslos financicras ¥ ralio de cobertura de
servicios de deuda) ¥ mitaciones al endendumiento, constitucion de gravdmenes, distribucion de dividendos, disposicidn
de activos ¥ realizacion de inversiones, entre otros, Aplicables a RGA micniras dure la fianza v la Socicdad a partit de Junio
de 2018,

Wituge estn in) fecha
12 de g de 201 B

RICE WATF?QHUSE &CU ERL

- -._._____—-"_-_-_._F (Suc1u}
[ar, haredjo . [emer CPCECABA T LFI7 Argg:lir_g( Losdn
por Comisidn i fiscalicdom idenie

27



Albanesi Energia S.A.

Notas a los Es{ados Finaneleros (Cant.)
NOTA 13: PRESTAMOS (Cont.)
¢) Pristamo UBS AG Stamford Branch: {Cont.}
En garantia del Préstamo UBS, se constituyeron las siguientes garantias:

(i) Fianza R(3A: El Préstamo URS se encuentra garantizado por una flanza (puarantee) otorgada por RGA, guo sc
regird por lag leyes del Bstalo de Nueva Yok, a los efectos de parantizar el cumplimieito de tas obligaviones ssinmidas par
la Emisora bajo ¢l Préslamo UBS y asegurar la finalizacion de las obras basta la puesta en marcha de las dos clapas
operativas.

(if) Cesidn Fiduciaria: Le Emisora, el Agente Adminigirative y TMF Trust Company (Argenting) 5.A., en cardcter de
fiduciario (el “Fiduciario™), celebraron un contrato de cesidn fiduciaria y lideicomisoe con fines de garantia a efectos de
garantizar 1as obligaciones asumidas por la Emisora frente & los acreedores vfo el Fiduciaric {el “Cootrato de Cesidn
Fiduciaria™), por medio del cual se cedieron en garantla hasta la cancelacion de la totalidad de las obligaciones garantizadas:
(a) los fondos a ser percibidos por la Emisora bajo el Contrate de Abastecimiento; (b) la posicidn contractual de la Emisora
bajo lus principales contratos del Proyecto; v {¢) 1as palizas de segwro contratadas por la Emisera en relacién con el Proyecto.

{iii} Prenda Fija con Regisiro: 1a Fmisgra otorgard una prenda con registra sobre 1a Turbina de Gas v ta Caldera de
Kecuperacion, una ver que dichos bienes hgyan sido importados y nacionalizados,

(iv) Frenda de Acciones: Los aceionisias de la Emisora canstiluyeron v derecho real de prenda en primer grado de
privilegic a favor de los acreedores bajo el Préstamo VRS, sobre la totalidad de las acciones de la Emisora.

{v) Cuenta de Reserva: La Emisora constituyd una cuenta de reserva que deberd mantsnsrse fondeada por la Fimisara
cen un monte en dolares equivalente a los signientes dos servicios de intereses.

Capital: Valar Nominal: USD 165.000.000; valor desembolsade en su totalidad

Intereses: El capilal pendicote de papo bajo ¢l Préstamo LIBS devenga intereses on fonna rimestral a una 1asa equivalente
a la Tasa Libo més un margen del 11,5% nominal anual.

Opcidn de eapitalizacidn de intereses: La Sociedad ha adoptado por capitalizar el 3% de los intereses hastn In fecha del
primer pago de capital.

b} Priéstamo Baneo Clodad:

Forma y pago de cancelacidn: El capital serd amortizado en cuotas trimestrales consecutivas, venciendo la primera de gllas
¢l 30 de septiembre de 2018 v la (ltima el 31 de diciembre de 202 1.

Fi saldo adeudado de diche préstamo al 31 de diciembre de 2017 ¢3 de § 2.048.466.117, incluye intereses pur § 72,282,803,
neto di (o5 castos de transaccion pendiente de amortizar.

Con fecha 14 de marzo de 2017 se firmd una Oferta de Préstamo con e Banco de la Ciudad de Buenes Aires 5.A., por un
monto de USE 100000000, Dicho monto fue desembolsado €] 15 de marzo de 2017. El mismo contempla un periodo de
gracia de 12 meses y es amortizable en 13 pagos trimestraies consecutives a partiv de marzo de 2018, Dicho préstamo
devenga intereses a tasa Libo mas 600 puntos bésicos,

El saldo adeudado de dicho préstamo al 21 de diciembre de 2017 asciende a § 187.097.568 incluyendo intereses por
$ 607.568 neto de los costos de transaccién pendientes de amortizar.

El objetivo es financiar los compromizos asumidos para &) desarrollo, construccidn y puests en marche de la Central.
Veuse nuaesir iu%@w fechn
12 de mgregie 2018
A FRICE wmﬁmﬂ # U0 SRL
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Albanesi Energia S.A,

Nptas 1 lox Estados Financicros {Cont)

NOTA 13: PRESTAMOS (Cont.)

Lox veneimicntes de los préstames de la Sociedad y su exposicin 2 las tasas de interds son los siguientes:

31217 31.12.16
Tsa fija
Wlis de 2 afos 440,417,183 153 (1R8.970
44417, [ 83 153.088.970
‘Tasavariabe
Menos de un ano 189.756.855 -
Entrc 1 ¥ dus afios 5792521102 406.105
hias de 2 afios 2495 000638 -
3.264.009,595 406.105

Los préstamos nominados a tasa variable se encnentran valuados a su valor razonable. Los préstamos a tasa fija, dado la
proximidad de su emisién no difieren significativamente de su valor razonable.

L.os valores razonakles se basan en el valor presente de los flujos de efectivo contractuales, utilizande una tasa de descuento
derivada de precios de mercado observables de otros instramentos de deuda similares mds ¢ correspondiente ricsgo
crediticio.

Los préstamos de la Sociedad estn denominados en las siguicnies moncdas:

10217 31.12.16
Pesos argentinos 208157 406,105
D6lares estadounidenses 3.704.128.591 153 088970
3.704.420.778 L 53,445,075
La evolucion de los préstamos de la Sociedad durante el ejercicio fue la siguiente:
A.azia7 Lizag
Préstaimcs &l inicio 153,495,073 -
Pristamos recihidos 2927123007 139.348.243
Intereses devengados 355.115.043 6.904.544
intereses pagados (220,181,807 -
Diferencia de cambio 578,543,100 7342288
(astos activadnos / valores actuales {8D.667.851) -
Préstamos al clerre A 704,426,778 153.595.075
Veuse noestre infocme ge lfischa
12 de mars 208 _
PRICE \%’ATEEI/L\IIJSE &COD SRL.
(Soci
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Albanesi Energia S.A.

Motas a los Estados Financicros (Cont.}

NOTA 14: REMUNERACIONES ¥ DEUDAS SOCIALE

M.a2L17 126
Catgas sociales a pagar 856.600 233.133
Provis ién vacaciones 036,337 73,972
1.493.227 7. 105
NOTA 15: DEUDAS FISCALES
31.12.17 31.12.16
Provisién neta impuesto a ln ganancia minima presurtta
neta de anticipos . 2623528
Retenciones impuesto a las gananeias & deposilar 6000 1.920.565
Retencinnes SUSS a depositar 371548 1,385,451
Diversos 1524655 -
1.030.512 5.933.947 '
NOTA 16: IMPUESTO A LAS GANANCIAS
Elandlisis de los activos y pasivas por impuesto diferido es el siguisnte:
311217 31.12.16
Activos por impucsio diftride:
Activo per inpuesto diferido a recuperar en més de 12 meses 187.312.710 6.871.832
187.312.710 6.871.832
Pasivos par impuesto diftrido:
Pasive por impuesto diferido a recuperar en nds de 12 meses {152.394.71%) {6.815.051})
{152.394.719) (6.8154051]
Active por impuesto diferide (netu) 34.917.991 56.781
El mevimiento bruto en la cuenta de impuesio diferido ha sido €l sigulente:
3L12.17 31.12.16
saldo al inicio 35.781 -
Cargo imputnda al estado de resultado 34861210 56.781
Saldo al cierre 3491794 56.781

Los mavimicntes en los getivos y pasivos por impuesto difieride, sin tener en cuenta la compensacidn de saldos referidos a
la misma jurisdiccidn fiscal, han sido los sipuientes:

Leasing Frophcdpdes, Quehzanta Valuacion de FC1
plania y cquipn nmpoailive
Saldo nl | de cnere e 2017 {41366} [6.773.645) 6E71 832 -
Carpo impuiado al esladoe Jie resaltad e {31575 (i37.263.275) 180490 BT 7. 752 800)
Saldoal 31 de delembre de 2087 {74935 {144.536.960] 187.312.714 {7.752 810}

Se reconocen activos por impuesto diferido por pérdidas fiscales en la medida en que cs probable ta realizacidn del
correspondients beneficio fiscal a través de ganancias fiseales futuras,

YEass IwEst gﬁaﬂﬂm lzcha
12 de 1ma C 2018

FRICE WATEMJSE & O SRL
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Albanesi Energia S.A.

Moias a los Estados Finaneleros {Cont.)

NOTA 16; IMPUESTO A LAS GANANCIAS {Cont.)

Refarma Tributaria en Argenting

El 29 de dicicmbre de 2017 ¢) Poder Ejecutivo Nacional promulgé la Ley 27430 — Impuesto a las Guoaocias. Esta ley ba
introducido varios cambios en el tratamiento del impuesto a las ganancias coyos componentes clave son los siguientes;

Alicuoty de Impueste a las ganancias: La allcuota del Impuesto a lns Ganancias para las sociedades arggntinas se reducitd
gradualmente desde el 35% al 30% para los ejercicios liscales que comigncen a partir del | de enero de 2018 hastael 31 de
diciembre de 2019 y al 23% para los gjereicios iscales que comiencen a partiv del 1 de ciero de 2020, inclusive.

Impuesto a los dividendos: Se introduce un impuesio sobre los dividendos o wiilidades distribuidas, entre otros, por
sociedades argentinas o establecimientos permanentes a: personas humanas, sucesiones indivisas o bencficiarios del
exterfor, con las siguientes consideraciones: (i) los dividendos derivados de las otilidades generadas durante los ejercicios
fiscales que se inicien a partir del | de encro 2013 y hasta el 31 de diciembre de 2019 estardn sujetos a una retengion del
790 y (i} los dividendes originadus por las ganancias obtenidas per gjercicios iniciados a pattir del 1 de enero de 2020 en
adelante estardn sujetos a retencidn del 1384

Los dividendos originados par benelieios oblenidos hesta ¢l gjergicio anterior at iniciado a partir det 1 de enero de 2018
seguirdn sujctos, para todos los beneficiarios de los mismos, a la retencidn del 35% sobre ¢limonts que cxeeda las ganancins
acumuladas distribuibles 1ibres de impuestos (periodo de fransicidn del impuesto de iguatacion]). '

A conlinuacion, se presenta una conciliacion entre el impuesto a fas panancias cargado a tesultados y el que resultar(a de
aplicar [a tasa del impuesto vigente en la Arpenting sobre el resultado antes de impuestos, por los ejercicios finalizados ¢l
31 de diciembee de 2017 y 2016:

311237 31.12.146
Pérdida neta del ejercicio anles de impuesios (140.466.331) {419.339)
Tasa del inpussto vigente 35%h 35%
Fﬂsultadn del gjercicio antes de impuestos a la tasa del 49163216 146.768
impuesio
Miferencias permanentes a fa tasa del impoesto:
Chstos no deducibles v otros {Z5.700) (Z4.088)
Ciras dilerencias - (60.899)
Canthio de alicuotn de impuesto & las ganancias (n} (14.272.300) -
Subfatzl 34.861.210 56.781
Difcrencia entre provizidn dec impucsto = las panancias del
gjercicio anterior ¥ la declaracidn jurada i i
Total cargo por impuesto a las ganancias del ejercicic 34.865.210 56.781
Impuesto diterido del ejercicin 34.861.210 56.781
Tuotal cargo por impuesto a las ganancias del gjercici 34.861.210 56.781 .

fa} Corresponde al efecta de aplicar a los activos y pasivos por impuesto diferido los cambios en las alicuctas del impuesto
a las ganancias de acuerdo con la refonma tributaria detallada en fonma previa on funcidn al afic esperado de realizacidn de
1oz mismos. Ll impacto del cambio de la tasa fus reconocido en resuitado del gjercicio, dicho impacto fue § 14.272.306.

WERSE nuestra infzmm lechu
12 e mu c 2018
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Albanesi Energia S.A.
Moias a los Estados Financierns {Cont.}

NOTA 16 [MPUESTO A LAS GANANCIAS (Cont.)

Los quehrantos impositivos acumlbades regisirados por la Secicdad que se engueniran pendienies de utilizaeion al 31 de
diciernbre di 2017 ¥ susceptibles de ser compensados con la utilidad impositiva del cjereicio finalizade oo dicha fecha
s00:

Afio b ©Adie de expiracion
thebranio del ejereicio 2016 20,501,844 2021
CQuebsanto del efercicio 2017 O83.131.087 2022

Tatal de quebrnmto acnmutado al 31 de diciembye de 2017 703.632.931

NOTA 17: GASTOS DE ADMINISTRACION

31.12.17 3206
A lquileres {730.800) (174.000)
Depreciaciones propicdades, planta ¥ equipos {364,600 {13.869)
Hounomnios y retribuciones por servicios (1.331.510 (163.228)
lmpuestos, tasas ¥ contribuciones - (31.678})
Ciastos de comunicacion { 105.588) (6.627)
Certificaciones (130.750) (26.154)
Gastos de oficings [48_787) {3.783)
Diversos {108.678) -
{2.825.212) {419,339}
NOTA 18: RESULTADOS FINANCIERDS
31.12.17 31.1%16
Diferencias de cambin (137.641.11%) -
{137.641.11%9) -

NOTA 19: RESULTADO POR ACCION

Bdsien

El resultado por accitn bisica se calcula dividiendo el beneficio atribuible a los ienedores de instrumentos de patrimonio de
ta Sacicdad entre ¢l ninoer: promedio pendersdo de aceiones ordinarias en circulacién durante el ejercicio.

31.12.17 J1.12.50
{Pérdida) intepral del ejercicin (105603, 121) (362.358)
Pf‘ﬂm&dl_l? ponderado de acciones ordinarias en 30350000 80,350,000
circulagion
(Pérdids) por accion hisica y diluida (1.3143) (0,0959%)

No existen diferencias entre el edleulo del resultado por aceidn basice y o resultado por aceidn diluido

Yéase nucsine inf fecha
12 de m do 201E
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Albanesi Energia S.A.

Motas a los Estados Finaneieros {Cont.}
NOTA 20: TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

af Safdens o fo fecha de fos estados de shinacidn financiera

a1.1z2.17 31116
Otros Créditos
Cofrigntes
Cuentas particulares aecionisias 125000 125.000
125.000 125004
Deudis cumercinles
Mo coprfenles
RGA - Fianza a pagar {Nata 26) 39489255 -
39.48%,258 -
Cori
AJSA 0,060,480 4. 228821
BDD 104,766 -
GROSA - 4,036,908
RGA _ 4.525.594 30.725.403
A.630.654 35991132
Deudas financicras
Mo corrigotes
RGA 440,417,133 153.088.970
440.417.183 153.058.90
#) Operaciones del ejarcicio
Ji.1217 3L1dEe
Ganancia / (Pérdida)
b
Alguileres
RGA (730, 500) (174.000)
{730.800) {174000)
Servicios
GROSA {(3.293.354) {3.336.268)
G SA - (226.276)
RGA £20.592.670) -
(23.866.524) {3.562.564)

Viace nuestra informe di fecha
12 de magzo [
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Albancsi Energia S.A,

MNotas 2 los Estados Financieros (Cont.)
NOTA 20; TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS {Cont.)

b} Operaciones del efercicio (Cont }

31.12.17 311216
Ganancin / (Pérdida)
%
Servivios de gerencinmiento de olra
RGA (9.225.553) {20,021 400)
($.225.553) 20,021,400}
Voelos
AlSA {3.579.4564) f4. 374,513
{3.57%H464} {4.374.505)
Intereses perdidos
RiGA, {56.516.345) {6.804.544)
{56.516.295) (6.504.544)
Diferencia de cambio
RGA {72.167.112) {7.620.302)
(72.167.L12}% {7.620.342)
Olwra gasoducto
RGA, (TR 987 328} (313614
(99.987.328) (313.614)
Vinos
BDD {H1.14H) (21.293)
(111.101) (21.293)
Garantin
R{A (5053.142) -
(5.053.142) -
Recoupera ik gastos
GMEA £ 10H8.985) -
(108.989) -
¢l Remunergciones del personal clave de In gerenciu
Mo hay sueldos gerenciales.
Yéase nugsing ercha
12 e mu 013
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Albanesi Encrgia S.A.

Motas a los Estados Financieros {Cont.)

NOTA 2{: TRANSACCIONES ¥ SALDOS CON PARTES RELACIONADAS (Cont.)

) Préstamos recibidos de parfes relaciciadas

L1217 3l.[2.16
Mréstamas al inicio L33.088.5970 -
Présiamus recibidos 72,168 6355 138,942,133
Intereses devengados 65.113.17% 6304 544
Diferencia de cambio A%.046,379 7.342.288
Préstamos al cierre 440.417.18) 153.088.970)

NOTA21: CAPITAL DE TRABAJO

La Sociedad presenta al 31 de diciembre de 2017 un capital de teabajo positivo de § 800.606.358 {calculado como active
corriente menos pasivo comiente), o que representa una mejora de § 685.665.122 en comparacion al capital de trabajo
cxistente al Gltimo cierre anual {capital de trabajo pesitiva § 114.941.236 al 31 de diciembre de 2016)

Existe ¢l compromiso de los accionistas de realizar los apories necesarios para asegurar el cumplimiento de las obligaciones
en lérmino.

Actualmente, ln Sociedad s¢ cocuentra en su etapa de inversion proyectando su inicio de operacienes comerciales durante
el primer trimestre de 201 8.

A la fiecha de firma de los presentes estados financieros RG A ha completado el desembolso comprametido bajo el acuerdo
de mutua por USD 20 millones, el descmbolso del URS por 1USH 165 millones, ¥ el del Banco ciudad por USD 10 milloncs,
pagadero en cuotas trimestrates a partir de septismbee de 2008 (Vor nota 13).

En conelusidn, pucde observarse que las medidas adoptadns contribuycron a mejorar la situacién de capital de trabajo,
inerementando sustancialmente 1a liquidez y mejorando el perfil de endendamiento de la compafiia,

NOTA 223; INFORMACION POR SEGMENTOS

La informacion sebre los segmentos de explatacion se presenta de acuerdo con la informacitn inlema que se suministra g la
miéxima auvtoridad en la toma de decisiones, Sg ha identificado como la méxima autoridad en a toma de decisiones, que es
responsable de asignar los recursos y evaluar el rendimienta de los segmentos de explotacion, al Directorio de la Socivdad,

1.a direccidn ha determinade el segmento operativo basdndose en los informes que revisa el Directorio, ¥ que sc utilizan
para fa toima de decisiones estratégicas.

El Directorio cansidera el negocio como un selo sepmento, |a achividad de generacién y venta de energla eléctrica. Los
activos - Propiedad, planta y equipo — afeelados a csta actividad se encuentran situados en la Repiblica Argentina,

Cabe aclarar que la informacion wilizada por el Directorio para ia toma de decisiones se basa fundamentalmente en
indicadores operativos del negocio. Dicha informacian ne tene diferencias sustanciales cen las incluidas en los presemies
estados financieros elaberados bajo NIF. Considersmeto que los ajustes entre kas notinas anteriores y las NIF so refieren g
conceptos no operativos, dicha infarmaeion no se ve afectada sustancialmente por 1a aplicacisn de las nuevas nomnas,

Ve muesiog izw lecha
12 de macatde 2018
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Albanesi Energia S.A.

Muitas u los Estados Finzncieros (Cont,)
NOTA 23: GUARDA DE DOCUMENTACION

Con fecha 14 de agosto de 2014, la CNV emilic I RG N°® 629 mediante ta cual impone modificacionss a sus noomas en
nrateria do puarda y conservacion de libros socictarios, libros contables v documeniseian comercial, En tal sentido, se
informa que la Soviedad tiens en su poder la guarda y conservacion de los libros socictarios, libros conlables y
documentacidn comercial de relevante, en su sede social sita en Av. LN, Alem 855 - Piso 14 - Ciudad Auténoma de Buenos
Alres.

Asimismo, se informa que la Sociedad ha enviado para su guarda papeles de trabajo e informacién no sensible
correspondiente a los ejercicioy fingneieros no prescriptos, al siguients proveedor:

Sujeto encargado del depdsito - Domicilio de ubicacion
Iron Mounlain Argenting 5.A. - Av. Amancio Alcorta 2482, C.AB.A.
Iron Mountain Argentina 5.A. - San Miguel de Tucuman 601, Spegazzini, Exviza.

Asimismo, se deja constancia que se encuentra a disposicidn en 1n sede inscripta, el detalle de la documentacion dada en
euarda, como asi también la documentacion referida en cl artfeulo 5° inciso a.3) Seccitn I del Capftule V del Tllo 11 de las
MORMAS (M.T. 2013 ¥ mod.).

NOTA 24: COBERTURA TODO RIESGO CONSTRUCCION Y MONTAJE

Las obras por instalacidn o ampliacién de capacidad que estdn siendo desarrobladas por a Sociedad se encuentran aseguradas
por una poliza de sepuro de Todo Riespe Construccidn y Mentaje, 1a cual cubre todos los dafios que se produzean de forma
accidental o imprevisible en la obra civil durante su cjecurion, incluidos los que tengan sy origen en los fendmenes de la
naturaleza. siempre y cuando no se encuentre expresamenle excluide en el texto de péliza

Dicha péliza también incluye 1z cobertura de atraso en pucsta en marcha {Alop), de hasta 12 meses, aseguranda &l margen
vomergial esperado del negocio por ventas de energia y potencia, descontando costos variables durante el periedo que tarde
la reparaciin o reemplaze del sinlestro ocumide.

Linz ver que los equipos entren en aperaciones, los nuevos bienes quedaran eubierios mediante la poliza de Todo Riesgo
Operative que el Grupo Albanesi tiene contratuda, y 1a cual da cobertura a todas las centrales que sc encuentran operativas.

NOTA 25; OFERTA DE YENTA DE VAPOR

Con fecha 12 de enero de 2017, AESA envié a RENOVA uny oferta de acuerdo para 1a venta de vapor, que fuera aceplads
por RENOVA on dicha fecha. El acuerdo establece las condiciones técnicas y comercinles a los fines de que AESA
proporcione vapor pera la planta, propiedad de RENOWVA, ubicada en la lecalidad de Timbies, provincia de Sanla Fe. La
vigencia del acuerdo comienzz desde la fecha de inicio de pencracivm de vapor, por un plazo de 15 afies, plazo durante el
cual RENOV A le dara prioridad al consumo del vapor proporcionade per AFESA.

Asimismo, ¥ duranic los primeros 60 meses de vigencia, se cutableee un pago minimo, calculado cemo €] mayor entre el
consumie real y cf minimo establecido del mes. La gencracitn que exeeda lo requerido por RENOVA podré ser utilizado
libremente para k generacion de energia eléctrica,

Wéasc nucsiro inforn echa
] 12 dc marzfr de 2018
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Albanesi Energia 8.A,
Notas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 26: FIANZA RGA

El Préstamo UBS se encuentra garantizado por una fianza (guarantec) alorgada por RGA, que se regivéd por las leyes del
Estade de Nueva York, a los efectos de garantizar el cumplimiento de las obligaciones asumidas por la Emisora bajo el
Préstamo LIRS y asegurar la finalizacion de tas obras hasta la puesta en marchs de tas dos etapas operativas.

Durante el presente pertodo RGA facturd el 1% del umal del Préstama UBRS bejo ¢l coneepie de fianza, ¢l pago de dicho
comprobante se encugntrg subordinade a la cancelaeitn tatal del préstamo.

NOTA 27: BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA
La Emisora constituyd una cucnts de reserva que deberd mantencrse fondeada per la Emisera con un maonto en délares
cquivalente a los siguientss dos servicios de intereses. [l saldo de dicha cuenta al 31 de diciembre de 2017 es de

LIST 8.505.289.

NOTA 28: OFERTA DE POSESION DEL PREDIO

Con fecha 28 de julio de 2017 se firmd un usufructo entre RENOYA y AESA del predio donde se desarrollard el provects,
dado que el mismu so encuentra ubicado dentro de un inmueble propiedad de Renova en In localidad de Timbies, provincia
de Santa I'e. Las Partes habfan oportunamente acordado la opeita a ta firma del mencionado usufiucto en el Acuerdo (irmado
en fecha 12 de enero de 2017 para el uso del predio, que permitic ¢l comienzo de las obras necesarias para &l proyecto. Fl
usufructo fue constituido por ¢l plazo de 5 afios, rencvables por iguales periodos ¥ en los mismos términes ¥ condiciones a
opeion de AESA, y por hasta el limite de S0 afios establecide por el Cadigo Civil y Comereial de la Nacién. Se deja
constancia que, de acuerdo o lo acordade en ¢l Préstamo celebrado con UBS AG Stamlord Branch, AFSA ha cedido en
garantla de severdo a lo que se menciona en la Nota 13.5). A la fecha de emisién de los presentes Estados Financieros se
encuenlra en prycese de mscripeion el usufructo ante el Registro de Ia Propiedad correspondicnte.

NOTA 2% CONTRATO DE ABASTRECIMIENTO CON CAMMESA: FECHA COMPROMETIDA PARA LA
HABILFI'ACION COMERCIAL DE LAS CENTRALES

Ll 3% de junio de 2016, AESA —omo vendedora— y CAMMESA —como compradora, en representacion del MEM
suseribicron los Contratos de Abastecimiento, para la potencia dispenible y energfa suministrada de CT Timbues, . Fecha
Compretnetida para la habilitacion comercial de la cortral se Gj6 para el 30 de diciembre de 2017,

A fin de garantizar |3 obtencién de la habilitacidn comereial cn la fecha comprometida, AGSA censtiluys, a faver ¥
satisfaccidn de CAMMESA, una Garantfa de Cumplimiento de Contrato par un monto equivalente a USL 22.077.000.

En case de incumplimicnto de 1z fecha de habilitacién comereial, CAMMESA esta facultada a requerir el pago de las sumas
resultantes do dicha incumplimiento y sélo en el caso de que no se cfectde el pago de las penalidades facturadas v cuyo
requerimiento de cobro haya sido formulado por CAMMESA, ¢sfa se encuentra facultadn a ejecutar las garantias
mencionadas anteriormente. Yale mencionar que en el caso que la Sociedad cuestione la existencia del incumplimiento o
bien las sumas rogueridas, CAMMESA deberd resolver o] planioy antes de encontrarse facultada a requerir ol page de
cualquier penalidad

Debido a que se han producido ciertos hechos configurativos de cventos de Caso Formiito y Fuerza Mayar, repercutieron
negativamente en la obtencidn de la habilitacién comercial en la Fecha Comprometida de acuerdo al Contrute de
Abastecimicnlo, Fn sse sentido, AESA tiene argninenios y sus comrespondientes pruebas que acreditan la existencia de
distintos Factores no imputables a la Sociedad, que implicaron una demora en [a obtencién de ]a habilitacién comercial en la
Fecha Comprumetida de acuerdo al Contrato de Abastecimicnla, El principal argumento es ] siguiente:
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Albanesi Energia S.A.

Matas a los Estados Financieros (Caont.)

NOTA 29: CONTRATO DE ABASTECIMIENTO CON CAMMESA: FECHA COMPROMETIDA PARA LA
ITABILITACION COMERCIAL DE LAS CENTRALES (Cont.)

(i Sinlestre en €] predio de Renova 8.A, aledailo a la C'1' Timbues: Bl 18 de agosto de 2001 7 se produjo un siniestro en
el prediv de Renava 8.A. Como cansceucncis de este eventao, la DQCR A deelars ducle por cinen dizs, que tusygo se exiendia
por diegr dias mds. En consecuencia, los (rabajos en 1a CT Timbues s encontraron suspendidos pot un perlods telal de quince
dias.

Considerando los factores enunciados precedentemente, AFESA poses razonables argumentos atendibles para efectuar una
presentacion farmal ante CAMMESA y/o la SLL, a los fines de acreditar que la demora en la obtencién de la Habilitacidn
Comerciat fuc por circunstancias ajenas a 1n compafiia y considerar no aplicables las penalidades previstas en el Contrato de
Abastecimiento.

Far iltimo, cabe indicar que la habilitacidn comercial de la CTT fuc olorgads el 24 de Tebre de 200 8,

La Sociedad v sus asesores legales cxiernos consideran que existen elomentos de defltnsa que hacen posible sfirmar que
AESA tiene razonables probabilidades de éxito en obtener una decisign favorable a su planteo,

Por lo expuesto, gl 3] de diciembre de 2017 la Seciedad no ha reconacide pasive alguno por este concepto,

NOTA 30: ACUERDO ENTRE LA FEDERACION ARGENTINA DE TRABAJADORES DE LUZ Y FUERZA,
GMSA, CTR Y AESA

Con [echa 8 ds junio de 2017, GMSA, CI'R Y AESA y la Federacion Argentina de Trabajadores de Luz v Fuerza firmaron
un acta acuctdo convencional donde reconocen que las relsciones laborales entre las mismas se encantraran regidas por un
cenvenio coleclivo empresa,

El convenio colective empresa tendrd una vigencia de 3 afios a partir de 1 de chero de 2018 y s aplicable para las
siguientes centrales térinicas CTMM, CTI, CTRI, CTLB, CTF, CTR y O I'imbues.
NOTA 3 : HECHOS POSTERIORES

a) Hazbilitacidn commereial

Con fecha 24 de febrero de 2018, la Sociedad obtuvo 1a habilitacion comereial de [a nugvas turbina Siemens STG5-2000E
de [70 MW,
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Resefia informativa al 31 dec diciemhre de 2017 ¥ 2016

1. Breve comentario sobre Jas actividades de la cmisora, incluyendo referencias a situaciones relevantes posteriores
al cierre del gjercicio.

De conformidad con 1o dispuesto por la Resolucian General N° 368/01 v sus modificaciones de la CNV, se expone
& continuacidn wn andlisis de los resultados de las operaciones de AESA y de su siluscidn pafrimoniz] v lnancicra,
que debe sor leido junto con los estados financicros que se acompafian,

Rezultados del gjereicin finalizado el 31 de diclembre de 2017 y 2016 (en miles de pesos):

Ejercicio Goaliz|mdo el 31 de

dicigmbee Jde:
[ o1 | [ 2006 | [ var. | [ ver%u |
Adquileres (7308} (174,00 {556,8) 1
Deprecisciones propicdadces, plania ¥ egquipos {364,7} (13,5 (130,8) 2324%
Honorarios ¥ relribuciones por servivios 13Ny {163.2} (1.168,7 T16%
liMpaesloy, lasus ¥ conlibusiones - (31,0 3LF0 {100%%a)
Castos de comunicacidn (103,63 {H40 {1 1561%
Certilficaciones (13081 {262 {104,6) 309%
Guzlos de offcinas (48,8} (3.8 (450 T1R4%,
Diveraos (108,73 - (103,71 100%
sty ile administrucidn (25253} (4154} (2.405,%) 574%
Otios rerubados finencieros (13764110 - {137.641,1) 100
Resiltadus financieres y por tenencia, Retos {137.64E.1) - (LA7.641,1) 100%%
Resultady awtes ¢ Impaestos (140.4R64) (4194} {140,047, 33301 %
Impucsto a las ganancias 14.801,2 30,80 LB i a1275%:
Resulinde del ejercicio (LD5.605,1) 362, (15.242,5) 29016%

Gastos de adminisiracion:

Los gastos e administracion totales para el gjercicio finalizado ol 31 de diciembre de 2017 ascendieron a § 2.525,3
miles lo que represents un aumento del § 2.405 9, comparado con £ 4194 miles para el ejercicio de 20146,

Los principales compenentes de los gastos de administracion de la Seciedad son los siguientes:

(i} $ 1.331,% miles de honorarios ¥ retribuciones por servicios lo que representd un aumento de § 1.168,7 miles
respecto de los § 163,2 miles para el ejercicio 2016. El incremente se explica por nueves servicios contratados

relacionades con el desarollo de la Sociedad.
{1}  730,8 miles de alquiles represents un incremento del 320% respecte al gjercicie 2016. Bl incrementa s debe al
aumento del precio de alquiler de lns oficinas administeativas,

Qtos resultados financieros:

Otros resultados financieros totales para cl ejereicio finalizado el 31 de diciembye de 2017 ascendieron a § 137.641,1
miles lo que representd un aumento del 100% comparado con el mismo cjereicio de 2016,

Dicha vatiacign correspunde a 1a diferencia de cambio procedentes de Jos préstamos en moneda extranjera contraidos
por la Sociedad.
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Resefia informaliva al 31 de diciembre de 2017 v 2016

Resuliado neto:

Para el gjercicia finalizado el 31 de diciembre de 20117, la Sociedad registra una pérdida antes de impusstos de $
140 4664 miles, comparada con una pérdida de § 4194 miles para gl ejercicio anterior,

Cl resnltado pesitivo del impuesto a las panancias foe de § 34.861 2 miles para el gjercicio finalizado &l 31 de
diciembre de 2017,

El resultade neto correspondicente al gjercicio finalizada el 31 de diciembre de 2007 fue wna pérdida de § 1056052
miles, comparada con los § 362,7 miles de ganancia para el ejercicio de 2016,

2. Estructura patrimonial comparativa con el gjereicio anterior;
{en miles de pesos)

[ 312217 | | 31a2a6 |
Activo no corriente 2.787.744.9 1183510
Activo carrignie 12194506 194.871,5
Tuotal acllvo 4.007.195,5 3132225
Patrimonio 34.192,0 79.7972
Tuotal patrimenio 34.192,0 79,797,
Pazivo no corrients 3.554.159.2 153.495,1
Pazivo comiente 413.844,3 7R.030,2
Tatal pagiva 3.973.003,5 21334253
‘l'ntal paslso + patrimonio 4.0N7.195,5 3132225
3. Estructura de resulindos comparativa con el ¢jercicio anlerior:
{en miiles de pesos)
i 311217 | [[s1i12as |
Resuliado opeative ordinario (2.825.3) (413.3)
Resultados financieros ¥ por tenencia (137.641 1) -
Resultado neto ord inario (140.466,4) {419.3)
Impuesto a las ganancias 34.861,2 36,8
Resultado neto (105.6405.2) {362,6)
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Resciia informativa al 31 de dicicmbre de 2017 y 20H6

4. Estructura del Muojo de efective comparativa con el ejercicio anterio:
{en milss de pesos)

[ 31a2a7 | [[3Lr2.16 |
Fondos {(aplicados a) las actividades opemtivas {338.232.9} (219102,
Fondos (aplicados al las actividades de inversion {1.B50033,8) 4,568, 1
Fondos generdos eo las actividades de financiacian 2757412 215.193,2
AUMENTO NETO DEL EFECTIVD 562.774.5 4.664.3
5. Indices comparativas con ol ejercicio anterior:
| 31207 | | 3n12a6 |
Liquidez.(i) 2,91 2,44
Solvencia (2) 0,01 0,34
inmovilizacién del capital {3} 00 038

(1) Activo cortients 7 Pasivo corrienie
{2) Patrimanic neta / Pasivo total
{3} Activo no corrferte £ Total Jdef activg

. Breve comentario sobre perspectivas para el siguiente gjercicio
Sector operativo:

La Sociedad se encuentra desareallands un preyecto de cogeneracidn en [a localidad de Timbles, provincia de Santa
Fe. El Proyecto consiste en la instalacidn de una lurbing de pas Stemens modelo STGS-2000F de 170 MW de
capacidad nominal ¥ una caldera de recuperacion del calor que, mediante ol wse de los gases de eseape de 13 turhing,
generard vapor. De este modo la Seciedad generara (i) enorgla cléeirica, que serd comercializada bajo un contrato
susctipto con CAMMESA adjudicado en el marco de la licllacion pdblics baje la Resolucidn W° 212016 y (1) vapor,
que serd suminisirade a Rencva S.A. bajo un contralo suseriplo con feeha 12 de enera 2007 para ser ulilizado
directamente en su proceso productiva,

El proyeeto se ilevard a cabo en dos etapas. La primera, cuya fecha de habilitacidn comercial para operar en el MEM
fue el 23 de febrere de 2018, consiste en la instalacidn de la turbina de gas con sus corcespondientes auxiliaves, que
permitirh generar energla cléctrica tante con gas natural come con combustible liguide (Gas Oil). Al concluir esta
primera etapa sc dard inicio al contrato de provisién de enerpia con CAMMESA,

La sepunda etapa estd prevista para cl cuarle irimestre de 2018 ¥ prevé la instalacion de la caldera de recuperacion
que aprovechard el calor de los pascs de eseape de laturbina de gas para genevar vapor que serd suministrado a Renova
S.A. para su proceso produelivo.

Sector financiero:

Con fecha 19 de diciembre de 2016, €] Directorio resolvid aprobur la solicitud de un préstamo para la financiacion del
Proyecto. A tales efectos, la Socicdad celebnd con UIBS AG Stamtferd Branch un contrato de préstamo por un monto
de hasta USD 175 millones v 5 afios de plazo,
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Resefia informativa al 31 de dicicmbre de 2017 ¥ 2016

Con fecha 26 de enero de 2017, ta Einisora, en cardoter de presiataris, envio una oferta a UBS AG, Stamford Rranch,
on caracter de Agents Administrativo y acrcedor (gl “Agente Adiministrativo™), para ¢l olorgamicnta de un préslamo
por la suma de hasta USD 175.000.000, la cual fuera aceptada por ¢l Agente Administrativo ¢o ia misma fecha (¢l
“Préstamo UBE™). Los fundos bajo el Préstamo UBS [ueron desembolsados mediante en dos etapas y serén utilizados
por la Emisora para la construccidn, puesta en marcha y operacion del Proyecto.

Con fecha 15 de marzo de 2017 se desembolsaron USD 10.000.000 carrespondientes a un préstame con el Banco
Ciudad (ver nota 11.c}. Dicho financiamiento estaba conteimplado en ef Préstamo UUBS, implicando su ejecucion la
reduccidn del monto comprometido por UBS en una suma cquivalente.

El capital pendiente de pago bajo ¢] Préstamo LUBS devenpa intereses en forma trimestral a una tasa equivalente a la
Tasu |.ibor mds un margen del 11.5% nominal anual. El capital bajo ¢f Préstamo UBS serd amortizado en cuatas
irimestrales censecutivas, venciendo la primera de ellas e 30 de septiembre de 2018 y la dhima e 31 de diciembre de
2021, A |a fecha del presente, se desembrlsaron los USEr 165.000.000 correspondientes.
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INFORMACION ADICIONAL REQUERIDA POR EL ARTICULO 12, CAPITULO III, TETULO 1V
DE LA NORMATIVA DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES, CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Cuestiongs generales sobie la actividad de Albanesi Energia $.A. {Ia Sociedad)

I, Regimenes juridicos especificos y signilicatives que impliquen decaimicntos o renacimicnios conlingentes
de beneficios previslos por dichas disposiciones.

Mo existen,

2. Modilicaciones significativas en las actividades de |a sociedad u ofras circunstancias similares ocurridas
durante los pericdos comprendidos por fos estados financieros que afecten su comparabilidad con los
presentados en periodos anteriores, ¢ que podrian afectar]a con los que habran de presentarse en perlodos
[uturos.

Mo existen.

3. Clasificacién de los saldos de créditos y deudas por antigiiedad y vencimiento

Otros erédites yactive  Deudns Deudas Drewdas Deudas
por impeesto diferide  comerciales financieras socinles fizscales
5

De plazo vencida - - “ - -
A vencet:

1* irimesire 1.053.332  225.963.706 189.756.855 1.493.227 1.630.512
2" trimestre 223585670 - . -
3° tinwkstre G2, B67.322 - -

4" rrimesire 62.797.142 - -

Mds de | ailo 201,552,841 A% 455,255 3.514.660.923 - -
Subtotal 551.B56.207 265452964 37426778 1.453.227 1.630.512
Sin plazo establecido - - - - -
Totel al 31,1217 551856207 265,452,964 426778 1.493.227 1430512
Que no devengan interds 531.856.207  265.452.964 - 1.493.227 1630512
A tosa fija - - (N 440.417.183 - -
A taga varable - = (1} 3264009595 - -
Total al 31.12.17 551856207 265.452.964 3.704,424,778 1.493.227 1.63.512

(1Y Vernota 13 de [os estados financieros al 31 de diciembre de 2017,
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4. Ciasificacion de los eréditos y deudas conforme a los efcetos Minancicros que produes su matienimiento,

NMoneda extranjera Cumbio I mp::l:rtc Imp:m"le
cantabilizado | contabilizada
vigente al
cierre {1) en pesos al en pesus ul
Rubros Cinse Manito 3LI2.17 212,16

ACTIVO CORRIENTE
Ffectivo vy equivalentes de efective LIS B.030E16 18,549 16005300 3 -
Tutal nctivo corriente 160,093,013 “
TOTAL DEL ACTIVO 160.093.013 -
PASIVO

FPaslvo corriente
Deudas comerciales

Socicdades relacionadas UsD 3223 18,599 39436 34.954.224
Deudas fnancicra

Deudas bancatias [SEI 3109, 503 18,649 57O 124 -

Dx:udas por arrendamiento financiesre usD 137343 15,649 2561313

Total pasivo corriente 60.6140.375 34.954.224
Pozive no corricute
Deudas comernciales

Sociedades mlacinnadas LIST> 2123193 18,599 39,489,258 -
Dicudas financiem

Socicdades relacionadas LS 23.679.616 LB, 59 4404871583 153,088 070

Piéstama LIRS [SEI 156,548,927 18,640 | 2919.460.942 -

Dcudas hancarias UsD 6.923.070 I 8,649 129,108,444 -

Deudas pur ancodamiente financiers U510 1.359.217 18,649 25.348.098 -
Total pasivo no eorriente 3.553.843.565 153.088.970
TOTALDELTAS VO 1614454239 185,043,114

1) El tipn de cambio atilizado cortesponde al vigenie al 31.12.17 scpin Baneo Nacian para d6lares esisdounidenses (U$5),

5. Boviedades art. 33 Ley N® 19,55(;

Porcentaje de participacion en sociedades del Arl. 33 Ley N° 19,550

Mo existen participaciones en Soviedades art. 33 Ley N® 19,530,

saldos deudores y acreedores con sociedades del Art.33 de la Loy N® 19.550:

Yer nota 20 a los estados financierns al 31 de diciecmbre de 2017
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6. Créditos por ventas o préstamos contra directores, sindicos, miembros del conscjo de vigilancia v sus
parientes hasta el segundo prado inclusive.

Mo existen.

7. Periodicidad y aleance del inventario fisico de materiales y repuestos,
La Socicdad lleva registros permanentes de sus invenlarios, los gue son vertficados ¢n forma anual,
No exigten bicnes deteriorados, averiados, fuera de uso o inmovilizados.

Yalores corricntcs

8. Tuentc de los datos empleados para calcular Ins valores currientes en la valuacion de Jos inventarios,
propiedades, planta y cquipo, y otros activos significativos.

YVer notz 3 a los estados [Inancieros al 31 de diciembre de 2017,

Ricnes de uso

9. Desafectacién de la reserva por revaliio 1éenico cuando parte de clla hubiera sido reducida previamente
para absorber pérdidas,

Mo existen.
i0. Valor de Propiedades, planta ¥ equipo sin usar por obsoletos.

Mo exigten,

Participacidn en otras sociedades

i1 Participacion en otras sociedades en exceso de 1o admitido por el articulo 31 de la .oy N° 19.550.
Mo existen.

Valores recuperables

12, Criterios seguidos para detcrminar los valores recuperables significativos del rubro propiedades, planta
¥ equipo ¥ de maleriales y repuestos y empleados como limites para sus respectivas valuaciones
contables. '

Ver nota 3 a los estados financieras al 31 de diciembre de 2017,
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Sepures

Tipa de riesgo fdonto nsegurade 2017 Monto as egurade 2016
Todo tiesgo canstruceion ¥ montajc- dafos naleriales LISID 128927813 LISE 128.927.813
Todo respe constuccin y nonlaje - Alop LIS 55,480,212 USD 59430212
Respansatilidad Civil (primeria ) LIS12 1 LK) -
Respansahilidad Civil {en caeesa) LIS 2 X0 -
Kespongabilidad Civil e Dircctares ¥ Hecutivos {D&0) LISEY 15 (K00 LIS} [ 50000000
Teansperte proyeelos turbinas - USE 27.326.000
Aller £ 554484 5554 .484)
Acgidentes personaks LI5T0 300,000 -
SEgun de transpore mercada nackonal / mtemacional : USD 10,000,000 -
Caucidn direviorey £ 300,000 3 EGD.ODDI
Caveiin derechos aduanerns f 68.567.070 5304000
Cuavidn anlicipos lnanciems $ 155.000.000 -
Cuicidn ENES £129.001.031 -
Caucion habilitacien comercial proyectos % 1500060, 000 LEARRIL R
Cuaeidn mantenimientn de ofaras proyectos $ 18,906,900 -
Sepurn lccnico cquipns USD 21.375 .
Wida - Vida abligatorin 544.330 T3
Vida - Colectivo de vida (LCT) Meapavidud: | suclde poraio| Incapacidad: 1 sueklo por aio
Muerte: 1/2 sueldo poraio Muctie: 12 sueldo por afa
Vida - Adicienal colective de vida 24 suchios 24 sueldos

13, Coneeplos aseguirados:

Tudo Riesgo Construcciin y montsje

Este segure ampara los ricsges derivados de los Trabajos de Construccién e Ingenieria y también por la
Responsabilidad Civil de estos. Cubwe ademds los bienes utilizados o que se van a usar en la gjecucion de la obra,
ante la pérdida o daiio accidental y/o fortuite. El misme incluye la cobertura de ALOP (Perdida de beneficios
Anticipada), la cual ampara la pérdida anticipada de beneficios de wn proycele a consecuencia de un siniestro,
amparado por un riesge cubierto, a raiz del cual no se logre Tinalizar el proyecto en el plazo estimado.

Responsabilidad Civil de Directores v Ejecutivos (D& ());

Fista pdliza cubre todas aquellas aceiones o foma de decisiones que reglizan los direclores yfo gjecutivos en sn
calidad de tal, fuera del servicio profesional o propiamente tal de la empresa donde trabajan; como por cjemplo,
despidos de empleados, contrataciones, decisiones financieras, de publicidad y marketing, fusiones o
adquisiciones, declaraciones de los accionistas, asientos contables, la que también pueden scr realizadas con
negligencia o culpa, error, ignoraneia o imprudencia y producir dafio econdmico a un empleado, accionista o a un
tercero, Mo cubre acciones dolosas.

También cubre a la empresa frente a reclamaciones bursdtiles o de sus tenedores de bonos o valores.
Cubre el patrimanio personal de los Directores y/o Njecutivos, presentes, pasados o futwros, v a la empresa frenle
al mercado de capitales
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Scguros de Transportes

I'a Sociedad cuenta con una péliza de seguro que cubre Ios transportes de todas las generadoras del Grupo
Albanesi bajo la modalidad de declaracion jurada a mes vencido. La misma cubre las pérdidas o dafios que pucdan
sufrii los bienes del ascgurado von motivo de su movilizacian durante ¢l transporte, el mismo puede ser
internactonal, nacional o urbano, ya sea por transporte terrcstre, adreo ¢ maritime.

Carantias Adunneras

-Importacitn temporal: dicha garantfa evita el pago de los derechos cormespondientes por el ingreso de mercaderias
al pais, siempre y cuando sean exportadas en un plazo determinado, momento en el cual se desafecta la carantia.

-Exportacién temporal: se parantizan ¢l monto de los derechos correspondientes por exportacion sobre aquellas
mercaderias exportadas que lucgo son reimportadas.

Caucidn Directores

Es la garantia exigida por la Ley de Sociedades (Ley 19.550, art. 256 parrafo 2°) a lus directores de sociedades
anénimas y a los integrantes de los érganes de administracién de otras sociedades (SR1., SCA). Dicha warantia
cubre @ la Sociedad ante ¢l incumplimiento de las obligaciones del Director o Socio Gerente en el desempeiio de

sns funciones,

Segurn de Vida Obligatorio

El Segwo Colectivo de Vida Obligatorio ¢s una cobertura que obligatoriamente el empleader debe contratar a
favor de sus empleados. [T mismo cubre el riesge de mucrie del trabajader en relacian de dependencia, por
cualquier causa, sin limitaciones de ninguna especie, las 24 horas del dia dentro o fuera del pais. La suma
asegurada ¢s de § 44.330, seglin lo eslablece la Superintendencia de Seguros de 1a Nacién,

Seguro de Vida (1.CT)

Dicho segure cubre ante las obligaciones emergentes de la Ley de Contrato del Trabajo, ya que la empresa debe
responder con una indemnizacion frente a la invalidez total y permanetite o al fallecimiento del empleado,
clualguiera sea el motivo,

Scrure de Yida Colectivo

La Sociedad ha contratado una ’6liza de Seguro de Vida Colectivo, en hencficio de lodos los empleados del
Girupo, El mismo protege otorgando indemnizacion en caso de muette, doble indemnizacion en caso de muerte
accidental, pérdidas parciales por accidente, anticipo por enfermedades terminales, trasplante de 6rganos v
nacimiento de hijo pastomo.

Los seguros son contralados de acuerdo a los valores de mercado los cuales cubren ampliamente los valorcs
cotitabrles,

Véace nueste iofonm ha
12 de midreyde 2018
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Contingencias posilivas v nepativas
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16.

17.

18.

N

Adelantos irrevocables a cuenta de fuluras suscripeiongs

Elementos considerados para caloular las provisiones cuyus saldos, considerados individualmente o en
coijunto, superen el 2% del patrimonic.

Las previsiones se reconocicron en los casos en que la Sociedad, frente a una obligacion presentc a su
cargo, ya sea legal o implicits, originada en un suceso pasado, resulta probabls que deba desprenderse de
recursos para cancelar la obligacion, y se pucda realizar una estimacion fiable del importe de la misma.

El imparte reconocido como previsiones fue la mejor cslimacién de desembolso neccsario para cancelar s
obligacién presente, al final del periodu scbre el que s¢ informa, teniendo en cuenta los riespos e
incertidumbres correspandientes. Cuando se mide una previsicn usando ¢l Mujo de efectivo estimado para
cancelar la obligacidn presente, su imporie registrado reprosenta el valor actual de dicho flujo de efective.

Los tipos de previsiones constituidas son las siguientes:
a) Deducidas del activo:

Deudores meebrables: se ha constituide ¢n base a wn andlisis del comportamiento histérico de las cuentas
a cobrar lo que permite estimar la recuperahilidad de la cartera de eréditos.

t) Incluidas en sl pasive:

Se han constituide para cubrir cventuales situacioncs contingentes que padrian originar obligaciones de
pago futuras. En Iz estimacion de sus montos y probabilidades de concrecion se ha considerado la opinién
de los ascsores legales de la Sociedad.

Situaciones contingentes a la fecha de los estados financicros no contabilizados.

Mo existen.

Estado de la tramitacion dirigida a su capitalizacion.

Vcr. nota 10 a los estados Minancieros al 31 de diciembre de 2017,
Dividendos acumulativos impagos de acciones preferidas.

No existen,

Condiciones, circunstancias ¢ plazos para la cesacion de restriccioncs a la distribucion de resultadas no
asignados.

Yer nota |1 a los estados financieros al 31 de diciembre de 2017,

2

=177, Mardglo Lemer -~ Armardo 7. Losdn
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alog sefiores Presidente y Directores de
Albanes{ Energia S.A.

Domicilie Legal: Leandro N. Alem 855 Piso 14
Cindad Autdmoma de Buenos Aires

CUIT N*® 30-n1225500-5

Informe sobre los estadas financieros

Hermos auditada los estados fineneieros adjuntos de Albanesi Energla $.4. {en adelante *la
Soetedad”) que comprenden el estade de situacion financiera al 31 de diciembre de zo17, el
estado de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
ejercicio finalizado en esa fecha, y un resumen de las politicas contables significativas y otra
informacidn explicativa.

Los saldos y otra informacién correspondientes al ejercicio 2016, son parte integrante de los
estados financieros auditados mencionados precedentemente y por lo tanto deberan ser
considerados en relacion con esos estados Anancieros.

Responsabilidad de la Direecién

El Directorio de 1a Sociedad es responsabie por la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financierns de acwerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Faneiera (NIIF) adoptadas como normas contables profesionales argentinas por la
Federavién Argentina de Consetos Profesionales de Ciencias Econdmicas (FACPCE) e
incorporadas por la Comision Naeional de Valores (CNV) a su normativa, tal y como fueron
aprebadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en
inglés). Asimismo, el Directorio es responsable de la existencia del control interno gue
eonsiders necesario para posibilitar la preparacion de estados financieros libres de
incorrecciones significativas eriginadas en errores o en irregularidades.

Responsabilidad de los guditores

Muestra responsabilidad consiste en expresar una opinidm sobre los estados financieros
adjuntos basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestrn examen de conformidad
¢on las Normas Internacienales de Anditorfa (N1As), cotno fueron adoptadas en Argentina
por la FACPCE mediante {a Resolucién Técnica N® 32 y sus respectivas Circulares de
Adopeitn. Dichas normas exigen que eumplamos con los requerimientos de ética, asi come
gue planifiquemos y ejecuternos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable
sobre sj los estados financiercs se encuentran libres de ineorvecciomes significativas.

Una auditoria conlleva la aplicacién de procedimientos para obtener elementos de juicio
sobrelas cifras y otra informacién presentada en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyenda la valoracién del tiesgo de

in iones significativas en los estados financieros debidas a fraude o error. Al efectuar
ditha valoracién del riesgo, el auditor debe tener en consideracién el control interno

Price Waterhouse & Co. 8.K.L., Bouchord 557, piso 8°, Cring ARG - Citidad de Bueros Aires
T +i54.11) 48500000, F: +{54.10) 48501800, Www,Iwe, cont/ar
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pertinente para la preparacion y presentacitm razonable por parte de la Sociedad de los
estados financieros, con el fin de disenar los procedimientos de auditoia que sean
adecvados, en funcitn a las cireunstancias, v no con la finalidad de BXPresar una opinidn
sobre la eficacia del control interno de 1z Sociedad. Una auditoria también comprende una
evaluacion de Ia adecuacion de las politicas contables aplicadas, de la razonabilidad delas
estimaciones significativas realizadas por la direccidn de la Sociedad y de la presentacién de
ios estados financiaras en su conjunta.

Consideramos que los elementos de juicio que hemos obienido pruporeionan una base
suficiente ¥ adecuada para fundamentar nuestra opinion de auditoria.

Opinton

En nuestra opinicdn, las estados financieros mencionados en el primer parrafo del presente
informe presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacifn
financiera de Albanesi Energia S.A. al 31 de diciembre de 2017, su resultado integral v los
flujos de efectivo por el ejercivio finalizada en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionates de Informacidm Financiera,

Parrafo de énfasis

Sin modificar nuestra opinidn, queremos enfatizar la informacion incluida en la nota 1o alos
estados financieros adjuntos, que describe que la Sociedad se encuentra encuadrada al eierre
del presente ejercicio dentro del articulo 206 de la Ley General de Sociedades.

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes

En cumplimiento de disposicivnes vigentes informamos, respecto de Albanesi Energfa 8.4,
que;

a} los estados financieros de Albanesi Energia 5.A. se encuentran asentados en el libro
"Inventarios y Bulances" y cumplen, en lo que es materia de nuestra competencia, con lo
dispuesto en la Ley de Sociedades Comereiales y en 1as resoluciones pertinentes de la
Comislén Nacional de Valores;

b) Jos estados financieros de Albanesi Energia 8.A. surgen de regiatros contables llevados en
sus aspectos forthales de conformidad con normas legales, que mantienen las condiciones de
seguridad e integridad en base las cusles fueron autoizados por la Comisién Nacional de
Yalores;

o) hemos leido la resefia informativy, ¥ Ia informacifn adicional a las notas a los estados
financieros requerida por el articulo 12, Capitule III, Titulo IV de la normativa de la
Comigifn Nacional de Valores, sobre la ceal en lo que es materia de nuestra competendia, ne
tenernos observaciones que formular;

d) al 31 de diciembre de 2017 1a deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsicnal
Argep#fio de Aibanesi Energia 8.4. que surge de los registros contables de 1a Saciedad
ascendia a § 674.615, no siendo exigible a dicha fecha.
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2] de acuerdo con lo requerido por el articulo 219, incisa e), Capitulo IM1, Seceién IV, Titula 1
de la normativa de la Comision Nacional de Valores, informamos que el total de honorarios
en eoncepto de servicios de auditoria ¥ relacionados facturados a la Sociedad en el ajercicin
finalizado el 21 de diclembre de 2017 representan:

g1} &l 74 % sobre el total de honorarios por servicios facturados ala Sociedad por todo
concepto en dicho ejercicio;

e.2) ¢l 5% sobre el total de honorarios por serviclos de auditorfa y relacionados
facturados a la Sociedad, sus sociedades controlantes, controladas y vinculadas en dicho
ejercicio;

e3) el 2% sobre el total de honorarios por servicios facturados a la Sociedad, sus
sociedades controlantes, controladas v vinculadas por todo concepto en dicho ejercicio;

f} hemos aplicado los procedimientos sobre prevencién de lavado de activos y financiacion
del terrorismo para Albanesi Energia 5.A. previstos en las correspondientes nurmas
profesionales emitidas par el Consejo Profesional de Clencias Beondmicas de la Cindad
Autinoma de Buenos Adres,

Ciudad Avuténoma de Buenos Alres, 12 de marzn de 2018,
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Informe de la Comisién Fiscalizadora

A los Sefiores Accionistas de

ALBANESI ENERGIA S.A.

I. D¢ acuerdo con lo dispueslo en el articulo N® 294 de la Ley N® 19.550, en las Normas de la
Comision Nacional de Valores ("CNV™) y en el Reglamento de la Bolsa de Comercio de Buchos
Aires, hemos examinado el estado de situacion financiera de Albanesi Energia S.A. (en adelante la
“Sociedad™} al 31 de diciembre de 2017, los carrespondientes estado de situacton financiera, estado
de resultados integrales, de cambios en ¢l patrimonic y de flujos de efectivo por el ejercicio
cecondmico Malizado ol 31 de diciembre de 2017 ¥ las notas que los complementan. Ademas, hemaos
examinado la Memaoria del Direclorio, correspondiente a dicho gjercicia. La proparacion y emision
de los mencionados cstados Mnancieros es responsabilidad de la Sociedad,

2. Muestro examen fue rendizade de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes. Dichas nonmazs
requieren que los examenes de los estados financieros se efectien de acuerdo con las normas de
suditoria vigentes, e incluyan le verificacion de 1a razonahilidad de la informacion significativa de
los documentos examinados vy su congruencia con la restante informacion sobre lns decisiones
socigtarias de las que hemos tomado conocimiento, expuestas en actas de Directorio y Asamblea, asi
coma la adecuacion de dichas decisiones a la ley v a los cstatutos, en o relativoe a sus aspectos
formales y documentales, Para realizar neesira tarca profosional, hemos efcctuado una revision del
trubajoe realizado por los auditores externos de la Sociedad, Price Walerhouse & Co. 5.R.L, quicnes
emitieion su opinidn con fecha 12 de marzo de 2018 sin salvedades. Una auditorfa requiere que ¢l
suditor planifique v desarrolle su tarea con el objetivoe de obtener un grade razonable de sepuridad
acerca de la inexistencia de manifestaciones no veraces o emores significativos en los estados
financicros. Una auditoria incluye cxaminar, sobre bases selectivas, los elementos de juicio que
respaldan [a informacion cxpucsta en los estados financicros, asi como cvaluar 1as normas contables
utilizadas, las estimaciones significalivas efectuadas por la Socicdad y la presentacidn de los estados
financieros tomados en su conjunto. Mo hemeos evaluado los criterios empresarios de adminislbracidn,
financiaeién, comercializacion y explotacion, dade que ellos son de incumbencia exclusiva del

Dircetorio v de la Asamblea,

1. Asimismo, en relacion con la Memoria del Directorio correspondiente al gjercicio econdmico
finalizado ¢l 31 de diciembre de 2017, hemos verificado que contiene la informacién requerida por
el articulo N 66 de la Ley General de Sociedades N® 19.550, Ley 26.831 v sus modificatorias ¥, en
lo que es materia de nuestra competencia, que sus datos numéricos concugidan con los regislros

cantables de la Sociedad y otra documentacion pertinente.



4. Heinos verificado ol cumnplimiento €n lo que respecta al estado de garaniias de los Directares en
gestion a la fecha de presentacion de los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, conloime lo
establecido en el punto 1.4 del Anexo | de la Resolucion Técnica W® 15 de |a Federacion Argenting

de Consejos Irofesionales de Ciencias Econdmicas.
5. Basados en el trabajo realizado, con ¢l alcance descripio mas arriba, informamos que:

a. En nuesira opinidn, los estados financieros de la Sociedad. reflejan razonablemenle, cn todos sus
aspectos significativos, su situacion financiera ul 31 de diciembre de 2017, su resultado integral, las
variaciones e su patrimonic y el flujo de efectivo por el ejercicio economico finalizado en dicha
fecha, de acuerdo con normas contables profesionales vigentes en la Ciudad Autonoma de Buenos
Aires y normas de la CNV;

b. Mo fenemos observaciones que formular, on materia de nuestra competencia, on relagion con la
Memovia del Direclorio, siende las alirmaciones sobre hechos futuros responsabilidad cxclusiva del
Direclorio;

c. Respecto de la independencia de los auditores externos y sobre la calidad de las polilicas de
auditoria aplicadas por el mismeo y de las politicas de contabilizacion de la Sociedad el informe de los
suditores externos incluye la manifestacion de haber aplicado las normas de suditoria vigentes en
Argentina, que comprenden ins requisitos de independencia, y no contiene salvedades en relacion a
la aplicacidn de dichas normas v de las normas contables profesionales vigentes en Argentina, 1o
tentiendo observacion alguna respecto de las politicas de conlabilizacidn relcridas;

d. Se ha dado cumplimiento a lo dispuesto por la Resolucion N9 606 de la Comisiom Nacional de Valors

en relacitn con la presentacion del informe de cumplimiento del Cédigo de Gobiemne Societario.

¢. Tin relacion a lo determinadao por las normas de la CNV, informamos que hemos leido el informe
de los anditores externos, del que se desprende 1o siguicnte:

i.  las normas de auditoria aplicades son las aprobadas por el Consejo Profesional de Ciencias
Econdmicas de la Cindad Autdnoma de Buenos Aires, las que contemplan los requisitos de
independencia, ¥

ii. los ¢stados financicros han sido preparados de acuerde con las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera, adoptadas por la Federacidn Argenting de Conscjos Profesionales de
Ciencias Economicas ("FACPCE™ come normas contables profesionales € incorporadas por la
Coinizidn Nacional de Valores (“CNV™) a su nonmativa, tal comoe fusron aprobadas por et Conssjo
de Mormas Internacionales de Contabilidad ("[ASB” por su sigla en inglés).



f. Hemos aplicado los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos y financiacion del
terrorismo previstos en las correspondientes normas profesionales emitidas por la Federacion

Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdinicas,

6. En ¢jercicio del contrel de [egalidad que nos compete, hemos aplicado durante ¢l gjercicio los
restanles procedimientos descriptos en el Articulo 294 de la Ley General de Sociedades N7 19,550,
que consideramos necesarios de acuerdo con las circunstancias, no leniends observaciongs que

formular al respecto.

Cindad Auténoma de Buenos Aires, 12 de mareo de 2018,

f —
Par Comigifn EiseslinmdSra
Dr. Mafcelo I°, Leimer
Hindico Titalar




