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Generacion Mediterranea S.A.

GLOSARIO DE TERMINOS TECNICOS
Las siguientes no son definiciones técnicas, pgudan al lector a comprender algunos términos eadpie en la
redaccion de las notas a los estados financcondensados intermed de la Socieda

Términos Definiciones

/dia Por dia

AISA Albanesi Inversora S.. (Sociedad absorbida por Albanesi S

AJSA Alba Jet S.A

ASA Albanesi S.A

AFIP Administracion Federal de Ingresos Publ

AVRC Alto Valle Rio Colorado S./
Tasa de interés pagada por depositos a plazodifoas de un millén de pesos, por el

BADLAR . : ! ;
promedio de entidades financie

BADCOR Tasa BADLAR corregid

BDD Bodega del Desierto S.

BCRA Banco Central de la Republica Argen

CAMMESA Compaiiia Administradora del Mercado Mayorista EiéotS.A

CcC Ciclo combinad

CINIIF Comité de Interpretaciones de las Normas Intermatés de Informacién Financi

CNV Comision Nacional de Valor

CTE Central Térmica Ezeiza situada en Ezeiza, Buences

CTF Central Térmica Frias situada en Frias, Santiaggsterc

CTI Central Térmicdndependencia situada en San Miguel de Tucumanyrihar

CTLB Central TérmiciLa Banda situada en La Banda, Santiago del E

CTMM Central Térmica Modesto Maranzi situada en Rio IV, Cérdo

CTR Central Térmica Roca S.

CTRi Central TérmicRiojana situada en La Rioja, La Ri

CVvP Costo Variable de Producci

Dam3 Decametro Cubico. Volumen equivalente a 1(80) metros cubicos

DH Disponibilidad Historic

Disponibilidad Porcentaje del tiempo en el cual la central o n@m(8egln corresponda) se encuentra en
servicio (generando) o disponible para generar peres convocada por CAMMESA.

DMC Disponibilidad Minima Comprometir

DO Disponibilidad Obijetiv:

DR Disponibilidad Registrac

El Grupo Albanesi S.A. junto con sus subsidiary demas sociedades relacion:

Energia Plu Plan creado por la Resolucién de SE 12¢

ENRE Ente Nacional Regulador de la Electrici

EPEC Empresa Provincial de Energia de Cérd

FACPCE Federacion Argentina de Consejos Profesionalesetecias Econdmici

FONINVEMEM Fondo de Inve’rsio_nes Nec_esarias que Permitan leeramla Oferta de Energia Eléctrica en
el Mercado EléctricMayoriste

GE General Electri

GECEN

Generacion Centro S.



Generacion Mediterranea S.A.

GLOSARIO DE TERMINOS TECNICOS (Cont.)

Términos Definiciones
GFSA Generacion Frias S. (sociedad absorbida por GM<
GISA Generacion Independencia S(sociedad absorbida por GM<
GLSA GeneraciorLitoral S.A.
GMSA Generacion Mediterranea S.
G . Agentes del MEM que segln su consumo se clasiBoaGUMAs, GUMEs, GUPAs y
randes Usuarios GUDIs
GROS# Generacion Rosario S.
Grandes Demandas clientes de los Distribuidoregpotencia demandada o declarada
GUDIs
mayor a 300 Ky
GUMAs Grandes Usuarios Mayol
GUMEs Grandes Usuarios Meno
GUPA:s Grandes Usuarios Particula
GW Gigawatt.Unidad de potencia equivalente a 1.000.000.000%
GWh Gigawat-hora. Unidad de energia equivalente a 1.000.000:806%-hore
IASB Consejo de Normas Internacionales de Contabilidag((n sus siglas en ingl
IGJ Inspeccién General cJusticit
kv Kilovolt. Unidad de medida de tensidn eléctricaieglente a 1.000 (mil) volt
kw Kilowatt o Kilovatio. Unidad de potencia equivalera 1.000 vatio
kwh Kilovatio-hora. Unidad de energia equivalente a 1.000 \-hore
LGS Ley General de Sociedac
LVFVD Liquidaciones de Venta con Fecha de Vencimientdsfair
MAT Mercado a Término
MAPRQO Mantenimientos Programados Mayc
MEM Mercado Eléctrico Mayoris
MMm3 Millones de metros cubicc
MW Megawat o Megavatio. Unidad de potencia equivalente a 10@@vatios
MWh Megavatio-hora. Unidad de energia equivalente a 1.000.000s-hora
MVA Megavoltiamperio, unidad de energia equivale atanria aparente de 1 voltio x 1
amperio x 10t
NCPA Normas Contables Profesionales Argent
NIC Normas Internacionales de Contabili
NIIF Normas Internacionales de Informacién Finant
ON Obligaciones Negociabl
PWP< Pratt & Whitney Power System |
RECPAM Resultado por exposicion oscambios en el poder adquisitivo de la mon

Resolucién 220/07

RG
RGA
RT

TRASNOA S.A.

SADI
SE
UGE
usDh

Marco regulatorio para la venta de energia a CAMKESravés de los llamados
“Contratos de Abastecimiento MEM” bajo la Resolucie la Secretaria de Energia N°
220/01

Resolucién Genera

Rafael G. Albanesi S..

Resoluciones técnici

Empresa de Transporte de Energia Eléctrica porilision Troncal del Noroeste
Argentino S.A

Sistema Argentino de Interconex

Secretaria de Enert

Unidad Generadora de Efect

DoélaresEstadounidens



Generacion Mediterranea S.A.
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Informacion legal

Razoén Socia Generacion Mediterranea S

Domicilio legal: Av. L. N. Alem 855 - Piso 14 - Ciudad Auténoma de
Buenos Aire

Actividad principal: Generacion y venta de enerjétrica. Desarrollo de

proyectos energéticos, ejecucion de proyectos,
asesoramientos, prestacion de servicios, direccion,
administracion y realizacion de obras de cualquier
naturaleza. Realizacién de inversiones y operasione
financieras de cualquier clase, excepto las
comprendidas por la Ley N° 21.526

C.U.LTN®: -6824347-0

Fecha denscripcion erel Registro Puablic:

Del estatuto socie 28 de enero de 19
De la Gltima modificacior 17 demarzcde 207
N° deRegistro en la Inspeccién General de Jus 644 del Libro 11 Tomo “A” de SA
Feche de encimiento del estatuto soc 28 de enero de 20!
Sociedad controlante: Albanesi S.A.
Domicilio legal: Av. L. N. Alem 855 - Piso 14 - Ciudad Auténoma de
Buenos Aire:
Actividad principal de laociedadcontrolante Inversora y financiel
Participacion de la sociedad controlante sobre el
patrimonio 95%
Participacion e votos de la sociedaontrolante 95%

COMPOSICION DEL CAPITAL (Nota 14)

Clase de acciones Suscripto, integrado e inscriptq
$

Ordinarias, nominativas no endosables, de valorimairs 1, de 1 voto
cada un: 138.172.150

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio!
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.C.ECABA T°1F 1 Armando Losén (t
por Comision Fiscalizadora Presidente

1




ACTIVO

Generacion Mediterranea S.A.

Estado de Situacién Financiera Condensado Intermedi

Al 31 de marzo de 2019 y al 31 de diciembre de 2018
Expresado en pesos

Nota

31.03.19

31.12.18

ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades, planta y equipo 12

26.806.286.11!

26.852.336.21

Inversiones en sociedades 129.861 145.15€
Otros crédita 62.800.68¢ 70.197.46:
Créditos por venti 66.303.62¢ 65.334.661

Total activo no corriente

ACTIVO CORRIENTE

26.935.520.292

26.988.013.494

Inventario: 138.140.97¢ 120.336.01°
Otros crédito 2.047.684.78¢ 1.754.106.64!
Otros activos financieros a valor razonable con

cambios en resultados 1.885.00C 282.082.28!
Créditos por venti 1.987.462.21! 1.792.041.51:
Efectivo y equivalentes de efect 13 116.893.24¢ 345.295.07¢

Total de activo corriente

Total de activo

4.292.066.222

4.293.861.533

31.227.586.514

31.281.875.027

PATRIMONIO

Capital socic 14 138.172.15( 138.172.15(
Ajuste de capiti 836.131.58¢ 836.131.58¢
Prima de emisic¢ 889.683.62: 889.683.62:
Reserva leg: 40.346.86¢ 40.346.86¢
Reserva facultati 671.685.59° 671.685.59°
Reserva por revallo técn 3.640.793.80: 3.843.159.311
Reserva espec 2.627.232 2.627.232
Reserveespecial RG 777/. 2.403.083.22: 2.430.129.27.
Otros resultados integra (946.310) (946.310)
Resultados no asignad (1.242.471.940 (1.536.659.881
TOTAL DEL PATRIMONIO 7.379.105.828 7.314.329.450
PASIVO

PASIVO NO CORRIENTE

Provisiones 17 2.517.70¢ 5.012.82¢
Pasivo neto por impuesto difer 2.329.540.39: 2.362.121.63:
Plan de beneficios definid 13.064.971 12.828.10¢
Préstamc 16 14.715.602.96: 14.568.225.79
Deudas comerciale 393.389.03¢ 1.302.868.90:.
Total del pasivo no corriente 17.454.115.074 18.251.057.262
PASIVO CORRIENTE

Otras deud: - 1.059.34(
Deudas fiscale 176.087.33: 13.772.18¢
Remuneraciones y deudas soci 30.175.12¢ 51.098.48¢
Plan de beneficios definid 1.902.90t 2.127.032
Préstamc 16 2.206.775.52: 2.896.962.86°
Deudas comerciale 3.979.424.73( 2.751.468.40:
Total del pasivo corriente 6.394.365.612 5.716.488.315
Total del pasivo 23.848.480.686 23.967.545.577

Total del pasivo y patrimonio

31.227.586.514

31.281.875.027

Las notas que se acompafian son parte integrafds pgeesentes estados financieros condensadomedars.
Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20.
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
C.P.CECABA T°1F 1
Dr. Raul Leonardo Viglione
Contador Publico (UCA)
C.P.C.E.C.AB.A. T° 196 F° 169
2

Dr. Marcelo P. Lerne
por Comision Fiscalizadora

Armando Loson (t
Presidente



Generacion Mediterranea S.A.

Estados de Resultados Integrales Condensados Inteenios

Correspondiente a los periodos de tres mesesztdals el 31 de marzo de 2019 y 2018

Expresado en pesos

Nota 31.03.19 31.03.18
Ingresos por ventas 7 1.937.771.93: 1.470.073.96:
Costo de ventas 8 (728.441.451 (691.179.522
Resultado bruto 1.209.330.480 778.894.439
Gastos de comercializacion 9 (1.092.624 (582.676)
Gastos de administracion 10 (32.802.053 (34.376.130
Otros ingresos 174.71¢ 1.216.41C
Resultado operativo 1.175.610.522 745.152.043
Ingresos financieros 11 110.885.56: 22.043.48:
Gastos financieros 11 (382.273.710 (331.097.841
Otros resultados financieros 11 (656.841.406 (63.525.351
Resultados financieros, netos (928.229.555) (372.579.709)
Resultado antes de impuestos 247.380.967 372.572.334
Impuesto a las ganancias (21.215.219 (104.067.481
Ganancia del periodo 226.165.748 268.504.853
Revaluo de propiedades, planta y equipo (215.185.827 -
Efecto en el impuesto a las ganancias 53.796.457 -
Otros resultados integrales del periodo (161.389.370) -
Total de resultados integrales del periodo 64.776.378 268.504.853
Resultado por accion
Ganancia por accién bésica y diluida 15 1,6368 1,9433

Las notas que se acompafian son parte integrafie geesentes estados financieros condensados
intermedios.

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20.
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio

C.P.CECABA T 1F 1

Dr. Raul Leonardo Viglione
Contador Publico (UCA)
C.P.C.E.C.AB.A. T°196 F° 169

3

Dr. Marcelo P. Lerne
por Comision Fiscalizadora

Armando Loson (t
Presidente



Generacion Mediterranea S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio Condensado Interedio
Correspondiente a los periodos de tres mesesztdas el 31 de marzo de 2019 y 2018
Expresado en pesos

Otros
Capital Social ~ Ajuste de Prima de Reserva Resenva Reserva especial Reserva Reserva por resultados Resultados no Total patrimonio
(Nota 14) capital emision legal facultativa RG 777/18 especial revallo técnico integrales del asignados
periodo
Saldos al 31 de diciembre de 20 138.172.150 836.131.588 889.683.621 10.602.631 .5466164 2.430.129.272 2.627.232 - - (7.824.622) 4.406.067.036
Ganancia integral del periodo complementario de tre
meses - - - - - - - - - 268.504.853 268.504.853
Saldos al 31 de marzo de 20 138.172.150 836.131.588 889.683.621 10.602.631 .5466164 2.430.129.272 2.627.232 - - 260.680.231 4.674.571.889
Acta de Asamblea del 18 de abril de 2018:
- Constitucion reserva legal - - - 29.744.234 - - - - - (29.744.234) -
- Constitucién reserva facultativa - - - - 565.140.433 - - - - (565.140.433) -
Otros resultados integrales del periodo complerier
de nueve meses - - - - - - - 3.843.159.316 (946.310) - 3.842.213.006
Pérdida integral del periodo complementarios deeue
meses - - - - - - - - - (1.202.455.445)  (1.202.455.445)
Saldos al 31 de diciembre de 20 138.172.150 836.131.588 889.683.621 40.346.865 .6831597 2.430.129.272 2.627.232 3.843.159.316 3386. (1.536.659.881) 7.314.329.450
Desafectacion de reserva de revalto técnico - - - - - (27.046.049) (40.976.144) 68.093.1 -
Otros resultados integrales del periodo complerier
de tres meses - - - - - - - (161.389.370) - - (161.389.370)
Ganancia integral del periodo complementario de tre
meses - - - - - - - - - 226.165.748 226.165.748
Saldos al 31 de marzo de 20 138.172.150 836.131.588 889.683.621 40.346.865 .6831597 2.403.083.223 2.627.232 3.640.793.802 3386. (1.242.471.940) 7.379.105.828
Las notas que se acompafian son parte integrafis geesentes estados financieros condensadosadars.
Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio
Dr. Marcelo P. Lernt C.P.C.ECABA T°1F 1 Armando Loso6n (t
por Comision Fiscalizadora Dr. Radl Leonardo Viglione Presidente

Contador Publico (UCA)
C.P.C.E.C.AB.A. T° 196 F° 169
4



Generacion Mediterranea S.A.

Estado de Flujos de Efectivo Condensado Intermedio
Correspondiente a los periodos de tres mesesztidals el 31 de marzo de 2019 y 2018

Expresado en pesos

Notas 31.03.19 31.03.18
Flujo de efectivo de las actividades operativas:
Ganancia del periodo 226.165.748 268.504.853
Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proenientes de las actividades operativas:
Impuesto a las ganancias 21.215.219 104.067.481
Intereses devengados, netos 11 270.796.404 308.000.574
Depreciaciones de propiedades, plantay equipo 8y12 298.339.733 194.476.110
Resultado por cambios en el valor razonable deuim&ntos financieros (1) 11 16.289.391 (29.191.124)
(Disminucién) de provisiones para contingencias 17 (1.966.917) (2.344.367)
(Disminucién) de previsiéon para incobrables 17 (59.268) -
Valor actual 10.291.713 -
Diferencias de cambio netas 11 2.428.699.235 808.802.820
Planes de beneficio al personal 8 522.056 6.496.053
RECPAM 11 (1.827.287.638) (770.240.825)

Cambios en activos y pasivos operativos:
(Aumento) de créditos por ventas

Disminucién de otros créditos (2)

(Aumento) / Disminucién de inventarios
(Disminucién) de deudas comerciales (3)
(Disminucién) de otras deudas

(Disminucién) de remuneraciones y deudas sociales
Aumento / (Disminucién) de deudas fiscales

(133.872.425)
137.656.387
(17.804.958)

(151.292.505)

(154.489.540)
78.486.836
1.680.477

(734.967.850)

Flujo neto de efectivo generado por las actividadesperativas

(1.059.340) (15.313.170)
(20.923.360) (882.330)
146.327.000 (15.214.149)

1.402.036.475 47.871.849

Flujo de efectivo de las actividades inversion:

Adquisiciones de propiedades, planta y equipo 12
(Suscripcién) Fondos Comunes de Inversion neto

Préstamos cobrados

Préstamos otorgados

(320.573.558)

(13.648.622)
25.260.675

(354.782.121)

(546.192.264)
(91.703.531)

(16.452.873)

Flujo neto de efectivo aplicado a las actividadessdnversiéon

(663.743.626)

(654.348.668)

Flujo de efectivo de las actividades financiacion:
Cobros de instrumentos financieros

Préstamos tomados 16
Pago de préstamos 16
Pago de intereses 16

243.797.707
279.455.000
(705.537.589)
(842.988.646)

34.421.459

2.360.660.149
(901.760.622)
(544.041.006)

Flujo neto de efectivo (aplicado a) generado por faactividades de financiacion

(DISMINUCION) / AUMENTO NETO DEL EFECTIVO

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio defrjpdo

Resultado financiero del efectivo y equivalenteafettivo

RECPAM generado por el efectivo y equivalente tistero

Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre d=lipdo 13

(1.025.273.528) 949.279.980
(286.980.679) 342.803.161
345.295.078 139.645.330
22.194.769 1.197.075
36.384.078 46.077
116.893.246 483.691.643
(286.980.679) 342.803.161

(1) Diferencia de valuacion correspondiente a contrdéosobertura.

(2) Incluye pagos a proveedores por la compra de ptagieplanta y equipo por $419.471.704 y $232.685al 81

de marzo de 2019 y 31 de marzo de 2018, respediviam
(3) Incluye pagos comerciales por financiacion de oes.nota 23.

Las notas que se acompafian son parte integrafie geesentes estados financieros condensadosads.

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20.
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio

Dr. Marcelo P. Lerne
por Comision Fiscalizadora

C.P.CECABA T 1F 1

Dr. Raul Leonardo Viglione
Contador Publico (UCA)
C.P.C.E.C.AB.A. T°196 F° 169

5

Armando Loson (t
Presidente



Generacion Mediterranea S.A.

Estado de Flujos de Efectivo Condensado Intermedi@ont.)
Correspondiente a los periodos de tres mesesztdals el 31 de marzo de 2019 y 2018
Expresado en pesos

Notas 31.03.19 31.03.18
Transacciones significativas que no representan vaciones de efectivo
(Disminucion) por revalio técnico 13 215.185.827 -
Intereses y diferencia de cambio activados en pdzgles, plantay equipo 12 (146.901.903) (226.525.803)
Préstamos otorgados - -
Anticipo a proveedores aplicados a la adquisic@pipiedad, planta 'y equipo 12 - (15.648.908)

Las notas que se acompafian son parte integraiie peesentes estados financieros condensadométtiers.

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20.
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.CECABA T°1F 1 Armando Los6n (t
por Comision Fiscalizadora Dr. Radil Leonardo Viglione Presidente

Contador Publico (UCA)
C.P.C.E.C.AB.A. T° 196 F° 169
6



Generacion Mediterranea S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Inteedios
Correspondientes a los periodos de tres meseié#idas el 31 de marzo de 2019 y 2018,
y al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 201
Expresadas en pesos

NOTA 1: INFORMACION GENERAL

GMSA, es una sociedad cuya actividad principalaegeneracion de energia térmica convencional ypesatada con el
95% del capital y de los votos por Albanesi S.Ayaactividad principal es inversora y financiera.

ASA fue constituida en el afio 1994. A través de saedades controladas y relacionadas ha inveeiidel mercado
energético en el segmento de generacion y comieexiadn de energia eléctrica, siendo ésta su dativprincipal a la fecha.

El Grupo Albanesi posee a la fecha de firma deplesentes estados financieros condensados intersneda capacidad
instalada total de 1.520 MW, lo que representalébale la capacidad térmica instalada total en #ga, ampliandose con
375 MW adicionales contando todos los nuevos progeadjudicados actualmente en obra.

Central Térmica Modesto Maranzana

GMSA es propietaria de la Central Térmica Modestodvizana (CTMM), ubicada en la localidad de Riortou&rovincia
de Cdérdoba. La Central originalmente tenia instalaal ciclo combinado en operacién con 70 MW de cigpa, en dos
bloques de maquinas de 35 MW cada uno, formadoliladae por una Turbina de Gas Frame 5, un Geneyadw Turbina
de Vapor en un sistema de eje Unico.

En octubre de 2008, GMSA complet6 la primera etiglgroyecto de ampliacion de la Central con l#alasion y puesta
en marcha de dos nuevas turbinas de gas aerodesiPAMIPS SwiftPac 60, FT8-3 de 60 MW, cada unaratkegpor dos
turbinas de gas aeroderivadas de 30 MW, dispudstiema tal que transmiten su potencia a un (geéo@rador ofreciendo
asi una gran flexibilidad en la operacion.

Continuando su proceso de expansion, durante eP@fid, en CTMM se instalé una tercera turbina PVBRStPac 60,
FT8-3 de 60 MW que entr6 en operacion comerciaélemes de septiembre de dicho afio, alcanzandonaspatencia
instalada de 250 MW.

El 28 de marzo de 2016, GMSA firm6 un acuerdo dem8ns Industrial Turbomachinery AB para CTMM, parprovision
y montaje de dos turbinas Siemens SGT-800 de 50rdinales cada una. Esta ampliacion se realizéddaj@arco de un
acuerdo firmado bajo Resolucién S.E. 220/07. E€gutio de 2017 las dos turbinas Siemens SGT-8@ébfuhabilitadas
comercialmente en el MEM. De este modo la capadiustdlada de la Central ha pasado de 250 MW &avB&0

Mediante la Resoluciéon SEE 287 - E/2017 del 10 dgawle 2017, la SE instruyé a CAMMESA a convociteresados a
ofertar nueva generacion térmica de tecnologiaieleecde ciclo combinado y cogeneracion, con comgso de estar
disponible para satisfacer la demanda en el MEM.

GMSA participé en aquella convocatoria y fue adjadia con dos proyectos de cierre de ciclo combiattavés de la
Resolucion SEE 926 — E/2017.

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio!
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.C.EECABA T°1F 1 Armando Losoén (t
por Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 1: INFORMACION GENERAL (Cont.)

Central Térmica Modesto Maranzana (Cont.)

Uno de ellos es el cierre de ciclo combinado deutadades TG06 y TG07 de la CTMM, ubicada en lalidad de Rio
Cuarto, Provincia de Cérdoba. El proyecto conssida instalacion de una nueva turbina de gas $ief8&T800 de 54
MW de potencia (47,5 MW de potencia garantizadda yxonversién a ciclo combinado de las tres tusbida gas
(configuracion 3x1). Para la realizacion de dichaversion se instalara, a la salida de gasessdeifbinas de gas, una
caldera de recuperacion que producira vapor erpdssones para alimentar una turbina de vapor, 88Tgque entregara
65 MW adicionales a la red, como asi también leestructura necesaria para la operacion y maniemiondel mismo. El
proyecto de cierre de ciclo combinado de CTMM pérénaportar 112,5 MW adicionales al SADI. La imporacion de la
nueva turbina de gas agregara una demanda adidecambustible al sistema. La incorporacion dedguina turbo vapor,
aportara 65 MW, sin consumo adicional de combuestiblcanzando el ciclo completo un consumo especéfe 1.590
kcal/kWh. en el cierre de ciclo combinado.

Este proyecto fue adjudicado por Resolucion SEE-9#32017 el 17 de octubre de 2017 y tiene prewstantrada en
servicio a mediados de 2020.

El contrato de Demanda Mayorista entre GMSA y CAMBAEpara el cierre de ciclo combinado de la Cenfigamica
Modesto Maranzana fue firmado el 14 de diciembr2Qier.

Central Térmica Independencia

Central Térmica Independencia (CTI), esta ubicadia eiudad de San Miguel de Tucuman, provinciddeuman. CTI se
encontraba fuera de servicio y durante 2011, ep&ribanesi realiz6 todos los trabajos y obras sextas para instalar
120MW con tecnologia PWPS, asi como para reacamdicilas instalaciones auxiliares existentes, ddtelo la
habilitacion comercial el 17 de noviembre de 2011.

El 30 de junio 2016, en el marco de la licitaciGnwocada por la Secretaria de Energia Eléctricaamisda Res SEE N°21,
GMSA firm6 un Contrato de Demanda Mayorista por @aia la instalacion de nueva capacidad de geder&&imica. El
proyecto consiste en la instalacion de 100 MW (9% Fbmprometidos) en dos etapas.

Para tal fin, con fecha 30 de abril de 2016, sediun contrato con Siemens Industrial Turbomacki®dd por la compra
de la primera turbina SGT-800 de 50 MW, cancelaglds0% en diciembre de 2016 y financiando el 50%tardge en 24
cuotas a partir de septiembre 2017. El dia 10 detagle 2017, en cumplimiento del Contrato de Deladvayorista, se
obtuvo la habilitacién comercial de la primera atgpor una potencia maxima de 49,6 MW en su fureroento con gas
natural, y 46,5 MW con gas oil. La misma esta Vimda al SADI en la ET INDEPENDENCIA 132 KV de TRANBA,
provincia de Tucuman.

En relacién a la segunda etapa, con fecha 9 décade<2016 se firmd un contrato con Siemens In@liSturbomachinery
AB por la compra de una segunda turbina SGT-8080d&\W, cancelando el 50% en marzo de 2017 y firsamun el 50%
restante en cuotas a partir de abril 2018.

El 1° de febrero de 2018 se obtuvo la habilitaciémercial de la segunda etapa por una potencianmdoé 49 MW en su
funcionamiento con GAS NATURAL y 47 MW con GAS OIL.
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NOTA 1: INFORMACION GENERAL (Cont.)
Central Térmica Riojana

Central Térmica Riojana (CTRI) esta ubicada enr@vipcia de La Rioja, la cual cuenta con 4 unidadesgyeneracion:
Turbogrupo Fiat TG21 de 12MW, Turbogrupo John Brav@R22 de 16 MW, Turbogrupo Fiat TG23 12MW y Turbqapu
Siemens SGT800 TG24 de 50 MW, por el que se firméantrato con CAMMESA por el aumento de la capatidstalada
en 50 MW por el acuerdo bajo Resolucion 220/07 S.E.

El Turbogrupo Siemens fue adquirido por medio dereto con Siemens Industrial Turbomachinery ABnéido el 7 de
septiembre de 2015. Se obtuvo la habilitacién corakel 20 de mayo de 2017, por una potencia méxiend6,68 MW
operando con gas natural, y de 45 MW operando asroff. La misma se encuentra conectada al SAIH B La Rioja.

Central Térmica La Banda

Central Térmica La Banda (CTLB) esta ubicada gordeincia de Santiago del Estero, la cual cuentaadmente con dos
unidades de generacion Turbogrupo Fiat TG21 de W6yM urbogrupo Fiat TG22 de 16 MW.

Central Térmica Frias

Central Térmica Frias (CTF) esta ubicada en laipctevde Santiago del Estero y cuenta con 60 MWinales de capacidad
de generacion térmica a través de una turbinaexmlogia PWPS, compuesta por dos turbinas dewgasasmiten su

potencia mecanica a un unico generador de 60 MWurigionamiento de esta maquina consiste en laersidn de la

energia quimica del combustible, que es inyectadascamaras de combustién (tanto liquido comeasay, en energia
mecanica que es transmitida al generador, el eadirza una Ultima conversion a energia eléctrica.

El acuerdo de compra de la Turbina previé una firmmdn por un plazo de 4 afios de USD 12 millor@sRWPS a partir
de la aceptacion provisoria. Al 31 de marzo de92@1saldo se encuentra expuesto en deudas camasrcorrientes, por
el equivalente a $520.200.000.

Central Térmica Ezeiza

Central Térmica Ezeiza (CTE) esté ubicada en laipc@ de Buenos Aires, y cuenta con 3 turbinasn8ies SGT-800 de
50 MW cada una. Esta Central nace en el marco Bedalucién SEE 21/2016.

Las unidades TG02 y TG03 fueron habilitadas coraérente el 29 de septiembre de 2017, para operampmtal de 93
MW, con tarifas nominadas en doélares, y con vigende 10 afios. Las mismas estan vinculadas al SAIH aueva ET
TORRES 132 kV, provincia de Buenos Aires. Ambabihas conforman la primera etapa de un proyectd daet 150 MW.

Para la consecucién de la primera etapa, con f86hde abril de 2016 se firmd un contrato con Siesmiealustrial
Turbomachinery AB por la compra de las turbinas cimradas, abonando el 50% en septiembre de 20bancfando el
50% restante en cuotas a partir de septiembre H& 20
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NOTA 1: INFORMACION GENERAL (Cont.)
Central Térmica Ezeiza (Cont.)

Respecto a la segunda etapa del proyecto, con fedeagosto de 2016 se firmd un contrato con Sisnhedustrial
Turbomachinery AB por la compra de una tercerainartsGT-800 de 50 MW, abonando el 50% en marzo(dg ¥
financiando el 50% restante en cuotas a partibdié 2018. El 3 de febrero de 2018 se obtuvo lallabion comercial de
la segunda etapa.

Mediante la Resolucion SEE 287 - E/2017 del 10 dgawle 2017, la SE instruyé a CAMMESA a convocerteresados a
ofertar nueva generacion térmica de tecnologiaieteecde ciclo combinado y cogeneracion, con comgso de estar
disponible para satisfacer la demanda en el MEM.

GMSA participé en aquella convocatoria y fue adjadia con dos proyectos de cierre de ciclo combiattavés de la
Resolucion SEE 926 — E/2017.

Uno de los proyectos adjudicados fue el cierreicddle combinado de las unidades TG01, TG02 y TGOGTE. El proyecto
objeto de esta oferta consiste en: i) la instaladguna cuarta turbina de gas Siemens SGT-8@3, MV vy ii) la conversién
a ciclo combinado de las cuatro turbinas de gas Raealizacion de la conversion a ciclo combinsel instalara luego de
la salida de gases de cada una de las turbinassgemng caldera de recuperacion que producira \eapdos presiones para
alimentar dos turbinas de vapor (configuracion 2ydg entregaran 44 MW cada una a la red.

El proyecto de cierre de ciclo combinado de CTHnit@a entonces aportar 138 MW adicionales al SABilbien, la nueva
TG a instalarse generara un consumo adicional deugstible, la incorporacion de dos turbinas de wagignificara la
incorporacion de 88 MW adicionales sin consumoiada de combustible, alcanzando ambos ciclos cetoglun consumo
especifico de 1.590 Kcal/KWh.

El proyecto fue adjudicado por Resolucion SEE 9862017 el 17 de octubre de 2017 y tiene previstentrada en servicio
en 2020.

El contrato de Demanda Mayorista entre GMSA y CAMBAEpara el Proyecto de cierre de ciclo combinadtadeentral
Térmica Ezeiza fue firmado el 14 de diciembre d&720

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.CECABA T°1F° 1 Armando Los6n (t
por Comision Fiscalizadora 10 Presidente




Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Inteedios (Cont.)

NOTA 1: INFORMACION GENERAL (Cont.)
Contrato de mantenimiento

GMSA firm6 con la empresa PWPS un acuerdo globaedeicios (Long Term Service Agreement), parackstrales
CTMM, CTl y CTF. Segun lo establecido en el comy®WPS se compromete a dar asistencia técnicaapente en el
sitio, asi como proveer un sistema de monitorecoterpara hacer un seguimiento del funcionamientdadeurbinas,
asistencia las 24 hs. con el departamento de iedarde USA, repuestos originales en tiempo y foymgparaciones para
mantenimientos planificados y correctivos. A su,V&¥ISA suscribié un acuerdo de arrendamiento degegua través del
cual PWPS debe poner a disposicion de GMSA en c@mdEXW en un plazo de 72 hs, equipos de reempl&as
Generator/Power Turbine) en caso de salidas degeno programadas. De esta manera, PWPS le gaantas Centrales
una disponibilidad no menor al noventa y cinco@ento (95%) por afio contractual. Ademas, las @Gégrcuentan con un
taller propio de reparaciones con herramental gksie repuestos que permiten realizar ciertas aefmres en sitio sin tener
gue enviar los equipos al taller en USA. A su weszimportante recalcar que todos los trasladoggleduipos propios de la
turbina de gas se pueden efectuar por avién, reddegiasi los tiempos de transporte.

Por otro lado, GMSA firmo con la empresa Siemers $.Siemens Industrial Turbomachinery AB un acwegibbal de
servicios y partes, para CTRi, CTMM, CTIl y CTE. 8edo establecido en los contratos, Siemens se mongie a dar
asistencia técnica permanente en el sitio, asi qunoweer un sistema de monitoreo remoto para hateeguimiento del
funcionamiento de las turbinas, asistencia las 24cbn el departamento de ingenieria, repuestgmalés en tiempo y
forma y reparaciones para mantenimientos planifisadcorrectivos. Adicionalmente el acuerdo prewé §iemens ponga
a disposicion de GMSA para CTRi, CTMM, CTly CTHigzps de reemplazo (engine gas generator) en essercecesario.
De esta manera, Siemens les garantiza a las medeismcentrales una disponibilidad promedio no mahooventa y seis
por ciento (96%) para cada periodo de medicidénualademas, las centrales cuentan con un taltgripide reparaciones
con herramental y stock de repuestos para reakparaciones en sitio. Se garantiza de esta mahetanplimiento del
acuerdo de venta de energia con CAMMESA bajo Regwl220/07 (para las centrales CTRiy CTMM) y Residn 21/16
(para las centrales CTl y CTE).

Medio ambiente

Para CTMM, se mantiene vigente la certificaciérudeSistema de Gestidn Integrado bajo estandare9080:2015, ISO
14001:2015 y OHSAS 18001:2007. La documentacionpoomnte ha sido actualizada en conformidad comilavas
exigencias de gestion, producto de la ampliacEvallila a cabo en su proceso de generacion de eekgifica.

El personal ha sido capacitado de acuerdo a laesieales de formacién identificadas para un carregrcicio de sus
funciones, y los controles y seguimientos prevestieomprometidos, se han llevado a cabo respetasgwogramaciones
establecidas.

En julio de 2017, los Sistemas de Gestion de Caliddedio Ambiente, particularmente, fueron migra@osus nuevas
versiones 2015 y puestos a disposicion del perspnavia realizacion de actividades de capacitagidesenciales y a
distancia.

En el periodo octubre-noviembre de 2017, con radalpositivo, se concretd una nueva auditoria extde control de
mantenimiento del Sistema de Gestidn Integradargocde IRAM como ente certificador.
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NOTA 1: INFORMACION GENERAL (Cont.)

Medio ambiente (Cont.)

Para CTI, CTLB, CTRi y CTF se mantiene vigenteddificacion de un Sistema de Gestion Ambientab legtandar 1SO
14001:2015, desarrollado e implementado con alcaog@orativo. La documentacion componente ha safoatizada en

conformidad con las nuevas exigencias de gestidmadarganizacion, producto de los cambios introdogicon la

actualizacion de version de la Norma y las reakdate campo frente al desarrollo de proyecto xiacio con la ampliacion
de los procesos existentes y la instalacién deawusitios de generacion.

El personal ha sido capacitado de acuerdo a lassitedes de formacién identificadas para un carregrcicio de sus
funciones, y los controles y seguimientos prevesticomprometidos, se han llevado a cabo respetasgwogramaciones
establecidas.

En julio de 2017 el Sistema de Gestion Ambientaporativo fue migrado a su nueva version 2015 ysmsea disposicion
del personal, previa realizacion de actividadesagcitacion, presenciales y a distancia.

En el periodo octubre-noviembre de 2017, con radalipositivo, se concretd una nueva auditoria extde control de
mantenimiento del Sistema de Gestidn, a cargo AdIRomo ente certificador.

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDAD REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACION ELECTRICA

Ventas bajo Resolucion SRRyME 01 de 2019

Con fecha 28 de febrero de 2019, se publicé lalRei$m de la SRRyYME 01/2019, la cual deroga la Resén SE 19 de
2017. Esta resolucién establece nuevos mecanidmeosmuneracion para todos aquellos generadorgenemdores y
autogeneradores del MEM que no cuenten con Costdi@demanda Abastecimiento de Demanda del MEM.

En primer lugar, establece el esquema de DispatakiliGarantizada de Potencia en el que deberaardetd disponibilidad
de potencia trimestralmente.

En segundo lugar, se establece el mecanismo denezawidon de la potencia y de la energia.

La remuneracion de la disponibilidad de potenciau®livide en un precio minimo asociado a la Digplitiad Real de
Potencia (DRP) y un precio por potencia garantizzggin cumplimiento de una potencia Garantizadeciofa (DIGO).
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NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDAD REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACION ELECTRICA (Cont.)

Ventas bajo Resolucion SRRyME 01 de 2019 (Cont.)

La remuneracion de potencia se afecta segun $&et@l de uso del equipamiento de generacionalhla siguiente muestra
Precio Base para remunerar la Potencia segun tefiag} escala (PrecBasePot) de la tabla siguiente:

TECNOLOGIA/ESCALA PrecBasePot

[U$S/MW-mes]
CC grande P > 150 MW 3.050
CC chico P = 150MW 3.400
TV grande P >100 MW 4.350
TV chica P = 100MW 5.200
TG grande P =50 MW 3.550
TG chica P < 50MW 4.600
Motores Combustién Interna 5.200

La tabla siguiente muestra el Precio para la Digpiatad DIGO:

Periodo PrecPotDIGO
[U$S/MW-mes]

Verano: 7.000

Diciembre — Enero — Febrero
Invierno: 7.000
Junio — Julio — Agosto
Resto: 5.500
Marzo — Abril — Mayo — Septiembre — Octubre — Noviembre

Adicionalmente estos dos precios estan afectadogldéactor de Uso que es la relacion entre lagtaesfectivamente
generada en cada afio movil y la potencia real dibfgode la unidad (sin indisponibilidades forzagasantenimientos).

Por la Energia efectivamente Generada para la@gntarde origen térmico convencional, se reconoggocmaximo, por
tipo de combustible consumido por la unidad ger@wmdos costos variables no combustibles de 4 WIS para gas
natural y 7 USD/MWh para gas oil o fuel oil. Parea unidad generadora que haya declarado la ogeiéangestion propia
de combustibles para su generacion que al sernidgu® posea el combustible con el cual fue coagagara el despacho,
s6lo se remunera por la Energia Generada el 50ksdepstos variables no combustibles. Finalmdotegeneradores
reciben una remuneracién mensual por la Energiaa@perepresentada por la integracion de las patehorarias en el
periodo, valorizada a 1,4 U$S/MWh para cualqu@r e combustible.

Finalmente, en su Articulo 8° la SRRyME estable G4MIMESA convertird los calores nominados en d@aagpesos
argentinos, utilizando la Tasa de cambio ‘A’ 35Payorista), del dia anterior a la fecha de venantaele las transacciones
econdémicas.

La entrada en vigencia fue a partir del 1° de made@019.
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NOTA 3: BASES DE PRESENTACION

Los estados financieros condensados intermediosspamdientes a los periodos de tres meses fidaza 31 de marzo
de 2019 y 2018 han sido preparados de acuerdoasogidposiciones de la NIC 34. La presente infoidmainanciera

condensada intermedia debe ser leida conjuntarnents estados financieros anuales de la Soci&dzt de diciembre
de 2018.

La presentacioén en el estado de situacion finamciendensado intermedio distingue entre activassivps corrientes y no
corrientes. Los activos y pasivos corrientes samebms que se espera recuperar o cancelar denttosdgoce meses
siguientes al cierre del periodo sobre el que ferma. Adicionalmente, la Sociedad informa el flgie efectivo de las
actividades operativas usando el método indirecto.

El afio fiscal comienza el 1 de enero y finaliz8 He diciembre de cada afo.
Los resultados econdémicos y financieros son pragdestsobre la base del afio fiscal, proporciondgmsimdo transcurrido.

Los estados financieros condensados intermediosspmndientes al periodo de tres meses finalizeld®% de marzo de

2019y 2018 no han sido auditados. La gerencia 8etiedad estima que incluyen todos los ajusteEsaeos para presentar
razonablemente los resultados de cada periodaekaftados del periodo de tres meses finalizad®% ée marzo de 2019
y 2018, no necesariamente reflejan la proporcidlosieesultados de la Sociedad por ejercicios cetogl

Los presentes estados financieros condensadosgdars se exponen en pesos sin centavos al igedhgunotas, excepto
la utilidad neta por accién.

Los presentes estados financieros condensadosede&rs han sido aprobados para su emision porrecrio de la
Sociedad con fecha 10 de mayo de 2019.

Empresa en marcha

A la fecha de los presentes estados financierodermados intermedios, no existen incertidumbrgseots a sucesos 0
condiciones que puedan aportar dudas sobre lailesibde que la Sociedad sigan operando normabkreho empresas
en marcha.

Informacién comparativa

Los saldos al 31 de diciembre de 2018 y por ebplerfle tres meses finalizado el 31 de marzo de, 2ME8se exponen en
estos estados financieros condensados intermeedfestas comparativos, surgen de los estados figrasca dichas fechas
actualizados a moneda constante al 31 de marzd®H@ Ziertas reclasificaciones han sido efectuzdase las cifras

correspondientes a los estados financieros prekentn forma comparativa a efectos de mantenesnsistencia en la

exposicién con las cifras del presente periodo.

Informacion financiera en economias hiperinflacionaas

Los presentes estados financieros condensadoméatd@s se encuentran expuestos en moneda homoggEnfeame a lo
establecido por la NIC 29. Ver detalle de procedito para el ajuste por inflacion en nota 3 a $tados financieros al 31
de diciembre de 2018.
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NOTA 4: POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables adoptadas para estos sdiadacieros condensados intermedios son consstenn las utilizadas
en los estados financieros auditados correspordieitiltimo ejercicio financiero, el cual finalied 31 de diciembre de
2018, a excepcion de las mencionadas a continuacion

No hay nuevas NIIF o CINIIF aplicables a partir geésente periodo que tengan un impacto materidberstados
financieros condensados intermedios de la Sociedad.

Estos estados financieros condensados intermedimendser leidos en conjunto con los estados fiemxauditados al 31
de diciembre de 2018 preparados bajo NIIF.

La Sociedad mide las instalaciones, maquinariadifici®s por su valor razonable menos la depreémmeicumulada y las
pérdidas por deterioro del valor reconocidas atid de la revaluacion, si las hubiere. Los tegesgomiden a su valor
razonable no siendo depreciados. (Ver politicaatdlatde propiedades, planta y equipo en nota dsdedtados Financieros
al 31 de diciembre de 2018). Las revaluacionesest(gn con la frecuencia suficiente para asegeigars el valor razonable
de un activo revaluado no difiera significativangedé su importe de libros.

Con fecha 31 de marzo de 2019, la sociedad hausd@los terrenos, edificios, las instalacionesagumarias debido a que
se experimentaron cambios significativos en looreal razonable de los elementos detallados prodieteambios
macroeconémicos.

NOTA 5: ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de estados financieros requierdeg@erencia de la Sociedad realice estimacionealy&ciones acerca del
futuro, aplique juicios criticos y establezca preasi que afectan la aplicacion de las politicasatbes y los montos de
activos y pasivos, e ingresos y egresos informados.

Estas estimaciones y juicios son evaluados contisage y estdn basados en experiencias pasadassyfaittores que son
razonables bajo las circunstancias existentesrdsadtados reales futuros pueden diferir de lamastones y evaluaciones
realizadas a la fecha de preparacién de los pessestados financieros condensados intermedios.

En la preparacion de estos estados financieroseosados intermedios, los juicios criticos efectagotur la Gerencia al
aplicar las politicas contables de la Sociedad yuantes de informacion utilizadas para las egfiones respectivas son las
mismas que fueron aplicadas en los estados finascaiditados por el ejercicio finalizado el 31dadgembre de 2018.

5.1) Valor razonable de PPE

La Sociedad ha optado por valuar los terrenosiceaiif las instalaciones, y maquinarias a valoomable, utilizando técnicas

de flujos de fondos descontados y comparables deache

Para la determinacién de los valores razonabléssderrenos e inmuebles se utilizaron cotizacialeesiercado solicitadas
a valuadores expertos externos. Los valores olisnien el caso de los inmuebles, contemplan eti@saatual de
conservacion de los bienes.

El valor razonable calculado mediante flujo de fimdescontados fue utilizado para valuar las asitahes, y maquinarias.
Este flujo de fondos se elabor6 en base a estimesioon un enfoque en el que se ponderaron diésr@scenarios de
acuerdo con su probabilidad de ocurrencia.
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NOTA 5: ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS ( Cont.)
5.1) Valor razonable de PPE (Cont.)

En relacion con las estimaciones efectuadas, seehato en cuenta las siguientes variables: (ijuswn del tipo de cambio
(ii) disponibilidad y despacho de los turbogrupesaadas a proyecciones de la demanda en funcibare@miento
vegetativo, (iii) costo de operacién y manteninoerfiv) cantidad empleados, (v) tasa de descueilipada, entre otros.
Cada uno de estos escenarios contempla diferamasstos respecto de las variables criticas wddiza

El flujo de fondos descontados efectuado al 31 dezonde 2019 considera dos escenarios (pesimitsaag) con distintas
probabilidades de ocurrencia. Los dos escenariessqrgen a partir de los cuadros tarifarios viggrge combinan con
distintas alternativas de despacho de los turbpogru

Los criterios considerados en cada uno de los agosrson:

1. Escenario denominado base: en este caso ladadoi®ntempla: una disponibilidad promedio hisggaun despacho
esperado en funcién a proyecciones de la demandaeatgia con un crecimiento vegetativo Probabilidadcurrencia
asignada 70%.

2. Escenario denominado pesimista: en este céoci@dad contempla: una disponibilidad promedithisa y un menor
despacho esperado de la demanda de energia. Piddshte ocurrencia asignada 30%.

En todos los escenarios se utilizé una tasa deudesz en doélares que contempla los escenariosofutie alrededor del
10.86%.

Los porcentajes de probabilidad de ocurrencia asigs, se sustentan principalmente en la ocurreecidistintos hechos
pasados (experiencia).

Los resultados reales podrian diferir de las esfiom@s, y, por lo tanto, los flujos de fondos pigdos podrian verse
afectados de manera significativa si alguno dédo®res mencionados cambia en el futuro cercano.

La Sociedad no esta en condiciones de aseguragl quenportamiento futuro de las variables menciasaghteriormente
estara en linea con lo proyectado, pudiendo asirgese diferencias entre los flujos de fondos estom y los realmente
alcanzables.

La determinacidn del valor razonable de la propgledéanta y equipo se ve significativamente afezfaat la cotizacion del
dolar. Esta situacion, las discusiones de los paxele valoracion y los resultados son discutideprpbados por el
Directorio de las Sociedades al menos una vezipmor a

No obstante, si el flujo de fondos descontadoidsfer en un 10% de las estimaciones de la Direcei@nciedad necesitaria:

- Incrementar el valor razonable de los terreras,itistalaciones, maquinarias y edificios en $22dlones, si fuese
favorable; o

- Disminuir el valor razonable de los terrenos,itetalaciones, maquinarias y edificios en $ 2.86iBnes, si no fuese
favorable.

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
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Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Inteedios (Cont.)

NOTA 6: ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Sociedad la exponen a diseissgos financieros: riesgo de mercado (inclugeiesgo de tipo de
cambio, riesgo de valor razonable por tasa deéstgriesgo de precio), riesgo de crédito y riedgtiquidez.

Los estados financieros condensados intermediaaahayen toda la informacion requerida para loa@ss financieros
anuales respecto de la administracion de riesge.rhismos deben ser leidos en conjunto con los astégkancieros
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 dsethbre de 2018. No ha habido cambios significatidesde el ultimo

cierre anual en las politicas de gestién de riesgos

NOTA 7: INGRESOS POR VENTAS

31.03.19 31.03.18
Venta de energia Res. 95 mod. mas ! 69.694.02¢ 105.050.73:
Venta de energia Pl 396.522.45; 400.243.33:
Venta de energia Res. 2 607.078.68¢ 552.249.77¢
Venta de energia Res. 864.476.77( 412.530.11°

1.937.771.931

1.470.073.961

NOTA 8: COSTO DE VENTAS

31.03.19 31.03.18
Compra de energia eléctrica (165.905.847 (326.629.425
Consumo gas y gas oil de planta ) (4.958.555
Honorarios y retribuciones por servic (3.075.849 (2.408.270
Sueldos y cargas social (66.442.578 (28.469.655
Plan de beneficios definidt (522.056) (6.496.053
Otros beneficios al persor (3.975.764 (3.222.015
Impuestos, tasas y contribucior (10.371.307 (6.225.071
Servicios de mantenimien (157.228.851 (98.686.155
Depreciaciones de propiedades, planta y ec (298.339.733 (194.476.110
Viajes, movilidad y gastos de representac (7.735.418 (1.644.983
Seguros (10.104.475 (14.090.694
Gastos de comunicacic (2.990.538 (2.207.582
Diversos (1.749.035 (1.664.954

(728.441.451)

(691.179.522)

NOTA 9: GASTOS DE COMERCIALIZACION

31.03.19

31.03.18

Impuestos, tasas y contribucior (1.033.356
Incobrables (59.268)

(582.676)

(1.092.624)

(582.676)

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
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Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Inteedios (Cont.)

NOTA 10: GASTOS DE ADMINISTRACION

Honorarios y retribuciones por servic
Impuestos, tasas y contribucior

Viajes, movilidad y gastos de representac
Seguros

Gastos de oficin

Gastos de comunicacic

Alquileres

Donaciones

Diversos

NOTA 11: RESULTADOS FINANCIEROS

Ingresos financierg

Intereses comercial

Intereses por préstamos otorga
Total ingresos financieros

Gastos financiera

Intereses por préstam
Intereses comerciales y ott
Gastos y comisiones bancar
Total gastos financieros

Otros resultados financier

Diferencia de cambio, ne

Cambios en el valor razonable de los instrumentos

financieros

RECPAM

Otros resultados financier

Total otros resultados financieros
Total resultados financieros, netos

31.03.19 31.03.18
(30.137.536 (28.818.149
(448.999) (871.851)
- (1.304.833
- (11.531)
(272.458) (366.321)
(39.086) (153.461)
(1.475.271 (1.908.604
(76.800) (919)
(351.903) (940.461)

(32.802.053)

(34.376.130)

31.03.19 31.03.18
9.355.401 10.135.80¢
101.530.15¢ 11.907.67¢
110.885.561 22.043.483

(368.383.391
(13.298.574
(591.745)

(322.782.580
(7.261.477
(1.053.784

(382.273.710)

(331.097.841)

(2.428.699.235

(808.802.820

(16.289.391 29.191.12¢
1.827.287.63! 770.240.82¢
(39.140.418 (54.154.481

(656.841.406)

(63.525.351)

(928.229.555)

(372.579.709)

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
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NOTA 12: PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Imteedios (Cont.)

Valores de origen

Depreciaciones

Neto resultante al cierre del periodo

/ ejercicio
Lo } Acumuladas al Acumuladas al
Al inicio del Transferencias Revallo técnico / Al cierre del inicio del Del periodo / / cierre del
Tipo de bien periodo / Aumentos . ! Recupero_ . periodo / . . pe Revalto técnicc Recupero_ . . Al 31.03.19 Al 31.12.18
P Bajas ) (Desvalorizacion) ejercicio p.eno.d(_) / ejercicio (1) (Desvalorizacion) p?r| o.d(_) /
ejercicio ejercicio
Terrenos 669.869.551 553.507 - - 670.423.058 - - - - - 670.423.058 669.869.55.
Edificios 1.050.659.438 - - (11.479.001) 1.039.180.437 5.735.675 5.743.326 (11.479.001) - - 1.039.180.437 1.044.923.76:
Instalaciones 2.802.121.447 147.237 1.039.187 30.6B5.986) 2.672.721.885 37.837.132 41.776.95 (79.554.089) - - 2.672.721.885 2.764.284.31:
Maquinarias 20.795.671.055 226.823 7.105.978 1.685%.839) 20.111.178.017 279.488.347 2485623. (527.671.909) - - 20.111.178.017 20.516.182.70
Obras en curso-
Ampliacién planta 1.729.840.326 466.137.480 (8.185) - 2.187.832.641 - - - - - 2.187.832.641 1.729.840.32
Equipos de computaciéon
y oficina 38.254.877 410.414 - - 38.665.291 25.864.118 1.560.807 - - 27.424.925 11.240.366 12.390.759
Rodados 24.815.194 - - - 24.815.194 11.445.041 1.135.081 - - 12.580.122 12.235.072 13.370.153
Repuestos y materiales 101.474.639 - - 101.474.639 - - - - - 101.474.639 101.474.63¢
Total al 31.03.19 27.212.706.527 467.475.461 - (833.890.826) - 26.846.291.162 360.370.313 298.733  (618.704.999) - 40.005.047  26.806.286.11 -
Total al 31.12.18 17.848.096.590 2.513.953.878 - 3.965.142.969 2.885.598.0 27.212.706.527 24.323.352 1.007.440.215150.069.454) 487.676.200 360.370.313 - 26.852.336.21
Total al 31.03.18 17.848.096.588 788.365 - - - 18.636.463.563 24.323.352 194.476.110 - - 218.799.462 18.417.664.1 -

@
@

Dr. Marcelo P. Lerne
por Comision Fiscalizadora

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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Los cargos por depreciacion correspondientes &gede tres meses finalizado el 31 de marzo de 2@ibr el ejercicio finalizado el 31 de diciembe2018 se imputaron al costo de venta.
Al 31 de marzo de 2019, corresponde desvalorizgmdmevalio por $ 215.185.827, compensado panlariézacion acumulada al momento del revalto pa8%$8)4.999.
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Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Inteedios (Cont.)

NOTA 13: EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

31.03.19 31.12.18
Caja 520.699 546.650
Bancos en moneda loc 8.806.54( 100.530.40¢
Bancos en moneda extran;s 4.209.66¢ 68.823.67¢
Fondos comunes de inversi 75.040.56: 175.394.34:
Valores a deposit: 28.315.77¢ -
116.893.247 345.295.078

A efectos del estado de flujos de efectivo, elt@fecequivalentes de efectivo y los descubiertscarios incluyen:

31.03.19 31.03.18
Efectivo y equivalentes de efecti 116.893.24" 483.691.64:
Efectivo y equivalentes de efectivo (incluye 116.893.247 483.691.643

descubiertos bancarios)

NOTA 14: ESTADO DE CAPITALES

El capital social suscripto al 31 de marzo de 284@&ndia a $138.172.150.
NOTA 15: RESULTADO POR ACCION

Bésica

El resultado por accién basica se calcula dividiegidoeneficio atribuible a los tenedores de imsgmntos de patrimonio de
la Sociedad entre el nimero promedio ponderadederges ordinarias en circulacion durante el period

31.03.19 31.03.18
Ganancia del periodo 226.165.748 268.504.853
Promedio ponderado de acciones ordinarias enafi¢ 138.172.150 138.172.150
Ganancia por accién basica 1,6368 1,9433

No existen diferencias entre el calculo del resialtgor accion basico y el resultado por acciénidhiupor no existir acciones
preferidas ni obligaciones negociables convertibleacciones ordinarias.

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.CECABA T°1F° 1 Armando Los6n (t
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Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Inteedios (Cont.)

NOTA 16: PRESTAMOS

No Corrientes 31.03.19 31.12.18

Bono internacione 11.539.674.89! 11.219.642.67
Deuda préstamo del exteri 431.565.27¢ 629.294.20:
Obligaciones negociabli 2.679.874.38( 2.648.735.76.
Deudas por arrendamiento financi 64.488.41¢ 70.553.15(C

14.715.602.96¢ 14.568.225.791

Corrientes
Bono internacione 199.758.81" 465.630.92:
Deuda préstamo del exteri 479.731.74: 476.708.71¢
Préstamos sindicad 840.827.52° 1.096.516.82
Obligaciones negociabli 84.011.34¢ 383.354.15!
CAMMESA 4.969.81: 6.787.20¢
Otras deudas bancari 564.245.39¢ 434.248.53¢
Deudas por arrendamiento financi 33.230.88: 33.716.50z
2.206.775.52: 2.896.962.867

Al 31 de marzo de 2019, la deuda financiera tatae$16.922 millones. El siguiente cuadro muesiestra deuda total a
dicha fecha.

Saldo al 31 de

Capital Tasa de interés Moneda Fecha de emision Fecha de vemi@nto
marzo de 2019
(Pesos) (%)
Contrato de Crédito
Cargill USD 20.000.000 911.297.019 LIBOR + 4,25% uUsb dedebrero, 2018 29 de enero, 2021
Subtotal 911.297.019
Titulos de Deuda
ON Internacional USD 266.000.000 11.739.433.712 9,625% usb 27 dejulio, 2016 27 de julio, 2023
ON Clase VI USD 34.696.397 1.514.020.212 8% usb 16 beefe, 2017 16 de febrero, 2020
ON Clase VI $312.884.660 371.450.888 BADLAR + 5% ARS 28 de agosto, 2017 28 de agosto, 2021
ON Clase | Coemision USD 20.000.000 878.414.626 6,68% uUsb 11 de octubre, 2017 11 de octubre, 2020
Subtotal 14.503.319.438
Sindicado
ICBC / Hipotecario / Citibank USD 19.500.000 840.827. 10,50% uUsD 27 de diciembre, 2018 27 de diciemi@r#9 2
Subtotal 840.827.527
Otras deudas
CAMMESA 4.969.812
Préstamo Supervielle USD 1.015.246 44.147.241 9,50% USD 13 de noviembre, 2018 9 de mayo, 2019
Préstamo Macro USD 5.000.000 218.080.192 7,00% usb 2Qakto, 2018 10 de julio, 2019
Préstamo Chubut USD 759.582 32.877.442 10,50% usb 2gwenbre, 2018 28 de diciembre, 2019
Préstamo Chubut USD 678.156 29.607.263 10,50% usb 8atdere, 2018 1 de mayo, 2019
Préstamo Chubut USD 836.893 36.467.174 10,50% usb féhdero, 2019 13 de agosto, 2019
Préstamo Supervielle USD 668.683 29.166.084 9,00% uUsb de fébrero, 2019 6 de mayo, 2019
Préstamo Supervielle USD 2.007.523 87.154.867 9,00% usb 21 de febrero, 2019 22 de mayo, 2019
Préstamo Supervielle USD 2.000.000 86.745.132 9,50% uUsD 29 de marzo, 2019 26 de julio, 2019
Arrendamiento financiero 97.719.298
Subtotal 666.934.505

Total deuda financiera

16.922.378.489

Dr. Marcelo P. Lerne
por Comision Fiscalizadora

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20
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NOTA 16: PRESTAMOS (Cont.)

a) Emision internacional de obligaciones negociables

Con fecha 7 de julio de 2016 GMSA, GFSA y CTR ol#ton, mediante Resolucién 18.110 de la CNV, la@aacion para
la co-emisién en el mercado local e internaciodal, ON, simples, no convertibles en acciones, gaed#ds y no
subordinadas. El 27 de julio de 2016 se emitierbinp®r un monto de USD 250 millones con vencimientoafios. Las ON
estan incondicionalmente garantizadas en su tathlidr ASA.

Las ON tienen la calificacién B2 (Moodys).

Esta emision permitié financiar las inversionesetrmarco de los planes de expansion de la compafifajz de la
adjudicacioén por SE de Contratos de Demanda Magam&diante Resolucién 115/2016 del 14 de juni@@lb asi como
los proyectos en desarrollo de los Co-emisorefzatalo obras para la instalacion de 460 MW norgisiahdemas, permitié
mejorar el perfil financiero de los Co-emisoresaés de la precancelacion de préstamos existeréefecha de emision,
logrando un plazo de financiamiento acorde a layqutos a financiar, asi como una baja considembl®s costos de
financiacién logrando eficiencia financiera y ladiacién de garantias.

Con fecha 8 de noviembre de 2017 GMSA y CTR obtoviemediante Resolucion RESFC-2017-19033-APN-DIR¥%C
de la CNV, la autorizacién para la reapertura d®Minternacional. El 5 de diciembre de 2017 setiemon ON por un
monto de USD 86 millones, llegando el valor nomm&JSD 336 millones. Las ON tienen las mismas aodes que la
emision original.

ON Internacional:

Capital: Valor nominal: USD 336.000.000; valor asignado BIS&: USD 266.000.000. (Considerando efecto fusion
GFSA).

Intereses: Tasa Fija 9,625%

Plazo y forma de cancelaciontos intereses de la ON Internacional seran pagselogestralmente, en forma vencida, en las
siguientes fechas: el 27 de enero y el 27 de fidicada afio, comenzando el 27 de enero de 20adligéido en la fecha de
vencimiento.

El capital de las ON sera amortizado en un Unigm an la fecha de vencimiento, siendo ésta el Jidlidede 2023.
El saldo de capital por dicha ON Internacionallab® marzo de 2019 asciende a USD 266.000.000.

Con motivo de la emision internacional de Obligae® Negociables, la Sociedad ha asumido ciertoprmnisos

estandares para este tipo de emisiones, cuyascaomel especificas se encuentran detalladas erogbgzto publico
correspondiente. A la fecha de los presentes esfadmcieros condensados intermedios, la Sociedanple con todos los
compromisos asumidos.

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
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NOTA 16: PRESTAMOS (Cont.)
a) Emision internacional de obligaciones negociable€ént.)

Con fecha 23 de octubre de 2018, la Sociedad pabtirtura sobre el tipo de cambio de la monedae®kstadounidenses
obteniendo certidumbre en el aspecto cambiario Iparpagos de intereses del bono internacionalaagese el 22 de julio
de 2019.

b) Obligaciones negociables

Con fecha 17 de octubre de 2012 GMSA obtuvo, méeli@esolucién 16942 de la CNV, la autorizacion p@yal ingreso
de GMSA al régimen de oferta publica; y (ii) laacgn de un programa global para la emisién dgyabibnes negociables
simples (no convertibles en acciones), por un valmminal total en circulacion de hasta USD 100.000.(dolares
estadounidenses cien millones) o su equivalentéraa monedas, en una 0 mas clases o series.

En linea con el parrafo anterior, con fecha 26 ggiembre de 2017 GMSA y CTR obtuvieron, mediargsdfucion N°

RESFC-2017-18947-APN-DIR#CNV de la CNV, la autocida para la creacion de un programa para la ceiémen el

mercado local de ON, simples (no convertibles amoaes) por un valor nominal total en circulacidn ltasta USD 100
millones (ddlares estadounidenses cien millones) equivalente en otras monedas.

Con fecha 4 de febrero de 2019, el directorio afprinpliar a USD 300.000.000 el monto méximo debRrma de Co-
emision de ON simples (no convertibles en acciopes)hasta USD 100.000.000 (o su equivalente es atronedas)
aprobado por Resolucion N° RESFC-2017-18947-APN#OIRV de fecha 26 de septiembre de 2017 de la CNV (e
“Programa”), en forma conjunta con CTR/GMSA.

El producido de la colocacion sera destinado myBrsiones en activos fisicos y bienes de camtaicipalmente para el
desarrollo de los proyectos de cierre de ciclo M@ y CTE, (ii) integracion de capital de traba{di) financiacion del
giro comercial y (iv) para cuestiones de indolgpoaaitiva en general.

Al 31 de marzo de 2019 existen en circulacion OBS€IVI y VIII (GMSA) y ON Clase | Co-emision (GMSBTR),
emitidas por la Sociedad por los montos y cond&sodetalladas debajo. Adicionalmente, durante edgnte periodo se
cancelo ON Clase VII (GMSA).

ON Clase VI:

Capital: Valor nominal: USD 34.696.397

Intereses:8% nominal anual, pagaderos trimestralmente delstié de mayo de 2017 y hasta su vencimiento.

Plazo y forma de cancelacioninico pago a los 36 meses desde el dia de lddigdn de fondos.

La integracién se realizé en efectivo y en espexieggste Ultimo caso mediante el canje de la ONeClapor USD 448.262.
Véase nuestro informe de fecha

10 de mayo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.CECABA T°1F° 1 Armando Los6n (t
por Comision Fiscalizadora 23 Presidente




Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Inteedios (Cont.)

NOTA 16: PRESTAMOS (Cont.)
b) Obligaciones negociables (Cont.)
ON Clase VI (Cont.):

Los fondos obtenidos con la emisién de las ON Cldstueron destinados a inversion en activos fifilgslos distintos
proyectos de ampliacion de GMSA y refinanciaciorpdsivos, mejorando el perfil financiero de la $ded.

El saldo de capital por dicha ON al 31 de marz@@E9 asciende a USD 34.696.397.

ON Clase VIl:

Con fecha 28 de agosto de 2017 se realiz6 la emuida ON Clase VIII cuya suscripcion se hizodrdéenente en especie.
Capital: Valor nominal: $ 312.884.660

Intereses: Tasa BADLAR Bancos privados mas un margen delP&gaderos trimestralmente desde el 29 de novietebre
2017 y hasta su vencimiento.

Plazo y forma de cancelaciéninico pago a los 48 meses desde el dia de lddicion de fondos.

Los fondos obtenidos con la emision de las ON Cld8efueron destinados integramente a la refinaoidin de pasivos
mejorando el perfil de la deuda financiera de lai&tad.

El saldo de capital por dicha ON al 31 de marz@@®E asciende a $312.884.660.
ON Clase | (co-emision GMSA y CTR):
Con fecha 11 de octubre de 2017 se realiz6 la dsi@mde la ON Clase | cuya suscripcion se hizegramente en efectivo.

Capital: valor nominal total: USD 30.000.000; valor asign@adGMSA: USD 20.000.000
Intereses:6,68% nominal anual, pagaderos trimestralmentdedek11 de enero de 2018 y hasta su vencimiento.

Plazo y forma de cancelacioninico pago a los 36 meses desde el dia de la digidid de fondos.
La integracién se realiz6 integramente en efectivo.

Los fondos obtenidos con la emisién de las ON Clasran destinados principalmente a inversionatings fijos de los
distintos proyectos de ampliacion de GMSA y CTRrymenor medida, para capital de trabajo y refila@itn de pasivos.

El saldo de capital por dicha ON al 31 de marz8@E9 asciende a USD 20.000.000.

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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por Comision Fiscalizadora 24 Presidente




Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Inteedios (Cont.)

NOTA 16: PRESTAMOS (Cont.)

c) Préstamo CAMMESA

La Sociedad mantiene, al 31 de marzo de 2019, defimtncieras con CAMMESA por $4.969.812, que seuentran
garantizadas con la cesion del 100% de los créditsmles y futuros por venta de energia en el aler¢Spot” del MEM,
a partir de la implementacién de un contrato dei¢ioimiso en los términos de la Ley N°24.441.

La deuda descripta fue contraida a efectos denémdiacion del programa de reparacion de las tasbile gas y de los
sistemas de control de las turbinas y generadonegras en el sistema de protecciones, adecua@bsistema de
alimentacion de gas natural y otras obras complaarias, de CTRI.

Dicho préstamo prevé un plazo de devolucion de utias mensuales y consecutivas, a las que seitardplna tasa
equivalente al rendimiento obtenido por el Orgaoigncargado del Despacho (CAMMESA) en las colocasdinancieras
del MEM. A la fecha de cierre de los presentesdestdinancieros condensados intermedios se hamadbofd cuotas,
equivalentes a $24.747.502.

El saldo de capital por dicha deuda al 31 de mdez®019 asciende a $4.969.812.

d) Préstamo Cargill

Con fecha 16 de febrero de 2018, la Sociedad ohtoywéstamo con Cargill Limited, por USD 25.000.@036 cuotas, con
un periodo de gracia de 12 meses. Dicha amortizagdealizard en cuotas semestrales de capitidrés a tasa LIBOR
360 mas 4,25%.

El saldo de capital por dicha deuda al 31 de mdezp019 asciende a USD 20.000.000.
e) Préstamo Sindicado

El dia 27 de diciembre de 2018 GMSA obtuvo un jamést con el Banco ICBC Argentina S.A. por USD 26.000 a 12
meses, amortizable en cuotas trimestrales de tgpitainterés a tasa fija del 10,50%.

El saldo de capital por dicha deuda al 31 de mdezp019 asciende a USD 19.500.000.

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.CECABA T°1F° 1 Armando Los6n (t
por Comision Fiscalizadora 25 Presidente




NOTA 16: PRESTAMOS (Cont.)

Los vencimientos de los préstamos de la Sociedadexposicion a las tasas de interés son los sigsie

Tasa fija

Menos de 1 afio
Entre 1y 2 afios
Entre 2 y 3 afios
Mas de 3 afios

Tasa variable
Menos de 1 afio
Entre 1y 2 afios
Entre 2 y 3 afios
Méas de 3 afios

31.03.19

Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Inteedios (Cont.)

31.12.18

1.626.565.72
2.373.273.31
2.572.4¢€
11.534.529.95

2.017.790.001
2.306.800.480
2.875.458
11.213.891.760

15.536.941.47

15.541.357.699

580.209.7¢ 879.172.866
450.775.43 438.767.660
332.272.07 581.013.638
22.179.71 24.876.795
1.385.437.01 1.923.830.959

16.922.378.4¢

17.465.188.658

El valor razonable de las obligaciones internademde la Sociedad al 31 de marzo de 2019 y ak3diglembre de 2018
asciende aproximadamente a $ 10.030 y $ 8.917maslorespectivamente. Dicho valor fue calculadbase al precio de
mercado estimado de las obligaciones negociablemationales de la Sociedad al cierre de cadeai@®y periodo. La
categoria de valor razonable aplicable seria delNiv

Respecto de los préstamos restantes, los nomiadeea variable se encuentran valuados a su ealanable. Los préstamos
a tasa fija, dado la proximidad de su emision fieréin significativamente de su valor razonable.

Los valores razonables se basan en el valor peederibs flujos de efectivo contractuales, utildamina tasa de descuento
derivada de precios de mercado observables de mistsimentos de deuda similares mas el correspotaliriesgo

crediticio.

Los préstamos de la Sociedad estan denominadas smglientes monedas:

31.03.19 31.12.18

Pesos argentinos
Délares estadounidenses

Dr. Marcelo P. Lerne
por Comision Fiscalizadora

474.139.9¢
16.448.238.4¢

817.828.038
16.647.360.620

16.922.378.4¢

17.465.188.658

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio

C.PCECABA T°1F° 1 Armando Loson (t
26 Presidente
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NOTA 16: PRESTAMOS (Cont.)

La evolucién de los préstamos de la Sociedad fsigylaente:

Préstamos al inicio
Préstamos recibidos
Préstamos pagados
Intereses devengados
Intereses pagados
Diferencia de cambio
Gastos activados
RECPAM

Préstamos al cierre

NOTA 17: PROVISIONES

Saldo al 31 de diciembre de 2018
Disminuciones

RECPAM

Saldo al 31 de marzo de 2019

En el rubro provisiones se incluyen las eventusitesciones contingentes relacionadas con el @grimsl negocios y otros
riesgos diversos que podrian originar obligaciom@s® la Sociedad. En la estimacion de sus monto®lyabilidad de

31.03.19 31.03.18
17.465.188.65 11.989.273.041
279.455.0C 2.360.660.149
(705.537.58¢ (901.760.622)
441.268.24 425.573.617
(842.988.64¢ (544.041.006)
2.154.452.71 891.136.013
(6.801.11: (32.967.588)

(1.862.658.77"
16.922.378.4€

(748.423.197)
13.439.450.407

Para créditos por . .
Para contingencias

ventas
2.968.565 5.012.828
(59.268) (1.966.917)
(253.533) (528.207)
2.655.764 2.517.704

concrecion se ha considerado la opinidn de looese$egales de la Sociedad.

Dr. Marcelo P. Lerne
por Comision Fiscalizadora

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio

C.P.CECABA T°1F 1
27

Armando Loson (t
Presidente
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NOTA 18: SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

a) Ventas de energi

Otras partes relacionadas:
Solalban Energia S.A.
RGA

b) Compra de gas y energ

Otras partes relacionadas:
Solalban Energia S.A.
RGA

c) Servicios administrativos y gerenciamie

Otras partes relacionadas:
RGA

d) Alquileres

Otras partes relacionadas:
RGA

e) Otras compras y servicios recibic

Otras partes relacionadas:
BDD - compra de vinos
AJSA - vuelos realizados
ASA - garantia

f) Recupero de gast

Otras partes relacionadas:
RGA

GROSA

CTR

GECE

AESA

Ganancia / (Pérdida)

$
31.03.19 31.03.18
175.158 8.531.112
26.276.891 24.325.113
26.452.04¢ 32.856.225
24.568 (123.261)

(1.036.941.927 (896.277.208

(1.036.917.359 (896.400.469)

(72.930.102 (30.511.191
(72.930.102) (30.511.191)
(1.475.271 (1.864.967
(1.475.271) (1.864.967)
- (442.904)

(32.018.070 -
(1.012.053 (1.535.266
(33.030.122) (1.978.170)
423.893 16.092.14
233.498 9.405.57¢
3.616.421 11.442.07:

- 7.939.012

22.363 -
4.296.175 44.878.803

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio

Dr. Marcelo P. Lerne
por Comision Fiscalizadora

C.PCECABA T°1F° 1 Armando Loson (t
28 Presidente



Generacion Mediterranea S.A.
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NOTA 18: SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS (Cont.)
Ganancia / (Pérdida)

$
31.03.19 31.03.18
g) Intereses generados por préstamos otorg:
Otras partes relacionadas:
CTR 22.991.447 -
GROSA - 4.672.48(
Directores 1.380.762 1.349.35¢4
ASA 77.157.94¢ 6.206.70<
101.530.15¢ 12.228.538
h) Obra gasoducto
Otras partes relacionadas:
RGA (880.491) (50.127.935
(880.491) (50.127.935)
i) Servicio de gerenciamiento de obra
Otras partes relacionadas:
RGA (20.304.952 -
(20.304.952) -

) Remuneraciones del personal clave de la gerencia

La alta gerencia incluye a los directores (ejeastiy no ejecutivos). Sus remuneraciones al 31 deawte 2019 y 2018
ascendieron a $11.991.957 y $10.480.016, respetivee.

31.03.19 31.03.18
Sueldos (11.991.957 (10.480.016
(11.991.957) (10.480.016)

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.CECABA T°1F° 1
por Comision Fiscalizadora 29

Armando Loson (t
Presidente
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NOTA 18: SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS (Cont.)

k) Saldos a la fecha de los estados de situacién

financiera
31.03.19 31.12.18
Créditos por ventas corrientes con ot
partes relacionad:
Solalban Energia S.A. 211.739 -
211.739 -
Otros créditos corrientes con otras pat
relacionada
AESA 11.044.731 12.316.107
ASA 1.207.593.85! 894.683.58¢
CTR 282.882.25: 313.627.65¢
GROSA 156.931 26.510.59¢
Directores 17.792.47: 16.940.97¢
1.519.470.24¢ 1.264.078.921
Deudas comerciales corrientes con o
partes relacionad:
RGA 703.615.87. 526.436.82¢
AJSA - 5.351.33¢
Solalban Energia S./ - 345.882
703.615.87: 532.134.043
Otras deudas corrientes con otras pa
relacionada
BDD - 1.059.34(
1.059.340
I) Préstamos otorgados a partes relaciona
31.03.19 31.03.18
Préstamos a Albanesi S.A.
Saldo al inicio 894.683.58¢ 133.450.619
Préstamos otorgados 344.860.971 -
Intereses devengados 77.157.94 6.206.704
RECPAM (109.108.641) (8.519.331)
Saldo al cierre 1.207.593.859 131.137.992

Entidad Monto Tasa de interés Condiciones

Al 31.03.19

Vencimiento: 1 afio, renovable
automaticamente hasta 5 afios.

ASA 998.270.483 35%

Total en pesos 998.270.483

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
C.PCECABA T°1F° 1 Armando Loson (t
30 Presidente

Dr. Marcelo P. Lerne
por Comision Fiscalizadora
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NOTA 18: SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS (Cont.)

Préstamos a Directores
Saldo al inicio
Préstamos otorgados
Intereses devengados
RECPAM

Saldo al cierre

31.03.19 31.03.18
16.940.978 21.606.436
1.230.354 4.883.995
1.380.762 1.349.354
(1.759.620) (638.624)
17.792.474 27.201.161

Entidad Monto Tasa de interés Condiciones
Al 31.03.19
Directores 13.646.448 Badlar + 3% Vencimiento: 1 afio
Total en pesos 13.646.448

31.03.19 31.03.18
Préstamos a Generacién Rosario S.A.
Saldo al inicio 26.416.704 65.970.962
Préstamos otorgados - 11.568.878
Préstamos cobrados (25.260.675)
Intereses devengados - 4.672.480
RECPAM (1.156.029) (4.246.947)
Saldo al cierre - 77.965.373
31.03.19 31.03.18

Préstamos a Central Térmica Roca S.A.
Saldo al inicio 313.598.250
Préstamos otorgados 8.690.796
Préstamos cobrados (28.374.363)
Intereses devengados 22.991.447
RECPAM (34.368.690)
Saldo al cierre 282.537.440

Entidad Monto Tasa de interés Condiciones
Al 31.03.19
CTR 238.849.369 35% Vencimiento: 1 afio
Total en pesos 238.849.369

Los créditos con partes relacionadas surgen pafmgnte de transacciones de servicios prestadesgen al mes siguiente
de la fecha de la transaccion. No se han regisipaglisiones por estos créditos con partes reladas en ninguno de los
periodos cubiertos por los presentes estados farasccondensados intermedios. Las deudas conesc@n partes
relacionadas surgen principalmente de transaccmesmpra de gas, y vencen al mes siguientefdetla de la transaccion.
Las transacciones con partes relacionadas sorzadaf en condiciones similares a aquellas reabzada partes

independientes.

Véase nuestro informe de fecha

10 de mayo de 20

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio

Dr. Marcelo P. Lerne
por Comision Fiscalizadora

C.P.CECABA T°1F 1

31

Armando Loson (t
Presidente
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NOTA 19: BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA Y OTR OS COMPROMISOS

Otros compromisos

A continuacion, se detallan ciertas obligacionestractuales relacionadas con el suministro de émeilgctrica a grandes
clientes del MAT al 31 de marzo de 2019 y los mw#oen los cuales dichas obligaciones deberan emnse. Los

mencionados compromisos se originan a partir dératms de abastecimiento (energia y potencia) igigsrentre la

Sociedad y los grandes clientes del MAT de acuamiarmas establecidas por la SE bajo ResoluciéivQ@§Energia Plus).
Son contratos denominados en doélares estadoungleoselientes privados.

Total Hasta 1 afi De 1 a 3 afic

Compromisos de ventd

Energia eléctrica y potencia -

Plus 1.875.057.059  690.984.410 1.184.072.649

(1) Los compromisos se encuentran expresados en phaossydo valuados considerando los precios estisde mercado
segun las condiciones particulares de cada confRaftejan la valorizacién de los contratos vigerge31 de marzo de
2019 con clientes privados bajo la Resolucion SELATS.

NOTA 20: CAPITAL DE TRABAJO

La Sociedad presenta al 31 de marzo de 2019 ucitdééi capital de trabajo de $2.102.299.390 (cablmicomo activo
corriente menos pasivo corriente), lo que significmaumento de $679.672.608 en comparacion aliddéccapital de
trabajo al cierre del ejercicio finalizado el 31dieiembre de 2018 ($1.422.626.782). La variacedabe principalmente a
la aplicacién de fondos por el avance de los pitmgede inversion que esta desarrollando la Sociedad

Con el objetivo de revertir el déficit del capithd trabajo actual, GMSA, junto con sus accionigapgera ejecutar un plan
de refinanciacion de pasivos financieros de cdda

NOTA 21: GUARDA DE DOCUMENTACION

Con fecha 14 de agosto de 2014, la CNV emiti6é 1aNR@29 mediante la cual impone modificaciones @ rsarmas en
materia de guarda y conservacion de libros so@stdibros contables y documentacion comercialtdEsentido, se informa
gue la Sociedad ha enviado para su guarda papel#stthjo e informacién no sensible correspondianies ejercicios
financieros no prescriptos, al siguiente proveedor.

Sujeto encargado del depésito - Domicilio de ubdac
Iron Mountain Argentina S.A. - Av. Amancio Alcor?#82, C.A.B.A.
Iron Mountain Argentina S.A. - San Miguel de Tucum@1, Spegazzini, Ezeiza.

Asimismo, se deja constancia que se encuentrapagiison en la sede inscripta, el detalle de laudwmntacion dada en
guarda, como asi también la documentacion refenda articulo 5° inciso a.3) Seccion | del Capitildel Titulo Il de las
NORMAS (N.T. 2013 y mod.).

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.CECABA T°1F° 1 Armando Los6n (t
por Comision Fiscalizadora 32 Presidente
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NOTA 22: INFORMACION POR SEGMENTOS

La informacidn sobre los segmentos de explotacdpresenta de acuerdo con la informacion intermguaiiese suministra
a la maxima autoridad en la toma de decisionebaSeéentificado como la maxima autoridad en la tol@aecisiones, que
es responsable de asignar los recursos y evaltemdimiento de los segmentos de explotacion, @drio de la Sociedad.

La direccion ha determinado el segmento operatsébdose en los informes que revisa el Directpigoie se utilizan para
la toma de decisiones estratégicas.

El Directorio considera que el negocio que deslarpmsee un solo segmento, la actividad de gerergoienta de energia
eléctrica.

Cabe aclarar que la informacién utilizada por eleBtorio para la toma de decisiones se basa funtaimente en
indicadores operativos del negocio. Consideranédagiajustes entre las normas anteriores y ldss¢lrefieren a conceptos
no operativos, dicha informacién no se ve afectad#ancialmente por la aplicacion de las nuevasiamr

NOTA 23: FIRMA DE CONTRATOS PARA LA ADQUISICION DE MAQUINARIAS

BLC Asset Solutions B.V.

El 21 de febrero de 2018, GMSA firmé6 un acuerdo Bb@ Asset Solutions B.V. (BLC) para la compra d@@s) turbinas
gas, 3 (tres) turbinas vapor y 7 (siete) caldeeareduperacion de vapor. Dichos equipos seranadsis en las plantas de
generacion de energia eléctrica ubicadas en RigdZrrovincia de Cérdoba y en Ezeiza, Provinci@denos Aires con
el fin de llevar a cabo expansiones a través deesiede ciclo en ambas centrales. El acuerdo demoprevé una
financiacion por parte de BLC del precio total de équipos acordado en USD150.671.217, por un glaZe afios y 5
meses.

Siemens Industrial Turbomachinery AB

El 14 de junio de 2016 se firmé un Acuerdo de Faderido con Siemens Industrial Turbomachinery ABavés del cual,
una vez cumplidas las condiciones precedentesa§jad el acuerdo, se otorgd a la Sociedad unacfawmén comercial del
50% del monto del contrato firmado por la ampliadi@ CTMM, equivalente a SEK 177.000.000

La financiacién comercial otorgada se repagarauetas, siendo la primera cuota exigible en agost@@l7. Los pagos
deberan efectuarse en SEK (coronas suecas).

Con fecha 13 de septiembre de 2016 se firmaroma@auerdos de Pago Diferido con Siemens Industuabomachinery
AB por las turbinas a instalar en CTE y CTI a teagé los cuales, una vez cumplidas las condiciprexedentes fijadas en
los acuerdos, otorgaran a la Sociedad una finadci@omercial del 50% del monto del contrato firmaubr la ampliacion
de CTl y la obra de Ezeiza, equivalente a SEK 488(0.

La financiacion comercial a ser otorgada se re@agar cuotas, siendo la primera cuota exigible de atmerdos en
septiembre de 2017 y el resto en abril 2018. Lgppaeberan efectuarse en SEK (coronas suecas).

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.CECABA T°1F° 1 Armando Los6n (t
por Comision Fiscalizadora 33 Presidente




Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Inteedios (Cont.)

NOTA 23: FIRMA DE CONTRATOS PARA LA ADQUISICION DE MAQUINARIAS (Cont.)

Siemens Industrial Turbomachinery AB (Cont.)

A continuacion, se detallan las obligaciones catti@es futuras por afio calendario relacionadeetonntrato con Siemens
Industrial Turbomachinery AB:

, SEK Total 2019 2020
Compromisos (1) Financiamientd
total UsD

Siemens Industrial
Turbomachinery ABpor |, 177.000000 3.198.845  3.198.845 -
adquisicion de dos turbin|

Siemens SGT 800

Siemens Industrial
Turbomachinery AB por CTE 263.730.000 18.710.044 13.639.80]  5.070.241
adquisicion de tres turbin|

Siemens SGT 800

Siemens Industrial
Turbomachinery AB por CTI 175230000 13.351.977 9.732.121]  3.619.85¢
adquisicion de dos turbin|

Siemens SGT 800

(1) Elcompromiso se encuentra expresado en délamssjderando el momento de pago segun las condicmarticulares
del contrato.

Pratt & Whitney Power System Inc

GFSA firmé un acuerdo con Pratt & Whitney Powert8gs Inc para la compra de la turbina FT4000™ Swaif® 60
incluyendo todo lo necesario para la instalacipngsta en marcha de la misma. El acuerdo de cqmevé una financiacion
por un plazo de 4 afos de USD 12 millones por P&/P&tir de la aceptacion provisoria por parte B8/& Dicho importe
se encuentra expuesto en deudas comerciales tesiig@or el equivalente a $520.200.000.

El financiamiento devengara un interés del 7,67%abky se calculara sobre una base mensual de 8{86adias anuales,
con intereses capitalizados trimestralmente.

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.CECABA T°1F° 1 Armando Los6n (t
por Comision Fiscalizadora 34 Presidente
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NOTA 23: FIRMA DE CONTRATOS PARA LA ADQUISICION DE MAQUINARIAS (Cont.)
Pratt & Whitney Power System Inc (Cont.)

A continuacién, se detallan las obligaciones cattiaes futuras por afio calendario relacionadcetgontrato con PWPS:

Total 2019

Compromisog? uUsD
PWPS por la compra de
la turbina FT4000™ 15.536.48( 15.536.48

SwiftPac® 1)

(1) Elcompromiso se encuentra expresado en délamssjderando el momento de pago segun las condicmarticulares
del contrato.

NOTA 24: COMPROMISOS POR OPERACIONES FINANCIERAS CON PARTES RELACIONADAS

El 7 de marzo de 2019 GECEN cerr6 con sus acregdoracuerdo para el repago de una parte de sa geudin monto
de USD 12.800.000, el cual fue firmado conjuntam@ar ASA y GMSA en su caracter de co-deudoreshditeuda pagara
intereses trimestrales devengando una tasa de%300al y su vencimiento es 20 de marzo de 2023.

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.CECABA T°1F° 1 Armando Los6n (t
por Comision Fiscalizadora 35 Presidente




Resefa informativa al 31 de marzo de 2019 y 2018

1. Breve comentario sobre las actividades de las@mj incluyendo referencias a situaciones relegant
posteriores al cierre del periodo.

De conformidad con lo dispuesto por la RG N°368/8lis modificaciones de la CNV, se expone a coatiidun
un analisis de los resultados de las operacion€&MBA y de su situacion patrimonial y financieragglebe
ser leido junto con los estados financieros corttesatermedios que se acompafian.

Periodo de tres meses finalizado el 31 de

marzo de:
2019 2018 || var. | var.%|
GWh
Ventas por tipo de mercado
Venta CAMMESA 220 137 168 (31) (18%)
Venta de Energia Plus 135 132 3 2%
Venta de energia Res. 95 mod. mas Spot 110 84 26 31%
Venta de Energia Res. 21 176 62 114 184%
558 446 112 25%

A continuacién, se incluyen las ventas para cad&ade (en millones de pesos):

Periodo de tres meses finalizado el 31 de
marzo de:

| 2019 | 2018 || wvar. [ var ]
(en millones de pesos)

Ventas por tipo de mercado

Venta CAMMESA 220 607,1 552,2 54,9 10%
Ventas de Energia Plus 396,5 400,2 37 (1%)
Venta de energia Res. 95 mod. mas Spot 69,7 105,1 (35,4) (34%)
Venta de Energia Res. 21 864,5 4125 452,0 110%

19378 1.470,0 467,8 32%

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio!
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Resefa informativa al 31 de marzo de 2019 y 2018

Resultados del periodo de tres meses finaliza@d de marzo de 2019 y 2019 (en millones de pesos)

Periodo de tres meses finalizado el
31 de marzo de:

[ 2019 || 2018 | [ wvar || varw |
Ventas de energia 1.937,8 1.470,0 467,8 32%
Ventas netas 1.937,8 1.470,0 467,8 32%
Compra de energia eléctrica (165,9) (326,6) 160,7 (49%)
Consumo de gas y gasoil de planta - (5,0 50 (100%)
Sueldos, cargas sociales y beneficios al personal (70,4) (3L,7) (38,7) 122%
Plan de beneficios definidos 0,5 (6,5) 6,0 (92%)
Servicios de mantenimiento (157,2) (98,7) (58,5) 59%
Depreciacion de propiedades, planta y equipo (298,3) (194,5) (103,8) 53%
Seguros (10,2) (14,1) 4,0 (28%)
Impuestos, tasas y contribuciones (10,4) 6,2) 4,2 68%
Otros (15,6) (7,9 (7,7) 97%
Costo de ventas (728,4) (691,2) (37,2) 5%
Resultado bruto 1.209,4 778.8 430,6 55%
Impuestos, tasas y contribuciones 1,2) (0,6) (0,5) 85%
Gastos de comercializacion (1,1) (0,6) 0,5) 85%
Honorarios y retribuciones por servicios (30,2) (28,8) 1,3) 5%
Viajes y movilidad y gastos de representacion - 1,3) 1,3 (100%)
Alquileres (1,5) 1,9) 04 (21%)
Gastos de oficina (0,3) 0,4) 0,1 (25%)
Donaciones (0,2) 0,0 0,1) 100%
Otros 0,8 (2,0 12 (60%)
Gastos de administracion (32,8) (34,4) 1.6 (5%)
Otros ingresos 0,2 1,2 (1,0) (86%)
Resultado operativo 1.175,6 745,2 430,4 58%
Intereses comerciales ganados 9,4 10,1 0,7 (7%)
Intereses por préstamos (266,9) (310,9) 44,0 (14%)
Intereses comerciales y fiscales perdidos (13,3) 7,3) (6,0) 82%
Gastos y comisiones bancarias (0,6) 1,1) 0,5 (45%)
Diferencia de cambio neta (2.428,7) (808,8) (1.619,9) 200%
RECPAM 1.827,3 770,2 1.057,1 137%
Otros resultados financieros (55,4) (25,0) (30,4) 122%
Resultados financieros y por tenencia, netos (928,2) (372,8) (555,4) 149%
Resultado antes de impuestos 247 4 372,6 (125,2) (34%)
Impuesto a las ganancias (21,2) (104,1) 82,9 (80%)
Resultado del periodo 226,2 268,5 (42,3) (16%)

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20.
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
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Resefa informativa al 31 de marzo de 2019 y 2018

Periodo de tres meses finalizado el
31 de marzo de:

2019 || 2018 | [ wvar | | varw%
Otros Resultado Integral del periodo
Revalluo de Propiedades, planta y equipo (215,2) - (215,2) 100%
Efecto en el impuesto a las ganancias 53,80 - 53,8 100%
Otros resultados integrales del periodo (161,4) - (161,4) 100%
Total de resultados integrales del periodo 64,8 268.,5 (203,7) (76%)

Ventas:

Las ventas netas ascendieron a $1.937,8 millonesgbaeriodo de tres meses finalizado el 31 deonde 2019,
comparado con los $1.470,0 millones para el misemodo de 2018, lo que equivale un aumento de 8467,
millones (0 32%).

Durante los primeros tres meses de 2019, la venendrgia fue de 558 GWh, lo que representa unardision
del 25% comparado con los 446 GWh para el mismiogerde 2018.

A continuacién, se describen los principales inggete la Sociedad, asi como su comportamiento ghegmeriodo
de tres meses finalizado el 31 de marzo de 20t@mparacion con el mismo periodo del afio anterior:

(i) $396,5 millones por ventas de Energia Plus, lorgpeesentd una disminucion del 1% respecto de466,3
millones para el mismo periodo de 2018.

(i) $607,1 millones por ventas de energia en el meragdomino a CAMMESA en el marco de la Res. 220/07,
lo que represent6 una disminucion del 10% respketos $552,2 millones del mismo periodo de 201&h®
variacion se explica por un aumento del tipo deldam

(iii) $69,7 millones por ventas de energia bajo Res.295482/22/19 y Mercado Spot, lo que representd una
disminucién del 34% respecto de los $105,1 millgyees el mismo periodo de 2018.

(iv) $864,5 millones por ventas de energia bajo Ret2jye representé un aumento del 110% respectosde |
$412,5 millones para el mismo periodo de 2018. ®iddriacion se explica por la puesta en marchasle |
nuevas turbinas durante el tercer trimestre 2018.

Costo de ventas:

El costo de ventas total para el periodo de treseménalizado el 31 de marzo de 2019 fue de $728|dnes
comparado con $691,2 millones para el mismo perded®018, lo que equivale a un aumento de $37]ames (o
5%).

A continuacion, se describen los principales cos®yenta de la Sociedad en millones de pesogoashd su
comportamiento durante el presente periodo en aawiga con el mismo periodo del ejercicio anterior:

(i) $165,9 millones por compras de energia eléctrecaue representd una disminucién del 49% respezto d
$326,6 millones para el mismo periodo de 2018.

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20.
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
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por Comision Fiscalizadora Presidente




Resefa informativa al 31 de marzo de 2019 y 2018

(i) No hubo por costo de consumo de gas y gasoil aegpllm que represent6 una disminucion del 100¢ees
de los $5,0 millones para el mismo periodo de 28%8 variacion se debid a un cambio de liquidadigin
consumo de gas por parte de CAMMESA.

(iii) $157,2 millones por servicios de mantenimienta@ue represent6 un aumento del 59% respecto d®&3 $
millones para el mismo periodo de 2018. Esta vidmiase debio a la variacion del tipo de cambiodidddr y
la puesta en marcha de nuevas turbinas.

(iv) $298,3 millones por depreciacion de propiedadesitaly equipo, lo que representd un aumento del 53%
respecto de los $194,5 millones para el mismo deréte 2018. Esta variacion se origina principal@ent el
mayor valor de amortizacién en los rubros edificiostalaciones y maquinarias como consecuencia de
revaluacién de los mismos al 31 de diciembre d8304&s puestas en marchas de los nuevos proyectos.

(v) $70,4 millones por sueldos y jornales y contribne® sociales, lo que representd un aumento del 122%
respecto de los $31,7 millones para el mismo peréled2018, aumento principalmente atribuible agaree
del personal dej6 de estar abocado directamentews proyectos como consecuencia de la finalinad#
estos.

(vi) $10,1 millones por seguros, lo que representd israiducion del 28% respecto de los $14,1 millonels d
mismo periodo de 2018.

Resultado bruto:

El resultado bruto para el periodo de tres mesatiZado el 31 de marzo de 2019 arrojé una ganatectl.209,6
millones, comparado con una ganancia de $778,&medl para el mismo periodo de 2018, representando u
aumento del 55%. Esto se debe a la variacion #moetle cambio y la habilitacion comercial de niettabinas.

Gastos de comercializacion:

Los gastos de comercializacién para el periodaeterheses finalizado el 31 de marzo de 2019 fueeo$il,0
millones de pérdida, comparado con los $0,6 miBae ganancia para el mismo periodo de 2018, lequieale
a un aumento de $0,4 millones (o0 67%).

Gastos de administracion:

Los gastos de administracién para el periodo denteses finalizado el 31 de marzo de 2019 ascemdie$32,8
millones, comparado con los $34,4 millones panaismo periodo de 2018, lo que equivale una disnmude
$1,6 millones (0 5%).

Los principales componentes de los gastos de astnaicion de la Sociedad son los siguientes:

(i) $30,1 millones de honorarios y retribuciones povis®s, lo que representé un aumento del 5% reepie
los $28,8 millones del mismo periodo del afio aoteri

(i) $1,5 millones de alquileres, lo que representédisminucion del 21% respecto del $1,9 millonesrdisimo
periodo del afio anterior.

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20.
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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Resefa informativa al 31 de marzo de 2019 y 2018

Otros ingresos:

Otros ingresos operativos para el periodo de tesemfinalizado el 31 de marzo de 2019 ascender$d,2
millones lo que representd una disminucion del 868pecto al mismo periodo de 2018.

Resultado operativo:

El resultado operativo para el periodo de tres sfasalizado el 31 de marzo de 2019 fue una ganade$1.175,6
millones, comparado con una ganancia de $745,ama#l para el para el mismo periodo de 2018, rapsesin un
aumento del 58%.

Resultados financieros:

Los resultados financieros para el periodo dertreses finalizado el 31 de marzo de 2019 totalizarenpérdida
de $928,2 millones, comparado con una pérdida @2,83nillones para el mismo periodo de 2018, remtando
un aumento del 149%.

Los aspectos mas salientes de dicha variacionososiduientes:

() $266,9 millones de pérdida por intereses finansidmque representd una disminucion del 14% reéspkr
los $310,9 millones de pérdida para el mismo peritel2018.

@iy $55,4 millones por otros resultados financierogjue representd un aumento del 122% respecto &2%8
millones de pérdida para el mismo periodo de 2018.

@iy $2.428,7 millones de pérdida por diferencias debdametas, lo que represent6é un aumento de 20Q%cts
de los $808,8 millones de pérdida del mismo perttel@fio anterior.

Resultado del periodo:

Para el periodo de tres meses finalizado el 31 alzande 2019, la Sociedad registra una ganances ate
impuestos de $247,4 millones, comparada con unangande $372,4 millones para el mismo periodcadel
anterior, lo que representa una disminucién del.3Btha variacion se explica principalmente povaaiacion
del tipo de cambio, la variacidn de intereses péstamos y el incremento en el resultado bruto.

El resultado de impuesto a las ganancias fue de$82illones para el periodo actual en comparacam los
$104,1 millones de pérdida del mismo periodo delaaierior. Obteniendo asi una ganancia despuiéspiesto
a las ganancias de $ 226,2 millones comparadoosoh 268,3 millones de ganancia del mismo peried?0d.8.

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20.
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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Resefa informativa al 31 de marzo de 2019 y 2018

2. Estructura patrimonial comparativa con el pesiadterior:
(en millones de pesos)

31.03.19|| 31.03.18

Activo no corriente 26.935,5 26.988,0
Activo corriente 42921 4.293,9
Total activo 31.227,6 31.281,9
Patrimonio 7.379,1 7.314,3
Total patrimonio 7.379,1 7.314,3
Pasivo no corriente 17.454,1 18.251,1
Pasivo corriente 6.394,4 5.716,5
Total pasivo 23.848,5 23.967,6
Total pasivo + patrimonio 31.227,6 31.281,9

3. Estructura de resultados comparativa con ebgeranterior:
(en millones de pesos)

| 31.03.19|| 31.03.18

Resultado operativo ordinario 1.175,6 745,3
Resultados financieros y portenencia (928,2) (372,8)
Resultado neto ordinario 247 .4 372,6
Impuesto a las ganancias (21,2) (104,1)
Resultado neto 226,2 268,5
Otros resultados integrales (161,4) -
Total de resultados integrales 64,8 268,5

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20.
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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Resefa informativa al 31 de marzo de 2019 y 2018

4. Estructura del flujo de efectivo comparativa ebperiodo anterior:
(en millones de pesos)

| 31.03.19|| 31.03.18|

Fondos generados por las actividades operativas 1.402,0 47,9
Fondos (aplicados a) las actividades de inversiéon (663,7) (654,3)
Fondos (aplicados a) generados por las actividdddimanciacion  (1.025,3) 949,3
Aumento / (Disminucion) del efectivo y equivalentede efectivo (286,9) 3429

5. indices comparativos con el periodo anterior:

| 810310 || 310318
Liquidez (1) 0,67 0,75
Solvencia (2) 0,31 0,31
Inmovilizacion del capital (3) 0,86 0,86
indice de endeudamiento (4) 3,03 2,32
Ratio de cobertura de intereses (5) 3,03 2,64
Rentabilidad (6) 0,03 0,05

(1) Activo corriente / Pasivo corriente

(2) Patrimonio neto / Pasivo total

(3) Activo no corriente / Total del activo

(4) Deuda financiera / EBITDA anualizado (*)

(5) EBITDA anualizado (*) / intereses financiemasvengados anualizados
(6) Resultado neto del ejercicio / Patrimonio nitial promedio

(*) Cifra no cubierta por el informe de revisiomitada.

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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Resefa informativa al 31 de marzo de 2019 y 2018
6. Breve comentario sobre perspectivas para e2afie

Sector comercial y operativo

La direccion de la Sociedad espera para el afio 26hfinuar operando y manteniendo correctamente las
distintas unidades de generacion con el objetoatgener su disponibilidad en niveles elevadoscuzamto al
despacho, el ingreso al Sistema Eléctrico de maqudel grupo mas eficientes implicaria conseguimagor
despacho de éstas y en consecuencia, aumentaieiiag®n de energia eléctrica, con combustibleigi@por
CAMMESA y en algunos casos ya con combustible gropi

Situacion financiera

Durante el presente ejercicio la Sociedad tieneccoiojetivo obtener el financiamiento necesario parapletar
los proyectos descriptos, asi como optimizar leueira de financiamiento y asegurar el avanceas®bras
de inversién descriptas de acuerdo a los cronogranesupuestados.

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20.
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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INFORMACION ADICIONAL REQUERIDA POR EL ARTICULO 12, CAPITULO Ill, TITULO
IV DE LA NORMATIVA DE LA COMISION NACIONAL DE VALOR ES,CORRESPONDIENTE
AL PERIODO DE TRES MESESFINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2019

Cuestiones generales sobre la actividad de GMSA

1. Regimenes juridicos especificos y significativose gupliguen decaimientos o renacimientos
contingentes de beneficios previstos por dichgsodisiones.
No existen.

2. Modificaciones significativas en las actividadedalsociedad u otras circunstancias similares masr
durante los periodos comprendidos por los estadaadieros que afecten su comparabilidad con los
presentados en periodos anteriores, o que podeetada con los que habran de presentarse erdpsrio
futuros.

No existen.
3. Clasificacion de los saldos de créditos y deudasptigiiedad y vencimiento
Otros activos
financieros a valor L. Deudas fiscales y Plan de
Créditos por ventas razonable con Otros créditos [Deudas comercialef Préstamos Izemuneraqon Y pasivo por impuesto| beneficios
cambios en leudas sociales diferido definidos
resultados
A vencer Jl
1° trimestre 1.948.531.998 524.924.786 2.641.730.0 714.998.02f 27.900.16 176.087.3 475.72
2° trimestre 1.885.0 1.096.586 584.263.1 400.946.35p 758.31 475.73
3° trimestre 1.096.585 376.715.7 14.378.07 758.31! 475.73
4° trimestre 1.520.566.8B0 376.715.72 1.076.453.07p 758.319 475.7%3
Mas de 1 afio 62.800.688 393.389.0: 14.715.602.948 2.329.540.3p3 13.064.97
S ubtotal 1.948.531.95 1.885.00! 2.110.485.414 4.372.813.76B 16.922.378.48! 30.175.12 2.505.627.734 14.967.87
De plazo vencido -
Sin plazo establecido 105.233.885
Total al 31.03.19 2.053.765.843 1.885.00! 2.110.485.414 4.372.813.76B 16.922.378.48! 30.175.12§ 2.505.627.734 14.967.87
Que no devengan interés 1.948.531.p58 1.885.00! 602.561.7(2 3.836.659.620 30.175.12§ 2.455.875.745 14.967.87
A tasa fija - 1.490.131.2p9 536.154.148 (1) 15.536.941.474 49.751.979
A tasa variable 105.233.845 17.792.4Y3 (1) 1.385.437.0[L5
Total al 31.03.19 2.053.765.843 1.885.00! 2.110.485.414 4.372.813.76B 16.922.378.48! 30.175.12§ 2.505.627.734 14.967.87

(1) Ver nota 17 a los estados financieros condassiadermedios al 31 de marzo de 2019.

Dr. Marcelo P. Lerne
por Comision Fiscalizad

ora

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo d201¢
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4. Clasificacion de los créditos y deudas conformasaefectos financieros que produce su
mantenimiento.

Cambio
Clase y monto de | Vigente 'm”F’_“e 'mpf’_“e
Rubros moneda extranjera | al cierre contabilizado contabilizado
31.03.19 31.12.18
(1)
$

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivos y equivalentes en efectivo

Caja usb 1.40 43,15 60.410 58.644

Bancos usb 97.559 43,15 09569 68.823.67B
Créditos por ventas

Deudores por ventas - Energia Plus USD 5.138.762 43,16 221.737.972 264.205.82(

Deudores por ventas - Res. 220/07 - Ré§71Res. 21/17 usD 38.129.2p7 43,15 1.645.279.15( 1.308.405.40

Deudores por ventas - Alquiler de tanques DUS 641.404 43,115 27.6%4.5 26.885.59
Total del activo corriente 1.898.963.36 1.668.379.1p7
Total del activo 1.898.963.36 1.668.379.107
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Deudas comerciales

Partes relacionadas usbD 16.268.57 43,25 703.618.87 531.788.16,

Proveedores comunes usb 14.264.114 43,35 618.349.82 174.232.79

Proveedores comunes SEK 325.178.50 4,70 1.528.558.445 1.289.744.66
Deudas financieras

Préstamo usb 48.588.171 43,35 2.106.297 472 2.494.498.71
Total de pasivo corriente 4.956.821.11 4.490.264.9B3
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas comerciales

Proveedores comunes usD 9.074.71 43,35 393.388. 923.770.28p

Proveedores comunes SEK - 4,10 - 379.098.6]5
Deudas financieras

Préstamo usb 330.840.62 43,35 14.341.941.¢20 14.152.861.90
Total del pasivo no corriente 14.735.330.05 15.455.730.906
Total del pasivo 19.692.151.17 19.945.995.189
(1) Tipo de cambio vigente al cierre del periodgiseBanco Nacién. En el caso de los saldos comep egtacionadas se utiliza un tipo de cambio
promedio.

5. Sociedades art. 33 Ley N° 19.550:
Porcentaje de participacion en sociedades deBA&rLey N° 19.550:
No existen participaciones en Sociedades art. §3N°e19.550.
Saldos deudores y acreedores con sociedades d&3 Ag la Ley N° 19.550:

Ver nota 18 a los estados financieros condensad®sriedios al 31 de marzo de 2019.

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo d201¢
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
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Créditos por ventas o préstamos contra directasiadjcos, miembros del consejo de vigilancia y sus
parientes hasta el segundo grado inclusive.

Ver nota 18 a los estados financieros condensadesriedios al 31 de marzo de 2019.
Periodicidad y alcance del inventario fisicaneriales y repuestos.
La Sociedad lleva registros permanentes de sestarios, los que son verificados en forma anual.

No existen bienes deteriorados, averiados, fueresd o inmovilizados.

Valores corrientes

8.

Fuente de los datos empleados para calculaaloses corrientes en la valuacion de los inveosari
propiedades, planta y equipos, y otros activosifeigtivos.

Ver nota 5 a los estados financieros al 31 de mhicie de 2018 y nota 4 a los estados financieros
condensados intermedios al 31 de marzo de 2019.

Bienes de uso

9.

10.

Desafectacidon de la reserva por revallo téoniemdo parte de ella hubiera sido reducida previéene
para absorber pérdidas.

No existen.

Valor de Propiedades, planta y equipo sin psapbsoletos.

No existen.

Participacion en otras sociedades

11.

Participacion en otras sociedades en excekpatimitido por el articulo 31 de la Ley N°19.550.

No existen.

Valores recuperables

12.

Criterios seguidos para determinar los valoeesperables significativos del rubro propiedapksita
y equipo y de materiales y repuestos y empleada® démites para sus respectivas valuaciones
contables.

Ver nota 4 a los estados financieros al 31 de mhiocre de 2018.

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo d201¢
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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Sequros

Tipo de riesgo Monto asegurado 2019 Monto asegurad® 28
Todo riesgo operativo - dafios materiales USD 643.345.092 USD 643.345.(92
Todo riesgo operativo - pérdida de beneficios USDAKD. 241 USD 160.919.240
Todo riesgo construccion - ampliacion centraleaftak materialgs USD 341.000.p00 USD 341.00(.000
Todo riesgo construccién - ampliacion centralelsp a USD 116.986.040 USD 116.986.000
Responsabilidad civil (en exceso) USD 9.000.00p USD 9.000.000
Responsabilidad civil (primaria) USD 6.000.00p USD 6.000.000
Responsabilidad Civil de Directores y Ejecutivos UEE1000.00D USD 15.000.000
Automotor $4.315.94p $4.315.9410
Seguro de transporte mercado nacional/ internation USD 10.000.000 USD 10.000.q00
Seguro de transporte turbinas USD 133.000.000 133.000.000,00
Caucién directores $ 450.00! $ 450.000
Caucién derechos aduaneros $ 327.515.906 $ 327.515.905
Caucion financiera - 0
Caucién ambiental $ 68.539.82|L $68.539.821
Caucion ejecucion contrato $ 400.00! $ 400.000
Caucion ENES $ 377.863.47D $ 377.863.470
Caucién habilitacién comercial proyectos $ 414.485.31p $ 414.485.916
Caucion mantenimiento de ofertas proyectos - 0
Caucion judicial $ 5.000.00D $ 5.000.0p0
Seguro tecnico equipos USD 256.20% USD 256.205
Accidentes personales $ 750.00! $ 750.000
Accidentes personales USD 1.000.00] USD 1.000.000
Vida - Vida obligatorio $ 55.00 $ 55.000
Vida - Colectivo de vida (LCT) Incapacidad: 1 suefstir afig Incapacidad: 1 sueldo por afio
Muerte: 1/2 sueldo por aifio Muerte: 1/2 sueldo po afi
Vida - Adicional colectivo de vida 24 sueldo 24 sueldps

Los seguros son contratados de acuerdo a los salerenercado los cuales cubren ampliamente los
valores contables.

Todo riesgo operativo:

El seguro de Todo Riesgo Operativo ampara todosdegos de pérdida o dafio fisico ocurridos a los
bienes propiedad del asegurado y/o por los cuakrs fresponsable mientras se encuentren en la o las
ubicaciones descriptas en la pdliza, siempre gokodi dafios sucedan en forma accidental, subita e
imprevista y hagan necesaria la reparacion y/osiejgm como consecuencia directa de cualquierasie |
riesgos amparados por la poliza. Dicha poliza iela cobertura de pérdida de beneficios, la ekt

por objeto cubrir las pérdidas generadas como caeseias de la paralizacion de las actividades
ocasionadas por el siniestro, tanto en lo referanibeneficio que deja de realizarse como asi &amdbi

los gastos que contintia soportando la Sociedada de su inactividad, de manera tal, que el aadgur

se encuentre en igual situacion financiera en gbéeha estado de no haber ocurrido el siniestro.

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20.
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo Lerne C.P.CECABA T°1F°] Armando Losoén (t
por Comision Fiscalizada President




Todo riesgo construccion y Alop:

El seguro Todo Riesgo Construccion cubre todosd&i®os que se produzcan de forma accidental o
imprevisible en la obra civil durante su ejecuci@oluidos los que tengan su origen en los fenoseeo
la naturaleza, salvo exclusiones.

Respecto a la cobertura de atraso en puesta ehan@iop) se asegura el margen comercial esperado
del negocio por ventas de energia y potencia, demtdo costos variables durante el periodo que tard
la reparacion o reemplazo del siniestro ocurrido.

Responsabilidad civil:

Dichas pdlizas cubren la Responsabilidad Civil gyaete del asegurado, como consecuencia de lesiones
y/o muerte de terceros y/o dafios a la propiedaérderos, provocados y/o derivados del desarrelliad
actividad del asegurado y Responsabilidad CividBetos, sujeto a términos, condiciones, limitackone

y exclusiones establecidos en la pdliza.

Las mismas se encuentran estructuradas de lardiguanera:

Se contratdé una péliza individual para cada unaladecompafias del Grupo, con un limite de
indemnizacion de USD 1.000.000.- por evento y dpssicionen durante la vigencia de la poliza.

Adicionalmente se contraté una poliza en comdn gadas las compafiias, con un limite de

indemnizacién de USD 9.000.000.- por evento y etigancia de la pdliza en exceso de USD 1.000.000.-
(pdlizas individuales), con dos reposiciones deitéinexclusivamente para Responsabilidad Civil

Operaciones y sin reposiciones para ResponsabiidaldProductos.

Responsabilidad Civil de Directores y Ejecutivos (RO):

Esta pdliza cubre todas aquellas acciones o tondgasiones que realizan los directores y/o ejecsiti
en su calidad de tal, fuera del servicio profedionaropiamente tal de la empresa donde trabagmpc
por ejemplo, despidos de empleados, contratacialeessiones financieras, de publicidad y marketing,
fusiones o adquisiciones, declaraciones de lo®®aistas, asientos contables, la que también pusgten
realizadas con negligencia o culpa, error, igndeancimprudencia y producir dafio econémico a un
empleado, accionista 0 a un tercero. No cubre aesidolosas.

También cubre a la empresa frente a reclamaciansgtiles o de sus tenedores de bonos o valores.

Cubre el patrimonio personal de los DirectoresBjszutivos, presentes, pasados o futuros, y aaesa
frente al mercado de capitales.

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20.
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo Lerne C.P.CECABA T°1F°] Armando Losoén (t
por Comision Fiscalizada President




Seguro Automotor:

Este seguro ampara los dafios a los vehiculos grgptubre la responsabilidad civil extracontralotied
propietario, usuario o conductor del vehiculo awttimqgue protagoniza un accidente por el cual tasce
personas sufren lesiones o fallecen

Seguros de Accidentes personales:

Cubre los riesgos de muerte, invalidez y los gasi®da asistencia médica y farmacéutica como
consecuencia de un accidente de trabajo.

Seguros de transportes:

La Sociedad cuenta con una péliza de seguro que mstransportes de todas las generadoras dpbGru
Albanesi bajo la modalidad de declaracion juradaea vencido. La misma cubre las pérdidas o dafios
que puedan sufrir los bienes del asegurado corvandé su movilizacion durante el transporte, ehmois
puede ser internacional, nacional o urbano, ygee&ransporte terrestre, aéreo o maritimo.

Caucién Directores:

Es la garantia exigida por la Ley de Sociedadey (3550, art. 256 parrafo 2°) a los directores de
sociedades anénimas y a los integrantes de loedsgke administracion de otras sociedades (SRL).SCA
Dicha garantia cubre a la Sociedad ante el incungaiito de las obligaciones del Director o Socio
Gerente en el desempenfio de sus funciones.

Garantias Aduaneras:
Importacion temporal: dicha garantia evita el pdgdos derechos correspondientes por el ingreso de
mercaderias al pais, siempre y cuando sean expsréadun plazo determinado, momento en el cual se

desafecta la garantia.

Exportacion temporal: se garantizan el monto deder®chos correspondientes por exportacién sobre
aguellas mercaderias exportadas que luego sonagadps.

Caucion Financiera;

Garantiza que el dinero recibido, por parte deht&, en concepto de anticipo, va a ser aplicaglieetivo
cumplimiento del contrato pactado.

Caucion de Ejecucion de Contrato:

Garantiza el cumplimiento de todas las obligacioesblecidas en el contrato y en el pliego de
condiciones del llamado a licitacion. Esta pOliené vigencia indeterminada; se desafecta con la
devolucion de la misma o recepcion provisoria dabla sin ninguna observacion.

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20.
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo Lerne C.P.CECABA T°1F°] Armando Losoén (t
por Comision Fiscalizada President




Caucion ENES:

Envios escalonados: Importacion o exportacion decawderias a través del régimen de envios
escalonados. Se garantiza la eventual diferen@asqtja del tratamiento tributario de las partes co
relacion al total

Caucion Judicial:

El seguro de caucion para garantias judiciales pafisposicion de los litigantes un medio idone@pa
garantizar sus obligaciones procesales cuandodiy@odespectivo asi lo exige.

Estas coberturas se aplican tanto en los casosesal quez interviniente haya ordenado la trabarde
medida cautelar, como en aquellos en que se hamuedito la constitucion de la contracautela:
Sustitucion de medidas cautelares: mediante e$immuede sustituirse la medida cautelar sufrigla p
el demandado en un juicio, liberando de esta marigratrimonio afectado por dicha medida.

Contracautela: es la garantia que debe prestan faiesolicitado la traba de una medida cautelaa par
garantizar los dafios y perjuicios que pudiera ocasien caso de haberla pedido sin derecho.

Caucion Ambiental:

La Pdliza de Caucion por Riesgo de Dafio Ambiengalratidencia Colectiva cubre la exigencia de
Garantia Ambiental establecida en la Ley Generahmbiente N° 25.675, Art. 22, de acuerdo con lo
establecido por los organismos de aplicacion.

Seguro técnico para equipos contratistas:

Ampara los dafios que sufran las maquinarias ydages a partir del momento en que se encuentran
efectuando su funcion especifica y/o en depdsitedtee, incluyendo su eventual transito y transpor
terrestre.

Seguro de vida obligatorio:

El Seguro Colectivo de Vida Obligatorio es una ctlra que obligatoriamente el empleador debe
contratar a favor de sus empleados. El mismo cebriesgo de muerte del trabajador en relacién de
dependencia, por cualquier causa, sin limitacialeesinguna especie, las 24 horas del dia dentrera f
del pais.

La suma asegurada es de $ 55.000, segun lo estédlBaperintendencia de Seguros de la Nacion.
Seguro de Vida (LCT):
Dicho seguro cubre ante las obligaciones emergeetksLey de Contrato del Trabajo, ya que la esgpre

debe responder con una indemnizacion frente avilidtez total y permanente o al fallecimiento del
empleado, cualquiera sea el motivo.

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20.
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo Lerne C.P.CECABA T°1F°] Armando Losoén (t
por Comision Fiscalizada President




Seguro de Vida Colectivo:

La Sociedad ha contratado una Pdliza de SegurdddeGblectivo, en beneficio de todos los empleados
del Grupo. El mismo protege otorgando indemnizaeidrcaso de muerte, doble indemnizacion en caso
de muerte accidental, pérdidas parciales por astgdanticipo por enfermedades terminales, tratplan
de 6rganos y nacimiento de hijo péstumo.

Seguro Automotor:

Este seguro ampara los dafios a los vehiculos gropmubre la responsabilidad civil extracontrakctua
del propietario, usuario o conductor del vehicultomotor que protagoniza un accidente por el cual
terceras personas sufren lesiones o fallecen.

Garantias Aduaneras:

- Importacion temporal: dicha garantia evita el pdgdos derechos correspondientes por el ingreso
de mercaderias al pais, siempre y cuando seantadasren un plazo determinado, momento en el
cual se desafecta la garantia.

- Exportacion temporal: se garantizan el monto dedlEr®chos correspondientes por exportacion
sobre aquellas mercaderias exportadas que luegeisgrortadas.

Caucion Directores:

Es la garantia exigida por la Ley de Sociedadeg {19550, art. 256 parrafo 2°) a los directores de
sociedades andénimas y a los integrantes de losi@sgde administracion de otras sociedades (SRL,
SCA). Dicha garantia cubre a la Sociedad anteceiniplimiento de las obligaciones del Director o
Socio Gerente en el desempefio de sus funciones.

Caucion Ambiental:

La Pdliza de Caucion por Riesgo de Dafio Ambientalmtidencia Colectiva cubre la exigencia de
Garantia Ambiental establecida en la Ley Generdmbiente N° 25.675, Art. 22, de acuerdo con lo
establecido por los organismos de aplicacion.

Caucioén Financiera:

Garantiza que el dinero recibido, por parte deinté, en concepto de anticipo, va a ser aplicado al
efectivo cumplimiento del contrato pactado.

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20.
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.CECABA T°1F°] Armando Los6 (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente




Contingencias positivas y negativas

13. Elementos considerados para calcular las provisioogos saldos, considerados individualmente o en

conjunto, superen el 2% del patrimonio.

Las previsiones se reconocieron en los casos efadieciedad, frente a una obligacion presente a su
cargo, ya sea legal o implicita, originada en wesa pasado, resulta probable que deba desprenderse
de recursos para cancelar la obligacion, y se posmlezar una estimacion fiable del importe de la
misma.

El importe reconocido como previsiones fue la megiimacion de desembolso necesario para cancelar
la obligacion presente, al final del periodo soddrgue se informa, teniendo en cuenta los riesgos e
incertidumbres correspondientes. Cuando se midesasion usando el flujo de efectivo estimado
para cancelar la obligacion presente, su impogistrado representa el valor actual de dicho ftigo
efectivo.

Los tipos de previsiones constituidas son las sigas:
a. Deducidas del activo:

Deudores incobrables: se ha constituido en baseanalisis del comportamiento histérico de las tagen
a cobrar lo que permite estimar la recuperabildiath cartera de créditos.

b. Incluidas en el pasivo:
Se han constituido para cubrir eventuales situasiaontingentes que podrian originar obligaciores d

pago futuras. En la estimacion de sus montos ygtibtlades de concrecion se ha considerado lad@pini
de los asesores legales de la Sociedad.

14. Situaciones contingentes a la fecha de los estadoxieros no contabilizados.

Ver nota 28 a los estados financieros condensatkrsnedios al 31 de marzo de 2019.

Adelantos irrevocables a cuenta de futuras susonps

15.

16.

17.

Estado de la tramitacion dirigida a su capitali@aci
No existen.

Dividendos acumulativos impagos de acciones pasri
No existen.

Condiciones, circunstancias o plazos para la o@sald restricciones a la distribucion de resultanos
asignados.

Ver nota 14 de los estados financieros al 31 derdlare de 2018. No han existido cambios en relacién
a lo informado oportunamente.

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20.
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.CECABA T°1F°] Armando Los6 (h)
por Comision Fiscalizadora Dr. Raul Leonardo \tigh Presidente
Contador Publico (UCA)
C.P.C.E.C.AB.A T°196 F° 1
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INFORME DE REVISION SOBRE ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS
INTERMEDIOS

A los sefiores Accionistas, Presidente y Directores de
Generacion Mediterranea S.A.

Domicilio legal: Leandro N. Alem 855 Piso 14
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

C.U.IT.: 33-71194489-9

Introduccion

Hemos revisado los estados financieros condensados intermedios adjuntos de Generacion
Mediterranea S.A. (en adelante “la Sociedad”) que comprenden el estado de situacién
financiera al 31 de marzo de 2019, y del resultado integral por los periodos de tres meses
finalizados el 31 de marzo de 2019 y los estados de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el periodo de tres meses finalizado en esa misma fecha y notas explicativas
seleccionadas.

Los saldos y otra informacién correspondientes al ejercicio 2018 y a sus periodos
intermedios, son parte integrante de los estados financieros mencionados
precedentemente y por lo tanto deberén ser considerados en relacién con esos estados
financieros.

Responsabilidad de la Direccién

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacién y presentacion de los estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera,
adoptadas por la Federaci6n Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas
(FACPCE) como normas contables profesionales e incorporadas por la Comisién Nacional
de Valores (CNV) a su normativa, tal y como fueron aprobadas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) y, por lo tanto, es
responsable por la preparacion y presentacién de los estados financieros condensados
intermedios mencionados en el primer parrafo de acuerdo con la Norma Internacional de
/ﬁo tabilidad 34 “Informacién Financiera Intermedia” (NIC 34).

Price Waterhouse & Co. S.R.L., Bouchard 557, piso 8°, C1106ABG - Ciudad de Buenos Aires
T: +(54.11) 4850.0000, F: +(54.11) 4850.1800, www.pwc.com/ar

Price Waterhouse & Co. S.R.L. es una firma miembro de |a red global de PricewaterhouseCoopers International Limited (PwCIL). Cada una de las firmas es una
entidad legal separada que no actiia como mandataria de PwCIL ni de cualquier otra firma miembro de la red.
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Alcance de nuestra revision

Nuestra revision se limit a la aplicacion de los procedimientos establecidos en la Norma
Internacional de Encargos de Revision NIER 2410 “Revisién de informacién financiera
intermedia desarrollada por el auditor independiente de la entidad”, la cual fue adoptada
como norma de revisién en Argentina mediante la Resolucién Técnica N° 33 de FACPCE
tal y como fue aprobada por el Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y
Aseguramiento (IAASB por sus siglas en inglés). Una revisién de informacion financiera
intermedia consiste en la realizacién de indagaciones al personal de la Sociedad
responsable de la preparacién de la informacién incluida en los estados financieros
condensados intermedios y en la realizacién de procedimientos analiticos y otros
procedimientos de revision. El alcance de esta revision es sustancialmente inferior al de un
examen de auditoria realizado de acuerdo con las normas internacionales de auditoria, en
consecuencia, una revision no nos permite obtener seguridad de que tomaremos
conocimiento sobre todos los temas significativos que podrian identificarse en una
auditoria. Por lo tanto, no expresamos una opinién de auditoria sobre la situacién
financiera, el resultado integral y el flujo de efectivo de la Sociedad.

Conclusion

Sobre la base de nuestra revisién, nada ha llamado nuestra atencién que nos hiciera
pensar que los estados financieros condensados intermedios mencionados en el primer
parrafo del presente informe, no estan preparados, en todos sus aspectos significativos, de
conformidad con el marco contable establecido por la CNV.

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, respecto de Generacién
Mediterrdnea S.A., que:

a) los estados financieros condensados intermedios de Generacién Mediterrdnea S.A. se
encuentran asentados en el libro "Inventarios y Balances" y cumplen, en lo que es
materia de nuestra competencia, con lo dispuesto en la Ley General de Sociedades y en
las resoluciones pertinentes de la Comision Nacional de Valores;

b) los estados financieros condensados intermedios de Generacién Mediterranea S.A.
sur; registros contables llevados en sus aspectos formales de conformidad con
orimas legales;
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¢) hemos leido la resefia informativa y la informacién adicional a las notas a los estados
financieros condensados intermedios requerida por el articulo 12 °, Capitulo III, Titulo
IV de la normativa de la Comisién Nacional de Valores, sobre las cuales, en lo que es
materia de nuestra competencia, no tenemos observaciones que formular;

d) al 31 de marzo de 2019 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional
Argentino de Generacién Mediterrdnea S.A. que surge de los registros contables de la
Sociedad ascendia a § 7.359.314, no siendo exigible a dicha fecha.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 10 de mayo de 2019.

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

CPCECABA, TO
Dr. Rail Leonardo

Contador Ptiblico (
C.P.CEE.

\
.
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Informe de la Comision Fiscalizadora

A los sefiores Accionistas de

Generacion Mediterranea S.A.

1. De acuerdo con lo dispuesto en el articulo N° 294 de la Ley N° 19.550 y en las Normas de la Comision
Nacional de Valores, hemos efectuado una revisiéon de los estados financieros condensados intermedios
adjuntos de Generacion Mediterranea S.A. (en adelante la “Sociedad”) que comprenden el estado de situacion
financiera al 31 de marzo de 2019, el estado de resultados integrales por el periodo de tres meses finalizado
el 31 de marzo de 2019 y los estados de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el periodo de
tres meses finalizado en esa misma fecha y notas explicativas seleccionadas. Los saldos y otra informacion
correspondientes al ejercicio 2018 son parte integrante de los estados financieros mencionados
precedentemente y por lo tanto deberan ser considerados en relacion con esos estados financieros.

2. El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion de los estados financieros de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, adoptadas por la Federacion Argentina
de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (“FACPCE”) como normas contables profesionales e
incorporadas por la Comision Nacional de Valores (“CNV™) a su normativa, tal como fueron aprobadas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB” por su sigla en inglés) y, por lo tanto, es
responsable por la preparacion y presentacion de los estados financieros condensados intermedios
mencionados en el parrafo 1, de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34 “Informacion
Financiera Intermedia” (“NIC 34”). Nuestra responsabilidad, consiste en expresar una conclusién basada en

la revision que hemos realizado con el alcance detallado en el parrafo 3.

3. Nuestra revision fue realizada de acuerdo con normas de sindicatura vigentes. Dichas normas requieren
la aplicacion de los procedimientos establecidos en la Resolucion Técnica N° 33 de la Federacion Argentina
de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas para revisiones limitadas de estados financieros
intermedios e incluyen la verificacion de la congruencia de los documentos revisados con la informacidn
sobre las decisiones societarias expuestas en actas y la adecuacion de dichas decisiones a la ley y a los
estatutos en lo relativo a sus aspectos formales y documentales. Para realizar nuestra tarea profesional, hemos
efectuado una revision del trabajo realizado por los auditores externos de la Sociedad, Price Waterhouse &
Co. S.R.L., quienes emitieron su Informe de revision sobre los estados financieros condensados intermedios
en la misma fecha que este informe sin observaciones. Una revision de informacion financiera intermedia
consiste en la realizacion de indagaciones al personal de la Sociedad responsable de la preparacion de la
informacion incluida en los estados financieros condensados intermedios y en la realizacion de
procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. El alcance de esta revision es sustancialmente
inferior al de un examen de auditoria realizado de acuerdo con las normas internacionales de auditoria, en
consecuencia, una revision no nos permite obtener seguridad de que tomaremos conocimiento sobre todos
los temas significativos que podrian identificarse en una auditoria. Por lo tanto, no expresamos una opinion
de auditoria sobre la situacion financiera, el resultado integral y el flujo de efectivo de la Sociedad. No hemos




evaluado los criterios empresarios de administracion, financiacion, comercializacion y explotacion, dado que

son de incumbencia exclusiva del Directorio y de la Asamblea.

4. Tal como se indica en la Nota 3, los estados financieros condensados intermedios mencionados en el

parrafo 1 han sido preparados conforme a la Norma Internacional de Contabilidad 34.

5. Sobre la base de nuestra revision, no estamos en conocimiento de ninguna modificacion significativa que
deba hacerse a los estados financieros condensados intermedios mencionados en el parrafo 1, para que los
mismos estén presentados de acuerdo con las normas pertinentes de la Ley N° 19.550, de la Comisidn

Nacional de Valores y con las normas mencionadas en el parrafo 2.

6. Se ha dado cumplimiento a lo dispuesto por el Articulo 294 de la Ley N° 19.550.

Ciudad Autonoma de Buenos Aires, 10 de mayo de 2019.

—

Por Comii('?[n Fiscatizadora
Dr. Margelo P. Lerner
Sindico Titular
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