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Central Térmica Roca S.A.

Estados financigroes especiales condensados Intermedios
Correspondientes al pericdo de asiz meses finalizado 1 30 de junic de 2014
Presentados en forma comparativa
Exprosados en pesos

Domicilio legal: Av. Leandro N, Alem 855, Piso 14- Cindad Autdnoma de
Buenos Aires
Actividad principal: Generacién y venta de energia elécirica; Desarrollo de

proyecios energéticos
C.ULT. 33-71194489-9
FECHA DE INSCRIPCION EN EL REGISTRO FUBLICO DE COMERCIO

Del estatuto social; 26 de julio de 2011
De l1a tiliima modificacion; 30 de abril de 2014

N? de Registro en la Inspeccion General de 14.827, Libro 55, Tomo — de Sociedades
Justicia: por Acciones

Fecha de vencimiento del plazo de duracitn de

1a Sociedad: 26 de Julic de 2110
Denominacion de la Sociedad Controlante: Alhanesi Inversora S.A.
Participacidn en el patrimomio; 75%

Porcentaje de votos: 15%

COMPOSICION DEL CAPITAL (Nota 16)

Acciones
. . N° de votos que Suscripto, inscripto e
Cantidad Tipo otorga cadg una integrado
$
73.070.470 Ordinarias VN § 1 1 73,070.470

Védaze i infapme de fkeche /
11 g noatn de 3014
FRICR ?(TERH{::USE & CO.SRL
i __(Soeig)
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Central Térmica Roca S.A.

Exstados Especiales de Sjfuaciin Financiera Condensados Interimedios
Al 30 de funic de 2044, 31 de diciembre de 2013 ¥ 1° de enero de 2013

ACTIVO

ACTIVO NO CORRIENTE
Activos Intangibles

Propiedades, planta ¥ equipo
Activi neto por impuesto diferido
Olros créditgs

Total active no corrlente

ACTIVO CORRIENTE
Otros crédiios

Créditos por ventas

Efcctivo y equivalentes de efectivo
Total de actlvo corriente

Total de activo

PATRIMONIO

Capital sociat

Reserva legal

Reserva facultaliva

Reserva por revalido Wéenica
Regultados acumulados
TOTAL DEL PATRIMONIO

FASIVO

PASTV( NO CORRIENTE
Pasivo neto por impuesta diferido
Prestamos

Total del pasive no corriente

PASEVO CORRIENTE

Oiras devdas

Dendes fiscales

Remuneracioncs y dendas socisles
Instrumentos financieros derivados
Préstamus

Dendas comerciales

Total del pasivo corvlente

Total del pasivo

Fotot del paslvo y patrimonle

EBxprcsados en pesus
Notn 30.06.14 3.12.13 01,0013

14 L616.258 1.871457 2.381.854
13 464.648 800 246.694.511 225.311.825
- 13.530.764 -

3198945 __ 5.169.007 1,788,793

46%.464.102 267.265.73¢ 23R.482.472

28.029.445 28.774.483 22.891.913

111.179.394 94912785 73.658.731

15 2.121.749 14.676.437 6.207.493
148,330,588 138.363.705 102,758,137

61T.704.68) 405.629.444 341.240.60%

14 73.070. 470 TAH70470 54.363.953
62,503 62.505 -

326.539 526.339 -

140,205,127 - -

£51.110.790 (22.979.814) (16,357

162.753.851 50.675.700 34.347.596

46.835.441 - 21150

18 238.336.592 A35.009.075 23(}.412.810
285.372.033 235.009.075 220434000

3.500.000 - 25.620.890

2.141.133 1.BE2.493 2.230.4%0

023.835 232,249 281,227

3340707 - -

18 92.523.726 60.813.598 24.251.931
65.2301.405 57.035.029 11.074.475

165.668.800 119,940,664 6i5.455.4013

4550144829 354.949.744 286,892.013

G17.714.604 405.629.444 341.240.609

Las notas ¥ Anexo que &6 acoilpaian son parte inlcgrante de los presentes estados financieros espesintes condensados

intermedios,

Dr,
par COHF%‘I;IL Fiscalizadors
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Cenftral Térmica Roca S.A.

Estades Especiales de Resultados Integrales Condensados Intermedios
Correspondientes a los perfedos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2014 y 2013

Ingresos por ventas
Costo de venlas
Resultado broto

Gastos de comerclahzacidn

Gastos de administracidn

Oitrog ingresos (egresos) operalivos
Resoltad e operative

Inpgresos financieros

Clustos financieros |

CHros resullados financieros
Resubtados financieros, netos
Resultado antes de inpuestas

Impuesto a las ganancias
Pérdlda del perjodo

Revaloacidn de propiedades, planta y equipos
Efecto cn &l impuesio a las ganancias

Oiros resultados Integrales del perfodo
Gunancln (Pérdlda} integral del pecicdo

Resultado por avcién
Pérdida por accidn bisica y dilnida

Las notas y anexo que & aeompaiian son parte integrante de los presentes estados financierss cspeciales condensados

intetinedios.

. Wiarcelo Jerner
por Cdmi=idn Fiscall 2adam

Expresados en pesos

Seis meses al
Mata 30.06,14 A0.06,13

T 101600730 25.008. 784
] (4B8.186.808) (45,955 504}
. 53414.0m 39.1]52.88['_

9 £5.07 50 (Z.510.377)
10 (R HF1.TA6) (04, 760)
1 129,249 {36.534)
48.464.584 A5.540.200

12 801276 755185
12 (31.504.007 (25.576.636)
12 (65021 691) [19.745.970)
(91.724.422) _ (44,567 421)

(43.259.83%) (0.027,221)

15.128. 862 4,132 843

(AB.130.976) (48378
215,700,185 -
{75,495 68 -

140,205,127 -

1124074,151 (4834375
17 {0,3850) (0,0900)

Conledor Biblico {UD 4
CECECABA T 124 F°
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Armando B. Laséin

Presidente
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Central Térmica Roca S.A.

Estados Especinles de Flajos de Efectivo Condensados Intermedlos

Correspondtentes & los perfodas de seis meses finalizados el 30 de junio de 2014 y 2013

Expresados sn posos

Notas 30.06.14 30.06.13
Ftuju de efcetlvo de Fas actividades aperativas:
Pérdida del perfoda (28.130.9740) (4.894.278)
Ajustes para arcihar al flo]o neto de efectivo provenlenies de lns
actividades aperativas:
Impuesto a las ganancias (15.128.862) {4.132.843)
Imereses devengados 26,702,731 24.821.451
Depreciaciones de propiedades, planta ¥ equipo 13 6.108.430 4.527.708
Amortizacion de bicnes intangibles 14 255,199 255.189
Difercncias de cambio ¥ otros resultados financieros 61.461.117 15.745.970
Resultados por cambios o el valor razonable de instrumentos
Einancieres 3.500.574 -
Cambios en actlvor ¥ pasivos operativos:
Disminucidn {aumenio) de crédibos por ventas 11.433.737 (7.048.986)
{Aumentg) disinueitn de olros erdditos {15.285.601} 2.901.208
Aumenbo de dewdas comciciales 2058.880 45,337,785
Auvmento (Gisminucitn) de ofras dendas 5200355 [28.042.080)
Aumento de remoncreciones ¥ dendas sociales 701,586 470.531
(Dianinucidn) de derdas fiscales {13.276,992) (2071712
Flu]o neto de efectlve generade por las actividades operativas 46,259,187 50.368.952
Iiujo de efectivo de las actividades inversidn:
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo 13 {2.476.316} (17.195.018)
Flujo neto de_efecuvn (aplicndo) & Baz actividades de inversldn {9.476.216) {17.195.018)
Flujn de efectivo de 1as actlvidades financlacido:
Pago de préstamns {25.444.126) 4,565 456)
Pago de intereses (265.i12.323) {22.265.19N
Toma de préstamos 1,374,755 1035954
Ftujo neto de efectlvo (aplicado) a las actividades de financiacién _ {50.082094) (25, 794.698)
(DISMINTCION) AUMENTO NETA DEL EFECTIVOQ (13.299.323) 7.375.236
Efectivo ¥ equivalentes de efectivo al injcin del gjcreicio 15 14.676.437 G.207.410
Resultado fineneieros del efectivo y equivalentes de ofcctivo BO5.636 -
Bfectivo y equivalentes do ciectivo al cicrre del perfodo 15 571427 13,382,646
' {13.209,324) 7.375.236

Transacciones slgnificativas que no representon variaciones del chectivo

Capitalizacién de deudas - -

Adquisicidn de propiedad, planta y equipos no abonados - (B.886.509)

Costos {inancieros aclivadus en biencs de usn - 101.943

r fidarcelo Lemer
piwr iaitin Fiscalizadors
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Central Térmica Roca 8.A.

Mntas a tos Estados Flnancieros Especlales Condensados Intermedlos
Comespondientes a los peciodos de seis meses finalizados l 30 de jonio de 2014 y 2013
y &l gjercicie finalizado 1 31 de diciembre de 2013
Expressdas en pesos

NOTA 1; TWNFORMACION GENERAL
A)  Actividnd dela socledad

La participacitn en €] capital social accionatio do Cenwal Térmica Roca 3.A. csté conformado en un 75% por
Albanesi Inversora 8.A. y en on 25% por Tefu S.A,

Central Térmica Roca $.A. s constituy6 el 14 de mayo de 2009, siendo su actividad peincipal Ta genetacidn y venta
de energln eléetrica,

En el afiv 2011, el Grupo Albanesi a travds de Ceniral Ténnica Roca 8A ("CTRSA™) adquitid una central (la.
“Central”) ubicada en las proximidades de Ja ciudad de Gral, Roea, provincia de RBio Negro, sobre Ia ruta Provincial
N° 6, km 11,1, que 5 cnconiraba indisponible desde cl afio 2008 por una falla en la turbing,

Construida en el afio 1995, ln Central dispone de wna unidad de generacidn con tecnologia EGT (Buroptan Gag
Turbines) y una poteocia nonvinal de 130 MW, Ducante o) ejercicio 2012, se concluyd 1n primera etapa de reparacidn
¥ rcacondicionamicnto de la Central quedando habilitada para !a operacidn comercial a fines de junio del 2012, A
fincx de junio de 2013, se finalizd la segunda elapa, que cohsistid en &l reacondicionamisnte y modificacidn de las
instalaciones ¢ infraesiuciura con el fin do realizar 14 conversidn & comhbuostible dwal, perniliendo ol wso de
combustible aliernative (CGiag 0il) para alimentar el turthogropo.

La enesgla geterada por Ja Central ahasiece a CAMMESA bajo 1a Resolucidn N° 220407 de s Secretar{s de Energla
(la “REesclucidn 220407}, La Central Termocléctrica s sncuentra vinoulada eléctricamente al Sistema Argentino de
Interconexidn {SADT & través de un sistema de trasmisidn do 132 kV.

b} Aspectos regulatorlos en 105 que Ja suciedad realiza sus acHvidades de generaciin eléetrlea

La energin eléchica que genera la Sociedad cs vendida a CAMMESA (Compafifa Administradera del Mercado
Mavaorista Blécirico $.A4.) bajo 1a Resolucion 220007,

Contratos de Abastecimiento MEM (Resolucion 220/07)

La celebracitn de contratos de abastecimiento MEM (loa “Contratos de Abastecimignto™) fue previsia como oo
modo de gencrar incentivos para el desamrolle de proyectos energfticos adicionalcs. Dichos Combratos de
Abaglecimicnto, a diferencia de 1os conlratos celebrados en e mareo del Plan de Encrgia Plus, eon firmados entre
agentes gpencradores y CAMMESA, y la contrapresiacién por la disponibilidad do peneracién y energfa serd
establecida en cada contrato de acperdo & los costos aceptados por la SE. Adicionalmente, a efectos de miligar cl
riesgo de cobro de Jos agentes generadores, so otorgd 1a misma pricridad de pago a las obligacicnes de page asninidas
pot CAMMESA bajo dichos Conlratos de Abastecimicnto que la prioridad correspondiente al reconocimiento de los
costos operativos de los generadores Wrmicos,

Dichos Coniratos e Ahastectmiento son fimmados cntre agentes generadores y CAMMESA. La contraprestacién por
la disponibilidad dc generacidn v cnergia es establecida en cada contrato de acoerdo a log costos aceptades por Ja SE
{Secretaria de Bnergfa). Bl plazo de vigencia de los mismos serd de 10 afios o el plazo infedor que establezea la 81, e
incluye un régimen de sanciones por incumplimiento, en fancidn de la afectacidn que poeda introducic lu
indizponibilidad de lag nnidades comprometidas en dichas contrates en el adecuade abastechniento de la demanda de
energls eléctrica del Sistema Argentine do Interconsxidn.

Vet inesto in de fécha
11 de ageslo de RO
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Central Térmica Roca 8.A.
Motas a los Bstados Finmncieras Especiales Condensados Intermedios {Cont. )

NOTA 1; INFORMACION GENERAL (Cant.)

) Aspectos repulaterios en 1os gue la sociedad realizo siss actlvidades de generacidn eléctrica (Cont.)

La cnergfa eléetrica que penera la Socicdad es vendida a CAMMESA (Compafifa Administradora del Mercado
Mlayorista Eléctico 5.4 ) bajo 1a Resolucidn 220407,

Central Téemica Roca 3.A. celebrd con CAMMESA un scverdo de abastecimiento Mercado Eldetrico Mayorista (gl
“KEM") por una potencia de 1167 MW y ona duracidn de 10 afios a contar & partit de |a habilitacion comercial de tas
maquinas. Las ventas bejo csta modalidad estén nominedas cn Dilares y son pagadas por CAMMESA con clinsula
take or pay ¥ el excedentc generado es vendido al Mercadn Spot conforme a la normativa vigente en cl MEM
administrado por CAMMESA.,

Este acuerdo comlempla una remuneracidn compuesta por 5 componcates: i) cargo fifjo por pofencia contratada
afectada de un coeficiente de disponibitidad promedio mensual, sicndp €] precio remunerada de 12.540 USDYMF-
mes, ii) carge fijo que reconoes los costos de transpories mds otros costos propios de los agentes genersdores; iil)
cargo veriable asociado & la cnergia efectivamente provigta por el contrato y gue tieng como objetive remuncrar la
operacidn ¥y manterimiento de la central; iv) carga variable para el repago de los costos de combustibles, todos a
precio de referencta; ¥ v} descuente por penaslidades. Hslas diimas se aplican en aquellas horas que no sc haya
alcanzade cl 92% de ln poleacia comprometida y se valorizan cn funcidn del dia, el estado operative de la miquing ¥
{n situacidn del mercado,

NOTA 3 PROPOSITO DI LOS ESTADDS FINANCIEROS ESPECIALES CONDENSADOS
INTERMEDIOS Y BASES DE PRESENTACION

El prophsito de los presentes cstados financicros especiales condensados intermedios 26 sy presentagida ante la
Comision Nacional de Valores ("CNY™) en vinlud al trémite de solicitud de ingreso at Régimen do Oferta Priblica a
fin que la Sucledad pueda obtener financiaicnts en el mercado de capitales a través de 1a emisidn de Clbhgucmnes
Megociables.

Con fecha 30 de diclenbre de 2009, Ia CHY cmitié Ja Resolucidn General (“RG") N* 562/09 por medio de Ia cual
incarpord Ja Resolucidn Téenica N° 26 {("RT 26"} de la Federacidn Argentina de Consejos Profesionsles de Ciencins
Foondimicas ("FACPUE™} a las normas de la CNY. La RT 26 dispone la adopeida de las Mormas Internacionales de
Tnformacidn Financiera {“MIIF") emitidas por ¢l Consejo de Mormas Tnterngcionales de Contabilidad (LASE, segin
sus siglas en inglds), incluyendo Morma Internacional de Comtahilidad (“NIC™) 34 “Informacidn finsnciera
imtermedia”, o Interpretaciones del Comiré de Interpretaciones dc Normas Intemaciongles de Informacisn Financiera
("CINIF"), para clertas entidades inglidas en el régimen de ofernta giblica.

Fn julio de 2010, la CNV omitit Ta RG N° 576/10, que intredujo ciertas modificaciones a Ia RG N° 562/09, En
diciembre de 2010, 1a BACPCE a través de la Resolocidn Técnica N° 29 (“RT 29™) inlrodujo clentas modificaciones a
Jla BT 26 en lo que afafic a las entidades que hacen olerta piblica de sus valores negociahles, que luvieron como

. objotivo armonizar sus disposiciones con la RGN° 562409 de la CNY. A su vez, en oclubre de 2011, la CNY emitia 1a

RG N° 592/11, que intraduce cevtss modificaciones ala RG N° 576,
La aplicacién de tales normas resulia obligatoria para 1a Sociedad a pariir del ejercicio iniciado el 1° de enero de 2014,
en relacidn & la solicited de ingreso al Régimen do Oferta Piblica, En cansecuencia, 13 fecha de transicidn a laz NI

paca la Sociedsd, conforme a lo establecido en 1a NIIF 1 “Adopeidn por primera vez de las NHF", ez el 1° de encro de
2013,

véumm /
e umosto de 2014
PRICE WATCRHOUSE &

{Socio)
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Central Térmica Roca S.A.
Motas a Ios Estados Financieros Especiales Condensados Intermedios (Cont.} -

NOTA 2: PROPOSITO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS ESPECIALES CONDENSADOS
INTERMEDIOS ¥ BASES DE PRESENTACION {Cont.)

Los presentes estades financieros cspeciales condensados intermedios correspondicntes a los perfidos de sels meses
finalizados ¢l 30 de junio de 2014 y 2013 han sido preparados de acverdo con las disposicicnes de la NIC 34
“Informactdn financiera intermedia™ v la NIIF 1 “Adopeidn por primera ves de las NiII™. La presente informacidn
finaneicra condensada intermcdia debe ser leida conjuntamente com {r informacidn financiera especial de 1a Sociedad
al 31 de diciembre de 2013, 1a que ha sido prepacada de acuenio con las NIIP ¥ g6 encucniran expuesios en el Anexo

I, ¥ con los estados contahles gl 31 de diciembre de 2013 preparados de acuerdo con las Normas Contables Avgentinus
anterigres.

La presentacion en gl estade de sitoacion financiera distingue coire activos y pasivos cortientes y no corrientss. Los
gctivos ¥ pasivos corrientes sun aguellos que se esper recupeorar o cancelar dentro de los duce meses siguicntes al
cierre del periodo sobre el quo se informs. Adicionalmente, Ja Soctedad informa el flujo de efectivo de las actividades
operativas usando el méiodo indirecio. Bl afio fiscal comicnza el | de enero y finaliza el 31 de diciembre de cada ailo.
Los resultados econdmicos v financieros son presentados sobre |a base del afio fiscal.

Los presentes estados linanciers especiales condensados intermedios cstdn expresados on pesns. Los mismos han sido
preparados bajo 1a convencidin del costo histdrico, modificado por 12 medicidn de los activos finameicros ¥ pasivos
financieros a valor razonable con cambios en resultados.

La preparacitn de estos estados financierps especiales condensados intermedios de acoerdn a las NIIF requiese que se
realicen eatimacivnes y evalwaciones que afecian ol monto de los activos ¥ pasivos registrados, y de los actives y
pasivos contingentes revelados a la fecha de emisidn de los presenies estados financigros individuales, como asf
también los ingresos ¥ egresos registados en el perfodo. Las freas que involucran un mayor prado de juicio o
complegjidad o las dreas en las gue los supuestos y estimacionce son significativos para los cstados finencieros
individurles se doscriben en la Nota 6.

Los presentes caluldes financieros cspecialea condensados intermedios correspondicntes a los perfodos de seis meses
finalizados el 30 de junio de 2014 y 2013 han sido aprohados para su emisidn por el Directorio de 1a Sociedad con
fecha 11 de agosto de 2014,

NOTA 3: POLITICAS CONTABLES

Las politicas contahles adopladas para estes cstados financieros especiales condensados intenmedios son consistentea
cot las ulilizadas en la informacidn fintancisr: auditada carrespondientes &l Gltime gjercicio linarciern, €l coal finalizd
&l 31 de diciembre de 2013 y se encuenlra expuesta en €l Ancxa I, exceplo por los signientes cambins,

Instrumentos flnancieros devlvados

Los dedvados se reconocen inigialmente sl valor razonable en la fecha oo gue se firma ol contrato de derivadas, Con
pusterioridad al reconocimientn inicial, sc voelven a medir 2 su valor razonahle

El métedo para reconocer la péodida o pananeia rcsultante depende de si e! dedvade se ha designado como on
instrimento de cobertura v, 8i 8 asf, de la natitaleza de la partida que estd cobriendo, La Suciedad he celebrado
contratos de derivados financieros en moneda extranjera, con ef nhjelivo de ohtener una cobertura a los priximos
vencimientos de las cootes de capital e interds de sus préslamos en dalarss estadounidense. Sin embarge, la Svciedad
no he aplicado contahilidad de coberra, ¥ por lo tanto, los cambios en su valor s2 reconocen en resultados dentro del
comccpia “Cambios en el valor razonable de ingtrumentos financieros™, cn 1a liner de Otros reswltados financizres.

ueatce infomme
11 de agesto de 2H
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Central Térmica Roca S.A.
MNotas a los Estados Financieros Bapeciales Condensados Intermedicos (Cont.)

NOTA 3: POLITICAS CONTABLES (Clont.)
Tnstrmnentos Anancieroes derlvados (Cont.)

Loz valores tazonables de los instrumentos financieros derivedos que son negociados en mercedos aclives son
repigirados cn funcidn de los precios de mercado. Los valores razonables de log instrumentos financicros derivados
gue no son negociados cn mercados aclivos son determinados usando téonicas de valuaciSn, La Sociedad wtiliza su
juicio erfiico para seleccionar los mélodos més apropiados y determinar premisas que s bazan principalmente ¢n las
condiciones de mercado cxistenies al citme de cada perfode.

Durante €1 periodn de seis mescs finalizado el 30 de funio de 2014, 1a Sectedad ha concertado contralos de covpras a
térming de délares esladounidenses conlra pesos a través del banco ICBC, por un valor nominal de USD 6,3 millones,
al tipo de cambio promedio de 9.5 pesos por ddlar, con vencimientos enire mayo ¥ novienbrs 2014, Al 30 de junio de
2014, el impacto econdmico de estas operaciones arrajd una pérdida nera de § 3.560.574, la cual sc expone en 1a linea
Oiros resultados financiercs del Betado de resultado integral. -

Camblos en las politicas contables hajo NIIF

fa} Nuevis nonnras, modificactones e inmterpretaciones obligaiorias para efercicios Milciados ef ! de enero de 2004 y
adaptadus por I Saciedad

- NIC 36 (revisada 2013) “Deterioro del valor de los aclivos™: fue emitida en cl mes de maya de 2073, La misma
modifica los requerimientos de revelacidn respecto a8l valor recuperable de los zctivos deteriorados, si dicho valor se
baza en ¢l valor razonable menos pastos de venta.

- CINIIF 21 "GravAmenes": fue emitida en el mes de mayo de 2043, La misma propotciona una gefa sobre coando
tECONOCET UN Pasivo por Un gravamen impuesto por el gobierno, 1anto para los gravdmeones que es contabilizan de
acucrde con Ja NIC 37 "Provisiones, aclivos contipgentes y pasivos conlingentes” y aquellos para los coales cl
moment) ¥ el monte oz determinado.

{&) Nuevas noras, modificuciones e interpreticiones no efectivay y adoptadas anticipadamente por o Sociedad
La Sociedad ha adoptado anticipadamente Tas NIIF o rovisiones da MUF que se detallan 2 continpacién:
- NLIF 9 “Instrumentos financieros™ aplicable a los cforcicios iniciados ol o después del 1 de enero de 2015,

NIIF 9 “Instrementos financieros™ ahonda 1o clasificacidn, valvacion ¥ reconecimiento de los activos v de los pasivos
financieros. La NITF 9 se publicd cn noviembre s 2009 y octubre de 2010, Sustituye las partes de Ia NIC 3% que se
refieren a la clasificacion y valoracidn de los insirumentos fingncieros. La NIIE 9 requicre que los activos financieros
s& clagifiquen en dos categorfas de valuacidi: aquellos valuades a valor razonable y los valuados a costo amortizado,
Lr determinacifin se hace én ol reconocimiento inicial, 1a clazificacidn depende del modelo del negocio de la entidad
para geslionar sus instromentos financigros y las caracierfsticas de los flujos de efective contraciales del instrumento.
Para los pasivos financicros, la norma mantiene la mayorfa de Jos requerimientes de la NIC 39, El principal cambio es
gue, en los £asos en que se toma la opeidn del valor razonable para log pagivos financieros, la parte del cambio cn el
valor razonable que tea consecuencia del ricsgo de crédilo propio de | entidad se registra en otro resultado intepral en
vez de en la cuenta de resultados, a menos que sucda una falta de cotrelacitn contable,

{c) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones o efectivas y no adoptadas anticipadamenie por la Sociedad

- NITF 13 "Ingresos de actividades ordinarias procedenics de conlratos con clientes™: fize smitida en el mes do mayo de
2014 y aplicablc para los ejeccicios iniciados a paclic del 1 de enero 2017, T.a misma cspecifica edmo ¥ coindo se
reconoccrén Jog ingresos, asfi como |2 infonnacidn adicional que la Sociedad debs preseniar en los catados financicros.
La nurma propotciona un medeln dnico de cinco pasos basado en principios que se aplicard a todos los conteatos con
log clienes. L.a Sociedad sc encoentra analizando el impacto, no obstante, estima que la aplicacidn de la misma no
impactard en formma significativa en los resultados de lag oporaciones o en 1a situacidn financicrs de 1a Sociedad.

Véumha

do agosto de 2014
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Central Térmica Roca S.A,
Notas a los Estados Financieros Especiales Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 3: POLITICAS CONTABLES (Cont.)

Reyolupcidn de Propicdades, planta ¥ equipos

La Suriedad ha medificade sn politice contable con respecio a la contabilizacidn des las propiedades, planta ¥ eguipos
en lo que se refiesce & la medicidn de los abros terrenos, edificios, instalaciones de planta, planta de gas, sisterns: de
agua contra incendio, sistema de alrracenamiento y tratamiento de gas oil, sistema de agus demi, transformadores v
celdas de media tension, acueducio y turbina, generader v accesorios con posterioridad a su reconocimisnto inicial.
Anteriormente, la Secicdad medfa tedas 1as propiedades, planta y couipos scgin el modelo de costo establecido enla
NIC 16. Por el coal ¢ active, con posterioridad &l reconocimiento inicial, s medfa a su costo de adguisicién menos la
depreciacién acumplads ¥ el impore acumulado de las pérdidas por detenioro del valor, si existfan,

A paclir dcl 30 de junio de 2014, a Socleded ha decidido modificar el métade de coniabilizacidn do los ubros
terrenos, edificios, instalaciones de planta, planta de gas, sisteina de agua contra incendio, sistema de alviacenainiento
y watamiento de pas oil, sisiema do agna demd, transformadores y celdas de media ensidn, acneducto y turbina,
gencrador ¥ accesorios, por cuante la Socledad considera que el modelo de revalurcidn demucztra de manera mds
fiable & verdadern valor de estos activos.

Con posterioridad &l reconocimiento inicial, la Sociedad ahora atiliza €l modele de revaluacidn, seelin el cual los
edificios, instalaciones de planta, planta de gas, sisiema de agoa contra incendio, sistema de almaccnamiento y
tratamiente de gas oil, sistema de agua demi, transformadores y celdas de media iensidn, acveductn y lurbina,
generador ¥ aocesorio: son medidos por su valor rezonable a la fecha de revalvacién menos la depreciacién
scumulada y ol importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor, st las hubiera,” Los eerenos oo prupiedad no
son depreciados. La Scciedad ha aplicado 13 exencidn cstablecida en 13 NIC 8, segiin in cual estc cambio de politica
contahle queda eximido de la aplicacion retroactiva, inclujdos los mayores requigitos de la revelacidn relacionados. |

Mediciones del valor raznnahle

Como s8¢ menciond anteriormente, la Sociedad mide ciertos aclivos no financierns, rales coma los robeos emenos,
edificios, instalacioncs de planta, planta de ges, sistema de agua contra incendio, sistema de almacenamiento y
iratamiento de gas oil, sistemia de agoa demi, transformadotes ¥ celdas de media tensidn, acueducts y turbina,
generador ¥ accesorios, clasilicados como propiedades, planta ¥ equipo a su valor razonahle a Ja fecha de ciemre del
perfodo sobre cf que sc informa, .

Valuudores externos parttcipan e le valuacidn de los activoes mencionados, La participacion de los mismos os
decidida por el Directorio, ulilizando como criteries de seleccidn atribulos como el conocimiente del mercado, la
reputacion, la indepeadencia y otros esténdaree profesionales. El Directorio determing, lnego de discusiones con los
valuadores externos de Ia Sociedad, lag pollicas y procedimientos a seguic, que téenicas de valorizacidn y datos de
entrada &6 vlilizardn en cada cazo,

Fara 2] rubro Terrenos, se ha sstablecide cl criteria de determinacidn de “valor razonable™ a partir de su “valer de
mercadu®, Para los, edificios, instalaciones de planta, planta de gas, sisteme de agoa contea incendie, sistema de

almacenemiento ¥ tratamiento de pag vil, sisternz de agwa demi, teansfonmadores y celdas de media tensidn, acueducto
y lurbing, generador y acecsorios, se ha establecido “el valor razonable™ a partic de su “valor do repozicién a nueyve

depreciado™.
e phostro infonne cfey/
1 dc agesto de 2054
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Central Térmica Roca $,A.
Notas a los Eslades Financieros Especiales Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 3: POLITICAS CONTABLES (Cont.)

Mediciones del valor razenable {Cont.}

A cada fecha de cietye del perdodn eobee &l gque se informa, ol Directorio analiza los cambios en Lot valores tazonables
de los activos gue deben mediese o determinarss ds manera recurrenls y no recurrents segiin las polfticas contables de
la Socicdad, Para este andlisis se verifican los principales datos de entrada witizados en la dltima valoacidn con los
contratos, cueslionss larifarias y demds docementos relevantes, Y se comparan 1os cambios en el valor razonabte de
cada active con fuentes externas eelevantes a fin de determinar si ¢sos cambios son razonables,

Propledades, planta ¥ equipo

Valpaciin

En térmings generales lay propiedades, planta y equipo, excluyends los terrenos, edificlos, instalaciones de planta,
planta de gas, sislema de agua contra incendip, sistema do almacenamienlo y tratamiento de gas oil, sistema do agea
demni, transformadores y oeldas de media tensidn, acueducto y thebing, penerador ¥ accesarios son repistrados al costo
ncto de depreciacidn scumalada, wWo pérdidas por detetioro acumuladas, 51 las hubiere,

La depreciacidn de los activoe de propiedades, planta ¥ equipo, s¢ inicia curando los mivmos estdn listos para su uzo,
Loz costos de reparacidn y mantenimienio de propiedades, planta y eguipo se reconocen en el estade de resultados
integral a medida que se incurcen,

Las gbras en cursoe son valuadas en funcion del grado de avance. Las obras en curso se registran al costo menos
cwalguier pérdida por deterroro, en cage de comesponder. La depreciacion de estos activos se inicia cuands tos mismos
cxtdn en condiciones econdmicas de nso.

Los edilivios, instalaciones de planta, planta de gas, sistema de agua contra ineendio, sistema de dltvaccramiento y
lcatamiento de gas cil, sislema de agua domi, transformadorcs v celdas de media tensitn, acveductn ¥ torbing,
Eenerador ¥ accesorios ke miden por su valer tazonable menos Ta depreciacién acomulads y las pérdidas por deterioro
del valor teconocidas a la fecha ds 1a m\ra]uacidn. &i Iaz hubiere. Los terrcnos se miden a su valor razonable no siendo
deprociados. Las revalnacioncs se efecidan con la frecuencia suficients para asegurarse que €l valor razonable de un
activo revaluado no difiera significalivemente de su importe de libros. Asimisme, & cada fecha de presentacidn la
Sociedad efeclda la comparacién entre lp medicifn comtable do temenos, edificies y magoinarias con sus
correspandientes valores recuperables calevlados como se inenciona en el apartado siguiente,

Toda ineremento par revaluacitn se recongce en ol oiro resultado intepral ¥ se acumuola en la teserva por revaluacidn
de activos en ¢l pattimondo, salvo, en la medida en que dichoe incremento revierts ung disminueitn de reveluacidn del
mieme activo reconecida previamente en jos resultedos, en cuyo cago 282 incremento fe reconocs en los resultados,
Unz disminucidn por revalpacidn se reconoes en los resultados, salvo en la medida en gue dicha disminucide

compense un incrcmento de revahuacidn det misme activo reconocido previamente én la reserva por revaluacidn de
sitivos,

Veese nnpelro informe de facha
1Jde aposto de 200
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Central Térmica Roca $.A.
Meoias a los Betados Financieros Especiales Condensados Intermedios (Cong, }

NOTA 3: POLETICAS CONTABLES (Cont.).
Propiedades, planta ¥ equipa (Cont.).

Yaluaciin {Cont,),

Al momeito de ts venta del activo revaluado, coalguier teserva por revaluacién relacionada con ese setivo especifico
se teansfiere a los resultados acumulados. No ohstante, pacte de )s reserva por revalvacidn sc transferird a los
rcinltadns acumulados a medida que el activo es ulilizado por 1a sociedad. El importe de la reserva transferida serd

igual a ia difercncia entre la depreciacién caleulada sepin el valor rovaluado del active y Ja calenlada segdn su costo
otiginal.

De acuerdo con o dispuesto por 1a NIC 23 “Costos por Préslamas” deberdn activarse costos Hinancieros en el costo de
un activo coando, el mismo se encientrs en prodisecion, coostruccidn, montaje o terminacidn ¥ talea procesos, en
razdn de su naturaleza, de duracitn prolongada; me se encuentran interrumpidas; el perfode de produccidn,
eonslruccidn, montaie o ierminacidn no sxceds del onicamente requerido; las actividades nccesarias pam dejar el
achva en condiciones dc usg o venta no se enceentten sustancighments completas; y el activa no e5té en condiciones
de ser vsado on la produceidn de owres biencs o puesta en marcha, Jo que corvespondiere al propdsite de su
produccifn, construscidn, mantaje ¢ terminacidn.

Los costos posteriorcs al reconecimicntn iniciel s incluyen en el importe en libros del activo o ¢ réconocen come un
activo separado, segih correspomda, s6lo cuando sea probable que los heneficios coondmicos (uturos agsociados con
gsos bicncs vayan & fluir a la Sociedad y su costo pueda detcrminarse de forma figble, Bn caso de reemplazos, el
imparte en libros de la pane sustitida se de de baja contablemente. Los gaslos restantes pot reparacionzs y
mantenimienlo so reconacen en cesultados en el perodo gn que 56 incuamen,

8i los mbros terrenos, edificios, instalaciones de platta, planta de gas, sislema de agua contra incendio, sistema de
almacenamiento y ratamiento 36 gax oil, sistema de agua demi, transflormadores y celdas de media tengidn, acueduelo
¥ turbing, generador ¥ accesotios se hubieran medide wilizando &1 modelo de coste, los importes de libros habrian
sido los siguientes: :

20.06.2014
Closto 254000572
Depreciacidn acumulada (15.172.335)
Yalor residual 238.888.237

D acuerds a la evaluacidn téenica toalizada por los valuadores expettos de la propledad, planta y eqoipos, e han
rcalizado reclasificaciones dentro de Ja clase de elementos a Ins efectos de plasmar wna adccuada exposicidn de los
TTLEMOR.

“éage npefim informe dep
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Central Térmica Roca §.A.

Notas & los Estades Financieros Especiales Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 3: POLITICAS CONTABLES (Cant.).
Prapicdades, planta ¥ egulpo {Cont.).
Dreterlore del valor de las activos ne financierss

Los activos sufetos a depreciacion e someten a revisiones para pérdidaz por deterioro siempre que algin suceso o
cambio cn las cirounstancias indique que el importe en libros puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por
deterioro por ¢l importe en &l cual el valor en libros del active excede su importe recuperable. El importe recoperable
s £] valor razonable de un activo menos tos costos para Ia venta o el valor en vso, el mayer de log dos. Bl valor de uso
s la suma de los Mujos netos e los fondos descontados eeperados que deberian surgir del uso de 1os bienes y de su
eventual disposicidn finel. A tales efectos se consideran cotre otros glementos, fas prémisas que representen fa mejor
estimacion que la Dirceeidn hace do las condicioncs econdiicss que existicin durante la vida dfil de Jos activos, A
efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agropan al nivel infs bajn para el que hay flujos
de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efectivo).

La posible reversién de pdrdidas por deterioro de valor de activos re financieros se revisa en todag 1as (echas en las
que sc presenta informaciém financiera,

La Sociedad no ha reconocido pérdidas por deterioro en tinguno de los pericdos presentados,

Al 30 de junio de 2014, la Sociedad hia coneluido que el valor contable de tervengs, edificios, instalacioncs de planta,
planta de pus, sistema de sgua contra incendio, sisteina do almagepamicnte ¥ tratamiento de gas oil, sistema de agua
demi, ransformadores y celdas de media tensidn, acueducto y lurbina, generader y accesorios, no supera su valor
recuperable.

NOTSA 4 CONCILIACIONES ENTRE NIF ¥ NORMAS CONTABLES PROFESIONALES ANTERIORES
EN ARGENTINA AL 3040614

Las partidas y cifrag conlenddas en esta nola estdn sujetas a cambios y podrdn considerarse definilivas ceando se
prepaten los estados finencieros anvales correspondientes Al ciercicio en que =2 aplican por primera vez las NITE (31
de diciembre de 2014),

a) Conclllacitn del patylmonio al 30 de junio de 2014
Nata 30.06.2414

Patrimonii bajo Norma Contable Profesionsl pnterior 167.444.214
Valuacidn de préstamos a cogto amortizadn i} (6.551.317)
Diferencia de cambio activada progiedades, planta ¥ aquipe (i) (972.321)
Tmpuesto diferido (iin} 2.633.215

Patrimoenio bajo N1IF 162.753.851

b} Conelliacidn de los resultados integrales por &l periodo de sels meses finalizado e 30 de junfo de 2004

Nota 30.06.2014

Resultado del periodo bafo Norma Contable Profeslonal anterjor 113.923.183
VYalnacidn de préstamos a coste amortizade ' N (2.844.663)
Impuesto diferido fiii) 995,633

Resultndo integral det perfode bajo NIIF 112074151

Vé atro Jnlfrme de fosha,
1 do sgosto de 2014
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Central Térmica Roca S.A.

Motas a los Estados Financieros Especiales Condensados Tntermedios {Cont.)

NOTA 4; CONCILIACIONES ENTRE NITF Y NORMAS CONTABLES PROFESIONALES ANTERIORES
EN ARGENTINA AL 30k06.14 {Cont.} '

b} Concillacién de bis resultados integrales por €] perlods de sels meses finalizads el 30 de junlo de 2014 (Cont,}
) ¥aluaclénde présiamos a costo amortizade

Rajo las normas contables Argenlinas anberiores, los pasivos en moneds originados en transaccioncs fnancieras se
miden de acuerdo con la suma de dinero recibida, neta de los costos demandados por la transsccidn.

Al respecto, las NIIF establecen que este tipo de transacciones dehen ser valuadas de acuerdo al méledo del costo
amortizadn. El costo amotlizade de un active financicro o de un pasivo financiers es ja medida inicial de dicho activo
o pasivo menos los reembolsos del pringipal, mds o menas 13 amortizacidn scomulada—caledluda con el métedo de la
tasa de interés efective—de evalguier diferencia entre el importe indeial y el valor de reemtbolso en el vencimiento, y
menos cualquier disminucidn por deterioro del valor o incobeabilidad (recongeida direciamente o mediante &l uso de
und Cuenta Comectora),

Ll método de 1a tasa de interés efectiva es un mdétodo de cdloulo del costo amortizado de un activo 0 un pasivo
financicro y de imputacidn def ingreso o gasto Granciero a lo latgo del periede relevante. La tasa efectiva €5 la tasa
que descuenta exactamente los flujos de &fm:twﬂ a cobrar estimados a 1o largo de 1a vida csperada del insttumento
finaneiero.

(i} Propledades, planta y equipo
Bajo normas contables Argentinas anteriores, los materinles so consideraban parte de materiales ¥ repuestos. Bajo

WIIF se han reclasilicade agueilos mateciales que se eatiman serfn consumidos en el largo plazo al ubro Propiedades,
planta y equipo,

Dado que, bajo NOF, cl rubro Propiedades, planta ¥ equipo so valda al costo de adynisicion (menos ta depreciacitn
acumulade ¥ el imponte acmnelade de las pérdidas por deterioro del valor), 56 han ajuseada las diferencias de cantbio
reconocidag bajo ki norma contable andesior, ya que los materal s ¥ repuestos se median g 50 costo de reposicidn,

(11) Impuesta diferido
Corresponde al efecto pobre ¢l impuesta diferido de Jos ajustes para hacer la conversidn a las NILF,
€} Conciliaciim del flufo de efectiva por ¢t perfodo de zeis meses finslizado €] 30 de funio de 2014

Wo s& han identificadn diferencias significativas en el estado de flujo de slectivo o en Ja definicién de efectivo y
equivalentes cntre las normas contables argenting antertor ¥ NITF,

NOTA 5: ESTIMACTONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de estados financieres especiales condensados intermedios requieres que la Gerencia de la Sociedad
realice estimaciones y cvalvaciones acerca del foture, aplique juicins criticos y cstablezca prafrisas que afectan la
aplicacidn de las politicas contables y los montes de actives y pasivos, & ingresos y egresos informados.

Estes estimaciones ¥ juicios son svaluados continuamente y estdn basados cn experiencias pasadas y otros factones
que son razonables bajo las circunstancias existentes. Lo resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones
y evaluaciones realizedes a la fecha de preparacidn de los presentes estados financicros especiales condensados

intermedfos.
estro informe 04 fech
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Central Térmica Roca S.A.
MNotas a los Bstados Financicros Especiales Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 5: ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS (Cont.)

En ta preparacidn de estes estados financieros especiales condensados intermedios, los juicios criticos cfcctoados por
la Cierencia al aplicar las politicas contables de la Sociedad vy las fuentes de informacidn wiilizadas para las’
estindcioncs respectivas son las mismies: gquc fueron spticadas en los estados linancieros por el ejercicio finelizadao el
31 de diciembre de 2013 {ver en punto B del Anexo 1}, con la excepeidn de cambios en las cstimaciones que son

requeridos al determinar 1la provision del impuesto & las gananciae. Yer en ponto 21 del Anexa L

NO'TA 6: ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Lag actividades de la Sociedad la exponen a diversos tiesgos financitros: riesgo de mercado (incluyendo riesgo de
tipn d2 cambio, ricsgo de valor razonable por taza de interds v rissgo de precio), riesgo de crédito ¥ riesgo de Rquidez.

Mo ha hebido camhios desde ¢ dltimo ciorre en las politicas de gestidn de ricsgos. Se exponc informacidn

correspotdionte al 31 de diciembre de 2013 cn ol pumio 7 del Ancxo 1

NOTA 7: INGRESOS POR YENTAS

Venia de energla léctirica Resalucidn N® 220
Wenta do energla eléclrica mercado a término

NOTA §: COSTO DE VENTAS

Cosbo CONS0N gas y pas oil de planta
Sueldos y jornales v contribuciones sociales
Honorarios y retribuciones por scrviciog
Servicios de mantenimicnio

Depreciscion de propiedades, planta ¥ equipos
Amortizaciin do bienes intangibles
Vigilancia y porteria

Alguilcres

Viajes, movilidad y gastos de reprosentacidn
Sepuros

Gastos de comunicacitn

Refrigerio y limpieza

Diversos

NOTA % GASTOS DE COMERCIALIZACION

Pubticidad
Tmpuestos, lasas y contibuciones

30.06.14 30,06.13
98.970.150 B4.766.252
2.631.580 42552
101.601.739 85.008.784
30.06.14 30.06.,13
(35.378.922) (36.164.211)
(3,602,655} (2.234.808)
£147 508) (55.726)
(247.370) (1109287}
{6.108.439) (4.527.708)
{255,199 (255,199}
{407.336) {203 483)
. {1.400)
(193.6535) (196.998)
{1.385.902) (789.957)
(6.269) {4.98%)
{212.71%) (199.149)
{148 .340) {122.596)
(48,186.808} {45.955,904}
30.06.14 30.06.13
{45,000 {109,310
{3.026,850) (2.402.067)
(3.071.850) {2.51L.377)

Wilzzp iro inlaeme e f
de agosto de 2

FRICE WATERUOUSE ?)CG. SRL
' ' {Socia)y
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Centra! Térmica Roca S.A,
Notas a los Estados Financicroz Especiales Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 10: GASTOS DE ADMINISTRACION

30.06.14 30.06.13
Honcrarios y retribuciones por servicios (h12.761) (215.016)
Sueldos ¥ jurnales y contribuciones sociales (456.396) {343.872)
Impoestos, sas y contribuciones (333.195) {68.934)
Alquileres (3.000) €3.000)
Viajes, movilidad y gastos de representacion {B5.9490) (2362000
Gastos dc comunicacidn {6.269) (4.960)
Diversos {309.135) (52.781)
(2.007.744G) (044760
NOTA 11: OTROS TNGRESOS (EGRESOS) OPERATIVOS
30.06.14 H.06.13
Otros ingresos (egresos) notos 120,249 (36.334)
129.249 (56.534)
NOTA 12: RESULTADOS FINANCIEROS
3k0a.14 3004613
Ingresos Ninancieros
Intereses comerciales 801,276 733185
Tokal ingreses financieros 801.276 755.185
Haztos financicros
Intereses pot préstamos (26.747.186) {(24.979.302)
Interases fiscales (17.36%) {10L063)
(astas ¥ cotmisionce bancarias (7A2.952) (SR7.271)
Total gastos financleros (27.504.007} (25.576.636)
Otros resultados finangieros
Diferencia de camhio, neta (37.797.620 (17207, 764}
Cambios en ¢ valor razonable de
instrumentos inancieros {3.560.574) -
Cros resultados financieros (3.660.495) (2448, 208)
Tatsl otros resuitados financieros (65.021.691)  (19.745970)_
Total resultados (navcieros, nefos {91.724,422) {44.567.421)

Vease m

1 1Al aposte de 2014

FRICE WATERHOUSY & CD.;.-RL

o

(Foein)
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Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros Especiales Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 15; EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

30.05.14 31.1213 010113
Caja 25.999 23762 14362
Rancos en Moneda Local 54.387 3L 1,313,023
Bancos en Moneda Bxiranjera 8.041.363 6.436.117 4. 880,108
Fondos conwnes de inversidn - 7.854. 788 -
Efectivo ¥ cquivalentes de efecilvo (excluycndo B
descubfrrtos bancarios) 8121749 14,676,437 6.207.493

A clectos del estado de flujos de efective, el efectivo, equivalentes ds efectivo y los descubienos banvarios incluyen:

3.06.14 31.12.13 01,5113
Efectivo ¥ equivalentes de efiectivo £.121.749 14.676.437 6.207.493
Descubiertos bancarios (Nota 18) (7.550.322) - (83)
Efective y eguivalentes de efectlve {incluyendo
descubiertos bancariog) 571427 14.676.437 6.207.410

NOTA 16: ESTADO DE CAPITALES

El capital social suscripio al 30 de junio de 2014 asciende a § 73.070.4 7).

De acuerdo con la Ley de Sociedadss Comerciales v ¢l estanmo social, debe ransfericse a la reserva legal €] 3% do las

zanancias ded ejercicio hasta que la Reserva aleance e 209% del capital.

NOTA 17: RESULTADO POR ACCION

Bisica

El resultado por accitn bisica se calcula dividiendo ol beneficio atribuible a los tenedores de Imstromentos de
patrimonio de la Sociedad entrs cl nidmere promedin ponderado de acciones ordinarias en circulacitn durante el

perfodo.
o614 30613
Férdida del periodo (2H.130.975) {4.894.378)
Promedio ponderado de acciones ondinarias en cirenlacidn Ti070.470 74.363.933
Pérdidn por acciin basten y diloida {0,3850} {0,0900)

No existen dilcrencias entre el cdloudo del resullade por accion bdsice v of resultado por aceifin dilnido,
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Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros Especiales Condenzados Tntermedios (Cont.)

NOTA 1§: PRESTAMOS

No comieqies 30.06.14 311213 01.01.13
Capital préstama sindicade Frame local 43.219.939 64.571.248 74.673.718
Deudas pot arrendamiento financiero 1,452,152 1.801.607 -
Capital préstamo sindicado tramo del 166.855.760 153.849.819 134,557,987
Sociedad relacionada~ Capital préstaino 20.983.227 16.161.673 11,181,105

alistey U e B
Capital préstama Ciudad 6.025454 8.624.728 -
238.536.592 235.000,075 220.412.810

Corrientes

Cupital préstamp sindicade Tramo Jocal T 21.632.499 20.102.499 £.542.528
Intereses prisiamo sindicado Trauno lacsl 10,996,877 7.794.223 4,941 462
Deudas por arrendamicnto fimanciero 672,663 523.608 -
Capital préstame sindicado trama del 42,306,305 26.160.752 7233 814

exterior 306, 160, 233,

Intereses présiamo sindicado rramo del

el 5271177 4.724.020 3.534.044
Descubierios bancarios 7550322 - 83
Capital Préstamo Ciudad 3.074,546 1.375.272 -
Interéyx préstamo Cludad 20,247 33425 -

Y2.520.726 60.813.698 24.251.931

a1}y Préstgmo con Calistey 5.A.

Duranee 2l-mes de agoato de 2001, la Sociedad obluvo un préstamo de la sociedad relacionada Calisiey 5.A. por la
suma de 155 1,999,000, Los (ondos provenientes del otorgamiento del imencionado préstams fugron aplicados al pago

parcial del precio de compra de Jos activos gue integran Central Térmica Roea 5.A., seglin surge de la propuesta de
térmings ¥ condiciones,

El capital devanga un interds del 10,25% nominal anuval.

Este préstamo se encuentra subordinade a la facilidad ctorgada por los préstamos msncmnados en los puntos 2.2) ¥
a.3).

a.2) Préstame Sindlcado fronn fnternacional,
Con fecha 13 de enerc de 2012, Is Sociedad envid una ofertz do préstamo a Credil Suissc ALG, London Beanch, en su
cardcter de Agente Administrativo, coi el fin de obfener los fondos necosados para la ceparacidn de la turbina v

reanudacion do la actividad de la cenlral, conjuntamente con 1a cunve:sndn a dual para que la plants pueda opeiar
tanto con gas naturel como ¢on gas ofl,

Can fecha 20 de eneco de 2012, Credit Suisse A.G. London Branch acepts 1a ofcrta de préstanie por wn monto de U535
30.000.000 modisnte el desemboleo de USS 23,000,000 o Ceniral Témica Roca 8.A.. Durante 1ns meses de febrero

marze 2012 se desembolsaron USS 2,000,000 adiclonales. B saldo pendients de U$S 3,000,000 fue desembolsada en
oolnbre de 2012,

Las condiciones del préstamo son las sipuientes:

Capital: El capital total desembolsado fus UT$S 3000000,

VW}::.
do agosta de 2014
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Central Térmica Roca S.A,
MNotas a los Bstados Financieros Bepeciales Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA ]18: PRESTAMOS {Cont.}
a) Préstamos (Cont.)

2.2} Préstane Sindicado frame Diternaciongl (Cont.}

Intereses: Se caleulan sobre el taldo de deuda utilizando lu Tasa Libor de 3 meses mis un margen del doce por clento
{124} anual.

Forma de cancelacién: Los intereges se cancelarfin timestralmente a partir de ia colebracidn do! préstamo. E capital
se canccla en 17 {diecisiete) cuotas timestrales & partir del 20 de cnero de 2013 v hasta el 20 de enero de 2017,

A la fecha de Tos presentes estadoa financieros especiales condensades intermedios 13 devda de caplral asciende a UES
26.237.713,

a.3) Préstamo Sindicade lrivnoe local,

Con fecha 13 de enero de 2012, la Socicdad envid una oferta de pritstamo sindieadn gl ICBC 3.A. {ex Standard Bark
Argenting 8.A)), Banco Ttad Argentina 5.A. y at Banco Ciudad de Buenos Aires S.A., con el fin de obiener [ondos

para catcelar 1a dewda pot la compra de los activos de 1a Central Termeeléetrica ast como para levar adclante los
teabajos de reparacitn ¥ conversidn a dual,

Con fecha 20 de enero do 2012, ICBC 5.A. (ex Standard Bank Argentina §.A.), Banco Itad Artgentina 5 A. y Banco
Ciudad de Buenos Alres 5.4., acoptaron la propuesta mediante el desembolso § 85,000,000,

Dicho préstamn ha permitido cancelar la totalidad de la dewda existente por la adgpisicidn de la central con Turbing
Power Co vy CAMMESA v ademds permitid {inanciar las obras correspondicnies a la reparacidn y pucsts en marcha de
1a central as{ coino su conversidn a duoal,

Eag clgusylas mas relevames son lag sipuientes:

Cupital: Bl capital total desembolsade foe § 85000000,

Interescs: So caloularan sobre el saldo do denda y se utiliza la Taws BADLAR corregida mis un margen del sels por
ciento (6% anual.

Formn de cancelzcion: Los intereses se cancelarin trimestralmente a partie e la celebracidn del présiamo. El capital
se cancela en 14 (catorce) cuntas trimestrales a pariic del 20 de julio de 2013 y hasta el 20 d¢ octubre de 2016,

A la fecha de los presentes estados (inancieros eppeciales condensados intermedios la denda de capilal asciends a
$65.960.000, Asimizmo la deuda por intereses asclende a $10.996.577,

a4} Préstama con Baned Oivdad de Buetox Aires,

Con facha 17 de septismbre de 2003 la Sociedad tomd un préstamo del Banco Civdad de Buenos Aines baju Ia
Comunicacion A" 5449 del BCRA, por un total de % 10.000.000 ¥ par un plazo de 36 meses.

Capital: Asciende a la suma de $ 10,000,000

Intereses: El capital devenga un interds del 15,25% neminal anual, pagadencs mensnalmente,

Véase.nu ry informe de fec /
e agosto de 2014

FRICE ATERHDU‘SE& LU

ﬂ)
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, Central Térmica Roca S.A.
Motas a los Estados Financieros Especiales Condensedos Intenmedios (Cont.}

" NOTA 18: PRESTAMOS (Cont.)

a) Préstamns (Cont.}
a.4) Préstomo con Banco Cludad de Bustios Aires, (Cont.)

Forma de cancelacidn: Log intoreses e concclan mensualmente a pariir de la celebracitn del préstamo. Bl capital se
amoriiza st 25 (veinticingo) cuctas menseales a partir del 22 de septiensbre de 2014, con vencimiento final c 22 de
septiembre de 2016,

A la fecha do 1oz presentes estados financicros especizles imermedios la deuda de capital asciende a § 10,000,000

a5} Principales reguisitor contractuales.

Las olvrtss mencionadas cn a) ¥ b) provén ciertas paulas contracieales referides al cummplimiento de covenants
relacignados con indices financicros (Ratios de Leverage, EBITDA sobre gastos de intereses y Ratio de Cobertura
de Servicios dc Deuda). Asimismo, establescn limites de endeudamiento, de Paiimonio Neto, de venta de bienes g
ihversiones,

Adicionalmente, especifican la contratacitn de seguros a fin de cubrir los desgos propios del desamolle de 1o
actividad comeredal y do acuerdo a la prictica habitual de 1a ndustcis.

A Ja fecha da los prosentes estados financieroa espectales condensados intermedios, se realizaron los pagos de scrvicio
il capiral e interests sepdn los cronogramas de pagos establecidos contractualmente para annbos tramos,

El 18 de junio de 2014 1a Sociedad envid, a ICBC Argentina S.A., en su cardcter de agentc adminiztrative del
préztama sindicado local, wia propuesta de suspensitn para el complimiento de los compromizos de ratios relativa a
las ofertas de venla de energia, 8l patrimanio heto conselidado, 8l ratio de leverags ¥ al ratio de cobertuza de servicios
de deuda. Clon fecha 26 de junio de 2014 se recibid la nota por arle de ICBC Argonting 5.A., en su cardeter de agente
administrative, prestande conformidad a la solicilud realizade. Bl dfa 27 de jonio de 2014 se acords 1 Banco Credit
Suisse, en su carfcter de agente administrative ded préstamo sindicade inltrnacional la misma modificacion de
compremises gue Ja acordads con los hancoa locales.

Los vencimientos de los préstamos de la Sociedad y su exposicidn a Jas tazas do interds son los siguientes:

30.06.14 31.12.13 11.61.13
Tasa fija
Wenos de 1 aflo 11.554.115 1 408695 g3
DPntre | ¥ 2 afips 5091 009 5.03%,350 -
Erntre 2y 3 afios 934445 3.586.379 -
17.579.569 10.033,425 83
Tasn variable
Menos de § afio &0.965.611 50403, 202 24.251.848
Enire 1 v 2 ailos Q4. 894.517 72,716,130 26.646.940
Entre 2 ¥ 3 afios 116.587.55( 01464, 244 ).000.046
s de 3 afios 21.029.01 62.203.972 133.756.824
313.450.749 285. 789,548 244.664.655
33060318 295,822,073 244.664.741

Los préstarmos de 13 Sociedad estin denominados en las sigui

nedas:

Wéare Aueslno informe de I

| de aposto de M4,

PRICE@‘TERHGUSE& ?ﬂ SRL.

(Sueio)

CPCECABA T IF 1]

25



e Y e R s e S

Central Térmica Roca S.A.

Motas a los Bstados Financieros Especiales Condensados Inlermedios (Cont.)
NOTA 18: PRESTAMOS (Cont.)
a) Préstamos (Cont.)

a.5) Principales requisitos contractiviles. (Cont)

300614 3.12.13 01.01.13
Pesos argentings 03.553.159 04,026,700 £8%.157.701
Didlares americanos 235.506.559 200,896,273 156,506,950

331.069,318 295822971 244,664,741

La evolucidn de los préstamos de la Sociedad durante el perfodo f ejorcicin fue la siguiente:

30.06.14 31213
Préstamos al inicio 203.822.973 244,564,741
Préstamos recibidos 1.374.755 12 746048
Préstamos pagados (25.444.126) (18.537.745)
Intersses devengados 20747186 48,519.921
Tntereses pagados ' (26.012.823) (41.410.674)
Difcrencia de cambic 54.888.397 49.260.971
Descubicrtos bancarios 7.550.322 (83)
Gastos activados/fvalorcs achuales ) {3.866.360) 570744

Pristames al cierre 331060315 205822973
b} Arrendamients financigro

Con fecha 16 de mayo de 2013, 1a sociedad celebed un contrato dﬂ“b&asin,g sobre dos Trensformadores Trifdsicos, o
marca Tubos Trans Eleciric, por un plazo de 61 meses a on {asa anoal 15,25%, con un valor de compra de § 54,243,

E! aaldo adcudade al 30 de junio de 2014 ascicnde a § 802.192.

Con fecha 14 de Agosto de 2013, la suciedad celebtd un contrate de Leasing sobea una bomba, marca Alls Laval, por
un plazo de 61 meses 8 un Lasa anual 15,25%, con un valor de compra de § §3.060.

El saldo adendado a1 30 de junio de 2014 asciende 2 § 1.322.623.

Los arrendamientos mencionados procedentements han sido clasificados en foncidn a sus caracteristicas como
financiercs ¥ en conscouencia ha sido registrado del mismo modo que una compra financiada,

El valor residual de los equipamicntos objetos de los mencionados contratos de arcndamignto al 30 de junic de 2014
asciends a § 2.738.849, en lanto gque €] pesivo registeado azcicnde a § 2.124.815 expossto en la linea préslameoes
corrientes por § 672,663 ¥ no carrientes por $1.452.152.

Yifase nMn
11 o aposto de 2014
FRICE WPCERHﬂusE &CD]!.R.L
" (Horind
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Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros Especiales Condensados Infermedios {Cont.)

NOTA 18: PRESTAMOS (Cont.)

b} Arrendamicnto financiers {Cont.}

Lo¢ pasivos por amendamtiento estin efectivamente asegueados dado que los dercchos sobre el active arendade

revierten al arrendador en caso de incumplimiente.

M.06.14 31.12.13 014,13
Pasivos por amendamicntos financiero brutus — pagos minimos
pat amendamiento;
- Mcoos de un afio 1000827 051.065 -
- Entre 1 ¥ 5 afios 1.746.154 * 2,005 606 -
Costos Nnancieros futuros por arrendamicnto financiero (621.366) (621.366) -
Valor netual de koz pasivos por arrendamients financiero 2.124.815 2,425,305 -
El valor actual de los pagivos por arrendamicntn financiere cs e siguiente:
3M.06.14 31213 01.41,13
- Menos de un afio 672,663 623,098 -
-Entre 1 ¥ 5 afios 1.452,152 1.801.607 -
2.124.815 2425305 -
NOTA 11 OPERACIONES Y SALDOS CON FARTES RELACIONADAR
a} Compra de pas
30.16.14 300613
Qiras partes relaciongdas:
Rafael G.Albanesi $.A (G2.749.088)  (55.562.844)
(62.749.11588) (55.582.844)
b Vuelos realizados
Diras partes relacionpdas:
Alba Jet 8.A. (36.950) {256.20{)
(86.910) {256.200)
o} Sendcios recibidos
Otras partes relaclona das:
Raiscl G. Albanesi 3.A. - ulquileres {1.0000 {3.000)
Bodega del Diesiento 8.4, — Compra de vinos - (3.460)
Rafael G.Albanesi 5.4 — Servicios adminisicativos (245.784) -
{248.754) _ (Bd6D)
d] fnreresex perdidos
Oiraz paytes relacionadas;
Ratael G.Albancsi 5.4 {(H3.836) -
(913.8365) -
Viase mrﬂ
L¥de agnsto de 201
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Cenfral Térmica Roca S.A,
Notas a los Bstados Financieros Bapeciales Condensados Intermedios {Cont.)

NOTA 19: OPERACTONES ¥ SALDOS CON PARTES RELACIONADAS (Cent.)

e) Remuneracioncs del personal clove de la perencia

Lz alta gerencia incluye a los dircctores (gjecutivos ¥ mo cjecutivos). Sus remuneraciones al 30062014 v 2013

necendieron & § 626.427 ¥ § 410,068, respoctivamente,

Sneldos

f Saldos 2 la feche de los estades de situocion financiere

Créditos por vontas comientes con otras parkes relacionadag
Rafacl G. Albanesi §.A. — Anficipo a proveedores

Doudas comerciales corrientes con oiras partes relacionadas

Rafaz] (. Albanesi 5.A.
Gencracitn Mediterrdnea S.A.

Chras dendas corrienits con otcas parpes relacionadas
Rafzel G. Albanesi 8.4,

Otras devdas finangieras ”o comicntes con o{ras partes
relacionadas
Soiedad relacionada - Calistey 5.4,

M.06.14 0613
626,427 410,968
626427 410968
A0.06.14 31,1213 #0113
- - 651,788
- 651.788
5¥.884.261 46.956.341 -
- 4.878 2617917
SB.884.261 46.961.219 2617917
5.500.000 “ 26.620.890
SA0LOG0 - 28.620.590
20983227 16.161.673 11,181,105
20,983,227 16.161.673 11.181.105

11 de sgoste de

]‘RI('(! WA'IERHDUSH}’CG. ERL.
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Central Térmica Roca S.A,
Notas 1 los Estados Financieros Especiales Condensados Intermedios (Cont.)

MNOTA 20: BIENES DE DISPONIBILIBAD RESTRINGIDA ¥ OTROS COMPROMISOS

D conformided con lo establecido en las ofertas de préstamo mencionadas en 1a nota anterier, con fecha 13 de enero
de 2012, se celebrd un contrate de Cosién Fiduciatia con fines de garantia, entre Central Térmica FBoca 5.4, Albanesi
Inversora 8.A., Tefu 8 A, ICBC SA (Ex Standard Bank Argemiina 5.A), Credit Suvises A.G. Sucursal Londres y Banco
de Servicios y Transacciones 5.A., designfindese a cste illimno para que acrdie como Fiduciarie,

Mediante el contrate de Fideicomiso, Central Téomica Roca 5.A. cedis 105 biencs baja su titelaridad, junvo a todos los
bienes gue en el futueo se incotparen a la central. Lasy pades defan constancia que log bismes cedidos incluyen
cxclusiva y especilicamente todos toz bicnes que por su naturaleza cotrespondan a Bienes do Uso. Adicionalmente, se
ha cedido el dominio del inmuebls junto = todos los aceesorios existentes a 1a fecha del contrato, incluyendo los que se
rcemplacen o 8¢ incorporen al ndsme cn en fotuco,

Aszimismo, ¥ a fin de garantizar €] complimients de la totalidad de obligaciones asumidas bagjo los contratos de
préstamos, Central Tézmica Roca 5.A. ha cedido al Fiduciario y en benchicio de los Acreedores Beneficiarios, todos
ios derechos a cobrar y percibic todas las sumas de dinero o pagos en especie por cualguicr garantfa, indemnizacidn,
seguro, gravamen, segura de caucitn, fianza, fondo de reparo, derecho de garantfa real o cualquier multa, interds,
compensacién, o derecho a cobrar derivado de |n venta de energla.

La finalidad del contratn de cesidn fidociaria 3 garantizar el debido cumptimiento de las obligaciones, entendiéndose
por tal, & las asumidag per Central Térmica Roca S.A, frente a loz Acreedores Beneficiarios bajo los contratos de
préstamos, a! Fiductario bajo ¢l contrate de Fidsicomiso, & los Fisdores bajo los ianzas liberadas a favor de Central
Térmica Roca S.A, y frente a Albanesi Inversora 3 A, y a Tefu 5.A. bajn la Cferla de Prends de Acciones.

Bn ia misma fecha, se firmd un contrato de Fidelcomiso sobre Cuenta Bancaria & {in de garantizar ¢l complimiento de
las obligacionce de Central Térmica Roca 3.A. bajo la Propuesta de Préstamo Sindicado local, a traveés del depdsito de
une euma de pesos en el caso del primer trimestre, equivalents al monto de interczes a abonar én la primer fecha de
vencimisnto ¥ en o8 trimesires sucesivos el equivalente a 1o suma de 1z dilima coota de interés abonada.

Los créditos y bienes fidefcomitidos al 30 de jonio de 2014, 31 de dicicmbre de 2013 y 1 de enero 2013 san los
tigsentes;

An06.14 31.12.13 . 01.01.13
Bienes Fidcicomnlildus
Propiedadcs, plant y eqoipos 464,648.899 246.654.511 225.311.823
Totak 454 C48 599 246.694.511 225311825

En ¢l caso goe Ja Sociedad no cumpla con sus obligacionss ol fiduciario proccderd g retener en las cuentas de garantfa
cl impore que resulle cquivalente a los montos necesagios para abonar a los beneficianos en la siguienle fecha de
pago, la cuota por capital Wi intereses compensatoriof corespondienies bajo el contralo celebrade,

NOTA 21: CAPITAL DE TRABAJO NEGATIVO

La Saciedad presenta al 30 de junio de 2014 un déficit do capital de rabajo de $ 21.338.218 (caleuindo como active
coricnte Jenos pasivo corriente). Lo anlerior se debs lundamentalmente a 12 financiacidn bancaria mencionada en la
Wota 18, destinada 2 Ta ampliscion de la Planta, Al 21 de diciembre dc 2013 ascendfa 2 3 18,423,036,

Existe €l compromise de los accionistas de realizer los aportes necesarios para asegurar el cumplimiento de las
obligaeiones en Eroino.

Veéaue Ma
11 debgasta de 2014

FRICE WA PERHOUSE & COSH 1,
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Central Térmica Roca 8.A.,
Notas & los Bstados Financteros Especiales Condensados Intermedios (Cont.}

NOTA 22: Pepalidad CAMMESA

En enera de 2014, ia Socieded ha wecthido vna penalidad de CAMMESA (Compafifa Administradora del Mercado
Mayorista Eléetrico 8.A.) por aproximadamente $ 10 millones, preduct de no tener Ia disponibilidad de potencia
comprometida por parte de la Suciedad,

Con fecha 27 de febreru de 2014, 1s Sociedad ha presentado 2 CAMMESA (uma nota donde se hace mencidn a la
aplicacién de penalidades segdn lo catipulado en la Oferta de Compromizo de la Disponibilidad de Potoncia ¥
Abasfecinniento de Envrgia en ¢l MEM - Resolucidn 8.B. 2202007, producto 2 la falla gue sc produjo el dfa 13 de
enero en el transformadar de pna de Ias fases del sistema de excitacion dol generador de la magquipa ROCATGI,

La Sociedad ha solicitado que se les otorpue una dispensa sobre dichas penalidades, toda vez que ¢l incidente gue
provocd 1a falla fue claramente un gase forluito, totalmemts imprevisible (art. 514, Cédige Civil), cuyos efectos no
pudieron cvitarse a pesar del desempefio pucsto para resolverio.

En tales cirgumslancias e de aplicacidn la norma general (act. 513, Cédigo Civil} que libera de responsabilidad por las
vblipacinnes Incumplidas, coando un caso fortuito inpidid cjecutarlas, como secedid por el colapso de] rransformador,

El dfa 26 de mayo do 2014 CAMMESA, en relacidn a la presemtacidn realizada, eleva a la Subsecretaria de Energfa
Elécirica una nota donde s2 solicita gque se considers la salida de servicio asociada al evento descripto como caso
fortuito o fuerza mayor, de forma tal que no sean aplicadas las penalidades cstipuladas en 12 Dferta de Compremiso de
}a Disponibilidad de Potencia y Abastecimiento ds Energia en el MEM, comespondientc aceptada mediantc nota 3.E.
N° 316£2012.

Los asesores legales de g Sociedad informan gque existen argunentos legales suficientes para que prospens la zaliciind
tealizada por ia Socledad a CAMMESA tendiente a la anplacidn de las penalidades correspondientes. A la fechs de
emision de 1oz vstados financieros no se ha oblenide respuesta al respecto.

NOTA 23: INFORMACION POR SEGMENTOS

La informscitn sobre los segmentos de explolacidn se presenta de acverdo con la informacidn intema que so
suminislea & 1o méximz autoridad ¢n la toma de decisiones. Se ha identificado cotno La méxima autorided en la toma
de decisiones, que cs responsable de asignat los recursas y evalwar el rendimiento de los scgmentos de explotacion, al
Directorio de 1z Sociedad,

La direccidn ha determinado el scpmento operativo hasdndose en los informes que revisa el Directerio, y que so
utilizan para 1a toma de deciziones estratégicas.

Rl Directorio considera el negocio come un eolo sspmente, 1a setividad de generacifn y venia de enerpla eléctrica,

Cabe aclarar qoe la informacidn otilizada por £1 Directorio para la toma de decisiones se basa fundamentalmente en
indicadores aperativos de! negocio. Considerando que los ajusics entre Jag normas anerjores ¥ las NITF se refiercn 2
eonceptns no operativos, dicha inforinacidn oo se ve afeciada sustancialmente por la aplicacién de las nuevas normas,

NOTA 24: Proprama de ewlslén ohligaciones negociahles

Por Acta de Asamblea General Extracrdinaria de fecha 23 de abnl de 2H4, s& resolvié por unanimidad aprobar cl
ingreso de la Sociedd al régimen de oferta piblica ¥ la creaci$n de un programa global para la emisién de
obligaciones negociables simples (o canvertibles en acciones), por un valor nominal total en circulacion de hasta
USH 50.000.000 o s equivalenie en otras monedas, en una o mds clases o serics (el “Progeama™).

Asimisme, con fecha 28 de abril de 2014, el Dircctorio de la Sociedad, en base a Jas faceliades opomunatnente

delegadas por la Asamblea antes mencionada, esteblecid los wrminos y condiciones- del Programa y aprobd la
solicitnd de auterizacidn de oferta piblica a la CNV para I creacy

PRICEWTRHDUSE &0, Ly
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Central Térmica Roca S.A,
Nitas a los Estados Financieros Bspeciales Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 24: Froprama de candsidn oblipaciones negoclables (Coot.)

Con fecha 29 de mayo de 2014 Is Sociedad cealizé la presentacion inicial en la Comisidn Nacional de Valores (CNY)
g fin de obtener a autorizacidn pata la oferia pihlica del Programa de Obligaciones Negoeiables por hasta un monlo
de hasea US$ 50,000,000 (o 2u equivalente en otras monedas), A la fecha csta solicitud se encuenira en trdmite de
gprobacién pot parte dol mencionado organismo.

Wégse nistro ioforme de fetha
1¥de aposto d= 2004
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ANEXO I INFORMACION ADPICIONAL PARA LOS ESTABOS FINANCIEROS AL 311220013 ¥

01012013

La siguiente informactin preparada de acuerds con N1IF, relativa a los ejercicios linalizados gl 31 de dicicrobre de
2013 y 1* de emern 2013, e nccesaria para el enlendimiento de los presentes estados financieros especiates

condensados intermedios.

Central Térmica Roca S.A.

a) Estados de situaciin financdera al 31 de diciembre de 2013 ¥ T de encro 2013

ACTIVO

ACTI¥Q NO CORRIENTE
Activos intangibles

Propiedades, planta y cquipn
Activo nete por impuesto diferido
Otrog crédilos

Total del actlvo ne corriente

ACTIV( CORRIENTE

Dirps créditos

Créditos por ventas

Efectivo y equivalentes de cfectivo
Taotal del activo corrlente

Tatal del potiva

PATRIMONIG NETD
Capital social

Reserva legal

Reserva [acoltativa
Resultados acumulados

TOTAL NEL PATRIMONIO NETO

PASIVO

PASIVO NO CORRIENTE
Pusivo neto por impueste diferido
Préstamos

Total del pasiva no corilente

PASIVQ CORRIENTE

Qtras dendas

Pénudas fiscales

Remuneraciones ¥ dendas socialss
Préstamos

Deudas comerciales

Totnl del pasivoe corriente

Total del pasive

Total del pasive ¥ del pairisonio

Nota 31.12,2033 01.4.2013
20 1.E71.457 2381854
b 246.694.511 223.311.825
21 13.530. 704 -
1z 5165007 10.738.793
267.265.739 238.482.472
12 28.774.4583 22801913
11 94912783 73.658.731
13 14.676.437 6. 207.453
138.363. 105 102.758.137
405.629.444 1,240,607
14 T3.070470 54.363.833
62,505 -
526.539 -
(£2.975.814) (16.357)
S0.679.700 54.247.5%6
22 - 21.190
18 235.005.075 220.412.510
235.009.0735 220,434,000
17 - 28.620.890
21 1869493 2.230.450
19 222,249 281.227
18 40.313.8958 24.251 931
16 37.035.029 11.074.475
119.940.669 66.450.01.3
354.949.744 286.8923.013
405.62%.444 341240609

! da agostade 2
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Central Térmica Roca S.A.

ANEXO Ix (Continuacidn)

b) Estado de reguitadtos integrates pur el gferclelo finalizado el 31 de dlciembre de 2003

ingresos por ventas
Cosko de ventas
Resoltado bruto

Gastos de comercializacién
Gastos de administracidn
Olros inpresos operativas
Resultado uperativo

Ingresos linancierns

Glastos financieros

Oitres resultados financicros
Resuftados finoncieros, neto
Rexpltade anbes de Impuestos

Impuesto a las ganancias
Pérdida ¥ pérdida integral del clerciclo

Resultado por accldin
Pérdida por aceidn basica y diluida

Nota

311213

23
p. |

HER5

EER

22

Veuse Mha
1 Pdc agosto de 2014

FRICE WWATERHOIISE & COJ SR 1.
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172.388.560

{91.645 236)
B0.743.324

(4.584.791)
(2.449.121)
131,239
T3040.651

1.070.728
(54.580.446)
(55.448.300)

{108.267.018)
(35.926.367)

13.551.954

{22,374.413)

(0,3062}



ML BLD' DS {(PIRGL6°ET) BES OIS ] DL DLREL £THT 3P 2IqWARIP 2P I{ [E SOpEg
(EIFPLETT) (CTPFiEsT) - orxoIaio 90 TRIS200I Ppipipd £ BRI
LTEG0LRT - - - L1590L°ET E10Z 2P @s05e Fp o€ (90 perquEvsy Jod sopeqoade Tposp op corvextendey
- (eEC9TE) GEGILE - - BAMEYNTEY BAIISAY P UQTMUSTO )
{L0sTe) S05E9 - [E32T BATRSTY 2P YOTDOASTO -

£10T 90 OEIRW 3p G [50 ENOWESY 9P £10% UNEas SEAINAT HP DHIMTSUGT)

L e (£8591) - - ERGESETS £10Z ¥ 02o1m3 Ap [ & SOPES
oourcyed ape[mnE EAREIOE] sl (b1 ZioN) :
Y, SOPEIMSYY BATIFNY LIS Eoog mde]y

E10T 3P 039103 3P [ {& & £TQT 20 S1QMATHP 3P [ [ opezienn otaaal (v 10d srmonrened (2 W sotgoress 3p opesd (2

(oorenmIees) ;T OXANY

V'S 00y BIMLIZ, (eI

P
L e

A 8



b T A e S e T e e e S e

e T e N T e - T T e el

e g, ey am, T

e T e T R e T B e T I S

— e

-

Central Térmica Roca S.A.
ANEXQ I: (Continnacidn)
d} Esiadoe de flujos de efectivo por el &jercicio finallzado el 31 de diciembre de 2013

Nota

3.12.13

Flujo de efectlva de las actividades operativas:

Pérdida y Pérdida integral del ejercicio

Ajustcs para arribar al flnjo nete de ifectivo provenlentes de las
actlvidades opevativag:

Impucsto a las ganancias

Imerescs devengados

Depreciaciones de propiedades, planta ¥ equipo 9
Amortizacionss bicnes intangibley

Difcrencias de cambio ¥ otros rasuliados financieros

Walor acteal Impuesto 2l Valor Agrecadn

Cambinz en activos ¥ pasives operativos:

{Aumento) de coédites por ventas

Dizminucidn otros coéditos

Anmento do deudas comerciales

fDisminucidn) de otras dend as

{Disminucidn) de remuneractones ¥ deudas socinles

{Dismitneidn) de dendas liscales

Flujo neto de efectiva generado pny [ag acllvidades operatlvas

Fijo de wfective de las actividodes Inversifing
Adguiziciones de propiedades, planta y equipo L
Thujo neta de efectlve {aplicadn) alas aclividndes de nversidn

Fluj¢ de efectivo de las actividades Ainancincién:

Toma de préstamos

Pago de pristamos

Pagn de intesesss

Flujo netn de efective (oplicado) a las actividades de financlacidn
ATUMENTO NET( DEL EFECTEYV(O

Efective ¥ equivalenies de efectivo al inicio del cjercicio i3
Resolado financieros del efective y equivalentes do efectivo
Elective y equivalentes de efectivo ol cicmre del gjeccicio 13

Transaceiones sipnificativar que no representan variaeiones de efectivo
Capitalizacion de dendas

Adquisicidn de propiedad, planta y equipes 110 abonados o
Costos financieros activados en bienzs de uso b

Wéaze nu mforme de fech
1iAle ngoate de 2014
PRICE WATERHOUSE & OO0, ?}f
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(22.374.413)

(13.551.954)
52.713.706
8.055.415
510,357
56,071.587
(726.146)

{20183 326)
505,742
40,180.754
(9.914.373)
{58.978)
{1.882.705)
90.345.707

(26.124.004)
__(26.124.004)

10.000.000
(18.537.745)
{47.214.932)
(55.752.471)

8.469.027

6207410

14.676.437
8.469.027

18.706.517

(3.937.839
{336.258)
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Central Térmica Roca S.A.
ANEX0 1: (Continuacién)

€)  Aspectos regulatortis en los que la socledad renliza sus actlvldades de generaclin elécirica

La energia eléctrica que pencra la Sociedad ez vendida a CAMMESA (Compafifa Adminisiradora del Marcada
Mayorista Elécirico §.A.) ajo la Resolucion 220407,

Contrates de Abastecimients MEM (Resolucidn 220/07)

La celebracién de contratos de abastecimiente MBM {los “Contratos de Absstecimicnte™) foe prevista como elro
modo de generar incemtives para cl desarcollo de proyectos energéticos adicionales, Dichos Cuontratos de
Abastecimiento, a diferencia de loz coniratos celebrados en e marco del Plan de Energla Plus, son Grmados entre
agemes generadores y CAMMESA, v 1z contraprestacién por la disponibilidad de generacién y energfa serd
establecida en cada contrato de acverdo 2 los costos aceptados por 1a SE. Adicionalments, a cfectos de mifigar el
riesgo de cobro de los agentes generadorss, v ctorgd la misma prioridad de page a las obligaciones de pago asumidas
por CAMMESA bajo diches Conlratos de Abastecimiento que la privcidad conespondiente al reconocimiento do los
costos operatives de los generadores térmicos.

Dichos Contratgs de Abastecimienio son firmados entre agentes peneradores y CAMMESA, T.a contraprestacién por
la disponibitidad de generacidn y tnergfa es establecida en cada contrato de acvecdo a Jos costos aceptados por la SE
{Secrctaria de Energia). Bl plazo de vigencia de oz mismos serd de 10 afiog o e plazo inferior que establesca la SE, &
incluye un tégimen de eancionts por incomplimiento, en funcidn de la alectacidn que pueda introducir la
indisponibilidad de las unidades comprometidas en dichos contratos en el adecuado abastecimiento de Ya demanda de
encrpia eléctrica del Sistema Argenting de Tnterconexion,

La energfa eléctrica que pencra la Sociedad €5 vendida a CAMMESA (Compadfa Admimstradora del Mercado
Mayorista Eléctrico 3.4.) bajo la Besolucidn 220407,

Central Térmica Boca 5.A. celebnt con CAMMESA on acuerds de abastecimiente Mercado Bléctrivo Mayorista (el
“WMEKF) por una potencia de 116.7 MW y una duracidn de 10 afios a contar a partic de 1 habilitacidn comercial de Tas
maquinas. Las veitas bajo &ita modalidad estdn nominadas en Ddlares y son pagadas por CAMMESA con clivsula
take or pay ¥ el excedente peneradn es vendido al Mercado Spot conforme a la normativa vigente en €l MEM
adminiztrado por CAMMESA.

Este acugrdo contewpla una remuneracidn compuesta por 5 componenles: 1} carge fijo por potencia contratedsa
afcctads de un coeficients de dizponibilidad promedio menswal, siendo el precio remunerado de 12.540 USDMW-
mes; i) cargo fijo que recenoce os costos de ansportes mds otros costos propios de los agentcs generadores; dii)
cargn vartable asociado a la coergia efectivamente provista por el contralo y que tiene come objetivo remuerar la
opcracidn y mantenintento de la central, iv) carga variable para el repago de los costos de combustibles, todos 4
precio de referencia; y v) descuente por penalidades. Estas dllimaz se aplican en aquellas horas que no 58 haya
alcanzado & 92% de la potencia comprometida y so valorizan en funcidn del dia, el estado operativo de la mdquina y
la siteacidn del mercade.

&) Bages de preparaciin ¥ resumen de politicns contables sipnificntlvas

. Las principalcs politicas contables utilizadas en la prepacacidn de Ins presentes cstados financieros se explicitan a

¢onlinuacidn. Estas politicas contables han sido aplicadas de manera consistenic en todos los perfodos presentados,
cxeepto indicacitn en contratio,

6.1) Dases de presentacion

Los presentes estados financieros han side preparados de conformidad con Ja RT 26 y RT 29 de la FACPCE,
incorporadas por la CNV a iravés de 1as Resoluciones Generales N 562/00 y 57A/10, respectivamenic. Las mizsmas
adoptan las Mormas Internacionales de Informeacidén Financiera emitidea por cl Consejo de Nostmas Internacionales de
Contabilidad (“IASB" por sus siglas en inglés), incluyendo NIC 34 “Informmcién [inanciera intermedis” <
Toterpretaciones del Comité de Interpretaciones de Nommas Internacionales de Informecidn Financiera (MCINIUFY, cn
conjunte "MNIIF". Todas las NIIF efectivag a la fecha de racitn de dos presentes estados financieros fueron
aplicadas, Adicionalmente, 1a Sociedad ha aplicado cier soyefectivas al 31 de diciembre de 2013 pero

N I de sposte de 2014
PRlCHTTﬂRHﬂU&B& EO!-'S.R.L
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Central Térmica Roca S.A.

ANE 1 (Continoacidn)

6) Buses de preparaciin ¥ resumen de politicas contables significatlyas {Coné.)
6.1} Rases de presentacion (Cont.)

gque permriten aplicacidn anticipads. La Socicdad ha aplicado per primera vez las NIIF cn cl ejercicio anwal iniciado ol
1° de enerc de 2014, siendo su fecha de ransicion el 1° de enero de 2013, El ciccto de 12 adopeidn de las NIF por
pette de la Sociedad e explica en el Anexo I, nota 6.2,

LA presentacidn en lox estados de sitwacidn financiera disiingue entre actives y pasivos corrientss ¥ no comientes. Los
aclivos y pasived cordentes son aquellos que se esperd recuperar o cancelar dentro de los doce meses signientes al
cierre del periodo sobre el que se informa, ¥ aquellos mantenidos para e venta, Adicionalmenic, 1z Sociedad informa
el flujn de efectivo de las aclividades operativas nsandn el método indirecto. Bl afio (iscél comienza el 1° de enero ¥
finaliza el A1 de diciembre de cada afio. Lo resultados econdmicos y financieros son presentados sobre 1a base del
afto fiscal,

Los pressntes estados (inancieros estdn expresados en pesos. Log mismes han sido preparados bajo la convencidn del
costo histdrico.

La preparacion J& catos cstados financieros de acuerdo a lag NIIF requicre gue =e realicen estimaciones y valuaciones
que afectan ¢l monto do los activos y pasivos repistrados, y de 1os activos y pasivos contingentes revelados a la fecha
de ermisidn de los prosentes estados financieros, como asf (ambisn los ingresos y egresos registeados en ol poriodo, Lasg
firsag que invelueran un mayor grado de juicio o complejidad o las ireas en las que los supurestos ¥ estimaciones son
significativos para los estados finencieros 36 describen cn cl presente Anexo.

6.2) Adopeiin de bas normas internﬁcjmiales de informaciin firancicra

La Sociedad adoptard 1as MNF emitidas por el Conscjo de Normas Internacionales de Conlahilidad en su totalidad a
paztir del cjercicia iniciado el 1 de enero de 2014. La adopeidn de estas normas ha originado cambios en las polfticas
vontubles do la Sociedad y su reconocimiento s6 electuard n los estados financieros del ejescicio gue finaliza el 31 de
divicmbre de 2014, y sus ciemes trimesitales. Asindsmo, sc reestructorard la presentacion de los estados financieros al
31 de dicicmbre de 2013, para fines comparativos, por 1a adopeidn de las WITE. Bste reconocimiento y la respectiva
resslrucluracién g presentan en el ponto 6.2 a continwacitn scgin la conciliacidn del patrimoenio al 31 de diciembre
de 2013 v a! | do enerc de 2013 (feche de transicidn a la adupcidn de las NIIE), y conciliacidn de los resuliados
integrales al 31 de dicfernbre de 2013, Adicionatmente, 3¢ presentan el estado de sitwacidn patrimonial al 1 de enero y
al 31 de diciembre de 2013 y estados de flujo de efective, comespondiente al ejercicio &l 31 de diciembre de 2013
resglrucluradas ¥ su conciliacion con los presentados de acuerde & nomas contables profesionales vigentes.

La Sociedad ba aplicado las siguientes excepeioncs oblipatorias a la aplicacidn retroactiva de las NTIF en la
preparacion de las concilinciones de patrimonio y resultados integrales incluidas & continuzcion:

a. Estimaciones

Las estimaciones al 11 de diciembre y 1 de enern de 2013 bajo NiIP son consislentes con las estimaciones realizadas
de conformidad con las Normas Contables Argentinas anteriores.

b. Clasificacién v medicitn de actives financiergs
La clasificacidn y medicién de log activos financieros es cfectwada segiin la NIFP 9, la cual fue adoptada
anticipadamente por la Sociedad al 1 de enero de 2013, La vitsda norma presenta dos categorias de medicidn: costo

amorlizado ¥ vabor razonable, ¥ fue aplicada por la SBucicdad segtin los hechos y citconstancies cxistentes a 12 fecha de
fransicidn.

LY de aposle de 2014
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Central Térmica Roca S.A,
ANEXO I: (Continuacidn)

i) Bases de preparaclin y resuinen de politicas centables signiflcativas {Cont.)
&.2) Adopeion de las normas nternacionales de informacion flnanciera (Cont.)

Las restantes excepeiones ohligaterias de MNIIF 1 no se han aplicade por no ser relevantes para la Sociedad. Hstas
cxcepciones son las sipuientes:

Baja de activos ¥ pasivos financieros
Contabilizacion de coberiura
Paclicipaciones no controladores
Dcrivades embebidos

Clerlas exenciones opcionales a la aplicacidn retroactiva de las NILF emitidas por el JASB son permitidas bajo NITE 1,
habicnde la Sociedad aplicado 16 kig uicnte exencidn:

¢. Costo attibuido de propiedades, planta ¥ equipo

El costo de propicdades, plania y equipo reexpresado de acueodo con lag normas contables Argentinas anteriores, ha
sido adoptado como costo attibuido 2 1a fecha de transicién a NIIF, ya que €l mismo results asimilable al costo o costo
depreciado de acuerdo con NUT, ajustado paca rellejar Ios cambios cn on fndice de precios general o especffico.

Conciliaciones entre NITF y normas eoniables profestonales vigentes en Arcgenting al 31.52.13

Las signientes tablas detallan las concilisciones entre las normas conlables Atgentinas anteriores y las NIIF,
cuantificande los efectos de la ransicidn y del compatativo para el primer gjercicio de aplicacidn, sobre:
*  Conciliacién del patrimonio al 31 de diciembre ¥ 1 de enero de 2013 ¥ de resultados integrales al 31 de
dicicmbre de 2013 {Nota £.2.1)
Conciliacidn del estado de sitwacion financiera al 31 de dicfembre y 1 de caero de 2013 (Notas $.2.2 ¥ 6.2.3)

Coneiliacitin de] estado de resultados intcgrales por el cjercicio finalizade el 31 de diciembre de 2013 (MNota
6.2.4)

v Coneiliavién del estade do flujo de efectiva par el gjercicio finalizado ¢l 31 de diciembre de 2013 (Nuta
6.2.5)

6.2.1 Concilizcidn del pateimonio al M de didembre ¥ T de enera dc 2013

J Nota 12,2013 01.01.2013

I Patrimonin bajo Noroia Contable Profesionn] anterior 517214132 54,952.007
Valuacidn de préstamos a costo amoertizado (a) (3.706.651) (931.386)

: Yaluacidn de materiales y repuestos (b} {972.322) -

_ Impuesto diferido {c) 1.637.641 325.985

: Patcimonio hajo NIIF 50,679,700 54,347.596

Conclllactin de Ins resultados inteprales ol 31 de diclembre de 2013
Nata 122013

Resultadu del ejerclclo bafe Norma Contable Profeslonal anferlor _ (19.935482}
Valuacitn de préstamos a costo amortizado iz} (2.775.268)
Waluacidn de materiales y rcpuestos by (972322}
Tmpueste diferido (c) 1.311.657

Resuliado Inlegral del ejerciclo baje NITR (22.374.413)
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Central Térmica Roca 8.A.

ANEXD I: (Confinuacidn)

&) Bascs de preparaclin y resumen de politleas contables significativas (Clont.)

6.2 Adopcién de Las normas internaclonales de Informacion financicra (Cont.)
6.2.1 Cenciliacitn del patrimonic al 31 de diciembre y 1 de cnero de 2013 {Cont.)

(n} Valuaciin de pristamos a coslo amortizado

Bajo las normas contables Argentinas anteriores, los pasivos en moneda criginados en transacciones financicras se
miden de acuerdo con 1a suma de dincro recibida, neta de los costos demandados por 18 transaceidn.

Al respectn, Tas NUF eatgblecen que cste tipo de transaccionegs deben scr valvadas de acverdo al méiodo del costo
amortizadp, B costo amortizado de un active financiero o de wn pasivo Ninanciero es la medida inicial de dicho active
o pasivo menos los reembolsos del principal, mds o menos la amorlizacidn acumulada—caleulada con 21 métedo de la
tasa de interes efectiva—de cualquier diferencia entre ¢l importe inicial ¥ el valor de reembolso en el vencimiento, y
menos cualquier disminucién por deterioro del valor o incobrabilidad (reconocida ditectamente o mediante el uso do
DNA cUenta coreciora), .

B! méteda de la tasa de interés cfectiva es wn métedo de cdleolo del costo amortizado de un active o un pasivo
finenciero y de imputacidn del ingreso o gasto financiero & 1o largo del periodo relevante, La lasa cfectiva es ln tasa
que descuenta exactaments los flujos de efective a cobrar cstimados a lo targo de la vida esperada del instramento
financiero,

Las NIIF establecen & log coslos de transaccion como aquellos costos incrementales directamente atribuibles a 1a
CONIPra, entisién, venta o disposiciin per oira via de un active o pasivo financiero, Eslog incluyen honoratios y
comisiones pagadas a 1os agentes (incluyendo a los empleados que actien como sgenlos de venta), asesores,
comigionistas o intermediarios, tasas establecidas por 1as agencias reguladoras ¥ bolsas de valores, asf como impusstos
y otros derechos, Log costos de transaccidn no incloysn primas o descuentos sobee 1a dends, costes financieros, costos
internos de administracitn o costos de manteaimiento,

(¥} Valuacion de materiales ¥ repuestos

Bajo normas contables Argentings antetiores, luos materiales se consideraban parte de materiales y repuesios. Bajo
NIIF s¢ han reclasificado aquellos matetiales que sc estiman serdn consumidos cn ol largo plaze al obro Propicdades,
planta y equipo.

Dadn que, bajo MK, ¢l nebro Propicdades, planta y eqnipe 28 valda al costo de adquisicidn (menos I depreciacitn
acomulada y el importe acuimulado do las pérdidas por deterioro del valor), se han ajustado las diferencias de cambio
reconocidas bajo ka nonme contable anterior, ya que los materiales y repuestas se median a su costo de reposicién,

(c) Impuresto diferida

Corcsponde al efecto sobre &) impuresto difeddo de los ajustes para hacer la conversion a las NIIE,
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Central Térmica Roca S.A.

6) Bases de preparacin ¥ resumen de poltéeas contables significativas (Cont,)
6.2 Adepeidn de Jas normas Internacionales de informaclin flnanciera (Cont.)

6.2,2 Conedliacitin del estado de sltuackin Granclera al 31 de diciembre de 2013

{ Norma contable Efcetos de Ja
[ profesionn] transicidn a NIF
( Mata antecior {*) NIIF
ACTIVO
f ACTIVO NO CORRIENTE
( Activos Intangibles 1.B71 457 - 1.871.457
Propiedades, planta y equipo {d} 247.666.833 {(972.322) 246.694.511
{ Aclivo ncto por impuesto diferido {h} 11.8593.123 1.637.641 13.530.764
i Qrros crédilos 3.169.007 - 5.169.007
( Twal petlvo no corriente 266,600,420 #65.319 267.265.730
{ ACTIVO CORRIENTE
( Ctros créditos 28.774.483 - 28774483
Créditos por ventas 04.012.735 - 04512785
( Elcctivo ¥ equivalentes de efeciivo 14.676.437 - 14.676.437
{ Total de activo corriente 138.363.705 - 138.362.705
{ Tolal de activa J4.964.125 665319 405.629.494
(. PATRIMONIO
Capital secial T3.070.470 - T3.070.470
[ Roscrva legal 62,505 ; 62.505
{ - Reszerva faculiativa 326,539 - 526539
(o Resultados acumnlados ic} (19.938.482) {3.041,332) {22.979.814)
¢ TOTAL DEL PATRIMONIO 53.721.4032 {3.041.332) S0.679.700
1
{3 PASIVO
\ FPASIV( NO CORRIENTE
(3 Présiamos 235.009.075 - 235.009.075
{. Totel del peslve no corviente 235.009.073 - 235002075
( PASIVO CORRIENTE
{: Deudaa fiscales 1.869.493 - 1.869.493
i Remuneractones ¥ deudas sociales 220145 - 222249
Préstamaos ia) 57107, 247 3.706.651 a0,213. 808
{ Deudas comercizles 57.035.005 - 57.035.020
{ Total del pasive corrientc 116.234.018 3.706.651 11%.940.660
( Total del pasivo 351.243.093 3. H6.651 354.949.744
Toin] del pasivo y pateimonia 404,964,125 665,314 408.629.444
{
{*) Comezponde & los saldes incluidos en ioé estados finsncieros al 31 de diciembee de 2003, eprobados por €] Directorio, con ¢ledas
{ roplasificaciones a efeclos de su expezicidn de acuento a las IR,
( p
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Central Térmica Roca 8.A,

ANEXO I: (Continuacidn)

6) Bases de preparacidn ¥ resumen de politicas coniables slgnlfleatlvas {Cont.)
6.2) Adopeidn de las normas internacicnates de informacién Ananciera (Cont.)

6.2.3 Concillaclin 26l estado de situaclin financiera al 1 de enere de 2013

Worma contable Efaclos de la

profesional {ransicion a NIIF

Nata anterior {* NIIF
ACTIVD
ACTIVO NG CORRIENTE
Activos Intangibles 2,381,854 - 2,381,854
Propicdades, planta ¥ equipo 235.311.825 - 225.311.825
Cheos eoéditos 10.788793 - 10.788,793
Tatal actlve no corviente 238482472 - 238.482.472
ACTIVO CORRIENTE
Oiros eréditos 22.8091913 - 22,591 913
Créditos por vontas : 73.658.7H - 73.658.731
Bfcctivo ¥ equivalentes de ciectivo 0,207 493 - 6.207.493
Tetal de activo corviente 102.758.137 - 102.758.137
Tutal de activo o M1240.600 - 341.240.609
PATRIMONIO
Capital pocial 54,363,453 - 34.363.05%
Eesultados acomulados () _ 580.044 (603401 {16.357)
TOTAL DEL PATRIMGNIO 54.952.997 (605.401) 54.347.59%
PASIVD
PASIVO NO CORRIENTE,
Pazivo neto por impuesto diferide (b} 347.175 (325.985) 21190
Préstamos 220412 810 _ - 220412810
Total del pasiva no corilente 2ML759.985 {315.985) 220,434,000
PASIVO CORRIENTE
Oiras dendas 28.620,850 - 28,620,890
Detidas fiscales 2.230490 - 2.230.490
Rermuneraciones ¥ dendas socisles 281227 - 281,227
Préstamos (a) 22.320.545 031.3856 24.251.071
Dcudas comerciales 11474.475 - F1.074.475
Tutal del pasivo corrlente 65.527.627 031.386 66.459.013
Tatal del pasive 280,287,612 605.401 256.593,013
Total del posiva ¥ patrlmonia 341.240,50% - ML 24,609

(*} Corresponde: & lo rafdos ineluldos en los estados financleros 4l 1 ds cnero de 2012, eprabadoes por el Directodo, con denias reclasifiescjonss a

efectos dé su exporicidn da acuerdo o las MIE.
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Central Térmica Roca S.A.

ANEXD I: (Continuaeidn}

6} Basey de preparacidn ¥ respmen de politicas contables sipnificativas {Cont.)
6.2) Adopciin de las normas Interoncignales de Infermacidn financiera (Cend.}
6,23 Concliiacldn del estdn de sitwaclin patrimonial 2l 1 de enero de 2013 (Cont.)
(n) Préstamos a costo amortizado

Rajo Ias normas contables Argentings anteniores, los pasivos en moncda originados en transacciones financleras so
miden de acnerdo con la suma de dinero recibida, neta de los epatos demandados por la ransaccidn.

Al respeclo, lag NIIF establecen que este tipo de transaeciones deben ser valvadas de acucrde al método del costo
amortizade. El costo amorlizedo de un activo financieco o de un pasivo financiero es la medida inicial de diche activo
o pasivo menos Ios reemboleos del principal, mds ¢ menos la amortizacidn acumulada—ealculada con el méiodo de la
tasa de interds efectiva—de cualguisr diferencia entre e imporic inicial y el valor de reembolso en el vencimiznto, y
menas cualquier disminueion por deterdoro del valor o incobrabitidad {reconocida directaments ¢ medianie ¢l use de
una cuenta comectoral.

" B! métado de la tasa de interés efectiva es un método de-edleulo de) costo amoriieado de un activa o un pasivo

finamciero ¥ de imputacidn del ingreso o paste financiero a lo largo del periodo relsvante. La tasa efectiva es la tasa
que descuenta exaciaments los [lujos de efective a cobrar estimados a lo largo de ' vida esperada del insirumento
financicro.

(h) Impnesio diferide

Corresponde &l electo sobre el impuesto diferido de los ajustes para hacer la conversidn a las NP
(<) Resoltados acupulados

Incluye el efecto ds los gjustes descriptos en Los olros punios de esta nota.

il Mateciales ¥ repuesios

Bajo nommas contables vigentes, los meteriales so consideraban parte de materiales y repuesios. Bajo MIIF z& han
reclasificado a propiedad, planta y equipos aquellus materiales que se esliman serdn consunidos en ol largn plazo.

Dado que, bajo NI, ol rubro Prepiededes, plania y equipo se valia &l costo de adguisicién {menns la depseciacidn
acumulada ¥ &l importe acomulade de das pérdidas por deterioro del valor), se han ajustado Ias diferencias de cambio
reconncidas bijo Ja norma contable anterior, ya que Tos materiales y repucstos e median 4 su costo de reposicién,

Véace nu
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Central Térnica Roca S.A.

ANEXO I: {Continuacién)

6) Bases de preparacidn y resumcen de politicas contables significativas (Cong,)
6.2) Adopeién de las normas internaclonales de Informacifin financiera (Cont.)

6.2.4 Congillacién del estade de resultado integral por o glerelcio finalizade el 31 de diciembre de 2013

Normaa
contable Efectos de la
profeslonal transicldo a
Nota __ vigente (%) NIIF NIIF

Ingresos por venias 172.388.500 - 172, 388.560
Coato de venias {91.645.236) - {81.6435.236)
Resultado hrnto 50,743,324 - §0.743.324
Gastos de comercializacidn {4.084.791) - (4.984.791)
Gastos de administracidn (28491213 - (2.84%.121)
Otrox Ingresos operalivos 131.239 - 131.239
Resultado operative 73.040,681 - 73.440.651
Inpresos financicros 10010, 728 - 1070728
(astos financiercs {a) (51.814.180) (2.775.266) (54.589 446}
s resultados financieros ' (€] (54 4759710 {972,323) (35.448.301)
Resultados Financleras, neto {105,219.431) (AL747.588)  (108.967.019)
Resuliado antes de impuestos {32.178.7800 {3.747.58%} [35.924,168)
Impuesto a las ganancias (F1)) 12.240.298 1.311.657 13.55].955
Pérdida integral del ejercicio {I'.938.482) (2.435,931) {22,374.413)

%) Corresponde o bos raldes inchsidos en los estados Financierns al 31 de diciembre de 03, aprobados ]:I|:|r ¢l Direciorio, con claas
reclanificaciones a efecios do ru expoglcidn de acuerdn & bas HLE.

(a) Otros resultados financieros

Tncluye el efecio del ajuste deseripto on la Note 6.2.3. {a) correspondiente a los pasivos por deudas financieras.
(b1 Impuesto a las gananclas

Corresponds &l efecto sobre el impuesto dilerido de Loz ajustes para ha.ce.r la conversidn alas NITE
(¢} Oiros resultados Mnancieros

Incluye el efecto del ajuste descriplo en la Nota £.2.3. (d] correspondiente a inaleriales ¥ repucstos.

2.5 Conclilacion del flufe de cfeclive por €l olerciein finallzado €t 31 de dictermbre de 2013

No se han identilicado diferencias significativas ez €l estado do flujo de cfm.hw:- o en la definicidn de efective v
equivalentes enire las normas conlables argentinas antertores y NITE.
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Central Térmica Roca S.A.
ANEXO T: (Continuacidng

6) Bases de prepavncion ¥ resamen de polilicas contphles significativas (Cont.}
6.3 Reconocimiento de ingresos — Venta de energin

Los ingresos son calculados al valor razonable de 1a contraprestacidn cobrada o a cobrar, feniendo en cuenta el
irnportc cstimado de cealquier descuento, determinando de esta manera les importes netos.

E] criterie de reconocimiento de ingresos de la principal actividad Jde la Sociedad consiste en reconocer los ingresos
provenisntes de la aclividad de generacion de energfa eléelrica por cl método del devengado, comprendiendo g
enecgin y potencia efectivamente consumidas por los clienles o cotrcpadas al mercado SPOT.

Los ingresos ordinarics mencienados se reconocieron al cumplirsc todas y cada una de las sigeientes condiciones:

la entidad transfirié al cormprador los desgos y ventajas de tipo significative,

el importe de los ingresos se midid confiablemente;

s prabable que la entidad yeciba los boneficios ecendmicos aseciados 2 la transaceidn;

s costos incurridos o a inewrir, oo relacidn con la transaceidn, fueron medides confiablements.

g oR

fi4) Efectos dc las variaciones de las tasas de cambio de la moneds exéranjera
a) Moneda funcional y de preseriacidn

Los presentes cstados financteros estdn presentados co posos (moneda de curso legel en la Repiblica Argentina para
todas Ias socicdzdes con domicilio en Ja misma), que o8 2 Ja vez la moneda funcional de la Socicdad.

b} Transacciones y saldos

Lasg ransaceioncs: cn moneda exiranjers son converlidas a la meneda fungjonal y de pressnlacidn vsando 108 tipos de
cambic del dia de laz transacciones O revaluacidn, cuando los conceploz de las mismas son reexpresados. Las
ganuncias ¥ pérdidas peneradas por 1as diferencias en cl Gpn cambio de las monedas exfranjeras resoltantes de cada
leansaceidn y por la conversién de los rubros monclarios cxpresadns en monedsa extranjera al cierre del ejercicio son
reeonouidos en ol estado de resultados, 8 excepeidn do los montos que sen capitalizados.

Los tipos de cambic otilizados son: tpe comprader para activos monetatios, vendedor para pasivos monetarias, cada
uno de cllos vigentes al cierre del ejerciclo septin Banco Macidn y tipo de cambio puniual para las transaccionss en
moneda cxlranjora.

4,5) Propledades, planta y equipo
Las prapiedadas, planta ¥ equipo mantenidos para so wso en 3 produccin o pam fines administeativos, se registran a

cosho histdrico menos la depreciacidn y cualquier pérdida por deteriore scumoladas, Bl costo histdtico incluye los
gasbos directamentes atribnibles a 1a adquisicidn de los bienes,

Los gostos posteriores al reconncimignto iniclal se incluyen en ¢l importe en libros del activo © se reconocen como un
achive separado, sepin cormesponda, sdlo cuando sea probable que los beneficios econdmivos fturos asociados con
esoz biencs vayan a fluir a la Sociedad ¥ su costo pueda determinarse de forma frable. En caso de reemplazos, cl
importe en libros de la parte sustimida se da de baja contablemente. Los gastos testanies por reparaciones y
niantenimiento se reconocen en resuliados en ol perodo en que s incoreen.

Los terrenos 1o son depreciados, mientras que e) resto de los setivos cs depreciado vtilizando @] métudo de Hnea recta.

I
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Central Térmica Roca S.A.

ANEXO I (Continuacidn)

) Bascs de preparaciin ¥ resumen de politleas contables significativas (Cent.)
6.3) Propiedades, planta ¥ equipo (Cont,}

Bstos métodos de depreciacidn se ulilizan para asignar lu diferercia entre el custo y el valor residual durante lns vidas
itiles ealimadas. A continuacidn 8¢ indican las vidas dtiles estimadas para log principales tipos de bicnes de uso:

Edificios: 50 anos

Turhina, Generador y Accesorios: 20 afios
Transformadores y Celdas de Media Tensidn: 20 afins
Sisteima de Agua Contra Incendio: 20 aios

Sistema de Almacenamiente y Tralamicnto Giasoil: 20 afios
Sistema de Agua Temi: 20 afos

Planta Reduclora de Gas: 20 afios

Acueducto: 20 afiog

Instalacicnes de Flanta: 10 afios

Instrumentos ¥ Herramientas: 10 afios

Rodados: 5 afins

MMuchles ¥ diiles: 3 afios

Lag abras en corso son valvadas en funcidn del grado de avance. Las obras en curso sc regisiran al coslo menos
cualguier pérdida por deteriorn, en cago de corresponder, La depreciacitn de estos acfivos se inicia cuande los mismos
extdn en condiciones ceondmicas de nso.

El valor residual ¥ las vidas dtiles remanentes de los activos son rovisados, y 5€ ajosian ¢n caso de ser apropiada, a la
finalizacidn de cada ejercicio econdmice.

Cuando el importe en ios libros de un gctivo es superior a su importe recuperable cstimadn, su importe on libros se
reduce de forma inmedista hasta su imporlc recoperable,

Las ganancias y pérdidas por ventn de propicdades, planta ¥ equipo se calculan a partit de Ta comparactdn del precio
de venta con €l imports en likras del bien,

6.6} Peterioro del valox de los activos ne financleros

Los activos sujelos a dopreciacion se somcten a revisiones pars pérdidas por deterionn siempre que algfin suceso o
canthio en las circunstancias indique que ¢! importe en litros pucde no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por
deterioro por el isporic en el coal el valor en libros del active cxcede su importe recuperable, Bl imporic recupecabls
s el vator razonable de un activo menos los costos paca Ta venta o el valor sn uso, el mayor de Yos dos. A efectos de
evaluar las pérdidaz por deterioro del valor, los activos se agropan al nivel mis bajo para el que hay Rujos de efectivo
identificables pur separade {unidades generadoras de efectivo),

La posible reversidn de pérdidas pur delerioro de valor de activos no financieros se revisa ¢n todas las fechas cn las
que &6 presenta informacidn financiera,

La Sociedad no ha reconocide pérdidas por deteriore en ninguno de 1os perfodos presentados.
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Central Térmica Roea S.A.
ANEXO I: {Continuacion}

6) Bases de preparaciin ¥ resumen de politicas contables signdficativas (Cont.)

5.7y Activos flnancieros

6.7.1 Clazificaciin

Los activos snjetos a depreciacién sc snmeten & teviziones para péndidas por deterioro siempre que algin suceso o
camhio en las circunstancias indique que el iinporie en likros pueds no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por
deterioro por el importe en el cual €] valor en libros del activo excede su imporie recuperable. El importe recuperable
es ¢l valor razonable de un activo menos los costos pare la venta a el valor en use, el mayor de los dos. A efectos de
gvaluar lax pérdidas por deterioro del valor, los aciivos se agrupan al nivel rmds bajo para el que hay flujos de efectivo
identificables por separado {untdades gencradoras de efectivo).

La pozible reversifn de pérdidas por deteriore de valor de activos no {inanciers se reviza en todes las fechas en las
que se presenta informacidn financiera.

La Sociedrd no ha reeongeido pérdidas por delerioro en ninguno de los petfodos presentados.

La Sociedad clasilica los activos financieros en las sipuientes crtegorias: aquellos que se miden posicziorments & valor
razonable y aquellos que se miden a costo amorizadn, Bsta claziDcacidn depende de si el active financiero os una
inversidn en un instromento de deuda o de patrimonin, Para ser medido g costo amortizado se deben cumplir 1az dog
concliciones deseriptas abajo. Los restantes aclivos financieros sc miden a valor razonable. La NOF @ “Ipstrumentos
financieros™ requicre que todas las inversiones en instromentos de patrimonio sean medidas a valor razonahbles

a)  Activor financieres a coste amortizado

Los actives financieros son medidos a costo amortizado si cumplen Jas siguicntes condiciones:

- ¢l objetivo del modelo de negocio de la Sociedad es mantener los activos para obtener los flujos de efective
contracinales;

- las condiciones contractuales dan luger, en fechas especificadas, 4 (ujos de efeclivo que som dnicaments
pagos del principal e inlercses sobre el principal,

bl Actives finencieros a vafor razonable

Si alguna de las condicivnes detalladas anterionnente no == cumple, los activos financieros sen medidos a valor
mazonable con cambics en resultadns,

Todas las inversioncs en instromentos de patrimonio son medidas a valor razonzble. Para aguellas que no son
mantenidas para negociar, 1o Sociedad puede elegic de forma imevocable al momento de su reconecimiento inicial
presentat en el Otro resuliado integral los cambies en el valor razonable, La decisidn dz 1a Sociedad fue reconocer los
cantbics en ol valor razoneable cn resultados.

- 7.2, Reconocimiento y mediclin

La vompra o venta convencipnal de los activos financicros se reconoce en la fechz do su nepociacidn, es decir, Ia
fecha en que 1a Sociedad s2 compromete a adquinic o vender el aclivo. Los aclivos financieros st dan de baja coanda
los derechos a vecibir finjos de efcctivo de las inversiones ban vencido o sc han tsansferido y 1n Sociedad ha
transferide sustancialments tados los riesgos y beneficios derivades de so titularidad.

Los activo: financiems se reconncen Dicialmente a su valor razonable mds, en el cazo de activos financicros que no se
miden a valor razonable con cambios en resultados, los costos de iransaccidn guc sean directamente atribuibles a la
adguisicidn de los activos financieros.
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Central Térmica Roca S.A.
ANEXO It (Continvacién)

6) Bases de preparacidn y resumen de politicas contables significativas (Cont.)
6.5} Deterloroe del valor de los sctlvos financieros
Ariivos fitancieror a cosfo amerfizodo

La Sociedad evalia al final de cads ejercicio sobre el que inforna s cxiste evidencia objetiva de que un activo
financiero o un gropo de actives financieros puedan haber sufrido péedidas por deterioro. Un active financieto o un
grupo de activos financieros cstd deteriorado, y sc incume e una péadida por deterioro del valor, siempre ¥ cuando
exista cvidencia objeliva del deterioto como resultado de uno o mids eventos que hayan ocurtido despuds del
reconocimiento inicial del activo, y s&s cventa {0 eventos} causantefs) de 1n pérdida tengaln) un impacto sobre los
flujos de efectivo fuleres sstimados del activo financiero o del gropo de aclivos financieros, que pueda ser esimado
con fabilidad,

6.9} Crédites por venlas y otros eréditos

Los crilerios qee la Sociedad utiliza para determinar =i existe evidencia objetiva de una pérdida por delericro
incluyen:

- dificeltades financicras significativas del dendor;
- incemplimiento de las cliusulas contracluales tales coma relazos en el pago de inlercses o capital;
- v probabilidad de que &1 dendor entre en sitvacién concursal u otra sitoacidn de reorganizacin finemeicra.

El impone de la pérdida por deterioro se mide como {a diferencia entre el importe en libres del activo y el valor actual
de los flujos de efectivo [uluros estinadns (sin lener en cuenta las pérdidas de crédito (uluras en 1as que no sc haya
incurido) desconlrdes a la tasa de interds efectiva origingl del aclivo fnanciero. Bl impurte en libros del activo se
weduce y el importe de la pérdida por delerioro se reconoce en el extado de resultados ntoprates,

Si en perfodos posteriorcs el imporie de a pé-rdida por deteriore disminuye ¥ Ja disminucidn puede ser objelivamente
rclacionada con un évento pesterior al reconocimiento del deteriono (tal como una mejora en la catificacién crediticia
del dendor), Ta eeversion de la péndida por deferforo regisirada previamente es reconocida en e] estndo de resultados
intsgrales.

Los créditos por ventas son importes debidos por clientes por {as ventas de energfa, electuadas por la Socicdad en el
curso notmal del negovio. S se espera que ¢l cobro de Loz créditos sca en un aflo o en un periodo de Hempo menor, los
mismas son ¢lesificado: como activo coriente. Bn caso conlrano, son clasificadog eome activa no cotrlente.

Los créditas per venlas y otros créditos son rocorocidos & su valor razonable y posteriormente medidos a costo
amortizado, vsande ¢l métode de la taza de interds efectiva, y cuando fuere signifivativo, ajustado al valor termporal de
la moneda.

La Socledad registra previsiones por incobrabilidad coando cxiste una evidenicia objetiva de que Ja Sociedad no serd
capaz de cobrar todos los montos adcedados en su favor de acuerdo a los témminos originales de los créditos,

6.107 Efectivo y equivalentes de cfectlve

En el estado de flujos de cfectivo, el efectivo y cquivalentes de efectivo incloye &l efectivo en caja, los depdsitos o la
vista en entidades bancadas y log descnbiestos bancarios.

6.11) Dendas comerclales y viras dendns

Las deudas comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido a los proveedores en el
corse ordinarie de los negecins. Lag deudss comerciales se clusifican como pasivo corriente si los papos tenen
vencimienia a un afio o en vn perfodo de tiempo mencr. En caso contrarip, son clasificadoes ¢omo pasivo no comiente,
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Central Térmica Roca S.A.

ANEX( I: (Continvacién)

&) Bases de preparacldn y resumen de politicas contahles significatlvas {Cont.)
£.11) Deudas comerciales y ateas deudas (Conl.)

Las dendas comercizles y olras dendas s reconocen inicialments & valor mzonable y con postedicridad =2 miden a
costo amortizado ulilizandno el méodo de 1a lasa de interéds efectiva.

6.12) Préstamos

Los préstanios s reconocen injcialmente & valer razonghle, menos 1os costos dirgctos de transaccidn incuridos, Con
posterioridad, v miden a goste amortizado ¥ cualguier difercncia enite los fondos obtenidos (netos de los costos
directos de transaccidn) ¥ el importc a pagar al vencimicnto se recomoce en reiullados durante el plazo de los
préglamos wtilizande el mdtodo de la tasa de interds efectiva,

6,13} Costos por préstamos

Los costos por préstamos dircctamente atribuibles a la adquisicidn, consmceidn o produceidn de activos aptas, que
mon aquellos que requisren de un perfodo sustancial antes de estar lislos para el ueo al que estdn destinados o pata la
venta, son capilalizades como parte del coslo de dichos activos hasta gue los mismos estén aplos para su UR0 © Yeria,

Los demds costos por préstamos son recanccidos como gastos en el perfods cn gue s2 incerren,
6.14) Dmpuesto a las genenclas ¥ 2 1z ganancia ninima presuota
a) Impuoesto o las ganeanelas corciente y diferide

B! cargo por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende el tmpuesty difegido. Bl impuesto a l2s ganancias es
reconocido en resultados.

El impuesto diferido ot reconocide, de acuerido con el método del pasivo, sohre 1as diferencias iemporarias que surgen
entre |a base flseal de lus activos ¥ pasivos ¥ sus importes en libros en cl estade de sitvacin Nnanciera. Sin embargo,
no 58 reconoce pasive por impuesio diferide =i dicha diferancia surge por e reconosimiento inicial de una llave de
negeeio, o por el recenocimiento inicial de un active o pasivo en una iransaccidn qus no cs una combinacidn de
negoEios ¥ en ¢l momento en que fue realizada no afectd 4 Ja ganancia contable ni a o fiscal.

Los activos por impuesto diferide se reconpeen sdlo en la medida cn que sea probable gue la Sociedad disponga de
ganancias fiscales [uturas contra |as que s puedan compensar las difercncias tempotarias,

Los activeos y pasivos por inpueeto difende se compensan si la Saciedad tiene ¢l dorceho reconocido legalmente de
compensar 1os imparies reconocides y & los activos y pasivos por impuesto diferido =c derivan del impoesto a 1as
panancias comespondients a la misma autoridad fiscal, que rccaen sobre la misma eotidad fiscal o sobre diferenies
eniidades fiscales que pretenden lquidar Ins aciivos ¥ pasivos impositives por su imponte neto,

Los activos y pasivos por impueste eorriente ¥ diftrido no han sido descontados, expresindose a su valor nominal,
b) Impueste a la gnoancia mintma presunts

La Sociedad determina €l impuesto a la ganancia minima presunta aplicando s lass vigente del 1% sobre [og activos
computables al cierre del ejercicio. Estc impuesto ez complemcotario del impussio a las ganancias: la obligacion fiscal
de 1a Seciedad en cada ejercicio coincide con el mayor de ambos impucstos. Sin embargo, si ¢l impoesio a la
ganancia rainima presunia excede e un ejercicio fiscal al impueesto a as ganancias, dicho exceso podrd computarse
como page A cucnta del Impuesto a lae ganancias que pudiere prodociree en cuzlguicra de los diez ejercicios

siguientes,
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Central Térmica Roca S.A,
ANEXD It (Continuacidn)

&) Bases de preparacidn ¥ vesvmen de politicas contables significatlvas (Cont.)
i.14) Imipuesio a les ganungins ¥ a la ganancia minima presunta
bl Impuesto a la ganancla minima presonta (Cont.}

La Sociedad ba ceconocide el impucste a la ganancia mfnime presunts devengado en cl ejercicio y pagado en
elercicios antedores como un orédito, considerando que el nuismeo serd compensado con ulilidades impositivas foluras.

Los actives y pasivos por impoesto a la ganancia mimima presunta no han sido desconlados, expresindosc a s valor
nominal,

4,15) Saliloes con partes relaclonadas

Los créditos y deudas con partes relactonadas han sido valuadas de acuerdn con las condiciones pactadas entre las
partes involocradas.

6.16) Arcendmnlentos

os arrendamicntos en los que el amrendador conserva una parte significativa de los riespos ¥ ventajae derivados de la
timlaridad se clasifican como arendamientos operativos, Loz pagos cn concepto de amendsmiento operativo (netos do
cualquiet incentive recibido del arrendador} se cargan en la coenta de resuliados subre una base lineal durante el
perfodo de arrendamiento.

La socicdad amienda determinados elementos de propiedades, planta 3 eguipe. Los amendamdentoz en los que la
sociedad mantiene swstancislmente todos los nesgos ¥ beneficios derivados de la propieded se clasifican comme
arrendarmicntos financieros. Los amendamientos financieros se capitalizan, al inicio del arendamiento, por el menor
valor enre ol valor razonable del bien amendado y el valor presente do los pagos minimos del arendaimaito.

Les obligaciones por arrendamicnte, netas de coslos financieres, se incluyen en préstamos corricntes y no comricntes,
de acuendo a su vencimiento. La parte cortespondiente B tos inlcrcses del costo hinanciers se canga a resultados
durante ¢l pericdn del arrendamicnto, de forma que se ohitenga una tasa de interds pedddica constante sabre la devda
pendiente de amortizar en cada periode. Bl bien adgquitide medianie arrendandento financiero se amortiza dugante ol
periodo mis corbe entre la vida dtil del activi ¥ &l periado del ancendamienta,

6.17 Cuentas ded Patrimenio

La contabilizacién de los movimientos del mencionade tubro se ha efeclvade de acperdo cun las respetlivas
decisioncs de asambleas, normas [egales o reglamentarias,

a} Capiral seciaf

El capital social representa €} capital emitido, el cual esid formado por los aportes comprometidos yo efeciuados por
Ios accionistas, representados por acciones, compeendicnde las kociones en circulacién a su valor nominal. Estas
acciones ordinarias son clasificadas dentro ded patrimonio.

&) Resulindor acwmniados

Los resultados acumulados comprenden Ias ganancias o pirdidas acmioolsdas sin asigpacidn especifica, que stendo
positivazs poeden ser distribuibles mediante Ja decision de la asamblea de accionisias, co tanio Ao £8tén sujetas a

Testricciones legales. Estos resultados comprenden el resultado de efercicios anteriores que no fueron diztribuidos y
los ajostes de ejercicios anteriores por aplicacién de las normas contablos.

Wease nu informe dd foch
1 }Ale agowio de 200

PRICE WATRRHOUSE & QO/SRL.
{Sevin)

CPEECARATIFIT

4%



Central Térmica Roca 8.A,
ANEXO It (Continuaciéin)

1) Bases de preparacidn y resumen de politicas contahles significativas (Cont.)
#.1T)y Cuantas del Patrimenio (Cont.)

¢} Distribucidn de dividendoz

La distribucién de dividendos 2 los acciondsias de la Sociedad €5 tecomecida como wn pasive co los estados
financieros en el perfodo en el cual Jos dividendos son aprobados por la asamblea de accionistas,

71 Adminisiracidn de riesgos financleros
1.1} Factores de viesgos financieros

La gestidn del nesgo financiero se enmarca dentro de las politicas globales de la Soviedad las cuales se centran en ke
incectidumbre de los mercados Nnancieros v tealan do minimizar lo: efectos potenciales adversos sohre sy
rentabilided financiera, I.os riesgos financieros son los ricspos derivados de Jog mstrumentes finaneieros a los coales
la Sociedad estd expuesta duranic o al cierre de cada ejercicio. Los riespos financieros comprenden cl riesgo de
mereado (incluyendo €l riespo do tipo de camnbio, de precio y de tasa de interds), riesgo de crédito y riesgo de
liguidez.

La gestidn del rigsgo financiero csti controlada por la Diveccion de Finanzss de la Sociednd, la cual identifica, evalia
y cubre los riesgos financieros, Las polfticas y sisternas de gestidn del nicsgo financiero son revisadas regularmente
para reflejar log chmbios 2n las condiciones ds mercado v en las actividades de la Sociedad.

Esla scoeidn incluye una descripeidn de Jos principales riesgos financieros o incertidumbres gue podrian tener un
cfects material adverso en la esirategia, dessmpeiio, resultados de las operaciones ¥ condicién fnanciera do la
Sociedad.

a} Riespos de mercado
Ricspo de tipo de cambic

Las ventas de la sociedad cstin denominadas en délares estadovnidenses, debido g que las mismas som realizadas bajo
Resnlucidn 220007 se hace cn pesos al lipo & cambic BCRA Comunicacidn A 3300 (Mayorista) correspondicnte al
dia hdhil previo & la fecha de vencimisnto. La deuda financiera para cl capital de trabajo (que representa un porcentaje
menor el endendamiento de la compafifa) estd denaminada en pesos mientras 1a devda bago cl présmame del exterior y
una porcidn significativa de los pastos opesativos extd denominados o, yie se caleula por referencia a ddlares. Por to
tantn podemos concluic que €] despo de una perdida derivada do una devalpacidn del peso cstd parcialments mittgada,

Al 3] do diciembre de 2013 1a deuda bajo el préstaine del exterdor asciends a USD 28,277,713 cancclande el 5,74% de
la deuda estrugrerada del exterior que financid la compra de las turbinas, el montgje y la constrocgidn do las
instalaciones anxiliaree y obras necesarias para la pucsta en funcionamicnto de la planta.

La siguiente tabla prescota la exposicidn de la Sociedad al oesge de tipe de cambio por los activos ¥ pasivos
financizros denominades cn usa moneda distinta a Ia moneda (uncional de 1n Sociedad.

Poso argenting
Posteidn neta Active / (Pasiva) L1213 .01.13
Diflares americanos (231.850.5965)  (157.03)700)

(ZILBE0.565) (157.933.703)
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Central Térmica Roca S.A.
AMEX( 1 (Continuacidn)
71 Adminlstracidn de riesgos financieros (Cont.)
7.1} Factores de riesgos financlercs (Cont.)
@ Riespos de mercads (Cont. )
Riespo de fipo de cagpbio

La Sociedad estima guee, con todas las variables mantenidas constantes, pha devaluacién del 10% dol délar ameticano
respecio del paso argentino generarda e siguiente aumento de la pérdida del gjercicio;

_ Pese arpentinn .
Peslciin neta Activa / (Pasivo) izl M.n1.13
Délarcs americanos {23.183.057) {13,793.370)

(23.185057) _ (15.193.370)

Riesgo de precio

El precio de Ja remuneracion de la Sucicdad por venlas bajo Resolucion 220407 se sncuentra expresamente eslipolade
&n ¢l contrato vigente fixmado con CAMMESA, el cual tene wn placo de 10 afios,

5i por alguna razén la Sociedad dejase de cumplic con los requisitos para participar de la Resclucidn 220007, o sila
misma se derogara o se modificars sustancialmente, y 1a Sociedad se viera obligada a vender toda su generacidn de
clectricidad an ¢l Mercado Spol, los resultades do Central Térmica Roca 3.A. poddan depender del precio de
clectricidad de dicho Mercado Spot. Asimismo, Jos tesuliedos de la Sociedad también podrin verse alectados
adversaments ¢n cl caso que ¢ Gobiemo Nacional o CAMMESA Bmitaran cl precio & cobrar &n el marco de la
Resolucidn 220/07. De acaecer las sitwacionss antes descriptas, podria resultar un impacto adverso & los negocios, la
condicidn financiers y 1os resultados de las operaciones de la Compafifa,

Lok ingrosos de la Sociedad dependen, en una parte inenor, del precio de la electricidad cn el Mercado Spot y dej CVP
remwnerado por CAMMESA. 51 CAMMESA no continuara remunerando ol CVP en los térmings aciuales, dichos
ingresos podrian verse distinuides, con el correspondiente impacto en 1as operaciones de 1a Sociedad,

Rigseo de taga de jnierds

La Socicdad analiza su cxposicidn al riesgo de tasa de interds de manera dinfmics con €] objetive de reducir 1a
exposicidn gl riego ¥ ademds teniendo una estructora de financiamiento eficiente acorde a laz necesidades de capital
de irabago,

El ciesgo de tasa de interés para la Sociedad surge de =o endeudamiento a tasa variable. Hl endeudamiento a tasa
variable expone a la Scciedad al riesgo de tase de interés gobre sus flujos de elcetivo, Al 31 de diciembre de 2013, 1a
mayor pacte de sus préstamos vigentes se encontraban emilidos a tasa de interds variable, principalmente basados en
tasa Libor, tasa Badlar ¥ tasa Badlar Bances Privados Comegida (lodas més un imargen aplicable).

La Sociedad analiza su exposicidn al riesge de tasa de interds de manera dindmica, Se simulan variss siluscionss
hipotéticas tomando sn cuenty las posiciones respecio de refinanciamientos, renovacion de las posiciones existentes,
fingnciamiento altcraative ¥ coboriura, Schre a base de eslox ercenatios, la Sociednd calcula €] impacio sobre la
ganancia o pérdida de nna variacidn definida en las rasas de interds. Bstas simwlaciones sdlo se reelizan en el caso de
obligaciones que representen las prncipales posiciones que gencran inbereses.
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Central Téyvmica Roca S.A.
ANEXOD I: (Continuacidn)

7) Adminlstrachin de ciesgos financieros (Cant.)
7.1} Faclores de riesgos financiecos (Cont.)

b. Riesgos de mercado (Cant.)

Ricspo de tgsa de interés (Cant.)

La siguicntc tabla presenta la aporiura de los préstamaos de la Sociedad por fasa de interés:

31,1213 _ 0L0LI3
Tasa fifa: 26195097 _ 11.18L.188
26195497 11.181.185
Tasa variable: 265.021.225 232.552.167

265.921.225 232.552,167
262.116.322 243.733.355

Sobre 14 base de las sinmlaciones efcoteadas, con todas las otras variables mantenidas conslantes, un aumento 5
{disminucidn} del 1% en 163 tasas de interés varigbles generarfa la signicnte (disminucidn} f incremento del resuftado
del periodo:

311213 01.01.13
Thasa variable: 2659212 2,325,522
Aumento de In pérdida del periodo 1.559,212 2325321

&i} Riesgo de erddite

El riesge de erédilo surge del efectivo ¥ equivalentes de efective, depdsitos en bancas e instituciones financieras, asi
como de {a exposicitn &l crédito con CAMMESA, qee incloye 2 los saldos pendientcs de 138 crentas por cobrar v a
las transacciones comprometidas,

Los genetadores de energia eléctrica, 1ante aquellos con ventar al mercado Spot como aquellos con conlratos bajn
Resolucion 220007, perciben a través de CAMMEBSA lus pagos correspondientes a la puesta a disposicidn de la
potencia y encrgia suminisirada al sistema. Fn el caso de energfa base, cxiste an déficit creciente entre los pagos
percabides por CAMMESA y 1as acreencias de las cmpresas generadorss respecto de dicha cntidad, Hsto se cxplica
debido & que el precio pereibido de CAMMBSA reepecta de la energla cléctrica comercializada en el Mercado Spot
&s cncucnira regulado por ¢l Gobierno MNacional y es inferfor al eosto marginal de generacidn de le energla elécirica
quc CAMMESA debe reembolsar a Jos generaderes. E! Gobierno Nacional ha estade cubriendo este déficir mediante
aparies resmnbolzables del tesoro.

Como estos aportes del tesoro Ao eelin alcanzando a cubrr 13 totalided Qe las acreencias de Tos generadores por sus
venlas de potencia ¥ energia al Mercado Spot, la denda de CAMMESA con Yos generadores se ha ido acrecontando en
cl tiempn, No puede assgurarse que las diferencias entre el precio spat y el precio de generacidn de 1z cncrpla eléoica
no continuardn o no s incrementardn en el faturo o que CAMMESA podrd realizar o que reslizard pagos a los
generadores, tanto respectn de energfa camo de capacidad vendida en el Mercado Spot. La dificultad wa demoras que
tiene la Sociedad cn 2] cobra de sus eréditos con CAMMESA podria tener un efecto adverso sobre el flujo de fondgs,

1
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Central Térmica Roca S5.A.

ANEXD I: {Continuacid)

T Adminlsteacidin de rlesgos financieras (Cont.)
2.1} Factores de rigsgos finaneleras {Cont.)

c} Riesgode Ifqu-’dez
La Gerencia de la Sociedad supervisa las provecciones actualizadas sobre los reqoisitos de Nquidez pars asegurar el
comecto mangjo del capital de trabajo a efectos de permitic el normal desamolle de las sctividades operativas de la

Sociedad. Bn esta importante etapa de crecimiento, st acciomista mayoritario ha efeciuade apontes de capital para
asistir a la Sociedad.

Dichas proyecciones toman en consideracidn ¢l cumplimiento de covenants, y de requisitos regulatorins externos o
requerimientos legales.

Los excadentes de efective ¥ Ins saldos por encima del requertdo para 1a adminisieacidn del capital de trabajo s¢ van
sowmulando en cuentas bancarias o coloeaciones de corto plaze hasta ol momento en gque son aplicados a] prgo de los
gervicios de dewda,

En Ja table que 2 mucstra a continpasidn 3o incloye un andlisis do los pasivos financieros de )a Sociedad agrupados
seglin feclias de vencimiento considerandn el perfodo resienie dosde fa fechn del cstadn de sitwacién Ginanciera
correspondients hasta su fagha de vencimiento cantractual. Las cantidades que se muicsiran en 1a tabla son oz fujos de
efectivo contracluales sin descontar.

Menosded BRI g iuio Msde: Total
A1 31 de diclembre de 2413 THesEs aﬁo}r ¥ 2 afios aios
Doudas comerciales y olras deudas 57.035.009 - - _ 51035029
Préstamos 11.103 835 49,710,043 LT 480 ‘_15?,254.595 205 822,973
Tatnl 68.135.584 J9.71.043 7. 754,480 157,254,595 A52 858002

Entre 3 ..

Menos de 3 Exntre 1 aiin Midsde 2
Al1l de enero de 2013 tnesed ma:;;:]y 1 ¥ 2 anos ufios Total
Deudas comerciales y otras deudas 39,605,365 B - - 30605365
Préstamos 1.968.567 22.283.2%1 26,646,240 193.765.870 244.664.741
Total 41.663.932 212,283.281 26.646,940 1¥3.765.870 284360100

7.2) Adminivtracidn del rlesgo de capital

Log ohjstivos de 1a Seciedad &l administrar &1 capital son garankizar la cotrecla operacion de la Socicdad, propiciar su
crecimicnty, curnplit con los compromizos fingneieros asumidos v generar retornos a s08 Accionistas manteniendo una
estruciura de capital Sptima.

Consistenie con la induostriz, Ja Socieded monilorea su capital sobre la hase del ratio de “Deuds Consolidads sohre
EEITDA Ajustado”. Esle ratto se calcula dividiends Jos préstames netos por ed EBITDA Ajustedo, Los préstamos
netos corresponden al tatal de préstamas (incluyendo los préslamos coprientes ¥ no comientes) mencs o clectivo ¥
eqmivalentes de efectivo. BI EBITDNA Ajustado representa ol resultado sntes de resultados financicros netos, ingpuesto a
las pangncizs, impueste a la ganancia m{nima presonta v depreciaciones.

La Seciedad comenzd con sus operaciones comerciales a fines de junio de 2072, Se espera que el ratio de deuda sobre
HBITDA ajustado disminuya a fistoro rellejando la cancelacion de denda y 1z establc generacion de EBITDA.

Yease oo informe e fech
1 apestodo 2()
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Central Térmica Roca S.A,
ANEXO I: (Continuacidn)
T Adminlsiracién de riespos financieros (Conl.)

7.2) Administracidin del rlesgo de capital (Cont.)

I.0s ratios de Denda Consolidada sobre EBITDA Ajustado al 31 de diciembre 2013 fueron los signientes:

____31.12.13 11.01.13
Total prepramos 205922971 244.644.741
Menes: efectivo y equivalcntes de efectivo {14.676.437) {6.20F7.493)
Menos: deuda Calistey {16.161 673} (11.181.105}
Denda neta 264 984,863 227.256.143
EBRITDA 2475221 27.976,037
Deuda netn f ERITDA 32120 £,1232

8} Estlmarciones y juiclos contables criticos

Las estimaciones cfoctuadas y 1os juicios contables aplicades son evaluados continvamente ¥ estin basados en
experigicias pasadas y ntros factores que son razonables bajo las circunsiancias existentes,

La preparacidn de los estados financiercs requiers que 1a Sociedad reulice estimaciones y evalvacicnes acerca del
futuro, Los resultados reales fuiuros pueden difent de las estimacioncs y evaluacioncs realizadas a la fecha de
preparacidn de los presentes estados financieros. Las cstimacionge que tonen un tieggo significativa de causar ajnstes
al imporke de los activos ¥ pasivos duranke €] siguients cjercicto se detallan a continacidn:

a) Deteriors del vafor de ok activor

Los activos de larpa duracidn son revisados por deteriore al pivel més bajo para el que haya flujos de efecrive
identificables pur scparade (unidades generadoras de efoctive o UGE)

La Sociedad cs, cn s{ misma, una unidad generadora de efective, la cual estd conetiluida por su planta de generacitn
de energia cléctrica. En consecucncia, la Sociedad representa el nivcl mds bajo de desagregacitn de activos quo
genzra flujos de cfectivo independicntes,

Eos activos sujcios a depreciacidn se revisan por deterinro cuando eventos o citcunstancias indican que el valor en
libros pueds no scr recupervable.

Al eveluar si existe algin indicio de que una unidad generadora de efectivo podria verse afectada, so analizan fuentes
externss ¢ inlemas de informacidn. Se consideran hechos y clrconstancias especifivas, que por lo gencral incluyen la
tasa d& descucnto utilizada en 1as proyecciones de flujos de fondos de cada una de las UGE y [a condicién del negocio
eh ténninos de factores de mercado y gcondmicos, tales como el costo de las materias primas, £ marco regulatotic de
!a industriz energética, las inverstones on capital proyectadas v la evalucion de Ja demanda energctica,

Ura pérdida por deterioro es recenocida cuando el valor contable del aclive excede a su valor recupargbls. E valor
rccuprerable es &l mayor ootre ] valor ¢n uso del active y el velor razonable menos los costos de vanta. Cualquier
pérdida por detetioro se distriboird (para reducir el imperie en libros de Jos actives de Ja UGE) en el siguicnte orden:

a) e¢n primcr lugar, para redocir el impotie én libros del valor llave apignado a la unidad generadora de efectivo,
¥

b} lwego, alos demés activos de la unidad (o grupo de unidades), procateados en funcién del imporle en libros
de cada active en l2 unidad (grupe de unidades}, tenicndo en coenta no reducit &l inporte en litwos del activo
por debajo del mayor entre su valor razonable menos los costos de venta, sn valor on uso o cato.

Al momente de 12 estimacidn de los flujos de electivo futiros, se requiere juicio pdr parie de Ja Gerencia. Los flujos
de efcctive reales y log valores puedeq vadar significativamente de los fujgs de efectivo Muturos previstos y lns
vatores relacionados obtenidng wmediante 1€enicas de descue

di aposto da 2014
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Central Térmica Roca S.A.
ANEX( I (Continuacidn}

8) Estlmaclones y juicios contables criticos (Cont.)
B} finprigeio o fas ganancias corviesite ¥ diferids / mpuesto a la ganavcla mivima presusia

La Sociedad registra los impuestos a laz gananciae empleando el método del impuesio difetide. En conseguenciz, los
activos y pasivos por jmpresto diferido se reconoeen segin las consecuencias impositivas Tuturas ariboibles a las
dilcrencias entre log valores de libros de los actives ¥ pasivos exisiontes ¥ sus respectivas hages imponibles. Los
activos y pasivos pot impuesto diferido se valdan usando les alicuotss impositivas sanciopadas que fedricamente se
deberin aplicar sobre el ingreso imponible cn los ejercicios on los que se espesa cancelar dichas difcrencias
temporarias, Se reguisre un grado importante de juicio para determinar ly provisidn para el impuresto a las panancias
dado que la Gerencia tieme que evaluar periddicamente lus posiciones tomadas en las declaraciones impositivas
respecto a siluaciones en las que la regulacidn fiscal aplicable esté sujela a interpretacidn v, en caso necesario,
establecer provisiones en funcion del importe que csfima se deberd pagar a las autoridades fiscales, Cuando el
resoliado (iscal final de estos asanlos sea diferente de los importes que ge reconocieran inicialmente, tales diferencias
tendriin cfecto sobre el impuestd a las ganancias ¥ los impuesios diferidos en el gjercicio en que se reatice tal
determinacidn. '

c} Previsionss
Sc ha comstituide para cubnr eventuales siluaciones conlingsalcs relacionadas con el giro de sus negocios ¥ afros

ricsgas diversos que podrian originar obligacioncs para la Sociedad, En Ja estimacion de sus montes ¥ probabilidad de
concrecitn se ha conziderado 12 opinidn de los asesares legales de 1a Sociedad,

A la fecha de emisidn de los presemtes estados contables, 1a Gerencia de la Sociedad entiende que no cxisten

- elemenlos que permitan deferminar que olras conlingeneias puedan matcralizarse ¥ generar un impacto negative en

los presentes cstadns contables.

Enflorme de feaha
1F de agosto de 24
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Central Térmica Roca S.A.

ANEXD I: {Continuacidin)

10} Actlvos y paslvos Mancierns y no financierns

Activos/ Pasivos

e T e e T T e T o e S A

— e e/

linancieros a costo Activosf Pasivos
Al 31 de diciembee de 2013 amariizado no linancieros _ Total
Activos
Crédilos por vontas v otrog créditos 103,051 204 25805071 128.B56.275
Efectivo y equivalentcs de efsctive 14.676.437 - 14.676.437
Actives no financieros - 202.096.732 262.096.732
Total 117737641 287001803  405.429.444
Paslvos
Deudys comerciales y olras dewdas 57.035.029 - 57.035.020
Préstamos (gxcluyendo
arrendamientos financieros) 293,397 668 - 20373076638
Armrendamientes financieros - 2,425,305 2,425,305
Pasivos no financieros - 2001741 2.091.742
Tatal 350432697 4.517.046 354,949,744
Activosf Pasivos
[inancicros a costa Activos! Pasivos
Al 1 de enero de 2013 amortizado _nofinancieros Total
Aclivos
Créditos por ventas y olros créditos B0.B1T.021 26322416 107.330. 427
Bfectivo y equivalentes de efectivo 6.207.493 - 6.207.493
Activos no financieros - 227693679 127.693.679
Tatal §7.624.514 254216095 M1240.609
Paslvos
Deudas comerciales y olras dendas 39.695.3635 - 39.695.365
Préstamos (excluyendo
arcendamientos financicros) 244, 664,741 - 4664741
Pasivos no finenciecos - 2.532.907 2532007
Tatal 284,360,105 2532007 286893013

1 ¥ de apostn de 2004

ATERHOUSE & Eﬂi?ﬂu,.
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Central Térmica Roca 5.A,
ANEXD I: {Contintacion)

1} Activas v pasivos Anhancieros ¥ no financieros (Cant.)
Las categorias de instrumentos financierss fucron defenminadas en base ala NIF 9,

A continuacion s presentan los inpresos, gastos, panancias y pérdidas que surgen de cada una ge as categotias de
instrimentos financicros:

. Aclivos Pasjvos
financieros a financieros a Instrumentos
. COSED cOsio no
Al 31 de diclembre de 2013 amorhizado amorizado financigros Tutal
Intcreses ganados (1.070.728) - - (r070.728)
Intereses perdidos 805.012 52205106 1.479.328 - 54.580.440
Difercocia de cambio, nela - 30.468.645 - F0.468.645
Otros costos financicros (2,823,724} TRO3370 . 4.979.655
Tatal (3.4089.440) 110,571,130 1479328 108.967.115
11} Créditos por venias
Nnts 31213 NLOL13
Comientes
Deudores por ventas 67445681 43,1973
Saldos con sociedades relacionadas — anticipo g proveedores 29 - 651,788
Energla vendida a facturar 27427104 25800572
! 94012785 73658731
b El importe en libros de los créditos por ventas cortentes s aproxima a su valor tazotsble dehido a su vencimicnto en

el corto plazo,

—

La méxima exposicidn al ricsgo de crédito a 1a fecha del estado de situacién financiera es cl imporee en libroa de cada
clase de créditoa por ventas y olros eréditos, La Sociedad 1o mantiene ninguia gacant{a como seguo de cobro.

de ngesto de 2014
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Central Térmica Roca S.A,

ANEX O I: (Continuacidn)

12} Oivos créditos
Ng cotrisnlos Nota 31213 01.01,13
Impuesto a Ja Ganancia Minima Presunta 2.493.137 1.337.086
Saldn a favor Impuestc al Valor Agrapado 2673870 9451707
5,149,007 1. 785793
Corrigntes
Saldo a favor Impuesto al Valor Agregado 200602704 15.6835.798
Imtpuesto = Jos débitos y créditos 13.592 41,812
Saldo a favor impuesto a Ios Ingresos Brutos 19,765 6013
Subtota] crédlios fiscalcs 20.63%.004 15.733.623
Diversos 5200 -
Depésitos #n garantiy 5.899.826 5823374
Amticipo de adwang 1a.262 36.907
Scpuros a devengar 2.217.131 1206004

28,774,483 22.891.913

Ll imparte en libros de los otros créditos comiontes se aproxima a su valor razonable debido a su vencimiento en el
corte plaza.

Los otros créditoe a largo plazo sun medidoz a su valor prezente aiilizando una tesa de mercado. El importe asf
oblcnidg no difiere significativaments da su valor razonable.

13} Efctlvo y equivalentes de efectlvo

—_—

31,1213 01.01.13
Caja 23.762 14.362
Bancos en Moneds local 311,770 1.313.023
Bancos en moneda extraniera 6486117 4 BB 108
FPondos comunes de fitversidn 7.554.788 -

Efective ¥ equivalentes de cfective (excluyendo deseublertos banearlos) 14.676.437 6207 493

A efectos del cstado de flujos de efectivo, el efectivo, equivalentes de efectivo y los descubiertos bancatios incluyen:

so— - ., m, e — . A e e e T S T S i T
— e e e, e, P e e, e e o - r = s

-

31233 N 01.01.13
Ffectivo ¥ cquivalenies do efectivo 14.676.437 6,207 A%3
Descubiertos bangarios (Noa 18} ra - f83)

Efecilvo y equivalentes de efectlyo (incluyendo descuhlerio tos) 14,676.437 6207410

1yde gacslo de 2014
PRICE Wi TERHOUSE & C.P!S.R.L
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Central Térmica Roca S.A.

ANEXO I: (Continuacion)

14} Estado de capitples
El capital sorial suscripto 21 11 de diciembre de 2013 asciende a $ 73.070.470.

De acuerdo con las disposiciones de la Ley N° 193530 de Suciedades Comerciales, el 3% de la utilidad neta que sutja
del estade de resulpados intcgrales del ejercicio, los ajustes a ejeccicios anteriores, las ransferencias de otros
resultados integrales a resullados no asignados y las pirdidas acmnoladas de ejercicios aoteriores, debers destinarse a
la reserva legal, hasta que Ya miising gleance el 2090 del capital socisl.

15) Distribocidn de witlidades
Dividendos

De acuerdo con fa Ley N™ 25063, sancicnads en dicicmbre de 1998, los dividendos que se distribuyan o que la
Sociedad reciba de sns subsidiarias, en dincro o en especie, en exceso do las wiilidades impositivas acumuladas al
cierre del cjercicio inmediato anteriot & 1a fecha de page o distribucidn, catardn sujetos a wna refencidn del 33% en
conceple de Impuesto a las gananciag, con carfcier de pagn tnico y definitive, Se consideran wiilidades impositivas
acutnuladas 5 los efectos de este iinpucsto el satdo de utilidades contables acumuladas al 31 de dicicmbre de 19597,
menos los dividendos pagados mids las utilidades impositivas delerminadas a partic del 1 de enero de 1998,

A rafz dc los compromisos asumidos en ¢ Préstama Sindicado Interracional mencienado en Ja nota 18.4.1) del Anexo
I, Central Térmica Roca S.A., no poded dismibuir o pagar dividendos salvo en los casoa que cxpresamenic se
etumeran en fa ciusula 6.10 de dicho Préstamo Sindicado y que a continvacion se transcriben: (i) que no haya
ceumido ¥y no g2 mantcnga un SUPUESTO DE WNCUMPLIMIENTC de conformidad con lo cstablecide en la
preacnte, (i) que el indice de endevdamiento consolidads a la fecha cn la cual se propone realizar el Pago Restringido
es inferior a 1,30:1,00 (i) que en la (¢cha en 1a cual sc propone ealizar dicho Pago Restringido, la suma del monto de
capitel total adevdado de log Préstamos de] Tramo A y e] monto do capital total do los Préstamos del Tramo B es
inlerior a USE 15.000.000 y el monto de capital total adewdado de los présiamos conforme al Acucrdo de Crédite en
Pezos es inferior o § 42.500.000)

En relacién al compromiszo asbmido con el Préatame Sindicade Local mencionade en la nota 18.a.2) del Anexa T,
Cenrl Térmica Roca 8.4, no podrd distrihuir o pager dividendos salvo en 1o casus que expresamente s€ enimeran
en la cliusnla 5.4 de dicho Préstamo Sindicado Local ¥ gue o conlinuacidn se teanseriben; (i} que no haya ocwerido
¥ no se mantenga tn SUFUESTO DE INCUMPLIMIENTO de conformided con lo establecido cn la presente, {if) que
el ratio de leverage conselidado (relacidn entre DEUDA FINANCIERA v BBITDA) no sea inferfor a £.5: 1,0 ¥ (iii)
que ol monio de CAPITAL adendadn hajo el PRESTAMO no sea superior a Pesos cuarenta y dos milloncs (3

42000000 ¥ que ol monto del CAPITAL adendado bajo propuesta de PRESTAMO THTERNACIONAL sea inferior
a Délares dieciceho millones (USD 18000004,

16) Depdas comercinles

Nola 31213 001,13
Currien

Provecdores comunes 2n moneda local 5715911 1,956,850
Proveedores comunes en maneda extrajera - 2.369.917
Sociedades relacionadas en toneda Jocal 2.746.259 2617917
Sociedades relacionadas en moneda extranjeta 44.214.940 -
Provisitn facturas a recibir en moneda local 713276 135,941
Provisitn Facturas 2 recibir en moneda extranjera 3.584.621 14736850

ST.035,020 11074475

El importe en libeos de Jas dendas comerciales corrientes se aproxima & su valor raggnable debido a sv vencimignto en

el cotto plaza.
Wéaze nucstrojaitorme de fech
_ 11 de gfosto de 2014
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Central Térmica Roca 8.A,

ANEXD I: (Continugcidn)
17) Otras dendzs
MNota _3].11.13 01.41.13
izntes
Saldos con sociedades relacionadas 29 - 28.620,300
- 28.620.5%0

El impoete en Iibros de las oteag deudas corrientes se aproxime 8 su valer razonable debido a su vencimiznto en e
corto plazo.

Las oleas devndas a lavgo plazo son medidos a su valor proscote otilizando wns tasa de mercado. El importe as{
ablenido no difiers significativamente de su valgr razonable.

18} Préstamog
No cornenies H.1213 01.91.13
Capital préstame sindicado Trame local 34.571.248 74673718
Deudas por amrendamients financiero 1.301. 607 .
Capital préstame sindicado ramo del exterior 153.349.810 134,552,987
Sociedad relacionada — Capita) préstamo 16.161 £73 11.181.105
Calistey T o
Capital préstamo Cindad 8.624.728 -
235.000.075 210.412.810
Carrien

Capital préstamo sindicade Tramo local 201052 499 8.542.528
Intereses préstamo sindicade Tramo local 7794223 4.941 462
Deydas por atrendamiento financiero 623,608 -
Capital préstamo sindicado trama del exterior 26,160,752 7.233.814
Tntereses préstamo sindicado tramo del exietion 4.724.020 3.534.044
Descubiertos bancarios ' - 83
Capital Préstamo Cindad 1375272 -
Interds préstamo Cindad 33,425 -

_ 60.713,808 24,281,531

a} Préstamos

a.1) Fréstame con Calistey 5.4.
Dorants el mes de agosto de 2011, la Sociedsd obiuvo un préstame de 1a socicdad relacionada Calistey 5.A. por Ia

suma de T3S 1,990.000. Los fondas provenienics del otorgamiento del mencionade préstamo fucron aplicados al pago

parcial del precio de compra de los activos que integran Central Ténmica Roca 8 A, segin surge de 1a propuesta de
wérminos y condiciones.

El capital devenga un interds del 10,25% nominal anual.

Bate préstamo se encuentra subordinado a la facilidad otorgads por los prédstames mencionados cn el apartado a1

Yaac duestro informeYic fecha
1 de aposto de
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Central Térmica Roca S.A,

ANEXO I* (Conntinuacitn]

18) Préstamos {Cont.)
f} Peéstamos (Cont.}

a.2) Fréstamo Sinidicade tramo internaciongl,

Con fecha 13 de enero de 2012, la Sociedad envig una olerta de préstamo a Credit Svisse AJG. London Branch, en sa
carfster de Apente Administrative, con €l fin de obtener los fondes necesatios para la reparacidn de la wrbina y
rcanudacién de la actividad de la central, confuntamentc con la conversién a4 dual para gue la plama pireda operar
tanto con gas natural como con gas il

Con fecha 20 de enere de 2012, Credit Suisse A.G. London Branch aceptsd 1a oferta de préstamo por wn monto de USS
30,000,000 medianfe €] descmbelsa de UFS 2500000 a Contral Térmica Roca 8.4 Durante los meses de febrero y
marza 2012 s¢ desembolsaron USS 2.000.000 adivionales. Bl salde pendiente de USS 3.000.000 fue desembolsada en
otlubre de 2012,

Las condiviones del préstamo son las signientss:

Capltal: El capital total desembolsady fug UFS 30.000.000.

Intereses: St calevlan sobre el saldo de denda utilizando 1a Tasa Libor de 3 meses més un margen del doce por ciento
{12%) anual. .

Forma de cancelacifin: Los intercses se cancelardn trimestralmente a pariir de 1a celebracidn del préstamoe. Bl capital
sc cancela en 17 {diecisicie) cuntas krimestrales a partic del 20 de enero de 2013 y hasta el 20 de enero de 2017,

A Ja focha de Tog presentes catados financieras cspeciales condenszados Inteemedios 1a dendn de capital asciends a U35
26.227 713,

8.3} Préstomia Sindicado tramo local,

Con fecha 13 de encro de 2012, 1a Socicdad envid una oferta de préstamo sindicado gl I[CBC 8.A. {ex Standard Bank
Argenting 5.A.), Banco Itad Argenting S.A. y al Banco Cludad do Buenos Adees 5.A., con el fin do obtener fondos
para cancelar ]a denda por la compra de Jos activos de la Coniral Tecmosléetrica asf como para levar adelante los
trabajos de reparacidn y conversidn a dual,

Con fecha 20 de encro de 2012, ICBC 8.A. (ex Standard Bank Arpentina 8.A.), Baneo Itad Argentina S.A. y Eanco
Ciudad de Bucnos Aires $.4., accptargn la propussia mediante ¢l desembolso § 85.000.000,

Dicho préstamo ha permitido cancelar 1a tofalidad de Ia deuda existents por Ia adquisicidn de la cenral con Turbine
Power Co y CAMMESA ¥ ademés permitis financiar 1as obras cotrespondientes a la teparacion y puesia en marcha de
la central Bsi como su conversidn a dual.

Las cliusulas més relevantes son las signientes!

Capital: Bl capital total desembolsado foc $ 33,000,000,

Interescs: Se calcolaran sobre el saldo de deuda v so wtiliza 1n Tass BADLAR cormgida nods un margen del seis por
ciento {59) anual.

Forma de cencelaclén: Los imereses se cancelarfn irimesiral mente & partir de la celebracion del préstamo. El capiral
s& cancela en 14 (catorce) cuclas irimestrales a partic dal ) de julio de 2013 y hasia o 20 de cotubre de 20046,

ki {Boio}

CFCROADA T 1F 17
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Central Térmica Roca 8, A.

ANEXO I: {Continuacidn}

18) Fréstamos (Cont.)
a) Préstamis (Cont.)

a.3) Pristamo Sindicado ram loeal, (Cont.}

A 1a fecha de los prescates estados financieros cepeciales condensados intermedies 1o dewda de capital seciende a
$65.960.000.

a.4) Préstame cai Bouce Chedad e Breros Afres.

Con fecha 17 de septiembre de 2013 ln Sociedad tomd un préstamo del Banco Cjudad de Buenos Aires bajo la
Comunicacidn A" 5449 del BCRA, por un total d& § 10.000.000 y por un plazo de 36 meses.

Capital: Asciende a le suma de § 10.000.000,
Intersses: El capital devenga un interds del 15.25% nominal amual, pagaderos mensualmente.

Forina de cancelacidn: Los interses se cancelan mensuzlmente a partir de la celcbracidn del préstameo. Bl capital se
amaortiza en 25 {veinticinco} cuotas mensuales a pactic del 22 de seplicmbre de 2014, con vencimiento final ol 22 de
sepliembre do 2016,

A la facha de los presentes estados contables ia dewds de capital asciends 2 § 10.000.000

1. 5) Principales regiisifor confrickaies.

Las ofertas mencionadas en a.2) y a.3) prevén cienas paas contracieales referidas al cumplimiento de covenants
relacionados con indices financicoos (Ratios de Leverage, EBITDA sobre gastos de intereses y Ratio de Cobertura de
Servicios de Deudn). Asimizmo, eatablecen [fmiles de endendamientn, de Patdmonio Meto, de venla de hienes &
INVCISIQNes.,

Adicionalmente, especifican la conlratacidn de seguros a fin de cubrr los rigsgos propios del desarrollo de la actividad
comercial ¥ de generdo » ia prictica habitual de la industria,

12 agoato
FRICE thmmusz & :}0 SR.L.
{Spcia)
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ANEXO I {Continuacion)

18) Préstamos (Cont.)

a) Préstamos (Cant,)

Central Térmica Roca S.A.

o.5) Prineivales requisitos contractiuales. {Cont,)

A la fecha de los presentes estados contables especiales, se realizaron los pagos de servicio de capital & intereses segin

loz cronogramas de pagos establecidos contractualmente para ambos tramos,

Tasa fija

Menos de 1 afio
Entre 1 ¥ 2 aiios
Entrc 2 y 3 aifios

Tasn variable
Menos de 1 siiv
Entre 1 y 2 aflos
Entre. 2 ¥ 3 afins
Mas de 3 afios

Loa préstamos de la Socicdad estdn denominados en lag signitntes monedas:

Pesos srgentings
Délares amesicanos

31.12.13_ 01.01.13
1.408.697 2
5.038.349 -
3.586.379 -

10.033.425 83
59.405.202 24.251.848
T2HE.150 26.646.94(
91.464.244 §0.009.046
62203972 133756824

255.780.548 244.664.658

295822073 244.664.741

31.12.13 01.401.13

84.926.700 BR.157.791

200896273 136,506,950
295.822.973 244.664.741

La cvolucitn de Jos préstamas de la Sociedad durante el ejereicio fue In signiente:

Préstamos al inicio

Préstamos recibidos

Préstamos pagados

Titereses devengados

Intereses pagados

Diferencia de cambic
Dcscubfertos bancatios

Gastos sclivadosfvalores actwales
Préstamos al cierve

311213

244.664.74)
12.746.008
{18.537.745)
48.519.921
{41.410.674)
49,269,971
{83)
570,744

205822973

deAirn infonne de fepha
e agosio de 2014
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Central Térimica Roca S.A.

ANEXOD I: {Continuagidn)

15} Préstamos (Cont.)
by Arreodamiento flnancierg

Con [echa 16 de mayoe de 2013, la sociedad celebrd un contrato de Leasing sohre dos Transformaderes Trifdsicos,
miarca Tubes Trans Blecirie, por un plaze de 61 meses 2 un tasa anval 15,25%, con un valor de compra de § 54.243,

El =aldp adendado al 31 de diclembre de 2013 asciende a § 523,653,

Con fecha 14 de Agosto de 203, 1a scciedad celebrd un contrato de Leasing sobre una bomba, marca Alfa Laval, poc
un plazo de &1 meses 4 un lasa angal 15,25%, conwi valor de compra de $ 83,060,

El saldo adeudado al 31 de diciembws de 2013 asciende a § 1.501.657.

Los arrendamigntos mencionados precedentemnente han gido clasificedos cn funcidn 3 ses caracterfticas como
financieros y en consccuencia ha sido registrado del mismo medo que una compra financiada.

B! valor residual de los equipamicntos objeiss de los mencionados contratos de arrendamienta al 31 de diciembre de

2013 asciends a § 2.812.871, en tanto que el pasivo registrade asciends a § 2,425,305, capuesto en 1a linea préstamos
eorrientes por § 523.698 y no cordentes por § 1,801,607,

Los pasivos por amendamiento estin efeclivamente asegurados dado que Jos dercchos sobre sl aclivo arrendado
revierten al asrendador en case de incumplindcneg.,

H

. 311213 #1,01.13
Fasivos por arrcndamientos financiers brotos ~ pagos minimaos por
arrcrdamienti:

= Menos de un aiio ' 951.065 -

- Entre 1 y 5 afios 2,005,606 -
Coslos financigros futuros por atrendamienta financiepo (621.366) . -
¥alor actual dc los pasives per arrendamicnto financicroe 2425.305 -

El yalor acieal de los pasivos por arrendamiento financierd es el sigaiente:
11213 (1.08.13
- Menos de un afio 621,608 .
- Entre 1y 5 afios 1.301.607 -
2.425.305 -
19) Remmnecaciones ¥ deudas soclales
Coprjentes 31.12.13 01.01.13
Cargaz Sociales 163.247 1277111
Provisién pars vacaciones 50,002 153.514

/222249 281.227

Viaga nnestrpdnforme de

_ 11 de gposto de 2014
Pmcaw?;tamum & c?‘ﬁ L
F (Socia)
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' Central Térmica Roca S.A.

ANEXO I: (Continuacatn)

21) Dendas Havales

Corrientes

Provisin impuesto & la ganancia minima presunta, nela de anticipos

Retencioes impuesto 3 Jas ganancias a depositar
Impuesto sobre los ingresas britos
Deudas impositivas diversas

22) Impuesto a lag gananclas

El aniilisis de los activos y pasivas por impuoeste diferido es £] signiente:

Activos por impuesto diferide:

Activo por impucsto diferido & recoperar en méds de 12 meses

Pasivos por impuesto diferide:

Pasivo por impuesto diferide 4 cancelar en mis de 12 meses

Active {Pasiva) por impuesto diferldo, oeto

El mewvimiento bruto en Ja cuenta do impueste difcrido ha sido el sipoiente:

Saldo &l inicio
Carge imputado al csiadn de resultade
Balde a1 cierre

31213 01.04.13
872,150 1.428.559
189.934 64.089
178.827 TAT842
28,582 =
1.865.493 2.230,490
31,1213 01.01.13
8073615 14054392
28.073.615 14,094,392
(14.542.851)  (14.115.582)
(14.542.851) (14,115,582}
13.530.164 {21.190)
31.12.13
{21.190)
13.551.954
13.5M.764

Los movimicntos en los activas y pasivos por impuesto diferide, sin tener en cuenta la compensacidn de saldog
referidos a la misma jurisdiecidn fiscal, han sido los siguienics:

Créditos por
VETERS ¥ Propiedades,
oktps - plama y Insumos y Quebranto
oréditos cqUipos repuestos Préstanios impositivo
Szldo al 1 de coezo de 2013 556,133 (14115582} - 1308838  12.220.7x1
Carpo imputado el estado de
resullado £254.151) {427.269) 340,313 2.626.85% 11,266,208
%aldo al 31 de diclembre de 2013 1082 (14,542.851) 340,313 3.935.391 23495920

Se teconocon activos por impuesto diferido por pérdidas fGscales en la medida en gque ez probable la realizacion del

vorrespondiente beneficio fizcal a travds de panancias fiscal

de Bgnstode 2014
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Central Térmica Roca S.A.

AMNEXO I; (Continuacidn}

22) Impuesta 2 las ganancias {Cont.)

Bl cargo por impueste 4 las ganancias se conpons de la siguients manera;

3a213
Impuesto comiente -
Impuesto diferide 12,551,954
Impuesto a las ganancias 13.551,954

A continvacidn se presenla una conciliacign enire ol impuesto 2 las ganancias imputado en resultados y el que
vesultaria de aplicar la 1aga del impuestn vigente gubre Ja wtilidad contable anice de fmpuestos:

_ 31213
Resullado antes del impuesto a Jas ganancias (35.926.367)
Tasa del impueste vigenis 3%
Resoliado a Bs taea del ampuesto 12574222
Varigcidn dcl quebranto anterior seghin declaraciGn jurada 1005674
Oteas diferencias peraanentos (27,845}
Total cargo por Impuests 8 las ganesncias contabilizado 13.551.954

23) Ingresos por ventas
31.12.13

Venta de encrglz elécirica tnercado SPOT 242532
Venla de energia eléeitica mercade a rmino 172146028

172.3588.5610

24} Casto de ventas

3.12.13
Cogto cunsumo gas ¥ gas oil de planta {71.641.839)
Sueldos v jornales y contribuciones sociales {5.422.305)
Vigilancia y porter{s {673.421)
Honorarios profesionales {140,724}
Alguileres (1 400}
Mantenimisnto (1.389.692)
Movilidad y vigticos ' {375,042
Depreciacidn de bs de uso (9.055.415)
Amottizacisn bienes intangihles (310.397)
Scguros {1.177.175)
Gastos de comunicacitn {10.179)
Refrigerios v limpicea (383.794)
Gastos varios £262.953)

(91.645.236)

s
£

Vém%
1 de agogto da 2014,
PHIEZ\VATEHH{}USE & fb SR
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ANEXO I: (Cuntinuacign}

25) Gastos de comercializncidn

Impuesios y tasas
Puohlicidad

21} Gastos de admipistraciin

Suveldes y Jornales
Henorarios profesionalcs
Impuestos ¥ tasas
Alguileres

Movilidad y vidticos
Gastos de comunicacidn
Gastos varins

27) Otros ingresox aperptivos

Cros ingresos nelos

28} Resultadns fizancleros

Ingre ipanGieros
Intereses comernciales
Total ingresoes financieros

Gastos fipageisros

Intersses por préstamos
Interesea fiscales

Tmpuestos y gastos bancarios

Totnl gastos Anancleros

Ctros resuligdos financieros

Daferencis de camhbio

Chros resullados Dmancieros

Total otros resultados financieros
Total resultados financieros, neto

Central Térmica Roca S.A.

31.12.13

{4.873.481)
{111.310}

{1.984.791)

31.12.13
(737.821}
(1.281.177)
(346.9700
(6.000)

{376.200)
{10.179)
(90.774)

{2.549.121)

J1.12.13

131.239

131,239

31.12.13
1.070.728
1.070.728

(52.305.106)
{1.479.328)
(805.012)
{54,589.446)

(50.468.645)

(4.979.655)
{55.448.3401)

(103.967.01%)

Viean nal inleme de focka
11 (¥ aposto de 2014
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Ceniral Térmica Roca S.A.
ANEXQ I: (Coniinuacidn)
2% Resultado pur geelin
Bdsicn

El resultado por accidn bisica se caleulz dividiende el beneficin atribuible a los tencdores de instrumentos de

patrimonio de la Sociedsd entre el némero promedio ponderade de acciones ordinarias en circulacidn durante el
efercicio.

34213
Pérdida del gjercicio (22.374.413)
Promedio ponderado de accionss ordinarias en circulacion TIOT.470
Pérdida por aceldn bésica {1,3062)

Ma exisicn diferencisg cotre el cdleulo del resultade por aceidn bisico y ¢l resultado por accidn diluido.

30} Transacctones y saldos entre partes relacionadas

a) Servicios recibidos

' 31.12.13
Dives partes yelaclonadas;
Rafael G. Albanesi §.A. — alguilercs {2.166)
Rafael G. Alhanesi 5.A. - Becupere de gastos (2,774}
Generacidn [ndependencia 5.A. — Recupero de (43.392)

Eastos _—
57.532
b] Comipra de gas

Hras partes relacionadns;
Ralacl 3, Albanest 8.A, gll?.?ﬂﬂ.?fi':"‘!

511‘?.'?1}3.'?49 }

e) Vuelos realizados

Ditras paries relaclonadas:

Alba Jct 5.4, {376.200)
{376,200)

d}  Compre de vinos

OQiras paries celacionadas:
Bodega del Desierlo 5.A. {54600

(5.466)

[RoCia)
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Central Térmica Roca S.A.

ANEXO I: (Continuacicn)

30) Transgreiones y saldos entre partes relacionadas (Cont.)

¢} Remuneraciones def personal clave de fa gerencia

La alta gerencia incluye a los directores {gjecutives ¥ no ejecutivas). Su remengtacidn al 31,12.2013 (al | de éncro de
2013 13 Socicdad no tenfa empleados) ascondia a $923.843,

M. 1213
Sueldos 023,845
221,841
) Faldos o lu fecha de los estodos de sitwacidn financiera
_ 31213 11.01,13
Créditos por wentas corrjeltes con girgs partes telagionadas
Rafael G. Alhanesi 5.A. — Anlicipo a proveedores - 651,788
' - 651.788
Dcu oinerciales corfignles con artes refgcionad
Rafael G. Albanesi 5.4, 44 936,341 -
Generacion Mediterrdnea 5.4, 43573 ~ 26171917
46.961.219 2.617.917
Oirgs den gormicnl Olras par lacionad - 28.620.890
Rafael (5. Albanesi §.A. '
- 28,620,390
Oupas deudas fingpeieras no corgjentes con oifs partes
relacionadss
Sociedad relacionada — Calistey 5. A, 16.161.673 11,1K1.105

16,161,673 11.181. 105

Los créditos con partes relacionadas surgen principalmente de iransacciones de serviclos prestados y vencen al mes
siguienic de la fechia de la transaceion. Mo se han registrada previsiones por estos eréditos con partes relacionadas en
ningine de les pedudos cubiertos por los presentes estados financieres. Las deudas comercigles con paries
relgcionadas suegen principalmente de lransacciones de compra de gas, ¥ vencen al mes siguicnte de la fecha de Ja
transaccion, Las transacciones con partes relacionadss son realizadas cn condiciones sinilares a aquellas realizadas
con paries independientes.

Wasoelwesioa informe Je
11 de agesto de 2
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Central Térmica Roca S.A.

ANEXO I: {Continuacidn)

31} Blenes de disponibilidad vestringida ¥ otros compromlsos

Die confprmidad con lo extablecido en Jas ofertas do préstamoe mencionadas en la nola anterior, con fecha 13 de encro
de 2012, se celebrd un contrato de Cesidn Fiduciaria con fines de garantfa, entre Central Ténnica Roca 5 A., Albanesj
Inversora 5.A., Tofo 8.4, Standard Bank Argentina 8. A., Credit Suisse A G. Sucursal Londres y Bango de Servicios y
Transacciones 3.A., designindose a exte dltimo para que actide como Fiduciario,

Mediante ol conlrato de Fidcicomise, Central Térmice Roca 8 A, gedid los bienes bajo su lularidad, junlo a todos los
biencs gque en el fulore se incorporen a la central. Las partes dejan constancia goe los hienes cedides incluyen
exclusiva y especificamente todos Loz bienes que por su nataraleze correspondan a Biencs de Uso, Adiclonaiments, se
ha cedide €] dominio del inmneble junto a todos los accesorios existentes a la fecha del contrato, incluyendo los goe se
reemplacen o 52 incorporen al misme eo un fure.

Agimismp, ¥ 2 fin de garantizar el cumplimiento de la totalidsd de obligaciones asumidas bajo los contratos do
préstamos, Central Térmice Roca 8 A. ha cedido & Fiduciaric v en beneficio de los Acrcedores Beneliciarios, todos
oz derechos a cobrar v percibir todas tas sumas de dinere o pagos en vspecie por cualquicr garantfa, indenmizacidn,
sogurn, gravamse, scpuro de caucidn, fianza, fondo de reparo, derccho de garantfs real o cualquice mulia, interés,
eompensacidn, o derceho a cobrar derivado de 1a venta de energfa.

La finalidad de! contrato de eesidn fiduciaria s garantizar el debido cumplimiento de izs ohligasiones, entendignduse
por t3l, a les asnmides por Central Térmica Roca S.A. frente & los Acreedores Beneficiarios bajo los contralos de
préstamas, &l Fiduciatdo bajo el contrato de Fideicomiso, g los Fiadotes bajo lag Tanzas liberadas a favor de Central
Térmica Roca S.A. y frente a Albanesi Inversora S.A. ¥ a Tefe 5.A. bajo Ya Oferta de Prenda de Accionss.

En la misma fecha, se firmd vn cantrar de Fideicomiso sobre Cucnta Rencaria 4 fin de garantizar el complimicnta de
las obligaciones de Ceniral Térmica Roca S A. bajo 1a Fropuesta de Préstamo Sindicado local, o lravés del depdsito de
una suma de pescs cn el caso del primer mimestre, conivalente al monte de intereses a abonar en la priner fecha de
vencimiento ¥ en los imestres sucesivos el equivalente a )3 suma de a dltinga cuola de interés abomada.

12y mformaciin por segmentos

La informacién sobre los sepmentos de explotacidm se presenla de acverdo con la informacion imteme gque se
suminizica & la maxima gutoridad oo 12 toma de decisiones, 8¢ ha identificado como Ta méfxima avtordad en 1a toma
de deciziones, que cs respansable de asignar los recursos ¥ evaluar el rendimdento de los segmentos de explolacién, al
Directorio de la Suciedad,

La direccion ha detenninade ol =egmento operativo basdndose en 1os informes que reviga el Directorio, vy que se
ultlizan para 1 toma de decisioncs eéstratégicas. )
El Directorio considera ¢l negocio eomo un sole segniento, la actividad de generacion y vanla de gnergla sléctrica,

Cabe aclarar que la informacidn wilizada por el Direclorio para 8 toma de degisiones sc basa fundsmcntalmente en
indicadores operatvos del negecio, Considerande qoe los ajustes entre 1as normas anterieres y las NITF se reficen a
canceptos 10 opetativos, dichg informacidn no se ve sfectada susiancialmente por 1a aplicacidn de las nuevas normas,

. agosto de 2014
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INFORMACION ADICIONAL REQUERIDA POR EL ART{CULO 12, CAPITULQ IIL,
TiTULO TV DE LA NORMATIVA DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES,
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADQ EL 30 DE JUNIO DE 2014,

Cuestiones yenerales sabre la ggliviﬂad de Ia Sociedad

1. Regfmenes juridicos especificos y significativos que impliquen decaimientos ¢ renacimientos
contingentes de beneficios previstos por diches disposiciones.

Mo existen.

2. Modificaciones sigmificativas en las actividades de Ja sociedad u otras eircunstancias similares
ovurridas durante los perodos comprendidos por los estades contables que afecten su
comparabilidad ¢on los pregsentados en perfedos anteriores, o que podrian afectarla con los
que habrdn de presentarse en periodos futoros.

No existen.

3. Clasificacion de los saldos de créditos y deudas por antigfiedad y vencimiento

A vencer

17 trinegtie

27 {rimestre

3° trimesire

4° mrimesime

Wlfs de 1 afin
Subtatsl

De plézo vencidn
Sin plaza cetablecido
Total al 300614

e no devengan
inkesds

Assa fija

# \ana varkable

‘Tntal al 30.04.14

Créditos por Cuenfps por | Deudas Bancarias | Deudas Deudas Obros
Vontss | Oros Crédhos Pagur yFlnancierss | Soclales | Tiscales |  Pasives
§
111179334 13.285.174 §3.230.405 37.850.820 U233 833 2141133 5. 50040
524801 14,638,346 - -

- 5248000 - 174002 246 - - -

- 5248090 - 22432314 .

- 3192945 - 23k 536 502 . - -
L7933 32.228.3%) §3.230405 331,050,318 QI RIS 2.141.133 550000
131,179,304 32228390 65231405 331 050,18 D25 835 2141183 500,000
LT3 304 23.345.850 65.2300403 - 02135 2141133 5.500,000

-1 {1y &.BE2.540 -l 2 38,562,756 - - -

- - -| = ma4vTs12 - . .
113,179,394 32,228,300 652304405 3a1.060.38 23 335 1141133 5500000

(1) $6.882.540 corresponden al plazo fijo del fondo fideicomitidn, deven ga un interés de] 29% anval,
{2 Yer Nota 18 a los Batados financicrns Bepeciales Condensados Intermedios al 30 de junio de 2014,

¥ (Sacla)
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4. Clasificacién de los crdditos y deudas conforme a los efectos financieros que produce s

manteninliento,
Cambio
vigente al Traporte Tmporte
Clage ¥ monto de la cierre contebillzads contobilizado
Rubros moneda cxfeanjera {1) ana6.14 313213
§
ACTIVO :
ACTIVD CORRIENTE
Efectivos y cquivalentes de efoctive
Bancos Uss 1L401.0d1 £,003 ®.041.363 6486117
Créditos por venlay
Dendores T venfas — Resclucidn 220007 | USS 1.551.441 8.003 12382307 10037.282
Ortreys cxdditos
Anligipos aduana Uss 112304) 8.003 Q02.134 -
Total del Actlva Corcriente 21.225.8%45 16,573,180
Total del Activo r__ 21.,325.896 16573392
PASIVD
PASIVD CORRIENTE
Diewdss Comerciales
Provisidn faclures & recibir uss - . - 3584623
Bociedudes relacionadas LIEs T7.240.165 8,133 53.084.261 44214 960
Préstamos
Présiamo sindicado dame extedior Uss 586107 ,133 47.667 572 3612840
Tital del Pashvo Corejente 105.551.5633 TRA1Z4T2
PARIVO NO CORRIENTE
Préstamos .
Presiamo sindicada trarno cxterior LR 20515893 8,133 166.855.760 153.840 419
Présiamy Calisloy uss 2580011 £,133 20,983,227 16,161,673
Total del Peslva Cocriente 187.R3B.957 170,01 A%
Total del Pasivoe 294,300 820 245423964

{13 Tipos de cambio vigente al cierre del perfodo f ejercicio segiin Banco Nacidn,

5. Sociedades art. 33 Ley N° 19.550:

Porcentaje de participacidn en sociedades del Act. 33 Ley N° 10.55¢:

No existen participaciones en Sociedades art, 33 Ley N” 19,550,

Saldos deudores v acreedores con sociedades del Art.33 de [a Ley N® 19.550:

Ver Mota 19. a [os Estados Financieros Especiales Condensados Tntcrmedios al 30 de Junio

de 2014,

6. Créditos por ventas ¢ préstamos contra directores, sindicos, miembros del consejo de
vigilancia ¥ sus parientes hasta el segundo grado inclusive.

Mo existen.

7. Peredicidad y alcance Invenlanio fisico de materiales y repuestos,

No existe Inventario fisico de materiales y repuestos.
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Yalores corrientes

8. Fuente de los datos empleados para caleular los valeres corrientes en la valvacidn de los
inventarios, propiedades, planta y equipos, y otros activos significativos.

Wer Nota 3 y Punto % del Anexo I s los Estados Financieros Bspeciales Condensados
Tntermedios al 30 de junio de 2014,

Biencs de uso

9.  Desafectacion de la reserva por revaliio téocnico cuando perte de ella hobicra sido reducida
previamente para ahsorber pérdidas.

No existen,
10, Valor de Propiedades, plania ¥ equipo sin wsar por obsoletos.
No existen,

Participacitn ¢n otras sociedades

11. Participaci6n en otras sociedades en excese de lo admitido por el arifculo 31 de la Ley N®
19.550.

K

No existen.

Yalores recuperahles
12. Crterios seguidos para determinar los valozes recuperables significativos del mbro
propiedades, planta y equipo y de materiales y repuesu::s y empleados como Himites pare sus
respectivas valuaciones contables.

Ver Nota 3 y Punto 6.5 del Anexo I alos Bstados Financieros Especidles Condensados
Intermedios al 30 de junio de 2014,

Seguros

13. Conceptos assgurados:

,'—--'—‘-r-—'rﬁhﬂs—-ﬂﬁf‘\ﬁf‘*ﬂﬁﬂﬂ'\p—aﬂ-—n.ﬂﬁﬁ‘\-—-ﬁf‘-""----!.--'--.-"--“\-—-.

Tino de Riesgo Monto !E:gumﬂn Maonio ;ie:;gurndn
Todo ricsgo operativo 79.300.000 USD H8.750.000 USD
EResponzabilidad Civil 1000000 USD 1.000.000 TISD
Automaotor T16.000 ARS 556,001 ARS
Segure de Trangporte Mercado Nac. 4 {Hi0.000 USD

Los scguros son contralados de acuerdo a los valores de mercado los cualg

Lroy jiformie de fechd
egbstp de 2014
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Continggneias positivas ¥ negativas

14. Elementos considerados para calcular las  provisiones cuyos saldos, considerados
individuzlmente o en conjunto, superen el 2% del patrimonia,

Ver Punto 8 del Angxo Ialos Estados Financieros Bepeciales Condensados mtermahnﬁ al
30 de junio de 2814,

15. Situagiones contingentes a la focha de 1os estados financieros no contabilizados,
Mo existen.

Adelantos irrevacables a cuenta de futuras suscripciones.
16, Estado de la tramitacidn dinigida a su capitelizecidn,

No existen,
17. Dividendos scumulativos impagos de acciones preferidas.

No existen.

18. Condiciopes, circunstancias o plazos para la cesaeidn de restrieciones a lz distribucidn de
resuitados no asignados.

Ver Punio 15 del Anexo I a los Estados Financieros Especiales Condensados Imermedios al
10 de junio de 2014.

G,

Anvendo R, Togta
Presidente
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Reseiia informativa al 30 de Junio de 2014

1. Breve comentaria sobre las actividades de la emisors, inchivendo referencias a situaciones relevantes
posteriores al clerze del perfode.

D& conformidad con lo dispuesto por 1a Resolucidn General W° 3661 y sus modificaciones de la CNV, se
expone a continuacisn un andlisis de los mesultados de las aperaciones de la Sociednd ¥ de sv sitnacidn
patrimonial y financiera, que dehe ser lefdo junto con los estados financieras especiales condensados
intermedios que s& acompafian.

Periodo de seis meses finalizado el 30 de Junio

de:
2004 [ 2013 C¥ar | Var, %
M¥Wh
Ventas por tipo de mercado
Ventas CAMMES A 220 92.118 188.707 05,5913 {51%)
Ventas Mercado Spot 170 409 235 {39%)
02.2E6 159.11¢ (96,830} {51%)

A continuacion se incluyen las ventas para cada mercado (en millones de Pesos):

Periedo de seis meses finalizado el 30 de Junio
dc:
i | 2013 | Vi | Var. %

(en m:llnnes de pE-S:DS]
Ventny por tipo de mercndo

Ventas CAMMBSA 220 99.0 34,8 14,2 17%
Ventas dMercado Spot 26 0.2 24 1.200%
101,6 85,0 [ 20%

Wasnnu ro informe de 1
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Resefia informativa al 30 de Junio de 2014

Ventas Netas

Periodo de seis meses finalizado el

T AT T
Sk 141 h

30 de Junio de:

" Resultados de) perfodo de seis mesas finalizado el 30 de Junio de 2014 ¥ 2013 {en millones de pesos):

Ventas de Energfa 141,56 850 16,6 20%
Costo de Ventas (48,2} (£5,9) (2,3} 5%
Costo de compra de Enerpfa Elgcirica
Costo consumo de gas ¥ gasoil (354% £36,2) 0,8 £24%)
Sueldos y Jomales ¥ Contribuciones Sociales {3, {20 (1.5 68%
Servicios de Mantenimiento {0,2) (1,1n 0.9 (8250
Depreciacidn de propiedades, planta y equipo (6,1} (4.5 (1.6} %
Amortizacién de activos intangibles i0,2) 0,23 - 0%
Vigilancia y porteria (0,4 (0,3) (0,13 33%
Wovilidad v Vidticos (0,2} (0,2) 0,0 0%
Seguros (14} (0,8} {0.6) 15%
Diversos (6] (4 (0,2} 50%
Utilidad Bruia 534 3N | id,3 AT
Gastos de Comerclalizacidn (3.0 {2.5) (0,5) 0%
Impuestos, tasns y Conlgbuciones (3,0 (2,4) {D,5) 25%
Dhiversos - (0,1) a,1 {1005}
Gastos de Administracion 2.0y (0,9) (1.1} [22%
Sueldes ¥ jormales y conteibuciones sociales (0,5) 3} (0,2} a1
Honorarios y retribuciones por servicios (8 {2 (0.6) 300%
Impuestos, tasas ¥ Conttibuciones 0,3 0.0 (0,23 200%
Movilidad ¥ vidticos {0,1) 0.3 0,2 (6750
Diversoa (0,3 - (1) 1005
Resultados Financieros y por Tenencia Netos {91.N {44.6) (475 106%
Diferencia de cambio {57.5) (17,3) (40,5) 2345
Intereses de préstaimnos (26,7} (25,0% {1, 7%
Intereses comerciales 0,8 0.8 - D%
Gastos ¥ comisiones bancarias {07 {0.6) on 174%:
Cambios en el valor razonable de
instrumentos financieros (3.6) ) (3.6} 100%
ros resultados financieros 3.0 (2,5} (1.2 48%
Ottos ingresosfegrasos operativos 0,1 £0,13 0,2 (200%)
Resuliado Antes de Impoestos 43,3 18,0 {34,3) IB1%

Viasc DMM
11 fe sposte de 2014
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Reschia informativa al 30 de Junio de 2014

Resultados del perfodo de seis mescs finalizede el 30 de Junio de 2014 y 2013 (en millones de pesos) Cony):

Periedo de seis mescs finalizado cl
30 de Junio de:

r' 2014 - J | : '"1[!13-‘"”4-' |_ ‘Var. J F‘Var; %—__1

Resultado Antes de [npuestos (43,3} {9, {34,3) 381%
impueste a lay panancias 15,1 4,1 1,0 266%
Resultada integral del Periodo (28,1} (4,9 (23,3} 476%
Revaluacion de propiedades, planta y equipos 2157 - 2157 10084
Lifecto en el impuesto a las ganancias {75,5) - {75,5) 100%
Otros resultados integrales del periodo 144,2 - 1442 100%
Gananeia (pérdida) Integral del Perfodo 112,1 4.5 1169 2356%
Yentas:

Las ventas netas ascendieron a § 101,6 miltones para ¢l perlodo de seis meses finalizado el 30 de Junic de
2014, comparado con los $ 85,0 millones para gl mismo perfodo de 2013, lo que couivale a un aumento de
$1a,6 millones o 20%.

Durante Ins primeros seis meses del 2014, la venta de cnergia fiue de 92,286 MWh, lo que representa un
disminueion del 51% comparado con los 189116 MWh para ¢l mismo pertodo 2013,

A eontinuacién s describen log principales ingresos de la Soctedad, asl como su comportamients durante el

perfodo de seis meses finalizado el 30 de Junic do 2014 en comparacidén can el mismo perlodo del afio
anterio:

(i) % 99,0 millones por ventas de energla en el mercado a 1érmine a CAMMESA en ol marco del Resolucion
220, To que representd un avmento del 17 % respecto de los § 84,8 millones del mismo perfodo de 2013,
Dicha vaviacion se explica, principalmente par un incremento en los tipos de cambios compensados con
ung buja en el despacho de encrgla originada por una menor demands 4 nivel pris.

(i} ¥ 2,6 millones por ventas do energia en ¢l mercade spot, lo qu¢ representd un aumento del 1200%
reapecito de los § 0,2 millones para gl mismo periodo en 2013, Dicha variacidn se debe a un ingreso en la
rescrva de potencia por parte de Cammesa a partir de julio 2003.

Costo de Ventas:
El costo de ventas total pare ¢l perlodo de seis meses finalizade el 30 de Junio de 2014 fue de § 482

miltones comparade con § 45,9 millones para el mizmo periodo do seis nieses (inalizado en 2013, lo quo
cquivale a un aumento de 3 2,3 millones {o 5 %},

Winge nucmMa
31 de Ag Ly de 20014
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Reseda informativa al 30 de Junio de 2014

A continuaeidn se describen los primcipales costos de venta de la Sociedad en millones de pesos, asf como su
comportamiesnto durante ¢l presents perfode en comparacidn con el periodo anterior;

(i) % 35,4 mijlones por costo de consumo de gas ¥ gesoil de planta, 1o gue representd uns disminucidn del
0,8 % respecto de los $ 36,2 millones para el mismo perfodo de seis meses finalizado en 2013,

{ii} % 3,7 millones por sueldos y jomales y contribucicmes sociales, lo que representd wn aumento del H8%
regpecto de los § 2,2 millones para el mismo perfodo fnalizedo en 2013, Dicha variacidn &5 producto de
un avmento del nivel de remuneraciones y noming de parsonal,

(ili) ¥ 0,2 millones por servicios de mantenimiento, 1o que representd una disminucidn del 82 % rospecto de
los § 1,1 millones para el mismo perfado de seis meses finalizado en 20103, Le disminucidn se debe a una
baja significativa en los cargos del presente ejercicio.

{v) $ 6,1 millones por depreciacidn de propiedades, planta y equipes, 1o gue reprosenté un incremento del
36% respecto de las $ 4.5 millones para ol perfodo finalizado cn 2013, Esta variacidn se origing
principalments en 1a amortizacitin de bienes dados de alta sn el perinde,

(v} % 0.4 millones por vigilancia ¥ porterfa, lo que representd un aumento del 33 % respecto de los § 0,3

millones del misma perfodo finglizade en 2013, Dicha variacién s debe 8 un incrementa #n los costos
del servicio.

(v} $1.4 millones por segueos, lo que reprasentd un ingremento el 75 % respecto de los § 0,8 millones del
petiode finalizeda en 2013, Esta variacidin se explica por un incremente ¢n los coslos de las pdlizas
acompafiada por 13 varincidn del fipo de cambio ¥ un aumento de las sumas aseguradas.

Gastes de Comercialixacion:

Los gaetos de comercializacidn molales para el pericde de seis meses finalizade o 30 de Yunio de 2014
ascendieron a § 3,0 millones comparade con § 2,5 millones paca el misma periodo 2013, lo que cquivale a un
aumento de § 0.3 millones {0 20%).

Bl principal compenente de los gastes de comercializacién de la Sociedad es el siguiente:

(i} % 3,0 milloncs por impueste, tasas ¥ contribuciones, o que representd ur aumento del 25 % respecto de

los § 2,4 millones para el periodo anlerior. Bl incremento acompafia la variacin en las ventas del
presente ejercicio con respecte al anteriar.

Gastos de administracién:

Los gastos de administeacién toteles para el periodo de seis meses finalizado 2] 30 de Junic de 2014
ascendieron a § 2,0 millones lo gue representd vn incremento det 122 %, comparade con § 0.9 millones para
&l mismo perfodo 2013,

Loz principales componentes de los gastos de administracién de la Sociedad son los siguientes:

i} § 0,5 millpnes de sueldos, jomales y contribucienes sociales lo que representd un incremento del 67 %
respecta de Jos § 0,3 millones del afio anterior. Dicha variacién es producte de incremento salarial ¥

ndmina de personal.
vﬁsuw feo
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Reseiin informativa al 30 de Junic de 2014

{iy) $ 0,8 millones de honorarios ¥ refribuciones por servicios, lo qus represents un aumento del 300 %
respecte a § 0,2 millones del periedo anterjor. Dicha variacion cs producto de wn incremento de las
tatilas correspondiente o log servicios existentes y Ja contratacifn de nueves servicios Jdel periodo,

(iii) 3 0.3 millores de impuesios, tases ¥ contribucinnes, lo que representd un aumento del 200 %
respecto de las $ 0,1 millones para ] periodo 2013. El incremento e explica por un mayor costo
generado por ciertas tagas,

{iv) $ 0,1 millones de movilidad y vifticos, lo que represenla una disminucién del 57% respecio de los
$ 0,3 millones para el perinde 2013, Dicha disminucin del robro acompafia a culminacion de la
cbia en planta.

Resultzdos financieros ¥ por tenencia, netos:

Los resultados financicros ¥ por fenencia totales para el pedodo de scig meses finglizado el 30 de Junio de
2014 totalizaren una pérdida de § 91,7 willones, comparado con voy pérdida de § 44,6 millones pary el
perfodo finalizado en 201 3, represeniando on avmento del 106 %.

Los aspecios més salientes de dicha varfacién son [os siguientes:

() % 57,8 millones de pérdida por diferenciz de cambio neta, lo que representd vn increments del 234 %
respecto de los § 17,3 millones de pérdida del perfodo anterior. Esta variacidn se debe &l incremento ¢n el
tipo de carnbio ¥ Bu impacio sobwe los préstamos tomados en moneda extranjera,

{ii) $0,7 millones de pérdida por gastos y comisiones bancarias, lo que tepresentd un aumentd de un 17 %
respecto de los § 0,6 millones de pérdida paca el periodo 2013,

fiii) $ 3.6 millones de pérdida por cambios cn el valor vazomable de instrumenios financieros, lo que
representd un incremento del 100 % respecto del perfode 2013,

(vl § 3,7 millones de perdida por otros resultados financieros, lo que represente vn anmenty de un 48%
respecto de los $ 2,5 millones dey periedo 2013, El mismo responde a cargas del periodo relacionados
con aspectos impositivos por las obligaciones contraldas en moneda extranjera,

Resultado Nebg:

. Para el periodo de seis meses finalizado el 30 de Junio de 2014, la Sociedad registra gna pérdida antes de
impuestos de § 43,3 millanes, comparada con pérdida de $ 9.0 millones para el mismo perfodo del afio
anlerior, lo que representa un aumenio del 381 %. Esto se explica principalments por la variacidn registrada
en el rbro Diferencia de cambio neta, generada por la importante varizcidn del lipo de cambio del ddlar
aplicada a las obligacioncs contraidas en moneda extranjera.

El resultado positive de impoesto a las ganancies foe de § 15,1 milloncs para el petfode actual en
comparacidn con los § 4,1 millones de ganancias del perfodo anterior, Obteniendo asf una perdida después
de Impuesto a las ganancias por § 28,1 millones comparade con log $ 4,9 millones del perindo anterior,

Wéasce nuespd infonme de fecha
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Resefia informativa af 30 de Junio de 2014

En el 2014 se debe considerar el Resultado generado por revaluacién de propiedades, planta y eguipos el
cual contribuye al resultado del perfodo en § 140,2 millones, reto del impuesto 4 las ganancias,

El resuftado intepral comespondiente al perfodo de seiz meses finalizado ¢l 30 de Jonio de 2014 {oe une

ganancia de § 112,) millones, comparada con los § 4,9 millones de pérdida para el misma parfodo 2013, lo
que representa un avmento de $ 116,9 millones (o 2.386%).

2. Butroetura patrimonial comparativa con asteriores ejercicios;

{¢n mitlenes de prsos)

S| [
Activoe Corrienia 148.3 1334
Active Mo Comiente 460.5 267.3
Total Activo 617.8 405.6
Pazivo Corricnie 1697 1199
Pasive No Corriente 2854 2350
Total Pasivo q85,1 3549
Patrimonio Neto 1627 50,7
Total Patrimonlo Neto _ 162,7 30,7
"Fotal pasiveo + patrimonine nete 617.8 45,6

3. Bslructura de resultados comparativa con el perfodo anlerior:
(en milloncs de pesiog)

awewrioldt| | avieiiat

Resuliado Operativo Ordinario 48,4 357
Resultedos Financieres v por Tenencia 1.7 (44,6}
Otros Ingresos ¥ Bpregos Netos 0,1 1)
Resultade Weto Ordinario (43,2) 9,0
Impuesto # las Gananeias 15,1 4,1
{Mros resultados integrales del periodo 140,2 -
Resultado Neto (Pérdida) 112,1 (4,9}

Vifase nuesprty informk: de fécha
11 g€ agosin de 201

PRICE WXTERHOUSE ﬁto_ SREL.
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Resefta informativa al 30 de Tunip del 2014

4. Bgtructora del flojo de efectivo comparativa con sateriores perfodos:
(en miltones de pesos)

300620147 | |130/06/2013;

Fondos generados por las aclividades operativas 45,1 504
Fandos {aplicados a) las actividades de imversién (8,3) (17.2)
Fondos {aplicados a) las actividedes de financizcion (a1} (25.8)

(DMsminucién) Aumento neto del efectivo y

equivalente de efectivo (13,3) 7.4

5. Indices camparativos con anteriores ejercicios:

Liguidez {1} 0,87 1,15
Solvencia (2) 036 0,14
Inmovilizacidn del capital (3) 0,76 0,66
Rentabilidud (4) 1,05 f043)

{1} Activo corriente f Pasivo Corriente

{2} Pairimonio Neto / Pasivo Total

(3} Aclive no corriente £ Towal del Activo

{(4) Resuftado del ejercicio £ Pateimonio Neto Promedio

. Breve comentaric sobre perspectivas para el siguiente ejercicio

Sector Operativo:

Se continnara desarrollande el programa de de entrenariento interno y externo del personal gperativo en el

manfenimiento y eventual reparacidn local de la turbina que permita asegurar la disponibilidad de las
unidades.

Sector Comereial;

La sociedad espera maximizar el nivel de ventas medianie ¢l mantenimiento preventiva de las unidades,

CPCECABAT1FI1T



Resefia informativa al 30 de JTunio del 2014

Seetor finanzas:

Los principales requerimientos o gplicaciones de fondos (excepto en relacidn con actividades de inversion)

{
serdn los sigujentes:

- - pagos bajo préstamos v ofros ncuerdos fimancieros;

f - Provisidn de gas/gas oil;

( . materiales, repuestos y conlralos por mantenimiente,
- sueldos de los empleados;

{ a impuestos y cargas sociales; y

i * servicios ¥ oiros gastos gencrales

{

{

{

£

(i

Dir. Nirecla Lerner B Armando B. Loxéin
por Comifidn Fiscalizadora Earl io Bi : Fresidette
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INFORME DE REVISION SOBRE ESTADOS FINANCIEROS ESPECIALES CONDENSADOS
INTERMEDIOS

<
S

Alvs sefiorcs Presidente y Directores de
Central Térmica Roes 5.A

Domicilio legal: Leandro N. Alem 855 Piso 14
Ciudad Auténoma de Buenos Alres

CUIT: 33-71194489-9

introduecion

Hemos revisado los catados financieros especiales condensados intermedios adjuntos de Central ‘Térmica
Roca 8.A. (en adelante “la Socledad”) que comprenden el estado de situacién financiera al 30 de junip de
2014, el estado de resuliado integral por el periodo de seis meses finalizados ¢l 2o de junio de 2014 ¥ los
estados de cambios en el patrimonio ¥ de flujos de efectivo por el perlode de seis mezes finalizado en csa
misma fecha y notas explicativas seleccionadas.

Los saldos y otra informacion correspondientes al cjeveicio 2013 y a sus periodos inteymedios, son parte
integrante de los estados financieros mencionados precedentemente y por lo tanto deberdn ser considerados
en relaciém con esus estados financieros.

Responsabilidad de la Direceion

El Dirvectorio de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentaciéin de los estados financieros de
acucrdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por la Federacion Argentina
de Consejos Profesiomales de Ciencias Eeondmicas {FACPCE) como normas contahles profesionales ¢
incorporadus por la Comigién Nacional de Valores [CNV} a su normativa, tal y come fueron aprobadas por el
Consejn de Normas Internacionales de Contabilidad (TASE por sus siglas en inglés)y, por lo tanto, es
respunsable por la preparacidn y presentacion de los estados finanvieros especiales condensados
intermedios mencionados en el primer pavrafo de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34
“Informacidn Financicra Intermedia® (NIC 34). Nuestra responsabilidad, consiste cn expresar una
conclusion hasada en la revisién gue hemos realizado eon el alcance detallado en el parrafo “Aleance de
nuestra revisién®,

—

——

Aleunce de nuestra pevisiom

Muestra revigifn se limitd a la aplicacidn de los procedimientos estableeidos en la Nomma Internacional de
Encargos de Revisién NIER 2416 “Reviaién de inforinacitn financiera intermedia desarrollada por el anditor
independiente de la entidad”, ka cual fue adoptada como norma de revision en Argenting mediante 1a
Resolucitin Técnica N*® 33 de FACPCE tal y como fue aprobada por el Consejo de Nermags Inlernacivnales de
Auditoria ¥ Aseguramiento (IAASB por sus siglas cn inglés), Una revisidn de informacion financiers
intermedia consigte en la realizacién de indagaciones al personal de a Sociedad responsable de la

" preparacitn de la informacion incluida en los estadoes financieros especiales condensados intermedios y en la
realizacidn de procedimientos analiticos y otros provedimientos de revision. El alcance de esta revisifin es
anstaneialmente inferior al de un examen de anditorfa realizado de acverdo con las novmag internacionales
ditoria, en conszeuencia, ina revision no nos pernite obtener seguridad de que tomaremeas

ocimients sobre todos los tomas significativos que podrian identificarse en una auditoria, Por lo tanto, no
presamaos una opinidn de anditoria sohre la situacion financiers, el resultado integral y el flujo de efectivo
de }a Socledad.

Price Waterhouse & Co. 8.R.L., Botchard 557, piso 8% C1106ARG - Ciudad de Syenos Afres
T: +(54.01) 4850.0000, F: +{54.11) 4850, 1800, www.pwe.cam/far

Frive Watarhouze & Go. B.R_L. as tna fuma miarbes do [2 rad global da PricawaterhousaCoopees [ntarnational Limitad {PwCiL). Ceda una de iee Armes 66 una enlldad
Ingal sepemda que no ackia comae mandatarls de PWCILAlda cwafquler olre firma mamibes da s rad.
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Conclusion

Sohre 1a base de nuestra revisitm, nada ha llamado nuestra atencidn que nos hiciera pensar que los estados
financieros especiales eondensados interimedios mencionados en el primer parrafo del presente informe, no
estAn prepavades, en todos stis aspectoa significativos, de conformidad con 1a NIC 34.

Pareafo de énfasis

Querernos enfatizar lo indicado en nota 2 en razdn que loa estados financiercs especiales condensados
intermedios mencionados en el pdrrafo 1., han sido preparados conforme a Norma Internacional de
Contabilidad 34, siendo éste el primer efercicio econdémico en gue la Sociedad aplica Normas Internacionales
de Informacion Finaneiera. Los efcetos de los cambios originados por la aplicacidn de este nueva base
contable se presentan en nota 4. Las partidas y vifras contenidas on las conciliaciones incluidas en dicha nota
estan sujetas a los cambios que pndieran producirse como consecuencia de vartaciones en las Normas
Internacicnales de Informacién Financiera que finalmente sc apliquen y sblo podran considerarse definitivas
cuande s¢ prepaven los estadns financieros anuales correspondientes al presente ejercicio. Muestra
conclnsidn no conticne salvedades en relavidn con osta situacion.

Informe sobre camplimiento de disposiciones vigentes
En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, respecto de la Sociedad, que:

a) los estados financicros especiales condensados intermedivs de la Sociedad se encuentran asentados en cl
libro "Inventarios ¥ Balances” y complen, en lo que es materia de nuestrs competencia, con 1o dispuesto en la
Ley de Sociedades Comerciales ¥ en las resoluciones pertinentes de la CNV;

b) los estados financieros especiales comdensados intermedios de 1a Sociedad surgen de registroa contables
llevados en sus aspectos formales de conformidad con normas legales;

¢) hemos leido la resefis inforimativa ¥ la inforinacion adicional a las notas a los estados finaneieros
especiales comdensados inlermedios reguerida por ol artieuls 12, Capitulo ITI, Tiule IV de l2 normativa de la
Comisidn Nacional de Valores, sobve Ias cuales, en lo que es materia de nuestra competencia, no tenemos
observaciones gue formular,

d) al 30 de junic de 2014 1a denda devengada a favor del Sistema Integrade Previsional Avgenting de la
Socicdad quo surge de los registros contables de la Soeiedad ascendia a $212.726, no siendo cxigible a dicha
fecha.

B N& 001380

NN

Cindad Autémama dg-Hlends Aires, 11 de agosto de 2014

CROELEARA TO1F |7
i, 03 Horaelo Rivarala

Contador Pablico (UBA)
CPCRCABA T 124 Trazg



(® CONSEJO pmmmudmurmtmas, @
Buenos Alres 111 82014 01 0 T 4 Lesalizacién: N° (01380

LUGALIZAMODS, de acuerdo con lae  facoliades otorgadas A este CONSENY PROFESIONAL
por 165 leyes 465 {Art. 2, (e, dyi) ¥ 20488 [Art 21 inc. i) 13 actuacitn  pecfesional 4o focha
11/ Bf2014 mferide » gal ANCE . de fecha 30/ 72014 perenecients

o ® CEHTRAL TERNICA ROCA $A 33-71194489-9  pora ser presoniada ant

¥ declaramos que la ficme inserie_.en dichia
uehuarifn s¢ comesponde con la que el D . RIVAROLY CARLOS KOAACIA
20-11352272-] tlene registrada en la matrlcula G T Qi 225 quess

gantrales dz matticala vigente ¥ contral futimal de'dichs welacitm profesionul do conbormtiad oo

?.‘_-; UGS g 3 '

1\;’ ; ol . AOULIEA [RLEAL

I ! !
S squnenapla o LECTUIRERIS

S e S S R S L S e

-

B i T - s

-

Lo

T L= .
T v M S



R T et T .

Informe de Ja Comislon Fiscalizadora

A los sefiores Accionistas de
Central Térmica Roca S A.

1. De acverdo con lo dispuesio en el artfeulo N* 204 de 1a Ley N® 19.550 y en las Normas de la

.
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Comision Macional de Valores, hemos efectuado una revisién de los estados financieros
especiales condensados intermedios adjuntos de Cenfral Térnica Roca 5.A. que comprenden, los
estados de situacidn financiera al 30 de funio de 2014, ios estados de resuliados inteprales por el
periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2014y los estados de cambios en el
patrimonio y de flujos de cfectivo por el periodo de seis meses finalizado en esa misma fecha vy
notas explicativag seleccionadss, Los saldos y otra informacidn cormrespondientes al ejercicio
2013 son parte integrante de los eslados financieros mencionados precedentemente y por lo tanto

deberdn ser considerados en relacidn con esos estados Tinancieros.

. Bl Directoric de la Sociedad es responsable de la preparacidn y presentacion de los estados

financieros de acuerde con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera, adoptadas por
la Federacién Argentina de Conscjos Profesionales de Ciencias Econdmicas {("FACPCE™} comao
normag contables profesionales e incorporadas por la Comisidn Nacional de Valores ("CNV™) a
sl normativa, tal como fueron aprobadas por el Consejo de Narmas Internacionales de
Contabilidad ("IASB" por su sigla en inglés) v, por le tanto, es responsable por la preparacién y
presentacion de los estados financieros condensados intermedios mencionados en el pérrafo 1,
de acuerdo con la Norma Internactonal de Contabilidad 34 “Informacidn Financiera Intermaedia®
{"NIC 34™). Muestra responsabilidad, consiste en expresar una conclusidn basada en la revisién

que hemos realizado con el alcance detallado en el pérrafo 3.

. Nuestra revisién fue realizada de acuerdo con normas de sindicatura vigentes, Dichas normas

requigren la aplicaci6n de los procedimientos establecidos cn la Resolucién Técnica N* 33 de ta
Federacion Argentina de Consgjos Profesionales de Ciencias Econdmicas para revisioncs
limitadas de estados financieros intermedios e incluyen la verificacién de la congryencia de los

documentos revisades con la informacidn sobre lag decisiones societarias expuestas en actas y la
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adecuacitn de dichas decisiones a la ley ¥ a los estatuios en lo relativo a sus aspectos formales y
documentales. Para realizar nuestra tarsa profestonal, hemos efectoado una revisidn del wabajo
realizado por Jos anditores externos de la Sociedad, Price Waterhonse & Co. S.R.L., quienes
emiticron su informe de revision limitada con fecha 11 de agosto de 2014, sin observaciones.
Una revisidn limitada consiste, principalmente, consisie en la realizacién de indagaciones al
personal de la Sociedad responsable de la preparacidn de la informacién incluida en los estados
financieros condensados intermedios ¥ en la realizacién de provedimientos analiticos y otros
procedimientos de revisién. El alcance de esta revision es sustancialmente inferior al de wn
examen de auditorfa realizado de acnerdo con las normas intertacionales de aoditorfa, en
consecuencia, una revisidn no nos permite obtener seguridad de qus tomaremos conocimiento
sobre todos Ios temas significativos que podifan identificarse en una auditorfa. Por lo tanto, no
expresamos Uaa opinién de auditorfa sobre la situacidn financiera, el resultado integral y ¢l flujo
de efectivo de la Sociedad. No hemos evaluado los criterios empresarios de administacidn,
financtacién, comercializacién y explotacién, dado que son de incumbencia exclosiva del

Directorio y de la Asamblez.

. Tal como s& indica en la Nota 2, los estados financieres especiales condensados intermedios

mencionados et el pérrafo 1, han side preparados conforme a la Norma Internacional de
Contabilidad 34, siendo éste gl primer sjercicio econdmico en gue la Sociedad aplica Normas
Internacionales de Infonmacidn Finanelera. Los efectos de los cambios originados por la
aplicacién de esta nueva base contable se presentart en Nota 4. Las partidas y cifras contenidas
¢n las conciliaciones incluidas en dicha nota estdn sujetas a los cambios aoe pudieran producirse
come consecuencia de variaciones en las Normas Internacionales de Informacién Financiera que
finalmente se apliquen y sblo podrin considerarse definitivas éﬁand@ SEIprﬂpﬂl‘ﬂn estados

financieros anuales correspondientes al presente ejercicio.

. Sobre la base de nuestra revisidn, no estamos en conocimiento de ninguna modificacidn

significativa gne deba hacerse a los estados financierns condensados intermedios mencionados
en el parrafo I, para que los mismos estén presentados de acuerdo con las normas pertinentes de
la Ley N 19,550, de la Comisién Nacional de Valores, y con las normas mencionadas en el

parrafo 2.
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6. Se ha dade complimiento a lo dispuesto por ¢l Articulo 294 de la Loy N® 19.550.

Ciudad Autdnoma de Buenos Aires, 11 de agosto de 2014,

Marceld B. Lerner
Sindicd! Titular



