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Central Térmica Roca S.A.

Estados financieros especiales condensados intermedios

Al 30 de septiembre de 2014 y por los perfodos de nueve meses
finalizados el 30 de septiembre de 2014 y 2013
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Central Térmica Roca §.A.

ESTADOS FINANCIEROS ESPECIALES CONDENSATIOS INTERMEMOS
AL 20 DE SEPTIEMERE DE 2014 ¥ 2013
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Ceniral Térmica Roca 8.A.

Estados financieros espeelales condensados inter mesdlos
Correspondientes al perfudo de nueve meses finalizado el 30 de septismbre de 2014
Presentedos en forma comparativa
Bxpresados en posos

Dunmicilio legal: Av. Leandro N. Alem 853, Piso 14- Ciudad Auténoma de
Buenos Aires

Actividad principal; Generacién y venta de energia eléctrica; Desurrollo de
proyeclos energéticos

C.ULT.: 33-71194489-9

FECHA DE INSCRIPCION EN EL REGISTRO PUBLICO DE COMERCIO

Del estatuto social: 26 de julio de 2011
De la filima maodificacion; 30 dc abril de 2014

N® dc Registro en la Inspeccidn General de 14,827, Libre 55, Tomo — de Socicdades
Justicia: por Acciones

Fecha de vencimiento del plazo de duracion de

la Sociedad: 26 de Inlio de 2110
Denominacion de la Sociedad Controlante: Albanesi Inversora S.A.
Participaciém en el patrimonio: 5%

Porcentaje de votos: 75%

COMPOSICION DEL CAPITATL (Nota 16)

Acciones
Cantidad Tipo N fle votos gque Suscr!ptu, inscripto e
otorga cada una integrado
§
3070470 Ordinarias VN § 1 1 73.070.470

Yiéase npuestro informie dy, lecha
104le nuviembre de 2414
PRICT\’A‘IERHOUSE & Tf.R.L.

/’ [Socio)

CRCECALA TP 117
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Central Térmica Roca S.A.

Estndos Especlales de Sitvacién Financierg Condensados Intermedioy
Al 30 de septiembre de 2014, 31 de diciembre de 2013 y 1° de enero de 2013
Expresados en pesos

Nota 20.00,14 31213 01,01.13
ACIIVOD
ACTIVO NO CORRIENTE
Activos Intangibles 14 1.488.634 1.ET1.457 281854
Propiedades, plania y equipo I3 a5 424 444 246.694.511 223311825
Activo neto por impuesto diferido - 13,530,764 -
Oieos créditos 3.256. 786 __A169.007 10.788.793
Fotal acdive no corriente 470,160,859 267,265,730 2I8.482.472
ACTIVO CORRIENTE
OHros créditos 23.053.304 28,774,483 22.891.913
Criditos por ventas T3.200.679 94.912.78% 73.638.731
Elcelive y equivalentes de efeclivo 15 #.378.964 14.676.437 5. 207,493
Tatal de aclive corriente _ 104.693.447 138.363.705 102,738,137
Tatgl de activa 574.863.336 405.629,444 341.240.609
PATRIMONIOD
Capilal social L6 T3.0710.470 TLO070.470 54.363.91
Beserva legal 62.505 §2.305 -
Reserva facullativa 526,539 526,530 -
Reserva por revaldo téenico F38.524 004 - . -
Resultados acumulados (48.533.837) (22 970.614) (16.357)
TOTAL DEL PATRTMONID 162.650.673 50,679,700 54.347.59%
PASTVO
PASIVO NO CORRIENTE
Basivo neto por impuesto diferido 45,936,282 - 21190
Deuodas fiscales KEYR T - -
Préstamos 13 220795 422 235.000.075 220.412.810
Total del paslve no corrienks 267.:69, 581 235.009.075 220434000
PASIVO CORRIENTE
Oiras dewdas - - 28.620.890
Deudas fiscales 3122870 1.B69 493 2.230.490
Remuneraciones y deudas sociales 287.547 222.249 281,227
Instrumentos financieros derivados 3.580.532 - -
Préslamos 18 115.499.914 60.813 808 24.251.931
Deudas comenciales 21,652,220 57.035.025 11.074.475
Taial del pasivo corviente 144143083 LI9SR 659 §6.459.013
Tatal del pasivo 411,21 2663 354.940.744 286.593.013
Total del paslyvo ¥ patrimonlo 574.563.336 405,620,444 341,240,609

Lax notas y anexe gue se acompaiian son parte integrante deJo§ p
mtermedios,

cgentes esppdos linancieres especiales condensades

1

D, 1o Lemer
per Comi Fisvatizadore

Arbancdo B, Losdn
Bresidenie



Cenfral Térmica Roca S.A,

Extadus Especiples de Resultados Inteprales Condensados Intermedios
Correspondientes & los perfodos de nueyve meses finalizades el 30 de septicmbre de 2014 ¥ 2013

Ingtesos por yerias
Costo de ventas
Resultado brate

Crastos de comercializaszidn

(iastns de administracidn

Otros ingrogos {epresos) operativos
Besuliado operativo

Ingresos financieros

(iastns financieros

(s resultados financieros
Resulados Mnancieros, netos
Resultndo antes de impuestos

Impucsto a las panancias
Pérdlda neta del perfodo

Expresados en pesos

Mueye mcses al

Bevaluacién de propiedades, planta y equipos

Efecto en el impuesto a las ganancias

{iras resoltudos integrales del periodo
Ganancla (Pérdida} Integral del pericdo

Resultado por accldn
Térdida por accitin bisica y diluida

Las notas y anexc que se acompaian son parle integrante do log prosentes estados lnancicros especiales condensados
intermedios.

Not 30,0914 30.09,53
¢ 156,303,823 130214052
8 173.160.457) {71.617.626)
83,143,356 58,596,466
q {4, 564,208 {3.504.265)
10 {4127 347 {1.549 £02)
11 146.295 23574
74,507,608 53.266.373
12 1.056.002 042271
12 (ADQ07 03{0) (46007190
12 [7B.DE.HT} (33487877
{117.850.785) {72,552,792)
{43.262.176) {19.286.41%
15,028,022 7,722,333
{21.234.154) {11.564.086)
215.700.195 .
(75,405,068 -
140,205,127 -
112.970.973 {11.564.086)
17 {0,3727 (L1743

(;?Q.E.C.h.ﬂ.h. ™I1F
. Carloa Horacin Riva)

Corlador Piblico (LR

Amnando R, Losdn
Tresidente
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Central Térmica Roca S.A,

Estadoes Especiales de Flojos de Efectivo Condensados Intermedios

Correspondientes a los periodos de nueve meses inalizados e 30 de septiembre de 2014 y 2013

Expresadns en peses

Motns 30.00.14 30.09.13
Flujo de cfeetivo de Las aclividades operativas:
Pérdida del perfodo (27.234.154) {(11.564.086)
AJustes para acribar al flujo neto de efectivo provenicntes de las
aclividades operativas:
Tmpuesto a las ganaacias (16.028.022) {7.722.333)
Inicreses devengados 365360444 39064919
Depreciaciones de propiedades, planta y equipn 13 11,872,475 6.7%1.561
Amorlizacidn de bicnes intangibles 14 382,708 332798
Diferencias de cambio y otros resultados financieros 73.578.707 31.798.53¢
Resoltados por cumbios en el valor razonable de instrumenios
linancicros 5.330.140 -
Cambios en activos ¥ paslvos operallvos:
Disminucion de crédiios por ventas 27.365.412 24,520,630
Digeninucidn de otros créditos 21.163,504 331677
{Disminucitn) de dewdas comerciales {43, 178.530) (1160580
{Dizminoeidn} de otras deodas - (16642 080)
Aumente de remuneraciones y deudas sociales 65,298 1.720
{Disminucicn] de deudas fiscales {19.157 860) (1.290.665)
Flujo nete de efectivo pencrado por 1as actividades operativas T0696.3T2 64,718,004
Flujo de efectlve de 1as aclividades inversifn;
Adgnisiciones de propicdades, planta y equipo 13 (14.302.214) {23.986.058)
Flufo neto de efective {uplicado) n 125 acvldades de lnversidn (14.502.214) (23.986.058)
Fluju de efectivo de las acllvldades linanchacion:
Pago de préstamos (40,162,317 (6.809.760)
Pago de intereses (£1.125.410% (F0.616.111%
Torma do prielamos 19.374.755 10.000.083
Pago de insiromenlos financicros ¢1.749.605) -
Flujo neto de efectivo (aplicads) a Llas actividades de financlacldn {63.663.050) {37.425.788};
{DISMINUCKN) AUMENTO NETA DEL EFECTIVO (7.563.922) 3306248
Efcctivo y equivalentes de efectivo al inicio del gjercicio 15 14.676.437 6.207.410
Resultado Mnancieros del efeclive v equivalenies de efectivo 1.536.934 -
Ffectivo y equivalentes de efectiva a! cieme del perlodo 15 1,270,581 9.513.658
{7.808,922} A.306.244

Transgeclones significativas que ne represeitan varlaclones del efechive

Capitalizacidn de deudas - 12.000.000

Adguisicidn de propiedad, planta y cquipos no shonados - (4.337.461)

Caostos financieros activados en bienes de uso - 102,353

Las nolas y ancxo que 5@ acompalian son parle integr

dos financieros especiales condensados imermedios.

C?“---.ICGA_%{

Amanda B Logdn
Presidente

reelo Lermer
Lén Fizcalizodom

—CPCECABA T 134 5225
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Central Térmica Roca S.A,

Notas g los Estados Financieros Especiales Condensados Intermedios (Cont.)
Notas a Loy Extados Financleros Especiales Condensados Intermedios
Correspondientes o los periodos de nueve meses {inalizados e] 30 de septiembre de 2014 y 2013
y al gjercicio fhelizado ¢l 31 de diciembre de 2013
Expresadas en pesos

NOTA 1: INFORMACION GENERAL

a) Aciividad de la socicdad

La participacién cn €] capital social acclonado de Central Térmica Roca 5.A. cstd conformado en un 75% por
Albancsi Inversora 5.4, y en un 25% por Tefu S A, '

Central Témica Roca 8.4, se constituyd el 14 de mayo de 2009, siendo su actividad principal la generacion y venla
de energin eMeirics,

En &l afic 2011, ¢l Grupn Albanesi 8 través de Central Térmica Roce SA ("UTRSA™) adguind una central {la
“Central™) uhicada en las proximidades de la cindad de Gral. Roca, provincia de Rfo Nogro, sabre 13 ruta Provineial
N6, km 11,1, que s& encontraba indisponible desde el aflo 200% por una fatla cn la turbina,

Construjda en el aflo 1995, Iz Central dispone de una unidad dc pencracién con tecnologén BGT (Gurepean Gas
Twbines} y una potenvia nominal de 130 MW, Durante ¢l cjercicin 2012, se concluyé la primera elapa de reparacion
¥ reacondicionamieato de la Central quedande habilitada para la operacién comercial a fines de junio del 2012, A
fines de jumio de 2013, se finalizé Ja segunda elaps, que cansistis en el reacondicionamiento y medificacion de las
instalaciones ¢ infrassiroctura con el fin de realizar la conversién a combustible dual, permiticado ol uso de
combustible allermative (Gas Qi) para alimentar ¢l trbograpo.

La cnergla generada por la Centeal abasiees a CAMMESA bajo la Besolucidn N° 220/07 de la Scorotarfa de Bnergla
(la "Resolucién 220407}, La Centeal Termocléeirica se encuentra vinculsda eléciricamenic al Sistema Argenting de
Interconexidn (SALL) & través de un sistcma de trasmision de 132 kY.

La Central cuenta con un contrato de mantenimiento & {atgo plazo ¢on General Electtic Tntemational, Ine. Sicursal
Argenting y un contrgto de paries y servicios de reparacion con General Blectric International, Inc. ¥ General Energy
Parts Inlernational, Lle. (provecdores de la turbing v repuestos instalados cn 2012-2013). Esto atorga confiabilidad al
funcionamiento de la lurbina y permite el cumplimiento del acverdo de venta do enerafa,

b} Aspectos repulatorlos an los que la sociedad realiza sos actividades de generacion elévirica

La encrgia cléctrica que genera la Sociedad es vendide a CAMMESA (Compaiifn Adniimistradora del Mergado
Mayorists Eléeirico 8 A.) bajo la Resolusidn 220007,

Contratos de Abastecimiento MEM {Resolucion 220/07)

La celebracidn de contratos di abastecimiente MEM (los “Contcatos de Abaslecimicnic™) fue prevista como oteo
modn de gemerar incentives para cl dosarrolln de proyectes enerpéticos adicivnsles. Dichos Centratos de
Abastecimiento, a dilcrencia de Yoz contratos celebtados en el marco del Plan de Energfa Plus, son fiemados entrc
agentes peneradorcs y CAMMESA, y Ja contraprestacidn por a dispunibilidad de generacion y energfa scrd
establecida en cada cootrato de acwerds a los costos aceptados por la SE. Adicionalmente, 4 efecios de miligar of
tiesgo do cobro de los agentes generadores, se otorgd 1a niisma prioridad de pago a las obligaciones de pago asumidas
por CAMMESA bajn dichas Conlratos de Abastecimicrio que Ia proridad correspondients al reconocimicnto de los
costos operatives de los generadores [rnicos,
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Central Térmica Roca S.A,
Notas & los Estados Financieros Especiales Condensados Intermedios (Cont.)
NOTA &z INFORMACION GENERAL (Cont.)

b}  Aspeetos regulatorios en los que I sociedad reallza sus actividades de generacidn eléctrica {Cont.}

Dichos Contratos de Abasiceimiento son firmados entre agentes gencradores y CAMMESA. La contraprestacién por
Ia disponibilidad de generacidn y encrgia es establecida on cada contrato de acuerdoe a los cosios aceptados por 1a SR
{Scurctaria dc Encrgia). El plazo de vigencia de los mismos serd de 10 afios a el plazo inferior que establezca la SE. &
incluye un tégimen de sancienes por incumplimiento, en funcién de ln afectacidn que pueda intoducit la
indispanibilidad de las unidades comprometidas en dichos coniratos en el adecuado abastecimiento de la demanda de
energla slécirica del Sistema Argenting de Tnterconexidn.

La encrpfa cléctrica que genera In Sociedad es vendida a CAMMESA (Compaiifa Administradora del Mercado
Mayorista Rléctrico 5.A.) bajo la Resolucidn 220407,

Central Térmica Roca S.A. celebrd con CAMMESA un acuerds de abastecimiento Mercado Elécuico Mayorisia (el
"MEM") por una potencia de 116.7 MW y una duracidn de 10 aiios a conlar a partir d& junio de 2012, Las venlas bajo
esla modalidad cstdn nominadas en Délares y son pagades por CAMMESA con clfusula take or pay ¥ ol excedente
gencrado ox vendidn al Mercado Spot conforme & Ia normativa vigente en ol MEM administrido por CAMMES A,

Este acuerdo contempla una remuneracidn compuests por 5 componentes: 1) cargo fijo par potencia contratada
afectada de un coeficiente de disponibilidad promedio mensual, siendo el precio remunerado de 12,540 USI/MW-
mes; 1i} cargo fijo que reconcee 1og coslos de lransportes més oitas costos propios de Tos agentes generadores; iiid
cargo variable asocindo o 1a energia cleclivamente provista por el contralo ¥ que tiens como ohjetivo remunerar la
operacidn y inantenimiento de a contral; iv) carga varable para el repago de los costos de combustibles, todos a
precio de relerencia; ¥ v) descoentn por penalidades. Pstas dliimas se aplican en aqueltas horas que no s¢ haya
sleanzado el ¥2% de la potencia compromelida y se valorizan en funcidn del déa, el estado operativio de Ta méquina y
la situacidn del mercado.

NOTA 2: PROPOSITO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS ESPECIALES CONDENSADOS
INTERMEDIOS Y BASES DE PRESENTACION

El proptsito de los presentes estados financieros especiales condensados intermedios es sn presemacion ante Ta
Comisitn Nacional de Valores (“CNV"} en virtud al wdmite de solicitud de inpreso al Régimen de Qlorla Piblica o
fin guc la Socicdsd pueda obtener financiamiento en el mercado de capitales a travds de 1a emisidn do Obligacioncs
Megociables.

Con fecha 30 de diciembre de 2009, |a CNVY enitid la Resolucidn General ("RG™) N 562/00 por medio de la coal
incorpord la Kesolucidn Técnica N* 26 ("RT 28") de la Federacidn Argentina de Conscios Profesionzales de Ciencias
Feondmicas ("FACPCH"} g las normes de la CNY. La BT 26 dispone la adopeion de las Normas Internacionales de
Informacidn Financiers ("ML} emilidas por &l Consejo de Normas Internacionales de Contabitidad (TASE, semin
sus siglas en anglés), incluyendo Morma Intcrnzcional de Contabilidad (PNIC"y 34 “Wformacidn financiera
intermedia”, ¢ Interpretaciones del Comité de Interprolaciones do Normas Internacionales de Informacin Finenciera
(CINITEF?), para cicrtas cntidades incluidas cn cl iégimen de oferta piblica.

En juliv dc 2010, Ia CNV emitid la RG N® 376/10, que introduje ciertas moedificaciones o la RG N° 562/09. En
dicicanbre de 2010, la FACPCE a través de la Resolucidn Téonica N® 29 ("RT 29™) miredujo cierlas modilicaciones a
la BT 26 en lo que alafie a las emidades que hacen oferta piiblica de sus valores nepgociables, yue luvicron como
ahjetivee armanizar sus disposiciones con lan RG N 362/09 de la CTNY. A sn vez, en oclubre de 201 t, la CNY cmitid la
KRG N® 5392711, que introduce ciertns modificaciones a la BRG N® 576,

La aplicacidn de tales normas resulta obligatoris para s Seciedad a pariir del cjercicto iniciado el 12 de enero de 2014,
en relacion a 1a solicitud de ingreso al Bépimen de Ofcerla Pdblica. En conscovencia, 1a fecha de ransicion a las NUF
para la Socicdad, conforme a lo establecide en la NITF | “Adopeidn por primern vez de las NIEF, 25 el 1° de encro do

2013
Véaze pfesiro infornie Ye fecha
1 noviembira de
PRICE ‘tﬁT‘ERHDUSB yﬁj SEL.
[Soziod
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Central Térmica Roca S.A.

Noetas a los Estados Financieros Especiales Condensados Tnlermedios (Cont.)

NOTA 2: FROPOSITO DE LGS ESTADOS FINANCIEROS ESPECIALES CONDENSADOS
INTERMEDIOS ¥ BASES DE PRESENTACION {Cont,)

Luos presentes eslados Ninancicros especiales condensados intermedios correspondientes a los periodos de nueve meses
finalizados ¢l 30 de scplicmbre de 20014 v 2(H3 han side preparados de acuerdo con lus digposiciones de 1a NIC 34
“Informacidn financiera intermedia” y la MIIF 1 “Adepeidn por primera vez de las NIF'. La presenls informacidn
financiera condensada intermedia debe ser lefda conjuntsmente con la infermacidn financiera especial de la Socicdad
al 31 de diciembre de 2013, la que ha side preparsda de acuerde con las NILF y se encuentran expuestos en €1 Anexo

1, y com los esladus contables al 31 de diciembre de 2013 preperados de acoerdo con las Nornies Contables Argentinas
anleriores.

La presentacion en el eslacdo de sitwacidn (inanciera disiingue calre activos y pasivos corricntes ¥ no corricntes. Loy
activos y pasivos corrientes son aquellos gque sc cspera recuperar o cancelar dentra de tos doce meses siguientes zl
cierre del periedo sobre el que s¢ inlurme. Adicionalmente, la Saciedad informa el flujo de efectivo de tas actividades
operativas usando ¢l mélodo indirceto. El afie fiscal comienza el 1 de enero v finaliza el 31 de diciembre de cada aio.
Los resullados ccontmicos y financierss son presentades sobre Ia base del afto fiscal.

Los presentes estados financieros especiales condensados intermedios estdn expresados en pesos. Los mismos han zido
preparados bajo la convencidn del costo Listético, modilicado per 1a medicidn de los aclivos linancicros y pasivos
financieras o valor razonable con cambios cn resullados,

La prepatacién de estos estados (inancicros cspociales condensados intermedios de acuerde a las W1IF roguicre que sc
realicen eslimacioncs ¥ evialuacioncs que afectan el monte de los aclivos v pasivos regisirados, ¥ de los activos v
pasivos conlingentes revelados a la fecha de emisidn de los presentes estados financieros individuales, como asf
lambi¢n los ingresos y cgrosos regisirades en el periede. Las dreas que invelucran un mayer grado de juicio o
vamplejidad o las drcas en las que los supuestos y estimaciones son significativos para los estados finencieros
individuales se describen en [2 MNaola &,

Los presentes estados financiercs especiales condensedos intermedios cotrespondientes a los periodos de nueve meses
finalizados el 30 de sepliembre de 2014 y 2013 han sido aprobados para su emisidn por el Direclorio de la Sociedad
con fechia 10 de noviembre de 2014, -

NOTA 3 POLITICAS CONTABLES

Las pul{tivas confables adopladss para cstos estades lnancicros cspeeiales condensados intermedios son consiskenies
von las ulilzadas en la informacidn financicra auditada correspondientes al dltimo gjercicio financiers, & coal finalizs
el 31 de diciemhre de 20H 3 ¥ =e encuentra expuesta en ¢l Angxo I, excepto por (o8 siguientes canbios.

Instrimentos financleros derivados

L.os derivados se reconocen inicinlmente al valor razonable en s fecha en que se finns el contralo de decivados, Con
posteriorided al reconoeimiento inicial, 56 voelven a medir a su valor razonable

Bl méodo pars reconocer 1la pérdida o panancia resultante depende de si el derivado sc ha designado comao un
inslrumento de coberlora y, 51 oy asi, de 14 naluraleea de la patids que st cubricndo. La Socledad ha celehradn
coatralos de denvados Minancicros on moncds cxtranjera, con ] objctive de obtener vna coberura a los prdximos
vencimicntos de las cuntay de capital o intcrds de soes préstamos cn dolares csladounidense. Sin embargo, Ta Sociedad
no ha aplicado contafilidad de echertura, y por Lo tanto, los cambios oo so valor se reconocen en tesultados dentro del
concento “Cambios en el valor razonable de insteumentos financieros™, en la linea de Olros resultados (inancieros,

Vease pficstro informe Ae foc
¥ d= novienthre de 31
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Central Térmica Roca S.A.
WNotas a los Estados Financieros Especiales Condensadaos Intermedios (Cont.)
NOTA 3: FOLITICAS CONTABLES (Cont.)

Tnstrumentos financieros derlvados (Cont.)

Los valoves razounables de los instrumenios financieros derivados que son negociados en mercados actives son
registrados en funcidn de lus precios de mercado, Los valores razonables de los insttumentos finencieros derivados
guc no son ncgeciados en neercados aclivos son delerminados osande Wenicas de valuacidn. La Sociedad otiliza su
juicio critico para seleccionar les métodos més apropiados ¥ determinar premisas que se basan principalmente en las
condiciones de mercado existentes al cierrs de cada periudo.

Durante ¢l perfodo de noeve meses finalizado &l 30 de sepliembre de 2014, 1a Sociedad ha concerlade contralos de
compras a término de ddlares estadounidenses cuntra pesos a Lravés del hanco ICBC, por un valar nominad de USD
11,4 millenes, &l tipo de cambio promedio de 9,3 pesos por ddlar, con vencimientas enlre maye 2014 ¥ 2015, Al 30 dc
septiembre de 2014, el impacto écondmico do cstas operactones amojié wna pdrdida neta de § 5.330.140, la cual s
expone o Ja linca Otros resultades financieros del Bsiade de resultado integral.

Cambios en las polificos contables baje NIIF

fo) Nuevas novnas, modificaciones e hitterpretaciones obligatoring pura efercicios fnfeiados el 1 de eneve de 2004 y
adantadar por la Sociedad

- NIC 36 {rcvisada 201 3) “Deterinrg del valor de los activos™ fue emiiida en el mes de maye de 2013, La misma
madifica Tos requerimientos de revelacién respecto al valor recuperable de los activos deteriorados, si dicho valor se
basa en &l valor razonable menos gastos de venta.

- CINIIF 21 "Gravamenes": loe emilida én el mes de mayo de 2013, La misma proporcions una guia sobre cusndo
[CCOMOCET Un pasivo por un gravamen impuesto por €l gobierna, tante para los gravdmenes que se contabilizan de
acuerdo con la NIC 37 "Provisiones, activos contingenies y pasivos conlingenles” y aguellos para los cuales &l
momenta ¥ el monio es delerminado.

(1) Muevas nomias, modiffcaciones e ferpretaciones ue efeciivas v adopiados audicipodamente por la Secledod
La Sociedad ba adoptado ankicipadamente las WITF o revisiones de NIIF que se detallan a continuacidn:
- NIIF 9 "Instnumentos finaneieros”: aplicable a los ejercicios inicindos ¢l o después del 1 de enero de 2015,

RNIIF 9 “Instrumentos financieros” aborda 1a ctasilicacitn, valugcidn y reconocimiento de los aclivos ¥ do los pasives
fimancieras. La MIF 9 se publicd en noviembre de 2009 ¥ octubree de 2010, Sustiluye las parles de 1o NIC 39 que so
refisren a la clasilicacion y valoracidn de los insteumentos fimancieros. La NIIF 9 requicee que los setives financicros
ge clasifiquen en dos calegorfas do valuacidn: aquellos valoados a valor razonable y loy valuados @ costo amortizado.
La determinacidn s hace on ¢l reconueimicnto infeial. La clasilicacidn depende del modelo del negocio de la entidad
para gestionar sus instromentos financicros y Tas carseleristicas de Tos flojos de cfective contracluales del insinimeanta.
Fara tos pasivos financieros, la norma mantiene 1z mayoria de los requerimientos de Ta NIC 29, F] principal cambic es
gue, on Ios casos en que se toma la opeitn del valor razonahle para Ios pasives financieros, la parte del cambio en el
valor razonghle que sea consecuencia del riesgo de crédito propio de la entidad se registra en otra resuliado invegeal en
vez tle en la cuenta de resultedos, 0 menos que sorja una falta de correlacidn contable.

fo) Nueves nomnes, modificeciones e frerprelaciones Ho efecifvas y ne adoptadas anticipadaments por In Sociedad

- WIIF 15 "Ingresas de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes": fue emitida en el mes de mayo de
2014 ¥ aplicable para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enere 2017, La misma especifica cdino y cudndo ss
reconocerin oz ingresos, asi corno la inlormacidn adicional que 1a Sociedad debe presentar en log cstados financicros.
La norma properciond un models dnico Jo cineo pasos basado sn principios que e aplicard s todos 1os contratos oon
los clientes. La Sociedad se eneueniea analizando el impacto, no obstante, estima gue ls aplicacion de la misma no
impé&clard cn forma significativa on los resultados de 145 opergciconcs o cn 1y sileacion financicra de la Sociedad,

1 de noviembre de 201
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Central Térmica Roca S.A.
Natas a los Estados Financicros Especiales Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 3: POLITICAS CONTABLLS (Cont.}

Revaluarion de Propledades, plants ¥ couipos

La Sociedad ha modificado su politica contable con respectu a 13 contabilizacién de tas propicdades, planta y equipos
en lo que se refiers a la medicidn de los rubros lerrenos, edificios, inslalaciones de planta, planta de gas, sistema de
agua conlia incendio, sistema de almacenamisnto ¥ tratamicolo de gas cil, sistema de agna demi, [ransformadores ¥
celdas de media tensitn, acueducto v wrbing, gencrsder y accesorios con pusteroridad a su reconocimiento inicial.
Anteriormente, la Sociedad media lodax las propiedades, plania y cquipos segdn el modele de costo estableridu en la
NIC 16. Por el cual el activo, con posteriaridad &l reconocimiento inicial, se media a su custe de adquisicitn menos la
depreciacidn acumulada y el imports acumulade de 1as péididas por detericro del valor, si existfan,

A partir del 3{} de junio de 2014, la Sociedad ha decidido modificar el métedo de contabilizacitn de los mubros
terreqlos, edilicios, instalaciones de plania, planta do gas, sislema de agua contra incendio, sistema de almacenamiento
¥ lealamicntn de gas oil, sistema de agua demd, iansformadores y celdas de media tensidn, acueducto y turhina,
generador ¥ accesorios, por cuante Ja Sociedad considera que el modelo de revalmacion demucstra de manera mds
fiable ¢l vordadero valor de estos activos,

Con pasterigridad al reconocimicnte inicial, la Sociedad dhora ntiliza &) modelo de revaluacion, scgin ol cuoal los
edificios, instalaciones de planta, planta de gas, sistema de agua conlra incendio, sistema de almacenamisnto y
iralamients de gas oil, sistema de agua demi, ransformadores ¥ coldas do media tension, asveducto y lurbina,
generador y accesorios sun medidos por su valor razonable a la fecha de revalvacidn menus la depreciacién
acumttlada y ¢l importe acumulado de las pérdidas por deteriore de valor, si las hubicre. Los lerrengs en propiedad no
son depreciados. La Sociedad ha aplicade Ta exencitn establecida en 1a NIC 8, scgiin 1a cual este cambic de polfiica
contable queda eximide de la aplicacidn retroactiva, incluidos lus mayares requisitos de 1o revelacion rolacionados,

Mediviones del valor razonable

Como sc menciona anteriorments, la Socicded mide ciertos activos no linencicros, tales coma Jos robros terrenos,
cdificios, instalaciones de planta, planta de gas, sistema de agua conira incendio, sistema de almacenamicnio ¥
tatamiento de gas oil, sistema de agua demi, Itansformadores y celdas de miedia tension, acucducto ¥ turbing,
gencrador y accesorios, clasificados como propicdades, planta ¥ equipo a su valor razanable a la fecha de cierro del

perflodo sobre el que se inforima.

Yaluadores cxternos paricipaton en la valuacidn de los activos mencionados. La paricipacidn de los mismos fue
decidida por el Thirectotio, wilizandy cumo criterios de seleccién attibutos como el conocimiento del mercado, la
reputacidn, la independencia y olros esiindares profesionales. Bl Dircctorie determind, lusgo de discusiones con los
viluadores cxlernos de la Sociedad, las politicas y los procedimientos, que técnicas de valorizactdn v datos de entrada
se utilizaron en cada caso.

Fara ¢l mbro Terrenos, s¢ ha establecide ol criterio de determinacitn de “valor razonahle” a partic de sn *'valor de
mercado™, Para los, cdificios, instalaciones de planta, planta de gus, sistcma de agua conira incendio, sistema de
glmzccnzmicnto ¥ iratamiento de 2as oil, sistema do agea dend, ransformadores y celdas de media tensidn, acusducto
¥ turhina, genecador y accesorios, sc ha csiablecido “el valor razonable™ a partic de su “valor de reposicidn a nuevo
depreciado”.

10 de nioviembre de 2074,
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Central Térmica Roca 8.A.
Notas a los Estades Financieror Brpeciales Condensades Intermedios (Cont.)

NOTA 3: POLITICAS CONTABLES {Cont.)

Mediciones del valor razonable {Cont,)

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se inlorma, o Divectorie analiza los cambios en 1os valores razonables
de los sctivos gue deben medirse o determinarse de manera recurrente y no cceurrcnic scpin las polfticas contables de
la Seciedad, Para este andlisiy sc verfican los principates datos de entrada wiilizades en la dliima valvacitn con los
coalratus, cucsliones tarifarias y demds documentos relevantes. Y se comparan Jos cambios en el valor razonable de
cada activo con fuentes externas relevantes a €in de determinar si esos cambing son razonables,

Propiedndes, planta ¥ equipo

Valuaciin

En grminos generales las propiedades, plants y cquipe, excluyendo los lerrenos, edilicios, instalaciones de planta,
planta de gas, sislemna de agua contra incendio, sistema de almacenamicnto y iratamienta de gas oil, sistema de agua
demi, Iransformadores ¥ celdas de media (snsidn, acucducta y turbing, generader v acessorios son registrados al cosio
ncto de depreciacidn actinulada, yio pérdidas por deterioro acumuladas, si las hubicre.

La depreciacion de 1os aclives de propicdades, planta y equipe, se inicia cuando los mismos estin lislos para su uso.
Los costos de reparacidn y manlcnimicotn de propiedades, planta ¥ equipe s reconoeen on el estadn de resultados
integral a medida gue se incurren,

Las obras en curso son valuadas cn Funcidn de! grado de avance. Los obms cn curso se registran al costo menos
cualguier pérdidy por deterioro, en casa de corresponder. La deprociaciSn de estos activos ¢ inicia cuando los mismos
cstin en condiciones econdmicas de uso.

Los edilicios, instalaciones de ptanta, plante de pas, sistema de agus contra incendto, sislema de almacenamicnio y
tratamiento de gas oil, sistema de agua demi, transformadores ¥ celdas de media wensidn, acucducto y turkina,
generador ¥ accesotios se miden por su valor razonahle menos la depreciacion acumulada y las pérdidas por deteriono
del valor recunocidas a ta fecha de 1a revaluacion, si las hubicre. Lox terrenos se miden a su valor razonable no sicodo
depreciados, Las revalpaciones se cleetian con la frecuencia suficiente para assgurarse gue cl valor razonzhle de un
activo revaluado ne dilicra significativamente de su importe de libros. Asimismoe, a cada fecha de presentacidn la
Sucicdad cfcctia la comparacidn entte la medicidn conlsble de temencs, edificios y maguinarias con sus
correspondieies valores recuperables caleulados como se menciona en el apartado sipuicnte.

Tede incremento por revaluacidn se reconace ¢ ¢l olro resultade integral ¥ se acumula en la reserva por rovaluacidn
de aclivos en ¢l palrimonio, salvo, en la medida en que dicho incremento revierta una disminugidn de revaluacion del
misine aclive reconccida previamente en los resultados, en cuyo caso cxc incrementa s€ reconoce on los resullados,
Una disminucién por revaluacidn s¢ reconuec cn los resuliados, salvo en la medida cn que dicha disminucidn

cotnpenss wn incremento de revaluaciin del mismo active reconocido previaments en la reserva por revaluacidn de
artivos.

FRICE WCTHRI-IDUSE & fp’ S.R.L.
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Central Térmica Roca S.A.

Motas a los Estados Pinancieros Espectales Condensados Intermedios {Cont.)
NOTA 3: POLITICAS CONTARLES (Cont.}

Propledndes, planta ¥ equino (Cont.).

Valuaciom (Cont.}

Al momento do la venta del activo revalvuade, cualquier reserva por revaluackin relacionada con ese activo expecificn
ge Wransfiere a los resultados scmmulados. Mo ohstante, pare de la reserva por revaluecidn se uansferird a los
resultados acumulados o medida que el aclive es wiitizado por la socicdad. El importe do la roscrva transforida serd

ignal a la diferencia entre 1a depreciacitn caleulada segin el valor revaluado del activa y la calevladn segiin su costo
original.

D seoerdo con lo dispoesto por 1la NMIC 23 “Costos por Prédstamos” deberdn solivarse costos Minancieros en ¢ coslo de
un aclivo coando, 2l miswie se encuentra en produceidn, construceibn, monlajc o terminacitn y tales procesos, en
razén de su naturalesa, de duracidn prelongada; no se encuestran internnnpides; el perfode des produccicn,
censlruceitn, monlafe o terminacidn no exceda del Wenicamente requerido; lag aclividades necesarias para dejar ol
acliva en condiciones de uso o venta no s& encuenlren sustancialmente completas; y el activo no esté en condiciones
de ser wsado on la produccidn de otros hienes 0 puesta en marche, lo que correspondiere &l propdsito do su
prduccidn, construceldn, montaje o lerminacidn.

Los costos posteriores al reconocimienta inicial se incluyen en el importe en libros del activo o se reconoeen como un
active separado, sepln corresponda, sdlo cuando sea probuble que los beneficios ccondmicos futuros asociados con
esos hienes vayan a fluir a la Socicdad ¥ su costo pucda determinarse de forma fighle, En caso de resmplazos, €l
impourie ca libros de la parte sustituida se da de haja contablemente. Los pastos restanles por reparacioncs y
mantenimiento se reconocen en resuliados en el periodo en gue sc incumren,

51 los mbros temrenns, edificies, instalaciones de planta, planta de gas, sistema de agua conlea incendio, sislema de
almacenamiento ¥ tratamiento de pas oil, sistema de agua demi, Iransformadores ¥ celdas de media ensisn, acveducio
¥ lthing, generador y accesorios 56 hubicran medido wtilizande el modelo de costo, los importes de libres habifan
sido los sigonicntes:

20.09.2014
Costo 210.660.621
Deprecincidn acummlade (18.351.558)
Valor resldual 252.309.065

De acuerdo a la evaluacidn ienica realizada por los valuadores experiog de la propiedad, planta y equipos, se han
realizade reclasificaciones deniro Jo la clase de clementos g los efoctos de plasmar una adecuada exposicidn de los
InisNLos.
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Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Bstados Financieros Especiales Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 3: POLITICAS CONTABLES (Cont.).
Propiedades, planta ¥ equipo (Cont,),
Peterioro de} valor de los acllvos no Financleros

Los activos sujetos a depreciscitn se somelen a revisiones para pérdidas por deteriore sicmpre que algln suceso o
cambio en las circunstancias indique que cl importe en Libros puede no ser recuperable, Se reconoce una pérdida por
deteriorn por el importe en ¢l cual el valor en libros del active excede su imperte recuperable. El importe recuperable
&5 el valor razonable de un active menos Ios costos para la venla o ¢l valor en uso, &l mayor de los dos. El valor de uso
e la suma de los flujos netos de los fondos desconlados esperadas que deberfan surgic del uso de los hienes v de su
eventuel disposicitn final. A 1ales efeclos se consideran entre otros clementos, las premisas que represenien 1y mefar
cslimacién que 1a Direccidn hace de las condiciones ecundmicas gue existirdn dorante 1a vida d8l de los activos. A
efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valer, los activos se agrupan sl nivel més hajo para el gee hay Mujos
de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efcelivo),

La posible reversidn de pérdidas por deteriarn de valor de activos no Minancieros se tevisa en todas las lechas on Tas
que ze presents informacidn Onanciera,

La Sociedad no ha reconocido pérdidas por deteriore en ninguno de 1os perfodos presentados.

Al 30 de septiembre de 2014, la Saciedad ba concluido que el valor contable de terrenos, edifivios, instalaciones de
Mantz, planta de gas, sislema de agwa contra incendio, sistema de almacenamient y iratamicnto de gas oil, sistena de
agua demi, transformadores y celdas do media tensidn, acueducto ¥ urbing, generadar y accesorios, no supcrs su
valor recuperalble.

NOTA 4: CONCILTACIONES ENTRE NHF ¥ NORMAS CONTABLES PROFESIONALLES ANTERIQRES
EN ARGENTINA AL 30.0%.13

Lag partidas y cifras contenidas cn cxta nota estdn sujetas a cambios y podrdn considerarse definitivas cuando se

prcparen los estados financieros anuales comespondientes al ejercicio on que se aplican por primera vez las NIIF {31
de diciembre de 2014,

a} Conclllaclén del pateimonio al 3 de septiembre de 2113
Notn 30.09. 2013

Patrlmonio bajo Norma Contable Prefesionak anterior 57.384.809
Waluacian de pristamos a costa amotlizado (i} (4002 083
Tnipuesto diferido tii) 1.400.733

Fatrimonlo bafe NIIF 54.783.510

k) Congiliacidn de tos resuliados integrales por el perfodo de nueve meses finalizado el 30 de sepilembre de 2013

Nofa 30.02.2013

Resultade del perfoife bajo Normn Congable Profeslonal anterior {9.568.128)
WValnacidn de préstamos a costa amorlizado (i) (3.070.705)
Tmpuesto diferidao fit) 1 4F74.747

Resultndo integral del perfodo lajo NITR !11.5ﬁ4.i]86}

Wiase nuestrn Stforme de Techa
10 de nglerahre de 201

PRICE wmimnusn & ﬂ?f.R.L.

{Socio)
CPCEEETATIFIT




Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros Especiales Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 4: CONCILIACIONES ENTRE NITF Y NORMAS CONTABLES PROFESIONALES ANTERTORES
EN ARGENTLMA AL 30.0%13 (Cont.)

I} Concilincién de los resulladoy integeales por €1 periodn de micve meses finalkzado el 30 de sepftembre de 2013
{Cank,)

(i) Valuaciin de préstamos  costo sinortizado

Bajo las normas contables Argentinas antcriores, los pasives cn mencda originados en transacciones Ninancicras so
niden de acucrdo con 13 suma de dinsro recibids, neta de los coslos demandados por la transaceion.

Al respecto, las NTIF establecen que cate tipe de transacciones debon ser valoadas de acuerdo al méiodo del costa
smortizado. El costa amortizade de un activo finenciero o dc un pasive financiero es la medida inicial de dicho activo
o pasivo menos les reembolsos del principal, mds o menos la amaortizacién acumelada—ealeulada con el métoda de la
tasa de interés efectiva—de cualquier diferencia enlec el Imperte inicial y &l valor de reembolse en el vencimiento, ¥

menos cualguier disminucitn por deterioro del valur o incobrabilidad (reconccida dircotamente o mediante €l uso de
1na cUenta correclora).

Bl método de 1a tasa de interés efectiva es un método de cdleuln del costo amorlizadn de un active o un pasivo
finaneciero y de imputacitin del ingreso o pasto {inanciere a lo largo del periodo relevante. La tasa efecliva es 1a tasa

que descuenta cxuctamente los flujos de elective a cobrar estimados a lo largo de la vida esperada del instramento
{inanciero.

(i) Tmpuesto diferldo
Corresponds ul efcotn sobre el impuesto dilerido de 1os ajustes para hacer la conversion a las NITR,
¢} Concillacibn del finjn de efectlvo por ¢l periodo de nueve meses finatlzado €1 30 de sepitembre de 2013

Mo se han identificado diferencias significativas en el estado de flujo de efecliva o en la definicién de efectivo y
equivalentes enire las normas eontables acgenting anterior y NIIF.

NOTA 5 ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de estados financicros cspeciales condensados intermedios requiere gue Ta Gerencia de la Sucicdad
realice eslimaciones y evaluaciones acerea del fotoro, apligue juicios erticos y establezca premisas que afcetan Ta
aplicacién de Tas politicas contables ¥ los montes de activos y pasivos, & ingresos y egresos informados.

Estas estimaciones y juicivs von evaluados continuamente ¥ estéin basados on experiencias pasadas y olros Faclores
que son razonables bajo las circunstancias existentes. Los resullados reales futros preden dilerir de las estimaciones
¥ evaluaciones reslizadas a la fecha de preparacién de los prosentes estados financieros especiales condensados
intermedios.

En ls prepuracién de estos estados financieros espeeiales condensados intermedios, los juivies criticos efectyados por
la Gerencia al aplicar las polfiicas contables de la Sociedad y Jas fuentes de informacidn utilizadas para las
catimaciones respectivas son las mismas que foeron aplicadas en los estados Nnancieras por el ejercicio Mnalizado et
31 de dictembre de 2013 (ver en punie & del Anexo T), con la excepeidn de cambios en las estimacioncs que son
requeridas 2l determinar I provisidn del impuesto a las ganancias. Yer en punto 21 del Anexo 1.

Viiase nuefTon jnfarme |[E}
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Central Térmica Roca S5.A.

Notas a los Estados Financieros Especiales Condensades Intermedios (Cont.)

NOTA 6: ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

1.as actividades de Ja Snciedad la exponen a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado {incluyendo riesga de
tipo de cambin, riesge de vator razonable por tasa de intcrés y riesgo de precio), riesgo e crédito y riesgo de liquidez,

No ha habido cambios dexde el dltima cierre co las polfticas de gestién de ricsgos, Se expone informacién

carrgspondients al 31 de diciembire de 2013 en ¢l punte 7 del Anexo I

NOQTA 7: INGRESDS POR VENTAS

30.0%.14 30.09.13
Yenla de encrgia elécirica Resolucidn iN° 220 151.852.988 128.279 455
Wenta de enerpfy clévtrica mercada a énnino 4450833 1.934.637
156,303,823 130.214.092
NOTA 8: COSTO DE VENTAS
30.409.14 3n09.13
Costry consume gas ¥ gas ofl de planta (50.466.173) (S0.931.2117)
Sueldos y jornales ¥ contribucionss soviales (5.734.5139) {3.730.290)
Honorarios y retribucioncs por servicios {234.75335) {89.267}
Servicios de manteniiniento (728,314 (1.238.291%
Deprieiacién de proptedades, planta y cquipos {11.872.475} (6.791,561)
Amorlizacién de bicnes intangibles (3827948 (IR2.798)
Vigilancia y potleria (670.527} (442.148)
Alguileres - (1,400
Viajes, movilidad ¥ pastos de representacion (3434263 {206.830)
Seguros (2. 148904} (1.194.125)
Gaxtos de commnicacidn (I0.028) {1.562)
Refrigero y limpiera (334130 (297.001}
Diversos (225417) (195 146)
{73.160.457) (TL.6517.626)
NOTA 9; GASTOS DE COMERCIALIZACION
30.09.14 30.09,13
Poblicidad (45000 {111,310
Tmpuesios, asas ¥ conlribuciones {4.519.209) {3.602.955)
{4.564,200) {3.804.265)

Vidase npstro infoen zﬂé
HEAG nevviembre d 14
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Cenfral Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros Especiales Condensados Intermedios (Cont. }

NOT4 10: GASTOS DE ADMINISTRACION

—_— e
—_— —

20,0914 10.09.13
Honoraries ¥ relribucienes por scrvicios {B20.952} (349.971)
Sueldos y jornalcs y cantribucionss seciales {708.7610 (331.168)
Impuesios, asas ¥ contribuciones {1.000.549) (202.680%
Alguileres (5.000) (4,500
Viajes, movilidad y gastos de representacion (816437 {376.20{1
Gastos de communicesidn {10.028) (7.562)
DHyerss (6327117 (7171
(4.127.843) (L.549.802)
NOTA 13: OTROS INGRESOS (EGEESOS) OPERATIVOS
0914 30.0%13
Otros inpreses (egresos) nelos 146.295 2391
146,295 23974
NOTA 12: RESULTADOS FINANCIEROS
30.09.14 09,13
Ingrosos finangjeros
Intereses comerciales La56.092 942,271
TFotal ingresos Gnancieros 1.056.092 842271
Gastos finangjepos
Inkcreses por préstalnos (39.083.738) (39352300
Intereses Miscalcs (43.732) {43.580)
Giastos y comisiones bancarias {B77.56{) (611.307)
Tuotal pastos financicros (40.00:7.030) {40.007.190)
Oros resulladas financieros
Diferencia de cambin, nela {66.406.002) {29.520.384)
Cambios en ¢l valor razonahle de
instrumentos Nnancieros (3,330,140 -
Oiiros resultados financieros (7.172.615) (3.5967.450)
Tatal otros resultados linancieros (75.908.847) (33,487 .573)
Tatod resultados Anancieras, netos {117.555.785) (72.552.792)

FEICE W HOUSE & f 3RL
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Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros Dspeciales Condensados Intermedios (Cont, }

NOTA 15: EFECTIVQ Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

J0.09.14 H.12.13 01.01.13
Caja 13.455 23,762 14.362
Bancos en Moncds Lacal 25771 31ILFH 1,313,023
Bancos en Moneda Extranjern 5.339.735 6486117 4, 830108
Fondos comungs de inversidn - 7634768 -
Efectivo ¥ cqulvalentes de efective (excluyendo
descoblertos bancarios) 8.378.964 14.676.437 6.207.493

A efectos del estado de flujos de efectivo, el efective, cquivalentes de efective y los descubierios bancarios inchuyen:

30.09.14 J1.12,13 0L.41.12
Efcotive ¥ equivalentes de efectivo BITR.964 14.676.437 a.207.493
Desiubicrtos hancarins {MNola 18) (3.108.383} - 33
Efectiva ¥ equivalentes de efectivo (incluyendn
descubiertos bancarios) 5.270.551 14.676,437 6.207.410

NOTA 16; ESTADOD DE CAPITALES

Gl capital social suscripio al 30 de seplizibre de 2014 ascicnde a § 73.070.470,

e acuerdo con 1a Ley de Snciedades Comerciales y el estalulo sucial, dohe transferirse a 1a reserva legal el 5% de lus

ganancias del ciercicio hasta que la Reserva aleance ¢l 20% dc? capital.

NOTA 17: RESULTADO POR ACCION

Bitsica

El resullade por accidn bdsica se caloula dividisndo ¢l beneficie atribuible & los tenedores de insirumentos de
malimonio de la Sociedad cntre ¢l ndmera promedio ponderado de acciones ordinarias on circulagidn durante el

perlodo,

3nov.14 30.05.13
Pérdida del perfodo (27.234.154) (11.564.056)
Promedio ponderado d& acceioncs ordinarias cn circalacidn 73070470 66.363.933
P'érdida por aecitn bdsica y diluida {0,3727) (1743)

Mo existen diferencias cotre ¢l cdleulo del resultade por accidn bdsice y el resultado por accidn diluido.

PRICE WATERHOIISE & C?‘E.R,L.

{Soclo}
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Central Térmica Roca 5.A.

Motas a los Estados Finuncieros Especiales Condensados Tntermedios (Cont.)

NOTA 18: PRESTAMOS

Mo cotrientes 30.09,14 M.12.13 01.01.13
Capital préstamo sindicado Trame local 36310374 G4.571.24% T4.673.718
Deudas por arreadamicnio financiere 1267 823 1801607 -
Capital préstamo sindicado Tramo

ioternacional 155,769,350 153849819 134.557.957
Saciedad relacionada - Capital préstamo

Calistey 22.184.861 16.161.673 11.181.105
Capitat préstame Ciudad 5.194.014 8.624.728 -

220.795.422 235,069,075 220.412.810
Comicnles

Capilal préstame sindicado Trame local 23.587.490 20,102,499 B.542.528
lintereses préstamo sindicado Tramn lecal 7267117 1.794.223 4.041.462
Deudas por arrendamiento financiero 698.85% 621,598 -
Capital préstamo sindicado Tramo

intemacicial 53.754.537 26.160.752 T.233.R14
Intereses tamo sindicado Tramo

1ntmllacml 5.836.321 4.724.020 31,534,044
Descubicrtus bancarios 3108383 - &3
Capilal Préstamo Cludad 4.467.654 1375272 -
Taterds préstameo Ciodad 32,280 33.425 .
Capital préstamo BST 4640, 388 - -
Intercses préstamo BST 04 2657 - -
Capital préstamo ITAU 13.000.000 - -
Intereses préstamo ITALT 10,810 - -

1154599914 G0.513.448 24,251,931

A.l) Préstante eon Cualistey 8.A.

Durante ¢l mes de aguste de 2011, la Sncledad obtuve un préstamo de la sociedad relacionada Calistey 5.A. por la
suma de U$S 1.999.000. Los fondos provenientes del otorgamiento del mencionado préslamo lucron aplicadus at pagn
parcial del precio de compra de los aclives que integran Central Ténnica Roca S.A., segin surge de 1a propuesta de
térmings y condiciones,

El capital devenga un interés deb 10.23% nominal anual,

Hste préstamo se encuentrn subordinade a la facilidad otorgada por tos préstamos mﬂncmnadm en los puntos a.2) ¥
a3

a.2) Préstamo Stediceade i fifernaeional.

Clon fecha 13 de enero de 2012, la Sociednd anvid una oferia de présiame a Credil Suisse A G, Landon Branch, en su
cardcter de Agente Adminisitative, con el fin de obtener los fondes necesarios para la reparacidn de Ia turbipa y
reanidacidn de 1a aclividad de la cenial, conjuntaments con la conversidn & dual pars que ia planta pueda operar
lantz con pas nalural como con gas oil.

Con foeha 20 de caere de 2002, Creditl Soisse A.G. London Branch aceptd la oferta de préstame por un monto de U535

30000000 mediante el desembolse de UFS 23.000.000 a Central Térmica Roca 8.A.. Durante los meses de febrero y
marzo 2012 sc descmbolzaron USS 2000000 adicionales, Fl satdo pendiente de U$S 3,000,000 [ue desemboisalds en

octnbre de 2002,
Veéase nues forme de fech /
1 nopfiembre de 2014

FRICE 'l."-’A HOLSE & CO. Sﬁfl..
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Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros Especiales Condensados Intermedios (Cont.}

NOTA 18: PRESTAMOS (Cont.)
a) Préstamos {Cont.}

a.2) Pristmno Sindicads feawo fternacional (Cont.)
Las condiciones del préstame son las siguientes:
Capital: El capital total desembolsado fue U5 30.000.000.

Intereses: Se caleulan sobre el salda de deuda utilizando 1a Tasa Libor de 3 meses mis wn margen del doce por cicata
(1290 anual.

Forma de cancelarion: Los intereses sc cancelarfn Irimestralmente 3 partic de Ja celebracion del préstama. B capital
se cancela en 17 {diccisicte} custas trimesirales a partir del 20 de enero de 2003 y hasta el 20 de enero de 2017.

A la fecha de los presentes cstados financieros vspeciales condensados intermedius 1a denda de capilal asciends a U$S
25.177.713, y a1a fecha de fitma de los mismos In denda de capital asciende a USS 24,127,713

a. 3} Présiqma Sindiceds trame Iocal,

Con fecha L3 de encro de 212, 1a Sociednd envit una oferta de préstamo sindicado al TCBC 8.4, (ex Standard Bank
Argeatina 8.A.), Banco tai Argentina 8.A. y al Banco Ciudad de Buenos Aires §.A., con «l fin de ohtener fandos
para cancelar 18 denda por I compra de los activos de la Central Tenmeeléetrica asf comoe para Nevar adelante los
trabajos de reparaciin ¥ conversidn a dual.

Con fecha 20 de crere de 2012, ICBC §.A. {ocx Slandard Bank Argenting 5.4, Banco Tad Atgenting 8.A. ¥ Banco
Ciudad de Buenos Aites 5.A., accplaron la propuesta medianle ¢l descmboelso $ $5.000.000.

Dicho préstamo ha peritido cancelar 1a tolalidad de la deuda existente por la adquisicisn de la central con Tarbine
Fower Co y CAMMESA v ademés permitic financiar ias obras correspondientes a la reparacidn y puesta en marcha de
la central asf come su conversidn a dual.

Las clausulas mds relevantes son las sipuientes:

Capltal: El capital towal desembolsado fue $ 85.000.000.

Intereses: Se calcularan sobre el saldv de deuda y se wiliza la Tasa BADLAR corregida inds un margen del seis por
cicnte (6% anuval,

Forma de caneclacién: Los intereses =e cancelardn trimestralmente a partir de la celebracidn del préstamo. Bl capital
se cancela en 14 (catorce) cuotas trimesiralss a partir del 20 de julio de 2013 y hasta cf 20 de octubre de 2016,

A la fecha de los presentes estados financicras cspeeizles condensados intertcdios la denda de capital asciendc a
$60.945.000 mientras que la deuda por intereses asciende a3 7.267.117.

A la focha de firma de los estadus financieros condensados intennedios la denda de capital pur $55.420000. se
canceld en su totalidad con los fondos provenientes de 1a cmisidn de las obligaciones ncgociables, que implicd una
me¢jora cn el perfil de endevdamienlo de 1a compafiia (plazo, coslo ¥ liberacién de garant{as).

a.4) Eréstamo con Barco Ciudad d2 Ruenos Alres.

Con fecha 17 de seplicmbre de 204 3 la Sociedad wmd un préstamo del Banco Ciudad de Buenos Aires bajo la
Comunicacién “A" 5449 del BCRA, por un total de $ 10.000.000 y por un plazh de 36 meses,

Wnge it informe de fekha
10 de pfvierboe de 2004 /-
PRICE WAFERIIOUSE & CO ;/‘(.L
Socio)
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Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros Especiales Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 18: PRESTAMOS (Cont.)

#) Préstumos (Conk,)

ad) Préstamo con Banca Cludad de Buenos Aives, (Cont.)

Capital: Ascicnde a la suma de § 10.000.000.

Intcroses: El capital devenga un interds del 15,25% nomindl anual, pagaderos mensualmente.

Forma de cancelacidin: Los intcreses se cancela mensualimente a partir de la celebracion del présiamo. Bl capital se
amortiza en 23 (veinlicinew) cootas mensuales & partir del 22 de septiembee de 2014, con vencimicnto final el 22 de

geprienbre de 2016,

A la fecha de los presentes estados financieros especiales intermedios la denda de capital ascicnde 2 § 9.657.658, y a
la fecha de firma de los mismoes Ja deada de capital asciende a § 9.310.984.

a.8) Préstamo con Banco ftaf Argenting.

Con fecha 27 de agosto de 2014 la Sociedad tomd un préstamo del Bance Itau por un total de $ 13.000.000 v por un
plazo de 3 meses.

Capital: Asciende a 1a suma de § 13000000,

Imereses: Ll capital devenga un interés del 30,25% nontinal anusl, pagaderos mensualmente.

Farma de cancelacidn: Loy intereses se cancelan mensnaliments a partir dc la celehracién del préstamo. Bl capital sc
amartiza en 1 (una) cuola con el productdo de la emisidn de las obligaciones negaciables o a su vencimienlo cl 14 de

noviembre {lo que ocurra primero).

A 1a fecha de emisidn de Ios prescoles cstados fimancieros especiales inlermedios la derda de capital he sido
cancelada con los fondos provenicotes de a colecacidn de Ins obligaciones negocizhles del 7 de noviembre do 2014,

a.n} Préstamo con Batico de Servicios y Trasacciones

Con fecha 8 de agosto de 2014 la Socicdad tumé oo préstamo del Banco de Servicivs y Transacciones por un todal de
$ 5.000.000 ¥ por un plazo de 12 mescs.

Capital; Asciende a o surna de § 5.000.000.
Intereses: Bl capital devenga un interés del 33,66% nominal aneal, pagaderos mensuatmente,

Forma de cancelacién: Los interescs se cancelan wmensualinente & partir de la celebracién de! préstamo. F capilal sc
amenliza en 12 (doce) cuotas mensuales a partir del & de septismbre de 2014, con vencimienta final el 8 de agosio de

rii)

A la fechn de los presentes cxtados financierns especiales intermedios la deuda dé capiral asciende a § 4.646.388, ya
la fecha de firma da log mismos la deuda de capital asciende a $ 4.275.516.

10 g& novlembre de 201
FRICE \?&TERHGUSE &C

(Swivy
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Central Térmica Roca S.A.

Notas a los Estados Financieros Bspeciales Condensados Intermedios (Cont.)
NOTA 18: PRESTAMOS {Cont.)

h} I'eéstamos (Cont.)

a.7) Principales regrisiiog cowiractiales.

I.as ofertas mencionadas en a.2) y a.3) prevén cicrtas pautas contracuales referidas al complimiento de covenamts
relacionados con indices fnancieres (Ratios de Leverage, CBITDA sobre gasios do infereses ¥ Ralio de Cobertura
de Servicios de Denda). Asinnsmo, cslablecen limites de endendamiente, de Patrimonio Nelo, de venta de bienss e
INVErSIONCs.

Adicionalimente, especilican la contratacion de segures a fin de cubrir los riespos propios del desarrollo de Ia
actividad comercial y de acverda a la prictica habilual de la industria.

A la fecha de los presenies csladuy finarcieros especiales condensacdos intecnedios, se realizaron los pagos de servicio
de capital & intereses segiin los cronegramas de pagos establecidos conractualmente para ambos tramos.

En el segundo semestre de 2014 la sociedad acordd con 1CBC Argentina 8.A. y con Credil Suisse, en su carfeter do
agente administrativo del préstamo sindicado loedl & inlernacionsl respectivamente, la relormulacidn de ciertos
covenants originada en factores exdgenss a la sociedad praducto de 1a variacidn del lipo de cambio, no relacionado
cen la performance operativa de la compafifa.

Los vencimientos de los préslamos de la Sociedad y su cxpoxicidn a las tasas de interés son los siguientes:

30,0014 31.12.13 0L.01.13
Tava fija
Menos de 1 afio 20.615.127 14038 606 83
Entrc | y 2 afios 5.194.014 5.038.350 -
Gnirs 2 y 3 aiios - 3.586.279 -
15.809.141 10,033,425 83
Tarsa varlable
Menes de t afio 04 RE4.767 59.405,202 24.251.548
Hatre | ¥ 2 afios 93204, 841 716,530 26.646.940
Entre 2 y 3 afios $5.121.7068 91464244 60.009.046
Mtz de 3 afios 22,184,861 62,203,472 133.756.824
310,486,195 285.789.548 244.664.658
336.295.334 295.822,973 244,664,741

Las préstamos de 1z Sucicdad cstdn denominados oo las siguientcs mencdas:

30.00.14 311213 01.01.13
Pesos argentinos 99.750.467 94.926.700 88.157,791
Délares americanos 136,344,869 200.496.273 156.508.950

336.295.33% 205,822,973 244.664.741

Veéace nuestro jpdorme de fec
10 de novj e de XH4
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Central Térmica Roca S.A.
Wotas u los Estados Financleros Especiales Condensados Intermedios {Cont.)

MNOTA 18: PRESTAMOS (Cont.)
a) Présiamos {Cont,)
a.7) Pripeipales requisifos contracttiaies. (Cand.)

La evolucitn de los préstamos de la Sociedad durante €] perfede / gjercicio fue la siguiente:

30,0914 311213
Préstamos al inicio 245.822.973 244.6064.741
Préstamos recibidos 19.374.755 12.74A.008
Préstamos pagados {40 162817y (18.537.745)
Intereses devengados 39.083.738 48.519.921
Intereses pagados (41.125.410) {4H.410.674)
Difergncia de cambic 63,235,503 45,260 971
Descubiertos bancarlos 3.108.383 (£3)
CGastos activadosfvalores actuales (3.056.791) 570,744
I'réstanos al cierre 336,285,136 295.822.973

Iy} Arrendamicnte financlero

Con fecha 16 de mayo de 2013, 1a socicdad celebrd un contrato de Leasing sobre dos Transfonnadores Trifisicos,
marca Tubos Trans Elcctric, por un phazo de 61 meses a un tasa aneal 15,25%, con on valor de compra de § 54243, A

la fecha de firma de los prescotes estades han sido canccladas 18 de las 61 cuotas que conforman el total del
arrendamicnto.

El salde adendado al 30 do septiembre de 2014 asciende 2 § 738250,
Con lecha 14 de Agosto de 2013, 1a sociedad celehrd un contrato de Leasing sohre una bomba, marca Alfa Lava), por
un plaze de 61 mescs a un tasa aneal 15,25%, con un valor de compea ds § 83.060. A la fecha de [inna de los

presentes estados han sido canceladas 15 de las 61 cuntas yue conforman &) 1otal del arrendammiento.

El saldo adeudadoe al 30 de septiembre de 2014 asciende a § 1,228,431,

Los arendamientos mencionados precedentcmente han sido clasificedos cn funcién g sus caracteristicas como
financieros y cn consecuencia ha sido regisirado del mismo modo que una compra financiada,

Bl valor rexidual de Tos equipamientos ::-bjcms de los mencionadas conltatos de amendamiento al 30 de scplicmbre de
2014 asciende a 5 2.701.837, en (anto gue ol pasivo registrado asciende 1 $ 1.966.681 expuesio cn la lnea préstamos
comicntes por § 698838 y no comientes por $1.267.823,

Weazo nuestpd Inforie de Recha
10 do pdviembre de 201
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Central Térmica Roca S.A.

Notas a los Estados Financieros Especiales Condensados Tnicrmedios (Cont.)

NOTA 18: PRESTAMOS (Conl.}

b} Arrendamlento financiero (Cant.)

Los pasivos por amendamiento estdn cloctivamente ascgurados dado que los derechos sehre el active amendade

revierten al arrcndador en caso de incomplimiento.

Pasivos por arcendamicntas financiero brulos - pagos minimos

[ror attendarmicoto;
- Menos de un ang
- Diptre 1 y 5 afios

Costos linancieros futwres por arrendamiento financiers

Valor actual de los pasivos per arrendamienta financicro

El valor acteal de los pasivos por amendamienta financiero cs ¢l siguisnte;

- Menos de un afo
- Bmire | y 5 afios

NOTA 19: OPERACIONES ¥ SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

a} Comprade gas

Otras partes relacionadas;
Balael G.Albanesi §.4

b) Vuelos realizndas

Oiras partes relgcionadas:
Alba Jet 5 A,

c] Servicias recibidos

Ofras partes velaclonadas:
Rafael G. Albancsi 8.A. - Alguileres

Bodega del Desietlo 8.A. — Compra de vings
Rafael G.Albanesi 5.4 — Servicios adminisiratives

d) lutereses perdidos

Otras paries relacionadas;
Ralacl G Alhanesi 5. A

300914 311213 01.01.13
126,222 951.065 .
1561825 2.095.606 -
(621,366) (621.366) .
1.966.65L 2425303 -

30.09.14 31.12.13 01.01,13
698.858 623,698 -
1267823 1.801.607 -
1,966,681 2.425.305 -
30.09.14 30.09.13
_(62745.088)  (75.249.043)
(62.749.088)  (75.249.043)
(B76.110)  (376.200)
(876.110) (376.200)
(8.000) {4.500)
- (5.460)

_(Sp20s& -

{511456) (9.960}

(560876} -
{869.976) -

icmbre de 2H
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Central Térmica Roca S.A.
MNotas a los Estados Financieros Especiales Condensados Intermedios (Cont.}

NOTA 19; OPERACTONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS (Cont.)

&) Remuneracfones del personal cluve e to gerencin

La alie gerencia incluys a los dircctores (ejecutivos ¥ no ejeculivos). Sus renneraciones al 30.00.2014 y 2013

ascendicron a $ 948,111 v § 630342, respectivamente.

309,14 3nng.13
Sueldos 248,111 739,342
9438111 639342
f1 Seldar a la fecha de los estados de sifwacidn financieva
J30.09.14 31.13.13 01.0.13
Crédilos por venlas corricntes con otras partes relagionages
Rufucl G. Albanesi S.A. — Anlicipo a proveedores - - 051,785
- - 651788
Deudas comerciales corrientes con olias partes relacionada:s
Rufael G. Albanes 5.4, 9.451.641 46,956,341 -
Cieneracidn Mediterrinea 5.A. - 4,878 H___E_.ﬁ_ I_T_HE'_
9.481.641 46.961.21% 2617917
Otras dendas corrienles con otras parles relacionadas
Ralac]l G. Albancsi S.A, - - 28.620.890
. - 25.620.58%0
Oteas devdas Fimangieras no eorrienies con otras partes
relagiongdas
Soeiedad relacionada - Calistoy 8.A. 22.184.851 16.161.673 11.181.105
22.154.861 16.161.673 11.181,.105
Vidase Mﬂ fec
10 d& noviembro de 00
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Ceniral Térmica Roca §.A.
Notas a los Estados Financieros Especiales Condensudos Intermedios (Cont.)

NOTA Z0: BIENLES DE IMSPONIBILIDAD RESTRINGIDA ¥ OTROS COMPROMIS0S

Do conformidad con lo establecido en Jaz ofertas de préstamo mencionadas en 1a nota anteriar, con fecha 13 de enaro
de 2M 2, =g celebrd un contrato de Cesidn Fiduciada con fings de garantfa, entre Central Térmica Roca 5.A., Albanesi
Inversara 3.4, Tefu 8.4, ICBC SA {Ex Standard Bank Argentina 5.A), Credit Suisse A0, Sucursal Londres ¥ Banco
de Servicios ¥ Transaccioncs 5.4, designdndose a este Glimae para que actde como Fiduciario.

Mediante ¢l contrate de Fideicomiso, Central Térmica Roca §.A. cedid los bictes bajo su tilularidad, junto a todos Jos
bicnes que en el fuwro se incorporen a la central. Las partes dejen constancia que Ios hienes cedidos incluyen
exclusiva y espec(ficamente wdus los bienes que por su naluraleza carrespondan a Bienes de Uso, Adicionalmente, so
ha cedido el dominio del inmuebte junto a todos los acecsorios existentes a la fechn del contrata, incluyendo los que se
reamplacen o se incorporen al mismoe en wn fulure.

Asimismo, ¥ 1 fin dé gatantizar ¢l cumplimiento de la totslidad dc obligaciones asumidas bajo los contratos de
préstaimos, Central Téamica Roca 5.A. ba cedido al Fiduciario ¥ en beneficio de los Acreedores Beneliciarios, lodos
los derechos a cobrar y percibir todas Ias sumas de dincro o pagaes en especie par cualquier parantia, indemnizacién,
sepurd, pravamen, sepuco de coucidn, Nanza, fonde do repare, dereclio de garantia ceal o cualquicr multa, interds,
cempensacidn, o derecho a cobrar derivado de la venta de engrgfa,

La finalidad del contrato de cesidn fiduciaria es parantizar el debido cumplimiento de las obligaciones, entendiéndoss
por 1al, a las asumidas por Central Térmica Roca 3.A. frente a Ios Acrcodoes Bencficiarios hajo los conlratos da
préstamos, af Fidueiado bajo ol conirate de Fideicomisze, a log Fiadores bajo las Aanzas liberadas a favor de Central
Tdrmica Roca 5.4, y Irente a Albanesi Inversora 5.A. v a Telu 5.4, hajo la Oferta de Prenda de Acciones.

En la misma focha, se firmd un contrate de Fideicotnizo sobre Ceenta Bancaia a fin de garanlizar ¢l cumplimicnto do
lns obligaciones de Central Ténnica Roca 3.A. bajo la Propucsta de Préstama Sindicada local, & iravés del depdsite do
una suma de pesos en el ¢aso del primer itimestre, cyuivalente al monto de intereses a abonar en 1a primer fecha de
veneimicnto y en los rimestres sucesivos el equivalenic a la suma de la dltima cuota de interds aborada.

Los créditos y bicnes fideicomitidos al 30 de septismbre de 2014, 31 de dicicmbre de 2013 v 1 de enero 2013 son los
siguicntes:

30.0%,14 al.12.13 01.01.13
Rlenes Fldelcomdildos
Propiedades, planta y equipos 465.424.444 2466094511 225.5311.825
Taotal 45,424,444 246.694.511 125,311,825

En cl caso que ka Saciedad no cumpla con sus obligaciones ¢l Niduciario procederd a retener en las cuentas de garantfa
cl imparte que resulle equivalente a dos monlos necessriog para abanar a los beneficiarios oo la siguicnte fecha de
page, la cunla por capital yo inlersses compensalorios corespondientes bajo ¢ contrato celebrado.

NOTA 21: CAFITAL DE TRABAJO

La Sociedad presenta al 30 de septiembre de 2014 un déficit do capital de trabajo de $ 39,449,636 {calvolado come
activn contignte menos pasivo corriente}. Lo antetor sc debe fundamentahmente a la fingnciacion bancaria mencionada
en la Nota 18, destinada a la amplizeidn de la Planta. A3 de diciembre de 2013 aseendiaa § 18.423.034,

Con la emisidn de las Obligacioncs Negoeciahles anteriormente meqicionadns en Nota 18, so ha mejorado el perfil del
endeudamiento con la cunsiguiente reduccitn del déficit de capital de teabajo.

Exisle cl compromiso de 1os accionistas de realizar los aporles neccsarios para asegurar el cumplimicnto de las
ohligaciones en térming.

Ve nuesks informe de ffcha
1y de piewi
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Cenfral Térmica Roca 8. A,
MNotus a los Estados Financieros Bspeciales Condensados Intermedios {Conl.)

NOTA 22: Penalidad CAMMESA

En cnero de 2014, la Sseicdad ba recibido una penatidad de CAMMESA (Compaiifa Admimstiradora del Mercado
Mayorista Eléctrico 3.A.} por aproximadamente § 10 milloncs, producto de no tener la disponibilidad de potencia
comprometida por pate de la Sociedad.

Con Techa 27 de fcbrero de 2014, la Seciedad ha presentade g CAMMESA (una nota donde se hace mencidn a la
aplicavitn do penalidades segin lo estipulado en la Oferta de Compromise de la Disponibilidad de Potencia y
Abastecintientn de Energia en &l MEM - Resolucidn 8.E. 22002007, producte a la falla que se produjo el dia 13 de
enera en el lransformador de una de las fases del sistema de exellacion del generador de la maguing ROCATGL.

La Socisded ha solicilade que se les olurgue una dispensa sobre dichas penalidades, toda vez gue el incidente que
provoed la lalla lue claramente un cazo foroito, totalmente imprevisible (ar. 514, Cddiga Civil), cuyos efectos oo
pudicron evilasse 3 pesar del desempetio puesto para resolverio,

En rales circunstancias es de aplicacidn la norma general {arl. 513, Cédigo Civil) gue libera de responsabilidad por las
abligaciones incumplidas, cuande un caso fortuita impidid ejecutarlas, como sueedid por el colapsa del transformadeor.

Bl dla 26 de maya de 2004 CAMMESA, en relacidn a la presenlacidn realizada, eleva a la Subscerclaria de Enerpia
Glécirica una nota donde se solicila quo se considere la salida de servicio asociada al cvento deseripto como caso
forwito o luerza mayor, de forma 1al que no scan aplicadas las penalidades estipuladas en ta Oferta de Compromiso do
la Disponibalidad de Potencia y Abusteeimicnto de Encrgia en ol MEM, correspandiente aceptada mediante nola S.E.
N® 3162012,

La Socicdad y sus ascsures logales externos consideran gue existen argumentos legales spficientes para que prospere
la sulicitud realizada por la Seciedad a CAMMESA tendiente 3 la anulacién de las penalidades correspondientes,
mative por al cual a la fecha de emisidn de los presentes estados financieros ne se ha regisitado pasivo alguno por este
COTCEpl.

NOTA 23: INFORMACION FOR SEGMENTOS

La informacién sobre los segmentos de explotacidn se presenta de acuerdo con la informacidn intema que se
suministra & 1a méxima autoridad en la toma de decisiones. Se ha idenlificado como la méxima autoridad en la loma
de decisiones, que &5 responsable de asignar los recursos y evaluar el rendimiemio de los sopmentos do explotacitn, al
Directorio de 1a Sociedad.

La direceidn ha delermingde el segmento operativo basdndose oo log informes gue revisa ol Directorio, ¥ que se
ulilizan para lu toma de decisiones ostratépicas,

El Circetorio considera ol negocio como un solo segmento, la actividad de generactdn y venla de enetgla elécirica,

Cabe aclarar que la informacién wilizada por el Directorio para 1a toma de decisiones se basa fundamentalmente en
indicadores operativos del negecio. Considerando que los ajustes entre las nonmnas anteriores v las MIIF se reficten &
conceptos no operativos, dicha infermacidn no se ve afectada sustancialmente por la aplicacion de las nuevas normas,

NOTA 24; Programa de emision obligaciones negocinbles

Con ¢l ohjetivoe de mejorar la estroctura finsncicra de la Socicdad, por Acta de Asamblea Gengral Extraordinaria de
fecha 25 de abri] de 2014, se resolvid por unanimidad aprobar ] ingresn de la Sociedad al régimen de oferta piblica v
1a creacion de un programa global parg la emisidn de obligaciones negocighles simples (uo convertibles en acciones),
por un valor nominal (otal en circulacidn de hasta TS$ 50,000,000 ¢ su e Lﬁvﬂlente £ oteas monedas, en una o més

elazes o series (el "Prograima™).
Véagarnuestra inforimelde fpCha
e noviembre de| 2014
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Central Térmica Roca S.A,
Notas a los Bstados Financieros Especiales Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 24! Programa de emlslén oMigaciones nepociables {Cont.)

Asimismo, con fecha 28 de abril de 2014, ¢l Directore de Ta Sociedad, en base a las facoltades opaTiunamente
delegadas por la Asamblea antes mencionada, establecid los términus y condicianes del Programa y aprobé ia
salicitud de autorizacion de oferla piblica a 1a Comisidn Nacional de ¥alores {CNV) para la creacidn del Programa.

Con fecha 29 de mayo de 2014 la Sociedad realizé la presentacién inicial en la CNY a fin ds obloner 1a autadzacién
para la aferta piblica del Programa de Obligacioncs Negociables por hasta un monto de hasta US$ 50,000,000 (o su
equivalente en otras monedas). Dicha autorizacién fue otorgada con fecha 8 de sgosto de 2014 mediante Resolucion
17413 de la CNY.

Con el ehjetivo de precancetar ol Préstamo Sindieado lucal v 5 los efectos de reducir ¢l costo de (inanciamients de la
Sociedad, por Acla de Directoria de fecha 8 de septicmbre de 2014, se resolvid por unanimidad aprobar fa emisicn de
la primera clase de obligaciones negociablos bajo ¢! Programa de Obligacioncs Negociables Simples (1o convertibles
cn accionss} par hasla USS S0.000.000 o su equivalente en oiras monedas,

El dia 7 de noviembre del corricnte se liquidaron tos fondos provenicntes de ta emisidn de obligaciones ncgociables
por % 80.000.000 cuyo desting de fondos fire principalmente la cancelacidn del Préstamo Sindicado Trame Lagal ¥
del Préstamo Banco Mad Argenting, lo que implica una mejora en el perfil de endendamicnto de la compaiila {plazo,
costo y liberacidn de paranifas). La obligacién negociable amortiza cn los meses 18, 2t y 24 & partic de 1a fecha de
liquidacidn de los fondos ¥ pagara una tasa de interds compensatoria cquivalente a tasa BADLAR més un margen de
550 puntos bisicos {3,5%:),

NOTA 25: GUARDA DE DOCUMENTACION

Con fecha 14 dc agestn de 2014, la CNY omitié la Resolucién General N° 6290 mediantc Iz coal impone
modificgciones o sus noreas en meteria de guarda v conservacidn de libros socictarios, Libros contables ¥
docurncntacién comercial. Bn tal sentido, so informa gue 1a Sociedad tiens en su poder la guavda de papeles de [rabajo
& informacidn, sitos en Ay, 1N, Alem $55 — Pizo 14 - Ciudad Auténoma de Buenos Adres.

NOTA 26: MORATORIA IMPOSITIVA

Con fecha 22 de julin de 2014, la Socledad se acogio a un plan de facilidades de pago wlorgado por la AFIP -
moratoriz impositiva - por vn totel de § 715,802, La misma serd cancelada en 24 cuotas, devengando nna 1asa de
interds del 1,9% mensual. A la fecha de los prosentes estados financieros condensados intermedios, la mencionada
doudy asciende a § 667.714 y se exponc dentro de Deudas Fiscales corrienies por $329.839 y na corrienies por
5337875,

Véase nu inFrrni de fagha
18 de plovicmbre doy 20
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Central Térmica Roca S.A.

ANEXO I: INFORMACION ADICIONAL PARA LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31122013 Y

01.01.2H3

La siguiente informacién preparada de acuerdo con NIF, welstiva a los gjercicios finalizados &l 31 do diciembre de
2003 y 17 de enero 2013, ¢s nocesaria pars el entendimiento de fos presentes cstados [nancieros especiales

condensados intermedios.

a) Estados de situacién financiera al 3F de diclenbre de 213 ¥ 1 de enera 2013

ACTIV)

ACTIVO NO CORRIENTE
Aelivos intangibles

Propicdades, planta y equipo
Aclive nele par impuesto diferido
Oitros crédilos

Tokal del activo no corriente

ACTIVO CORRIENTE

Dros créditos

Crédilos por vontas

Ffectivo y equivalentes dc cfective
Totnl del actlve corrlente

Total del atdiva

PATRINMONIO NETO

Capital social

Reserve lopal

RReserva facultaliva

Resultades acommulados

TOTAL DEL PATRIMONIY NETO

PASIVO

PASIVO NOQ CORRIENTE
Pasiva neto par impueslo difcride
Préstarmos

Tatak del pasive no corrlente

PASTVO CORRIENTE

Otras deudas

Devdas fiscales

Remuneraciones v dendas sociales
Présiamoy

Neudas comerciales

Total deld paslvo corriente

Total del pasive

Total del paslve y del pairimoniv

01.01.2013

Nota 31122013
20 1.871.457 2,381,854
Y 246.694.511 225.311.825
21 13.530.764 -
12 5.169.007 10.788.793
267,265.73% 238.482.472
12 28.774.483 22,891,913
11 44.912.785 73,658,731
13 14,676.437 6.207.493
138.363.705 102,758,137
405,629,444 341.240.609
14 73.070.470 54.363.953
62.505 -
526.539 -
(22.979.814) (16.357)
50.679.700 54.347.596
22 - 21,190
18 235.005.045 220.412.8 1}
235.008.075 220.434.000
17 - 24.620.890
21 1.869.403 2.230.490)
19 222,249 281227
18 £0.813,898 24.251 931
16 57.035.028 11.074.475
119.940.669 66,459,013
354,949,744 286.803.013
405.629.444 341,240,609

ViR

m&d/
10 di'nenviribre de
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Central Térmica Roca S.A.

ANEXO T: (Continuacion)

h) Estado de resultadis integrales por el ejeccicio finglizndo ol 31 de diviembre de 2013

Ingresos por ventas
Costo de venlas
Resultado brale

Gastos de comcreializacidn
Gastos de administracidn
Oeres ingresos operalivos
Regoltado operatlve

Ingreses financieros

Gastor financieros

Otros resultados financieros
Eesnllados finuncieros, neto
Resultado antes de Impuesios

Twpuesto a las ganancias
Pérdlda ¥ pérdida intepral del ejerciclo

Resuliado por accidn
Péndida por accidn bisica y dilvida

10 de fioviembre de 2014

MNota I.12.13
23 172388560
24 (91.645.236)
50,742,324
15 {4.984.79 1)
26 {2.848.1210
27 131.23%
73,040,681
28 1.070.728
28 (54.589.446)
8 {35448, 3000
g[l]'ﬂ.!lﬁf.lllﬂ_]
{35.926.367)
22 13,551,954
(22.374.413)
2 {0,302}

PRICE Wﬁ(‘ERHDUSE & Cﬂ.;ﬂl.L.
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Central Térmica Roca S.A.

ANEXO Tz (Continuacidn)

Flujo de efectivo de |as aclividades nperativos;

Pérdida y Férdida integral del ejercicio

Ajostes para arribar af flajo nete de efectlve provenientes de las
actividades operativas:

Impuesto o las grhancias

Intereses devengados

Drepreciaciones de propiedades, planta y equipo

Amaortizaciones bienes intangibles

Diferencias de cambio y olros resultadoes financieros

WValor actugl Inpuesto al Valor Agregado

Cambios en activos y pasivos aperntivos:

CAumentol de crédites por ventas

Disminucién olros créditos

Aumcnto de doudas comerciales

(Dismunueidn) de olras devdas

(Disminucidn) de remuneracicnes y dendas sociales
(Disminucidn) de deudas fiscales

Flujo nefo de efectivo genevadn par Jus actividudes nperativas

Flujo de efectivo de las actlvtdades byvorsldn:
Adguisiciones de propiedades, planta y equipo
Flufo neto de efectivo (aplicado) a 1as acdlvidades de Inversiin

Flujo de efectivo de las actividades foanciacion:

Toma de préstamos

Pago de préslamos

Pago de intereses

Flujo neto de efeciivo (aplicade) a 1as actlvldades de finoncigeidn
AUMENTO NETO DEL EFECTIVO

Eleetivo y cquivalenles de cleclivo al iniclo del ejereicio
Resullade [inancicros Jel efectivo ¥ equivalentes des eleclivo
Efectivo ¥ equivalentes de efectivo al cierre del gjercicio

Transacelones slgnitteatlvas que no represenian varlaclones de efectivo
Capitalizacién do deudas

Adyuisicidn de propicdad, planta y equipos o abonados
Costox Minancicros activados en bienes de uso

Veéuse phiestro informe de
novlembre de 20

Estad: de flujos de efective por ol ejercicls flnalizado el 21 de diciembre de 2013

Nota 312,13
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(13.551.554)
52,713,706

9 9.055.415
510.397

56.071.587

(726.146)

(20 183.326)
03742
40.130.754
(9.914.373)
[38.978)

0,345,707

b (26, 124.004)
(26.124.004)

1000000
(18.537.745)
{47.214.932)
(55.752.67T)

8460027

13 6207410

L b L
8.469.027

18.706.517

b (3.957.43%
) {356.258)



Central Térmica Roca S.A.

ANEX0 I: (Continuacién)

e Aspectos regolatorios en 1os que la sociedad realiza sus actividades di generactén cléetriea

La energia eldetrica gue gonera la Sociedad &s vendida a CAMMESA (Compaiifa Administcadors del Mercado
Mayonsta Eldctrico 5.A.) bajo Ta Resolocion 220407,

Contratos de Abastecimiento MEM {Rcsolicién 220/07)

La celebracitn de contrates de abastecimiento MEM (los “Coniratos de Ahastecimiente™ fue prevista como olro
modo dé generar imcentivos para €] desarrolle de proyectos energéticos adicionales. Dichos Contatos de
Abastccimicnto, a diferencia de los contrates cclebrados cn el marco del Plan de Energfa Plus, son firmados entre
agentes generadores ¥ CAMMESA, y la coniraprestacién por la disponibilidad de gencracin y cocrgfa serd
establecida en cada contrato de acuerdo a los costos aceptados por la SE. Adicionalmente, 1 cfcetos de mitigar el
riesgo de cobro de los agentes generadares, s2 otorgd la mising prioridad de pago a las obligaciones de pagn asumidas
por CAMMESA bajo dichos Conitratos de Abastecimienta gue la prioridad corespondiente al reconncimiento de los
costos operalives de los generadares wrmicos.

Diches Contratos de Abastecimieinto son lirmadus colre agentes generadores y CAMMESA. La conlraprestacitn por
Ia disponibilidad de generacidn y energly ex cstablecida en cada contrato de acuerdo a los costos aceplados por Js 8B
{Secretaria de Bnergka). Bl plazo do vigencia de los mismos serd de 10 afios o el plazo infetior que establezes 1a 5E, ¢
incluye un régimen de samcioncs por incumiplimiento, en funcién de la afectacién gque pueda introducir la
indisponibilidad de las unidades comprometidas en dichos conreatos en et adecuado abastecimicnte de la demanda de
energla eldeirica del Sislema Argentino de Tnterconexidn,

La cnergia cléctrica que genera la Sociedad es vendida a CAMMESA (Compaiifa Administradora del Mercado
Mayorista Eléetrico 8.4, bajo 13 Resolucidn 22047,

Central Térmica Roca 3.A. celebrd con CAMMESA un acuerdo de abastecimiento Mercado Bléctrico Mayorista (el
“MEM™) por una potencia de 116.7 MW y wna duracidn de 10 afics a contar a pantir de junio de 2012, Las ventas bajo
esta modalidad esidn nominadas en Dolares y son pagadas por CAMMESA con cldusula take or pay v el excedsnis
generado €5 vendido al Meteado Spot conlorme a la nurmativa vigente en el MEM administeado por CAMMES A.

Este acuerdo contémpla una rémuncracién compucsta por 5 componentes: 1) cargo fijo por powencia contralads
afecinda de un coeficiente ds dizpanibilidad promcdio mensual, siendo el precio remunetado de 12,540 USDYMW-
mes; i) cargo fijo gue reconoes los costes do transportes més olras costos propios de los agentes gencradores; i)
cargo variable asociade a la cnergia efectivamente provista por el conlrale ¥ que liens como objctivo remunerar la
opericidn y mantcnimicnto de la central; iv} carga variable pam el repago de los costos de cumbustibles, todos 2
precio de refercacia, ¥ v) descucnlo por penalidades. Estas dllimas se aplican en aquellas hors gue no sc haya
alcanzado ¢l 92% de ks potencia comprometida ¥ se valorizan en funcién del dia, el eslado operative de ts méquina y
la sitnacidn del mercadn.

6) Bases de preparacidn y cesumen de politicas cuntables sipnificativas

I.as principales politicas contables utilizadas en 1a preparacion de los proscntes estados financieros se explicitan a
continuacidn, Hstas politicas contables han side aplicadas de mancra consistente en todos los perfodos presentados,
axcepto indicacidn en contrario,

i) Bases de presentacion

Loy prexentes cstados financieros han sido preparados de conformidad con la RT 26 ¥ RT 29 de la FACFECE,
incorperadas par la CWV a travde de las Resolociones Generales M* 362408 y 5376/10, rospectivamente, 1.35 mismas
adoptan las Normas Internacionales de Informacion Financicra cmitidas por ol Consejo de Normas Litterpacionales de
Contabilidad (“1ASB" por sus siglas en ionglés), incluyendo NIC 34 “Informacidn financiera intermedia™ c
Interpretaciones del Comilé de Interpretacioncs de Nomas Internacionales de Infarmacién Financieza (‘CINIF™Y, en
conjunto “WII™. Todas las NIF clectivas a la [ceha de preparacién de lospresentes estados linancieros fucron
spheadas, Adicionalmente, 1a Saciedad ha aplicado ciertas N 10 5011 efdetivas a1 31 de dicicmbre de 2013 pera
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Central Térmica Roca S.A.
ANEXQ I: (Continugcidn)

6) Basex de preparacién ¥ resumen de puliticas contalles significativas (Cont.)
6.1) Bases de presentacién (Cont.)

que penniten aphicacién anticipada. La Sociedad ha aplicade por primera vez las NIIF en el ejercicio anval iniciado &l
1° de enero de 2014, sicndo =u fecha de transicion cl 1° de enere de 2013, El efecto de la adopeitn de las NIIF por
pantc de la Sociedad se explica en el Anexo 1, nota 6.2,

La presentacién en los estades de situacidn financiera distingue entre aclivos y pasivos corrientes y no corfentes, [.os
achivos ¥ pasivos cortientes son aguellos que se espera tecuperar ¢ cancelar dentro de tos doce meses siguientes ol
cierre del perodo sobre el gue se informa, y aquellus mantcnidos para 1a venta. Adicionalmente, ta Sociedad informa
el lujo de cfective de las actividades operativas usando el método indirecto. 1 afio fiscal comienza el 1° de cnero y
linaliza el 31 de dicienabre de cada afie. Los resultades econdimices ¥ financieros son presentados sebre la base dcl
afin fiscal.

Las presentes estados (inancicros cstdn expresados en pesos. Los mismos han sido preparados bajo 1a convencidn del
costo histdrico,

La preparacidn de cstos estados financieras de acverdo a las MIIF rcquiers que se realicen eslimaciones v valuaciones
gui alectan ol mento de los activos ¥ pasivos regisirados, y de les activos y pasivos contingentes revelados a la lechs
de ermisidn de los presentes estados finaneieres, como asf tambidn los ingresos ¥ egresos registrados en el periodo. Las
drcas que involucran on mayor grado de juicio o complejidad o 1as dreas en les que los sbpusstos y eslimaciones son
signiftcalivos para los estades (inancicros sc deseriben en el presente Anexa.

6.2) Adepeidn de las normas internacionales de Informaclin Iinanciera

La Sociedad adoplard las NIIF cmitidas por el Consejo de Mormas Internacionales de Contahilidad en su totalidad &
partit del ejercicio iniciade cl 1 de coere de 2014, La adopcitn de estas normas ha eriginade cambios en las pollticas
contables de la Seciedad y su recanocimiento se efecmand en los estados linancicros del cjercicio gue finaliza ¢l 31 de
diciembre de 2014, y sus cierres trimestrales, Astimisnto, g6 reestructucard la presontacidn de los estados financieros al
31 de diciembre de 2013, parg fines comparativos, por la adopeidn de las NIIE. Este reconocimiento y la tespectiva
réestruciuracitn scpresentan en €l punto 6.2 a continuacidn segin 12 conciliacidn del panimenio al 31 de diciembre
de 2013 y al | do enero de 2003 {fecha de [ransicidn a la adopein de las NIIF), y conciliacidn da los resultados
integraley al 31 de diciembre de 2013, Adicionalments, s¢ presentan cl cstado de situacién patrimonial al | de enero y
al 31 de diciembre de 2013 ¥ estados de ujo de electivo, corrcspondiente &l ejercicio al 31 de diciembre de 2013
rccelmcturades ¥ su conciliacién con los presentados de acucrdo s nomas contables profesionales vigentes.

La Sociedad ha aplicado las sipuienlos oxcepoioncs ohligatorias a la aplicacidn relroactiva de las NIIF en la
preparacion de las conciliaciones de patrimonio y resultados integrales incluidas a conlinlacin:

& FEstimaciones
Las estimactoncs al 31 de diciernbre ¥ | de enero de 2013 bajo NI1lF son consislenties con las celimaciones realizadas
de conformidad con las Normas Contables Argentings enteriores.

b. Clasificacion ¥ medicitn de activos financieros

La clasificacién ¥ medicidn de los astivos financieros es elecluada scpdn la NIIF 9, la cual fus adoptada
anlicipadamente por 1a Sociedad al 1 de enero de 2013, La citads norma presenta dos categorias de medicidn: costo
amortizado y valor razonable, ¥ fue aplicada por la Socicdad scgiin los hechaos y circunstaneias existentes a la focha de
transicion,

Yéase ny inforrg di fokha
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Central Térmica Roca S.A.
ANEXQ I: (Conlinzacion)

) Bases de preparaclon ¥ resumen de politicas contables stanificativas (Cont.)
6.2) Adopcidn dc las normas internacienates de Informacin financiera {Cont.)

Las restantes excepeiones obligatorias de NIIF 1 no se han aplicado por no ser relevantes para 1a Sociedad. Pstas
excepeiones son 1as siguicntes:

*  Bajas de activos y pasivos financieros
»  Contabilizacidn de cobertora

+ [articipacienes no controladoras

*  Derivados embebidos

Ciertas exenciones vpcionales a la aplicacion retreactiva de las NIF emitidas por el TASE son permitidas bajo NITF 1,
habiendo la Sociedad aplicada Ya sig viente exencidn:

¢ Costo atribuide de propiedades, planta v equipo

El costo de propiededes, planta y cquipo reexpresade de acuerdo con las normas contables Argentinas anteriores, ha
sidn adoptado como costo atribuido a Y fecha de iransicion a NG, ya que ¢] mismo results asimilable al costo o costo
depreciado de acuerde con NIIF, ajustade para reflejar los cambios en ua fndice de previos general o capecifica.

Conciliaciones entre WITF ¥ nornias contables prolesionales vigentes en Arpenting al 31.12.13

Lag sipuicnics tahlas detallan Jas conciliaciones emre las normas comtables Argentinas anteriores y las NI,
cuanlilicando los efectos de 1a transicidn y del comparaiivo pars ol primer ejercicio de aplicacidn, sobre:
¢  Conciliacién del patimeonia gl 31 de diciembre y 1 do coero de 2003 y de resoltados integrales &l 31 de
dicienthre de 2013 (Mota 6.2.1)
Cunciliacitn del eslado de situacidn financicra al 31 de dicicmbre y 1 de enero de 2013 (Notas 62,2 ¥ 6.2.3}
Conciliacién del estado de resultados inlegrales por ol cjercicie finatizado el 33 de diciembre de 2013 {Mota
§.2.4)

*  Conciliacion del estado de flojo de efeclive per el cjercicio finalizade el 31 de diciembre de 2013 (Nota
£.2.5)

6.2.1 Conclllzcidn del patrimonio al 31 e diciembre v I de enero de 2013

Mota 31.12.2013 031.401,2013
Patrimonie baje Morma Contable Protesionsl anterior 53.721.052 54.952.997
Valuacidn de préstamos a costo amorizado {u} (3,706,651 {931.386)
Vuluacidn de materiales y repoestos {b) (972,327 -
impuesto diferido {4 1.637.641 325985
Patrimonio halo N11F 50.679.700 54.347.596

Conciliacldn de Jos resultadox integrales al 3 de diciembie de 20013
Nota 3122013

Resultado del gjercivio bajo Norma Contoble Profesional anterlor (19.938.482}
Walvacidn de préstamos » costo amortizado {a) (2.775 266)
Waluacidn de materiales y ropucstos (b (972322
Impuesto diferida (<) 1.311.657

Resoltado integeal det ejerelcio bajo NLF (233744 13!
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Central Térmica Roca S.A.
ANEXOQ I: (Continuacidn}

6) Bases de preparacln y reswmen de paliticns contables slgnllicativas (Cont.)

6.2 Adopclfn de Jas normas internacionales de lnformacldn Financiera {Cont.)
£.2.1 Consiliacion del patimonlo al 31 de diciemtbre ¥ 1 de enere de 2013 (Cont.)

{n} Volngcitn de préstmnos a coste amortizado

Bajo las normas colables Atgenlinas anteriores, 1os pasivos en moneda criginados en transacciones finatcicrs so
miden de acuerdo con la suma de dingra recibida, neta de los costos demandados por la transaceidn.

Al respecto, las NF eslablecen que este [ipa de tansacciones deben ser valuadas de acuendo sl méiodo del costo
amontizade. Tl costo amartizado de un activo financiern o de un pasive linanciers ¢s la medida inicial de dicho activo
0 pasivo menos lus recmbulzos del principal, mds o menos la amorlizacion acumulada—caleulads con cl métadn de 1a
Lasa de interds efecliva—de cualquier diferencia colee ¢l importe inicial y el yalor de reembalso en €] vencimiento, ¥
menns cualquier disminucidn por deterioro del valer o incobrahilidad freconocida directamente o mediante el vso de
una Cuenta Comectara),

El métndn de la tasa de interds efectiva ez un mélode de cdleulo del costo amerlizado de un aclivo o un pasivo
financiero y de imputacién del ingreso o gasto Minancicro a 1o largo del periedo relevante, La tasa efectiva es la tasa
que descuenta exactamente los Mujos do electivo a cohrar estimados a to largo de la vida esperada del instrumento
financiero.

Las MIUF establecen a los vostox de transaccién como aquelios costos incrementales direclaments atribuibles a la
compra, emisidh, venla o dispusictdn por otra vfa de un active o pasivo linanciero. Estos incluyen honvraros y
comisiones pagadas & los agentes {incluyends a los empleados que actien como agentes do venla), sscsorcs,
comisioniztas ¢ inlermediarics, tasas establecidas por las agencias reguladoras y bulsas de valoercy, asi como impoesgos
y ulros derechos. Los costos de lransaccidn no incloyen primas o desevenlos sobre la deuds, costos financieros, costos
intcrnes de administracién o costos de mantenimiento.

th] Valuacidn de materlates ¥y repuesios

Bajo norimas comsbles Argentinas anteriores, los maleriales se consideraban parte de materiales y repuesios. Bajo
MIIF s han reclasificado agucllos malcrisles que se estiman serdn consumidos en el largo plazo al rubro Propiedades,
plante y equipa.

Dado que, baje NTIF, ¢l rubro Prepiedades, plante ¥ equipe se valda al costo de adquisicidn (menos la depreciacidn
acumulada y el importe acnulade de las pérdidas por deterioro dol valor), sc han ajustado las diferencias de cambio
reconocidas bajo la norna contable anterior, ya gue los materiales y repucstos se median a su costo de reposicion.

{) Impuoestn diferido

Cormresponde al ofecta sobre el impoesto diferido de los rjustes para hacer 10 conversidn a las NI1E.

Véaseduestca informe de I
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Central Térmica Roca 8.A.
ANEXOT; (Conlinuacidng
i) Bpses de preparncitn ¥ resumen de politicas contables sipnificativas (Clant.)

4.2 Adopcldn de 1as normas infernacionates de informactn fizanclera (Cont.)

6.2.2 Conviliavidn del estada de sitopclén financlera al 31 de diviembre de 2013

MNorma contable Efectos de la
profesional transivién n NITF
Nota anterior (¥} NIIF
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Activos Tatangibles i.871.457 - 1.871.437
Fropiedades, planta ¥ equipo (d) 247666833 (972,321 240,694 511
Actlivo ncto por impuesto diferido (h) L1.893.123 L637.641 13.530.764
Oiros crécdilos 3. 169047 - 5.169.007
"Tatal actlvo no corrlente 266600420 G63.310 267.265.749
ACTIVO CORRIENTE
iros créditos 2R.774.483 2874483
Créditos por vonlay 94,912,785 94,912,785
Lfectivo ¥ equivalentes de efectivo 14.676.437 14.675.437
Total de actlvo corriente 138.363.705 - 133,363,708
"Total de aclivo 404964125 665,319 405620444
PATRIMONIO
Capital social T3.070.470 71070470
Reserva legal 62.505 12,505
Reserva Taculialiva 320,539 - 526,539
Resultados acumulados ] {19.938.483) (3.041.332) (22979814}
TOTAL DEL PATRIMONIO 53721032 (3.041.33%) 50,679,700
PASIV{()
PARIVO NO CORRIENTE
Préstamns 235000075 235.009.075
Toial del pasive no corriente 235.009.075 2352475
PARIV() CORRIENTE
Dendas fiscales 1.8649.4493 | 869493
Remuneraciones y dendas sociales 222,249 - 232,240
Préstamos (a) 57.107.247 3. 706,651 6B 15598
Deundas comerciales 57.035.029 - 57.005.02%
Taotal del pasivo corelente 116.234.018 3,706,651 119,940,669
Toial del pasivo 351.243.093 3.706.651 184.049.744
Tutal del pasiva ¥ patrimonio 404.904,125 665,319 H15.629.444

{*) Comesponde s los suldes incluidos en Ios cstedes financisces sl 31 de diciembre do 2003, aprobades por ¢l Diceclorio, con ciers
reclasifivaciones 8 efeclos de su exposicitn de scuerdo 8 las NIE.

Véamwm

10t noviembre de 2034

I‘RIE?W&TF.RHGUSE & W.R.L
™ (Socind

CPFCRCARATIFIT

36



Central Térmica Roca 5.A.

ANEXO I: (Continuacidn)

6} Bases de prepavncidn ¥ resomen de politicas contables sipnificativas (Cont.}

6.2} Adopelén de 1as normas Internacionales de infarmacidn financlera (Cont,)

6.2.3 Conciliacidn del estadn de sitoacién flnanclera a1 1 de enera de 2013

Norma conlable Efectos de La
profesional transiviém u NIIF
Nata anterior [} NITF
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Activos Intangihles 2381854 - 2381854
Propicdades, planta v equipo 225.311.325 - 225.311.825
Otros créditus 10,788,793 - 10.788.7593
Total actlvo no corriente 238.482.472 * 238.482.47)
ACTIVD CORRIENTE
Ciros créditos 22.891.913 - 22.891.013
Créditos por venlas 73.65R8.731 - 73.658.731
Efeclivo ¥ cquivalentes de cicetivo 6.207.453 - 6.207.443
Total de actlve corriente 102,758.137 - 102,758,137
Total de active 341,244,609 - 341.240.609
PATRIMONIO
Capital social 54.363.953 . 54.363.953
Resultados acunmlados (c) 589.044 {60543 (16.357)
TOTAL DEL PATREIMONIO 54.952.997 {605.401) 54.347.506
PASIVD)
PASIVO NO CORRIENTE
Pasive noto por impueste diferide () MTI175 (323.285) 21.190
Préstamos 220.412.810 _ - 220412810
Tetal del paslvo no corrlenie _ 2HLTEYNES (325.985) 220,434,000
PASIVO CORRIENTE
Otras deudas 2R.G20.R00 - 28,620,890
Deudas (iscales 2.230.490 - 2.230.490
Remuneraciones ¥ deudns sociates 2¥1.227 - 23127
Préstamns (a) 23320545 931.3%6 24.251.93)
Dcudas comerciales 11.074 475 - 11.4574.4715
Tutal ¢l pasivo corriente 65.527.627 931386 66.450.013
Tatat de? pasivo 286,287,612 605,401 256.493.013
"Total del paslvo y palrlmonlo 341241604 - 341.240.60%

¥} Comesponde 3 Ing =sabdos incluidos en tos estados Nnancieros al 1 de enera do 012, aprobados por el Diceclorto, con diertus reclusificociones a

cfeclos de su expasicidn de acuerdo a Jas NITF,
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Cenfral Térmica Roca 8.A,

ANEXCY I: (Contlinacidn)

6) Bases de preparaciin y resumen de politicas contables slgnificativas {Cont.)

.2) Adopcidn delas norinas interoucionales de Infermacidn financiera (Cont.)
6.2.3 Coneilfacién del estade de sliuzelén patrimonial 411 de enere de 2013 (Cont.)
{n) Préstamos a costo amordizadn

Bajo lax nomias contables Argentinas anterioros, los pasivos en moneda originados en transaccioncs financieras sc
miden de acuerdo con la suma de dincre recibida, neta de los costos demandados por 1a lransaccitn.

Al respecta, las NUTF establecen que este tipo de transacciones Jdoben ser valuadas de acverdn al méiodo del costo
amortizede. El costo smodizado de un active financiero o de un pasivo financicro es 13 medida inicial de diche active
o pasivo menos los rcembolsos ded principal, mds o menos 1a amentizacidn acumulada—calculada con el método de 1a
tasa de interds efectiva—de cuzlguier diferencia entee €] importc inicial y el valer de reembolso en el vencimiento, y
menaé cualguicr disminucion por deterioro del valor o incobrabilidad {reconocida directaments o mediante el wso de
umi cucnta comectora),

El métade de la tasa de interds efectiva &3 un métode de cdleulo del costo amonizado de un active o un pasivo
[nancicro ¥ de imputacién del inpreso o gaste linancicro a la largo del periodo relevante. La tasa electiva cg la lasy

que descuenta exactamente los flujos de electivo a cobrar estivrados a lo targo de la vida esperada &el instrumento
financiern, .

{b) Impuesto difcrldo

Corrcspondc al efecto sohre el impnesto diferido de los ajusics para hacer la conversidn a s NI,
<) Resoltados geomulados

Incluye el efecio de los ajustes descriplos en lus viros puntos de esta nota,

(d) Materiales y repuestos

Bajo normas contables vigentes, los malcriales se consideraban parte de matetiales ¥ repuesios. Bajo NIIF sz han
reclasificado a propiedad, planta y equipos aquellns materiales que se estiman serdn consumidos cn cl largo plazn.

Dado que, baje MIIF, ¢] rubre Propicdades, planta y equipe se valda al costo de adquisicion {menos la depreciacidn
acurnulada y cf importe acumuladn de las pérdidas por deterioro del valor), s¢ han ajustado las diferencias de cambio
reconocidis bajo la nonna contable antetior, ya que los makeriales y repuestos se medfan a su costo de reposicion.

= nuestro infor;
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Central Térmica Roca 8.A.

ANEXO T: {Conlinuacién

6)  Buxes de preparaclin y resurnen de politicas contables significativas {Cont.)

6.2) Adopclén de las normas internacionales de Informacién finnmctera (Cont.)

6.2.4 Conciliaciin del estado de resultado integral por el ejerclelo finalizade €1 31 de diciembre de 2013

Ingreses por ventas
Costo do ventas

Resultade bruto

Gastos de vomncreializacidn
Gastos de adminislracitn
Oiros Ingresos operalivos

Resullado aperativo

Ingrcsos financieros

Castos linancieros

Ciros resultados financieros
Resoliados finuncieros, neto
Resoliado antes de impuesios

Impucste a las ganancias
Pérdida Integral del ejercicio

Normp
contable LEfectos de la
profesional transicidn a
Notn vigente (¥} NIIF NITF
172388, 560 - 172.388.560
{91.645.236) - (91.645.236)
80,743,324 - K0.743.324
{4.984.7491) - {4.984.791}
(2.349.121) - {2.349.121)
131.230 - 131.239
73.040.651 - 73,040,651
1.070.728 - 1.070.728
(a) (51814180 (2.775.266) (5. 5E9.440)
{c) (5d.475.973) {972.322) [53.44%.301)
{105,219.431) {3747 588} (ENB.047.019)
{32,175.7800 (3747 584} {35.926.368)
(b 12,240, 203 1.311.657 13,551,955
{10.935.452) {2.435,531) (22.374.413)

(¥} Coresponde & log saldes incluidos en log estades fimuncicros ol 31 de diciembre de 2013, aprobudes per et Directocie, con ciertas
rechvsifivecionss u efectos de fu cxposicidn da acvendo  lis NITE.

(a) Odros resuftados financieros

Incloye el efecto del ajuste descripte en la Wota 6.2.3. {0) cotrespondicntc a los pasivos per dendas {inancicras.

{b} Impuestn alas gananclas

Corrcsponde ab efecio solre el impuesto diferido de los ajustcs para hacer la conversion a bus MIIF.

() Otros resulados Boansierns

Incluye el efecto del ajuste descriplo cn la Mota 6.2.3, {d) corvespondiente a matcriales ¥ repuestos.

6.2.5 Conclllaclén del flujo de efectivo por €l ejercicio finallzado el 3 de diciembre de 2013

No se han idenificade dilcrencias significativas en el estado de flujo de electivo o en la definicidn de efectivo y
equivalentes entre las normas contables argentinas anteriores v ML,

Wipic nucairo imformee Ak Jecha
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Central Térmica Roca S.A.

ANEXCT: (Conlinnacion}

6) Dasecs de preparacidn ¥ resumen de polllleas contshles sipnificativas (Cont.)
6.3y Reconocimlento de Ingresos - Yenta de energia

Loz ingresos son calculados el valor razonable de lu contraprestacién cobrada o & cobrae, teniendo en cuenta el
imporee estimada de coalquisr descuenio, delerminando de exta imanera los importes notos.

El enterio d¢ receonacimicnto de ingresos de 13 principal actividad de la Sociedad consiste en reconccer los ingresos
provenigntes de la actividad de generacidn de energfa eldelrica por el método del devengado, comprendiendo la
energls y potencin efectivamente conswmidas por los clicnles o eolregadas al mercada SPOT.

Los ingresos ordinarios mencionades se reconocicron al complizse todas ¥ cada una de lus sigoicnies condiciones:

la entidad transfirié a) comprador los riesgos ¥ ventajas de tipo significative;

el importe de Ios ingresas se midio confinblemente;

&5 probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos asocindos a ln transaccidn;

los costos incwridos o a incurrir, en relacidn con In transaceidn, fueron medidos confiablemente.

A0 o

6.4} Lfectos delas varlaclones de Las tasas de camblo de la moneda extranjera
i) Moneda finecional ¥ de presemiacion

Los presentes estados financieros estdn presentados en pesos (moneda de curso tegal en la Republica Argentina para
todas las sociedades cen domicilio en In misma), que ¢s a la vez la moneda funcional de la Sociedad.

b} Transwcciones v safdos

Las Iransacciones &n moneda extransra son converlidas a la moneda funeional ¥ de presentacidn vsando los lipos de
camblie del dia de las ransaccioncs o revaluacion, coando los conceptos de las mismas son rocxprosados. Las
ganancigs ¥ pérdidas gencrdas por las difcrencias o el lpo cambio de las monedas cxiranjeras resultantes de cada
transaccitn y por la conversidn de loy rubros monctarioy cxprosados en moncda cxiranjera al cicre del cjereicio son
reconacidos on el estado de resultados, a excepcitn de Ios muntos gue son capitalizados.

Los tipos de cambio ulilizados son: tipo compradar para activos monctarios, vendedar pars pasivos monetarios, cada
une de ellos vigenies al clerre del ejercicio segin Banco Nacién y tipo de cambie puntugl para las transacciones en
moneda exlranjera.

6.5} Prapiedides, plaota y egoipn

Las propiedades, planta ¥ equipo mantenidos para su nso en la produccidn o pars fines administrativos, se registran a
cogto histdrico menos la depreciacitn y cualquicr pérdida por deterioro acomoladas. Bl costo histdrnco ineluye log
gastas directamcnle atribuibles 1 la adquisicion de los bienes.

Las costos posteriores al reconocimiento inicial so incluyen en el importe en libros del activo 0 sc reconocen comoe un
activo separado, segin comesponda, s6lo cuande sea probable que los bencficios econdmicos fulures asociados con
esos Dienes vayap a fluir a la Sociedad ¥ su costo pueda determinarse de forma fiable. En caso de reemplazos, €l
importe en libros de la parte sustitvida se da de baja conlablemente. Los gastos testanles por reparaciones y
mantenimisnto se recenocen en resultados en el perlodo en que se ingoeen,

Los terrenos oo son depreciados, misntras gue el resto de los aclivos es depreciado utilizando el métoda de Iineq recta.

Wiase w
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Central Térmica Roca S.A.
ANEXD I (Continugeidn)

6} Bascs de preparaclin y resumen de politices contables slgnllicativas (Cont.)
6.5) Propledades, plania y eyoipn (Cont,}

Estos métados de deprociaciin se otilizan para asignar 1a difercovia colre e costo ¥ ¢l valor residual durante las vidas
itiles cstirmadas, A continuacién se indicen las vidas titiles cstimadas para los principales tpos de bienes de uso:

Edificios: 3 afios

Torbina, Generador y Accesorios: 20 afios
Transformaderes ¥ Celdas de Media Tension: 20 afios
Sigtema de Apopa Contra Tncendio: 20 afios

Sistema de Almacenamiento ¥ Tratamizgnto (asod!: 20 adios
Sistema de Agua Demi: 20 afios

Planta Reductora de Gas: 20 aftos

Acueducio: 2 aflos

Inztataciones de Planla: 10 afios

Instrumentos y Herramiontas: 10 afios

Eadados: 5 aiios

Muebles v dliles: 5 afios

Las obras en curso son valuadas en funcidn del grado de avance. Las oliraz cn curso se registran al ¢osto menos
coalguier pérdida por deterioro, en caza de corresponder. La depreeiacidn de estos actives se inicia cuando los mismos
eslén en condiciones econdmicas de vso,

El valor residual y 1as vidas (iles remancnles de los actives son revisados, ¥ se ajustan en caso de ser apropiado, a la
finalizacidn de cada gjercicio econdmico.

Cuando €l imporle cn los libros de un activo es superior a su importe recupetable estimado, su imports on libros sc
réduce de forma inmediata hasta su importe tecuperable.

Las ganancias y pérdidas por venta de propiedades, planta y equipo se caleulan & parlir de la comparacidn del precio
de venla con cl importe en Yibros del hien,

6.8) Deterlora del valor de los acllvos no financieros

Los activos sujetos a depreciacidn s soimeten a revisiones para pérdidas por deteriors siempre que algin suceso o
cambie en las circunstancias indique que £l imparte en libros puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por
deterioro par el importe en el coal &l valor en libros del activo excede su importe recuperable. El importe recuperable
s el valor razonable de un activo menos los costos para la venta o ol valor en g, el mayor de los dos. A efectos de
evalver 1as pérdidas por deteriors del valor, los activos sc agrupan al nivel més bajo para el que kay flujos de efectivo
identificables por separado funidades peneradoras de ofective).

La posible reversion de péndidas por deterioro de valor de activos oo finangieros se revisa en todas las (echas oo las
fue se prescnta Informacidn financiera.

La Spciedad no ha reconocido jpérdidas por deterioro en ninguna de los periodos presentados.
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Central Térmica Rocg S.A,

ANEX () I: (Continuacién)

6) Bases de preparacion y respmen de politicas contables significatlvas (Cont.}

&7} Activos financieros

&.7.1 Clasificaclin

Las actives sujetos a depreciacidn so sumcten a revisiones para péedidag por deterioro siempre que algdn suceso o
cambio en les circunstancias indique gue ef impaorte en libros puede no ser recuperable. Se reconoce una péedida por,
detericro por ¢l impeorte on ot cual el valor en libros del activo excede su importe roeuperable. Bl impurte recuperable
cx ¢l velor razonable de un active menos los costos para la venla o el valor en vso, cl mayor de los dos. A efecios de
cvaluar las pérdidas por deteriora del valor, los acfivos sc ugnipsn al nivel mds bajo para el que hay flujos de efectivo
identificahles por separado {unidedes generadoras de clectivo),

La posible reversidn de pérdidas por deteriorn de valor de activos no financieros se revisa en todas las fechas en las
que se presenta inlormacién Ninanciera,

La Sociedad no ha reconocide pérdidas por delerioro en ninguno de los perfndps prescntados.

La Sociedad clasifica os activos financieros en 1as sipuientes calegorfas: aquellos que se niiden posteriormente a valor
razonzble ¥ aquellos que e miden a coslo amorlizado. Esta clasificacién depende de si e} activo financiero &5 una
inversidn en un insitumento de deuds o de patrimenio, Parz ser medide a coste amaortizado se deben cumplic las dos
condiciones deseriptas abajo. Los restanics activos financieros se widen a valor razenable. La WILIEF & “Instcumentos
finnncieros" requiere que todas las inversiones cn inslmmentos de patrimonio sean medidas a valor razonable

al  Activas financierss & costo amevtizedes

Lus actives financicros son medidos a costo amortizado si cumplen 1as siguisntes condiciones:
- ol chjctivo del medelo de negocio de fa Sociedad es mantener los activos para oblener los {lgjos do cleclivo
cantraciuales,

- las condiciones contractuates dan lugar, en fechas especificadas, a NMujos do electivo yue son dnicamonte
pagos del principal e intereses sobre el principal.

B} Activas financieras a valor razonabie

51 alguna de las condiciones detalladas anteriormente no se cumple, [05 activos financieros son medidos a valor
rdzonable con cambios on resultados,

Todes las inversiones en instromentos de paleimonio son medidas 3 valor razonshble. Para aquellas que no son
mantenidaz para negoeiar, la Soviedad puede elegir de forma irmevoeahle al momento de su reconocimiento indcial
presenilas en el Oird mesultade inlegral los cambios en el valor razonahle. La decisidn de la Sociedad fue reconocer tos
cambios en el valor razonable oo resullados.

6.7.2, Reconocimlento y medleion

La compra o venta convencional de los activos financieros se reconoce en la lecha de su nopaciacidn, cx decir, la
fecha en que la Sociednd se compromete & adquirir o vender el activo. Los activos linancicros so dan de haja coando
las derechos a recibir flnjos de efectiva de tas inversiones han vencido o sc han transferido y 1z Saciedad ha
transferido sustancizlmenle todos los ricsgos ¥ benefivios derivados de s Litularidad,

Los activos linaneiercs se reconscen inicialmente a su valor rmzonable mmds, en el caso de actives financieros que no se

midco a valor razonable con cambios en tesullados, oz costos de lransaccidn que sean directamenle alribuibles a la
adguisicitn de los aclivos financigros,
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Central Térmica Roca S.A.

ANEXQ T: {Conlinnacidn)

6} Buses de preparaclén y resumen de politlcas contables signifieativas (Cont,)
6.8) Deterlora del valor de los activos financievas

Aetives financieres o coste amariizade

La Socicdad evalda el final de cada gjercicio sobre cl que informa si existe evidencia ohjetiva de que un activo
linaneiero o un grupe de actives financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. Un active financiera o un
grupo de activos financieros cutd deteriorado, y sc incurre en una pérdida por deteriora del valor, siempte y cuando
exisla evidencia objeliva del deterioro como resultade de vne ¢ més cventos que hayan ocurrido despuds dcl
reconocimiente inicial del active, y ese cvento {o eventos) causanic(s) de la pérdida tengafn} un impacta sohre los
flujos de elcelive futures estimados del activo financiero o del grupo de activos financieros, yuc pucda ser estimado
con liahilidad.

4.9 Crédltes por ventos ¥ otros erédilos

Los criterios que la Suciedad whiliza para deternminar si existe evidenvia objotiva de wna pérdida por delerioro
incluyen:

=~ dilicultades fingucieras sipnificativas del dendor;
- incumplimiento de las ¢liusulax contractuales tales como rotrases en el pago de intereses o capital;
-y prebabilidad de que el deudur entre en situacién concersal u otra sitiacién de reorganizacién financiern,

El impotte de la pérdida pur deterioro sg niide como 1u diferencia entre el imporie en lbros del active v el valor actual
de las flujos de efective (uleros estimados (5in fener en cucnta Jas pérdidas de crédilo [uturas cn las que ro 52 haya
incumide) descontados a Is tusa de interds efectiva origingl det active financiers. Bl importe en libros del active se
reduge y el imports de 2 pérdida por deteriors se rcconece en el estado de resulladus integralas.

5ien petiodos pusteriores el imparte de 1a péndidu par deterioro disminuye y la disminucion puede ser objetivamente
relacionsda von un cvento posterior &l reconocimicnto del deteriero (tal como una mejora en la catificacion crediticia
del dendor), la reversion de la pérdida por deterioro registrada previsments cx receonacida en el estado de resultados
integralos.

Los erédites por ventas son inportes debides por clientes por laz ventas de crergla, efectuadas por la Sucicdad cn el
curso normal del negocic. 5i se exprra gue el cobre de los eréditos sea cn un afio o enun periedo de ticmpo menor, Jos
mismos son clasificados como active comriente, Bn caso contrario, son clasificados como golivo no cumiente.

Las créditos por ventas ¥ ofros créditos son reconocidos a sy valor razonable ¥ posteriormente medidas 2 costo
amortizado, usando el métmlo de 1a tasa de intends efectiva, y cuande fuere significativo, ajustado al valor emporal de
la moneda.

La Sociednd registra previsiones por incobrabilidad cuandu existe una evidencia objetiva de que Ya Sociedad no serd
capaz de cobrar todos tos monies adeudados en su favor de acverdo a los €rmines originales de los crédilos.

6,100 Efective ¥ equlvalentes de efectivo

En el estado de flujos de efectivo, cl efectiva y squivalentes de efcctivo incluye el efectivo en caja, los depdsitos a la
vista en enlidades bancarias y lox descebiertos hancarios,

6.11) Deodus comerciales ¥ ofras dendas
Las deudas comerciales son obligaciones de pago por hienes o servicios que s¢ han adauirido a los proveedores cn el

cureo ondinario de los negocios. Las deudas comerciales se clasifican como pasivo corrienle si lus papos tienen
vencimicnto a un afio 0 en un periodo de tiempo menor. En caso conlratic, son, Clasificados como pasive no comiente,
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Central Térmica Roca S.A.

ANEXO 1: (Conlinuacidn)

6 Bascs de preparaciin y resumen de politleas contahles significatlvas (Cont.)
.11) Deudas conierciales ¥ otras dendas (Cont,)

Las deudas comerciales ¥ olras deudas s¢ reeonocen inicialimente a valor razonable ¥ con posterionidad se miden a
costo amontizado utilizando el método de 1s tasa de interds efectiva,

6.12) Préstamos

Los préstamos se reconocen intcizlmente 3 valor razonable, menos Ios costos directos de ransaccisn incutridos. Con
posterioridad, s¢ miden 2 eosto amortizade y cudlguier diferencia entre tos fondes oblenidos {nclos de los costos
directos de transaccién) y el importe & pagar & vencimiento se reconoce en resultados durante ¢l plazo de los
préslamos vlilizando ¢] método de la tasa de intords efeciva,

6.13) Costos por préstamos

Los costos por préstamos dircctamente atribuibles 2 1a adquisicidn, construccidn o produccién de activos aptos, que
son aquellos que requicren de un periodo sustancial anles de cstar listos para el uso al que estdn destinados o para la
venla, sun cepitalizades coma parte del costo de dichos actives hasta que los mismos eslén aplos para su uso o venia,

Los demds costes por préstamos son reconocidos como gastos eo el perfodo en que se ineurren,
0.14) Impuesto a las ganaovias y o la ganancia minhna presunta
a) Impuesto a las punancips corrienic y diferldo

El cargo por impueste a las ganancias del ejercicio comprende €l impucste diferido. E] impuoesto a las ganancias es
recenacido en resullados. '

El impuesto dileridu cs reconacido, de acuerdo con ¢l método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre la base liscal de los arctivos y pasivos v sus importes en libros en ol cstzdo de sitoacidn financiera, Sin embargo,
1o S& reconcee pasivo por impoesto diferido si dicha difersncia surge por ol reconocimiento inicial de tna Have de
negoeio, o por cl reconocimiento inicial de wi activo o pasivo en una transaccidn que no €5 una combinacion de
iicgoeios ¥ en cl momento en que fue rerlizada no afecid a la ganancia contable ni a la fiscal.

Loz activos por impuesto diferide se reconocen s6le cn la medida en que sea probable que 1a Sveicdad disponga de
ganancias fiscales fuluras conlea 1as que e puedan compensar las diferencias tempotatias.

Laos activos y pasivos por impuesto difeside se compensan si 1a Sociedad tiens el derccho reconccidn legalments de
compensar los impoties reconscidos y si los actives y pasives poer impuesto diferido sc derivan del impuesto a las
gananciaz correspondienie a la mizsma auloridad fiscal, que recaen sobre la misma cotidad fiscal o sobre diferentes
entidades fiscales que pretenden Hquidar s activos ¥ pasives impositivos por su importe neto.

Los actlivos y pasivas por impueste coriente y diferido no han sido descontados, expresdndose & su valor nominal.
b) Impucsto a la ganancia imioima presunta

La Seciedad determina el impuasio a la ganancia minima presunta aplicanda la tasa vigente del 15 sobre 1o activos
computables al cierre del ejercicio. Bste impucsto cs complementario del impuesto a las ganancias: 1la obligacién fiscal
de 1a Sociedad en cada ejercicic coincide von el mayor de ambos impuestos. Sin cmbargo, si el impoesto & la
ganancia minirma presunts excede en un efercicio fiscal al impuesto a las genancias, dicho exceso podrd comgpularse
como page a cocnta del inpueste & las ganancias que pudiers producirse en coalquiera de los dise cjercicios
siguitnles,
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Central Térmica Roca S.A.,
ANEXO I: (Continnegeidn)

0) Boses de preparacldn ¥ resumen de polificas contables slgnificatlvas (Cont.)

6.14) Impucste a las panancias ¥ a la gunancig minima presanta
k) Impuesto 1 la ganancia minima presuntéa (Cont.)

La Sociedad ha reconccide cl impuesto a la ganancin minima presunta devengado en el gjercicio v pagado en
gjercictes anteriencs como un crédito, considerando que ¢l mismo serd compensado con utilidsdes impositivas fuluras.

Lo activos ¥ pasivos por impuesto a la ganancia minima presunta no han sido descontadas, expreséndose a su valar
nominal,

4.15) Saldos con parbes relaclonadas

Lox créditns y dendas con parfes relncionadas han sido valvadas de scuerdo con lus condicioncs pactadas coerc Jas
partes invalogradas,

6.16) Arrendamientos

Los arrendamientos en log que ¢l arrendador conserva una pante significativa de |os riesgos ¥ ventajas derivades de 1a
titulariclad sc cluasifican como arrendamientos operativos. Los pegos en conceplo de arrendamianto operalive {netos de
cualquier incentive recibide del avrendador) se cargan en la cuenta de resuliados sobre una base lingal durante el
perfado de amcndamicoto,

La sociedad arrienda determinados elementos de propiedades, planla y equipe. Loz arrendamticolos oo los que la
sociedad mantiene sustancialmente tedos los eissgos ¥ benelicios derivades do la propicdad so clasifican como
arrcendamientos financierns. Los arrendamientos financisros se capilalizan, al inivio del arreodamicnte, por el menar
valor enire el vator razonable del bien arrendada y el vator pressnie de los papos minimos del arrendamiento.

Las abligaciones por arrendamisnlo, netas de coslos Minancicros, s¢ incluyen on préstamos carmientes y no cormiendes,
de acuerdo a su vencimiente. La pans corrcspondiente s lox inlerescs del cosio finsnciero se carpa a resultadns
durante el periodo del arrendamiento, de Forma que sc oblenga una tasa de interés periédica constante sobre la dewda
pendisile de amortizar en cada periodo. Bl bien adguindo mediante arrendamiento fnanciers se anortiza duranle el
periodo mds corlo enlrs la vida 16l del selivo y el periedo del srmendamicnto.

.17}y Cuentas del Patrimonio

La conlabilizacion de los movimientos del mencionado rubre se ha efectuado de acverdo con las respeclivas
decisiones de asambleas, normas lepales o reglamentatias.

a) Capived secial

Bi capital socinl representa el capital emilide, el cual estd formado por los aporics comprometidos wo efeciuades por
los accionistas, reprasentados por accioncs, comprendicndo las acciones ¢n circulscitn a =u valor nominal, Estas
acciones ordinarias son clasilicadas denlra del patrirmonio.

) Resmltados acumaftador

Los resoltados acomulados comprenden las genancias o pdedidas acumbladas sin asignacion especilica, gue sicndo
positivas pueden ser disiribuibles mediante la decisidn de la asambles de sccionisias, cn lanlo oo cstén sujclas a
restriccionas legales. Fstos resultados comprenden €l resullado de ejercicios anteriores que no luweron distribuidos y
los ajustes de ejercicios anteriores por aplicacidn de las normas contables.

.
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Central Térmica Roca §,A.

ANEXO I: (Continuacidng

6) Bases de preparacion y reswmen de politicas contables significativas (Cont.)
&.27) Cuentas del Petrlmenlo (Cunt.}

c) Distribuecicn de dividendos

La disiribucién de dividendos a los sccionistas de In Seciedsd es reconncida como un pasivo en los estados
linancierns cn el perfodo en el cual Ios dividendos son aprobados per [a asamblea de accionistas,

71 Administracldn de rivspos financleros
7.1} Fuctares de ricsgos flnancleros

La postitn del riesgo financiero se cnmarca dentre de 1as politicas globates de la Socicdad Jas cuales se centran i la
incertidumbre de o5 metcados linancieres ¥ tratan de minimizar los efectos potenciales adversos sobre su
rentabilidad financiera. Los riesgos financieros son los cespos derivados de los instramentos financieros a los cuales
la Sociedad estd expresta durante o al cieme de cada gjercicio. Los riesgos finangieros comprenden €l ricsgoe de

mercado (incluyendo el ricsgo de tipe de cambio, de precio ¥ de tasa de interés), riesgo de crédilo y ricsgo de
liguidez.

La gestidn del riesgo financiens estd controlada por la Direecidn de Finanzas de ln Sociedad, 1a cual identifica, evalia
¥ cubre los ricsgos financieros, Las polfiicas y sistemas de gestidn del riesgo financiere son rovisadas regularmente
para reflojar los cambias en las condiciones de mercado y en las actividades de 1a Sociedad.

Esla ycecibn incluye wna descripeidn Jde los principales riesgos financietos e incertidumbres que podréan tener un
efecle waterial adverso en la csirategia, desempefio, resultados de las upcracioncs y condicidn financiera de la
Sociedad,

a} Rlesgos de mercado
Rjesgo de tipo de cambio

Las ventas de la socicdad estdn denominadas en ddlares csladounidenses, debido a que las mismas sun realizadas bajo
Resolucitn 220407 se hace en pesos al tipo de cambio BCRA Comunicacién A 3500 (Mayorista) comcspondiente al
dia hibil previo a la fecha de vencimiento. La deuda Fnancicra para et capital de trabajo (que represcnta un porcentaje
menor def endewdamignto de 1a compailfa) estd denominada en pesos migitras 1o deuda bajo ¢l préstama del exterior v
ury porcidn de los gastos operalivos estd denominades on, yio se calcula por refercocia a délares. For 1o ranto
pademas concluir que el tiesgo de una perdida derivada de una devalwacidn del poso estd parcialmente mitigado.

Al 31 de diciembre do 2003 la deuda bajo el préstamo del sxterivr ascicnde a USD 28.277.713 cancelando ol 5,74% de
la deuda ostructurada del exterior que financid Ia compra de las turhinas, el montaje v la construccién de las
instalacioncs auxiliares y obras necesarias para la puesta en funcionamiento de la planta, A la feeha de firma de los
presenles cslados financieres intermedios le devda de capitsl asciende 2 T$S 24,127,713, Adicicnalmente se han
tumada contratos de coberlura cambiarta sobre lus pagas a realizar en enero ¥ abwil de 2015, lo que redunda en tna
reduccidn de 1a exposicidn al rissgo mencionado.

La siguiente tabla presenla la cxposicidn de la Sociedad al rissgo de lipe de cambic por los ectivos ¥ pasivas
financieros denominades cn una moneda distinga 2 la moneda funeional de 1a Scciedad.

Peso argenting
Posleldn neta Activo £ {Pusivo) 3L1213 01.01.13
Dblarcs americanos (231.850.565)  ({157.933.702)

(231.850.565)  (157,933.702)

Yease ro informdde ?4
] 10 g6 nnviemdbre dej 2004
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Central Térmica Roca S.A.

ANEXO I: (Conlinuacién}

T Adminlsicaeién de riesgns finpncieros (Cont.)
7.1} Factores de viespos financieros (Cont.)
& Riesgos de wercade fCont.}

Rieszo de tipo de cambio

La Sociedad estima que, con [edas lag varahles mantenidas constantes, una devaluacidn del 10% dal délar americano
respecto del paso argentine generarfa cl siguisnte aumento de la pérdida del gjercicto:

Pesn argenting
Pasteidn neta Activo f (Pasiva) 31.12.13 01.01.13
Diilares americanos (23.185.057) {15.793.370%

{Z1.185.057) {15.793.3700

Bicspo de precig

Bl precio de la remuncracidn de ta Sociedad por venlas bajo Resolucién 220407 se encuentra expresamenis estipulado
ef ¢l conteate vigenle firmade con CAMMESA, el cual ticne un plazo de 11} afos.

i la Resolucitn 220007 se derogara o sc medificara sustancialmente, ¥ la Sociedad sc vicra uhligada a vender toda su
peneracién de electricidad en ¢l Mercado Spot, los resultados de Central Térmica Roca S.A. pudrian depender dal
precto de electricidad de dicho Mercado Spot. Asimisma, los resultados de la Seciedad también podrén verse afectados
adversameits en el caso que ¢l Gobiemo Macional o CAMMESA limilaran ¢l precio a cobrar en el marco de la
Resolucidn 220407, De acaceer las silvaciones antes descriptas, podria rosuliar un impacto adverso a los negocios, 1o
condicidn financiera y lus resultados de las operaciones de la Compaiifa,

Rissgo de lass de inlerds

La Sociedad analiza su exposicidn al nesge de Lasa de interds de manera dindmica con el objetive de reducir Iz
exposicidn al riego y ademds reniendo una estruclora ko inanciamicntn eficiente acorde o las necesidades de capital
de trbajo,

Bl riesgo de tasa de interds para In Sociedad surge de su endeudwmicnio a 1asa variable, Bl endendamiento a sasa
variable expone a la Seciedad al riesgo de tasa de intercs sobre sus fujos de efectivo. Al 31 de dicicmbre de 2013, 13
Mayer perte de sus préstames vigentes se encontrghan emitidos o tasa de inlerds variable, principalmente hasados en
tasa Libor, lasa Badlar y tasa Badlar Bancos Privados Cortegida {todas més un margen aplicalle),

A la [eeha de emisibn de tos preseotes estados financieros intermedios 1s cxposicidn a 1a tasa Badlar corregida se redujo
sustantivamente producte de 1 cancelzcidn del Préstamo Sindicade Tramo Local. Bn lo que respoeta &l Préstamn
Sindicado Tramo Inlcraacional, la tasa de referencia es tasa Litor la cval se bz muntenide estable durante los dliimos
afios cn niveles mengres al 1%,

L. Sociedad analiza su exposicidn al rickgo de tasa de interds de manera dindmica. Sc simuolan varias siteaciones
hipotéticas wmando en cugnta las posiciones respecto de refinanciamienlos, renovacion de 1as posiciones exisienls,
financiamiento altermativo ¥ cobertura, Sobre 12 basc de cstus escenarios, 1a Sociedad calcula ¢l impactn sohre 1a
ganancia o pérdida de una variacidn definida en las tasas de interds. [stas simulaciones =410 se realizan en of caso de
ubligaciones que representen laz principales posiciones que gencran inlereses.
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Central Térmica Roca S.A.
ANEXG I: (Continuacién)
71 Adminlstraclén de riesgos financieras (Cont.)

7.1) Factores de riesyos fingncleros (Cont.)

k. Riesgos de inercado (Cont,)

Rics tasa de interés (Cont.

La siguicate tabta presenta la apertura de los préstamos de la Sociedad por tasa de interds:

i1.12.13 __ 0113
Tasa lija: 20,193,007 11.181.188
26,195,007 11.181.183
Tasa variathle: 265.921.225 232 552,167

265.921.225 232,552,167
292,116,322 243,733,355

Sobre la base de las simulaciongs efccluadas, con todas las olras varizbles mantenidas constantes, un aumento /
(dizminucidng del 15 en 1as lasas de interés variables generaria Ia siguiente (disminucidn) / incremonto del resultado
del periodo:

1.12.13 01.01.13
Tasa variable: 2659212 2,325,502
Avmento de la pérdida del perindo 2550,212 2.325.522

By Riesgo dg crddite

El tiesga de crédito surge el cfoctivo y equivalentes de electivo, depésitos en bancos e instituciones Minencieras, gsi
comg de la exposicién al erddito con CAMMESA, que incluye a los saldes pendientes de las cucntas por cobrar y a
las Iransaceciones comprometidas.

Los genetadores de cnerpia eléctrica, tanto aquetlos con ventas al mercado Spot eomo aguclles con contrates bajo
Resolucidn 220407, perciben a través de CAMMESA los pagos correspondienies & la pucsta a disposicién de la
potencia y encrgfa suministrada al sisteina, En el caso de encrgfa base, existe un déficit crecients entre los pagos
percibidas par CAMMESA y las acreencias de las empresas generadoras respecto de dicha enlidad, Hsto se explica
debido a que el precio percibide de CAMMESA respecto de la energfa eléelncs camercializada en el Mercado Spat
s encucnira regulado por el Gobiemo Nuciunal ¥ es inferior 3] costa matgingl do generacidn de Ja energfa eléctrica
gue CAMMESA debe reetnbolsar a los generadores. E1 Gobierno Nacional ha cstado cubriendn este déficit. mediante
aportes reembolsables del besoro.

Conio estos aportes del tesoro no esidn alcanzando a cubrr lu tolalidad de las acreencias de los generadores por sus
venlas de polencia y energfa al Mercado Spot, 1a dewda de CAMMESA con los geseraduorcs sc ha idn acrecentando en
el tiempo. No pueds asegurarse que las diferencias cntee cf precio spot y el precio de gencracidn de a energia eléotrics
ni conlinuarin ¢ no se incrementatdn en <l futuro o que CAMMESA podrd roalizar o que realizard pagos a lus
gencradares, lanto respecto de energia como de capacidad vendida en el Mercado Spot.
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Central Térmica Roca S.A.

ANEXO T; (Continuacion)

7) Administraeltn de rlesgos financleros (Cont.}
7.1} Fnctores de viesgos financieros {Cont.)
¢} Nlexgo de liguider

La Gerencia de Ta Sociedad supervise las proycociones actualizadas sobte los requisitos de liquidez pata asegurar cl
correcty manejo del capilal de trabajo a efectos de permitir &l normal desarrolle de lus actividades operativas dc ks

Secicdad. En esta importante etapa de crocimiento, su accivnista mayorilario ha cfectuadn aportes de capital pars
asistic a la Sociedad,

Dichas proyceciones toman en consideracidn el cumplimiento de covenants, ¥ de requisitos regulatodos externos o
requerimicntos legales,

Los excedentes de efeclivo y los saldos por encima del requerido para Ja administracion del capital de trabajo sc van

acomulande en cuentss bancarias o colucaciones de corlo plaze hasta el momento en que san aplicados al pago de los
servicios de denda.

Fin la tabla que se muesira a conlinuacidn se ineluye un andlisis de los pasivos financieros de la Socicdad agrupaclos
segdn fechas de vencimiento constderando el perfudo restante desde la fecha del estado de situacién financiern
correspundicnte hasta su fecha do vencimiento contractual, Las cantidadus que se muesizan ea la labla son los flujos de
efective contractuales sin descontar, -

Menos de 3 Ifntre 31 Entre 1 afio Més de 2 Tatal
Al 31 de diciembre de 2013 [HLSES B‘:;‘? ¥ 2 afios ufins
Dewdas comerciales y olras deudas 57.035.029 - - - 57.0%5.02¢
TPréstamos 11,163,855 49,710,043 754,480 157,254,595 295822073
Tartal 08,133,884 49.710.143 77754480 157.254,508 352 558,002

Entre 3

Menos de 3 Enire 1 aiio hlau de 2
Al1 de enero de 2013 CIESES me:;a:ay I ¥ 2 ailos aios Tatal
Deudas comerciales y oteas dendas 39,695,365 - . o 39.695.65
Préstamos 1.968.567 22.2¥83.231 _ 26.646.440 193,763,870 244 664741 _
Tutal 41.663.932 232583231 26.646.940 193.765.870 2854.360.104

7.2} Adminlstracién del riesgo de caplial

Lus ohjetivos de la Socicdud al administrar el capital son garantizar la correcta operacitn de 1a Sociedad, propiciar su
crecimiento, cumplic con los compromisos {inancicras asumidos y gencrar retomos a sus accionistas mantentendo uns
estructura de capilal éptima.

Consistente con la industrin, la Sociedad monitorea sn capital scbre la base del rativ de “Deuda Consolidada sohre
BBITDA Ajustado”. Este ratio s¢ caleola dividiendo los préstamos netos por el EBITDA Ajustado. Los Préslamos
helos comesponden al total de préstamos (incluyendo los préstamos corrientes y no comientes) menos <l cfectiva y
eyuivalentes de efectivo. Bl EBTTDA Ajustado representa el resultado antes de resultados financicros netos, impuesto a
las ganancias, impuesto a la ganancia minima presunta y depreciaciones.

La Soctedad comene6 con sus operaciones comerciales a fines de junio de 2012, Se espera que of ratio de dends sobre
EBITDA ajustade disminuya & futuro reflejanda ta cancelacion o deuda y la dsiable gencracion de EBITDA.

Vese o infotine de
1t noviembre de 20
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Central Térmica Roca S.A.
ANLEXD I: (Continnacidn

7 Admindsiraciin de viesgos financieros (Cont.)
7.2) Administracién del riesgo de capital (Cont.)

Log rafivs de Devde Consolidada sobre EBITDA Ajustado al 31 do dicicmbre 2013 fueron los siguicntes:

M.1213 01.01.13
Tolal préstamos 295822073 244.644.741
Menos: efeetive y equivalentes de cfectivo (14.676.437) (6-207.4493)
Mencs: dewda Calistey {16.161.673) (11181105
Denda neta 264.984. 8363 221.256.143
EBITDA B2.475.221 27.076.037
Denda neta f EBITDA 3,219 21232

8) Estlmariones y juiclos contables criticos

Las estimaciones cicctuadas y los inicios contables aplicados sun evaluados conlinuamcnte y estdn basados en
experiencias pasadas y otros factores quo son razonables bajo las eircunstancias existentes.

La preparacitn de los estados financicros requiere que la Socicdad realice estimacioncs ¥ evaluaciones acerca dcl
fowro. Los resultados reales futuros pueden diferir do las estimaciones y evaluaciones realizadas a la lecha de
preparacidin de los presentes eslados financieros, Las estimaciones que tienen un sdesgo stgnificative de cavsar Ajustes
al irnporte de 1os aclivos ¥ pasivos durante el signiente ejereicio se detallan & continuacitn:

a} Deteriors del valor de los aciivos

Los actives de larga duracién son revisados por deleriore al nivel més bajo para el que heyn {lujos de efectivo
idenlificables por separado (onidades generadoras de cfectivo o UGE).

La Socieded e, cn sf misma, una unidad gencradora de efectivo, 1 cusl estd constituida por su planta de generacién
de energia eléctrica. En consecuencia, la Sociedad representa el nivel mds hajo de desagropacion de activos que
genera flujos de cfectivo independientes,

Los activos sujotos a deprecincién so revisan por deterioro cuando cventas o circunstancias indican que el valor en
libros pucde no ser recuperable.

Al cvalvar si existe algin indicio de que una unidad peneradors de efectivo podefa vorsc afectada, se analizan fucntes
exlernas ¢ internag de informacion. Sc consideran hechos y circunstancias especificas, que por lo general incluycn la
tasz de descuenta utilizada en las proyeecienes de flujos de fundoz de cada una de las UGE y Ta condicidn del nceacio
cn krminns de factores de mercado y econdimicos, tales como cl coste de las materias primas, el nateo tegulatorio de
la industrin energdtica, las inversiones en capital proycetadas y Ia evolucisa de ls demanda energdtica.

LUna pérdida por deteriaro es reconocida euando ol valor contable del aclivo cxcede a su valor recuperahle, Bl valor
recuperable es ¢l mayor emire €l valor en uso del activo y 21 valor razonable menos los costos de venta, Cualguier
pérdida por deteriora se distribuitd (para reducir el importe en lbros de Jos actives de la UGE) en ol signiente orden:

a) cn primer lugar, para reducir cf importe en libros del valor llave asignado a la unidad genzradorn de elective,
¥

B} luego, a los demds activos de ta unidad {o grupe de unidades), prorrateados en funcidn ded importe en libros
de cada activo cn la unidad {grupe de unidades), teniendo en cuenta no reducir el importe en libros del activo
por debajo del mayor entre sn valor razonable menos 105 costos de venla, so valor en uso o ceroe.,

Al momente de 1a estimacidn de los flujos de efectivo futuros, se reguicre juicio por parte de la Gerencia, Los Mujos
de efcctive reales y los valores pueden varar significativaments de los flufos de slcctivo folures previstos v ios
valures relacionados oblenidos mediante Kenicas de descuenlo.

10 de Acviembre de HH
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Central Térmica Roca S.A.

ANEXOD I: (Continoacidn)

8) Estimaciunes y juiclos conlables criticos (Cont,)
A} Impuesto a las pananclas eorriente y diferide f Tmpicesto @ lo parancis wifnina presunfa

La Sociedad registra los impucstos a las ganancias empleando ol métoda del impuasto diferide. Bn consecuencia, los
activos ¥ pasivos por impuesto diferido se reconocen sepin las consecusncias impositivas futuras atribuibles a las
difercncias cotre los valores de libros de los activos ¥ pasivos existenics y sus respectivas bascs imponibles. Los
aclivay y pasivas por impuesto diferido s¢ valitan vsando las alouotas impositivas sancionadas que teéricamente se
deherdn aplicar sobre el ingrese impunible en los ejercicios en los yuc se espera cancolar dichas diferencias
temporarias. Se requiers un grado impontanke de juicio pacn delerminar la pravisién para ol impuesta a las ganancias
dado que la Gerencia tene que evaluar periddicaments las posiciones tomadas en las declaracionss imposilivas
respeclo 4 situacioncs en las que la regulacién fiscal aplicable esié sujeta a interpretacidn v, en caso neccsurio,
cstablecor provistones en funcidn del imporle que cstima se deberd pagar a las antoridades [iscales. Cuando cl
resullado fiscal final de estos asuntos sea dilersnle de los impartes que se reconocieron indcialmente, Lalcs difercocias

tendrdn efecto sobre el impucsto a las ganancias y Yos impuestos dileridos en el jercicio cn que e Tealice tal
determinacidn,

t) Privisivnes

5S¢ ba comstilwide para cubrir eventuales situacionss contingentes relacionadas con €] giro de sus negocios ¥ oltros
riesgos diversus gue podrian originar obligaciones para 1a Socicdad. En 1a estimacidn de sus montos y probabilided de
voncrecicn sc ha considerado la apinion de los asesores logales de 1a Soctedad,

A ls focha de emizidn de los presentes estados conlables, la Gerencia de la Sociedad entiends que no existen

slementos gque pormitan determinar que otras conlingencias puedan materializarse y generar un impacto negativo en
los proscoicy extados contables,

PRICE VATERHOUSE &6, §RL.
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Central Térmica Roca S.A.

ANEXO I (Continpacidn)

10}  Aeilvos y pasivos fingncieros y no linancierns

Activosf Pasivos
financieros a costo

Activosf Pagivos

Al 31 2e diclembire de 2001 3 ____ amartizado ao linancicros Total

Activos

Créditas por ventas y olros créditos 103.051.204 23805001 128.836.275
Efectivo v equivalentes de cleclivo L4.676.437 - 14,676,437
Activos no financieros - 262006732 262,006,732
Total 117.727.641 237901303  405.629.444
Paslvos

Dreudas comerciales y eivas deudas 57.005.029 - 57.035.029
Préstamos {excluyenda

arrendamigntos financieros) 293,357,668 - 293 397 AGH
Amendamientos financieros - 24325305 2.425.305
Pasives na financieros - 2091741 2.091.742
Total 350,432,697 4.517.046 354949744

Activosf Paxivos
lmancicros 3 costo Aclivosd Pasivos

Al 1 de cnero de 20013 arnortizado na financieres Total
Activos

Créditos por ventas y oleos créditos BOEL7.021 20.5322416  107.339.437
Dfectivo y cyuivalentes de efectivo 6.207.443 - 6,207 493
Activos no financieros - 227603675 227693679
Total 87.024.514 254216095  3d1.240.609
Iaslvos

Deudas comereiales y olras deodas 39,695,365 - 35,695,363
Présiamos (excluyendn

arrendamictus financieros) 244.60604.741 - 244.654.741
Pasivos no Minancicros - 2.532.907 25320907
Tatal 284 360,106 2532907  286.893013

1§ de noviembre de 201
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Central Térmica Roca S.A.

ANEXO T: (Continuacidn)
1) Activos y pasivos financieres y no financleros (Cont,)

Las categorins de instrumentos financieros fueron determinadas en basc a la NIIE 9.

A continuacidn s& prescotan los ingresos, gasios, ganancias ¥ pérdidas gue surgen de cada wia de las cateporias de

ingtrumentos financieros:

Activos Pasivos
finanecicros a finangieros a Insiramenios
costo GOS0 no
Al 3 de diciembre de 2013 amuortizado amariizado financierns Total
Inrereses panados (1070728} - - {LO70.728)
Intereses perdidos B05.012 32.305.106 1.479.328 34,589 4486
Difersincia de cambio, neta - 50.468.645 - 50.468.645
Ouras costas financicros (2.823.724) TH1.370 - 4979655
Tutul {1.089.440) 11577130 L479.328 1089674158
11y Créditos por ventas
Mola 311213 H.01.13

Cuorrientes

Deudores por ventas 67.485.681 43.197.371

Saldes con sociedades relaciunadas — anticipo & proveedores 29 - 651788

Enecrgfa vendida a facturar 27427104 20.800.572

94912785 73.658.731

Elimporte en iibros de los eoédiles por ventas corrientes 5& aprosima & su valor razenable debido & su vencimiento en

el conto plazo.

La mdxinma exposicion al riesgo de erédito a 1a fecha del estaddo de siluacion financiera es ¢l imporic cn libros de cada
clase de créditos por ventss y otros créditos, La Sociedad no manticne ninguna garantia comu scgurn de cobro.

Viase nucsd o infirmk defechia
L} ovietubre o 14
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Central Térmica Roca S.A.

ANEXOD T: (Continuacidn)

12} Oires créditos
Mo corrientes Noia M.12.13 010113
Tpuesto a 14 Ganancia Miniina Presunta 2493137 1,337 (86
Saldo a favor Impuesto at Yator Agregado 24575570 Q45707
5.169.007 10,788,793
Saldo a favor Impucatn al Valor Agrogado 20.602.707 15.683.798
Impuesto & los déhitos y créditas i3.592 41.812
Suldo a favor impuesto 4 los Ingresos Britos 19763 6.013
Subtotal créditos fiscales 20636064 15732623
Diversos . 5200 -
Depdsitos en parantia 3 899,826 5.823.379
Anticipy de aduana 6262 36.007
Scpuros a devengar 2317131 1.203.004

18.774.483 22.591.913

El imperte en tibros de los otros créditos comrienles sc aproxima a su valor nwronahle debido g su vencimicnle cn £l

COLa placo.

Las otros ¢réditos a large plaro son medidos a su valor presente wiilizando una tasz de mercado. El imporlc asf

oblenido no dificre significativamente de su valor razpnable,

13) Efectivo ¥ equivalentes de efectiva

I.12.13 01.01.13
Caja 23702 14.362
Buncos en Moneda local 3L 1.313.023
Bancos en moneds extranjera 6.4%6.117 o+ 88} 108
Pondos comuncs de inversicn 7.854.768 -
Efectivo y equivalentes de efectivo (excluyendn descublertos hancarios) 14.676.437

.207.493

A efectos del estado de flujos de sfectivo, el efectivo, cquivalentes de efeclivo ¥ lus deseuhienos hancatios ineluyen:

311233 (141,13

Efectivo y equivalentes de efcctive - 14.676.437 6.207 493
Doscubierios bancarios (Mota 18) - (83)
Efectiva ¥ cguivalentes de efectivo (incluyendo deseubiertos hanearios 14.676.437 207,410

Weare picstr infornne deylagla
) 138e hovlembre de }
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Central Térmica Roca S.A.

ANEX O I: (Continnacion)

14) Extada de copitales
Ll capital social suscripto al 31 de diciembre de 2013 ascicnde a $ 73.070.470.

De acverdo con ks disposiciones de la Ley W* 19,550 de Sociedades Comerciales, el 5% de 1a atilidad neta que surja
del estade de resultados intcgrales del ejercicio, los ajusles a cjercicios anteriores, Yas transferencias de otros
resultados integrales a resultadns no asighados y las pérdidas acomuladas de ejercicios antertores, deberd destinarse a
Y reserva legal, hasta que 1a misnia afeance ol 205 del capital social.

15) Distribucidn de piilidades
Dividendos

Bc acuerde con 1 Ley N® 25063, sancionada cn diciembre de 1998, los dividendos que se distribuyan o que la
Socicdad reciba de sus subsidiarias, en dincro o cn cspecie, en exceso de Ias wilidades impositivas acomuladuas al
cicrre del ejercicio inmediato antetior a la fecha de page o distribucion, estardn sojetos a una retencidn del 35% en
cancepta de impuesto a las ganancias, con cardcter de pago dnico ¥ definilivo. Se consideran utlidades impositivas
acomuladas a los efectos de esic impuesto el saldo de wilidades contables acemuladas al 31 de diciembre de 1997,
nienas 1os dividendos pagados més las uiillidades impositivas determinadas a partir del | de cnern de 1998,

A rafz de Jos compramisus asumides en el Préstame Sindicado Intetnacional mencionado cn Ta nota 18.2.1) del Anexo
I, Cenlral Térmica Roca 8.4, ne poded distribuir o pagar dividendos =alve en los casos que expresamente se
enumeran cn la cliusula $.10 de dicho Préstamo Sindicade ¥ que 2 continuacidn se ranscriben: “(i) que no haya
ocurride ¥ no se mantenga un SUPUGSTO DE INCUMPLIMIENTO de conformidad con lo establecido en la
presente, {iiyque el indice de endeudamienty consolidadue a la fecha en la cual se propone realizar el Pago Restringido
cs inferior a 1,50:1,00{ii} que en la fecha en la cual so prupone realizar dicho Fago Restringido, la suma del monto de
capital kntal adendado de los Prestamos del Tramo A y cl monto de capital wial de los Préstames del Tramo B cy
inferdor a USE 18.000.000 y &l monlo de capital tolal adecudado de los préstamos conforme al Acverdo do Crédilo oo
Pesos ex inferior g § 42,500,000

En relacidn al compromiso asumido con ol Préstame Sindicads Local mencionade en 1a nota 18.2.2) del Anexe I,
Central Térmica Roca S.A., no podrd distribuir o pagar dividendas salve en los casos que expresamentc se cnumeran
en la cldusula 8.34 Js dicho Préstamo Sindicado Local ¥ que a continuacién se transeriben: i) guc no haya ocurrido
¥ ho se manienga un SUPUESTO DE TNCUMPLIMIENTC de conformidad con lo cstablecido en la presente, (ji) que
el ratio de Jeverage cunsulidado {relacion entre DEUDRA FINAMCIERA v EBITDA)Y no sca inferior 3 1,5 1,0 y {iii)
que ¢l monte do CAPITAL adeudado bajo e PRESTAMO no ssa superor a Pesos cuarentz y dos millones (3
42.000.000) y que ¢l monto del CAPITAL adeudado bajo propuesta de PFRESTAMO INTERNACTOMNAL sea inferior
a Délarcs dicctocho millones (LISTY 15.000.000).

16) Dendas comercigles

Nola 311213 01.01.13
Corricricy

Proveedores contunes en moncda loval 3715911 1.956.850
Proveedores comunes edl moneda exitanjera - 2569917
Socicdades relacionadas en moneda local 2.746.250 2617.017
Sociedades relacionadas en moneda extranjera 44.214.960 -
Provisién facturas a recibir en moneda local 773.276 155,941
Provisién faciuras a recibir en monedn extranjera 3.584.623 3473830

57.035.029 11.074.475

El importe en libros de las dendas comerciales corrientes se aproxinia a fu valor razonahle debide 2 su vencimienta en

cl vorto plazo.

PRICE\'[’J’I.TERIIUUSE ‘W’CD. SR.L
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Central Térmica Roca 8. A,

ANEXO I: (Contitvacidn)

17) Cvtras deadlas
Nota 311213 0L01.13
Cordentes |
Saldos con sociedades relacionadas 29 - 28,620,890
- 28,424,890

El importe en libros de las otras deudas corrientes sc aproxima a su valor razenable debido a su vencimicnto cn cl
corte plaso.

Las otras dewdas a largo plazo son medidos a su valor presente utilizando vna tasa de mercade. Bl importe asf
ohtenido no difiere signilicalivamente de =u valor razonable.

15) Préstamos

Ng cortientes L1213 01.01.13
Crpital préstamo sindicado Tramo local 54.571.248 74673718
Llendas pot arendamicnto financiero 1.801.607 -
Capital préstamo sindicado trama del cxrerior 151840819 134.557.987
Socicdad relacionada — Capiral préstamo

Calistey 16.161.673 11181105
Capital préstamo Ciadad R.B24.728 -
2354094078 220.412.810

Colrienkes

Capital prdatanio sindicado Trumo local 20,102,499 £.542.528
Intcreses préstamo sindicedo Traimo local 7704223 4.4941.462
Deudas pur arrcndamicntn financieno 623.698 -
Capital préstamo sindicade irame del exyerior 26.160.752 1231814
Intereses préstamo sindicado lramo del exterior 4724029 3.334.044
Descubicros bancarins - #3
Caplial Préstame Civdad 1.375.272 -
Interés préstamnn Cindad 33425 -

60.812.598 24.251.9M

a} Préstamos

n.1) Préstame con Calivtey S.A.

Durartle el mes de agoste de 2001, Ta Sociedad obtuvo un prdstamo de la suciedad relacionada Catistey 8.4, por la
suma de UES 1.595.000. Los fondos pravenientes del otorgamicnte del mencionado préstamo fueran aplicados al pago
parcial deol precio de campra de 1os activos que integran Central Térmica Roca $.A.. segdn surge de la propucsta de
témmines ¥ condigiones,

El capital devenga un interds del 10,259 nominal anual.

Fste préstame se encuenira suburdinadn a la facilidad otorgada por bos présta fos mencianados en el aperiada .1},

19 de novigibre de 0
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Central Térmica Roca S.A.

ANEXO I: (Continuacidn

18) Préstamos (Cont.)

a) Préstantos (Cont.)}

.2} Préstame Sindicade tranto infernacional,

Con facha 13 de enera de 2012, la Sociedad eovid una ofzarra de préstamo a Credit Suisse A.G. London Branch, oo su
cardeler de Agente Adminisirative, con el fin de oblcner los fondos necesarios para 1a reparacion de la wrbina ¥
reanudacidn de la actividad de la ceniral, conjumtantente con la conversidn a dual para gue la plants pucda opcrar
lante cun gas nalura] comao con gas oil.

Con focha 20 de enero de 2012, Credit Suisse A.G. Londun Branch acepté 1a oferta de préstanio por un monto de USS
30000000 mediante &l desembolso de USS 250000000 a Central Ténmica Roca 5.A.. Durante Yos imcses de fchrero y
marzo 2012 se desembolsaran USS 2.000.000 adicionales. El saldo pendiente de U$5 2,000,000 fus desembolsado en
ociubre de 2012,

Las condiciones del préstamao son las siguicates:

Capital: Bl eapital 1otal desembolsado fue U$S 30,000,000,

Intereses: Se caleulan subre cl saldo de deuda otilizendo la Tasa Libor de 3 meses mds un margen del doce por ciento
{12%) anual.

Forma de cancelacifio: Los intcreses se cancelardn teimesteatmente a partic de 1a celebracién del préstame. E] capital
se cancela en 17 {diecisiete) cuotas rimesirales a partir del 20 de encro de 2013 y basta ¢l 20 de enero de 2017,

A la fecha de los presentes estados financieros especiales condonsados intermedios la deuda de capital asciende a UES
26227713, v ala fecha de firma de los mismos la deuda de capital ssciende a USS 24.127.713.

u.3) Préctamo Sindicads frams ool

Con lecha 13 de cncro de 2(H2, 1a Seciedad envid ona ofect de préstameo sindicado al ICBC 5.A. {cx Standard Bank
Argentipa 5.A.), Banco ltad Argentina S.A. y &l Banco Ciudad de Buenos Aires S.A., con el fin de obtener Fondos
para cancelar la deuds por la compra de los activoes de la Central Tennoeléetrica as{ como para llevar adelante los
Irabajos de reparacidn ¥ conversion a dual.

Con fecha 20 de enero de 2012, ICBC 8. A. {ex Standard Bank Argentina 5.A.), Banco lad Avgenting 5.4, y Banca
Ciudad de Buenos Aires 5.A., aceplaron la propucsts mediante o] desembolso $ §3.000.000.

Dicho préstamo ba permilide cancetar 1n (otalidad de la deuda existente por la adguisicidn de 1a central con Turbine
Power Co y CAMMESA y ademds permitid financiar las obras correspondientes a la reparacidn y presta en marche de
la central asi como su conversidn a duel.

Las cldwsulas mis relevantos sun las siguientes:

Capital: El capital total desembolsado fue % 83.000.000,

Tnteveses: Se calevlatan sobre el saldo de denda y se utiliza 1a Tasa PADLAR comegida mids un margen del seis por
clento (0% aoval.

Formna de eancelaclin: Los intcrescs sc cancelardn trimestralmente s partir de i celebracion del préstamo. El capital
se cancela en 14 {catorce) cuolas rimesirales a partiv del 20 de julio de 2013 yhasta el 20 de ocwbee de 2016,

10 de mioviernbee de 200 4
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Central Térmica Roca S.A.

ANEXO I+ (Continuacion}

18) Préztamos (Cont,}

a) Préstamos (Cont.)
ad) Préstamo Sindieado trawo locaf, {Cont.}

A la fecha d los presentes estados financieros cspeciales condensados intennedios la deuda de capital asciende a
365.960.000, y a la fecha de firma de 1os mismes la devda de capital asciende a $35.420.000,

ad) Prdsiama con Banes Civdad de Bucnos Aires.

Con fecha 17 de septiembre de 2013 la Sociedad tomd un préstamo del Banco Ciudad de Buenos Aires bajo la
Comunicacién A" 544% del BCRA, por un total de $ 10.006.000 ¥ por un plazo de 36 meses.

Capitat: Asciende a la sowa de $ 10,000,000,
Intcrescs: El capital devenga un inlends del 15,25% nominal anaal, pagaderos mensualmente.

Forma de cancelacidn: Los inlereses sc cancelan mensualmeite o partie de la colobracidn del préstameo. Bl capital se

amorliza oo 25 (veinlicinco} euolas mensuales a partir del 22 de sepliembre de 2014, con vencimiento final el 22 da
septicmbre de 20146,

A la foeha de los presentes estados contables la dowda de capital ssciende a § 10.000.000

&.5) Principalcs requisitos conteqelinalzs.

Lax ofcrlas mencionadas en a) ¥ 8.3) prevén cicrtas pavtas contracluades referidas al cumplimiento de covenants
relacionados con fndices finuncicros (Ratins de Leverage, EBITDA sobrs gastos de intereses v Ratio de Cobertura de
Servicivs de Deuda), Asimismo, establecen limilcs do cndeudandiento, de Patrimonio Neto, do ventz de hienes ¢
inversiones,

Adicionalmente, cspecifican ta contratacion de segutos a fin de cubrir los fesgoes propios del desarrollo de la actividad
comcrcial y de acuerda a la priiclica habitual de la industria.

FRICE W((TERIIOUSE ﬁﬁzo SRL
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ANEXO T; {Continvacidn
18) Pristamns (Cont.)

a) Préstamos {Cont.}

Central Térmica Roca S.A.

a.5} Principales requisitos contractiafes, (Cont.)

A la fecha de Tos presentes estados contubles especiales, se realizaron los pagos de servicio de capila! e intercscs segiin

los eronogramas dz pagos establecidos conlractvalmente para ambus tramos.

Tasza ilja

Mcnos de T afig
Entre 1 y 2 siios
Entre 2 ¥ 3 afios

Tasa variable
Menos de | ang
Entrc 1 y 2 afias
Entre 2 y 3 afios
M5 de A affos

Los préstamos de la Socizdad cstin denominados en las siguientcs moncdas:

Fesos argenlinos
Didlares amcricangs

31. 1213 11.41.13
1.408.647 83
34038.349 -
3.386.379 -

10.033.425 83
59.405.202 24.251.848
T2, 16,120 26.646.940
01.464.244 G0.009. 046
62.203.972 133,756,824

285.78%.548 244.664.655%

205.822.973 244.664.741

M.12.13 m.01,13

84,926,710 E2.157.791

200.896.273 156,506.950
295.812.973 244.664.741

La evolucidn de 1os préstamos de la Sociedad durante ¢l ejercicio fue la siguiente:

Préstames al inicio

Préstamos recibidos

Préslarmos pagadns

Intereses devengados

Intereses pagacdos

Dilerenciya de cambio
Descubiertos bancarios

Gasles activados/valores actualcs
Préstantos o] clerre

31,1213

244.664.741
12.746.098
(18.537.745)
48.519.921
{41.410.674)
49,269.971

(R3)

__ 570744
__ 395822973

10 e novvriembee de 201
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Central Térmica Roca 5.4,

ANEXO I: (Continuacion)

18) Préstamos {Cont.)
h} Arrendamicnto financlero

Con fecha 16 de maye de 203, la soviedad celebrd un contrato de Leasing sobre dos Transformadores Trifisicos,
marca Tuhos Trans Elecirie, por un plazo de 61 mescs a un 1asa anpal 15,25%, con un valor de compra de § 54.24%, A
la fecha de firma de los presentes estados han sido canccladas 18 de las 61 cuotas que conforman cl (ol del
srrendamicnin.

Gl saldo adeudado al 31 de diciembre de 2013 asciende a § 923,653,

Con fecha 14 de Agosto de 2013, la sociedad cclebrd un contrate de Lessing sobre una hombg, marca Alfa Laval, par
un plazo de 6] meses a on [a=a anval 13,235, con un valor de compra de § §83.0600 A la focha de [irma de los
presenles cslades han side canceladas 13 de las 61 cuotas que conforman el total del acrendamniento.

El saldo adeudade al 31 de diciembre de 2013 asciende a $ 1.501.657.

Loz arrendamientos mencionados precedemiemente han sido clasificades en fancidn a sus caracter(siicas como
financieros y en consecuencia ha sido regisirado del misme modo que una compra financiada,

E! valor residual de los cquipamicentos objetos de 1os mengionados coniratos de arcendamiento al 31 de dicienbre de
2013 sscicnde a $ 2.812.871, en tanto que & pasivo registrado asciende o § 2.425.305, expresto en la linea préstamos
comienles por § 623,698 ¥ no corrientes por § 1801 607,

Los pasives por arrendamiento estdn efectivamente asegurados dade que los derechos sobee el activo arrendado
revierten al arrendador en caso de incomplimiento.

31.12.13 11.401.13
Pasivos por arcendamientos financiera brutos — pagos minimos por
amendamiento:
- Menos de un afin 051,065 -
- Entre 1 ¥ 5 afins 2.095.608 -
Costos financieros folwros por arrendatniento financiero 621.360} -
Valor nctoal de los paslvos por arecadamlente financlero 242515 -

El valor actual de 1os pasivos por arrendamiente financiero s el signiente:

3L1L.13 01.01.13
= Menos de on aflo 623.698 -
- Entre 1y 3ahos 1.301.607 -
2425305 -
1Y) Remuneraciones y dewdas sociales
Corrienies 31.12.13 01.00.13
Clargas Sociales - 153237 127.711
Prowisifin para vacacioncs / 59.002 133.516
222.24% 281,227

estro infodrne g %a
1 d&nw]emhrede
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Central Térmica Roca S.A.

ANEXO I: {Conlinuacidn)

21) Deadas Flscales
Corrignles M.12.13 0L.01.13
Provisidn impuesto a la ganencia minima presunta, neta do anticipos $72.150 1.428 550
Retenciones impucsto a las ganancias a deposilar 189,334 6 0RO
Impuesto sobre los ingreses brotos 713.821 737.842
Deudas impositivas divorsas 28,582 -
1.869.453 2.230.49G
22) Impuesto a las panancing
FI andlisis de [os activos y pasivos por impucsto diferido es el siguiene:
M.1213 01.01.13
Attives por imppesta diferido:
Activo por impuesto dilerido a receperar en mds de 12 meses 28.073.615 14.0194.392
28071615 14.0194,392
Pagivos por impuesto dilerido:
Pasivo por impuesto diferido a cancelar cn més de 12 meses (145428517 {14.115.582
(14.542.851) (14.115.582)
Activo (Pasive) por impuestu diferide, neto 13.530.764 (21.190)
El movimiente bruto en 1a cuenla do impuesto diferido ha sido ol siguicnte:
Saldo al inicio (21.190)
Carga imputado &l estado de cesultado 13.551.954
Saldv ol cierre 13.530.764

Los movimicntes en los activos ¥ pasivos por impuesto diferide, sin tener cn cuenta la compensacidn de saldos

releridos a la misma jurisdiceidn fiscal, han sido los siguientes:

Créditas por
YEenins y Propiedades,
otros plania y Insmnos y CQuebranio
crédilos equi pas repucstos Préstamos impuositivo
Saldo ol 1 de enera de 2013 556,133 (I4.115.582) - 1,308,538  12.229.721
Cargo imputado gl esrado de
resultado (254.151) {427.269) J4r313 2.626.853 11.266.208
Zaldo al 31 de diciembre do 2013 IN1L9R2  (14.542.851) 340,313 3935391 23495919

Se reconocen activos por impuesto diferido por pérdidas fiscales en la medlda en que es probable e realizacidn del

correspondicnle beneficie fiscal a Iravés de ganancias Axcales futuras,

v&mem fecha
10 ovicmbro de 20014
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Central Térmica Roca S.A.

ANEXCH T (Continuacitn)

22} Impueste a lns gananclas {Cont,}
El cargo par impuesto & Jas ganancias se compone de Ta sigoiente manera:

Iimpuesto corrients
Impuesto difcrido

Tmpuesto a las ganancias

A continuacidn se presenta una concilincidn cntre el impuesto a las ganancias impurade en resultados ¥ ¢l quc

31.12.13

13.551 954
13851950

resullarfa de aplicar la tasa del impusste vigente sobre la utilidad conlable antes de impuestos:

Resultado antes del impuesto & las ganancias

Tasa del impuesto vigente

Resnltado 4 la tasa del impuesta

Variacidn del quebrantn anterior sagin declaracién jurada
Oiras diferencias permancatcs

Total carge por impuesto a 1as ganancips cantabilizado

23] Ingresns por ventas

111213
Wenta de energia elécrica mercado SPOT 242,532
Venla de encrgfa elécirica mercado a iérmino 172.146.028
172, 388.5h0)
24} Casto de ventas
_ gy
Cuslo consumo gas y gas oil de planta {71.641.839)
Sueldos v jornales y contribuciones sociales (3.422.305)
Vigilancia y porteria (67314213
Hunorarios profesionales (140724}
Alquileres (1.400)
hantenimicnio (1.350.692)
Movilidad y vidilicos (375.942)
Depreciacicn de s de vso (9.055.415)
Amaorlizacidn hienes intangibles {514.397)
Seguros (LIS
Gastos de comunicacion (10.179}
Bcirigerios y limpieza (383.794)
Gaslos varios (262.953}

(91.6435.236)

1 de woviembre de 31
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ANEXOD I: (Contipuacidn)

25) Gastos de comerclalizaclin

Impucstos y tasas
Publicidad

20) Gastos de administraciin

Sueldos y Jornales
Honorarios profesionasles
Tpuestos y tasas
Alguileres

Maovilidad ¥ visticos
Gartos de comunicacidn
Gaslos vanos

27) Otros Ingresos operativus

ros ingresos netos

28) Resvbtades financieres

Ingresos linancicros
[ntcreses comercinles

"Total fngresos financieros

Gastos financicros

Tntereses por prdslamos
Intcreses fiscales

Inipuestos y pastos bancarios
Total gastos financieres

Qigs resultados financicros
Diferencia de cambia
Oiros resoltados Anancieros

Total oiros revultados financleros
Tutal resultados financleros, neto

Véuce nuesipe informe de fechs

Central Térmica Roca S. A,

M.1213
{4.873461)
(i3
(4.934,791}

3.12.13
(73T.821)
(1281177}
(3469700
(6.0000
(376,200
(i1
(90 774)

(2,849,121}

31.12,13
131.233
131.239

31.12.13
1.070.728
1L.070.728

(52.305.106)
{1.479.328)
805.012)
(54.589.446)

{50.45%.645)
£4.975.656)
(S5445.301)
(108.967.019)
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Central Térmica Roca S.A.

ANEXO T: (Continuacidn)

29) Resultado por aceidn
Bisica

El resultado por accidn bésica so caleula dividiendo el heneficio atribuible 2 los enedores de inslrumentos de
pattimonic de la Sociedud cotre el ndmero promedio ponderade de acciones ordinarias en citculacitn durane
ejercicio,

_ A28
Pérdida del ejercicio (22.374.413)
Promedio ponderado de acciones ordinarias cn circulacién 13070470
Pérdida por acclin bislea (0,3062)

Mo existen diferencias entre ef cfleulo del rexultado por accién bisico y el resulrado por aecidn dilvido.

M)} Transaccioney y saldos entre partes relaclonadas

i) Servfeios recifbidos

31.12.13
Oiras paries relacionadas:
Ralacl {3, Albancsi 5.A. ~ alguileres {%.166)
Rafacl . Albancsi 5.4, = Recupero de gastos {2.774)
Generacidil Independencia 5. A. — Recupero de {45.392)
gaslos — e — —
(57.532)
2} Compie de gas
Ofyas paries relacionadas:
Ralael G. Albancsi 5.A, (112708, 749}
!11‘?.‘?{]8.?49]
) Vuelos realizados
Otras partes relacionadas:
Alba Jel 5.A. : (376, 200)
(376.200)
d)  Compra de vinas
(iras partes refncionadas:
Bodega del Desierlo 5.A. [5.460)
{5.440)

de noviembee de 20
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Central Térmica Roca 5.A.

ANEX(Q I: {Continuacitn)

) Transacciones y saldos entre partes relacionadns (Cont.)

e] Remurervaciones def persanal clave oe ta gevencia

La alla gorencia incluye a los directores (cjcculivbs ¥ N0 gjeculivos). Su rermuncracidn al 21.12.2013 (al 1 de encro de

2013 1n Sociedad no wenia cmpleados) ascendia a $973.843.

3.12.13
Sneldos 923,843
021,843
f Saldos at bu fecha de tos extados de sitiacion financiera
31213 _ M3
Crédilos por ventas corrignies con clras parles relacionadas
Rafael . Albanesi 3.A. — Anlicipo a proveedaores - 631,784
- 651.783
Deu intes cottientes con olras 1agi as
Rafael G, Albancxsi 5.A. 45,956,341 -
Generacidn Mediterrnea S.A. 4 873 2.6817.917
46,961,219 241797
Oipas deudas ecordenles con olras partes relacionadas - 28620890
Rafacl G. Albanesi 5.4,
- 28020890
Qirgs deudas linancieras no comientes con ofras panes
relacionadas
Sociedad relacionndn — Calistey 5. A. 16.161.673 11151105
16,161,673 11.1¥1.105

Los créditos con pares relacivnadas surgen principalmente de transgcciones de servicios prestados y vencen al mes
siguiente de la fecha de 13 ransaccién. No se han registrada previsiones por estos crédiles con partes relacionadas en
ningune de los periodos cubiertos por los presentes esladeos financieros, Las deudas comerciales con partes
relacionadas surgen principalnente de wansaceiones de compra de gas, y vencen al mes siguicnte de la fecha de la
leansaccidn. Las transacciones con panes relacionadas son realizadas en condiciones similazes a aquellas realizadas
con parfes independientes,

Vidase nugdiro Infonne de fefhi
10 defnoviembre de 20H
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Central Térmica Roca S.A.

ANEXO T: ({Continuacitn)

31} Bienes de disponlblliidad restringida y otros compromises

D¢ conformidad con lo establecide cn las ofertas de préstamo mencionadas en la nota aulerior, con focha 13 de enera
e 20132, se celebrd un contrato de Cesidn Fidueiatia cun fines de garanifa, entre Contral Térmica Roca 5.4., Albanesi
Tnversora %.4., Telu 8.A., Standard Bank Argenling 5.A., Credit Svisse A.G. Sucursal Londres ¥ Bance de Servicios y
Transacciones 5.A., designindnse a este dlimo para que acitie como Fiduciario.

Mediante cl contrate de Fideicomise, Contral Térmica Roca S.A. cedit los hienes bajo su ivlaridad, junto a todos los
bicncs que en el future s& incorporen a la central. Las partes dejan constancia gue los biencs cedidos incluyen
cxclusiva y especificamente todos tos bienes que por su naturaleza correspondan a Bienes de Uso. Adicipnalmente, se

ha cedido el dominio del inmueble junto a todos los accesorios existenies a 1a fecha del conirate, incluyendo los quUe se
reemplacen o 52 incorporen al misma en un (olure.

Asimismg, ¥ a fin de garantizar el cumplimiento de la totalidad de obligaciones asumidas baje los contrates de
presiamas, Central Termica Roca 8.A. ha cedido al Fiduciario y en beneficio de los Acreedores Beneficiarios, todos
los derechos a cobrar y poreibir todas las sumes de dinero o pages en especie por cualyuicr garantia, indemnizacién,
sepure, gravamen, segure de cancidn, laneza, fundo de reparp, derecho de garanlfa real o cualquier multa, interds,
compensacidn, o dereche a cobrar derivade de la venla de energla.

La finalidud del contrato de cesidn fiduciaria cs garantizar el debido cumplimicato de las ohligaciones, entendiéndose
por tal, a las asumidas por Cenlral Térmica Raca S.A. frente a lox Acreedores Beneficiarios bajo los contratus de
préstamos, al Fiduciatio bajo ¢l contrato de Fideicomiso, a los Fiadores bajo Tlas fianzas liberadas a Tavor de Ceniral
Térmica Roca 85.A. v frente 2 Albancsi Tnversora 8.4, y a Tefu 5.A. bajn 1a Oferta de Prenda de Acciones,

Fn Ia misma (echia, se firmé un contrata de Fideicomiso subre Cuenta Bancaria a fin de garantizar ol cumplimients de
las cbligaciones de Central Térmica Roca 3.4, bajo la Propucsta de Préstame Sindicado local, a través del depasite de
una soima de pesos en cf caso del primer rimestre, equivalente al monto de intereses a abonar cn la primer fecha de
venciniento y en los trimesires sucesivos el equivalente o la suma de 1a dhima cuota de inlerds abonuda.

32Z) Informmcldn por segmentos

La informucidn sohre los segmentos de explolacion sc presenta de acverdo con la informacidn interna que se
suminisira a ia mixima awloridsad en la woma de decisiones, Se ha identificado come la méxima avtoridad en la loma
de decisiones, que es responsable de asigoar los recursos ¥ evalvar el rendimisnto de los segmentos de exploiacitn, al
Dircctorio de 1a Sociedad.

La direccidén ha determinado ¢l sogmento operative basdndose oo los infermes que revisa el Directurio, y que se
ulilizan para Ia toma de decisioncs cstratégicas,
Et! Directorio considers el nogorio como un sola segmento, Ia actividad de generacién y venta de energfa clécirica.

Cabe aclatar que la informacidn wilizada por el Direclorio para la toma de decisionss se basa fundumenialmente en
indicadores operativos del negocie. Considerando gue los ajustes enlie las normas antericres y las NTIF se refieren a
conceptuz no aperativos, dicha informacidn ne se ve afectada sustancialmente por Ta aplicacién de las nuevas horinas.
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Reseiia informativa al 30 de Septiembre de 2014

I. Breve comentario sobre lag actividudes de la emisora, incloyendo referencins a sitwaciones relevantes
postedones al cieme del parfode.

De conformidad con la dispuesta por la Resolucidn General N® 368/01 v sus modificaciones de la CNV, s
expone a continuacidn un andlisiz de los resultados de las operaciones de la Sociedad y de su sitmacién

patrimonial ¥ financiera, que debe ser lefdo junto con los estados financieros espesiales condensados intermedios
ques s& acomparian.

Perlodo de nueve meses finalizado al:

30.0%.i4 0913 ¥aor. Var. %
Ventas por tlpo de mercado MWh
Venlas CAMMESA 220 117674 21144 {23.270,0 {4475
Ventos Memedo Spot 1608 2881 (1.273.0) {4415
114282 113525 {94.643,0) {4)%

A contingacifin se ingluyen lus ventas para cada mercado {en millones de Pesos):

Perioda de noeve meses fnalizado al;

anan.ad A0.09,13 Var. Yar. %
¥entas por tipo de mercado fen millones de pesos)
Ventus CAMMES A 220 1519 125,3 2.6 1 B%:
Ventns Meccure Spot 4.4 1.2 2.5 132%
156,3 130, 6,1 20

Veénse nefuloa infonne oy [ec
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Resefia informativa al 30 de Septiembre de 2014

Resultados del perivdo de nueve meses finalizado el 30 de Septicmbre de 2014 y 2013 (en millones de pesos):

an.on, 14 30.09.13 ¥ar. Yar, %

Ingresos por vendas
Veinta de energlo eléctrics Resolucidn N 220 1512 1283 3.6 185
Yeonta de energla eléctrica meccado o ¥mino 45 1.2 2.6 1371%

1563 1302 26,1 2
Costo de ventas
Coste Congmmk gus y gay ofl de plama £50,3) 36,9 64 (1
Sucldos v jormales y contribuciones sociules {50 3.8 {14} SO5
Honerarius ¥ relribecionss nor seivicios {0,2) {17 (o1} 0%
Servicios de mantenimiento {07 {17 [} {4255
Depreciacidn de propiedades, planta y equipos {17 {a,8) (5,1} 5%
Amottizacidn de bienes intungihles 0,43 041 - e,
Vigilancia y portcrla (1)) {04 LS %
Algquileres - (0m - { Ly
Viejes, movitidad y gastos de represetiacidn 0.3 {03 i 16%
Bepuros (2,13 {1.2) {0 5%
Gastos de comuenicacidn (0dm 0,0 D) L2
Refrigerie y limpicza (LX) 03 (007 %
IMiversos {02} [0,2) iamn L1

{732 {715} (141 2%
Resultado bruto LEA 58,6 4.5 425
Gastos de comercializaciin
Fublicidad (0,0 (0,13 Y| £100)%
Impuestos, LAsRs ¥ contribueiones (4,53 {3,7) {0.8) 225

(4.6 [T (0.8} 210
Gostos de adminleteaclin
Hunorarics y rearthuciones por scrvicios {09 (1] (0.6} 20058
Sueldos y jornales ¥ coninbucivnes sociales 1)) {0,5) 2y 40%
Impuestos, tasas y eontnbugiones (1,0} (0,23 (0,5} 4015
Alquileres 0.5 (0,0 LLEL)] 1%
Winjes, movilidud y gasias de representasion 0.9 (0,43 (0,5) 1256
Uiastos de comnunlcacidn LTI 0,0) (000 3%
Diversos [0.6) 0,11 (L)} S5
M1 (1,5) 2,63 173%

Otros inpgreses {egresnd) nolos o1 0 a1 51
Resultado operative 4.6 531 21,3 405
Toial ingresos finuncieras 1.1 0.9 02 22%
“Total gastos (nancieros (400 (N 00 0%
Tuara] oieos resullados Nnaneicros (75,9 {33,5) (45,4} 136%
Toial rerulladns finunvieroy, netoes {117.9} (12,6 {453) 62%
HKesultado antes de impuestos 3y (19,3) (24,01 124%

Vefaze nuestrgflnforme d l‘e-c/
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Resefia informativa al 30 de Septiembre de 2014

Resultados del perfode de nueve meses finalizado of 30 de Septiembre de 2014 ¥ 2013 (en millones de
pesost.(Cont.):

30,0014 300913 Var. Var, %
Resultada antcs de impuistys td3,35) (19,5 (24,00 1244
Impuesto 4 las ganancias 16,0 .7 83 10B%
Pérdida del periodo 27,3 11,5) (15,6} 134%
Olros resultados integrates del perfodo 140,2 - 1402 LX)
Ganancia (Pérdida} integral del perfodo 1130 (11,6} 124.4 (1.074)%

Yentas:

Las ventas netas ascendieron a 3 156,3 millones parz ¢l perivdo de nueve meses finalizado el 30 de Septiembre de

2014, comparada con los § 130,2 millones para ¢ mismo periode de 2013, lo que equivale a un aomenta de $26,1
millencs ¢ 20%,

Burante los primeros nueve mescs del 2014, la venta de energla fus de 119.282 MWh, lo que representa un
disminucion del 44% comparade con los 213,925 MWh para el mismo perfodo 2013, Vale mencionar gue el
negocia de la companfa se sustenta en la venta de putencia, por tal motive In disminucidn del factor de despacho y
la consecuente menor vesta de energia, no afectan el margen bruto de la compaifa.

A continuacion se describen los principalez ingresos de la Saciedad, asi como su comportamiento doranic ¢l

pericdo de nueve meses finalizado of 30 ds Septienbre de 2014 en comparacitn con ¢l misme perioda del afio
anlerior:

(i) %1519 millenes per ventas de energfa en el mercado a térming a CAMMESA en el marce del Resolucida 220,
lr que representé un sumente del 18% respecto de los § 128,3 millones del misme perfodo de 2013, Dicha
variacidn se explica principalments por un incremenla en gl tipo de cambio.

(i) % 4.4 millones por ventas de energin en ¢l mercado spot, 1o que Tepresentd un anumento del 132% reapecte de
los % .9 millones para el mismo periodo en 2013, Dicha variacién se debe a un ingreso cn 1a reserva de
potencia por parte de CAMMESA a partic de julio 2013,

Costo de Yentas:

Bl costo de ventas totsl para el periodo de nueve meses finalizado el 30 Jde Septiembre de 2014 fue de § 73,2
millanes comparade con $ 71,6 millones para el mismo periodo de nueve meses finalizado en 2013, lo que
equivale 2 un aumento de § 1,6 millonas (o 2 %),

A continuacion se describen los principales costos de venta de lu Sociedad en millones de pesos, asf como su
comportamiento durante el presente periodo on comparacidn con el periodo anterior:

(iy % 50,5 mitlones por costo de cansumo de gas y gasail de planta, lo que representd una disminueion del 11 %
respecto de los § 56,9 millones para el mismo periode de nueve meses finalizado en 2013, Dicha varincidn es
preducto de un menor fackor de despacho de energla durante el 2014, impactandy directaments en el consunmo
de pas.
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Resefia informativa al 30 de Septiembre de 2014

(ii) § 5,7 millones por sueldos y jornales y contribuciones sociales, lo que representé un aumento del 50%

respeeta de tos $ 3,8 millones para el mismo perfodo finalizado en 2013, Dicha variacién es producto de un
aumente del nivel de remuneraciones ¥ ndmina de personal.

(iii} § 0,7 millones por servicios de mantenimiento, lo que representd una disminueidn del 42% respecto Je los $
1,2 millones para el mismo periodo de nueve meses finalizado en 2013, La disminucién se relaciona
directamentc 3 Iy Jisminucidn del factor de despacho de energia durante el 2014,

{iv} $ 11.% millones por depreciacién de propiedades, planta y equipos, lo que representd un ineremento del 75%
respecto de los $ 6,8 millones para ¢l perivdo finalizado en 2013, Esta variacién se arigina principalmente en el
mayor valor de amortizacidn on los rebros tecrenos, edificios, instalaciones ¥ maguinarias como conseccuencia
de la revaluacidn de los mismos 51 30 de Junio de 2014,

(v} 50,7 millones por vigilancia y porterfa, lo que representd un aumento del 75% respecto de los $ 0.4 millones
del mism periodo finalizado en 2013, Dicha variacidn se debe a unincremento en los costos del servicio.

fviy § 2,1 millones por segurns, 1o que representd un incremento del 75% respecto de loz § 1,2 millones del perdodo
finalizado en 20173, Bata vaniacidn se explica por un increments en los costos de las pdlizas acompaiada por la
varizcidn del tipo de cambio ¥ un aumento de las suimas aseguradas,

Resultada Bralo:

El resultado bruto para el perfodo de nueve meses finalizade el 30 de Seplicmbre de 2014 ascendid a § 83,1
millones comparado con $ 58,6 millones para el mismo perfodo 2013, lo que cquivale a un aumento de § 24,3
millones (¢ 42%). Dicha variacidn se explica principalmente por un incremento en el tipo de cambio.

Ciystos de Comercializacion:

Los gasios de comercializacidn totales para el perfodo de nueve meses finalizado el 30 de Seplicmbre de 2014
ascendicran 4 § 4.8 millones comparade con $ 3,8 millones para el mismo perfodo 2013, lo que equivals 2 un
aumenio Jde 3 0.8 millones (o 209,

El principal companente de los gastos de comercializacion de la Sociedad &5 el siguienie:

(i) 5 4.5 millenes por impueske, tasas ¥ contribuciones, 1o que representd un aumento del 22% respecto de los $
3,7 millones para el periodo anterior. El incremento acompaiia la variacién en las ventas del presente gjercicio
con respeel al anterior,

Gastos de administeacidin:

Los pastos de administracidn totales para el periodo de noeve meses finglizade 21 30 de Septiembre de 2014
ascendieron a § 4,1 millones lo que representé un incremento deb 173%, comparado con $ 1,5 millones para el
nlisimo pericdo 2013,

Los principales componentes Je s gastos de administiracion de ki Sociedad son los siguientes:

{i) $ 0.7 millones de sueldos, jomales ¥ confribuciones sociales lo que representd un incremento del 40%
respecto de los $ 0,5 millenes del afio anterior, Dicha variacién es pmducm de incremento sularial y

ndmina de personal.
Y iase nuespo infiorme de feblia /
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Resefia mformativa al 30 de Septiembre de 2014

{ii} $ 0,9 millones de honorarios ¥ reiribuciones por servicios lo que represcnla wn aumento del 200%
respecta 8 § 0,3 millones del periodo anterior. Dicha variacién cs producie de un incremento de las
larifas correspondiente 3 los servicios existentes y 1a contratacidn de nuevos servicios del periodo.

(1ii} $ 1.0 millones de impuesios, tasas y contribucioncs, 1o que representd un aumento del 400% respecto de

los § 0,2 milloncs para el perfodo 2013. E! incremento se explica por un mayor cesto generado por
ciertas tasas.

(iv) 5 (1,9 millones de movilidad y vifiticos, lo que representa una disminucion del 125% respecto de los $ 0.4
millones para el periodo 2013, Dicha disminucidn  del rubro acompafia la culminacisn de la obra en
planta.

Resultados financieras ¥ por tenenciy, netos:

Los resultados financieros y por tentencia totales para ¢l perfodo de nueve meses finalizedo el 30 de Seplismbre de
2014 totalizaron yna pérdida de § 117,9 millanes, comparado cen una pérdida de § 72,6 millones para el pericdo
finalizado en 20413, representande un aumento del 62%, Dicho resultado es producto de tener en su balance deuda
nominada en dilares americanos, generandeo pérdidas contables en escenarios de devaluaeién del tipo de cambio
que no lignen impacto directo en la caja del periada, :

Loy aspectos més salientes de dicha variacidn som los siguientes:

(i) % 664 millones de pérdida por diferencia de cambio neta, lo que representd un incremento del 125% respecto
die los § 28,5 millones de pérdida del periods anterior. Esta variacién se debe al incremento en el tipo de
cambiv y su impacto sobre Jos préatames tomados en moneda exteanjera.

(i % 0.% millones de pérdida por gasios y comisiones bancarias, lo que representd un incremento de on 44%
respecto de los § 0,6 millones de pérdida para el perfodo 2013.

(i) $ 5.3 millones de pérdida por cambios en ¢l valor razonable de insttumentos financieros, 1o que represents un
incremente del 100 % respecto del perfodo 2003,

{iv} § 7,2 millones de perdida par etros resultndos financieros, 1o que represento un aumento de vi 319 respesi de
los % 4,0 willynss del periedo 2013, El mizsmo responde a cargos del periede relacienados can aspectos
impositivos por las obligaciones contraidas en moneda cxiranjera,

Resultado Neto:

Para el periodo de nueve meses finalizado el 30 de Septiembee de 2014, la Sociedrd registra una pérdida antes de
impuestos de § 43,3 millenes, comparada con pérdida de % 19,3 millones para el mismo perfodo del afio anterior,
lo que wopresenta un avmente del 124%. Bsto se explica pringipalmente por la variacién regisirada en el rubro
Diferencia de cambio neta, generadn por la importante variacion del tipo de cambio del délar aplicada a las
obligaciones contraldas en moneds extranjera. Dicho rubro devenga resultados ante modilicaciones en el tipo de
cambio, aunque no geners impacto directo en la caja del periado.

El resuitado positive de impuesta a las ganancias fue de § 16,0 millones para ol periode actual en comparacidn
con los § 7,7 millones del periodo anterior, Obteniende asf una perdida despuds de Tmpuesto a las panancias por $
27,2 millones camparado coo los § 11,5 millones del periodo anterior.

Vénse nuestro informe de
10 de Aoviembre de 2004
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Resefia informativa al 30 de Septiembre de 2014

En el 2014 se debe considerar el Resultado gencrado por revaluacién de propiedades, planta ¥ equipos ¢l cual
contribuye al resuliade del periodo en § 140,2 millones, neta del impuesto a las ganancias.

El resultado integral correspendiente al perfodo de nueve meses finalizade &) 30 de Septiembre de 2014 fue una
ganancia de $ 113,0 millones, comparada con los § 11,6 millones de pérdida para el nismo perfodo 2013, lo que

representa un aumento de $ 1246 millones (o 1.074%).

2. Estructura pattimonial eomparativa con anteriores ejercicios:

(en millunes de pesos)

30014 11z13
Activo no eoriente 70,2 2673
Aciivo corriente 104,7 g4
Tolal de activa 14,0 4056
Pasivo ao eofriente 67,1 2350
Pasivo comiente 144,1 112G
Tatal del pasive 411,2 Md 9
Parrimonia Moo 1637 T
Total del Patelmonbe Neta 163,7 0,7
Tatal el pasiva y paitimoenio 574,% 405,48

3. Estructura de resulindos comparativa con ¢l periodo anterior:

(en milloncs de pesos)

anng, 14 300912

Resnltado operativo T4.6 533
[npresos Mnancieros 1.1 0.0
(Giastos fimancicons {4013 40.m
Qiros reznlados financieros (730 {33.5)
Resnltados linancleros, netos (1175 (12,6)
Kesultado antea de Impuestos (#3.3) (19.3)
Iimpuesto a las gaancias 16,0 1.7
Pérdida del perfodn 27 (11,6

1490,2 -
Ganancia {Pérdida) integral del perfodo 1130 11,4

Veuse
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Resefia informativa al 30 de Septiembre del 2014

4. Estrectura del flujo de efectivo comparativa con anteriores perfodos:

fen millones de pesos)

30,0214 30013
Fiujo nelo de efective generado por 1as actividades operativas Fo? 4,7
Fluji ncto de efectiva (aplicado) a Jas actividadcs de inversidn (14,9} (4.0
Fluja nete de efeciivi (aplicads) a las aclividades de financisciin 637 (37.4)
{[Msndmicidn) Aumento nete del efectiva ¥ cgulvalente de efectivo 1.9 33

5. Indices comparativos con anterfores gjercicios:
an.0e.14 31.12.13

Liquidez (1] 0.7 12
Solvencia {2} 0.4 0.1
Immnavilizacidn del gapital (3} 08 07
Renlabilidad {4) 0.7 (0.4)

(1) Activy comiente / Pasivo Corriente

(2) Patrimonio Neto / Pasive Total

(3 Active no corriente f Total del Activo

(4) Resultade del ejercicio { Patrimonio Neto Promedia

G. Breve comentatio sobre perspectivas para ¢l siguiente ejercicio

Sector Operativa:

Sc conlinuara desarrollande el programa de entrenamiento interno y externo del personal operativo en el
mantenimiento y eventual reparacion local de 1a torbinz que permita asegurar la disponibilidad de las unidades,

Sector Comercial:

La sociedad espera maximizar el nivel de ventas mediante el mantenimientp preventivo de lag umidagdes,
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L Resefin informativa al 30 de Septiembre del 2014
{3
¢ Sector finanzas:
P Los principales requerimientos o aplicaciones de fondos (excepto en relacién con actividades de inversion)
. serdn los signientes:
l_ ! " pagos hajo préstamos y otros acocrdos f inancieros,
b . Brovisi(n de pasfgas oil;
v * materiales, repuestos ¥ contratos por mantenimiento,
_ * sueldos de los empleados;
- . impuestos ¥ carpas sociales: y
[ . servicios y otros gastos generales
()
i}
7
)
{}
()
{1
{7
(3
()
£}
(1]

) Dir.

recko Lemer Ammando R, Losdn
por Comifién Fiscalizadora

Prosidente
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INFORMACION ADICIONAL REQUERIDA POR EL ARTICULG 12, CAPITULG 111, TEIULO
IV DE LA NORMATIVA DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES, CORRESPONDIENTE
AL EJERCIC10 FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2114,

Cucstiones generales sobre la actividad de la Sociedad

I,

Reglmenes juddicos especificos y significativos que impliquen decaimientos o renacimientos
contingentcs de beneficios previstos por dichas disposiciones.

No existen,

Modilicaciones significalivas en las aclividades de la sociedad u otras circunstancias similares
ocurridas durante los periodos comprendidos por los cstados contables que afecten su
comparabilidad con los presentados en periodos anteriores, 0 que podran afectaria con los
que habrin de presentacse en perfodos futuros.

No existen.

Clasificacién de los saldos de créditos y deudas por antigliedad y vencimieato

Crthon P |t Coper | DebasSneuiv | Dot | B
¥

A veneer

17 trimcsire 3. 260,670 11306039 1,652,220 45644296 287347 | ZRGR642
27 {rimestre - 3914423 - 18095 527 Bh4
37 trimestre - 194423 - 24,287 354} - B4 652
4% irimestre - ERG ALY - 16,572,441 - 39,572
Mz de | afin - 3256780 - 220,795,422 - 337870
Suba] 13260679 26,310,550 21652220 336.205 336 2875 3460746
De plaze vencido - - - - - _
i pluzo establocido - - - - - -
Tutal 2l 30.00.14 TR200.67% 26.310.570 21653220 3, 295236 2B7.547 | 300746
E!”:rgf devengan 73260678 | 19674975 21.652.220 0 ssrser! zrmione
A taza fija =ty 6635815 -1 2 47504002 - 667,714
A tase varishbe - - -| (3 28B.301.334 - -
Total 21300514 T3 260679 26310.590 21.652.220 336.295.336 BTHT| 34460046

(1) $6.633.615 comesponden al plazo fijo del fondo fideicomitido, devenga un interds del 29% anual.
(2) Ver Nota 18 a los Estados financieros Especiales Condensados Interinedios al 30 de septiembre de

2014,

PRICE wn'rfmmusn & COPSRL

{Socia)
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4. Clasificacién de los crédilos y dewdas conforie a los efectos financieros que produce so

mantenimicato.

Cambla
vigente al Tmpaortte Tmporte
Cleze ¥ nonio de la clerie vontabilizado contabilizado
Rubros moneda extvanjera (1) k14 MBI
¥
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivos ¥ equivalcnies de efeglivo
Bancos U%5 L EVRYL £330 B.339.738 0486117
Crisditas por venias
Deudores por ventas — Reselucidn 220007 | UsS L.o95.814 8330 126120 [0.087.282
Otros créditos
Anticipos aduana Uss 13,652 3,330 113721 -
Total del Active Corrienfe 22.579.568 16,573,399
Total del Activa 12.570.588 16.573.30%
PASEYO
PASIVO CORRIENTE
Dendas Comerciales
Provisidn facluras o« recibic U5 - - - 1,584.623
Suciedades relaci onsdas U$s 1.124.750 &40 9.4%1.641 44214960
Préatamnoy
Préstamo sindicado Itamn exterior Ufs 6.930.256 B.430 58,590,658 3612880
Tolal del Pasivo Corrlente ' 68.4172,209 75.412.472
PASIVO NO CORBIENTE
Préstamos
Préstamo sindicadeo trame exterior Uss 183.477.077 8,430 155,769.350 153,849,319
Préstame Calistey UES 2.631.656 8,430 22144, 861 16 141,673
Total del Pasive Corcfente 177.954.211 170,01) 492
Total del Pasive 246.006.510 248,423,954

{1} Tipos de cambio vigente al cierre del periode / ejercicio segin Banco Nacion.

3. Sociedades art, 33 Ley N® 19.550:

Porcentaje de participacidn en sociedades del Art. 33 Ley N° 10.550:

No exislen participaciones en Sociedades art. 33 Ley N® 19.550.

Saldos deudores y acreedores con socicdades del At 33 de la Ley N° 19.550:

Ver Nota 19.f a los Bstados Financieros Especiales Condensados Intermedios al 30 de

septiembre de 2014,

¥éasc nyicsire inforie de Tach
10 gfe noviembre de 20]4

[Socin)
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6, Créditos por ventas o préstamos conbva directores, sindicos, micmbros del consejo de
vigilancia y sos parientes hasta el segundo grado inclusive.

No existen.
7. Periodicidad v alcance Inventario f{sico de materiales y repuestos.
No existe Inventario fisico dc materiales ¥ repoestos,

Valorcs corrientes

8, Fuente de 1os datos cmpleados para caleutar los valores corrientes en la valuacion de los
inventarios, propiedades, planta y equipos, y uiros activos significativos.

Ver Nota 3 y Punto 6 del Anexo I a los Estados Financieros Especiales Condensados
Intermedios al 30 de septicmbre de 2014,

Bienes dc uso

0, Desafectacitn de la reserva por revaldo téenico coando parte de ella hubiera sido reducida
previamenie para absorber pérdidas.

No existen.
10. Valor de Propiedades, planta ¥ cquipe sin usar por obsoletos.
No existen.

Participacidn en otras sociedades

i1. Participaci6n en olvas sociedades en exceso de lo admitido por el aticnto 31 de Ja Ley N°
19.550.

Mo existen.

Valores recoperables

12. Critctios seguidos para detcrminar los valores recupcrables significativos del rubro
propiedades, planta ¥ equipo y de materiales y repucstos y empleados como limites para sus
respectivas valvaciones contables.

Ver Nota 3 y Punto 6.5 del Ancxo I alos Bstados Financieros Especiales Condensados
Intermedios al 30 de septicmbre de 2014,

Lea inf dofoche
nu'.'lemhred Id

PR[C:E'.‘L 'ATER. HOU%EF o0 SEL.
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13. Conceptos asegurados;

Tipo de Riesgo Monmzr';slzguradu Moata ;:]igguradn
Todo riesgo operalive - Daflos Maleriales 62.300.000 USD 51,750,000 UISD
Todo riesge oporativo - Péedida de Beneficios 17.000.000 USD 17.000.000 LIS}
Responsabilidad Civil 1.000.000 USDH 1.000.000 USD
Antomutor 716,000 ARS 556.000 ARS
Seguro de Transporte Mercado Nac. - 4.000.000 USD

Los seguros son contratados de acucrdo a los valores de mercado Jos cuales cubren ampliamente los
valores contables.

Contingencias positivas v negativas

14. Elementos considctados para caleolar las  provisiones cuyos saldes, considerados
individua!mente o en conjunto, superen ¢l 2% del patrimonio.

Ver Punto % del Anexo I a los Estados Financieros Especiales Condensados Intermedios al
30 de septiembre dc 2014,

15. Situaciones contingentes a la fecha de los estados financieros no contabilizados.
Mo cxisten,

Adelantos irrevocables 2 cuenta de [oturas suscripoiones.

16. Estado de la tramitacion dirigida a so capitalizacién,
No existen.
17. Dividendos acumwativos impagos de acciones prefertdas.

Mo existen.

18. Condicicnes, circunstancias ¢ plazos para la cesacion de restricciones a la distribucion de
resultados no asignados.

Ver Punta 13 del Anexo [ a los Bstados Financieros Especiales Condensados Tntermedios al
30 de septiembre de 2014,

]ﬂ

Armundo R. Losdn
Presidente
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INFORME DE REVISION S8OBRE ESTADOS FINANCIEROS ESPECIALES CONDENSADOS
INTERMEDIOS

Alps sefiores Presidente y Directores de
Central Térmica Roca 5.A.

Domicilic legal: Leandro N. Alem 855 Piso 14
Ciudad Autbnoma de Buenos Aires

CUIT: 33-71194489-9
Introduceitn

Hemos revisado los estados financieros especiales condensados intermedios adjuntos de Central Térnica
Roca 8.4, (en adelante “1a Sociedad”) que comprenden el estado de situacion financiera al 30 de septiembre
de 2014, el estade de resultado integral por el perfodo de nueve meses y tres finalizados e] 30 de septiembre
de 2014 y los estados de cambios en gl patrimonio y de flujos de efectivo por el periodo de nueve meses
finalizado en esa misma fecha y notas explicativas seleccionadas,

Los saldos y otra informacidn correspondientes al ejercicio 2013 y a sus perfodos intermedios, son parte
integrante de los estados financieros mencignades precedentemente y por lo tanto deberdn ser considerados
en relacién con esos astadng financieros.

Responsabilidad de la Direccitn

E] Directorio de la Sociedad es responsalile de la preparacién y presentacién de los estados financieros de
acuerde con las Normas Internacionales de Informaci6u Financiera, adoptadas por la Federacién Argentina
de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (FACPCE} como normas contables profesionales e
incorporadas por Ja Comisién Nacional de Valores (CNV) a su normativa, tal y como fueron aprobadas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) y, por lo tanto, es
responsable por la preparacion y presentacion de log estades financieros especiales condensados
intermedios mencionades en el primer pArrafo de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad g4
“Informacién Financiera Intermedia” (NIC 34). NMuestra responsabilidad, consiste en expresar una
conclusion basada en la revisidn que hemos realizado con el aleance detallado en el pirrafo “Alcance de
nuestya revisidn”.

Alcance de nuestra revisidnm

Nuestra revisiom se limito ala aplicacién de los procedinientos establecidos en la Norma Internacionsl de
Encargos de Revigion NIER 2410 “Revisitm de informacién financiera intermedia desarrollada por el auditor
independiente de la entidad”, la cual fue adoptada como norma de revision en Argentina mediante la
Resglucién Téenica N° 33 de FACPCE ial ¥ como fue aprobada por el Consejo de Normas Internacionales de
Auditeria y Aseguramiento (IAASE por sus siglas en inglés). Una revisidn de informacién financiera
intermedia congiste en la realizacién de indagaciones al personal de la Sociedad responsahle dela
preparaciin de la informacidn inchida en los estades financieros especiales condensados intermedios y en la
realizacién de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revisién. E! aleance de esta revision es
sustancialmente inferior al de un examen de auditorfa realizado de acuerdo con las normas internarionales
de auditoria, en consecuencia, una revision no nos permite obtener seguridad de que tomaremos
conocimiento sobre todos los temas significativos que podrian identificarse en una auditorfa. Por lo tanto, no

presgmos una opinién de anditoria sobre Ja situacién financiers, ¢l resultado integral y el flujo de efectivo
e la Jociedad.

Price Waterhouse & Co. 5.R.L., Bouchard 557, piso 8% (1166ABG - Ciudud de Bugnos Afres
T +{54.11) 48500000, F: +{54.11) 4850.1800, www.pwe.com/ar

Prica Walarhauze & CGo. 5.8 L. 93 una finma mismbeo da la rad glcbal de Pricewaterhousedoapers lnbernallonal Limiod [(PwCiL). CAda una da las irmas &2 wa entkdad

lagal separafa que no sabkia came mandalarla de PwCIL Nl da cralquler cira irma mlembro & 2 red.
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Conclusidon

Sobre la base de nuestra revisién, nada ha lamado nucstra atencitn que nos hiciera pensar que los estados
financieros especiales condensados intermedios mencionados en el primer pérrafo del presente informe, no
estén preparados, en todos sus aspectos significativos, de conformidad con la NIC 34,

Parrafo de énfaxis

Queremos enfatizar lo indicado en nota 2 en razdn que los estados financiercs especiales condensados
intermedios mencionados en ¢l pérrafo 1., han sido preparados conforme a Norma Internacional de
Contabilidad 34, siendo éste el primer ejercicio econdmico en que la Sociedad aplica Normas Internacionales
de Informacién Financiera, Los efectos de loa cambios originados por la aplicacién de esta nueva base
contable se presentan en nota 4. Las partidas y cifras contenidas en las conciliaciones incluidas en dicha nota
estén sujetas a los cambios que pudieran producirse como consecuencia de variaciones en las Normas
Tnternacienales de Informacién Financiera que finalmente se apliquen y sélo podrin considerarse definitivas
cuanda se preparen los estados financieros anuales correspondientes al presente ejercicio. Nuestra
conelugién no contiene salvedades en relacién con esta situacion.

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, respecto de la Sociedad, gue:

a) los estados financieros especiales condensados intermedios de 1a Sociedad se encuentran asentados en cl
libro "Inventarios y Balances" y cumplen, en 1o que s materia de nuestra competencia, con lo dispuesto en la

Ley de Sociedades Comerciales y en las resolueiones pertinentes de la CNV;

b) los estados financieros especiales condensados intermeding de la Sociedad surgen de registros contables
llevados en sus aspectos formales de conformidad con normas legales;

t) hemosleido la resefia informativa y la infoxmacidn adicional a Jas notas a los estados financieros

especiales condensados intermedios requerida par el articule 12, Capitulo 11, Titulo IV de la normativa dela o

Comisién Nacional de Valores, sobre las cuales, en lo que es materia de nuestra competencia, no tenermos
observaciones que fornmular; .

d) al 30 de septiembre de 2014 Ia dewrda devengada a favor del Sistema Integrado Previgional Argonting de

la Sociedad que surge de los registros contables de la Sociedad ascendia 5 $200.301, ne siendo exigible a
dicha fecha. .

Cindad Auténoma de tos Aires, 10 de noviembre de 2014
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Informe de la Comision Fiscalizadora

A los sefiores Accionistas de
Central Térmica Roca 5.A.

1. De acuerdo con lo dispuesto en el artfculo N* 294 de la Ley N° 19.550 ¥ en las Normas de la

Comision Macional de Valares, hemos efectuzado una revision de los estados financieres
condensados intermedios adjuntos de Central Térmica Roca 8.A. que comprenden, los estados
de situacién fimanciera al 30 de septiembre de 2014, los estados de resultados integrales por cl
perfodo de nueve meses finalizado el 30 do septiembre de 2014 y los estados de cambios en el
patrimonic ¥ de flujos de efeclivo por el periodo de nueve meses finalizado e¢n esa misma fecha
y notas explicativas seleccionadas. Los saldos y otra informactén comespondientes al gjercicio
20113 son parte integranie de los estados financieras mencionados precedentemente y por 1o 1anto

deberdn ser considerados en relacion con csos estados financieros,

. El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacidn y presentacién de los estados

financieros de acuerde con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por
la Federacidn Argentina de Consgjos Profesionales de Cicacias Econdmicas ("FACPCE™ como
normas contables profesionales ¢ incorporadas por 1a Comisidn Nacional de Valores ("CNV"™) a
sn normativa, fal como fueron aprobadas por ¢l Consejo de MNormas Internacionales de
Comtabilidad (“LASB” por sn sigla en inglés) y, por lo tanto, es responsable por la preparacion y
preseniacidn de los estados financieros condensados intermedios mencionados en el parrafo 1,
de acoerdo con Ja Norma Internacional de Contabilidad 34 “Informuacién Financiera Intermedia™
{*NIC 34™). Nuesira responsabilidad, consiste en expresar una conclusién basada cn la revision

que hemos realizado con el aleance detallado en ¢l pérrafo 3.

. Nuestra revision foe realizada de acverdo con normas de sindicatura vigentes, Dichas normas

requieren la aplicacién de los procedimientos establecidos en 1o Resolocidn Técnica N° 33 de la
Federacién Argentina de Censejos Profesionales de Ciencias Econdmicas para revisiones
limitadas de estados financieros intermedios e incluyven 12 verificacién de la congruencia de los
documentos revisados con la infermacidn sobre las decisiones socletarias expuestas en actas y la
adecuacion de dichas decisiones a 1a ley ¥ a los estatutos en to relativo a sus aspeclos formales y
documentales. Paca rcalizar nuestra tarea profesional, hemnos efectuado una revisidn del trabajo
realizado por los auditores externos de la Sociedad, Price Waterhouse & Co. S.R.L., quienes

emitieron su Informe de revisién sobre los estados fAnancieros condensados intermedios con



fecha 10 de noviembre de 2014, sin observacicnes. Una revisién de informacion linanciera
intermedia consiste en la realizacién de indagaciones al personal de la Sociedad responsable do
la preparacion de la informacién incluida en los estados financicros condensados intermedios ¥
en la realizacion de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revisién. El alcance de
esta revision es sustancialmente inferior al de un examen de auditoria realizado de acucrdo con
las nonnas internacionales de auditorfa, on consecuencia, una revisién no nos permite obfener
scguridad de que tomaremos conocimiento sobre todos los temas significativos que podifan
identificarse ¢n una anditorfa. Por lo tanto, no expresamos una opinidn de auditorfa sobre la
siluacion financiera, cl resultade integral y ol fujo de efectivo de la Socicdad. No hemos
evalvado los criterios empresatios de administracién, financiacion, comercializacién ¥y

explotacién, dado que son de incumbencia exclusiva del Divecterio v de la Asamblea.

. Tal como se indica en la Nota 2, los estados linancieros condensadas intermedios mencionados

cn el péarrafo 1, han sido preparados conforme a Ja Norma Intemnacional de Contabilidad 34.

- Jobre la base de nuestra rcvizsidn, no estamos en conocimiento de ninguna modificacion

significativa que deba hacerse a los estados financieros condensados intermedios mencionados
en ¢l pérralo 1, para que los mismos estén presentados de acuerdo con las normas pertinentes de
la Ley N® 19,550, dc la Comisién Nacional de Valores, ¥ con las normas mencionadas en el

pérrafao 2.

0. Se ha dado cumplimiento a o dispuesto por el Articulo 294 de la Ley N° 19.550.

Ciudad Autdnomsa de Buenos Aires, 10 de noviembre de 2014

Por Comision Fiscalizadora

Marcelo
Sindico Tiwlar



