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Memoria Ejercicio 2014

Sres. Accionistas de Central Térmice Roca 5.4,

Frn cumplimiente con disposiciones legales y estatuarias vigentes, ¢l Directorio somete a vuestra
consideracion la presonte Memoria, la Resefia Informmtiva, los Estados Financieros, Fstados de Resultados
Inicgrales, Cstados de Cambios en el Patrimonio, Cetados de Flujos de Efcctive, Notas a los Estados
Financieros, carrcspondientes al ejercicio econdémice finalizado el 31 de diciembre de 2014

1. ACTIVIDAD DE LA COMPARNIA

Ceniral Téomica Roca S.A se constituyd el 14 de maya de 2009 y es una compafila dedicada a la generacién y
venta de energia léctiva. La Soctedad desarolla sus tareas en ¢l marco de la estategia general del Grepo
Albanesi.

La estrategia principal del Grupo Albanesi de los altimps afoa he sido buscar wna integracidn vertical,
aprovechando su vasta pxpericncia y reputacién en el mercado de comercializacidn de gas natural {a traves de
Rafacl G. Albanesi §.A.) para luego suinar ¢l negocio de generacidn de encrgla eléetrica. De esta forma se
busca.capitalizar cl valor agregndo desde 1a compra a grandes productores de gas en tedas 1as cucncas del pals
hasta su transfermacién y comercializacién como energia eléctriva,

La participacidn en el capital sacial accionatio de Central Térmica Ruca 5.A, catd conformade en un 75% por
Albancsi Inversora 8.A. y en un 25% por Tefu 8 A.

En el ailo 201 1, ¢l Gropo Albanesi a fravés de Central Térmica Roca SA (“CTRBA™) adquirié una central (la
“Central™} ubicada en las proximidades de la ciudad de Gral. Rocs, provincia de Rio Negro, sobre la ruta
Provincial N® &, km 11,1, que se encontraba indispenible desde el afio 2009,

Construida en ol afio 1995, la Central dispone de una unidad de generacion con tecnologha EGT {European
Gas Turbines) y una potencia nominal de 130 MW

2. CONTEXTO MACROECONOMICO

Contexto internacignal

El afio 2014 estaria cerrando con un crecimiento del orden del 3,3% para fa economia mundial, luege de un
atza del 3,3% en 2013 y 3,4% en 2012, Se espera que ¢l crecimicnto mundial sea de 3,5% en 2015 y 3,7% en
20146. En lo que respecta a las coonomins desarrolladas se espera que crezcan & valores superiores al 2% en
2015-2016, impulsadas por el crecimientu esperada do Estados Unidos de 3% v de la zona Euro para lg cual
s& proyecta un crecimisnto en tovo al 1% para 2015-2016.

El crecimiento de las economias desarrolladas cs impulsada por el crecimiento esperado de Estades Unidos dé
mids 1% en 2015 y 2016 con una demanda interna apuntalada per el abaratamiento del peledleo, ta moderacion
del ajuste fiscal y el respaldo continuo de una orientacién acomodaticia de ia politica monetaria, a pesar del
aumento gradual proyectado de las tasas de interds (FMI-Ene 2015),



Contexto repional

Las expectalivas para la region latinoamericana ¢s que estaria cerranda cl afio 2014 con un crecimicnte del
orden del 1,2% explicado mincipalnente por los hajos crecimientos de Brasil (+0,1%%) vy México (+32,1%)
(FMI-Eng 2015}

Arpentina

La actividad econdmica de Argentina acumutada hasta noviembre 2014 - medida por ¢l EMAE {Estimador
Mensual de Actividnd Ceondmica) o tuvo creeimiento respecto del mismo periodo de 2013

En In misma direccion, ¥ de acuerdo al Informe de Avance del Nivel de Actividad que elabora el Indec, ¢
PRI acumulade de los tres primeras Irimestres en comparacion con el misme perfodo de 2013 no tuveo
crecimiento de acucrdo & estimaciones provisotias,

Considerondo solamente ¢l tercer trimestre de 2014, y de acuerdo al Infurme de Avance del Mivel
Actividad, se repistrd una variacitn nogativa en la oferta lobal del 3,5% con vespecte al misma irimestre del
afic anterior, debido a ta disminucion del 0,8% del P13 y al decrecimiente del 15,2% de las imputaciones de
bicnes ¥ servicios reales. En la demanda global, en ¢l mismo perfodo, se observi una varfacién negativa del
8 4% en las cxportaciones de bienes y servicios reales y una baja del 4,7% en la formacidn hruta Jde eapital.

En lo que respeeta & la actividad indusicial medida por el EMI (Estimador Mensual Industrial}, la mizma
registrd una desaceleracion en comparacién con log mizmos trimestres det afio 2013, En e} acumulado del
aho, dicho indicador cayd 2,5% respesto del mismo perlodo de 2013 (Indec).

En relacian cspecificaments a la industria automotriz, la produccidn nacionnl registrd wna dismimicién del
22.0% en 2014 con rospecto al misme psriodo del 2013, Las ventas y kas exportaciones registraron una baja
del 36,3% v del 17,4%, respectivamente, para el mismo perlodo (Adefa).

Respecto a la evolucion de los precios, durante 2014 el [PC (Indice de Precios al Consumidor} registrd un
incremento del 23,9% respecto de diciembre de 2013, Por su parte, €] IPIM {Indice de Precios Intemas al por
Mayor} subit en un 14,7% cn el mismo perioda {Indce).

Fo cuanto al sector externo, ol intercambio comercial tegistrd en el ailo 2014, respecto de 2013, una
disminucion tanto de las exportacioncs como de 1as importaciones. 1.as cxportaciones disminuyeron un 12%,
totalizando 1J$S 71.935 millones, mientras que las importaciones 1o hiciszon ¢n un 11%, totalizando U$S
65,249 millones. Bn consecuencia, ¢f saldo comercial amojé un saldo positivo de USS 6.686 respeeto del
mismo perlodn di 2013 que fue de LSS R.005 millones (-16%). Las disminuciones en el valor de las
gxpottaciones se explicaran par un descenso de las canlidades {(-%%4) ¥ los precios (-3%6). Por ¢l lado de las
impertaciones los mibros que registraran mayeres disminuciones fueron Vohiculos Autometores de pasajeros
{-49%3, Combustibles y lubricantes (-4%), Bicnes de capital (+4%) y Plezas y acvesorios para bienes de
capital {-22%) {Indec).

En cuanto a las vetiables menetarias, ¢f stock de base monetaria pasd de un nivel de % 361.580 millones a
fines de 20013 a § 442.861 millones a fines de 2004, reflgjanda un incremente del 22,5% en el afto. Respecto
de las reservas internacionales, las mismas finalizaron el afio en un nivel de 5 30.233 millones reflejando una
calda del 1,2%. La cotizacién det délar estadounidenss, de acucrdo al mercade dnico libre de cambios, past
de $6,32/U%5 a $8,55/U%S registrando una devaluacién del 35,3% (BCRA).

Respecto del sector fiseal, la recaudacion tributaria alcanzd on valor de $1.169.683 millones, este monto cs
36,2% més elovado que el registrade co el aflo 2013,



Leboral: D} menerdo a la Eucussts Permanenie de Hogares que elabora el Indee, el registrado en el 3er
trimestre 2014 cetrd con una la tasa de desocupacion del 7,5% superior al 6,4% registrado en el der Wrimestre
del 2013. La Tasa de Actividad {oferfa) desde ¢l cuarto wimestre del 2013 cayd 0,9 puntos percentuales, a un
nivel de 44, 7% cn el tercer trimestre del 2014 mientras que la Tasa de Empleo {demanda) cayd 1.4 puntos
porcentuales registrande un nivel de 41,3% en el mismo periodo {Indec).

Caractcr/sticas estructurales del Sector Enerprético

La evolucion de la demanda y consumo energético en la Argenting cstd estrechamente correlacionada con la
evolucion de! Producto Bruto Intermo. EE erecimicnto histdrico del consumo energético fue del 3,1% anual en
los ltimos 55 afios', con une media del 3,3% anual® desde el 2002 a pesar que en este dllimo periodo el
crecimiento econdmica se elevd a uta media del 5,4% anual.
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1il crecimiento del consumo ehergélico en la dltima década de elevado crecimicnto ccondmico, es similar al
promedio histérico aungque ne fue impulsade por en gran crecimiento del consume del sector Industrial, sino
prepanderantemente de tos sectores Residencial y Comercial coma se advierte en los pardmetros del consumo
gasifero, de naftas y especialmente eléctrico.

La estructura del consumo cocrpético aveentino es fuertemente dependiente de log hidrocarburos, siendo su
ingidencia del 87,2%”. Oste porcentaje fue incluso mayor, moderado en los dos dltimoes afics por ¢l ingreso de
oferta de biodizsel ¥ bioctanol, en menor medida, Esta caracterfslics solo s da en palses con grandes reservas
de petrélec y gas. La notable dependencia del pas natural — 52,2% - requiers imporlacignes de pas, Gas
Matural Liczado {GNL) ¥ gas oil para satisfacer la domands — que en parte se encuentra insatisfecha cn
invierno en el segments industrial, con restricciones al consuma $in recmplaso por olves combustibles - |, ante
Iz dificultad de modificar la estructura de consuma energético a corto plazo.

! yesde 1959 hasta ks cxlimacion de 2074,

¥ Datos oficiules hasta ¢l 2013 de consomo E‘lll::.!'g'ﬁl[l:D, von dalos de 2013 publicados roclentemente sujelos 6 reyision en
tase o aidisis de (&G Energy Consuihiants,

¥ Ultimos dntos oficiales de 2013 ¢n miles de ‘I'oneladas Fquivatentes de Petréiten,
5
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Li] consumo energético final en la Argentina — neto do péedidas y transformacian - se distribuye en forma
equilibrada entre transporte, segmento industrial ¥ residencialfcomercial. Esta distribucian cs similar a otros
paisgs en desarrollo con territorio extenso y tamafio medio de poblacidn,

Comp sintesis, pueden detallatse las siguicnics caracteristicas particularcs de 1n demanda y oferla energética
en la Argentina: '

»  [Gstructura con mayor participacién del Peirdleo ¥ Gas,

s Adivionalmente, posee fa particularidad que el 52,7% del consumo cs dependiente del gas natural
con una penetracion gasifora en el consumo -- a pesar de las importantes restricciones a la demanda
potencial dc este producto energético, que llevan a la sustitucién por otros combustibles en
generacién eléctrica, y a reatricciones directas a la demanda industrial en algunas ramas industriates -
supetada por pucos palses de grandes produceiones excedentes de gas natural.

s Demanda poetenciada por los bajos precivs en scelar residencialicomercial, propulsando que las tasas
de grecimicnto del consume energélico residencial, especialmente an gas y electricidad.

Estado Particular del Sector Eléctrica Arpenting

Il sector Eléctrico de la Repiiblica Argentina mosird un comportamisnto moderado durante 2014, ya que
algunas variables mostraron una cvelucidn similar a afios previos — en particular la demanda de potencia
eléctrica media v de pico — en tanto etras variables mostraron una mayor moderacion aunque siempre con
crecimniento, como la demanda de encrgia a lo larpe del afio,

Como novedad e interds, deben destacatse 1a consolidacidn de algunas medidas regulatoriag que afirman
politicas seetoriales hacia una condicion propicia de mayores ingresos para los generadores termosléetricos
con nuevas inversiones ¢h ¢l pals, como se detalla mas adelante,

Lintre Jas principales tendencias del Sector Energético, se considera de interés scfialar las sigutentes:

¢ Moderado crecimienty de la demanda bruta (incluye ¢l consumo propic en plantas de generacion
cléctrica, y las pérdidas que se producen en los sistemas de transmision y distribucién} de encrgln
eléctrica de 0,9% en 2014 respecio a la demanda de 2013,



DEMANDA ENERGIA |GWh|  [aRo2011 | aARo2012 | ARO 2013 | ARO 2014
Deranda MEM 1116348 121.293 125.166 126.397

¢ Enunendlisis interanual se destacan las tasas de decrecimiento del 8,8% en Dicicmbre 2014 en donde la
temperatura media fue més moderada (23,4°) en comparacién con Digicmbre 2013 (27,07

YARIACION INTERAMUAL DEMANDA BRUTA OF ENERGIA ELECTRICA
- MEM v MEMSP (pxcluye exporladones)

L

e Muy fuerle ereeimiento de la demanda bruta méxima {incluye el consume propio en plantas de gencracion
cléchrica, v las pérdidas que se producen en los sisternas de tansmision y distribucion} de potencia
eléctrica del 13,66% registrada a fin de Octubre 2014, respecto al mismo mes del afio pusade. Esta
difersncia tan notable exipe un esfuerzo importante en adicién de nueva potencis cltetrica, dado que I
variacién represenio aproximadamente 2,600 MW. La diferencia entre los promedios de demanda maxima
de potencia del alla tuve un crecimiento moderado del 1% producte de un clima més templado en el 2014
en comparacidn ¢on ol 2013,

» En el 2014, la participacién de la oferta de generacién de origen termoetéctrica representd el 63,1% en
comparacién 63,9% del 2013. Entre los meses Enero a Marza 2014, la participacidn se incrementd a 70%
del total consumido en un marco de restriceidn de oferta hidrogléctriva por reducido caudal de algunes
rfos. "1vag una disminucion hasia 37,09 en Septiembre 2014, nuevamente recuperd wn ol relevante con
65,0% en Diciembre 2014,
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» La disponibilidad técoica do las centrales térmicas mejord durante el invicrno 2014, de la gravedad de

inviernos pasados que mantenfan de 5,000 a 6,000 MW fuera de servicio en todo momente tanto por
cuestioncs téenicas como por insuliciencia de sistema logistico para abastecer e combustibles Houicdus en
ausencia de dispenibilidad de gas natoral.

El consumo de combustibles alternativos como fueloil y gas oil es necesario para mantensy vperativa 1a
oferta di gencracidn termostéctiica,

CONSUNMO DE GAS NATURAL EN GENERACIGN ELECYRICA
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Para mantener ¢l maximo de abastecimicnio de gas natural posible para ¢l extenso parque de unidades TG
v TV en ¢l sistema argentino se recurre a importaciones de gas desde Bolivia y de Gas Nawral Licuado
por buques que re gasifican su carga en las terminales de Gscobar y Bahfa Blanca — cuya imporfacién se
mantuve en vilores similares al 2013,

El parque de generacion elécirica en la Argenting evoluciond de modo dispar 2 lo largo de a historia,
con diferentes periodos de incremenlo de la oferta en respuesta a las politicas imperantes para satisfacer
Ia denmnda de energla eléctriva. Si bien pueden estimarse corca de 32477 MW nominates instalades, la
potencia disponible operativa en un momento dado prede estimarse en torno a 25.500 MW a fin de
2014, ya que algunas unidades poseen restricciones de generacion per insufigicneia de alrastecimiento de
combustibles, diferentes dificultades en alcanzar ¢! rendimicnte nominal, ¥ por un niimero rotanie de
unidades qus se encueniran en mantenimicnio, Durante 2014 inpresaron unidades mdviles por 325 MW
que se atocan 2 diferentes regiones de acuerdo A las necesidades previstas, parcialmente con un estimado



de 550 MW la CN Néstor Kirchner (Atucha 11, en proceso de ramp up hasta completar 770 MW
nominates brutos), ¥ dos unidedes TG de 270 MW cada una de la CT Vuella de Obligado,
adicionalmente a algunas unidades menores en diterentes tegiones del pals.

» Los precios mondmicos que devengs CAMMESA mestrarcn una disminucion debido al etecto contable

de considerar que todo ¢l gas nawral consumido per las cenfrales gl parque de generacion posee un
mismo precio dg origen local. Sin embargo, una proporcitn relovante del gas consutmido es gas importaclo
desde Bolivia y Gas Natural Licuado a precios mayorss.

COSTOS MONAMICOS M ENSUAES SEG TN CAMMESA
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Pucde advertirse que la reduccién de costos reportados por CAMMESA desde fin de 2012 hasta 2014 se
debe principalmente a que el mayor consnmo de pas natural se computa al precio de solo 2.7
USSAMMBTU. Sin embargo, ¢l mayor suntinistra de gas es fruto de crecicntes importaciones de gas desde
Bolivia a mas de 10 US$/MMBTU, y Gas Maturat Licuado re gasificado a més de 15 USS/MMBTL.

Sj en &l extromo tedrico se asignara todo el gas imporlade a la generacidn terinoeléctricn, se verfa que el
gas local de bajo precio constiluye una proporeion decreciente del total consumida por el sistema
termogléctrico, por lo cual en realidad los precios de esta encrgia deberfan incrementarse.

Es posible que a la par de la reduccidn del costo de impottaciones de combustibles de menor precie pot la
baja internacional del precio del petrélen, s¢ incrementen en alguna medida los precios a los consumidores
de energla cléctrica durante &1 20135,
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3. PUNTOS DESTACADQS DEL EJERCICIO 2014

3.1 Energla Elégirica

En el aflo 2014 la unidad operé con un despacho del 22% y tuvo una disponibilidad promedio Jel 92% en
lodo el afio.

3.2 Mantenimicnlo

El objetivo de las tarcas do mantenimiento durante e] ejercicio fuc el de mantener la disponibilidad dentro de
loa valores comprometidos por el eontrato, La falla inesperada del transformador de excitacidn pruvuéﬂ ung
salida de servicio forzada por 27 dias. El plan de mantenimiento abarcé tante al turbogrupo camo los equipos
auxiliares, destacindose 1as siguientes tarens:

=S¢ realizéd una boroscopia de la TG con General Clechic encontrdndose en muy buen estado los
compoaenies principales de la turbina,

s Se realizd un Overhaul y Mantenimiento Mayor del Interruptor de Grupo con el personal de Alstom de
Francia. Se desarmaron todas las partes intemas y se reemplazaron los consuinibles {juntas, oTings, efc).
Finalmenle s¢ hicieton los ensayos con resultadus salisfactorios,

w Se realizd la Inspeceidn de Combustién del Turbegrupo. Se reemplazaron Liners, Piezas de 'I‘ransiciﬁn ¥

toberas de dua! fuel tal como csiaba programade. Tl misma fue realizado ¥ supervisede por un ingeniera
il Genetal Electric obteniendo resultados satislactorios

»  Se reemplazaron los 3 Transformadores de Excitacion. Lil resultado fue excelente ya gue la maguina
arrancd, excits y entré en paralelo sin inconvenientes. Quedaron como repuestos los 3 transformadares
reemplezados. '

=  Se realizaren Ensayos Eléctricos de todos tos equipos de potencia, Transformador Principal, Generador,
Gxcitacidn, Transformadores Auxiliares, Motores de Medis Tensidn, Banco de baterias, «i¢. Con
resultados satisfactorios,

» & removieron los silenciadores de cscape para su revisidn y reparacidn. Se exid evaluando la reparacion.
Mo afecta al funcionamiento de 1a turkina.

Adicionalmente, durants ol ¢jereicio se ha levade a cabo el siguienie proyeelae en la Central:

Instalacion Siztema Bofidamiento de Aire de TG se comenzaron las proebas de un sistema de enlriamiento
yue pulveriza agua en el ducto de aspiracidn dela turbing, mediante toberas que reciben gl lliguide a 70 Bar de
presitn y que lo distribuyen formando una nichla en el ducto previo a los filivos de la maguina, El aire
atravivsa ¢sa niebla y se enfrfa absorbicndo humedad.



3.3 Medio Ambiente

Sistema de Gestidn Ambiental Corporativo

Las cendrales de generacién de energia eléctrica del Grupo Albanesi cusntan con un Sistema de Gestion
Ambiental Corporativo certificado bajo 1a Norma 150 14001:2004,

Fl ¢squema corporativo implementado permite proceder unificada y coordinadamente en todas las centrales,
aunando el criterio para la determinacién de los impactas ambicntales sipnificativos, lox peligros y riespos a
los que las empresas se encueniran ¢xpucstas ¥ promover un marco de desempeilo solidario, cooperativa ¢
integrade enlre las mismas; favoreciendo el crecimienta conjunto basado en el gonpeimicnto ¥ la experiencia
compartida.

La documentacién del Sistema estandariza la mayor cantidad de nfotmacion poesible, asegurando la
infegridad y consistencia en el mentenimiente de los Sistemas distribuidos u través de una gestion
centralizads, adecuada a las vircunslancias y estableciendo pautas comunces de trabajo en cuanto a medidas de
control, sceuimiento ¥ tratamiento de los problemas, '

Soportado en una cstructura de trabajo caracterizada par la revisién regular de los estados de situacién, el
andlisis y planificacion come principio fundamental de gestion y la hisqueda permanente del forfalecimicnto
de 1as capacidades de los recurses humanos, ¢l Sistema Ambiental Corporative aplivado he resultado eficaz
frente a los desalios de conduccién planteados como ncta para el crecimiento de la Organizacion en su
desempefic ambiental.

Fin ¢l ranseurso del afio 2014, las acciones adoptadas en relaclon a cuestiones espeeificas de Medio Ambiente
han sustentada un procese de mejora continua, con marcados beneficios en controles oporacionales mas
sepuros frente a las necesidades de contenci6n del proceso, el dptimo estadoe de las instalaciones en gencral y
¢l involucramiento del personal para el logre conjunto ¥ organizada de los objclivos de trabajo establecidos.
Comp gjemplo de lo mencionade se destaca. '

- La adguisicidn por parte de la organizacién, de un equipo de medicién de gases de chimenea marea
TES1'0 modelo 350, que ya csié siendo utilizado en todas las PMlantas del {rupo para medicidén y control de
sus emisiones a la atmésTera.

- El manlcnimiento vy seguimiento de la cficacia de las medidas de contencién o mitigacian
implementadas en respuesta a los Aspectos Ambisntales de la actividad, identificados ¥ evaluados en
correspondencia con las caracter[sticas del proceso y sus implicancias ambientales.

- La utilizacion de las herramientas documenlales del Sistoma de Gestidn, en apoye al cumplimiento
més seeuro y eficiente de Tas respomarbilidades derivadas del manejo ¥ control del proceso productivo.

- E! uso adecundo v actualizado de loz registros de desempefio del Sistema de Gestion, y su
aprovechamiento perlodico coma rectrso de apoyo al deswrollo de evaluaciones ¥ revisiones para la mejora.

- La participacién del personal cin todes sus nivelss y funciones, con un sentido fundamemalmente
preventivo, para ¢l tecanocimiento de situaciongs ambicntales con necesidades de fratamiento y su gestion
posterior ¢n el marco del Sistema.

- El mantenimicnto de una culfura de trabajo caracterizada, & ta par del desarrollo del proceso, por la
permancnte stencidn dedicada al cuidade y mejora de los espacios naturales, la higiene de las instalaciones y
la seguridad de! perscnal,



- La implementacién de un Plan de reduccion y gestidn segura de Residuos Peligrosos.

En el periodo agosto-scplicinbre de 2014 se llevG adelante la anditorfa externs del Sistema Ambicntal
Corpurativo, a cargo del ente certificador “DNY GL", habiéndose revalidado la vigencia de los certificados de
tas Plantas lkasta dicicmbre de 20135,

nificacion Ambizntal

En el marco de sus Planificacion Ambiental, las Centrales del Grupa desarrollan sus actividades para dar
cumplimiento a los ohjctivos y metas previstos en:

- Frograma de mangjo de residuos sdlidos ¥ semistlidos, de efiventes Ifquidﬂﬁ y emisiones a la
atmésfera,

- Programa de aclividades relativas a la prevencitn de emergencias ambientales: prepavacion do la
infraestructera ¥ del personal para hacer (rente a contingencias derivadas de riesgos leenoldgicos o de la
ocurrencia de fendmenos naturales. '

- Cronograma de Monitoreo de Pardmetros Ambicntales: determinaciones de emisiones gaseonsas,
andlisis de apun de pozo, calidad de cftuente industrial, mediciones de ruido, inspeceiones a aparatos
sometidos a presion, gestion de residuos peligrosos, ete.

- Programa do seguimiento de Habilitaciones y Pertmisos.

En Wnea con Ia pelitica de cumplimiento en la materi, s presentan los Informes de Avance Semestral al Fnis -
Macional Regulador de la Electricidad (EMRTE).

G cuanto a los requisitos legales en materia ambiental, las centrales cuentan con un servicio de aelualizaciin
legislativa cuyo anélisis sc renliza a los fines d¢ determinar 1a aplicabilidad a la misma, previende las
gestioncs necesarias a iniciar, Las empresas mantienen su mafriz de obligaciones ambientales y su
cumplimiento cs actvalizado por  personal corporative. Asimismao, cada central recibe una audiloria tegal
ambiental anualments que cvalide el cumplimignto con las obligaciones ambicntales de cardcter estricto,
aplicable a su actividad.

34 Recursos Hunianos

Durante el transcurso del afio 2014, se definié ¥ consolida una estructura corporativa de Recutsos Humanos
para todo el Gtupo Albanesi, cuyas principales responsabilidudes son las de: seleccibn y reclutamicnto,
capacitacion, desarre]ln, compensaciones, beneficios, comunicaciones y relaciones gremiales.

Asimismo se iniciaron proceses de gestidn vinculados a lu Fyaluacidn del Desempefio ¥ al planeamicnto del
desarrollo a partiv del andlisis de desempefio y potencial de colaboradores ¢n diversas areas.

En 1o teferido & compensaciones se justaron los valores salatiales a lo largo de varias efapas en ¢l afio, tanto
a la Administracitén Central acompafiando el impacto inflacionario come on las diferentes plantas acordadas
eon las paritarias sindicales.

Se llevaron a cabo acciones de capacitacién técnica especificas en aspeclos vinculades can la operacidn de
equipamiento y mantenimicnto en plantas, asl coma también se continud con programas de desarrello
ejecutivo individualss para colabaradores clave.
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Fn ¢l proceso de consolidacién de la organizacion tanto del nivel cerporativo come ¢ada una de las empresas
de] Grupu se conlinuaron acciones ya iniciadas en el gjercicio anlerior, vinculadas a la redefinicidn y
aclualizacidn fimcional de las estructuras ¥ organigramas.

Para el afio 2015 &) objetivo primordial dol 4rea es orientar y adaplar al conjunto de politicas ¥ acciones de
Recursos Humanes con lag practicas mds exitosas y probadas en compafiias de primer nivel tanto locales
como internacionales. En este sentido se elaborard una Politica de Compensaciones y Beneficios para todos
los colaboradores de las empresas de! Grupo, que susicntada en solidos criterios técnicos asegure cquidad
interna de retribucion v competitividad de retencidn en los mercados en los que estamos.

Se consolidara y mejorard €l proceso y herramientas de Evaluacion del Desempefio, iniciado durante 2414, de
los colaboradores a fin de contar con informacion esencial para la mejora de las oporaciones ¥ la definicidn de
accioncs do capacitacion y desarrollo w la medida especifica de las necesidades operativo funcionales.

Se elaborard ¢ implantard una Politica de Comunicaciones [nternas (lanto los precesos, com: las practicas y
sonottes tecnodogicos de gestion) pars todo el personal de las diversas locaciones operativas y niveles
jerdrgquicos a fin de garantizar una fluida ecirculacién de infarmacién critica e inslitucional que los
colaboradores necesilan para desempefiarse correctamente en el puesto de trabajo.

%e llevarén a cabo acciones de capacitacién y formacitn en Liderazgo y Trabajo en Lguipo para responsables
de canduceidn, tanto en la Adminisleacion Central como en las plantas.,

Se continuard con el establecimiento de acuerdos instifucionales con universidades nacionales para la
contratacion de cstudiantes universitarios bajo el régimen de la Ley 26427 de Pasantias Educativas, en
diversas locaciones operativas.

Asl tambicn, s& mantendrin permanenies contactos con los diverses gremios a fin de ascgurar y sostener el
bajo nivel de conflictividad alcanzado hasta ¢l motnento.

3.5 Rhuacién Financiera

En el marco del Programa de Obligaciones Negociables Simples (no canvertibles en acciones) por hasta USSH
50.000.000 o su equivalente en otras monedas, el 7 de noviembre del 2014 s¢ cfeetad Ia suscripeion y emision
de la Obligaciones Negociables Clase [ por un valer nominal de § 80.000.000 cuye desting de fondos fue
principalmente ta cancelacion del Préstamo Sindicado Tramo Local y del Fréatamo Banco 1tai Argentina,

Eso implicd wna mejora en el perfil ‘de endeudamiento de la compafifa (plazo, costo v liberacién de
garanifag). La obligacion negociable amortiza en les mesos 18, 21 y 24 1 partir de la fecha do liguidacion de
los fondos y pagara une tasa de interés compensatoria equivalente a tasa BADLAR mds un margen de 550
punlos bisicos (5,5%). '

Can respecio al préstamo sindicada Tramo Intemacional, se ha conlinuado reduciendo la deuda en moneda
extranjeta de acuerdo al cronograma de amontizacidn previsto en el contrato bajando de este medo la
exposicion & los cambios en b eotizacidn del délar.

Asimismo, se han chtenide nuevos préstamos bancarios y mantenido acuerdos en descubiertos bancarios,
permitiendo contar con el capital de trabajo necesario para la carreels operaeidn de s centyal.
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En 1érminos penerales, la generacian de ingresos con un contrata nominado en Délares a la par de una
estructura de capital que gradualmente reduce s exposicion a deudas en Délares, reemplazindola por Pesos,
imcjora el perfil financiero de l1 compaiifa,

L.a deuda bancaria y financiera de la Socicdad al 21 de Diciembre del 2014 se encontraba estructurada de la
siguiente forma:

I 5

Dreuda Finaneicra Corriente Mo Corriente Taolal

Préstamo Sindicado 58.515.570 140,324,140 203.839.710
Chligacioncs negociables 1.792.030 78.723.584 80522614
Préstama Calistey 16.243 207 - 1&.24%.207
Leasing a Pagar 125.715 1.075.837  1.B0l.612
Descubiertos Bancarios 6.406.798 - 6.400,793
Préstamos Bancarios 10,271,447 5635010 15906.457

103.961.827 235.758.571 329.720.393

Indicadoyes:
2014 2013
Solvencia _ 4,56 - 0,14
fPatrimonio Neto / Pasivo) '
Endeudamiento 2,73 T.00
(Pasive / Palrimonio Neto)
Liguidez coiente 0,82 1,15
{Active Corrientef Pasivo Coiiente}
RaxGn del pattimonic al active .26 0,12
fPatrimonic nete / Activo total) :
Razdn de inmovilizagion de activos 3,76 0,66
fActivo no cattiente/Active Total)
Rentabilidad del activo o econdmica 18.01% 10,9]%
{Litilidad bruta / Aclive total)
Rentabililad del patrimonio o financisra {26,980%% (42,610%
f Utilidad neta/ Patimenio Nete Promedio)
Apalancamiento Financiero (1,5 2,143
{Rentabilidad ded Patrimanio Meto / Rentabilidad del Active)
Kotacion de Activos 0,38 0,42

{ Yentas / Activo tofal)
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Anilisis de los resultados:

Las ventus nelas ascendieron a $230,6 millones. Se detalla a continuacion la composizitn de las mismas:

Liercicio finalizade at;

31.12.14 31.12.13 Yar, Var. %

Yentay por Hpo de inercado MWh
Yentas CAMMESA 220 ' 228603 265932 f37.319) {14)%
Ventas Mercado Spot 3853 7.500 (1.617) {223
234.546 273.452 (38.936)  {141%%

A continuacién s¢ incluyen las ventas para cada mercado (en millones de Pesos):

Ejercicio finalizado al:

31214 362,13 Var. Vur, ¥
Ventas pur tipo de mercado fen millongs ds pesos)
Yentas CAMMESA 220 2255 i72,2 53,3 3
Ventas Mercado Spol 5,1 {2 4.9 2.A450%
2306 1724 55,2 34%
15
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Iripredos por venras
Yentw de enerpla eléciricy Hosolucion W 220
Vienta de energla cléctrica metcado a tming

Costo dr ventug
Cosio consume gus y 265 ol de planta

Sueldos y joniales y contribusinnes sucisles
Tlonararios ¥ Feiribuciongs por servicios
Servicios de manicnimicuto

Dxpreciacitn de propicdrdes, plants ¥ eguinss
Amortizeeitn de biencs intangibles
Yigilantia ¥ porenla

Alguiteras

Yiajes, movilidad y gasios d¢ Teprosentaciin
Sepuros

Ciaslos de commicasion

Refrigenio ¥ limpiszn

[Hwversos

Resultado hruto

Gastos de comercializacidn
Publicidad
Impuestos, Easas ¥ conribooiones

Gnastos de pdministracin

Sueldos y jomales y conirbociones socinlas
ITonorarios ¥ retribucicnes e servicios
Impuesies, tasns y conlribuctonss

Alquileres

Viajcs, mavilidad y gastos de representacion
Ciastos Jde camumicacion

Dhiversos

Cliros ingresus (Bpresos) nelos
Resulcada aperalivo
Tuted ingreznz financiengs

Total gastos Orancieros
Totar] oteos resutados finuncieros

I'vfal resnbindos financieres, nctos

Resultados del giereicio finalizado ef 31 de Dicicmbre de 2014 y 2013 (en millones de pesos):

L1244 319213 Yar Yur, %
2255 LER,2 57.3 3%
5.l 0,2 49 24500
23046 1724 5R,2 3§%
(83,23 (7143 (.5) 165
t7.8} (5.4 (24) 449
o) {01 0,7y 186%
(4.5) (14 (3.1} 180
1154 (2.0 (9.3} 103%
(0.5} {0.5) - 08
o9 0.7 (0,3 Al
- {003 £0.En) {L0071%
(04 (04 {01 165
{33} {1,8) (L5 45
(0,0} (i, [ {0.0 7%
(L3} {04y 0,1 5%
({04} (03) (o1 i
{120,3) 91,7 (29,7} 1%
L1103 50,7 9.6 I
(0,1} (0,13 1 (5194
£6.3} (4,2} 1.7 4%
(6.6} (5,0} (1.5) 31%
(L7 (0,7 (1,0} 135%
(1.5} (1.3} (0,3} 19%
(L3 0,3 (1,43 27
{0.0) (00 {0, 147%
(LI (0.4} 0,69 iTI%
(00} (3,00 {0, 7%
1,0 (0,13 (0,5 1.004%
{6.5) {1,8) 37 133%
02 1,1 0,1 1005
97,3 13,0 243 33
i2 LI 02 164
55,1} (54,8} 6.5 1%
{B7.5) (554 {12.4) SR
{141,7) {109, 31N 0%
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EIRFATL J1.42.13 Yar. Yar %
Resultado antes de impuesics {d4,4) 359} [H.5) 4%
Inpuesto a las panancias . 15,7 13,6 11 16%
Pérdida del ejereicio {24,7) 224 5.3 18%
Catrarss resn | Ludos integenles del ejercicio 140,2 - 140,2 100%
Ganancia (Pérdida) intogral del gjeceicio 1115 (22,4} 113,58 (398

Dentro de Otros Resultados Intograles se ineluye el cambio en el patrimonio duranle un gjercicio, que procede
de transacciones ¥ otros sucesos, distintos do aquellos resultados del ejercicio ¥ aquellos cambios derivados
de transacciones con los propiclarios en su condicidn de tales. Como consecuencia de esto, el impacto que
generd en [a Sociedad ¢ revalio Idenico e de § 140,2 millones.

Vemtas:

Laz ventas nolas ascendieron a § 230.6 millones para e ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014,
eoenparado con los § 172,4 millones para el ejercivio 2013, fo que equivale B un aumento de $358,2 milloncs
0 34%. '

Durante el 2014, la venta de energla fue de 234.546 MWh, lo que representa un disminucion del 14%
compatado con los 293,482 MWh para el gjercicio 2013, Vale mencionar que ¢l negocio de la compafifa se
sustenta en la venta de potencia, por lal motive la disminucién del factor de despacho v 1a conscenente
menor venla de energla, no afectan &) margen bruto de la compaiiia,

A continuacion se deseriben los principales ingresos dg 1s Sociedad, aal como sn comportamiento durante «l
gjercicio finalizade & 31 de diciembre de 2014 en comparacian con €l mismo gjereicio antetior:

{(iy § 2255 millones pur ventas do energdn y potencia en el mercadeo a #€rming 8 CAMMESA ¢n el marco
del Resolucidn 224, la quo representd un aumento del 31% respecto de los § 1722 millones del ejercicio
de 2013, Dicha variacitn se oxplica principalmente por un incremento en el lipo de cambia.

(i) % 35,1 millones por venlas de energia en el mercade spot, lo que representd un aumento del 24% respecto
de los § 0,2 millones para el gjercicio 2013, Dicha variacion se debe a un ingresa en la ressrva de
potencia por parte de CAMMESA a partir de julio 2013,

Costo de ‘v.fen,t_asj

[ costo de ventas total para el cjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014 fue de § 120,2 millones
comparada con § 91,6 millones para el gjercicio finalizado en 2413, lo que equivale a un aumento de § 28,6
millones {o 31%).

A cominnacidn se describen los principales costos de venta de la Sociedad en millones de pesos, asl coma
su comportamiente durante el ejercicia 2014 en comparacion con el ejercicic anterior:

(il § 83,2 millones por ¢osto de consume de gas ¥ gasoil de planta, lo que representd un aumento del 16
% respecto de los § 71,6 millones para el gjercicio finalizade en 2013, Dicha varfacion es producto de
un mayor factor de despacho de enerpia durante el 2014, impactande divectamente en el consume de
pas.

(iiy § 7.8 millonea por suzldos ¥ jornales y coniribucioncs sociales, lo que representd un aumento del 44%
respecto de loa § 5,4 millones pata ¢l cicreicio Ninalizado en 2013, Dicha variacién es producto de un
aumentto del nive] de remuneraciones y ndmina de personal,
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{iii} % 4,5 millones por servicios de mantenimiento, lo que representé un auwmento del 225% respecto de los §
1.4 millones para el ejercicio finnlizade en 2013, Esta variacion se debe al ingremento eb el tipo de
cambio.

{iv) % 184 millones por depreciacidn de propiedades, planta y equipos, [0 que representd un incremento del
1013% respecto de los § 9,1 millones para el gjercicio finalizado en 2013, Esta variacion sc origiba
peincipalmente en el mayor valor de ammtizacién en los rubros terrenos, edificios, inslalaciones y
maquingrias eomo consecuencia de la revaluacidn de los mistios al 30 de junio de 2014, Este {lem no
liene impacto en la pencracion de caja de la compafiia.

fvi % 0.9 millencs por vigilancia y porterfa, lo que representd un aumento del 40% respecto de los § 0,7
miltoncs del mismo cjercicio finalizado en 2013, Dicha variacion se debe a un incremento en (08 costos
del servicio.

{(vi} § 3,3 millones por seguros, lo que representd un incremeno del 284% respecto de los § 1,8 millones del
gjercicio finalizado en 2013, Fsta variacion se explica por un inctemento en los costos de las polizas
acompaiiada por la variacion del tipe de cambio y un aomenta de las sumas aseguradas.

Eesultado Bruto:

Bl resultado bruto para el ejercicio finalizado el 31 de dicicmbre de 2014 ascendis a § 110,3 millones

comparade con § 80,7 miltones para el gjercicio 2013, lo que cquivale & v aumento de § 29,6 millones (o

37%%). Dicha variacidn se explica principabmente por oo ineremento en el tipo de cambio.

Gastos de Comercializacidn:

Los pastos de comercializacion totales para el ejercicio finalizado el 31 de dicicmbre de 2014 aseendieron a

% 6,6 millones eomparado con & 5,0 millones para el ejercicio 2013, lo gue equivale a un aumento de § 1.6

millones {o 32%).

El principal componente de los gastos de comercializacion de la Sociedad es el siguiente:

(i} $6,5 millones por impuesto, tasas ¥ contrituciones, lo que reprosentd un aumento dol 34 % respecto de
los 34,9 millones para €l gjercicio anterior. Fl incremento acompafia la variacidn en lag ventas del

presente gjercicio con respecto al anlerior,

Gastos de adminishacidn:

1.os pastos de adininisiracidn totales para el gjercicio finalizado el 31 de Dictembre de 2014 ascendieron a §

_ 6,6 mitlones lo que representd un illcfementq del 133%, comparado con § 2.8 millones pata ¢l cjercicio

2013.

L.0§ principales componentes de los gastos de administracién de la Sociedad son los sipuientes:

(i} £ 1,7 millgnes de sueldos, jornales y contribnciones sociales lo que reprasentd un incremento del
136% tespecto de los § 0,7 millenes del aflo anterior. Dicha variacién es producto de incremento
salarial ¥ ndmina de personal.

{iiy % 1,5 millanes de honorarios y retribuciones por servicios. lo que reprezenta un aumento del 19%
respeeto a $1,3 millones del gjercicio anterior. Dicha variacitn es producto de un incremento de las
tarifas correspondiente a los sevvicios existentes y la contrafacidn de nuevos servicioz del ejercicio.



{iii) § 1,3 millones de impuestos, tasas ¥ conlcibuciones, lo que representd un aumenia del 278% respecto
de los § 0,3 millones para el ejercicio 2013, El incremento se explica por un mayor costo gencrado
por ciertns tasas.

{iv} % 1.0 millones de movilidad y vidticos, la que reprosenta un aumento del 171% respecta do los § 0.4
millones para el ejercicio 2013,

Resuliados financieras y por tenencia, netos:

Loz resulados financieros y por tenencta netos para el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014
totalizaron una pérdida de § 141,7 millones, comparado con una pérdida de $ 109,0 miltones para el
gjercicio (inalizado en 2013, representando un aumento del 20 %. Dicha resultado es producto de tener en
su balance dendn nominada en délares americanos, gencrando pérdidas contables en escenarios de
devaluacion del tipe de cambio que no tienen impacto directo en 1a caja del gjerciclo.

Los aspeetos mds salientes de dicha variacion son los siguicntes:

iy % 69,8 millones de pérdida por diferencia de cambio neta, lo que representd un incremento del 38%
respecto de los § 50,5 millones de pérdida del gjereicio anterior. Esta variacién se debe af incremento en
¢l tipo de cambio ¥ su impacto sobre los fréstamos Lomados en moneda extranjera.

(i) $54,7 millones de péedida por intereses financicros, lo que representd un awmento del 7% respeeto de los
$51.2 millones de pérdida para ol ejercicio 2013, Csta varlacion se debe al ingremento en el tipo de
cambic ¥ al impacto negativa del incremento de las tasas de interds. Particularmente la tasa Badlar
Bancos Privados registro un alza significativa durante el primer semestre dil 2014 producto de presiones
inflacicnarias y sobte el tipo de cambio. Cabe destacar que a pantir de mediados de silo comenzd un
paulating descenso hasta estabilizarse en tomo al 20% anual, nivel similar al registrado & fines del aito
2013,

{1ii} % 1,5 millancs de pérdida por gastos ¥ comisiones bancarias, lo que tepresentd un incremento de un $9%
respecto de Ins § 0,8 millenes de pérdida para el ejercicio 2013,

fiv) % 8.2 millones de pérdida por cambios en ol valor razensble de insirumentes financieros, v que
representd un incremento ded 100 %5 respecta dot cjereisio 2013, Lsto se debe a las coberturas de tipo de
cambio contratadas durante €l ato 2014,

) $ 9,2 millancs de perdida por otros resultados fizancieros, o que reprasento un aumento de un B4%
respecto de los $ 5,0 millones de ejercicio 2013, El mismo responde 3 carpos del ejercicio relacionades
con aspectos impositivos por las obligaciones contraldas en moneda extranjera.

Resultado Neto:

Para el gjercicio finalizado ¢! 31 de diciembre de 2014, la Sociedad registra una pérdida antes de impuesios
de $44.4 milloncs, comparada con pérdida de $ 35,9 millunes para el afio anterior, lo que representa un
aumento del 24%. Esto se expliva principalmente por la variacién registrads en el rubro Diferencia de
cambio neta, generada por la importante variacion del tipo de cambio del délar aplicada a las obligaciancs
contraldas on moneda extranjera. Dicho mubro devenga resuitados ante modificaciones on el lipo de cambio,
aunque ne genera impacte direcio on la caja del ejsreicio.

El resultade positivo de impuesto a las ganancias fuc de $ 15,7 millones para el ejercicio actual en
comparacidn con los § 13,6 millenes del ejercicio anterior, Cbteniendo asi una perdida despuds de Impuestoa
las ganancias per § 28,7 millones comparado con los § 22,4 millenes del ejercicio anterior.



En el 2014 se debe considerar el Resultade generado par revaluacion de propiedades, planta y equipos el cual
contribuye al resultado del gjercicic en ¥ 140,2 millones, neto del impuesto a las ganancias.

El resultado integral correspondients al cjercicio Mnalizado el 31 de diciembre de 2014 fue una ganancia de
$111,5 millenes, comparada con los § 22,4 millones de pérdida para ¢! ejercicio 2013, lo que representa un

aumctitg de £ 1339 millones (0 508945).

1.6 Sistemas vy Comunicaciongs

La perencia de Sistemss ¥ Comunicacioncs tlicne por ohjetivo brindar el servicio de infraestructura
teenoldgica ¥y comunicacionss como asi también el mantenimienfo ¥ desarrallo de los sistemas aplicativas
para dar soporte a la operatorin del Grupo A lbanesi.

Como drea de apoyo alinea sus objetivos a laz neeesidades del negocio incorporando notimas ¥ estindares de
uso internacional a lss necesidades diavias del sector del Grapo.

Los irabajos, provectos vy objetivos logrados duranic el afio 2014 en tas distintas éreas se resumen a
continuacién:

Desarralle de plan de sistomas 2085-2020
» Incorperacion de InforEAM como sistema de mantenimiento
Mejora de sepuridad fisica en el Centro de procesamiento de Datos de Casa Central

¢ Rohustecimiento de seguridad con nugvas teenalogias de Fircwall

»  Robustecimiznto de la red de datos de Casa Ceniral

*  Dezarrollo de procedimiento de destruccion de informacidn

¢ Desarrollo de norma y pracedimicnio de Conlrol de Dessrralla de Aplicaciones

Desarrollo de norma y procedimiento de Recuperacion ante desastre

Desarrollo de norma de Alta, Baja y Modificaciones de aplicaciones y puestas en produccidn
¢ lnlereonexion de red corporativa privada

Actualizacién de estaciones de trabajo

¢ Incorporacin de videoconferencia entre plantas

Durante el 2015 gl Grupo proyecta cumplir con los siguientes oljetivos

s Migracion del ERF acival 3 SAP
Planificacion de inversidn a mediano plazo en infraestructura tecnoldgica

*  Ejceoeidn del Plen de Sisiemas fase Infraestructura

* Actualizacién € Incorporacién de equipamients en ia Seguridad Fisica
s Ofice 363 como solucidn corporativa

»  Bystem Manggement para monitorco v alerlas de infragstructura

s Dezarrollo de Web Proveedores

e [nterconexidn de centrales telefBoicas Bucnos Aires - Rie Cuarto

s [mplementacidn sistema integrador de plataformas heterogénens.

o Dgsarcollo de Inianet Corporativa

» Drigitalizacién de documentacidn fisica

Actualizacion hatdwars de puestos de trabaio en plania Rio Cuare
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4. ESTRUCTURA SOCIETARIA

Capital Social
Al 31 de dicieinbre de 2014 el capital social de la Sociedad estaba compueste por 73.070.470 acciones
ordinarias escriturales de V/N 5 1 cada ung, con desecho 3 1 woto por aceion; no habiéndose registrado

variaciones b el monta del Capital Social ni en las tenencias accionarias duwrante e afio 2014,

La estructura societaria se encuentra comprendida de la siguiente forina:

_Albanesi Inversoa 8.A.  {controlanie) F3%
TEFL 23%
Orpanizacitn de la tama d ision

Conforme se expresa en los diferentes apariados dol Anexo IV del Titulo 1V de las Wormas de la Comision
Nacional de Valores, que acompafia a esta Memoria, referide al grado de cumplimiento del Codigo de
Giohierne Suciefario, las politicas y estratepins de la Sociedad son definidas por el Dirccturio para ser
gjecutadas por cada une de los scctores hajo la supervisién de las Gerencias correspondientes ¥ del mismo
Directario inelusive,

Aquellas decisfones cuya magnitud y/o monke implicado resulten de importancia y'o relevantes, relacionadas
a ln administracidn de las actividades de ki Sociedad, son resucttas en forma directa por el Directorio reunido
especialmente a tal fin. En caso que sea requerido en el caso concreto, o5 la Asamblea de Accionistas, en
sesidn exmaordinaria, la que se encarpa de resobver, En todos los casos acaecidos durante el afio 2014, las
decisiones cn amhbos drganos han side adoptadas por unanimidad.

Eemuneracicnes de] Directorio

Ias resolucienes de la Sociedad vinculadas a In determinacion de los honorarios a regular para el Directorio,
se ajustan a los limites ¥ lineamientas previstos por ¢ Articula 261 de la Ley N° 19.550 v los Artlculos 1% a
79 del Capliulo TIT del Tiula I de Tas Nermas de la Comision Macional de Valores.

5. PERSPECTIVAS PARA EL EJERCICIO 2015

5.1 Perspectivas para el Mercado de Generadores Lléetricos en Conergl

La necesidad de seguit eontande con una disponitilidad elevada de las unidades do generacion eléctrica ya
existentes, brinda una perspectiva favorable para los generadores eléctricos en el sentido que sus ingresos
seréin los necesarios para cubric sus costes y sus inversiones, Como ejemple de esto, pucde eitarse la decision
de inctementar les valores de remunsracion de los generadores eléctricos respecto a los de 2013 mediante 1z
Resolucidn 32002014, y el Acuerdo para el incremento de disponibilidad de Ceneracion Téomica firmade en
2014 per generadores y 1a Secretaria de Ensigla para lograr aumentar la ofcrta de generacidn,

Las perspectivas del Sector Ensrgético son de paulatina mejora, aungue $¢ considera que les imporaciones do

combustibles serdn creeignies ya que el incremento ds oferta local de pas ¥ pelndleo serd laborioso ¥ lento,

Las restricciones de financiamisnte imernacional para la Arpentinta demoran el ingreso de nuevas inversiones

cn unidades de peneracion cléetrica, revalorizando ¢l parque existente y los proyectos en construccidn, La
2]
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ausencta de mayor oferta hidroeléctrica ¢ nuclear en los préximos 6 a 8 afios, brindn una perspeetiva do
certeza respecto al despache de unidades termoclésiricas cn un coniexle de demanda creciente de energla
cléeirica aun cuando ésta se produce n menores tasas que en ailos pasados debide al menor crecimienta
econdmica.

El retira gradual de subsidioz implicilos a los consumidores de erergly eléctrica en la actual c'cb}'untura de
menores preciog intemacionales del petrdlee v de los productos derivados que a su vez influyen en menores
precios del gas ¥ Gas Natwal Licvade impertados, Uevard a que al menos ol scgmenta de consumidores
industriales procure wo abastecimiento al menor coste posible, revalorizando incluso aquellas unidades que
puedan ofiertar precios competitivos dentro del Programa Energia Plus,

Una indicacidn de la medificacién de ta polltica sectorial del Subscelor Eltcirica con sesgo positive - - al
menocs parcialmente - lo constiluye la garantia de contratacion per CAMMESA de nueva potencia ¥ energia
asocimla por medio de la Resolucidn 220/2007, o las mejoras de ingresos de los generadores eldetricos
establecidas por la Resolucidn 95/2013 quo a su vex legron ineramentados en mayo de 2014 por la resolucidn
52042014 que también contemplé el financianiento de mantenimientos mayores necesarios en varias
unidades.

5.7 Perspectivas de la Sociedad para el Ciercicio 2015

Encrpia Eléclrica

Se espers continuar operande nomalmento 1a unicdad de generacidn, garantizando uw alfo nivel de
disponibilidad a través de la ejecucidn del plan de mantenimiento fijade bajo altos estindares de calidad.

Situacién Financicrs

Durante €l préximo ejercicio la Sociedad espera contiunar optimizando la cstructura de financiamiento
manteniendo un nivel de endeudamientn acorde a las necesidades operacionales. Paralelamente, continuar
teducicndo ol ehdendamicnto bajo & préstamo sindicade Tramo Internaciona! de acuerdo al cronograma o
amortizacion, de mode de continuar reduciendo la exposicidn al Délar, lo que mejera el perfil financiero de la
compafiia teniendo en cuenta que sus ingresos csldn nominados en esta moneda.

Adicionalmente se evalvaran distintas altemativas de financiemionto para asegurar el correcto
desenvolvimiento de la actividad aperativa ¥ cumplimicnte de los compromisos financieros asumidos.

6. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

En cumplimiento de las disposiciones legales vipentes, el Direcliwio de la Sociedad manifiesta que el
resultedo del ejercicio arroja una pérdida que asciende g la suma de § 28.718.227. No existienda olros
resultados negativos acumulades ¥ no encontrdndose inmersa la Socicdad en un causal de reduccidn
obligatoria de su capital en los 1éiminos del Arloulo 206 de 1a Ley N® 19.550; el Dircetorio propone que se
transalade al proxime gjercicio el tratamiento del resultado negative acumulade.
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7. AGRADECIMIENTOS

Kesulte importante para el Directorio manifestar su agradecimiento 8 todos los empleados de la Sociedad por
la labor realizada durante el ¢jercicic que ha resultado fundamental para tos logros tdenicos ¥ ecandmices
obtenidos. Asimismo, reconoce expresamente la contribucidn de clientes ¥ proveedores asl come de lus
entidades bancarias y demis coluboradores que han trabajudo para una mejor geslion de la compaiiia durante
¢l ejercicio.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 9 de mareo de 2005 - @J t ; : AA ’ 3

EL DIRECTORIO
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ESTRUCTURA DE RESPUESTA - ANEXO IV — Memaoria Ejercicio finalizade 31.12.14

Central Térmica Roca S.A.

Infurme sobre ¢l prado de cumplimiento del Codigo de Gobierno Societario

Cumplimiento

Total™ Parcialt”

Incumpli-

mignhto

(1}

Informar o Explicar &

PRINCIPI() |, TRANSPARENTAR LA RELACION ENTRE LA EMISORA, EI, GRUPO ECONOMICO

QUE ENCABEZA ¥/0 INTEGRA Y 5118 PARTES RELACTONADAS

Recomendacidn [.1:
Crarantizar la divulpgacion
por parte dsl Grgano de
Administracion de
pollticas aplicables ala
relacidn de la Emisora con
el prupo econdmico que
encahera yo inlegra y con
sus partes relacionadas

Los actos v confratos que la Sociedad
pueda celebrar con wna parle relacionade ¥
que en su casg involucren un monto
relevante, son aprobados por el Directorio.
Azimismo, de exislir actos o contralos ¢on
una parte relacionada gue involucren un
monto  relevants, los  mismos son
informados como Hecho Relowanic a la
Comisitn Nacional de Valores (“CNV™) ¥
a la Bolsa de Comercio de Buenos Aires
{(“BCBA™).

Todas  las  operaciones  entre  partes
relacionadas son reportadas en los Istados
Financicroz,

Recomendacion 1.2:
Asepurar la existencia de
mecanismos preventivos
de conflicios do inmerés,

Loz confliclos de intereses son resueltos
por decisidn del Directorio en base a las
mayorlas  estalutarias  abstenténdose  de
volar, en su caso, el Divector que pueda
estar involucrade en el conflicto. Lurante
cl  ejercicic 2014 la  Sociedad bha
continuado su trabaje con upa consullara
externd en la adaptacion de las eshucturas
intermas, asf como en la redaccidn y
formalizacion de diferentes pollticas ¥ el
Codipo de Gobicmao Soglctanio a cftclos
dc contar con procedimientos especificos
formalizados v aprobados  por el
Ditcetorio. Es intencion de la Sociedad
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aprabar log  instrumentos  mencionados
durante e afio 2015,

Recomendacion 1.3:
Prevenir el uso indebido de
informacion privilegiada.

La Sociedad no  cuaita  con un
pracedimisnto especifico para prevenir el
uso de informacian privilegiada, Dovante
el alio 2014 In Sociedad ha trabajado con
asesorgmicnin de una consuliora exierna
para  desanollar  instrumentos  que
contemplen une definicidn formal de lo
que se considera infoomacidn privilegiada
vy el tratamiento de su divulgacidn. Es
inteneign de la Sociedad realizar los
trabajos necesarios pura aprobar oy
ingtrumentos mencionsdos durante el aflo
2015,

PRINCIPIO 1]. SENTAR LAS BASES PARA UNA SOLIDA ADMINISTRACION Y SUPERVISION DE

LA EMISORA

Recomendacion II. 1:
Garantizar que el Organo
de Adminisiracion asuma
la administracién ¥
gupervision de la Emisora
¥ sn orienlacidn
gstratégica.

ILL.1

ILI1.]

{1 Directorio aprueba las politicas y
cslrategias  pencrales de la Sociedad,
encomendando la gestion gjecutiva de los
nepocios & los mandos de dieccidn y
gerenciales, segin comesponda,

_~ = -

1112 Fl Directorio apraeba las politicas de
inversiones y de financiacién,
11.1.1.3 Drante el afic 2014 la Sociedad ha

continuado el trabajo cen el asesuramiento
de une consuliora externa  para la
adaptacion de las estructuias idernag, asi
como también en el desarrollo, redaccidn ¥
formalizacion del Codigo Je Gobieno
Sopcietaric. Es intencidn de la Sociedad
realizar los  trabajos necesarios  para
aprobar los instrumentos mencionados
durante el afio 2015




Sin petjuicio que la Sacicdad no posce una
politica plasmada en forma escrita, <!
Directoria aprucha lo relerido a seleecion,
¥ remuneracién de los gerentes de primera
fnea, A parir del afie 2014 se ha
establecido un  procedimisnto  especial
liderado por el Departamente de Recursos
Humanos con  agprobacidn  final  del
Directorio, en relacion a la evaluacidn de
los gerenics de primera linea y de todo el
personal.

El Divectoriv aprueba las politicas de
asignacién de responsabilidades & los
serenles de primera linea.

El Dirgetoric aprueba la supervizion de os
planes de sucesion de los gerentes de
primera lines.

Sin perjuicio que la Sociedad no tiene una
polilica escrita referids & responsabilidad
social empresaria, T cual  estipula
oportunamente instrumentar, actealmente
loz azpecios roferidos a esta instancia son
objeta de tratamiento por parle  del
Directoric. Vale mencionar que, conforme
gurge do la normativa vigente, en la
Memaoria de los Estados Financieros se
incluyen las medidas tomadas en
referencia 8 responsabilidad  sccial
SImpresaria.

Sin perjuicio que la Sociedad no tiene una
pelitica escrite referida & pestién integral
de riesgos, ko cual estipula oportunamente
instrumentar, actualmente los aspectos
referidos a csta instancia son objeto de
tratamiento por parte del Crivectoric.

—_ - e - =

il.i.14
IL1.13
ILL.1LG
117
IL.1.1.8
I.1L1.g

Teniende  presente las  cunlidades
profesionales de Tas personas que han
integrado & integran  mctualmente el
Lirectatio, b Sociedad no couenta con un
programa de capacitacién continuo para la
formagion e los directores y gjecutivos
perenciales. Sin embargo, como parte de la
pestion  babitual de W Seciedad, el
Crivectorio adopta acciones de




actualizacion y de capacitacidn general yo
particular en fimcidn e las necesidades
gspecificas que vayan swrglendo en el
giercicio  de  las  funciones ¥
responisabilidades que cada wuno de ellos
fenga a su Cargo.

I.1.2

Mo hay otras paliicas implementadas

ILL3

No obstante tg contar con una politica
gspecifica, la Sociedad dispone de diversos
mecanismos para prapargionar
infaormucion a sus [Hrectores y gerentes
con la antelacién  adecuada  parg
mantenerlos informados al momento de la
toma  de decisiones. Entre  ellos, se
destacan esencialmente la redaceion de los
siguicntes  informes a cargo de  las
gerencias correspondientes: i) informe de
operaciones,  mantenimicnto,  medio
ambiente ¥ seguridad de la planta — el cual
sc encuentra como parfe integrante del
sisteme de gestidn integrado adoptado por
la socicdad-, del cual surge detalladaments
todos Ios hechos relevantes vineulados a la
actividad de la planta i)  informes
mensuales  fingnciero,  econdmice  y
contable, de recursos  humanos, de
cuestiones  legales v de  cuestiones
informélicas y sisteinas. Sin perjuicio de
ello, durante &l afio 2014, 1a Socicdad ha
trabajade  on ol  establecimiento  de
pracedimientos regulares de  reuniones
informativas  cn  1lodos  los  aspectos
meneionados para facilitar la toma de
decisiones del drgane de administragion.
Asimisma, s¢ continuard evaluando Ta
posibilidad de implemesnitar la redaceidn de
una politica formal que establezea los
procedimientos vinculados a esic aspecto,

I.1.4

Para los diversozs lemas sometidos a
consideracion  del  Directoric  que
requisran, en viriud de su magnitud, un
andlisis especlfico se realizan
presentaciones cvaluando las diferentes
aristas a considerar de modo que el nivel
de riesgo a asumit puarde el pardmstro de
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accptalile para la Sociedad. Sin perjuicia
de ello, Juranie ¢l afio 2014, la Sociedad
ha trabajade en el establecimiento de
procedimienins  regulares  de  reuniones
informativas  en  todos  los  aspectes
mencionados en el punto precedents para
frcilitar la foma de decisiones del drgano
de  administracidn,  Asimismo,  se
continuard evaluando la posibilidad de
implementar la redaccidn de una politica
formal que csteblezea los procedimientos
vinculados a este aspeclo.

Recomendacion 11.2:
Asegurar un efectivo
Cantrol de ln Gestitn
enipresaria,

1n.21

Mensualmente e Directoric recibe el
informe mensual lnanciere ¥ econdmico
del cual surge el desarrulle del presupuesto
¥ cb plan de negocios ¥ en base a la
informacion  recibida verificaR &

| cumplimiente de los mismos,

IL22

El control por parte del Dircelorio os de
una periodicidad mensual. En este sentidu,
congiderando la adepcidn del sistema de
cestién integrado per parte de la Sociedad,
ta gerencin comespondiente elabora el
Informe de Operaciones, Mantenimiento,
Medic Ambiente y Seguridad. Asimismao,
se clabora el Informe Mensual Financiero
vy Econdmice contemplando todos  los
aspectos de gestion de la Emisora. Vale
mencionar que, duranic el afic 2014, se ha
fijado un procese de evaluacion dg
gerentes de primere linea y de todo el
persoaal liderado por el Departwmento de
Dercchos Humenos y aprobado por el
Directorio

Recomendacidn [1.3; Dara
conocer el procesa de




evaluacion del desempeile
del Organc de
Administracidn y su
impacto.

131

La totalidad de los  miembros  del
Direetorio cumplen en forma total lo
establecido en ¢l Arliculos 72 vy & del
Estatuto Social referido a su conformacion
y fungionamienta. La Sociedad no cuenta
con un Reglamento para el funcionamicnio
del Directorio, sin perjnicio de lo cual ha
estado trabajando durame ¢l afio 2014 con
el asesoramiento de una consultora externa
en ¢l andlizis para la formatizacidn en un
instrumente e las  responsabilidades
especificas del Directorio sin perjuicio de
to establecido calalutariamente,

fL32

El Dircclorio prepata ¥ emite la demoria
conjuntamente con los estados financicros
anuales, documentos estos gque inchyen
inlormacion  suficiente que perimite la
evaluacion de los resultados obtenidos por
el Direciorio en la gestidn de la Sociedad
congiderande los. objetivos otiginalmenie
propusstos ¥ la misma es considerada por
la Asamblea de Accionistas en ocasién de
tratar ¥ resolver los asuntos contempindos
en los incisos | ¥ 2 del artfeulo 234 de ta
LSC, teniendo en cuenta asimismo para
olig oda I informacion que spministran
los documentos elabovados con ese fing
como asl también los informes adicionales
que deben suministrarse en cuniplimicnio
de normas de aplicacidn en materia. de
oferta pablica y cotizacion de titelos
valores.

La illima Asamblca dc Accidnistas que
han considerado el tema fue celebrada 29
de gbril de 2014

Recomendacidn IL4: Que
el minmere de miembros
extemos ¢ independientes
consHiuyan una praporcion
significativa en el Organo
de Adminigiracion.
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1.4.1 X La Sociedad considera que, en base a sa
gsfrugiura aecionaria ¥ no haciendo oferta
piblica de sus acciones, no es necesario
coantar ¢on Dircctores independientes.

1142 X D¢ conlormided con la medificacion al
Convenio de Emprendimiento Conuin y
Acucrdo  de  Accionistas de Central
Témmica Roca 5.A., suscripla con fecha 20
de septiembre de 201§, el Directorio de la
Soviedad estard integrado por 5 {cinco)
miembros titulares de los cuales 4{uuwairg)
de ¢llos serdn desipnados por el accionista
mayoritatio ¥ 1 {una) por ¢l accionista
minoritaric. También se establece que s¢
manicndrdn las proporciones mencionadas
en caso que se desipnen dircelores
suplentes.

Recomendacion 11.5:

Comprometer a que

existan normas y

procedimientos inherentes

# la selecgion y propuesta

de miembros det Organo

de Administracidn y

perentes de primoerg s,

Mn.5.1 X En base a su estructura actual, la Bociedad
no considera necesario confar con un
Comilé de Nombramicntos

1L.5.1.1 X Mo aplica

I.5.1.2 X Mo aplica

IL5.1.3 X Nu aplica

IL5.1.4 X Nuo aplica

IL5.1.5 X No aplica

152 X Mo aplica

11.5.2.1, x Mo aplica

11.5.2.2 X Mo aplica

11.5.2.3 x Mo aplica




11.5.2.4 No aplica
I1.525 No aplica
1.52.6 No aplica
1527 Mo aplica
.53 Mo aplica

Recomendacion 11.6:
Evaluar la conveniencia de
que mismbros del Organo
de Administracidn yfo
sindicosz yo consejeros de
vigilancia desempefien
funciones en diversas
Emisoras,

La Scciedad no fia limites para la
parlicipacidn de los mismbres del drgano
de administracion yio fiscalizacidn en
drganos de otras sociedades emisoras.

Recomendacion 11.7:
Asegurar la Capucilacion y
Desarrolle de mismbios
del Organo di
Administracidn y gerentes
de primera lfnea de la
Emisora.

L1

Teniendo  presente ks cualidades
profesionales de las personas que han
integrade ¢ integran  actualmente el
Dirzetorio, la Sociedad no cuenta con un
programa 4o capacilacién continue para la
formacién de los. directorss y wjeculivos
perenciales. Sin embargo, como parte de la
gestidn  habitual de la  Socicdad, el
Dircclorio adopta acciones de
actualizacion ¥ de capacitacidn general yo
patlicular en fincidn de las necesidades
especiticas que vayan surgicndo oo el
gjercicioc  de  ls  funciones
responsabilidades que cada wno de cllos
lenga a su cargo. Durante el aflo 2014, la
Snciedad ha analizado ta posibilidad de
que, en caso que se trate de alguna
capacitacidn  de  envergadura  para




divectores o gerentes de primera linea, su
aprobacién sea tratada especialinents on
una reunion de Directorio,

1.7.2

La Emisora recomicnda ¢ inecntiva la
capacitacién permanente de sus mientbros
mediante ¢l finangiamicnto ¥ la inseripcidn
en cursos de actualizacidn y capacitaciones
pspecificas brindados por universidades
y/u entidades especificas

FRINCIPIO Ill. AVALAR UNA EFGCTIVA POLITICA DE  IDENTIFICACION, MEDNCION,
ADMINISTRACION ¥ DIVULGACION DEL RIESGO LMPRESARIAL

Recomendacion 11z E
Organo de Administracion
debe conter con una
politica de geslion intcgral
del riesgo empresarial ¥
monitoren su adecuada
implementacion,

1.1

l.a Emisora cucnta con un SISTEMA DO
GESTION INTEGRADC {"8GIM) e
conlformidad con  las  Nommas  [50
S001.2008, 1SQ 14001:2004 y OHSAS
1800 1:2007 por el cual e cubren todos Tos
aspectos necesarios para ln gestion integral
de riespos relacivmados o calidad de
proceso, medio ambiente y seguridad v
saled ocupacionel. El 8G1  permite
identificar las tareas a realizar pare ¢l
mantenimiento predictivo ¥ preventivo,
seputidad v medio ambiente, catableeer los
procedimientos & seguir, confrolar su
cumplimienio y obtener los regisiros que
las tareas de gestion son realizadas,

1.2

la Sociedad, considerando AT
funcionamicmo ¥ cantrol sobrs 8! tema, no
considera necesaric contar con un Comité
de Gestidn de Ricsgos. Los principales
factores de riesgo de la actividad tienen
que ver con faglores de mantenimiento,
higiene, seguridad y medic ambiznie
estableciendo ¢l %G1 les  medidas
necesanins para prevenir ¥ en su £asd
mitigar ecsos viesges, La politiea del
Sistema de Gestidn Integrado es  definida




por kb DHreecion ¥ ¢l complimiente de sus
disposiciones son aseguradas por el frea
que administra ¢l S{i1. Los resultados de la
gestidn son evaluados per gl Direclovie,
con parlicipacidn de la Gerencin de Ia
Planta v la Gerencia Genetal,

i3

La Sociedad poses dentro de 1a Gierencia
Gicoeral, un drea en particular que se
dedica a [ sdminigtracion del 3G1L

1.4

La documentacion del sistema de pestidn
{planificaciones, procedimientos,
instructivos, registros) es definida por el
dren  que administra el 3Gl cn
conrdinacidén con los sectores de proceso.
La aprebacion de  la misma es
responsabilidad de la Gereneia,

El 86l es aunditado anualmente por entes
habilitados pata revalidar su certificacién,
En esa oportumidad se conmlrala el
eumplimiente de los procedimisntos y los
registroy que avalan el seguimiento de las
actividades progiamadas previamente, En
el misine sentido, el Ente Regulador de la
Electricidadt {FNRE) rcaliza auditor/as
ambizntales periédicaments verificando el
cumplimiento de f  Planificacidn
Ambiental (FA) presentada conlorne lo
exige la regulacion vigente para today las
Cenlrales del Mercado Dleéctrico hayorista
{MEM).

IIL.3

En la Memoria s menciona
especificamente este contrel detallindoss
los distinios aspectos de cumplimiento en
el control de la gestidn integral de ricsgos
de la Socicdad. Asimismo, en los Batados
Financieros se realiza un desglose de los
punlos referidos a los aspectos de control
de riesgos financieros involucrados en Iy
zestion de 1a Socicdad.
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PRINCIPIC 1V. SALVAGUARDAR 1.A INTEGRIDAD DE LA INFORMACION TFINANCIERA COW
AUDITORIAS INDEPENDIENTES

Recomendacion 1V:
Garantizar la
independencin y
transparencia de las
funciones que le son
encomendadas al Comité
de Auditoria y al Auditar
Externo.

Iv.]

No aplica por cuante la Sociedad no
cuenta con Comité de Avditoris

Iv.2

Durante €] afio 2014, la Sociedad ha
desarrollade v drea  especifica  de
Auditoria  Iruigroa, encargada de la
evaluacion y control de Tos procesos
inleenos de la empresa y dependizido del
Presidente del Directoric.

V.3

Mo aplics

V.4

La Sociedad no posee wna politica
vinculada a la votacién de los miembros de
la  Comigion  Fiscalizadora.  Price
Waterhouse & Co. SRI., 3¢ ha
desempefinde  como  auditor  externo
independicnie de la Sociednd durante los
altimes  ejercicios.  Operlunamente  la
Sociedad ajustard la rotacidn del Auditor
Externo seglin o eslablecidn por la
normativa vigente.

PRINCIPIO V. RESPETAR

LOS DERECHOS DE LOS ACCIONISTAS

Hecomendacidn V. 1;
Asceurar que los
ncclonistas tengan aceaeso a
la informacién de la
Hmisora.

V.11

|

Toda vez que la Socledad no realiza ofctia
piblica de sus gecionc: no  resulia
necesario incentivar reuniones periddicas
informativas con sus accionistas, siendo
imiportante destacar asimismo, que sus

11
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gocionistay ferman parte del Divectario.

V.1.2

La Sociedad & través de su Oficing de
Relacién con el Mercado responde las
consullas y manticne conlacto directo con
los inversores. La Sociedad a travds del
gitio  web  del  Grupo  Albanesi
{fwwyw.albanesicom.ar) cuentd ¢on una
geceifn  donde  consta  informacidn
especifica para loz inversores. La Sociedad
cuenta con un apartado en dicho sitin web
donde se detalla informacion propia de la
Emisorz, la cual es requerida por la CNY
en cade emision de tlwlos valores. La
Bociedad s cnewentra  dosatrollando
dentro del sitio web una seccién que no
salo suministre informacién relevante de la
empresa  (Fstatuto  Social,  grupo
econdmico, composicién del Organo de
Administracidn,  estados  finoncieros,
Memoria anval, entre otros) sine qoe
tambign recoja inquietudes de usvarios en
poneral.

Recamendacion V.2
Promover la participacién
acliva de todos los
accionistas.

¥.2.1

El Organc de Administracion de la
Saciedad comple con la normativa relativa
a las convocatorias de Asambleas, MNiatese
que durante el ejercicio 2014 todas las
Aszambleas han side uwndnimez con la
asistencia de los  acciomistas  que
represcnian ¢l 100 %% dol capiial, por lo
que no han resultado necesarias las
convocatories en loz tdrmines del arilculo
237 de la ley 19.550.

V.22

Sin perjuicio que la Sociedad no posee un
Replamento de Funcionamiento lnierno de
la  Asamblea de  Accionistas, la
informacién a scr conziderada por los
mismos es suministrada con la antelacitn
suficiente, toda wex que los  mismos
también forman -parte del Directorio.
Asimismo, durante o afo 20014, la

12




Sociedad ba (rabajade en el andlizis de una
poltica formal  que  establesca  los
procedimicntos vincwlados al suministio
de informacion al Directorio, lo cual
impaciard directamente en los accionistas
considerando que forman parte del drgano
de administracién, Es intencidn de la
Sociedud realizar los irabajor necesar{os
para aprobar los instrumentos
mencionados dorante el aflo 20135

V.23

Los accipnizias minoritarios no poseen
restricciones para la propuesta de asunios a
Lrater en Asamblea,

V.24

En virtud de la estructura de 1a Sociedad, v
considerande gue el 100 % de los
mccionistas forman parte del Divectorio, so
congidera que no es necesarie confar con
una politica de estimulo a la participacion
de accionistas en particular,

V.2.5

Durante el gjercicio fnalizado el 31.12.14
sc ha renlizado la dltima designacion de
gutoridades, sicndo dezienndos los mismos
miembros  del  Directorio  que  s¢
encontraban  desempefiando su  cargo,
Quigngs ya se cneontraban interiorizados y
de acuerdo con respecto a las farsas quo
g2t deserrollando la Socledad en relacion
a la formalizaciin del Céadigo de Gobierne
Societario.

Recomendacidn V.3,
Garantizar el principio de
ipualdad entre accion y
VN,

La Scciedad no posee distintas clases de
acciones. La totalided de las scciones que
componen el capital social licnen derceho
a 1 voto por accion.

Recomendacidn V.
Establecer mecanismos de
profeceian de todos los
accionistas frente 8 las
tennag do control.

La Sociedad no hace oferta pliblica de sus
acciones. Adicionalmente en ol Convenio
de Emprendimiento Comin v Acuerdo de
Accioniztas doe Central Ténnica Roca 8.A
suscripte el 31 de aposto de 2011, se
establece ¢l Régimen do Transferencia de
Acciones vigente entre los accionistas.

13




Recomendacion V.5;
Incrementar el porcentaje
acciunes on circulacion
sobre e capital.

Mo Aplica. La dispersion accionaria de la
Fmisora es del 0% {no posee dispersidn
accionaria) dado qui sUs acciones no estin
ahicrtas al piblico inversor ¥ por lo fanla
ne cotizan en el mercado. La Emizora no
ticne previsto en el futuro aumentar su
dispersidn accionaria dado que no tiene
previsto abrir su capilal aceionaria al
piablico inversor. Durante 1os tltimos tres
allos la dispersiGn aceinnaria de la Emisora
g ha mantenido 0% por la razdn expucsta
precedentements

Recomendacidn V.6:
Asgpurar que haya una
politica de dividendos
transparente,

¥.6.1

La Emisora no pasce una politica
especifica de distribucian de dividendos
cstablecida estatutariamente y aprobada
por la Asamblea, En esle sentido,
finicamente se establece en el Artleuln 127
del Estalato Social gue los dividendos
deben ser pagados en lorima proporcional a
las integraciones accionarias ¥ dentro do!
aflp cb que son aprobados. Se deja
constancia que la politica del Gropo
Albanesi que permitié un importante
grecimiento en log altimos afios es de
reinversion de utilidades para ol desarrollo
de nuevos proyectos. Dentro del proceso
de formalizacidn de 1as pollticas deo
Giobierno Secietario, la Sociedad se
gneupnira evaluando la posibilided de
establecer un contenido especial sk eate
punta gue regule, para enando sea
oportune, el procedimiento para distribuit
dividendos.

V.02

La Sociedad no poses procedimisntos
especilicos pera la elaboracidn de
una propuesta de destino de
resullados  acumulades.  Los
mismos  son fiatados por la
Azamblea General de Aceionistas

14




que 26 redne para dar tatamicnto
a los Fslados Financieros Anuales
y considerando los pardmctros
establecidos por el Articulo 12°
del Estatuto Social ¥ la Ley N®
19,554 demds  nonmas
concordantes ¢n cuanto a los
poteentajes n destinar 2 cada
cuenta de las panancias liquidas
del ejercicio ¥ en su caso al
tratamicnlo de las pérdidas.

PRINCIPIO VI. MANTENER UN VINCULQ DIRECTO Y RESPO

NSABLE CON LA COMUNIDAT

Recomendacidn YT:
Suministrar a la
comunidad 1a revelacion
dix Tas cucstiones relativas
& la Emisvma y un canal de
comunicacion directo con
la empresa.

Vi1

En ¢l sitio web correspondientr al Grupo
Albanesi {www.albanesi.com.ar} se brinda
informacién general de la Sociedad y las
demas  inteprantes  del  grupe.  La
informacion referida a la Sociedad esté
configurada meramente por ung resefia
percral de 1n actividad de Iy misma. La
Sociedad cusnia eon un aparado en dicho
sitio web donde se detalla informacidn
propia e la Emisora, la cual es requerida
por la CNY en cada cmisién de ttulos
valorez. La Sociedad se cncusntra
desarollande dentre del sitio web una
seccion  que  ne  solo suministre
informacién  relevante de la  empresa
(Cstatuto ~ Social, grupe  econdmico,
eompasician del Organo dc
Administracién,  esladoz  finencieros,
Memoria anual, entre okos) sino gque
también recoja inguietudes de usnarios en
general.

Y2

1.4 Sociedad se encuentra desarrollando Tos
procesos internos para en ¢l lutro emitir
cl correspondiente Balance  de
Responsebilidad  Social y  Ambiental
confarme 10s pardmetros recomendados.
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PRINCIFIO V1. REMUNERAR DE FORMA JUSTA Y RESPONSABLE

Recomendacion VTl
Establecer clatas polfticas
de remuneracién de los
migmbros del Organo de
Administracion y perentes
de primera linea, con
especial atencidn a ln
consagracion de
limitaciones
convencionales o
estatutarias en funcion de
la existencia o inexistencia
de panancias.

La Sociedad, en base a su opcratoria

i habitual, no considera necesaric la
conformacidn  de  un Comie  de
Remuncraciones.

W1lL1.1 Mo aplica.

YI.1.2 No aplica,

YILE3 Mo aplica.

VL4 Mo aplica.

VILLS Mo aplica,

VII.2 Mo aplica.

VIL2.1 Mo aplica.

Vll.l.ﬁ Mo anpliea.

VIL23 Mo aplici,

vil.2.4 Mo aplica.

VIIL2Z.5 Mo aplica.

VILZ.6 Mo aplica,

16




VIL2.T7

Mo aplica.

¥IL3

Mo anlica.

Vild

El Directorio define, con la asistencia del
dren de Recursos Humanos desarrollada
duranie el ano 2014, en bLase a ecriterios
objetivos, la remuneracidn fija y variable
de todo su personal;, considerando como
uno de los clementos principales $os
itiveles de remuneracion csteblecidos en
otras cmpresas de similar envergadura en
su industria, asi como los criterios de
promocidn y sanciongs 2 nivel intemo.
Dentro del proceso de formalizacion de las
politicas de Gobierna  Societario, |a
Rocicdad se encuentra analizando la mejor
forma de articulacién de procedimivnios
intemes a efectes de reglamentar, cnando
sga  oporbune,  los  restantes  puntos
considerades cn csla recomendacion.

PRINCIPIO VIII. FOMENTAR LA ETICA EMPRESARIAL

Recomendacion YITI;
{iarantizar
compurlgmicnios éticos en
la Emisora,

¥iILI

La Emisora no ¢uenla actualmente con wn
Codigo de Conducta de Empresaria.
Purante ¢l cjoreicio 2014, 1a Sociedad ha
trabajnda en el andlisis y desarrolio de una
gstrucluta Interng para implementar los
contenidos necesarios  para la
formalizacidn de las pu!iticas"';rinculadﬂs a
esta recomendacicn. Hs intencidn de la
Socledad realizar los trabajos neccsarios
para aprobar los instrumentos
mencionados durante el afip 2015

VITL2

La Emizsora estima desarroltar, en linca
con lo mencicnado en ¢l punto VI, el
correspondiente sistema de recepeion do
denuncias. Es intencidn de la Sociedad
tealizar los  trabajos  necesarios para
aprobar los instrumenios  mencionados

—
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durante ¢f allo 2015

X La Emisora estima dezarrollar, en linea
con lo mencionado en el punto YTILL, ¢l
correspondicnie sistema de recepcidn de
denuncias. , Es intencidon de la Sociedad
realizar  los  wabrjos  necesarios  para
aprobar los instrumentos  encionados
durante el afio 2015

VI3

PRINCIPIO IX: FROFUNDIZAR EL ALCANCE DE]1. CODIGD

la Socicdad no considera necesario incluir
previsiones relativas a buenas prcticas de
pohierno societario en el texto del Fstatoto
Social,

Recomendacitn [X:
Fomentar la inelusidn de
las previsionss que hacen a
las bucnas practicas de
buen gEobieimo en ¢l
Listatuto Social. X

M Tarcar con una eru si corvesponde.

@ bn caso de cumplmiente total, informar de qué modo la ‘Cmisora cumple los principios ¥y
recomendaciones dol Oddigo de Gobisrno Societario.

™ En case de cumplimiento parcial o incumplimiento justificar el por queé ¢ mdmar qué acciones tiene
previsto el Oreano de Administracién de la Emisora para incorporar aquello que no adepta en ¢l proxime
ejercivio o siguicntes si las hubiere.
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.Central Térmica Roca S.A.

Estados financicros
Correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014
presentades en forma comparativa
Expresados en pesos

Danicilio legal: Av. Leandro N. Alem 855, Piso 14 - Ciudad Autdnoma de
Buenos Aires

Aclividad pringipal: Generacion y venlg de energla eléetrica; Desarrollo de
prayectos energéticos '

C.ULT.: " 13-71194489.9
FECHA DE INSCRIPCION EN EL REGISTRO PUBLICO DE COMERCIO

Del estatuto social: 26 de julio de 2011
De I ditima modificacion: 15 de mayo de 2014

N® de Registro en la Inspeceién Generzl de 14.827, Libro 55, Tomo — de Sociedades
Justicia; por Acciones

Fecha dc vencimiento de! plaze de duracion de

la Sociedad: 26 de Julio de 2110
Denominacion de la Sociedad Contrelante: Albanesi Inversora S.A.
Participacidn en € patrimonio: 5%

Porcentaje de votos: 75%

COMPOSICION DEL CAPITAL (Nota 13)

Acciones
Cantidad Tipo N° de votos que Suscr{ptu, inscripto e
otorga cada una integrado
3
73.070.470 Ordinarias VN § | 1 - 73070470

I3, Moo Lemer Armando B. Loson
pur Cumnisitdi] Fisculizadorn - —— =B Carlos Hoesein Wiverpla Fresidents
Contador POblicy' {UIDA)
124 F* 225 .

CPRCECADA

1



Central Térmica Roea S.A.
Estados dc Situncién Financiera

Al 31 de diciembre de 2014, 31 de diciembre de 2013 y 1° de enero de 2013
Expresados en pesos

ACTIVO

ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades, planta ¥ equipo
Activo neto por inmpueste diferido
Otros créditos

Tofal active na corriente

ACTIVO CORRIENTE
Otros créditos

Créditos por ventas

Efectivo y equivalentes de efective
Tatal de activo carrlente

Total de activo

PATRIMONIO

Chapital social

Reserva lepal

Reserva facultativa

Keserva por revalito técinico
Eesultados acummulades
TOTAL DEL PATRIMONIO

FASIV()

FASIV(}NO CORRIENTLE
Pasivo nefo por impuesto diferido
Deudas fiscales

Pristanios

Taotal del pusivo no corrviente

PASTVO CORRIENTE

Otras deudas

Dendas fiscales

Remuneraciones y deudas soriales
Instrumentos [nancieros derivados

Préstamos

Deudas comerciales

Total del pasiva coerlente
Tatnl del pasivo

Total del pasivo y patrimonla

LS

0. Mageelo Leiner
per Comidibn Fiseulizudom

MNota 3LE2.04 31213 £#1.01.13
8 441,701,523 26.694.511 225.311.825
20 - 13.530.7764 "
I 3420882 7.040.464 12.170.647
£67.122.408 267.265.739 238.482.472
11 12,920,465 2. 7T .ARD 22.891.913
10 124.147.988 04912785 73658731
12 8.568.207 14.676.437 6.207.493
145.636.664 138.383.705 192.758.137
612.755.060 40562444 341.240.609
13 73.070.470 73.070.47) 54,363,953
62,5035 2505 -
526.539 526.539 -
136.844.806 - -
{48.337.780) (22.579.814) f16.357)
162.166.600 50.67%.700 54.247.596
20 46.294.578 - 21.1%0
1% 243,102 - -
17 225.758.571 235.009.075 220.412.810
272,296,251 235.009.075 220.434.000
16 - - 28.620.890
19 333 1.B69.493 2.230.490
18 358.459 222,249 281.227
3.981 487 - -
17 103.061,827 £{1.813.893 24.251.931
15 B6.463.274 57.035.029 11.074.475
178.296.218 119.940.669 6i6.459.013
450.592.469 354.949.744 2860.893.013
612.73%.06% 405.629.444 341.240.609

FR] /ﬁ’ﬁ'l'ﬁ SE G

PR

CFCEFABATI IT

=T, Carlos loreio Rivire
Contador Phiblico (UB

CrUECARA T 124 F7 225

Armande K. Losén

Presidente



Central Térmica Roca S.A.

Estados de Resultadns Integrales
Correspundientes a los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2014 y 2013

Ingresos por ventns
Costo de ventas
Resultudo bruti

Gaslos do eomereializacion
tastos de administracidn

{Otros ingresos operativos

Resuliado nperaiivo

Ingresos financicros

Castos financiercs

Otros resultades financieros
Resultzdes financicros, wetos
Resultado antes de impuestos

Impuesto a las pananciag
Pérdida neta del cjereicio

Revaluacion de propiedades, planta y equipos
Cfecto en el impuesto 4 las ganancias

Otros resultados integrales del ejercicio
Canancia (Pérdida) integral del gjercleto

Resultada par aeclén
Pérdida por accidn bdsica y dilvida

Exprezados en pesos

Nota 31214 31.12.12
21 230.591.129 172.38B.560
12 {120.249.199) (91.643.236)

110.341,930 &0.743.324

23 {6.599.734) {4.984.791)
24 (6.625.227) {2.849.121)
2% 164.818 131.239
97.281.787 73,040,651

26 1.241.977 1.070.728
16 {55.104.628) {54.589.446)
6 (87.807.089) (55.448.300)
{141.669,740) {LUK.967.018)

{44.387.953) (35.926,367)

20 15.669.726 13.551.954
(28.715.227 (22.374.413)

215.700.195 -

20 (75.495.068) -
140.205.127 -

111.486.900 (22.374413)

29 (0,3930) {0,3162)

Las notas que se acompalian son partc integrante de los presentes estados financierns.

‘iscalizedara

Conlador Priblico (UFEA}
CPROECARA, T2 1 F 215

Ammando R, Lesén

Presidents
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Central Térmica Roca 8.A,

Estados de IFlujos de Efectivo

Cmrespondientes a los gjercicios finalizados el 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresados en pesos

Notas 31214 31.12.13
Fiuju de efectivo de Fus actividudes operativas:
Pérdida del gjercicio (28.718.227) (22.374.413)
Ajustes para arribar al flujo neto de cfeciive provenicntes de las
actividades operativas:
Impueslo a las pangnciag Pt (15.660.726) {13.551.954)
Intereses devengados 26 471.013.340 52.713. 6
Depreciaciones de propiedades, planta ¥ equipo 5 18.3562.087 G.035413
Diferencias de cambio v ofros resultados fimancisros 26 78.729 456 55345441
Resultados por cambrios en el valor razonable de instowmentos finangieros 26 H.798.421 -
Cambins en aclivos y pagivas operativos: .
{Aumento] de créditos por ventas (23.054.704) (201333263
Disminucién de otros créditos 31.004.362 1.016.141
Aumento de deudas comereiales 2.004.307 40.180.754
{Dizminucidn} de ctras deudas - (2.914.373)
Auwmento { (Disminucidn) de rermmeraciones v deudas sociales 336210 (53.973)
{Disminueidn) de deodas fiscales (21.060.395) {1.882.705)
Flujo ncto de ceetivo generado por 1as actividades operativas 37.826.221 90.345.708
Flujo de cfeefivo de [as actividades inversidn:
Adguisiclanes de propiedades, planta y cquipa L {18.469.934} {26.124.004)
Flujo neto de efectivo (aplicado) a 1as actividades de Inversidn {18.469.034) {26.124.004)
Flujo de efeetlvo de bas actividades financlaclon:
Papo de préstamos 17 (131.084.063) (18.537. 45}
Papo de intereses 17 (57.171.444) (47.214.932)
'oma de préstamos 17 103.374.755 10.000.000
Pago de insfrumentos financieros (4.816.934) -
Flujo neto de efectivo (aplleadn) a las actividades de financlacian {89.697.646) (55.752.677)
(DISMINUCI0ON) AUMENTO NETA DFL EFECTIVO {10.341.3%%) 8.459.027
Efoctlivo y cquivalentes de efectivo al inicio del gjercicio 1z 14.675.437 .21 4110}
Resnliede financiercs del efective y equivalentes de efectivo 2.173.620 -
Cfectivo v equivalentes de efectivo al cierre del ejercicio . .12 2.161.409 14.676.437
€10.341.35%) 3.459.027

Transacciones significatlvas que nio representan varlaciones del efeetivo

Auwmento por Revalio Técnico {215.700. 195} -

Caonsumo de repuestos 301.034Q -

Capitalizacion de deudas IBF06.5E7

Adquisician de propicdad, plania ¥ equipos no abonados 2 (3.957.83%)

Coslos financieros activados en propiedad, planta y eqnipes (356.258)
l.as nolas que se acompafan son parte integrante de los gstados fipgncieros.

= ESacin] % 2

1br, Mareela Lemer
nor Lymgiion Fiscalkeadomn

Contador POkl
CIPCECADBRA

CPC.E.'CABA T FEe 7

(uum

Armando R Losdn

Presidente
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Central Térmica Roca S.A.
Noias a los Estados Financieros
Correspondienics a los ejercicios finalizados €1 31 de dicizmbre de 2014 y 2013
Expresadas en pesos

NOTA 13 INFORMACION GENERAL

La participacidn en el capital social accionario de Centeal Térmica Roca 8.A. cstd conformada en un 75% par Albanesi
Inversora 5.A. y en un 25% por Tefll 5.A.

Cenfral Térmica Roca 5.A. se constituyd el 14 de mayo de 2009, siende su actividad principal la gﬂneraciﬁﬁ ¥ venta de
energla eléctrica.

On el afio 2011, &l Grupo Albanesi & traviés de Central Téemica Roca SA ("CTREA™) adquirit una central {la “Central™)
ubicada en las proximidades de la ciudad de Gral, Roca, provingia de Rio Megro, sobre la rula Provingial N® 6, km 11,1,
fue se encontraba indisponible desde el aho 2009,

Constenida en el afio 1995, la Central dispone de una unidad de generagion ¢on tecnologla EGT (Furopean Gas Turbines)
¥ una potencia nominal de 130 MW. Duranic cl cicreicio 2012, sc concluyd la primera clapa de reparacion y
reacondicionamiento de la Central quedande habilitada para la operacidn comereial a fineg de junio del 2002, A lincs de
junio de 2013, se finalizd la sepunda etapa, que consiztid en ol reacondicionamicnto ¥ modificaeidn de las instalaciones ¢
infraestructura con el fin de realizar In conversién a combustible dual, permitiendo el uso de combustible akternalive {Gas
Oil) para alimentar el turbogrupo.

La energla generada por la Central abastece a CAMMUIESA bajo la Resolucidn W® 220/07 de la Secretarfn de Lnergia (la
“Resolucion 220/07"). La Central Termoeléctrica se encuentra vinculnda eléctricamente al Sistema Argentino de
Imtercanexiom (SATI} a través de un sistema de trasmision de 132 KV,

NOTA 2; ASPECTOS REGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDAD REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACION ELECTRICA

La encrgla etéetrica que genera la Sociedad ¢x vendida a CAMMESA (Compafila Administradora del Mercado Mayorista
Eléctrico 5.A.) bajo la Resolucidn 220/07.

Contrates de Abastecimiento MEM (Rosolucidn 220407

En enero de 2007 la 56 emitié la Resolucidn N?* 220407, habilitando ly realizacion de Contrstos de Ahastecimiento entre
el MEM v las ofertas de disponibilidad de generacidn y energla asociada adicionales, presentadss por parte de agentes
generadores, cogenerndores o autogeneradores que, 2 la focha de publicacidn de ls mencionada resolucidn, no sean
agentes del WMIEM o no cuenien con laz instalaciones de pencracidn a comprometer en estas ofertas habilitadas
comercialiments, o a que dicha fecha no estén interconectados al MEM. En 1al sentido, la celebracion Je Contratos de
Abastecimiento fue prevista como otrc modo de penerar incentivoz para el dmarmllﬂ de proyectos energeticos
adicionales.

Dichos Contratos de Abastecimiente, son firmados entre agentes generadores y CAMMESA, con un plazo de vigencia de
10 2flos o un plazo inferior que se establezea excepcionalmente. La contraprestacion por la disponibilidad de generacién y
encrgla serd establectdn en cada contrato de acuerdo a Tos costos aceptadas por Secretarvia de Energia. Adicionalmente, los
contratos preverdn que las méquinas y centrales afectedas al cubrimicnio de los Cantratos de Abastecimiento generarin en
la mydida que resulten despachadasz por CAMMESA,

Asimisme, ¥ al igual que lo previsto respecto de los Condratos de Compremiso de Abastecimiento, a efectos de mitigar el
riesga d¢ cobro de los agentes genctaderes, se otorgd la misma o superior prioridad de pago a las obligaciones de pago
asumidas por CAMMESA bajo dichos Contratos de Abastecimiznto que la priovidad comespendiente al reconoeimicnto de
los costos operatives de los peneradores térmicos.
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Central Térmica Roca S.A.
Motas a los Estados Financieros {Cont.)

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDAD REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACTON RERCTRICA (Cont.)

La Socieded celebrd con CAMMESA un acucrdo de shasiceimienio Mercado Eltetrico Mayorista por una potencia de
116,7 MW y una duracidn de 19 afios a contar a parlir de junio de 2012, Las venlas bajo csta modalidad cstdn nominadas
en Didlares ¥ son pagadas por CAMMESA con ¢liusula take or pay v el excodente gonerado s vendide al Mercada Spot
conforme a la normativa vigenie cn ¢l MEM administrado por CAMMES A,

Este acuerdo contempla une remuoneracidn eompucsta por 5 componenies: i} catgo Tijo por polencia conratada alcelada’
por la disponibilided media mensuoal, siendo el precio renmunerado de 12,540 USDIMWemes; i} cargo Njo que reconaee
los costos de transpories mads otros costos propios do los agontes generadares; i) cargo varigble asociado a la energla
efectivamente provistn por el contrato v que tieng como abjetive tomuncrar ba operacidn v mantenimicnio de la eentral
{GAS 10,28 USDAWhH — GASOIL 14,18 USD/MWh); iv) carga vatiable para ¢l reprapo de los costos de combustibles,
todes a precio de referencie; ¥ v) descucnio por penalidades, Estas Glimas sc aplican en aquellas hores gue no ge haya
alcanzado el 92% de la potencia. comprometida y sc valorizan ¢en Duncicn del dia, o estado aperative de la maquina v la
situacion el mercado.

Suministro de pas natural

El gas natural necesaric para respaldar el contrato bajo Resolucidn 51 2202007}, conforme a la normativa anteriormente
mencionada, es suministrade por Rafael G. Albanesi S.A.

NOTA 3 ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA {NIIF)

3.1 Requerimiento de Iz transicidn a NIIF

Con fecha 30 de diciembre de 2009, la CNV emitid la Resolucidn General ("RG™) N° 562/09 por medio de 1a onal
incorpord la Resolucitn Técnica M® 26 ("RT 26™) de la Pederacidn Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Econdmicas (“FACPCE™) a ias normas de la CWNY. La RT 26 dispone la adopcidn de las Mornas Internacionales de
Informacién Financiera (“NIF"} emitidas por el Conzgjo de Normas Intemacionales de Contabilidad (1ASD, sepiin sus
siglas en inglés), incluyendo Nonma Internacional de Contabilidad (“NI1C*) 34 “Informacién financiera intermedia”, e
Interpretaciones del Comité de Interpretacionss de Mormas Intermacionales de Informacién Finenciera (“CINIIF™), para
cigrtus entidiades incluidas en el végimen de oferta pablica.

Fn julle de 2010, ks CNY emitid la RG N® 576/10, que introdujo ciertas modificaciones a Ja RG N® 562/09. Bn diclembre
de 2014, la FACPCE a través de la Resolucion Téenica N® 29 (“RT 28} introdujo ciertas modificacionss o la RT 26 en lo
quo atafic 4 las entidades que hacen ofera pitlica de sus valeres negociables, que tevieron como objetivo armonizar sus
disprsiciones eon la RG N? 562400 de la CNY. A so vee, on uctu%:re dg 2011, la CHY emitid la RG N® 592711, que
intraduce cicras modificaciones a la RG N° 576

- relacidn a la solicitud de ingreso al Régimen de Oferta Pablica. En consecuencia, la fecha de hangicidn a lag NIF para la

Sociedad, conforme a lo establecido en la NIIF | “Adopcién por primera vez de las NIF”, ¢y el 1° de enero de 2013,

Los estados financieros de la Sociedad eran antericrmente preparados de acuerda con normas contables profesionales
argentinas {NCPF ARG). Las NCP ARG ifieren en algunas dreas con las WK, Para la preparacion de los prosentes
estados financieros, la Gerencia ha moditicado cieitas politicas contables de valuacidn y exposicion previamente aplicadas
bajo NCP ARG para cumplir con las N1IF. Las politicas contables principales se deseriben en Nota 3.
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Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros {Cont.}

NOTA 3: ADOTICION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)
(Cont.}

3.1 Requerimiento de la transicidn a NIIF {Cont.)

Las cifras comparativas y las correspondientes a la fecha de transicién han sido modificadas para reflejar ss0s ajustes. En
Mok 3 se presenta ung conciliaciin entre las cifras del patrimonio, correspundientes 2 los estados finuncieros emitides de
acuerde con NCP ARG a la fecha de transicidn (1° de enero de 2013) v a la fecha de adopeidn (3] de diciembre de 2013)
v de los resultados integrales correspondientes al gjercicio finalizade a la fecha de adopeidn (31 de dicismbre de 2013 vy
las cifras presentadas de acuerdo von NIIF en los presentes estados financieros, asl como los efecilos de los ajustes en el
flujo de efectivo,

3.2 Adopcién de las normas internacionales de informacidn financiera

La Sociedad sdoptd las MIIF emitidas por el Consejo de Nonnas Intemacionales de Contabilidad en su totalidad a partir
del gjereicio inicizdo ¢l 1 de enere de 2014, La adepeidn de estas normas ha ariginada cambios on las politicas contables
de ta Sociedad v su reconpeimionto se efectud en les estados financierns del ejercicia que finaliza ¢ 31 Je diciembre de
2014, ¥ sus cicrres trimestrales. Asimismo, se reestructurd la presentacion de los estadas financieres a1 31 de diciembre de
2M3, para Mines comparatives, por T adopeidn de las MITF, Este reconocimienie y l respoctiva reestructuracion se
presenlan ¢ Tos punios 3,2.1; 32,2 ¥ 3.2.3 g continuacion semin la conciltacion del palrimonia al 31 de diciembre de 2013
y al 1 dg enere de 2013 (fecha de trangicion 4 la adopeion de las NIF), v congiliacion de los resultados imegrales al 31 de
diciembre de 2013, Adicionalnmente, se presentan ol ¢stado de situacion patrimonial al 1 de enero v al 31 de diciembre de
2013 y estados de flujo de efectivo, corrcspondicntc al cjereicio al 31 de diciembre de 2013 reestruclurados v su
conciliacidn con log presentados de acuerdo a nomas contabtes profesionales vipentes.

La Sociedad ha aplicado las sipnientes excepeiones obligatorias a la aplicacidn retroactiva de las NILK en la preparacion de
tas coneiliaciones de patrimonio y resultados integrales incluidas a continuacion:

a. [Lstimaciones
Las estimaciones al 31 de diciembre de 2013 y ! de enero de 2013 bajo NUF son consistentes con las estimaciones
realizadas de conformidad con las Normas Contables Argentinas anteriores.

k. Clasificacion y medicién de getivos financieros

La clasificacion y medicidn de los activos financieros es etectuada segin la WIIF 9, la cual fue adoptada anticipadamente
por la Sociedad al | de enero de 204 3. La citada norma presenta des categorfas de medicidn: coste amortizado v valor
razomable, v fue aplicada por 1a Sociedad segin 1os hechos y circunstancias existentes a fa fecha de transicion,

Las restantes excepciones obligatorias de NIIF 1 no se han aplicado por no ser relevantes para la Sociedad. Estas
excepeiones son las siguicnics:

‘Baja de activos vy pasivos financieros
Contabilizacion de coborlura
Partivipaciancs no controfadoray
Derivados embicbidos

Cicrtas exenciones opoienales 4 la aplicacién retroactiva de las WIIF emitidas por el JASE son permitidas bajo NIIF 1,
habiendo la Sociedad aplicadoe la siguiente exencidn:
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Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Eslados Financicras (Cont.)

NOTA 3: ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (MNITF}
(Cont.)

3.2 Adopeidn de las normas interanciunales de informacién financiera {Cont.)

¢. Costo afribuide de propiedardes, planty v equipo

El costo de propicdades, planta y equipn reexpresade do acuerdo con las normas contables argentinas anteriores, ha sido
adoptade comp costo atribuide a la Techa de frangicidn a NIIF, ya que el mismo resulta asimilable al costo o costo
depreciado de scuerdo con NITF, ajustade para reflgjar los cambias en un indice de precios general o especifico.

Conciliacionzs entre NHF y normas contables profesionales vipentes en Argentina al 31.12.13

Las siguientes tablas detallan las conciliaciones entre lag normas contables argentinas anterfores y las NIIF, cuantificando
los efectos de 1a fransicion ¥ del compatative para ol primer ¢jercicio de aplicacién, sobre:
v Comgiliacian del patrimonio al 31 de diciembre de 2013 v | de enero de 2012 y de resultados integrales al 31 de
diciembre Je 2013 (Nola 3.2.13 '
»  Congiliacidn del estado de silyacidn finaneicra al 31 de diciembre de 2013 v 1 de enero de 2013 (MNotas 3.2.2 v
123
v Conciliacian del estado de resuliados integrales por el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013 {(Mola
24
v Conciliacidn del estado de flujo de efectivo por el ejercicio finalizado &1 31 de diciembre de 2013 (Nota 3.2.5)

3.2.1 Caneflizeidn del patrimonio al 31 de diciembre de 2013 ¥ 1 de enero de 2013

Mutn 31.12.2013 01.01.2003
Patrintonio bajo norma contable profesional anterior 33.721.032 54,052,997
Yaluacidn de préstanios a costo amortizado {a)y (3700651} {931.386)
Valuacidn de materiales y repuestos ()] (972322} -
Impuesto diferido - (<} 1.637.641 325985
Patrimonio irajo NILF 50,679,700 54,347,596

Coneiliaclén de los resultados Integrales al 31 de diciembre de 2013

Notu 3112, 2413

Resultado del cjcrcicio baje nerma conéable profesional anterior {12.938.482)
Valuacion de prdsiamos g coste amorlizado () (2.775.206)
Valuacion de materiales ¥ repuestos (b} (972.322)
Impueste diferido (4] LINEGST
Resultado integeal del ejerciciu bajo NIIF {22.374.415)

Vitime nuesltds info de Focl
A:{;marm de M5

')
I’R]CJ:ZW\TERI [DUSE&E& S.RL.
) {5ocio)

C.PTC.E.‘E.‘.!\..“.JLT“ L F*17




Central Térmica Roea 5.A.
Muotas a los Estados Finangleres (Cont.)

NOTA 3: ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIFY
{Cont.)

3.2 Adopeldn de las noracas internacionales de informacidn financiera (Cont.)
3.2.1 Canclliacidn del patrimonio al 31 de diciembre de 2013 v 1 de enero de 2413 (Cont,}

{a) Valuacidn de préstamos # custo amortizado

Bajo las normas contables argentinas anleriores, los pasivos en moneda originados en transacciones {inancicras s midgn
de acuerdo con la suma de dinero recibida, neta de los costos demandados por ta transaccitn.

Al respecto, las WIIF establecen que este tipo de transacciones deben ser valuadas de acuerdo al método del costo
amortizado. E] costo amortizade de un activo finaneicto o de un pasive financiero es la medida inicial de diche activo o
pasivo menos los reembolsos del principal, més o menos la amortizacion acumulada - caleulada con el método de la tasa
de interés efectiva - ds cualquier diferencia entre ¢l imparte inicial y el valor de reembalso en el vencimiento, ¥ menos
cualquier disminucién por deterioro del valor o incobrabilidad (reconocida directamente o mediante el nso de una cnenta
Currectoa).

Ll método de la lasa do interés efectiva es un métedo de caleulo del costo amortizade de un active o un pasive financiero ¥
de imputacidn del ingreso o gaste financiero a lo largo del gjeicicio relevante, La tasa efceliva ex ka tasa que descuenta
exactamente los flujos de cleetive a cobrar estimados a lo large de la vide esperada del instrumento Ninanciero,

Las MIIF establecen a los costos de transaceidn como aquellos costos incrementales directamente awribuibles a la compra,
wmision, venta o disposicién por otra via de an active o pasive finandiero. Estos incluyen honerarios y comisiones pagadas
a loy agentes {incluyendo a los empleados que acttcn coma agentes de venta), asesores, comisionistas e intermediarios,
tasas establecidas por las agencias reguladoras y bolsas de valores, asi como impuestos ¥ otros dereches. Los cestos de
transaccion no incluyen primas o descuentos sobre la dewda, costos lnancicros, costos intemos de administracién o costos
de mamenimiente,

() ¥aluncidn de materiales ¥ repuestos

Rajo normas contables argentinas anteriores, los materiales s¢ constderaban patte de materiales y repuestos, Bajo NIIF so
han reclasificado aquellos materiales que se estiman seran cansumidos en el largo plazo al rubro Propiedades, planta y
LOuipo,

Dade que, bajo NI, el robro Propiedades, planla ¥ equipo se valda al costo de adauisicion {menos la depreciacidn

acumulada ¥ ¢l importe acunulado de las pérdidas pur deterioro del valor), se han ajustado las diferencias de cambio
reconocidas bajo la norma contable anlerior, ya que los materiales y repuestos se median a su ¢osto de reposicidn,

{c} impuesio diferido

Comesponce al efecto sobre gl impuesta diferide de los ajustes para hacer la conversion a las WL,
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Central Térmica Roca S.A.

Matas a los Eslados Financicros (Cont.)

NOTA 3: ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONAELES DE INFORMACION FINANCIERA (N1IF)
(Cont.)
1.2 Adopeitn de las narinas internacionales de informacion financiers {Cont,)

3.2.2 Conciliacitn del estado de situacidn financicra ab 3 dc diciembre de 2003

Norma contable Flectoy de I

profesional transicidn a NIIF

Mota anterior (*) NIF
ACTIVOD
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades, planta y equipo (d} 247.6660.833 (972322} 246.694.511
Activo neto por impueste diteride (] 11.893.123 1637 641 13.530.764
Otros créditos 7.040. 464 - 7.040.464
Total nefivo no corriente 266.600.420 665.31% 267.268.735
ACTIVO CORRIENTE
Olrgs crédilos 28.774.483 28.774.483
Créditos por ventas 94,012,785 - 04,912,785
Efectivo y equivalentes de efectivo 14.676.437 - 14.676437
Trial de activo carrlente 138,362,703 - 138.363.705
Total de activo 404.964.125 665.319 405.629.444
PATRIMONIO
Capital social 73070470 - 730010470
Reserva legal 62.305 - H2.505
Reserva Facultativa 526.530 - 326.53%
Rezullados acomulados «© {19.938.482) (3.041.333) (22.979.514)
TOTAL DEL FATRIMONIC 53.721.032 {3.041.332) 50.679.700
PASIV()
FASIVO NO CORRIENTE
Préstamos 235.009.075 235.008.0735
Trial del paslvo no carriente 235,009,075 - 233.009.075
PASIVOY CORRIENTE
éudas fiscales 1.869.493 - 1.362.423
Remuneraciones ¥ dewdas sociales 222.249 - 222249
Fréstamos {#) 57.107.247 3.706.651 60813898
Dcudas comerciales © 57.035.029 - 57.035.02%
Total del pasivo corriente 116.234.018 300,651 119.940,669
Total del pasivo 351.243.093 3.706.651 354.949.744
‘Total del pasivo ¥ patrimonio 404.964.115 645,310 405,629,444

(*) Corresponde o tos saldos incluidos en los esiados financieras 2l 31 de diciembre de 20013, aplﬂbn.dns por &l Directoria, con ciertas reclasificaciones o

efecins de su exposicidn de scnerdo a las NIIE.
Viéase mestegrinforme d ﬁ:ch
g d&- o dis 2001 }
PRICE w i1 RH(}UbE%OG SRL.
_

[Socio]
CrPRCECABRA T IFIT

11



— —

o~

Central Térmica Roca S.A.

Noias a los Estados Financieros {Cont.)
NOTA 3: ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFDRMACIOﬂ FINANCIERA {NITF)
{Cuont.)
3.2 Adopcitn de Ins pormus internacionnles de informacion finanelera (Cont.)

3.2.3 Comeiliacidn del cstado de siteacidn financicra at 1 de enero de 2013

Novmy eoniable Efcetos de Ja
profesivnal transicidn a NITF
Nota anferiar (*) NIIF

ACTIVO

ACTIVO NO CORRIENTE

Propicdades, plania y equipe 225.311.825 - 225.311.825

Otros créditos 13.170.647 - 13.170.647

Tuatul activa no ¢orriente 238.482.472 - 238,482,471

ACTIVO CORRIENTE

{Hros créditos 22.851.913 - 22891913

{Crdditos por ventas 73.058.731 - 73.658.731

Efeciivo v equivalentes dg efectivo 6,207 493 - .207.493

Total de activa corricnte 102,758,137 - 102.758.137

Total de active 341.240.609 - 341.240.609

PATRIMONIO

Capital socizl 54.363.953 - 34.36G3.933

Resuladns acumulados {c) 389.044 (605401} (16.357)

TOTAL DEL: PATRIFONIO 54.952.997 (605.401) 54.347.590

PASIVO

PASIV(X ND CORRIENTE

Pasivo neto por impuestoe diterido {h) 347175 ©(325.085) 21.190

Préztamos 220.412.810 - 220.412.810

Taial del pasivo no corricnte 210,759,985 (325,985} 22{),434.000

PASIVO CORRIENTE

Otras deudas _ 28,620,890 - 28.620.800

Deudas fiscales ' 22530490 - 2.230.490
. Remuocraciones y deudas sociales 281227 - 281.227

Pristamos (n} 23.320.545 B31.386 24251951

Lreudns comerciales 11074475 - 11.0074.475

Total del pasivo corriente 095,527,627 031.386 a6.459.013

Trtal del pasivo 254.287.612 605,401 246893013

Total del pasivo ¥ putrimonio 341.240.60% - 341.240.609

(*) Corresponde o los seldos incluides et los estados financicros al 31 de dislembre do 2012, aprobados por ol Directonio, con cierlas reclasificaciones 4
cfecias de so exposicion de acuerdo a los NI,

9 de marsd de 2015
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Central Térmica Roca S.A.

Muotas a los Estados Financievos (Conl.)

NOTA 3: ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF}
(Cont.)

3.2 Adapeidn de Tas normus internacionales de infermactin financlera (Cont,)

3.2.3 Coneiliactén del estado de sitnacion patrimonizk al 1 de encro de 2013 (Cont.}
{a} Préstamng a ensto amortizado

Bajo las normas contables argentinas anteriores, los pasivos en moneda originados en transaeciones financieras se miden
de acuerdo con la suma de dinero recibida, neta de los cestos demandados per la transaceion.

Al respecto, Ins MY establecen que este tipo de fransacciones deben ser valuadaz de acuende al método del costo
amortizado. El costo amortizado de un activo financiero o de un pasivo financiero es ls medida inicial de dicho active o
pasivo menos los reembolsos del principal, més o menos la amortizacion acumulada - caleulada con ¢l método de 1a tasa
de interds efectiva - de cvalquier difcrencia entre el importe inicial y el valor de reembelso en ¢l vencimiento, y menos
cualquier disminucién per deteriore del valor o incoluabilidad (reconocida directamente o mediante ¢l use de una cuenta
correctora).

El método de la tasa de interés efzctiva s un método de cdleulo del costo amortizado de un activa o un pasive financiero ¥
de imputacidn del ingroso o gasto financiero a to largo del efercicio relevante. La tasa electiva es la tasa que descuenta
exactamente los flujos de efective a cubrar estimados a to largo de la vida esperada del inslrumento financiero.

(b Tmpuesto diferido

Corresponde al cfecto sobre gl impuesto diferide de los ajustes para hacer ba conversion a las MIIF.

{) Resultados acnmnlados

Incluye el efecto de los ajustes descriplis en los otros puntos de esta nota,

{d} Matcriales y repuestos

Bajo notmas contables vigentes, los maitcriales se consideraban parte de materiales ¥ repuestos. Bajo NIIF se han
reclasificade a propiedad, planta y equipos aquellos materiales que se estiman serdn consumidos en el large plazo.

Dade que, bajo NIIF, el rubro Propiedades, planta ¥ equipo se valda al costo de adguisicion {menos la depreciacién
acumulada ¥ el importe acumulado de las pérdidas por deteriore del valor), se han ajustado las diferencias de cambic
reconocidas bajo la norma contable anterior, ya que los matetiales y repuestos se medfan a su costo de reposicidn,
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Central Térmica Roeca S.A.
Motes a los Eslados Financieros (Cont.)

NOTA 3: ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACTON FINANCIERA (NUIF)
{Cont.)

3.2 Adopeidn de¢ las normas internacionales de informacién financiera {Cont.}

3.2.4 Conciliacidn de! estada de resultado integral por el ejercicio finalizade ol 31 de diciembre de 2013

Norma
contable
profesionul

Efectos de la

transicidn a

Noia vigente {*) NIIF NITF
Ingresos por venltas 1'72.388.560 - 172,388.560
Costo de ventas {91.645.236) - (91.645.234)
Resuliada bruto 80.743.324 - 80,743,324
(iaslos de comercializacidn (4.934.751) - {4.084.701)
Gastos de administracion (2.34%.121) - {2.849.121)
Otros Ingreses operativos 131.239 - 131.239
Resnltado operativo 73.040.651 - 734144651
Ingresos financieros 1.070.728 - 1.070.723
Gastos fimancieros ()] {S1.814.1800 (2.775.200) (54.5389.446)
COitros resuliados financieros {c) £54.473.079} {972.321) (55.448.300%
Resultados financieras, neto {105.219.431) (3.747.587) (108.967.018)
Hesultado antes de im puesios ({32.178.780)% {3.747.587) {35.926.36%)
lmpueste a las ganancias (1)) 12240298 1.311.656 13.551.954
Pérdida integral del ejercicio {19.938.442) (2.435.931} (22.374.413)

(%) Cormesponde & los saldos inchuidos on os estadus Mnancieros & 31 de diciembre de 2013, aprobedes por ¢l Divectorio, con cieras reclasificacinnes 1
efeetos de g0 exposicién de aouendo u lus NIF.

(a) Otros resultados financicros
Incluye el efecto del ajuste deseripta cn la Nota 3.2.3. (a) correspondiente a los pasivos por deudas financieras.
(b} Impuesto a las ganancias |
Comesponds al efecto sobre el impuesto dileride de los ajustes para hacer la conversion a las NIF,
{¢) Otros resultadas Tlinancicros

Incluye el efecto del ajuste descripto en Ta Nota 3.2.3. (d} correspondiente a materiales y repuestos.
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Central Térmica Roca S.A.
Naotas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 3: ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NITF}
(Cont.)

3.2 Adopcidn de las normas internacionales de informacidn financiers (Cont.)
3.2.5 Conciliacién del flujo de efectivo por €l ¢]ercicio finatizado ¢l 31 de diciembre de 2013

Mo se han identificade diferencias significativas en el estado de fujo de efeciiva o en la definicion de oftetive y
equivalentes entre 1as nonmas contalles argentinas anteriores ¥ NIIF.

NOTA 4 CAMBIOS EN LAS POLITICAS CONTARLES
4.1 Cambios cn las politicas contables bajo NIIF

d.1.1 Muevas narmas, madificaclones ¢ Inierpretlaciones obligatorias para cjercicios iniciados el 1 dc enero de 28414 y
adoptadas por la Sociedad

- MIC 36 {rovisada 2013) “Deterioro del valor de loa activos™: fiie emitida en 8] mes de mayo de 2013. La misma modifica
los requerimientos de revelacidn respecto al valor recuperable de los actives deteriorades, si diche valor se basa en el
valor razonable menos gastos de venia.

- CINIIF 21 "Gravédmenes'": fue emitida en €l mes de mayo de 2013, La misma proporciona una guia sobre cuando
I'ECOROCEL U pasivo por un gravamen impuesto por el gobiemo, tanto para los gravémenes que se contakilizan de acusrdo
con la MIC 37 "Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes” y aquellos para los cuales el momento y
monto es determinado,

4.1.2 Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones no efectivas ¥ adoptadas anticipadamente por la Sociedad

La Sociedad ha adoptado anticipadamente las NIIF o revisiones de MIIF que se detallan # continuacion:
= MIIF 9 “Instrumentos financieros”; aphicable a los cjercicios miciados ol o después del 1 de engro de 2015,

NIIF 9 “Instrumentos Anancieros” aborda la clasificacion, valuacidn y reconocimicnto de los activos v de los pasivos
financicros. La MIF 9 ze publicd en noviembre de 2009 y ocinbre de 20140, Sustituye laz pares de la NIC 309 que se
teligren a la clasificcin y valoracidn de les instrumentes financieres. La NIIF 9 requiere que los aclives financicros se
elasifiguen en dos categorias de valiacion: aquellos valuades & valor razonable y los valuados a coslo amorizade. La
determinacidn se hace en el reconocimiento inicial. La clasiflcacién depende del modelo del negoeio de la entidad para
pestionar sus instnumentos financicros y las caracteristicas de los flujos de efective contracteates del insiramenio. Para los
pasivos financicros, la norma mantiens la mayoria de los requerimizntos de la MLC 39, El prineipal cambio os que, en los
cases on que se teme 1 opeidn del valor razonable para los pasives financieres, la parte del cambio en el valor razonable
gue sca consecuencia del ricsgo de crédito propie de la entidad se registra en otfo resultado intcgrat en vee de en la cucnla
de resulbacdos, a menos qoe sucja una falla de correlacidn contable.
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Central Térmica Roca S.A.

Notas a los Estados Financteras (Conl.)
NOTA £: CAMBIOS EN LAS POLITICAR CONTABLES (Cant.)

4,1,3 Nueyas normas, modificaciones e interpretaciones no cfectivas y no sdeptadas anticipadamente par la
Saciedad

- NHF 15 "Ingresos de actividades ordinarias procedentos de contratos con clientes™: fue emitidn en el mes de mayo de
2014 y aplivable para los gjercicios iniciados a patic del | de enero 2017, 1.y misma especifica como y cudndn se
reconoceran los ingresos, asf como la infonmacion adicional auc la Sociedad debe presentar en los estados tinancieros, La
normz proporciona un modelo finico de cinco pasos basado en principios que se aplicard a todos los contratos cun los
clientes. La Sociedad sc cncuentra analizando el impacto, rio obstante, estima que la aplicacion de la misma no impactass
en forma significativa cnlos resultados de las operacionss o en la situacién financiera de la Sociedad.

En diciembre de 2014, el IASE modificsd la NIC | “Presentacitn de cstados financieros” incorporando polas para la
presentacidn de los Fstados Financieros ¥ resulta aplicable a los ciercicios anuales iniciados a partir del 1 de enero de
2016, perwitiendo su adopeién anticipada. La Sociedad sc encuentra analizanda ¢ impacto en las revelaciones por la
aplicacion de dicha modificacion.

En septicmbre 2014, ¢! IASB publicé modificaciones a las NIIF que resultan aplicables para los glercicios iniciados a
partir del 1° de enerc de 2016, permiticndo su aplicacidn anticipads. 1.2 Sociedad se encuentra analizando el impacto de 1a
aplicacién de tas modilicaciones, no obstante, estima que la aplicacién de las mismas no impactard en los resultados de lug
eperaciones o en la situacion financiers de ls Socicdad, .

4.2 Revaluacidn de Propiedades, planta y cquipos

l.a Snciedad ha modificado su politica contable con respecto a la contsbilizacion de las propiedades, planta y equipos en
la que se reflere & la medicién de los rubros terrenos, edificios, instalaviones de planta, planta de gas, sisterna de apua
contra incendio, sistema de almacenamicnle y tratamiento de gas oil, sistoma de ngua demi, transformudores ¥ celdas de
media tensién, acueducto y turbing, generador ¥ sccesorios con pesterioridad a su recenacimiente inicisl. Anteriormente,
la Sociedad meda todas las propicdades, planta y equipos segon ¢l modelo de costo establecide en la

NIC 16, Por el cual el activo, con posterioridad al reconccimiente inicial, se medfa a su coste de adquisicién menos la
depreciacion acumulada y ¢l impotte actimulado de las pérdidas par deterioro del valer, si existiun,

A parlir del 30 de junio de 2014, la Socicdad ha decidido modificar gl método de contabilizacidn de los rubros tetrenos,
edificios, instalaciones de planta, planta dc pas, sistema de agua centra incendio, sistema de almacenamienta y tratamicnlo
de gas oil, sistema de agua demi, transformadores y celdas de media tensién, acueducto y turbina, generador ¥ acccsotios,
por cuanto la Sociednd considera que ¢l modelo de revaluacién demuestra de mancra més fiable el verdadere valor de
estoy aclivos.

Con posterioridad al reconocimiznto infeial, la Sociedad ahora utiliza ¢l models de revaluacién, segim el cual log cdificios,
mstalacionss de planta, planta de gas, sislema de agua contra incendio, sistema de almacenamiento y tratamienlo de gas
oil, sistema de agua demi, transformadores y celdas de media tensitn, acueducto ¥ turbina, generador ¥ aceesorios son
mediglos por s valor razonable a la fecha de revaluacién menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas por deterioro de valor, si lag hubiera. Los tewenos en propiedad no son depreciades. La Sociedad ha aplicada la
gxencion establecida en la WIC &, segin la cual este cambio de polftica contable queda eximide de la aplicacitn
retroacliva, incluidos los mayores requisitos de 1a revelacion relacionados.

Wénse nue r@dc fach o
'il‘,;l’gnum:l de 2015 /

FRICE ATERHULFE‘-IWKT'. SR

[Soweia)

CPCECATA T I 7

1%



Central Térmica Roca S.A,
Nolas a los Eslados Financieros (Cont.)

NOTA 4: CAMBIOS EN LAS POLITICAS CONTARLES (Cont.)

4.2 Revaluacidn de Propiedades, planta y equipos (Cont.)

pMediciones del valor razonahle

Como s¢ menciona anteriormente, la Sogiedad mide ciertos activos no finencieros, tales como les rubros terrenos,
edificins, inslalaciones de planta, planta de gas, sistema de agua confia incendio, sistema de almacenamiento y Lratamiento
de pas oil, sistema de agun demi, transtonmadares y celdas de media tension, acuedueto y turbina, peneradur y agcesorios,
clasificados como propiedades, planta y equipu a su valor razonable a la fecha de ciemre del gjercicio sobre ¢l que se
informa,

Valuadotes externos participaron en la valuacisn de los actives mencienados, La participacion de los mismas fue decidida
por ¢l Directorio, utilizande come critgrios do seleceidn atributos coma ¢l conocimiento del mereado, la repuiacion, la
independencia ¥ otros esténdares profesionales. El Directorio determing, luego de discusiones con loy valuedores externos
de 1a Scciednd, las politicas y los precedimicntos, que téenicas de valorizacién y datos de entrada s¢ uiilizaron en cada
Caso.

Para el rubro Terrenos, sz ha cslablecido el criterio de determinacion de “valor razonable” a partir de su “valor de
mereado”. Para los edificios, instalaciones de planta, plants de pges, sistema de agua contra incendio, sistema de
almacenamiento y tratamiento de gas oil, sistema de agua demi, transformadores y celdas de media tensidn, acueducto y
turbing, generador y acecsorios, se ha establecido “el valor razonable” a partir de su “valor de reposicidn a nuevo
depreciado®™.

A cada fecha de ciorre del gjercicio sobre el que s¢ informa, el Directotio analiza los cambios en los valores razonables de
los activos que deben medirse o determinarse de mancra recurrente ¥ no recuitente scgin las politicas contables de 1a
Sociedad. Para cste andlisis se verifican los principales datos de entrada utilizados en la dltima valuacidn con los
contratos, cuesliones taviferins y demds documentos relevantes. Y se compasan los cambios en el valor razonable de cada
activo con fuenles externas relevantes a fin de determinar si esos cambios son razonables.

NOTA 5: POLITICAS CONTABLES
£.1) Bases de presentacién

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerde con la RT N° 26 de la FACPCE que adopta & les NLIF
emitidas por &l [ASB & Interprataciones del CINIF. Todas las NIIF efectivas a la fecha de preparacién de los prescites
estados financieros fueron aplicadas. Adicionatmente, la Sociedad ha aplicado la NIF 9 “Instrumeritos financieros™ que
no es efectiva al 21 de diciembre de 2014 pero que permite su aplicacian anticipada, La Sociedad aplicd Tas NILF en el
presente gjereicio iniciado el 1 de cnera de 2014, siendo su fecha de transicion ¢l 12 de enero de 2013. La adupeicn do las

~ NIIF por parte de la Socisdad s explica co Mota 3.

La presentacion en el ostado de situacién financiera distingue cntre activos ¥ pasivos corrientes y no carricntes. Los
activos ¥ pasivos corrientes son aguellos que se espera recuporar o cancelar dentro de los doce meses sipuienics al cierre
del gjcreicio sobre el que s¢ inforna. Adicionalmente, la Socicdad informa les flujes de efectivo de las sctividades
operativas usando el mélodo inditecto, El afio fiscal comicnza ¢l 1 de encro y finaliza el 31 de diciembre de cada afio. Los
resuitades econdmicos y Tancicros son presentados sobre 13 base del afio Miseal.
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Central Térmica Roea S.A.

MNotas a los Estados Financicros (Cont.}

NOTA §: POLITICAS CONTABLES (Cont,)

5.1) . Bazes de prescntacidn {Cont.)

Los presentes cstados Tinancisros estin expresndos an pesos. Los mistnos han sido preparados bajo la convencidn del costo
histérico, modificado por fa medicidn de ciertos activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

La preparacién de estos esladas financisios de acuerdo a ias NIIF requiers que se realicen estimacianes y evaluaciones que
afectan el mento de los activos y pasivos registrados, y de los activos y pasivos contingentes revelados a la fecha de
emisién de los presentes estados [inancieros, como asi también los ingresos ¥ epresos registrados en ¢l ¢jercicio, Las areas
que invelucran un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas en las que los supoesios y estimaciones son
significativos para los estados fingncigros se describen en 1n Nota 7.

1.us presentes estados financieros han sidn aprobados pava sn emisidn por el Directoric de la Socieded eon feoha 9 do
mar de 2015, .

5.2) Reconocimicnto de ingresos — Venta de energla

Loy ingresos son calculados sl valor razonable de la contraprestacion cobrada o a cobrar, teniendo en cuenta ¢l importe
eitimado de cualquier descuento, determinando de esta manera los importes netos.

El eriterio de reconecimiente de ingresos de la principal actividad de la Sociedad consiste en reconocer los ingresos
provetientes de lg actividad de peneracidn de energln sléctrica pot el métoda del devengade, comprendiendo la energfa y
potencia efcctivamente consimidas por 1os clientes.o entregadas al mercado SPOT.,

Los ingresos ardinarics mencianados se reconocieron al cumpliree todas ¥ cada una de las sipuientes condiciones:

la entidnd transfiris al comprader los riesgos ¥ ventajas de tipo significativo,

el importe de los ingresos se midis confiablemente;

s probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos asociadoa a la transaccin:

los costes incurridos o a ineuttir, en melacidn con la tansaccisn, fueron medidos conliablemente,

<0 I

5.3) Efectos de las vaviaviunes d¢ Ias tasas de cambio de la moneda exiranjeva
a} Maneda fincional v de preseniacidn

Los presentes estados financieros estdn presentados en posos (moneda de curse legal en la Repiblica Argenting para todas
las sociedades con domicilio en la misma), que es a la vez la moneda funcional de la Sociedad.

b Froasucciones y soldos

Les transacciones en mancda extranjers son convertidas a la moneda funcienal y d¢ presentacidn usande los tipos de
cambio del dia de las ranszeciones o revaluacién, cuande los conceptos de las mismas son reexpresados. Las ganancias y
pérdidas generadas por las difgrencias en €l fipo cambio ds las monedas exiranjeras resultantes de cada transaccién v por
la conversién de loa rubros monelarios expresados en moneda extranjera ol cictre del ejercicio son reconocidos en el
estade de resultados, a execpeion de los mentos que son capitalizados.

Los tipes de cambio utilizados son: 1ipo comprador para activos monetarios, vendedor frara pasivos monetarios, cada una
de ellos vigentes al cierre del gjercicio scpin Banco Nacién y tipe de cambio puntual para las transacciones en moneds
extranjeta.

Vease nuisiea infsme de feclin
ﬂydle wiaren die 201
FRICE EFAT ERHOUSE & ﬁa’ S.R.L.

= {Socia)
CPRCECADRA T IF*1Y




Central Térmica Roca S.A.

Wotas a los Mstados Finangieros (Cont.}

NOTA 5: POLITICAS CONTABLES (Conl.)

5.4} Propicdades, planta y equipo

En términos generales las propiedades, planta y equipo, excluyende los terrenos, cdificios, instalaciones de planta, planta
de gas, sistemma de agua contra incendio, sistema de almacenamiento ¥ tratamictto de gas oil, sistema de agua demi,
transformadores y celdas de meadia tensidn, acueducte y turbing, generador ¥ aceesorios son registrados al costo neto de
depreciacién acumulada, y/o pérdidas por deterioro acumuladas, si las hubiere,

La depreciaeisn de los activos de propiedades, planta y equipoe, se inicia cuando los mismaos estan listos para su uso. Lok
costos de vepatacion y mantenimisnto de propiedades, planta y equipo se reconocen en el estado de resultados integral a
médida que s¢ incurren.

Las obras en curso son valvadas en funcidn del grado de avance, Las obras en curgo se registran 8] costo menos cualquisr
pérdida por deterforo, en caso de comesponder. La depreciacion de ¢slos activos se inicia cuande los mismos estén en
condicicnes econdmicas de uso.

Los edificlos, instalaciones de planta, plante do gas, sistema de agua contra incendio, sistema de almacenamiento y
tratamiento de gas oil, sistema de agua demi, iransfommadorss y celdas de media tensidn, acueducte v turbina, generador y
accesorios se miden por su walor razonable menos lg depreciacion acumnlada y tas pérdidas por deterioro del valor
reconucidas a Ja fecha Jdv la revaluaeion, si las hubicre. Los lorrenos se miden a su valor razonable no siendo depreciados.
Las revaluaciones s olectian con la fiecuencia suficients parn asegurarse que ¢l valor razonable de un activa revaluado no
dificea sipnificativamente de au importe de libros. Asimismo, a cada fecha de presentacion la Sociedad efectia la
camparacion cntre la medicion eontable de terrenos, edificios y maguinarias con sus correspondientes valoves recuparables
calculados como se menciona en el apartado sipuiente.

Todo incremente por revalugeion s reconoee en €] otro resultado integral ¥ se acumula en la reserva por revaluacion de
activos en el patrimendo, salvg, en la medida en que dicho incremento revierta una disminucidn de revaiuacion del mismo
activo reconocida previamenle en los resultados, en coyo caso ese incremento se reconoce en los resultados. Lna
dismimucién por revaluacion se reconoce en los resultados, salve en la medida en que dicha disminucion compense un
incremento de revalzacion del mismo active reconocido previamente en la reserva por revaluacion de activos.

Al momente de la venta del active rovaleado, cualquicr reserya por revaluacidn relacionada con ese active especifico se
transfiere & los resultades acumwlados, No ohstante, parle do la rescrva por revaluaeitn e transferird a los resultndos
acumulados a medida que ¢l aelive os utilizade por la socicdad. El importe de la reserva transferida serd igual a la
diferencia entre la depreciacidn calculada segin el valor revaluado del active ¥ la calenlada segin su costo original.

D acuerdo con lo dispussto por la WIC 23 "Costos por Préstamos™ deberdn activarse costos financieros en el custo de un
setivo cuando, el mismo se encuentra en produccién, construcelén, montaje o terminacidn ¥ tales procesos, en rasdn de su
naluraleza, de duracidn prolongada; ne se encusntran intervumpidos; el gjercicio de produccion, censtruccion, montajc o
terminacion no excedn del tcnicanente vequerido; las actividades necesarias para dejar el activo en condiciones de uso o
yenla no se encuentren sustancialmente completas; y el activo no esté en condiciones de ser usado en 1a produccion de
virpg bienez o puesta en marcha, lo que cowrespondiere al propdsite de su produccidn, construccicn, montaje o
terminacion.

Los costos posteriotes al reconocimiento inicial se incluyen en ¢] imperte en libros del activo o 3¢ reconccen coma un
activo separado, sepin cotresponda, sélo cuando sea probable que los beneficios econdmicos fiiures asociados con esos
bienes vayan a fluir a 13 Socicdad y su costo pueda determinarse de forma figble. En casa de reemplazos, el imparte en
libros de la parte sustituida s¢ da de bajn contablements. Los gastos restanies pm reparaciones y manienimiento se
teconacen en resultados en el gjercicio en que se incurren.
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Central Térmica Roea S.A.
Motas a los Eslados Financicros (Cont.)

NOTA 5: POLITICAS CONTABLES (Cunt.},
5.5 Beterivro del yvalor de los activas ne financieros
S1 los rubros terrenes, sdificios, instalaciones de planma, planta de pas, sistema de agua confra incendio, sistema de

almacenamiento ¥ tratamiento de gas oil, sistema de agua demi, ransformadores y celdas de media tensidn, acueducto y
turbing, generador ¥ accesorios s¢ hubieran medido wilizando ¢l modelo de costo, tos importes de 1ibves habrfan sido los

siguientes:

31.12.2014
Costo 273.427.312
Depreciacidn acemulada (22.256.351)
V¥alor residual 251.170.%61

De geoendo 2 la evaluacian téenica realizada por los valuadores expertos de la propiedad, planta ¥ equipos, se han
reahizado reclasificaciones dentrg de la elase de clementos a los efectos de plasmar una adecuada exposicin de los
misms,

A continuacién se indican las vidas obles estimadas pata los principales tipos de propiedades, planta v equipo:

Edificios: 30 afios

‘l'urbina, Generador y Accesorios: 20 afios
‘I'ransformadores ¥ Celdas de Media Tensidn: 20 afios
Sistema de Agua Contra Incendio: 20 afios

Sistema de Almacenamiznto ¥ Tratamisnte Gasoil: 20 aflos
Sistema de Agua Dremi: ) afios

Planta Reductora de Gas: 20 afing

Acueducta: 20 afios

Instalaciones de Planta: 10 afios

Insttumentos ¥ Herramicnlas: 10 afios

Rodaduy; 5 afies

Muebles v dtiles: 5 aflos

Los activos sujefos a depreciacion se somelen a revisiones para pérdidas por deterlore siempre que algtin siceso o cambio
en las circunstancias indigue que ¢l impeate en libros puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro por
el importe en el cual &l valor ea Kbros del activo creede su importe recupcrable. El importe tecuperable es el valor
razonable de un aclive menos los costos para la venta o el valor en use, el mayor de los des. El valor de uso es la suma de
los flujos netos de 1os [ondes descontades csperados que deberian sergit del use de los bienes y de su eventual disposicitn
final. A tales efectos s¢ congideran enire otras elementos, las premises que representen la mejor estimacidon que la
Diveccidn hace de lus condiciones econdmicas que existirdn durante la vida 1itil do los activos. A efectos de evaluar las
pérdidas por deteriore del valar, los activos se agrupan al nivel méds bajo para el que hay Mujos de efectivo identificables
por separado {unidades peneradoras de efectivo).

La posible reversion de pérdidas por deteriore de valor de activos no financicros se rovisa en todas las fechas en las que so
presenta informacién finangicra, .

La Sociedad no ha reconocido pérdidas por deterioro en ninguno de los jercicios presentados.
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Central Térmica Roca S.A.

Motas a los Bstados Financieras (Cont,)

NOTA 5: POLITICAS CONTABLES {Cont.).
5.5} Dieterioro det valar de los actives no firaneieros (Cont,)

Al 31 de diciembre de 2014, 1a Sociedad ha concluido que el valor contable de terrenos, edificios, instalaciones de planta,
planta de pas, sistema de agua contra incendin, sistema de almacenamienlo y tratamiento de gas oil, sistema de agua demi,
transformadores v celdnz de media tension, acucducio y lurhina, gencrador y accezorios, no supera su valor recuperable,

5.0} Activos financieros

5.6.1 Clasification
La Socicdad no ha reconucide pédrdidas por deterioro en ningune de los ejercicios prescntados,

I.a Suciedad clasifica los activos financieros en las siguientes categorlas: aquellos que se miden posteriormente a valor
razonable ¥ aquellos que se miden a coste amortizado. Esta clasificacion depende de si el activo financiero es una
inversion en un instrumento de deuda o de paftimonio. Para ser medido a costo amorlizade se deben cumpliv las dos
condiciones descriptas abajo. Tos restantes activos financieros se miden a valor razonable, La NUF 9 “lnstrumenios
financieros™ requiers que todas las inversiones en Instrumentos de patrimonio sean medidas o valor razonable,

at  Aciivar financieras a eosto amordizadn

Los actives financieros son medidos a costo amartizado 2i cumplen las sipuientes condiciones:
- el objetive del modele de negecio de la Sociedad es mantener les activos para obtener los flujos de efective
contractuales;

- las condiciones contracivales dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son finicamente pagos
del principal e intereses sobre €l principal,

b Aciivas fingncieros a valer razonable

i algune de las condiciones detalladas anteriormente no sc comple, los activos Mnancicros son medidos a valor rasonable
con cambios en resultados.

Tadasz les inversiones en instrunentos de patrinonio san medidas a valor razonahle. Para aqueltay que no sun myrienidas
para negociar, 1n Sociedad puede legir de forma irrevocable al momento do su teeonocimicnio inicial presentar en el Diro
resultado intepral los cambios en el valor razonable. La decision de la Sociedsd {ue teconacer los cambios en el valor
raznnable en resulrades.

5.6.2. Heconocimiento y medicifin

La compra ¢ venta convencional de los actives financieros se reconoce en la fecha de su negociacién, es decir, la fecha en
que la Sccigdad sz compromete a adquirir o vender €l activo. Los activoes financieios se dan de baja cuando los derechos a
recibir flujos de efectivo de las inversiones han vencido o s¢ han transferido ¥ la Sociedad ha transferido snstancialmente
todos Jus rigsgos y beneficios derivados de su tilulattead,

L activos financicros se reconncen inicialmente a su vator razonable mas, on ¢l ¢uso de activos tinancieros que no sg
imiden a valor razonable con cambics cn resultados, loz costos de transaceion que sean directamente atribuibles a [a
adquisicion de las activos financicros,

ease licsire informe fle faclia
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Central Térmica Roea S.A.,
Notas a los Estados Financicros {Cont.)

NOTA 5: POLITICAS CONTABLES {Cont.).

5.7 Deteriora del valor de los activos financieros
Aciivos financieros a costo amortizade

La Sociedad evalia al final de cada ejercicio sobre el que informa si oxiste evidencia objetiva de que un activo financiero
o un grupo de aclivos financieros puedan haber suftido pérdidas por deteriore. Un active {inanciero o un grapo de activos
financieros est4 deleriorade, y se incurre en una pérdida por deterioro del valor, siempre y coando exista evidencia
objetiva del deferiore como resultado de une o més eventus que hayan pcurrido después del reeonocimiento nicial del
activo, ¥ ese evento (o cventos) ceusente(s) de la pérdida tenga(n) un impacte sobre los fujos de efective futuros
estimados del activa financicro o del grupo de activos financieros, que pueda ser estimado con fiabilidad.

5.8) Créditos por ventas y alros eréditos
Loz eriterios qué la Sociedad utiliza para detenminar #i existe evidencia objetiva de una pérdida por deterioro Incluyen:

- difliculiades financieras significativas del deudor,
- ingernplimiento de las clausulas contractuales tales como retrasos en el pago de intercses o capital;
-y probabilidad de que el dendor entre en situacion concursal v otra situacidn de rearganizacion financiera,

El importe de la pérdida por detsrioro s¢ mide come la diferencia entre el importe en libros del activo y &l valor aciual de
los {lujos de efectivo futuros estimacdos (sin tencr en cuenta las pérdidas de crédita [uluras en las que no se haya incumrido)
descantados a la tasa de {nterés efectiva original del active financiere. Rl imporie en libros del activo se reduce y el
imparte de la pérdida por deterioro s¢ reconoce en el estado de resoltados inteprales.

S en ejercicios posteriores el imporie de la pérdida por deteriore disminuye y la disminucion puede ser ohjefivamente
relacionada con un evento posterior al reconccimiento del deterioma (1al como unn mejora en la calificacitn crediticia del
deudor), la reversidn de 1a pérdida por deterioro registrada previamente es reconoeidn en €] estado de resuliados integrates.

Las créditos por ventas son importes debidos por clientes por las ventas de enerpia, ¢fecluadas por la Sociedad en el curso
normal del nepocio. Si se espera que ¢l cobro de los créditos sea en un afie o ¢n un ciercicie de tiempe menor, los mismos
son clasificados como activo corrienie, En caso contrario, son clasificados eamo aclive no corriente.

Loz créditos por ventas y otros crédifos son reconocidos a su valor razonable y posteriormente medidos a COSto
smortizado, usando ¢l métode de la tasa de interés efectiva, y cuando fuers significativo, ajustado al valor temporal de la
moneda. '

La Sociedad registra previsivnes por incebrabilidad cuando existe una evidencia objeliva de que la Sociedad no serd capaz.
de cobear todos los montos sdeudados en su favor de acuerdo a los térmings originales de log erdditos.

5.9y Efcctivo y equivalentes de efectivo

En el estado de flujos de efectivo, el efective ¥ eguivalentes de efectivo incluye el efectivo en caja, los depdsitos a la visa
en entidades bancarias v los descubiertos bangarios,

Viéane nm:.lilmynmﬂe‘l' ol .
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Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 5: POLITICAS CONTABLES (Cont.).
5103 Dendas comereiales ¥ otras dewmlas

Las deudas comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquivido a tos proveedorss en ¢l curso
ordinario de log negacios. Las deudss comerciales se clasifican como pasivo cortiente si los pagos tienen vemsimicnio 8 un
afio o en un gjervicio de tiempo menor. En easo contrario, son clasificados como pasive no carriente.

Las dendas comerciales y otras deudas se reconocen inicialmente a valor razonable ¥ con posterioridad se miden a costo
amortizado wlilzando el método de Ia tasa de inlerds efectiva,

5[0y Pristamos

1o préstamos se reconocen inicialmente a valor razonable, menos los cosfos dircetos de transaccion incurridos. Con
posterioridad, se miden a costa amortizade y cualquier difercncia entre los fondos obtenides (netos de los costos directos
de transaceién) v el importe a pagar al vencimiento se reconoce en resultados durante el plazo de los préstamos utilizando
¢l mérodo de la tasa de inlerés efectiva,

5.12) Cosios por préstamos

Los costos pot préstamos ditectamente attibuibles a la adquisivion, construccién o praduceian de activos aptos, guc san
aquellos quc requieren de un ejerciciu sustancial antes de estar listos para el uso al que estdn destinados o para la venls,
son capitalizados coma parte del eosto de dichos activos hasta que los misimos estén aplos para su uso o venta.

Los demids costos por préstamas son reconocidas como gastos en el ejercicio en gue se incurren.
5.13) Impuesto n las ganancias y & In gnnancia mivima presunia

a)} lmpuesto a las ganancias corriente y diferidn

El cergo por impuesto & las ganancias del ejercicio comprende el impuesto diferido. El impuesto a las panancias es
reconocida en resullados.

El impuesto diferido ¢s reconocide, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias femporarias que surgen
ontre la base fiscal do 1os activos y pasivos y sus importes en libros en el cstado de situacidn financicra. Sin embarge, no
5e Feconoce pasiva por impuesto diferido si dicha diferencia surge por ¢l reconacimiento inicial de una llave de negocio, o
por el reconpeimiento inicial de un activo o pasivo en una transaceian que 10 es una combinacisn de negocios y en ¢l
momente en quc fue realizada no afectd a 12 ganancia contable i a la fiscal.

1.os activos por impucsto diferido se reconocen sdlo en ta medida en que-sea probable que la Sociedad disponga de
ganancias fiscales fuluras contra las que se puedan compensar las diferenciay temporarias.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si la Sociedad tiene ¢l derecho reconocido legalmente de
compensar los impories teconocidos y si los aclivos y pasivos por impuesto diferido se derivan del impacsto a las
ganancins correspondicnte a fa misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad fiscal o sobre diferentes
entidades fiscales que pretenden liquidar los aetivos ¥ pasivos impositivos par su importe neto.

Los avlives y pasivos par impuesto corriente y diferido no han sido descontados, expresandase a su valor nominal.
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Central Térmica Roea S,A.
Motas 1 los Estados Financicros (Cont.)
NOTA 5: POLITICAS CONTABLES (Cone.}.

5.13} Impucstoa las ganancias y a ka ganancia minima presunta {Cont.)

b} Impuesto a la ganancia mininia presuita

L.a Suciedad detenming ¢l inpucste a kb ganancia minima presunta aplicando 1a tasa vigente del 1% sobre los activos
computables al cierre del gjercicie. Fste impuesto ex complementario del impuesto a las panancinas: ia obligacion fiscal de
la Sociedsd en eada ejercicio coincide con ¢l mayor de amboz impuestos. Sin embargo, =i el impuesto a la ganancia
minima presunta excede on un gjereieio fscal al impuesio a las ganancias, diche exceso podrd computarse como page a
cugnia del impuesto a lag panancias que pudicre producirze en cualquiera de los diez gjercicios sigutentes,

La 8ociedad hn reconocido el impuesto a la ganancia minima presunta devenpade en el gjercicio v pagade en gjcreieios
anteriores como un crédite, considerando que el mismo serd compensade con wtilidades impositivas futuras.

Los activos ¥ pasivos por impuesto o la ganancin minima presunta no han sido descontados, expresdndoss a su valo
nominal.

5.14) Raldos con paries relacionadas

Los créditos v deudas con panes velacionadas han sido valuadas de acverdo com Tas condiciones pactadas entee las partes
involucradas.

5.15) Arrendamicntos

Los arrcadamientos en los que el arrendador conserva una parte significativa de los riesgos v ventajas derivados o la
titularidad se clasifican como arvendamientos operativos. Los pagos en conceploe de arrendamisnto operativo {netos de
cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan g la cuenta de resultados sobre una base lineal dunnts el gjereicio
de arcendamiento.

La sociedad arienda deferminados elementes de propiedades, planta ¥ equipo, Los amendamientos en los que | sociedad
mantiene sustancialmente todos los riesges y heneticios derivados de la propiedad se clasifican como arrendamicntos
financieros. 1.os arendamientos finaneigros se capitalizan, al injcio del atrendamiento, por ¢f menoe valar entre el valor
razanable del ten amendado v el valor prosente de los pages minimos del arrendamiento.

Las obligaciones por amandamienio, netag de costos finencicros, so incluyen cn préstamos corrionles ¥ no corrientes, de
acuerdo a su vencimiento, La parte correspondiente a los interescs dol costo {inancicro se carga a resuitados durante el
gjercicio dul arrendamizote, do forma que se cbienga una tasa de inlerés periddiea constante sobre la deuda pendiente de
amortizar en cada ejerciein. El bien adquirtdo mediante arrendamiento financiero se amortiza durainte el gjercicio mes
corto enirg |a vida il del aclive v ¢l gjercicio del arrendamiento.

Viage geitstm mifirme de ficha -
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Central Térmica Roca 8.A.
Motas a los Eslados Financicrog (Cont.)

NOTA §: POLITHCAS CONTABLES (Cont.).
£.16} Instrumcntos financieros derivados

Los derivados s& reconocen iniciakmente al valor razonable en Ja Techa en que se firma el contrato de derivades. Can
posterioridad al reconocimisnto inicial, se vuelven a medir a su valor razonable

El método para recanocer la pérdida o ganancia resultente depende de si ef derivado s¢ ha designado como un instrumento
de cobertura y, si os asi, de la nawraleza de la partida que estd cubriendo. La Sociedad ha celebrado contratos de derivados
financieros sn moneda exiranjera, con el objetive de obtener una cobertura a log proximos veneimicntes de las cuotas de
capital e interés de sus poéstamos ¢o ditlares cstadounidense. Sin embargo, 1a Sociedad no ha splicado contabilidad de
cobertura, ¥y por lo tanto, los cambios en su valor se reconocen en resultados dentrg del conecple “Cambios en ef valor
razenable de instrumenios financicros®, en la linea de Otres resultados financieros. '

Los valores razonables de los instrumaentos financicros derivados que son negociados en mercadus activos son registrados
en funcidn de los precios de mercado, Los valares razonables de los instrumentos financieros derivades que no son
negociados en mercados activos son doterminados usando tdenicas de valuacién. La Sociedad utiliza su juicio crilico para
seleccionar los métodus mis apropiados v delerminar premisas que se basan principalmente en las condiciones de
mercado existentes al ciere de cada gjercicio.

Duante &l gjercicio finalizada ¢l 31 de diciembre de 2014, 1a Socisdad ha concertado contratos de compras a término de
délares estadounidenses vonta pesos a tavés del Baneo ICBC, por un valor nominal de USDH 11,4 millenes, al tipo de
cambio promedio de 9,3 pesos por dalar, con vencimientos entre abril 2014 ¥ 2015, Al 31 de dicicmbre de 2014, el
impacty econdmico de estas operaciones arrojd una pérdida neta de & 8.798.412, la cual sc expone en la linen Otvos
resultados Minancicros ded Estado de resultade integral. '

5171 Cuentas del Patrimopnio

La contabilizacion de los movimientos del mencionado rubio se ha efectuade de acuerdo con las respectivas decisiones do
asambleas, normas legales o reglamenlarias,

af Cupited xocfod

El capila! social representa el capital emitido, el cual esté formado por los aporics comprometidos y/o efectuados por los
accionistas, representados por acciones, comprendienda las aceiones en cireulacidn a su valer nominal. Estas acciones
ordinarias son clasificadas dentro del patrimonto.

B Resuliados gennndados

Los resultados acumulados comprenden las gonancias o pérdidas acumuladas sin asignacidn especifica, gue siendo
positivas pueden sor distribuibles mediante la decisidn de la asamblea de accionistas, en tanto no ¢sién sujetas a
resiiiceiones legales, Estos resultados comprenden &) resultado de ejercicios anteriores que na fieran distribuidos y los
ajustes de ejercicias anteriores poraplicacion de las normas contables,

e} Distribitcidn de dividendas

La distribucitn de dividendos a los secionisas de la Sociedad ez reconocida cemo un pazivo en los estados financieros en
el ejercicio en el cunl los dividendus son aprobados por la asamblea de aceionislas,

Vease nu @‘Nha .
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Central Térmica Roca 8.A,
MNotus a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA & ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

6.1} Factores de riesgos financleros

La gestidn del riesgo financiero se enmarea dentro de las politicas globales de la Sociedad las cuales se centran en |
incertidumbre de los mercados financieros y tratan de minimizar los efectos potenciales adversos sobre su rentabilidad
financiera. Los riesgos financieros son tos ricspos derivados de los instrumentos financieros a les cuales la Sociedad esta
expucgia durante o al cietre de cada ejercicio, Los rigsgos linancieroz comprenden el riesgo de mercado (incluyendo el
ricaga de Lipa de cambio, de precio y de 1asa de interés), ricsgo de erddito ¥ riespo de liquidez,

La geatidn del riesgo financiero estd contralada por la Direeeidn de Finanzas de la Sociedad, la cual identifica, evalia v
eubire los riesgos financieros. Las polfticas y sislemas do pestion del riesgo financiero son revisadas regularmente para
rcflcjar los cambios en las condiciones de mercado v en las actividades de la Sociedad.

Esla seceion incluye una descripeion de los prineipales ricsgos financieres e incertidumbres que podrlan tener un efecto
material adverso en 1a eatrategia, desempefio, resultados de las operaciones v condicién financiera de la Sociedad.

i) Riesgos de mercado

Riesuo de tipo de cambio

Las ventas de la sociedad estdn denominadas en délares estadounidenses, debido a que ks mismas sun realizadas bajo
Resolucion 220407 se hace en pesos al tipo de cambic BCRA Comunicacion A 3500 (Mayorista) comespondiente al dka
hdbil previo a la fecha de vencimiento. La deuda financiera para el capital de trabujo estd denominada en pesos micnueas ta
deuda bajo el préstamo del exterior ¥ una porcidn de los pastos operativos estd Jonominados en, yo se caleola por
referencia a délares. Por lo tante, podemos concluir que ef riesgo de wna perdida dorivada de una devaluacion del peso cs1d
mitigado.

Al 31 de digiembre de 2014 la deuda bajo ol préstamo del exterior aseiende a USD 24.127.413 cancelando et 20 % de la
deuda estructurada del exterior que financié ln compra de las turbinas, el montaje v 1 construccién de las instalacicones
auxiliares ¥ obras necesarias para la puestn en funcionamiento de la planta. A la fecha de firma de los prasentes estados
finaneieros la deuda de capital asciende a U$S 22.767.998,63. Adicionalmente se han fomado contratos de cobertura
cambiaria sobre el pago realizado en enero 2015 ¥ el pago a realizar en abril de 2015, lo que redunda en una reduccion de
fa exposicion al riesgo mencionado. Se estima continuar con la politica de coberturas cambiarias sobre los pagos a
renlizar en jutio y octubre.

La siguiente tabla presenta la exposicion de la Sociedad al rissgo de tipo de cambio por los activos y pasivos financieros
denominados en una moneda distinta a la moneda funcional de la Sociedad.

Peyo prgenting

Posicion neta Aetivo / (Pasivo)} 31.12.14 - ALEZI3 01.01.13
Délares Americancs (254.386.651) (231.850.565) (157.933,702)
(254.380.651) (221.850,565) {157.933,702)

YViase nuesro Informe: de fogha
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Central Térmica Roca S.A.

Notas a los Estados Financieros (Cont.}
NOTA : ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS (Cont.)
6.1) Factores de riesgos flsancicros {Cont.)
i} Rlesges de mercade (Caunt.)

La Sociedad estima que, con todas las variables mantenidas consréntes, una devaluacidn del 1% del délar americana
respecto del paso argenting generarla el siguiente aumento de la pérdida del ejerciciv:

Peso argentinn

Auments de Ja pérdida del ejercicio AN.12.14 31.12.13 0113
Diolares americanos {2.543.866) {2.318.506) {1.579.337)

(2,543, %66) (2. 318.51h5) {1.579.337)
Ricspo de precio

Fl precio de la remumeracion de ta Sociedad por ventas bajo Resolucian 220/07 se encuentra expresamente estipulado en el
contrato vigente fimnado con CAMMUESA, el cual tiene un plaxo do 10 allos, nominado en dilares.

Riesgn recio (Cond.

& la Resolucion 220407 se derogara o se medificara sustancialinente de modo que la Sociedad se vicra obligada a vender su
peneracién de electricidad cn el Mercado Spot, los resulladas de Centval Térmica Rova 5.A. podrian depender del precio de
electricidad de dicho Mereado Spot. Asimismo, les resuliados de la Sociedad fambién podrén verse afectados adversamente
en el case que ¢l Gobicmno Nacional o CAMMESA limitaran el precio a cobrar en ¢l mereo de la Resolucion 220407, De
acnecer las situaciancs antes descriptas, podrla resullar un impacto adverse a los negocios, la condicidn financiera y loz
resultados de las operaciones de la Conpadifa,

Riesup do tasa de interds

La Sociedad analiza su exposicidn al riesgo de tasa de interés de manera dindmica con ¢l objetivo de reducir la exposicidn
al riespo y ademas teniendo una estructura de financiamicnlo eficiente acorde a las necesidades de capital de trabajo.

El riesgo de tasa de interds para 12 Sociedad surge de su endeudamicnto a tasa variable, El endeudamicnio a tasa variable
expone & la Sociedad al riesgo Je 1asa de interés sobre sus fujos de efectivo. Al 21 de diciembre de 2014, la mayor parte de
sus préstamos vigentes se encontraban emitidos a tasa de interés variable, principalmente basados en tasa Libor, tasa Badlar
y lasa Badlar Bancos Privados Corregida (fedas mis un margen aplicable}.

A la feeha de emisién de los presentes cstados financieros la exposicidn & 1a tasa Dadlar corregida se redujo sustantivamente
producto de Ja cancelacion del Préstamo Sindicade Tramo local. En lo que respecta al Préstamo Sindicado ‘Tramo
Tnternacianal, la tasa de referencia cs lasa Libor a tres meses la ¢ual se ha mantenido estable durante les éhimos afios en
niveles scnsiblemente menores al 1%,

-

Yeénse nuesies infasede fecha
0 de iren de 201
PRICE ‘?HT:‘RHUUSE & ?/S.H.L.
{Socia)

CPCECABA T LIFIT

7



Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Tstados Financieros (Conl.)

NOTA 6: ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS (Cent.)

.1) Factores de riesgas financieros (Cont,)

a) Riesgos de mercado (Cant,)

Riespo de tasa gde inleréds {Cont.

La Sociedad smaliza su exposicion al ricsgo de tasa de interds de manera dindmica. Se simukan varias situaciones hipatéticas
tomando en cuenia las posicianes respecto de refinancigmicitos, rencvacion de las posicioncs existentes, financiamiento
alternativo y cobertura. Sobre la base d¢ cstos escenarios, fa Sociedad caleula ¢l impacto sobre |2 ganancia o pérdida de una

variacién definida cn las tasas de inters, Hstas simulaciones solo se realizan en ¢l caso de obligaciones que representen las
principales posicipnes que Eeneran intereses.

La siguiente tabla presenta la apertura de los préstamos de la Sociedad por tasa de interés:

31,1214 31.12.12 01.411.13
Tasa fija 1,286,705 26195008 11.131.188
31.286,705 26,195,098 __1 1.151.18%
Tasa vaviable: 298.433.693 269.627.875 233.483.553

298.433.693 269.627.873 233.483.553
320720098 295.822.973 244.664.741

Sobre lu basc de las simulaciones efectuadas, can todas 1as otvas varialles mantenidas conslantes, un aimentd del 1% en
tas tasas de interés varigbles generarta ¢l siguiente aumenta de la pérdida del ejercicio:

31214 ALILI3 OLA.13
"['asa variable: : 2684337 2.659.212 2.325.522
Aumente de la pérdida del ¢jercicin 2.084.337 2.659.212 2.325.522

b} Riexgo de crdidito

[l riesgo do crédito surge del cfectivo y equivalentes de efectivo, depositos en bancos ¢ inslituciones finuncicras, asi
como dc 1a exposicién al crédito con CAMMESA, que incluys a los saldos pendientes du las cuentas por cobrar ¥ a fas
transacciohes comprometidas.

Los peneradores de energla eléctiica, tamto aquellos con ventas al mercado Spot como aquellos con contratos bajo
Resolucian 220/07, perciben a través de CAMMUSA los pagos correspondientes a la puesta a disposicion de la potencia
y energfa suministrada al sisteina. Si bien CAMMESA depende de aportes resmbolsables del Tesoro pava efecinar los
pagos, durante ¢l iltimo ejercicio fiscal ha demostrado estabilidad,

‘v’énsc;?1 it de Fechid
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Central Térmica Roca S.A.

MNatas a los Eslados Financieros (Conl.)

NOTA 6: ADMINISTRACION DE RIES{:05 FINANCIEROS (Cont.)

6.1} Factores de riesgos financieros {Cont.)

c) Riecgos de Hgnfdoz

La CGicrencia de Ta Soviedad supervisa las proyecciones actualizadas sobre los requisitos de liquidez para ascgurar cl
cotrecto mangjo del capital de trabajo a efectos de permitiv el normal desarollo de las aetividades operativas de la
Sociedad, Fn esta importante etapa de crecimiento, su accionista mayoritario ha efectuado aportes de capital para asistir 4
2 Seciedid,

Iichas proyecciones toman en consideracién el cumplimiento de covenants, y de vequisitos repulatorios externos o
requerimientos legales.

Los exeedentes de efectivo v los saldos por encima del requerido para la administracién del capital de wabajo se van
agumulando en cuentas bancatias o colocaciones de corto plazo hasin &l momento en gue son aplicados al pago de los
seryicios de deada,

La compafila cuenla aglualmente con lineas de crédito y préstamos de corio plazo disponibles que le permiten garantizar
el cumplimicnto de sus compronmises,

En la tabla gue se muestra a continuacion s incluye un andlisis de los pasivos financieros de ta Sociedad aprupados segin
fechas de vencimiento congiderando el ejercicio restante desde la fecha del estado de situacién finenciern correspondiente
hasta sn fecha de vencimicnio comtractual, Las cantidades que se muestran en la tabla son los flujos de efectivo
caoniractuales sin descontar,

Menas de 3 Entre 3 meses Entre 1 aflo Mis de 2 Total
Al31 de dicicinbre de 2014 meses ¥ T uho ¥ 1 aiios afios °
Dieudas comerciales y ofras dendns 35.392.495 31070779 - - 60,463,274
Prestamos 35.722.318  100.982.775 198,442 755 74495 548 409.643.400
Tolal 71.114.813 132.053.554 195.442.75% 74.495.548 476. 1046.674

Menos de 3 Entre 3 mesey Enire 1 aiio Mss de 2 Total
Al 31 de diciembre de 2013 MCECs ¥ 1 afo ¥ 2 afios afios ata
Deudas comerciales y otras deudas 57.035.029 - - - 37.035.029
Préstamns 24.226.963 83.927.049 103.697.005 174.685.099 388.540.116
Total RL2ALHY2 85,027.049 103.697.005 174.685.009 445.575.145

Mienos de 3 Entre 3 meses Enire 1 ailo Mias de 2 Tatal
All deenere de 2013 meses ¥ 1 ufin y 2 afios afips - ata
Deudas comerciales ¥ otras deudas 39.695.365 - - - 32,693,305
Préstamos YL.404.723 46.574.440 75.987.054 237.142.899 371109116
Total 51.100.058 46.574.440 T5.987.054 . 237.142.899 410.804.481

Veuse teesfrd mforme de foda
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Central Térmica Roca S.A.,
Notss a los Estados Financieros (Cont.}

NOTA 6: ADMINISTRACION DE RIES:O8 FINANCIEROS (Cont.)

6.2) Administracién del riesgo de eapital

Lag abjctivos de la Secicdad al administrar ¢l capilal son garantizar 1 correcta operacidn de la Sociedad, propiciar su
crecimignto, compliv can los compromisos financierps asumidos y generar retornos B sus accionistas manteniende una
gstructura de capital Gplima,

Consistente con la industria, 1la Sociedad monitorea su capital sobre la base del mtio de “Deuda Consolidada sobre
EBITDA Ajustade”. Gste ratio se caleula dividiendo los préstamos netos por ¢l EBITDA Ajustado. Los préstamos netos
corresponden al total de préstamos (incluyendo los préstamos conientes y no corrienies) menos el efectivo y equivalentes
de efactivo. Tl DBITDA Ajustado representa el resultado antes de resultados financieros netos, impuesto a las ganancias,
impuesto a ln ganancia minima presunta ¥ depreciaciones.

La Sociedad comenzd con sug operaciones comercigles a fines de junio de 2012, Se espera gue 1 ratio de deuda sobre
EBITDA ajustado disminiya a futuro reflejando la cancelacion de deuda v la estable generacidn de ERITDA,

Es importante destacar la mejora en 1o relacidn Deuda/TBITDA, producto del crecimiento de! resulisdo aperative y del
menar endendamicito financiero de la compaitin. Se repistra una relacion de 2,63 en el ejercicio finalizado ¢l 31 do
dicicmbre de 2014, comparade con 3,21 para el mismo gjercicio del afio anterior.,

Los ratios de Deuda Consolidada sobre EBITDA Ajustado fucron los siguientes:

3l.12.14 31,1313 01.91.13
Total préstamos - 329720398 205822973 244,644,741
Menos: eleclivo y equivalentes de efectivo (B.568.207)  (14.076437) {6.207.493)
bdenos: deuda Calistey ' (16.243.207) (16,161,673} {11.181.105)
Dieuda nota 304.908.984  264.9%4 863 227 256,143
EBITDA 115.989.453% 82475221 27.976.037
Denda netn / EBITDA _ 26238 32129 81212

MNETA T: ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CRITICOS

Las estimaciones efectuadas y los juicios contables aplicades son cvaluados continuaments ¥ cstn basades en
experiencias pasadas y otros factores que son razonablos bajo las circunstancias cxistentes.

La preparacion de los estados financieros requiere que Ja Sociedad realive estimuciones y evaluaciones acerca del futare.

"Los resultados reales futuros pusden diferir de ks cstimaciones y cvaluaciones realizadas a la fecha de proparacién de los

presentes estados financieros. Las estimaciones que ticnen un ricsgo significativo de causar ajusics al importe de los
activos y pasivos durante el siguiente gjercicio ¢ detallan a continuacicn:

i) Perertoro del valar de fas activos

Los actives de larga duracidon son reyisades por deierioro al nivel mis bajo para el que haya flujos de efective
identificables por separado (unidades generadoras de efectivo o UGE).

Iz Sociedad es, en si misma, una unidad peneradors de cfeelive, la cual estd constituida por su planta de generacidn de
chergla eléctrica. En consecuencia, la Sociedad representa ol nivel més bajo de desagregacion de activos que genera flujos

de elective ndependientes.
Véuse HMMI -
e marzp dg 2015 /‘D
[‘R]EE(\:"J‘LTEM ICAJSE &;ﬂ SRK.L.

S [Bocio)
CPCECARATI*IIF®17

i



Central Térmica Roca S.A,
Motas a los Estados Financicros (Cont.)

NOTA 7: ESTIMACIONES Y JUICIOS CRITICOS (Cont.)
al Deteriora del valor de los activos fCont)

Los actives sujetos a depreciacion se revisan por deterioro coando eventos o cirennstancias indican que el valer en libres
pueda no ser recuperable. :

Al evaluar si existe algin indicio de que wna unidad generadara de cfectivo podria verse afectada, se analizan fucites
externas ¢ internas de informacién. Se consideran hechos y circunstancias espeefficas, que por lo general incluyen fa tasa
de descuento utilizada en las proyecciones de flujos de fondos do cada wna de las UGE y la condicion del negocio en
témminos de factores de mercade y econdmicos, tales como ¢l costo de tas materias primas, et marco regulatoria de la
industrin enargética, las inversiones en capital proyectadas ¥ la ovolueidn da la demanda energética.

Una pérdida por detericro es reconocida cuande el valor conlable del active excede a su valor vecupsrable. B! valor
recuperable es el mayor entre el valer en uso del active ¥ el valor razonable menos los costos de venta. Cualguier pérdida
por deterioro se distribuirg (para reducir ¢l importe en libros de los activos de 1n UGE} en el siguiente orden:

a) en primer lugar, para reducir el importe en libros del valwr llave asignade a ta unidad generadora de efectiveo, ¥

b} luegs, a los demds activos de la unidad {o grupe de unidades), prorrateados en funcidn del importe en libros de
cada active en la unidad {grupe de unidades), fenicnda cn cuenta no reducir el importe en libros del activo por
debajo del mayor entre su valor razonable menes 1os cosos de venta, su valor en uso o cero.

Al momento de lu estimacidn de fos flujos de elfectivo futuros, se requiere juicio por parte de la Gerencia. Los flujos de
efectivo reales y lus vatores pueden wariar significativamente de los flujos de efsctivo futuros previstos y los valores
relacionados obtenidos melianie itenicas de descuente.

b hmpieste q las gananciaes corriente v diferida / Tupuweste a fo goaanci nifiiing presunia

La Sociedad registra los {impucalas a las ganancias empleando el método del impueste diferide. En consecuencia, los
actlvos v pasives por tmpucsio diferido se reconocen segln las consecuencias imposilivas futuras atvibnibles a las
diferencias enire los valores de libros de los activos y pasivos existentes ¥ sus respectivas bases imponibles. Los activos ¥
pasivos por impuesto diferido se valdan usando las alfcuotas impositivas sancionadas que tedricamente se deberdn aplicar
sobre el ingreso imponible en los ejercicios en los que se espera cancelar dichas diferencias temporarias, Se requiers un
grada importante de jnicio para determinar ia provisitn para el impuesto a las gananeias dado que la Gerencia tene que
cvaluar periddicamente las posiciones tomadas en las declaraciones impositivas respecto a situaciones en las que la
regulacion fiscal aplicable esté sujsta a interpralacion y, on caso necesario, establecer provisiones en funcion del imporfe
que estima se deberd pagar a las avtoridades fiscales. Cuando ¢l resuhado fiseal final de estos psuntos sea diferente de los
impartes que se reconocieron’ inicialments, 1ales difercheias 1endran efecto sobre el impuesto a Ias panancias ¥ los
impuestos diferidos en el ejercicio en que se realice 1al deleeminacion.

¢} Previsienes

Y ha constituido para cubrir eventuates silvaciones conlingentes relacionadas con el giro de sus negocios ¥ otros riesgos
diversos que podrian originar obligacicnes para la Socicdad, En la ¢stimacion de sus montos y probabilidad de concrecion
se ha considerado la opinidn de los asesoves dogales de la Socicdad,

A la fecha de emisién de los presentes ¢stades contables, la Gerencia de la Sociedad entiends que no existen elementos
que permitan determinar que otras contingencias puedan materializarse ¥ penerar un impacto negativo en los presentes
eslados contables,
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Central Térmica Roca 8.A.
Notas a los Estados Financicros (Cont.)

NOTA B PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPC (Cont.)

El rubro propiedades, planta ¥ equipo incluye tos sipuientes importes en los que la Sociedad es amendatario baje los
términes de contratos de wmendamicnlo financicro:

JLIZ. 14 31.12.13
Costa — Arrendamiento fingncicero capitalizado 2807452 2.807.452
Depreciacitn acumulada {147.760} -
Valur neto en libros 2,659,692 2807452

"

NOTA 9: ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS Y NGO FINANCIEROS

Aclivas! Posivos
financicros a coslo

Aclivos’ Pagivos
Mnancicros A vator
mzonable con cambios cn

Avlivos Pasivos

Al31 de diciembre de 2014 ot pado resulliados na Mnancicros Tvtal
Activos
Crédilos por ventlas ¥ otros cridilos 127.802.830 ) 13325451 141.128.2%1
Hfeclivo ¥ cquivalentes de electivo 8.568.207 - - 568207
Activos no inangistos - - 463112 581 463 062,581
Total 136.371.037 - 476.38K.032 G11.759.06%
Pasivos
Drendas comercinles y niras deudas 66.463.274 - - 66.463.274
Préstamos fexcluyendo amendamientos -
(NG eros) 27018 7RG - I27 DN TES
Insirmucntos Tnancieras - 3.981.487 - 30814387
Arrendamienios finangicros - - 1.8501.612 1.801.612
Pasivos no financieros - - 50,427,310 50427310
Talal 394,581,060 A081.457 52228022 450,592,469
Activos! Pasivos Activos! Pesivos financicros
[irancieros o cosle A valor razonable con Activosd Pasivos
Al 31 de digiembrs de 2103 amurlizado cambing en resubladas 10 [inengiems ‘T'otal

Astivos
Crdditos por vontas y olros erédilos 103,051,204 i 25.805.071 128.836.275
Efectiva y equivalentes de efectivo 6.821.649 1.854.788 - 14.676.437
Activos o Noancieros - } 262.096.732 262.0960.732
Tatal 100,872 8535 7.954.758 2R7.001.803 405620 444
Prsivos ]
iewdas comerciales v otras dendas 57033029 - - ST.5029
Présiamos (cxelryendo
amrcndan entos financicras) 293 397 608 - - 293 397 608
Arrendanientos Tinancicros - - 24253015 2.425 305
Prsives no financiens - - 2.051.742 2.091.742

350422697 - 4557047 254,949,744

Las categorias de instrumentos linancieros fueron deten

]

ning a(:;; bade a la NIIF %
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NOTA 9 ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS Y NO FINANCIEROS (Cont.)

Central Térmica Roca S.A.
Wotas a los Mstados Financieros (Cont.}

Activos! Pavivos

Activosf Pasivos financieros a valor
Menciends o costo razoitable con cambios an Activos! Pusivos
Al 1 de enero de 2013 amoriizado resultadns no financicros Taolal
Acllvos
Crédilos por ventas y otros
crédilos E0.817.021 - 26512410 107.339.437
Lifeciiva y equivalontes de
clectiva 6,207,443 B - 0,207 493
Activos no [nancigros - - 227.693.679 227093 679
Tutal R7.024.514 B 254.216.095 341.2440.009
Pasivos
Decudas comerciales y olras
dendas 19495305 - - 39.695.365
Prétslamnis (exeluyends
arrcindamicntos financieros) 244.664. 11 - - 2dd.664.741
Pasivos ne ingncieros - - 2.532.907 2532907
Total 284 360,106 - 2.532.907 256891411

.as calcgorias de instrumentos finzniicros fueron determinadas en base a ta NIIF 9.

A continuagion se presentan los fngresos, gastos, ganancias y pérdidas que surgen de cada una de las cateporias de

instrumentos financieros:

Activos A valor
Tinangistos a raxanzhle con Pasivos
casto cambivs en financicros a vosly Tnstrumentos
Al 31 de diciembre de 2014 armonizado rosultadoy anerizado na Ninancicros Total ]
Intcroses wanidos L241.977 T - - 1.241.977
Intereses pordidos (1.519451) - (53500007 (84,170 (35.104.628)
Diferoncia de cambio, et - - (O BA9.A2T - (60.8459.427
Oilrow cosios finencieras {3.697.739) (8.798.421} [5.461.502) - (17.957.662)
Tolal [3.975.213) (8. 708431} (EZ8.811.916) (841715} {141.669.7403
Aclivos A vator
financicros @ ragoilalle eon Pasivos
coshe cambios sn (H1B1GIEr0S A Coslp Instrumentos
Al 3l de diciembre de 2013 amorlicads resuliadas amorlizado 1o finangieras ©Tulal
Intereses ganados PO TR - - - L0724
Intereses perdidos {805.012) . {52.305.106) {1.479.328) {54.589.446)
Difercirgia de cambin, ncla - - {50.468.645) - {HL468.045)
Ciros costas financicros {2321 724 " (2.155.931) - {4.979.655)
Total (2.558.008) - {104.929.682) {1.473.328) (L0390 T7.018})

Yiase M: TecTia
¢ marzp de 2
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Central Térmica Roca S.A,
Motas a 1oz Estados Financisros (Cont.)

NOTA Hk: CREDITOS POR VENTAS

3114 3M,12.13 01.01.13
Comientgs '
Dendores por venlas J93228.125 67.485.681 43.197.371
Encrpia vendida a facturar 30.919.863 27.427.104 29809572
Sociedades relacionadas (Mota 28) - - 651.7688
124,147,948 04,912,785 73,658,731

Ll importe en libros de los créditos por venlas coreientes so aproxima a su valer razonable debido a su vencimisnto en el
corio plazo.

NOTA 11: OTROS CREDITOS

311214 311313 U1.0L.13

Mo Carrientes
Crédite por Impuesie a la Ganancia Minima Presunta 4,059,822 2,493,137 1.337.086
Cargos diferidos 1.361.060 1.B71.457 Z.3E1.854
Impuesto al valor agregado- - 26753870 0.451.707
5.420.882 7.040.464 13,170,647
Conientes
Impuesto al valer agrogado 2.157.690 200602707 15685793
Ienpucsto al débito v crédito L07.931 13.592 41.812
Retenciones y percepciones de ingresos brulos - 19765 6.013
Sulz - - total eréditos fiscales 9.265.627 20.636.064 15,733,623
Sepuros A devengar 2.556.997 2.217.13] 1.298.004
Depbsitos en parantia 1.0G9. 789 5.8490.826 5.823.3719
Anficipo a Aduana 11.947 16.262 36,9117
Ltiversos 16,109 3200 -
129201469 28.774.483 22.591.913
18.341.351 35.514.947 36,062,560

Ll importe en libras de los atros créditos corrientes se aproxima a su valor tazenable debido a su vencimiento en el corto
plazo.

I.us viros crédites a largo plazo son medidos a su valar progente utilizande una tasa de mercado. E] importe as! obtenido
no dificrs sighificativamente de su valor raronable,

Vinse "“Ma
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Ceniral Térmica Roca 8.A,
Motas a los Nstados Financieros {Conl.)

MOTA 12: EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

31.12.14 3.12.13 01.401.13
Caja 26,755 23.762 14,362
Bancos en moneda local 78014 311770 1.315.023
Bancos en moneda extranjera 8461.538 6486117 4.880.108
Fondos comunes de inversian - 7.854.758 -
Efective v equivalentes de efectivo (exeluyendo
desrubiertas hancarlos) 5.568.207 14.676.437 6,207,493

A efectos del estado de Tujos de efectivo, el efectivo, equivalentes di efectivo y los descubiertos bancarios incluyem:

311214 31.12.13 01.01.13
Efectiva ¥ equivalentes de cfectivo B.368.207 14.676.437 5.207.493
Descubicrtos bancarios (Nota 173 ' (6.406.798) - (83)
Efcetivo y equivalentes de efectivo {inclnyendo :
descubicrtos banearios) 2. 161.409 14,676,437 6.207.410

MNOTA 13: ESTADO DE CAPITALES
El capital social suscripto al 31 de diciembre de 2014 ascicnde a % 73.070.470.

NOTA 14: DISTRIBUCTION DE UTILIDADES

Diividendos

De acverde con la Loy W® 25,063, sancionada en diciembre de 1998, los dividendos que sc disivibiyan o que In Sociedad
recibia de sus subsidiavias, en dinero o en especie, en exceso de las utilidades impositivas acumuladas al cierre del gjercicio
inmediate anicrior a 1a fecha de pago o distribucion, estardn sujetias a una retencidn del 35% en concepto de impueste a las
canangias, can cardcter de pago (nico ¥ definitivo. Ss consideran utilidades impositivas acumuladas a los efectos de este
impuesto ¢l saldo de wtilidedes contables acumuladas 4l 31 de dicigmbre de 1997, menos los dividendos pagados mas las
utilidades impositivas determinadas a partir del 1 de enero de 1998,

Dee seuerdo & 1o establecido por &f Articulo 70 de la Ley de Soctedades Camerciales v el Cstatuto Sucial, debe destinarse 4
integrar 1a Reserva Lephl ] menos el 5% de las ganancias realieadas y llquidas que arroje el estado de resultados del
ejercivic hasta que la mencionada Reserva alvancs &l 20% del capital social.

A raiz de los compromizos aswmidos en el Préstamo Sindicado Internacional mencionado en la nota 17.2.1) del Anexo [,
Central Térmica Roca 5.A., no podrd distribuit o pagar dividendos salve en los casos que expresamente se enumeran en la
clavsula 6.10 de dicho Préstamo Sindicado y que & continuacidn se transeriben: “{i) que no heya ocurrido y no se
mantenga un SUPUESTG DE INCUMPLIMIENTO de conformidad con lo estableeido en 1a prosente, (i) que el indice
de endevdamicnto consolidado a Ia fecha en la cusl sé propone realizar ¢1 Page Restringido os inforior a 1,50:1,00, (iii)
que en la fecha en la cual se propone realizar dicho Page Restringido, 1a suma del monta de capila! total adeudado de los
Préstamos del Trame A y ¢l monio de capital total de los Préstamos del Tramo B ez inferior a USS 18,000,000,

‘.’r.’:asc nucai nforme deigcha
Ao de 2013 /
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Central Térmica Roca S.A.

Notas a tos Estados Financicros {Cont.)

NOTA 15: DEUDAS COMERCIALES

Corrienics
Proveedores comunes en moneda local

Proveedores comumes en moneda cxlranjera

Sociedades relacionadas en moneda local (Nota 28)
Sucicdades relacionadas en moneda cxitanjera (Mota 28)
Erovisidn facturas a recibir en moneda local

Provigion facturas a vecibir en moneada cxiranjeta

NOTA 16: OTRAS DEUDAS

Corrientes
Sociedades relacionadas (Mota 28)

NOTA 17 PRESTAMOS

Mo corrignles
Capital préstamo sindicado Tramo lecal
Leudas por arendamicnto financiero
Capital préstamo sindicado Trame intetnacianal
Soviedad relacionada — Capital préstama Calistey (ota 28)
Capital préstamo Cindad
Capital préstamo Bancoe Provincia
Capilal Oblipaciones negociates

31.12.14 3LIZI3 01.01.13
12.644,3d4 5715911 1.956.850
- - 2.869.917
1,468,768 2.746.259 2.617.917
48.925.523 44.214.960 :
3.424.639 773.276 155.941
- 3.584.623 3.473.850
£6,463.274 57035029 11.074.475
31.12.14 31.12.13 01.41.13
. - 28.620.890
- - 28.620.890
31,12.14 311213 010113
- 54.571.248 . 74.673.718
1.075.837 1.301.607 -
140.324.140 153.849.819 134.557.987
- 16,161,673 11,181.105
3.968.343 8.624.728 -
1.666.667 -
78.723.584 -
225.756.571 235.009.075 220.412.818

P
Wiasg geEtng informe de § ﬂ//
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Central Térmica Roca 8.A.
Notas a los Bslados Financieros (Cont.)

MOTA 17: PRESTAMOS (Cant,)

KIRVAL 31.12.13 010113
Corrientes
Capital préstamo sindicado Tramo lecal - 20,102,499 B.542.528
Intereses préstamo sindicado Trame local - 7.7194.223 4.241.462
Deudas por arrendamiento financiers 725775 623,508 -
Capital préstamo sindicado Trame intermacional £2.591.002 26.160.752 7.233.814
Intercses préstamo sindicado Tramo intemacional 5.024.568 4.724.029 3534044
Descubiertos bancarios 6.406.798 - 83
Capital Préstama Ciudad 4.636.002 1.375.272 -
Intersses préstamo Ciudad 32353 33425 -
Socicdad relacionady - Capital préstame Calistey (Nota 28} 16.243.207 - -
Capital préstamo BST 3.506.00 - -
Intereses préstamo BET 68.237 - -
Capital préstame Banco Pravincia 2.000.000 - -
Intereses préstame Banco Provincia 28.753 - -
Intereses Ohligaciones negociables 1799430 - -
103,961,427 60,813,598 24.251.931

a)] Préstamos

a.1y Prédstirito con Calisiey 5.4

Durante ¢l mes de agosto de 2011, la Sociedad obluvo un préstamo de la sociedad rslacionada Calistey S.A. por la suma
de U$S 1.999.000. Los fondos provenientes del olorgamiento del meneionado préstamo lueron aplicados al pago parcial
del preeio de compra de los activos que integran Central Térmica Roca 5.A., segin surge de la propuesta de términos ¥y
condiciones.

Fl capital devenga un interés del 10,25% nominal anual.

A la fecha de los presentes estados financieros la deuda de capital asciende a UES 1.399.000, A la fecha de emigica de los
presentes estados financieros la denda de capital ascicnde a U$S 59.000,

8.2} Préstame Sindicids trame internactonal.

Con fecha 13 de enere de 2012, la Socledad envid una oferta de préstamo a Credit Suisse A.G. Londen Branch, ¢n su
cardeter de Agente Administrative, con €l fin de obtener los fondos necesarios para la reparacion de la turhing ¥
reanudacion de Ja actividad de la central, conjuntamente con ls conversion a dual para que la planta pueda opcrar tanto
con pas patural camo con gas eil.

Con fecha 20 de enero de 2012, Credit Suisse A.G. London Pranch aceptd la oferta de préstamo por un monto de
U$530.000.000 mediente el desembolzo de U$S 25,000,000 a Central Térmica Roca S.A, Durante los moses de febrero y
marzo 2012 ze desembolsaron U$S 2.000.000 adicionales. Ft saldo pendiente de U$S 3.000.000 fue desembolsedo en
octibre dg 2012,

Vénse @n d l‘?];’éf .
,‘f‘:a marzo de 5015
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Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros (Cont.}

NOTA 17: PRESTAMOS (Cont.)

1} Préstamos {Cont.)
n.2y Prefsferniro Shrdfcada teaute nrernactonal, (Cont.)

Las condiciones del préstano son las siguientes:
Capial: El capital total desembolsado fue USS 30.000.000.

Intereses: Se calculan sobre el saldo de deuda utilizande la Tﬂ'iﬂ Libor de 3 meses més un margen del doce por ciento
(129%) anual.

Forina de cancelacion: Los intereses se cancelardn timestralmerite a partir de la celebracion del préstamo. E] capital se
cancelu en 17 {diceisiole) cuotas [rimeeirales a pariir del 20 de gnero de 2053 y hasta el 20 de enerc de 2017,

A 13 Techa de los presentes estados financieros 1n dendn de capital asciende a U$S 24.127.713. La Soeicdad lienc a su vez
una cuenta de reseryva en un banco del exterior por USD 1,000,000 equivalente n los proximos dos pagoes de intereses,

A la feeha de fema do los misimes le deuda de capital asciende a USS 22.767.999,

8. %) Prdstanio Shudicada trama facal.

Con fecha 13 de enero de 2012, 1a Sociedad envid una oferta de préstame sindicado al ICBC 8 A, (ex Standard Bank
Argentina 5.A4.), Baneo llad Argenting 8.4, v al Banco Ciudad de Buenos Aires 5.A., con ¢l fin de obtener fondos para
cancelar 1a deuda por la compra de los aclives de la Central Termocléetrica asl como para levar adelante los fratxajos de
reparacién y conversion a dual.

Con fecha 20 de energ de 2012, ICBC S.A. (ox Slandard Bank Argentina 5.A.), Banco Itan Argentina 5. A, ¥ Banco
Ciudad de Buenos Aires S.A., aceptaron la propuesta medianie ¢l desembalso § 85.000.000.

Dicho préstamo ha permitido cancelar 1a toialidad de 1a deuda existente por ia adquisicidn de i central eon Turhine Power
Co y CAMMESA y ademids permitic financiar las obras correspondientes a la reparacion y picsta en marcha de la central
asi como su conversidn a dual.

Las cldusulas mds relevantes son las siguientes:
Capital: Bl capital total desembolsado fue § $3.000.000,

Intereses: Se calcularan sobre el saldo de deuda y se ailiza 1a Tasa BADLAR corregida més un margen del seis por ciento
(6%} roual.

Forma de cancelacion: Los intereses so cancelardn trimestralmente & partir de la celebracidn del préstanto. T capital se
cancela en 14 (catorce) cuotas trimestrales a parti del 20 de julio de 2013 y hasta el 20 de octubre de 2016..

Gl 11 de noviembre de 2014 se canceld en su totalidad dicho préstame con log fondos provenientes de la emision de las

abligaciones negociables, cuyo capital remanenic ascendfa a § 55,420,000, Dicha operacion implicd ung mejora on ¢l
perfil de endeudamisnto de la compafifa (plazo, costo y liberacion de garant{as),

Vease nucs ro itforme deyecho
ki dc o de 2015
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Central Térmica Roca S.A.
Nolas a los Estados Financieros (Conl.)
NOTA 17: PRESTAMOS {Cont.)
a) Préstainps (Coni.)

ad) Préstanie con Banco Chedad de Buenaog Alres,

Cupital: Asciende a la suma de § 10,060,000,
Intereses: El capital devenga un inerds del 15,25% nominal anual, pagaderos mensualmente,

Farma de cancelacion: Los intereses se cancelan mensualmente a partir de la celebracidn del préstamo. Gl capital se
amurtiza en 25 (veinticinco) cuotas mensuales o partir del 22 de septiembre de 2014, con vencimiento final el 22 de
septiembre de 2014,

A la fecha de los presentes'astadus finencicros la deuda de capital azciende a § 8.004.345, v a la fecha de firma de log
misinos la deuda de capital asciende n § 7.879.631.

n.3) Prédsiane con Banee Hai Argenting.

Con fecha 27 de agosto de 2014 la Sociedad tomd un préstamo del Banco ltau por un total de 13,000,000 ¥ por un plaza
de 3 meses. )

Cupital: Asciende a la suma de § 12.000.000,
Tntereses: Fi cupital devenga un interés del 30,25% nominal anual, pagaderos mensualmente,

A g techa de enisién de los presentes estados financieros la deuda de copital ha sido canceladn con los fondos
provenicntes de s colocactidn de Tas obligaciones negociables del 7 de noviembre de 2014,

a.6) Préitinnn con Bence de Serviclos p Transacciones

Con fecha 8 de agosto de 2014 1a Sacicdad tomé un préstame de) Banco de Servicios ¥ Transacciones por un total de §
5.000.000 ¥ por un plaro de 12 meses.

Capiial: Asciende a la soma de § 5.000.000.
Intereses: Ll capital devenga un inierés del 33,66% nominal anual, pagaderos mensualmente.

Forma de eancelaclon: Los inlereses se caneelan mensualmente a partir de la celebracién del préstamo. Ll capital se
amarliza en 12 {doce) cuglas mensuales a partir del 8 de septiembre de 2014, con vencimiento final el § de agosto de
25

A la lecha de los prescates eslados linancieres la deuda de capital asciende a § 3.506.100, ¥ a ln fecha de firma de los
mismos la deoda de capital aseiende a $ 2,272,384,

Witage st forme dYecha
0 di siarzn de 2015
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Central Térmica Roca S.A.
Natas a los Estados Financicros {Cont.)

NOTA 17: PRESTAMOS (Cont.)
a) Préstamos (Cont.)

a.7) Prdstomn cott Basteo Provincia de Brenos Afres

Con fecha 20 de octubre de 2014 1z Sociedad tomd un préstamo del Banco Provingia de Buengs Adres por un total de §
. 000,000 v por un plazo de 24 mesos,

Capital: Asciende a la suma de $ 4.000.000.
Interescs: Bl capital devenga un interds del 26,0225 nominal anual, papaderas mensualimente.

Forina de caneelacion: Los intoroses s¢ cancelan mensualmente a partic de la celebracion del préstamo. Fi cupital se
amortiza en 24 {doce) cuntas mensuales a partir del 20 de noviembre de 2014, con vengimiento final el 20 de octubre de
2014.

A la fecha de los presentes estados financieros la denda de capital asciende a § 3.666.667, y a la fecha de fima de los
mismos la deuda de capital asciende a §3.333.333,

a i) Ohfigaciones Negocfnbles

Con el objetive de mejorar €] perfil financiero de la empress, cn fecha § de aposto de 2014 Central Térmica Roca S.A,
obtuvo, mediante Resolucidn 17413 de la Comnigidn Macional de Valores (la "ONV"), la aulorieacian para: (i} ol ingreso
de Cennal Térmica Roca 5. A. al régimen de oferta piblica; ¥ (il) ta creacion de un programa global para la emision do
obligaciones negociables simples {no convertibles en acciones), por un valor nominal total en circulacidn de hasta L83
50.000.000 {Ddlares estadounidenses cincuenta millones) o su equivalente en otras monedas, et une o mas clases o series
(el "Programa™).

L& Sociedad emitid Oblipaciones Megociables Clase | por los montos ¥ con las condiciones siguicnles;

ON Clase 1:

Capital: Valor |m|_11inal: $E0.000.000 (Pesos sesenta ¥ cinco millenes)

Intereses: Tasa BADLAR Bancos Privados mas un margen del 5,5%.

Plazo ¥ Forma de cancelacion:

Los intcreses de ias Dbligactones Negoeiables Clase | serdn pagados trimestralinente, en forma vencida, en las siguientes
M:chas: (i} 7 de lebrers de 2005, (i1} ¥ de mayo de 2015; (i) 7 de agoste de 2015; (iv} 7 de noviembre de 2015, {v) 7 de
(ebrero de 20016; (vid T de mayo do 2006; (vii) 7 do agosto de 2016; y (viil} 7 de noviembre de 2016,

El capital de las Obliguélnnes Megociables Clese I serd amortizado cin tres curtas del 33%, 33% v 34% respectivamente
del valor nominal de las OM Clase I, en las signientes Techas: (i) 7 de mayo de 2016; {ii) 7 de agoste de 2016; ¥ ({ii} 7 de
noviembre de 2014,

Fecha de Vencimiente de las Obligaciones Negociables Clase 11 7 de noviemnbre de 2016,

El saldo remanente de capital por dicha Clase al 31 de diclembre de 2014 asciende a § 80,000,000,

Bl saldo remanente de capital 21 09 de matzo de 2015 aseiende a $ 80,000,000,

Wiéase nue I@ fecha
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Central Térmica Roca S.A.

Notas a los Estados Financierns (Cont.)

NOTA 17: PRESTAMOS (Cont.)

a} Pristamos {Cont.)

ir, ¥} Principales requisites coniraciunles

La oferta mencionada en a.2) prevé ciertas pautas contractuales referidas al cumplimiento de covenants refacionados ¢on
indices fnancicros (Ratios de Leverage, CBITDA sobre gastos de intereses y Ratio de Cobertura de Servicios de Deuda).
Asimisime, establecen limites de endeudamicnto, de Patrimonio Neto, de venta de bisnes ¢ inyersiones,

Adicionalmente, especifican la contrataciéin do seguros 2 fin de cubrir los rissgos propios del desamollo de la selividad
comnercial ¥ de acuerdo a la practica habitual de ta industiia.

A ta lecha do los presentes estados financieros, se realizd el pagos de servicio de capital & intereses segin el cronagrama
de pago establecido contractualmente.

El din 27 de junio de 2014 se acordé el Banco Credit Suisse, cn su cardoter de ngents administrative de] préstamo
sindicade intemacional una propuesta de suspension pars ¢l cumplimiento de los compromisos de ratios relativa a las
ofcrtas de venta de energia, al patrimonio neto censulidado, al tatio de leverage ¥ al vatio de cobertura de servicios de
denda. Gl objeto de estos cambios fue ajustar ramonablemente los covenants del préstamo a la nueva coyuntura
macroecondmica observada a posteriori de la devaluacion del tipn de cemblo registrada en ] imes de enere 2014,

A la fecha de los presentes estados financieros la compaila s¢ encuentra en cumplimiento de todos los compromisos
asumidos bajn el Préstamo Sindicado Trame Intemacional.

Los vencimientos de los prdstamos de ta Sociedad y su exposicion a las tasas de interés son los siguiontes:

31,1214 311213 01.01.13
Tasa fija
Menos de 1 afio 27.318.362 1.408.696 83
Entre | ¥ 2 afins 3.068.343 3.038.350 -
Enirc 2 v 3 aflos - JU5R6.374 -
Mas de 3 afos - 16.141.673 ISR EINL
31,286,705 26,195,098 11,1%1.188
Tasa voriable
MWienos de | afio T0.643.465 50405202 24.251.848
Enire | ¥ 2 aflos 163,537 8&7F 2. 716.130 26.6046.940
Onire 2 ¥ 3 afios 58252341 al.464.244 60009046
M4as de 3 aiios - 46,042,200 122.575.719
298,433,643 169.627.875 231,483,553
329,720,308 . 295821973 244.6604.741
"."éase nll infoerme d¢ fecly
marzo de 201 )
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Central Térmica Roca S.A.

MNolas a los Eslados Financicras (Cont.}

NOTA 17: PRESTAMOS (Cont.)
a} Préstamos (Cont.)

m ) Principales regrisitos contraciiiales (Cont)

Los préstamos de la Sociedad estdn denominados en las siguicnies monedas:

31.12.14 312,13 01.01.13
Pesos argentinos 104.637.481 94,926,700 8R.157.791
MG lares americanos 225.082.917 a00.896.273 156.506.950
329,720,398 295 811,973 244.664.741
La evabucion de los préstamos de la Sociedad durante el gjercicio fue la siguisnte:
311214 312,13
Préstamos al inicio 205822973 244,604,741
Préstamos recibidos 103,374,755 10,000,000
Préstamos pagados {131.084.063) {18.537.745)
Intereses devenpados 53.501.007 52.305.106
Tntereses papados (57.171.444» {47.214.930
Liferencia de cambio 06.653.072 35075730
Drescubiertos hancarios 6,406,734 -
Gastus activados/valones actuales (7.782.700) {469.927)
Préstamos al clerrc 329,720,395 205,822,972

B) Arrendamiento Mnanciern

Con fecha 16 de mayo de 2013, 1a socicdad celebnd un contrate de Leasing sobre dos Transformadores Triffsicos, marca
Tubos Trans Electric, por un plago de 61 meses a un taza anual 15,25%, con un vator de compra de $ 54,243, A la fecha
de firma de los presentes catados han sido cancelodas 22 de las 61 cunlas que conforan ol total del grrendamicitg,

El saldo adeudada al 31 di: diciembre do 2014 asciende a $ 671,529,

Con fecha 14 de Agosto de 2013, la sociedad celebrd un contrato de Leasing sobre una bomba, marca Alfa Laval, por un
plazo de 61 meses a un fasa amwal 15,25%, con un valor de compra de § 83.060. A la fecha de firma de los presentes
estados hen sido canceladas 19 de las 61 cuotas que conforman el total de! arrendamiente.

Cl saldg adendado al 31 de diciembre de 2004 asciende a 3 1,130,083,

Los arrendamientos mencionados precedentemente han sido clasificados en funcién a sus cavacter[sticas como financieros
¥ en consecuencia ha sido registrado del mismo modo gue vna compra financinda.

El valor residual de los equipamientos objetes de los mencionados contratos de arendamisnto al 3 de diciembre de 2014
ascicnde a § 2,650,692, en tanto que el pasivo registrado asciende a § 1.801.612 expuesto en la Hnea peéslamos conienies

par § 725,775 v no corrientes por $1.075.837.
WVease num E‘:::ha//.‘
9 delimiten de 201
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Central Térmica Roca S.A.
Motas a los Estados Financieros {Cont.}

NOTA 17: PRESTAMOS {Cont.)

by Arrendamiento finaneiero (Contk)

Los pasivos por arrendamiento estin efectivamente asegurados dade que Tos dereches sebre el activo arrendado revierten

a! arrendador en caso de incumplimiento.

Pasives por arrendamientos financiero brutes — pagos minimos per

arrendamicnio: 31.12.14 31213 OL13
- Menos de un afic 1.053.139 051065
- Entre | ¥ 5 afics 1.369.830 2.095.606
Costos financieros futuros por amendamicnto Tinancice {621.366) (621.366)
¥alor actual de los pasivos por arrendamiento financiero 1.801.612 2.425.305 -
El valor actval de los pasives por arrendamiento financiero es el siguiente:
31214 1213 0L0L.13
- Menos de un afio 725.715 623698 -
- Enirc | ¥ 5 allog 1.075.837 1.301.607 -
1.801.612 2,425,205 -
NOTA 18: REMUNERACIONES Y DEUDAS SOCIALES
31.12.14 311213 01.01,83
Corrientes
Cargas sovigles 497.068 163.247 122.711
Provisifn vacaciones 60.791 55.002 153,516
558.459 222.249 281.227
NOTA 19: DEUDAS FISCALES
L1214 31.12.13 01.01.13
Mo Corrigntes
Plan facilidades de pago 243,102 - -
243,102 - -
Corrientes
Provision impuesto a la ganancia minima presunta, neta de
anticipo 1,308 (Ha 872150 1428559
Ketenciones de impuesto a las ganancias a depositar G18.231 132934 | 64089
Impuesta a los Ingrcsos Brutos 740,912 776.827 737842
FMan lacilidades de papo 349.004 - -
DNeydas impositivas diversas 14.942 28582 -
3331071 1,869,493 2.230.4%0
3.574.273 1.869.493 2.230.490

"-"éslw nu:51 forme de figehs
Fade 2015

PRICE wm RI-IUUSE & /5 R.L.

"d" {Socin)
CPCECABA T ITIT

44



Central Térmica Roca S.A,
Motags a los Estados Finuncieros {Conl.)

MOTA 20; IMPUEST( A LAS GANANCIAS - IMPUESTO DIFERIDO

Fl andlisis de los activos y pasivos por impueste diferido ex ol siguicnte:

31.12.14 31213 $1.01.13
Activas por impuesto diferido:
Activa pot impuesto diferide a recuperar en mds de 12 meses 27.391.118 28.073.615 14.094.392
27.391,114 28.073.615 14.094.392
Pazivos por impuesto diferido:
Pasivo por impuesto diferido a cancelar en mdas de 12 meses {73.685.606) (14.542 851} (14.115582)
{73.685.6%6) (14.542.851} {14.115.582)
{Pasivo) Activo por impuesto diteride neto {46.224.578) 13,530,764 (21.1%0)
El movimiento bruto de la cuenta impuesto diferido ha side el siguicnie:
31.12.14 312,13
Satde al inicio 13.530.764 (21.190%
Cargo imputado al catado de resuliado 15.660.726 13.551.954
Imputado en el patrimonio par revalio {75.495.068) -
Balde al ciere (46,294,578} 13.530.764
El cargo por impucsto a bas ganancias por el método del impuesta diferido corresponde al siguiente detalle:
Baldas al Movimienios del Saldos al
Concephis JL12.2013 tjereicio 31.12.2014
b
Impeesto diferido - Active (Pasiva)
Quehranlos imposilives 23445920 13.179.230 36675179
Prapicdad, planta y equipoz (14.202.538) 2.748.439 {11.454.099)
Otros erdditos 301082 (301982} -
- Dendas financicras 3.935.391 44,019 3.979.410
Total 13.530.764 15.669.726 22,200,490

Yéast muc rﬁ‘% IHV
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Central Térmica Roca S.A.

WNotas a los Estados Financicros {Cont.)
NOTA 20: IMPUESTO A LAS GANANCIAS - EIMPUESTO DIFERID( (Cant.)

La conciliacion del catgo a resultados por impuesto diferido del gjercicie y el que resulta de aplicar 1a tasa impositiva
correspondiente al resultado contable (prucha a tasa efectiva) es ta siguiente:

31.12;!!]14 3L12.2013 #1.01,213

3

{Pérdida}/ Ganancia neta del ejercicio antes de impuestos (44.387.95%) (35.926.368) 002,824
Tasa del impuesto vigente . 35% 35% 35%
Fesultade del ejercicio antes de impuestos a la tasa del impusste 15,535,743 12.574.228 (247 483)
Driferencias permanentes a la tasa del impuesto:

Gastoy no deducibles y otros {16,.849) (27.048) (432)

Varigeian dol quebranto anterior segin declaracicn jurada
definitiva 150.792 1.005.674 -
Tatal recupero f {cargo) por impuesto o Js gananclas
cantabilizado 15.669.726 13.551.954 (348.12(0
Impuesto diferido del gjercicio 15.G6Y. 726 13.551.954  (348.120)
Tautul carpgn por impucsto A las gnanciss conlabkllizade —
Gunaneia / {Pérdida) 15.669,726 13,551,954  {348.14%)

Los quebrantos impositivos scumulados registrados por la Sociedad que s¢ encuentran pendientes de wiilizaeion al 31 de
diciembre de 2014 y susceptibles de ser compensadas con la wiilidad impoesitiva del gjervicia (inalizado en dicha fecha
50N

Afa b3 A de
explraclén
Quebranio del ejercicio 2011 - 2230822 2016
Quebranto del ejercicio 2012 35.575.592 2007
Quebranto del gjercicio 2013 20.746.645 2018
-Quebranto del ejercicio 2014 37224166 2019
Total de quchrantos acumuladas al 31 de diciembre de 2014 104.786.225

NOTA 21: INGRESOS POR VENTAS

31214 31.12.13
Venta de encrgia eléctrica Resolueidn N° 220 225536564 172.146.023
Venla de energia eléctrica metcade a términe 5054563 242 532
' 231.591.129 172,388,560

‘I.I’J:nsl: m 1 infacme B fecha ’
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Central Térmica Roca S.A.
Watas a Ios Estados Financieras (Cont.}

NOTA 22: COSTO BE VENTAS

Coste conswno gas v gas ¢il de planta
Sueldos y jornales y contribuciones sociales
Honoearios y retribuciones por servicios
Servicios de mantenimignto

Drepreciacion de propiedadss, planta ¥ equipes
Vigilancia y porteria

Alguileres

V igjes, movilidad y gaslos de representacion
Seguros

Gustos de comunicacidn

Refrigerio y limpisza

Diversos

NOTA 23: GASTOS DE COMERCIALIZACION

Publicidad
Impuestos, tasas y contribuciones

NOTA 24: GASTOS DE ADMINISTRACION

1lonoraries ¥ relribuciones por servicios
Sueldos ¥ jomales y contribuciones socinles
Impuestos, tusas ¥ contribuciones
Alquileres
Vigjes, movilidad ¥ pastos de representacién
Ciazlos de comunicaeion

Diverses

NOTA 25: OTROS INGRESOS OPERATIVOS

Oitros ingresos netos

3L12.14 31,12.13
{83.170.207) (71641 .839)
(7.808.048) {5.422.305)
(402.163) (140.724)
{4.518.733) (1.385.592)
(18.362,087) (5,055.415)
(942.453) (673.421)
- (1.400)
(435.595) (3175.942)
(3.262.701) (1.777.175)
{13.983) {10.179)
(479.605) (383.794)
{853.628) (773.350)
{120.249,199) (91.645.236)
aLI2 4 3L12.13
(55.000) (111.310)
(6.544.734) {4.873.481)
(6.599,734) {4.984.791)
31.12.14 31.12.13
{1.525.019) (1.281.177)
(1.738.703) (737.821)
(1.312.154) (346,970}
{14.834) (6.000)
(1.018.687) (376.200)
{13.983) {10.179)
(1.001.847) {90.774)
(6.625.227) (2.849.121)
31,12.14 3L12.13
164.818 131,239
164.818 131.239

Vease nuesipd infnnme die fecho .
N de'maren de 201 /
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Central Térmica Roca S.A.
Nolas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 26: RESULTADOS FINANCIEROS

Ingresos financieros
Intereses comerciales

Total ingresos financieros

Gastos fitancleros

Intereses por préstamaos
Inlereses fiscales

Gastos ¥ comisiones bancarias

Total gastos linrocieros

Oires resultades financieros
Difereneia de cambino, neta
Cambios en el valor razanable de
instrumentos financigros

Otros resultados financieros

Total viros resnltados Anancieros
Total vesultados finan¢ieroy, netoy

NOTA 27: RESULTADC POR ACCION

Bdstea

El resultado por accidn basica se caleula dividiendo el beneficio atribuible a los tenedores de instrumentos de patrimonio
de la Sociedad entre el ndmero promedic ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el ejercicio.

Pérdida el gjercivio

31214 31.12.13
1.241.977 1.070.728
1.2d41.977 1,070,728

{(53.501.007) {52.3415.1068)

{(84.170) {1.479.328)
(1.519.451) (805.012)
(55.104.628) {54.589.446)
(69.849.427) (50.468.645)
{8.79%421) -
{0.159.241) {4.979.653)
{87.807.089) {55.448.300)
(141,669,740} {108.967.01%)

Promedio ponderado de ageiones ordinarias en circulacion

Pérdida por aceién baslea y dllulda

3214 311313
(28.718.227}) {22,374 413)
T3.0H0.470 73.010.470
(10,3930 {0,3062)

Mo existen dilercacias enre el cdlevlo del resultado por aceitn bisica y ol resultado por accién dilvida.
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Central Térmica Roca S, A,
Notas a los Fstados Financieros (Conl.)

NOTA 28: OFERACIONES ¥ SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

al Compra de gay
31214 a1.12.13

O1ras partes relacionadas:
Rafael G Albanesi 5.A (10B.514.106)  (117.708.74%

(108.314.916)  (11.708.74%)

bl Vuelos reslizados

Otras paries relacionadas:

Alba Jat B.A. (1.016.510) (376,200}
{1.016.H0) (376.200}

gl Servicios recibidos

Oiras parées relaclonadss:

Rafael G. Albanesi S.A. - Alguileros _ {19.000) (2.160)
Bodega del Desierto S.A. -- Campra de vinos (14.120) {5.460)
Ralael (i Albancsi 8. A, — Servicios administrativos (839.434) -
Generacion Mediterrdnea 5.A. — Recupera de pasios (1.267.477 -
Rafael G.Albanesi 8.4, - - Recupuro de gastos {32.972%) {2.774)

(2.193.009) (17.400)

gt Intereses perdidos

Otras partes relacionadas:

Ratazl G, Albanesi 8 A (B60.976) -
(B60.976) -

g} Remuneraciones del persemal clave de fo gerencin

La ala gerencia incluye a los directores {giecutivos ¥ no cjecotives), Sus remuneraciones al 31.12.20014 y 31.12.2013
ascendieron a £ 1.357.161 y £ 923,843, respectivamente.

3.12.14 3123
Suellus 1.357.161 923,843
1.357.161 523,843

Wease nuesiro inlorate de fec
9 de maru/a 2015
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Central Térmica Roea S.A.
Matas a 1os Estados Financicios (Cont.)

NOTA 28: QPERACIONES ¥ SALDOS CON PARTES RELACIONADAS (Cont.)

B Safdos a fa fecha de fos estados de sifuacion financiera

35.12.14 31.12,13 01.01.13
Creditos por ventas corrientes con ofrag partes relacionadas
Rafael G. Albanesi 5.A. — Anticipo a proveedores - - 631.788
- - 651.788
Dirudas comerciales corrientes con viras parles relacionadas
Rafael G. Albanesi 8.A. 48,925,323 43,956,341
Genctacion Mediterrinea S.A., : 1.463.176 4.878 2.617.917
Bodepa del Desierto 5.4, 5.592 - -
50,394,291 46.061.219 1.617.917
Otras deudas comientes con olras partes refacionadas
Ratuel G. Albancsi 5.A. - - 28.620.5%0
- - 28.620.890
Diras dendas financieras no cerrigntes ¢on Otras partes
relacionadrs
Sociedad relacionada — Calistey S.A. - 16.161.673 11.131.105
- 16,161,673 11.151.108
Oiras dendas financieras corrientes con olras partes
rglacionadas
Sociedad relacionada — Calistey 5.4, 16.243.207 - -

16.243.207 - -

NOTA 29: CAPITAL DE TRABAJO
La Sociedad prescula al 31 de diciembre de 2014 un deficit de capital de trabajo de & 32.659.554 {calculado como active

cotriente menus pasivo corviente). Lo anterivr se debe fundamentalmente a la financiacién bancaria mencionada en fa Nota
18, destinada a la amplincién de la Planta. Al 31 de diciembre de 2013 ascendfa a § 18.423.036 (supcravit).

Fxistc el compromise de los accionistes de vealizar los aporles nceesarios para asegurar el cumplimienta de las
vbliraciones en término,

Wﬂm Ieelin
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Central Térmica Roca S.A.

Notas a los Esiados Financieros (Cont.)
NOTA 30: BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA Y OTROS COMPROMISOS

De confonmidad con lo establecidu en las ofertas Jdo préstamoe mencienadas en | nota 17, con fecha 13 de enero de 2012,
s¢ cclebrd un contrato de Cesidn Fiduciaria con fings de garantia, entre Central Térmica Roca B.A., Albanesi Inversora
8.A., Teln §.4., 1CBC S.A. (Bx Standard Bank Argentina 8.4), Credit Suisse A.G. Sucursal Londres y Banco de Servicios
v Trimsacciones 8.A., designdndose a este Gltimo para quo actde como Fiduciario.

Medianie ¢l contrate de Fideicomiso, Central Térmica Roca 8.A. cedid los bienes bajo su titularidad, junto a fodos los
bienes que on el firture s¢ incorporen & la central. J.as parles dejan constancia que los bicnes cedidos incluyen exclusiva y
especificamenic todos los bienes que por su naturalezs cotrespondan a Propiedad, planta ¥ equipos. Adicionalmente, s¢ ha
cedido el dominic del immueble junte a tedos los accesorios existentes a la fecha del conlrate, incluyende los que sc
reemplacen o sc incorporen al misma en un fituro,

Asimismo, y a fin de parantizar ¢l cumplimiento de la totalidad de obligaciones asumidas bajo los contratos de préstamos,
Central Térmica Roca S.A. ha cedido al Fiduciario y en heneficio de los Acreedores Beneficiarios, todos los dereches a
cobrar y percibir 1odas las sumas de dinero o pagos en especie por cualquier garantia, indemnizacidn, seguro, gravamen,
seguro de caucion, lianzs, fando de reparo, derecho de garantla real o cualquier multa, interés, compensacidn, o derecho a
cobrar derivade de la venla de energla.

La finalidad del centrala de cesidn fiduciavia es garantizar ¢l debide cumplimiente de las obligaciones, entendiéndose por
tal, a las asumidas por Central Térmica Roca S.A. frentc a los Acreedores Beneficiarios bajo los contratos de préstamos, al
Fiduciario hajo ¢l contrate de Fideicomiso, a los Fiadares hajo 1as fianzas liberadas a favor de Central Térmica Roca 5.4,
y frente a Albancsi Inversora S.A. y a Tefu S.4. bajo la Oferia de Prenda de Acciones.

Los créditos v bienss fideicomitidos al 31 de diciembre de 2014, 31 de diciembre de 2013 y | de enero 2013 san los
sipuientes:

3.12.14 311213 01.01.13
Bienes Fidcicomitidas
Propiedades, planta ¥ equipos 461.701.521 246.694.511 225.311.825
T'otal 461,701,521 246.6%4.511 225.311,825

En el case que la Sociedad no cumpla con sus obligasionss el fiduciario procederd a retener en las cucnlas de garantfa el
impurte que resulte equivalente a los muntas necesarios para abonar a tos heneficiarios en la signients fechr de page, la
cuvta por capital y/o intereses compensatorios correspondientes bajo el contrate celebradn,

NOTA 31: INFORMACION POR SEGMENTOS

La informacion sobre los sepmentos de explolacion se prosenta de acuerdo con la informacidn intsrma que s¢ suministra a
la maxima sutoridad on la toma de decisiones. Se ba identificado como la méxima autoridad en la toma de decisiones, que
es responsable do asignar tos recursos y evaluar ¢l rendimicnlo de los segmentos de explotacion, al Direclorio de la
Sociedad.

La direccion ha determinado el seginento apcrativo basdndose en los informes que revisa el Directorio, y gue s utilizan
pata la toma de decisiones estratégicas. '

F} Mirectorio considera el negocio como un salo segnleﬁfu, la ctividad de peneracidn ¥ venta de enerpfa eléctrica.

Wiase Me fecl
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Central Térmica Roca S.A.
Natas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 31! INFORMACION POR SEGMENTOS (Cont.)

Cabe aclarar que la infornacion utilizada por el Directorio pava la toma de decisiones se basa fundamentalmente en
indicadores opcratives del negocio. Considerando que los ajustes entre las normas anterfores ¥ las NIIF se refloren a
conceptos no operatives, dicha informacion no se ve afectada sustancialmente por Iz aplicacion de las nuevas normas.

NOTA 32: PENALIDAD CAMMESA

En enero de 2014, la Sociedad ha recibido una penalidad de CAMMESA {Compafila Administradora del Mercado
Mayorista Eléctrico 8.A.) por aproximadamente § 10 millones, producte de no tener la disponibilidad de potencia
comprametida por parte de la Sociedad.

Con fecha 27 de febrero de 2014, la Sociedad ha presentado a CAMMESA ung nota donde se hace mencidn a la aplicacion
de penalidades segim o estipulade en la Oferfa de Compromise de la Disponibilidad de Potencia y Abastecimiento de
Energia en el MEM - - Resolucidn 5.E, 22002007, prodecto a la fafla que se produjo el dia 13 de enero 2004 en ¢l
transfermader de wna de las fases del sistema de excitacion Jel penctador de 1s maquine ROCATG!.

La Sociedad ha solicitade que se les otorgue una dispensa sobire dichas penalidades, toda vez que el incidente que provocé
la falla fue claramente un caso fortwito, totalments imprevisible (art. 514, Cédige Civil), cuyos efectos no pudieron
evitarse a pesar del descmpelio pucste para resolvetlo.

En tales cireunstangias es de aplicacisn la norma general (art. 513, Cddige Civil) que libera de responsabilidad por las
ohligaciones incumplidas, cuandoe un caso fortuito impidié ejecutarlas, como sucedio por el colapsa del transformador,

El dia 26 do mayo de 2014 CAMMESA, en relacién a la presentacidn realizada, eleva @ la Subsscretarla de Encrgla
Liléetrica una nota donde s2 solicita que se considere [a salida de servicio asuciada al evento descripio como caso fortuito o
fuerza mayor, de forma tal que no sean aplicadas las penalidades estipuladas en la Olcria de Compromiso de la
Crisponibilidad de Potencia y Abastecimiento de Energia en el MEM, cotrespondicnie aceptada mediante nota 5.6 N°
Jlef2012.

.05 asesores legales de 1a Socicdad informan que existen argumentos legales suficientes para que prospere Ia solicitud
realizada por ln Sociedad a CAMMESA tendiente a la anulacidn de las penalidades comespondienies, A la Techa do
emision de los estados financierss na se ha ohienido respuesia al respecto.

NOTA 33: GUARDA DE DOCUMENTACTON

Con fecha 14 de agosto de 2014, la CNY emitid la Resolueion General N° 629 mediante la cual impone modificaciones a

5us noKnas en materia de puarda y eonservacidn de libros societarios, Hbros contables v documentacidn comercial. En tal

sontids, se informa que la Sociedad ha enviado para su puarda papsles de trabaje e informacion no sensible por log
gjercicios no preseriptos, &l siguienie proveedor

Sujcto encargado del depdsito Domicilio de ubicacion
Iron Mountain Argentina 5.4, Av. Amancio Aleorta 2482, C.AB.A.
Iron Mountain Argenting 8.4 San Miguel de Tucumén 601, Spepazzini, Czeiza

Asimismo, se deja constancia que se encuentra g disposicion en la sede inscripta, el detalle de la documentacion dada en
puarda, coma asi también fa docwnentzeidn referida en el artieuto 3° inclsa a.3)

Seccidn I del Capfiula V del Thulo 11 de las NORMAS (M.T. 2013 y mod.). .
Viase n;?m%a TEM
% i marzo de 200 5
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Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financicros {Cont.)

NOTA 34: MORATORIA IMPOSITIVA

Con fecha 22 de julio de 2014, la Socicdad s¢ acegid a un plan de facilidades de pago otorgado por la AFIP - moratoria
impositiva - por un fotal de § 715.802. La misma sora cancelada en 24 cuotas, devengando una asa do interés del 1,9%
mensual. A la fecha de los presentes estados financieros, la mencionada deuda asciende a $592.102 ¥ sc expone dentro de
Leudas Fiscales corientes por $349.000 v no comientes por 5243102,

NEYTA 35: HECHOS FOSTERIORES

Beneficio A 34 Ley 26.422

Con fecha 23 de Buere de 2Q12 Central Térmica Roca 5.A. solieitd a la Subsecretaria de Cocrdinacian y Conlro] de
Gestion  del Ministerio de Planificacién Federal, Inversion Piblica y Servicios que la exima del pago de los derechos de
impertacién y de Tas tasas de estadisticas ¥ comprobacion para la importacion del Roter de compresar y turbina y de las
‘I'vberas adquiridos a General Eleciric Intermational LN.C. destinados a completar el provecto de reparacidn y puesta en
marcha de la central.

Por los mencicnados conceptos la Soviedad ingresd opartunaments A 1 Aduana la suma de $4.593 872, cquivalentes a
USD 1.035.837 al tipa de cambin del momento de las nacionalizaciones (abril y mayoe 2012)

Con fecha 16 de Enero de 2015 la Socicdad fue notificndn acerca de la Resolucidn W™ 1712 de fecha 30 de Diciembre de
2014 dictada por ¢l Ministerio de Planificacién Federal, Inversion Piblica y Svrvicios quien resolvié favorablemente la
solicitud del benelicio,

& los fines de obicner la devolucidn de los montos oportunamente pagados la via procesal 6 sspuir es la interposicidn de fa
accion de repeticicn prevista en et Capdtulo {1 det Tiiulo Segunda del Cédigo Aduancro y normas replamentarias,

Weese plicsinn mft de gl
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Resefia inlormativa al 31 de Dhiciemnbre de 2014

1. Dreve comentariv sobre las actividades de Ja cmisora, incluyendo reforencias a silvacionss relevantes

postericres al clerre del perfoda.

De conformidad con o dispuesto por la Resolucion Goneral N° 368/01 y sus moedificaciones de la CNV, se.
expone # comlinuscion un andlisis de los resultados de las operaciones de la Sociedad y de su sitncidn
patrimenial y financiera, que debe ser lefdo junto con los estades financieras cspeciales condensados intermedios

gue 58 acompaitan,

Ejercicio fimglizado al: .

311214 31.12.13 Yar, Yar, %
Ventas por (ipo de mercado MWh

Yentas CAMMESA 220 228.663 265982 (37.31% (14)%
Yentas Mercado Spot 5883 7.500 (1617} {(22)%
234,540 273482 {38.936) (145

A continuagién se incluyen las ventas para cada mercado (en millones de Pesos):

Ejercicio finalizado al:

31.12.14 31.12.13 Var. Var. %

¥Yentas por tipo de mercnda {en millones de pesos)
Ventas CAMMESA 220 225,5 1722 533 3%
Yentas Mercado Spot ' 5.1 0,2 49 2.45(1%
2306 1724 58,2 34%

Vs nuestro infonnd de Techa . g
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Resefia informativa al 31 de Dictermbre de 2014

Ingresos por venias
Venta de energia elécinica Resolecion M° 220
Venta de enerpla elécuica metcado a il

Causfi de venlas

Costo consume pas ¥ gas oil de planta
Sueldod y jomates ¥ conldbuciones soeigles
Hanoearios ¥ reiribuciones por servicios
Servicios de mamen niets

Depreciacitn de propicdades, planta ¥ oquipos
¥igilancia ¥ porteria

Alruilerss

Viajes, movilidad y gastos do representaciin
Seguros

Gusilas e comunicecidn

Refrigerio ¥ limpieza

Dliversos

Resultada bruto

Gastos de comercializucifin
Putilicided
Impucstos, tazas ¥ contribuciones

Gastos de administraciin

Huonoaris y retribociones par scrvicios
Sueldos ¥ jornales y contdbuciones sociales
Impeestos, Lisas y eoniribasiones

Alquiterca

Vidjes, movilidad y gastos de represanlocidn
Ciastos e comunicacidn

Tdiversos

COwros ingrese nolge
Resullrdo aperallvi
Tolal ingrezos Mnanclerns
Tatal gastos financicros

Toral atros resultados Hnciarcs
Tobal cesuligdos financteros, netos

Resultada antea deimpuestos

Resultados del cjercicio linalizado el 31 de Diciembre de 2014 y 2013 (en millones do pesos):

alid14 31213 Var, YVar, %

2355 172,2 531 %
5,1 0,2 4.3 2.450%
24 1724 56,2 ToM%
{83.2) 716 (11,5} 16%
(7.8} (54 24} 44t
(04} (1] 02} 186%
(4.5} (14 .1 23506
{1B.4) &0 >3} 1%
(L8] {0,7 K] 0%
- {00 {LLH] (1065
{04 {04} {1 16%
3.3 (1,8} (1.5 BTG
{00 (0.0 (N 3%
{05 04 (I 256
[0 {0,5) {7 108
{120, (91,7 28,7 A
110,3 0,7 29,6 T
(1) (1} 0,1 51¥%
{6,5) 4.9 {17 46
(5,6} 15,0} {1,5) 3255
(1.5} (L3 03 195
(.n 0.7 {10} 136
(L3 (L)) (1,0 i
(0] o (0.0 1475
(1.0 (0 {05} 171¢%
) [LIAT) (O 75
{107 3,1 (2} 10045
{65} 2.8 (3,7 133%
0,2 o1 o.l L00%
97,3 730 24,3 3%
12 11 02 16%
{55.1) £54.5) 0.5 1%
(R7.8) (55.4) (324Y L LS
(141,7) {10v,03 (12,7 3045
{44 {35,9) 18,5) 24%
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Resefia infurmativa al 31 de Diciembre de 2014

Resultados del ejercicio finalizado ¢l 31 de Diciembre de 2014 y 2013 {en millones de pesos).(Cont.):

Mazis 31213 Var. Yar. %
Resaliadn antes de impucsios (dd,4) 35,0 (=5} 245
Impueslo a L gananciag 15,7 13,6 2.1 16%
Pérdida del eferciclo (18,7) (2244 (%)) 8%
Orras resuliados integrales del efercicic 1402 - - 140,2 0%
Ganancia {Pérdlda} integral del cjercicia 111,5 {224} 1339 (508)5%

Dentro de Diros Resultados Integrales se incluye ¢l cambio en el patrimonio durante un gjereicin, gue procede de
lransacgioncs Y ofros sucesos, distintos de aquellos resultados del cjercicio y aquellos cambios derivados de
lransacsioncs can los propistarios en su condicién de tales. Coma consecuencin de esto, el impacto gue género en
la Socicdad el revaldo tenice foe de $ 140,2 millones.

Yontas: -

Las ventas nclas ascendieron a $ 230,6 milloncs para el ejercicio linalizado el 31 de diciembre do 2014,
comparado con los § 172.4 millones para el gjercicie 2013, ke que equivale 2 un sumenta de $58,2 millones o
349,

Durante, ¢l 2014, la venta de cnergla fue de 234.546 MWh, lo que representa un disminueidn del 14% comparado
con los 273,482 MWh para cl cjcreicio 2013, Vale mencianar que &l negocio de la compafifa se sustenta en la
venta de polencia, por 2l motive la disminucién del factor de despacho y la conscencnte menor venta de energfa,
no afectan el margen bruto de la compaiiia. '

A continuacién se describen los principales ingresos de la Sociedad, asi como sn comportamiento durante el
gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014 on comparacion con el misma ejercicio anterior:

(i) $ 2255 millones por ventas de enerpfa y potencia en €l mercado a término a CAMMESA en ¢l mareo del
Resolucién 220, lo que represents un aumenio del 31% respecte de los $ 172,2 millones del gjereicio do 2013,
Diicha variacidn se explica principalmente por un incremento ¢n ¢l tipo de cambio.

¢y % 5,1 millones por ventas de energla en el mercado spol, lo que representd un aumento del 24% respecto de los
$ 0,2 millones para ¢l cjercieio 2013, Dicha variacién sc debe a un ingreso en la reserva do potencia por parte
du CAMBMESA a partir de julio 2013,

Co YVentas:

Bl costo de ventas total para el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014 fue de $ 120,2 millones comparado
con $ 91,6 millones para el gjercicio finalizado en 2013, lo que equivale a un aumenta de § 28,6 millones (o 31%).

A continuacién se describen los principales costos de venta de 1a Sociedad en millones de pesos, asi coma su
compartamiento durante el ejercicio 2014 cn cumparacidn con el gjercicio anterior:

(i § 83.2 millones por costo de consumo de gas ¥ gasml de planta, lo gue representd un aumento del L6 %
respecte de los § 71,6 millones para ¢l ejercicio finalizado en 2013, Dicha varizcién es producte de un
mayor factor de despacho de energia durante el 2014 mlpm::tﬂndo directamente cn ¢l consume de gas.
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Resefia informativa al 31 de Diciembre de 2014

(i) % 7,8 millones por sueldos y jornales y contribuciones sociales, lo que represcnté vn anmenta del 44% respecto
de los § 5.4 millaoes para gl ejercicio finalizado en 2013, Dicha variacidn ez producto de un aumento del nivel
de remuneraciones y ndmina de personal.

(i) 4,5 millonex por servicios de mantenimisnto, lo que represcntd un aumenta del 225% respecto de los § 1,4
millones para ¢l ejercicio finalizado en 2013, Esta variacién sc debe al incremento en ef tipe de cambia.

(iv) 3 18,4 millones por depreciacion de propiedades, planta ¥ equipos, lo que representd un incremento del 103%
respechy de los $ 9.1 millones pera el ejercicio finalizado en 2013, Esta vatiacitin s¢ origina principalments en
el mayor valor e amertizacién en los rubros tereenos, cdificios, instalacioncs y magquinarias como
consecuencia de Ta revaluacién de los mizmos al 30 de junio de 2014, Bete fiem no tiene impacte en la
peneracitn de caja de la compaiifa,

(v} § 0,% millones por vigilancia y porterfa, lo que representd un sumento del 40% respeeto de los § 0,7 millones
del mismo cjereicia finalixado en 2013, Dicha variacidn se debe a un incremento en los costos del servicin,

{vi) § 3,3 millenes por seguros, lo que representd un incremento del 34% respeeto de los $ 1,3 millones del
gjercicio finglizado en 2013, Esta variacidn se explica por un incromento en los costos de las pélizas
acempaiiada por 1a variagin del ipo de cambio y un aumento de las sumas ascguradas.

Resuliado Brote:
Ll resultado bruto para el ejercicio finalizado ¢ 31 de diciembre de 2014 ascendié a $ 110,3 millones comparadn

con § 80,7 millones para el ejereicio 20013, 1o que equivals a wn aumento de $ 29,6 millones {o 379, Dicha
variacidn se explica principalments por un incremento en gl lipo de cambio.

Gastos de Comerciglizacicn;

Los pastos de comercializacion totales para el gjercicie finalizado el 31 de diciembre de 2014 ascendicron o % 6,6
millones conparado con & 5,0 wmillones para ol gjercicio 2013, lo que equivale 8 un aumenta de § 1,6 miliones (o
32%).

El principal compenente de los gastos de comercializacidn de 1y Sociedad es el siguiente:
(i) $6.5 millynex por impussto, tasas y contribucicnes, lo que reprosentd un aumento del 34 % respecto de los '
%4.9 millones para el ejercicic anterior. El incremento acompafa ta variacion en Ins ventas del presente

- gjercicio con respecto al anterior,

Castos de adminisiracitn:

Los gastos de administracién totales para el ejercicio finalizado ol 31 de Diciembre de 2014 ascendieron a $ 6,6
millones le que representd un incremente del 133%, comparade can $ 2,8 millones paca el gjercicio 2043.

Los principales compongntes de los gastos de administracién de la Sociedad son los siguientes:
(i % L7 millones de sueldos, jomales y contribucionss sociales 1o que representd mn incremento del 136%

respecto de los $ 0,7 miilones del niio anterior. Dicha variacidn es producto de incremento salarial y
némina de personal.
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Resefia informativa al 31 de Diciembre de 2014

{iiy % 1.5 millgnes de honoratios ¥ retribueiones por servicios. lo que tepresenta un anmento del 19% respecto a
$1,3 millones del ciercicio amerior. Dicha variacidn es producty de un incremento de las tarifas
correspondiente a lox servicios existentes ¥ la contratacién de nuevos servicias del gjercicto.

(i} % 1,3 millones Jo impuesins, tasas y conteibuciones, lo que representd un aumento del 278% respecto de los
% 0.3 nullones para o sjereicio 2013, Bl incremento se explica pur un mayor ¢osto generado per clertas
tasas.

{iv) $ 1,0 millones de movilidad y vidlicos, lo que representa un aumento del 171% respecto de los § 0,4
millones para el ejercicio 2013,

Resuylia eSO LGRCn]

Los resultados financieres y por lenencia netos para el ejercicio finalizado ¢ 31 de diciembre de 2014 totelizaron
una pérdida de § 141,7 millones, compatado con una pérdida de $ 109,0 millones para el ejescicio finalizado en
2013, representando un aomento del 30 %5, Dicho resultado s preducto de (ener on su balance deudn nominada en
délares americanaos, generando pérdidas contables en escenarios do devaloacidn del tipo de cambio que no tienen
impagto dircele on la caja del gjercicio,

T.os aspectos mds salientes de dicha variacidn son los siguicnles:

{i} % 69,8 millones de pérdida por diferencia de cambio neta, lo que representd un incremento del 38% respeeto de
los & 50,5 millones de pérdida del ejercicio anterior, sta varincidn se debe al incremento en el tipo de cambio
¥ su impacto sobre los pristamos temados en moneda extranjera,

tiiy $54.7 millones di péndida por intereses financieros, lo que representt un sumenta del 7% respecto de los $51.2
millones de pérdida para ¢l gjercicio 2013, Bsta variacidn sz debe al incremnento en el tipo de cambio ¥ al
impacto negaiiva del incremento de las tasas de intends, Particularmente la tasa Badlar Pancos Frivados
registro un alza significativa durante el primer semestre del 2014 producto de presiones inflacionarias y sobre
¢l lipe de cambio. Cabe destacar que a partir do mediados de afio comenzd un paulatine descenso hasta
cetabilizarse en torno al 20% anual, nivel gimilar al rogisirado a fines del afio 2013,

(i) % 1,5 millenes de pérdida por gaslos y comisiones bancarias, lo que representd un incrementy di un 89%
respecto de los § 0,8 millones de pérdida para el ejercicio 2013,

(iv) $ 8.8 millones de péndida por cambios en el valor razonable de instcumentos financieros, lo que representd un
incremento dsl 100 % respecla del efercicio 2013, Bsto se debe a las coberluras de lipo de cambio contratadas
durante €l afio 20014,

{v) $ 9,2 millones de perdida per otros resultados financieros, lo que represento un aumento de un 34% respecto de
los $ 5,0 millones del ejercicin 2013, Bl mismo responde a cargos del ejercicio relacionados con aspecloy
impaositivos per lns obligaciones contrafdas en moneda extranjera,

Resy

Para el gjercicio finalizade ¢l 31 de diciembre de 2014, la Sociedad registta una pérdida antes de impucstos de
$44 4 millones, comparada con pérdida de § 35,9 millones para ] afio anterior, Lo que representa un aumenio del
24%. Bslo se explica principaglments por la variacién registrada en el rubro Diferencin de cambio neta, generada
por la importante variacidn de¢l tipo de cembio del délar aplicads & las obligaciones contrafdas en meneda
exlranjera. Dicho rubre devenga resultados ante medificaciones en el tipo de cambio, Aunque ne geneia impacto
directo en ln caja del ejsrcicio.
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Resefia informativa al 31 de Diciernbre de 2014

El resultado positivo de impuesty a las ganancias fue de $ 15,7 millones para el gjerciciv actual en comparacién
con los § 13,6 millones del ejervicip anterior. Obteniends asf una perdida después de Tmpuesto a las ganancias por
$ 28,7 millanes comparado con las § 224 millones del gjercicio anterior.

En el 2014 se debe considerar el Resuliado generado por tevaluacién de propiedades, planta y cquipos el cual
coniribuye al resultado del gjercicio en § 140,2 millones, neto del impuesto a las ganancias.

El resullado integral correspondiente al cjericio finalizado ¢f 31 de diciembre de 2014 fue una ganancia de Z111.5
miltanes, comparada con los $ 22,4 millanes de pérdida para cl cjercicio 2013, lo que represcnta un anmento de ¥
133.9 millanes (o 598%:).

3. Hstructura patrimenial comparative con ejercicios anteriores:
{en millanes de pesos)

3L.12.14 31.12.13
Avliva no condente . 4671 2673
Activo cOrfontc 1456 138 4
Totel de active 6128 4055
Pusiva ho corrente 2723 2350
Pasive corbonte 178,3 1199
Tokul del paslvo 4506 3549
Patrimotio Neio 1622 30,7
Total del Patrimonlo Neto 1522 ' 50,7
*[otal del pusive y potrimonio 6128 405,6

3. Bstructura de resultados comparativa con el ¢jercicio anterior:

(en miHones de pesos)
31314 31,1213

Resultade oprrative 7.3 73,0
Ingresoa financieras 1.2 1.1
Castos fnanciercs CEs. ' (54,5
(Hros resultades financieros 378 (54,43
Resuliados Anancleras, neios 141,7) (109,00
Resoltado anles de impuestns (41,4 (35,%)
Imipuesta a las pananeias 15,7 13,6
Pérdida del elercicio {28,7} (2243

144,2 .
Gonancia (Pérdida) integral del ejercicin 111,5 {214}
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Resefia informativa al 31 de Diciembre del 2014

4, Batructura del flujo de sfcetive comparativa con gercicios anteriores:
{on millones de pesos)

31.12.14 31.12.13
Flujo noto de efective generado por las aclividades operabivas _ 97,8 90,3
Flujo neta de efectivo (aplicado) a las actividades de inversidn (18,4) (26,1)
Flujo nelo de efective {aplicado) a las actividades de financiacitn (89.7) (55,8
{Disminucién) Auvmento nete del efectivo ¥ equivalente de
efectivo (10.3) B2
5. Indices comparativos con ejercicios anteriores:
31.12.14 31.12.1.3
Liquides (1) 0,8 1.2
Solvencia (23 - 0.4 a,1
Inmovilizacisn del capital (3} 0.8 0,7
Rentabilidad (4} 1, 04)
fndice de endeudamiento (5} 2.8 3.6

1) Activo corricnte / Pasive Carriente

(2 Fatrimonio Meto / Pasivo Total

(3Y Activo no corriente f Total del Activo

() Resultada del ejercicio / Patrimonin Neto Promedio
(5) Deuda financiera / BEITDA anualizado

&. Breve comentario sobre perspectivas pera ¢l siguiente ejercicio,
Encrgfa Lléctricy

Se cspora continuar operando normalmente la unidad de generacidn, garantizando on alte nivel de disponibilidad a
lraveés de la cjccucidn del plan de mantenimisnte fijado bajo allos estdndares de ealidad.
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Reseda informativa al 31 de Dicienbre del 2004
Siwacidn Finapeiera

Durante ¢ préximo ejercicio la Socicdad espera continuar optimizendo la estructura de financiamientn
menteniends un nivel de endeudamiento acorde a las necesidades operacionales, Paralelamente, continuar
reduciendn ¢f codeudamiento bajo el préstamo sindicado Trame Internacional de acucrdo al cronograma de
amartizacion, de modo de continuar reducicndo la exposicién al Délar, lo que mejora ¢l perfil financiero de Ta
compafifa tenicndo en cuenta que sus ingresos estdn neminados en osta moneda.

Adicionaimente se evaluaran  distinlas  alternalivas de linanciamiento para  ascpurar el comecto
desenvolvimicnto de la actividad operativa y cumplimiento de Inz eompromisos financicros asumidos.

Dr. Wgrceto Lemer CPUELABA TTIF 17 Amando R. Losdn
por Comigicn Fiscalizadora D Carlos Horasio Rlgarola Presidente
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INFORMACION ADICIONAL REQUERIDA FOR EL ARTICULO 12, CAFITULO 11, TITULO
IV DF. LA NORMATIVA DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES, CORRESPONDIENTE
AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2414,

Cucstiones penerales sobre la actividad de In Sociedad

1. Repimenes jurldicos especificos y significativos que impliquen decaimientos o renacimientos
contingentes de beneficios previstos por dichas disposiciones.

No existen.

2. Modificaciones significativas en las actividades de la sociedad n otras circunstancias similares
ocurridas durante los periodos comprendidos por los estados contables que afecten su
comparabilidad con los presentados en periodos anteriores, o quc podrian afectarla con los
que habrdn de presentarsc cn periodos futuros.

Mo exister.

3. Clasificacion de los saldos de créditos y deudas por antigiledad y vencitniento.

Criditos nor . Cuenias por Dreutlas Bancarias Doudas Deudus
Ventas CHrow Crédits Pagar ¥ Financicran Suciales Fisuales
]
A yeneor
17 trimesire 124147988 4 138430 © AR ITY 45908373 S5R.450 | 3062175
A" [ritmestre - 24028673 - 1B.730.059 - 34,5652
3° trimeslre - 2028673 - 20.107.275 - 80,569
47 frimeaslre - FAFERITEN B - 19206, 120 - 04775
has de 1 aiio - 5420882 - 225,738,571 - 243102
Subtolal 124,147 988 1E.34]1.35] 66.463.274 32072035 558459 [ 3574273
D plaed vencido - - - - - -
5in pluzn eslablecido - - - - - -
Tolalal 31,12,14 124.147.985 18.341.351 66.461.174 312720398 BSBASD | A5T4.2T3
fﬁ:::r:;’ devesigan 124.147.58E 17.252.651 6i6.463.274 . 55RASP| 2982171
A tusu fiju o rodsToz o suztees -l serim
A tasp vrriahle - - =l {2y 298433493 - -
Toial al 31.12.14 124,147,943 18,341,351 46401174 F29, 720,398 LECIEIN BE T Bk

13§ 1.048.702 corresponden al plazo fijo del fonde fideicomitido, devenga un interés del 21% anual.
(0 YerMola 17 a los estados financieros al 31 de diciembre de 2014,
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4, Clasificaciém de los crédilos y deudas conforme a los cfectos financieros que produce su

mantenimiento.

Cambiv
vigente al Importe Imparte
Claze y monto éc la cierre contabilizndo contabilizadn
Huhbras maoneda exiranjera {i) M.12.14 31.12.13
b

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Clectivos v equivaleatles de elzetivo :

Rancasz Uss 1001247 8451 E.d61.538 0486117
Criéditus por ventas

Dreudotes pov vontas — Resolucidn 220007 | UES 1.318.170 8,451 11.148.304 10.087.282
Oirps créditos

Anlicipos aduana U$S 1414 8431 11,547 -
Tutzl del Active Corriente 19621789 16.573.219
Totat del Active 19.621,789 16.573.359
FASIVO
PASIVO CORRIENTE
1Jeudas Canmcreisles

Frovision faclueas a recibir UEs - . - 3.584.623

Sociedades relacionsdas L3S 5721814 8,551 48,025.523 £4.214.960
Préztamos :

Préstanrto sindicado irame exlerior M5 £.012.580 k]| 63.515.570 I0.884.781

Préstamon Calistoy (1.5 1,899,308 &.551 16.243 207 -
Tutal del Pasivo Corriente © 135684300 786843064
PARIVO NGO CORRIENTE
Préstamos

Préstame sindicadn ramo cxterior Uss 16.410.261 8,551 140,324,140 153845 819

Préstamo Calisley 53 - - - 6. 161673
Total del Pasiva Corriente ) 140,324,140} 170.001.492
Total del Pasive 274 ANB.A40 248.695.856

{1} ‘Tipos de cambio vigente al cierre del gjercicio segin Banco Necién.

5. Sociedades arl. 33 Ley N 19550
Porcentaje de pariicipacién en sociedades del Arf. 33 Ley W° ]9.55[}:_
Mo exislen patficipaciones en Sociedades art, 33 Ley N® 19.550.
Saldos deudores y acreedores con socicdades del Art.33 de la Ley N® 19.550:

Ver Nota 28.f) a los cstados financieros al 31 do diciembre de 2014
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6. Créditos por ventas o ptéslamos contra direclores, sindicos, miembros del cansejo de
vigilancian ¥ sus parientes hasta el segunde grade inclusive.

No existen.
7. Periodicidad y alcance Inventario fisico de materiales y repuestos.
No existe Inventario fisico de malerigles y repuestos.

Valores corrientes

8. Fuente de los datos empleados para caloular log valores corrientes cn la valuacion de los
inventarios, propiedades, planta y equipos, ¥ otros activos significativos.

Ver Nola 5 a los estados financieros al 31 de diciembre de 2014,

Bienes de uso

9, Desafectacion de la veserva por revalfio téenico cuando parte de ella hubiera sido redncida
previamente para absorber pérdidas.

Mo exigten.
10. Valor de Propiedades, planta y equipo sin usar por absoletos.
Mo existen,

Participacian en oiras socfedades

11. Participacién en olras sociedades en exceso de 1o admitido por el artfeulo 31 de la Ley N°
19.550.

Mo existen.

Yalores recuperables

12, Criterios segnidos para deleriminar los valores recuperables significativos del rubro
propiedades, planta y equipo y de materiales y repuesios y empleados como limiles para sus
respectivas valuaciones contables.

Ver Nola 5 a los estados financieres al 31 de diciembre de 2014,

-
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Sepures

13, Conceptos asegurados:

Tipo de Ricsgo

Monto Aseguradoe
2014

Monto Asegorado
2013

Todo riesgo operative - Dafios Materiales

Todo riesgn operativo - Pérdida de Beneficios

G7.000.000 USD

18.146.639 USD

G2.300.000 USD

17.000.000 LISD

Responsabitidad Civil

1.000.00G USD

1.000.000 USD

Antomotor

T16.000 ARS

556.000 ARS

Segure de Transporte Mercado Nac,

4.000.000 UsD

Los seguros son contratades de acuerdo a los valores de mercado los cuales cubren

amplimmente los valores cantables.

Contingencias positivas v negativas

14, Elementos considerades para  calcular

individualmente o en conjonto, supeten ¢l 2% del patrimonio.

ver Nota 7 a los estados financieros al 31 de diciembre de 2014

las provisioncs cuyos saldos,

15. Silwacioncs contingentes n la fecha do los estados financieios no contabilizados.

Mo existen.

Adelantos irrevoeables a cuenta de fuluras susgrinciones.

16. Estado de la tramitacién dirigida a su capitalizacion.

No existen.

17. Trvidendos acumulativos impagos de acciones preferidas.

Mo existen,

(8. Condiciones, circunstancias o plazos parva la cesacitn de restricciones a la distribucién de

resultados no asignados,

Ver Mota 14 a los estados financigros al 31 de diciembre de 2014,

—
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos sefiores Presidente y Directores de
Central Térmica Roea S.A.

Domieilio legal: Leandee N. Alem Bg5 Fiso 14
Cindad Auténoma de Puenos Aires

CUTT 33-7110448G-9

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Central Téimmica Roca 8.A. (en
adelante "la Sociedad™) gue comprenden el estado de situacién financiera al 31de
diciembre de 2014, el estade de resultado integral, de eambivs en el patrimonio y de
flujos de efective por el ejercieio finalizado en asa focha, ¥ 1n resnmen de las poilticas
contables significativas y otra informacidn explicativa.

Los saldos y otra informacion correspondicntes al gjercicio 2013, son parte integrants
de us estados financieros auditados mencionados precedentemente y por o tanto
delerém ser considerados en relacién con esas estados financierns,

Responsabilidad de In Diveceidn

El Directorio de la Sociedad es responsable por 1a preparacion y presentacim
sawomable de cstos sstadas financicros de aciterdo con las Normas Internacionales de
Informacidn Finanelera (NIIF} adoptadas como normas contales profesionales
argentinas por 1 Fedevacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencius
Econticas (FACPCE) e incorporadas por la Comisidn Nacional de Valorea (CNV) a su
normativa, tal y come fueron aprobadas por €l Consajo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASE por sus siglas en inglés), Asimismo, el Directorio es responsable de
1a existencia del control nterno que considere necesario para posibilitar la preparacidn
de estados finaneieros libres de invorrecciones significativas originadas en ertoves o en
irregularidades. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sabre los
cstados financieros, o base a la auditorfa que efzctuamos con ¢l aleance detallade cn
el pérrafo “Responsamlidad de los anditores™. '

Responsahilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los estados
financieros adjuntos basada en nuestra avditoria, Hemos llevado a cabo noestro
cxamen de eonformidad con Normas Infernacipnales de Anditoria (NJ4s), Dichas
nortnas fueron adoptadas como normas de auditor{a en Argentina mediante la
Resolucién Técnica N° 32 de FACPCE tal y como fueron aprobadas por el Conscjo de
Nearmas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (JAASB por sus siglas cn
inglés) y cxigen gque conplamoes con los requerimicntos de éica, asf como que
planifiquemas ¥ ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable
sobrc si los estados financieros se encuentran libres de incorrecciones significativas.

o anditor{a conlleva la aplicacién de procedimientns para obtencr clemsntos de
juicio sobre las cifvas ¥ otta informacién presentada en los estados financierns. Los
procedimientos scleecionades dependen del juicio del auditor, incluyenda la
valoracion del riesgo de incorreceiones significativas en los estados financieros debidas
a fraude o ervor. Al efectuar dicha valaracidn del riesgo, el auditor debe tener en
consideracién ol control intexno pertinente para la preparacion y presentacin
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razonable por parte de la Sociedad de loa estados financieres, con el fin de disefiar las
procedimientos ds suditorfa que sean adeeuados, en funcién a las cireunstancias, y no
eon la finalidacd de expresar una opinién sobre la eficacia del contre! interno de la
Sociedad, Una auditorfa también comprende una evaleacién de ln ademigion de las
politicas contables aplicadas, de la razonabilidad de las estimaciones significativas
realizadas por la direccion de la Sociedad y de la presentacifin de los eatados
financieroa en su conjunto.

Consideramos que los elementos de juicio gue hemos chtenide proporcionan vna hase
suficicnte y adecvada para fundamentar nuestra opinién de auditoria.

Opinidn

En nuestra opinién, lus estados financieros mencionados en el primer pérrato del
presente informe presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, 1a
situacién finunciera de Ceniral Térmica Roca 8.4, al 31 de diciembre de 2014, su
resultadp integral y los flujos de cfectiva par el ejercicio finalizadao en esa fecha, de
cenformidad con las Normas Internacionaled de Informacion Finaneiara.

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes

En cumplimiento de disposiciones vigentes infarmamos, respecto de Central Térmica
Rova 5.A., que:

a) los estados financieros de Central Térmica Roca 5.4, 3¢ encuentran esentados en el
libro "Invertarins y Balances" y cumplen, en lo gue es materia de nuestra
competancia, con to dispuesto on la Tey de Sociedades Comerciales y en las
resofucicnes pertinentes de la Comision Nacional de Valores,

1) los estados financieros de Central Térmica Roca 3.5, surgen de registros contables
llevados cn sus aspectos formales de conformidad con nonmas legales, que
mantienen las condiciones de seguridad e integridad en base las cnales fueron
autarizados por la Comision Wamonal de Valores;

) hemos leide la resefia informaliva, sobre la cual, enlo que s materia de nuestra
eompetencia, no tenemas chaervaciones gque formular;

d) hemos lelde 1z informaciin adicional a las notas a los estados financieros requerida
por el articulo 12, Capitulo I11, Tituly IV de la normativa de la Comisidn Nacional
de Valores, sabre las cuales, sn la que &3 materia de nuestra competencia, o
tenemna ohservaciones gque formular; :

e} al 31de diciembre de 2014 1a deuda devengada a favor del Sistema Integrado
Previsional Argenting de Central Térmiica Roca 5.4, que surge de los regisiros
contables de la Sociedad ascendia 2 § 407.668, no siendo exigible a dicha fecha;

f) de acuerds eon lo reguerido por el articulo 21°, ineiso ), Capitulo ITI, Scecitn IV,
Titulo IT de 1a normativa de la Comisidn Nacional de Valores, informamos guoe gl
total de honorarios cn concepto de servicios do auditoria y relacionadng facturadns

ala Sociedad cn el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014 representan:

e.1) ol %6 % sohre el total de honoraries por servicios faclurados ala Sceiedad por
todo concepto en dicho clercicio;



e.2) el 15 % sobre el totul de honorarios por servivios de auditoria y relacionados
faelurados a ka Sociedad, sus socledades controlantes, controladas y vinenladas en
dicho ejorcicio;

e.q] ¢l g% subre el tolal de honorarios por servicios facturados a la Sociedad, sus
sociedades controlantes, controladas y vinenladas por todo concepto en dicho
ejercicio

g1 hemos aplicade los procedimienlos sobre prevencion de lavado de activos y
financiaeidn del terrorismea para Central Térmica Roca S.A. provistos en las
correspondientss nurmas profesionales emitidas por el Conscjo Profesionsl de
Ciencias Ecuniimicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Buenos Alves, o de marzo de 2015
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Informe d¢ la Comisidn Fisealizadora

A log sefores Accionistas de
Central Térmica Roca 8.A.

e

-

De acuerdo con lo dispuesto ¢n el articnls N® 294 de 1a Ley N® 19.550, en las Normas dc la
Comisidn Nacional de ‘;.-’alures (“CNV"™) v en ¢l Reglamento de la Bolsa de Comercio de
Buenos Aires, hemps examinado el estado de situacion financiera de Central Térmica Roca 5, A.
al 31 de diciembre de 2014, los correspondientes estados de resultados 'integralesﬁ de cambios en
el patrimonio y de flujos de efectivo por ¢l gjercicio econdmice finalizado el 31 de diciembre de
2014 ¥ las notas que los complementan, Ademés hemos examinado Ja Memoria del Dircetorio,
correspondiente a diche egjercicio. La preparacion y emision de los mencionados estados

financieros es respomsabilidad de la Sociedad.

Muestro examen lue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes. Dichas normas
reguieren que los exdmenes de los estados financieros se cleeificn de acuerdo con las normas de
auditorfa vigentes, € incloyan la verificacion de la razonabilidad de la informacion significativa
de los docomentos examinados y .su congrucneia con la restante informacicon sobre las
tlecisiones societarias de las que lemos tomado conocimiento, expuestas en actas de Nirectorio
v Asamblca, asi como la adecnacién de dichas decisiones & la ley y a los estatutos, en lo relzlalivo
a sus aspecios formales ¥ documentales. Para realizar nugstra tarea profesional, hemos efectuado
una revisién del trabajo realizado por los audilores externos de la Socicdad, Price Waterhouse &
Cir. 5.R.1., quignes emitieron su opinién con fecha 9 de marzo de 2015 sin salvedades. Una
auditoria 1'eql|ie}e que ¢l auditor planifique v desamolle su tarea con ¢l objetivo de obtener un
grado razonable de seguridad acerca de la inexistencia de manifesiaciones no veraces o Crrorcs
significativos ¢n los estados contables. Una auditoria inclnye examinar, sohre bases selectivas,
los elementos de juicie gue respaldan la informacion expuesia en los estados conlables, asi como
evaluar las normas confables utilizadas, las estimaciones significativas efectuadas por la
Socieded ¥ la presentacion de los estados financieros tomados en su conjunio. Mo hemos
evaluado los criterios empresarios de administracion, financiacién, comercializacion y

explotacion, dado que elles son de incumbeneia exclusiva del Directorio y de la Asamblea.

Asimismo, en relacidn con la Mcemeoria del Dircctorio correspondiente al gjercicio econdmico

finalizado ¢l 31 de diciembre de 2014, hemos verificade quc conticne la informacion



requerida por ¢l articule N 66 de la Ley de Sociedades Comerciales N® 19,550, Ley 26.831

y sus modificatorias ¥, en lo que es materia de nuestra competencia, que sus datos numéricos

concuerdan con los registros contables de la Sociedad ¥ otra documentacion pertinente.,

Hemos verificado el cumplimienta en lo que respecta al estado de garantias de los Directores

en gestion a la fecha de prosentacién de los estados financieros al 31 de diciembne de 2014,

conforme lo establecido en el punto 1.4 del Anexo I de la Resolucion Téenica N 15 de la

Federacion Argenting de Consejos Profesionales de Ciencias Ecandiicas,

Basados en el trabajo realizada, con el alcance descriplo mas arriba, informamos que:

a

En nuestra opinidn, los estados financieros de Central Térmica Roca 5.A. refiejan
razonahlemente, en todos sus aspectos significativos, so situacion financiera al 31 de
diciembre de 2014, su resultado integral, las variaciones en su patrimonio ¥ ¢l flujo de
efectiva por el gjercicin econdmico finalizado en dicha fecha, de acuerdo con normas
contables profesionales vigentes en la Ciudad Auténoma de Boenos Aives y normas de la
CNV;

Mo tenemos observacionss gue formolar, cn materia de nuestra competencia, en relacién
con la Memoria del Directorio, siendo las afitmacioncs sobre hechos futuros
responsabilidad exclusiva del Cirectorio,

Respecto de la independencia de los auditores exfernas y sobre la calidad de las polilicas
de auditoria aplicadas por el mismo y de las politicas de contabilizacidn de Central
Térmica Roea 5.4, of informe de los auditores extemos incluye la manifestacion de haber
aplicado las normas de auditorla vigentes en Argentina, qus comprenden los requisitos de
independencia, y no centiene salvedades en relacion a la aplicacion de dichas normas y de
las normas contables profesionales vigentes en Argenting, no teniendo observacion alguna
respecto de las politicas de conlabilizacién releridas;

Se ha dado cumplimiente & lo dispuesto por ln Resolucidén M° 606 de la Comisidn

Macional de Valores en relacién con la presentacion del informe de complimicnta del

- Chdigo de Gobizme Societario.

En relacidn a lo determinado por las normas de la CNVY, infbrmamoes que hemos leido el

informe de los anditores externos, del que se desprende 1o siguiente:
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i.  las normas de audilorfa aplicadas son las aprobadas por ¢l Consgjo Profesional de
Ciencias Economicas de la Cludad Auténoma de Buenos Aires, las que conternplan

los requisitas de independencia, ¥

ii. los estados financieros han sido preparados de acuerde con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por la Federacion
Argenting de Consgjos Profesionales de Ciencias Econdmicas {(“FACPCLE")
como normas contables profesionales e incorporadas por la Comisidn Nacional
de Valores (“CNV*) a su normativa, (al como fueren aprobadas por el Consejo de

Normas [nternacionales de Contabilidad (*IASB™ por su sigla en inglés).

£ Hemos aplicado los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos y financiacién
del ietiorisme previstos en las correspondientcs normas profesionales emitidas por la

TFederacion Atrgentina de Consejos Profesionales de Cicncias Economicas.
6. Tn ejercicio del control de legalidad que nos compete, hemos aplicado durante el ejercicio
los restantes procedimientos descriplos en el Articulo 294 de la Ley de Sociedades

Comereiales, que consideramos necesarios do acuerdo con las circimstancias, no teniendo

abservacioncs que formular al respecto.

Cindad Auténoma de Buenos Aives, 9 de marzo de 2015

Far Comision F

Cdor. Maern Pablo Lerner
Sindico Titular



