PROSPECTO RESUMIDO INDIVIDUAL

OBLIGACIONES NEGOCIABLES SIMPLES (NO CONVERTIBLES E N
ACCIONES), A TASA FIJA ANUAL, CON VENCIMIENTO ALOS 7 O 10 ANOS
CONTADOS DESDE LA FECHA DE EMISION CONFORME SE INDI QUE EN EL
AVISO DE RESULTADOS, POR HASTA U$S 250.000.000

A ser Co-Emitidas por Generacion Mediterrdnea S.A.Generacion Frias S.A. y Central
Térmica Roca S.A.

Las Obligaciones Negociables estaran garantizadasmAlbanesi S.A.

El presente prospecto resumido individual (el “Pemto Resumido”) es un resumen del prospecto Rebspecto”)
correspondiente a las obligaciones negociablesvennimiento con vencimiento a los 7 o 10 afiosadwg desde la Fecha de Emision
conforme se indique en el Aviso de Resultados @romé este término se define méas adelante), a sadifa anual que seré informada en
el Aviso de Resultados, por hasta U$S 250.000.B80'QObligaciones Negociables”), a ser emitidasoema conjunta, como co-emisoras,
por Generacion Mediterranea S.A., una sociedadiar@doonstituida de conformidad con las leyes deeAtiga (‘“GEMSA”), Generacion
Frias S.A., una sociedad anénima constituida déoooidad con las leyes de Argentina (“Generacidad?) y Central Térmica Roca S.A.,
una sociedad anénima constituida de conformidadia®ieyes de Argentina (“CTR” y, junto con GEMSAGeneracion Frias, las “Co-
Emisoras”) en el marco de su emision individuaiinacional. Las Obligaciones Negociables esta@nificionalmente garantizadas en su
totalidad por Albanesi S.A. (“Albanesi” o el “Gatat), una sociedad anénima constituida de confoachidon las leyes de Argentina y
sociedad controlante de GEMSA y Generacion Fréa8Qharantia”).

Las Co-Emisoras y el Garante seran solidariamente esponsables por todas las obligaciones que surjare das
Obligaciones Negociables. Las Obligaciones Negodeh devengaran intereses a una tasa fija anual gsera informada en el Aviso
de Resultados que se pagaran semestralmente a plaamcido en los plazos que seran informados en elido de Resultados. Las
Obligaciones Negociables venceran en la fecha a s&ormada en el Aviso de Resultados.

Las Co-Emisoras tendran la opcién de rescatar liig@@iones Negociables y la garantia total o pémente antes de la fecha a
ser informada en el Aviso de Resultados, a un préeirescate igual al monto que resulte mayor ettwalor nominal y un monto de
compensacion mas intereses devengados e impagoeehh del rescate. A partir de la fecha que feenie en el Aviso de Resultados,
tendran la opcion de rescatar las Obligaciones diefles total o parcialmente, a los precios deatesestablecidos en el presente
Prospecto Resumido y en el Prospecto, mas intedsesngados e impagos a la fecha del rescate. gxsmipodran rescatar las
Obligaciones Negociables, total (y no parcialmeraedu valor nominal més los intereses devengadopagos a la fecha del rescate y
cualquier suma adicional en caso de producirséasieeformas tributarias.

MOODY'S LATIN AMERICA AGENTE DE CALIFICACION DE RIE ~ SGO S.A. (“Moody’s”), en su dictamen de fecha 29 danio de
2016, ha asignado a las Obligaciones Negociablesddificacion “B3/Baa2.ar”. Las Obligaciones Negoebles contaran con una calificacion
de riesgo en Argentina y con dos calificaciones grnacionales. Para mayor informacion véase la se6ai “Calificacion de Riesgo” en este
Prospecto Resumido y del Prospecto.

Las Obligaciones Negociables y la Garantia serdigamiones no garantizadas y no subordinadas d€daEmisoras y del
Garante, respectivamente. Las Obligaciones Nedesigtla Garantia estaran en igualdad de condisieneuanto al derecho de pago con
respecto a todas las obligaciones no garantizadassybordinadas actuales o futuras de las Co-Easisodel Garante, respectivamente,
con excepcion de las obligaciones que reciban piaierente por disposicion legal o de pleno deydcis Obligaciones Negociables y la
Garantia estaran efectivamente subordinadas a toddas obligaciones garantizadas de las Co-Emisorasigl Garante hasta el valor
de los activos que garantizan las deudas y subordidas a cualquier deuda y demas obligaciones de l&spectivas subsidiarias de
las Co-Emisoras y del Garante que no garanticen la8bligaciones Negociables.



La inversion en las Obligaciones Negociables invalta riesgos. Antes de tomar decisiones de inversidaspecto de las
Obligaciones Negociables, el publico inversor debérconsiderar la totalidad de la informacion conterda en el presente Prospecto
Resumido y en el Prospecto con especial atencidéfasgseccion “Factores de Riesgo” del presente Prosgie Resumido y del Prospecto

Las Co-Emisoras solicitaran autorizacion para quse Qbligaciones Negociables coticen en la Listai@fide la Bolsa de
Valores de Luxemburgo y se negocien en el Mercadm BATF. Asimismo, han solicitado autorizacion papae las Obligaciones
Negociables sean listadas en el Mercado de VatteeBuenos Aires S.A. (“Merval”) y se negocien avésade la Bolsa de Comercio de
Buenos Aires (“BCBA”) y en el Mercado Abierto Elemico S.A.(“MAE”). No se asegura que las Co-Emisoras logrbtewer dichas
autorizaciones.

Ni las Obligaciones Negociables ni la Garantia $idp registradas, ni se registraran bajo la Le¥itidos Valores de Estados
Unidos de 1933 y sus modificaciones (la “Ley deuld# Valores”), ni bajo las leyes de ningin Esta@oEE.UU. Las Obligaciones
Negociables sélo se podran ofrecer en transacceregas de registracion bajo la Ley de Titulookéa y las leyes de titulos valores de
otras jurisdicciones cualesquiera (excepto ArgaptiDentro de Estados Unidos, se ofreceran lagg@ibnes Negociables Gnicamente a
inversores institucionales calificados en virtudlaidiRegla 144A de la Ley de Titulos Valores. FuggaEstados Unidos, se ofreceran las
Obligaciones Negociables Gnicamente a ciudadanestaolounidenses de conformidad con la Regulacid® I8 Ley de Titulos Valores.
Para una descripcién de ciertas restriccionegranaferencia y reventa de las Obligaciones NebtEsaver la seccion “Restricciones a la
Transferencia.”

Las Obligaciones Negociables constituiran obligaesonegociables simples no convertibles en acciemedrtud de la Ley N°
23.576 de Obligaciones Negociables de Argentinasynsodificaciones (la “Ley de Obligaciones Negolgial), se emitiran y colocaran de
conformidad con dicha ley, la Ley N° 26.831 de Mela de Capitales de Argentina (la “Ley de MercaddCdpitales”), el Decreto N°
1023/2013 que reglamenta la Ley de Mercado de &@lepjtcon sus modificaciones y adiciones, las nerdietadas por la Comision
Nacional de Valores, con arreglo a la Resolucionega N° 622/2013, con sus modificaciones y adiesoflas “Normas de la CNV"), y
cualquier otra ley y/o regulacion aplicable, y garade los beneficios y estaran sujetos a los siégsiiprocesales alli dispuestos.

Oferta publica autorizada por Resolucion N° 18.11@le fecha 7 de julio de 2016 de la CNV. Esta autodeién so6lo
significa que se ha cumplido con los requisitos edtlecidos en materia de informacién. La CNV no hareitido juicio sobre los datos
contenidos en el Prospecto Resumido y en el Prosfed._a veracidad de la informacién contable, finaniera y econémica, asi como
de toda otra informacion suministrada en el preser Prospecto es exclusiva responsabilidad de los &itores y, en lo que les atafie,
de los 6rganos de fiscalizacion de las Co-Emisorgsde los auditores en cuanto a sus respectivos inftes sobre los estados
financieros y demas responsables contemplados es larticulos 119 y 120 de la Ley de Mercado de Cagiés. Los Directorios de las
Co-Emisoras manifiestan, con caracter de declaraaidjurada, que el presente Prospecto Resumido y ekd3pecto contiene, a la
fecha de su publicacion, informacién veraz y sufiente sobre todo hecho relevante que pueda afectar situacion patrimonial,
econdmica y financiera de las Co-Emisoras y de todequélla que deba ser de conocimiento del publicaviersor con relacion a la
emisién, conforme las normas vigentes.

La presente oferta se destina Unicamente a inverses calificados que se encuentren dentro de las aqeias indicadas en
el Articulo 12, Seccion Il del Capitulo VI, Tituloll de las Normas de la CNV.

Las Obligaciones Negociables se ofreceran fuerka degentina mediante un prospecto en inglés, gué sustancialmente
similar al ProspectoAsimismo, tras la adjudicacion definitiva de lasligédiciones Negociables en la Fecha de Adjudica@onforme este
término se define erPlan de Distribucion y Adjudicacién de los Titdlael presente), las Co-emisoras publicaran uncadésresultados
en donde se anunciaran los resultados de la cadocele las Obligaciones Negociables, el aviso deltados sera publicado en la pagina
web de la CNV ww.cnv.gob.ay en el item “Informacién Financiera”, en el Meraalravés del Boletin Diario de la Bolsa de Conteyci
en la pagina web del MAE. Dicho aviso especificgrénonto de las Obligaciones Negociables a engtiprecio de emision, la tasa de
interés, y toda otra informacién no definida eprelsente y que asi se indique (el “Aviso de Redodfg.

En lo que respecta a la informacién contenida efrekpecto Resumido y en el Prospecto, las Co-emsisendran las
obligaciones y responsabilidades que imponen kisutos 119 y 120 de la ley 26.831. El articulo &%gablece que los emisores de valores
negociables, juntamente con los integrantes dérlgenos de administracion y fiscalizacion, estéisnds en materia de su competencia, y
en su caso los oferentes de los valores negociableselacion a la informacién vinculada a los maspy las personas que firmen el
prospecto de una emision de valores negociablem sesponsables de toda la informacién incluidigmprospectos por ellos registrados
ante la CNV. asimismo, de conformidad con el aitid20 de dicha ley, las entidades y agentes irggigmios en el mercado que participen
como organizadores o colocadores en una ofertacpite venta o compra de valores negociables deberdsar diligentemente la
informacioén contenida en los prospectos de la afaiendo que los expertos o terceros que opirtame stertas partes del prospecto sélo
seran responsables por la parte de dicha informacibre la que han emitido opinién.

Toda persona que suscriba las obligaciones nedesisgronoce que se le ha brindado la oportunidablicitar a la emisora, y
de examinar, y ha recibido y examinado, toda larmécion adicional que consideré necesaria paificagrla exactitud de la informacion
contenida en el presente, y/o para complementaftaacion.

Conforme lo previsto en el art. 80 de la Ley de Meado de Capitales, la CNV serd la autoridad de apiacion y
autorizacion de la oferta publica de las Obligacioes Negociables en todo el &mbito de la Republicagentina. El presente Prospecto
Resumido y el Prospecto es redactado en idioma efiphy es mediante el cual se solicita la oferta plita de las Obligaciones
Negociables. Cualquier documento relacionado con Brospecto Resumido y con el Prospecto —en idiomar&neo- no es susceptible
de autorizacién de oferta publica por parte de la GIV.



Toda oferta o venta de Obligaciones Negociableswalquier estado miembro del Area Econémica Europea haya
implementado la Directiva 2003/711/EC (la “Direetisobre Prospectos”) so6lo podra ser dirigida argores calificados segln la
definicion de la referida Directiva.

Las Obligaciones Negociables se entregaran en fesudtural a través de The Depository Trust Comp@DTC") y sus
participantes directos e indirectos, incluidos Elgar Bank S.A./N.V. (“Euroclear”) y Clearstream rikang, société anonyme
(“Clearstream”), en la fecha a ser informada efivido de Resultados.

El presente Prospecto Resumido y el Prospectoceeetia a disposicion de los interesados en eldlmile las Co-Emisoras
ubicado en Av. Leandro N. Alem 855 — Piso 14, Cilb#aténoma de Buenos Aires, Argentina, de luneemes de 10 a 15 hs, asi como
en la pagina web del Garante (www.albanesi.comAaimismo, los estados financieros correspondieategercicio finalizado el 31 de

diciembre de 2015 y 2014 vy los estados financiemsespondientes al trimestre finalizado el 31 dezm de 2016 se encuentran a
disposicion del pablico inversor en el Merval d@pagina web de la CNV (http://www.cnv.gob.ar) etftem “Informacion Financiera”.

Coordinadores Globales y Agentes de Recepcion ei¢asfinternacionales

Credit Suisse J.P. Morgan
Agente de Recepcion de Ofertas Internacionales
UBS Investment Bank
Agente de Recepcion de Ofertas en Argentina
JPMorgan Chase Bank N.A., Sucursal Buenos Aires

Agente de Liquidacién y Compensacion y Agente dgddimcion Integral registrado bajo el N° 51 de MMC

La fecha del presente Prospecto Resumido es 1fidel¢ 2016.



AVISO A LOS INVERSORES

El destinatario del presente Prospecto Resumido yetl Prospecto debe leerlo integra y
cuidadosamente. El destinatario s6lo podra considar valida la informacion contenida en el presente
Prospecto Resumido y en el Prospecto. Ni las Co-Esoras, ni los Colocadores han autorizado a terceros
para que le proporcionen otra informacion al destiatario, y ni las Co-Emisoras, ni los Colocadores se
haran responsables por cualquier otra informacién qe algun tercero pueda haber provisto al
destinatario. El destinatario debe asumir que la informacion corgnida en el presente Prospecto
Resumido y en el Prospecto es precisa Unicamentéadfecha consignada en la portada. Nuestra activida
comercial, situacion patrimonial, resultados operatos y perspectivas pueden haber cambiado desde esa
fecha. Ni la entrega de este Prospecto Resumido g el Prospecto ni ninguna oferta de Obligaciones
Negociables en virtud del presente documento impheca, bajo ninguna circunstancia, que la informacién
aqui contenida es correcta en cualquier fecha poster a la fecha especificada en la portada.

El presente Prospecto Resumido y el Prospectadesg@lo al destinatario de la oferta, que lo rétib
de los Colocadores, y no constituye una ofertarguma otra persona ni al publico en general pama qu
suscriban o adquieran las Obligaciones NegociaBlesncuentra prohibida la entrega del presentgpPctn
Resumido y del Prospecto a cualquier persona queeael destinatario de la oferta o la personaaiaita por
éste para brindarle asesoramiento al respectoc@sib cualquier divulgacion de su contenido sin el
consentimiento escrito previo de las Co-Emisordsackptar la entrega del presente Prospecto Reswrie!
Prospecto, cada destinatario reconoce lo dispaesésiormente y se compromete a no realizar cqaiesales
ni totales de este documento.

Las Co-Emisoras obtuvieron cierta informacion ficiara contenida en el presente Prospecto
Resumido y en el Prospecto de fuentes disponibleplblico que consideran confiables. Aceptan su
responsabilidad de extraer y reproducir fielmemtbalinformacion.

El destinatario del Prospecto Resumido reconoce que

» tuvo la oportunidad de revisar toda la informadiéanciera y de otra indole considerada
necesaria para tomar la decision de invertir, asiccde verificar la exactitud de la informacién
contenida en el presente Prospecto Resumido yRrmospecto o bien de complementarla;

* no recurrié a los Colocadores o personas afilimdaslos Colocadores para verificar la exactitud
de dicha informacion ni tomar su decision de iriveyt

* no se autoriz6é a ninguna persona para que propargionformacion o realizara declaraciones
sobre las Co-Emisoras o las Obligaciones Negodabtgintas de lo establecido en el presente
Prospecto Resumido y en el Prospecto.

El presente Prospecto Resumido y el Prospecto nstitgye una oferta para vender ni un pedido de

ofertas para comprar las Obligaciones Negociablesirguna jurisdiccion donde sea ilegal realizhofarta o
pedido. El destinatario del Prospecto Resumidol Pdespecto debe cumplir con todas las leyes ylaemnes
aplicables vigentes en cualquier jurisdiccion dondmpre, ofrezca o venda las Obligaciones Negazsahl
debe obtener el consentimiento, aprobacion o permeiguerido para efectuar la compra, oferta o vedattas
Obligaciones Negociables de conformidad con lasdeyregulaciones vigentes en cualquier jurisdic@da
cual el destinatario esté sujeto o en la cualcedll compra, oferta o venta, por la cual ni lasBmnisoras ni
los Colocadores asumen responsabilidad alguna.

Ni las Co-Emisoras ni los Colocadores ni sus raspmeafiliados o representantes realizan decléaraci
alguna a un destinatario o comprador de las Obtigas Negociables aqui ofrecidos sobre la legalidiad
inversion alguna efectuada por dicho destinatadoroprador segun el derecho aplicable.

El destinatario debe tener presente que es pagiklse le solicite que asuma los riesgos finansigeo
invertir en las Obligaciones Negociables por urigekr indefinido. Al decidir si invertir en las Obdiciones
Negociables, el destinatario del presente Prosgeesamido y del Prospecto debe basarse en su @odiisis
de las Co-Emisoras y de los términos de la ofartdidos los méritos y riesgos involucrados. Eétdetario
no debe interpretar el contenido del presente RobsgResumido y del Prospecto como asesoramierithicio,
comercial, financiero o impositivo. El destinatadebe consultar con sus propios asesores segiesesario
para tomar la decision de invertir y determinaesia legalmente habilitado para comprar las Obibgas
Negociables en virtud de cualquier ley o regulacidbre inversiones o de naturaleza similar.
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La creacion y co-emision de las Obligaciones Negjiles ha sido autorizada mediante resolucion de
las asambleas de accionistas de GEMSA y Generkcias, celebradas el 23 de mayo de 2016 y de haldsa
de accionistas de CTR, celebrada el 30 de mayo 0dé. 2Asimismo, la creacidon y co-emision de las
Obligaciones Negociables ha sido autorizada pordiosctorios de GEMSA, Generaciéon Frias y CTR en
reuniones celebradas el 6 de junio de 2016. La nHargroporcionada por Albanesi fue aprobada por su
directorio el 6 de junio de 2016.

La colocacién de las Obligaciones Negociables egeAtina se realizard con arreglo al Articulo 1,
Seccién |, Capitulo IV, Titulo VI de las NormasldeCNV, por medio de un proceso denominado de Foiima
de Libro o “book building”. Ver “Plan de Distribucion y Adjudicacién de lodtulos —Iniciativas de
Colocacion y Proceso de Adjudicacion”.

Las Obligaciones Negociables ofrecidas en el ptesBmospecto Resumido y en el Prospecto se
encuentran sujetas a restricciones a la transfiergnta reventa y no pueden transferirse ni reveseden
Estados Unidos, salvo en los casos permitidosgpbey de Titulos Valores y por las leyes sobréds$twalores
estaduales aplicables de Estados Unidos bajo tpssitos de inscripcion o las exenciones de tagsed. Al
comprar las Obligaciones Negociables, se consigeeael inversor ha efectuado aquellos reconocimséent
declaraciones y estipulaciones que se incluyeraesetcion “Restricciones a la Transferencia” dekente
Prospecto Resumido y del Prospecto.

Las Obligaciones Negociables no han sido aprobaidascomendadas por ninguna comision de
valores federal o estadual de Estados Unidosngiimi otro ente regulador. Asimismo, ninguna auéatide ese
tipo, ni la CNV, ha avalado ni adoptado determiéalguna sobre los méritos de la oferta ni haicoaflo la
exactitud ni establecido la adecuacién del presBnbspecto Resumido y del Prospecto. Toda dectaradi
contrario podria constituir un delito.

Los Colocadores podran realizar operaciones déibzségion y similares en el mercado secundario
con el fin de estabilizar el precio de las Obligaeis Negociables de conformidad con las Normaa @NV.
Todas las operaciones de estabilizacion: (i) deoecluir, a mas tardar, a los 30 dias corridosdugla fecha
de emision de las obligaciones negociables; (igamente pueden efectuarse para evitar 0 modeidascde
precios; y (iii) no podran realizarse a preciosesigoes a los de la colocacion inicial o a los @@sacciones
entre partes no relacionadas con respecto a tébdistn y colocacion de las Obligaciones Nego&abl

Los Colocadores no ofrecen ninguna declaracidrarargia expresa ni implicita sobre la exactitud o
integridad de la informacion contenida en el pres@&mnospecto Resumido y en el Prospecto. NingUtenio
del presente Prospecto Resumido y del Prospectstitgme ni puede considerarse como una promesa o
declaracion por parte de los Colocadores sobredsepasados o futuros. Los Colocadores no asumegdimin
tipo de responsabilidad por la exactitud o inteaglide dicha informacion.

AVISO A LOS INVERSORES SOBRE NORMATIVA REFERENTE A LAVADO DE DINERO

Para consultar sobre normativa referente a lavaddimero, véase la secci6Aviso a los Inversores sobre
Normativa Referente a Lavado de Dinemegl Prospecto.

OTRA INFORMACION

Las Co-Emisoras han acordado que, mientras exiStaligaciones Negociables en circulacion y
constituyan “titulos restringidos” segun se defemela Regla 144(a)(3) de la Ley de Titulos Valomsyia
solicitud, pondran a disposicién de cualquier ditub potencial inversor de las Obligaciones Nedbemtoda
informacion con relacion a las Co-Emisoras req@epdr la Regla 144A(d)(4) de la Ley de Titulos Vet
durante cualquier periodo en el cual no estén aaijatlos Articulos 13 o 15(d) de la Ley del Mercaldo
Valores de Estados Unidos 1934 y sus modificaciflaed ey del Mercado de Valores”) o exentas erudrde
la Regla 12g3 2(b) de dicha ley. Cualquier solititie ese tipo deberd estar dirigida a la sede i€ta
Emisoras en el domicilio ubicado en Av. Leandrodiem 855 — Piso 14, Ciudad Autbnoma de Buenos Aires
Argentina, de lunes a viernes de 10 a 15 hs (heBugnos Aires).

Ademas, Albanesi, GEMSA, Generacion Frias y CTRnamera individual deberdn proporcionar
periddicamente cierta informacion a la CNV, la BCBAl MAE, como por ejemplo informes trimestrales y
anuales y notificaciones de hechos relevantes.ddiatformes y notificaciones se encuentran disgesien el
sitio web de la CNV Http://www.cnv.gob.g el sitio web de la BCBAh{tp://www.bolsar.comy el sitio web
del MAE (http://www.mae.com.dr Excepto por lo expresamente dispuesto en elepteslos documentos




presentados ante la CNV, la BCBA y el MAE no sorigdel presente Prospecto Resumido, ni del Prospéc
se dan por reproducidos.

DECLARACIONES POR POSIBLE RESPONSABILIDAD CIVIL

Albanesi, GEMSA, Generacién Frias y CTR son soclegaanonimas constituidas y en
funcionamiento de conformidad con la legislacidgeatina. Practicamente la totalidad de sus actestén
ubicados en Argentina. Todos nuestros directortagidnarios ejecutivos y accionistas mayoritarass,como
ciertos expertos nombrados en el presente Prospestamido y en el Prospecto, residen en Argenyitados,

0 casi todos, sus activos también estan ubicaddsgsntina u otros lugares fuera de Estados UniEos.lo
tanto, puede no ser posible que los inversorespiobgan demandas contra dichas personas dentretddos
Unidos ni ejecuten en contra de esas personasidgades sentencias fundadas en las disposicionegs sob
responsabilidad civil de las leyes federales sdffitdos valores de Estados Unidos o leyes de otras
jurisdicciones.

Nuestros abogados argentinos, el estudio juridieaione, Rovelli, Salim & Miani, nos han
informado que hay dudas sobre si los tribunalesrdaimps podrian admitir en todos los aspectosetanismo
alcance y la misma oportunidad que un tribunaldestaidense o de otro pais que no sea Argentinaactian
originaria fundada Unicamente en las disposiciswse responsabilidad civil de las leyes federaldzre
titulos valores de Estados Unidos o leyes solusitvalores de otras jurisdicciones; y que lawgpulidad en
la justicia argentina de sentencias de tribunadeEstados Unidos u otros paises que no sean Angdrdsadas
en las disposiciones sobre responsabilidad civibddeyes federales sobre titulos valores de Bstihidos o
leyes sobre titulos valores de otras jurisdiccioastsra condicionada al cumplimiento de ciertoslistps
establecidos por el derecho argentino, por ejemppéodicha sentencia no viole el orden publico aigen

Los tribunales argentinos Unicamente reconoceréjegutaran sentencias extranjeras si se satisfacen
los requisitos del derecho argentino, entre ellgs: @) la sentencia, que debe ser definitiva ejuiiadiccion
donde fue dictada, haya sido emitida por un tribeoenpetente de conformidad con los principios atiges
sobre jurisdiccién internacional y haya resultagoudia acciéon personal o una accion real respectoedes
personales si dichos bienes fueron transferidderdtorio argentino durante o luego de la sus&gién del
procedimiento judicial extranjero; (ii) el demandazbntra quien se busca ejecutar el fallo haya sadidicado
personalmente de la demanda mediante citacionnfpoe al debido proceso, haya tenido oportunidad d
defenderse en el procedimiento judicial extranj€iig; la sentencia sea valida en la jurisdicciéonde fue
dictada y se establezca su autenticidad de cordadion los requisitos del derecho argentino;léigentencia
no viole los principios del orden publico argentiyo(v) la sentencia no sea contraria a un fallee@or o
contemporaneo de un tribunal argentino.

DECLARACIONES SOBRE HECHOS FUTUROS

El presente Prospecto Resumido y el Prospectoetentieclaraciones que constituyen estimaciones
sobre hechos futuros, por ejemplo en las seccitlhesumen”, “Factores de Riesgo”, “Resefia y Perggect
Operativa y Financiera de las Co-Emisoras” y “Aidiad Comercial de las Co-Emisoras”. Los términagé&t,
“podria”, “podria haber”, “estima”, “contindia”, “éicipa”, “busca”, “deberia”, “planea”, “espera”, rgdice”,
“potencial” y vocablos o frases similares, o lagsi@nes en negativo de tales vocablos o frasesras ot
expresiones similares, tienen como fin identifiestimaciones sobre hechos futuros. Algunas de estas
declaraciones incluyen intenciones, creencias e@afivas actuales. Las declaraciones sobre hégtusss no
constituyen garantias de desempefio a futuro. Ladtaglos reales podrian ser ampliamente distincolasl
expectativas descritas en las declaraciones selgheoh futuros. Por lo tanto, se advierte a losrsores que no
confien excesivamente en las declaraciones solmgosefuturos como si fueran predicciones de redogta
reales.

Para efectuar estas declaraciones sobre hechaossuas Co-Emisoras se basan en expectativas e
hipétesis actuales sobre sucesos a futuro. Siduesideran que dichas expectativas e hipotesisssmmables,
estan inherentemente sujetas a riesgos e incettigisnsignificativos, la mayoria de ellos son déide
predecir y varios de ellos escapan a nuestro doritos riesgos e incertidumbres que podrian afeletsr
declaraciones sobre hechos futuros incluyen lasesiges, a titulo meramente enunciativo:

» condiciones macroecondmicas, politicas o socialesrgentina;

« cambios en politicas gubernamentales como resuttedouevo gobierno argentino y su efecto en
la economia en general y en el sector energétipaeicular;



* politicas y regulaciones gubernamentales que afeleteindustria de la energia eléctrica en
Argentina, incluyendo cambios en los marcos regtilzd actuales, modificaciones a programas
establecidos para incentivar las inversiones eaadad de generacién adicional y reducciones en
los subsidios del gobierno a los consumidores;

» fluctuaciones en los tipos de cambio, incluida dealuacion significativa del peso Argentino;
* mayor inflacién en la Argentina;

» controles cambiarios, restricciones a transferenalaextranjero y restricciones a la entrada y
salida de capitales en la Argentina;

» disponibilidad de financiacion bajo términos razuea, por ejemplo como resultado de las
condiciones del mercado global,

« condiciones del mercado o del negocio y fluctuaesode la demanda de energia eléctrica asi
como la capacidad de nuestros clientes de pagarygstros servicios;

e competencia en el sector eléctrico, incluso consulteado de la construccidon de capacidad de
generacion adicional;

» capacidad de las Co-Emisoras de suscribir cont@dgosompraventa de energia eléctrica para la
venta de capacidad de generacion y energia ekgtrla duracion y las condiciones de dichos
contratos de compraventa de energia eléctrica;

» riesgos operacionales relacionados con la generaatemas de la transmision y distribucion de
energia eléctrica;

» la capacidad de concluir los planes de las Co-Hassde construccion y expansion de manera
programada en los plazos programados y de confachudn lo presupuestado;

e capacidad de retener a miembros clave de la etengia y empleados técnicos clave;
* nuestra relacion con nuestros empleados;
* acontecimientos macroecondémicos o politicos ersqiadses que afecten a la Argentina;

* bajas en los mercados de capital y cambios en geeerlos mercados de capital que puedan
afectar politicas o actitudes hacia Argentina oresgs argentinas; y

« otros factores o tendencias que afecten la sitnapatrimonial o los resultados de nuestras
operaciones, incluidas aquellas cuestiones ideatiéis en la seccién “Factores de Riesgo.”

Las declaraciones sobre hechos futuros se refignicemente a la fecha del presente Prospecto
Resumido y ni las Co-Emisoras ni los Colocadorasmas obligacion alguna de actualizar o modificar
estimaciones o declaraciones sobre hechos futolws fa base de informacién nueva, acontecimietosos,
etc.

PRESENTACION DE INFORMACION CONTABLE Y DE OTRA NATU RALEZA

General

A menos que se indique lo contrario 0 que el cdotasi lo requiera, las referencias a (i) “nosdtros
“nuestro” o “nuestra” aluden a Albanesi, el Garam¢elas Obligaciones Negociables, y sus subsidigtédes
como “GEMSA”, Co-Emisora de las Obligaciones Negbles, Generacion Frias, Co-Emisora de las
Obligaciones Negociables y Generacion Rosario SGROSA”") y CTR, Co-Emisora de las Obligaciones
Negociables; (i) las “Co-Emisoras” refieren a GEMS5eneracion Frias y CTR; vy (iii) el “Garante” ik a
Albanesi.

Estados Financieros



Los Estados Financieros, estan expresados en Reswos confeccionados conforme a las normas
financieras de exposicion y valuacion contenidadasnResoluciones Técnicas (“RT”) N°26 y N° 29 s su
modificaciones de la Federacién Argentina de Cass€jrofesionales de Ciencias Econdémicas (“FACPCE”)
gue adoptan de las Normas Internacionales de laftidn Financiera (“NIIF”) emitidas por el Conseje d
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, seglis siglas en inglés) e Interpretaciones del Gongt
Interpretaciones de Normas Internacionales de rmdoron Financiera (“CINIIF”), y de acuerdo con las
resoluciones emitidas por la CNV. En el presentespcto Resumido y en el Prospecto, presentamos los
estados financieros combinados de Albanesi y shsidiarias y CTR dado que representan la infornmacié
financiera de las sociedades, sujetos de crédiafos a esta emision, con el proposito de pisentinico
estado financiero independientemente de su esteucturporativa. El presente Prospecto Resumido glen
Prospecto incluye (i) los estados financieros doados anuales auditados de Albanesi y sus subailia
CTR correspondientes a los ejercicios finalizaddlede diciembre de 2014 y 2015 (los “Estados mhéiexos
Combinados Anuales Auditados”) y (ii) los estadagaficieros condensados combinados intermedios no
auditados de Albanesi y sus subsidiarias y CTR1atl& marzo de 2016 y correspondientes a los trigtest
finalizados el 31 de marzo de 2015 y 2016 (losdHss Financieros Condensados Combinados Intermedios
auditados de Albanesi” y, junto con los Estadosakiteros Combinados Anuales Auditados, los “Estados
Financieros Combinados”). El presente Prospectaimig® y en el Prospecto no incluye ninguna inforidrac
financiera combinada correspondiente a ningun iejeranterior al 1 de enero de 2014 porque el Garan
comenzd a aplicar las NIIF ell de enero de 2014.

Los Estados Financieros Combinados Anuales Auditamduidos en el Prospecto han sido auditados
por Price Waterhouse & Co. S.R.L., contadores iaddjentes, tal como se indica en su informe quesapaen
el Prospecto.

Respecto de los estados financieros condensaddsiramos intermedios no auditados incluidos en el
Prospecto, Price Waterhouse & Co. S.R.L. informé gplicaron procedimientos limitados de acuerdolasn
normas profesionales para la revision de dicharnimfgion financiera. Sin embargo, en el informe efatio por
separado de fecha 6 de junio de 2016 incluido éfr@dpecto, se expresa que no procedieron a additers
estados financieros condensados combinados inteysned auditados ni se expiden al respecto. Pamim, el
nivel de confianza en su informe sobre dicha inBwidn deberia ser restringido dada la naturalezitelila de
los procesos de revision aplicados.

Asimismo, se incorporan por referencia a este Presip Resumido los siguientes estados financieros
(i) los estados financieros consolidados anualesAlkanesi y sus subsidiarias al 31 de diciembre2@d4 y
2015 y para cada uno de los afios finalizados ald#l diciembre de 2014 y 2015 y los estados finanser
condensados consolidados intermedios no auditadesAtbanesi y sus subsidiarias al 31 de marzo de&01
correspondientes a los trimestres finalizados al 8& marzo de 2015 y 2016 los que se encuentran a
disposicion de los inversores en la Autopista dénormacion Financiera (la “AlF”) en la pagina webde la
CNV) bajo los ID 4-372956-D y 4-390680-D, respeathente, (i) los estados financieros auditados de
GEMSA al 31 de diciembre de 2014 y 2015 correspentts a los afios que terminan al 31 de diciembre de
2013, 2014 y 2015y los estados financieros conddas intermedios no auditados de GEMSA al 31 de zoar
de 2016 correspondientes a los trimestres que teamiel 31 de marzo de 2015 y 2016 los que se ertcaien
a disposicién de los inversores en AlF bajo los #2290620-D, 4-372931-D y 4-389948-D, respectivarapnt
(iii) los estados financieros anuales auditados @eneracion Frias al 31 de diciembre de 2013, 20120¢5
correspondientes a los afios finalizados al 31 deiethbre de 2013, 2014 y 2015 y los estados finansie
condensados intermedios no auditados de Generaéidas al 31 de marzo de 2016 correspondientes ati81
marzo de 2015 y 2016, los que se encuentran a disgin de los inversores en AlF bajo los ID 4-29@¢D,
4-372938-D y 4-390833-D, respectivamente; y (i) éstados financieros anuales auditados de CTR1ata
diciembre de 2013, 2014 y 2015 correspondientessaafios que terminan al 31 de diciembre de 2010y
y los estados financieros condensados intermedias auditados de CTR al 31 de marzo de 2016 y
correspondientes al 31 de marzo de 2015 y 2016qlesse encuentran a disposicion de los invers@eAlF
bajo los ID 4-290656-D, 4-374055-D y 4-389826-D.imlismo, para obtener informacion financiera
adicional de estas entidades, ver “Informacion Fineiera Seleccionada” en este Prospecto Resumida gle
Prospecto.

De conformidad con las NIIF, las operaciones enedargue no sea Peso han sido convertidas a Pesos
en los Estados Financieros al tipo de cambio vegentla fecha de la operacion o valuacion cuanduiden
los rubros. Las ganancias y pérdidas por variasiare el tipo de cambio resultantes de la liquidadé
operaciones o0 valuacion de activos y pasivos eredmextranjera se reconocen en el estado de cssikan
resultados financieros. El Peso se deprecié cqrects al dolar estadounidense un 32,6% en 2013%3&n



2014, 52,5% en 2015 y 12,7% en el primer trimede#e2016, sobre la base de tipos de cambios oficiale
informados por el Banco Central de la Republica efitmma. Ver la nota 3 a los Estados Financieros
Combinados Anuales Auditados. Ver también “Factdefiesgo—Riesgos relacionados con Argentina—Las
fluctuaciones significativas en el valor del Pesdnfan impactar negativamente en la economia angepten
nuestra situacion patrimonial y los resultados ukestras operaciones” y “Informacion Adicional”.

Tal como se establece en las NIIF, los EstadomEiesns Combinados no se ajustaron para reflejar la
inflacién. Por lo tanto, la inflacién podria afecta comparabilidad entre los distintos periodaspntados en
este Prospecto Resumido y en el Prospecto. Verta 8 a los estados financieros combinados anuales
auditados de 2015. Ver también “Factores de Riesd®esgos relacionados con Argentina — EIl nivel
continuamente alto de la inflaciéon podria afectaetonomia argentina y tener un impacto negativtogn
resultados de nuestras operaciones”. El indicafticion en 2014 y en el periodo de diez mesedifado en
octubre de 2015, medido por las variaciones emdité de precios al consumidor (el “IPC”) de Argeat
segun el Instituto Nacional de Estadisticas y Cefslo“INDEC”) fue 23,9% y 11,9%, respectivamente. En
noviembre de 2015, el INDEC suspendio la publigadél IPC. El nuevo gobierno lanzé un IPC altermati
basado en los datos de la Ciudad de Buenos AitasPyovincia de San Luis .Segun la informacion jwabl
disponible reciente basada en datos de la Proviteci@an Luis, el IPC crecio un 31,6% en 2015 ndice de
inflacion fue 6,5%, 4,2% y 2,7% en diciembre de 20dnero de 2016 y febrero de 2016, respectivamente
Segun la informacion publica disponible recientsada en datos de la Ciudad Autonoma de Buenos, Aires
IPC crecio un 26,9% en 2015 y el indice de infladide 3.9%, 4,1%, 4,0%, 3,3% y 6,5% en diciembre@iks,
enero, febrero, marzo y abril de 2016, respectivaeneTras implementar ciertas reformas metodol&gica
ajustar determinadas estadisticas macroeconodntichseion de dichas reformas, en junio de 2016NEIEC
volvié a publicar su IPC. Segun el INDEC, el indde inflacion de la Argentina correspondiente a ondg
2016 fue del 4,2%. La precision de las medidasflacion realizadas por el INDEC habia sido puestaluda
antes de que asumiera la nueva administracién genfina, y la inflacion real correspondiente a 2@X5ios
anteriores podria ser sustancialmente mayor qiredleada por el INDEC. Asimismo, a pesar de lagnas
reformas, hay incertidumbre acerca de si los dafiomles y los procedimientos de medicién reflejeenmanera
adecuada la inflacion en el pais y qué efecto &andichas reformas en la economia argentina. Vattifes de
Riesgo—Riesgos Relacionados con Argentina. La biletiid de varios indices econdmicos argentinositia
puesta en duda, lo cual puede conllevar una fa@taahfianza en la economia argentina y, a su vad;ig
limitar nuestra capacidad para acceder al crédibs ynercados de capital”.

Datos que no se ajustan a las NIIF

En el presente Prospecto Resumido y en el Prosp&®R6TDA Ajustado” significa los ingresos netos
operativos combinados aumentados o disminuidosd(gificacion) por depreciacién y amortizacion, agps y
gastos no recurrentes, y resultados derivados tdeeses en socios, excepto en la medida en quayse h
recibido dividendos.

Para una conciliacion de nuestro EBITDA Ajustader Vinformacion Contable Seleccionada”.
EBITDA Ajustado es una medida contable que no sstaja las NIIF. EBITDA Ajustado se incluye en el
presente Prospecto Resumido y en el Prospecto@opeiciertos inversores pueden considerarlo dmilocuna
medida adicional de desempefio financiero y capdqgidaa pagar deudas y financiar inversiones enaacti
fijos. EBITDA Ajustado no es ni deberia ser consid@ como un reemplazo de rubros tales como ingreso
flujos de caja provenientes de operaciones y otredidas de desempefio financiero o liquidez endvidie las
NIIF. Dado que EBITDA Ajustado es una medida quesa@justa a las NIIF y no todas las empresaslaalcu
EBITDA Ajustado de la misma manera, nuestra presgdiht de EBITDA Ajustado puede no ser comparable
con otras EBITDA Ajustado o con la forma en quas&mpresas presentan su EBITDA Ajustado.

Moneda

Salvo que se especifique lo contrario o el contegtuiera lo contrario, las referencias en el prese
Prospecto Resumido a “Pesos”, “Ps.” 0 “ARS” soreags argentinos, mientras que las referencias lar&s
estadounidenses”, “U$S” o “USD” son a ddlares dadiss Unidos.

Los vaivenes cambiarios y la inflacion en la Argeatproducen un impacto significativo en nuestra
situacion contable y en los resultados de nuesipasaciones combinadas. So6lo para mayor comodilad,
presente Prospecto Resumido contiene conversiansardas en pesos a montos en doélares estadousigense
tipos de cambio especificados. Salvo que se indigumntrario, en el presente Prospecto Resumidmols
convertido (i) montos en ddlares estadounidenséip@lde cambio de ARS13,04 y AR$14,70 por USD1,00,



basados en el tipo de cambio vendedor para dipshkcado por el Banco de la Nacién Argentina eldgl
diciembre de 2015 y el 31 de marzo de 2016 y (bntos en ddlares estadounidenses correspondiethbss a
ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 20120¢5 y los trimestres finalizados el 31 de mare®@15 y
2016 a los tipos de cambio de ARS5,48, ARS8,12, {RE y ARS14,49, respectivamente, por USD1,00,
basados en los tipos de cambio vendedor promedritmslipara divisas publicados por el Banco de leidwa
Argentina para dichos periodos. El dia 7 de juic®@16, el tipo de cambio vendedor para divisafigado por

el Banco de la Nacion Argentina era ARS14,72 pobUS0. El tipo de cambio utilizado para las conierss

de moneda en un prospecto registrado ante la Ste@rdj posiblemente de manera sustancial, del dipo
cambio utilizado en el presente.

No debe considerarse que la conversion de sumasredas distintas en el presente Prospecto
Resumido implica que los montos en pesos en rehlielresentan montos en délares estadounidenspe ni
cualquier persona puede convertir las sumas ers gedolares estadounidenses al tipo de cambicaitdio a
cualquier otro tipo de cambio. Ver “Informacion Aidinal’ y “Factores de Riesgo—Riegos Relacionados ¢
Argentina—Las fluctuaciones significativas en dbvalel peso podrian impactar negativamente enda@nia
argentina y en nuestra situacion patrimonial yréssiltados de nuestras operaciones”.

Redondeo

Ciertas cifras que figuran en el presente Prospeesumido (incluidos montos porcentuales) y en los
estados financieros han sido sometidas a ajustesddmdeo para facilitar la presentacion. Por ladalas
cifras mostradas para la misma categoria presemadeuadros o partes diferentes del presente Rtospe
Resumido y estados financieros pueden variar lentame/ las cifras mostradas como totales en algunos
cuadros pueden no ser una suma aritmética de toero8 que las preceden.

Datos econdémicos, de la industria y del mercado

Los datos econdmicos, de la industria y del mercaddra informacion estadistica utilizada en el
presente Prospecto Resumido se basan en informpalditada por organismos gubernamentales argentino
tales como el Ministerio de Energia y Mineria, &ci®taria de Energia Eléctrica, el INDEC, el Enéeibhal
Regulador de la Electricidad (‘ENRE") y el BCRA.gAInos datos también se basan en nuestras estimggcion
gue surgen de nuestro analisis de estudios intgrifiesntes independientes. Si bien creemos qus astates
son confiables, no hemos verificado independientéenka informacion y no podemos garantizar su éxace
integridad.

GLOSARIO

BADCOR ..o BADCOR es una tasa de interés equivalente al BADLAR
mas el costo de los bancos privados de mantenemveass
en el Banco Central de la Republica Argentinapsta de
seguros de depdsito y los impuestos aplicables.

BADLAF BADLAR es la tasa de interés publicada por el Banco

Central de la Republica Argentina que es equivalania

tasa promedio de la tasa pagada por los bancosdpsyv

por depésitos a 30 dias de, como minimo, un mitién

Pesos.

CAMMESA. ..o, Compafiia Administradora del Mercado Mayorista
Eléctrico S.A., el organismo gubernamental a calgda
gestion del MEM y el despacho de electricidad aDSA
CAMMESA esta controlada por el Gobierno Argentino,
titular del 20% de su capital accionario, y cuarapos
de entidades, cada una titular del 20% de su tapita
accionario, a saber: las asociaciones que repegsentas
empresas de generacion, las empresas de transniéson
empresas de distribucion y los grandes usuarios.
CAMMESA est4d a cargo de despachar electricidad al
SADI, planificar necesidades de capacidad enewgétic
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optimizar el uso de la energia, monitorear la opéradel
mercado a término, facturar y cobrar pagos por
operaciones entre actores del MEM, comprar y/o &end
energia eléctrica a otros paises, entre otras
responsabilidades. Los costos operativos de CAMMESA
se financian mediante aportes obligatorios porepdetios
actores del MEM.

CCEE. ...t Contratos de Compraventa de Energia Eléctrica

Central termoeléctrica.................... Una unidad de generacion que usa la energia caloric
derivada del combustible, por ejemplo gas natural o
carbén, como fuente de energia para impulsar el
generador de energia.

Ciclo combinada...........cccoovevieeennn. Tipo de turbina termoeléctrica que puede utilizaesos
combustibles, incluido el gas natural o el gaspdra
impulsar un alternador para generar electricidadug
luego utiliza el calor que se libera en ese progesa
producir vapor y generar electricidad adicionalawés de
una turbina de vapor.

Ciclosimple.......ccoovviiiiiiiiniine, Un tipo de turbina termoeléctrica que puede usaiova
combustibles, como gas natural o diesel, para hacer
funcionar un alternador que genera energia. A afifga
de las turbinas de gas de ciclo combinado, lasrnashde
gas de ciclo simple solamente tienen un ciclo @egia.

CNeo Una central termoeléctrica que usa energia nugasa
generar electricidad.

Distribucion..........cocoovviiiiiiiiiiieenns La transmision de electricidad al consumidor final.

Distribuidor ........oooiieiiiiii Una persona juridica que provee electricidad a upa
de consumidores finales mediante una red de disidh.

ENARSA ..., Energia Argentina S.A., una sociedad estatal queraop
plantas generadoras y actla en otros segmentos de
actividad energética.

Energia Base...........coecevveeiiniennnnnn. Marco regulatorio creado por la Secretaria de Eaezg
virtud de la Resolucién SE 95/2013 conforme al dasl
generadores venden su disponibilidad de energétriel®
a CAMMESA para la capacidad instalada con
anterioridad al 17 de marzo de 2006. Ver “Actividad
Comercial de las Co-Emisoras—Nuestros Clientesl’ay “
Industria Eléctrica y su regulacion—Regulacione® qu
afectan a los Generadores Eléctricos”.

Energia PIus.........cccoeevviiiieiiiecnnn, El mercado regulatorio creado por la Secretariardegia
en virtud de la Resolucion SE 1281/06 conformeuall c
los generadores venden su energia eléctrica a twewd
privados. Ver “Actividad Comercial de las Co-
Emisoras—Nuestros Clientes” y “La Industria Elégzry
su regulacion —Regulaciones que afectan a los
Generadores Eléctricos.”

ENRE. ..ot El Ente Nacional Regulador de la Electricidad, un

organismo regulador autbnomo que opera bajo lasodei
la Secretaria de Energia. EI ENRE supervisa el
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cumplimiento por parte de las empresas reguladas de
transmision y distribucién con leyes, regulaciongs
criterios operativos establecidos, incluidos esiéesl
ambientales y de calidad del servicio y lineamiento
contra comportamientos monopolicos en el mercadlo. E
ENRE también dirime conflictos entre los distintos
participantes del sector y protege los interesesode
consumidores. Una parte de los requisitos prestgmies

del ENRE se financia con tarifas de empresas atbisg

su personal profesional se elige mediante concursos
publicos.

Factor de Disponibilidad................ La fraccién de un periodo operativo determinadoleen
cual una unidad de generacion se encuentra didpasiib
interrupciones. El factor de disponibilidad se adacomo
las horas disponibles por horas de un periododeis, el
porcentaje de horas en las que una planta genarador
encuentra disponible para la generacion de el@tadcen
el periodo relevante, ya sea que la unidad seadeaga
o utilizada para la generacion de energia o no).

Factor de Indisponibilidad.............. La fraccién de un periodo operativo determinadoleen
cual una unidad de generacién no se encuentraniidpo
debido a interrupciones.

Fueloil.......coooeiiiii e, El fueloil o petréleo pesado es un producto deOpestr
liquido o licuable utilizado para generar calornergia.
El fueloil se divide en seis clases distintas, seg(punto
de ebullicion, la longitud de la cadena carbonadh d
combustible y la viscosidad. Las referencias a dtueh
el presente Prospecto Resumido y en el Prospaatieral
al Fueloil de grado 6 (de conformidad con la gragtac
realizada por American Society of Testing and Matsy,
también conocido como Fueloil #6 o Fueloil residual

(7= 1] o | Un destilado de petréleo que se usa como combeistibl

para motores a diesel. Los combustibles diesel\éged
en tres clases diferentes: 1D (#1), 2D (#2) y 4D).(#a
diferencia entre estas clases depende de la viszbgia
propiedad de un liquido que genera resistenciafug)
y el punto de fluidez (la temperatura a la cualignido
fluye). Las referencias al gasoil en el presentespecto
Resumido son al Gasoil #2.

Gigavatio (GW).....ccoevvviiiiieiee. Mil millones de vatios.

Gigavatio hora (GWh).................... Un gigavatio de energia suministrada o demandadanzo
hora, o mil millones de vatios hora.

Kilocaloria (kcal) .......cccvvviiineninnnnns Una unidad de energia de 1.000 calorias (equivalant
una caloria grande).

Kilovatio (KW) ....ccoveviiiiiiiiieiiiee, Mil vatios.

Kilovatio hora (KWh) ............c..veeee. Un kilovatio de energia suministrada o demandada po
una hora, o mil vatios hora.

Kilovoltio (KV) ...ccevviiiiiiiiiiiieiie, Mil voltios.
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Ley de Mercado de Capitales........

Ley de Obligaciones Ne

gociables..

MAT (Mercado a Término).............

Ministerio de Energia y

Mineria.....

MMM dia. ...,

PW Power...................

Resolucion SE 21/2016

Resolucion SE 220/2007................

Resolucion SE 95/2013.

Ley N° 26.831 de Mercado de Capitales de Argentina

Ley N° 23.576 de Obligaciones Negociables de Argant
y sus modificaciones

Mercado a Términae refiere a un mercado a término

donde las cantidades, precios y condiciones cdnakes

se estipulan directamente entre el vendedor y el
comprador (luego del dictado de la Resolucion SE
95/2013, el MAT se limita a Energia Plus).

Mercado Energético Mayorista administrado por
CAMMESA.

El Ministerio de Energia y Mineria.
Millones de metros cubicos por dia.
El Mercado Unico y Libre de Cambio.
Megavatio - Un millén de vatios.

Megavatio hora - Un megavatio de energia sumimiata
demandada por una hora, o un milléon de vatios hora.

Normas Internacionales de Informacién Financiera

El precio que cubre tanto la capacidad de genaracio
como la electricidad suministrada al MEM

Un programa iniciado por el gobierno argentino 808
para desplegar instalaciones energéticas a peqsedia
interconectadas con la red de bajo voltaje.

PW Power Systems Inc.

Resolucion N° 21/2016 de la Secretaria de Energia
Eléctrica que llamaba a licitacion publica para la
instalacién de capacidad de generaciéon adicional V
“Actividad Comercial de las Co-Emisoras—Nuestros
Clientes” y “La Industria Eléctrica y su regulacién
Regulaciones que afectan a los Generadores Elitric

Resolucion N° 220/07 de la Secretaria de Energfasas
modificaciones y adiciones que autoriz6 a CAMMESA a
celebrar CCEE con los generadores. Ver “Actividad
Comercial de las Co-Emisoras—Nuestros Clientesl’ay “
Industria Eléctrica y su regulacion—Regulacione® qu
afectan a los Generadores Eléctricos”.

Resolucion N° 95/2013 de la Secretaria de Eneqgia c
sus modificaciones y adiciones que cred y defihio e
marco regulatorio para la Energia Base. Ver “Adtwd
Comercial de las Co-Emisoras—Nuestros Cliented”ay “
Industria Eléctrica y su regulacion—Regulaciones qu
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afectan a los Generadores Eléctricos”.
RGA Rafael G. Albanesi S.A.

SADL ..o Sistema Argentino de Interconexién, la principad e
energia eléctrica interconectada de Argentina gbeecla
mayor parte del pais y esta gestionada por el MEM.

Secretaria de Energia.................... La Secretaria de Energia que fue reemplazada por la
Secretaria de Energia Eléctrica en diciembre d&é 201

Secretaria de Energia Eléctrica..... La Secretaria de Energia Eléctrica del gobiernerdngpo.
En diciembre de 2015, la Secretaria de Energiatrigiéc
reemplazé a la Secretaria de Energia en todas sus
funciones y es la principal autoridad regulatorg@ianal
del sector eléctrico.

Sistema Periférico...........cccoevvvinnnnen. En contraste con el Sistema Radial, esta configumade
red comprende varios proveedores a través de tdistin
conexiones eléctricas. Este sistema tiene la pahci
ventaja de permitir que la red, en caso de fallas e
cualquier conexion, establezca una configuraciétirda
para garantizar el suministro de electricidad ansgobbs
usuarios.

Sistema Radial..............ccooveviiininnnnn. El sistema radial es un tipo de configuracion dd re
eléctrica que se caracteriza por tener solamergduamte
principal de suministro de donde proviene todankergia.
Antes de 2012, Argentina solia tener un suministro
eléctrico radial.

Transmision.......cooeevveiviiieeiiiieeinnnn, El transporte y transformacion de voltaje de eleidad a
largas distancias a alto y mediano voltaje.

Turbinade gas.......ccovvevevieenneennnnn. Una turbina de gas es un tipo de motor de combustio
interna a gas. Para generar electricidad, la tarbia gas
calienta una mezcla de aire y combustible a tentyras
muy altas, lo que causa que las hélices de lanaidiren.

La turbina, al girar, hace funcionar un generadoe g
convierte la energia en electricidad.

Turbina de vapor...........c.ccooceeveeennn. Una unidad de generacién que usa vapor para generar
electricidad. La turbina funciona con la presiéh\dgor
descargada a alta velocidad contra sus aspas.

Vatio. ..o La unidad basica de energia eléctrica, equivakentejoule
de energia por segundo.

VOURIO. e, La unidad basica de fuerza eléctrica, equivalente pule
de energia por coulomb de carga.

RESUMEN

El presente resumen se centra en cierta informacidmtenida en el Prospecto Resumido. No contiene la
totalidad de la informacion que el destinatario del tomar en consideracion antes de invertir es la
Obligaciones Negociables. Para una comprension caésl de nuestra actividad, el destinatario debéeier
otras secciones del presente Prospecto Resumidoel Prospecto que ofrecen informacion mas detallad
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incluyendo la informacién consignada en la secciractores de Riesgo” y los Estados Financieros
Combinados.

Generalidades

Segun CAMMESA, al 31 de marzo de 2016, somosdeénims principales grupos dedicados a
la generacion y venta de energia eléctrica de Aimggeren términos de MW de capacidad de generacién
instalada. Operamos ocho centrales termoelécttbasmdas en diversas provincias de Argentina, deifas
cuales son propias (sin incluir la planta generadi# Solalban Energia S.A. (“Solalban”), de la @a@hos
propietarios de un 42%). Estas centrales generagaseen una capacidad de generacion instaladialéecd®?2
MW. Todas las centrales generadoras que operanmoplantas de combustible dual (usan tanto gas alatur
como gasoil o, en el caso de GROSA, gas natunaloif) y estan en pleno funcionamiento.

Actualmente generamos nuestro EBITDA Ajustadogip@mente a partir de: (i) la venta de capacidad
de generacion y electricidad a CAMMESA en el maregulatorio de la Resolucion SE 220/2007, de
conformidad con CCEE a largo plazo denominados @ares estadounidenses que contemplan un esquema
“take or pay; (ii) la venta de electricidad (en lugar de cagad de generacion) a grandes tomadores privados
de conformidad con CCEE a uno o dos afios denoménadodélares estadounidenses en virtud del marco
regulatorio de Energia Plus; y (iii) la venta dpaddad de generacion y electricidad a CAMMESA etud
del marco regulatorio de Energia Base para caphddayeneracion instalada con anterioridad al 1lihaeo
de 2006, de conformidad con acuerdos regulatorr®minados en pesos (sin celebrar CCEE) a laggarif
establecidas por la Secretaria de Energia. Lososaegulatorios de la Resolucion SE 220/2007 y merdda
Plus corresponden a la capacidad de generaci@lddaten septiembre de 2006 o con posterioridaa feeha
y generan retornos mas altos en comparacion conaeto regulatorio de Energia Base; ademas, el marco
regulatorio de la Resolucion SE 220/2007 tambiéecef retornos mas estables. Para obtener unapaéorde
los marcos regulatorios y de nuestros CCEE, vetiVtad — Nuestros clientes” y “La Industria Elécéry su
regulacion—Regulaciones que afectan a los Genegadeléctricos”. Estos marcos regulatorios puedérir su
cambios en el futuro; ver la seccion “Factores desgo—Riesgos relacionados con el sector energético
argentino—Los cambios en los marcos regulatoriozvignd de los cuales vendemos nuestra capacidad y
electricidad pueden afectar nuestra situaciénrpafrial y los resultados de las operaciones.”

En el ejercicio finalizado el 31 de diciembre @42, generamos el 65%, el 19% y el 16% de nuestro
EBITDA Ajustado en virtud de los regimenes de Isdkaecion SE 220/2007, Energia Plus, y Energia Base,
respectivamente. En el trimestre finalizado el 81nthrzo de 2016, generamos el 61%, el 28% y el d4%
nuestro EBITDA Ajustado en virtud de los regimedesla Resolucion SE 220/2007, Energia Plus y Eaergi
Base, respectivamente. Al 31 de marzo de 2016tnaseSCEE con CAMMESA en virtud de la Resolucion SE
220/2007 para nuestras plantas generadoras enomamsiento tenian en promedio un plazo de
aproximadamente 6,6 afios, medidos segun el prompediderado de la disponibilidad de MW comprometida
en virtud de cada contrato. También hemos celebragayos CCEE a diez afios por nuestros 210 MW
procedentes de la expansion de nuestra capacidgendeacion en construccion que se describe méasndele
por lo que el plazo promedio pendiente de ejecud®muestros CCEE de conformidad con la Resolugibn
220/2007 aumentaran una vez que dicha capacidgerdgacion se torne operativa.

En el ejercicio finalizado el 31 de diciembre d&l2, nuestras utilidades operativas combinadas y
nuestro EBITDA Ajustado fueron de USD51,4 millongsde USD63,9 millones, respectivamente. En el
ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2016, naestitilidades operativas combinadas y nuestro EBITD
Ajustado fueron de USD15,8 millones y de USD19,Bamés, respectivamente.

El siguiente cuadro presenta una breve descrigtedas plantas generadoras que operamos:

Capacidad  Factor de

instalada disponibilidad  Marco regulatorio relativo a la

Propietario Planta generadora (MW) para 2018% capacidad de generacion

Central Térmica Resolucién SE 220/2007 / Energia
GEMSA®Y Mediterranea 250 97,2% Plus / Energia BaS&

Central Térmica 97.9% Resolucién SE 220/2007 / Energia
GEMSA®Y Independencia 120 P70 plus
GEMSA®Y Central Térmica Riojana 40 99,7%  Energia Bag®
GEMSA® Central Térmica La Banéfa 32 99,5%  Energia Base
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Capacidad  Factor de

instalada disponibilidad  Marco regulatorio relativo a la

Propietario Planta generadora (MW) para 2018% capacidad de generacion

CTRY Central Térmica Roca 130 97,4%  Resolucion SE 220/2067

Generacion NA®

Friag? Generacion Frias 60 Resolucion SE 220/2007

Central Térmica Generacion 84.2 o)

GROSA? Rosario 140 ’ Energia Base

Solalbaf® Solalban Energia 120 67,1%” Energia Plus / Autoconsur®

Total 892 MW

(1) Co-emisora de las Obligaciones Negociableseiaspos fusionar Generacion Frias con GEMSA patalelenero de 2017.

(2) GROSA opera esta planta generadora en virtushdeontrato de locacion de diez afios de plazayadie a su discrecion por un
plazo adicional de siete afios) que GROSA celebabéhde 2011 con Central Térmica Sorrento S.A&nt€al Térmica Sorrento S.A
inici6 el procedimiento judicial de reorganizacién diciembre de 2015. Para conocer mayor informasiabre este contrato de
locacion, ver la seccién “Actividad comercial—Nuestplantas generadoras—Central Térmica GenerRwiéario.”

(3) Somos propietarios de un 42% de Solalban.

(4) Elterreno donde se ubica la planta no es dstraipropiedad. Ver la seccién “Actividad comeéreilluestras plantas generadoras—
Central Térmica La Banda.”

(5) El factor de disponibilidad (primordialmente ddevancia a los fines de la venta de nuestracadguh disponible en virtud de la
Resolucion SE 220/2007 y Energia Base) se calartendas horas disponibles por horas de un periesi@écir, el porcentaje de
horas en las que una planta generadora se encd&sgomible para la generacion de electricidadlgregodo relevante, ya sea que
la unidad sea despachada o utilizada para la ggderme energia o no).

(6) El factor de disponibilidad de esta centrat®&léa durante el trimestre finalizado el 31 de znade 2016 fue del 68%. El hecho de
que se registrara un factor de disponibilidad memodicho periodo se debié a ajustes mecanicosagae a causa del reciente
inicio del funcionamiento de esta central en didiesde 2015

(7) Central Térmica Generacién Rosario ha tenidthicamente un factor de disponibilidad menor estio factor de disponibilidad
promedio, ya que sus turbinas utilizan una tecrialogas anticuada. En el marco de Energia Baseerasitpn disefiar nuestros
compromisos de capacidad en funcién de nuestrorfdetdisponibilidad.

(8) El factor de disponibilidad correspondientestaecentral eléctrica en 2014 fue 86.65%. El hatda@ue se registrara un factor de

disponibilidad menor en 2015 se debi6 a la realthirede determinados trabajos de reparacién y mamiemto.

(9) Tenemos la expectativa de que las ventas peoteside los 100 MW de capacidad adicional de geiter en nuestra planta Central
Térmica Mediterranea (la cual esperamos que espdeen funcionamiento en el primer trimestre de7)Gs realicen en el marco
del régimen de la Resolucion SE 220/2007 de condtathcon un CCEE que hemos celebrado con CAMMESA.

(10) Tenemos la expectativa de que las ventas geotes de los 50 MW de capacidad adicional de geider en nuestra planta
generadora Central Térmica Riojana (la cual espesae esté en pleno funcionamiento para el ctrartestre de 2016) se realicen
en el marco del régimen de la Resolucién SE 220/2@0conformidad con un CCEE que hemos celebrad CeaMMESA.

(11) Tenemos la expectativa de que las ventas geotes de los 60 MW de capacidad adicional de geider en nuestra planta
generadora Central Térmica Roca (la cual esperao®gsté en pleno funcionamiento en el primer streede 2018) se realicen en
el marco del régimen de la Resolucioén SE 220/2@03otiformidad con un CCEE que hemos celebrado e0MNESA.

(12) Una parte de la electricidad generada por @ate#a es vendida directamente a Solvay Indupa fde cualquier marco regulatorio

especifico. Ver “Actividad Comercial-Nuestras péngeneradoras—Solalban Energia”.
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Capacidad instalada: 120 MW

El siguiente mapa muestra la ubicacion de las atagéneradoras que operamos:

GENERACION MEDITERRANEA
Capacidad ingtalada: 60 MW

Capacidad instalada: 40 MW

o ! g
Capacidad instalade: 140 MW

Y

Capacidad instalada: 32 MW

'/)" ‘

lk ‘ Capacidad instalada 120 MW ‘

CENTRAL TERMICA

Capacidad instalada: 250 MW

ROCA S.A

Rio Negro: CT. Roc

Capacidad instalada 130 MW

Capacidad instalada
892MW

Expansion de capacidad

Nos encontramos en proceso de expansién de nuegtexidad de generacién en tres de nuestras
centrales generadoras a fin de incorporar 210 Midiahles de capacidad instalada de generaciérestnou
parque. Nuestra intencién es incorporar 100 MW dpacidad de generacién en nuestra Central Térmica
Mediterranea y 50 MW de capacidad de generacionuestra Central Térmica Riojana, las cuales esperam
que estén en pleno funcionamiento en el primerestne de 2017 y el cuarto trimestre de 2016,
respectivamente. Asimismo, tenemos la intenciémderporar 60 MW adicionales de capacidad de geit@ra
en nuestra Central Térmica Roca mediante la iséalade una turbina de vapor que transformaré ks#ep
generadora de ciclo simple en una planta de ciziobinado, que esperamos esté en pleno funcionaméént
primer trimestre de 2018. Esta capacidad adicise@ncuentra actualmente en construccion y henhesrado
CCEE con CAMMESA respecto de una capacidad de geider agregada de 210 MW de conformidad con el
marco regulatorio establecido en la Resolucion SE220/2007. Asimismo, también planeamos agregar 100
MW de capacidad de generacion en nuestra Centmahid& Independencia y construir una nueva central
generadora en la provincia de Buenos Aires (Cemgahica Ezeiza) con una capacidad de generacéalénia
de 150 MW, la cual esperamos que esté concluigeesativa entre la segunda mitad de 2017 y la panmetad
de 2018. Esperamos vender esta nueva capacidaehdeagion a CAMMESA de conformidad con CCEE en
virtud de la reciente Resolucion 21/2016, que prewsuncentivos para la instalacion de nueva capdcite
generacion que venderemos a CAMMESA de conformigecdun CCEE a diez afios denominado en ddlares.

Estimamos que la inversion necesaria para contduaimpliacion de capacidad por 210 MW en
construccion alcanzard aproximadamente los USD2lBnes, y la inversiébn necesaria para financiar la
construccion de 250 MW de capacidad adicional gnerhos previsto comenzar a construir durante lansig
mitad de 2016 sera de aproximadamente USD200 reslovia hemos financiado con deuda aproximadamente
USD 120 millones de dicho monto total de USD 41%amés. Pretendemos financiar estas inversiones en
activos fijos con una combinaciéon de los fondososmetbtenidos de esta colocacion (que destinaremos
parcialmente para cancelar deuda tomada para faramgestras inversiones en activos fijos) y cafofi de
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fondos operativos, lineas de crédito con organismaslaterales, financiamiento en los mercadosalgtales
locales y financiamiento de los vendedores.

El siguiente mapa muestra la ubicacién de nuesipaaidad expandida en construccién y la capacidad
de generacion adicional y cuya construccion espgsaramenzar en la segunda mitad de 2016:

; GENERACION MEDITERRANEA

Tucuman: expansion

100 MW
En licitacién

J GENERACION MEDITERRANEA
Inversion USD 83MM

Buenos Aires: Canuelas

150 MW
En licitacion

La Rioja: Expansion

Inversion USD 129MM

50 MW
En construceion

Inversion USD 42MM
CEMTRAL TERMICA

ROCA S.A

Rio Negro: Ciclo combinado

Cordoba: Expansion 0 MW

En construccion

100 MW

En construccién Inversion USD 84MM

Inversion USD 74MM

Sector eléctrico argentino

A partir de la crisis econdmica argentina de 2002092, el sector eléctrico de la Argentina se ha
caracterizado por la implementacion de marcos atgribs y politicas que provocaron importantesodssones
en la plaza, en particular con respecto a los pseei lo largo de toda la cadena de valor del sé¢desde la
generacion a la distribucion, pasando por la trasiém). Estas distorsiones han generado una brecha
considerable entre la oferta y demanda de enelgg&riea en la Argentina, especialmente a partied#&2, lo
que generd interrupciones de suministro voluntayigerzosas durante los picos estacionales de camsu
Segin CAMMESA, durante el primer trimestre de 2@i®8,ejemplo, se estima que el déficit energéticared
unos 3,5 GW, lo que motivé la necesidad de imparaatidades considerables de electricidad, prihtigate
de Brasil.

La nueva administracién argentina, que asumiédaigencia el 10 de diciembre de 2015, comenzé a
implementar reformas fundamentales que creemosyjeraran la sustentabilidad de largo plazo defosec
eléctrico. Una de las prioridades del nuevo gobieza reducir la brecha entre la demanda y la ofteta
electricidad en el pais. La primera resolucion metvo Ministro de Energia y Mineria estuvo orieatadla
reforma del régimen tarifario y el marco regulataiel sector eléctrico. La nueva administraciérdéelarado
el estado de emergencia con respecto al sisterci@iaénacional, que tendré vigencia hasta el 3diciembre
de 2017, con el fin de permitir al gobierno fedeadbptar medidas para garantizar el suministrondegéa
eléctrica. En este contexto, a través de la RegoluBE 22/2016, el nuevo gobierno aumenté de manera
considerable las tarifas de la electricidad en EMVen virtud del régimen Energia Base, y ademasictai
Resolucion SE 21/2016, que llamo a un procesocitadion publica para la instalacion de capacidiidianal
de generacion ofreciendo a los generadores taifaddlares atadas a los costos de generacion geaaidad
de generacion recientemente disponible relatiiecrecidad lista para satisfacer la demanda detridedad en
la temporada estival (de diciembre a marzo) de /22016, la temporada invernal (de junio a septiemnbee
2017 o el verano de 2017/2018. Se espera que kcidag de generacion y la electricidad producidalen
marco de la Resolucion SE 21/2016 sean vendidasMMESA en virtud de CCEE de largo plazo pactados en
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dolares estadounidenses. El 15 de junio de 2018edaetaria de Energia Eléctrica anunci6 la adjutho de

un monto total de 1.915 MW de capacidad de ger@manieva a empresas generadoras (entre ellasdtajue
de conformidad con el nuevo marco regulatorio d&késolucion SE 21/2016. Ademas, el nuevo gobierno
también ha tomado medidas para comenzar a codeg@quilibrios macroeconémicos y recuperar el acees
los mercados financieros internacionales para isl, jgamo la reduccién de ciertos subsidios gubeendaies
gue afectan a los servicios publicos y el acueoiolas acreedores dmldoutspactado en abril de 2016.

Segun el Ministerio de Energia y Mineria, el SiseEléctrico Argentino necesita, como minimo, 1000
MWo/afio de nueva capacidad instalada a fin de redeicidéficit energético actual. Creemos estar bien
posicionados para aprovechar las iniciativas delvaugobierno tendientes a reformar el sector ébécty
expandir la capacidad de generacion.

Fortalezas competitivas

Experiencia comprobada en el desarrollo y la opeiém de proyectos de generacion de energia.
Contamos con una amplia trayectoria en La industéatrica en Argentina y su Regulacion, en el twaashos
operado por més de diez afios. Con 892 MW de cagmhad generacion instalada (incluyendo a Solalban),
operamos ocho plantas generadoras termoeléctriiaadas en diversas provincias del pais. A la faidla
presente Prospecto Resumido, hemos invertido magSie2 470 millones en las plantas generadoras que
operamos para su expansion y modernizacion. Nugsteacia experimentada y nuestros equipos técniz®s
han permitido transitar exitosamente el ciclo ecoieé adverso reciente, que incluyé una importaoEsdde
intervencion estatal y medidas disruptivas paraeetor, como significativas restricciones a lagaarde la
electricidad. A pesar de las condiciones adversees syfrio el sector, nuestra capacidad de generaso
incrementd a una tasa de crecimiento anual comp@&BCAC”) del 29% entre 2005 y 2015. Creemos que
nuestra experiencia y presencia en el mercado, &rmsexto generador eléctrico mas importante eacgdad
instalada de generacion al 31 de marzo de 2016ymfermidad con CAMMESA, nos ubica en una posi@an
la que podemos aprovechar las nuevas oportunidpeese esperan en el sector energético argentino.

Flujos de efectivo predecibles y estables proceelertte CCEE de largo plazo, la mayoria pactados
en ddlares estadounidensed)na parte sustancial de nuestra capacidad de g@édrerase encuentra
comprometida en virtud de CCEE de largo plazo. Aldg marzo de 2016, el 43% de nuestra capacidad de
generacion se encuentra comprometida en virtud@eEcon CAMMESA en el marco del régimen establecido
en la Resolucion SE 220/2007. Para el ejercicialiindo el 31 de diciembre de 2015 y el trimestializado
el 31 de marzo de 2016, el 84% y el 89% de nu&BId DA Ajustado, respectivamente, procedian de tnass
CCEE denominados en dolares estadounidenses ed it marco regulatorio de la Resolucion SE 220720
Energia Plus. Los CCEE celebrados con CAMMESA auopten la modalidad tdke or pay e incluyen
disposiciones trasladables con respecto a ciertssog operativos y variables, incluidos los costes
combustible. Estas medidas nos otorgan una basegdesos mas predecible y estable y limitan nuestra
exposicion a fluctuaciones de precios adversaode plazo. Ademas, el hecho de que la mayoriaudstros
CCEE estan denominados en doélares estadounidensepenmite acceder a financiamiento en esa misma
moneda, a mejores tasas de interés que el finaigsitordenominado en pesos, y funciona como unartohe
frente a la depreciacion de la moneda dado quéireaaon la moneda en la que estan expresadoayarfa
de nuestros ingresos y costos operativos (combeisttiemos celebrado CCEE son CAMMESA y tomadores
privados, incluyendo subsidiarias de grandes ermapriggernacionales que, en nuestra opinion, tigreefiles
crediticios saludables. En la medida en que laglicmmes de mercado y las regulaciones en la @egentina
lo permitan, tenemos la intencidn de incrementastras ventas de capacidad de generacion y/oieldatt en
virtud de este tipo de contratos.

Desempefio confiable basado en tecnologias probadasa relacion sélida y de largo plazo con los
proveedoresNuestras turbinas de combustible dual nos perngigererar electricidad utilizando gas natural o
bien gasoil (0, en el caso de una planta generadioea oil). Asimismo, en las plantas generadoras g
operamos hemos instalado turbinas con una capadelaneracion inferior a los 60 MW, lo que noggdo
flexibilidad a la hora de realizar interrupciones thantenimiento programadas y no programadas sin
comprometer la disponibilidad de una mayor pordémuestra capacidad de generacion. Ademas, uteadear
nuestra capacidad esta integrada por turbinas m@dyllo cual nos brinda una flexibilidad operatque
permite que la turbina continle operando a nivet@snales incluso en el caso de que sea necesgaAren
reemplazar uno de los mddulos. Estas caractedstcanadas a nuestras relaciones contractualesgiedata
con nuestros proveedores de turbinas, nos otorgarconsiderable flexibilidad operativa. Nuestrosttos
por mantenimiento y asistencia técnica con estawemdores tienen un plazo promedio de cinco afios.
Seleccionamos cuidadosamente a los proveedoresrbi@as y equipos mediante un detallado proceso de
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evaluacién, que se centra en su trayectoria coaleycnuestras relaciones previas. Consideramosesatius
proveedores como soOcios en nuestro negocio y mows desarrollar y mantener con ellos relaciones
sostenidas en el tiempo. Por ejemplo, hemos estadd mecanismos de financiacion con PW Power Swste
Inc. (“PW Power”) y Siemens Industrial TurbomacmnéB (“Siemens”) para Generacion Frias y GEMSA,
respectivamente, lo que facilité el desarrollo destros proyectos. Asimismo, con respecto a catnmuestras
plantas generadoras en funcionamiento, hemos eelebcontratos de largo plazo con PW Power para la
provision de asistencia técnica por parte de PWePgwla disponibilidad permanente de los comporsegte
repuestos para el adecuado funcionamiento y manigemtio de las turbinas, lo que permitiria contar niveles
minimos de disponibilidad de generacion eléctricaog permitiria predecir mas facilmente los costes
mantenimiento y las inversiones en activos fijas.nHestras plantas, también conservamos stoclepdestos,

lo cual contribuye a mitigar los riesgos operativals permitir reducir los tiempos de mantenimiento y
reparacion, facilitando una operacion mas establéasl plantas. Como consecuencia, el promedio padde
del factor de disponibilidad en MW fue del 95% pakajercicio finalizado el 31 de diciembre de 20ddl 98%
para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre20d5, y del 95% para el trimestre finalizado eld&lmarzo de
2016.

Diversificacién geografica y ubicacion estratégicpe brindan ventajas para la incorporacion de
capacidad de generacion adiciondluestras se encuentran emplazadas estratégicaprentgicaciones con
acceso a nuestras fuentes de suministro de corleugta la red energética, lo cual reduce el tiemgeesario
para la finalizacion de los proyectos y el presgpuéle inversion. La ubicacion estratégica de nagglantas
generadoras también mitiga nuestro riesgo operatil® hora de despachar nuestra electricidad &ABIl
debido al acceso a la red en diferentes puntosodex@n. Asimismo, la cantidad considerable de tpkgn
generadoras que tenemos (en comparacion con otfaesas de generacion que pueden tener una cagppaeida
generacion similar o mayor que nosotros, pero aurega en una cantidad menor de plantas) y su aibita
estratégica facilitan una expansion de nuestra cidgé instalada, al incorporar capacidad adicional
transformar la capacidad existente en ciclo continga sea en una o varias plantas generadorasrea f
simultéanea, principalmente por su ubicacion diVieasila y el hecho de que no se encuentran rodefdaseas
urbanas densamente pobladas y tienen accesodyateombustible necesario.

Somos parte del grupo Albanesi y contamos con goipo gerencial de amplia trayectori&l grupo
Albanesi ha participado en la actividad energétinaArgentina por mas de 20 afios, desde que conwiz0
operaciones con la comercializacion de gas natemall994 y luego obtuvo su matricula para generar
electricidad en el mercado argentino en el afio 2808 beneficiamos de la integracién vertical cbnegocio
de comercializacion y transporte de gas naturardelfado por Rafael G. Albanesi S.A. (“RGA”), uempresa
lider con una amplia trayectoria en ese sectorbigamparte del grupo Albanesi. Creemos que lasipates
sinergias que se derivan de dicha integracion i§da fnitigacion del riesgo vinculado a los proveess, dado
gue RGA es el proveedor del gas natural utilizagionpuchas de nuestras plantas generadoras, § (i@rita de
electricidad a clientes comunes con los cuales R&#e relaciones de larga data. Al 31 de marzoQds 2el
gas natural para 355 MW de nuestra capacidad dera@én comprometida por contrato va a ser sumaast
por RGA. Ver la seccion “Transacciones con par@dacionadas —Suministro de gas natural por parte de
RGA”

Ademds, estamoslirigidos por un equipo gerencial consagrado y erpntado, orientado al
crecimiento, con una trayectoria de mas de 10 afosl sector eléctrico argentino. Creemos que rastg
global de experiencia contribuye a nuestra capdcitaadministrar de manera eficaz los negociodesitiss,
identificar y evaluar oportunidades de crecimied® alta calidad e integrar nuevos negocios a adouir
desarrollar. Nuestra gerencia cuenta con expeaesignificativa trabajando en la industria energéti con los
reguladores del gobierno, y ha atravesado exitasge ciclo reciente que se caracterizd por ur@ortante
intervencién estatal y medidas disruptivas del sedales como las restricciones a las tarifastiétés.
Consideramos que esa experiencia especifica eneetado que tiene nuestra gerencia nos brinda el
conocimiento necesario de los entornos regulatofoBticos y comerciales a nivel local que, a &a,wos
ofrece la capacidad de administrar el riesgo etifitear nuevas oportunidades.

Estrategia

Mantener la correcta operacion de nuestras plangeneradoras mediante flujos de efectivo
estables y predecibleg&€stamos comprometidos con el mantenimiento deofeecta operacion de nuestras
plantas generadoras a fin de producir flujos detef® predecibles y estables. Esperamos que parteudstra
capacidad de aplicacién surja de la conversionldetas de gas simple en plantas combinadas, tabdom
estamos realizando en nuestra planta generadotesaC&@armica. Buscamos celebrar CCEE de largo péaro
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virtud de marcos regulatorios como el de la Res@uSE 220/2007 o similares. Al 31 de marzo de 2016
hemos celebrado CCEE con CAMMESA al amparo dehnégide la Resolucién SE 220/2007 para 317 MW de
nuestra capacidad de generacion operativa. Adean@sa misma fecha, celebramos CCEE de largo ptazo ¢
CAMMESA en virtud del marco regulatorio de la Remddbn SE 220/2007 para 210 MW de la capacidad de
generacion adicional que se encuentra actualmeniepestruccion, y entraran en vigencia cuando kvau
capacidad de generacion se encuentre en funcionaimliestos CCEE nos permiten registrar flujos @éetefo
estables y predecibles. Por otra parte, el 15me e 2015 resultamos adjudicatarios de nuevosEC@&Hargo
plazo con CAMMESA en el marco del régimen estaldieaecientemente en la Resoluciéon SE 21/2016 para
una capacidad adicional de generacion de dispatadiicomprometida de 229,5 MW que tenemos planeado
construir y poner en funcionamiento entre la segumitad de 2017 y la primera mitad de 2018 (plarmsam
construir 250 MW de nueva capacidad instalada dergeion). Ademas de los beneficios de estos CGEE d
largo plazo denominados en doélares estadounidetesesnos la expectativa de aprovechar la mejorerada

del perfil de CAMMESA desde un punto de vista ofiecay financiero a partir del nuevo gobierno ariiyem

Consolidar y aumentar nuestra participacion en ekencado en el sector eléctrico argentino mediante
la ampliacion de nuestra capacidad instalada y esdrrollo de nuevos proyectoSegun el Ministerio de
Energia y Mineria, la Argentina necesitard ampéiarcapacidad de generacién de energia eléctridasen
proximos afios para hacer frente a una potenciasescen la oferta de energia y mantener el cretimie
macroeconémico. Creemos estar posicionados de maaérque podemos ser parte de ese proceso y
aprovecharlo mediante la ampliacién de nuestradidpad de generacion. Nos centraremos en proyectes q
ofrecen potencial de crecimiento, una soluciérisiésa eléctrico argentino en cuanto a capacidafitiencia,
un marco regulatorio adecuado y el acceso a fuelggdianciamiento e incentivos regulatorios (tatemo
tasas atractivas que prevean una prima por tocpacidad nueva a incorporar en el corto plazdugdmente
nos encontramos ampliando nuestra capacidad deagéie en tres de nuestras plantas generadorasde fi
agregar 210 MW de capacidad instalada de generacitwestra cartera, para lo cual hemos celebradeECC
con CAMMESA en virtud de la Resolucion SE 220/200&mbién planeamos incorporar 100 MW adicionales
de capacidad de generacién en nuestra planta genar@entral Térmica Independencia y construir nuneva
central generadora en la provincia de Buenos AiCestral Térmica Ezeiza) con una capacidad de geiger
de 150 MW, para lo cual recientemente se nos hardiaddo CCEE de largo plazo con CAMMESA que
comprenden 229,5 MW de disponibilidad de capacidamprometida en virtud del marco regulatorio recién
sancionado de la Resolucion SE 21/2016 (Planifisacanstruir 250 MW de nueva capacidad instalada de
generacion para tal capacidad otorgada disponiBlég¢mas, planeamos continuar con las investigasieme
nuestras plantas y equipamiento a fin de mejorafidéencia y disponibilidad; y esperamos que pdeeuestra
expansion en capacidad instalada provenga de donpkmtas de gas de ciclo simple, a plantas déo ci
combinado, tal como estamos haciendo actualmen@=ptral Térmica Roca.

Continuar mejorando nuestro perfil de deuda par@tonizar nuestra estructura de capitaHemos
financiado nuestros proyectos mediante emisiéragéal y lineas de crédito (incluyendo lineas d&lito para
la financiacién de proyectos) otorgadas por prestas argentinos e internacionales y, en menor daedi
mediante el mercado de capitales argentino. Cqrectés a los préstamos para el financiamiento dgeptos,
una vez que el proyecto correspondiente alcanztoaiével de avance y el riesgo de no construcciéja de
existir, nuestra intencion es refinanciar los @ésis sustituyéndolos por deuda no garantizada iauddab
Asimismo, también aprovechamos el financiamienteaiflo por nuestros proveedores, lo que generaément
nos permite financiar las turbinas en términos fa&srables que los que por otros medios obtendisaao
través de los bancos o los mercados de capitale31 Ale marzo de 2016, nuestro endeudamiento c®n lo
proveedores alcanzaba los USD 12 millones. Tengressto asumir USD 50 millones adicionales de deud
con los proveedores en los proximos 12 meBes2007, cuando desarrollamos nuestro primer ptoyga
expansion de la Central Térmica Mediterranea) yps®lujo el desembolso de nuestro primer préstamo
estructurado, la proporcién de deuda frente a EBIHjustado de GEMSA era 27 veces, casi todas raestr
deudas estaban pactadas en ddélares estadounigetesdamos acceso a un reducido nimero de ingtitasi
financieras que nos otorgaran créditos. Al mes ideerdbre de 2015, antes de comenzar la construagdn
ampliacién de capacidad, la proporcion de deudatefra EBITDA Ajustado de GEMSA (de conformidad con
las NIIF) era de 1,0 veces y toda su deuda peraigmtpago estaba pactada en Pesos. Nuestra péopdeci
deuda frente a nuestro EBITDA Ajustado aumenté mteral primer trimestre de 2016, cuando comenzanos
desarrollar nuestra nueva expansion de capacidamtyajimos nuevas deudas para financiar dicharesa.
Para diciembre de 2015, habiamos aumentado y divad® de manera considerable nuestras fuentes de
financiacion, tales como entidades financieraslés;dancos internacionales, los mercados de tepitacales
y financiamiento otorgado por proveedores. De naperiddica, analizamos formas para mejorar nuestrfil
de deuda en cuanto a vencimientos, tasas de intecdgda, condiciones y garantias, con el objetevobtener
flexibilidad de crecimiento a lo largo del desdale nuevos proyectos. Estimamos que la invensgmesaria
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para concluir la ampliacién de capacidad por 210 BWonstruccién alcanzaré aproximadamente los USD2
millones, y la inversidn necesaria para finan@acdnstruccion de 250 MW de capacidad adicionattepemos
previsto comenzar a construir durante la segundadnde 2016 sera de aproximadamente USD200 millones
Pretendemos financiar estas inversiones en adijesscon una combinacion de los fondos netos attende
esta colocacion (que destinaremos parcialmenteqaareelar deuda tomada para financiar nuestrassiones

en activos fijos) y con flujos de fondos operativdmeas de crédito con organismos multilaterales,
financiamiento en los mercados de capitales logafemnciamiento de los proveedores.

Brindar un servicio de alta calidad y operar nueafr plantas de manera eficiente, segura y
sustentable Nos esforzamos por brindar un servicio de altaadly operar nuestras instalaciones de manera
segura, eficiente y sustentable. En cuanto a stgglirimplementamos y respetamos las normas deidadae
la industria en la Argentina a fin de garantizasdguridad de nuestros empleados y proveedoresraside las
comunidades donde se asientan nuestras operaciBnesuanto a eficiencia operativa, nos centramos en
garantizar la disponibilidad, la confiabilidad yiteegridad de los activos en el largo plazo meeiacciones de
mantenimiento y monitoreo preventivo y predictiEn el area de la sustentabilidad, procuramos sar un
empresa con buen comportamiento civico y desarnollastras actividades cumpliendo con la normdégal
y ambiental aplicable. Ademas, nos guiamos poicéssr principios de gestion empresarial y nos esfmos
por garantizar la ecuanimidad, la transparenciatelaicion de cuentas y la responsabilidad de moeest
accionistas y otros interesados en el desarrollwdstras actividades.

Estructura organizativa

El cuadro siguiente ilustra nuestra estructureamizativa de las Co-Emisoras y del Garante y sus
principales subsidiarias y relacionadas a la felehgresente Prospecto Resumido.

Holen S.AL ] [ Armando R. Losén] [ Carlos Bauzas ]

| 30% 50% | 20%

[ Albanesi ] Albanesi S.A.

Inversora S./

75%
; . ( )
Central Térmica Generacion Solalban 42
Roca S.A Mediterranea S.A. Energia S.AY
—
Guarantor G,eneracgo? Gengramorl 95%
Co-lIssuers Frias S.A. Rosario S.A.
———

(1) Son accionistas de Holden S.A.: Fernando §6#%0), Jose L. Sarti (1,67%), Jose P. Sarti (1)67%dolfo Subieta (1,67%).
(2) Tefu S.A. posee una participacion del 25% &RC

(3) Tenemos planeado fusionar Generacion FriaBM&A en enero de 2017.

(4) Holen S.A., Armando Losén y Carlos Bauzas poss 5% restante de GEMSA, Generacion Frias y GROS

(5)Solvay Indupa S.A.I.C. controla el 58% de Sudal

Eventos Recientes
Expansion de capacidad
El 15 de junio de 2016, CAMMESA publicé los resdlia del proceso de licitacion para la venta de de

nueva capacidad de generacion, de conformidad d©®BECen el marco regulatorio de la recientemente
aprobada Resolucién SE 21/2016. Nos fueron adjddgauevos CCEE de largo plazo para la venta dg 229
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MW de capacidad de generacion a CAMMESA dentrostie Buevo marco regulatorio. A fin de proveer dicha
capacidad de generacion a CAMMESA, planeamos su@rMW de capacidad de generaciéon a nuestra
Central Térmica Independencia y construir una nysamata de energia en la provincia de Buenos Aioesuna
capacidad de generacion de 150 MW, que esperamnmople&tar y poner en funcionamiento entre la segunda
mitad de 2017 y la primera mitad de 2018.

Contrato de Crédito GEMSA

El 1 de junio de 2016, GEMSA celebrd, en caracteprbstataria, un contrato de crédito (el “Contrato
de Crédito GEMSA 2016”) con Credit Suisse Intewadi, en caracter de prestamista inicial, por yitabde
USD60 millones, dividido en dos etapas. El préstamoce el 3 de junio de 2021, tendra una amortraci
inicial de capital en junio de 2017 y devengarérieées a una tasa anual igual a la tasa LIBO r625%, El
préstamo serd utilizado para financiar inversignpara el mantenimiento de la Central Térmica Medinea y
la Central Térmica Riojana (especificamente, pawntiar la compra de tres turbinas de gas). GEMSZgurd
el pago del préstamo mediante la prenda y la cdgidgiaria de ciertos activos relacionados priatipente
con estas plantas. Esperamos cancelar completagsstpréstamo con parte de las utilidades resedtate la
presente oferta.

Acuerdos de Suministro GEMSA

El 24 de marzo de 2016, GEMSA celebr6 un contrato Siemens para el disefio, fabricacion y
entrega de dos turbinas de gas SGT800, con unaidagade 50 MW cada una, para la Central Térmica
Mediterranea, por un precio de 354 millones de masosuecas (aproximadamente USD 42,5 millones).
Esperamos que con ambas turbinas aumentara laidagate generacion de la Central Térmica Mediteaan
en 100 MW. El 14 de junio de 2016 ambas partesbraien un acuerdo de pago diferido inicial queldstda
el pago diferido, por parte de GEMSA, de una pordiél precio de compra de dichas turbinas de das (e
“Acuerdo de Financiacion del Vendedor”). Esta ficianion vence el 28 de agosto de 2019 y no devenga
intereses. GEMSA garantiz6 la financiacion restétatel Acuerdo de Financiacion del Vendedor medidant
prenda y la cesion fiduciaria de sus derechos Heocen virtud del CCEE celebrado con CAMMESA respec
de la venta de la capacidad de generacién de laaC&érmica Mediterranea.

Asimismo, el 30 de abril de 2016, GEMSA celebré dostratos con Siemens para el disefio,
fabricaciéon y entrega de tres turbinas de gas SGTRO50 MW de capacidad, por un precio total de 531
millones de coronas suecas (aproximadamente USDi@nes). Dos de estas turbinas se instalaranaen |
Central Térmica Ezeiza y la otra en Central Térniickependencia. La fecha de pago de dichas turlaisas
15 de septiembre de 2016

Titulos de deuda

El 10 de junio de 2016, CTR emitié y colocé en legéntina, en virtud de su programa global de
emisién de obligaciones negociables, ddigaciones negociables clase,Ifjor un monto de capital total de
ARS 170 millones (aproximadamente USD 11,3 millgnkas obligaciones negociables devengan interases
una tasa equivalente a BADLAR mas 5,76%. Los is&sese cancelan trimestralmente y el capital setaano
en tres cuotas trimestrales consecutivas de: 30%, 8 40% correspondientes al capital de las ohiliges
negociables en diciembre de 2017, marzo de 20W8ig fle 2018, respectivamente.

El 30 de junio de 2016, GEMSA emitié y coloco erAlgentina, en virtud de su programa global de
emisién de obligaciones negociables, dddigaciones negociables clase por un monto de capital total de
ARS 200 millones (aproximadamente USD 14,5 millynkas obligaciones negociables devengan inter@ses
una tasa equivalente a BADLAR més 4%. Los interssesancelan trimestralmente y el capital se ar@#gn
tres cuotas trimestrales: 30%, 30% y 40% correspates al capital de las obligaciones negociables e
diciembre de 2017, marzo de 2018 y junio de 20dshectivamente.

El 6 de julio de 2016, Generacion Frias emitio pco en la Argentina, en virtud de su programa
global de emisidn de obligaciones negociablespldigaciones negociables clase, |Hor un monto de capital
total de ARS 160 millones (aproximadamente USD hdijbnes). Las obligaciones negociables devengan
intereses a una tasa equivalente a BADLAR mas 5l60%intereses se cancelan trimestralmente ypiatae
amortiza en tres cuotas: 30%, 30% y 40% del capitdhs obligaciones negociables en enero de 2Bt de
2018 y julio de 2018, respectivamente.

23



Informacién societaria

Albanesi, GEMSA, Generacion Frias y CTR son socdesdaanonimas constituidas y existentes de
conformidad con la legislacion argentina. Todasetiesus oficinas en su sede social ubicada en éandro L.
Alem 855, piso 14, Ciudad Autbnoma de Buenos Ajremiestro sitio web es http://www.albanesi.comlar.
informacion incluida en nuestro sitio web o a la& quuede accederse a través de él no es parte edelnpe
Prospecto Resumido ni del Prospecto y no se incanpar via de referencia al presente.

TERMINOS Y CONDICIONES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIAB LES

El presente apartado resume los términos y condésode las Obligaciones Negociables. Para una
descripcion mas completa de los términos y cond@sode las Obligaciones Negociables, ver la seccién
“Descripcion de las Obligaciones Negociables” deépente Prospecto Resumido.

Agente Colocador Argentir................ JP Morgan Chase Bank N.A., Sucursal Buenos /

Agente de Cotizaciéon de Luxembu Deutsche Bank Luxembourg S
y Agente de Transferencia ...........cc.........

Agente de Recepcion de Ofertas......... UBS Securities LLC.

Base de Célculo Aplicak...................... Los intereses se computaran tomando como baseoucasgndaric
de 360 dias compuesto por 12 meses de 30 diasinada

Calificaciones de riesgo...........ccoeeeeeennnee Moody’'s ha asignado a las Obligaciones Negdesabla
calificacion ‘B3/Baa2.ar’. Las Obligaciones Negociables contaran
con una calificacion de riesgo en Argentina y coosd
calificaciones internacionales. Para mayor infordracvéase la
seccién “Calificacion de Riesgo” en este Prosp&gesumido.

Cambio de Control............c.ccooeeeeeienneeenn. En caso de verificarse un Supuesto de Camb{@otérol (segin se
lo define en el presente Prospecto Resumido y ePradpecto),
deberemos ofrecer la opcion de recompra las Oliiges
Negociables a un precio de compra igual al 101%cdpltal de
dichas Obligaciones Negociables, mas intereses ndades e
impagos a la fecha de la compra. Ver “Descripci@ lds
Obligaciones Negociables—Cambio de Control”

CO-EMISOras .....oeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeaeens Generacién Mediterranea S.A., GeneracidasF6.A. y Central
Térmica Roca S.A., todas sociedades andénimas tiodas en
vitud de la legislacion argentina bajo un régimate
responsabilidad solidaria.

Colocacion de las Obligaciones Las Obligaciones Negociables se ofreceran al puikdigentino
Negociables en la Argentina .................. mediante el presente Prospecto Resumido y el Riuspe

Colocadore:.......ccocumvvmmriiiiiiiiiieee e Credit Suisse Securities (USA) LLC, J.P. Morganusiges LLC y
UBS Securities LLC.
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COMPrOMISOS....uvvveerrrieeereeieeeieeeeeaaeeeeens

Coordinadores Globales

Coordinadores  Conjuntos de la

Las Co-Emisoras entre otros compromisos agren el contrato
de fideicomiso, se han comprometido, en tanto axistas
Obligaciones Negociaciones, a limitar su capacigad de sus
subsidiarias, entre otras cosas para:

» contraer o garantizar deudas adicionales;

e abonar dividendos o realizar otras distribucionekien
readquirir o rescatar acciones de las sociedades;

» otorgar préstamos e inversiones; constituir gravéasie
» efectuar transacciones con sociedades vinculadas;

» celebrar contratos por los que se restrinja lacidpd de
nuestras subsidiarias restringidas de pagar didaery

» consolidar, fusionar o enajenar la totalidad o &sic
totalidad de sus activos.

Estos compromisos se encuentran sujetos a ciemtasdades y
excepciones significativas. Muchos de estos comis@smo seran
aplicables a nosotros ni a nuestras subsidiariaanti ningin
periodo en el cual las Obligaciones Negociablesbaac una
calificacion de grado de inversion por parte de dakficadoras
como minimo. Para mayor informacion, ver “Descidpcide las
Obligaciones Negociables—Compromisos”.

Credit Suisse Securities (USA) LLC y J.P. Morgaou8ities LLC

Recepcion de Ofertas.......ccccoovvvvveeeiennns

Denominacion y descripcit

Destino de los Fond..................uvvuenn...

Factores de Ri€SgO0.....cccevvvevvvieiiiieeeannn.n.

Fecha de EMISIC......cccuvviiiivieiiiiiiinnnn,

Fechas de Pago de Intere

Obligaciones Negociables por un mc de hasta U$:250.000.00
(ddlares estadounidenses doscientos cincuentanes)oEl monto
nominal final de Obligaciones Negociables que é&fantente se
emitan sera informado mediante el Aviso de Resodtad

Tenemos la intencion utilizar los fondos netos procedentes d
presente emision de Obligaciones Negociables dioruidad con
los requisitos del Articulo 36 de la Ley de Obliganes
Negociables y otras normas aplicables, en espegapodran
utilizar para inversiones en activos fisicos sibsmdn el pais,
integracion de capital de trabajo en el pais onagftiacion de
pasivos, a la integracion de aportes de capitalseciedades
controladas o vinculadas a las Co-Emisoras cuyaymido se
apliqgue exclusivamente a los destinos antes egqmbifls. Para
mayor informacién se solicita a los inversores igrSeccion:
"Destino de los Fondos".

El destinatario debe considerar cuidadosantedtela informacion
contenida en el presente Prospecto Resumido y é&rospecto.
Ver la seccion “Factores de Riesgo” del presentespgacto
Resumido para una descripcion de ciertos riesgpsrigintes que
se derivan de la inversion en las Obligaciones Negtes.

La Fecha de Emisién seinformadaen el Aviso de Resultad.

Los intereses devengados por las Obligaciones Nages se¢
pagardn semestralmente por periodo vencido. Ldsabete Pago
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de Intereses seran informadas mediante la puliicatgl Aviso de
Resultados.

Fiduciario, Agente de Regist Deutsche Bank Trust Company Ameri
conjunto, Agente de Transferencia y
Agente de Pago....ccooeevveeviieeiiiiiieeeiaeeee.

Forma de las Obligaciones Las Obligaciones Negociables se emitirdn bajo tenéode uno o
Negociables, Compensacion y mas certificados globales sin cupén, inscriptosombres de un
Liquidacion ..........ccccevveeviiiiiinee e eeee, representante designado de DTC, como depositasiogyenta de

sus participantes directos e indirectos, tales cdfmeooclear y
Clearstream. Las Obligaciones Negociables serartidami en
denominaciones minimas de USD 150.000 y mdltipiasgrales
de USD 1.000 por encima de ese monto. Ver “Formalade
Obligaciones Negociables, Compensacion y Liquidécio

Garante .....ceeeeeeeeieeeiccie e Albanesi S.A., sociedad anénima cauistit de conformidad con la
legislacion argentina.

T 4] 0T <3| (o J Para un resumen de ciertas consecuencias impssitevanvertir er
las Obligaciones Negociables en la Argentina y s floes del
impuesto a las ganancias federal en los Estadoslogniver
“Tratamiento Impositivo”.

INtErESE..cciiii it Las Obligaciones Negociables devengaran intereses dasa fije
La Tasa Fija sera informada en el Aviso de Resa$tad

Ley Aplicable ........cccoceeeviiiiiiiiiiiiceenn La ley aplicable sera la legislacion deldst de Nueva York. Se
establece explicitamente que todos los asuntosioakdos a la
debida autorizacién, ejecucion, emisién y entrega s
Obligaciones Negociables por parte nuestra, y sositas relativos
a los requisitos legales necesarios para que laiggaOlmnes
Negociables califiquen comabligaciones simples no convertibles
en accionesy aquellos relacionados con las asambleas de
tenedores, se regiran por la Ley de Obligacionggoblables y la
Ley General de Sociedades N° 19.550 (la “Ley Géndm
Sociedades”), con sus modificaciones, asi comos oeges y
regulaciones argentinas aplicables.

Listado y Negociacion ............cccceeeeevvmenen. Las Co-Emisoras han solicitado y haran sus regjesfuerzos para
que las Obligaciones Negociables sean listadas Blemal y que
se negocien en el MAE. Se solicitara autorizaciarael listado
y/o la negociacion de las Obligaciones Negociaelesbolsas o
mercados del exterior. En especial se podra snliititorizacion
para que las Obligaciones Negociables coticen eBdsa de
Valores de Luxemburgo y se negocien en el Mercado ETF.

Monediéde pag.......cccecveeeienennn.. Los intereses y capital seran pagados en dolat@doemidense:

Monto de EmISiON .......cccccovviiviieeneeiimnnns El Monto de Emisién de las Obligaciones Nedoes sera
informado en el Aviso de Resultados, mas interdegengados, en
su caso, a partir de la fecha informada en diclienav

Montos Adicionale.................cceeeennnee. Todos los pagos realizados por nosotros con respactas
Obligaciones Negociables, ya sea que correspondzapital 0 a
intereses, se efectuaran sin mediar retencionesdacdiones por
impuestos o tasas aplicables o a cuenta de edia®, gue lo exija
la ley, en cuyo caso, con sujecion a las excepsi@stablecidas,
abonaremos los montos adicionales exigidos de raaaéque el
monto neto recibido por los tenedores de las Otiliyges
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Orden de privilegiC...........ccoeeeeiiinnnn

Periodo de deven

Representante

gamiento de inter

del Fiduciario en

Argentina, Agente de Registro, Agente

de Transferencia y Agente de Pago
Argentino........cocoiviviiine e

Rescate Opcional

Negociables con respecto al capital, los interesesos conceptos
asociados a las Obligaciones Negociables, con noétad a

cualquier retencion o deduccién, no resulte infeailanonto que se
hubiera percibido de no haber mediado dichas rietees o

deducciones. Ver “Descripcion de las Obligacionegdtiables—
Montos Adicionales”.

Las Obligaciones Negociables y la Garantia serdigamiones nc
subordinadas y no garantizadas de cada una deol&smiBoras y
del Garante, respectivamente. Las Obligaciones tables
tendrdn el mismo orden de privilegio que todas dasdas no
subordinadas y no garantizadas actuales y futueadasl Co-
Emisoras y del Garante, respectivamente, salvo llague
obligaciones que gozan de trato preferencial papaticion
expresa de la ley o de manera automética de plerechb. Las
Obligaciones Negociables y la Garantia estaran rdutzaas
efectivamente a las deudas garantizadas de cadaeutes Co-
Emisoras y del Garante hasta la concurrencia delr \de los
activos que garantizan dicha deuda y subordinadas aleudas
futuras y otras obligaciones de las subsidiarialasl€Co-Emisoras
y del Garante que no garantizan las Obligacionegpblables.

Al 31 de marzo de 2016, nuestra deuda combinadmdica ARS
2.420,9 millones (USD 164,7 millones), de los caadkS 1.563,4
millones (USD 106,4 correspondian a deuda garataiz&ara
conocer mayor informacion acerca de nuestro endeieddo y
obligaciones contractuales (incluida la financiact®l vendedor),
ver la seccion “Resefia y Perspectiva Operativangri€iiera de las
Co-Emisoras— Liquidez y recursos de capital—Endmieato” y
“Resefia y Perspectiva Operativa y Financiera de (as
Emisoras— Liquidez y recursos de capital—Obligae®n
contractuales.” y “Resumen—Eventos Recientes.”

Es el periodo comprendido entre una Fecha de Paduteteses
la Fecha de Pago de Intereses inmediatamente ipostecluyendo
el primer dia y excluyendo el Ultimo dia. Respedtola primera
Fecha de Pago de Intereses, se considerara Peredo
Devengamiento de Intereses el comprendido entrEelzha de
Emision y la primera Fecha de Pago de Interesefijyiendo el
primer dia y excluyendo el ultimo dia. Respectdadéltima Fecha
de Pago de Intereses, se considerard Periodo dsm@eawiento de
Intereses el comprendido entre la Fecha de Pagintdeeses
inmediata anterior a la Fecha de Vencimiento (isiek) y la Fecha
de Vencimiento (exclusive).

Banco Santander Rio S

Rescate de CompensaciORodremos rescatar las Obligaciones
Negociables total o parcialmente en cualquier mameron
anterioridad a la fecha a ser informada en el AdedResultados,
abonando: (i) el 100% del capital de las ObligaefohNegociables
objeto del rescate o bien, en caso de resultar méioun monto
de “compensacion”, en cada caso, mas los intedsesngados e
impagos a la fecha del rescate, segun la desanipoidtenida en la
seccion “Descripcion de las Obligaciones Negocw@bliRescate
Opcional ”.
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Rescate Opcional ProgramadBn cualquier momento a partir de
la fecha a ser informada en el Aviso de Resultatiwsjremos la
opcién de rescatar las Obligaciones Negociablegsdmo en parte
a los precios de rescate establecidos en el peederuspecto
Resumido y en el Prospecto, mas los intereses detlem e
impagos a la fecha de la fecha de rescate. Verciipeson de las
Obligaciones Negociables—Rescate Opcional’.

Rescate Opcional ante un hecho que afecta al patiim
Asimismo, antes de la fecha a ser informada en \@0Ade
Resultados, tendremos la opcién de rescatar has@% de las
Obligaciones Negociables empleando los fondos retosfectivo
obtenidos de una oferta de acciones, al preciest=ate establecido
en el presente Prospecto Resumido y en el Prospeds los
intereses devengados e impagos a la fecha delteesder
“Descripcion de las Obligaciones Negociables—Rescat
Opcional—Rescate Opcional ante un hecho que afedta
patrimonio”.

Rescate opcional por cambios en las retencionesngmiestos
Tendremos la opcion de rescatar las Obligacionegdables en
su totalidad y no parcialmente a un precio igudlGfl% del monto
de capital mas los intereses devengados e impa¢mdeaha de
rescate y montos adicionales, en el caso de \emsfc ciertos
cambios en las leyes impositivas. Ver "Descripcida las
Obligaciones Negociables—Rescate Opcional—Rescaiotal
por Cambios en las Retenciones de Impuestos”.

Restricciones a la Transferencia ............. Hemos registrado las Obligaciones Negociables lbajey de
Titulos Valores. Las Obligaciones Negociables estgjetas a
restricciones a la transferencia y solo podran cfezcidas en
transacciones exentas del requisito de registrad®na Ley de
Titulos Valores. Ver “Restricciones a la Transfeiah

Suscripcién. Monec..............c........ Las Obligaciones Negociables seran suscriptas elared
estadounidenses.

AmOrtizacion ........c.cccoeecvvieeeee e El capital de las Obligaciones Negociatldesa amortizado en un
Unico pago en la Fecha de Vencimiento.

Fecha deVencimientc...........ccoeeeennneees La Fecha de Vencimiento de las Obligaciones Neftesaseréa
los 7 0 10 afios contados desde la Fecha de Enusitfiorme se
indique en el Aviso de Resultados.

INFORMACION CLAVE SOBRE LAS CO-EMISORAS Y EL GARANT E

Los siguientes cuadros presentan un resumen dela (hformacion contable y financiera combinada
de Albanesi y sus subsidiarias y CTR, correspotei@ncada uno de los periodos que se indican; 2) |
informacion contable y financiera de GEMSA corregtiente a cada uno de los periodos que se indi@na
informacion contable y financiera de Generaciondsricorrespondiente a cada uno de los periodos que s
indican; y (4) la informacion contable y financiede@ CTR correspondiente a cada uno de los perigdesse
indican. Esta informacion debe leerse conjuntamente los Estados Financieros Combinados incluidogle
Prospecto los Estados Financieros de cada Co-Eraisworporados al presente por referencia, asi caon
la informacion incluida en las secciones “Presemfacde Informacion Contable y de otra Naturalez®tya
Informacién”, y “Resefia y Perspectiva Operativa ind&hciera de las Co-Emisoras” en el Prospecto, y se
encuentra calificada en su totalidad por referengiallos.

Informacién financiera combinada de Albanesi y suSubsidiarias y CTR
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La siguiente informacién contable combinada ab&ildiciembre de 2015 y 2014 y correspondiente a
los ejercicios finalizados el 31 de diciembre del®0/ 2014 surge de los estados financieros anuales
combinados auditados. La informacién contable coada intermedia al 31 de marzo de 2016 y

correspondiente a los trimestres finalizados etli®narzo de 2015 y de 2016 surge de los estadmscferos
condensados combinados intermedios no auditadgstdsnltados combinados de las operaciones dedgtien
finalizado el 31 de marzo de 2016 no son necesarigrindicativos de los resultados que se espereng)
ejercicio que finalizara el 31 de diciembre de 2016

Correspondiente al ejercicio finalizado el | Correspondiente al trimestre finalizado el
ESTADO COMBINADO DE 31 de diciembre de 31 de marzo de
RESULTADOS INTEGRALES 2014 | 2015 2015 201587 | 20167 20167

(USD en (USD en
(ARS en miles) miles)® (ARS en miles) miles)®
INQresos por VeNntas..........cceeeevvveeeeeeenns 1.371.872 1.804.11p 195.508 412.314 719627 49.670
R (956.311)| (1.275.929)|  (138.641)| (288.086)  (468.643)|  (32.346)
415.561 528.186 56.867 124.228 250.984 17.324
Gastos de comercializacion ...................]... (18.788) (19.134 (2.083 (4.801) (5.27B) (364)
Gastos de administracion........................ . (36.923) (56.786 (5.993 (9.19%) (16.31)9) 6)1
Resultado por  participaciones  en 4.693 (1.475) (143) 629 (2.345) (162)
asociadas
Otros ingresos operativos 6.042 77.627 7.862 —+ 2.199 152
Otros gastos operativos ................ccoeun. (92) (46.427) (5.182 — —t —t
Resultado operativi.......cooeevveeiiieiiens 370.49: 481.99: 51.32¢ 110.86: 229.24. 15.82¢
Ingresos financieros.............cc..ccveeveen. 7.514 7.807| 854 2.88D 2.773 191
Gastos fINANCIEIOS ..vveeeeee oo (207.661) (262.598) (27.996) (52.063) (126.184) (8.709)
Otros resultados financieros (259.887)|  (231.104) (23.704) (32.211) (78.031) (5.386)
Resultados financiero ...... (460.034 (485.894 (50.845 (81.394 (201.443 (13.904
Resultado antes de impuest (89.542 (3.902 488 29.46° 27.80( 1.92(
Impuesto a las ganancias ............ccccw. .. 27.618 25.998 2.335 (9.929) (15.010) (1.036)
Ganancia / Perdida po operaciones (61.923) 22.096 281 19.538 12,790 8ga
continuadas ..o

Operaciones discontinuadas (7.575) (17.007) (1.906) (5.053) — —
G";‘J’;f:)fj'i /" Pérdida del ejercicio . (69.499) 5.089 914 14.485 12.740 884

(1) Los montos expresados en ddlares estadounidensemn fgonvertidos de Pesos a dolares estadounideesés siguiente
manera: (a) el monto en Pesos correspondiente aatdatestre del ejercicio pertinente se convirtidédares estadounidenses
sobre la base del promedio trimestral del tipoatelio vendedor diario para transferencias eleatasnfdivisas) publicado por
el Banco de la Nacién Argentina para dicho trimeegt(2) se sumaron los montos en délares estadmsed correspondientes a
cada uno de los cuatro trimestres del ejercicidimeite, lo que dio como resultado el monto en réélastadounidenses del
ejercicio. El promedio trimestral del tipo de cambendedor diario para transferencias electronidagsas) publicado por el
Banco de la Nacion Argentina fue de ARS 8,69 = USID, ARS 8,96 = USD 1,00, ARS 9,25 = USD 1,00 ySAB,17 = USD
1,00 para los trimestres finalizados el 31 de ma&@ale junio, 30 de septiembre y 31 de diciember2@ll5, respectivamente.

Informacién no auditada.

)
3

Los montos expresados en ddlares estadounidereses foonvertidos de Pesos a délares estadounidehtps de cambio de

ARS 14,49 = USD 1,00, que era el promedio trimésted tipo de cambio vendedor diario para transfeias electrénicas
(divisas) publicado por el Banco de la Nacion Atgenpara el trimestre finalizado el 31 de marz@@6.

ESTADO COMBINADO DE SITUACION Al 31 de diciembre de Al 31 de marzo de
PATRIMONIAL

2014 2015 2015 208 2016%

. (USD en (ARS en (USD en

(ARS en miles) miles)® miles) miles)®
ACHVO . .t
ACtiVO NO COMMEeNte.....ee i e,
Propiedades, Planta y equipos netos 2.491|.19790.067| 290.649 3.894.495 264.932
Activos intangibles netos .................c.coviinnl ) 5 — — — —
Inversiones en asociadas .. 183.8358 243.128| 18.645 240.783 16.380
Otras inversiones ............... — 130 10 130 9
Activo por impuesto diferido.. 5.8715 — — 104 7
Inventario ....... 3.404 — — — —
OtroS CréditoS. .....vvviveeee e eeeieeeeiiiiaan 147.296 47.514 3.644 45.351 3.085
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Créditos por ventas Netos ........ccocuvvenvvnnnnes. . 3.886 3.887 298 6.431 438
Total Activo No Corriente .. 2.835.02;| 4.084.72! 313.24¢ 4.187294 284.850

Activo Corriente ..............

INVENEATIOS ..ottt eeieenes 21.155 15.897 1.219 19.241 1.309
Saldo a favor del impuesto a las ganancias, netp ... — 2.021 155 4.496 306
Otros créditos ................. 96.934 223.770 17.160 519.367 35.331
Créditos por ventas netos 510.347 471.193 36.134 819.741 55.765
Otros_actlvos financieros a valor razonable con - 104.998 14.954 42 289 2877
cambios en resultados.................

Efectivo y equivalentes de efectivo. 42.484 55.975 4.293 72.469 4.930
Total Activo Corriente .......ccoovviiiiiiiiiiiannns 670.92( 963.85. 73.91¢ 1.47760z 100517

Total ACHVO Loviieiie e e 3.505.94.| 5.048.57 387.16: 5.66489¢ 38E.367

Patrimonio Neto ....

Capital Social ......uuuieeiiiiiii i 77.526 77.526 5.945 135.526 9.219
Reserva legal ......oovviiiiiiiiiii i 6B 63 5 63 4

Reserva facultativa .. 527 527 40 527 36

Reserva por revallio..........ccceeiiiiiiiiiiiinnannnn. . 809.6841.492.035 114.420 1.476.242 100.425
Reserva de conversion ..........ccooeiiiiniiinnens . (874) (2.858) (219) (2.832) (193)
Otros resultados integrales ............ccoeveeninn.ld .. (1.660) (1.595) (122) (1.599) (109)
Déficit acumulado ............... (70.619) (29.847) (2.289) (1.842) (125)
Patrimonio Neto atribuible a los propietarios .... 814.59!| 1.535.85 117.78( 1.606084 10¢.257

Participacion no controladora ................cc.uu.ees .. 49.977 69.176 5.305 69.269 4.712
Patrimonio Neto Total.. 864.572 1.605.026 123.085 1.675.353 113.970
Pasivo.......cccccevnnnnnn, ..

Pasivo N0 COMmente.........ouuvie i,

Previsiones .........ccuuiiiiiiiiiiiiiiiiiaiee i 10.581 9.949 763 8.478 577
Pasivo por impuesto a las ganancias diferido....|. 340.072 650.964 49.921 663.843 45.159
Otras deudas ..........ccoeeuviieiiiiiiinaiiaineannn) . 367.387 100.000 7.669 100.000 6.803
Planes de beneficios definidos ...................... . 3.681 4.819 370 5.475 372
Cargas fiscales .. 3.233 — — 3.529 240
Deudas financieras .............ccccoeeeeieieinnnnnn. . 899.3901.254.251 96.185 1.755.449 119.418
Deudas comercialt’s 2.993|  157.068 12.045 177.103 12.048
Total Pasivo NO Corriente .........coovueinieninnnnns 1.627.338 2.177.052 166.952 2.713.877 184.618
Pasivo COrmente .......ccoovu i,

Otras deudas ..........ccoeeuviiiiiiiiiiiiaiiaineannn) . 119.339 126.186 9.677 98.171 6.678
Deuda social ... . 7.506 9.830 754 5.654 385
Planes de beneficios definidos ...................... . 342 857 66 857 58

Deudas financieras ........................ 388.156 784.622 60.170 665.475 45.270
Instrumentos financieros derivados ........ . 162. — — — —

Impuesto a las ganancias corriente, neto ........| %599 729 56 653 44

Cargas fiscales ........ccoooviiiiiiiiinnns 22.370 16.718 1.282 34.431 2.342
Deudas comerciales .............ccoviiiinaninnid 458.159 327.559 25.120 470.423| 32.002
Total Pasivo Corriente . ... | 1.014.03 | 1.266.50 97.12¢ 1.275.665 8€.780

Total PaSiVO .......ooveiiii e 2.641.36!| 3.443.55: 264.07¢ 3.98¢.547 271.397

Total Pasivo y Patrimonio Neto .................... 3.505.94. | 5.048.57 387.16: 5.664.89¢ 38E.367

(1) Los montos expresados en délares estadounidereses foonvertidos de Pesos a délares estadounidehtips de cambio de
ARS 13,04 = USD 1,00, por referencia al tipo de lwianvendedor para transferencias electrénicas s@)ipublicado por el

Banco de la Nacion Argentina el 31 de diciembre@Es.

(2) Informacion no auditada.

(3) Los montos expresados en délares estadounidereses foonvertidos de Pesos a délares estadounidahtps de cambio de
ARS 14,70 = USD 1,00, por referencia al tipo de lmanvendedor para transferencias electronicas s@k)ipublicado por el
Banco de la Nacion Argentina el 31 de marzo de 2016

(4) Incluye financiacioén del vendedor por USD 12 mi#isral 31 de diciembre de 2015 y al 31 de marzdddé.2.a financiacion
del vendedor al 31 de diciembre de 2014 era igeata. Con relacion a la financiacion del vendestienida después del 31 de

marzo de 2016, ver “ Resumen — Eventos Recientes”

Informacién combinada de Albanesi y sus Subsidiarmy de CTR

En la siguiente tabla se concilia nuestro EBITDAnbmado Ajustado con nuestros resultados
operativos combinados en virtud de las NIIF, pasaperiodos indicados:
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Correspondiente al periodc
Correspondiente al ejercicio finalizado el | de 12 meses finalizado el 31 Correspondiente al trimestre finalizado el
31 de diciembre de de marzo de 31 de marzo de,
2014 | 2015 2015 2016 2016 2015 | 2016 2016
. USD en ARS en USD en . USD en
(ARS en miles) (miles)<3) (miles) (miles}‘” (ARS en miles) (miles)<5)
Ganancias 370.492 481.992 51.328 600.373 54.393 110.861 229[2 15.824
operativas.......
Depreciacion y 119.700 133.133 14.378 154.276 14.441 30.204 51347  3.544
amortizacion....
Resultados no
recurrentes y — (30.215) (2.563) (30.215 (2.563) -+ -+ +
gasto§
Resultados de
participacion en (4.693) (1.475) 143 4.44 377 (629) 2.345 162
asociadas
Dividendos
o 10.099 5.880 644 5.880 644 -+ -+ +
percibidos®
Adjusted 495,598 592.265 63.92b 734.763 67.292 140.436 282/9 19.530
EBITDA

(1) Resultados no recurrentes y gastos correspotadi a los periodos 31 de diciembre de 2015 ylpsudoces meses que finalizan el
31 de marzo de 2016, incluyendo ganancia de lawmnparticipacion en subsidiarias por un montARE 76.642 y una pérdida de
ARS 46.427 atribuibles al gasto de rescision retauio con la rescision de un contrato de comptarima con General Electric.

(2) Incluye los dividendos percibidos por Albangsiparte de Solalban.

(3) Los montos expresados en doélares estadoueisiémsron convertidos de Pesos a délares estadmseisl de la siguiente manera: (a)
el monto en Pesos correspondiente a cada trindtegercicio pertinente se convirtié a délareadstinidenses sobre la base del
promedio trimestral del tipo de cambio vendedoridipara transferencias electronicas (divisas)ipabtb por el Banco de la Nacion
Argentina para dicho trimestre y (b) se sumaromiostos en délares estadounidenses correspondéngsta uno de los cuatro
trimestres del ejercicio pertinente, lo que dio oaesultado el monto en délares estadounidensegeteicio. El promedio trimestral
del tipo de cambio vendedor diario para transfeesnelectronicas (divisas) publicado por el Baneded\acion Argentina fue de
ARS 8,96 = USD 1,00, ARS 8,96 = USD 1,00, ARS %23SD 1,00 y ARS 10,17 = USD 1,00 para los trinessfinalizados el 31
de marzo, 30 de junio, 30 de septiembre y 31 derdlre de 2015, respectivamente.

(4) Los montos expresados en dolares estadoueislémsron convertidos de Pesos a délares estadmseisl de la siguiente manera: (a)
el monto en Pesos correspondiente a cada trimdestperiodo de doce meses se convirtio a dolatad@midenses sobre la base del
promedio trimestral del tipo de cambio vendedoridipara transferencias electrénicas (divisas)ipatib por el Banco de la Nacién
Argentina para dicho trimestre y (b) se sumaromiostos en délares estadounidenses correspondénéeta uno de los cuatro
trimestres del periodo de doce meses, lo que dimcesultado el monto en délares estadounidensesideEl promedio trimestral
del tipo de cambio vendedor diario para transfeesnelectronicas (divisas) publicado por el Banetad\acion Argentina fue de
ARS 8,96 = USD 1,00, ARS 9,25 = USD 1,00, ARS 16;17SD 1,00 y ARS 14,49 = USD 1,00 para los trimesfinalizados el 30
de junio, 30 de septiembre y 31 de diciembre d&29B1 de marzo de 2016, respectivamente.

(5) Sin auditar

(6) Los montos expresados en ddlares estadounglbagesido convertidos de Pesos a délares a umdeasRS 14,49 = USD1,00, que
fuel el promedio trimestral de la tasa de cambiudeelor diaria para transferencias (divisas) putiiqzor el Banco de la Nacion
Argentina para el trimestre finalizado el 31 de znate 2016.

El EBITDA Ajustado es una medida contable que najssta a las NIIF. El EBITDA Ajustado se
incluye en el presente Prospecto Resumido porgeenars que ciertos inversores pueden considerarlo de
utilidad como una medida adicional de nuestro deséim financiero y nuestra capacidad para pagarageyd
financiar inversiones en activos fijos. EI EBITDAuAtado no es ni deberia ser considerado comoampliazo
de rubros tales como ingresos, flujos de fondovgmentes de operaciones u otras medidas de deSempe
financiero o liquidez en virtud de las NIIF. DadeegeEBITDA Ajustado es una medida que no se ajushs a
NIIF y no todas las empresas calculan EBITDA Ajdstde la misma manera, nuestra presentacion del#BIT
Ajustado puede no ser comparable con cualquierE®id DA Ajustado o con la forma en que otras emgses
presentan su EBITDA Ajustado.

31



Otra informacion contable combinada de Albanesi yss subsidiarias y CTR

El siguiente cuadro muestra informacion compleamémtseleccionada combinada no ajustada a las
NIIF para los periodos indicados.

Correspondient
e al periodo de Correspondient

12 meses e al trimestre
Correspondiente al ejercicio  finalizado el 31 finalizado el 31
finalizado el 31 de diciembre de  de marzo de de marzo de
2014 2015 2016 2016
indice endeudamiento financiero neto/EBITDA Ajustdd........ 2,51 3,35 3,20 N/A
indice EBITDA Ajustado/gastos financieros nétos................. 2,49 2,38 2,36 2,49
Margen de EBITDA Ajustad® .............ccceoveviveveeeeeeerevenn 36% 33% 35% 39%
indice de liquide#................... . 0,66 0,76 1,16 1,16
indice de solvenc3.... 0,33 0,47 0,42 0,42
Retorno sobre los activs.. (8,04%) 0,32% 0,20% N/A
indice activo no corriente/activo total .... 0,81 0,81 0,74 0,74

(1) Calculado como endeudamiento financiero neto deycapuivalentes de caja, dividido por EBITDA Apcb.

(2) Calculado como EBITDA Ajustado dividido por el coste interés financiero. El costo de interés fimenacno incluye los
intereses acumulados en relacion a las deudasrigesirpara financiar la adquisicion, construcciomgjora de la
propiedad, planta y equipo, que fue de Ps. 10,6omei$ (aproximadamente USD 1,3 millones), Ps. 68ines
(aproximadamente USD 7.4 millones), Ps. 94,1 (apradamente USD 8,7 millones) y Ps. 33,6 milloneS{u2,3
millones) para los ejercicios finalizados el 31didembre de 204 y 2015, y los doce meses finatizad 31 de marzo de
2016 y los tres meses finalizados el 31 de marZ0dé, respectivamente.

(3) Calculado como EBITDA Ajustado dividido por venteas.

(4) Calculado como activo corriente dividido por pasieoriente.

(5) Calculado como patrimonio neto total dividido pasivo total.

(6) Calculado como resultado neto del ejercicio divadibr el patrimonio neto total.

Nuestro endeudamiento y nuestro pasivo, segun sstralen la tabla anterior, no incluye la
financiacion de nuestro vendedor. Para conocer nmiaf@rmacion acerca de la financiacion con nuestro
vendedor, ver la seccion “Resefia y Perspectivadiipary Financiera de las Co-Emisoras— Liquidez y
recursos de capital—Obligaciones contractualeSResumen—Eventos Recientes.”

Informacién operativa combinada

El siguiente cuadro muestra informacion relaci@nedn la produccién combinada de Albanesi y sus
subsidiarias y CTR para los periodos indicados.

Correspondiente al ejercicio | Correspondiente al trimestre
finalizado el 31 de diciembre de| finalizado el 31 de marzo de

Informacién operativa 2014 2015 2015 2016

Capacidad instalada total (MW) (1).................. 712 772 712 772
Factor de disponibilidad 94% 95% 98% 93%
Generacion (GWh) 2.895,6 3.099,6 923,8 982,2
EBITDA Ajustado(USD miles) (2) 61.017 63.925 15.726 19.530
Resolucién SE 220/07 37.606 41.288 11.063 11.931
Energia Plus 9.850 11.945 2.050 5.616
Energia Base 12.199 10.250 3.114 2.061

(1) No incluye la capacidad de generacion de 120 diéVi4 planta generadora Solalban, de la cual pasean 42%.

(2) ElI EBITDA Ajustado segun el marco regulatorio imcluye ciertos montos que nuestra administraciordistribuye en funcién de

marcos regulatorios, como (a) los dividendos abosgubr Solalban a Albanesi, que ascendieron a U3&B1en miles) y USD 644.000

por los ejercicios 2014 y 2015, respectivamentgug fueron cero en los trimestres finalizados eti@lInarzo de 2015 y de 2016; y (b)
otros rubros (que incluyen los gastos fijos de Ad#s, resultados/ gastos y reclasificacion de asepor consolidacion entre las
Compaiiias), que fueron USD 119.000 y USD (202.600ps ejercicios 2014 y 2015, respectivamenteS (5600.000) y USD 78.000 en
los trimestres finalizados el 31 de marzo de 20d8 2016.

INFORMACION CONTABLE DE GEMSA

Para consultar la informacion contable de GEMSAgseéla seccionlfiformacion Contable de GEMSAlel
Prospecto.

INFORMACION CONTABLE DE GENERACION FRIAS
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Para consultar la informacién contable de GFSAseéka seccion Ihformacion Contable de GF3Adel
Prospecto.

INFORMACION CONTABLE DE CTR
Para consultar la informacién contable de CTR, edmseccionlhformacion Contable de CTRlel Prospecto.
FACTORES DE RIESGO
Para consultar factores de riesgo, véase la setieamtores de Riesgotel Prospecto.
DESTINO DE LOS FONDOS

Nosotros estimamos que el producido bruto de lacealion de las Obligaciones Negociables sera de
aproximadamente USD 250 millones antes del pagmdesiones a los Colocadores y los gastos estimalos
relacion a la emision. Estimamos que 69,2% (o USPR,3 millones), 2,8% (o USD 7,5 millones) y 28% (o
USD 70 millones) del producido seran recibidos @#MSA, Generacion Frias y CTR respectivamente.
Tenemos la intencion de utilizar el producido ndeo la colocacion de las Obligaciones Negociables, d
conformidad con los requisitos del art. 36 de I e Obligaciones Negociables y otras regulacietigeantes
de Argentina, a: (i) la cancelacion de pasivos miiados por un monto de aproximadamente USD 106
millones (incluye gastos de precancelacién y haimmsh segin el detalle que se incluye a continuacia)
Generacion Mediterrdnea S.A.: el Contrato de Pmést8indicado - Industrial and Commercial Bank ofn@h
(Argentina) S.A.; (b) Generacion Frias S.A.: Comtrde Préstamo Sindicado - Industrial and CommieBzak
of China (Argentina) S.A.; (c) Central Térmica R&4da.: Contrato de Préstamo Sindicado — Banco ldigzoto
y Contrato de Préstamo — Credit Suisse; ii) larfai@cion de inversiones en activos fijos relativada
ampliacién de nuestra capacidad de generaciorrieléen la Argentina (de un monto aproximado de WED
millones (incluyendo la reconversion de la Cenffakrmica Roca de ciclo simple a ciclo combinado, la
construccion de 100 MW de capacidad de generaciOla @rimera etapa de la construccion de una nueva
central en la provincia de Buenos Aires y la carstion de 50 MW de capacidad de generacién enifeepa
etapa de nuestra ampliacion planificada de la @em#rmica Independencia), v (iii) el saldo se iesa para
el pago de otros pasivos y para usos societariosrgles. Para conocer el detalle de los térmirmmngiciones
de esta toma de deuda, incluyendo deuda tomaddipanaiar la expansion de nuestra capacidad dergeidn
ver “Resefia y Perspectiva Operativa y FinancierdadeCo-Emisoras—Liquidez y recursos de capital—
Endeudamiento”.

Credit Suisse AG, London Branch (Sucursal Londngsfredit Suisse International, empresas
vinculadas a Credit Suisse Securities (USA) LLCo ule los Colocadores, son prestamista inicial yntege
administrativo respectivamente en virtud del Cdotrde Crédito GEMSA 2016. Asimismo, Credit Suisse
Securities (USA) LLC es el Organizador y prestamisajo el Contrato de Préstamo CTR 2012, en el cual
Credit Suisse Securities AG London Branch es tambigente administrativo. Es nuestra intencion dasti
parte del producido neto de esta colocacion anaeatacion total de la deuda pendiente en virtudGateltrato
de Crédito GEMSA 2016 y del contrato de crédito CAJTR2. En consecuencia, Credit Suisse AG, London
Branch, Credit Suisse International y Credit SuiSsurities (USA) LLC, recibiran parte de los fosdo
procedentes de esta colocacion.

El destino y la asignacion de los fondos netosrotites resultan influenciados por diversos factores
ajenos a nuestro control, incluidos las condiciatesnercado, y esta basado en nuestros anabsisiagiones
y opiniones actuales sobre tendencias y hechosfutCualquier cambio de estos u otros factoredeghacer
necesario que revisemos, a discrecion, nuestrgggitos para el destino de los fondos netos olasridn la
emision.

CALIFICACIONES DE RIESGO
Moody'’s ha asignado a las Obligaciones Negociables laczadibn ‘B3/Baa2.ar".
Moody’s con domicilio en Ing. Butty 240, piso 16u@ad Auténoma de Buenos Aires, ha asignado |fazadion
“B3/Baa2.ar” que, de acuerdo a la escala de calificacion deadielificadora, muestra una capacidad de pago

promedio con relacion a otros emisores localesnédificador 2 indica que la calificaciéon se ubicaet rango
medio de su categoria. La categoria regulatorisvalgate es BBB.
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La mencionada calificacion podréa ser modificadapendida o revocada en cualquier momento y nogeipta en
ningun caso una recomendacion para comprar, maemader las Obligaciones Negociables.

Las Co-Emisoras han solicitado y se encuentranrecepo de obtener dos calificaciones internacisnadelas
Obligaciones Negociables por parte de Moody's kavesService y Fitch Ratings Inc. (las_“Calificad®r
Internacionales”).

Las Calificadoras Internacionales no son agenteslificacion conforme a las Normas de la CNV ypago se
encuentran registradas como tales ante la CNVirfoemes de las Calificadoras Internacionales éaci@n con
las Obligaciones Negociables seran publicados gslacconocer al publico inversor oportunamente amelisu
publicacién como “Hecho Relevante” en la pagina webla CNV (www.cnv.gob.ar) en el item “Informacion
Financiera” (la “AlF”), en la pagina web del MAE, el Merval a través del Boletin Diario de la BCBAn la
pagina web del Grupo Albanegiw.albanesi.com.yr

CAPITALIZACION

Para consultar la informacién sobre nuestra tenencia de efectivo y equivalentes de efectivo, véase la seccion “Capitalizacion” del
Prospecto.

INFORMACION ADICIONAL

Tipos de cambio

Desde el afio 1991 hasta fines de 2001, la Ley Ng283(la “Ley de Convertibilidad”) establecid un
régimen bajo el cual el BCRA estaba obligado a geddlares estadounidenses a un tipo de cambiddijon
Peso por cada ddlar y teniendo que mantener uaeveesn divisas, oro y otros instrumentos por untmiotal
como minimo equivalente a la base monetaria, queist® en moneda en circulacion y depdsitos ensPeso
argentinos del sector financiero con el BCRA

El 6 de enero de 2002, el Congreso argentino dactbey de Emergencia Publica, que finalizé
formalmente el régimen de la Ley de Convertibilidadandonando mas de diez afios de paridad Peso-ddla
estadounidense y eliminando el requisito de reseteaBCRA antes mencionado.

La Ley de Emergencia Publica, cuya vigencia ha pidorogada anualmente y contindia vigente hasta
el 31 de diciembre de 2017 conforme lo dispuestcepart. 1 de la ley 27.200, otorgé al gobierngeatino la
capacidad de fijar el tipo de cambio entre el Betas monedas extranjeras y de emitir normas vauasd al
mercado cambiario. Luego de un breve periodo der@ntual el gobierno argentino establecié un siatee
tipo de cambio dual temporario de acuerdo con ka de Emergencia Publica, desde febrero de 2002ase h
permitido la libre flotacion del Peso contra lasnds monedas.

Sin embargo, el BCRA ha tenido la capacidad dervenir en el mercado cambiario por medio de la
compra y venta de divisas por cuenta propia, udatige en la cual participa en forma regular. Es1déos
recientes y particularmente desde 2011, el gobiargentino habra aumentado los controles sobrgdos de
cambio y la transferencia de fondos hasta fineR@ks5 desde y hacia Argentina, conforme se desearibe
continuacion en “—Controles cambiarios”.

Con el endurecimiento de los controles cambiarigs epmenzaron a fines de 2011, en particular con
la introduccion de medidas que provocaron un aclestado a la moneda extranjera por parte de tagresas
privadas y particulares (requiriendo por ejempla antorizacion de las autoridades tributarias pacader al
mercado cambiario de divisas), el tipo de cambipliicito, dado por la diferencia entre el tipo dembio
reflejado en las cotizaciones de titulos argentinges se negocian en mercados extranjeros, en caciparal
tipo de cambio oficial, aumentd significativamentertas restricciones cambiarias fueron levantaglas
diciembre de 2015, y en consecuencia, la difereswstancial entre el tipo de cambio oficial y pbtde cambio
implicito derivado de las operaciones con titulageatinos en el extranjero, ha disminuido signtfiGamente.
Asimismo, en diciembre de 2015 y como consecuetieitas medidas adoptadas, se restablecio la pdaibil
para los residentes argentinos de comprar y transé exterior de la Republica Argentina doélares
estadounidenses (y/u otras divisas) por hasta uniate USD 2.000.000 sin la previa autorizacionBIERA.

En mayo de 2016 el limite de USD 2.000.000 se mergd a un monto de hasta USD 5.000.000 (y/o su
equivalente en otras divisas).

Luego de varios afios de variaciones relativameoidgenadas en el tipo de cambio nominal, en 2012 el

peso se deprecid 14,3% con respecto al délar estaimse. Esta situacion continué en 2013 con una
depreciacion del 32,6%, 31,1% en 2014, incluyenuo pérdida del 22,8% en el mes de enero y en 2@ib,
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una depreciacion del 52,5%, principalmente luedded@ntamiento de las restricciones cambiariaswid de
diciembre. No podemos asegurar que el peso nopsediard o se apreciara nuevamente en el futuro.

La siguiente tabla muestra los tipos de cambio lasumas altos, bajos y promedio y al cierre del
periodo para el délar en cada uno de los periodhsados, expresados en pesos por cada ddlar estddose
y no Ajustados por inflacion. El Banco de la ReaeFederal de Nueva York no informa un tipo de cambi
comprador de mediodia para el peso.

Cierre del
Bajo Alto Promedio® Periodo

Afo:
2012 4,304 4,918 4,553 4,918
2013 4,925 6,521 5,486 6,521
2014 6,545 8,557 8,121 8,551
2015 8,555 13,400 9,268 13,040
Mes:
Enero de 2016 ........ccccvvvvviiiiiiiieeeeeeee e 13,200 13,960 13,653 13,960
Febrero de 2016 14,130 15,800 14,852 15,800
Marzo de 2016........cceevviieeeeiiiiiccmmmmie e 14,390 15,800 14,954 14,700
Abril de 2016 14,050 14,790 14,386 14,250
Mayo de 201......... 13,92C 14,24C 14,122 13,991
Junio de 2016 13,745 15,930 14,234 15,040
Julio de 2016 (7 de julio de 2016) .........cccceeerveerre 14,695 15,060 14,856 14,725

Fuente: Basado en el tipo de cambio vendedor pamaferenciasdfvisag publicado por el Banco de la Nacion Argentina.

(1) Calculado como el promedio de los tipos de candeiocierre de mes o cierre del dia durante elbgerpertinente,
segun corresponda.

El 7 de 2016, el tipo de cambio fue de Ps.14,72ptar estadounidense.
Controles cambiarios

A continuacién se presenta un resumen de ciertastiones relativas al acceso al mercado cambiario e
Argentina para la transferencia de divisas al eéttebDicho resumen (i) no es un andlisis completauma
enumeracion de la totalidad de las regulacionesstimnes o consecuencias cambiarias que pueddtarefe
interés para un tenedor de Obligaciones Negociafiese realiza a titulo meramente informativia) e basa
en las reglamentaciones vigentes en la Argentiaafecha del presente Prospecto Resumido y erospPcto;
y (iv) se encuentra sujeto a modificaciones postesi de dichas leyes y reglamentaciones que puwedear en
vigencia con posterioridad a la fecha del presenéspecto Resumido y del Prospecto. No puede jeaesd
que los tribunales y autoridades responsables dplieacion de dichas reglamentaciones estararcaerdo
con la interpretacion de dichas reglamentacionessguefectia en el siguiente resumen o que no habrdios
en dichas reglamentaciones o en la interpretacidiasi mismas por parte de tales tribunales y al#des. En
consecuencia, se aconseja a todo posible interesadwiltar con sus propios asesores legales adertas
consecuencias cambiarias, en sus circunstanciisyanes, relacionadas con el pago, adquisicifulatidad,
disposicion y con el cobro de cualquier suma addauden virtud de Obligaciones Negociables, confoantes
reglamentaciones que puedan resultarle aplicables.

Todas las referencias a “Comunicaciones” son edeletsia Comunicaciones del BCRA.
Introduccion

En enero de 2002, con el dictado de la Ley de Eemeig Piblica y Reforma del Régimen Cambiario,
Argentina se declaré en un estado de emergencikca(dn términos de condiciones sociales, econ@nica
administrativas, financieras y cambiarias y coafal poder ejecutivo la facultad de estableceristersa para
determinar el tipo de cambio entre el Peso y lasadas extranjeras y para dictar normas cambideias.
febrero de 2002, el poder ejecutivo argentino apmdtDecreto 260/2002 que establecié (i) el MULCeknual
debian liquidarse todas las operaciones cambigriisque las operaciones cambiarias debian seswnadas
a un tipo de cambio libremente acordado, sujets adquisitos y las normas impuestas por el BCRA .

En junio de 2005, a través del Decreto N° 616/2@0ppder ejecutivo establecié que (a) todo ingreso
de fondos al MULC originado en el endeudamientoelaexterior de personas fisicas o juridicas pedemtes
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al sector privado, excluyendo los referidos alritiamiento del comercio exterior y a las emisiopesiarias

de titulos de deuda que cuenten con oferta puplisgado y/o negociacion en mercados autorizai@stodo
ingreso de fondos de no residentes cursados pAUELC destinados a: tenencias de moneda local, abifm

de activos o pasivos financieros de todo tipo @elta privado financiero o no financiero, excluyerld
inversion extranjera directa y las emisiones priazade titulos de deuda y de acciones que cuentenferta
publica y listado y/o negociacién en mercados @&addos, e inversiones en valores emitidos por efose
publico que sean adquiridos en mercados secunddebgrian cumplir los siguientes requisitos: ¢§ fondos
ingresados solo podian ser transferidos fuera déL® al vencimiento de un plazo de 365 dias corridos
contados desde la fecha de toma de razén del mgledos mismos; (ii) el resultado de la negociadié
cambios de los fondos ingresados debia acreditamsena cuenta del sistema bancario local; (iii)iaeb
constituirse un depésito nominativo, no transferiplno remunerado por el 30% del monto involucradda
operacion correspondiente durante un plazo de 885abrridos segun lo dispuesto en las regulacignés)
dicho depésito debia ser constituido en doélaresepositado en las entidades financieras del pais, no
devengando intereses ni beneficios de ningun tipqudiendo ser utilizado como garantia o colateiel
operaciones de crédito de ningun tipo.

En diciembre de 2015, el Ministerio de Hacienda igaRzas Publicas de Argentina emitio la
Resolucion N° 3/2015 que revoco el requisito demdirroon el rquisito del depdsito nominativo, nartsferible
y no remunerado. En consecuencia, dicho depésito die ser aplicable, entre otras operaciones, dafeu
financieras extranjeras, ingresos de fondos pdem® no residentes y repatriaciones por partesidentes.
Ademas, la Resolucion N° 3/2015 redujo el plazoimmnde permanencia exigido para fondos recibidas po
cualquier nuevo endeudamiento financiero (contraioloresidentes y otorgado por acreedores extis)jele
365 dias corridos a 120 dias corridos a partindedha de transferencia de los fondos.

A continuacion se establece una descripcion dadpsctos principales de las normas del BCRA a los
fines del presente relacionadas con el ingreso rgsegde fondos dentro y desde Argentina. Para mas
informacion acerca de las normas de control yicestnes cambiarias actuales, los inversores dak@nacurar
obtener el asesoramiento de los asesores jurigitaxr las normas aplicables mencionadas en ekpiesasi
como también las normas modificatorias y complearés, las cuales se encuentran disponibles dticetls
Internet del Ministerio Hacienda y Finanzas Pulsliaegentino: www.economia.gob.ar, o en el sitiondernet
del BCRA: www.bcra.gov.ar, segln corresponda.

Ingreso de fondos
Capitales

De conformidad con la Comunicacion “A” 5265 emitidar el BCRA, segln fue modificada por la
Comunicacion “A” 5955, se requeria cancelar lasddsuinancieras incurridas con los acreedores rggn@s
por parte del sector privado financiero y no firnare a través del MULC. Este requisito fue reciergate
eliminado por la Comunicacion “A” 5850, emitida eliciembre de 2015, permitiendo a los residentes
argentinos mantener los fondos en el exterior.

De conformidad con la Comunicacion “A” 5850, mochifila por la Comunicacion “A” 5955, cualquier
emision de titulos de deuda del sector privada(faero y no financiero) denominada en moneda ®jeira
con servicios de capital e intereses no exclusimégngagaderos en Pesos en Argentina debera seipsusn
moneda extranjera y los fondos obtenidos de éstarde ser convertidos en el mercado local a lesfite que
el deudor cancele dicha deuda a través del MULC.

De conformidad con la Resolucién 3/2015 del Minmistele Economia y Finanzas Publicas, cualquier
deuda financiera nueva contraida a través del MyldDalquier renovacion de deuda extranjera porepaet
residentes del sector privado financiero y no fairar debe ser acordada y mantenida por un plaronoide
120 dias corridos y no podra ser cancelada antegdeimiento de dicho plazo, sin perjuicio de tésninos de
cancelacion e independientemente de que la deadeaseelada o no a través del MULC. Esta disposic®
serd aplicable a emisiones primarias de titulodedela vendidos a través de una oferta publica gemiina y
autorizadas para su cotizacion y/o negociacion ercados auto-regulados y saldos de cuentas de
corresponsalia de entidades cambiarias autorizadda, medida en que dichos saldos de cuenta rtittyan
lineas de crédito, en cuyo caso deberan cumplitarequisitos aqui descriptos.

36



Egreso de fondos
Intereses

El acceso al mercado cambiario local se encuertnaipdo para el pago de intereses sobre deudas
pendientes de pago o deudas que sean canceladétsiseamente con la cancelacion de intereses, rmedida
en que las normas cambiarias permitan el accesei@ado cambiario local para la cancelacién deitalage
dicha deuda y en la medida en que se cumpla ctotdidad de las condiciones generales establegides
efectuar dichos pagos de capital (Comunicacién5804, modificada por la Comunicacién “A” 5890).

El acceso al MULC a los fines del pago de interelsa®ngados desde el desembolso de los fondos se
encuentra sujeto a la condicion de que dicho préstsea acreditado en las cuentas de corresponiealés
entidades financieras locales dentro de las 48shieda fecha de desembolso, quedando estableg&siaqo
se cumpliera dicha condicién, el acceso al MUL®tsegara solamente para abonar intereses devendedds
la liquidacién de los fondos (por ejemplo, la casi@n de los fondos a Pesos argentinos).

El pago de intereses puede ser efectuado con ticgacién no mayor a los 10 dias corridos desde el
vencimiento de cada cuota de intereses.

Antes de proceder al pago de intereses sobre tlmdosipos de deuda extranjera, las entidades
financieras pertinentes verificaran que el prestathaya presentado debidamente, segin correspdada,
declaracion de deuda requerida por la Comunicathdn3602, y sus disposiciones modificatorias dicad
oportunamente y cumplido con los restantes regsigstablecidos en el Articulo 4.1 de la Comun@atA”
5265, y sus disposiciones modificatorias dictagastanamente.

Capital

La amortizacion de capital en las deudas finansieran acreedores extranjeros incurridas por
residentes argentinos del sector financiero y agitos no financiero privado (excepto en el caso de
amortizaciones de emisiones primarias de titulogdleleda que sean autorizados para la oferta publica
Argentina y el listado y/o negociacion en mercaala®rizados, efectuadas el 10 de junio de 200pasterior)
solo podran efectuarse con acceso al MULC, luegmudgplido el plazo minimo de permanencia (que dajce
a 120 dias corridos por Resolucion Nro. 3/2015 sn@uicacion “A” 5850) desde la fecha de liquidacitinlas
divisas en dicho mercado (es decir, de la converdédlos fondos a pesos argentinos).

La cancelacion del capital de los titulos de deggla se encuentran autorizados para la oferta public
en Argentina y el listado y/o negociacién en losraados autorizados, podran tener lugar en cualquier
momento.

De acuerdo con la Comunicacion “A” 5890, la cuat@en vigencia el 21 de enero de 2016, el acceso
al MULC para la cancelacion anticipada del cagiadeuda financiera que fue repatriado y converit@sos
a través del MULC hasta el 16 de diciembre de 2p@i&de efectuarse de la siguiente manera:

< en cualquier momento dentro del plazo de diez liidsles antes del vencimiento, en la medida en que
se cumpla con el Plazo de Permanencia aplicable;

e con la anticipacion operativamente necesaria papago al acreedor al momento de su vencimiento,
de las cuotas de capital cuya obligacion de pagmerd#a en la materializacion de condiciones
especificas expresamente contempladas en los wentde refinanciaciones externas acordados e
implementados con acreedores del exterior;

e anticipadamente a plazos mayores a los diez disitebaya sea en forma total o parcial, quedando
establecido que el Plazo de Permanencia minimggeda resultar aplicable debera cumplirse y que
el pago debera ser financiado, en su totalidad,etangreso de fondos extranjeros para aportes de
capital; y

e con anterioridad a plazos mayores a los diez dédmlds, ya sea en todo o en parte, quedando

establecido que el Plazo de Permanencia minim@geda resultar aplicable debera cumplirse y que
el pago debera ser financiado, en su totalidad,etamgreso de deuda nueva a través del MULC con
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acreedores extranjeros y/o la emision de obligasioregociables u otros titulos que cumplan con las
condiciones a ser consideradas como emisionengxiaa.

Con respecto a cancelaciones anticipadas en nH3 dies habiles de obligaciones negociables u otros
titulos de deuda que cumplan con las condiciorses @onsideradas deuda extranjera y que listenggocien
en mercados autorizados, el acceso al MULC seréatiddnpara su recompra y cancelacion anticipada por
montos que superen el valor nominal en la medidguerla operacion refleje condiciones de mercado.

La Comunicacion “A” 5890 permite expresamente lacedacion anticipada total o parcial en cualquier
momento de capital de deuda financiera que fugratniada y convertida a Pesos a través del MULGale$
17 de diciembre de 2015, quedando establecidoaguéohdos deberan haber sido repatriados y codesra
Pesos y debera haber caducado el Plazo de Perrisaneénano de 120 dias corridos.

INFORMACION CONTABLE SELECCIONADA

Para mayor detalle sobre la informacion contabdenbinada seleccionada de Albanesi y sus subsidigria

CTR, la informacion contable consolidada de Albagesis subsidiarias, la informacion contable deN&EA,

la informacion contable de Generacion Frias y Ifoimacion contable de CTR véase “informacion colgab
seleccionada” del Prospecto.

RESENA Y PERSPECTIVA OPERATIVA Y FINANCIERA DE LAS CO-EMISORAS

El siguiente apartado se encuentra basado en kadds Financieros Combinados incluidos en el
presente Prospecto Resumido y en el Prospecto grideleerse en forma conjunta con ellos. El sigtgen
apartado contiene declaraciones hacia el futuro geigejan nuestros planes, estimaciones y consaienas.
Nuestros resultados reales podrian diferir sigrificamente de los tratados en las declaracionesahat
futuro. Los factores que podrian causar o contribai estas diferencias incluyen los que se discwen
continuacion y en otros apartados del Prospectatipalarmente en el apartado denominado “Factores d
Riesgo”.

Generalidades

Somos uno de los grupos lideres en el sectormergeion de energia eléctrica en Argentina en dlase
volumen de MW de capacidad instalada de generatgdmenergia al 31 de marzo de 2016, segun datos de
CAMMESA. Operamos ocho centrales termoeléctricasaatas en distintas provincias de Argentina, seilms
cuales son de nuestra propiedad (sin incluir lgrakiue pertenece a Solalban, empresa de la onabss
titulares de una participacion del 42%). Estasredeg eléctricas tienen una capacidad instaladzederacion
de energia eléctrica total de 892 MW. Todas ladralers eléctricas que operamos tienen la flexibdidle
operar con dos tipos de combustibles y puederratiianto gas natural como gasoil (o, en el casarnde
central, fueloil) y todas se encuentran en plemaiftnamiento.

La siguiente tabla presenta una breve descrigigdas centrales eléctricas que operamos.

Factor de
Capacidad  Disponibilidad  Ventas dentro del Marco Regulatorio
Instalada  correspondiente  para Capacidad de Generacion de

Propietario Central Eléctrica (MW) a201%? Energia Existente
entral Térmica esolucion nergia Plus
C | Térmi 97 204 Resolucién SE 220/2007 / Energia Plus /
GEMSA® Mediterranea 250 add Energia Bas®
Central Térmica 97 9%
GEMSA®Y Independencia 120 I Resolucién SE 220/2007 / Energia Plus
GEMSA®Y Central Térmica Riojana 40 99,7% Energia Bas®¥)
Central Térmica La 99 5%
GEMSA®Y Band&” 32 7 Energia Base
CTR® Central Térmica Roca 130 97,4% Resolucion SE 220/2067
Generacion Fri&s3 Generacion Frias 60 NA® Resolucion SE 220/2007
) Central_ :I'erm|ca ) 84.206) )
GROSA Generacién Rosario 140 Energia Base

Solalbarf® Solalban Energia 120 67,1% Energia Plus / Autoconsuifid

38



Factor de
Capacidad  Disponibilidad  Ventas dentro del Marco Regulatorio
Instalada  correspondiente  para Capacidad de Generacion de
Propietario Central Eléctrica (MW) a 201%” Energia Existente

Total 892 MW

(1) Co-emisora de las Obligaciones Negociableseiaspos fusionar Generacion Frias con GEMSA patalelenero de 2017.

(2) GROSA opera esta planta generadora en virtushdeontrato de locacion de diez afios de plazayadie a su discrecion por un
plazo adicional de siete afios) que celebré en dBrie011 con Central Térmica Sorrento S.A. Centéamica S.A. inici6 el
procedimiento judicial de reorganizacion en dicieentbe 2015. Para conocer mayor informacion solteecemtrato de locacion, ver
la seccion “Actividad comercial—Nuestras plantaseggadoras—Central Térmica Generacion Rosario.”

(3) Somos propietarios de un 42% de Solalban.

(4) Elterreno donde se ubica la planta no es dstraipropiedad. Ver la seccién “Actividad comdreiduestras plantas generadoras—
Central Térmica La Banda.”

(5) El factor de disponibilidad (primordialmente idevancia a los fines de las ventas de nuespaciad disponible en virtud de la
Resolucion SE 220/2007 y Energia Base) se calartendas horas disponibles por horas de un periesi@écir, el porcentaje de
horas en las que una planta generadora se encd&gomible para la generacion de electricidadlgregodo relevante, ya sea que
la unidad sea despachada o utilizada para la ggderme energia o no).

(6) Elfactor de disponibilidad de esta centrat&léa durante el trimestre finalizado el 31 de zoate 2016 fue del 68%. El hecho de que
se registrara un factor de disponibilidad menodieho periodo se debi6 a ajustes mecéanicos neogsadausa del reciente inicio del
funcionamiento de esta central en diciembre de 2015

(7) Central Térmica Generacion Rosario ha tenidgtdhicamente un factor de disponibilidad menor esto factor de disponibilidad
promedio, ya que sus turbinas utilizan una tecrialogas anticuada. En el marco de Energia Base evasiten disefiar nuestros
compromisos de capacidad en funcién de nuestrorfdetdisponibilidad histérico.

(8) El factor de disponibilidad correspondientestaecentral eléctrica en 2014 fue 86.65%. El hatdha@ue se registrara un factor de
disponibilidad menor en 2015 se debi6 a la reaitirade determinados trabajos de reparacién y mimigmto.

(9) Tenemos la expectativa de que las ventas peoteside los 100 MW de capacidad adicional de geiter en nuestra planta Central
Térmica Mediterranea (la cual esperamos que espieen funcionamiento en el primer trimestre de7)Gk realicen en el marco
del régimen de la Resolucion SE 220/2007 de coriftathcon un CCEE celebrado con CAMMESA.

(10) Tenemos la expectativa de que las ventas geotes de los 50 MW de capacidad adicional de geider en nuestra planta
generadora Central Térmica Riojana (la cual espesaae esté en pleno funcionamiento para el ctrartestre de 2016) se realicen
en el marco del régimen de la Resolucién SE 22@/2@0conformidad con un CCEE celebrado con CAMMESA.

(11) Tenemos la expectativa de que las ventas geotes de los 60 MW de capacidad adicional de geider en nuestra planta
generadora Central Térmica Roca (la cual esperao®gsté en pleno funcionamiento en el primer straede 2018) se realicen en
el marco del régimen de la Resolucién SE 220/2@0dotiformidad con un CCEE celebrado con CAMMESA.

(12) Una parte de la electricidad generada por @ate#a es vendida directamente a Solvay Indupa fde cualquier marco regulatorio
especifico. Ver “Actividad Comercial de las Co-Eanas—Nuestras plantas generadoras—Solalban Energia”

Presentacion de la Situacion Patrimonial

El siguiente analisis se basa en nuestros estawowxieros combinados incluidos en el Prospecto, lo
cuales han sido confeccionados en pesos argemt@osnformidad con las NIIF. En el Prospecto preseas
los estados financieros combinados de Albanesksysabsidiarias y CTR dado que representan la irgoin
financiera combinada de la sociedades del gruponqueonsolidan, por estar el Garante y CTR bajdrobn
comun, con el propdsito de presentar un Unico estamhnciero independientemente de su estructura
corporativa. Para informacion separada sobre leaiin patrimonial de las Co-Emisoras y del Gargnseis
subsidiarias, ver “Informacion Contable Selecci@iacEn el Prospecto presentamos nuestra informacion
financiera combinada al 31 de marzo de 2016 y spardiente a los trimestres finalizados el 31 dezmde
2015 y 2016 asi como al 31 de diciembre de 201@1% ¥ para cada uno de los ejercicios finalizad@i ele
diciembre de 2014 y 2015. No presentamos infornmefiitanciera combinada para ningun periodo anteti@pf
de enero de 2014 ya que el Garante concreto Isi¢ciéan a las NIIF al 1° de enero de 2014.

La fluctuacion de la moneda y la inflacion en Artjea han tenido —y continuaran teniendo- un fuerte
impacto en nuestra situacién patrimonial y en émiltados de las operaciones. Ver “—Fluctuacioe¢d igho
de Cambio”. De acuerdo con nuestras NIIF, todagpasaciones en monedas que no sean el Peso awmseati
convirtieron a Pesos argentinos en nuestros esfaticieros combinados al tipo de cambio vigemelae
fecha de operacion o valuacion cuando se estimasoconceptos. Las pérdidas y ganancias por dda@smle
cambio generadas por la concrecién de estas opeeacio valuaciones al cierre de los activos y pasiv
monetarios en moneda extranjera se contabilizanuestro estado de resultados combinado como irgreso
financieros o pérdidas financieras, segun corredgoWer la nota 31 a nuestros estados financiemoales
combinados auditados. Ver también “Factores de griefiesgos relacionados con Argentina—Las
fluctuaciones significativas en el valor del Pesdrfan impactar negativamente en la economia dangenten
nuestra situacion patrimonial y los resultados ukestras operaciones” y la seccion “Informacioniadil”.
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De acuerdo con las NIIF, nuestros estados finaneieombinados no fueron objeto de ningln
ajuste por inflacién. La inflacién podria, por ciyusente, afectar la comparabilidad entre los eifiées
periodos presentados en este Prospecto ResumidolaVieota 3 a nuestros estados financieros anuales
combinados auditados. Ver también “Factores degRies Riesgos relacionados con Argentina — EI nivel
continuamente alto de la inflaciéon podria afectaetonomia argentina y tener un impacto negativtogn
resultados de nuestras operaciones”.

Factores clave que afectan nuestro negocio y lostdtados de las operaciones
Nuestros Ingresos y Costos

Actualmente nuestros ingresos combinados y nu&BidDA Ajustado surgen principalmente de la
venta de nuestra capacidad de generacion de engogide electricidad en virtud de los siguientesaos
regulatorios:

0] Resolucion SE 220/200En el marco de la Resolucion SE 220/2007, vendemuestra
capacidad de generacion y electricidad a CAMMESAvetud de CCEE a largo plazo
(cominmente con plazos de diez afios) expresadodddares estadounidenses. La
contraprestacion que recibimos a cambio por p&t€AMMESA en virtud de estos contratos
se compone de tres elementos principales: (a) ecifijo en ddlares estadounidenses por
MW por hora por nuestra disponibilidad de capacidacl marco de un régimen de compra
garantizadatéke or pay) en virtud del cual recibimos este precio en laioe en que el 92%
de nuestra capacidad comprometida se encuentrenitiégg No cobramos por capacidad
durante las tareas programadas de mantenimient®dMESA cobrard una multa (calculada
por hora en délares estadunidenses) en caso d@edwlidisponibilidad no programada de
nuestra capacidad; (b) un precio variable paraiclds costos de operacion y mantenimiento
(tales como salarios, gastos administrativos y reggel cual varia de acuerdo a la energia
despachada a solicitud de CAMMESA vy al tipo de costible utilizado (el gas natural genera
una tasa menor ya que es mas eficiente); y (cdstbadel combustible, el cual se traslada a
CAMMESA (contabilizamos tanto las ventas como lostas del combustible utilizado en
relaciéon con nuestras ventas en virtud del margalagorio impuesto por la Resolucion SE
220/2007). Asimismo, el precio que CAMMESA pagavetud de estos contratos incluye un
cargo fijo por costos de transporte.

(ii) Energia PlusVendemos electricidad a tomadores privados endviltes CCEE con plazos de
entre uno y dos afios, expresados en doélares estddnses. Cobramos un precio monémico
fijo por la energia consumida por el tomador enudirde estos contratos. Los CCCEE no
contemplan un compromiso de compra garantiztala (or pay)y, por consiguiente, si bien
los precios acordados son relativamente mas altedos precios de despacho establecidos en
la Resolucion SE 220/2007 y Energia Base, elloesgmta para nosotros un EBITDA
Ajustado menos estable en relacion con nuestraaseoncretadas en virtud de los marcos
regulatorios dispuestos en la Resolucion SE 22@/2pCel programa Energia Base. No
obstante, en general, podemos estimar con razopabbision el consumo aproximado de
energia por parte de los tomadores a partir deduran histérico, lo cual nos ayuda a redactar
nuestros contratos teniendo en cuenta dichos datos.

(i) Energia BaseEn virtud del marco regulatorio del programa Erefgése, para la capacidad
instalada antes del 17 de marzo de 2006, vendemestra capacidad de generacion y
electricidad a CAMMESA en virtud de un acuerdo tafprio con compromiso de compra
garantizada téke or pay)expresado en Pesos argentinos (sin celebrar ningamato de
compraventa de energia). La contraprestacion quéimes a cambio por parte de
CAMMESA en este marco regulatorio se compone destiyaentos principales: (a) un precio
por capacidad que, desde el afio 2013, se ajusts tod afios por inflacion y en base al
objetivo del gobierno argentino de incrementar@mé gradual las tarifas de energia que se
congelaron en respuesta a la crisis que atravgséi®ken los afios 2001 y 2002. Por ejemplo,
el nuevo gobierno dispuso un ajuste tarifario enrzmade 2016 que representaba
aproximadamente un aumento del 70% en relaciéretafio 2015; y (b) un precio variable
para cubrir los costos de operacién y mantenimiefttdes como salarios, gastos
administrativos y seguro), el cual que varia decedi a la energia despachada a solicitud de
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CAMMESA y al tipo de combustible utilizado. Asimism CAMMESA nos paga
determinados costos de mantenimiento mensualeaoedinarios en base a un cargo fijo
autorizado por CAMMESA, que nos paga una vez comgés las correspondientes tareas
extraordinarias de mantenimiento. Nuestra compéisan virtud del marco regulatorio del
programa Energia Base no incluye el costos dedo®astibles ya que es CAMMESA quien
suministra el combustible utilizado. Como consecigde ello, en este marco regulatorio, a
diferencia del marco regulatorio impuesto por Iadkacion SE 220/2007, no contabilizamos
ventas o costos por el uso de combustibles.

Para mas informacion acerca de estos marcos regatat ver “Actividad Comercial de las Co-
Emisoras—Nuestros clientes” y “La industria elé@zrien Argentina y su Regulacionh—Regulaciones que
afectan a los Generadores Eléctricos”.

Nuestros costos por ventas se relacionan princgrakencon los siguientes conceptos: (i) el costo del
combustible necesario para operar nuestras ceniedetricas (en el caso del marco regulatoriopdaegrama
Energia Plus y del marco regulatorio impuesto pdRésolucion SE 220/2007); (ii) el costo de adgidei de
energia eléctrica (principalmente en el marco @gub del programa Energia Plus y la compra deddpd
de generacion de respaldo); (iii) la depreciaciénlas activos fijos; (iv) los costos de mantenirtoer(v)
salarios y cargas sociales; y (vi) los costos dgirge Ver la nota 27 a nuestros estados financiansles
combinados auditados.

Para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre2@45, el 65%, el 19% y el 16% de nuestro EBITDA
Ajustado surge de las ventas realizadas en virlichdrco regulatorio impuesto por la Resolucién288/2007
y los programas Energia Plus y Energia Base, régpeente. Para el trimestre finalizado el 31 dezmale
2016, el 61%, el 28% y el 11% de nuestro EBITDAsAo surge de las ventas realizadas en virtuthdedo
regulatorio impuesto por la Resolucion SE 220/23070s programas Energia Plus y Energia Base,
respectivamente.

Para el futuro esperamos incrementar el porcemtajéngresos combinados y EBITDA Ajustado
generado por ventas a CAMMESA en virtud (i) del eoaregulatorio impuesto por la Resolucion SE 220720
para nuestra capacidad ampliada en construccion gle{ marco regulatorio dispuesto por la reciemate
dictada Resolucién SE 21/2016 para la capacidadizap que tenemos intenciones de comenzar a a@nstr
durante el tercer trimestre de 2016. Para conoegiominformacion acerca de estos marcos regulatovier
“El Sector Eléctrico Argentino—Regulaciones quectda a los Generadores Eléctricos”. Ambos marcos
regulatorios implican la celebraciéon de contratescdmpraventa de energia a largo plazo con CAMMESA,
denominados en délares estadounidenses, en vigudbsd cuales venderemos nuestra disponibilidad de
capacidad de generacion de energia en el marco digimen de compra garantizadaké or pay)ademas de
la energia eléctrica despachada. No podemos gaagnsin embargo, que los cambios regulatorios yasn
politicas implementadas en Argentina no afectardastino negocio ni los resultados de las operacienesl
futuro. Para una descripcién de los riesgos regudst en Argentina, ver “Factores de Riesgo—Riesgos
relacionados con Argentina” y para una descripdénos riesgos asociados al sector eléctrico arggnter “
Factores de Riesgo Riesgos relacionados con elrsergético argentino”.

Nuestra capacidad para generar energia eléctripande de la disponibilidad de gas natural y, en
mucha menor medida, de fueloil. De acuerdo conreh@dos CCEE celebrados dentro del marco regigator
del programa Energia Plus, tenemos la obligaciéoldener el combustible necesario para satisfacestras
obligaciones de generacion de energia eléctrica pademos trasladar el costo del combustible atruges
clientes. El suministro o el precio del gas natqtad se utiliza en las centras eléctricas que opesa&e ha visto
afectado en varias oportunidades —y seguira viéndfestado- por, entre otros factores, la dispbdéud de gas
natural en Argentina, la necesidad de importar @wyan volumen de gas natural a precios mas altosetjue
precio aplicable la oferta interna como resulta@ola baja produccién interna y la redistribucion ges
dispuesta por la Secretaria de Energia, dada lmlagscasez de oferta y la continua caida de Esvas.
Comunmente, los precios mas altos del gas perjudioastro margen bruto en virtud del marco regritattel
programa Energia Plus. El 1° de abril de 2016, ieldt€rio de Energia y Mineria incremento significamente
los precios del gas natural en el mercado regulpaiticularmente en los mercados de consumo resalen
generacion de energia, donde los precios variafuregion del tipo de usuario final y de la ubicacidel
consumo.
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Condiciones econdmicas argentinas

Debido al hecho de que nuestros activos, operagignelientes se encuentran en Argentina, los
resultados de las operaciones y nuestra situacitimmmnial se ven afectados en gran parte pordadiciones
politicas y macroeconémicas del pais. La volatilide la economia argentina y las medidas adoptaatasl
gobierno argentino han tenido un fuerte impactauwsstros negocios y se espera que estos efectiisiammen
el futuro. El nuevo gobierno ha empezado a implaarereformas que —creemos- mejoraran las basega la
plazo del sector energético, impulsando una mayentcion del sector al mercado ademas de unamayo
sustentabilidad. Asimismo, el nuevo gobierno tamki#mé medidas para empezar a corregir deseqosibri
macroecondmicos y recuperar el acceso a los mesdadincieros internacionales, como lo fue el recde
ciertos subsidios otorgados por el gobierno quetafelos servicios publicos y el acuerdo con lagedores
gue no entraron en el canje de deuda, conocidos tbaldouts, de abril de 2016. Ver “Factores de Riesgo—
Riesgos relacionados con Argentina”.

La siguiente tabla presenta indicadores econdntiea® en Argentina durante los periodos sefialados

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

2013 2014 2015

PBI Real (% cambio) .......cuvveiriiiiiieeiceeeee e ee e eieeeee e 2,9 0,5 2,1
indice de Precios al Consumidor (% cambio) 10,9 23,9 119
Tipo de cambio nominal (en ARS/USD al 31 de diciesip

6,52 8,55 13,04
Balanza Comercial (en millones de USD) .....cccceeeennneee. 8.004 6.653 (1.110,0)
Saldo fiscal primario (sin intereses) (como % dgl)P........ 0,7) 0,9) (5,4)
Deuda Publica (% del PBI al 31 de diciembre)................ 38,8 43,0 260
Tasa de desempleo al cierre del periodo (% cambio) 6,4 6,9 59

(1) Datos publicados por el INDEC para el periodaliézz meses finalizado el 31 de octubre de 2018 fécha del presente Prospecto
Resumido, no se han publicado datos correspondierita del afio 2015.En junio de 2016, el INDEGvifh publicar el IPC y se
anuncié que, segun el INDEC, el IPC correspondianteyo de 2016 fue del 4,2%.

(2) Tipo de cambio vendedor para transferenciagrélgicas divisag publicado por el Banco de la Nacién Argentina.

Ver “Factores de Riesgo—Riesgos Relacionados careriina. La credibilidad de varios indices
econdmicos argentinos ha sido puesta en duda,aopaede conllevar una falta de confianza en laetda
argentina y, a su vez, podria limitar nuestra capacpara acceder al crédito y los mercados deéatapi

Oferta y demanda de electricidad en Argentina

Si bien gran parte de nuestros ingresos combingdies nuestro EBITDA Ajustado surge de pagos
fijos por capacidad en virtud de los CCEE a lar¢gz@ que celebramos con CAMMESA en virtud de la
Resolucion SE 220/2007, los cuales no varian ecidande cambios en la demanda de energia elécknga,
resultados de nuestras operaciones se han vistseguiran viéndose- afectados por los cambios efelta y
demanda de electricidad en Argentina, en tantddetaoy la demanda de electricidad tienen un impact la
energia despachada, en los costos del combustilgle §ltima instancia, en los precios de la eleidad, asi
como en el crecimiento del sector energético enegliano y en el largo plazo.

La demanda de electricidad depende en gran partéagdecondiciones politicas y econémicas
oportunamente vigentes en Argentina ademas deréactstacionales. En lineas generales, la demamnda d
electricidad varia en funcion del rendimiento dedanomia argentina ya que las empresas y lasreersaelen
consumir mas energia y se encuentran en mejoreiccames de pagar las correspondientes facturaantiur
periodos de estabilidad o crecimiento economicqpdillo que la demanda de energia se ve afeptadias
medidas adoptadas por el gobierno argentino enrimageonémica, incluidas aquellas relativas a aifia,
tasas de interés, controles de precios, contra@kespb de cambio, impuestos y tarifas energétibespués de
la crisis econ6mica de 2001 y 2002, la demanddetdrieidad en Argentina registré un crecimientogtante
todos los afios, impulsado por una recuperacioa dednomia y el congelamiento de las tarifas. odiiqas y
regulaciones del gobierno argentino en respuestacaisis se tradujeron en distorsiones significetien el
mercado, especialmente en términos de precios, lar¢o de toda la cadena de valor del sector ééctr
(generacion, transmision y distribucion). Estasadssones generaron una fuerte brecha entre la nigemg la
oferta de electricidad en Argentina, especialmdetgle el afio 2012, lo cual, a su vez, llevé a smdkintarios
y forzosos en el suministro de electricidad en épode mayor consumo estacional. De acuerdo con
CAMMESA, durante el afio 2014, la demanda de eldad crecid6 un 1% en comparacion con 2013,
aumentando de 125.220 GWh a 126.421 GWh, y enceRafi5, se observé un crecimiento en la demanda de
electricidad del 4,5% en comparacion con 2014 eimentandose el consumo de 126.421 GWh a 132.100 GWh
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Durante el primer trimestre de 2016, la escaseandegia alcanz6 un valor aproximado de 3,5 GWlcderdo
con CAMMESA, lo cual se tradujo en grandes impaotaes de electricidad, principalmente desde Brasil.

La demanda de electricidad muestra una fuerte temléle crecimiento, con una suave disminucion de
la demanda en periodos de recesion econdémica:

DEMANDA DE CAPACIDAD DE POTENCIA MAXIMA (SIN INCLUIR CORTES DE SUMINISTRO)
Mw
26.000
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22.000
20.000
18.000

16.000

14.000

12.000
ene02ene03ene04 ene05ene06ene07 ene08ene09enelOenellenel2enel3enel4enel5enel6

Fuente: CAMMESA

De acuerdo con el Ministerio de Energia y Mineghsistema eléctrico argentino necesita 1.000
MW/afio de nueva capacidad instalada a fin de redmdirecha existente entre oferta y demanda. Eleato
esperado en la demanda de electricidad afectegétalinente nuestra perspectiva y estrategia dentesitd.
Nos encontramos en condiciones para aprovechainigiativas del nuevo gobierno de reformar el secto
eléctrico, acotar la brecha entre oferta y demapdagpliar la capacidad de generacion de energia.

Asimismo, creemos que |os recientes aumentos prreeilo de la electricidad en el marco del programa
Energia Base posiblemente no impacten en la denmdeddectricidad ya que la demanda de electricaad
relativamente resistente a los cambios de predesas de que se esta observando una recuperagibecites
gue se encontraban en niveles muy bajos. Debiddeetha existente entre oferta y demanda també&amos
que el crecimiento esperado de la capacidad emfingeencontrara suficiente demanda para satisfacer

El 23 de marzo de 2016, la Secretaria de Energté @i Resolucion SE 21/2016 mediante la cual se
hizo un llamado a licitacion publica para la instan de nueva capacidad de generacion, brindameantivos
al ofrecerles a los generadores tasas denominaddslares estadounidenses atadas a los costos\emgeén
para la nueva capacidad de generacion disponibée sguencuentre lista para satisfacer la demanda de
electricidad durante el verano (diciembre a made016/2017, el invierno (junio a septiembre) @272y el
verano de 2017/2018. La Secretaria de Energiaidepibpuestas de empresas generadoras por 6.61 MW
disponibilidad de capacidad y adjudicé un totalld@l5 MW, de los cuales 229,5 MW se nos adjudico a
Nnosotros.

Ademas, la SE 21/2016, mediante la cual se hizeamna licitacion publica para la instalacion de
1000 MW de nueva capacidad de generacion de esemgiavables.

Nuestra ampliacion de capacidad
A la fecha del presente Prospecto Resumido, corsta@mm una capacidad total instalada de generacién
de energia de 892 MW. Desde la adquisicion de tar@leTérmica Mediterranea (nuestra central maadgn

en 2005 y hasta el afio 2015 (sin incluir disposies), nuestra capacidad instalada de generacioid @aina
TCAC del 29%.
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El siguiente grafico muestra la ampliacion de maesapacidad de generacion a lo largo del tiempo.

« G. Frias comienza las operaciones comerciales

= Ampliaciéon de GROSA

® CT Roca comienza las operaciones comerciales.
Adquisicién de CT La Banda

* CT Independencia, GROSA y CT Riojana
comienzan las operaciones

= Ampliacion de CT Mediterranea

+ Solalban comienza las operaciones comerciales

= Ampliacion de CT Mediterranea

= Venta de la central Luis Piedra Buena

* Adquisicion de CT Mediterranea

820 MW = Adquisicion de la central Luis Piedra Buena

Actualmente nos encontramos en un proceso de e¥pade capacidad de generacién en tres de
nuestras centrales eléctricas a fin de agregaestnaucartera 210 MW de capacidad instalada deraydda.
Nuestro objetivo es incorporar 100 MW de capacidedeneracion en nuestra Central Térmica Mediteargn
50 MW de capacidad de generacién en la Central i€arRiojana, las cuales esperamos que se encuesmtren
pleno funcionamiento en el primer trimestre de 2@1en el cuarto trimestre de 2016, respectivamente.
Asimismo, pretendemos agregar 60 MW de capacidagederacion en la Central Térmica Roca a travda de
instalacién de una turbina a vapor que transforraaesta central eléctrica de ciclo simple en umdraede
ciclo combinado, la cual esperamos que se encuentmeno funcionamiento en el primer trimestre2@#8.
Esta capacidad ampliada se encuentra actualmergmeeso de construccion y hemos celebrado cosatoo
compraventa de energia con CAMMESA en virtud detcmaegulatorio dispuesto por la Resolucién SE
220/2007 para los 210 MW de esta capacidad ampliada

Asimismo, también tenemos previsto agregar 100 M\\¢apacidad de generacion en nuestra Central
Térmica Independencia y construir una nueva cemi@ttrica en la provincia de Buenos Aires con una
capacidad de generacion de 150 MW, la cual esperame se haya terminado de construir y se ponga en
funcionamiento entre la segunda mitad de 2017 prieler semestre de 2018. También celebramos CCEE co
CAMMESA en virtud del nuevo marco regulatorio dispto por la Resolucion SE 21/2016 respecto de los
229,5 MW de capacidad ampliada que forman partesi@50 MW que esperamos comenzar a construir en el
tercer trimestre de 2016.

Nuestros ingresos combinados y nuestro EBITDA Aijdsttienden a crecer a medida que ampliamos
nuestra capacidad de generacion. Esperamos queanomes/or exposicion frente a CAMMESA en virtudide
marcos regulatorios dispuestos por la Resoluciore&EH2007 y la Resolucién SE 21/2016 como resultigo
nuestro crecimiento en términos de capacidad nwsifgemaximizar nuestra capacidad comprometidairmdyv
de los contratos de compraventa de energia a fdago y, por ende, obtener retornos méas estabdger&mos
que la mayor exposicion frente a CAMMESA en virtlel estos marcos regulatorios nos permita capitadiza
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mejor perfil de CAMMESA en términos operativos yadpacidad crediticia como resultado del nuevoegabi
argentino y sus iniciativas regulatorias en el@eehergético.

Al celebrar contratos de compraventa de energia paestra capacidad ampliada, nos esforzamos por
garantizar los contratos de suministro y mantemitoiecon nuestros proveedores a través de los cuales

procuramos dar garantias de que nos encontramasoradiciones de satisfacer nuestros compromisos de
capacidad de generacion. Cumplir con nuestros camipos de disponibilidad de energia nos permitibirda
contraprestacién total prevista en dichos contratoss contratos de mantenimiento que celebramos
comunmente contemplan la imposicién de una perthleddéos proveedores por fallas técnicas que lesifue
atribuibles y que nos impidieran cumplir con nuestcompromisos de capacidad, ademas de estabéecer |
obligacién de los proveedores de suministrar uidade arrendamiento para sustituir en forma tempora
nuestras unidades no disponibles que se encuestiregparacion. Asimismo, el seguro que contratasnete
cubrir dafios por costos de reparacion y lucro ¢egazor falta de disponibilidad de capacidad.

Disponibilidad y despacho

Vendemos nuestra disponibilidad para la generad®rcapacidad y electricidad a CAMMESA de
conformidad con CCEE a largo plazo en el marcoadBdsolucion SE 220/2007 y el régimen del programa
Energia Base. Asimismo, esperamos vender nuesipardbilidad para la generacion eléctrica y latele@dad
provenientes de la capacidad expandida que plareeaomenzar a construir en el tercer trimestre des 20
virtud de CCEE a diez afios en el marco de la RewluSE 21/2016 sancionada recientemente. También
vendemos nuestra electricidad a grandes tomadaveslps en el marco de Energia Plus.

La siguiente tabla presenta un resumen de los maegulatorios y de las principales condiciones par
la venta de capacidad de generacion de electrigiddespacho para cada una de nuestras centratscele
(excepto Solalban) en funcionamiento al 31 de mdez2016.

MW de
capacidad
comprometida
(o utilizada en
el caso de Precio de Plazo
Energia Plus) Capacidad Contractual
por Comprometida Restante Proveedor
Central contrato/marco USD / MW por Precio de Energia Promedio de Gas
Eléctrica Regulacion Tomador regulatorio Plazo Moneda hora USD/MWH? Ponderado Natural®
Central Térmic: Energia Plus Privado 140 1 a2 afios uUsD - 69,60 NA RGA
Mediterranea  Energia Base =~ CAMMESA 70 NA ARS 689 3,15 (gas) / 5,52 (gasoff) NA CAMMESA
Res. 220/ 2007 CAMMESA 45 10 afios UsD 22,10 7,88)08,32 (gasoil) 4 afiosy 6 meses CAMMESA

Central Térmia Energia Plus Privado 20 1 a2 afos UsD -- 73,00 NA RGA
Independencia Res. 220/ 2007 CAMMESA 100 10 afios uUsD 23,50 783/ 7,97 (gasoil) 5 afiosy 7 meses RGA
Central Térmic: Energia Base =~ CAMMESA 40 NA ARS 1086 3,15 (gas) / 5,52 (gasof®) NA CAMMESA
Riojana
Central Térmic: Energia Base =~ CAMMESA 32 NA ARS 1086 3,15 (gas) / 5,52 (gasof) NA CAMMESA
La Banda
Central Térmic: Res. 220/ 2007 CAMMESA 116,7 10 afios uUsD 17,18 8(2s) / 14,18 6 afios y 2 meses RGA
Roca (gasoil)
Generacion Res. 220/ 2007 CAMMESA 55,5 10 afios uUsD 26,40 10y83) / 11,63 (gsoil) 9 afiosy 8 meses CAMMESA
Frias
Generacién EnergiaBase = CAMMESA 140 NA ARS 8¥8 3,15 (gas) / 5,52 (gasoil) NA CAMMESA
Rosario

(1) Elinmueble donde se encuentra ubicada esta cewotes de nuestra propiedad. Ver la seccién “Adaidicomercia—Nuestras
centrales eléctricas—Central Térmica La Banda.”

(2) Precio por electricidad vendida.

(3) Los precios por ventas en virtud del marco regtilattel programa Energia Base se denominan en Regestinos. Dichos
precios se convirtieron a délares estadounidensagipo de cambio de ARS 14,70 = USD 1,00, al8adrzo de 2016. Tanto
el precio de la capacidad de energia como el poecla energia en el marco del programa Energia 8asalculan a partir del
ultimo ajuste de precios previsto en la Resolu8&R2/2016. Los precios de la energia por ventagterd del marco
regulatorio del programa Energia Base y de la Regni SE 220/2007 no incluyen el precio del comibiest

(4) El gasoil es suministrado por CAMMESA.

La siguiente tabla presenta un resumen de los maegulatorios y de las principales condiciones par
la venta de capacidad de generacién y despacheaedadad para nuestra capacidad ampliada entremeson
al 31 de marzo de 2016.

MW de Precio de la Precio de Energia Plazo Proveedor
Central capacidad Capacidad USD/MWH® Contractual de Gas
Eléctrica Regulacion Tomador comprometida Plazo Moneda  Comprometida Restante Naturaf?
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por USD / MW por Promedio

contrato/marco hora Ponderado
regulatorio -
Central TérmicaRes. 220/ 2007 CAMMESA 90 10 afios. uUsD 21,82 8g2BY/ 10,50 (gasoil)  --10 afio® CAMMESA
Mediterranea
Central TérmicaRes. 220/ 2007 CAMMESA 45 10 afios. uUsb 23,25 11g48) / 15,34 --10 afio§) CAMMESA
Riojana (gasoil)
Central TérmicaRes. 220/ 2007 CAMMESA 55 10 afios uUsD 43,72 5,38dd) --10 afid?. CAMMESA

Roca
(1) Precio por electricidad vendida.
(2) El gasoil es suministrado por CAMMESA.
(3) El plazo restante de los contratos es de diez afpsrtir de la fecha en que las centrales (o leacidpd ampliada
correspondiente al CCEE) se tornan operativas

La siguiente tabla presenta un resumen de los maeguilatorios y las principales condiciones para |
venta de capacidad de generacién y despacho deattx de conformidad con los CCEE que nos fueron
adjudicados en virtud de la recientemente aproBadalucion SE 21/2016 (para la capacidad que piaoea
comenzar a desarrollar en el tercer trimestre déY0

MW de
capacidad Precio de la
comprometida Capacidad
por Comprometida

contrato/marco USD / MW por Precio de Energia Proveedor de
Central Eléctrica Regulaciéon ~ Tomador regulatorio Plazo Moneda hora USD/MWh® Gas Natural
Central Térmica Res. SE  CAMMESA 45 10 afios uUsD 30,42 8,50 (gas) / 10,06¢dp = CAMMESA
Independencia #1 21/2016
Central Térmica Res. SE CAMMESA 45 10 afios uUsb 28,39 8,50 (gas) / 10,06¢dp = CAMMESA
Independencia#2 21/2016
Central Térmica Res. SE  CAMMESA 93 10 afios uUsD 30,42 8,50 (gas) / 10,06¢dp = CAMMESA
Ezeiza #1 21/2016
Central Térmica Res. SE  CAMMESA 46.5 10 afios uUsD 28,39 8,50 (gas) / 10¢Hx6il) CAMMESA
Ezeiza #2 21/2016

(1) Precio de la electricidad vendida.

CAMMESA solicita el despacho de electricidad adaspresas generadoras en funcién de diferentes
criterios, incluida la eficiencia de las centraddééctricas, la falta de disponibilidad del sistefagension de la
red, la disponibilidad de combustible y la ubicacie la demanda, entre otros factores. Para comaagor
informacion acerca de nuestra eficiencia frentep@medio de la industria, ver la seccion “Actividad
Comercial—Competencia”.

Precios de la electricidad

Nuestros ingresos combinados y nuestro EBITDA Ajdstdependen fuertemente de los precios que
podemos cobrar por nuestra capacidad de genergcigor la electricidad que despachamos. Durante el
trimestre finalizado el 31 de marzo de 2016, etudlirde los CCEE que celebramos en virtud del marco
regulatorio dispuesto por la Resolucién SE 220/2@0precio fijo promedio ponderado de MW por hpoa la
disponibilidad de energia comprometida por contfaéode USD 21,48. El precio fijo de capacidad egogia
con CAMMESA al momento de celebrar los contratesuya en funcion del monto de la inversion, deb typde
la eficiencia de la tecnologia instalada, y deispehibilidad de energia comprometida por contdet@cuerdo
a las condiciones en las que operara la turbin@1Ale marzo de 2016, los contratos de compradenémergia
gue celebramos con CAMMESA en virtud del marco k&tguio dispuesto por la Resolucion SE 220/200% par
las centrales eléctricas que operamos en funci@mmtenian un plazo restante promedio de aproximedte
6,6 afios, calculado por un promedio ponderado sigodibilidad de MW comprometida en virtud de cada
contrato. También hemos celebrado contratos de w@apta de energia a diez afios para los 210 MW de
capacidad ampliada de generacion en construccairipmue el plazo promedio restante de nuestroSEC@e
conformidad con la Resolucion SE 220/2007 aumeniaegavez que dicha capacidad de generacion se torne
operativa. Durante el trimestre finalizado el 3Intirzo de 2016, en virtud de los contratos de cawgmta que
celebramos con tomadores privados en el marcoaegid del programa Energia Plus, el precio mondémic
promedio ponderado por MWh era de USD 71,90. Lodratos de compraventa de energia que celebramos en
virtud del marco regulatorio del programa EnerdigsRominmente tienen plazos de entre uno y das e
trata de contratos que no contemplan la modalitide“or pay. Asimismo, de acuerdo con nuestros acuerdos
en virtud del marco regulatorio del programa ErerBase, al 31 de marzo de 2016, el precio promedio
ponderado de MW por hora de nuestra disponibilidaghotencia comprometida en virtud de dichos aoserd
era de USD 8,56 mientras que el precio promedidth por la electricidad efectivamente despachadale
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USD 4,26 (en cada caso, sin incluir el combustibleual suministra CAMMESA). El 30 de marzo de @0a
Resolucion SE 22/2016 de la Secretaria de Enetgériea dispuso el ajuste y aumento de varios epios de
costos fijos y variables y la compensacion adididndirecta para los generadores de energia térmica
hidraulica en el marco del programa Energia BasendCresultado de ello, estos ajustes supusieron un
incremento de aproximadamente el 70% del preciccppacidad conforme al marco regulatorio del pnogra
Energia Base.

La siguiente tabla presenta los precios promedm@@do de nuestra capacidad o energia despachada,
segun corresponda, para los periodos sefialados.

Correspondiente al Correspondiente al trimestre
ejercicio finalizado el 31 de  finalizado el 31 de marzo de
diciembre de

2013 2014 2015 2016
Resolucion SE 220/2007

Precio de capacidad (USD / MW por 20,44 20,44 21,48 21,48

L] = ) I,

Precio de energia USD/MWh(1) ........... 8,8C 8,8C 9,1¢€ 9,1¢
Energia PIuS(3) .....coovveviieeiiiiiii e, 70,57 69,24 70,53 71,90
Energia Base(4) (5)

Precio de capacidad (USD / MWr 7,92 7,1t 7,9¢ 8,5€

L] = ) I,

Precio de energia USD/MWh(1) (4)....... 4,78 4,48 4,82 4,26

(1) Precio por electricidad vendida.

(2) Precio promedio por MW calculado bajo el supmele generacion por combustion de gas natural.

(3) Calculado como el promedio simple de todostgratos de compraventa de energia en vigencfarcos a este marco regulatorio.

(4) Precio promedio por MW calculado bajo el supuee generacion por combustion de gas naturaéspondiente a Central Térmica
Mediterranea, Central Térmica La Banda y Centrafriléa Riojana y por generacion a fuel oil correspente a GROSA.

(5) Los precios establecidos en virtud del margulaorio Energia Base estan denominados en Resogrecios de la tabla para el
trimestre finalizado el 31 de marzo de 2016 haa sahvertidos de Pesos a délares estadounidena¢asamde ARS 14,49 =
USD1,00, que fuel el promedio trimestral de la @saambio vendedor diaria para transferen(dassas)publicada por el Banco de
la Nacion Argentina para el trimestre finalizad@&lde marzo de 2016. Para la informacién sobrejésicios finalizados al 31 de
diciembre de 2013, 2014 y 2015, los montos en dslastadounidenses han sido convertidos de Pegtaras de la siguiente forma:
(a) el monto en Pesos correspondiente a cada travae ejercicio pertinente se convirtié a délarstadounidenses sobre la base del
promedio trimestral del tipo de cambio vendedoridipara transferencias electronicas (divisas)ipatb por el Banco de la Nacion
Argentina para dicho trimestre y (b) se sumaromiostos en délares estadounidenses correspondéngsta uno de los cuatro
trimestres del ejercicio pertinente, lo que dio oaesultado el monto en délares estadounidensegeteicio. El promedio trimestral
del tipo de cambio vendedor diario para transfeéesnelectrénicas (divisas) publicado por el Baneted\acion Argentina fue de
ARS 8,69 = USD 1,00, ARS 8,96 = USD 1,00, ARS $23SD 1,00 y ARS 10,17 = USD 1,00 para los trimessfinalizados el 31
de marzo, 30 de junio, 30 de septiembre y 31 derdlre de 2015, respectivamente. Para los prectoalas en Pesos, por favor
véase “Regulaciones que afectan a los generadéatsas - Energia Plus — Resolucién SE 1281/2006"

Fluctuaciones del tipo de cambio

Practicamente todas las tasas contempladas enromie§iCEE se denominan en dolares
estadounidenses y se pagan en Pesos argentinastugindel marco regulatorio dispuesto por la Residin SE
220/2007, las tasas denominadas en délares estddnses se convierten a Pesos al tipo de cambiaadb
por el BCRA de conformidad con la Comunicacién “B500 el dia habil inmediatamente anterior a la
correspondiente fecha de vencimiento de la fagtoraez de a la fecha efectiva de pago (en genérslda 90
dias desde la fecha de facturacion). A pesar delgumnformidad con los CCEE celebrados en el mdeda
Resolucion SE 220/2007, CAMMESA cubre cualquierctfecausado por fluctuaciones en el tipo de cambio
durante los primeros 45 dias desde la fecha daréaibn al realizar pagos basados en el tipo debicade
referencia en la fecha de facturacién, dichas dagibnes en el tipo de cambio pueden tener un impac
negativo en nuestros resultados en la medida erexjata una devaluacion del Peso entre el dia 46edka
fecha de facturacion y la fecha efectiva de pagpacto que puede incrementarse si existieran densoral
pago conforme se describe mas adelante en “FainrpeCobro”. En el marco del programa Energia Pas
facturas expresadas en délares estadounidensegae en Pesos al tipo de cambio al cierre del Bdeca
Nacion Argentina vigente el dia anterior al pagecg¥o de las facturas. Los ciclos de facturaci@olyro en el
marco de los programas Energia Plus y Energia @asel caso de Energia Base, en relacion con lpesspde
cargos fijos por capacidad) son significativamentes cortos, lo cual disminuye el impacto negatienegado
por fluctuaciones en el tipo de cambio. Una paredrtante de nuestros costos operativos y de audstrda se
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denomina en dolares estadounidenses, lo cual ceegemera una cobertura natural frente a fluctuasiem el
tipo de cambio.

Nuestros resultados operativos se han visto —yira@ran viéndose- afectados por la fluctuacion del
tipo de cambio del Peso en relacion con el ddlgadesinidense. La depreciacion del Peso se traduce e
mayores ingresos en Pesos correspondiente a &sdasominadas en ddlares estadounidenses. Simgamba
tal devaluacion tiene un impacto negativo en alltado neto de nuestros activos financieros denadaus en
Pesos.

Facturacion y cobro

En virtud de los CCEE que celebramos conforme atmeegulatorio dispuesto por la Resolucién SE
220/2016, tenemos derecho a recibir pagos por part€ AMMESA dentro de los 90 dias desde la fecha de
facturacion. El marco regulatorio del programa BfeBase dispone que CAMMESA pague dentro de los 90
dias contados a partir de dicho cierre. En logndl$i afios, debido a las condiciones regulatoriasl sector
eléctrico argentino que afectaron la rentabilidadapilidad econdmica de los servicios publicosetergia,
algunos agentes del MEM incumplieron con sus pagoSAMMESA, lo cual afect6 la capacidad de
CAMMESA de cumplir con sus obligaciones de pagasadmpresas generadoras de electricidad, entouidas
nos encontramos. Debido a que los pagos de CAMMESAfectivizan en Pesos, toda demora en su pago
genera un riesgo cambiario dado que las facturag@esan en délares estadounidenses, conformesselz
en “—Fluctuaciones del tipo de cambio”. Asimismales demoras en el pago pueden traducirse en nsayore
requerimientos de capital circulante que el queloomente necesitariamos para financiar con fuemtgsgs.

En virtud de los CCEE que celebramos conforme alcaaegulatorio del programa Energia Plus,
comunmente emitimos facturas en forma mensual coekspondiente tomador las cancela entre los 20 y
dias desde su emision. Nuestras tasas y factuemiten en dolares estadounidenses pero se camceResos,
siendo el tomador quien suele cubrir cualquiertélacion en el tipo de cambio que resulte de cueiqubra en
el pago.

Con el nuevo gobierno argentino esperamos una anejoel perfil de CAMMESA, tanto en términos
operativos como de capacidad crediticia, lo cualj &ez, creemos redundara en una mejora en eldggbagos
de CAMMESA a las empresas generadoras, incluidsstras.

La siguiente tabla muestra el ciclo de pago de CAMIM en términos de la cantidad de dias que
CAMMESA tard6 en cancelar los saldos cada mes desel® de 2015 hasta marzo de 2016.

120 1109 109 108 107

100
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100 92 g
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Politicas y estimaciones contables esenciales
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El presente informe y analisis de nuestra situapgimimonial y resultados de operaciones se basa en
nuestros estados financieros combinados anualeita@osl y en nuestros estados financieros combinados
intermedios condensados no auditados, los cualesosfeccionaron de conformidad con las NIIF. La
preparacion de estos estados financieros exigereplEeemos estimaciones y evaluaciones que afdotan
montos contabilizados de los activos y pasivoseisgs y gastos y la contabilizacién relacionadadios y
pasivos contingentes a la fecha de nuestros esfatieros. La nota 3 a nuestros estados finereie
consolidados combinados auditados brinda un amg@imenorizado sobre nuestras politicas de cdiatedbi
esenciales. Se define como politicas de contabiletenciales a aquellas politicas que reflejaruaeanes o
estimaciones significativas acerca de cuestionessgn intrinsecamente inciertas y a la vez esescigdra
nuestra situacion patrimonial y para el resultaglodestras operaciones. A continuacion se describestras
politicas de contabilidad criticas.

Valor razonable de las Propiedades, Plantas y Eqsip

Las Propiedades, Plantas y Equipos representapanc&n significativa de nuestra base de activos.
Por consiguiente, las estimaciones y los supuestosemplados para determinar su valor contable y su
correspondiente amortizacion son esenciales pataa@wnuestra situacion patrimonial y nuestro nenetito.

Contabilizamos nuestras instalaciones, maquinatfigies siguiendo el modelo de revaluacion. Dicho
modelo establece que estos activos se contabitizeun monto revaluado, siendo este el valor razenalla
fecha de revaluacion menos su correspondiente &amidn y deterioro, siempre y cuando el valor redie
pueda estimarse de manera confiable. Si la revdluaesulta en un aumento de valor, registramoa est
diferencia en la cuenta otros ingresos integralespjtal como “Reserva por Revaluacion”. Una dismian de
valor, en cambio, se reconoce como una pérdida eretlida en que sea mayor a cualquier monto prewigam
acreditado al superavit por revaluacion relacioraldmismo activo. Nuestra administracion debe toomentas
determinaciones a la hora de estimar el valor r@lzlende estos activos.

Deterioro de activos no financieros

Evaluamos el deterioro de nuestros activos de ldtgacion a los niveles mas bajos para los cuales
existen flujos de efectivo identificables de maneidependiente (unidades generadoras de efectv@B),
basicamente cada una de las centrales eléctrieasva&Ua el deterioro de los activos sujetos a tzacion
siempre que existan circunstancias o acontecimgeque indiquen que su valor contable posiblemenieueda
recuperarse. Al evaluar si existen o no indiciosjale la unidad generadora de efectivo podria \&fesgada, se
analizan fuentes de informacién tanto internas cexiternas. Se consideran determinadas circunssaocia
acontecimientos, entre los que cominmente se iedatasa de descuento utilizada en las proyecsidee
flujos de efectivo de cada una de las UGE y laasitin comercial en términos de factores econémjcds
mercado, tales como el costo de materias primasaseto regulatorio de la industria energética,dastos de
capital proyectados y la evolucién de la demandandegia.

Reconocemos un deterioro cuando el valor contablendactivo es mayor a su monto recuperable. El
monto recuperable es el monto mayor de entre ef vazonable de un activo menos los costos de westa
valor de uso. El valor de uso de cada UGE se estithee la base del valor actual de los flujos detafo netos
futuros que generaran dichas unidades. La Admawigin debe tomar ciertas determinaciones al momdsto
estimar el flujo de efectivo futuro. Los flujos déectivo reales y los valores pueden variar conglilemente
de los flujos de efectivo futuros esperados y latores relacionados obtenidos a través de técrdeas
descuento.

Impuesto a las ganancias actual y diferido / Imptes la ganancia minima presunta

Es preciso adoptar fuertes determinaciones a la t@rdeterminar la provision para el impuesto a las
ganancias dado que nuestra administracion deb&agveh forma periddica la condicion informada en la
declaraciones juradas de impuestos respecto decisihes en las que las regulaciones fiscales apggaon
objeto de interpretacién y, en caso de ser necegagar provisiones acordes al monto estimadalgberemos
pagar a las autoridades fiscales. Si el monto fiedlos impuestos a pagar por tales conceptosinoide con
los montos determinados inicialmente, dichas difeiges tendran un impacto en el impuesto a las géamg en
las provisiones para impuestos diferidos en elciger fiscal en el que se realiza la correspondient
determinacion.
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Son muchas las operaciones y los calculos pareul@es la liquidacién fiscal Ultima resulta incgert
Contabilizamos pasivos por posibles reclamos fiscaih base a estimaciones sobre si corresponderaeb
pago de impuestos adicionales en el futuro.

Los activos por impuestos diferidos se revisanagtadecha de contabilizacién y se ajustan hacipaba
de acuerdo con la probabilidad de que exista usa imaponible suficiente para permitir la recuperadotal o
parcial de dichos activos. Los activos y pasivos ipgpuestos diferidos no se descuentan. Al estitaar
realizacion de activos por impuestos diferidos sinaeadministracion evalla si es probable o nagges o una
parte de los activos por impuestos diferidos neesdéice en el futuro. La realizacion dltima de #&mdivos por
impuestos diferidos depende de la generacion dedng futuros imponibles en los periodos en loteswestas
diferencias provisorias se tornen deducibles. Ravar adelante este andlisis, nuestra adminigtnatima en
consideracion la reversion programada de pasivasimppuestos diferidos, las proyecciones de ingresos
imponibles futuros y las estrategias de planifiéadiscal.

Provisiones y pasivos contingentes

Realizamos un juicio critico a la hora de determipaontabilizar provisiones y las exposiciones a
pasivos contingentes relacionados con procesosigles y cualquier otro tipo de reclamo pendienge d
resolucién que surja en el curso normal de los ciegoEs preciso ser criteriosos al momento deuevdh
probabilidad de que se obtendra una resoluciorrddm® o no de un reclamo pendiente y cuantificarosible
rango de un acuerdo econdmico para resolver elictonfDebido a la incertidumbre inherente de gsteceso
de evaluacion, las pérdidas reales pueden no dairain la provisién originalmente estimada.

Prevision para deudores incobrables

Estamos expuestos a pérdidas por deudores incebrala prevision para el deterioro de cuentas por
cobrar se evalla en base al nivel histérico taetdod saldos cancelados como un gasto como dealdsss
impagos. Este analisis exige que nuestra admiciitraealice ciertas estimaciones y determinadpsiestos
respecto del cobro de las cuentas por cobrar debideudores incobrables, los cuales pueden cambian
periodo a otro, toda vez que el impacto que eldripatener en nuestra situacion patrimonial y eresliltado
de nuestras operaciones podria ser significativo.

Planes de prestaciones definidas

El pasivo que reconocemos como resultado del p&amrdstaciones definidas de GROSA refleja
nuestra mejor estimacion del valor actual de laigablén que tenemos en cada una de las fechas de
contabilizacion. Estimamos las obligaciones deofldg efectivo futuro partiendo de supuestos actleai
basados en la variable demografica y financiera sguaplica al momento de determinar el monto d&stal
beneficios.

Disposiciones financieros recientes

Para una descripcion de las versiones nuevas wadasé de las normas e interpretaciones de
contabilidad de NIIF emitidas por el IASB, ver lata 3.2 a nuestros estados financieros combinaulomses
auditados.

Resultados de operaciones

La siguiente tabla presenta los resultados combmaih auditar de operaciones correspondientes a lo
trimestres finalizados el 31 de marzo de 2015 6201

Trimestre finalizado el 31 de marzo de

20158Y 2016Y
% de % de
(en miles de Ingresos por (en miles de  Ingresos
ARS) Ventas ARS) por Ventas

50



Trimestre finalizado el 31 de marzo de

20158Y 2016Y
% de % de
(en miles de Ingresos por (en milesde  Ingresos

ARS) Ventas ARS) por Ventas
INQresos POr VENLAS ........cooeeeeeiiiiiiiicammemc e 412.314 100% 719.627 100%
Costo de ventas (288.086) (70%) (468.643) (65%)
Resultado Bruto 124.228 30% 250.984 35%
Gastos de comercializacion ..............cccceemene.. (4.801) (1%) (5.276) (1%)
Gastos administracion..............cc.vveesommmmr e eeee e (9.195) (2%) (16.319) (2%)
Resultad por participaciones en asocia.......... 62¢ — (2.345 —
Otros iNgresos Operativ.......ccccceeevvvveereeenneeens, — — 2.19¢ —
Resultados operativos...........ccccvvvvvieeriienenn. 110.861 27% 229.242 32%
INngresos finanCieros.......ccccvvvvveveeeieeeeeeeciiiiiees 2.880 1% 2.773 —
Gastos financiert........ccccceeeeeeiiiiiiiceeeeeee (52.063 (13%; (126.184 (18%)
Otros resultados finaNCIeros ...............cceee..... (32.211) (8%) (78.031) (11%)
Resultados fiNanCieros........ooeevevveeeevseeeeenenn (81.394) (20%) (201.443) (28%)
Resultados antes de impuestos 29.467 7% 27.800 4%
Impuesto a las ganancias ............. (9.929) (2%) (15.010) (2%)
Ganancias por operaciones contlnuadas ........ 19.538 5% 12.790 2%
Operaciones discontinuadas................co.. (5.053) (1%) — —
Ganancia neta del periodo................cc.ccco.c..... 14.485 4% 12.790 2%

(1) Sin auditar
La siguiente tabla presenta los resultados combdd operaciones correspondientes a los ejercicios
finalizados el 31 de diciembre de 2014 y 2015.
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

2014 2015
% de % de
(en miles de  Ingresos (en miles de  Ingresos

ARS) por Ventas ARS) por Ventas
INgresos por VeNtas ..........ccoeeeveeeevviceeeeeennnnnnnn. 1.371.872 100% 1.804.116 100%
Costo de ventas (956.311) (70%)  (1.275.929) (71%)
Resultado Bruto 415.561 30% 528.186 29%
Gastos de comercializacion (18.788) (1%) (19.134) (1%)
Gastos de administrativos .............ceeevccccccnne. (36.923) (3%) (56.786) (3%)
Resultad por participaciones en asocia.......... 4.69: — (1.475 —
Otros iNgresos Operativ.......cccccevvvevveeeeniineenn. 6.04: — 77.627 4%
Otros gastos OpPerativos................c.oeeweeeeenn. (92) — (46.427) (3%)
Resultado operativo..............cooeeeieieiiiccccee 370.492 27% 481.992 27%
INGresosfinanCiero:.........cccovvvvvveeee i 7.51¢ 1% 7.807 —
Gastos financCieros. ............vveveeeeiiiiieeceeeeeeeeeee (207.661) (15%) (262.598) (15%)
Otros resultados finanCieros ..............ceee.... (259.887) (19%) _ (231.104) (13%)
Resultados financieros, netos..................... (460.034) (34%) (485.894) (27%)
(Perdida) antes de impuestos .............cecceeun.. (89.542) (7%) (3.902) —
Impuesto a las ganancias .. 27.618 2% 25.998 1%
Resultado por operaciones contlnuadas ......... (61.923) (5%) 22.096 1%
Operaciones discontinuadas................. e (7.575) (1%) (17.007) (1%)
Resultado neto del ejercicio.............c.c.cc..o...... (69.499) (5%) 5.089 —

Comparacion del trimestre finalizado el 31 de maid® 2015 con el trimestre finalizado el 31 de madeo
2016

La siguiente tabla presenta los resultados combmaph auditar de operaciones correspondientes a lo
trimestres finalizados el 31 de diciembre de 202916.
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Trimestre finalizado el 31

de marzo de
20158Y 2016Y Diferencia
(en miles de
(en miles de ARS) ARS) %
INQresos Por VeNt.......cooevvvevieeiiiiieeeeeeeeee 412.31- 719.62° 307.31¢ 75%
COStO A€ VENTA ..o (288.086) (468.643) (180.557) 63%
Resultado bruto..........cccoeviiiiiiiiiec e 124.228 250.984 126.756 102%
Gastos dicomercializacCio .........c.cocccvveeieennnnne. (4.801 (5.276 (475, 10%
Gastos administracion............cccuvvee e comeeeeeeennn (9.195) (16.319) (7.124) 7%
Resultado por participaciones en asociadas.. 629 (2.345) (2.974) (473%)
Otros ingresos operativos ..................ceceeee... — 2.199 2.199 0%
Resultados operativos..........ccccccvveeeeeeeeeiennenes 110.861 229.242 118.381 107%
Ingresos finanCieros.......ccccvvveeveeeieececce e, 2.880 2.773 (107) (4%)
Gastos financiert........cccccceeeeeieiiiiieeeeeeeeee (52.063 (126.184 (74.121 142%
Otros resultados financieros ...............cceeemu... (32.211 (78.031 (45.820 142%
Resultados financieros..............ccccceveeeeeeeeen. (81.394) (201.443) (120.049) 147%
Resultados antes de impuestas.............. 29.467 27.800 (1.667) (6%)
Impuesto a las ganancias ................... (9.929) (15.010) (5.081) 51%
Ganancia por operaciones continuadas......... 19.538 12.790 (6.748) (35%)
Operaciones discontinuadas................ e (5.053) — 5.053 (100%)
Resultados netos del perioda.............c.......... 14.485 12.790 (1.695) (12%)
(1) Sin auditar
Ingresos por ventas
Trimestre finalizado el 31
de marzo de
20158Y 2016Y Diferencia %

(en miles de ARS)
Energia Bas......ccooovevviiiiiiiiicc e 80.77¢ 126.51° 45.73¢ 57%
Energia PIUS.......cooooiiiiiie e 114.772 219.982 105.210 92%
(@] {0 1SR 900 — (900) (100)%
Resolucion SE 220/20 .........ccccocveeeiinienineens 216.76! 373.12¢ 156.36! 73%
Total VeNtas........coovieeeeiiee e 412.314 719.627 307.312 75%

(1) Sin auditar

Nuestros ingresos por ventas combinados correspatedi al trimestre finalizado el 31 de marzo de
2016 fue de ARS 719.627 miles, lo cual representaumento de ARS 307.312 miles equivalente (es,dimli
75%) en comparacion con nuestros ingresos por yeatabinados de ARS 412.315 miles correspondiettes
mismo periodo del afio 2015. Este aumento se debidigalmente a:

@0

(ii)

un aumento del 92% en nuestros ingresos por vetgasro del marco regulatorio del

programa Energia Plus, ingresos que alcanzarootainde ARS 219.982 miles en el trimestre
finalizado el 31 de marzo de 2016 en comparacidnle® ARS 114.722 miles en el mismo
periodo del afio 2015, principalmente debido a lerat@acion del Peso en relacién con el
dolar estadounidense, especialmente en diciemb2dHe, y, en menor medida, un aumento
en el volumen de ventas dentro del marco regutatt®l programa Energia Plus;

un aumento del 73% en nuestros ingresos por veletgiso del marco regulatorio impuesto
por la Resolucion SE 220/2007, ingresos que pasdeoARS 215.865 miles en el trimestre
finalizado el 31 de marzo de 2015 a ARS 373.12&srdn el mismo periodo del afio 2016,
principalmente debido a un aumento en el volumevedeas generado fundamentalmente por
el inicio de operaciones de la central eléctricagdacion Frias en diciembre de 2015 y como
resultado del impacto de la depreciacion del Pesoekacion con el délar estadounidense,
especialmente en diciembre de 2015, ademas deslhiltad de trasladar a CAMMESA el
aumento en el costo de combustibles que se desnébadelante; y

52



(iii)

un aumento del 57% en nuestros ingresos por vetgasro del marco regulatorio del

programa Energia Base, ingresos que pasaron deBAR38 miles en el trimestre finalizado

el 31 de marzo de 2015 a ARS 126.517 miles en ammiperiodo del afio 2016,

principalmente debido a un aumento de 70% en lesigs conforme a lo dispuesto en la
Resolucion SE 22/2016 (dictada el 30 de marzo dé,2tbn efectos retroactivos a febrero de
2016).

Costo de Venta

Trimestre finalizado el 31

de marzo de
2018Y 2018Y Diferencia %

(en miles de ARS)
Costo de adquisicion de energia eléc.............. (80.372 (114.334 (33.962 42%
Costo de consumo de gas y gasoil.................. (122.841) (218.516) (95.675) 78%
Salarios y cargas sociales..........ccccvvveeccccecnnnn.. (18.477) (25.796) (7.319) 40%
Depreciacion dpropiedad, planta y equig......... (30.203 (51.347 (21.144 70%
1T o U SRR (4.753 (7.066 (2.313 49%
Mantenimiento.........ceeeeiiiiiiiiee e (24.426) (39.848) (15.422) 63%
OFOS(L) e (7.014) (11.736) (4.722) 67%
TOtAl .o (288.086) (468.643) (180.557) 63%

(1) Sin auditar
(2) Para el desglose de “Otros”, ver nota 15 a nuesstaslos financieros condensados combinados irdersneo auditados.

Nuestro costo de venta combinado para el trimdsiadizado el 31 de marzo de 2016 fue de ARS
468.643 miles, registrando un incremento de ARS.5IB0 miles (es decir, del 63%) en comparacion con
nuestro costo de venta combinado de ARS 288.08&mdra el mismo periodo del afio 2015. Este incrEme
se debio principalmente a:

@

(ii)

(iii)

(iv)

un aumento del 78% en el costo de consumo de gasajl, el cual alcanzé6 un total de ARS
218.516 miles en el trimestre finalizado el 31 dgzo de 2016 en comparacion con los ARS
122.841 miles correspondientes al mismo periodoadel 2015, fundamentalmente como
resultado de un aumento en el precio del gas natupalsado por la depreciacion del Peso en
relacion con el dolar estadounidense, en espeatidiceembre de 2015;

un aumento del 42% en el costo de adquisicion @egém eléctrica, el cual pasé de ARS
80.372 miles en el trimestre finalizado el 31 deraznade 2015 a ARS 114.334 miles

correspondientes al mismo periodo del afio 2016jduentalmente como resultado de un
aumento en los costos necesarios para abastecgrasugentas en el marco del programa
Energia Plus debido a la depreciacion del Pesoekion con el dolar estadounidense,
particularmente en diciembre de 2015;

un aumento del 70% en la depreciacion de propiedgdenta y equipos fijos, la cual paso6 de
ARS 30.203 miles en el trimestre finalizado el 3 marzo de 2015 a ARS 51.347 miles
correspondientes al mismo periodo del afio 2016¢ipalmente debido a la revaluacion de
algunos activos y el inicio de operaciones de latreé eléctrica Generacion Frias en
diciembre de 2015;

un aumento del 63% en los costos de mantenimiga@uales pasaron de ARS 24.426 miles
en el trimestre finalizado el 31 de marzo de 2018RS 39.848 miles correspondientes al
mismo periodo del afio 2016, fundamentalmente debidadepreciacion del Peso en relacion
con el dolar estadounidense, en especial en diceed®2015, dado que nuestros contratos de
mantenimiento se expresan en délares estadoungleademas del aumento en las horas
operativas registrado en el trimestre finalizad@Elde marzo de 2016 en comparacion con
igual periodo del afio 2015, lo cual impact6 en fmassostos de mantenimiento en virtud del
contrato de mantenimiento con PW Power (pese aCfAMMESA nos compensa por estos
costos bajo la modalidad del precio de operacigmaptenimiento contemplado en el marco
regulatorio establecido por la Resolucion SE 220720y
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(v) un aumento del 40% en salarios y cargas socialesepto que pas6 de ARS 18.477 miles en
el trimestre finalizado el 31 de marzo de 2015 &5A%.796 miles correspondientes a igual
periodo del afio 2016, atribuible principalmentasdubas salariales previamente vinculadas
a la inflacién en Argentina y al crecimiento emémero de nuestros empleados.

Ingresos brutos

Nuestros ingresos brutos combinados aumentaron B8S56 miles (es decir, un 102%), alcanzando
un total de ARS 250.984 miles en el trimestre fr@alo el 31 de marzo de 2016, en comparacion coARS
124.228 miles correspondientes al mismo periodoadiel 2015, debido a un mayor aumento porcentual en
nuestros ingresos por ventas relativo al aumentouestro costo de venta. Nuestro margen bruto cwadbi
correspondiente al trimestre finalizado el 31 derzmade 2016 fue de 35%, en comparacion con 30%
correspondiente a igual periodo de 2015.

Gastos de venta

Trimestre finalizado el 31

de marzo de
201589 2018Y Diferencia %
(en miles de ARS)
Salarios y cargas sociales.............ccvvveecccmmnee (297) (363) (166) 84%
Impuestos y tas (4.549 (4.846 (297) 7%
Publicidad ..........c..cceenene. (55) (67) 12) 22%
Total (4.801) (5.276) (475) 10%

(1) Sin auditar

Nuestros gastos de venta combinados corresponsliahtémestre finalizado el 31 de marzo de 2016
registraron un aumento de ARS 475 miles (es dedeir,10%), incrementdndose de ARS 4.801 miles en el
trimestre finalizado el 31 de marzo de 2015 a ARS & miles en igual periodo del afio 2016. Este atonse
debe principalmente a una leve suba en los impsigsiEsas.

Gastos administrativos

Trimestre finalizado el 31

de marzo de
20158Y 2016Y Diferencia %
(en miles de ARS)
Salarios y cargas sociales.............oeeveecceeee... (2.988) (2.686) 302 (10%)
Honorarios profesionales.............cc..cocceeeee.. (3.485) (9.130) (5.645) 162%
IMpuestos y tasas.........ccoeeeeeeeeieeieceeeeee e (510) (994) (484) 95%
ORFOS oot e (2.212) (3.509) (1.297) 59%
TOtAl .o (9.195) (16.319) (7.124) 7%

(1) sin auditar
(2) Para el desglose de “Otros”, ver nota 17 a nuesstalos financieros condensados combinados irdeysneo auditados.

Nuestros gastos administrativos combinados correipotes al trimestre finalizado el 31 de marzo de
2016 alcanzaron un total de ARS 16.319 miles, b cepresenta un incremento de ARS 7.124 mileslées,
del 77%) en comparacion con los ARS 9.195 milesrqgéstré en igual periodo del afio 2015. Este atonss
debi6 principalmente a (i) un aumento del 162% anHonorarios profesionales, los cuales pasarofRg
3.485 miles en el trimestre finalizado el 31 dezoate 2015 a ARS 9.130 miles en igual periodo del2016,
debido basicamente al aumento en los honorariopag@mos por servicios existentes (honorarios detdres
y aranceles por servicios de auditoria y asesordamigiridico) y la contratacion de servicios adnztes
durante el trimestre finalizado el 31 de marzo @462 y (i) un aumento del 59% en otros gastos
administrativos, concepto que subié de ARS 2.212gven el trimestre finalizado el 31 de marzo d&528
ARS 3.509 miles en igual periodo de 2016, debidcjppalmente a un aumento en los costos diaridsicas y
dietas, y a una suba en el precio de los servib$icos.
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Ingresos operativos

Nuestros ingresos operativos combinados registranoaumento de ARS 118.381 miles (es decir, un }07%
alcanzando un total de ARS 229.242 miles durantdrielestre finalizado el 31 de marzo de 2016, en
comparacion con los ARS 110.861 miles que regatrigual periodo del afio 2015. Ello se debi6é adaenes
descritas anteriormente (principalmente al impaletda apreciacion del dolar estadounidense desientire

de 2015, el comienzo de las operaciones de lagl&aneracion Frias y un aumento en nuestra tasa de
capacidad de generacién vendida en el marco regigldEnergia Base). Nuestro margen operativo coatn
correspondiente al trimestre finalizado el 31 derzmade 2016 fue de 32%, comparado con un 27%
correspondiente a igual periodo de 2015.
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Resultados financieros, neto

Trimestre finalizado el
31 de marzo de :
20159 20189 Cambio %
(ARS en miles)

Ingresosfinanciero:

INtereses COMErciales.............oovoveeeeeeeereceeeen. 2.880 2.773 (107) (4%)
Total ingresos financieros.........ccccccovvvvvvveeriienennn. 2.880 2.773 (207) (4%)
Gastos financierc

Intereses por deudas financieras ..........ccccceeeeree. (50.357) (113.811) (63.454) 126%
Intereses fiscales Yy OtroS ........ccccuvevvceeeeeeceeeeeeeeenns (76) (7.869) (7.793) 10254%
Gastos y comisiones bancarias .............cceeeeve. (1.631) (4.504) (2.873) 176%
Total gastos financCieros...........cccoeeeeveeeicciiee e (52.063) (126.184) (74.121) 142%
Otros resultados financiel

Diferencia cambiaria, na............coooeeeieciiciiiieeeeee. (14.086 (82.588 (68.502 486%
Cambios en el valor razonable de instrumentos

fINANCIEIOS ..ovvvvviviiiiii e (4.667) 19.620 24.287 (520%)
Otros resultados finanCieros ..........coooeicemmmmmeevnnnnnnn, (13.457 (15.063 (1.607 12%
Total otros resultados financieros.............cccccevveee, (32.211) (78.031) (45.820) 142%
Total resultados financieros, neta...........ccccoevvvvee, (81.394) (201.443) (120.049) 147%

(1) Sin auditar

Nuestros resultados financieros combinados, netgldrimestre finalizado el 31 de marzo de 2016,
arrojaron una pérdida de ARS 201.443 mil, lo queesento una pérdida un 147% mas alta que la @éddid
ARS 81.394 miles del trimestre finalizado el 31ntkrzo de 2015. Esta pérdida mas alta registraghgnmer
trimestre finalizado el 31 de marzo de 2016 sedphbincipalmente a:

0] un incremento del 126% en intereses pagados poiaddinancieras en el trimestre finalizado
el 31 de marzo de 2016, de ARS 50.357 miles ernireéstre finalizado el 31 de marzo de
2015 a ARS 113.811 miles en el mismo periodo de62@fincipalmente debido a tasas de
intereses mas altas en 2016 (la tasa BADLAR promadmenté un 33% en el trimestre
finalizado el 31 de marzo de 2016, de un 20,59%l eérimestre finalizado el 31 de marzo de
2015 a un 27,48% en el mismo periodo de 2016); y

(ii) un incremento del 486% en nuestras pérdidas peredi€ias cambiarias, neto en el trimestre
finalizado el 31 de marzo de 2016, de una pérdeldARS 14.086 miles en el trimestre
finalizado el 31 de marzo de 2015 a una pérdidaRIB 82.588 miles en el mismo periodo de
2016, principalmente debido a la depreciacion @sloRque se deprecié un 13% con relacion
al délar estadounidense en el trimestre finalizeld®1 de marzo de 2016, comparado con el
3% para el mismo periodo de 2015) y su impacto eestna deuda en ddlares
estadounidenses.

Impuesto a las ganancias
Nuestro impuesto a las ganancias correspondieftiengistre finalizado el 31 de marzo de 2016
aumento ARS 5.081 miles, o un 51%, de ARS 9.928smigistrados en el trimestre finalizado el 3indezo
de 2015 a ARS 15.010 miles en el mismo periodo0ds 2principalmente debido a un incremento del 2006
la tasa impositiva efectiva, de 34% en el trimetraizado el 31 de marzo de 2015 a 54% en el miperiodo
de 2016. El incremento de la tasa impositiva efacte debio6 al incremento de los gastos no de@scibl
Ingreso del periodo
Por los motivos descriptos anteriormente, el imgresrrespondiente al trimestre finalizado el 31 de

marzo de 2016 disminuyé ARS 1.695 miles, o un 12&,ARS 14.485 miles registrados en el trimestre
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finalizado el 31 de marzo de 2015 a ARS 12,790 snda el mismo periodo de 2016. Nuestro margen
combinado para el trimestre finalizado el 31 de zmade 2016 fue de un 2%, comparado con el 4%
correspondiente al mismo periodo de 2015.

EBITDA ajustado

Trimestre finalizado el
31 de marzo de:

20158Y 2016Y Cambio %
(ARS en miles)
EBITDA Qjustado(1).....ccceevvvveiieeiiiiiieeeniieeniie e 140.436 282.934 142.498 101%

(1) sin auditar
(2) Para conocer la conciliacién de nuestro EBITDA £qds, ver la seccion “Informacién Contable Seletadta”.

Nuestro EBITDA Ajustado correspondiente al trimesfinalizado el 31 de marzo de 2016
aumentd ARS 142.498 miles, o un 101%, de ARS 140mBes correspondientes al trimestre
finalizado el 31 de marzo de 2015 a ARS 282.934snikgistrados para el mismo periodo de
2016. Este incremento se debié principalmente photo de la depreciacion del Peso en relacién
al dolar estadounidense desde diciembre de 201Buestros resultados de operaciones, el
comienzo de las operaciones de la central elédBm@eracion Frias en diciembre de 2015 y un
incremento en la tasa de nuestra capacidad de ageédrervendida en el marco regulatorio de
Energia Base (como resultado del incremento déakes de capacidad recientemente aprobadas
mediante Resolucion SE 22/2016 en marzo de 20h6efaxtos retroactivos a partir de febrero de
2016).

Comparacion del ejercicio finalizado el 31 de digibre de 2015 con el ejercicio finalizado el 31 dei@mbre
de 2014

La siguiente tabla muestra nuestros resultados icaibs de las operaciones correspondientes a los
ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 201&y2015.

Ejercicios finalizados el
31 de diciembre de:

2014 2015 Cambio %
(ARS en miles)

INQresos POr VENTAS .......ccooeveeeiiiiiiiiieeeeee e, 1.371.872 1.804.116 432.244 32%
COSO A8 VENAS ... oo (956.311) (1.275.929)  (319.618) 33%
Resultados brutos...........coccovevviiieiiie e 415.561 528.186 112.625 27%
Gastos de comercializacion .............cooveeeeceneennnnne (18.788) (19.134) (346) 2%
Gastos de administraCion .............ocvvvmmeeemmeeereennn (36.923) (56.786) (19.863) 54%
Resultado de participaciones en asociadas.......... 4.693 (2.475) (6.168) (131)%
Otros iNngresos OPerativ..........eeeeeeereeereeeeeeeeneennnnn, 6.04z 77.62% 71.58¢ 1,185%
OtroS gastos OPEratiVoS...............c.co.eeevmrererenennn. (92) (46.427) (46.335) 50,364%
Resultados operativos...........ceeevveeveeeeeeeeienenennnnns 370,492 481.992 111.500 30%
INgresos fiNANCIEI (.. ...ccceeece e 7.51¢ 7.801 29¢ 4%
Gastos fiNANCIEr0S.........ccuvvvevie i (207.661) (262.598) (54.937) 26%
Otros resultados finanCieros ...............coeeevevenn.. (259.887)  (231.104) 28.783 1A1%
Resultados fINANCIErOS..........cvvveeveeeeeeeeeeeeeeeeeeen (460.034)  (485.894) (25.860) (6)%
Resultados antes de impuestos............ o veee (89.542) (3.902) 85.640 96%
Impuesto a las ganancias 27.618 25.998 (1.620) (6)%
Resultado de operaciones continuos.................... (61.923) 22.096 84.019 136%
Operaciones diSCONtNUOS .............c.c..cocveeecureenns. (7.575) (17.007) (9.432) 125%
Resultado del €JerciCio................ccoovevrverrrrereenan. (69.499) 5.089 74.588 (107%)
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Ingresos por ventas

Ejercicios finalizados el
31 de diciembre de:

2014 2015 Cambio %
(ARS en miles)
ENErgia Base ......c.ccccovveveeeeeeeeeeeeeseeeeeenen s 260.729 348.940 88.211 34%
ENErgia PIUS......cooceiiieeiicicee e eeeeeve e 450.515 586.569 136.054 30%
Resolucion 220/2007 .........ceeeeeaieeeseameme e 621.547 860.522 238.975 38%
OIFOS v eeees oo 36.972 3.600  (33.372) (90%)
Servicios Prestados ............c.cceeeveeveeeceeseeereeeennenns 2.110 4.485 2.375 113%
32%

TOtAl e 1.371.87. 1.804.11 432.24:

Nuestros ingresos por ventas combinados correspatedi al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2015 fueron de ARS 1.804.116 miles, lo que reptésan incremento de ARS 432.244 miles, 0 un 32%,
comparado a nuestros ingresos por ventas combinkeddRS 1.371.872 miles en 2014.

Este incremento se debid principalmente a:

0] un incremento del 34% en nuestro ingreso por veariad marco regulatorio de Energia Base,
de ARS 348.940 miles en 2015 comparado con ARS7260miles en 2014, principalmente
debido a un incremento en el precio pagado pdetareidad con motivo de la promulgacién
de la Resolucion SE 482/2015 (por la que se aunticidd precio aproximadamente un 28%)
en tanto que el volumen de capacidad y ventasettrieidad permanecio relativamente
estable en 2015 comparado con 2014;

(ii) un incremento del 30% en nuestro ingreso por veatiad marco regulatorio de Energia Plus,
de ARS 450.515 miles en 2014 a ARS 586.569 mile20d®, principalmente como resultado
de la depreciacion del Peso con relacion al d&adeunidense y un volumen GWh de
energia consumida un 11% mas alto en este maratatego en 2015 comparado con 2014;

y

(i) un incremento del 38% en nuestro ingreso por veariad marco regulatorio de la Resolucion
SE 220/2007 de ARS 621.547 miles en 2014 a AR280miles en 2015. Este incremento
se debio principalmente a la apreciacion del dédémdounidense en 2015, un incremento del
22% en el volumen de GWh de energia despachadanayor consumo de gasoil en relacion
con el gas natural (Que es més barato que el yasall015 comparado con 2014.

Costo de ventas

Ejercicios finalizados el
31 de diciembre de:

2014 2015 Cambio %
(ARS en miles)
Costo de compra de energia eléctrica................... (317.434) (301.048) 16.386 (5)%
Costo de consumo de gagasoil ..........cccceeeeeeeennn. (341.876 (583.568 (241.692 71%
Sueldos, jornales y cargas sociales..................... (63.380) (92.168) (28.788) 45%
Depreciacion de propiedad, planta y equipos........ (119.695) (133.132) (13.437) 11%
S T<T o U o TSR (17.719) (22.114) (4.395) 25%
ManteniMIENt.........coeiieiiieiie e (71.257 (105.111 (33.854 48%
OFOS(L). e (24.952) (38.789) (13.837) 55%
Total (956.311) (1.275.929) (319.618) 33%

(1) Para obtener un desglose de “Otros”, ver néta Buestros estados contables combinados anualiésdms.
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Nuestro costo de ventas combinado correspondiésijeraicio finalizado el 31 de diciembre de 2015
fue de ARS 1.275.929 miles, lo que representé aremento de ARS 319.618 miles, o un 33%, compacado
nuestro costo de ventas combinado de ARS 956.3i&% e 2014. Este incremento se debiod principalenant

0] un incremento del 71% en el costo de consumo deaasal y gasoil, de ARS 583.568 miles
en 2015 comparado con ARS 341.876 miles en 20iatipalmente como resultado de
mayores volimenes de energia despachada a ped@BMKIESA en el marco regulatorio
de la Resoluciéon SE 220/2007 y un mayor consungadeil para la generacién de
electricidad;

(ii) un incremento del 11% en la depreciacion de lagipdades, plantas y equipos, de ARS
119.695 miles en 2014 a ARS 133.132 miles 2015¢jpalmente debido a la revaluacion de
los activos en 2015;

(i) un incremento del 45% en salarios y cargas socidée8RS 63.380 miles en 2014 a ARS
92.168 miles en 2015, principalmente atribuibleimantos de salario (principalmente con
relacion a la inflacion) y al aumento de la cardida nuestros empleados;

(iv) un incremento del 48% en costos de mantenimieet@RIS 71.257 miles en 2014 a ARS
105.111 miles en 2015, principalmente debido gta@acion del délar estadounidense en
2015, dado que nuestros contratos de mantenimsergéapresan en dolares estadounidenses,
asi como una mayor cantidad de horas operativ@®Enen relacion con 2014 debido a la
mayor demanda de capacidad de generacion térmicactivo de una menor disponibilidad
de capacidad hidrica, y

(v) un incremento del 25% en seguro, de ARS 17.71%mite2014 a ARS 22.114 miles en 2015,
principalmente como resultado de la apreciacionddér estadounidense en 2015 dado que
nuestras pdlizas de seguro se expresan en doteeenidenses y, en menor medida, debido
a la incorporacioén de la central térmica GeneraEidas (que comenzé a operar en diciembre
de 2015) a la cobertura de la pdliza.

Este incremento en nuestro costo de ventas contbsedompenso parcialmente con una disminucion
del 5% en el costo de la compra de energia ela@naelacion con nuestras ventas en el marcoategia de
Energia Plus (debido a los menores costos requsep@@ abastecer el mercado de Energia Plus), 8e AR
301.048 miles en 2015 comparado con ARS 317.43smaih 2014.

Resultado bruto

Nuestro resultado bruto combinado aumenté ARS Pb2nGiles, o un 27%, en 2015, a ARS 528.186
miles comparado ARS 415.561 miles en 2014 debigio mayor incremento porcentual en nuestro costo de
ventas en relacion con nuestro ingreso por vema&80&5 comparado con 2014, por los motivos descrito
anteriormente. Nuestro margen bruto combinado 2@ta fue del 29%, comparado con un 30% en 2014.

Gastos de comercializacion

Ejercicios finalizados el 31
de diciembre de:

2014 2015 Cambio %
(ARS en miles)
Sueldos y jornales y cargas sociales............. (803) (2.103) (300) 37%
€ IMPUESEOS ...t (17.624) (17.974) (350) 2%
Publicidac.......ceieeeieeee e (55) (57) 2 4%
Cuentas de dudoso COBIO ........ovevveeseeaeen.. (307) — 307 (100%)
(18.788) (19.134) (346) 2%

Nuestros costos de venta combinados correspondiahggercicio finalizado el 31de diciembre de
2015 aumentaron un 2%, y ascendieron a ARS 19.1184 en 2015 comparado con ARS 18.788 miles en
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2014. Este incremento se debio principalmente iaaremento en el pago de aranceles e impuestasamidan
con el impuesto al ingreso bruto en 2015.

Gastos de administracion

Ejercicios finalizados el 31
de diciembre de:

2014 2015 Cambio %
(ARS en miles)
Sueldos, jornales y cargas sociales.............. (9.987) (13.523) (3.536) 35%
Honorarios profesionales.............ccccccvcceeen. (16.067) (34.240) (18.173) 113%
Aranceles e iMpUestoS........ccccceeveeevviiieeenenen, (4.497) (2.676) 1.821 (40%)
(O] 10 =TT (6.373) (6.346) 27 —
54%
(36.923) (56.786) (19.863)

(1) Para obtener un desglose de “Otros”, ver nBta Buestros estados contables combinados anualiésdas.

Nuestros gastos de administracion combinados gonelentes al ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2015 fueron de ARS 56,786 miles, o mpresentd un incremento de ARS 19.863 mileg, o u
54%, comparado con nuestros gastos de administraoibinados de ARS 36.923 mil en 2014. Este
incremento se debid principalmente a (i) un aumdetd 13% en honorarios profesionales, de ARS 176.06
miles en 2014 a ARS 34.240 miles en 2015, prinoipate debido a un aumento en los honorarios pagemtos
los servicios existentes (honorarios de directgresnorarios relativos a servicios de auditoriagales) debido
a la inflacién y la contratacién de servicios aal@les en 2015; vy (ii) un aumento del 35% en saddebido a
la inflacién) y cargas sociales, de ARS 9.987 nele014 a ARS 13.523 miles en 2015, principalmdebédo
a un incremento en los salarios y la cantidad @éstnos empleados.

Otros ingresos y gastos operativos

Nuestros otros ingresos operativos correspondiahtgercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015
fueron de ARS 77.627 miles, lo que represent6 aremento de ARS 71.585 miles, o un 1.185%, comparad
con nuestros otros ingresos operativos en 2014.istemento se debio principalmente a la ventgppae de
Albanesi S.A de sus acciones en Bodega del Desseftopor ARS 17.085 miles y Alba Jet S.A. por ARS
59.557 miles, ambas en 2015, que no representatisosacentrales para nuestro negocio.

Nuestros gastos operativos correspondientes ai@fefinalizado el 31 de diciembre de 2015 fueron
de ARS 46.427 miles, lo que representd un increongatARS 46.335 miles comparado con 2014, atribuabl
gasto de rescision pagado por la rescisiéon de nimato de compra de turbina con General Electri2@4b.

Ingreso operativo

Nuestro ingreso operativo combinado aumenté ARS5DDImiles, o un 30%, a ARS 481.992 miles en
el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 20ddmparado con ARS 370.492 miles en 2014, debido al
impacto de la depreciacion del Peso con relacidgidlalr estadounidense en diciembre de 2015 solestnos
resultados de operaciones y, en menor medida, @eldms volimenes més altos de energia vendidasen |
marcos regulatorios de Energia Plus y la Resolu©®i220/2007 y factor de disponibilidad y precies d
capacidad mas altos en el marco regulatorio degia&ase, parcialmente compensados por un incremeent
los costos debido principalmente a la inflacidnestvo margen operativo combinado para 2015 y 204 41é
27%.

60



Resultados financieros

Ejercicios finalizados el 31
de diciembre de:
2014 2015 Cambio %
(ARS en miles)

Ingresosfinanciero:
Cambios en el valcrazonablede instrumento

fINANCIEIOS ..oeeveiiveeieii e 1.279 — (1.279) 100%
Intereses finanCieros ...........covvvveeeis e 520 — (520) 100%
INtereses COMErciales ..........oovvverecvevecmeesvevenns 5.714 7.807 2.093 37%
Total ingresos financCieros..........ccoceeeeeecennennennn. 7.514 7.807 293 4%
Gastos financierc

Intereses padeduas financier...............ccoeeeeenee. (198.951 (248.543 (49.592 25%
Intereses fiSCalesS .........oovvvviiiees it o (2.618) (3.560) (942) 36%
Gastos y comisiones bancarias .............coee..... (6.092) (10.495) (4.403) 72%
Total gastos finanCieros...........ocvvvvveeeiiiiie e (207.661) (262.598) (54.937) 26%
Otros resultados financieros

Diferenciade cambi, N€a..........cccvvvvveeeeveeeeennn. (169.326 (194.010 (24.684 15%
Cambios en el valcrazonablede instrumento

fINANCIEIOS ..o e (27.969) 10.172 38.141 (136%)
Otros resultados financieros ...............cceceeenn... (62.591) (47.266) 15.325 (24%)
Total otros resultados financieros..................... (259.887)  (231.104) 28.783 11%
Total resultados financieros, neta...................... (460.034) (485.894) (25.860) 6%

Nuestros resultados financieros combinados, netglajercicio finalizado el 31 de diciembre de
2015, arrojaron una pérdida de ARS 485.894 milésgjida un 6% mas alta comparada con la pérdidaRie A
460.034 miles de 2014. Esta pérdida mas alta d& 20Hebio principalmente a:

0] un incremento del 25% en los intereses pagadodepata financiera en 2015, de ARS
198.951 miles en 2014 a ARS 248.543 miles en 20acipalmente debido a un incremento
en nuestros titulos de deuda (en parte relaciocadlmuevos empréstitos y en parte
relacionado con el efecto de la depreciacion debRa nuestra deuda en dolares
estadounidenses) y un incremento en las tasasedésrvariable de nuestra deuda en Pesos; y

(ii) un incremento del 15% en nuestra pérdida por ditéaede cambio, neto en 2015, de una
pérdida de ARS 169.326 miles en 2014 a una péd#daRS 194.010 miles en 2015,
principalmente debido a la depreciacion del Pesarelacion al dolar estadounidense en
diciembre de 2015 y su impacto en los préstamaikames estadounidenses.

Impuesto a las ganancias

Registramos créditos impositivos tanto en 2014 cema015 como resultado de las pérdidas
impositivas acumuladas incurridas. Ver nota 23estros estados contables combinados anuales agljtach
obtener una descripcion de nuestros activos y pasmpositivos y el traslado de pérdida impositiva.

Resultado del ejercicio

Por los motivos descriptos anteriormente, el ing@srespondiente al ejercicio finalizado 31 de

diciembre de 2015 fue de ARS 5.089 millones, coanpaicon una pérdida de ARS 69.499 miles para el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014.
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EBITDA ajustado

Ejercicios finalizados el 31 de
diciembre de:

2014 2015 Cambio %
(ARS en miles)
EBITDA ajustado(l) ......ccccovvvvverrreeennnnen. 495.598 592.265 96.667 20%

(1) Para conocer la conciliacién de nuestro EBITDA Agds, ver la seccién “Informacién Contable Selecada”.

Nuestro EBITDA Ajustado correspondiente al ejaccfnalizado el 31 de diciembre de 2015 aumenté
ARS 96.667 miles, o un 20%, de ARS 495.598 mile8&M a ARS 592.265 miles en 2015. Este incremsato
debid principalmente al impacto de la depreciaciénPeso en relacién al dolar estadounidense @ntice de
2015 sobre nuestros resultados de operacionesnyerar medida, a los volimenes mas altos de energia
vendida en los marcos regulatorios de EnergiayPlaskesolucion SE 220/2007 y un factor de dispbdédd y
precios de capacidad mas altos en el marco regigla® Energia Base, parcialmente compensadosrpor u
incremento en los costos debido principalmenteiaflacion.

Liquidez y Endeudamiento
Fuentes y Destino de los Fondos

Histéricamente, nuestras fuentes de liquidez hda suestros flujos de fondos provenientes de las
operaciones y préstamos. Asimismo, histéricamemmds destinado los fondos a costos de ventas, a
inversiones de capital, y a la cancelacion de deydsago de dividendos. En los préximos tres aBpsramos
realizar inversiones de capital por un monto apnaxio de USD 415 millones, relacionados con la esipan
de nuestra capacidad de generacion (con exclusifmsdyastos de mantenimiento de capital). Estinsaguoe la
inversion necesaria para concluir la ampliacion cdpacidad por 210 MW en construccion alcanzara
aproximadamente los USD 215 millones, y la inversiécesaria para financiar la construccion de 250 dé
capacidad adicional que tenemos previsto comenzaonatruir durante la segunda mitad de 2016 serd de
aproximadamente USD 200 millones. Tenemos la imbende financiar estas inversiones de capital aoa u
combinacion de los fondos netos provenientes de afsrta (que se utilizaran en parte para pagaetlala
contraida en la financiacion de nuestras inversi@meactivos fijos) y de flujos de fondos operajdineas de
crédito con organismos multilaterales, financiarntwetle los mercados de capitales locales y finaidriagdel
vendedor. Creemos que nuestros flujos de fondaspdeaciones proyectados, los fondos provenientesside
oferta y los préstamos futuros seran suficientes fiaanciar la cancelacion de nuestras deudamnadss, otras
obligaciones de pago contractuales y legales petadie las inversiones de capital presupuestadassy |
necesidades de capital de trabajo. Si bien tendsniogencion de tomar préstamos adicionales, peosajue
nuestro indice de deuda mejorara como resultadimcieimento esperado de EBIDTA Ajustado que seadr@n
el aflo 2017 asociado con la expansion de nuegtexiciad en marcha.

Flujos de Fondos Historicos

El siguiente cuadro refleja nuestra posicion da edps fechas indicadas y los fondos netos geoerad
por (aplicados en) actividades operativas, de gigBry de financiacién durante los periodos indisad

Periodo de tres meses

Ejercicios finalizados el finalizados el
31 de diciembre 31 de marzo
2014 2015 20158Y 20189

(En miles de pesos)
Efecilivo y equivalente de efectivo al inicio

PEriodo/anio ... .....ceeeviiiiiiiii e 41.631 13.319 13.319 (17.796)
Flujos de efectivo generados por (aplicados a )

actividades operativas ............cccuvvees e sevenens 417.128 179.353 111.004 (249.516)
Flujos de efectivo generados por (aplicado:

actividades de inversion............cccceeeeccceem e (188.039) (510.671) (41.351) 57.861
Flujos de efectivo generados por (aplicados a ) 2.76) 276.805 (78.733)
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Periodo de tres meses

Ejercicios finalizados el finalizados el
31 de diciembre 31 de marzo
2014 2015 2018Y 2016Y
(En miles de pesos)
actividades dfinanciamientr................ccccceeennn 194.54°
Resultado financiero del efectivo y equivalentes
de efectivo (14.695) 23.398 2.427 10.042
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre
Periodo/ano ..........ccoeeeiiuiiie e, 13.319 (17.796) 6.666 (4.863)

(1) sin auditar
Trimestres finalizados el 31 de marzo de 2015 y&01
Flujos de efectivos generados por (aplicados ajvatddes operativas

Los flujos de efectivo aplicados a actividades afieas en el periodo de tres meses finalizado ele31
marzo de 2016 fueron de ARS 249.516 miles, debitteipalmente a un aumento de los créditos porasept
otros créditos de ARS 580.571 miles y una disminuae otras deudas de ARS 20.029 miles, compensado
parcialmente por un aumento en los ingresos deiedeaperativos sin tomar en consideracion los dambn
ciertos activos y pasivos de ARS 214.194 milesaumento de deudas comerciales de ARS 131.057 wiles
una disminucion de las deudas sociales y cargeaidis de la seguridad social de ARS 9.177 miles.

Los flujos de efectivo neto originados en activiek@perativas en el periodo de tres meses finalizad
el 31 de marzo de 2015 fueron de ARS111.004 mibdddd principalmente a un incremento de los ingrek®o
efectivo operativos sin tomar en cuenta los cambiogiertos activos y pasivos de ARS111.165 milesy
aumento de deudas comerciales y otras deudas dd6®RB3 miles, compensado parcialmente por un
aumento en créditos por ventas y otros créditoSRI® 159.011 miles y una disminucion de las deudagkes
y cargas fiscales de la seguridad social de ARSDInmvles.

Flujos de efectivo (aplicados a) generados en adles de inversion.

Los flujos de efectivo generados por actividadefdersion en el periodo de tres meses finalizado e
31 de marzo de 2016 fueron de ARS57.861 milesddgmincipalmente a la adquisicién de propiedaantal y
equipos por ARS106.508 miles compensados por earesle fondos comunes de inversion por un total de
ARS161.941 miles.

Los flujos de efectivo aplicados a actividadesrdeision durante el periodo de tres meses finalizad
el 31 de marzo de 2015 fueron de ARS41.351 milb&ldeprincipalmente a la adquisicion de propieqdanta
y equipos por ARS34.632 miles.

Flujos de efectivo generados en (aplicados a) atdles de financiamiento.

Los flujos de efectivo generados en actividadesfidenciamiento en el periodo de tres meses
finalizado el 31 de marzo de 2016 fue de ARS19415d&s debido principalmente a la toma de préstdmo
ARS749.955 contraida en ese periodo, compensadalpaente por la cancelacién de deuda financiera e
intereses de ARS554.924 miles.

Los flujos de efectivo aplicados a actividadesidarfciamiento en el periodo de tres meses finadizad

el 31 de marzo de 2015 fueron de ARS78.733 milbe&deprincipalmente a la cancelacion de deuda &iesa
e intereses de ARS145.457 miles, compensado pamsié por deuda financiera de ARS66.724 miles.
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Ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2012045.
Flujos de efectivo generados en (aplicados a) atHdides operativas

Los flujos de fondos generados en actividades tipasaen el ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2015 fueron de ARS179.353 miles, debido prificipate a un aumento en los ingresos de efectivo
operativos sin tomar en cuenta los cambios enosieactivos y pasivos de ARS 466.080 miles, y una
disminucién de créditos por ventas de ARS43.65&snitompensado parcialmente por un aumento en otros
créditos de ARS89.598 miles, una disminucion deddsiwcomerciales y otras deudas de ARS183.182 miles
una disminucion en las deudas sociales y cargeadis de ARS49.792 miles.

Los flujos de fondos generados en actividades tipasaen el ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2014 fueron de ARS417.128 miles, debido priricipate a un aumento en los ingresos de efectivatpe
sin tomar en cuenta los cambios en ciertos actvpasivos de ARS415.143 miles, y un aumento de ateud
comerciales y otras deudas de ARS236.318 milespensado parcialmente por un aumento en créditos por
ventas y otros créditos de ARS188.470 miles y usmiducion en las deudas sociales y cargas fiscides
ARS32.444 miles.

Flujos de efectivo (aplicados a) actividades deeision

Los flujos de efectivo aplicados a actividadesrieiision en el ejercicio finalizado el 31 de didEe
de 2015 fueron de ARS510.671 miles, debido prifeipate a la adquisicion de propiedades, plantauypeg
por ARS317.864 miles y a la suscripcion de fondomaunes de inversion por ARS191.060 miles.

Los flujos de efectivo aplicados a actividadesrdeiision en el ejercicio finalizado en 2014 fueden
ARS188.039 miles, debido principalmente a la adqidis de propiedades, planta y equipos por ARSZ30.4
miles, compensados parcialmente por ingresos pienviers de la venta de propiedades, planta y equipos
ARS37.115 miles.

Flujos de efectivo generados en (aplicados a) atdides de financiamiento.

Los flujos de efectivo netos generados en actiwdatke financiamiento en el ejercicio finalizad@ &l
de diciembre de 2015 fueron de ARS276.805 mildsiddeprincipalmente a la toma de deuda financieraum
total de ARS893.817 miles, compensados parcialmgotda cancelacién de deuda financiera e interdses
ARS613.702 miles.

Los flujos de efectivo netos (aplicados) a actigielade financiamiento en el ejercicio finalizad@%I
de diciembre de 2014 fueron de ARS242.706 milelsiddeprincipalmente a la cancelacion de deuda &ieaa
e intereses de ARS655.128 miles, compensada paeiéé por préstamos obtenidos por un total de
ARS404.045 miles.

Deuda

Al 31 de marzo de 2016, nuestra deuda total fubRIB2.421 millones (USD165 millones). El
siguiente cuadro muestra nuestra deuda total a dédha.

Prestatario (Co-
Emisora/Garante de Pendiente de pago

las Obligaciones al 31 de marzo de Fecha de
Negociables) 2016 (sin auditar) Tasa de interés Moneda Fecha de emision vencimiento
(en miles de Pesos) (%)
Contrato de Crédito
Y GEE":"SS/;\N(;O 584.309 10% USD 11 defebrero, 2016 15 de feb@any
Credit Suisse Sindicado ................... CTR (Co-Emisora) 277.024 Libor + 12% uUsb 20 de en2d12 20 de enero, 2019
ICBC / Hipotecario / BICE Generacion Frias BADCOR +6,25% / . .
SINGICATO 1 evoerss oo (Co-Emisora) 109.693 BADLAR + 6.25% ARS 1 de abiil, 2015 1 de abril, 2021
ICBC/ ITAU/ BST/ Chubut/ GEMSA (Co-
BNA/ Hipotecario/ Ciudad X 49.939 BADCOR + 6,25% ARS 28 de julio, 2010 9 dgym@017
S Emisora)
Sindicado........cccveeiiiiiieeiiies
. . - . BADCOR + 6,25% / 29 de septiembre,
Hipotecario / BICE Sindicado........... CTR (Co-Emisora) 34.331 BADLAR + 6 25% ARS 2015 29 de octubre, 2019
Subtotal ........ccceviiiiii 1.055.296
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Prestatario (Co-
Emisora/Garante de

Pendiente de pago

las Obligaciones al 31 de marzo de Fecha de
Negociables) 2016 (sin auditar) Tasa de interés Moneda Fecha de emisién vencimiento
(en miles de Pesos) (%)
Titulos de Deuda
C1ase INO oo CTR (Co-Emisora) 276.746 BADLAR + 2% ARs 17 denoviembre, 17 de noviembre,
2015 2020
CIASE IV NO oo GEEhrAisﬁr(aC)o 137.190 BADLAR + 6,5% ARS 17 dejulio, 2015 17 diégj, 2017
Generacion Frias
Clase INO ..o (Co-Emisora) 130.362 BADLAR + 6,5% ARS 8 de marzo,2016 8 de ma2D18
Generacion Frias 29 de 29 de septiembre,
Clase INO .....cooviviiiieiiic e (Co-Emisora) 106.772 BADLAR + 5,4% ARS septiembre, 2015 2017
CIASE 1N eooeeeeooeoeeeeeen CTR (Co-Emisora) 83.169 BADLAR + 5,5% ARS  7de rmbre, 2014 ' 9€ ggz'gmbre’
Clase 1 NO ..o Gi’:"ﬂiﬁfgo' 72.529 BADLAR + 6,5% ARS  6defebrero, 2015 6 deréeo, 2017
. 29 de diciembre, 29 de diciembre,
Clase INO ....covviiricece s Albanesi 67.921 BADLAR + 5,5% ARS 2015 2017
Subtotal ........ccceeviiiiii 874.690
Otras deudas
CAMMESA ......ooiiiiiiiieiieeee s 212.415
Otras deudas bancarias.. 125.581
Préstamos de ICBC...... 70.731
Descubiertos bancarios .. . 77.332
Leasing financiero............cccoeevevenns 4.879
SUDLOtAl .. 490.938
TOtal e 2.420.924

El 1° de junio de 2016, celebramos el Contrato dedito GEMSA 2016, por un crédito de USD60
millones. El préstamo vence el 3 de junio de 202 mortizacion del capital comenzara en junio d&72y
devengard intereses a una tasa anual igual ada tB® mas 9,625%. El préstamo se celebré connetlé
financiar inversiones y mantenimiento en las céggr&léctricas Central Térmica Riojana y Centrainiiéa
Mediterranea (y, en particular, para financiardanpra de tres turbinas de gas). GEMSA garantiziagb del
préstamo mediante la prenda y la cesion fiducideaciertos activos relacionados principalmente estas
plantas. Tenemos la intencion de cancelar en alidatl este préstamo con parte de los fondos petasicidos

por esta oferta.

El siguiente cuadro describe los vencimientos dpital de nuestra deuda pendiente de pago al 31 de

marzo de 2016:

Deuda total..................

Afio 6
0
Total Afio 1 AfRo 2 Afo 3 Afio 4 AfRo 5 sucesivos
(en miles de USD)
164.689 45,270 39,404 53,929 7.769 5.358 12.958

Contratos de Crédito

Hemos celebrado diversos contratos de crédito fiaaciar nuestras necesidades de liquidez. Para
obtener mas informacién, ver la nota 19 de nueststedos de situacion financieros condensados, inadtds
anuales, auditados, y la nota 12 de nuestros estigncieros condensados, combinados, intermeubos

auditados .

resultantes de esta oferta. Ver “Destino de logibsh

GEMSA

Tenemos la intencién de cancelar aatieimente ciertas deudas con parte de los fondos ne

Contrato de Préstamo Sindicado - Industrial and t@emial Bank of China (Argentina) S.A. vy otros

El 28 de julio de 2010, GEMSA, como prestatarid\llyanesi, como garante, celebraron un contrato de
préstamo sindicado, con sus modificaciones, condatal Bank Argentina S.A. (en la actualidad Indak&nd
Commercial Bank of China (Argentina) S.A.) como amgador, agente administrativo y prestamista, Banc
Itad Argentina S.A., como organizador y prestamigt®8anco de Servicios y Transacciones S.A., Baiwlo
Chubut S.A., Banco de la Nacién Argentina, Bancpdticario S.A., Banco de la Ciudad de Buenos Aires,
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Banco de la Provincia de Cordoba S.A. y HSBC Banjettina S.A., como prestamistas, inicialmente ypor
capital total de ARS 200 millones.

El préstamo esti garantizado por una garantiaadargor Albanesi y por la cesién de derechos de
pago segun ciertos contratos celebrados bajo etamagulatorio de Energia Plus en relacion a |aavele
energia de la central eléctrica Central Térmica iMednea. El capital del préstamo debera caneekansll
cuotas trimestrales a partir del 10 de noviembr2aGde!, la dltima cuota con vencimiento el 9 de mdg®017.

El capital pendiente de pago devengara interesea tasa anual igual a BABCOR mas 6,25%.

El contrato de crédito incluye ciertas restriccope relacion al pago de dividendos y el nivel elada
qgue puede contraer GEMSA, con inclusiéon de un mdi@palancamiento de mantenimiento. El 4 de mayo d
2016, los prestamistas acordaron dispensar el émiepto del ratio de apalancamiento hasta el 3judi® de
2016. A la fecha de este Prospecto Resumido, estamel proceso para obtener de los prestamisthspansa
del cumplimiento de ciertas condiciones del contds préstamo que le permitira a GEMSA prepagaalelo
del préstamo luego de la emisién de las Obligasidtegociables

Al 31 de marzo de 2016, el saldo pendiente endrid® esta linea de crédito era de ARS 50 millones.
Tenemos la intencion de cancelar la totalidad tke ggstamo con parte de los fondos netos reseftald esta
colocacién.

Contrato de Préstamo — BAF Latam

El 11 de febrero de 2016, GEMSA, como prestatgriblbanesi y RGA, como garantes, celebraron un
contrato de préstamo con BAF Latam Trade Finanasd BLV., como prestamista, por un capital total de
USD40 millones para (i) la financiacion de proysctie construccion en Central Térmica Riojana, yldii
cancelacién anticipada del saldo de ciertos firmmi@ntos de GEMSA. La linea de crédito tiene ur@lde un
afo, y puede prorrogarse por uno o dos afios adle®rsi se cumplen ciertas condiciones. El préstamo
devengard intereses a una tasa fija del 10% pagmdarforma trimestral.

El préstamo est4 garantizado por (i) una fianzegatta por Albanesi y RGA, quienes se constituyen
en fiadores solidarios, lisos y llanos y princigagggadores de las obligaciones y deudas de GEN§®AeD
contrato, (ii) la cesién de ciertos derechos deopagvirtud de contratos por la venta de energi@lkacion a la
energia producida por Central Térmica Generacidegandencia, y (iii) todos los activos de la cémtiéctrica
Central Térmica, con inclusion de los equipos yitosuebles.

El contrato de préstamo incluye ciertas restriogsoan relacion al pago de dividendos y al nivel de
deuda que podemos contraer, incluyendo los indieeendeudamiento, cobertura de interés y capitaizaA
la fecha de este Prospecto Resumido, estamospeacelso de obtener de BAF Latam Trade Finance Buid
una dispensa de las restricciones para el endeedtomiincluyendo la exencion de la obligacion de
cumplimiento de los indices de endeudamiento, totzede interés y capitalizacion.

Al 31 de marzo de 2016, el saldo pendiente endiidieiesta linea de crédito era de ARS 584 millones.

Contrato de Crédito — Credit Suisse International

El 1° de junio de 2016, GEMSA, como prestatarideloed el Contrato de Crédito GEMSA 2016 con
Credit Suisse International, como prestamista ahiggor un monto total de USD60 millones, dividielo dos
etapas. El préstamo vence el 3 de junio de 208dirdeuna amortizacion inicial del capital en daque 2017,
y devengara intereses a una tasa anual igualeadaliBOR mas 9,625%. Los fondos netos obtenidosvas
del préstamo se utilizaran en la financiacion delisiones y para el mantenimiento en las centeliagricas
Central Térmica Riojana y Central Térmica Meditee@ (y, en particular, en la financiacion de la prade
tres turbinas de gas). GEMSA garantizod el cumplittiede sus obligaciones bajo el préstamo mediante |
prenda y la cesion fiduciaria de ciertos activdadienados principalmente con estas plantas. Estgato de
crédito incluye ciertas restricciones relativapago de dividendos y al nivel de deuda que podemwisaer.

Tenemos la intencion de pagar este crédito coe partos ingresos netos de esta colocacion.

Contrato de Préstamo — Industrial and CommerciakBd China (Argentina) S.A.
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El 2 de julio de 2015, Generacion Independencia &A la actualidad GEMSA), como prestatario, y
RGA, como garante, celebraron un contrato de préstaon Industrial and Commercial Bank of China
(Argentina) S.A., como prestamista, por un montoAdRS 70 millones. El capital amortizara en 44 csota
mensuales consecutivas, la primera de las cualpageel 8 de agosto de 2015. Los intereses segavea
una tasa igual a BADCOR mas 5.5% y son pagaderosumaémente.

El contrato se encuentra ademas garantizado popremala sobre ciertos titulos valores de propiedad
de RGA emitidos por Albanesi Gas Financial TrusteEcontrato incluye ciertas restricciones relati@bpago
de dividendos y al nivel de deuda que podemos @entmncluyendo el mantenimiento de ciertos indieda
deuda financiera a EBITDA y de EBITDA a servicioidtereés.

Al 31 de marzo de 2016, el saldo pendiente endidei esta linea de crédito era de aproximadamente
ARS 70 millones. Tenemos la intencién de cancedte préstamo con parte de los fondos netos retesdtale
esta colocacion. El 30 de junio de 2016, el Indeisand Commercial Bank of China (Argentina) S.de
brindo a GEMSA la oportunidad de renunciar al cumiginto de ciertas condiciones del contrato deitwébb
que le permite a GEMSA emitir las obligaciones mégfaes y pagar el saldo del crédito.

Titulos de Deuda

En enero de 2015, Generacion Independencia S.Ala(ectualidad GEMSA), emitié y colocé en
Argentina en virtud de su programa de certificagtmbales sus obligaciones negociables clase Ii, yro
capital total de ARS 68,5 millones. Al 31 de mad® 2016, el saldo en circulacion de esas obligasion
negociables era de ARS 73 millones. El 30 de jaei@016, ARS 55 millones de las obligaciones nedpbes
clase Ill se habian canjeado por obligaciones riables clase V de GEMSA vy, después del canje, GEMSA
readquirié las restantes obligaciones negociablaseclll en el mercado. A la fecha de este Prospect
Resumido, GEMSA ha rescatado y cancelado todasHbgaciones negociables clase lll. Ver “Resumen —
Eventos Recientes — Titulos de Deuda”

En julio de 2015, GEMSA emitié y coloc6 en Argeitian virtud de su programa de certificados globsiss
obligaciones negociables clase 1V, por un capitditde ARS 130 millones. Al 31 de marzo de 2016&a&o

en circulacién en virtud de estas obligaciones oedtes era de ARS 137 millones. Las obligaciones
negociables devengan un interés a una tasa fij28/6R% en los primeros 9 meses, y desde el dégig®
hasta su vencimiento, a una tasa igual a BADLAR &58%. El interés se paga trimestralmente y eltalagn
tres cuotas trimestrales; las primeras dos por amtaonigual al 33% del capital de las obligacionegatiables,

y la tercera cuota por un monto igual al 34% deitehde dichas obligaciones el 17 de enero de 207te
abril de 2017 y 17 de julio de 2017 respectivameNigestra intencion es volver a comprar estosostule
deuda con una parte de los fondos netos obtenigagiade esta oferta.

Generacion Frias

Contrato de Préstamo Sindicado - Industrial and t@ernial Bank of China (Argentina) S.A.

El 31 de marzo de 2015, Generacion Frias, pregtatarAlbanesi y RGA, en caracter de garantes,
celebraron un contrato de préstamo sindicado cdastnal and Commercial Bank of China (Argentina).S
Banco Hipotecario S.A. y Banco de Inversion y CanieExterior S.A, en caracter de prestamistas, ysor
monto de capital total de ARS 100 millones, en tasos (el “Sindicado ICBC”). El Tramo A correspend
un monto de capital total de ARS 60 millones, camplazo de 48 meses, mientras que el Tramo B qanee
a un monto de capital total de ARS 40 millones, gonrplazo de 72 meses. El préstamo devenga inseaesea
tasa equivalente a la tasa BADCOR mas 6,25% argw ldel Tramo A y a una tasa equivalente a la tasa
BADLAR mas 6,50% durante el Tramo B. Los interesesultan pagaderos trimestralmente con pagos
trimestrales de amortizacién de capital una verstrarridos los primeros quince meses.

El referido contrato, y las obligaciones negociabttase | que se detallan a continuacion, estan
garantizados por (i) una prenda constituida soaréutbina Pratt & Whitney de combustible dual (mode
SWIFTPAC FT-4000), que se encuentra en la cengdbeneracion Frias, y (ii) una cesion fiduciariBaaco
de Servicios y Transacciones S.A., en caracteiddeiério, de nuestros derechos de pago en virtuldsI CCE
celebrados con CAMMESA en relacién con la ventdadeapacidad de generacion de la central de Gaaarac
Frias (en conjunto, la “Garantia de ICBC").
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El contrato contiene ciertas restricciones al pdgodividendos y al nivel de endeudamiento que
podemos tomar. El 22 de febrero de 2016, los prestas acordaron (i) renunciar a exigir el cumpdintdo con
el coeficiente de endeudamiento a largo plazo lparaimestres que cierran el 30 de septiembreddé ¥ el 31
de diciembre de 2015, (ii) renunciar a exigir einplimiento de limites de endeudamiento financigrdiii)
modificar el acuerdo de crédito para lograr, deliostes del endeudamiento financiero, la emisi@nlas
obligaciones negociables clase IlI.

Nuestra capacidad de cumplir con estos coeficidiriascieros dependerd de nuestra capacidad para
generar un flujo de efectivo suficiente para aleariales coeficientes y cancelar el servicio dddlada. Si no
generamos un flujo de efectivo suficiente, corrembsiesgo de no poder cumplir con los coeficientes
financieros necesarios y podriamos incurrir eral@fde pago de nuestra deuda.

Al del 31 de marzo de 2016, el saldo pendiente afgopen virtud de esta linea de crédito era de
aproximadamente ARS 110 millones. Nuestra intene®ancelar este préstamo con una parte de ldsson
netos obtenidos a partir de esta oferta. A la felehaste Prospecto Resumido, nos encontramospeoceiso de
obtener de nuestros prestamistas la dispensa glicuiento de ciertos términos del contrato de dcédo que
va a permitir que Generacion Frias pague el sallocedito después de la emision de las obligasione
negociables.

Titulos de deuda

En septiembre de 2014, Generacion Frias emitidlgcéoen Argentina, en el marco de su programa
global de obligaciones negociables, obligacionepai@bles clase | por un monto de capital totah&S 120
millones. Al 31 de marzo de 2016, el saldo pendiglet pago correspondiente a dichas obligacionexcisdes
era de ARS 107 millonesEstas obligaciones negasakbn el Sindicato de ICBC, estaban garantizado$a
Garantia de ICBC. EIl 6 de julio de 2016, ARS 79jomes correspondientes a estas obligaciones reges
clase | fueron canjeados por las obligaciones nafes clase Il de Generaciéon Frias y con pogiddad a
dicho canje, el saldo de las obligaciones negoesablase Il fue recomprado por Generacion Friaglen
mercado. A la fecha de este Prospecto Resumidoer@ean Frias ha rescatado y cancelado todas las
obligaciones negociables clase I. Ver “Resumenentos Recientes — Titulos de Deuda”.

En marzo de 2016, Generacion Frias emitié y colmtdrgentina, en el marco de su programa global

de obligaciones negociables, obligaciones negagsablase Il por un monto de capital total de AR® 13
millones. Al 31 de marzo de 2016, el saldo pendigiat pago correspondiente a dichas obligacionexciayes
era de ARS 130 millones. Las obligaciones negoesatlevengan intereses sobre el saldo de capitdigota

de pago a una tasa equivalente a la tasa BADLARGY#@86. Los intereses son pagaderos en forma triahes

el capital se pagara en tres cuotas: las primeraqduivalen, cada una, al 30% del monto de capitadiente

de pago a pagar en septiembre de 2017 y dicieneb2®47, mientras que el 40% restante del capitphgara

al vencimiento en marzo de 2018. Nuestra intene®mecomprar estos titulos de deuda con una partesd
fondos netos obtenidos a partir de esta oferta.

CTR
Contrato de Préstamo — Credit Suisse

El 20 de enero de 2012, CTR, en caracter de paestay Albanesi, en caracter de garante, celebraro
un contrato de préstamo con Credit Suisse AG, LorBi@anch, en caracter de agente administrativodiCre
Suisse Securities (USA) LLC, en caracter de estrador y prestamista principal, y otros prestamista
mencionados en dicho contrato, por un monto detalapital de USD 30 millones (el “Contrato de Paésb
CTR 2012"). Los intereses son pagaderos en forimeestral. Cabe sefialar que en julio de 2015, CTReylit
Suisse AG, London Branch, acordaron modificar ésfamo a fin de reprogramar las fechas de vendimim
los tramos financieros del préstamo. Actualmerdelilea de crédito tiene un plazo de siete afioa |oar
préstamos de tramo A y un plazo de cinco afios lparpréstamos de tramo B, con pagos trimestrales de
amortizacion de capital. El préstamo devenga ingresobre el monto de capital pendiente a una tasa
equivalente a la tasa LIBOR més 12%.

Este contrato contempla determinadas restricciahpago de dividendos y al nivel de endeudamiento
gue podemos tomar. CTR y Credit Suisse A.G., LonBoench, en su caracter de Agente Administrativo,
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acordaron suspender hasta el 30 de junio de 20d6ligacion de cumplir con los coeficientes vincida a
cobertura y nivel de endeudamiento debido a (jdaaluacion de la moneda de diciembre de 2015) Ja(i
emision por parte de CTR de sus obligaciones nebtes clase Il. Nuestra capacidad de cumplir cooses
coeficientes financieros dependerd de nuestra iguh@ara generar un flujo de efectivo suficienseap
alcanzar tales coeficientes y cancelar el serdeida deuda. Si no generamos un flujo de efectiNiziente,
corremos el riesgo de no poder cumplir con losicieeftes financieros necesarios y podriamos incerrila
falta de pago de nuestra deuda.

Asimismo, este préstamo se encuentra garantizad@)pma prenda constituida sobre el 100% de las
acciones de CTR vy (ii) una cesion fiduciaria deotodbs derechos que les corresponden y/o les undier
corresponder a Tefu S.A. y Albanesi Inversora ScAn relacién a la totalidad de los aportes irrabtes de
capital efectuados o que efectuaren en el futur@ER a Banco de Servicios y Transacciones S.Acagacter
de fiduciario.

Al 31 de marzo de 2016 el saldo pendiente de pagareid de esta linea de crédito es de ARS 277
millones. Nuestra intencién es cancelar este préstan una parte de los fondos netos obtenidostia ge
esta oferta. A la fecha de este Prospecto Resumstionos en proceso de obtener de Credit Suissedk@pn
Branch, como agente administrativo la dispensamlptimiento de ciertos términos del contrato desfanéio,
lo que le va a permitir a CTR emitir las Obliga@srNegociables y pagar el saldo del crédito

Contrato de Préstamo Sindicado — Banco Hipotecgritros

En septiembre de 2015, CTR, en su caracter deapaieist y Albanesi y RGA, en caracter de garantes,
celebraron un contrato de préstamo sindicado corc®alipotecario S.A. (el “Contrato de Préstamo Bmdio
— Banco Hipotecario”), en su caracter de estrudamaagente administrativo y prestamista, y Baneo d
Inversién y Comercio Exterior S.A., en su caraderprestamista, por un monto de capital total d& AR
millones. El Tramo A, equivalente a un monto deitehfotal de ARS 20 millones, devenga interesesatasa
de interés igual a la tasa BADCOR mas 6,25%, nasmjue el Tramo B, correspondiente a un monto piéata
total de ARS 20 millones otorgados por Banco defisién y Comercio Exterior S.A., devenga interesesa
tasa de interés igual a la tasa BADLAR mas 6,258 intereses resultan pagaderos en forma mendual. E
capital se cancelara en 48 cuotas mensuales a galrt29 de octubre de 2015 y su vencimiento e29edle
octubre de 2019.

Este contrato contempla determinadas restricciahpago de dividendos y al nivel de endeudamiento
gue podemos tomar. El 25 de abril de 2016, Banpotdcario S.A. y Banco de Inversion y Comercio Eate
S.A. acordaron enmendar las definiciones del indieemantenimiento, el indice de gastos financigres
indice de endeudamiento, con el propdsito de exalgd de la deuda tomada en relacion con cierogeptos
de construccion en la Central Térmica Roca de didhoites y calculos. Luego de dicha enmienda, tnaes
disponibilidad para cumplir con estos nuevos casites financieros dependera de nuestra capacidiad p
generar un flujo de efectivo suficiente para aleariales coeficientes y cancelar la deuda. Si mergenos un
flujo de efectivo suficiente, corremos el riesgondepoder cumplir con los coeficientes financienesesarios y
podriamos incurrir en la falta de pago de nuesttald.

Al 31 de marzo de 2016, el saldo pendiente de pagesta linea era de ARS 34 millones. Nuestraditiares
cancelar este préstamo con una parte de los fametos obtenidos a partir de esta oferta. A la fethaste
Prospecto Resumido, nos encontramos en el procasodgbtener de los prestamistas la dispensa a<iert
términos del contrato de crédito, lo que va a péropie CTR emita las Obligaciones Negociablesgppgue el
saldo del crédito.

Titulos de deuda

En octubre de 2014, CTR emitid6 y colocd en Argemtian el marco de su programa global de
obligaciones negociables, obligaciones negociatiéese | por un monto de capital total de ARS 80améds. Al
31 de marzo de 2016, el saldo pendiente de pagespandiente a dichas obligaciones negociabledeefeRS
83 millones. El 10 de junio de 2016, ARS 44 millsie las obligaciones negociables clase | se hahfgaado
por obligaciones negociables clase Ill de CTR ypdés del canje, CTR readquirio las restantes ahtiges
negociables clase | en el mercado. A la fecha geRr®specto Resumido, CTR ha rescatado y canctidde
las obligaciones negociables clase I. Ver “ResumErentos Recientes — Titulos de Deuda”.
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En noviembre de 2015, CTR emitid y colocé en Argenten el marco de su programa global de

obligaciones negociables, obligaciones negociatiéese 1l por un monto de capital total de ARS 27lomes.

Al 31 de marzo de 2016, el saldo pendiente de pagespondiente a dichas obligaciones negociabtesie
ARS 277 millones. Las obligaciones negociables dgae intereses a una tasa equivalente a la tasd. BRD
mas 2%. Los intereses son pagaderos en forma trahgsel capital se pagard en diez cuotas conisesut
trimestrales equivalentes al 10% del valor nomitealas obligaciones negociables. Sus correspomrdidathas
de pago son en agosto de 2018, noviembre de 2€i&rd de 2019, mayo de 2019, agosto de 2019, mbuie
de 2019, febrero de 2020, mayo de 2020, agost@2i@ Y noviembre de 2020.

Albanesi

El 29 de diciembre de 2015, Albanesi emitié y célea Argentina, en el marco de su programa global
de obligaciones negociables, obligaciones negagsatibse | por un monto de capital total de AR®Wl@nes.
Las obligaciones negociables devengan interese sslbmonto de capital pendiente de pago a una tasa
equivalente a la tasa BADLAR mas 5,50%. Los intseson pagaderos en forma trimestral y el capial s
pagara en tres cuotas consecutivas trimestrakestos primeras equivalen, cada una, al 30% det valminal
de las obligaciones negociables mientras la tercsgaivale al 40% restante de dicho valor. Sus
correspondientes fechas de pago son en junio d& 26fitiembre de 2017 y diciembre de 2017. Al 3tndezo
de 2016, el saldo pendiente de pago correspondietitthas obligaciones negociables era de ARS B8nes.

Obligaciones contractuales

La siguiente tabla presenta nuestras obligaciooesactuales (sin incluir intereses) en base abss
disponibles al 31 de marzo de 2016, desglosadasj@wicio. Los montos no incluyen los interesdaris. Los
montos en Pesos se convirtieron de ddlares estaldmses al tipo de cambio vendedor relativo a délar
estadounidenses publicado por el Banco de la Na@igantina el 31 de marzo de 2016 de ARS 14,70l igua
uUsD 1,00.

Pagos por period

Ejercicio 6
Total 2017 2018 2019 2020 2021 0 mas

(en miles de ARS)
DEUTAL....cveiiiie e 2.420.924 665.475 579.243 792.754 114.209 78.762 0.489
Deuda contractual comercial(1)
Siemens (GMSA)........coviiiiiiiiicerencnee, 603.356 285.800 132.315 158.778 26.463
Daniel Ricca S.A. (CTR) 236.916 78.972 157.944 - - -
PWPS (GFSA)....cccco..... 176.400 - - 176.400
General Electric (CTR) ... 103.716 97.211 6.505 -
Ingenieria (CTR) ......c..vveveverereeereeeeeeereenneenen. 30.420 15.539 14.881
SUBLOLAN ... 1.150.808 477.522 311.645 158.778 26.463 - 176.400
TOAL oo 3.571.731 1.142.997 890.888 951.532 140.672 78.762 366.880

(1) Estadeuda consiste principalmente en deuda catrosgroveedores.
(2) Los periodos representan las sumas debidas desidgehlafio anterior que se indica en cada coluhasta marzo del afio que se indica en cada
una de las columnas.

El 24 de marzo de 2016, GEMSA celebré un contrato Siemens para el disefio, fabricacién y
entrega de dos turbinas de gas SGT800, con unaidagade 50 MW cada una, para la Central Térmica
Mediterranea, por un precio de 354 millones de masosuecas (aproximadamente USD 42,5 millones).
Esperamos que con ambas turbinas aumentara laidagate generacion de la Central Térmica Mediteaan
en 100 MW. El 14 de junio de 2016 ambas partedcaien un acuerdo de pago diferido que establepagd
diferido, por parte de GEMSA, de una porcion delcp de compra de dichas turbinas de gas (el “Atude
Financiacion del Vendedor”). Esta financiacion \@et 28 de agosto de 2019 y no devenga interes8dS&
garantiz6 la financiacion resultante del Acuerdd=deanciacion del Vendedor mediante la prenda gekion
fiduciaria de sus derechos de cobro en virtud d&EE celebrado con CAMMESA respecto de la ventaade |
capacidad de generacién de la Central Térmica Eleditea-.

Asimismo, el 30 de abril de 2016, GEMSA celebré dostratos con Siemens para el disefio,

fabricacion y entrega de tres turbinas de gas SGT®RO50 MW de capacidad, por un precio total de 531
millones de coronas suecas (aproximadamente USDib@nes). Dos de estas turbinas se instalaranaen |
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planta Central Térmica Ezeiza y la otra en Ceftéainica Independencia. La fecha de pago de dichhsas
es el 15 de septiembre de 2016.

Politica de distribucién

No hemos adoptado ni tenemos previsto adoptar nanguolitica formal de distribucién de dividendos.
No hemos pagado dividendos correspondientes gdnsaios fiscales 2013 y 2014. En abril de 201&ggmos
dividendos por un total de ARS 41.195 miles comeslentes al ejercicio fiscal 2015.

De conformidad con la legislacion argentina en nmatsocietaria, la declaracion y el pago de
dividendos anuales debe ser resuelto por los astasnen la asamblea anual ordinaria. ComUnmeuntejue
no necesariamente, el directorio presenta una reedation no vinculante respecto del pago de dididen

Anélisis de los riesgos de mercado

Estamos expuestos a riesgos de mercado principgreammateria de tasa de interés, fluctuaciones en
el tipo de cambio y precios de los commodities;ual podria tener un impacto negativo en el vaéonaestros
activos y pasivos financieros o en nuestros ingre¥er la nota 4 a nuestros estados financierodicmdos
anuales auditados. A la fecha del presente Prasgeesumido, no tenemos ningln tipo de instrumentos
financieros derivados.

Riesgo por cambios en la tasa de interés

Al 31 de diciembre de 2015, teniamos ARS 1.69618i&s (USD 130.090 miles) en capital de deuda
sujeto a tasa de interés variable. Un incrementbO@epuntos base en la tasa de interés pagadem raodstra
deuda sujeta a interés variable habria supuestomento en nuestros requerimientos de servicia dedda de
2015 de aproximadamente ARS16.964 miles.

Riesgo por fluctuaciones en el tipo de cambio

Al 31 de diciembre de 2015, teniamos una deudadirsa denominada en ddlares estadounidenses de
ARS 515.677 miles (USD 39.545 miles). Una deprégradel 10% del Peso respecto del ddlar estadonséje
luego de la repercusion del impacto de dicha flcitin en nuestros activos y pasivos financierosesgulos en
moneda extranjera, resultaria en una pérdida dxiaprdamente ARS 48.535 miles.

Riesgo por cambios en el precio de los commodities

Durante el afio 2015, los resultados de nuestrasciegvinculados a la generacion de energia corfoam
practicamente la totalidad de todo nuestro EBITDAsfado. En virtud del marco regulatorio del progaa
Energia Plus, tenemos la obligacion de obtenertrmuesmbustible, principalmente gas natural. Eril aler
2016, la Secretaria de Energia dict6 la Resolu£1d2016 mediante la cual se dispuso un aumentbme@o
del gas natural de aproximadamente un 8QL&@expectativa es que este aumento de preciositendmpacto
negativo en nuestro EBITDA Ajustado derivado defenaegulatorio del programa Energia Plus. Actuatee
no contamos con ningun tipo de cobertura frenteaabaja en el precio de la energia o el gas. Adlifga de la
Resolucion SE 220/2007, en virtud del marco reguilatel programa Energia Plus, no trasladamosstbalel
combustible a CAMMESA.

RESENA Y PERSPECTIVA OPERATIVA Y FINANCIERA DE GEMS A

Para mayor informacién sobre la perspectiva opexatifinanciera de GEMSA, véaseesefia y perspectiva
operativa y financiera de GEMS/Ah el Prospecto.

RESENA Y PERSPECTIVA OPERATIVA Y FINANCIERA DE GENE RACION FRIAS

Para mayor informacion sobre la perspectiva opexrafi financiera de GFSA, véaSesefa y perspectiva
operativa y financiera de GFSA€n el Prospecto.

RESENA Y PERSPECTIVA OPERATIVA Y FINANCIERA DE CTR
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Para mayor informacién sobre la perspectiva opexaji financiera de CTR, véaseesefia y perspectiva
operativa y financiera de CTR&n el Prospecto.

ACTIVIDAD COMERCIAL DE LAS CO-EMISORAS

Para mayor informacion sobre la actividad comeidalas co-emisoras, véd¥ectividad Comercial de las Co-
Emisoras”en el Prospecto.

LA INDUSTRIA ELECTRICA EN ARGENTINA Y SU REGULACION

Para mayor informacion sobre la industria elécteicargentina y su regulacion, vééselustria Eléctrica en
Argentina y su Regulaciorén el Prospecto.

DATOS SOBRE DIRECTORES Y ADMINISTRADORES, GERENTES, ASESORES Y MIEMBROS
DEL ORGANO DE FISCALIZACION

Para mayor informacion sobre los directores y adginadores, gerentes, asesores y miembros del @md@n
fiscalizacion, véase“Directores y Administradores, Gerentes, AsesoresMiembros del Organo de
Fiscalizacion” en el Prospecto.

ACCIONISTAS PRINCIPALES

Para mayor informacion sobre los accionistas deCasEmisoras, véas®Accionistas Principales’en el
Prospecto.
TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Para mayor informacién sobre transacciones con partes relaciones, ver la seccion “Iransacciones con Partes Relacionadas”
del Prospecto.

DESCRIPCION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES

Para mayor informacion sobre las Obligaciones Neptes véase Descripcion de las Obligaciones
Negociablesdel Prospecto.

FORMA DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES, COMPENSACION Y LIQUIDACION
Certificados Globales

Las Obligaciones Negociables se emitiran en formseriteral, y estaran representadas por dos
Certificados Globales (los “Certificados Globalesi® la siguiente manera:

» las Obligaciones Negociables vendidas a compradostitucionales calificados al amparo de la
Regla 144A seran representados por un Certificddbabconforme a la Regla 144A;y

» las Obligaciones Negociables vendidas en transaesiointernacionales a personas no
estadounidenses al amparo de la Regulacion S sepfesentados por un Certificado Global
conforme a la Regulacion S.

Una vez emitidas, cada uno de los Certificados @&sbseran depositados con el fiduciario en su
caracter de custodio de DTC e inscriptos a nombr€ede & Co., en calidad de representante desigiado
DTC.

La titularidad del cobro sobre las Obligaciones dtégples estara limitada a las personas que posean
cuentas en DTC (los “participantes de DTC") o a peessonas que mantengan derechos a través de los
participantes de DTC (incluidos Euroclear y Cleaatn). Conforme a los procedimientos establecidws p
DTC:

* una vez depositados los Certificados Globales dooustodio de DTC, DTC acreditara los
porcentajes del monto de capital de los Certifisa@dobales en las respectivas cuentas de los
participantes de DTC indicadas por los compradioiesles; y
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* la titularidad del derecho de cobro de las Obligaes Negociables constar4 en registros
mantenidos por DTC (con respecto a los derechdssdparticipantes de DTC) y en los registros
de los participantes de DTC (con respecto a otitogaes del derecho de cobro de las
Obligaciones Negociables), y la transferencia détldaridad de dichos derechos se efectuara
Unicamente a través de tales registros.

Los derechos de cobro sobre los Certificados Gésbalo podran ser canjeados por certificados
globales cartulares, salvo en los casos excepesredpecificados mas adelante, en “Certificadobabds
cartulares”.

La transferencia de los Certificados Globales yde®chos de cobro sobre ellos se encontrararsujet
a ciertas restricciones establecidas en la setRiéstricciones a la Transferencia”.

Canjes entre Certificados Globales

Los derechos de cobro sobre un certificado globaldpn canjearse, en general, por derechos sobre
otro Certificado Global. Segln si la transferersgaefectia durante el periodo de 40 dias a parta techa de
emision original de las Obligaciones Negociableespués de este, y segliin a qué Certificado Glelefestie
la transferencia, el fiduciario podré exigirle @&ndedor que presente ciertas certificaciones poit@son el
formato establecido en el contrato de fideicomiso.

Un derecho de cobro sobre un Certificado Globalsfiexrido a una persona que lo recibe por medio de
otro Certificado Global estara sujeto, luego dérdamsferencia, a las restricciones a la transfémepnaemas
procedimientos aplicables a los derechos de calirotcb Certificado Global.

Procedimientos escriturales para los Certificados Bbales

Los derechos sobre los Certificados Globales ast&ufetos a las operaciones y los procedimientos de
DTC, Euroclear y Clearstream. Los siguientes resi@sele tales operaciones y procedimientos se afrece
Unicamente para comodidad de los inversores. Lasaojnes y los procedimientos de cada sistema de
liquidacién se rigen por el sistema de liquidaandismo y pueden ser modificados en cualquier mometito
nosotros ni los compradores iniciales somos regies por dichas operaciones o procedimientos.

DTC ha informado que es:

* una sociedad fiduciaria de objeto limitado conatdude conformidad con la Ley de Bancos de
Nueva York,

* una “institucion bancaria” segun la definicion éftaida en la Ley de Bancos de Nueva York;
 miembro del Sistema de la Reserva Federal de Esstdwioos;

» una “sociedad de compensacion” segun la defini@établecida en el Compendio de Leyes
Comerciales de Nueva Yorkléw York Uniform Commercial Code

* una “cadmara de compensacion” inscripta de confadhicbn las disposiciones establecidas en el
Articulo 17A de la Ley del Mercado de Valores.

DTC fue constituida con el objeto de mantenerdffulalores en nombre de sus participantes y facilit
la compensacion y liquidacion de operaciones dalof valores entre sus participantes por medioagebios
escriturales electrénicos en las cuentas de sugipantes. Los participantes de DTC incluyen ageny
corredores bursatiles, incluidos los compradoresiailes; bancos y sociedades fiduciarias; socieslatke
compensacion; y otras organizaciones. El accedreaid al sistema de DTC también se encuentra dibf@
para otros participantes tales como bancos, aggntesredores bursatiles y sociedades fiduciagasgnes
compensan o mantienen una relacion de custodiaunoparticipante de DTC, ya sea de manera directa o
indirecta. Los inversores que no sean participadee®TC pueden mantener en derecho de cobro destitu
valores mantenidos por DTC o0 en su nombre Unicaamgritavés de participantes de DTC o de partiogzant
indirectos de DTC (incluidos Euroclear y Clearstnga
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Siempre que DTC o su representante designado sgditulares registrados de un Certificado Global,
DTC o el representante designado, segun correspagda considerado el Unico titular o tenedor de la
Obligaciones Negociables representadas por elficado Global en cuestién a los efectos del cootde
fideicomiso. Con la excepcién de lo establecidcoatiouacion, los titulares de derechos de cobroesain
Certificado Global:

* no tendran derecho a que se registren a sus nofabrekligaciones negociables representadas por
el Certificado Global;

* no recibiran ni tendran derecho a recibir los fieatilos globales cartulares; y

* no se consideraran tenedores o titulares registrdedas Obligaciones Negociables conforme al
contrato de fideicomiso a ningun efecto, incluso oespecto al dictado de 6rdenes, instrucciones
o0 aprobaciones al fiduciario en virtud del contrdeédideicomiso.

Por consiguiente, los inversores titulares de ueat® de cobro sobre un Certificado Global deberan
atenerse a los procedimientos de DTC para ejevseddrechos de los tenedores conforme al contyas €l
inversor no es participante o participante indoece DTC, deberd atenerse a los procedimientos del
participante de DTC por medio del cual posee sadter).

Los pagos de capital, prima, si la hubiera, e @#es sobre las Obligaciones Negociables representad
por un Certificado Global seran efectuados poideiciario al representante designado de DTC erasicter de
titular registrado del Certificado Global. Ni nosxst ni el fiduciario tendremos responsabilidad akgypor el
pago de sumas de dinero a los titulares de deretghosbro sobre un Certificado Global, por ningspezto de
los registros relacionados con dichos derechog mosl pagos efectuados en virtud de tales dergubroparte
de DTC, ni por el mantenimiento, la supervisionaorévisién de los registros de DTC relativos a akch
derechos.

Los pagos efectuados por participantes y partitgsaimdirectos de DTC a los titulares de derecleos d
cobro sobre un Certificado Global se regiran peritestrucciones vigentes y las practicas consusduidis y
seran responsabilidad de dichos participantestipantes indirectos y no de DTC, su representdesignado
0 nuestra.

Las transferencias entre participantes de DTC esgtugdran de conformidad con los procedimientos de
DTC y se liquidaran con fondos acreditables enishma dia. Las transferencias entre participanteSwuieclear
y Clearstream se efectuardn de la manera usuabrcoafa las respectivas normas y procedimientosatipes
de dichos sistemas.

Las transferencias de mercado cruzado entre memtis de DTC, por un lado, y participantes de
Euroclear o Clearstream, por el otro, seran efdesian DTC por medio de los participantes de DT&€aqptdian
en caracter de depositarios de Euroclear y Clearsir A los efectos de entregar o recibir dereclobses
certificados globales que mantengan en una cuemt&uwloclear o de Clearstream, los inversores debera
impartir instrucciones de transferencia a Eurocte&learstream, segun corresponda, de conformidadas
normas y procedimientos del sistema correspondisnié&ro de los plazos establecidos por dicho s&t&hnla
operacion cumple con sus requisitos de liquidackuroclear o Clearstream, segin corresponda, irgoart
instrucciones a sus respectivos depositarios de BT de tomar las medidas necesarias para efelzua
liquidacion final entregando o recibiendo los depscsobre los Certificados Globales pertinentesD&g, y
efectuando o recibiendo el pago. Los participadeeguroclear o Clearstream no podran impartir ucstones
directamente a los depositarios de DTC que actdemmbre de Euroclear o de Clearstream.

Debido a las diferencias horarias, la cuenta derealde un participante de Euroclear o de Clearstre
que adquiere un derecho sobre un Certificado Gldbaln participante de DTC se acreditara el did paba
Euroclear o Clearstream inmediatamente posterier facha de liquidacion de DTC. El efectivo recibien
Euroclear o Clearstream como resultado de la \amtderechos sobre Certificados Globales a un atite de
DTC se recibird por su valor en la fecha de liqcidlade DTC, pero estara disponible en la cuentefelivo de
Euroclear o Clearstream pertinente recién el dfl lpara Euroclear o Clearstream siguiente a lddede
liquidacion de DTC.

DTC, Euroclear y Clearstream han acordado los piiogentos precedentes a fin de facilitar las
transferencias de derechos sobre los Certificadobates entre los participantes de dichos sistedes
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liquidacién. No obstante, estos sistemas no tiestdigacion alguna de ejecutar dichos procedimientims
cuales pueden ser discontinuados o modificadosialguier momento. Ni nosotros ni el fiduciario tesrdos
responsabilidad alguna por la ejecucion por paet®dC, Euroclear o Clearstream, o los participad&esus
participantes indirectos, de sus respectivas otibgas conforme a las normas y procedimientos iges ISus
operaciones.

Certificados Globales cartulares

Los derechos de usufructo sobre los Certificadash@és no podran ser canjeados por certificados
globales cartulares, excepto que:

 DTC nos notifigue en cualquier momento que no dese® puede continuar actuando como
depositario de los Certificados Globales y no ssighe un depositario sucesor dentro de los
90 dias posteriores;

+ DTC deje de estar inscripta como camara de comp@&msaonforme a la Ley del Mercado de
Valores y no se designe un depositario sucesoraldatlos 90 dias posteriores;

* a nuestra discrecion, notifiguemos al fiduciari@ qptamos por emitir los certificados globales
cartulares; o

e ocurran ciertos hechos establecidos en el conttatdideicomiso, incluido el acaecimiento y
continuacion de un hecho de incumplimiento coneetpa las Obligaciones Negociables, y el
tenedor haya solicitado el canje.

En todos los casos, los certificados globales lzads entregados a cambio de un Certificado Global
seran registrados a los nombres solicitados pdegbsitario y emitidos en las denominaciones aplahae
incluirdn una leyenda que especifique las restites a la transferencia aplicables a ese Certificzidbal en
particular.

Para mayor informacién sobre los agentes de pda®agentes de transferencia de certificados gisbal
cartulares, ver la seccién “Descripcion de las gagiones Negociables—Agentes de Pago y Transfergnci
Autoridades de Registro”.

TRATAMIENTO IMPOSITIVO
Para consultar sobre tratamiento impositivo, véaseccién Tratamiento Impositivbdel Prospecto.
PLAN DE DISTRIBUCION Y ADJUDICACION DE LOS TiTULOS

Credit Suisse Securities (USA) LLC y J.P. Morgarcusities LLC actian como Coordinadores
Globales y Coordinadores Conjuntos de la Receptgd®fertas. UBS Securities LLC actia como Agente de
Recepcién de Ofertas (conjuntamente, los “ColociprJP Morgan Chase Bank N.A., Sucursal BuenossAi
actla como agente colocador de Argentina (el “Ag&@ualocador de Argentina”). Conforme a los térmigos
condiciones establecidos en el contrato de col6oaaternacional celebrado en la fecha del prederaspecto
Resumido, hemos acordado vender a los Colocadptes,Colocadores han acordado de manera indivigual
no solidariamente, adquirir de nosotros, ObligaesoNegociables por el monto de capital a ser iddien un
aviso complementario al presente Prospecto.

Los Colocadores ofreceran las Obligaciones Neglasalsujetas a su venta previa, cuando sean
emitidas conforme al contrato de venta, de la nearerque se emitan, si se las emitiera y si asideptaran
los Colocadores. El contrato de colocacion intdored establece que las obligaciones de los Colweadde
adquirir las obligaciones negociables se encuerdtgetas a la aprobacion de ciertas cuestionesekeger
parte de sus abogados y a otras condiciones tlblesidas. De conformidad con los términos y ctindies
del contrato de colocacién internacional, los Cattmwes han acordado de manera individual, y no
solidariamente, adquirir la totalidad del montocdgital de las Obligaciones Negociables en el dasque se
compre alguno. Asimismo, el contrato de colocaaidernacional establece que si un Colocador no teicgn
sus obligaciones, podran aumentarse los comprongisosompra de los Colocadores cumplidores o podra
extinguirse la oferta. Los Colocadores se reseptaterecho a retirar, cancelar o modificar lastafer los
inversores y a rechazar 6rdenes total o parciaknent
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Los Colocadores proponen ofrecer inicialmente tasude capital de las Obligaciones Negociables al
precio de oferta que consta en la portada del preg&rospecto Resumido. Luego de la oferta inielgbrecio
de oferta podra ser modificado en cualquier momsimaotificacion previa.

La oferta de las obligaciones negociables compréhdea oferta pablica en los términos de la Ley d
Mercado de Capitales efectuada a través JP MordmseCBank N.A., Sucursal Buenos Aires (el “Agente
Colocador de Argentina”) (la “Oferta Local”) y (iijna oferta fuera de Argentina a “compradorestinstnales
calificados” (tal como los define la Regla 144AC(C”) en virtud de la Regla 144A y a personas no
estadounidenses en virtud de la Regulacion S dedley de Titulos Valores efectuada por los Colocasl (la
“Oferta Internacional”).

Ni las Obligaciones Negociables, ni la Garantia biglo registradas ni se registraran bajo la Ley de
Titulos Valores y no se podran ofrecer ni vendettrdede Estados Unidos, ni a personas estadoumiglienisen
nombre o beneficio de ellas, con la excepcion dersores calificados conforme a la Regla 144A dechade
Titulos Valores y personas mediante operaciones exterior conforme a la Regulaciéon S de la Leyilelos
Valores, y a personas no estadounidenses fuerastddds Unidos. Las Obligaciones Negociables vesdida
tenedores institucionales calificados conforme Rdgla 144A estaran representadas por uno o méficaelos
Globales, y las Obligaciones Negociables vendidesaf de Estados Unidos a personas no estadoursdense
conforme a la Regulacion S estaran representadasimmoo mas Certificados Globales. Las Obligaciones
Negociables se encontraran sujetas a restricciargs transferencia e incluiran leyendas restristi%er la
seccién “Restricciones a la Transferencia”.

Se presentard una solicitud a la Bolsa de ValomesLaxemburgo para que las Obligaciones
Negociables se listen en la Lista Oficial de ditdwdsa y se negocien en su Mercado Euro MTF. Yaase h
solicitado a la BCBA para que se listen en el Mewal MAE para que se negocien en dicho mercadn. N
obstante, no se puede asegurar que dichas sodisisghn aceptadas.

Hemos acordado mantener indemnes a los Colocagoses afiliadas contra ciertas obligaciones,
incluidas las obligaciones emergentes de la Leyitldos Valores, o aportar pagos que los Colocadorsus
afiliadas deban efectuar con respecto a dichagauitines.

No se inscribiran las Obligaciones Negociables

Las Obligaciones Negociables no han sido inscriptase inscribiran conforme a la Ley de Titulos
Valores ni a ninguna ley estadual en materia ddofitvalores y no se podran ofrecer ni vender dedé&
Estados Unidos, ni a personas estadounidenses, morabre o beneficio de ellas (segun se las definéa
Regulacién S), excepto en virtud de operacionesitagede inscripcion o no sujetas a los requisites d
inscripcién conforme a la Ley de Titulos ValoregrVa seccién “Restricciones a la Transferencia”.

Asimismo, hasta que transcurran 40 dias del cormidrZa oferta de las Obligaciones Negociables, la
oferta o venta de Obligaciones Negociables dergr&stados Unidos por parte de cualquier agenteredmy
(participe o no de esta emisién de Obligacionesoliadles) podria constituir una violacién de laguisitos de
inscripcion establecidos en la Ley de Titulos Vedosi dicha oferta o venta se efectia de manetiatdia la
establecida en la Regla 144A.

Nueva emisién de Obligaciones Negociables

Las Obligaciones Negociables constituirdn una nuswasion de titulos valores sin un mercado de
operaciones establecido. No pretendemos soli@tarotizacion de las Obligaciones Negociables eguma
bolsa de valores de Estados Unidos ni en ningiensésautomatizado de cotizaciones de ningun carréds
Colocadores nos han informado que su intenciénabctnsiste en crear un mercado para las Obligasion
Negociables una vez finalizada la emisién de Obl@®es Negociables. No obstante, no se encuentran
obligados a hacerlo y podran discontinuar las @ztdes de creacién del mercado en cualquier momento
notificacion previa.

Si bien se presentara una solicitud para listaOlkgaciones Negociables en el listado oficiallale
Bolsa de Valores de Luxemburgo y para negocianasl éMercado Euro MTF, no podemos garantizar que se
desarrolle un mercado liquido o activo de listathierdo para las Obligaciones Negociables o quesesi
desarrolla, continuara existiendo. Si no se delarm subsiste un mercado de negociacién activa pes
Obligaciones Negociables, su precio de mercadogyidez podrian verse afectados negativamente. De
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negociarse, las Obligaciones Negociables podrianegnciadas con un descuento de su precio dapsedgun
las tasas de interés vigentes, el mercado de gasimalares, nuestro rendimiento, las condicior@mémicas
generales y otros factores.

Prohibicién de la venta de titulos similares

Hemos acordado que, durante un plazo de 90 diagiage la fecha del presente Prospecto Resumido,
no venderemos, ofreceremos, contraeremos ni otrger opciones de venta, prendaremos, transferiremos
estableceremos una “posicion de venta equivaleiietta segin la definicién establecida en la R&g&al de
la Ley del Mercado de Valores, ni enajenaremos deema alguna, transferiremos, anunciaremos laagfert
presentaremos declaracion de inscripcion alguntoooe a la Ley de Titulos Valores con respectauot de
deuda de las Co-Emisoras o del Garante, o gardnsizaor ellos, o a titulos valores canjeables jtolos de
deuda de las Co-Emisoras o del Garante en los owgade capitales internacionales, o convertibleslies,
distintas de la oferta y venta de las ObligaciolNegociables, de manera directa o indirecta, sin el
consentimiento previo por escrito de los compraglonieiales. Este acuerdo de lockup se aplica éitdes de
deuda y a todo titulo convertible en titulos deddgwcanjeable por ellos, 0 que pueda ejercersenhicade
ellos.

Liquidacion

Estimamos que la entrega de las Obligaciones Nelles se hard contra su pago en la fecha

especificada en la portada del presente Prospeztanildo o cerca de ella, que serd, como minimguieto
dia habil posterior a la fecha de fijacion del ede las Obligaciones Negociables (dicho cicldigieidacion,
“T+ 5”), pero podré ser posterior. De conformidamh da Regla 15c6-1 de la Comision de Valores dadest
Unidos en virtud de la Ley del Mercado de Valotas,operaciones en el mercado secundario debdddige
generalmente en el plazo de tres dias habilespexceie las partes de la operacion acuerden expessa lo
contrario. Por consiguiente, dado que las Obligezsd\egociables se liquidaran inicialmente lueg®té, los
compradores que deseen operar Obligaciones Ne¢gxiabn anterioridad a su fecha de entrega endviél
presente deberan especificar arreglos alternatigedgjuidacion al momento de la operacion a fireditar una
liquidacién fallida.

Estabilizacion de precios y posiciones cortas

En relacion con la emisién de Obligaciones Negdesghos Colocadores podrdn comprar y vender
Obligaciones Negociables en el mercado abiertocbaspras y ventas efectuadas en el mercado apiedi@an
incluir ventas al descubierto, compras para cybosiciones cortas sindicadas y compras de estatiibia,
segln se las describe a continuacion:

« las ventas al descubierto comprenden ventas eflaguen el mercado secundario por parte de los
Colocadores de una cantidad de Obligaciones Nelgesianayor a la que deben adquirir en virtud
de esta emisiéon de Obligaciones Negociables;

* las operaciones sindicadas de cobertura comprecdempras de Obligaciones Negociables
efectuadas en el mercado abierto una vez finalileadsstribucion para cubrir las posiciones cortas;
y

» las operaciones de estabilizacién comprenden sfdgecompra de Obligaciones Negociables a los
efectos de vincular, fijar o mantener el preciolake Obligaciones Negociables, siempre que las
ofertas de estabilizacion no superen un maximaméiado.

Las compras efectuadas con el objeto de cubrirciposs cortas sindicadas y las compras de
estabilizacion, asi como otras compras efectuadiae Colocadores para sus propias cuentas, puedan o
demorar una baja del precio de mercado de las &tlitiges Negociables. Asimismo, pueden hacer que el
precio de las Obligaciones Negociables sea supatiprecio que prevaleceria en el mercado abiestoda
mediar dichas operaciones. Los Colocadores potiréaria cabo estas operaciones en el mercado@biglt
otra manera, pero no tienen obligacién alguna derl@a Si los Colocadores comenzaran a realizaquigaa
de estas operaciones, podran discontinuarlas équéelamomento.

Toda operacion de estabilizacién, cobertura o sathredicacion se encontrara sujeta a los limites
impuestos por las leyes y normativa aplicabledyidas las normas de la CNV.
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Otras relaciones

Algunos de los Colocadores, el Agente ColocadoArdgentina y sus respectivas afiliadas han llevado
a cabo, y podréan llevar a cabo en el futuro, negode banca de inversion y otros negocios comescit el
curso ordinario de sus actividades con nosotroswyéstras afiliadas. En consecuencia, han recibigmdran
recibir en el futuro, los honorarios, interese®misiones habituales de estas operaciones.

Ademas, en el desenvolvimiento normal de las at#tles comerciales, los colocadores y sus afiliados
podran hacer o mantener una amplia variedad desioves, deuda comercial activa, titulos de ppdimion de
deuda privada ( u otros titulos de participaciérivéelos) e instrumentos financieros (incluyendostaéos
bancarios) por cuenta propia o por cuenta de sistes. Dichas inversiones y actividades relaciasan sus
titulos de participacion podran incluir a los thsily/o instrumentos nuestros o de nuestros afgiaBoalguno
de los colocadores o sus afiliados posee una delad® préstamo con nosotros habitualmente nos mubre
podran cubrir, su riesgo crediticio de modo comsitg& con sus politicas de administracion de riésdpituales.

Por lo general, estos colocadores y sus afiliadbsirdn su riesgo al celebrar transacciones qusistem tanto

en la compra de canjes de créditos en mora o laciore de posiciones cortas en nuestros titulos de
participacion, Cualquiera de estos canjes de a®dih mora o posiciones cortas podrian afectar agom
negativo los precios de comercializacion futuros lae obligaciones negociables que se ofertan em est
documento. Los colocadores y sus afiliados podaémbién recomendar inversiones y/o publicar o egpres
puntos de vista de investigaciones independiergetathos titulos de deuda o instrumentos finansignpodran
mantener o recomendarle a los clientes que adquidsa posiciones largas y/o cortas en tales Htdo
instrumentos. Ademas, los colocadores y/o susad@i8 son o podran ser prestamistas, y en algursss ca
agentes o gerentes de los prestamistas en virtlidedes de créditos que nos faciliten.

Segun se explica en la seccion “Destino de los ésheretendemos destinar parte del producido neto
de esta emision de Obligaciones Negociables er pdé cancelacion de deudas, incluidos USD 6@n&l de
conformidad con el Contrato de Préstamo de GEMS20d® y USD 17,2 millones de conformidad con el
Contrato de Préstamo de CTR de 2012. Por consigi€nedit Suisse AG, London Branch, afiliada dedar
Suisse Securities (USA) LLC, recibira parte delduwido de esta emision de Obligaciones Negociables.

Oferta internacional

Las Obligaciones Negociables seran colocadas fierrgentina por medio de una oferta realizada de
conformidad con las leyes de las jurisdiccionesespondientes en virtud de las exenciones a lagsiens de
inscripcién u oferta pablica.

Las Obligaciones Negociables seran ofrecidas faerargentina por de los documentos de la oferta en
idioma inglés. Las Co-Emisoras y los colocadorésbraran el contrato de colocacién internacionatdpto a
continuacion. Los Colocadores han implementadaafge Argentina, diversos métodos de comerciatizaci
consistentes con practicas internacionales paraolacacion de titulos en transacciones comparables
(incluyendo, entre otras, giras de presentaciomfecencias telefénicas globales o individualeshieues
individuales o grupales, y la distribucién del Pesto), y también pueden ofrecer y vender las @bianes
Negociables a través de algunas de sus afiliaddisadas. La colocacion y adjudicacion de las Gétiones
Negociables se realizaran a través de un procebodalebuilding (formacion de ofertadyna vez completado
dicho proceso, los Colocadores registraran lasadstibnes de interés presentadas por los inversotes
Agentes Colocadores, fuera y dentro de Argentiespactivamente, en un registro electrénico manteaid
Nueva York, de conformidad con las préacticas coragnkas normas aplicables descriptas en mayorleetal
la seccién “Colocacion y Adjudicacion”, a continiat

Por un plazo de 40 dias contados desde el comidazesta oferta, cualquier oferta o venta de
Obligaciones Negociables realizada dentro de Itsdés Unidos por un operador de bolsa (indeperetigtte
de que haya o no participado de la Oferta) puedkarvios requisitos de registro establecidos ehelg de
Titulos Valores, a menos que dicho operador deabaalice la oferta o venta de conformidad con dgI&
144A u otra exencion de registro disponible de aonidad con la Ley de Titulos Valores.

Oferta Local

Las obligaciones negociables seran colocadas eenfingt por medio de una oferta que cumplira con
todos los requisitos de una oferta publica, deaoniflad con la Ley de Mercado de Capitales de Angenlas
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normas de la CNV y las demas leyes argentinasadghtis.La Oferta Local serd realizada por medio del
presente Prospecto Resumido y del Prospecto.

Las Co-Emisoras y los Agentes Colocadores celetrara contrato de colocacion internacional
descripto a continuacion:

El Agente Colocador de Argentina solo podra salich recibir Declaraciones de Interés (segin se
define a continuacién) de inversores que seanawtd de Argentina y los beneficiarios definitivdes las
Obligaciones Negociables adquiridas a través @fdata Local deberan ser residentes de Argentina.

Colocacion y Adjudicacion
Esfuerzos de colocacion

Las Co-Emisoras y el Agente Colocador en Argentararan esfuerzos de comercializacion y
ofreceran las Obligaciones Negociables por mediordeoferta plblica realizada en Argentina de aonidad
con la Ley de Mercado de Capitales, las normasa @NV y las demas leyes argentinas aplicablesjyeddo,
entre otras, el Capitulo IV, Titulo VI de las nosmde la CNV. Las Co-Emisoras y los colocadores i@&mb
lanzaran iniciativas de comercializacion para léocacion de las Obligaciones Negociables con iress
fuera de Argentina, de conformidad con las leygsmies en las jurisdicciones correspondientes.

Las iniciativas de colocacion consistirdn en digsrsnétodos y actividades de comercializacion

comunmente implementados en transacciones deigst®tchos esfuerzos de comercializacion puedeluiin

(i) giras de presentacion internacionales y/o kgaton inversores institucionales; (ii) conversaeso
telefénicas con inversores institucionales, englas estos tendran la oportunidad de formular pragusobre
nuestras operaciones y las obligaciones negocijafiiggiras de presentacion electrénicas; (ivyplablicacion

de un resumen del presente Prospecto (que contirfidndacion substancialmente similar a la contaréd el
presente prospecto) en el boletin del Merval ydalipacion de otras notificaciones en periddicdmletines;

(v) la distribucion (electrénica o en soporte fididel Prospecto en Argentina y de los documentods aferta

en idioma inglés fuera de la Argentina; y (vi) laepta a disposicion de los inversores de copiasoporte
fisico del Prospecto y de los documentos de laafar idioma inglés en las sedes de los colocadores

Book-Building (Formacién de Ofertas)

La presente oferta se destina Unicamente a inwsrsmalificados que se encuentren dentro de las
categorias indicadas en el Articulo 12, Seccid@ellCapitulo VI, Titulo Il de las Normas de la CNV.

La colocacion de las Obligaciones Negociables abzerd de conformidad con el procesolumk-
building (Formacion de Ofertasimplementado por los Colocadores y el Agente CGaloc en Argentina.

Los inversores calificados interesados en adglasr Obligaciones Negociables deberan presentar
declaraciones de interés (cada una, una “Declarat@dnterés”) en las que especifiquen el montoagétal de
Obligaciones Negociables que deseen adquirir, @l oo podra ser menor a USD 150.000 y debera ser
expresado en mudltiplos enteros de USD 150.000gwlique el rendimiento ofrecido por las Obligae®n
Negociables, expresado como una tasa semestraideada a tres posiciones decimales (el “Rendimiento
Solicitado”).

Tal como se describe mas adelante, los Colocadegestraran las Declaraciones de Interés recibidas
de los inversores y del Agente Colocadores de Amggeriuera y dentro de Argentina, respectivameateyn
registro electronico mantenido en la Ciudad de Muéwerk, de conformidad con las practicas habitupks
este tipo de oferta internacional en los Estadadd$nde América y las reglas aplicables de confdachicon el
Articulo 1, Seccion |, Capitulo 1V, Titulo VI dedanormas de la CNV.

Sujeto a lo establecido en la Ley de Mercado detélap, las normas de la CNV y las demas leyes y
reglamentos aplicables, y de conformidad con ldgyationes de transparencia, las Co-Emisoras, enfeg
Colocador de Argentina y los Colocadores se regseglderecho de rescindir la oferta en cualquiemerto de
conformidad con las leyes aplicables, y de rechaatal o parcialmente, cualquier Declaracion derks que
presente errores u omisiones, o no cumpla corj&s laplicables, y a no adjudicar las obligaciomgmciables
solicitadas por un inversor en su Declaracion derés o adjudicar una cantidad menor a la soliajtald
conformidad con los procesos de adjudicacion estalds a continuacion. Asimismo, los Colocadores y
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Agente Colocador de Argentina se reservan el derdetrechazar Declaraciones de Interés como rdsuttel
incumplimiento de los requisitos establecidos emliarmas contra el lavado de dinero.

Periodo de Oferta

En Argentina, las Declaraciones de Interés deberrseegadas al Agente Colocador de Argentina,
quien las presentara a su vez a los Colocadoresrdermidad con los procedimientos determinadoseptws.

Solo podran presentarse Declaraciones de Interésteuel periodo que serd informado mediante un
aviso de suscripcion (en adelante se hara referendicho periodo como el "Periodo de Oferta”, ialfthal de
este periodo “Dia de Colocacién y a la fecha y hldmavencimiento del Periodo de Oferta como la “Bech
Limite para la Presentacion de Declaraciones derdst). Una vez alcanzada la Fecha Limite para la
Presentacion de Declaraciones de Interés no sstred@n nuevas Declaraciones de Interés en eltnegis
electronico.

Entre las 13:00 y las 16:00 (hora de Buenos Aides)a Fecha de Adjudicacion, los Colocadores
registraran en el registro electrénico todas lasl@aciones de Interés recibidas antes de la Rdohite para la
Presentacion de Declaraciones de Interés y luegaréa el registro electrénico (la fecha y horactas de
registro efectivo de la Declaracion de Interés leeg@istro electrénico y el cierre del registrootténico seran
determinados por los colocadores, a su enteraediger, dentro del rango antes descripto) (la “Fdirhae del
Registro”). Las Declaraciones de Interés recibidamses de la Fecha Limite para la Presentacion de
Declaraciones de Interés no seran vinculantes yaposer retiradas o modificadas hasta la Fechatd idl
Registro. De conformidad con las disposicionesAddtulo 7, Seccion |, Capitulo IV, Titulo VI dedanormas
de la CNV los inversores pueden renunciar a sucterde ratificar expresamente sus Declaraciondstdees
desde la Hora de Cierre del Registro. Por lo taotias las Declaraciones de Interés no retiradaedificadas
a la Hora de Cierre del Registro constituiran aeferfirmes, vinculantes y definitivas en los térmsino
correspondientes (con las modificaciones pertirggnedectivas desde la Fecha Limite del Registro, si
necesidad de que el inversor realice ninguna aaddoional.

Adjudicacion

En la Fecha de Adjudicacion, tras el cierre delistegy electronico por los Colocadores, las Co-
Emisoras y los Colocadores determinaran: (i) etipree emision, (ii) la tasa de interés, (iii) ehdimiento
aplicable establecido por las Co-Emisoras (el “Rei@hto Aplicable”), y (iv) el monto de las Obligaoes
Negociables a emitir, en funcion de las ofertasbiéas y de conformidad con el proceso lmk-building
(formacion de ofertas)

Asimismo, tras la adjudicacion definitiva de las liGdciones Negociables en la Fecha de
Adjudicacion, las Co-emisoras publicardn un avieoRésultados en donde se anuncien los resultadts de
colocacion de las Obligaciones Negociables en ginpaweb de la CNV vy, lo antes posible a partirede
momento, en el Boletin del Merval y el Boletin &lénico del MAE. Dicho aviso especificard el modlas
Obligaciones Negociables a emitir, el precio des@mi la tasa de interés y el Rendimiento Aplicable

Madificacion, Suspensién y/o Prérroga

El Periodo de Oferta original podra ser modificaslaspendido o prorrogado antes del vencimiento del
plazo original, por medio de un comunicado publNblas Co-Emisoras, ni el Agente Colocador de Atige,
ni los Colocadores seran responsables por la madifin, suspension o prérroga del Periodo de Ofetta
Fecha de Adjudicacion, y aquellos inversores qugaigresentado una Declaracion de Interés no tendra
derecho a percibir compensacién alguna como reulle dicha modificacidn, suspensién o prérrogac&so
de que la Fecha de Adjudicacion sea finalizadavocada, o se tome la decision de no emitir lasgablones
Negociables o no continuar con la oferta, todadDiaslaraciones de Interés recibidas quedaran sicteen
forma automatica.

En caso de que el Periodo de Oferta sea suspeogidwrogado, los inversores que hayan presentado
Declaraciones de Interés durante dicho periododgmdx su entera discrecion y sin ser pasibles delidad
alguna, retirar dichas Declaraciones de Interésuabquier momento durante el periodo de suspernsiéh
nuevo Periodo de Oferta prorrogado.
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Rechazo de Declaraciones de Interés; Terminacional®ferta

Las Declaraciones de Interés podran ser rechazadaslo contengan errores u omisiones que hagan
su procesamiento indebidamente oneroso o impidaraiesamiento en el sistema, o cuando no cumpglan ¢
las leyes aplicables segun se describe en mayaltedatcontinuacion.

Aquellos inversores que hayan presentado Declaresiale Interés deberdn entregar al Agente
Colocador de Argentina o a los Colocadores todiaftmmacion y la documentacion que estos puedaaitsola
fin de cumplir con las leyes y reglamentacionesadiehadas con la prevencion del lavado de activis y
financiacion de actividades terroristas. En case dicha informacién sea provista en forma inadezuad
incompleta y/o inoportuna, el Agente Colocador degehtina y los Colocadores podran, sin incurrir en
responsabilidad alguna, rechazar la Declaracidntdeés correspondiente.

Las Co-Emisoras, el Agente Colocador de Argentinasy Colocadores se reservan el derecho de
rechazar cualquier Declaracién de Interés cuandusideren que no se ha cumplido con las leyes o
reglamentaciones aplicables. Dichas leyes y regitan®nes aplicables incluyen aquellos relacionadwosla
prevencion del lavado de activos, como los emitidos la UIF, la CNV o el BCRA, asi como cualquier
reglamentacién aplicable a titulos valores. Cualqdecision de rechazar una Declaracion de Insgdsmara
teniendo en cuenta el principio de tratamientaojestire los inversores.

Cualquier modificacion de los procesos aqui desctips serd publicada por un dia habil en la
pagina web de la CNV y en el boletin oficial del Mal, al igual que en el boletin electrénico del MA.

Las Co-Emisoras podran declarar desierta la col@cate las Obligaciones Negociables durante el
Periodo de Oferta o inmediatamente después dealizéicion cuando: (i) no se hayan recibido Declarges
de Interés o todas las Declaraciones de Inter@sidas hayan sido rechazadas; (ii) el rendimientisado por
los inversores sea mayor que el esperado; (iii)Oaslaraciones de Interés representen un montcasle |
Obligaciones Negociables que no justifique raza@mabhte su emision; (iv) tomando en cuenta la eéoaci
econdmica resultante, la emision de las Obligacidwegociables no resulte redituable para las Cc@tes;
(v) se produzcan cambios substanciales adverstissenercados financieros internacionales y/o loscados
de capitales locales o internacionales, o en lalic@m general de las Co-Emisoras y/o de la Argenti
incluyendo, por ejemplo, las condiciones politieaendmicas o financieras, o la situacién creditigdas Co-
Emisoras, de forma que la emision de las ObligasoNegociables descripta en el presente Prospecto
Resumido y en el Prospecto no sea recomendableé) ¢o§ inversores no hayan cumplido con las leges
reglamentaciones relacionados con la prevencionlaleldo de activos y la financiacién de actividades
terroristas, incluyendo aquellas emitidas por 1& Ua CNV y el BCRA. Asimismo, la oferta de Obligaes
Negociables podra ser dejada sin efecto de conflaanecon los términos y condiciones de los contrdtos
compra celebrados con los Colocadores y el Ageatec&dor Argentino.

Procesos de Adjudicacion

Los inversores que hayan presentado Declaracianégarés que indiqguen un Rendimiento Solicitado
menor o igual al Rendimiento Aplicable podran adglas Obligaciones Negociables de conformidad lesn
leyes aplicables y la adjudicacion correspondietiéeconformidad con las decisiones tomadas comperite
por las Co-Emisoras y los Colocadores en funcidlosleriterios descriptos a continuacion.

Las Co-Emisoras esperan colocar las Obligacionego®ables principalmente entre compradores
institucionales internacionales y argentinos, ipehdo, entre otros, fondos de inversion, fondogelgsiones,
compafias de seguro, instituciones financierasedores de bolsa y administradores de cuentas mEoba
privados. Se otorgara preferencia a las Declarasiate Interés de inversores que, en términos desgera
mantengan posiciones de largo plazo en titulosmdsino tipo que las Obligaciones Negociables, lo que
aumentara las probabilidades de que el mercadodada de las Obligaciones Negociables se benefiiena
base de inversores estable que pueda comprendisgd crediticio y que tenga intenciones de maanten
posiciones de largo plazo sobre las Obligacionegoblables. Esto, a su vez, ayuda a crear un vaor d
referencia para las Obligaciones Negociables, ydasEmisoras esperan que eso facilite su accesss a |
mercados de capitales internacionales en el futuro.

Especificamente, se otorgara preferencia a lasabmtbnes de Interés presentadas por inversores
institucionales, inversores regulados o institue®financieras internacionales.
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Los criterios aplicados para la adjudicacion deigaiones Negociables entre los inversores se
basaran, entre otras cosas, en las transacciot@®acionales anteriores de los inversores queuyaol
emisores en mercados emergentes, la magnitud @ecdlaracion de Interés, la competitividad el Rernelinto
Solicitado, el interés del inversor en el perféditicio de las Co-Emisoras y la solvencia del isve.

Las Co-Emisoras no pueden asegurar a los inversoregsie recibiran una adjudicacién como resultado de
la presentacion de Declaraciones de Interés ni quen caso de recibir una adjudicacion, recibiran el
monto total de Obligaciones Negociables solicitadmi que la proporcién del monto de Obligaciones
Negociables solicitado adjudicado a dos inversoregue hayan presentado Declaraciones de Interés
idénticas sea el mismo.

No se adjudicara obligacion negociable alguna anlesrsores que presenten Declaraciones de Interés
con un Rendimiento Solicitado mayor al Rendimiefpdicable determinado por las Co-Emisoras. Ni las C
Emisoras, ni los Colocadores, ni el Agente Colocati Argentina tendran obligacién alguna de natifia
ningun inversor cuya Declaracion de Interés haya sital o parcialmente excluida de dicha exclusion

Liquidacion

La liguidacion de las Obligaciones Negociables Issata a cabo el dia de la emision de las
obligaciones negociables, que sera el dia quefearia en el Aviso de Resultados. Todas las Oblayees
Negociables seran suscriptas por los inversorda fatha de emisioén o con anterioridad a esa feohdolares
estadounidenses por transferencia bancaria a erdactuera de la Argentina que los Colocadoreswgfoel
Agente Colocador de Argentina indicara de confoadidon las practicas tradicionales del mercad@asSo de
que el inversor no suscriba (de modo total o pBriaa obligaciones negociables antes de las 28hiosa de
Buenos Aires) en el dia de emisién de las obligesonegociables, es decir que no integre el monto
correspondiente en dolares estadounidenses, pende@diatamente el derecho a recibir la obligacion
negociable adjudicada pero pendiente de suscripcion

Gastos de Emision

Se estima que los gastos totales de la emision sierdasta $ 55.000.000 (Pesos cincuenta y cinibones),
conforme al siguiente detalle:

Concepto Monto (en ARS) Incidencia sobre el monto a emitir
Comisiones de los Agentes Colocadort

Organizadores: 32.940.000 0,90%
Honorarios legales: 12.004.800 0,33%
Honorarios de la Calificadora de Riesgo: 4.611.600 0,13%
Honorarios de Auditores: 1.932.480 0,05%
Aranceles CNV: 1.098.000 0,03%
Aranceles Merval/ MAE/ CVSA 137.090 0,00%
Otros costos varios (publicaciones

medio de difusion, etc.): 1.581.190 0,04%
Total: 54.305.160 1,48%

Los gastos antes mencionados no incluyen IVA ydinealculados sobre el estimado de una coloca@ds$s
250.000.000 (Ddlares Estadunidenses doscientogegite millones).

Los gastos totales de la emision estaran a cardasd€o-Emisoras en proporcion y segin el porcergag
reciba cada una del producido de las Obligacioregobiables, es decir, GEMSA afrontara el 69,2%, &EIS
2,8% y CTR el 28% de los gastos y comisiones @enision.
Notificacion para los inversores potenciales del pacio Econdémico Europeo

En relacién con cada estado miembro del Espacimdumo Europeo que haya implementado la

Directiva sobre Prospectos (cada uno de ellos, estalo miembro relevante”), los Colocadores han
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manifestado y acordado que desde la fecha de inepltion de la Directiva sobre Prospectos en eldest
miembro relevante inclusive, no han efectuado edtefaran ofertas de las Obligaciones Negociabjetosia la
oferta contemplada en el presente Prospecto akcpuiié dicho estado miembro distintas de:

» ofertas a cualquier persona juridica que constituydnversor calificado segun se los define en la
Directiva sobre Prospectos;

» ofertas a menos de 100 o, si el estado miembroanete ha implementado la disposicion relevante
de la Directiva Modificatoria de la DP de 2010, I¥sonas fisicas o juridicas (sin contar los
inversores calificados segln se los define en lediva sobre Prospectos), conforme a lo
permitido por la Directiva sobre Prospectos, sieampgue previamente se haya obtenido el
consentimiento de los representantes para la ofsfeectiva; o

» en cualquier otra circunstancia dentro del alcaletérticulo 3(2) de la Directiva sobre Prospectos,

con la aclaracion de qudicha oferta de Obligaciones Negociables no regugue las Co-Emisoras, el Garante
ni ninguno de los Colocadores publique un prospecteirtud del Articulo 3 de la Directiva sobre §ectos.

Se considerara que los tenedores de las ObligaciNegociables a los que se refiere el presente
Prospecto Resumido y el Prospecto ubicados entadesiiembro relevante han manifestado, reconogido
acordado que constituyen “inversores calificadegjis se los define en la Directiva sobre Prospectos

A los fines de la presente disposicion, la expresuderta de las Obligaciones Negociables al pablic
en relacion con cualquier Obligacion Negociable @ralquier estado miembro relevante significa la
comunicacion bajo cualquier forma y por cualquiedio de informacion suficiente sobre los términesla
oferta y las Obligaciones Negociables que se ofé&cpara permitir a un inversor tomar una decisidiore la
compra o suscripcion de dichas Obligaciones Nebt&sa con las variaciones de esa expresion queapued
producirse en dicho estado miembro en virtud dégoiexr medida mediante la cual se implemente l@®iva
sobre Prospectos. La expresién “Directiva sobresgactos” se refiere a la Directiva 2003/71/CE (g su
modificaciones, incluida la Directiva Modificatorife la DP de 2010, con el alcance implementadd estado
miembro relevante) e incluye cualquier medida delémentacion relevante en el estado miembro reteygn
la expresion “Directiva Modificatoria de la DP del®” se refiere a la Directiva 2010/73/UE.

Los Colocadores de las Obligaciones Negociable®aro autorizado ni autorizan la realizacion de
ofertas de Obligaciones Negociables en su nombrenpdio de intermediarios financieros, con la ex@apde
las ofertas efectuadas por los Colocadores a &xgasf de la colocacion final de las Obligacionegdd@bles
contemplada en el presente Prospecto Resumido.c®wiguiente, ninglin adquiriente de Obligaciones
Negociables distinto de los Colocadores se encaienitorizado a ofrecer las Obligaciones Negociabtes
nombre de los Colocadores.

Notificacion para los inversores potenciales de HgrKong

Solo podran ofrecerse y colocarse las Obligacidwegociables en Hong Kong por medio de un
documento (i) que se otorgue en circunstanciasiquEpnstituyan una oferta al publico segun se fméen la
Ordenanza sobre Sociedades (Cap. 32, Leyes de kg, (ii) dirigido a “inversores profesionale®€gin se
los define en la Ordenanza sobre Titulos Valor€sityros (Cap. 571, Leyes de Hong Kong) y en lasnaer
establecidas en virtud de ésta, o (iii) en otrasucdistancias que no tornen el documento en un fpas”
segun se lo define en la Ordenanza sobre Socied@des 32, Leyes de Hong Kong), y no se podra emiti
dejar en posesion de una persona para su emisi@yna publicidad, invitacion o documento relatavdas
Obligaciones Negociables (en todos los casos,a@iséiong Kong o en otro lugar) que se encuentigiab al
publico de Hong Kong o cuyos contenidos puedaraseedidos o leidos por dicho publico (salvo en dalica
de lo permitido conforme a las leyes vigentes engHd§ong), excepto con respecto a Obligaciones Nables
que se transfieran o se pretenda transferir Unictma personas fuera de Hong Kong o Unicamente a
“inversores profesionales” segun se los defineae®idenanza sobre Titulos Valores y Futuros (C&f, 5
Leyes de Hong Kong) y en las normas establecidafrteil de ésta.

Notificacion para los inversores potenciales de Jép
Las Obligaciones Negociables ofrecidas por medigprsente Prospecto Resumido y por el Prospecto
no han sido registradas conforme a la Ley de TtMalores y Mercado de Valores de Japon. Las Gfbgas

Negociables no han sido ni seran ofrecidas ni ealas, directa o indirectamente, en Japén ni a ninggidente
de Japdn directamente o en su nombre, salvo @reed de una exencion de los requisitos de ins@dip
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establecidos en la Ley de Titulos Valores y Mercddovalores vy (ii) conforme a cualquier otra dispids
aplicable en virtud de las leyes japonesas.

Notificacion para los inversores potenciales de Id2aises Bajos

Las Obligaciones Negociables no han sido ni sefégtidas ni colocadas, directa o indirectamente,
enlos Paises Bajos a personas que no sean inwecsdificados gekwalificeerde beleggersegin se los define
en el Articulo 1:1 de la Ley de Supervision Finenzide 2006Wet op het financieel toezi¢hy sus eventuales
modificaciones, excepto en los casos en que resplicable alguna de las restantes exencionesapeixmes a
la prohibicion establecida en el Articulo 5:2 dé.é&y de Supervision Financiera de 2008ef op het financieel
toezichj y se cumplan las condiciones establecidas patedixencion o excepcion.

Notificacion para los inversores potenciales de Sjapur

El presente Prospecto Resumido y el Prospecto noslio registrados como prospectos ante la
Autoridad Monetaria de Singapur. Por consiguieaste y todo otro documento o material relacionamola
oferta o venta de las Obligaciones Negociables i tma invitacion de suscripcion o compra de las
Obligaciones Negociables no podran ser divulgadoslistribuidos, ni podran ofrecerse o colocarse las
Obligaciones Negociables, ni sujetarlos a una acidn de suscripcibon o compra, ya sea directa o
indirectamente, a personas en Singapur que no(Beaversores institucionales conforme al Artic@®4 de la
Ley de Titulos Valores y Futuros, Capitulo 289 deg8&pur (la LTVF'), (ii) personas relevantes conforme al
Articulo 275(1), o cualquier persona conforme atiddo 275(1A), y de conformidad con las condic®ne
establecidas en el Articulo 275 de la LTVF, o (i@ conformidad con las condiciones establecidasialyuier
otra disposicion aplicable de la LTVF, en todos ¢tesos con sujecion al cumplimiento de las condéeso
establecidas en la LTVF.

En el caso de que las Obligaciones Negociablessesmiptas o adquiridas en virtud del Articulo 275
de la LTVF por una persona relevante que sea:

e una sociedad an6nima (que no constituya un invers@ditado (segun se lo define en el Articulo
4A de la LTVF)) cuya Unica actividad comercial dstes en mantener inversiones y donde la
totalidad de su capital social esté en manos deauntés individuos, cada uno de los cuales
constituya un inversor acreditado; o

» un fideicomiso (cuyo fiduciario no constituya uwénsor acreditado) cuyo Unico objeto consista en
mantener inversiones y donde cada beneficiario usseandividuo que constituya un inversor
acreditado, las acciones, debentures y cuotasailenas y debentures de dicha sociedad anénima o
de los derechos e intereses de los beneficiandggendientemente de su descripcion) sobre dicho
fideicomiso no podran transferirse dentro de lds s®ses posteriores a la fecha en que la sociedad
o el fideicomiso haya adquirido las Obligacioneggdgables en virtud de una oferta efectuada
conforme al Articulo 275 de la LTVF, excepto:

1. que se la efectie a un inversor institucional & caso de sociedades, conforme al
Articulo 274 de la LTVF) o a una persona relevesggun se las define en el Articulo
275(2) de la LTVF, o a cualquier otra persona conéa una oferta en virtud de la cual
dichas acciones, debentures y cuotas de accionkebgntures de la sociedad o de los
derechos e intereses sobre el fideicomiso seaniraltipu por una contraprestacion
minima de SGD200.000 (o su equivalente en monettargara) por transaccion, ya sea
que dicho monto se abone en efectivo o medianteamje de titulos valores u otros
activos, y, en el caso de las sociedades anonguafrme a las condiciones establecidas
en el Articulo 275 de la LTVF;

2. que no se otorgue ni se vaya a otorgar constgmién alguna por la transferencia; o
3. que la transferencia se efectlie de pleno derecho
Notificacion para los inversores potenciales de Sza
El presente documento no pretende constituir usataofo invitacion de compra o inversién en las

Obligaciones Negociables aqui descriptas. Las @bilimes Negociables no seran ni podran ser ofrgcida
vendidas o publicitadas publicamente, de maneectdiro indirecta, en Suiza, a Suiza o desde Syina, se
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cotizaran en el SIX Swiss Exchange ni en ningura lmblsa o institucion de negociacién reguladauiesS Ni
el presente documento ni ningln otro material dgtafo comercializacién relacionado con las Oblmzes
Negociables constituyen un prospecto segun elfgigdd establecido en los Articulos 1156 y 652aGladigo
de Obligaciones de Suiza ni un prospecto de cafimasegun el significado establecido en las noroas
cotizacion del SIX Swiss Exchange ni de ninguna atstitucion de negociacion regulada de Suizaj gl n
presente Prospecto Resumido, ni el Prospectongiiniotro material de oferta o comercializaciéaciinado
con las Obligaciones Negociables podran ser disttds plblicamente o puestos a disposicion deliguille
Suiza de ninguna otra manera.

Notificacion para los inversores potenciales del Re Unido

En el Reino Unido, el presente documento estardekiiy se distribuye Unicamente a personas que
sean “inversores calificados” segun la definici®tablecida en el Articulo 2(1)(e) de la Directivabie
Prospectos que también sean (i) inversores profalei® dentro del alcance del Articulo 19(5) de fded
(sobre Promocion Financiera) de 2005 que desarmlley de Servicios y Mercados Financieros de 2090
“Orden”), o (ii) sociedades de alto poder adquisitu otras personas a las cuales se les pueda wamun
legalmente, dentro del alcance del Articulo 49(2Ka(d) de la Orden (cada una de ellas, una “parson
relevante”). El presente Prospecto Resumido y espgacto y su contenido son confidenciales y nogoder
distribuidos, publicados ni reproducidos (totalavgialmente), ni divulgados por sus receptoresngumia otra
persona del Reino Unido. Ninguna persona del REinidlo que no sea una persona relevante deberiaractu
sobre la base del presente documento o de su @mten

Notificacion para los inversores potenciales de Cada

Las Obligaciones Negociables solo podran ser vesdidinversores que adquieran o que consideren
gue estan adquiriendo, como inversores acredita#ag)n el Instrumento Nacional 45-106 Excepcioreds d
Prospecto o subseccion 73.3 N (1) de la SecudiégOntario), y son clientes permitidos, segunosedefine
en el Instrumento Nacional 31-103, Requisitos dgisacion, Excepciones y Obligaciones del Registr&n
curso. Cualquier reventa de las Obligaciones Nedptes, debera ser realizada de acuerdo con la@&oege,
0 en una transaccién no sujeta a, los requisitge@gpecto sujetos a la ley de titulos valores.

La legislacion de titulos valores en algunas praesi o territorios de Canada puede proveer al sover
con remedios por rescision o dafios si este Praspgeesumido (incluyendo sus modificaciones) contiene
informacidn engafiosa, previendo que los remedios @scision o dafios son ejercidos por el invedsotro
del tiempo prescripto por la legislacion de titagores de la provincia o territorio del inversht.inversor
debe consultar a cualquier previsién aplicableadiegislacion de titulos valores de la provinci@mitorio del
inversor para detalles de estos derechos o consultaun asesor legal.

De acuerdo al articulo 3A.3 del Instrumento Nadi@®105 Conflictos del Colocador (“NI 33-105"),

los Colocadores no son requeridos de cumplir cendiberes de divulgacion de la NI 33-105 en refaeid
conflictos de interés en relacion a esta ofertdigailb

Restricciones a la venta y suscripcion
La distribucién del presente Prospecto Resumido Riekspecto y la oferta de las Obligaciones
Negociables en ciertas jurisdicciones podrian esigatas a ciertas restricciones legales y lasopassque se
encuentren en posesion de este documento debefdamarse sobre tales restricciones y cumplirlasluidas
aquellas establecidas en la siguiente seccionndtinmplimiento de estas restricciones podria camstina
violacion de las leyes vigentes en dichas jurisdites en materia de titulos valores.
RESTRICCIONES A LA TRANSFERENCIA

Para mayor informacién sobre las restriccionessguaplicaran a la reventa de las Obligaciones Nables,
véase “Restricciones a la Transferencia” del Praspe

CUESTIONES LEGALES

La validez de las Obligaciones Negociables sendeits para nosotros por Tavarone, Rovelli, Salifvi@ni,
nuestros abogados argentinos, y por Simpson Thaigartlett LLP, nuestros abogados estadounidenses,
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para los Colocadores por Salaverri, Dellatorre,gBug Wetzler Malbran, sus abogados argentinosoy p
Skadden, Arps, Slate, Meagher & Flom LLP, sus aboga@stadounidenses.

AUDITORES INDEPENDIENTES

Para mayor informacion sobre la tarea desarrollpda los auditores independientes, véageaiditores
Independientédel Prospecto.

INFORMACION RELEVANTE

La creacion y emision de las Obligaciones Negoewmhileron autorizadas mediante resolucién de los
accionistas de GEMSA y Generacion Frias reunidassamblea el 23 de mayo de 2016 y de los accisrigta
CTR reunidos en asamblea el 30 de mayo de 20leategamente. Asimismo, la creacion y emision de la
Obligaciones Negociables fueron autorizadas podiectorios de GEMSA, Generacion Frias y CTR, suya
reuniones tuvieron lugar el 6 de junio de 2016 gheantia de Albanesi fue aprobada por su directdrd de
junio de 2016.

Salvo por lo informado en el presente ProspectauRE y en el Prospecto, no existen procesos
judiciales o arbitrales en nuestra contra o queaf@sten a nosotros o0 a nuestros respectivos activéenemos
conocimiento de procesos pendientes de resoluaibnamenazas de iniciarlos, que sean o0 puedan
razonablemente llegar a ser significativos en etexdo de la emision de las Obligaciones Negocgable

Salvo por lo informado en el presente ProspectauREn y en el Prospecto, no ha habido cambios
adversos significativos ni ningdn acontecimiente quueda razonablemente implicar un cambio adverso
significativo en nuestra situacion (patrimonial wiap o en nuestras actividades en general des®d ele
diciembre de 2015 que resulte significativo encgitexto de la emision de las Obligaciones Negoesabl

Mientras las Obligaciones Negociables sigan enlegioidn, se podran obtener e inspeccionar copias de
los siguientes documentos durante el horario caalef@bitual en las oficinas del agente de pago de
Luxemburgo y en nuestra oficina central, en los iddims especificados en la Ultima pagina del pnése
Prospecto Resumido:

*  nuestro estatuto;
» el contrato de fideicomiso relativo a las Obligags Negociables;
e nuestros estados financieros combinados; y

e nuestros futuros estados financieros condensadobinados intermedios trimestrales y anuales no
auditados.

DTC ha aceptado los Certificados Globales que septan las Obligaciones Negociables para su
compensacion y liquidacion. El Certificado Global ealizara conforme a la Regla 144A, al cual I se
asignado un Numero de Cadigo ISIN, un numero de IBYSun niumero de Codigo Comun, los cuales seran
informados en el Aviso de Resultados. Asimismo, Qddigaciones Negociables se emitirdn conforme a la
Regulacién S y se les asignaran un numero de C&d®®, un numero de CUSIP y un nimero de Cédigo
Comun, los cuales seran informados en el AvisoesuRados.

INDICE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Estados Financieros combinados anuales auditgdos
de Albanesi y sus subsidiarias y de CTR al 31 de
diciembre de 2014 y 2015 y correspondientes a| los
ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2014 y ANEXO A del Prospecto.
2015.
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Estados financieros condensados
intermedios no auditados de Albanesi y
subsidiarias y de CTR correspondientes a

trimestres finalizados el 31 de marzo de 2015 y620[1

combingdos
5US

los

ANEXO B del Prospecto.

Estados Financieros consolidados anuales
Albanesi al 31 de diciembre de 2014 y 2011
correspondientes a los ejercicios finalizados eld&l
diciembre de 2014 y 2015.

AlIF - 1D 4-372956-D.

Estados Financieros condensados consolid:

intermedios no auditados de Albanesi al 31 de marzo

de 2016 correspondientes a los trimestres finabizg
al 31 de marzo de 2015y 2016.

d

AlF - 1D 4-390680-D.

Estados Financieros auditados de GEMSA al 3:

diciembre de 2014 y 2015 correspondientes a los afio
gue terminan al 31 de diciembre de 2013, 2014 y

2015.

AIF - ID 4-290620-D e ID 4-372931-D,
respectivamente.

Estados Financieros condensados intermedios

no

auditados de GEMSA al 31 de marzo de 2016

correspondientes a los trimestres que terminanle
de marzo de 2015.

AlF - ID 4-389948-D.

Estados Financieros anuales auditados
Generacion Frias al 31 de diciembre de 2013, 201
2015 correspondientes a los afios finalizados all&
diciembre de 2013, 2014 y 2015.

4y

AlIF — ID 4-290770-D e - ID 4-372938-D,
respectivamente.

Estados Financieros condensados intermedios
auditados de Generaciéon Frias al 31 de marzo
2016 correspondientes al 31 de marzo de 201
2016.

de
Sy

AlF - ID 4-390833-D

Estados Financieros anuales auditados de CTR ¢
de diciembre de 2013, 2014 vy 2015
correspondientes al 31 de diciembre de 2014 y 20

LS.

AlF — ID 4-290656-D e ID 4-374055-D,
respectivamente.

Estados Financieros condensados intermedios
auditados de CTR al 31 de marzo de 2016
correspondientes al 31 de marzo de 2015y 2016.

AIF — ID 4-389826-D
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CO-EMISORAS

Generaciéon Mediterranea S.A.
Generacion Frias S.A.
Central Térmica Roca S.A.
Av. Leandro N. Alem 855, Piso 14
(C1001AAD) Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Argentina

GARANTE

Albanesi S.A.
Av. Leandro N. Alem 855, Piso 14
(C1001AAD) Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Argentina

AUDITORES INDEPENDIENTES

Price Waterhouse & Co. S.R.L.
Bouchard 557 Piso 8
(C1106ABG) Ciudad Autonoma de Buenos Aires
Argentina

FIDUCIARIO, AGENTE DE PAGO, AGENTE DE REGISTRO CONJ UNTO Y AGENTE DE
TRANSFERENCIA

Deutsche Bank Trust Company Americas
60 Wall Street, 16th Floor
New York, NY 10005
United States of America

AGENTE DE COTIZACION DE LUXEMBURGO Y AGENTE DE TRAN SFERENCIA
Deutsche Bank Luxembourg S.A.
2 Boulevard Konrad Adenauer

L — 1115 Luxembourg
Grand Duchy of Luxembourg

ASESORES LEGALES

De las Co-Emisoras y el Garante con respecto De los Colocadores con respecto
al derecho argentino al derecho argentino
Tavarone, Rovelli, Salim & Miani Salaverri, Dellatorre, Burgio & Wetzler Malbran
Tte. Gral. Juan D. Per6n 537, Piso 5 Torre Av. del Libertador 602, Piso 3
(C1038AAK) Ciudad Auténoma de Buenos Aires (C1001ABT) Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Argentina Argentina
De las Co-Emisoras y el Garante con respecto De los Colocadores con respecto
al derecho estadounidense al derecho estadounidense
Simpson Thacher & Bartlett LLP Skadden, Arps, Slate, Meagher & Flom LLP
425 Lexington Avenue 4 Times Square
Nueva York, Nueva York 10017 Nueva York, Nueva York 10036
Estados Unids de Améric Estados Unidos de Améri
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