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GLOSARIO DE TERMINQS TECNICOS

Las siguientes no son definicioneg téctticas, pero ayudan al lectoy g Comprender aigunos térmings empleados

AlSA
AlSA
ASA
AVRC
AVSA

BADLAR

BADCOR
BDD

BCRA
CAMMESA
cC

CINIIF

CNV
CTR
Cvp
Dam3
DH

Disponibilidad

DMC

Do

DR

EI Grupo
Energia Plug
ENRE
EPEC
FACPCE

FONINVEMEM

GE

GF
GFSA
Gl
GISA
GLB
GLBSA

en la redaccicn de las notas a los estadog financieros condensados intermedjos delia Sociedad.
Términos Definiciones

/dia Por dia '
AFIP Administracion Federal de Ingresos Pblicos

Albanesi Inversora S.A. (sociedad absorbida por ASA)
Alba Jet S A,

Albanesi A,

Alto Valle Rio Colorado $.A.

Albanesi Venezuela S A,

Tasa de interés Pagada por depdsitos a pPlazo fijo de mas de un millén de pesos, por
el promedio de entidades financieras,

Tasa BADLAR corregida

Bodega de| Desierto S.A.

Banco Centraj de la Repiiblica Argenting

Compaiiia Administradora de) Mercado Mayorista Eléctrico .4

Ciclo combinade

Comité de Tnterpretaciones de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera

Comisign Nacional de Valores

Central Térmica RocaS.A./1q Seciedad

Costo Variable de Produceién

Decametro Cuibigo. Volumen ¢quivalente a 1.00p (i) metros ciibicos.
Disponibilidad Historica

Porcentaje def tiempo en e} cuaj la central o maquina (segn corresponda) se

por CAMMESA
Disponibilidag Minima Comprometida

Disponibilidaed Objetivo

Disponibilidad Registrada

Albanegsi S.A. junto con sus subsidiarias y demag sociedades relacionadags
Plan creado por [a Resolucién de SE 1281/06

Ente Nacionaj Regulador de [ Electricidag

Empresa Provincial de Energia de Cérdoba

Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas
Fondo de 1 nversiones Necesarias que Permitan Incrementar |z Oferta de Energfa
Eléctrica en el Mercado Eléctrico Mayorista

General Electric




GLOSARIO DE TERMINOS TECNICOS (Cont)

Términos Definiciones

GM Central Térmica Modesio Maranzana situada en Rio 1V, Cérdoba

GMSA Generacion Mediterranea S.A.

Grandes Usuarios g%e;zsjec{dﬁlzl que segun su consumo se clasifican en: GUMAS, GUMES,

GR Central Térmnica Riojana situada en La Rioja, La Rioja

GRISA Generacion Riojana S.A. (sociedad absorbida por GMSA)

GROSA Generacitnr Rosario §.A.

GUDIs Grandes Demandas clientes de los Distribuidores con potencia demandada o
declarada mayor a 300 k'w

GUMAs Grandes Usuarios Mayores

GUMEs Grandes Usuarios Menores

GUPAj5 Grandes Usuarios Particulares

GW Gigawatt. Unidad de potencia equivalente a 1.000.000.000 vatios,

GWh Gigawatt-hora. Unidad de energia equivalente a 1.000.000.000 vatios-hora

IASB Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (segiin sus siglas en inglés)

IGJ Inspeccién General de Justicia

kv Kitovolt, Unidad de medida de tension eléctrica equivalente a 1.000 (mil) volts.

k'w Kitowatt o Kilovatio, Unidad de Potencia equivalente a 1.000 vatios,

kWh Kitovatio-hora. Unidad de energia equivalente a 1.000 vatios-hora

LGS Ley General de Sociedades

LVFVD Liquidaciones de Venta con Fecha de Vencimientos a Definjr

MAT Mercado a Término

MAPRO Mantenimientos Programados Mayores

MEM Mercado Eléctrico Mayorista

MMm3 Millones de metros cibicos.

MW Megawatt 0 Megavatio. Unidad de potencia equivalente a 1.000.000 vatios.

MWh Megavatios-hora. Unidad de energla equivalente a 1.000.000 vatios-hora.

MVA Mega\fo]tiamperio, unidad de energia equivale a la potencia aparente de | voltio x 1
amperio x 106,

NCPA Normas Contables Profesionales Argentinas

NIC Normas Internacionales de Contabilidad

NHIF Normas Internacionales de Informacién Financiera

ON Obligaciones Negociables

PWPS Pratt & Whitney Power System Inc
Marco regulatorio para la venta de energia a CAMMESA a través de los llarnados

Resolucién 220/07 “Contratos de Abastecimiento MEM” bajo la Resolucidn de |a Secretaria de Energla
N° 220/07

RG Resolucién General

RGA Rafael G. Albanesi S.A.

RT Resolucion Técnica

SADI Sistema Argentino de Interconexion

SE Secretaria de Energia

TRASNOA S.A. Emprega de Transporte de Energia Eléctrica por Distribucién Troncal del Noroeste
Argentino S.A.

UGE Unidad Generadora de Efectivo

UsD

Délares Estadounidenses




Central Térmica Roca S.A.
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Marcelo P. Lerner

Francisco A. Landa

Sindicos Suplentes
Juan C. Noceiolino
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Informacioén legal

Razén social:

Domicilio legal:

Actividad principal:
C.ULT:
Fecha de Inscripeion en ¢l Registro Pablico;

Del estatuto social:
De la filtima modificacion:

N°de Registro en la Inspeccion General de Justicia:

Fecha de vencimiento del plazo de duracion de la
Sociedad:

Scciedad contrelante:

Domicilio legal de la Sociedad controlante:

Actividad principal de la Sociedad controlante;

Participacion de la Sociedad controlante sobre ¢l
patrimonio;

Porcentaje de votos de la Sociedad controlante:

Central Térmica Roca S.A.

Av. Leandro N, Alem 855, Piso 14 - Ciudad
Auténoma de Buenos Aires

Generacidn y venta de energia eléctrica

33-71194489-9

26 de julio de 2011
15 de mayo de 2014

14_827, Libro 55 de Sociedades por Acciones

26 de julio de 2110

Albanesi 8.A.

Av. Leandro N. Alem 855, Piso 14 - Ciudad
Autdénoma de Buenos Aires

Inversora y financiera

75%

75%

COMPGSICION DEL CAPITAL (Nota 14)

Acciones
Cantidad Tipo N* de votos que otorga Suscripto, inscripto ¢ integrado
cada una
’ 3
73.070.470 Ordinarias VN § 1 1 73.070.470

Yéase nuesiro informe gde lecha
11 de mayerte 2018

PRICE WATWUSE & CO. S.R.L.
— {Sociv)

Dr. Matgele Lerner
por Comisign Fiscalizadora

CPCECABA T 1IF 17

Armpnde K, Losén
Presidente




Central Térmica Roca S.A.

Estado de Sitnacién Financiera Condensado Intermedio
Al 31 de marzo de 2018 y 31 de diciembre de 2017
Expresado en pesos

Nota 31.03.18 31.12.17
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades, planta ¥y equipo 12 3.065.167.765 2.691.237.110
Otros créditos 28.328.813 28.328.813
Total activo no corriente 3.093.496.578 2.719,565.923
ACTIVO CORRIENTE
Inventarios 20.313.581 20.322.775
Otros créditos 267.438.029 242,319,904
Otros activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados 58.093.433 29.676.880
Créditos por ventas 313.676.001 320.005.184
Efective y equivalentes de efeclivo 13 36,572,762 .97.226.348
Total de activo corriente 696.093.826 709.551.091
Total de activo 3.789.590.404 3.429.117.014
PATRIMONIO
Capital social 14 73.070.470 73.070.470
Reserva legal 765.407 765407
Reserva facultativa 13.881.672 13.881.672
Reserva por revalio téenico 482.457.067 488,724,397
Resultados no asignados 47.187.533 89.169.144
TOTAL DEL PATRIMONIO 617.362.149 665.611.090
PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
Pasivo neto por impuesto diferido 181.214.104 197.867.774
Plan de beneficios definidos 2.170.254 -
Préstamos 17 2.168.738.265 2.051.394.125
Total del pasivo no corriente 2.352.122.623 2.279.261.89Y%
PASIVO CORRIENTE
Giras deudas 3.261.757 3.390.197
Deudas fiscales 6.112.550 6.651.866
Remuneraciones y deudas sociales 2.354,754 - 1,951,921
Préstamos 17 409.597.119 193.749.165
Deudas comerciales 398.779.452 278500876
Total del pasivo corriente 820.105,632 484.244,025

Tetal del pasivo
Total del pasivo ¥ patrimonio

3.172,228.255

2.763.505.924

3.789.590.404

3.429,117.014

Las notas que s¢ acompafian son parte infegrante de los presentes estados financieros condensados intermedios.

o

Armando . Lefson
Presidente

Véuse nuestrd infdyme de fecha
11 de myyo de 2018

PRICE wmmrw C0. S‘R{\\\

(Socio}
CPCECABA T} F 17

—

Dr. Matgelo Lerner
por Comisifin Fiscalizadora

CPCLECABA, TEA9% F° 169




Central Térmica Roca S.A.

Estado de Resultados Integrales Condensados Intermedios
Correspondiente a los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2018 y 2017,
Expresado en pesos

Nota 31.03.18 31.03.17

Ingresos por ventas 7 93.130.212 108.519.609
Costo de venias 8 (28.699.052) (51.184.727)
Resultado breto 64.431.160 57.404,.882
Gastos de comercializacion 9 (1.898.196) (2.089.254)
Gastos de administracidn 10 (6.565.516) (2.178.507)
Resultado operativo 55.967.448 53.137.121
ingresos financicros 11 586.340 244 847
Gastos (inancieros 11 (29,047,101} (18.642.521)
Otros resultados financieros 11 {92.409.298) 22.535.066
Resultados financieros, nctos (120.870.059) 4,137.392
Resultado antes de impuestos (64.902,611) 57,274,513
Impueste a las ganancias 16.653.670 {18.560.996)
{(Pérdida) Ganancia integral del periodo (48.248.941) 38.713.517
Resultado por accian

(Pérdida) Ganancia por accion basica y diluida 16 (0,6603) 0,5298

Las notas que se acompafian son parte integrante de tos presentes estados financieros condensados intermedios.

Viéasc nucstro fnfarnic de fecha

11 de majo d¢ 2018
B PRICE. WATERHW CO.SRIL. \

o {Socio) Z

Dr. Marcglp Lener CPCLCADBA KU I7 Armando R. Losdn
por Comision FFiscalizadora Dr. Rail Leonardo Wiglione Presidente
ContaddPPablisa(UCA)
CPCECAB.A. 96 F° 169
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Central Térmica Roca S.A.

Estado de Flujos de Efectivo Condensado Intermedio
Caorrespondiente a los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2018 y 2017,
Expresado en pesos

Flujo de efectivo de las actividades operativas:

(Pérdida) Ganancia integral del periedo

Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo provenientes de las actividades

operativas:

Impuesto a las ganancias

Intereses devengados, netos

Drepreciaciones de propiedades, planta y equipo
Provision planes de beneficios definidos

Driferencias de cambio y otros resultados financieros
Resultado por cambios en ¢l valor razonable de instrumentos financieros

Cambios en activos y pasivos operativos;
Disminucidn (Aumento} de créditos por ventas
(Aumente) de otros créditos (1)

Disminucién de inventarios

Aumento de deudas comerciales

{Disminucioén) Aumento de otras deudas

Aumento (Disminucion) de remuneracioncs y deudas sociales

{Disminucién) Aumenlo de deudas fiscales

Flujo neto de efectivo generado por (aplicado a) las actividades operativas

Flujo de efectivo de las actividades inversion:
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo
Cobros de instrumentos fmancieros

(Rescate) / Suscripeion Fondos Comunes de Inversion neto

Préstamos otorgados

Flujo neto de cfective (aplicado a) las actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades financiacion:

Préstamos tomados
Pago dc préstamos
Pago de intereses

Flujo neto de efectivo gencrado por (aplicado a) las actividades de financiacion

(DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO

Efectivo y cquivalentes de efectivo al inicio del periado
Resultado financicro del efectivo vy equivalente det efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del perfodo

Transacciones significativas que no representan variaciones de efectivo
Adquisicidn de propiedades, planta y equipo no abonados

Anticipos a proveedores aplicados a la adquisicion de propiedad, planta y equipo

Intereses y dilerencia de cambio activados en propiedades, planta y cquipo

Notas 31.03.18 31.03.17
(48.248.941) 38.713.517
(16.653.670) 18.560.996

11 28.261.442 18.227.902

8y 12 [2.316.564 10.102.785

8 2.170.254 .
11 99.169,237 (11.356.314)
(5.219.389) {2.888.555)
19.617.868 (47.408.007)
(24.006.765) (51.482.638)
9.194 -
94.481.298 10.954.335
(128.440) 200
402.833 (111.557)
{1.999.566) 3.113.091
160.171.919 (13.574.245)
12 (237.614.412) (77.834.178)
18.573.176 -
(53.511.687) 26.374.764
(1.917.143) -
(274.470.066) (51.439.414)
17 327.955.500 -
17 {163.263.892) (112.823)
17 (112.565.161) (79.032.853)
52.126.447 (79.145.676)
(62.171.700) (144.179.335)
97.226.348 416.482.628
1.518.114 (5.420.091)
13 36.572.762 266.883.202
(62.171,700) (144.179.335)
12 (22.371.394) .
12 (1.287.948) -
12 (124.973.465) (915.452)

L.as notas que s& acompafian son parte integrante de los presentes estados financieros condensados intermedios.

(1) Incluye pagos anticipados a proveedores por la compra de pr

marzo de 2018 y 2017, respectivamente.

Yéase nuestroyinfolne de fcc]la
11 de mayo dc\2018

/ PRICL wmgmphs\i CO. s
T e T e ——— (Socio)

Dr. celo Lemer
por Combidn Fiscalizadora

CPCECADBA T

Fe17

Dr. Ranl L gonardo Viltlione

Contador PUbTET ¢,
CPCECADBA.
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9 F° 168

Armando R. Loson

Presidente

icdades, planta y equipo por $108.181.859 y $281.542.819 al 31 de




Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensades Intermedios
Correspondientes a los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2018 y 2017,
y al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017
Expresadas en pesos

NOTA 1: INFORMACION GENERAL
CTR se constituy6 el & de julio de 2011, siendo su actividad principal la generacién y venta de energia eléctrica.

La participacion en el capital social accionario de CTR esta conformada en un 75% por ASA (Sociedad absorbente de AISA
a partir del | de enero de 2018} y en un 25% por Tefu S.A.

En el aito 2011, el Grupo Albanesi a través de CTR adquirié una central (la “Central”) ubicada en las proximidades de la
ciudad de Gral. Roca, provincia de Rio Negro, sobre la ruta Provincial N° 6, km 11,1, que se encontraba indisponible desde
el afio 2009,

El grupo Albanesi posee a la fecha de firma de los presentes estados financieros condensados intermedios una capacidad
instalada total de 1.410 MW, lo que representa el 6,2% de la capacidad termoeléctrica instalada total en Argentina,
amplidndose con 435 MW adicionales contando todos los nuevos proyectos adjudicados actualmente en obra.

Construida en ¢l afio 19935, la Central dispone de una central de ciclo abierto con tecnologia EGT (European Gas Turbines)
y una potencia nominal de 130 MW. Durante el ejercicio 2012, se concluyé la primera etapa de reparacion y
reacondicionamiento de la Central quedando habilitada para la operacion comercial a fines de junio de 2012. A fines de
junio de 2013 se finalizo la segunda etapa, que consistio en el reacondicionamiento y modificacién de las instalaciones e
infraestructura con ¢l fin de realizar la conversion a combustible dual, permitiendo el uso de combustible alternativo {Gas
Oil) para alimentar el turbogrupo.

La Sociedad estd llevando adelante el proyecto para cerrar el ciclo de la Central, lo cual implica expandir en 60 MW la
capacidad actual mediante la instalacién de una turbina de vapor y una caldera entre otros equipamientos. Ademds de
incrementar la potencia, es un importante aporte ¢n términos ambientales y de eficiencia energética, ya que la energia
adicional que se generard no implicara consumo adicional de combustible,

La puesta en marcha estd estimada para el segundo trimestre 2018,

En octubre de 2015, se firmé con CAMMESA un nuevo Contrato de Abastecimiento al MEM por una potencia de 55 MW,
bajo la Reselucidn SE 220/07.

Contrato de mantenimiento

CTR firmé con la empresa GE Intemational INC y GE Energy Parts International, LLC, un acuerdo global de servicios
(L.ong Term Service Agreement), para [a central. Segiin lo establecido en el contrato, GE se compromete a dar asistencia
técnica permanente en el sitio, un sistema de monitoreo remoto para hacer un seguimiento del funcionamiento de las turbinas,
asistencia las 24 hs con el departamento de ingenieria, repuestos originales en tiempo y forma y reparaciones para
mantenimientos planificados y correctivos, De esta manera, GE le garantiza a la Central una disponibilidad promedio no
menor al noventa y cinco por ciento (95%) por afio contractual. Ademds, la Central cuentan con un taller propio de
reparaciones con herramental y stock de repuestos que permiten realizar reparaciones en sitio. Se garantiza de esta manera
el cumplimiento del acuerdo de venta de energia con CAMMESA baje Resolucitn 220/07.

Medio Ambiente

Se mantiene vigente la certificacion de un Sistema de Gestién Ambiental bajo estdndar ISO 14001:2015, desarroilado e
implementado con alcance corporativo. La documentacidn componente ha side actualizada en conformidad con las nuevas
exigencias de gestion de ta organizacién, producto de los cambios introducidos con la actualizacion de version de la Notrma
y las realidades de campo frente al desarrollo de proyecto relacionado con la ampliacién de los procesos existentes y la

instalacién de nuevos sitios de generacion. _
Véase nuestro iIW fecha
L1 dg mayp de 2018

PRICE WAMSE &CO.SRL. %
(Socio}

Dr. MVIO Lerner CPCECABA T 1T 17 Armaddo ¥ Losdn

por ComisiYfi Fiscalizadora Presidlente




Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 1: INFORMACION GENERAL (Cont.)
Medio Ambiente (Cont.)

El personal ha sido capacitado de acuerdo a las necesidades de formacion identificadas para un correcto ejercicio de sus
funciones, y los controles y seguimientos preventivos, comprometidos, se han [levado a cabo respetando las programaciones
establecidas.

En julio de 2017 el Sistema de Gestién Ambiental corporativo fue migrado a su nueva versién 2015 y puestos a disposicién
del personal, previa realizacion de actividades de capacitacion, presenciales y a distancia.

En el periodo octubre-noviembre de 2017, con resultado positivo, se concreté una nueva auditoria externa de control de
mantenimiento del Sistema de Gestién, a cargo de IRAM como ente certificador.

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDAD REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACION ELECTRICA

La energia generada ingresa al Sistema Argentino de Interconexion (“SADI”) y es remunerada por la Compaiiia
Adminisiradora del Mercado Mayorista Eléctrico S.A. (“CAMMESA”™) en el marco de un Contrato de Abastecimiento de
potencia y energia eléctrica asociada celebrado con CAMMESA de acuerdo a lo establecido en [a Resolucion SE N° 220 de
2007. La venta de energfa que excede lo comprometido en el Contrato de Abastecimiento se remunera segin lo establecido
en la Resolucién SEE N°19 de 2017,

Contratos de Abastecimiento MEM (Resolucion SE 220/07)

En enero de 2007 la Secretarfa de Energia emitié la Resolucién N°220, habilitando la realizacién de Contratos de
Abastecimiento entre CAMMESA y agentes generadores del MEM para disponibilidad de nueva potenciay energia eléctrica
asociada. En tal sentido, [a celebracién de Contratos de Abastecimiento fue prevista como otro modo de generar incentivos
para el desarrollo de proyectos energéticos adicionales. Dichos Contratos de Abastecimiento son firmados entre agentes
generadores y CAMMESA, por un plazo de vigencia de 10 afios o un plazo inferior que se establezca excepcionalmente, La
contraprestacién por la disponibilidad de potencia y energia se establece en cada contrato de acuerdo con los costos
aceptados por la SE. Adicionaimente, los contratos preveran que las maquinas y centrales afectadas al cubtimiento de log
Contratos de Abastecimiento generaran energfa en la medida que resulten ser despachadas por CAMMESA.

Asimismo, y al igual que lo previsto respecto de los Contratos de Compromiso de Abastecimiento, a efectos de mitigar el
riesgo de cobro de los agentes generadores, se otorg prioridad de pago a las obligaciones de pago asumidas por CAMMESA
bajo dichos Contratos de Abastecimiento.

La Sogiedad celebré con CAMMESA un acuerdo de abastecimiento al MEM por una potencia de 116,7 MW y una duracidn

de 10 aflos a partir de junio de 2012. Las ventas bajo esta modalidad estan nominadas en délares y son pagadas por
CAMMESA.
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Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDAD REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACION ELECTRICA (Cont.)

Contratos de Abastecimiento MEM (Resolucion 220/07 (Cont.)

Este acuerdo contempla una remuneracidn compuesta por S componentes: i) cargo fijo por potencia contratada afectada por
la disponibilidad media mensual, siendo el precio de 12.540 USD/MW-mes; ii) cargo fijo que reconoce los costos de
transportes més otros costos propios de los agentes generadores; iii} cargo variable asociado a la energia efectivamente
provista por €l contrato y que tiene como objetivo remunerar los costos de operacion y mantenimiento de la central (GAS
10,28 USD/MWh — GASOIL 14,18 USD/MWh); y iv) descuento por penatidades. Estas altimas se aplican en aquellas horas
en que no se haya alcanzado el 92% de la potencia comprometida y se valorizan en funcién del dia, el estado operativo de
la méaquina v [a situacion del mercado.

El excedente generado mas alla del compromiso asumido en el Contrato de Abastecimiento MEM es vendido al Mercado
Spot conforme a la normativa vigente en el MEM y remunerado conforme a lo establecido en la Resolucién SE 19 de 2017,

El 14 de octubre de 2015 se firmé con CAMMESA un nueve Contrato de Abastecimiento al MEM por una potencia de 55
MW y una duracion de 10 afios a partir de la habilitacién comercial de la turbina comprometida. Dicho contrato contiene
una remuneracion por cargo fijo de 31.916 USD/MW-mes y un cargo variable asociado a 1a energfa efectivamente provista
de 5,38 USD/MWh.

Este altime contrato sera respatdado a partir de 1a conversitn de la turbina de gas actual a ciclo combinado (Nota 1). Para
esto deberdn instalarse equipos que, a partir de la recuperacion de los gases de escape de la turbina de gas existente, generen
una cantidad de vapor tal que, al ser expandidos a través de una turbina de vapor, permitan generar una potencia adicional
de hasta 60 M'W.

El reconocimiento de los ingresos de la potencia, bajo la resolucion 220/07 se ha efectuado bajo los lineamientos de la NIC
17.

Ventas bajo Resolucién SE 19/17

Con fecha 27 de enero de 2017 se publicéd la Resolucion MinEyM SE 19-E/17, la cual reemplaza la Resolucion SE 22/16.
Esta resolucion adapta los criterios de remuneracién a condiciones econdmicamente razonables, previsibles y eficientes,
mediante compromisos de mediano plazo.

Quedan excluidos de este esquema los Agentes Generadores en el marco de los contratos regulades por Resolucion
1281/2006, 22072007, 21/2016 asi como cualquier otro tipo de contrato del MEM que tengan un régimen de remuneracion
diferencial establecido o autorizado por la autoridad competente del MEM.

Entre los principales cambios, se establece que la remuneracion serd en base a Potencia Disponible v Energia generada,
valorizada en Délares, simplificando el caleulo de los mismos.

La entrada en vigencia es a partir del 1° de febrero de 2017. La potencia puesta & disposicion corresponde al excedente por
sobre la potencia comprometida bajo Resolucion N° 220/07.

El esquema de remuneracién actualizado con la Resolucién SE 19 - E/17 consiste basicamente en los siguientes conceptos:

1. Remuneracién por Potencia: esta es proporcional a la potencia disponible mensual y a un precio en USD/MW-mes que
varia de acuerdo a diferentes condiciones.

a) -Precio MINIMO de potencia por tecnologia y escala.

b} Precio BASE de acuerdo a la Potencia Garantizada Ofrecida. Valorizado desde mayo de 2017 hasta octubre
2017 en 6.000 USD/MW-mes y desde noviembre 2017 en adelante 7.000 USD/MW-mes.
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Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDAD REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACION ELECTRICA (Cont.)

Ventas bajo Resolucién SE 19/17 {Cont.)

c) Precio ADICIONAL con méximo de acuerdo a la disponibilidad adicional Ofrecida y asignada. Valorizado
desde mayo de 2017 hasta octubre 2017 en 1.000 USD/MW-mes y desde noviembre 2017 en adelante 2.000
USD/MW-mes.
2, Remuneracién por Energia: La misma va a estar compuesta por:

a) Energia generada: Es la remuneracién recibida por la energia efectivamente generada, se valoriza seglin tipo de
combustible en 5 USD/MWh a Gas Natural y 8 USD/MWh a Gas Oil o Fuel Qil .

b) Energia Operada: Los generadores recibiran una remuneracion adicional de 2 USD/MWh, independientemente del
tipo de combustible, por la Energia Operada, representada por la integracitn de las potencias horarias en el periodo.

¢) Remuneracion Adicional incentivo por eficiencia:

I, Remuneracién adicional costo variable generacién térmica eficiente: EI generador recibira una
remuneracién adicional en funcién del cumplimiento de objetivos de consumo de combustible.
Il.  Remuneracion adicional para generadores térmicos de bajo uso: Se establece una remuneracién adicional
segin frecuencia de arranques en funcion de la energia generada.
1HL. Dicho precio se valorizard en 2,6 USD/MWh. La misma se multiplicara por la energia generada durante

¢l mes correspondiente, por ¢l Factor de Uso, (que se define como el factor de utilizacién de la potencia
nominal registrada en el Gltimo afio movil. El mismo tendra un valor de 0,5 para las unidades térmicas
con FU < 30% y de 1,0 para las que su FU < 15%. Para el resto de los casos sera 0.

v, Dicho precio se valorizara en 2,6 USD/MWh. La misma se multiplicar4 por la energia generada durante
el mes correspondiente, por el Factor de Arranque {Se establece en funcién de los arranques registrados
en ¢l bitimo afio mévil. El mismo tendrd un valor de 0 para <=a 74, 0,1 entre 75 y 149 ¥ 0,2 para mds de
150 arranques}.

NOTA 3: BASES DE PRESENTACION

Los presentes estados financieros condensados intermedios han sido preparados de acuerdo con las NIIF emitidas por el
[ASB.

Los presentes estados financieres condensados intermedios de la Sociedad por el periodo de tres meses finalizado el 31 de
marzo de 2018, han sido preparados de conformidad con la NIC 34 “Informacién Financiera Intermedia”,

La presente informacion financiera condensada intermedia debe ser leida conjuntamente con los estados financieros de la
Sociedad al 31 de diciembre de 2017,

La presentacion en ¢l estado de situacién financiera condensado intermedio distingue entre activos y pasivos cortientes y
no corrientes. Los activos y pasivos corrientes son aquellos que se espera recuperar o cancelar dentro de los doce meses
siguientes al cierre del perfodo sobre el que se informa. Adicionalmente, la Sociedad informa el flujo de efectivo de las
actividades operativas usando el método indirecto. El afio fiscal comienza el 1 de enero y finaliza el 31 de diciembre de
cada affo. Los resultados econdmicos y financieros son presentados sobre la base del afio fiscal, proporcionados al periodo
transcutido.

Los presentes estados financieros condensados intermedios estén expresados en pesos. Los mismos han sido preparados bajo
la convencién del costo histérico, modificado por la medicitn de los activos financieros y pasivos financieros a valor

razonable con cambios en resultados.
Véase nuestro informe cha
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Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 3: BASES DE PRESENTACION (Cont.)

Los estados financieros condensados intermedios correspondientes al perfodo de tres meses finalizados el 31 de marzo de
2018 y 2017 no han sido auditados. La gerencia de la Sociedad estima que incluyen todos los ajustes necesarios para
presentar razonablemente los resultados de cada periodo. Los resultados del periodo de tres meses finalizados el 31 de marzo
de 2018 y 2017, no necesariamente reflejan la proporcion de los resultados de la Sociedad por ejercicios compietos.

La preparacion de estos estados financieros condensados intermedios de acuerde a las NHF requiere que se realicen
estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos registrados, y de los activos y pasivos contingentes
revelados a la fecha de emisitn de los presentes estados financieros condensados intermedios, como asi también los ingresos
y egresos registrados en el periodo.

Los presentes estados financieros condensados intermedios han sido aprobados para su emision por el Directorio de la
Sociedad con fecha 11 de mayo de 2018,

Informacion comparativa

Losg saldos al 31 de diciembre de 2017 y por el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2017, que se exponen en
estos estados financieros condensados intermedios a efectos comparativos, surgen de los estados financieros a dichas fechas.
Ciertas reclasificaciones han sido efectuadas sobre las cifras correspondientes a los estados financieros presentados en forma
comparativa a efectos de mantener la consistencia en la exposicion con las cifras del presente periodo.

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables adoptadas para estos estados financieros condensados intermedios son consistentes con las utilizadas
en los estados financieros auditados correspondientes al Oitimo ejercicio financiero, el cual finalizé el 31 de diciembre de
2017, a excepcion de las mencionadas a continuacion,

No hay nuevas NIIF o CINHF aplicables a partir del presente perfodo que tengan un impacto matetial en los estados
financieros condensados intermedios de la Sociedad,

Estos estados financieros condensadoes intermedios deben ser lefdos en ¢onjunto con los estados financieros auditados al 31
de diciembre de 2017 preparados bajo NIIF.

4.1) Nuevas normas contables, modificaciones ¢ interpretaciones emitidas por el IASB

La Seciedad aplico NIIF 9 modificada de forma retroactiva a partir del 1 de enero de 2018, con los recursos précticos
permitidos, sin reexpresar los perfodos comparativos,

La Sociedad ha revisado los activos financieros que actualmente mide y clasifica a valor razonable con cambios en resultados
o a costo amortizado y ha concluido que cumplen las condiciones para mantener su clasificacion, en consecuencia, la
adopcion inicial no afecto la clasificacion y medicion de los activos financieros de la Sociedad.

Por otro lade, en telacidén al nuevo modelo de contabilidad de cobertura, la Sociedad no ha optado por designar ninguna
relacidn de cobertura a la fecha de adopeion inicial de NIIF 9 modificada y, en consecuencia, no generd ningiin impacto en
los resultados de las operaciones en o la situacion financiera de la Sociedad.

Por 0ltimo, en relacion al cambio en la metodologia de calculo de deterioro de valor de los activos financieres basado en las
pérdidas crediticias esperadas, la Sociedad aplico el enfoque simplificado de NIIF 9 para los créditos por ventas y para otros
créditos con caracteristicas de riesgo similar. Para medir las pérdidas crediticias esperadas, los créditos se agrupan por
segmento, y en funcidn de las caracteristicas de riesgo de crédito compartidas y los dias de mora a partir del vencimiento.

Véase nucstre informe lha
11 de mayo J€2018
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Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES
4.1) Nuevas normas contables, modificaciones e interpretaciones emitidas por el 1ASB (Cont.)

La pérdida esperada al 1 de enero de 2018 se determiné en base a los siguientes coeficientes calculados para los dias de
mota a partir del vencimiento:

RATIO PCE No vencido | 30 dias 60 dias 90 dias 120 dias | 150 dias | 180 dias | +180 dias
CAMMESA - - - - - - - -
Interco - - - - - - - -

Otros deudores - - - . - . _ .

Por la aplicacién del modelo de pérdidas esperadas con respecto a los créditos por ventas no se ha generado ajuste de
provision por deterioro al 1 de enero de 2018 con respecto a la provision del 31 de diciembre de 2017. Asimismeo, durante
el periodo de tres meses al 31 de marzo de 2018, no se ha generado provisién por deterioro.

Los créditos por venta se dan de baja cuando no existe expectativa razonable de recupero. La Sociedad entiende que los
siguientes son indicios de incumplimiento: iy concurso, quiebra ¢ inicio de gestion judicial; ii} estado de insolvencia que
implique un alte grade de imposibilidad de cobro y iii} saldos morosos mayores a 180 dias habiles del primer vencimiento
de la factura.

Adicionalmente v ante situaciones coyunturales y/o de excepeion la Gerencia de la Sociedad podra redefinir los montos de
constitucion de prevision procediende en todos los casos a soportar y fundamentar los criterios utilizados.

NOTA 5: ESTIMACIONES Y JUICIOS CRITICOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Gerencia de la Sociedad realice estimaciones y evaluaciones acerca
del futuro, aplique juicios criticos y establezca premisas que afectan la aplicacion de las politicas contables ¥ los montos de
activos y pasivos, e ingresos y egresos informados.

Estas estimaciones y juicios son evaluades continuamente y estan basados en experiencias pasadas y otros factores que son
razonables bajo las circunstancias existentes. Los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones
realizadas a la fecha de preparacion de log presentes estados financieros condensados intermedios.

En la preparacién de estos estados financieros condensados intermedios, los juicios criticos efectuades por la Gerencia ai
aplicar las peliticas contables de la Sociedad y fas fuentes de informacién utilizadas para las estimaciones respectivas son
tas mismas que fueron aplicadas en los estados financieros por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017.

NOTA 6: ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Sociedad la exponen a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluye riesgo de tipo de
cambio, riesgo de tasa de interds y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez,

Los estados financieros condensados intermedios no incluyen toda la informacién requerida para los estados financieros
anuales respecto a la administracion del riesgo. Los mismos deben ser leidos en conjunto con los estados financieros
cortespondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017. No ha habido cambios significativos desde el altimo
cierre anual en las politicas de gestién de riesgos.
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Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 7: INGRESOS POR VENTAS

31.03.18 31.03.17
Venta de energla Res, 220 91.956.769 108.436.918
Venta de energia Res. 19/17 mas spot 1.173.443 82.691
93.130.212 108,519.609
NOTA 8: COSTOS DE YVENTAS
31.03.18 31.03.17
Compra de encrgia eléctrica (254.754) (1.386.693)
Consumo gas y gas oil de planta (50.829) (28,936.646)
Sueldos ¥ cargas sociales (5.064.234) (3.934.349)
Plan de beneficios definidos (2.170.254) -
Otros beneficios al personal (631.399) (533.697)
Honorarios profesionales {48.204) (98.919)
Servicios de mantenimiento {4.824.687) {2.937.885)
Depreciaciones de biencs de uso (12.316.564) (10.102.785)
Vigilancia y porteria (745.090) (726.304)
Vigjes, movilidad y gastos de representacion (11.390) (6.870})
Sepuros (1.066.982) {1.080.484)
Gastos de comunicacién {183.975) (25.193)
Refrigerio y limpieza (143.314) (195.799)
lmpuestos, tasas y contribuciones (1.093.002) (959.250)
Diversos (94.374) {189.853)
{28.699.052) (51.114.727)
NOTA 9: GASTOS DE COMERCIALIZACION
31.03.18 31.03.17
Publicidad - {80.000)
hmpuestos, tasas y contribuciones (1.898.196) (2.009.254)
(1.898.196) (2.089.254)
NOTA 10: GASTOS DE ADMINISTRACION
31.03.18 31.03.17
Honorarios y retribuciones por servicios {5.455.960) (1.429.715)
impuestios, tasas ¥ contribuciones (506.901) {7.035)
Alquilcres {504,000 (420.000)
Viajes, movilidad y gastos de representacion (6.070) {20.642)
Gaslos de comunicacion - (89.309)
Seguros (2.146) (59.892)
Gastos de oficina {90.439) (60.000)
Diversos - {91.914)
(6.565.516) (2.178.507)
Véasc nuestro infpanede fecha
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Central Térmica Roca S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 11: RESULTADOS FINANCIEROS

Ingresos financieros

Intereses comerciales
Intereses por présiamos otorgados
Total ingresos financieros

Gastos financieros

Intereses por préstamos
Intercses comerciales y otros
Giastos ¥y comisiones bancarias
Total gastos financieros

Otros resultados financieros

Diferencia de cambio, neta

Cambios en ¢l valor razonable de los instrumentos financieros
Otros resultados financieros

Total otros resultados financieros

Total resultados financieros, netos

31.03.18 31.03.17
- 244,847
586.340 -
586.340 244.847

(28.843.823)

{18.472.749)

(3.959) -
(199.319) (169.772)
(29.047.101) (18.642.521)
(97.709.056) 12,392,020
6.759.939 11.178.752
(1.460,181) (1.035.706)
(92.409.2985) 22.535.066
(120,870.059) 4.137.392
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Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA i3: EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

31.03.18 31.12.17
Caja 75,951 86.256
Bancos cn moneda local 16.789.048 19.783.096
Bancos cn moneda extranjera 935424 779.080
Fondos comunes de inversion 18.772.339 76.577.916
36.572.762 97.226.348

A los efectos del estado de flujos de efectivo, el efectivo, equivalente de efectivo y los descubiertos bancarios incluyen:

31.03.18 31.03.17
Efectivo y equivalentes de efective 36,572,762 266,883,202
Efeetivo y equivalentes de efectivo 36.572.762 266.883.202

NOTA 14: ESTADO DE CAPITALES

El capital social suscripto e inscripto al 31 de marzo de 2018 asciende a $ 73.070.470.

NOTA 15: DISTRIBUCION DE UTILIDADES

Dividendos

De acuerdo a la Ley 25.063, el pago de dividendos en exceso de las ganancias fiscales acumuladas al cierre del gjercicio
inmediato anterior a la fecha de dicho pago (en su caso; distribucién de utilidades), genera la obligacion de retener scbre
ese excedente un 35% de impuesto a las ganancias en concepto de pago tinico y definitivo. Dicha retencion ya no resultara
de aplicacién para los dividendos (en su caso; utilidades) atribuibles a ganancias devengadas en los ejercicios fiscales que
se inicien a partir del 1° de enero de 2018.

A partir de la Reforma Fiscal incorporada por la Ley 27.430, los dividendos asignados provenientes de resultados contables
de tos ejercicios 2018 y 2019 estardn sujetos a una retencién del 7%, mientras que para los dividendos provenientes de
resultados del ejercicio 2020 en adelante, la alicuotz de retencién sera del 13%. Cabe mencionar que dicha retencién se
realizara en el momento en que tales resultados sean distribuidos y pagados como dividendos a accionistas radicados en el
exterior.

De acuerdo a lo establecido por el Articulo 70 de la LGS y el Estatuto Social, debe destinarse a integrar la Reserva Legal al
menos el 5% de las ganancias realizadas y liquidas que arroje el estado de resultados del ejercicio hasta que la mencionada
Reserva alcance el 20% del capital social,

Debido a la emision de ON Internacional, la Sociedad debe cumplir ratios a nivel combinado para poder distribuir
dividendos.

NOTA 16: RESULTADO POR ACCION

Bdsica

El resultado por accién basica se calcula dividiendo el beneficio atribuible a los tenedores de instrumentos de patrimonio de
la Sociedad entre el nimero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el periodo.

31.03.18 31.03.17
(Pérdida) Ganancia del periodo (48.248.941) 38.713.517
I'remedio ponderado de acciones ordinarias en circulacidn 73.070.470 73.070.470
{Pérdida) Ganancia por accion basica (3,6603) 06,5298

No existen diferencias entre el cdlculo del resultado por accion basica y el resultado por accion diluida.
Weéase nuestro info de fecha

11 dg mayade 2018
PRICE WATMUSE & CC. S.R.L.
— 4
~—7 s (Socio)
DriMgreelo Lerner & CPCECABA T 1117 Armyﬂo Losdn
por Comifion Fiscalizadora csidénle
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Central Térmica Roca S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 17: PRESTAMOS

No Corrientes 31.03.18 31.12.17

Bone internacional 1.377.160.403 1.270.261.403
Obligaciones negociables 677.748.200 689.326.339
Otras deudas bancarias 101.111.345 109.181.418
Deudas por arrendamiento financiero 12.718.317 12.624.965

2.168.738.265

2.081.394.125

Corrientes

Bono internacional 14.345.304 43.991.534

Obligaciones negociables 108.524.591 82317162

Otras deudas bancarias 283.091.413 64.050.147

Deudas por arrendamiento financiero 3.635.811 3.390.322
: 409,597,119 193.749.165

Al 31 de marzo de 2018, la deuda financiera total es de $2.578 millones, El siguiente cuadro resumen muestra la deuda
financiera total a la fecha;

Saldo al 31 de

Capital marzo de 2018 Tasa de interés Moneda Techa de emisién ~ Fecha de vencimicnto
{ Pesos) {29}
Tituios e Deuda
ON Inlernacional USD 70.000.000 1.391.505.707 8.63% UsD 27 de julio, 2016 27 de julio, 2023
ON Clase 11 $ 270.000.000 274243939  BADLAR +2% ARS [7 de noviembre, 2015 17 de noviembre, 2020
ON Clase 111 $ 5,120,000 5.235.453 DBADLAR+ 5,76% ARS 10 de junio, 2016 10 de junio, 2018
ON Clage |V $291.119.753 303.512.936 BADLAR + 5% ARS 24 de julie, 2017 24 de julio, 2021
ON Clase I GMSA-CTR USD 10.000.000 203.280.463 6,68% UsH 11 de octubre, 2017 11 de octubre, 2620
Snbtatal 1.177.778.498
Otras deudas
Préstamo Ciudad USD 8.363.636 170.014.803 6% usk 4 de agosto, 2017 4 do agosto, 2020
Préstamo BAPRO USD 10.600.000 214.187.955 4% UsD 3 de enero, 2018 3 de enero, 2019

16.354.128
400.556.886
2.578.335.384

Arrendamiento financicro
Subtotal
Total deuda financiera

a)  Obligaciones Negociables

Con fecha 8 de agosto de 2014 CTR obtuvo, mediante Resolucion 17.413 de la CNYV, la autorizacion para: (i) el ingreso de
CTR al régimen de oferta pablica; y (ii} la creacion de un programa global para la emisién de ON simples (no convertibles
en acciones), por un valor nominal total en circulacion de hasta USD 50.000.000 (délares estadounidenses cincuenta
millones) o su equivalente en otras monedas, en una o més clases o series,

Asimismo, con fecha 26 de septiembre de 2017, GMSA y CTR obtuvieren, mediante la Resolucién RESFC-2017-18947-
APN-DIR#CNYV de la CNV, la autorizacion para la creacién de un programa para la co-emisién en el mercado local de ON,
simples (no convertibles en acciones) por un valor nominal total en circulacién de hasta USD 100 millones {dolares
estadounidenses cien millones) o su equivalente en otras monedas.

Véuse nuestro infogme de fecha
11 de fhayo de 2018
PRICE WATLRHOUSE & CO. SR.I..

= f T i {Sacio)

Dr. wigredlo Lerer CPCECABA T 1F°17
por Comisiyl Fiscalizadora

Armfido R, Losén
Presidente

16




Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 17: PRESTAMOS (Cont.)

a)  Obligacienes Negociables (Cont.)

Al 31 de marzo de 2018 existen en circulacién ON Clase IL 1Ty IV emitidas por la Sociedad y la ON Clase | Co-emitidas
entre la Sociedad y GMSA por los montos y condiciones siguientes:

ON Clase IT:

Con fecha 17 de noviembre de 2015 la Sociedad emitié ON clase H. Las ON Clase II han sido calificadas como una
inversién prodyctiva computable en el marco del inciso k) del articulo 35.8.1 del Reglamento General de la Actividad
Aseguradora (Resolucion SSN 21,523/1992), conforme comunicacion namero 4841 de la Superintendencia de Seguros de

la Nacion, de fecha 6 de noviembre de 2015.
Capital: valor nominal: $270.000.000 (pesos doscientos setenta millones),

Los intereses de [as ON Clase Il serdn pagados trimestralmente, en forma vencida. La proxima fecha de pago corresponde
al 17 de agosto de 2017 mientras que la tltima fecha de pago serd el 17 de noviembre de 2020.

Intereses: tasa BADLAR Bancos privados mas un margen del 2%,

Plazo y Forma de cancelacion:

Amortizacién: El capital de las ON sera amortizado en diez (10) cuotas consecutivas, pagaderas trimestralmente,
equivalentes al 10% del valor nominal de las ON, en las siguientes fechas: 17 de agosto de 201 8, I'7 de noviembre de 2018,
17 de febrero de 2019, 17 de mayo de 2019, 17 de agosto de 201 9, 17 de noviembre de 2019, 17 de febrero de 2020, 17 de
mayo de 2020, 17 de agosto de 2020 y 17 de noviembre de 2020. A 1a techa de emision de los presentes estados financieros,
el saldo remanente de capital por ON Clase 11 asciende a $270.000.000.

El saldo de capital por dicha ON al 31 de marzo de 2018 asciende a § 270.000.000.
ON Clase III:
La Sociedad emitié con fecha 10 de junio de 2016, ON Clase I11 por el monto y con las condiciones siguientes:

Capital: valor nominal: $170.262.333 {pesos ciento setenta millones doscientos sesenta y dos mil trescientos treinta y tres),

Intereses: tasa BADLAR Bancos privados més un margen del 5,76%. La emisi6n fija una tasa minima pata el primer
trimestre de 36% y para el segundo trimestre de 35%,

Los intereses de las ON Clase 111 serdn pagados frimestralmente, en forma vencida, en las siguientes fechas: (i} 10 de
septiembre de 2017; (i) 10 de diciembre de 2017; (iii) 10 de marzo de 2018; y (iv) 10 de junio de 2018.

Plazo y Forma de cancelacion: El capital de las ON Clase TII serd amortizado en tres cuotas del 30%, 30% y 40%
respectivamente del valor nominal de las ON Clase 111, en las siguientes fechas: (i) 10 de diciembre de 2017; (ii) 10 de
marzo de 2018; y (iii} 10 de junio de 2018,

Fecha de vencimiento de las ON Clase 111; 10 de Junio de 2018. La integracién se realizé en efectivo ¥ en especie, en este
nltimo caso mediante el canje de la ON Clase I por §41.743.233., Los fondos obtenidos con la emisién de las ON Clase I1]
fueron destinados a la recompra del saldo remanente de la ON Clase I por § 11.856.767, inversiones y capital de trabajo,
El canje y la posterior recompra de la ON Clase | permitié mejorar el perfil financiero de la Sociedad.

Con fecha 24 de julio de 2017 se emitieron las ONs Clase IV, cuya integracion fue parcialmente en especie mediante la
entrega de ONs Clase 111. El monto canjeado de ONs Clase T1I fue de $ 159 millones.

El saldo de capital por dicha ON al 31 de marzo de 2018 asciende a $ 5.120.000.

Veéase nuestro informu fecha
11 de maygde 2018
PRICE WATEp\[[ﬁUSE & CO. S.R.L.

——rt (Socio)
Dr. M\F\ﬂo Lerner CPCECABA T°{F°17 Armando R/ Lasen

por Comisigh Fiscalizadora Presidente
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Central Térmica Roca S.A.
Notas a Jos Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 17: PRESTAMOS (Cont.)

a)  Obligaciones Negociables (Cont,)
ON Clase 1V:
La Sociedad emiti6 con fecha 24 de julio de 2017 la ON Clase [V por el monto y con las condiciones siguientes:

Capital: valor nominal: $291.119.753 (pesos dos cientos noventa y un millones eiento diecinueve mil setecientos cincuenta
v fres).

Intereses: tasa BADLAR Bancos privados m4s un margen del 5%.

Los intereses de las ON Clase 1V serdn pagados trimestralmente, en forma vencida a partir del 24 de octubre de 2017 y
hasta su vencimiento.

Plazo y Forma de cancelacién: El capital de las ON Clase IV serd amortizado integramente a los 48 meses de la fecha de
emision,

La integracién se realizé en efectivo y en especie, en este iltimo caso mediante el canje de la ON Clase III por $
161.119.753. El saldo remanente fue integrado en efectivo.

Los fondos obtenides con la emisién de tas ON Clase IV fueron destinados a la inversién en activos fijos, refinanciamiento
de deuda y capital de trabajo. El canje de la ON Clase 11 permiti6é mejorar el perfil financiero de la Sociedad,

El saldo de capital por dicha ON al 31 de marzo de 2018 asciende a $291.119,753.

Co-Emision GEMSA-CTR Clase 1

Con fecha 11 de octubre de 2017 la Sociedad y GMSA emitieron ON clase I por el monto y las condiciones siguientes;

Capital: valor nominal: USD 30.000.000 (délares: treinta millones); Valor asignado a CTR: USD 10.000.000 (d6lares:
diez millones),

Intereses: 6,68% nominal anual, pagaderos trimestralmente desde el 11 de enero de 2018 y hasta su vencimiento

Plazo y Forma de cancelacion:

Amortizacion: El capital de las ON sera amortizado en una sola cuota por el 100% del valor nominal en Ia fecha que cumplan
36 meses desde la fecha de emision.

Los fondos obtenidos con la emision de las ON Clase I serén destinados principalmente a inversién en activos fijos de los
distintos proyectos de ampliacién de GMSA y CTR y, en menor medida, para capital de trabajo y refinanciacion de pasivos.

El saldo de capital por dicha ON al 31 de marzo de 2018 asciende USD 10.000.000.

Véase nucstro informe de fecha
11 de mayp-d&'ﬁclh;
. PRICE WATEMJSE &CO.SR.L.

{Socio)
Dr. Marcelgf Lerner CPCECABA. T°LF° |7 Armélyfo / Losoin
por Comision Fiscalizadora residente
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Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 17: PRESTAMOS (Cont.)
b) Emision Internacional de Obligaciones Negociables

Con fecha 7 de julio de 2016 GMSA, GFSA v CTR obtuvieron, mediante Resolucion 18.110 de la CNV, la autorizacién
para la co-emisién en el mercado local e internacionai, de ON, simples, no convertibles en acciones, garantizadas y no
subordinadas. E1 27 de julio de 2016 se emitieron ON por un monto de USD 250 millones con vencimiento a 7 afios, Las
ON estén incondicionalmente garantizadas en su totatidad por ASA.

Las ON tienen la calificacidn B+ (Fitch ratings)/B3 (Moodys).

Esta emision permitié financiar las inversiones en el marco de los planes de expansion de la compafifa, a raiz de ta
adjudicacion por SE de Contratos de Demanda Mayorista mediante Resolucion 115/2016 del 14 de junio de 2016 asi como
los proyectos en desarrollo del Grupo totalizando obras para la instalacién de 460 MW nominales. Ademés, permitié mejorar
¢l perfil financiero del Grupo a través de la precancelacion de préstamos existentes, logrando un plazo de financiamiento
acorde a los proyectos, asf como una baja considerable en los costos de financiacién que implica logrande eficiencia
financiera y la liberacién de las garantfas existentes.

Con fecha & de noviembre de 2017 GMSA y CTR obtuvieron, mediante Resolucion RESFC — 2017-19033-APN — DIR
#CNV de la CNV, la autorizacion para la reapertura de la ON internacional. E1 5 de diciembre de 2017 se emitieron ON por
un monto de USD 86.000.000, llegando el valor nominal a USD 336.000.000. Las ON tienen las mismas condiciones que
la emisién original.

ON Internacional:

Capital: Valor nominal total: USD 336.000.000 (dolares: trescientos treinta y seis millones); Valor nominal asignado a
CTR: USD 70.000.000 (délares: setenta millones).

Intereses: Tasa Fija 9,625%

Plazo y forma de cancelacién: los intereses de la ON Internacional serdn pagados semestralmente, en forma vencida, en
fas siguientes fechas: el 27 de enero y el 27 de julio de cada afio, comenzando el 27 de enero de 2017 y finalizado en la fecha
de vencimiento.

El capital de las ON serd amortizado en un dnico pago en la fecha de vencimiento, siendo ésta €] 27 de julio de 2023,
La ON internacional tienen calificacion B+ (Fitch ratings) y B2 (Moodys).
El saldo de capital por dicha ON al 31 de marzo de 2018 asciende USD 70,000.000.

Con motivo de la emisidn internacional de Obligaciones Negociables, la Sociedad ha asumido ciertos compromisos
estandares para este tipo de emisiones, cuyas condiciones especificas se encuentran detalladas en el prospecto piiblico
correspendiente. A la fecha de los presentes estados financieros condensados intermedios, la Sociedad cumple con todos [os
compromisos asumidos,

A fines de abril 2018, la Sociedad pact6 cobertura sobre el tipo de cambio de ia moneda ddlares estadounidenses obteniendo
certidumbre en el aspecto cambiario para los pagos de intereses del bono internacional a realizarse el 27 de julio de 2018 y
¢l 28 de enero de 2019.

Viase nuesiro informe dg fecha
) 11 de mayp—dﬂﬂ
PRICE WA’FI:fmJSE & CO. SR,

TN (Socio) B
Dr. Margefo Lerner CPCECABA T 1F* 17 Armapfio B Losén
por ComisidnfFiscalizadora Presideiie
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Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 17: PRESTAMOS (Cont.)
c)  Préstamo Banco Ciudad

El dia 4 de agesto de 2017, la Sociedad obtuvo un préstamo del Banco Ciudad de Buenos Aires por USD 9.200.000 en 36
cuotas, con un petiodo de gracia de 6 meses. Dicha amortizacién se realizard en cuotas trimestrales de capital y un interés a
tasa fija del 6% pagadero en forma trimestral, cediendo en garantia los contratos celebrados entre Rafael G. Albanesi con
Vidrieria Argentina, San Miguel, Danone, OPP Film, Bopp y Chevron. Ai 31 de marzo de 2018, el capital adendado asciende
a USD 8.363.636.

d) Préstamo Banco Provincia de Buenos Aires
El dia 3 de enero de 2018, la Sociedad obtuvo un préstamo con el Banco de la Provincia de Buenos Aires por USD
10.600.000, a 12 meses, amortizacion de capital bullet e interés mensual a una tasa del 4%. Al 31 de marzo de 2018, el

capital adeudado asciende a USD 10.600.000,

Los vencimientos de los préstamos de la Sociedad y su exposicion a las tasas de interés son los siguientes;

31.03.18 31.12.17
Tasa fija
Menos de 1 afio 299.920,165 110.317.806
Entre 1y 2 afios 59.262.213 54.326.166
Entre 2y 3 afios 227.249.412 225.263.576
Mis de 3 afios 1.392.557.138 1.285.658.137
1.978.988.928 1.675.565.685
Tasa variable
Menos de 1 afio 109.676.954 83.431.359
Entre 1y 2 afios 109.823.206 109.533.160
Entre 2 ¥ 3 afios 83.231.601 109.654.722
M s de 3 afios 296.614.695 296.958.364
599.346.456 399.577.605
2.578.335.384 2,275.143.290

El valor razonable de las obligaciones internacionales de la Sociedad al 31 de marzo de 2018 y al 31 de diciembre de 2017
asciende aproximadamente a $1.563 y $1.518 millones, respectivamente. Dicho valor fue caiculado en base al precio de
mercado estimado de las obligaciones negociables internacionales de la Sociedad al cierre de cada gjercicio. La categorfa
de valor razonable aplicable seria de Nivel 1,

Respecto de los préstamos restantes, los nominados a tasa variable se encuentran valuados a su valor razonable. Los
préstamos a tasa fija, dado la proximidad de su emisién no difieren significativamente de su valor razonable.

Los valores razonables se basan en el valor presente de los flujos de efectivo contractuales, utilizando una tasa de descuento
derivada de precios de mercado observables de otros instrumentos de deuda similares mas el correspondiente riesgo
crediticio.

Los préstamos de la Sociedad estan denominados en las siguientes monedas:

31.03.18 31.12.17
Pc¢sos argentinos 599.346.456 590.577.605
Ddlares estadounidenses 1.978.988.028 1.675.565.685
2.578.335.384 2.275.143.290

Weéase nuestro informe de fecha

11 de mayq 18
PRICE WATERFOWYSE & CO. §.R.1..
s ——— .

~ ] e _ {Sacio}
D, Mycelo Lerner CPCECABA T*IF°17 AmlandtfR/‘Losén
por Comisiqyl Fiscalizadora Presidenie
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Central Térmica Roca S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 17: PRESTAMOS (Cont.)

La evolucién de los préstamos de la Sociedad durante el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2018 y 2017

fue la siguiente:

Préstamos al inicio

Préstamos recibidos

Préstamos pagados

Intereses devengados

Intereses pagados

Diferencia de cambio

(Gastos activados/valores actuales
Préstamos al cierre

31.03.18 31.63.17

2.275.143.290 1.542,585.880
327.955.500 -

(163.263.892) (112.823)
92.464.023 50.177.993
(112.565.161) (79.032.853)
158,705,799 (36.227.057)
(104.175}) {3.516.576)

2.578.335.384 1.473.874.564

NOTA 18: OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

a) Compra de gas y energia

Otras partes relacionadas:
RGA (*)

Ganancia / (Pérdida)
b

31.03.18 31.03.17

(342,433.079)
(342.433.079)

(248.562.731)
(248.562.731)

{*) Corresponden a compra de gas, las cuales en parle son cedidas a CAMMESA, en el marco del Procedimiento para Despacho de Gas Natural para la

generacion eléctrica.

b) Servicios administrativos

Otras partes relacionadas:

RGA {11.139.007) (457.657)
(11.132.007) (457.657)
¢} Alguileres
Otras partes relacionadas:
RGA {504,000y (424.000)
(504.000) {424.000)
d} Oras compras y servicios recibidos
Otras partes relacionadas:
B - Compra de vinos - (57.645}
AJSA - Vuelos realizados (2.732.24( (1.071.840)
ASA - Fianzas recibidas (223.800) (223.800)
{2,.956.040) (1.353.285)
e} Recupero de gastos
Otras partes relacionadas:
GMSA (7.394.730) (5.375.247)
(7.394.730) (5.375.247)
Véase nuesiro informe,de fecha
11de mayﬁE?(ﬁ 8
PRICE WATHRHDUSE & CO. S.R.L.
B {Sogio)

AN
Dr. Mar Lerner
por ComisidifFiscalizadora

CPCECABA.1"1F° 17 Armando ¥ Loson
Ptesidgnie
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Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont,)

NOQOTA 18: OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS (Cont.)

Ganancia / (Pérdida)
$
31.03.18 31.03.17
J Recupero por costo financiero
Otras partes relacionadas:
RGA - 78.254
- 78.254
g) Intereses generados por préstamos otorgados
Otras partes relacionadas:
Drirectores 586.340 106.891
586.340 106.891

h} Remuneraciones del personal clave de la gerencia

La alta gerencia incluye a los directores (ejecutivos y no gjecutivos). Sus remuneraciones al 31 de marzo de 2018 v 2017

ascendieron a $1.687.988 y $ 1.033.065, respectivamente.
31.03.18

Sueldos (1.687.988)

(1.687.988)

31.03.17
(1.033.065)
(1.033.065)

i} Saldos a la fecha de los estados de situacién financiera

3L03.18 311217
Otros créditos corrientes con partes relacionadas
ASA 6.733.872 -
AlSA (*) - 6.733.872
Directores 12.656.166 10.152.683
19.390.038 16.886.555

{*) Socicdad absorbida por ASA a partir del [ de enero de 2018, en virtud del proceso de fusion por absorcion {Notu 23).

Deudas comercialcs corrientes con partes relacionadas

RGA 125.441.400 30.276.867
GMSA 8.852,987 936.085
134.294.387 31.212,952
Otras deudas corrientes con partes relacionadas
BDD - 130.440
GMSA 2.000 -
Honorarios a direciores 3.259.757 3.259.757
3.261.757 3.396.197
A Préstamos olorgados a partes relacionadas
3L03.18 31.03.17
Pristantos a Directores
Saldo al micio 10.152.683 1.912,704
Préstamos otorgados 1.917.143 -
Intereses devengados 586.340 106.891
Saldo al cierre 12,656.166 2.019.595
Véase nuestra i;?ﬂypdc facha
11 de mayf de 2018
PRICL WATMUSE & CO.SRL,
(Socio)
Dr. ME.”,?O, Lerner CPCLCABA T°1F 7 Armaty{f; R/Losén
por Comisidyf Fiscalizadora Prosidente
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Central Térmica Reca S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 18: OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS (Cont.)

Entidad Monto Tasa de interés Condiciones
Al 31.03.18 i
Direclores 11,112,500 Badlar + 3% Vencimiento: 1 afio
Total en pesos 11.112.500

NOTA 19: CAPITAL DE TRABAJO

La Sociedad presenta al 31 de marzo de 2018 un capital de trabajo negativo de $ 124.011.806 (calculado como activo
corriente menos pasivo corriente). Al 31 de diciembre de 2017 el capital de trabajo positivo ascendia a $ 225.307.066. La
disminucién del capital de trabajo corresponde a la aplicacién de fondos por el avance del proyecto de cierre de ciclo que
estd ejecutando la Scciedad.

El Directorio, junto con los accionistas, implementaran medidas para mejorar el capital de trabajo.
NOTA 20: INFORMACION POR SEGMENTOS

La informacién sobre los segmentos de explotacion se presenta de acuerdo con la informacion interna que se suministra a la
méxima autoridad en la toma de decisiones. Se ha identificado como la maxima autoridad en la toma de decisiones, que es
responsable de asignar los recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos de explotacién, al Directorio de la Sociedad.

La direccién ha determinado el segmento operativo basandose en los informes que revisa el Directorio, y que se utilizan
para la toma de decisiones estratégicas.

El Directorio considera el negocio como un solo segmento, la actividad de generacion y venta de energla eléctrica.

Cabe aclarar que la informacién utilizada por el Directorio para la toma de decisiones se basa fundamentalmente en
indicadores operativos del negocio. Considerande que los ajustes entre las normas anteriores y las NIIF se refieren a
conceptos no operativos, dicha informacion no se ve afectada sustancialmente por la aplicacion de las nuevas normas.

NOTA 21: GUARDA DE DOCUMENTACION

Con fecha 14 de agosto de 2014, la Comisién Nacional de Valores emitié la Resolucion General N° 629 mediante la cual
impone modificaciones a sus normas en materia de guarda y conservacion de libros societarios, libros contables y
documentacion comercial. En tal sentido, se informa que la Sociedad tiene en su poder la guarda y conservacion de {os libros
societarios, libros contables v documentacion comercial de relevante, en su sede social sita en Av. LN, Alem 855 - Piso 14
- Ciudad Autdnoma de Buenos Aires,

Asimismo, se informa que la Sociedad ha enviado para su guarda papeles de trabajo ¢ informacién no sensible
correspondiente a los ejercicios financieros no prescriptos, al siguiente proveedor:

Sujeto encargado del depds tto - Domicitio de ubicacién
Iron Mountain Argentina S.A. - Av. Amancio Alcorta 2482, C.A.B.A.,
Iron Mountain Argentina S.A. - San Miguel de Tucuman 601, Spegazzini, Ezeiza.

Asimismo, se deja constancia que se encuentra a disposicién en la sede inscripta, el detalle de la documentacién dada en

guarda, como asi también la documentacian referida en el articulo 5° inciso 8.3) Seccidn [ del Capftulo V del Titulo 11 de las
NORMAS (N.T. 2013 y mod.).

[l de mgyo de 2018

/ Véase nuestro inforine de focha

PRICE WAWUSE & CO.S.RL.
< — . {Socio)
Dr. MYyrfelo Lemer CPCECABA. T"1F°17 Armangé R, Xosdn
per Comisifin Fiscalizadera Plesidente
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Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 22: COBERTURA TODO RIESGO OPERATIVO CON PERDIDA DE BENEFICIO

La Sociedad cuenta con un seguro de Todo Riesgo Operativo que cubre todo dafio o pérdida fisica, sibita v accidental,
incluyendo averias de maquinarias y pérdida de beneficio consecuencial, de hasta 12 meses, directa y totalmente atribuibles
a cualquier causa. Dicha poliza tiene por objeto cubrir tas pérdidas generadas como consecuencias de la paralizacién de las
actividades ocasionadas por el siniestro, tanto en lo referente al beneficio que deja de realizarse come asi también a los
gastos que continta soportando la Sociedad a pesar de su inactividad, de manera tal que el asegurado se encuentre en igual
situacion financiera en que hubiera estado de no haber ocurrido el siniestro.

Este seguro rige para todo bien fisico de cualquier tipo y descripcion, que no se encuentre expresamente excluido en el texto

de la poliza, pertenecientes al asegurado o que se encueniren bajo su evidado, custodia o control o por los que haya asumido
responsabilidad de asegurar ante cualquier dafio, o por los cuales el asegurado pueda adquirir interés asegurable.

NOTA 23: FUSION ALBANESI INVERSORA S.A. Y ALBANES! S.A.

En fecha 18 de octubre de 2017, ASA y AISA (sociedad controlante de CTR) celebraron las correspondientes Asambleas
Generales Extraordinarias, en las cuales los accionistas de cada una de las sociedades mencionadas aprobaron el proceso de
reorganizacion societaria en virtud del cual ASA absorbié a AISA (“Fusién ASA — AISA”) con fecha efectiva a partir del
I° de enero de 2018, asf como la documentacién respectiva. En particular, en la asamblea de AISA adicionalmente se aprobé
la disolucién anticipada sin liquidacion de AISA, como consecuencia de la fusion, asi como su oportuna cancelacién
registral. A su vez, en la asamblea celebrada por ASA, entre otros puntos, en el marco del proceso de fusidn, se aprobd
aumentar el capital social de ASA de $62.455.160 a $64.451.745, mediante la emisién de 1.996.585 nuevas acciones
ordinarias nominativas no endosables de ASA, de valor nominal $1 cada una y con derecho a 1 (un) voto por accion a partir
de la fecha efectiva de fusion (1° de enero de 2018), deiegando en el Directorio el momento de la emision de las nuevas
acciones. Asimismo, como consecuencia de dicho aumento se decidié aprobar la reforma del articulo 4° dei estatuto social.

La Reorganizacion Societaria permitié perfeccionar y optimizar la explotacién de las actividades econémicas y las
estructuras operativas, administrativas y técnicas de las sociedades participantes con el propésito de lograr sinergias y
eficiencias en el desarrollo de las operaciones a través de una sola unidad operativa. Atendiendo a que las sociedades
participantes tienen como actividad principal el de inversion y resultando que las compafiias que controlan son agentes
generadores de energla eléctrica del MEM, compartiendo estas tltimas la actividad principal la generacion y
comercializacién de energfa elécirica, la conveniencia de la Fusién se basa en los siguientes motivos: a) la identidad de 1a
actividad desarrollada por las sociedades participantes, la cual permite la integracidn y complementacién que redundara en
una mayor eficiencia en la operacion; b) simplificar la estructura societaria de las Sociedades Participantes consolidando las
actividades de las sociedades en una tinica sociedad; c) [a sinergia que conformaré la unién de las distintas sociedades del
grupo permitira hacer mds eficiente el gjercicio de control, direccién y administracién del negocio energético; d) obtencion
de una mayor escala, permitiendo el incremento de la capacidad financiera para desatrollar nuevos proyectos; ¢)
optimizacién en la asignacién de los recursos existentes; f) aprovechar los beneficios resultantes de una direccién
centralizada, unificando la toma de decisiones politicas y estratégicas que hacen al negocio, y eliminar asi las
multiplicaciones de costos (de indole legal, contable, administrativo, financiero, etc.); ¥ g) desarrollo de mayores
oportunidades de carrera de los recursos humanos de las sociedades participantes. Por otra parte, [os beneficios indicados
seran obtenidos sin implicar costos impositivos, en virtud de que la Reorganizacidén Societaria se realizard con una
reorganizacion libre de impuestos en los términos del articulo 77 y siguientes de la Ley N° 26,839 de Impuesto a las
Ganancias.

Véase nuestro informe.de fecha
11 de mayGde 2018

PRICE WATmUSE & CO.SR.L.
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por Comisigf Fiscalizadora Presidente
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Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios {Cont.)

NOTA 23: FUSION ALBANESI INVERSORA S.A, Y ALBANESI 8.A, (Cont.)

Con fecha 16 de enero de 2018, mediante Resolucién RESFC- 201 8-19281-APN-DIR#CNV de fecha 11 de enero de 2018
la CNV aprobd la Fusion por absorcién antes descripta en los términos del Articulo 82 de la Ley General de Sociedades
N°19.550 y el aumento de capital social con reforma de estatuto social decidido en el marco de la fusién, Ambos tramites
fueron inscriptos en IGJ el 23 de febrero de 2018 bajo el N° 3452 del libro 88, tomo: -, de Sociedades por Acciones,
Asimismo, en igual fecha, se inscribi6 en 1G7 la disolucién sin liguidaci6n de AISA y su cancelacién registral bajo el N°
3453 del libro 88, tomo: -, de Sociedades por Acciones.

Con fecha 11 de enero de 2018, mediante Resohicién RESFC- 2018-19281-APN-DIR#CNV la CNV aprob¢ la Fusién por
absorcién antes descripta en los términos del Articulo 82 de la Ley General de Sociedades N°19.550 yel aumento de capital
social con reforma de estatuto social decidido en el marco de la fusién. Ambos tramites fueron inscriptos en IGJ el 23 de
febrero de 2018 bajo el N® 3452 del libro 88, tomo; -, de Sociedades por Acciones. Asimismo, en igual fecha, se inscribié
en IGJ Ia disolucién sin liquidacién de AISA y su cancelacién regisiral bajo el N° 3453 del libro 88, tomo: -, de Sociedades
por Acciones

NOTA 24: HECHOS POSTERIORES

a)  Préstamos tomados

Durante el mes de abril de 2018, se celebré un contrato de préstamo con el objetivo de aplicar los fondos recibidos a las
inversiones,

Entidad Capital Tasa Yio
Banco ICBC USD 7.000.000 4,7% jun-18

b}  Asamblea de accionistas

Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2017 arrojaron una ganancia que ascendid a la suma de § 69.530,173. Por
Asamblea General Ordinaria, de fecha 18 de abril de 2018, se resolvid asignar la suma de $ 4.458.457 a integrar la cuenta
de Reserva Legal y el saldo de § 84.710.687 a integrar la cuenta de Reserva Facultativa, no habiéndose distribuido dividendos
entre los accionistas,

Véase nuestro informg deTecha
11 de maygde 2018

PRICE WATEW\}JSE &CO, SRL
{Socio}

Dr. Mafoelo Lemer CPCECABA TIF 7 Armagfio 7/ Losén
par Comiflén Fiscalizadora Tesidente
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Reseia informativa al 31 de marzo de 2018 y 2017

1. Breve comentario sobre las actividades de la emisora, incluyendo referencias a situaciones relevantes posteriores

al cierre del periodo.

De conformidad con lo dispuesto por la Resolucién General N° 368/01 ¥y sus modificaciones de la CNV, se expone
a continvacion un analisis de los resultados de las operaciones de CTR y de su situacién patrimonial y financiera,
que debe ser lefdo junto con los estados financieros condensados intermedios que s¢ acompafian.

Periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de:

L2008 [ 2007 ][ var. | var% |
MWh
Ventas por tipo de mercado
Venta CAMMESA 220 24.855 59.822 (34.967) {58%)
Venta de Energia Res. 19/17 mas Spot - 84 (84) (100%)
24.855 59.906 (35.051) {59%)

A continvacion, se incluyen las ventas para cada mercado (en millones de pesos):

Periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de:

L2018 [ 2017 | _var. | Var.% |
{en millones de pesos)

Ventas por tipo de merecado

Venlia CAMMESA 220 91,9 108,4 (16,5) (153%)
Venta de Energia Res. 19/17 mis Spot 1,2 0,1 1,1 1100%
93,1 108,5 (15,4) {14%)

Véase nuestro inw‘rfecha
| | de may (L
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Resefia informativa al 31 de marzo de 2018 y 2017

Resultados de los periodos finalizados el 31 de marzo de 2018 y 2017 {en millones de pesos):

Periodo de tres meses finalizado el 31
de marzo de;

2008 [ 2017 || var. || var.% |
Ventas de energia 93,1 108,5 (15,4) (14%)
Ventas netas 93,1 108,5 (154) {14%)
Compra de energia eléctrica (0,3 (1,4) 1,1 (79%)
Consumo de gas y gasoilde planta {0,1) (28.9) 28,8 (100%)
Sueldos, cargas sociales y beneficios al personal (5,7 (4,5) {1,2) 27%
Planes de beneficios definidos {2,2) - (2,2) 100%
Servicios de mantenimiento (4.8) 2,9 (1.9 66%
Depreciacién de propiedades, planta y equipo {12,3) (10.1) (2,2) 22%
Vigilancia y porteria 0,7 0,7 0,0 0%
Seguros (1,1 (L1 0.0 0%
Impuestos, tasas y contribuciones (.1 (1,0} 0,1 10%
Otros (0,4) (0.5 0,1 (20%)
Closto de ventas (28,7 (51,1) 22,4 44%)
Res ultado bruto 64,4 57,4 7,0 12%
Publicidad - 0,nH 0,1 (100%)
Impuestos, tasas vy contribuciones (1.9 (2,0} 0,1 (5%)
Gastos de comercializacidn (1,9) 2.1) 0,2 {(10%)
Honorarios y retribuciones por setvicios (5,5) (L4} (4,1 293%
Alquileres (0,5) (0,4} 0,1 25%
Diversos (0,6) (0,4) 0,2) 50%
Gastos de administracion {6,6) 2,2) (4,4) 200%
Resultado operativo 55,9 53,1 2,8 5%
Intereses comerciales - 0,2 {0,2) {100%)
Intereses por préstamos (28,3) (18,5) (9,8) 53%
Gastos y comigiones bancarias ' 0,2) (0,2) 0,0 0%
Diferencia de cambio neta (97,7) 12,4 (110,1) (888%)
Otros resultados financieros 53 10,2 4.9) (48%)
Resultados financieros y por tenencia, netos (120,9) 4,1 (125,0) (3049%)
Res ultado antes de impuestos {65,0) 57.3 (122,3) {213%)
Impuesto a las ganancias 16,7 (18,6} 353 (190%)
Resultado del periodo {48,3) A8,7 (87,0) (225%)

Véase nueslro inlorme de fecha
11 de mago de 2018

PRICE WATMUSE & CO.SRL.
{Socio) %

. Dr. Marceldf L etner CPCECARA T IF 17 Armang6 Loson
por Comision Fiscalizadora Presidente




Resefia informativa al 31 de marzo de 2018 y 2017

Ventias:

Las ventas netas ascendieron a $ 93,1 millones para el perfodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2018,
comparado con los § 108,5 millones del mismo periodo de 2017, lo que equivale a una disminucion de $ 15,4 millones
o 14%.

En el petiodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2018, ¢l despacho de energia fue de 24.855 MWh, lo que
representa una disminucién del 59% comparado con los 59.906 MWh de! mismo periodo de 2017.

A continuacion, se describen los principales ingresos de la Sociedad, asf como su comportamiento durante el periodo
de tres meses finalizado et 31 de marzo de 2018 en comparacidén con el mismo periodo de 2017

(i} § 91,9 millones por ventas de energia y potencia en el mercado a término a CAMMESA en el marco de la
Resolucion 220/07, lo que representd una disminucion del 15% respecto de los $ 108,4 millones del petiodo de
tres meses finalizado el 31 de marzo de 2017. Dicha variacion se explica principalmente por el efecto neto entre
una disminucién en el despacho de energfa, un incremento en el tipo de cambio y una disminucién en ¢l periodo
de consumo de gasoil, como asi también a modificaciones en la exposicién de la informacién comercial segan
Resolucion 19/2017,

Costos de ventas:

Los costos de venta totales para el perlodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2018 fueron de $ 28,7 millones
comparado con § 51,1 millenes del mismo periodo de 2017, lo que equivale a una disminucién de $ 22 4 mitlones o
44%.

A continvacién, se describen los principales costos de venta de la Sociedad, asf como su comportamiento durante el
periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2018 en comparacién con el mismo petiodo de 2017:

(i) 30,1 millones por consumo de gas y gasoil de planta, lo que representé una disminucion del 100% respecto de
los $ 28,9 millones del mismo perfodo de 2017. Dicha variacién es producto de un menor despacho de energia,
de la variacitn en el tipo de cambio, de una disminucién en el periodo de consumo de gasoil, como asi también
a modificaciones en la exposicién de la informacion comercial segin Resolucién 19/2017.

(i} 8 5,7 millones por sueldos, cargas sociales y beneficios al personal, 1o que represent6 un incremento del 27%
respecto de los § 4,5 millones para el mismo periodo de 2017, variacion producto de los incrementos salariales
neto de las activaciones de las remuneraciones cuyas tareas estaban afectadas al cierre de ciclo.

(iii) § 12,3 millones por depreciacién de bienes de uso, lo que representé un incremento del 22% respecto de los $
10,1 millones del mismo periodo de 2017. Esta variacion se origina principalmente en la amortizacién de bienes
de uso dados de alta el ultimo afio y por el efecto de la amortizacién correspondiente al Revaliio Técnico
efectuado en diciembre 2017. Este punto no implica una salida de caja.

(iv) $2,2millones por planes de beneficios definidos, correspondiente al reconocimiento en el periodo de la provision

de dichos planes, representando un incremento del 100% respecto del mismo perfodo de 2017. La variacion
corresponde a la vigencia del Acuerdo Colectivo de Trabajo desde el 1 de enero de 2018.

Viéase nuestro inform, echa
11 de maycfde 2018
PRICE WATWSU & CO, S.R.L.
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Resefia informativa al 31 de marzo de 2018 y 2017
Resultado bruto:
El resultado bruto para el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2018 ascendio a § 64,4 millones
comparado con § 57,4 millones del mismo periodo de 2017, 1o que equivale a un incremento de $ 7,0 millones o 12%.
Dicha variacién se explica principalmente por el efecto neto entre el incremento en el tipo de cambio y Ia disminucion

en el despacho de energia.

Gastos de comercializacidn;

Los gastos de comercializacion totales para el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2018 ascendieron a
$ 1,9 millones comparado con $ 2,1 millones del mismo perfodo de 2017, lo que equivale a una disminucion de $ 0,2
millones o 10%.

El principal componente de los gastos de comercializacién de la Sociedad es el siguiente:

{{) § 1,9 millones por impuesto, tasas y contribuciones, lo que representd una disminucién del 5 % respecto de los
$ 2,0 millones del mismo perfodo de 2017. La disminucién acompafia la variacion en las ventas del presente
gjercicio respecto al anterior.

Gastos de administracidn:
Los gastos de administracion totales para el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2018 ascendieron a $
6,6 millones lo que representé un aumento del 214%, comparado con los $ 2,2 millones del mismo periode de 2017.

Los principales componentes de los gastos de administracion de la Sociedad son los siguientes:

(i) $ 5,5 miltones en honorarios y retribuciones por servicios, lo que representd un aumento del 293% comparado
con los § 1.4 millones correspondientes al mismo perlodo de 2017. Dicha varjacién se debe a la facturacién de
servicios administrativos realizados por RGA.

(i) $ 0,5 millones de alquileres, representando un incremento del 25% comparade con los $0,4 millones
correspontdientes al mismo periodo de 2017, correspondiente principalmente al aumento del alquiler de las

oficinas administrativas.

Resultado operativo:

El'resultado operativo para el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2018 ascendi6 a $ 55,9 millones
comparado con $ 53,1 millones del mismo perfodo de 2017, lo que equivale a un aumento de $ 2,8 millones o un $%.

Resultados financieros v por tenencia, netos:

Los resuitados financieros y por tenencia netos para el perfodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2018
totalizaron una pérdida de $ 120,9 millones, comparado con una ganancia de $ 4,1 millones del mismo periodo de
2017, representando una variacion negativa de $ 125, 0 millones. La variacion se debe principalmente al efecto de [a
variacion en el tipo de cambio, cambios en el valor razonable de instrumentos financieros y a [a variacion de intereses
por préstamaos,

Véuse nuestro inform echa
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Resefia informativa al 31 de marzo de 2018 y 2017

Resultados financieros y por tenencia, netos (Cont.)

Los aspectos mas salientes de dicha variacién son los siguientes:

() $28,3 millones de pérdida por intereses por préstamos, lo que representé un incremento del 53% respecto de los
$ 18,5 millones de pérdida del mismo perfodo de 2017, producto de los nuevos instrumentos financieros tomados
entre ambos perfodos, como ON 1V, Co-emisién ON 1 entre GMSA y CTR y otras deudas bancarias.

(i) $ 97,7 millones de pérdida por diferencia de cambio neta, lo que representd una disminucién del 888 % respecto
de los § 12,4 millones de ganancia del mismo periodo de 201 7, debido principalmente a la variacion en el tipo
de cambio.

Resultado neto;

Para el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2018, la Sociedad registra una pérdida antes de impuestos
de $ 65,0 millones, comparada con los $ 57,3 millones de ganancia del mismo perfodo de 2017, lo que representa
una disminucién del 213%. Dicha variacién se explica principalmente por la variacién del tipo de cambio, cambios
en el valor razonable de instrumentos financieros y la variacién de intereses pot préstamos,

El resultado positivo de impuesto a las ganancias fue de $ 16,7 millones para el periodo de tres meses finalizado el
31 de marzo de 2018 en comparacién con los § 18,6 millones de pérdida del mismo periodo de 2017, Obteniendo ast
una pérdida después de impuesto a las ganancias de $ 48,3 millones comparado con los $ 38,7 millones de ganancia
del misme periodo de 2017.

2. Hstructura patrimonial comparativa:

(en millones de pesos)

31.03.18 | | 310317 | [ 310316 | [ 310315

Activo no corriente 3.093,5 1.431,6 912,9 461,8
Activo corriente 696, 1 939,5 3350 1932
Total activo 3.789.6 2371,1 1.267,9 655,0
Patrimenio 6174 470,1 280,1 163,5
Total patrimonio 6174 470,1 280,1 163,5
Pasivo no corriente 2.352,1 1.586,8 593,2 2576
Pasivo corriente 8201 3142 394,6 2339
Total pasivo 3.172,2 1.901.,0 987.8 491,58
Total pasivo + patrimonio 3.789.6 23711 1.267,9 655,0
Véase nuestro informe de fecha
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Reseiia informativa al 31 de marzo de 2018 y 2017

3. Estructura de resultados comparativa:

(en millones de pesos)

[ 31.03.18 | [ 310317 | [31.05.t6 | [ 31.08.05 |

Resultado operative ordinario 55,9 53,1 54,3 29,1
Resultados financieros y por tenencia (120,9) 4,1 (38,3) (27,1)
Resultado reto ordinario (65,0) 57,3 16,0 2,0
Impuesto a las ganancias 16,7 (18,6) (5.9) (0,7
Resultado neto (48,3) 38,7 10,1 1,3
Total de resultados integrales (48.3) 38,7 10,1 1,3

4. Estructura del flujo de efectivo comparativa:

(en millones de pesos)

|31.03.18 | [31.03.17 ] [31.03.16 | [31.03.15

Fondos generados por (aplicados a) las actividades

operativas 160,2 (13,6) 47.4) 49,2
Fondos (aplicados a) las actividades de inversion (274,5) (51,5 79,9 (2,8)
Fondos generados por (aplicados a) las actividades _
de financiaciéon 52,1 (79.1) (44,5} (43.,8)
(Disminucién) / Aumento del efective ¥ equivalentes
de efectivo (62,2} (144,2) (12,0) 2,6
Véase nuesiro infornie defecha
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Reseifia informativa al 31 de marzo de 2018 y 2017

5. Indices comparativos:

[ 3tosas |[ 31.0317 | 31.03.16 || 31.03.15 |

Liquidez (1) 0,85 2,99 0,90 0,83
Solvencia (2) 0,19 . 0,25 0,28 0,33
Inmovilizacion del capitat 3) 0,82 0,60 0,72 0,71
indice de endeudamiento (4) 8,96 5;90 4,17 5,79
Ratio de cobertura de intereses (5 10,17 2,72 241 2,17
Rentabilidad (6) (0,09) 0,10 0,05 0,01

(1) Activo cotriente / Pasivo corriente

(2) Patrimonio neto / Pasivo total

(3) Activo no corriente / Total del activo

(4) Deuda financiera / EBITDA anualizado (*)

(5) EBITDA anualizado (*} / intereses financieros devengados anualizados *)
(6) Resultado neto del ejercicio {(sin ORI}/ Patrimonio neto total promedio

(*) Cifra no cubierta por el informe de revision, -

6. Breve comentario sobre perspectivas para el ejercicio 2018:
Energia eléctrica

La Sociedad esta llevando adelante el proyecto para cerrar ¢l ciclo de la Central, lo cnal implica expandir en 60 MW
la capacidad actual mediante 1a instalacion de una turbina de vapor y una caldera entre otros equipamientos. Ademas
de incrementar la potencia, es un importante aporte en términos ambientales y de eficiencia energética, va que la
energia adicional que se generard no implicard consume adicional de combustible,

En octubre de 2015, se firmé con CAMMESA un nuevo Contrato de Abastecimiento al MEM por una potencia de 55
MW, bajo ia Resolucién SE 220/07.

La puesta en marcha est4 estimada para el segundo trimestre 2018§.

Situacién Financiera

Durante los proximos meses la Sociedad espera continuar optimizando la estructura de financiamiento y manteniendo
un nive! de endeudamiento acorde a las necesidades operacionales y de inversién relacionadas con el cierre de ciclo
de la central.

Las acciones mencionadas garantizan a la Sociedad el cumplimiento de sus obligaciones y aseguran la correcta ¥
eficiente operacion de ta Central.

Veéase nuestro | S c de fecha
11 de may¢ de 2018
PRICE WATERHO%O. .L. Z
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INFORMACION ADICIONAL REQUERIDA POR EL ARTICULO 12, CAPITULO IiI,
TITULO IV DE LA N ORMATIVA DE LA COMISION NACT ONAL DE VALORES,
CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE TRES MESES FINALIZADO EL
31 DE MARZO DE 2018

Cuestiones generales sobre la actividad de Central Térmica Roca S.A. {la Sociedad)

I. Regimenes juridicos especificos y significativos que impliquen decaimientos o renacimientos
contingentes de beneficios previstos por dichas disposiciones.

No existen.
2. Modificaciones significativas en las actividades de la sociedad u otras circunstancias similares
ocurridas durante los periodos comprendidos por los estados contables que afecten su comparabilidad
con los presentados en periodos anteriores, o que podrian afectarla con los que habran de presentarse

en periodos futuros.

No exister,

Otros activos
Créditos por ve:}:: ::'.i:;;o:h‘:c Otros créditos Dculfas Préstamos Rcmunerac‘ién Y p::ic:}dsz:i ii::r::s}t,o Plan de hc.neﬁcios Otras deudas
ventas can canbios en comerciales deudas sociales diferid definidos
resultados
]

A vencer
i trimestic 158.572.493 58.093.453 170.473.349 50077348 68.923.635 i.714.179 6.112.550 - 3261757
2° trimestre 144.743.143 - 2320560 348702104 42.352285 640,575 - - -
3° timestre ' - - 32321560 : 42352.285 : : - -
4° trimestre - - 32.321.560 - 255.968.914 - - - -
M s de 1 afin - - 28328813 - 2.168.738.265 - 181.214.104 2.170.254
Subtotal J03.315.636 SBO93453 [ 295766842 |  398.779.45) 1578335384 1.354,754 187.326,654 L1254 3.261.757
D plazo vencido 10.360.365 - - - - - - -
Sin plazo establectdo - - - - . - - - -
Total al 31.03.18 313.676.001 SR093453 | 295766842  398.779.452 2,578.335.384 1354754 187.326.654 2070254 3261757
Queno devengan inters|  313.676.001 283110676 398779452 - 2354754 187.326.654 2170254 3261757
A tasa fija - - - - (I} 1978.988.928 - - - .
A tasa varigble - 58093453 12,656,166 {1) 599346456 - - -
Total al 31.63.18 313.676.001 093453 | 205766842 398770452 1.578.335.384 1,354,754 187.326,654 2170254 1.161,757

(1} Vernota 17 4 los estados financieros 2l 31 de marzo de 2018,

Véase nuestro infy de fecha
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3. Clasificacién de los créditos y deudas conforme a los efectos financieros que produce su

mantenimiento.

Cambio Importe Imiporte
Rubros Clase y monto.de Vigente al eontalEi(:izado contall;i‘:izado
moneda extranjera | Lo ) 31.03.18 31.12.17
$
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivos y equivalentes en efectivo
Bancos usD 46,657 20,049 935.424 779.080
Créditos por ventas
Deudores por ventas - Res, 220/07 - Res. 19/17 | USD 15.645.469 20,049 313.676.001 320.005.184
Total del activo corriente 314.611.425 320.784.264
Total del activo 314.611.425 320.784.264
PASIVO
PASITVO CORRIENTE
Deudas comerciales
Partes relacionadas USD 6.241.176 20,099 125.441.400 30.276.867
Proveedores comunes USD 165.999 20,149 3.344.714 4.736.474
Deudas financieras
Otras deudas bancarias USD 14,049,899 20,149 283.091.413 64.050.147
Obligacionces negociables usD 88.361 20,149 1.790.465 1.591,183
Préstamo Bono Internacional USD 711.961 20,149 14.345.304 43.991.534
Total de pasivo corriente 428.013.296 144.646,205
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas financieras
Otras devudas bancarias USD 5.018.182 20,149 101.111.345 109.181.418
Obligaciones negociables usD 10.000.000 20,149 201.490.000 186,490.000
Préstamo Bono Internacional UsD 68.348.821 20,149 1.377.160.403 1.270.261.403
Total del pasivo no corriente 1.679.761.748 | 1.565.932.821
Fotal del pasivo 2.1407.,775.044 1.710.579.026

{1} Tipo de cambio vigente al cierre del ejercicio segliin Banco Nacion. En el caso de los saldos con partes relacionadas se utiliza

un tipo de cambio promedio.

4. Sociedades art. 33 Ley N° 19.550:

Porcentaje de participacion en sociedades del Art. 33 Ley N° 19.550:

No existen participaciones en Sociedades art. 33 Ley N° 19,550,

Saldos deudores y acreedores con sociedades del Art.33 de la Ley N° 19.550:

Ver nota 18 a los estados financieros condensados intermedios al 31 de marzo de 2018,

Véuse nuesiro informg.de focha
11 dc ma, e 2018
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5. Créditos por ventas o préstamos contra directores, sindicos,

miembros del consejo de vigilancia Yy sus
parientes hasta el segundo grado-inclusive.

Ver nota 18 a los estados financieros condensados intermedios al 31 de marzo de 2018.

6. Periodicidad y alcance del inventario fisico de materiales y repuestos.

La Sociedad lleva registros permanentes de sus inventarios, los que son verificados en forma anual.

No existen bienes deteriorados, averiados, fuera de uso o inmovilizados.

Valores corrientes

7. Fuente de los datos empleados para calcular los valores corrientes en la valuacion de los
inventarios, propiedades, planta Y equipos, y otros activos significativos.

Ver nota 5 a los estados financieros al 31 de diciembre de 2017,

Bienes de vso

8. Desafectacion de la reserva por revaliio técnico cuando parte de ella hubiera sido reducida
previamente para absorber pérdidas.
No existen,

9. Valor de Propiedades, planta ¥y equipo siit usar por obsoletos.

No existen,

Participacién en otras sociedades

10. Participacion en otras sociedades en exceso de lo admitido por el articulo 31 de Ia Ley N° 19.550.

No existen.

Valores recuperables

11. Criterios seguidos para determinar los valores re
planta y equipo y de materiales
valuaciones contables.

cuperables significativos del rubro propiedades,
Y repuestos y empleados como limites para sus respectivas

Ver nota 5 a los estados financieros al 31 de diciembre de 2017,

Véase nucsiro informe de fecha
11 de mgya,de—zﬂﬁ&c
PRICE WATER %‘}E & CO.SRL.

{Socin}

Dr. MarcelofLerner CPCECABA T {F°|7 Armando K Iﬂsén
por Comisidn Fifcalizadora Presidente




Seguros

Conceptos asegurados:

Tipo de rie_sg_o Monto asegurado 2018 Monto as egurade 2017
Todo riesgo operativo - dafios materiales USD 75.600.000 USD 75.600.000
Todo riesgo operativo - pérdida de beneficios USD 17.221.673 USD 17.221.673|
Todo riesgo construccion ampliacidn central - dafios materiales USD 66.417.555 USD 66.417.555
Todo riesgo consituccion ampiiacién central - pérdida de beneficios USD 22.410.917 USD 22.410.917
Responsabilidad civil (primaria) USD 1.000.000 LIS 1.000.000
Responsabilidad civil (en exceso) USI 9.000.000 USD 9.000.000
Respensabilidad Civil de Directores ¥ Ejecutivos (D&} USD 15.080.000 USD 15.000.000
Transporte proyectos turhinas USD o UsD o
Automotor $ L165.000 §$ 1.165.000
Seguro de trans porte mercado nacional / internacional USD 10.000.000 USD 13,000,000
Caucitn directores $ 200000 $ 200.000
Caucion derechos aduanercs $ 1.092.100 $ 1.092.100
Caucién ENES % 73.652.958 % 73.799.658
Caucion ambiental b 4357972 % 4357972
Seguro teenico cquipos USD 44.769 USD 44,769
Vida - Vida obligatorio $ 55000 $ 44.330
Vida - Colectivo de vida (LCT) Incapacidad: 1 sueldo por afio Incapacidad: 1 sueldo por afio
Muerte: 1/2 sueldo por afio Muerte: 1/2 sueldo por aiio
Vida - Adicional colectivo de vida 24 sueldos 24 sucldos

Cobertura todo riesgo operativo con pérdida de benefjcio

La Sociedad cuenta con un seguro de Todo Riesgo Operativo que cubre todo dafio o pérdida fisica, subita y
accidental, incluyendo averias de maquinarias y pérdida de beneficio consecuencial, de hasta 12 meses,
directa y totalmente atribuibles a cualquier causa. Dicha péliza tiene por objeto cubrir las pérdidas generadas
como consecuencias de la paralizacion de las actividades ocasionadas por el siniestro, tanto en lo referente
al beneficio que deja de realizarse como asi también a los gastos que contintia soportando la Sociedad a pesar
de su inactividad, de manera tal que ¢l asegurado se encuentre en igual situacion financiera en que hubiera
estado de no haber ocurrido el siniestro.

Este seguro rige para todo bien fisico de cualquier tipo y descripcion, que no se encuentre expresamente
excluido en el texto de la péliza, pertenecientes al asegurado o que se encuentren bajo su cuidado, custodia
o control o por los que haya asumido responsabilidad de asegurar ante cualquier daiio, o por los cuales el
asegurado pueda adquirir interés asegurable. '

Poliza todo riesgo construccion

Las obras por instalacién o ampliacion de capacidad que estan siendo desarrolladas por la Sociedad se
encuentran aseguradas por una poliza de seguro de Todo Riesgo Construccion y Montaje, la cual cubre todos
los dafios que se produzcan de forma accidental o imprevisible en la obra civil durante su ejecucion, incluidos
los que tengan su origen en los fenémenos de la naturaleza,

Dicha poliza también incluye la cobertura de atraso €n puesta en marcha (Alop), de hasta 12 meses,
asegurando el margen comercial esperado del negocio por ventas de energia y potencia, descontando costos
variables durante el periodo que tarde la reparacion o reemplazo del siniestro ocurrido,

Véase nuestro infbrme de fechy
11 de mayo.de30i8
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Una vez que los equipos entren en operaciones, los nuevos bienes quedaran cubiertos mediante la poliza de
Tedo Riesgo Operativo que el Grupo Albanesi tiene contratada, y la cual da cobertura a todas las centrales
que se encuentran operativas,

Responsabilidad Civil

La Sociedad cuenta con un Seguro con cobertura de Responsabilidad Civil emergente del asegurado, como
consecuencia de lesiones y/o muerte de terceros y/o dafios a la propiedad de terceros, provocados y/o
derivados del desarrollo de la actividad del asegurado, sujeto a términos, condiciones, limitaciones y
exclusiones establecidos en la poliza.

Esta cobertura se encuentra estructurada de la siguiente manera:

Se contrats una péliza individual para cada Compafiia del Grupo Albanesi, con un Iimite de indemnizacién
de USD 1.000.000.- por evento y dos reposicionen durante la vigencia de poliza.

Adicionalmente se contraté una pdliza en comiin para todas las compafiias del Grupo, con un limite de
indemnizacién de USD 9.000.000.- por evento y en la vigencia de la poliza en exceso de USD 1.000.000.-
{polizas individuales), con dos reposiciones de limite.

Responsabilidad Civil de Directores v Ejecutivos (D&O):

Esta poliza cubre todas aquellas acciones o toma de decisiones que realizan los directores y/o ejecutivos en
su calidad de tal, fuera del servicio profesional o propiamente tal de la empresa donde trabajan; como por
¢jemplo, despidos de empleados, contrataciones, decisiones financieras, de publicidad y marketing, fusiones
o adquisiciones, declaraciones de los accionistas, asientos contables, la que también pueden ser realizadas
con negligencia o culpa, error, ignorancia o imprudencia y producir dafio econémico a un empleado,
accionista o a un tercero. No cubre acciones dolosas. -

También cubre a la empresa frente a reclamaciones bursétiles o de sus tenedores de bonos o valores.
Cubre el patrimonio personal de los Directores y/o Ejecutivos, presentes, pasados o futuros, y a la empresa
frente al mercado de capitales

Seguro Automotor

Este seguro ampara los daifios a los vehiculos propios, y cubre la responsabilidad civil extracontractual del
propietario, usuario o conductor del vehiculo automotor que protagoniza un accidente por el cual terceras
personas sufren lesiones o fallecen.

Seguros de Transportes

Se encuentra vigente una péliza de seguro que cubre los transportes de todas las Generadoras del Grupo
Albanesi bajo la modalidad de declaracién jurada a mes vencido.

Esta poliza cubre tanto los transportes nacionales, como también las importaciones y exportaciones.

Véase nuestro inforr fecha
11 de c 2018
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Garantias Aduaneras
-Importacién temporal: dicha garantia evita ¢l pago de los derechos correspondientes por el ingreso de
mercaderias al pais, siempre y cuando sean exportadas en un plazo determinado, momento en el cual se

desafecta la garantia.

-Exportacién temporal: se garantizan el monto de los derechos correspondientes por exportacion scbre
aquellas mercaderias exportadas que luego son reimportadas.

Caucién Directores

Es la garantia exigida por la LGS (Ley 19.550, art. 256 pérrafo 2°) a los directores de sociedades andnimas
y a los infegrantes de los érganos de administracion de otras sociedades (SRL, SCA). Dicha garantia cubre
a la Sociedad ante el incumplimiento de las obligaciones del Director o Socio Gerente en el desempefio de
sus funciones,

Seguro de Vida Obligatorio

Adicionalmente a los Seguros de ART y Vida Obligatorio, la Sociedad mantiene vigentes pdlizas con las
siguientes coberturas:

Seguro de Vida (LCT):

Cubre ante las obligaciones emergentes de la Ley de Contrato del Trabajo, ya que Ia empresa debe responder
con una indemnizacién frente a la invalidez total Yy permanente o al fallecimiento del empleado, cualquicra
sea el motivo.

Seguro de Vida Colectivo:

Se ha contratado una Péliza de Seguro de Vida Colectivo, en beneficio de todos los empleados del Grupo,
que protege por un monto equivalente a 24 veces el sueldo bruto mensual del empleado (con un capital
asegurado mdximo de $ 4.000.000.-) Protege otorgando indemmizacién en caso de muerte, doble
indemnizacién en caso de muerte accidental, pérdidas parciales por accidente, anticipo por enfermedades
terminales, trasplante de 6rganos, nacimiento de hijo pdstumo.
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Contingencias positivas y negativas

12. Elementos considerados para calcular las provisiones cuyos saldos, considerados individualmente o en

conjunto, superen el 2% del patrimonio.

Las previsiones se reconocieron en los casos en que la Sociedad, frente a una obligacién presente a su
cargo, ya sea legal o implicita, originada en un suceso pasado, resulta probable que deba desprenderse
de recursos para cancelar la obligacién, y se pueda realizar una estimacién fiable del importe de la

misma.

El importe reconocido como previsiones fue la mejor estimacion de desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final del perfodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los
riesgos e incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una previsidén usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacion presente, su importe registrado representa el valor actual de

dicho flujo de efectivo.
Los tipos de previsiones constituidas son las siguientes:

a) Deducidas del activo:

Deudores incobrables: se ha constituido en base a un anélisis det comportamiento histérico de las

cuentas a cobrar lo que permite estimar la recuperabilidad de la cartera de créditos.

b} Incluidas en ¢l pasivo:

Se han constituido para cubrir eventuales situaciones contingentes que podrian originar obligaciones
de pago futuras. En la estimacién de sus montos y probabilidades de concrecién se ha considerado la

opinién de los asesores legales de la Sociedad.
13. Situaciones contingentes a la fecha de los estados financieros no contabilizados.
No existen.

Adelantos irrevocables a cuenta de futuras suscripciones

14.  Estado de [a tramitacion dirigida a su capitalizacién,
No existen,
15.  Dividendos acumulativos impagos de acciones preferidas.

No existen.

16, Condiciones, circunstancias o plazos para Ia cesacion de restricciones a la distribucién de resuitados

no asignados.

Ver Nota 15 de los estados financieros condensados intermedios al 31 de marzo de 2018.
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INFORME DE REVISION SOBRE ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS
INTERMEDIOS

A los sefiores Accionistas, Presidente y Directores de
Central Térmica Roca S.A,

Domicilio legal: Leandro N. Alem 855 Piso 14
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

C.U.LT.: 33-71194489-¢9
Introduceién

Hemos revisado los estados financieros condensados intermedios adjuntos de Central
Térmica Roca S.A. (en adelante “Ia Sociedad”) que comprenden ¢l estado de situacion
financiera al 31 de marzo de 2018, el estado de resultado integral por los perfodos de tres
meses finalizados el 31 de marzo de 2018 y los estados de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el periodo de tres meses finalizado en esa misma fecha y notas
explicativas seleccionadas.

Los saldos y otra informacién correspondientes al gjercicio 2017 y a sus periodos
intermedios, son parte integrante de los estados financieros mencionados
precedentemente y por lo tanto deberén ser considerados en relacion con esos estados
financieros.

Responsabilidad de Ia Direccién

El Directorio de la Sociedad es responsable de Ia preparacion y presentacion de los estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera,
adoptadas por la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas
(FACPCE} como normas contables profesionales e incorporadas por la Comisién Nacional
de Valores (CNV) a su normativa, tal y como fueron aprobadas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) y, por lo tanto, es
responsable por la preparacién y presentacién de los estados financieros condensados
intermedios mencionados en el primer parrafo de acuerdo con la Norma Internacional de
Contabilidad 34 “Informacién Financiera Intermedia” (NIC 34).

Alcance de nuestra revision

Nuestra revision se limité a la aplicacién de los procedimientos establecidos en 1a Norma
Internacional de Encargos de Revisién NIER 2410 “Revisién de informacién financiera
intermedia desarrollada por el auditor independiente de la entidad”, 1a cual fue adoptada
como norma de revisién en Argentina mediante la Resolucién Técnica N° 33 de FACPCE
tal y como fue aprobada por el Consejo de Normas Internacionales de Auditorfa y
Aseguramiento (IAASB por sus siglas en inglés). Una revisién de informacion financiera
intermedia consiste en la realizacién de indagaciones al personal de la Sociedad
responsable de la preparacién de la informacién incluida en los estados financieros

Price Waterhouse & Co. S.R.L., Bouchard 557, piso 8°, C11064 BG - Ciudad de Buenos Aires
T: +(54.11) 4850.0000, F: +(54.11) 4850.1800, www.pwe.com/ar
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condensados intermedios y en la realizacién de procedimientos analiticos y otros
procedimientos de revisién, E] alcance de esta revision es sustancialmente inferior al de un
examen de auditorfa realizado de acuerdo con las normas internacionales de auditoria, en
consecuencia, una revisién no nos permite obtener seguridad de que tomaremos
conocimiento sobre todos los temas significativos que podrian identificarse en una
auditoria. Por lo tanto, no expresamos una opinién de auditorfa sobre la situacidn
financiera, el resultado integral y el flujo de efectivo de la Sociedad.

Conclusiéon

Sobre la base de nuestra revisién, nada ha llamado nuestra atencion que nos hiciera
pensar que los estados financieros condensados intermedios mencionados en el primer
parrafo del presente informe, no estin preparados, en todos sus aspectos significativos, de
conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad 4.

Informe sobre complimiento de disposiciones vigentes

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, respecto de Central Térmica
Roca S.A. que:

a) los estados financieros condensados intermedios de Central Térmica Roca S.A. se
encuentran asentados en el libro "Inventarios y Balances” y cumplen, en lo que es
materia de nuestra competencia, con lo dispuesto en la Ley General de Sociedades y en
las resoluciones pertinentes de la Comision Nacional de Valores;

b) los estados financieros condensados intermedios de Central Térmica Roca S.A. surgen
de registros contables llevados en sus aspectos formales de conformidad con normas
legales;

¢) hemos leido la resefia informativa y la informacién adicional a las notas a los estados
financieros condensados intermedios requerida por el articulo 12 °, Capitulo 111, Titulo
IV de la normativa de la Comisién Nacional de Valores, sobre las cuales, en lo que es
materia de nuestra competencia, no tenemos ocbservaciones que formular;

d) Al 31 de marzo de 2018 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional
Argentino de Central Térmica Roca S.A. que surge de los registros contables de la
Sociedad ascendia a $ 937,640, no siendo exigible a dicha fecha.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 11 de mayo de 2018
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Informe de la Comision Fiscalizadora

A los sefiores Accionistas de
Central Térmica Roca S.A.

1. De acuerdo con o dispuesto en el articulo N° 294 de la Ley N° 19.550 y en las Normas de la
Comisién Nacional de Valores, hemos efectuado una revision de los estados financieros condensados
intermedios adjuntos de Central Térmica Roca S.A. (en adelante la “Sociedad”) que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de marzo de 20] 8, el estado de resultados integrales por el periodo
de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2018 y el estado de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el periodo de tres meses finalizado en esa misma fecha y notas explicativas seleccionadas,
Los saldos y otra informacién correspondientes al ejercicio 2017 son parte integrante de los estados
financieros mencionados precedentemente Y por lo tanto deberan ser considerados en relacién con €308
estados financieros.

2. El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacién y presentacion de los estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién F inanciera, adoptadas por la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (“FACPCE”) como normas
contables profesionales e incorporadas por la Comisién Nacional de Valores (“"CNV™ a su normativa,
tal como fueron aprobadas por el Consejo de Normas internacionales de Contabilidad (“IASB” por su
sigla en inglés) y, por lo tanto, es responsable por la preparacion y presentacién de los estados
financieros condensados intermedios mencionados en el pdrrafo 1, de acuerdo con la Norma
Internacional de Contabilidad 34 “Informacién Financiera Intermedia” (“NIC 34”). Nuestra
responsabilidad, consiste en expresar una conclusion basada en la revision que hemos realizado con e
alcance detallado en el parrafo 3.

3. Nuestra revision fue realizada de acuerdo con normas de sindicatura vigentes. Dichas normas
requieren la aplicacién de los procedimientos establecidos en la Resolucién Técnica N° 33 de la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas para revisiones limitadas de
estados financieros intermedios e incluyen la verificacion de la congruencia de los documentos
revisados con la informacién sobre las decisiones societarias expuestas en actas ¥ la adecuacion de
dichas decisiones a la ley y a los estatutos en lo relativo a sus aspectos formales y documentales. Para
realizar nuestra tarea profesional, hemos efectuado una revision del trabajo realizado por los auditores
externos de [a Sociedad, Price Waterhouse & Ceo, S.R.L., quienes emitieron su Informe de revisién
sobre los estados financieros condensados intermedios con fecha 11 de mayo de 2018 sin
observaciones. Una revision de informacién financiera intermedia consiste en la realizacion de
indagaciones al personal de la Sociedad responsable de la preparacién de la informacion incluida en
los estados financieros condensados intermedios y en la realizacion de procedimientos analiticos ¥
otros procedimientos de revisién. El alcance de esta revisién es sustancialmente inferior al de un
examen de auditorfa realizado de acuerdo con las normas internacionales de auditoria, en
consecuencia, una revision no nos permite obtener seguridad de que tomaremos conocimiento sobre
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todos los temas significativos que podrian identificarse en una auditoria. Por lo tanto, no expresamos
una opinion de auditorfa sobre la situacién financiera, el resultado integral y el flujo de efectivo de ia
Sociedad. No hemos evaluado los criterios empresarios de administracion, financiacion,
comercializacién y explotacion, dado que son de incumbencia exclusiva del Directorio y de la
Asamblea.

4, Talcomo se indica en la Nota 3, los estados financieros condensados intermedios mencionados
en el parrafo 2 han sido preparados conforme a la Norma Internacional de Contabilidad 34.

5. Sobre la base de nuestra revisién, no estamos en conocimiento de ninguna modificacion
significativa que deba hacerse a los estados financieros condensados intermedios mencionados en el
parrafo 1, para que los mismos estén presentados de acuerdo con las normas pertinentes de Ia Ley N°
19.550, de la Comision Nacional de Valores y con las normas mencionadas en el parrafo 2,

6. Se ha dado cumplimiento a lo dispuesto por el Articulo 294 de la Ley N° 19,550,

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 11 de mayo de 2018

Dr. Marcel® P. Lerner
Sindico Titular
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