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GLOSARIO DE TERMINOS TECNICOS

Las siguientes no son definiciones técnicas, pero ayudan al lector a comprender algunos eénpiaaos en |
redaccién de las notas a los estados financemdensados intermedids la Sociedad.

Términos Definiciones
/dia Por dia

AESA Albanesi Energia S.A.

AFIP Administracion Federal de Ingresos Publicos

AJSA Alba Jet S.A.

ASA Albanesi S.A(Sociedad absorbida por GMSA)

AVRC Alto Valle Rio Colorado S.A(Sociedad absorbida por BDD)

BADCOR Tasa BADLAR corregida
Tasa de interés pagada por depositos a plazo fijo de mas de un millén de pesos, por el promedi

BADLAR . ) )
entidades financieras.

BCRA Banco Central de la Republica Argentina

BDD Bodega del Desierto S.A.

CAMMESA Compafiia Administradora del Mercado Mayorista Eléctrico S.A.

CcC Ciclo combinado

CINIIF Comité de Interpretaciones de las Norrirdsrnacionales de Informacion Financiera

CNV Comisién Nacional de Valores

CTE Central Térmica Ezeiza situada en Ezeiza, Buenos Aires

CTF Central Térmica Frias situada en Frias, Santiago del Estero

CTI Central Térmica Independencia situada en@guel de Tucumén, Tucuman

CTLB Central Térmica La Banda situada en La Banda, Santiago del Estero

CTMM Central Térmica Modesto Maranzana situada en Rio 1V, Cérdoba

CTR Central Térmica Roca S.ALa Sociedad

CTRIi Central Térmica Riojana situada enRja, La Rioja

CVP Costo Variable de Produccién

Dam3 Decémetro Cubico. Volumen equivalente a 1.000 (mil) metros cubicos

DH Disponibilidad Histdrica

DIGO Disponibilidad Garantizada Ofrecida

Disponibilidad Porcentaje del tiempo en el cuakkntral o maquina (segin corresponda) se encuentra en servici
(generando) o disponible para generar, pero no es convocada por CAMMESA.

DMC Disponibilidad Minima Comprometida

DO Disponibilidad Objetivo

DR Disponibilidad Registrada

El Grupo Albanesi S.A. junto con sus subsidiarias y demés sociedades relacionadas

ENARSA Energia Argentina S.A.

Energia Plus Plan creado por la Resolucion de SE 1281/06

ENRE Ente Nacional Regulador de la Electricidad

EPEC Empresa Provincial de Energia de Cérdoba

FACPCE Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas

FONINVEMEM Fondo de Inyer;iones N_ecesarias gue Permitan Incrementar la Oferta de Energia Eléctrica en e
Mercado Eléctricviayorista

GE General Electric

GECEN Generacion Centro S.ASociedad absorbida por GMSA)

GLSA Generacion Litoral S.A.

GMGS GM Gestion y Servicios S.A.C

GMOP GM Operaciones S.A.C.

GMSA Generacion Mediterranea S.A.

Grandes Usuarios

Agentes del MEM que segun su consumo se clasifican en: GUMAs, GUMEs, GUPAs y GUDIs



GLOSARIO DE TERMINOS TECNICOS (Cont.)

Términos Definiciones

GROSA Generacion Rosario S.A.

GUDIs Grandes Demandas clientes de los Distribuidores con potgiandada o declarada mayor a 300
GUMAs Grandes Usuarios Mayores

GUMEs Grandes Usuarios Menores

GUPAs Grandes Usuarios Particulares

GW Gigawatt. Unidad de potencia equivalente a 1.000.000.000 vatios.

GWh Gigawatthora. Unidad de energémuivalente a 1.000.000.000 vatiosra

HRSG Heat recovery steam generator (Generador de vapor de recuperacion de calor)
IASB Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (segun sus siglas en inglés)
1GJ Inspeccion General de Justicia

IPC indice Precios al Consumidor

IPIM indice de Precios Mayoristas

kv Kilovolt. Unidad de medida de tensién eléctrica equivalente a 1.000 (mil) volts.
kw Kilowatt o Kilovatio. Unidad de potencia equivalente a 1.000 vatios.

kWh Kilovatio-hora. Unidad de energia equivalente a 1.000 vaioa

LGS Ley General de Sociedades

LVFVD Liquidaciones de Venta con Fecha de Vencimientos a Definir

MAPRO Mantenimientos Programados Mayores

MAT Mercado a Término

MEM MercadoEléctrico Mayorista

MMm3 Millones de metros cubicos.

MVA Megavoltiamperio, unidad de energia equivale a la potencia aparente de 1 voltio x 1 amperio x
MW Megawatt o Megavatio. Unidad de potencia equivalente a 1.000.000 vatios.
MWh Megavatioshora. Unidad de energia equivalente a 1.000.000 viatices

NCPA Normas Contables Profesionales Argentinas

NIC Normas Internacionales de Contabilidad

NIIF Normas Internacionalete Contabilidadie Informacion Financiera

NFHCC NuevaFecha de Habilitacion Comercial Comprometida

OoDS Objetivos de Desarrollo Sostenible

ON Obligaciones Negociables

PAS Proyecto de Arroyo Seco

PBI Producto Bruto Interno

PWPS Pratt & Whitney Power System Inc

RECPAM Resultado por exposicién a loambios en el poder adquisitivo de la moneda.

Resolucién 220/07

RG
RGA
RSE
RT
SADI
SE
SEK
SGE
SHCT
TRASNOA S.A.
uG
UGE
usbD
UVA

ODUFR UHJXODWRULR SDUD OD YHQWD GH HQHUJtD D &$0!
$EDVWHFLPLHQWR 0(0" EDMR OD 5HVROXFLYQ GH OD 6HFU

Resolucién General

Rafael G. Albanesi S.A.

Responsabilidad Social Empresarial
Resoluciones técnicas

Sistema Argentino de Interconexion
Secretaria de Energia

Coronas Suecas

Secretaria de Gobierno de Energia
Seguridad, Higiene y Condiciones de Trabajo
Empresa de Transporte de Energia Eléctrica por Distribucion Troncal del Noroeste Argentino S
Unidad Generadora

Unidad Generadora de Efectivo

Ddlares Estadounidenses

Unidad de Valor Adquisitivo
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Razén social:

Domicilio legal:

Actividad principal:

C.U.LT.

Informacion legal

Central Térmica Roca S.A.

Av. Leandro N. Alem 855, Piso 14Ciudad Autbnoma de Buen:
Aires

Generadn y venta de energééctrica

33-711944899

Fecha de Inscripcion en el Registro Publico:

Del estatuto social:

De la ultima modificacion:

26 de julio de 2011
24 deagostode 222

N° de Registro en la Inspeccion General de Justit14.827, Libro 55 de Sociedades por Acciones

Fecha de vencimiento del plazo de duracion de I

Sociedad: 26 dejulio de 2110
Sociedad controlante: GMSA
Domicilio legal de la Sociedad controlante: Av. Leandro N. Alem 855, Piso 24Ciudad Autonoma de Buenos Aire

Actividad principal de la Sociedad controlante: Generacién y venta de energia eléctrica. Desarrollo de proy

energéticos, ejecucion de proyectos, asesoramientos, prestac
servicios, direcciénadministracion y realizacién de obras de cualg
naturaleza. Realizacion de inversiones y operaciones financier
cualquier clase, excepto las comprendidas por la Ley N° 21.526.

Participacion de la Sociedad controlante sobre el

patrimonio:

75%

Porcentaje de votos de la Sociedad controlante: 75%

COMPOSICION DEL CAPITAL (Nota 1 4)

Acciones
. . N° de votos que . . . .
Cantidad Tipo q Suscripto, inscripto e integrado
otorga cada una
En miles de$
OrdinariasNominativas
73.070.470 No endosable¥N $ 1 1 73.070
Véase nuestro informe de fecha
11denoviembrede 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CECABA T°1F°17 Armando Losér(h)
por Comision Fiscalizadora Presidente




Central Térmica Roca S.A.
Estado deSituacién FinancieraCondensado Intermedio

Al 30 deseptiembr024 y 31 de diciembre de 23

Expresado emiles depesos

Nota 30.09.24 31.12.23
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades, planta y equipo 12 119.995.428 106.223.938
Otros créditos 7.577.173 4.115.491
Total activo no corriente 127.572.601 110.339.429
ACTIVO CORRIENTE
Inventarios 1.418.215 819.647
Otros créditos 17.207.937 10.474.341
Otros activos financieros a valor
razonable con cambios en resultad 3.709.896 -
Créditos por ventas 6.079.753 5.827.662
Efectivo y equivalentes de efectivo 13 119.608 1.226.911
Total de activo corriente 28.535.409 18.348.561
Total de activo 156.108.010 128.687.990
PATRIMONIO
Capital social 14 73.070 73.070
Ajuste de capital 634.761 634.761
Reserva legal 963.234 806.724
Reserva facultativa 21.862.840 18.314.924
Reserva especial RG 777/18 7.748.542 6.904.863
Reserva por revallo técnico 9.216.612 8.217.733
Otros resultados integrales (34.013) (29.114)
Resultados no asignados (16.526.653) (6.049.542)
Reserva por conversién 7.455.569 6.092.478
TOTAL DEL PATRIMONIO 31.393.962 34.965.897
PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
Pasivo neto por impuesto diferido 17 30.652.549 23.197.492
Otras deudas 7.487.931 5.230.001
Plan de beneficios definidos 146.354 70.882
Préstamos 16 47.612.942 43.893.552
Total del pasivo no corriente 85.899.776 72.391.927
PASIVO CORRIENTE
Otras deudas 7.106.518 504.549
Deudas fiscales 600.562 22.133
Saldo a pagar del impuesto a las ganancias, neto 595.872 -
Remuneraciones y deudas sociales 299.240 130.046
Plan de beneficios definidos 589 589
Préstamos 16 27.111.466 19.203.776
Deudas comerciales 3.100.025 1.469.073
Total del pasivo corriente 38.814.272 21.330.166
Total del pasivo 124.714.048 93.722.093
Total del pasivo y patrimonio 156.108.010 128.687.990

Las notas que se acompafian son parte integrante de los presentes estados financieros condensados intermedios.
Véase nuestro informe de fecha
11denoviembrede 202
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CE.CABA T°1F°17
Dr. Nicolas A. Carusoni
Contador Publico (UM)

C.P.C.E.C.A.B.AT®° 252 F° 141
2

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comision Fiscalizadora

Armando Loson(h)
Presidente



Central Térmica Roca S.A.
Estadode Resultadcs Integrales Condensados Intermedios

Correspondiete alosperiodos deuevey tresmesedinalizados eB0 deseptiembrale 202 y 2023,

Expresado emiles depesos

Nueve meses al

Tres meses al

Nota 30.09.24 30.09.23 30.09.24 30.09.23
Ingresos por ventas 7 21.409.562 6.756.423 8.161.757 2.860.706
Costo de ventas 8 (11.260.319) (2.925.022) (4.025.672) (1.244.518)
Resultado bruto 10.149.243 3.831.401 4.136.085 1.616.188
Gastos de comercializacion 9 (257.623) (79.025) (82.602) (37.163)
Gastos de administracion 10 (3.576.614) (1.030.729) (1.081.160) (400.600)
Otros ingresos 72.960 5.102 - -
Otros egresos (1.976) - - -
Deterioro de activos financieros 2 (1.818.470) - - -
Resultado operativo 4.567.520 2.726.749 2.972.323 1.178.425
Ingresos financieros 11 5.132.522 1.782.931 1.515.320 903.077
Gastos financieros 11 (13.139.345) (3.557.803) (4.195.197) (1.720.111)
Otros resultados financieros 11 (3.720.208) (3.033.827) (168.963) (1.232.984)
Resultados financieros, netos (11.727.031) (4.808.699) (2.848.840) (2.050.018)
Resultado antes de impuestos (7.159.511) (2.081.950) 123.483 (871.593)
Impuesto a las ganancias 17 (3.820.423) 2.073.880 (2.814.158) 1.444.835
(Pérdida) Ganancia del periodo (10.979.934) (8.070) (2.690.675) 573.242
Conceptos que no seran clasificados a resultados:
Diferencias de conversion 7.407.999 8.969.315 2.107.383 4.626.587
Otros resultados integrales del periodo 7.407.999 8.969.315 2.107.383 4.626.587
Total de resultados integrales del periodo (3.571.935) 8.961.245 (583.292) 5.199.829
Resultado por accién
(Pérdida) Ganancia por accion basica y diluidal5 (150,27) (0,112) (36,82) 7,85

Las notas que sscompafian son parte integradéelos presentes estadosmncieroscondensados intermedios

Véase nuestro informe de fecha

11 denoviembrede 202

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comision Fiscalizadora

C.P.CEE.CABA T°1F°17
Dr. Nicolas A. Carusoni

Contador Publico (UM)

C.P.C.E.C.AB.AT® 252 F° 141

3

Armando Loson(h)

Presidente



Saldos al 31 de diciembre de 2022
Acta de Asamblea 19 de abril 2022:

- Constitucién de Reserva Legal

- Constitucion de Reserva Facultativa
Otros resultados integrales (RG CNV)
Otros resultados integrales del periodo

Pérdida del periodo de nueve meses
Saldos al 30 de septiembre de 2023
Acta de Asamblea 19 de abril 2023:
Otros resultados integrales (RG CNV)

Otros resultados integrales del ejercicio

Pérdida del periodo complementario de tr

meses
Saldos al 31 de diciembre de 2023
Otros resultados integrales (RG CNV)

Pérdida del periodo de nueve meses

Central Térmica Roca S.A.
Estado de Cambios en el Patrimoni€ondensado Intermedio
Correspndiente dosperiodsdenuevemesedinalizados eB0 deseptiembrale 202 y 2023,
Expresado emiles depesos

Capital Social Ajuste de Reserva . Res.erva Resewfa por ouos Resultados no Reserva. Por Total
(Nota 14) capital legal Reserva facultativa especial RG  revallo resultados asignados conversion patrimonio
777118 técnico integrales (Nota 26)
73.070 634.761 173.231 4.041.596 1.581.361 1.891.655 (5.317) 475.672 782.262 9.648.29:
- - 23.784 - - - - (23.784) -
- - - 451.888 - - - (451.888) -
- - 166.882 3.783.058 1.683.032 2.002.221 (4.212) (115.191) 1.453.525 8.969.31!
Desafectacién de reserva de revallo técnico - - - - (216.366) (258.822) - 475.188 -
_ _ - - - - - (8.070) - (8.070
73.070 634.761 363.897 8.276.542 3.048.027  3.635.054 (9.529) 351.927 2.235.787 18.609.536
- - 442.827 10.038.382 4.320.141 5.136.893  (14.873) (1.263.109) 3.856.691 22.516.952
- - - - - - (4.712) - - (4.712)
Desafectacion de reserva de revallo técnico - - - - (463.305) (554.214) - 1.017.519 -
- - - - - - - (6.155.879) - (6.155.879)
73.070 634.761 806.724 18.314.924 6.904.863 8.217.733 (29.114) (6.049.542) 6.092.478 34.965.897
- - 156.510 3.547.916 1.442.461 1.715.153 (4.899) (812.233) 1.363.091 7.407.999
Desafectacion de reserva de revalio técnico - - - - (598.782) (716.274) - 1.315.056 - -
- - - - - - - (10.979.934) - (10.979.934)
73.070 634.761 963.234 21.862.840 7.748.542  9.216.612 (34.013) (16.526.653) 7.455.569 31.393.962

Saldos al 30 de septiembre de 2024

Lasnotas que se acompafian son parte integrante de los presentes estados financieros condensados intermedios.

Véase nuestro informe de fecha
11denoviembrede 202
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CE.CAB.A T°1F°17
Dr. Nicolas A. Carusoni
Contador Publico (UM)

C.P.C.E.C.AB.AT°® 252 F° 141
4

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comision Fiscalizadora

Armando Losor(h)
Presidente



Central Térmica Roca S.A.

Estado de Flujos de EfectivaCondensado Intermedio
Correspondiente a los periodosmievemesesdinalizados eB0 deseptiembraie 2021 y 2023,

Expresado emiles depess

Notas 30.09.24 30.09.23
Flujo de efectivo de las actividades operativas:
(Pérdida) del ejercicio (10.979.934) (8.070)
Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo provenientes de las actividades operativas:
Impuesto a las ganancias 17 3.820.423 (2.073.880)
Intereses devengados, netos 11 7.705.729 1.719.617
Depreciaciones de propiedades, planta y equipo 8y 12 7.707.813 2.071.802
Provision honorarios directores 10 87.719 19.585
Provision planes de beneficios definidos 8 12.599 4.067
Diferencias de cambio y otros resultados financieros 11 1.677.349 2.512.489
Resultado de venta de propiedades, planta y equipo (72.960) (5.102)
Resultado por cambios en el valor razonable de instrumentos financieros 11 (621.337) (62.602)
Deterioro de activos financieros 2 1.818.470 -
Diferencia de cotizacién UVA 11 2.664.196 583.940
Cambios en activos y pasivos operativos:
(Aumento) de créditos por ventas (4.980.267) (1.348.679)
(Aumento) de otros créditos (1) (4.069.864) (3.191.921)
(Aumento) de inventarios (406.554) (74.330)
Aumento de deudas comerciales 1.600.057 679.513
Aumento de otras deudas 3.994.467 2.464.752
Aumento de remuneraciones y deudas sociales 169.193 35.692
Aumento / (disminucién) de deudas fiscales 51.561 (170.133)
Flujo neto de efectivo generado por las actividades operativas 10.178.660 3.156.740
Flujo de efectivo de las actividades inversion:
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo 12 (729.411) (297.507)
Adquisiciones de titulos publicos 174.102 -
Préstamos otorgados 19 (1.238.877) (296.913)
Cobro por venta de propiedades, planta y equipo 72.960 5.868
Flujo neto de efectivo (aplicado a) las actividades de inversion (1.721.226) (588.552)
Flujo de efectivo de las actividades financiacion:
Préstamos tomados 16 25.271.894 6.065.621
Pago de préstamos 16 (27.714.835) (6.715.577)
Pago de intereses 16 (7.268.449) (2.206.760)
Arrendamientos tomados 16 - 36.364
Arrendamientos pagados 16 (32.118) (25.226)
Flujo neto de efectivo (aplicado a) las actividades de financiacion (9.743.508) (2.845.578)
DISMINUCION DEL EFECTIVO EQUIVALENTE DE EFECTIVO (1.286.074) (277.390)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio 13 1.226.911 286.067
Diferencia de conversion del efectivo y equivalentes de efectivo (24.703) 294.700
Resultado financiero del efectivo y equivalente del efectivo 203.474 (82.144)
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del ejercicio 13 119.608 221.233
DISMINUCION NETO DEL EFECTIVO (1.286.074) (277.390)

1) Incluye pagos anticipados a proveedores por la compra de propiedades, planta y eq@p@®8y $1.800.946al 30 deseptiembrale 2024 y 2023,

respectivamente.

Las notas que se acompafian son parte integrante de los presentes estados financieros condensados intermedios.

Véase nuestro informe de fecha
11 denoviembrede 202

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comision Fiscalizadora

C.P.CE.CABA T°1F°17
Dr. Nicolas A. Carusoni

Contador Publico (UM)
C.P.C.E.C.A.B.AT® 252 F° 141

5

Armando Losér(h)

Presidente



Central Térmica Roca S.A.

Estado de Flujos de Efectivo Condensado Intermedi@ont.)
Correspondiente a los periodosmievemesesdinalizados eB0 deseptiembraie 2021 y 2023,
Expresado emiles depesos

Notas 30.09.24 30.09.23
Transacciones significativas que no representan variaciones de efectivo
Adquisicion de propiedades, planta y equipo no abonados 12 - (73.450)
Anticipos a proveedores aplicados a la adquisicion de propiedad, planta y equipo 12 (32.290) (7.185)
Emision de ON con integracion en especie 16 14.734.107 1.844.221
Cobro de créditos por venta de Titulos publicos (2.996.264) -
Anticipo de clientes aplicados a arrendamientos (7.324.883) -
Véase nuestro informe de fecha
11 denoviembrede 202
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.C.E.C. AB.A. T°1F°17 Armando Losér(h)
por Comision Fiscalizadora Dr. Nicolas A. Carusoni Presidente

Contador Publico (UM)
C.P.C.E.C.A.B.AT° 252 F° 141
6



Central Térmica Roca S.A.

Notas a los Estados FinancieroSondensados Intermedios
Correspndients a losperiodosgde nuevey tresmesedinalizadas el 30 deseptiembrale 2021 y 2023,
y al ejerciciofinalizado el 31 de diciembre deZ®
Expresadas en pesos
NOTA 1: INFORMACION GENERA L

CTR, es una sociedad cuya actividad principal es la generacién y venta de energia eléctrica. La capacidad nominal instalada
es de 190 MW, bajo la Resolucion SE 220/07 y Resolucion SRRyME 01/2019.

En el afio 2011, el Grupo Albanesi a través de CTR adquirié una central ubicada en las proximidades de la ciudad de Gral.
5RFD SURYLQFLD GH 5tR 1HJUR VREUH OD UXWD 3URYLQFLDO 1z NP
el aflo 2009.

La participacion en el capital social accionario de CTR esta conformada un 7&8%188ry el 25% restante por Tefu S.A.

El Grupo Albanesi posee a la fecha de firma de los presentes estados finacidessados intermediamacapacidad
instalada total de 766 MW, ampliandose co®2 MW adicionales contando todos los nuevos proyectos adjudicados
actualmente en obra.

El Grupo Albanesi se insert6 en el mercado energético en 2004 con la adquisicién de la central térmica Luis Piedra Buena
S.A. De esta forma el desarrollo del mercado eléctrico paso a formar parte de uno de los objetivos principales del Grupo.

2015
2009 - Construccion CT Frias 60 MW
Construccion CT
Solalban 120 MW 2013
Reacondicionamiento
ggfnsién cT CT Rosario 60 MW
M.Maranzana 120 MW 2012
2007 Reparacion CT Roca 130 MW
Venta participacion Adquisicion CT La Banda 30 M
de Piedra Buena e 202212023
(620 MW) 2011 ) 2017118 Desafectacion
2005 Construccién CT Expansiones, CT Rosario 140 MW
Adquisicion de CT Independencia 120 MW CT Riojana 50 MW CT La Banda 30MW
M.Maranzana 70 MW R CTR CT M.Maranzana 100 MW Expansion:
— 80 MW & Riojana 40 MW CT Independencia 100 MW CT Ezeiza 54 MW
2004 CT Roca 60 MW
Adaquisicion de porcentaje 2010 Nucvas Conlfralos:
accionario Central Piedra Expansion CT CT Ezeiza 150 MW
Buena 620 MW M.Maranzana 60 MW CT Timbues: 170 MW

Evolucion de la Capacidad Instalada

In MW: = Capacidadinstalada ® Nueva capacidad 0 Baja /Venta

620 690 70 190 310 370 610 770 830 890 1,190 1,520 1,380 1,404 1833 1,858

2004 2005 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2015 2017 2018 2022 2023 2024" 2025

1) esperado para finales de 2024
2)esperado para 2025

Véase nuestro informe de fecha
11 denoviembrede 202
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.C.E.CABA T°1F°17 Armando Los6r(h)
por Comision Fiscalizadora Dr. Nicolas A. Carusoni Presidente

Contador Publico (UM)
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Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 1: INFORMACION GENERAL (Cont.)

Medio Ambiente

Se mantiene vigente la certificacién de un Sistema de Gestién Ambientast@pular ISO 14001:2015, desarrollado e
implementado con alcance corporativo. La documentacién componente ha sido actualizada en conformidad con las nuevas
exigencias de gestién de la organizacién, producto de los cambios introducidos con la actudé2zmigion de la Norma

y las realidades de campo frente al desarrollo de proyecto relacionado con la ampliacion de los procesos existentes y la
instalacion de nuevos sitios de generacion.

El personal ha sido capacitado de acuerdo a las necesidades de formacién identificadas para un correcto ejercicio de sus
funciones, y los controles y seguimientos preventivos, comprometidos, se han llevado a cabo respetando las programaciones
establecidas.

En julio de 2017 el Sistema de Gestién Ambiental corporativo fue migrado a su nueva version 2015 w plisggsierion
del personal, previa realizacion de actividades de capacitacion, presenciales y a distancia.

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDAD REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACION ELECTRICA

Los aspectos regulatorios de la generacion de energia eléctrica para estos estados financieros separados condensado
intermedios son consistentes con las utilizadas en la informacién financiera correspondiente al Gltimo ejercicio financiero,
a excepcion dias modificaciones incluidas a continuacion:

a) Resolucion 9/2024

Con fecha 7 de febrero de 2024, la Secretaria de Energia del Ministerio de Economia publicé la Resolucion 09/2024 y
establecio que, a fin de asegurar la confiabilidad y sustentabilidad del MEM y del Mercado Eléctrico Mayorista del Sistema
Tierra del Fuego(MEMSTDF), resulta necesario actualizar en un 74% dichas remuneraciones, a condiciones
econdmicamente razonables y eficientes, con vigencia a partir de las transacciones econdémicas correspondientes al mes de
febrero de 2024.

Resolucién 99/2024

Con fecha 14 dgunio de 2024, la Secretaria de Energia del Ministerio de Economia publicd la Resolucién 99/2024 y
establecio que, a fin de asegurar el suministro de energia eléctrica de largo plazo, incentivar el abastecimiententaiso efici
de la electricidad fijando metotbgias tarifarias apropiadas para garantizar el abastecimiento eléctrico, resulta necesario
modificar los Anexos |, II, 1, IV y V de la Resolucién 09/2024.

Véase nuestro informe de fecha
11denoviembrede 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.C.E.C.AB.A T°1F°17 Armando Losor(h)
por Comision Fiscalizadora Presidente




Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDAD REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACION ELECTRICA (Cont.)

Resolucién 99/2024Cont.)

Anexo I:
A partir de la transaccién econémicajdeio de 2024, el precio de la potencia:

Tecnologia TG chica P £ 50MW

PaaE PrecBasePot
[S/MW-mes]
Verano:
e 4.800.060
Diciembre - Enero - Febrero
Invierno:
) 4.800.060
Junio - Julio - Agosto
Resto:
3.600.048

Marzo - Abril - Mayo - Septiembre - Octubre - Noviembre

Dejando sin efecto el concepto de Potencia Garantizada DIGO, debiendo considerar que RiecR&DIGO es de 0
$/MWmes; y la remuneracion por potencia de horas de punta.

Anexo |I:
El Precio Base para remunerar la Potencia a los valores consignados para cada tecnologia y escala:

A partir de la transaccién econémica de junio de 2024

TECNOLOGIA/ESCALA :;r/e\:lw?::':;
CC grande P > 150 MW 1.342.024
CC chico P < 150MW 1.496.019
TV grande P >100 MW 1.914.030
TV chica P s 100MW 2.288.030
TG grande P >50 MW 1.562.026
TG chica P < SOMW 2.024.026
Motores Combustion Interna 2.288.030

Se reconocera un Precio Potencia Garantizada (PrecPotDIGO) para la remuneracién de la Potencia Disponible como:

A partir de la transaccion econémica de junio de 2024

Perfod PrecPotDIGO
bt [S/MW-mes]
Verano:
Diciembre — Enere — Febrero 4.800.060
Invierno:
Junio - Julio — Agosto 4.800.060
Resto:
Marzo — Abril — Maye — Septiembre — Octubre — Noviembre 3.600.04%
Véase nuestro informe de fecha
11denoviembrede 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.C.E.C.AB.A T°1F°17 Armando Losor(h)
por Comision Fiscalizadora Presidente



Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDAD REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACION ELECTRICA (Cont.)

La Remuneracion por Energia se compone de dos conceptos: Energia Generada y Energia Operada que se adicionan y
remuneran como se indica mas abajo:

Remuneracion Energia Generada:
A partir de la transaccion econémica de junio de 2024

CostoOYMxComb
TECNOLOGIA/ESCALA Gas Natural Fzzls(z;:ll BloCob. :;;t:::l
[$/MWh] [$/MWh] [$/MWh] [$/MWh]
CC grande P > 150 MW 3.203 5.604 8.001 0
CC chico P < 150MW 3.203 5.604 8.001 0
TV grande P >100 MW 3.203 5.604 8.001 9.601
TV chica P < 100MW 3.203 5.604 8.001 9.601
TG grande P >50 MW 3.203 5.604 8.001 0
TG chica P < S0MW 3.203 5.604 8.001 0
Motores Combustién Interna 3.203 5.604 8.001 0

Remuneracion Energia Operada:

Los generadores recibirdn una remuneracién mensual por la Energia Operada, representada por la integracion de las
potencias horarias en el periodo, valorizada a 1.115 $/MWh para cualquier tipo de combustible.

RESOLUCION 58/2024 Y MODIFICACIONES: PAGO EXCEPCIONAL AL MEM

Con fecha 6de mayo de 2024, la SE del Ministerio de Economia mediante Resolucién 58/2024 y sus modificaciones,
establecio un régimen de pagos excepcional, transitorio y Unico para el saldo de las transacciones econémicas del MEM de
diciembre de 2023, enero de 202felrero 2024 correspondiente a los Acreedores del MEM con el objeto de reestablecer

la cadena de pago de las transacciones econémicas corrientes y con ello preservar el abastecimiento del servicio publico de
electricidad.

Mediante la suscripcion de los acuerdos individuales entre CAMMESA y los Acreedores del MEM, las liquidaciones seran
canceladas del siguiente modo:

a. Las Liquidaciones de los Acreedores del MEM por las Transacciones Econémicas de los meses de diciembre de 2023 y
enero de 2024, seran canceladas a los diez dias habiles de la fecha de los acuerdos individuales mediante la emgrega de titul
S~-EOLFR¥63%2$ 5(30%/,&$ $5*(17,1%$ (1 '1/$5(6 (67$'281,'(16(6 67(3 83 " FRC
la instruccion y metodologia que, a tal efecto, dispondra esta SE en complemento de la presente resolucion, debiéndose
emitir en su oportunidad los documentos comercialegsgpondientes.

Véase nuestro informe de fecha
11denoviembrede 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.C.E.C.AB.A T°1F°17 Armando Losor(h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDAD REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACION ELECTRICA (Cont.)

RESOLUCION 58/2024 Y MODIFICACIONES: PAGO EXCEPCIONAL AL MEM (Cont.)

El célculo de los montos nominales a entregar de cada bono se realizara al tipo de cambio de referencia (Com. A3500) a la
cotizacion vigente al cierre del dia de la fecha de la aceptacién formal por parte de los Agentes Generadores del MEM segun
el procedmiento antes sefialado.

b. Las liquidaciones de los Acreedores del MEM por la Transaccion Econdémica del mes de febrero de 2024 seran canceladas
con los fondos disponibles en las cuentas bancarias habilitadas en CAMMESA a efectos de las cobranzas y con aquellos
disponibles por ladransferencias realizadas por el Estado Nacional al Fondo Unificado con destino al Fondo de
Estabilizacion.

Adicionalmente, se establecié que mediante la suscripcion de los acuerdos individuales entre CAMMESA y Deudores del
MEM, las facturas seran canceladas sujetas a los siguientes principios:

a. Las Facturas de los Deudores del MEM con vencimiento en febrero y marzo 2024 seran canceladas en su totalidad
mediante loplanes de pago que CAMMESA acuerde con cada agente deudor los que deberan sujetarse a las siguientes
condiciones: tasa de mercado banco nacioén; y plazo de 48 meses;

b. Las Facturas de los Deudores del MEM con vencimiento en abril de 2024 deberan ser canceladas en su totalidad
en un plazo de TREINTA (30) dias corridos de la entrada en vigencia de la presente;

C. Las facturas con vencimiento mayo de 2024 deberan ser canceladas en su totalidad en los términos y condiciones
establecidas en la normativa vigente;

d. El incumplimiento de lo establecido en los incisos (b) y (c) inhabilitara al agente deudor en falta a celebrar acuerdos
de pagos en las condiciones establecidas en el inciso (a) o la caducidad del acuerdo si este fuese anterior al incumplimiento

En mayo 2024, la Sociedad y CAMMESA han suscripto un acuerdo con las condiciones anteriormente detalladas. La
Sociedad ha recibido por las transacciones econémicas de los meses diciembre 2023 y enero 2024 la cantidad de valor
nominal de 5.792.187 de BON@E LA REPUBLICA ARGENTINA EN DOLARES ESTADOUNIDENSES STEP UP

2038.

De acuerdo con lo mencionado, al 30sdptiembreale 2024, la Sociedad ha reconocido un cargo a resultados por deterioro
de créditos por ventas con CAMMESA de 86" PLOORQHV HQ HO UXEUR 3'HWHULR
en el estado de resultados integrales.

Véase nuestro informe de fecha
11denoviembrede 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.C.E.C.AB.A T°1F°17 Armando Losor(h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDAD REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACION ELECTRICA (Cont.)

Resolucién 150/2024 de SE

Con fecha 8 de julio d2024, la SE dicto Resolucién 150/2024, por la cual derog6 la Resolucion 2022/2005, mediante la
cual se permiti6 a CAMMESA actuar como mandataria del Estado Nacional. De esta manera CAMMESA reduce ahora sus
competencias y deja de ser intermediaria delmistde contratos entre productores de gas, generadores de electricidad,
transportistas y distribuidores, e industrias. Hasta la fecha de los presentes estados financieros combinados condensados
intermedios, no se han dictado normas o regulaciones quenddsigrocedimientos especificos para cuando CAMMESA

no actlie como intermediario.

Resolucién 193/2024 de SE

Con fecha 1 de agosto de 2024, la SE del Ministerio de Economia publicé la Resolucién 193/2024 y establecié que, a fin de
asegurar la confiabilidad y sustentabilidad del MEM y del Mercado Eléctrico Mayorista del Sistema Tierra del Fuego
(MEMSTDF), resultanecesario actualizar en un 3% dichas remuneraciones, a condiciones econémicamente razonables y
eficientes, con vigencia a partir de las transacciones econdmicas correspondientes al mes de agosto de 2024.

Resolucién 233/2024 de SE

Con fecha 29 de agosto de 2024, la SE del Ministerio de Economia publicé la Resolucién 233/2024 y establecié que, a fin
de asegurar la confiabilidad y sustentabilidad del MEM y del Mercado Eléctrico Mayorista del Sistema Tierra del Fuego
(MEMSTDF), resultanecesario actualizar en un 5% dichas remuneraciones, a condiciones econémicamente razonables y
eficientes, con vigencia a partir de las transacciones econdmicas correspondientes al mes de septiembre de 2024.

Resolucién 285/2024 de SE

Con fecha 27 de septiembre de 2024, la SE del Ministerio de Economia publicé la Resolucion 285/2024 y establecié que, a
fin de asegurar la confiabilidad y sustentabilidad del MEM y del Mercado Eléctrico Mayorista del Sistema Tierra del Fuego
(MEMSTDF), resllta necesario actualizar en un 2,7% dichas remuneraciones, a condiciones econémicamente razonables y
eficientes, con vigencia a partir de las transacciones econdémicas correspondientes al mes de octubre de 2024.

NOTA 3: BASES DE PRESENTACION

Los estados financieros condensados intermedios correspondientes al periadueyetres mesedfinalizados el30 de
septiembrede 2024 y 2023 han sido preparados de acuerdo con las disposiciones de la NIC 34. La presente informacion
financiera condensada intermedia debe ser leida conjuntamente con los estados financieros anuales de la Sociedad al 31 de
diciembre de 2023

La presentacioén en el estado de situacion financ@rdensado intermeddistingue entre activos y pasivos corrientes y no
corrientes. Los activos y pasivos corrientes son aquellos que se espera recuperar o cancelar dentro de los doce meses
siguientes al cierre del ejercicio sobre el que se informa. Adicionalmente, la Sanfedaa los flujos de efectivo de las
actividades operativas usando el método indirecto.

Véase nuestro informe de fecha
11denoviembrede 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.C.E.C.AB.A T°1F°17 Armando Losor(h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 3: BASES DE PRESENTACION (Cont.)
El afio fiscal comienza el 1 de enero y finaliza el 31 de diciembre de cada afio. Los resultados ecofiGanceErgs son
presentados sobre la base del afio figgalporcionados al periodi@nscurrido.

Los estados financieros condensados intermedios correspondientes al pemogvejetres mesesinalizado el30 de
septiembrale 2024 y 2023 no han sido auditados. La gerencia de la Sociedad estima que incluyen todos los ajustes necesarios
para presentar razonablemente los resultados del periodo. Los resultados del peniedeydiees mesefinalizado el30

de septiembrele 2024 y 2023, no necesariamente reflejan la proporcién de los resultados de la Sociedad por ejercicios
completos.

La moneda funcional de la sociedad es el Dolar Estadounidense, moneda del entorno econémico principal en el que opera
la entidad y se presenta en pesos, moneda de curso legal en Argentina, conforme los requerimientos de CNV.

Los presentes estados financieros condensados intermedios se exponen en miles de pesos sin centavos al igual que las nota:
excepto la utilidad neta por accion.

Los presentes estados financieros han sido aprobados para su emisién por el Directorio de la Sociedadltate fecha
noviembrede 202.

Informacién comparativa

Los saldos al 31 de diciembre de 2023 y por los periodogealey tres meses finalizados el 30 de septiembre de 2023, que
se exponen en estos estados financieros condensados intermedios a efectos comparativos, surgen de los estados financiero
a dichas fechas.

Ciertas reclasificaciones han sido efectuadas sobre las cifras correspondientes a los estados financieros presenégados en form
comparativa a efectos de mantener la consistencia en la exposicion con las cifras del presente periodo.

Ajuste por inflacién impositivo

A los fines de determinar la ganancia nietgaonible, se debera deducir o incorporar al resultado impositivo del ejercicio

gue se liquida, el ajuste por inflacion determinado de acuerdo con los articulos 105 a 108 de la ley del impuesto a las
ganancias. Esto sera aplicable en el ejercicio fiscal enal se verifique un porcentaje de variacion del IPC acumulado en

los 36 meses anteriores al cierre del ejercicio que se liquida, superior al 100%. Estas disposiciones tienen vigescia para lo
ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2&Epecto del primero, segundo y tercer ejercicio a partir de su
vigencia, serd aplicable en caso de que la variacion del indice, calculada desde el inicio y hasta el cierre de cada uno de e
ejercicios, supere el 55%, 30% y 15% para el primero, segutetaer afio de aplicacion, respectivamerieajuste por

inflacion correspondiente al ejercicio que se liquide incidira como un ajuste positivo 0 negativo, segun corresponda, y deber
imputarse un sexto en este periodo fiscal y los cinco sextos resemfgartes iguales, en los ejercicios fiscales inmediatos
siguientes.

La Sociedad ha estimado que al 30 de septiembre de 2024 la variacidn del IPC super6 el indice establecido en el parrafo
anterior, por lo cual, para determinar la ganancia imponible correspondiente al presente periodo, se incluy6 dicho ajuste.

Véase nuestro informe de fecha
11denoviembrede 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.C.E.C.AB.A T°1F°17 Armando Losor(h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financiefosndensados Intermedi¢Sont.)

NOTA 3: BASES DEPRESENTACION (Cont.)

Empresa en marcha

A la fecha de los presentes estados financieros condensados intertaeBiosccion de la Sociedad considera que
existen incertidumbres respecto a sucesos o condiciones que puedan apodasi@ndéakobre la posibilidad de que la
Sociedad siga operando normalmente como empresa en maithlanbargo, tener en consideracion lo mencionado en
Notas 2124y 30.

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables adoptadas para estaglos financieros condensados intermedios son consistentes con las utilizadas
en los estados financieros auditados correspondientes al ultimo ejercicio financiero, el cual finalizé el 31 de diciembre de
202.

4.1 Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigencia y no han
sido adoptadas anticipadamente por la Sociedad

- Modificacion a NIIF 9y NIIF 7 Clasificacién y Medicién de Instrumentos Financieros. Modificada en mayo 2024.

Estas enmiendas aclarara los requisitos para el momento de reconocimiento y baja en cuentas de algunos activos y pasivos
financieros, con una ewa excepcidn para algunos pasivos financieros liquidados a través de un sistema de transferencia
electronica de efectivo; aclarara y agregar mas orientacién para evaluar si un activo financiero cumple con el criterio
Unicamente de pagos de principal eiases (SPRlagreganuevas revelaciones para ciertos instrumentos con términos
contractuales que pueden cambiar los flujos de efectivo (como algunos instrumentos con caracteristicas vinculadas al logro
de objetivos ambientales, sociales y de gobernanza (ESG)); y realiza actualizaciones de las revelaciones de los instrumentos
de patrimonio designados a valor razonable con cambios en otro resultado integral (FVOCI). La modificacion es aplicable

a los ejercicios anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2026. La Sociedad estima que la aplicacion de la misma no
impactaré en los resuttas de las operaciones o en la situacion financiera de la Sociedad.

- NIIF 18 - Presentacion y revelacion en estados financieros. Publicada en abril 2024. Esta es la hueva norma sobre
presentacion y revelacion en los estados financieros, con enfoque en las actualizaciones del estado de resultados. Los nuevos
conceptos claw introducidos en la NIIF 18 se relacionan con: la estructura del estado de pérdidas y ganancias; revelaciones
requeridas en los estados financieros para ciertas medidas de desempefio de pérdidas o ganancias que se informan fuera d
los estados financierade una entidad (es decir, medidas de desempefio definidas por la administracion); y principios
mejorados sobre agregacién y desagregacion que se aplican a los estados financieros principales y a las notas en general. Lz
modificacion es aplicable a los ejmios anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2027. La Sociedad se encuentra
analizando los impactos que puede ocasionar la aplicaciéon de la misma.

- NIIF 19 Subsidiarias sin Responsabilidad Publica. Publicada en mayo 2024. Esta nueva norma funciona junto con
otras Normas de Contabilidad NIIF. Una subsidiaria elegible aplica los requisitos de otras Normas de Contabilidad NIIF,
excepto los requisitoseddivulgacion, y en su lugar aplica los requisitos de divulgacion reducidos de la NIIF 19. Los
requisitos de divulgacion reducidos de la NIIF 19 equilibran las necesidades de informacion de los usuarios de los estados
financieros de las subsidiarias eldggcon ahorros de costos para los preparadores. La NIIF 19 es una norma voluntaria

para subsidiarias elegibles. Una subsidiaria es elegibleaitiene responsabilidad puablica; fiene una matriz Gltima o
Véase nuestro informe de fecha
11 denoviembrede 202
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Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financiefosndensados Intermedi¢Sont.)

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES (Cont.)

4.1 Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigencia y no han
sido adoptadas anticipadamente por la Sociedad. (Cont.)

intermedia que produce estados financieros consolidados disponibles para uso publico que cumplen con las Normas de
Contabilidad NIIF. La modificacion es aplicable a los ejercicios anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2027. La
Sociedad estima que la aplicacién de la misma no impactara en los resultados de las operaciones o0 en la situacion financiera
de la Sociedad.

No hay nuevas NIIF o CINIIF aplicables a partir del presente periodo que tengan un impacto material en los estados
financieros condensados intermedios de la Sociedad.

Estosestados financieros condensados intermedios deben ser leidos en conjunto con los estados financieros auditados al 31
de diciembre de 2@preparados bajo NIIF.

La Sociedad mide las instalaciones, maquinarias y edificios por su valor razonable menos la depreciacion acumulada y las
pérdidas por deterioro del valor reconocidas a la fecha de la revaluacion, si las hubiere. Los terrenos se miden a su valor
razonable a siendo depreciados. (Ver politica contable de propiedades, planta y equipo en nota 4 de los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 28p Las revaluaciones se efectian con la frecuencia suficiente para asegurarse que el valor razonable
de un activo realuado no difiera significativamente de su importe de libros.

Con fecha30 deseptiembrede 202, la sociedad no ha revaluado los terrenos, edificios, las instalaciones y maquinarias
debido a que no se experimentaron cambios significativos en los valores razonable de los elementos detallados producto de
cambios macroeconémicos.

NOTA 5: ESTIMACIONES Y JUICIOS CRITICOS

La preparacion de estos estados financieros condensados intermedios, de acuerdo con el marco contable antes referido,
requiere que se realicen estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos registrados, y de los
activos y pasivosontingentes revelados a la fecha de emisidn de los presentes estados financieros condensados intermedios,
como asi también los ingresos y egresos registrados.

La Sociedad realiza estimaciones para calcular, por ejemplo, las depreciaciones y amortizaciones, el valor recuperable de
los activos no corrientes, el cargo por impuesto a las ganancias, algunos cargos laborales, las provisiones por contingencias
juicios laborales, civiles y comerciales e incobrables. Los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y
evaluaciones realizadas a la fecha de preparacién de los presentes estados financieros.

En la preparacion de estos estados financieros condensados intermedios, los juicios criticos efectuados por la Gerencia al
aplicar las politicas contables de la Sociedad y las fuentes de informacion utilizadas para las estimaciones respectivas son
las misnas que fueron aplicadas en los estados financieros por el ejercicio finalizado el 31 de diciem®8e de 20

Véase nuestro informe de fecha
11denoviembrede 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.C.E.C.AB.A T°1F°17 Armando Losor(h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financiefosndensados Intermedi¢Sont.)

NOTA 5: ESTIMACIONES Y JUICIOS CRITICOS (Cont.)

a) Valor razonable de Propiedades, planta y equipo

La Sociedad ha optado por valuar los terrenos, edificios, las instalaciones, y maquinarias a valor razonable, utilizando
técnicas de flujos de fonddgscontados y comparables de mercado.

El valor razonable calculado mediante flujo de fondos descontados fue utilizado para valuar las instalaciones, maquinarias
y turbinas. Este flujo de fondos se elaboré en base a estimaciones con un enfoque en el que se ponderaron diferentes
escenarios de aerdo con su probabilidad de ocurrencia.

En relacién con las estimaciones efectuadas, se han tenido en cuenta las siguientes variables: (i) evolucion del iipo de camb
(ii) disponibilidad y despacho de los turbogrupos asociadas a proyecciones de la demanda en funcién del crecimiento
vegetativo i), costo de operacion y mantenimiento, (iv), cantidad empleados, (v) tasa de descuento utilizada, entre otros.
Cada uno de estos escenarios contempla diferentes supuestos respecto de las variables criticas utilizadas.

Los flujos de fondos descontados efectuados al 31 de diciembre 3led2@G2deran dos escenarios (pesimista y base) con
distintas probabilidades de ocurrencia. Los dos escenarios que surgen a partir de los cuadros tarifarios vigentesaypse combin
con distintas alternativas de despacho de los turbogrupos.

Los criterios considerados en cada uno de los escenarios son:

1. Escenario denominado base: en este caso la Sociedad contempla: una disponibilidad promedio histérica y un
despacho esperado en funcién a proyecciones de la demanda de energia con un crecimiento vegetativo. Probabilidad de
ocurrencia asignada 70%

2. Escenario denominado pesimista: en este caso la Sociedad contempla: una disponibilidad promedio histérica y un
menor despacho esperado de la demanda de energia. Probabilidad de ocurrencia asignada 30%.

En todos los escenarios se utilizé una tasa de descuento en délares que contempla los escenarios futuros de alrededor de
11,50%.

Los porcentajes de probabilidad de ocurrencia asignados se sustentan principalmente en la ocurrencia de distintos hechos
pasados (experiencia).

Los resultados reales podrian diferir de las estimaciones, y, por lo tanto, los flujos de fondos proyectados podrian verse
afectados de manera significativa si alguno de los factores mencionados cambia en el futuro cercano.

La Sociedad no esta en condiciones de asegurar que el comportamiento futuro de las variables mencionadas anteriormente
estara en linea con lo proyectado, pudiendo asi generarse diferencias entre los flujos de fondos estimados y los realmente
alcanzables.

Véase nuestro informe de fecha
11denoviembrede 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.C.E.C.AB.A T°1F°17 Armando Losor(h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financiefosndensados Intermedi¢Sont.)

NOTA 5: ESTIMACIONES Y JUICIOS CRITICOS (Cont.)

a) Valor razonable de Propiedades, planta y equifont.)

La determinacion del valor razonable de la propiedad, planta y equipo se ve significativamente afectado por la cotizacién
del ddlar. Esta situacion, las discusiones de los procesos de valoracion y los resultados son discutidos y aprobados por el
Directoriode las Sociedades al menos una vez por afio.

No obstante, si el flujo de fondos descontado difiriese en un 10% de las estimaciones de la Direccién, la Sociedad necesitari

- Incrementar el valor razonable de los terrenos, las instalaciones, maquinarias y edifidia8®®rillones, si fuese
favorable; o

- Disminuir el valor razonable de los terrenos, las instalaciones, maquinarias y edificiik856 #illones, si no fuese
favorable.

Al 30 deseptiembrede 202, la Sociedad realizé un analisis de las variables que se consideran para el calculo del valor
recuperable de propiedades, planta y equipo y se concluyé que no hubo cambios significativos en dichas variables.

NOTA 6: ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de |&ociedad la exponen a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluye riesgo de tipo de
cambio, riesgo de tasa de interés y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

Los estados financieros condensados intermedios no incluyen toda la informacién requerida para los estados financieros
anuales respecto a la administracién del riesgo. Los mismos deben ser leidos en conjunto con los estados financieros
correspondientes &jercicio finalizado el 31 de diciembre de 300 ha habido cambios significativos desde el Gltimo

cierre anual en las politicas de gestion de riesgos.

NOTA 7: INGRESOS POR VENTAS

30.09.24 30.09.23
Venta de Energia Res. 220 14.462.936 4.433.027
Venta de Energia Res. 95 mod. mas spot 6.946.626 2.323.396
21.409.562 6.756.423

Véase nuestro informe de fecha
11denoviembrede 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.C.E.C.AB.A T°1F°17 Armando Losor(h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Central Térmica Roca S.A.

Notas a los Estados Financiefosndensados Intermedi¢Sont.)

NOTA 8: COSTOS DE VENTAS

Compra de energia eléctrica
Sueldos y cargas sociales

Plan de beneficios definidos

Otros beneficios al personal

Honorarios profesionales

Servicios de mantenimiento

Depreciaciones de propiedades, planta y equipo
Vigilancia y porteria

Viajes, movilidad y gastos de representacion
Seguros

Gastos de comunicacion

Refrigerio y limpieza

Impuestos, tasas y contribuciones

Diversos

NOTA 9: GASTOS DE COMERCIALIZACION

Impuestos, tasas y contribuciones

NOTA 10: GASTOS DE ADMINISTRACION

Honorarios y retribuciones por servicios
Honorarios Directores

Impuestos, tasas y contribuciones
Alquileres

Viajes, movilidad y gastos de representacion
Gastos de oficina

Donaciones

Diversos

30.09.24 30.09.23
(535.195) (93.179)
(1.321.469) (385.762)
(12.599) (4.067)
(60.564) (16.581)
(35.222) (9.412)
(571.249) (114.229)
(7.707.813)  (2.071.802)
(118.470) (29.257)
(3.146) (276)
(600.052) (125.524)
(53.849) (13.644)
(79.475) (16.850)
(147.501) (40.099)
(13.715) (4.340)
(11.260.319) ~ (2.925.022)
30.09.24 30.09.23
(257.623) (79.025)
(257.623) (79.025)
30.09.24 30.09.23
(3.419.100) (990.224)
(87.719) (19.585)
(6.495) (2.454)
(57.575) (16.088)
(923) (382)
(1.752) (492)
(1.700) -
(1.350) (1.504)
(3.576.614)  (1.030.729)

Véase nuestro informe de fecha
11denoviembrede 2024

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comision Fiscalizadora

C.P.C.E.C.AB.A T°1F°17
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Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financiefosndensados Intermedi¢Sont.)

NOTA 11: RESULTADOS FINANCIEROS

30.09.24 30.09.23
Ingresos financieros
Intereses comerciales y otros 248.232 670.283
Intereses por préstamos otorgados 4.884.290 1.112.648
Total ingresos financieros 5.132.522 1.782.931
Gastos financieros
Intereses por préstamos (9.694.493) (2.723.515)
Intereses comerciales y otros (3.143.758) (779.033)
Gastos y comisiones bancarias (301.094) (55.255)
Total gastos financieros (13.139.345)  (3.557.803)
Otros resultados financieros
Diferencia de cambio, neta (1.147.366)  (2.395.409)
Cambios en el valor razonable de los instrumentos financieros 621.337 62.602
Diferencia de cotizacion UVA (2.664.196) (583.940)
Otros resultados financieros (529.983) (117.080)
Total otros resultados financieros (3.720.208)  (3.033.827)
Total resultados financieros, netos (11.727.031) (4.808.699)

Véase nuestro informe de fecha
11denoviembrede 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Dr. Marcelo P. Lerner C.P.C.E.C.AB.A T°1F°17 Armando Losor(h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financiefosndensados Intermedi¢Sont.)

NOTA 12: PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Neto resultante al cierre del

Valores de origen Depreciaciones - e
periodo/ ejercicio
L . . . Acumuladas . . . Acu‘muladas
Tipo de bien Al !mm‘o_del Aumentos Transferencias leerenugls de ,AI cleme dgl . al inicio del Del periodo Bajas leerenclg"s de al (:|e’rre del Al 30.09.24 Al 31.12.23
ejercicio . conversién  periodo/ ejercicio L 1) conversion periodo/
/ Bajas ejercicio o
ejercicio
Terrenos 417.408 - - 83.667 501.075 - - - - - 501.075 417.408
Edificios 6.423.695 - - 1.287.600 7.711.295 412.901 115.132 - 92.147 620.180 7.091.115 6.010.794
Instalaciones 19.787.231 200.842 - 3.979.715 23.967.788 3.364.687 995.479 - 755.646 5.115.812 18.851.976 16.422.544
Magquinarias 101.494.205 378.505 - 20.370.089 122.242.799 19.838.797 5.839.007 - 4.452.885 30.130.689 92.112.110 81.655.408
Equipos de computaci¢ 1.309.645 182.354 - 277.069 1.769.068 778.983 739.720 - 216.486 1.735.189 33.879 530.662
Rodados 174.703 - - 35.196 209.899 98.124 18.475 - 21.364 137.963 71.936 76.579
Repuestos y materiales 1.110.543 - - 222.794 1.333.337 - - - - - 1.333.337 1.110.543
Total al 30.09.2024 130.717.430 761.701 - 26.256.130 157.735.261 24.493.492 7.707.813 - 5.538.528 37.739.833  119.995.428 -
Total al 31.12.2023 28.289.921 502.157 (1.020) 101.926.372 130.717.430 3.435.580 3.486.359 (254) 17.571.807 24.493.492 - 106.223.938
Total al 30.09.2023 28.289.921 378.142 (1.020) 27.812.924 56.479.967 3.435.580 2.071.802  (254) 4.117.723 9.624.851 - 46.855.116

(1) Los cargos podepreciacion correspondientes al periodoulremesedinalizado el30 deseptiembrele 2020y 223y por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre d228e imputaron al costo de venta

Véase nuestro informe de fecha
11 denoviembrede 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.C.E.C AB.A T°1F°17 Armando Losor(h)
por Comision Fiscalizadora Presidente

20



Central Térmica Roca S.A.

Notas a los Estados Financiefosndensados Intermedi@Sont.)

NOTA 13: EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

30.09.24 31.12.23
Caja 200 70
Bancos 55.039 53.715
Fondos comunes de inversion 64.369 1.173.126
119.608 1.226.911

A los efectos deEstado deFlujos deEfectivo, el efectivo, equivalente de efectivo incluyen

Efectivo y equivalentes de efectivo

30.09.24 30.09.23
119.608 221.233
119.608 221.233

NOTA 14: ESTADO DE CAPITALES

El capital social suscripto e inscripto3fl deseptiembrale 202 asciende a $73.070.

NOTA 15: RESULTADO POR ACCION
Basica

El resultado por accion basica se calcula dividiendo el beneficio atribuible a los tenedores de instrumentos de patrimonio de
la Sociedad entre el nimero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion cheeotb.el

Nueve meses al Tres meses al

30.09.24 30.09.23 30.09.24 30.09.23
(Pérdida Ganancia del periodo (10.979.934) (8.070) (2.690.675) 573.242
Promedio ponderado de acciones ordinar
en circulacion 73.070 73.070 73.070 73.070
(Pérdida) Ganancia por accién basica (150,27) (0,112) (36,82) 7,85

No existen diferencias entre el calculo del resultado por accién basica y el resultado por accién diluida.

NOTA 16: PRESTAMOS

No Corrientes 30.09.24 31.12.23
Bono internacional 28.267.391 27.667.598
Obligaciones negociables 19.032.889 15.990.404
Otras deudas bancarias 297.937 204.174
Deudas por arrendamiento financiero 14.725 31.376
47.612.942 43.893.552
Corrientes
Bono internacional 11.901.636 9.101.684
Obligaciones negociables 5.041.501 5.681.402
Otras deudas bancarias 5.702.115 2.791.996
Caucioén a sola firma 4.446.244 1.616.900
Deudas por arrendamiento financiero 19.970 11.794
27.111.466 19.203.776

Véase nuestro informe de fecha
11 denoviembrede 2024

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Armando Losér(h)
Presidente

Dr. Marcelo P. Lerner C.P.C.ECABA T°1F°17

por Comision Fiscalizadora
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Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financiefosndensados Intermedi@Sont.)

NOTA 16: PRESTAMOS (Cont.)

Al 30 deseptiembrale 202, la deuda financiera total es d&4$724millones. El siguiente cuadresumen muestra la deuda
financiera total a la fecha

Cavital en Saldo al 30 de
P! septiembre de Tasa de interés Moneda Fecha de emisién  Fecha de vencimientc
miles
2024
(Pesos) (%)
Titulos de Deuda
ON Internacional USD 42.269 40.169.027 9,88% uUsD 1 de diciembre, 2021 1 de diciembre, 2027
ON Clase XI GMSA-CTR uUsD 17 25.923 6,00% USD Linked 12 de noviembre, 202 12 de noviembre, 20z
ON Clase Xl GMSA-CTR UVA 34 40.251 UVA + 4,60% ARS 12 de noviembre, 2021 12 de noviembre, 20z
3,50 % - Cacs - a part
ON Clase XV GMSA-CTR USD 480 514.908 30deagosto 6,75% Yy ygp | jked 18 de julio, 2022 28 de agosto, 2027
partir 28 de agosto de
2025 8,75%
ON Clase XVI GMSA-CTR UVA 379 445.021 UVA + 0% ARS 18 de julio, 2022 18 de julio, 2025
ON Clase XVIl GMSA-CTR USD 116 113.899 9,50% UsD 7 de noviembre, 2022 7 de noviembre, 202
ON Clase XVIII| GMSA-CTR USD 6 5.375 3.75% USD Linked 7 de noviembre, 2022 7 de noviembre, 202.
ON Clase XX GMSA-CTR USD 639 609.654 9,50% usD 17 de abril, 2023 27 de julio, 2025
13,25% , a partir 26 d
ON Clase XXIl GMSA-CTR USD 6.161 5.958.096 OClUDre de 2024 14,50 usD 26 de julio, 2023 26 de julio, 2026
y a partir del 26 de
octubre 2025 16,50%
ON Clase XXIV GMSA-CTR USD 1.207 1.216.681 5,00% usD 20 de julio, 2023 20 de julio, 2025
ON Clase XXV GMSA-CTR USD 40 38.975 9,50% UsD 18 de octubre, 2023 18 de abril, 2026

6,50 % - Cacs - a part
ON Clase XXVI GMSA-CTR USD 13 11.268 30 de agosto 6,75%y  USD Linked 12 de octubre, 2023 28 de agosto, 2027
partir 28 de agosto de
2025 8,75%

ON Clase XXVIl GMSA-CTR UVA 510 597.516 UVA + 5% ARS 12 de octubre, 2023 12 de abril, 2027

ON Clase XXX GMSA-CTR UVA 20 22.354 UVA + 0% ARS 08 de marzo, 2024 08 de marzo, 2027
ON Clase XXXl GMSA-CTR USD 175 164.820 9,50% uUSsD 30 de mayo, 2024 30 de mayo, 2026
ON Clase XXXIV GMSA-CTR UVA 47 53.801 UVA + 5% ARS 30 de mayo, 2024 30 de mayo, 2026
ON Clase XXXV GMSA-CTR USD 3.356 3.207.985 9,75% uUsD 28 de agosto, 2024 28 de agosto, 2027

6,75% , a partir 28 de

ON Clase XXXVI GMSA-CTR USD 4.418 4.077.353 USD Linked 28 de agosto, 2024 28 de agosto, 2027
agosto de 2025 8,75%
8 ;
ON Clase XXXVIl GMSA-CTR USD 4.824 4452784 O75%.apartr28de \op ) uoq g de agosto, 2024 28 de agosto, 2028
agosto de 2025 8,75¥
ON Clase XXXVIIl GMSA-CTR  UVA 2232 2.517.726 UVA + 4% ARS 28 de agosto, 2024 30 de agosto, 2027
Subtotal 64.243.417

Otras deudas

Préstamo Chubut $ 35.364 36.308 Badlar ARS 14 de noviembre, 2022 14 de noviembre, 202
Préstamo Chubut $ 34.161 34.509 Badlar + 6% ARS 21 de julio, 2023 22 de julio, 2025
Préstamo Macro $ 200.000 206.293 Badcor + 10% ARS 8 de julio, 2024 6 de enero, 2025
Préstamo BPN $ 125.691 126.800 89,00% ARS 30 de junio, 2023 1 de julio, 2025
Préstamo BPN $ 440.606 459.728 52,80% ARS 31 de julio, 2024 02 de agosto, 2026
Préstamo BPN $ 48.960 51.085 52,80% ARS 31 de julio, 2024 02 de agosto, 2026
Préstamo CMF $ 2.500.000 2.616.285 54,00% ARS 12 de septiembre, 202412 de noviembre, 202
Préstamo Bapro $ 1.100.000 1.279.375 48,00% ARS 29 de mayo, 2024 25 de noviembre, 202
Préstamo Chubut $71.124 72.985 BADLAR + 6% ARS 10 de octubre, 2023 9 de octubre, 2025
Préstamo Supervielle $ 1.084.592 1.116.684 123,00% ARS 21 de mayo, 2024 06 de febrero, 2025
Arrendamiento financiero 34.695
Caucion a sola firma 4.446.244

Subtotal 10.480.991

Total deuda financiera 74.724.408

Véase nuestro informe de fecha
11 denoviembrede 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.C.E.C.AB.A. T°1F°17 Armando Losér(h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financief@sndensados Intermedi{Sont.)

NOTA 16: PRESTAMOS (Cont.)

a) Emisién Coemision GMSACTR ON Clase XXVIII, XXIX, XXX y XXIV Adicionales

El 7 de marzo de 2024 se realizo la licitacion de las Obligaciones Negociables coemitidas por GMSA y CTR Clases XXVIII,
XXIX, XXXy XXIV Adicionales, quefueron emitidas el 8 de marzo de 2024. El resultado fue el siguiente:

a.1l) Coemisiéon XXVIII

Valor Nominal: USD 5.548 miles (asighado a GMSA 100%).

Tasa de Interés: 9,50% nominal anual. Los intereses de las Obligaciones Negociables Clase XXVIIl se pagaran
semestralmente en forma vencida, en las siguientes fechas: 8 de septiembre de 2024, 8 de marzo de 2025, 8 de septiembre di

2025, y en la Fecha de Vencimiento de(dndigaciones Negociables Clase XXVIII, es decir, el 8 de marzo de 2026.

Amortizacién: Las Obligaciones Negociables Clase XXVIII seran amortizadas integramente en un Unico pago en la Fecha de
Vencimiento de las Obligaciones Negociables Clase XXVIII, es decir el 8 de marzo de 2026.

a.2) Coemision XXIX

Valor Nominal: $ 1.696.417 (asignado a GMSA 100%).

Tasa de Interés:Badlar + 5,00% nominal anual. Los intereses de las Obligaciones Negociables Clase XXIX se pagaran
trimestralmente en forma vencida, en las siguientes fechaseptiembrale 2024, 8 de septiembre de 2024, 8 de diciembre

de 2024, y en la Fecha de Vencimiento de la Clase XXIX, es decir, el 8 de marzo de 2025.

Amortizacién: Las Obligaciones Negociables Clase XXIX serdn amortizadas integramente en un Unico pago en la Fecha de
Vencimiento de la Clase XXIX, es decir, el 8 de marzo de 2025.

a.3) Coemisién XXX
Valor Nominal: 6.037 miles UVA (asighado@TR 20 miles UVA)

Integracién: i) Valor Nominal a ser integradas en especie mediante la entrega de las Obligaciones Negociables coemitidas por
GMSA 'y CTR Clase XlI: 1.212 miles UVA. ii) Valor Nominal a ser integradas en efectivo: 4.824 miles UVA.

Véase nuestro informe de fecha
11 denoviembrede 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.C.E.C.AB.A. T°1F°17 Armando Losér(h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financief@sndensados Intermedi{Sont.)

NOTA 16: PRESTAMOS (Cont.)

a) Emisién Coemision GMSACTR ON Clase XXVIII, XXIX, XXX y XXIV Adicionales (Cont.)

a.3) Coemision XXX (Cont.)

Tasa de Interés:0% nominal anual. Debido al resultado de la licitacion, las Obligaciones Negociables Clase XXX no
devengaran intereses.

Amortizacién: Las Obligaciones Negociables Clase XXX seran amortizadas integramente en un Unico pago en la Fecha de
Vencimiento de la Clase XXX, es decir, el 8 de marzo de 2027.

Tipo de Cambio de Integracion:$ 711,53 por cada UVA.
El saldo de capital por dicha ON al 30s#ptiembrale 2024 asciende a $ 20 miles de UVA
a.4) Coemision XXIV Adicionales

Valor Nominal: USD 1.911 miles (USD linked) (asignadoCaR USD 9 mile3. Este capital se suma al monto emitido
inicialmente conformando un Valor Nominal Total en Circulacién de USD 17.243 miles.

Integracion: i) Valor Nominal de la Serie A: USD 1.504 miles a ser integradas en especie mediante la entrega de las
Obligaciones Negociables coemitidas por GMSA y CTR Clase XlI. ii) Valor Nominal de la Serie B: USD 407 miles a ser
integradas en efectivo en Pesos a tig@ cambio de integracion.

Tasa de interés5,00% nominal anual. Los intereses de las Obligaciones Negociables Clase XXIV se pagaran trimestralmente
en forma vencida, en las siguientes fechas: 20 de abril de 2024, 20 de julio de 2024, 20 de octubre de 2024, 20 de enero de
2025, 20 de abril de 2035en la Fecha de Vencimiento de la Clase XXIV, es decir el 20 de julio de 2025.

Amortizacién: Las Obligaciones Negociables Clase XXIV serdn amortizadas integramente en un Unico pago en la Fecha de
Vencimiento de la Clase XXIV, es decir, el 20 de julio de 2025.

Tipo de Cambio de Integracion:$845,7500 por cada USD 1.

El saldo de capital por dicha ON al 30sptiembrale 2024 asciende a USD207miles

Véase nuestro informe de fecha
11 denoviembrede 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.C.E.C.AB.A. T°1F°17 Armando Losér(h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financief@sndensados Intermedi{Sont.)

NOTA 16: PRESTAMOS (Cont.)
b) ON Clase XXXII, XXXl y XXXIV (co -emision GMSACTR)

El 30 de mayo de 2024 GMSA y CT&emitieron las Obligaciones Negociables Clases XXXII, XXXIIl y XXXIV. El
resultado fue el siguiente:

b.1) Coemision XXXII (co-emisién GMSA-CTR)

Valor Nominal: USD 11.075 miles (USD 10.470 miles asignados a GMSA y USD 605 miles asignados a CTR).

Integracion: i) Valor Nominal a ser integradas mediante la entrega de las Obligaciones Negociables Clase XIV: USD 1.532
miles. ii) Valor Nominal a ser integradas mediante la entrega de las Obligaciones Negociables Clase XVII: USD 3.072 miles.
iii) Valor Nominal a selintegradas en efectivo: USD 6.471 miles.

Tasa de Interés9,50% nominal anual. Los intereses de las Obligaciones Negociables Clase XXXII se pagaran semestralmente
en forma vencida, en las siguientes fechas: 30 de noviembre de 2024, 30 de mayo de 2025, 30 de noviembre de 2025, y en la
Fecha de Vencimiento de I&bligaciones Negociables Clase XXXII, es decir, el 30 de mayo de 2026.

Amortizacién: Las Obligaciones Negociables Clase XXXII seran amortizadas integramente en un Unico pago en la Fecha de
Vencimiento de las Obligaciones Negociables Clase XXXII, es decir el 30 de mayo de 2026.

El saldo de capital por dicha ON al 30sptiembrale 2024 asciende a USID5miles.

b.2) Coemisién XXXIII

Valor Nominal: $ 1.109.148 (100% asignados a GMSA).

Tasa de Interés:Badlar + 10,00% nominal anual. Los intereses de las Obligaciones Negociables Clase XXXIII se pagaran
trimestralmente en forma vencida, en las siguientes fechas: 30 de agosto de 2024, 30 de noviembre de 2024, 30 de febrero de

2024,y en la Fecha de Vencanto de la Clase XXXIII, es decir, el 30 de mayo de 2025.

Amortizacién: Las Obligaciones Negociables Clase XXXIII seran amortizadas integramente en un Unico pago en la Fecha de
Vencimiento de la Clase XXXIII, es decir, el 30 de mayo de 2025.

b.3) Coemision XXXIV
Valor Nominal: 4.723 miles UVA (4.676 miles UVA asignadas a GMSA y 47 miles UVA asignhadas a CTR).

Integracion: i) Valor Nominal a ser integradas en especie mediante la entrega de las Obligaciones Negociables coemitidas por
GMSA y CTR Clase XII: 2.830 miles UVA. ii) Valor Nominal a ser integradas en efectivo: 1.893 miles UVA.

Véase nuestro informe de fecha
11 denoviembrede 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.C.E.C.AB.A. T°1F°17 Armando Losér(h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 16: PRESTAMOS (Cont.)

b) ON Clase XXXII, XXXIIl'y XXXIV (co -emision GMSA-CTR) (Cont.)

b.3) Coemisién XXXIV (Cont.)

Tasa de Interés:5% nominal anual. Los intereses de las Obligaciones Negociables Clase XXXIV se pagaran trimestralmente

en forma vencida, en las siguientes fechas: el 30 de agosto de 2024, el 30 de noviembre de 2024, el 28 de febrero de 2025, 30
de mayo de 2025, 30 de ago de 2025, 30 de noviembre de 2025, 28 de febrero de 2026 y en la Fecha de Vencimiento Clase

XXXIV, es decir, el 30 de mayo de 2026.

Amortizacién: Las Obligaciones Negociables Clase XXXIV seran amortizadas integramente en un Unico pago en la Fecha de
Vencimiento de la Clase XXXIV, es decir, el 30 de mayo d&202

Tipo de Cambio de Integracion:$978,02 por cada UVA.
El saldo de capital por dicha ON al 30sptiembrale 2024 asciende a 47 miles UVA.
c)Emisién Coemision GMSA CTR ON Clase XXXV, XXXVI, XXXVII y XXXVIII

El 29 de agosto de 2024 se realizo la licitacion de las Obligaciones Negociables coemitidas por GMSA y CTR Clases XXXV,
XXXVI, XXXVII y XXXVIII, que seran emitidas el 30 deagostode 2024. El resultado fue el siguiente:

c.1) Coemisién XXXV

Valor Nominal: USD 52.379 miles (asighaddCA R 3.356 miles)

Tasa de Interés9,75% nominal anual. Los intereses de las Obligaciones Negociables Clase XXXV se pagaran semestralmente
en forma vencida, en las siguientes fechas: 28 de febrero de 2025, 28 de agosto de 2025, 28 de febrero de 2026, 28 de agostc
de 2026, 28 de febrero @27 y en la Fecha de Vencimiento de las Obligaciones Negociables Clase XXXV, es decir, el 28

de agosto de 2027.

Amortizacién: Las Obligaciones Negociables Clase XXXV seran amortizadas integramente en un Unico pago en la Fecha de
Vencimiento de la®bligaciones Negociables Clase XXXV, es decir el 28 de agosto de 2027.

El saldo de capital por dicha ON al 30 de septiembre de 2024 asciendeZ336miles.
c.2) Coemision XXXVI

Valor Nominal: USD 65.120 miles (asighadcCIR 4.418 miles)

Véase nuestro informe de fecha
11 denoviembrede 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.C.E.C.AB.A. T°1F°17 Armando Losér(h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 16: PRESTAMOS (Cont.)
c)Emisién Coemision GMSA CTR ON Clase XXXV, XXXVI, XXXVII 'y XXXVIIl  (Cont.)
c.2) Coemisién XXXVI (Cont.)

Tasa de Interés: 6,50% nominal anual. Los intereses de las Obligaciones Negociables Clase XXXVI se pagaran
trimestralmente en forma vencida, en las siguientes fechas: 28 de noviembre de 2024, 28 de febrero de 2024, 28 de mayo de
2025 y 28 de agosto de 2025. Las Obligae®Negociables Clase XXXVI incrementara la tasa de interés a 8,75% nominal

anual que se pagara trimestralmente 28 de noviembre de 2025, 28 de febrero de 2026, 28 de mayo de 2026, 28 de agosto de
2026, 28 de noviembre de 2026, 28 de febder@027, 28 de mayo de 2027, y en la Fecha de Vencimiento de las Obligaciones
Negociables Clase XXXVI 28 de agosto de 2027.

Amortizacién: Las Obligaciones Negociables Clase XXXVI seran amortizadas integramente en un Gnico pago en la Fecha de
Vencimiento de la Clase XXXVI, es decir, el 28 de agosto de 2027.

El saldo de capital por dicha ON al 30 de septiembre de 2024 asciendea4iSiles.
¢.3) Coemisién XXXVII
Valor Nominal: USD 71.338 miles (asignadcCIR 4.824 miles)

Tasa de Interés: 6,75% nominal anual. Los intereses de las Obligaciones Negociables Clase XXXVII se pagaran
trimestralmente en forma vencida, en las siguientes fechas: 28 de noviembre de 2024, 28 de febrero de 2024, 28 de mayo de
2025 y 28 de agosto de 2025. Las ObligaeBNegociables Clase XXXVII incrementara la tasa de interés a 8,75% nominal

anual que se pagara trimestralmente 28 de noviembre de 2025, 28 de febrero de 2026, 28 de mayo de 2026, 28 de agosto de
2026, 28 de noviembre de 2026, 28 de febrero de 2027, @8ygede 2027, 28 de agosto de 2027, 28 de noviembre de 2027,

28 de febrero de 2028, 28 de mayo de 2028 y en la Fecha de Vencimiento de las Obligaciones Negociables Clase XXXVII 28
de agosto de 2028.

Amortizacién: El capital de las Obligaciones Negociables se pagara en trece (13) cuotas trimestrales y consecutivas en las
siguientes fechas y de la siguiente manera: (i) 2,5% del capital, el 28 de agosto de 2025, el 28 de noviembre ded2025, el 28
febrero de 2025,|128 de mayo de 2025, el 28 de agosto de 2026 y, el 28 de noviembre de 2026 vy, (ii) 12% del capital, el 28

de febrero de 2027, el 28 de mayo de 2027, el 28 de agosto de 2027, el 28 de noviembre de 2027, el 28 de febrero de 2028, el
28 de mayale 2028 vy, el 28 de agosto de 2028.

El saldo de capital por dicha ON al 30 de septiembre de 2024 asciende4828miles.

Véase nuestro informe de fecha
11 denoviembrede 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.C.E.C.AB.A. T°1F°17 Armando Losér(h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 16: PRESTAMOS (Cont.)

C)Emisién Coemisién GMSA CTR ON Clase XXXV, XXXVI, XXXVIl y XXXVIIl  (Cont.)

c.4) Coemisién XXXVIII

Valor Nominal: 21.766 miles UVA (asignado@TR 2.232 miles)

Tasa de Interés: 4,00% nominal anual. Los intereses de las Obligaciones Negociables Clase XXXVII se pagaran
trimestralmente en forma vencida, en las siguientes fechas: 28 de noviembre de 2024, 28 de febrero de 2024, 28 de mayo de
2025, el 28 de agosto de 2025, el 28 dderabre de 2025, 28 de febrero de 2026, 28 de mayo de 2026, 28 de agosto de 2026,

28 de noviembre de 2026, 28 de febrero de 2027, 28 de mayo de 2027, y en la Fecha de Vencimiento de las Obligaciones

Negociables Clase XXXVIIBOde agosto d2027.

Amortizacién: Las Obligaciones Negociables Clase XXXVIII seran amortizadas integramente en un Unico pago en la Fecha
de Vencimiento de la Clase XXXVIII, es decir, 3 de agosto de 2027.

El saldo de capital por dicha ON al 30 de septiembre de 2024 asci2raB2miles UVA.

Los vencimientos de los préstamos de la Sociedad y su exposicion a las tasas de interés son los siguientes:

30.09.24 31.12.23
Tasa fija
Menos de 1 afio 26.745.359 17.097.636
Entre 1y 2 afios 14.981.493 20.406.482
Entre 2 y 3 afios 22.087.564 12.520.291
Mas de 3 arios 10.525.202 10.833.907
74.339.618 60.858.316
Tasa variable
Menos de 1 afio 366.107 2.106.140
Entre 1y 2 afios 18.683 122.858
Entre 2 y 3 afios - 10.014
384.790 2.239.012
74.724.408 63.097.328

El valor razonable de las obligaciones internacionales de la Socifladesleptiembrele 202 y al 31 dadiciembrede 2@3
asciende aproximadamente 3602 millonesy $34.523millones, respectivamente. Dicho valor fue calculado en base al
precio de mercado estimado de las obligaciones negociables internacionales de la Sociedad al cierededcada
categoria de valor razonable aplicable seria de Nivel 1.

Respecto de los préstamos restargksnporte en libros de los préstamos financieros de corto plazo se aproxima a su valor
razonable debido a su vencimiento en el corto plazo. Los préstamos financieros a largo plazo fueron medidos a costo
amortizado.

Véase nuestro informe de fecha

11 denoviembrede 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.C.E.C.AB.A. T°1F°17 Armando Losér(h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 16: PRESTAMOS (Cont.)

Los valores razonables se basan en el valor presente de los flujos de efectivo contractuales, utilizando una tasaode descuent
derivada de precios de mercado observables de otros instrumentos de deuda similares mas el correspondiente riesgo crediticio.
Con motivo de la emisién internacional de Obligaciones Negociables, la Sociedad ha asumido ciertos compromisos estandares
para este tipo de emisiones, cuyas condiciones especificas se encuentran detalladas en el prospecto publico corfespondiente.
la fecta de los presentes estados financieros condensados intermedios, la Sociedad cumple con todos los compromisos
asumidos.

Los préstamos de la Sociedad estan denominados en las siguientes monedas:

30.09.24 31.12.23
Pesos argentinos 12.168.135 4.772.767
Doélares estadounidenses 62.556.273 58.324.561
74.724.408 63.097.328

La evolucion de los préstamos de la Sociedad duraperieldo denuevemesedinalizado el30 deseptiembrale 202 y
2023 fue la siguiente:

30.09.24 30.09.23

Préstamos al inicio del periodo 63.097.328 16.218.289
Préstamos recibidos 40.006.001 7.909.842
Préstamos pagados (42.448.942) (8.559.798)
Arrendamientos recibidos - 36.364
Arrendamientos pagados (32.118) (25.226)
Intereses devengados 9.694.493 2.723.515
Intereses pagados (7.268.449) (2.206.760)
Diferencia de cotizacion UVA 2.664.196 583.940
Diferencia de cambio (1.654.336) (1.554.578)
Diferencia de conversion 11.392.420 15.556.999
Gastos activados/valores actuales (726.185) (183.880)
Préstamos al cierre del periodo 74.724.408 30.498.707

NOTA 17: IMPUESTO A LAS GANANCIAS - IMPUESTO DIFERIDO

El analisis de los activos y pasivos jrapuesto diferido es el siguiente:

30.09.24 31.12.23
Activos por impuesto diferido:
Activo por impuesto diferido a recuperar en mas de 12 meses 51.138 8.750.449
51.138 8.750.449
Pasivos por impuesto diferido:
Pasivo por impuesto diferido a cancelar en mas de 12 meses (30.703.687) (31.947.941)
(30.703.687) (31.947.941)
Incorporacién por fusién
Pasivo por impuesto diferido (neto) (30.652.549) (23.197.492)

Véase nuestro informe de fecha
11 denoviembrede 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.C.E.C.AB.A. T°1F°17 Armando Losér(h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 17: IMPUESTO A LAS GANANCIAS - IMPUESTO DIFERIDO (Cont.)

El movimiento bruto de la cuenta impuesto diferido ha sido el siguiente:

30.09.24 30.09.23
Saldo al inicio del periodo (23.197.492) (4.778.185)
Cargo imputado al Estado de Resultado (2.805.229) 2.075.087
Cargo imputado a otros resultados integrales (4.649.828) (4.660.322)
Saldo al cierre del periodo (30.652.549) (7.363.420)

El cargo por impuesto a las ganancias se compone de la siguiente manera:

30.09.24 30.09.23
Impuesto corriente (1.015.194) -
Impuesto diferido (2.805.229) 2.075.087
Prescripcion GMP - (1.207)
Impuesto a las ganancias (3.820.423) 2.073.880

El cargo por impuesto a las ganancias por el método del impuesto diferido corresponde al siguiente detalle:

Cargo

Saldo al 31 de . . . Saldo al 30 de
- imputado al Diferencias de .
Conceptos diciembre de L septiembre de
Estado de conversion
2023 2024
Resultado
$
(15.275) 11.800 (2.985) (6.460)
Fondos comunes de inversion (4.010) 4.361 (804) (453)
Propiedades, planta y equipos (31.317.779) 7.417.861 (6.272.978)  (30.172.896)
Inventario (233.529) 31.628 (51.333) (253.234)
Préstamos (42.077) (56.304) (8.434) (106.815)
Plan de beneficios a los empleados 24.722 21.460 4.956 51.138
Ajuste por inflacién impositivo (379.278) 271.482 (76.025) (183.821)
Quebranto impositivo 8.769.734 (10.523.502) 1.753.768 -
Remuneraciones y deudas sociales - 15.985 4.007 19.992
Total (23.197.492) (2.805.229) (4.649.828)  (30.652.549)

Los quebrantos por impuesto a las ganancias se encuentran valuados a la tasa correspondiente al afio en el cual se estima s
utilizacion, considerando su actualizacién de acuerdo con los procedimientos de ajuste por inflacion impositivo mencionados
en la Nota 4le los estados financierak30 deseptiembre024 (Q EDVH D ORV OLQHDPLHQWRYVY GH OD &
VREUH WUDWDPLHQWRY GH LPSXHVWR D ODV JDQDQFLDV" \ GH DFXHUGR FF
Sociedad ha procedido a realizar la actualizacion por inflacion de losaqteb utilizando el indice de precios internos
mayoristas, tal comio indica el articulo 19 de la ley del impuesto a las ganancias. La Sociedad reconoce el activo por impuesto
diferido mencionado Unicamente en la medida de que existan suficientes ganancias impositivas gravadas futuras que permitan
su utilizacion.

Véase nuestro informe de fecha

11 denoviembrede 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.C.E.C.AB.A. T°1F°17 Armando Losér(h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 17: IMPUESTO A LAS GANANCIAS - IMPUESTO DIFERIDO (Cont.)

El 16 deseptiembrale 2021 el Poder Ejecutivo Nacional promulgé la ley 27.630. Se destacan las siguientes modificaciones
introducidas por la ley:

- Alicuota de Impuesto a las ganancias: se eliminoé la tasa fija de ganancias para sociedades y se establecié una nueva
estructura de alicuotas escalonadas para el impuesto a las ganancias con nueve segmentos en relacion al nivel de
ganancia neta imponible amulada. Las nuevas alicuotas son: 25% para las ganancias netas imponibles acumuladas
entre $0 hasta $ 5 millones, 30% para el segundo tramo, entre $5 y $50 millones y 35% para ganancias imponibles
superiores a los $ 50 millones. Asimismo, prevé quentmsos fijados en las escalas se actualizaran por la variacion

del IPC a partir de los ejercicios iniciados el 1 de enero de 2022.

- Impuesto a los dividendos: se fija la tasa del 7% para este impuesto.

Dichas modificaciones rigen para ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2021.

A continuacién, se presenta la conciliacién entre el impuesto a las ganancias imputado en resultados y el que resultaria de
aplicar la tasa del impuesto vigente sobre la utilidad contable antes de impuesto:

30.09.24 30.09.23
Resultado antes del impuesto a las ganancias (7.159.511) (2.081.950)
Tasa del impuesto vigente 35% 35%
Resultado a la tasa del impuesto 2.505.829 728.683
Otras diferencias permanentes (725.832) (774.276)
Ajuste por inflacion impositivo y actualizacion de quebrantos (7.057.069) 569.297
Efectos de las diferencias de cambio y diferencias de
conversion de propiedad, planta y equipos 1.437.558 1.551.383
Prescripcion GMP - (1.207)
Ajuste por aplicacion de tasa escalonada 19.091 -
Total cargo por impuesto a las ganancias contabilizado (3.820.423) 2.073.880
Impuesto corriente del ejercicio (1.015.194) -
Impuesto diferido del ejercicio (2.805.229) 2.075.087
Prescripcion GMP - (1.207)
Total cargo por impuesto a las ganancias contabilizado
(Pérdida) Ganancia (3.820.423) 2.073.880

Véase nuestro informe de fecha
11 denoviembrede 2024

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comision Fiscalizadora

C.P.C.E.C.AB.A T°1F°17 Armando Losér(h)

Presidente
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NOTA 18: ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS Y NO FINANCIEROS

Las categorias de instrumentos financieros fueron determinadas en base a la NIIF 9.

Activos/Pasivos

Activos/ Pasivos financieros a valor

Activos/ Pasivos nc

Al 30 de septiembre de 2024 financieros a razonable con ) . Total
; . financieros
costo amortizado cambios en
resultados
Activos
Créditos por ventas y otros créditos 22.041.042 - 8.823.821 30.864.863
Otros_actlvos financieros a valor razonable con i 3.709.896 i 3.709.896
cambios en resultados
Efectivo y equivalentes de efectivo 55.239 64.369 - 119.608
Activos no financieros - - 121.413.643 121.413.643
Total 22.096.281 3.774.265 130.237.464 156.108.010
Pasivos
Deudas comerciales y otras deudas 17.694.474 - - 17.694.474
Préstamos (excluyendo arrendamientos financieros) 74.689.713 - - 74.689.713
Arrendamientos financieros 34.695 - - 34.695
Pasivos no financieros - - 32.295.166 32.295.166
Total 92.418.882 - 32.295.166 124.714.048
Activos/ Pasivos _Activos/Pasivos
financieros a financieros a valor Activos/ Pasivos
Al 31 de diciembre de 2023 razonable con ) . Total
costo . no financieros
. cambios en
amortizado
resultados
Activos
Créditos por ventas y otros créditos 11.915.319 8.424 8.493.751 20.417.494
Efectivo y equivalentes de efectivo 53.785 1.173.126 - 1.226.911
Activos no financieros - - 107.043.58¢ 107.043.58¢
Total 11.969.104 1.181.550 115.537.33¢ 128.687.99C
Pasivos
Deudas comerciales y otras deudas 7.203.623 - - 7.203.623
F_’resta_mos (excluyendo arrendamientos 63.054.158 ) ) 63.054.158
financieros)
Arrendamientos financieros 43.170 - - 43.170
Pasivos no financieros - - 23.421.142 23.421.142
Total 70.300.951 - 23.421.142 93.722.093

Véase nuestro informe de fecha

11 denoviembrede 2024

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comision Fiscalizadora

C.P.C.LE.CABA T°1F°17
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NOTA 18 ACTIVOS Y PASIVOS FINA NCIEROS Y NO FINANCIEROS (Cont.)

A continuacion, se presentan los ingresos, gastos, ganancias y pérdidas que surgen de cada una de las categorias de

instrumentos financieros:

Activos/ Pasivos

. Activos . . Pasivos
Al 30 de septiembre de . . financieros a valor ' .
financieros a costc . financieros a costc Total
2024 . razonable con cambios :
amortizado amortizado
en resultados

Intereses ganados 5.132.522 - - 5.132.522
Intereses perdidos - - (12.838.251) (12.838.251)
Diferencia de cambio, neta (2.453.404) - 1.306.038 (1.147.366)
Otros resultados financieros - (2.042.859) (831.077) (2.873.936)
Total 2.679.118 (2.042.859) (12.363.290) (11.727.031)

. Activos/ Pasivos .

. Activos . . Pasivos
Al 30 de septiembre de . . financieros a valor ' .
financieros a costc . financieros a costc Total
2023 . razonable con cambios .
amortizado amortizado
en resultados

Intereses ganados 1.782.931 - - 1.782.931
Intereses perdidos - - (3.502.548) (3.502.548)
Diferencia de cambio, neta (4.345.819) - 1.950.410 (2.395.409)
Otros resultados financieros - (521.338) (172.335) (693.673)
Total (2.562.888) (521.338) (1.724.473) (4.808.699)

Determinaciéon del valor razonable

La Sociedad clasifica las mediciones a valor razonable de los instrumentos financieros utilizando una jerarquia de valor
razonable, la cual refleja la relevancia de las variables utilizadas para llevar a cabo dichas mediciones. La jerdojuia de va
razondle tiene los siguientes niveles:

- Nivel 1: precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2: datos distintos a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que sean observables para el activo o pasivo, ya sea
directamente (es decir, precios) o indirectamente (es decir, que se deriven de. precios)

- Nivel 3: datos sobre el activo o el pasivo que no estan basados en datos observables en el mercadof@emdeiin no
observable).

Las siguientes tablas presentan los activos y pasivos financieros que son medidos a valor raBthdbkeptiembrede
2024y 31 de diciembre de 28% su asignacion a los distintos niveles de la jerarquia de valor razonable:

Véase nuestro informe de fecha
11 denoviembrede 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.C.ECABA T°1F°17

Armando Losér(h)
Presidente

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comision Fiscalizadora
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Al 30 de septiembre de 2024 Nivel 1 Nivel 3 Total

Activos
Otros activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados

Titulos publicos 3.709.896 - 3.709.896
Efectivo y equivalentes de efectivo

Fondos comunes de inversion 64.369 - 64.369
Propiedades, planta y equipo - 118.556.276 118.556.276
Total 3.774.265 118.556.276 122.330.54

Al 31 de diciembre de 2023 Nivel 1 Nivel 3 Total

Activos

Efectivo y equivalentes de efectivo

Fondos comunes de inversion 1.173.126 - 1.173.126
Propiedades, planta y equipo - 104.506.154 104.506.154
Total 1.173.126 104.506.154 105.679.280

No hubo reclasificaciones de los instrumentos financieros entre distintos niveles.

El valor de los instrumentos financieros negociados en mercados activos se bagasemiosle cotizacion de los mercados

a la fecha de los presentes estados financieros. Un mercado se entiende como activo si los precios de cotizaciéon estan
regularmente disponibles a través de una bolsa, intermediario financiero, institucion seatogiahismo regulador, y esos

precios reflejan transacciones actuales y regulares de mercado entre partes que actdan en condiciones de independencia mutue
El precio de cotizacion de mercado usado para los activos financieros mantenidos por la Socigded@seloferta actual.

Estos instrumentos se incluyen en el nivel 1.

El valor razonable de instrumentos financieros que no se negocian en mercados activos se determina usando técnicas de
valuacién. Estas técnicas de valuacion maximizan el uso de informacién observable de mercado en los casos en que esté
disponible y confido menos posible en estimaciones especificas de la Sociedad. Si todas las variables significativas para
establecer el valor razonable de un instrumento financiero son observables, el instrumento se incluye en el niveke. No exist
instrumentos financierague deban incluirse en el nivel 2. Si una 0 mas variables utilizadas para establecer el valor razonable
no son observables en el mercado, el instrumento financiero se incluye en el nivel 3. Estos instrumentos se incluygn en el ni

3. Este es el caso terevaluacion de ciertas categorias de propiedad, planta y equipos.

Las técnicas de valuacion especificas utilizadas para determinar el valor razonable de propiedad, planta y equipos incluyen:

D &RQ UHVSHFWR D 3 7THUUHQRV™ \ 3(GLILFLRVY" VH KDQ DMXVWDGR PHGLDQW
los cambios en el poder adquisitivo de la moneda para la conformacion de un valor razonable.

E 3DUD OD GHWHUPLQDFLYQ GH ORV YDORUHV UD]J]RQDEOHV GH 3,QVWDODF|
fondos descontadosdr Notas.3g).

Los procesos de procesos de valoracion y los resultados para la determinacion del valor razonable de la propiedad, planta y
equipo, son discutidos y aprobados por el Directorio de las Sociedades al menos una vez por afo.
Véase nuestro informe de fecha

11 denoviembrede 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.C.E.C.AB.A. T°1F°17 Armando Losér(h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 19: OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Ganancia / (Pérdida)

$
30.09.24 30.09.23
a) Intereses comerciales
Otras partes relacionadas:
RGA (3.410) (38.384)
(3.410) (38.384)
b) Servicios administrativos
Otras partes relacionadas:
RGA (3.323.171) (956.508)
(3.323.171) (956.508
c) Alquileres
Otras partes relacionadas:
RGA (57.575) (16.088)
(57.575) (16.088)
d) Otras compras y servicios recibidos
Otras partes relacionadas:
GMSA - Fianzas recibidas (35.249) (254)
(35.249) (254)
e) Recupero de gastos
Otras partes relacionadas:
RGA (11.537) (2.279)
GMSA (471.095) (133.628)
AESA (67) -
(482.699) (135.907
f) Intereses generados por préstamos otorgados
Otras partes relacionadas:
GLSA - arrendamiento financiero 3.556.190 275.825
GMSA 1.325.970 835.375
4.882.160 1.111.20(
g) Intereses generados por anticipos de clientes
Otras partes relacionadas:
GLSA (3.119.226) (731.709)
(3.119.226) (731.709,
h) Diferencia de cambio
Otras partes relacionadas:
RGA (2.238) (502)
(2.238) (502)

Véase nuestro informe de fecha
11 denoviembrede 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Dr. Marcelo P. Lerner C.P.C.E.C.AB.A. T°1F°17 Armando Losér(h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 19: OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS (Cont.)
i) Remuneraciones dpersonal clave de la gerencia

La altagerencia incluye a los directores (ejecutivos y no ejecuti®s) remuneraciones 20 deseptiembrale 202 y 2023

ascendiron a $5.300y $35.651, respectivamente.

i) Remuneraciones del personal clave de la gerencia

30.09.24 30.09.23
Sueldos (95.300) (35.651)
(95.300) (35.651)
j) Saldos a la fecha de los estados de situacién financiera
30.09.24 31.12.23
Otros créditos no corrientes con partes relacionadas
GLSA - arrendamiento financiero (Nota 27) 7.577.173 3.917.167
7.577.173 3.917.167
Otros créditos corrientes con partes relacionadas
GMSA Mutuo 8.267.304 5.702.457
GLSA - arrendamiento financiero (Nota 27) 7.577.173 356.106
Directores - Adelanto de honorarios 116.812 29.094
15.961.289 6.087.657
30.09.24 31.12.23
Deudas comerciales corrientes con partes relacionadas
RGA 1.025.429 136.350
GMSA 362.798 598.518
1.388.227 734.86¢
30.09.24 31.12.23
Otras deudas corrientes con partes relacionadas
GLSA - anticipos financieros (Nota 27) 6.989.706 475.45¢%
Honorarios a directores 116.812 29.094
7.106.518 504.54¢
30.09.24 31.12.23
Otras deudas no corrientes con partes relacionadas
GLSA - anticipos financieros (Nota 27) 7.487.931 5.230.001
7.487.931 5.230.001

Véase nuestro informe de fecha

11 denoviembrede 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.C.ECABA T°1F°17

Armando Losér(h)
Presidente

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comision Fiscalizadora

36



Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financief@sndensados Intermedi{Sont.)

NOTA 19: OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS (Cont.)

K) Préstamos entre partes relacionadas

30.09.24 30.09.23
Préstamos de GMSA
Saldo al inicio 5.702.457 4.328.061
Préstamos otorgados 1.238.877 296.913
Intereses devengados 1.325.970 835.375
Saldo al cierre 8.267.304 5.460.34¢
Entidad Capital Tasa de interés Condiciones
30.09.2024
GMSA 4.345.650 35% Vencimiento 1 afio
Total en pesos 4.345.650
30.09.24 30.09.23
Préstamos a GLSA
Saldo al inicio 4.273.273 -
Arrendamientos otorgados 8.409.927 1.659.907
Arrendamientos cobrados (1.085.044) -
Intereses devengados 3.556.190 275.825
Saldo al cierre 15.154.346 1.935.73:

NOTA 20: GARANTIAS OTORGADAS POR OPERACIONES FINANCIERAS DE PARTES RELACIONADAS

Préstamo JPMorgan Chase Bank, N.A.

(O GH MXOLR GH $63% \ &75 ILUPDURQ MXQWR FRQ -3 ORUJDQ &KDVH !
&RUSRUDWLYD 3&RUSRUDWH *XDUDQWHH $JUHHPHQW ™ SRU VX GHQRPLQDFLY
celebr6 GMSA por un mda deUSD14.808 milegonJPM. Dicho préstamo esta destinado al financiamiento del 85% del
SDJR D 3: 3RZHU 6\VWHPV //& 33:36° HQ VX FDUIFWHU GH H[SRUWDGRU SR
turbinas de gas natural de propiedad de GM&ggrtunamente adquiridas a PWPS y convenidos bajo un contrato de
servicios Este financiamiento se encuentra garantizado por Exg@® RUW %DQN 3([LP %DQN" \ DVLPLVPR
antes manifestado, ASA y CTR actuaron como garantes.

Dentro del paquete de garantias, se encuentran los siguientes items: (i) un pagaré de GMSA a favor de JPM por el monto del
capital desembolsado, a realizar en cada desembolso bajo el contrato de préstamo, siendo cada uno avalados por CTR y ASA,
bajo ley agentina; (ii) un pagaré bajo ley del Estado de Nueva York, librado por GMSA vy (iii) una fianza de CTR y ASA,
ambos como deudores solidarios, lisos, llanos y principales pagadores, de conformidad con el Acuerdo de Garantia
Corporativa.

El saldo a la fecha de presentacion de los estados financieros condensados intermedios ascieddd 2rileb.

Véase nuestro informe de fecha
11 denoviembrede 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.C.E.C.AB.A. T°1F°17 Armando Losér(h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 21: CAPITAL DE TRABAJO

La Socedad presenta &0 deseptiembrede 202 un capital de trabajoegativode $.0.278.863 (calculado como activo
corriente menos pasivo corriente). Al 31 de diciembre d23 28l capital de trabajmegativo fue de $2.981.605
Adicionalmenteverlo mencionado eiNota24y 30.

Cabe mencionar que el EBITIA por el periodo deuevemeses finalizado el 30 deeptiembrede 2024 ascendid a
$12.275.333equivalente a USD3.642miles, en linea con lo proyectado por la gerencia de la Compafiia, lo que demuestra el
compromiso en el cumplimiento de los objetivos y la eficiencia de las operaciones realizadas por el Grupo.

© Cifra no cubierta por el informge revision. Seletermird en funcin alos lineamientos del bono internacional

Como fue de publico conocimiento, la nueva administracion paralizé pagos a los generadores entre los meses de febrero y
mayo 2024, alcanzando la demora de CAMMESA con aquellos un maximo histérico de 140 dias. Esta demora se dio en el
marco de la negociagiéde una quita en la deuda que CAMMESA mantenia con los generadores por las transacciones de los
meses de diciembre 2023 y enero 2024.

A fines del mes de mayo CAMMESA lleg6 a un acuerdo cdotédidad de los generadores respecto a la forma de pago de la
deuda mantenida.

Pese a haberse llegado a un acuerdo con CAMMESA respecto a la forma de cancelacién de la deuda existente a ese momento
éste tuvo para la Sociedad un fuerte impacto econémico y financiero toda vez que represento:

X Una quita efectuada en las transacciones de los meses de diciembre 2023 y enero 2024 de aproximadamente el 41%,
unos USD2 millones.

X Elno reconocimiento por parte de CAMMESA de intereses por la mora en el pago

X Incremento de los costos financieros por incremento de deuda de corto plazo, en un contexto de altas tasas de interés

Dicho impacto fue parcialmente cubierto daremision de la ON XXX(internaciondl a finesde mayo de este afio.

A partir del cierre del acuerdo CAMMESA al dia de la fecha, se normalizaron los plazos de pagenos de 60 dias
obteniéndose de esta forma un horizonte de estabilidad financiera.

El Directorio, junto con los accionistase encuentran abocados a la realizaciéon de medidas para recoeipcatal de
trabajq entre las que se pueden mencionar las siguientes:

1) Puesta en marcha de los proyectos del plan de inversion endar&@tapo Albanesi se encuentra en la etapa final
del cumplimiento de la puesta en marchdodetres proyectosuyo financiamiento fue obtenido en el pericafdre
los aflo2021y 2023.

En el mes de abril de 2024 se ha finalizkdobra de ampliacion y cierre del ciclo combinado dgT&, con la cual
selogré duplicar su potenciastalada, al pasar de 150 MW a 300 MW

Véase nuestro informe de fecha
11 denoviembrede 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.C.E.C.AB.A. T°1F°17 Armando Losér(h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 21: CAPITAL DE TRABAJO (Cont.)

En el mes dgunio, préximo pasado, senuncié la habilitacién por parte de CAMMESA de la octava turbina de gas
para la OMM. La puesta en marchde la segunda etapa de esta pboasistenten la puesta en servicio de la nueva
turbina de vapor que agregara 125 MW a su capacidad instataéacuentrarevistaparael dltimo trimestre de
2024

La primera etapa de I&T Arroyo Secabtuvo la habilitacién comercial ectubre2024 mientras que la segunda
fase se completara en el primer trimestre de 2025

Por ultimo, es de destacar qaeartir dé mes deabril de 2024, GMOP en el marco del contrato de Operacion y
Mantenimientocelebradoen 2022, comenzé la operacién y mantenimiento dke planta de cogeneracion que le
suministrara energia y vapor a la refineria de Petropera en Talara. Este contrato reportard inicialmente Uf)EBITDA
incremental de USD 10 millones anualesperando que llegai@s USD 15 millonesacia fines d2026.

® Cifra no cubierta por el informe de revision. Se determiné en funcion a los lineamientos del bono internacional.
Estos hitos operativasos permiten el logro de los siguientes objetivos planteados por el Directorio de la Sociedad

1Desaparicion ddliesgo construccion
fincremento del EBITDE) anual proyectando un incremento gradual entre el segundo trimestre de este afio y Gltimo
trimestre de 2025, estimando un valor de USD 250M

® Cifra no cubierta por el informe de revision. Se determiné en funcion a los lineamientos del bono internacional.
IMejora sustancial deasmeétricas financieras

1Obtencidn de flujopredecibles y estables hasta 2@86uncion de sus contratos de abastecimiento de energia
(PPAs Argentinpy 2043en virtud delContratode Operacion y Mantenimiento de la central de generacion de energia
de la refineria de Petroperu.

2) Planderefinanciacion de pasivdsancieros (Liability Mannagement) con el objetivogieslos servicios de deuda
sean consistentecon elflujo esperadale la compafiia cuyos contratos de largo plazo tienen una vida promedio
superior a los 8 afios.

En este sentidael Directorio finalizé un proceso de canje de ONs locales e internacionales con el objetivo de mejorar la
estructura de deuda.

En el mismose invitd a los tenedores de ONs locales a suscribir nuevas ONs con una vida promedio mayor a los 30 meses
mediante la entrega de ON que tengan vencimiento desde la fecha de inicio de este proceso hasta diciembre 2026

Este canje excluyé a las ONs vinculadas a los tres proyectos del grupo, las cuales estan garantizadas solo por Ide proyectos
donde proviene su Unico flujo de repago. Adicionalmente se aclara que estas ONs tienen plazo de vencimiento final entre 2029
y 2033, con un costo promedio de 6,3% anual.

Véase nuestro informe de fecha

11 denoviembrede 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.C.E.C.AB.A. T°1F°17 Armando Losér(h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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En el marco de ONs internacionales, con fecha 30 de octubre de 2024 se emitié la ON Clase XXXIX Serie A garantizadas,
denominadas y pagaderas en délares estadounidenses en el exterior, a una tasa de interés fija del 11,000%, con vencimiento e
2031 a semrtegrada®n especieon (a) ON Clase XXII garantizadas (b) ON Clase XXXI garantizadas, y/u (c) ON Clase X,

un valor nominal d&JS$ 212.964miles,y a ser ceemitidas junto con la Serie B garantizadaser integradas en Dolares
Estadounidensegenominadas y pagaderas en Doélares Estadounidenses en el exterior, a una tasa de interés fija del 11,00%,
con vencimiento en 2031, un valor nominallé®$ 141.000 miles.

Tanto el canje local como el internacional se cumplieron con los siguientes

Mejorar el perfil de vencimientos de los préximos 2 afios

Reducir la cantidad de instrumentos emefrcado, simplificando el analisis crediticio
Mejorar la liquidez de los instrumentos mediante la consolidacion en menos Ons
Reducir el déficit de capital de trabajo

O O O O

NOTA 22: INFORMACI ON POR SEGMENTOS

La informacion sobre los segmentosedglotacion se presenta de acuerdo con la informacién interna que se suministra a la
maxima autoridad en la toma de decisiones. Se ha identificado como la maxima autoridad en la toma de decisiones, que es
responsable de asignar los recursos y evaluandiméento de los segmentos de explotacién, al Directorio de la Sociedad.

La direccién ha determinado el segmento operativo basandose en los informes que revisa el Directorio, y que se utilizan para
la toma de decisiones estratégicas.

El Directorio considera el negocio como un solo segmento, la actividad de generacién y venta de energia eléctrica.

Cabe aclarar que la informacion utilizada por el Directorio para la toma de decisiones se basa fundamentalmente es indicadore
operativos del negocio. Considerando que los ajustes entre las normas anteriores y las NIIF se refieren a conceptos no
operativosdicha informacion no se ve afectada sustancialmente por la aplicacion de las nuevas normas.

NOTA 23: GUARDA DE DOCUMENTACION

Con fecha 14 de agosto de 2014, la CNV emitié la RG N° 629 mediante la cual impone modificaciones a sus hormas en materia
de guarda y conservacion de libros societarios, libros contables y documentacién comercial. En tal sentido, se informa que la
Sociedadiene en su poder la guarda y conservacion de los libros societarios, libros contables y documentacion comercial de

relevante, en su sede social sita en Av. L.N. Alem-8550 14- Ciudad Autbnoma de Buenos Aires.

Asimismo, se informa que la Sociedad ha enviado para su guarda papeles de trabajo e informacién no sensible correspondiente
a los ejercicios financieros no prescriptos, al siguiente proveedor:

Sujeto encargado del depdsitbomicilio de ubicacion

Véase nuestro informe de fecha
11 denoviembrede 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.C.E.C.AB.A. T°1F°17 Armando Losér(h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 23: GUARDA DE DOCUMENTACION (Cont.)

Bank S.A.- Colectora oestpanamericana y calle 28. Garin
Bank S.A.- Colectora oeste panamericana km 31,7, Gral. Pacheco
Bank S.A.- Carlos Pellegrini 120Dock Sud

Asimismo, se deja constancia que se encuentra a disposicion en la sede inscripta, el detalle de la documentaciénddada en guar
como asi también la documentacion referida en el articulo 5° inciso a.3) Seccion | del Capitulo V del Titulo Il de las NORMAS
(N.T. 2013 y mod.).

NOTA 24: CONTEXTO ECONOMICO EN QUE OPERA LA SOCIEDAD

La Sociedad opaen un contexto econdmico complejo, cuyas principadegbles tienen, y es esperable continlien mostrando,
una fuerte volatilidad en el ambito nacional.

Los principales indicadores en nuestro pais fueron:

X El aumento del PBI para 202n términos interanuales se estima en torno al 1,4%.
La inflacién acumulada deuevemeses al mes deptiembrale 2024 alcanzé 401,58%. La inflacién interanual de
septiembrdleg6 a D%, un nivel de tres digitos que se espera se sostenga enréstgudel afio (IPC).

x Entre el 1° de enero y el 30 deptiembrale 2024, la variacién de la cotizacién UVA aumento buh, 7246.

x Entre ell de enero 2024 y 80 deseptiembrede 2024 el peso se depreckd,084 frente al délar estadounidense,
de acuerdo con el tipo de cambio del Banco de la Nacién Argentina.

X La autoridad monetaria impuso mayores restricciones cambiarias, las cuales afectan también el valor de la moneda
extranjera en mercados alternativos existentes para ciertas transacciones cambiarias restringidas en el mercado oficial.

El 10 de diciembre de 2023 asumi6 un nuevo gobierno en Argentina, que ha planteado entre sus objetivos instaurar un nuevo
régimen econémico en el pais, para lo cual se propone llevar adelante una amplia reforma de leyes y regulaciones.

El plan del nuevo gobierno propone avanzar con una profunda desregulacion de la economia y con reformas estructurales que
liberen las restricciones para invertir y operar en el pais, incluyendo la flexibilizaciéon paulatina de las restricclmagasam
mencionadas previamente, con el objetivo de eliminarlas una vez que estén dadas las condiciones macroecondmicas para
hacerlo.

Como parte de sus primeras medidas, la nueva administracion devalué el tipo de cambio oficial y plante6 como objetivo de su
programa econémico, el ordenamiento de las cuentas fiscales a fin de reducir significativamente el déficit del sector publico
Adicionalmente, envid una propuesta de ley al Congreso de la Nacion que incluyd, entre otros, un paquete fiscal, un blanqueo
de capitales, la privatizacién de ciertas empresas estatales y un nuevo régimen de incentivos para grandes inversiones. Luego
de un ampb debate parlamentario en ambas camaras que incluyé modificaciones a la propuesta original enviada por el Poder
Ejecutivo, la propuesta se convirtid en ley durante el mesepggembrelel corriente afioConcluyendo a la fecha con las
reglamentaciones correspondientes.

Véase nuestro informe de fecha
11 denoviembrede 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.C.E.C.AB.A. T°1F°17 Armando Losér(h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 24: CONTEXTO ECONOMICO EN QUE OPERA LA SOCIEDAD (Cont.)

A fines de Julio de 2024, BCRA avanz6 en el proceso de remover y flexibilizar ciertas regulaciones de acceso al mercado de
cambios, que tiene como objetivo final la eliminacion total de las restricciones. En este sentido, BCRA decidié acortar los
plazos pea las empresas que accedan al Mercado Libre de Cambios (MLC) para pagar importaciones, subir el monto que los
exportadores de servicios no estan obligados a liquidar en el MLC y permitir que las personas que habian recibido alguna
ayuda por parte del Estado durante la pandemia o que se benefician con subsidios a los consumos de servicios publicos puedar
realizar operaciones cambiarias a través de titulos valores en moneda extranjera.

El contexto de volatilidad e incertidumbre continla a la fecha de emisién de los presentes estados financieros. No obstante
todas las emisiones realizadas en los Ultimos 12 meses en el mercado de capitales como taen@gadasiones cdos

bancos locales, han sido exitosas y que se esperan que continden de la misma manera durante el proximo ejercicitm este contex
podria limitar el acceso al mercado de deuda lo que podria crear dificultades en la renegociacién de los pasivas existentes

Més alla de las reformas realizadas, no es posible prever en este momento su evolucién ni nuevas medidas que podrian ser
anunciadas. La Direccion de la Sociedad monitorea permanentemente la evolucion de las variables que afectan su negocio,
para definir sicurso de accioén e identificar los potenciales impactos sobre su situacién patrimonial y financiera.

Los estados financieros de la Sociedad deben ser leidos a la luz de estas circunstancias.

NOTA 25: PRINCIPALES COBERTURAS DE SEGUROS

Conceptos asegurados

Tipo de riesgo Monto asegurado 2024 Monto asegurado 2023
Todo riesgo operativo - dafios materiales USD 182.750 USD 182.750
Todo riesgo operativo - pérdida de beneficios USD 33.931 USD 33.931
Responsabilidad civil (primaria) USD 1.000 USD 1.00(
Responsabilidad civil (en exceso) USD 9.000 USD 9.00(
Responsabilidad Civil de Directores y Ejecutivos (D&O) USD 15.000 USD 15.00
Automotor $ 85.100 $ 23.550
Accidentes personales USD 1.000 USD 1.00(
Seguro de transporte mercado nacional / internacional USD 5.000 USD 5.00(
Caucion directores $ 5.000 $ 5.000
Caucion ambiental $ 256.639 $ 85.280
Seguro tecnico equipos USD 126 USD 169
Vida - Vida obligatorio $ 858 $ 382
Vida - Colectivo de vida (LCT) Incapacidad: 1 sueldo por afidncapacidad: 1 sueldo por g
Muerte: 1/2 sueldo por afio  Muerte: 1/2 sueldo por afi
Vida - Adicional colectivo de vida 24 sueldos 24 sueldop

Véase nuestro informe de fecha
11 denoviembrede 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.C.E.C.AB.A. T°1F°17 Armando Losér(h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 25: PRINCIPALES COBERTURAS DE SEGUROS (Cont).

Cobertura todo riesgo operativo con pérdida de beneficio

El seguro de Todo Riesgo Operativo ampara todos los riesgos de pérdida o dafio fisico ocurridos a los bienes propiedad del
asegurado y/o por los cuales fuera responsable mientras se encuentren en la o las ubicaciones descriptas en la poliza, siempr
que didos dafios sucedan en forma accidental, sibita e imprevista y hagan necesaria la reparacion y/o reposicion como
consecuencia directa de cualquiera de los riesgos amparados por la pdliza. Dicha péliza incluye la cobertura de pérdida de
beneficios, la cual ¢éine por objeto cubrir las pérdidas generadas como consecuencias de la paralizacién de las actividades
ocasionadas por el siniestro, tanto en lo referente al beneficio que deja de realizarse como asi también a los gaistda que con
soportando la Sociedad a pesar de su inactividad, de manera tal, que el asegurado se encuentre en igual situacém financiera
gue hubiera estado de no haber ocurrido el siniestro.

Es muy importante destacar que el 30 de noviembre de 2023 se ha renovado, con una vigencia de 12 meses, la pdliza de seguro
de Todo Riesgo Operativo de todas las generadoras del Grupo Albanesi a través de aseguradoras de primera linea como son
Starr Inswance Companies, Nacion Seguros, Federacion Patronal, La Meridional, Chubb y Provincia Seguros.

Responsabilidad Civil

La Sociedad cuenta con un Seguro con cobertura de Responsabilidad Civil emergente del asegurado, como consecuencia de
lesiones y/o muerte de terceros y/o dafios a la propiedad de terceros, provocados y/o derivados del desarrollo de la actividad
del aseguranl sujeto a términos, condiciones, limitaciones y exclusiones establecidos en la pdliza.

Esta cobertura se encuentra estructurada de la siguiente manera:

Se contrat6 una péliza individual para cada Compafiia del Grupo Albanesi, con un limite de indemnizacién de USD-1.000.000.
por evento y dos reposiciones duranteiggencia de péliza.

Adicionalmente se contratd una péliza en comun para todas las compafiias del Grupo, con un limite de indemnizaciéon de USD
9.000.000- por evento y en la vigencia de la poliza en exceso de USD 1.00(@dlizas individuales), con dos reposiciones
de limite.

Responsabilidad Civil de Directores y Ejecutivos (D&O)

Esta pdliza cubre todas aquellas acciones o toma de decisiones que realizan los directores y/o ejecutivos en sulcalidad de ta
fuera del servicio profesional o propiamente tal de la empresa donde trabajan; como por ejemplo, despidos de empleados,
contrat@iones, decisiones financieras, de publicidad y marketing, fusiones o adquisiciones, declaraciones de los accionistas,
asientos contables, la que también pueden ser realizadas con negligencia o culpa, error, ignorancia o imprudencia y producir
dafio econdneio a un empleado, accionista 0 a un tercero. No cubre acciones dolosas.

También cubre a la empresa frente a reclamaciones bursétiles o de sus tenedores de bonos o valores.

Cubre el patrimonio personal de los Directores y/o Ejecutivos, presentes, pasados o futuros, y a la empresa frente al mercado
de capitales.

Véase nuestro informe de fecha
11 denoviembrede 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.C.E.C.AB.A. T°1F°17 Armando Losér(h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 25: PRINCIPALES COBERTURAS DE SEGUROS (Cont).

Seguro Automotor

Este seguro ampara los dafios avigsiculos propios, y cubre la responsabilidad civil extracontractual del propietario, usuario
o conductor del vehiculo automotor que protagoniza un accidente por el cual terceras personas sufren lesiones o fallecen.

Seguros de Transportes

La Sociedad cuenta con una poliza de seguro que cubre los transportes de todas las generadoras del Grupo Albanesi bajo Iz
modalidad de declaracion jurada a mes vencido. La misma cubre las pérdidas o dafios que puedan sufrir los bienes del aseguradc
con motvo de su movilizacién durante el transporte, el mismo puede ser internacional, nacional o urbano, ya sea por transporte
terrestre, aéreo o maritimo.

Garantias Aduaneras

-Importacién temporal: dicha garantia evita el pago de los derechos correspondientésgues@lde mercaderias al pais,
siempre y cuando sean exportadas en un plazo determinado, momento en el cual se desafecta la garantia.

-Exportacion temporal: se garantizan el monto de los derechos correspondientes por exportacion sobre aquellas mercaderias
exportadas que luego son reimportadas.

Caucion Directores

Es la garantia exigida por la Ley de Sociedades (Ley 19.550, art. 256 parrafo 2°) a los directores de sociedades anénimas y a
los integrantes de los érganos de administracion de otras sociedades (SRL, SCA). Dicha garantia cubre a la Sociedad ante el
incumgimiento de las obligaciones del Director o Socio Gerente en el desempefio de sus funciones.

Seguro de vida obligatorio

El Seguro Colectivo de Vida Obligatorio es una cobertura que obligatoriamente el empleador debe contratar a favor de sus
empleados. EI mismo cubre el riesgo de muerte del trabajador en relacion de dependencia, por cualquier causa, sis limitacione
de ninguna especie, las 24 horas del dia dentro o fuera del pais.

Seguro de vida LCT

Dicho seguro cubre ante las obligaciones emergentes de la Ley de Contrato del Trabajo, ya que la empresa debe responder cor
una indemnizacién frente a la invalidez total y permanente o al fallecimiento del empleado, cualquiera sea el motivo.

Segurode Vida Colectivo

La Sociedad ha contratado una Péliza de Seguro de Vida Colectivo, en beneficio de todos los empleados del Grupo. El mismo
protege otorgando indemnizacion en caso de muerte, pérdidas parciales por accidente, incapacidad total y permanente, anticipo
por enfemedades graves, trasplante de érganos y nacimiento de hijo péstumo

Véase nuestro informe de fecha
11 denoviembrede 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.C.E.C.AB.A. T°1F°17 Armando Losér(h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 25: PRINCIPALES COBERTURAS DE SEGUROS (Cont).

Caucién Ambiental

La Pdliza de Caucion por Riesgo de Dafio Ambiental de Incidencia Colectiva cuixigdacia de Garantia Ambiental
establecida en leey General de Ambiente N° 25.67%t. 22, de acuerdo con lo establecido por los organismos de aplicacion.

Seguro Técnico equipos electrénicos

Ampara los riesgos que sufran el equipamiento electronico fijo o moviles de procesamiento de datos y/o de oficinas como
pueden ser pc, notebook, fotocopiadoras, centrales telefénicas, etc. segln detalle proporcionado por el asegurado ante hechos
accidentads, subitos e imprevistos.

NOTA 26: APERTURA DIFERENCIAS DE CONVERSION SEGUN RESOLUCION N° 941 DE LA CNV

Apertura de diferencias de conversion originadas en la cuenta de capital social, y de ajuste de capital, segun losdineamient

establecidos por la Comision Nacional de Valores en la Resolucion Gen&dl N°
Apertura en nota

Inicial Variacion Cierre
Capital 628.936 140.714 769.650
Ajuste de capital 5.463.542 1.222.377 6.685.919
Total 6.092.478 1.363.091 7.455.569

NOTA 27: ACUERDO DE LEASING PARA LA ADQUISICION DE CIERTOS BIENES

Acuerdo de leasing para la adquisicion de ciertos bienes entre CIBA/ G

Con fecha 17 de abril de 2023, A ha aceptado la oferta de CTR de acuerdo de leasing para la adquisicién de ciertos bienes
para llevar cabo el desarrollo del proyecto de arroyo seco con las siguientes caracteristicas:

Dador: Central Térmica Roca S.A.

Tomador: Generacion Litoral S.A.

Monto de los bienes:91641USD miles.

Canon y forma de pago: El Canon estara conformado por (i) el Valor de amortizacion; y (ii) el Costo financiero.

Acuerdo de leasing para la adquisicion de ciertos bienes entre CLIBA/ (Gont.)

- El Valor de amortizacion surgira de aplicar el porcentaje de la cuota correspondiente al valor de los Bienes. En caso
de que los pagos de los bienes estén denominados en délares estadounidenses, se considerara el monto en ddlares convertic
a pesos al tipde cambio vendedor divisa del cierre del dia anterior al pago al fabricante.

Véase nuestro informe de fecha
11 denoviembrede 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.C.E.C.AB.A. T°1F°17 Armando Losér(h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 27: ACUERDO DE LEASING PARA LA ADQUISICION DE CIERTOS BIENES (Cont.)

Cuota N° Porcentaje Cuota
5%

5%

15%

15%

15%

15%

15%

15%

OIN|O|OB[W| NP

- El Costo financiero surgira de aplicar una tasa de inegpéivalente a BADLAR a 30/35 dias para depdésitos de mas
de un millén de pesos + 5% anual sobre el saldo impago de los valores de amortizacién y calculado sobre todos los montos
pagados al fabricante.

El Canon total sera pagadero en 8 (ocho) cuotas trimestrales venciendo la primera 15 (quince) meses después desde la feche
de Aceptacion de la Oferta de Leasing.

Adelantos al Fabricante.:.GA y CTR reconocen que la adquisicion de los bienes puede implicar el requisito de un adelanto
econdmico al fabricante de manera tal de asegurar la disponibilidad en tiempo y forma de los Bienes. Dichos adelantos podran
ser realizados directamente al fabnigapor cualquiera de las Partes. En caso de ser realizados por el Tomador, los montos
gue fueran adelantados generaran un crédito a favot. 84 ,&l cual estara remunerado a una tasa de interés equivalente a
BADLARa30/35dDV SDUD GHSYyVLWRY GH PiV GH XQ PLOOyQ GH SHVRYV DQXDO
Remunerados estardn denominados en Pesos y en caso de que los pagos de los adelantos al fabricante estén denominados
dolares estadounidenses, los katdos Remunerados seran convertidos a pesos al tipo de cambio vendedor divisa del cierre

del dia anterior a su desembolso. Asimismo, los Adelantos Remunerados podran ser compensados en cualquier momento, en
forma total o parcial, a exclusiva opcién deSa, contra los montos a ser abonados al Dador bajo el acuerdo, incluyendo a
efectos del pago de cualquier Canon y/o del Precio de Compra

Véase nuestro informe de fecha
11 denoviembrede 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.C.E.C.AB.A. T°1F°17 Armando Losér(h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 28: CLASIFICACION DE CREDITOS Y DEUDAS POR PLAZOS DE VENCIMIENTO Y
DEVENGAMIENTO DE INTERESES

La composicién de los créditos y deudas3@ldeseptiembrede 202 segun su plazo de cobro o pago y sus pautas de
actualizacion, se detallan en el siguiente cuadro:

Otros
activos Deudas
.- financieros a | Fiscales/ Plan de | Impuesto &
Créditos Otros Deudas . Remuneraci . - Otras
valor . ) Préstamos |, Pasivo por | beneficios las
por ventas créditos comerciales 6ny deudaq . . . deudas
razonable . impuesto | definidos | Ganancias
) sociales e
con cambios| diferido
en resultado
$
A vencer
1° trimestre 6.073.477 3.709.896 386.242 3.100.025 15.558.275| 272.016 600.562 - - -
2° trimestre - - 286.802 - 1.811.242 - - - - -
3° trimestre - - 286.802 - 6.477.040] - - - 595.872 -
4° trimestre - - 16.248.091 - 3.264.909 27.224 - 589 - 7.106.518
Mas de 1 afio - - 7.577.173 - 47.612.942| - 30.652.549 146.354 - 7.487.931
Subtotal 6.073.477| 3.709.896] 24.785.110 3.100.025 74.724.408 299.240| 31.253.111 146.943 595.872| 14.594.449
De plazo vencido 6.276 - - - - - - - - -
Total al 30.09.24 6.079.753] 3.709.896] 24.785.11Q 3.100.025| 74.724.408  299.240| 31.253.111 146.943 595.872| 14.594.449
Que no devengan intergés 6.073.477, - 1.336.903 3.100.025] - 299.240| 31.253.111 - 595.872 -
A tasa fija - - 8.267.304 - (1 74.339.618 - - 146.943 - -
A tasa variable 6.276 3.709.896/ 15.180.903 - (1) 384.790 - - - - 14.594.449
Total al 30.09.24 6.079.753] 3.709.896 24.785.11Q 3.100.025) 74.724.408  299.240| 31.253.111 146.943 595.872| 14.594.449
(1) Ver Nota 16 a los estados financieros al 30 de septiembre de 2024.
Véase nuestro informe de fecha
11denoviembrede 202
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.C.E.C.AB.A. T°1F°17 Armando Losér(h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 29: ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDAS DISTINTAS DEL PESO (1)

Clase y monto de 'Cambio Impqrt © Impc.J.rt ©
Rubros moneda extranjera Vigente al contabilizado contabilizado
cierre (2) 30.09.24 31.12.23
$

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivos y equivalentes en efectivo

Bancos UsD 12 967,500 12.04p 12.744
Créditos por ventas

Deudores por ventas - Res. 220/07 usD 1.921 967,500 1.858.690 3.475.911
Total del activo corriente 1.870.73p 3.488.655
Total del activo 1.870.73p 3.488.654
PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas financieras

Obligaciones negociables USD 16.286 970,500 15.805.964  14.371.35(

Bono Internacional UsD 29.127 970,500 28.267.39l 27.667.59§
Total del pasivo no corriente 44.073.35 42.038.948§
PASIVO CORRIENTE
Deudas comerciales

Partes relacionadas UsD - 969,000 - 597.474
Deudas financieras

Obligaciones negociables uUsD 4.731 970,500 4.591.75y 5.567.024

Bono Internacional UsD 12.263 970,500 11.901.636 9.101.684

Caucion a sola firma UsD 2.050 970,500 1.989.52H 1.616.90(
Total de pasivo corriente 18.482.918 16.883.092
Total del pasivo 62.556.278 58.922.04(

(1) Informacién presentada a efectos de dar cumplimiento a las disposiciones establecidas por CNV.
(2) Tipo de cambio vigente al cierre del periodo segin Banco Nacion. En el caso de los saldos con partes relacionadas se u

un tipo de cambio promedio.

Véase nuestro informe de fecha
11 denoviembrede 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.C.ECABA T°1F°17

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comision Fiscalizadora

Armando Losér(h)
Presidente
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NOTA 30: HECHOS POSTERIORES

Emision Internacional Co-emision GMSA-CTR ON Clase XXXIX

El [30 de octubre de 2024] se emitieron ON Clase XXXIX Serie A garantizadas, denominadas y pagaderas en dolares
estadounidenses en el exterior, a una tasa de interés fija del 11,000%, con vencimiento en 2031 a ser integradas con (a) ON
Clase XXII garantizdas (b) ON Clase XXXI garantizadas, y/u (c) ON Clase X, a senmdtidas junto con la Serie B
garantizadas, denominadas y pagaderas en Ddlares Estadounidenses en el exterior, a una tasa de interés fija del 11,000%, co
vencimiento en 2031. El resultadaefal siguiente:

Valor Nominal de la Serie A de las Nuevas ONJS$ 212.964 miles.
Valor Nominal de la Serie B de las Nuevas ONJS$ 141.000niles.
Valor Nominal de las Nuevas ON Clase XXXIXUS$ 35.964 miles.

Fechas de Pago de Interesekps intereses seran pagados semestralmente, en forma vencida, en las siguientes fechas: 1 de
mayo de 2025, 1 de noviembre de 2025, 1 de mayo de 2026, 1 de noviembre de 2026, 1 de mayo de 2027, 1 de noviembre de
2027, 1 de mayo de 2028, 1 de noviembre @2821 de mayo de 2029, 1 de noviembre de 2029, 1 de mayo de 2030, 1 de
noviembre de 2030, 1 de mayo de 2031, y en la Fecha de Vencimiento, es decir, el 1 de noviembre de 2031.

Amortizacion: El capital de las Nuevas ON sera amortizado en 12 cuotas consecutivas en cada fecha de amortizacion
especificada en la tabla a continuacion y finalizando en la Fecha de Vencimiento:

Fecha de Amortizaciébn Porcentaje del capitala Fecha de Amortizacion Porcentaje del capital a

amortizar amortizar
1 de mayo de 2026 1,5% 1 de mayo de 2029 11,0%
1 de noviembre de 202¢ 1,5% 1 de noviembre de 202¢ 11,0%
1 de mayo de 2027 2,5% 1 de mayo de 2030 11,0%
1 de noviembre de 202’ 2,5% 1 de noviembre de 203( 11,0%
1 de mayo de 2028 7,5% 1 de mayo de 2031 11,0%
1 de noviembre de 202¢ 7,5% Fecha de vencimiento 22,0%

Los Resultados de la Oferta de Canje fueron:

Valor Nominal total de Nuevas ON: UZ$2.964miles.

De los cuales:

T 864.152 miledntegrados en especie mediante la entrega de ON Garantizadas 2@26i¢@m ON Clase XXII);

T 86 4.665fueron integrados en especie mediante la entrega de ON Garantizadas 20&1sj6Go ON Clase XXXI)y
T 86 4.147fueron integrados en especie mediante la entrega de ON No Garantizagasigioa ON Clase X).

Véase nuestro informe de fecha
11 denoviembrede 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.C.E.C.AB.A. T°1F°17 Armando Losér(h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 30: HECHOS POSTERIORES (Cont.)

Emision Internacional Co-emision GMSA-CTR ON Clase XXXIX (Cont.)

Garantia
La obligacion de las GEmisoras de pagar el capital, interesédontos Adicionales adeudados bajo las ON y el Contrato de
Emision de las ON estara inicialmente garantizada por un gravamen de primera prioridad sobre:

(i) el Colateral de Timbues, que consiste en:

(a) una cesion fiduciaria con fines de garantia, regida por la ley argentina, otorgada conforme al Contrato de Fideicomiso en
Garantia, que cede todos los derechos, titulos e intereses de AESA para recibir cualquier monto y crédito respedtnsa los créd
bajo los Contratos Cedidos de Timbues.

(b) un contrato de prenda con registro, regido por ley argentina, conforme al Contrato de Prenda de Timbues, que otorga un
derecho de garantia en primer grado de privilegio sobre los Equipos de Timbues;

(i) todas las acciones de AESA conforme al Contrato de Prenda de Acciones, el cual se extinguird autométicamente al
consumarse la Fusion de AESA.

Ademas, la obligacién de las &Eonisoras de pagar el capital e intereses, incluidos los Montos Adicionales, adeudados bajo
las ON, estara garantizado de la siguiente manera:

(i) tan pronto como sea razonablemente posible, pero no més alld de 60 dias después de la liberaciéon del Equipo de Ciclo
Simple de Ezeiza, del CCEE Ezeiza 1y del CCEE Ezeiza 2 del Gravamen que garantiza las ON Garantizadas:

(a) una cesion fiduciaria con fines de garantia, regida por la ley argentina, otorgada conforme al Contrato de Fideicomiso en
Garantia, que cede todos los derechos, titulos e intereses de GMSA para recibir cualquier monto y crédito con respecto a los
crédios bajo el CCEE Ezeiza 1y el CCEE Ezeiza 2,y

(b) un contrato de prenda con registro, regido por la ley argentina, conforme al Contrato de Prenda de Ezeiza, que otorga un
derecho de garantia en primer grado de privilegio sobre el Equipo de Ciclo Simple de Ezeiza.

(ii) tan pronto como sea razonablemente posible, pero no mas alla de 60 dias después de la liberacion del CCEE Ezeiza 3 del
Gravamen que garantiza cierta deuda asumida por GMSA de conformidad con su programa global de ON en Argentina, una
cesion fiduciariaon fines de garantia, regida por la ley argentina, conforme al Contrato de Fideicomiso en Garantia, que cede
todos los derechos, titulos e intereses de GMSA para recibir cualquier suma y crédito con respecto a los créditosBajo el CCE
Ezeiza 3;

(iii) tan pronto como sea razonablemente posible, pero no mas alla de 60 dias después de la liberacion del Equipb de Frias de
Gravamen gue garantiza las ON Garantizadas, un contrato de prenda con registro conforme al Contrato de Prenda de Frias,
gue otor@ un derecho de garantia en primer grado de privilegio sobre el Equipo de Frias;

(iv) tan pronto como sea razonablemente posible, pero no mas alla de 60 dias después de la liberacién del CCEE Independencia
del Gravamen que garantiza las ON Garantizadas, una cesion fiduciaria con fines de garantia, regida por la ley argentina,
otorgadaconforme al Contrato de Fideicomiso en Garantia, que cede todos los derechos, titulos e intereses de GMSA para
recibir cualquier suma y crédito con respecto a los créditos bajo el CCEE Independencia; y

Véase nuestro informe de fecha
11 denoviembrede 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.C.E.C.AB.A. T°1F°17 Armando Losér(h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 30: HECHOS POSTERIORES (Cont.)

Emision Internacional Co-emision GMSA-CTR ON Clase XXXIX (Cont.)

(v) tan pronto como sea razonablemente posible, pero no mas alla de 60 dias después de la liberacion del Equipo de Ciclo
Simple de Maranzana d@ravamen que garantiza las ON Garantizadas, un contrato de prenda con registro conforme al
Contrato de Prenda de Maranzana, que otorga un derecho de garantia en primer grado de privilegio sobre el Equipo de Ciclo
Simple de Maranzana.

Resolucién 20/2024 de SE

Con fecha 31 de octubre de 2024, la SE del Ministerio de Economia publicé la Resolucion 20/2024 y establecié que, a fin de
asegurar la confiabilidad y sustentabilidad del MEM y del Mercado Eléctrico Mayorista del Sistema Tierra del Fuego
(MEMSTDF), resultanecesario actualizar en un 6% dichas remuneraciones, a condiciones econémicamente razonables y
eficientes, con vigencia a partir de las transacciones econdmicas correspondientes al mes de noviembre de 2024.

Co-Emisién GMSA-CTR ON Clase XL y XLl

El 5 de noviembre de 2024 se realizd la licitacién de las Obligaciones Negociables emitidas pe€CGRISfue se emitieron
el 8 de noviembre de 2024. El resultado fue el siguiente:

i CLASE XL
Valor Nominal: USD 1.648 miles

Tasa de Interés:Los intereses seran pagados semestralmente a una tasa de 11,00%, en forma vencida, en las siguientes fechas:
1 de mayo de 2025, 1 de noviembre de 2025, 1 de mayo de 2026, 1 de noviembre de 2026, 1 de mayo de 2027, 1 de noviembre
de 2027, 1 de mayo de 20ZBde noviembre de 2028, 1 de mayo de 2029, 1 de noviembre de 2029, 1 de mayo de 2030, 1 de
noviembre de 2030, 1 de mayo de 2031, y en la Fecha de Vencimiento de la Clase XIX, es decir, el 1 de noviembre de 2031

Amortizacién: El capital de las Obligaciones Negociables se pagara en doce (12) cuotas consecutivas en las siguientes fechas
y de la siguiente manera: (i) 1,50% del capital, del 1 de mayo de 2026 hasta 1 de noviembre de 2026, (ii) 2,50% del capital,
del 1 de mayo de 2Gzhasta 1 de noviembre de 2027, (iii) 7,50% del 1 de mayo de 2028 hasta 1 de noviembre de 2028, (iv)
11,00% del capital, del 1 de mayo de 2029 hasta el 1 de mayo de 2031, y (v) 22,00% el 1 de noviembre de 2031.

Fecha de Vencimientol de noviembre de 2031

. CLASE XLI

Valor Nominal: USD 15.439 miles

Véase nuestro informe de fecha
11 denoviembrede 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.C.E.C.AB.A. T°1F°17 Armando Losér(h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 30: HECHOS POSTERIORES (Cont.)

Co-Emisién GMSA-CTR ON Clase XL y XLI (Cont,)

Tasa de Interés:Los intereses seran pagados semestralmente a una tasa de 11,00%, en forma vencida, en las siguientes fechas:
1 de mayo de 2025, 1 de noviembre de 2025, 1 de mayo de 2026, 1 de noviembre de 2026, 1 de mayo de 2027, 1 de noviembre
de 2027, 1 de mayo de 2Q28de noviembre de 2028, 1 de mayo de 202% noviembre de 2029, 1 de mayo de 2030, 1

de noviembre de 2030, 1 de mayo de 2031, y en la Fedeavencimiento de la Clase XIX, es decir, el 1 de noviembre de

2031

Amortizacion: El capital de las Obligaciones Negociables se pagara en doce (12) cuotas consecutivas en las siguientes fechas
y de la siguiente manera: (i) 1,50% del capital, del 1 de mayo de 2026 hasta 1 de noviembre de 2026, (ii) 2,50% del capital,
del 1 de mayo de 2@zhasta 1 de noviembre de 2027, (iii) 7,50% del 1 de mayo de 2028 hasta 1 de noviembre de 2028, (iv)
11,00% del capital, del 1 de mayo de 2029 hasta el 1 de mayo de 2031, y (v) 22,00% el 1 de noviembre de 2031.

Fecha de Vencimientol de noviembre de 2031

Las ONs XL y XLI tendran como garante a Albanesi Energia S.A. y estaran garantizadas por un gravamen en primer grado
sobre: (a) una cesién fiduciaria con fines de garantia otorgada de conformidad con el Contrato de Fideicomiso que cede todos
los derechostitulos e intereses de Albanesi Energia para recibir cualquier monto y crédito respecto a los créditos bajo los
Contratos Cedidos de Timbues de energia y vapor y (b) una prenda con registro de conformidad con el Contrato de Prenda de
Timbues, que otorga uterecho de garantia en primer grado de privilegio sobre los Equipos de Timbues.

Emision AESA ON Clase XIXy XX

El 5 de noviembre de 2024 se realiz6 la licitacién de las Obligaciones Negociables emitidas por AESA, que se emitieron el 8
de noviembre de 2024. El resultado fue el siguiente:

iii. CLASE XIX
Valor Nominal: USD 308 miles

Tasa de Interés:Los intereses seran pagados semestralmente a una tasa de 11,00%, en forma vencida, en las siguientes fechas:
1 de mayo de 2025, 1 de noviembre de 2025, 1 de mayo de 2026, 1 de noviembre de 2026, 1 de mayo de 2027, 1 de noviembre
de 2027, 1 de mayo de 20ZBde noviembre de 2028, 1 de mayo de 2029, 1 de noviembre de 2029, 1 de mayo de 2030, 1 de
noviembre de 2030, 1 de mayo de 2031, y en la Fecha de Vencimiento de la Clase XIX, es decir, el 1 de noviembre de 2031

Amortizacién: El capital de las Obligaciones Negociables se pagara en doce (12) cuotas consecutivas en las siguientes fechas
y de la siguiente manera: (i) 1,50% del capital, del 1 de mayo de 2026 hasta 1 de noviembre(dp 260266 del capital,

del 1 de mayo de 2027 hasta 1 de noviembre de 2027, (iii) 7,50% del 1 de mayo de 2028 hasta 1 de noviembre de 2028, (iv)
11,00% del capital, del 1 de mayo de 2029 hasta el 1 de mayo de 2031, y (v) 22,00% el 1 de noviembre de 2031.

Fecha de Vencimientol de noviembre de 2031
Véase nuestro informe de fecha
11 denoviembrede 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.C.E.C.AB.A. T°1F°17 Armando Losér(h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Emision AESA ON Clase XIX y XX (Cont.)

iv. CLASE XX
Valor Nominal: USD 11.769 miles

Tasa de Interés:Los intereses seran pagados semestralmente a una tasa de 11,00%, en forma vencida, en las siguientes fechas:
1 de mayo de 2025, 1 de noviembre de 2025, 1 de mayo de 2026, 1 de noviembre de 2026, 1 de mayo de 2027, 1 de noviembre
de 2027, 1 de mayo de 20ZBde noviembre de 2028, 1 de mayo de 2029, 1 de noviembre de 2029, 1 de mayo de 2030, 1 de
noviembre de 2030, 1 de mayo de 2031, y en la Fecha de Vencimiento de la Clase XIX, es decir, el 1 de noviembre de 2031

Amortizacion: El capital de las Obligaciones Negociables se pagaré en doce (12) cuotas consecutivas en las siguientes fechas
y de la siguiente manera: (i) 1,50% del capital, del 1 de mayo de 2026 hasta 1 de noviembre de 2026, (ii) 2,50% del capital,
del 1 de mayo de 2Gzhasta 1 de noviembre de 2027, (iii) 7,50% del 1 de mayo de 2028 hasta 1 de noviembre de 2028, (iv)
11,00% del capital, del 1 de mayo de 2029 hasta el 1 de mayo de 2031, y (v) 22,00% el 1 de noviembre de 2031.

Fecha de Vencimientol de noviembre de 2031

Las ONs XL y XLI tendran como garante a Generacidn Mediterranea S.A. y estaran garantizadas por un gravamen en primer
grado sobre: (a) una cesion fiduciaria con fines de garantia otorgada de conformidad con el Contrato de Fideicomisa en Garant
(conformese define en el Suplemento), que cede todos los derechos, titulos e intereses de AESA para recibir cualquier monto
y crédito respecto a los créditos bajo los Contratos Cedidos de Timbues (conforme se define en el Suplemento); y (b) una
prenda con registrde conformidad con el Contrato de Prenda de Timbues (conforme se define en el Suplemento), que otorga
un derecho de garantia en primer grado de privilegio sobre los Equipos de Timbues (conforme se define en el Suplemento).

Véase nuestro informe de fecha
11 denoviembrede 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.C.E.C.AB.A. T°1F°17 Armando Losér(h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Central Térmica Roca S.A.

Resefa informativa al30 de septiembrede 2021y 2023

1. Brevecomentaio sobre las actividades de la emisora, incluyendo referendéisaziones relevantgmsteriores al
cierre delperiodo

De corformidad con lo dispuesto por la Resolucion General N° 36801 y sus modificadones de la CNV, se expone a
continuadén un andisis de los resultadcs de las operatones de CTR y de su situadon patrimonial y financiera que debe
ser leido junto con los estadcs financieroscondensados intermedigee se acompafian.

Periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre ¢

2024 2023 || var | var®
MWh
Ventas por tipo de mercado
Venta de Energia Res. 220 285.548 302.607 (17.059) -6%
Venta de Energia Res. 95 mod. mas spot 606.059 702.512 (96.453) -14%
891.607 1.005.119 (113.512) -11%

(Informacién no cubiertpor el informe de revision sobre los estados financieros condensados intermedios emitidos por los auditores independientes)

A continuacionse incluyen las ventas para cada mercadonjes de pesos):

Periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre ¢

| 2024 | 2023 || \var var. %
(en miles de pesos)

Ventas por tipo de mercado

Venta de Energia Res. 220 14.462.936 4.433.027 10.029.909 226%
Venta de Energia Res. 95 mod. mas spot  6.946.626 2.323.396 4.623.230 199%
21.409.562 6.756.423 14.653.139 217%

Véase nuestrmforme de fecha
11denoviembrede 202
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CE.CABA T°1F°17 Armando Los6n (h)
Presidente

por Comision Fiscalizadora
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Ventas de energia

Ventas netas

Central Térmica Roca S.A.

Resefa informativa al30 de septiembrede 2021y 2023

Periodo de nueve meses finalizado
30 de septiembre de:

Resultados de losperiodosde nuevemesedinalizadcs €l 30 de septiembrale 202 y 2023 (enmilesde pesos)

Compra de energia eléctrica

Sueldos, cargas sociales y beneficios al personal
Planes de beneficios definidos

Servicios de mantenimiento

Depreciacién de propiedades, planta y equipo

Vigilancia y porteria

Seguros

Impuestos, tasas y contribuciones

Diversos

Costo de ventas
Resultado bruto
Impuestos, tasas y contribuciones

Gastos de comercializacion

Honorarios y retribuciones por servicios

Honorarios a directores

Alquileres
Donaciones
Diversos

Gastos de administracion

Otros ingresos operativos
Otros egresos operativos
Deterioro de activos financieros

Resultado operativo

Intereses comerciales
Intereses por préstamos

Gastos y comisiones bancarias
Diferencia de cambio neta
Diferencia de cotizacion UVA
Otros resultados financieros

Resultados financieros y por tenencia, netos

Resultado antes de impuestos

Impuesto a las ganancias
Resultado del periodo

| 2024 | 2023 | | Var. [ var. % |
21.409.562 6.756.423 14.653.139 217%
21.409.562 6.756.423 14.653.139 217%
(535.195) (93.179) (442.016) 474%
(1.382.033) (402.343) (979.690) 243%
(12.599) (4.067) (8.532) 210%
(571.249) (114.229) (457.020) 400%
(7.707.813) (2.071.802) (5.636.011) 272%
(118.470) (29.257) (89.213) 305%
(600.052) (125.524) (474.528) 378%
(147.501) (40.099) (107.402) 268%
(185.407) (44.522) (140.885) 316%
(11.260.319) (2.925.022) (8.335.297) 285%
10.149.243 3.831.401 6.317.842 165%
(257.623) (79.025) (178.598) 226%
(257.623) (79.025) (178.598) 226%
(3.419.100) (990.224) (2.428.876) 245%
(87.719) (19.585) (68.134) 348%
(57.575) (16.088) (41.487) 258%
(1.700) - (1.700) 100%
(10.520) (4.832) (5.688) 118%
(3.576.614) (1.030.729) (2.545.885) 247,0%
72.960 5.102 67.858 1330%
(1.976) - (1.976) 100%
(1.818.470) - (1.818.470) 100%
4.567.520 2.726.749 1.840.771 68%
(2.895.526) (108.750) (2.786.776) 2563%
(4.810.203) (1.610.867) (3.199.336) 199%
(301.094) (55.255) (245.839) 445%
(1.147.366) (2.395.409) 1.248.043 (52%)
(2.664.196) (583.940) (2.080.256) 356%
91.354 (54.478) 145.832 (268%)
11.727.031 4.808.699 6.918.332 144%
( ) ( ) ( )
(7.159.511) (2.081.950) (5.077.561) 244%
(3.820.423) 2.073.880 (5.894.303) (284%)
(10.979.934) (8.070)  (10.971.864)  135959%

Véase nuestrmforme de fecha
11denoviembrede 202

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Dr. Marcelo P. Lerner

por Comision Fiscalizadora
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Central Térmica Roca S.A.

Resefa informativa al30 de septiembrede 2021y 2023

Periodo de nueve meses finalizado
30 de septiembre de:

| 2024 || 2023 [[  Vvar || var. % |
Conceptos que no seran clasificados a resultados:
Otros resultados integrales del periodo 7.407.999 8.969.315 (1.561.316) (17%)
Total de resultados integrales del periodo (3.571.935) 8.961.245  (12.533.180) (140%)

Ventas:

Las ventas netascendierora $1.409.562para eperiod denuevemesedinalizado el30 deseptiembrale 202, comparado
con los $.756.423el mismo periodo d&023, lo que equivale anaumentade $.4.653.13% 217%.

En elperiodo denuevemesedinalizadoel 30 deseptiembrale 202, la ventade energia fue d#91.607MW, lo que representa
unadisminucién comparadeon l0s1.005.119MW para &€ mismo periodale 2023.

A continuacién, se describen los principales ingresos de la Sociedad, asi como su comportamienéb giniadte deueve
mesedinalizadoel 30 deseptiembrale 202 en comparacion coel mismo periodo d2023:

(i) $14.462.936o0r ventas de energia y potencia en el mercado a término a CAMMESA en el marco de la Resolucion 220/07,
lo que representdn aumentadd 226% respecto de l0s4$433.027del periodo denuevemesedinalizado el30 deseptiembre
de 2023, dadoprincipalmentgor un incremento en el tipo de cambio

(i) $6.946.626por ventas de energia y potencia en el mercado a término a CAMMESA en el marco de la Resoluciéon 95 mod.
mas spot, lo que representé un aumentd4d@23.230especto de 10s2323.39&del periodo dauevemeses finalizado el
deseptiembrale 203. Sin embargo, los MW disminuyeron a causa de un desperfecto que se tradujo en un menor despacho y
disponibilidad.

Costos de ventas:

Los costos de venta totales pargetiodo denuevemesedinalizado el 30 de septiembrede 202 fueron de $1.260.319
comparado conZ925.022el mismo periodo d2023, lo que equivale an aumentale $8.335.2970 285%.

A continuacion, se describen los principales costos de venta de la Sociedad, asi como su comportamiemiqdtiite
denuevemesedinalizado el30 de septiembrale 202 en comparacion con elismo periodo d2023:

(i) $7.707.813por depreciacion de propiedades, planta y equipo, lo que represeaidmentalel 272 respecto de los
$2.071.80el mismo periodo de023. Esta variacion se origingrincipalmentepor la diferencia de conversioiste punto
no implica una salida de caja.

(i) $1.382.033por sueldoscargas socialeg beneficios al personalo que representdn aumentalel 243% respecto de los
$402.343para elmismo periodo d2023. Dicha variacion se explica por logrementos salariales

Véase nuestrmforme de fecha
11denoviembrede 202
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CE.CABA T°1F°17 Armando Los6n (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Central Térmica Roca S.A.
Resefa informativa al30 de septiembrede 2021y 2023
Resultado bruto:

El resultado bruto para periodode nuevemesedinalizado el30 de septiembrele 202 ascendié a $0.149.243omparado
con $3.831.401del mismo periodo d2023, lo que equivale anaumentade $6.317.8420 165%.

Gastos deomercializacion:

Los gastos de comercializacién totales pangeelodode nuevemesedinalizado el30 de septiembrale 202 ascendieron a
$257.623comparado cof79.025del mismo periodo d2023, lo que equivale anaumentade $78.5980 226%.

El principal componente de los gastos de comercializacién de la Sociedasponde anpuests, tasas y contribuciones,
que representé un aumemtebidoa las mayores ventas de energia en el periodoalemesedinalizado el30 deseptiembre
de 2024 comparado con el mismo periodo 202

Gastos de administracion:

Los gastos de administracion totales parpetlodo denuevemesedinalizado el30 de septiembrede 202 ascendieron a
$3.576.6140 que representé lmumentadel 2476, comparado colos $1.030729 del mismo periodo d2023.

El principal componente de los gastos de administracion de la So@e&3d419.100en honorarios y retribuciones por
servicios, lo que representé anmentadel 245% comparado con los0.224correspondientes aismo periodo d2023.
Dicha variacion se delast aumento de los gastos facturacion de servicios administrativos

El resultado negativo por deterioro de activos financieros fue de $1.818.470 para el perioeeed@mesefnalizado el 30
de septiembre2024, reconociendo un deterioro de créditos por ventas CAMMESA como consecuencia de la Resolucion
58/2024 (ver Nota2 de los estados financieros condensados intermedios).

Resultado operativo:

El resultado operativo paramdriodo denueve mesedializado el30 deseptiembrale 202 ascendio a4567.520comparado
con £.726.74%el mismo periodo d2023, lo que equivale an aumentade $..840.77 10 68%.

Resultados financieros y por tenencia, netos:

Los resultados financieros y por tenencia netos para el periodoede mesefinalizado el30 de septiembrede 202
totalizaron una pérdida dd $.727.031comparado con urggrdidade $1.808.693el mismo periodo d2023, representando
unavariaciénde $.918.332 La variacion se debe principalmermtda variacién de interesesmercialesa la variacién de
intereses por préstamos, y a la diferencia de cotizacién UVA.

Véase nuestrmforme de fecha
11denoviembrede 202
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CE.CABA T°1F°17 Armando Los6n (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Central Térmica Roca S.A.

Resefa informativa al30 de septiembrede 2021y 2023
Los aspectos mas salientes de dicha variacion son los siguientes:
() $2.895.526de pérdida por interese®merciales|o que representdé un aumento 8863% respecto de l0s198.750de
gananciadel mismo periodo de 2023a variacién se debelas intereses por losiiciposdel leasing con GSA en el periodo
denueve mesefnalizado el 30 deseptiembre024 comparado con el mismo periodo 2023.
(i) $4.810.20de pérdida por intereses por préstamos, lo que repraseatdnentadel 199% respecto de 1081.610.867de
pérdidadel mismo periodo d2023. La variacion se debela mayordeuda financiera en el periodomgeve mesetnalizado

el 30 de septiembre2024 comparado con el mismo periodo 302

(iii) $2.664.196depérdich pordiferencia de cotizacion UVAo que representdn aumentalel 356% respecto de 10$583.940
depérdica delmismo periodo d2023. La variacion se deb&l aumento de la deuda en UVA y de su cotizacion.

Resultado del periodo:

Para elperiodo denueve mesefinalizado el30 de septiembrale 202, la Sociedad registra uperdidaantes de impuestos
de$7.159.511 comparada con lo2%81.950de perdidapor el mismo periodo d2023, lo que representa awariaciondel
244%. Dicha variacion se explica principalmepiar la variacion de las ventas y costos de ventas y la variacion del tipo de
cambio.

El resultadonegativo de impuesto a las ganancias fue 86880.423para elperiodo denueve mesefinalizado el30 de
septiembrale 202} en comparacién con lo2$73.880de gananciadel mismo periodo d2023. Dicha variacién se explica,
principalmentepor elefecto de lalevaluacion sobre el ajuste por inflacion impositivo.

Obteniendo asi ungérdidadespués de impuesto a las ganand&$10.979.934comparado con los88070de pérdidadel
mismo periodo d2023.

Resultados integrales:

La gananciapor los otros resultados integrales del periddmueve mesefnalizado el30 de septiembrede 202 fue de
$7.407.999 ¢ incluyerel efecto de las diferencias de conversion por moneda funciongl efdegsentando amdisminucion
del 17% en comparacion cdos $.969.315el mismo period@023.

El resultado integral total del periode nueve mesefinalizado el 30 deseptiembrale 2024es ungpérdidade $.571.935
representando anwvariaciondel 140% respecto de lgananciantegral del mismo period2023, de $8.961.245

Véase nuestrmforme de fecha
11denoviembrede 202
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CE.CABA T°1F°17 Armando Los6n (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Central Térmica Roca S.A.

Resefa informativa al30 de septiembrede 2021y 2023

2. Estructura patrimonial comparativa
(enmilesde pesos)

| 300924 || 300023 || 300922 || 300021 || 30.09.20
Activo no corriente 127.572.601 48.902.318 16.892.916 14.263.352 12.009.479
Activo corriente 28.535.409 12.134.339 4.950.655 3.605.395 2.892.228
Total activo 156.108.010 61.036.657 21.843.571 17.868.747 14.901.707
Patrimonio 31.393.962 18.609.536 7.351.766 5.584.145 2.700.556
Total patrimonio 31.393.962 18.609.536 7.351.766 5.584.145 2.700.556
Pasivo no corriente 85.899.776 33.650.674 12.545.980 10.405.262 9.359.384
Pasivo corriente 38.814.272 8.776.447 1.945.825 1.879.340 2.841.767
Total pasivo 124.714.048 42.427.121 14.491.805 12.284.602 12.201.151
Total pasivo + patrimonio 156.108.010 61.036.657 21.843.571 17.868.747 14.901.707
3. Estructura de resultados comparativa:
(enmilesde pesos)
| 300024 || 300923 || 300922 || 300921 || 30.09.20
Resultado operativo ordinario 4.567.520 2.726.749 2.213.265 1.700.960 1.765.436
Resultados financieros y por tenencia (11.727.031) (4.808.699) -1.815.283 -874.844 -1.000.151
Resultados del periodo (7.159.511) (2.081.950) 397.982 826.116 765.285
Impuesto a las ganancias (3.820.423) 2.073.880 -144.711 645.499 -282.102
Resultado neto (10.979.934) (8.070) 253.271 1.471.615 483.183
Otros resultados integrales 7.407.999 8.969.315 2.707.464 196.189 -
Total de resultados integrales (3.571.935) 8.961.245 2.960.735 1.667.804 483.183

Véase nuestrmforme de fecha
11denoviembrede 202

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comision Fiscalizadora

C.P.CEECABA T°1F 17

6/8

Armando Los6n (h)
Presidente



Central Térmica Roca S.A.

Resefa informativa al30 de septiembrede 2021y 2023

4. Estructura del flujo de efectivo comparativa:
(enmilesde pesos)

| 30.09.24 | | 300923 | [ 300922 | [ 30.09.21] | 30.09.20 |
Fondos generados por las actividades
operativas 10.178.66C 3.156.740 2.919.958 1.986.828 1.558.566
Fondos (aplicados a)/ generado por las
actividades de inversién (1.721.226) (588.552) (1.972.193) 255.234 (1.069.116)
Fondos (aplicados a)/ generados por las
actividades de financiacién (9.743.508) (2.845.578) (513.560) (2.473.492) (1.268.242)
(Disminucién)/ Aumento del efectivo y
equivalentes de efectivo (1.286.074) (277.390) 434.205 (231.430) (778.792)

5. indices comparativos:

| 30.09.24 || 30.00.23 || 30.00.22 | | 30.09.21 || 30.09.20

Liquidez (1) 0,74
Solvencia (2) 0,25
Inmovilizacién del capital (3) 0,82
indice de endeudamiento (4) 3,88
Ratio de cobertura de intereses (5) 2,55
Rentabilidad (6) (0,44)

(1) Activo corriente / Pasivo corriente

(2) Patrimonio neto / Pasivo total

(3) Activo no corriente / Total del activo

(4) Deuda financiera / EBITDA anualizado (*)

1,38
0,44
0,80
9,15
2,98

2,54
0,51
0,77
7,19
6,52
0,04

(5) EBITDA anualizado (*) / intereses financieros devengados anualizados

(6) Resultado neto del periodo (sin ORI) / Patrimonio neto total promedio

1,92 1,02
0,45 0,22
0,80 0,81
11,80 8,37
1,05 1,97
0,36 0,17

(*) Informacién no cubierta por el informe de revisiéon sobre los estados financieros condensados intermedios emitidosijooesosdependientes

Véase nuestrmforme de fecha
11denoviembrede 202

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CECABA T°1F°17

por Comision Fiscalizadora

718

Armando Los6n (h)
Presidente



Central Térmica Roca S.A.

Resefa informativa al30 de septiembrede 2021y 2023

6. Breve comentario sobre perspectivas para el ejercicid @B&macion no cubiertpor el informe de revisién sobre los estados
financieros condensados intermedios emitidos por los auditores independicriie:s)

Energia eléctrica

Durante el afio 2024 la Sociedad tiene como objetivo mantedisplanibilidad de las unidades ya habilitadas en los
maximos niveles para cumplir con el Contrato de Demanda.

Situacién Financiera

Durante el corriente ejercicio la Sociedad espera continuar optimizando la estructura de financianaat¢aigndo
un nivel de endeudamiento acorde a las necesidades operacionales de la Central.

La estrategia asumida garantiza el cumplimiento de los compromisos de la Sociedad y aseguran la correcta y eficiente
operacion de la Central.

Véase nuestro informe de fecha
11deagostade 202
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.C.EECABA T°1F° 17 Armando Los6n (h)
por Comision Fiscalizadora Dr. Nicolas A.Carusoni Presidente
Contador Publico (UM)
C.P.C.E.C.AB.A. T° 252 F° 141
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INFORME DE REVISION SOBRE ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS
INTERMEDIOS

A los sefiores Accionistas, Presidente y Directores de

Central Térmica Roca S.A.

Domicilio legal: Leandro N. Alem 855 - piso 14°

Ciudad Autbnoma de Buenos Aires

CUIT N° 33-71194489-9

Informe sobre los estados financieros condensados intermedios
Introduccion

Hemos revisado los estados financieros condensados intermedios adjuntos de Central

TérmicaRocaS. A. HQ DGHODQWH 30D 6RFLHGDé&tadoldéH FRPSUHQGHQ H

situacion financiera al 30 de septiembre de 2024, los estados del resultado integral
por los periodos de nueve y tres meses finalizados el 30 de septiembre de 2024, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo para el periodo de nueve meses
finalizado el 30 de septiembre de 2024 y notas explicativas seleccionadas.

Responsabilidad de la Direccion

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion de los
estados financieros de acuerdo con las Normas de contabilidad NIIF y, por lo tanto, es
responsable por la preparacion y presentacion de los estados financieros
condensados intermedios mencionados en el primer parrafo de acuerdo con la Norma

Internacional de Contabilidad 34 3, QIRUPDFLYQ )LOQDQFLHUD .QWHUPHGLD"

Alcance de la revision

Nuestra responsabilidad es expresar una conclusion sobre estos estados financieros
condensados intermedios basados en la revision que hemos efectuado, la cual fue
realizada de acuerdo con la Norma Internacional de Encargos de Revision NIER 2410
Revision de informacion financiera intermedia desarrollada por el auditor
independiente de la entidad , adoptada como norma de revision en Argentina
mediante la Resolucién Técnica N° 33 de FACPCE tal y como fue aprobada por el
Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (IAASB por sus
siglas en inglés). Una revision de estados financieros condensados intermedios
consiste en realizar indagaciones principalmente al personal responsable de los
aspectos financieros y contables y aplicar procedimientos analiticos y otros
procedimientos de revision. Una revision tiene un alcance sustancialmente menor que
una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoriay, en
consecuencia, ho nos permite tener la seguridad de identificar todos los asuntos
significativos que podrian ser notados en una auditoria. En consecuencia, no
expresamos una opinion de auditoria.

Price Waterhouse & Co. S.R.L., Bouchard 557, piso 8°, C1106AB&Ciudad de Buenos Aires
T: +(54.11) 4850.0000, www.pwc.com/ar

1 1
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Conclusién

Sobre la base de nuestra revisién, nada ha llamado nuestra atencién que nos hiciera
pensar que los estados financieros condensados intermedios mencionados en el
primer parrafo del presente informe, no estan preparados, en todos sus aspectos
significativos, de conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad 34.

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, respecto de Central Térmica
Roca S.A., que:

a)

b)

c)

d)

los estados financieros condensados intermedios de Central Térmica Roca S.A. se
encuentran asentados en el libro "Inventarios y Balances" y cumplen, en lo que es
materia de nuestra competencia, con lo dispuesto en la Ley General de
Sociedades y en las resoluciones pertinentes de la Comisién Nacional de Valores;

los estados financieros condensados intermedios de Central Térmica Roca S.A.
surgen de registros contables llevados en sus aspectos formales de conformidad
con normas legales;

hemos leido la resefia informativa, sobre la cual, en lo que es materia de nuestra
competencia, no tenemos observaciones que formular;

al 30 de septiembre de 2024 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado
Previsional Argentino de Central Térmica Roca S.A. que surge de los registros
contables de la Sociedad ascendia a $ 26.698.611, no siendo exigible a dicha
fecha.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 11 de noviembre de 2024.

PRICE WATERHOUSE & CO.S.R.L

(Socio)

CP.CECABA T°1F°17
Dr. Nicolas A. Carusoni
Contador Publico (UM)
C.P.CE.C.AAB.A. T°252 F° 141



Informe de la Comisioén Fiscalizadora

A los sefiores Accionistas de
Central Térmica Roca S.A.

1. De acuerdo con lo dispuesto en el articulo N° 294 de la Ley N° 19.550 y en las Normas de la
Comision Nacional de Valores, hemos efectuado una revision de los estados financieros
condensados intermedios adjuntos de Central Térmica Roca S.A. (en adeftdR RLHGD G~ T
comprenden el estado de situacion financie@0ale septiembrale 202, el estado de resultados
integrales por el periodo dmievemeses finalizado €0 de septiembrede 202 y el estado de
cambios en el patrimonio y de flujos de efetpor el periodo dauevemeses finalizado en esa
misma fecha y notas explicativas seleccionadas. Los saldos y otra informacion correspondientes a
ejercicio 2@3 son parte integrante de los estados financieros mencionados precedentemente y pol
lo tanto deberan ser considerados en relacion con esos estados financieros.

2. EIl Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacién y presentacion de los estado:
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas po
la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Edobovhi 3)$&3&(° FRP
QRUPDV FRQWDEOHYV SURIHVLRQDOHV HLQFRUSRUDGDV SR
normativa, tal como fueron aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad

3,36%° SRU VX VLJOD HQ,E)xdsdpgn¥able p@ R PrePaRaciirDy@msBntacion de
los estados financieros condensados intermedios mencionados en el parrafo 1, de acuerdo con |
1RUPD ,QWHUQDFLRQDO GH &RQWDELOLGDG 3 QIRUPDFLYyC
responsabitiad, consiste en expresar una conclusién basada en la revision que hemos realizado col
el alcance detallado en el parrafo 3.

3. Nuestra revision fue realizada de acuerdo con normas de sindicatura vigentes. Dichas norma:s
requieren la aplicacion de los procedimientos establecidos en la Resolucién Técnica N° 33 de la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Ecospanaaevisiones limitadas
de estados financieros intermedios e incluyen la verificacion de la congruencia de los documentos
revisados con la informacién sobre las decisiones societarias expuestas en actas y la adecuacion
dichas decisiones a la ley yas estatutos en lo relativo a sus aspectos formales y documentales.
Para realizar nuestra tarea profesional, hemos efectuado una revisién del trabajo realizado por lo
auditores externos de la Sociedad, Price Waterhouse & Co. SjRanes emitieron su Informe
de revision sobre los estados financieros condensados interneediels dia de la fecha sin
observacionesUna revision de informacion financiera intermedia consiste en la realizacién de
indagaciones al personal de la Sociedad responsable de la preparacién de la informacién incluid:
en los estados financieros condensados intermedios y en la realizaciored@pestos analiticos
y otros procedimientos de revision. El alcance de esta revision es sustancialmente inferior al de ur
examen de auditoria realizado de acuerdo con las normas internacionales de auditoria, er
consecuencia, una revision no nos permitersdr seguridad de que tomaremos conocimiento sobre
todos los temas significativos que podrian identificarse en una auditoria. Por lo tanto, no
expresamos una opinion de auditoria sobre la situacion financiera, el resultado integral y el flujo de
efectivo de la Sociedad. No hemos evaluado los criterios empresarios de administracion,
financiacién, comercializacion y explotacion, dado que son de incumbencia exclusiva del
Directorio y de la Asamblea.

4. Tal como se indica en la Nota 3, los estados financieros condensados intermedios mencionados e
el parrafol han sido preparados conforme a la Norma Internacional de Contabilidad 34.



5. Sobre la base de nuestra revisibn, no estamos en conocimiento de ninguna modificacion
significativa que deba hacerse a los estados financieros condensados intermedios mencionados ¢
el parrafo 1, para que los mismos estén presentados de acuerdo coméss peatinentes de la
Ley N° 19.550, de la Comision Nacional de Valores y con las normas mencionadas en el parrafo 2.

6. Se hadado cumplimiento a lo dispuesto por el Articulo 294 de la Ley N° 19.550.

Ciudad Auténoma de Buenos Airdd, denoviembrede 2@4.

Por Comision Fiscalizadora
Dr. Marcelo P. Lerner
Sindico Titular



Ciudad Autonoma de Buenos Aires, 11 de noviembre de 2024

Legalizamos de acuerdo con las facultades otorgadas a este CONSEJO
PROFESIONAL por las leyes 466 (Art. 2, Inc, D y J) y 20488 (Art. 21, Inc.
1) la actuacion profesional de fecha 11/11/2024 referida a un Estado
Contable Periodos Intermedios de fecha 30/09/2024 perteneciente a
CENTRAL TERMICA ROCA S.A. CUIT 33-71194489-9, intervenida por el
Dr. NICOLAS ANGEL CARUSONI. Sobre la misma se han efectuado los
controles de matricula vigente y control formal de dicha actuacion
profesional de conformidad con lo previsto en la Res. C. 236/88, no
implicando estos controles la emision de un juicio técnico sobre la
actuacion profesional.

Datos del matriculado

Dr. NICOLAS ANGEL CARUSONI
Contador Publico (U.MORON)
CPCECABA T° 252 F° 141

Firma en caracter de socio
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

T°1F° 17
SOCIO

734722
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