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El presente prospecto (el òProspectoó) corresponde al Programa de Obligaciones Negociables Simples (No 
Convertibles en Acciones) por hasta U$S 100.000.000 (o su equivalente en otras monedas) (el òProgramaó) de Central 
T®rmica Roca S.A. (òCTRSAó, la òSociedadó, la òEmisoraó o la òCompañíaó, indistintamente), en el marco del cual 
la misma podrá, conforme con la Ley 23.576 de Obligaciones Negociables y sus modificatorias (la òLey de 
Obligaciones Negociablesó) y dem§s normas vigentes, emitir obligaciones negociables simples (las òObligaciones 
Negociablesó) no convertibles en acciones, subordinadas o no, emitidas con garantía común sobre el patrimonio de 
la Emisora, especial y/o flotante, y con o sin garantía de terceros. 
 
Las Obligaciones Negociables podrán ser emitidas en distintas clases con términos y condiciones específicos 
diferentes entre las Obligaciones Negociables de las distintas clases, pero las Obligaciones Negociables de una misma 
clase siempre tendrán los mismos términos y condiciones específicos. Asimismo, las Obligaciones Negociables de 
una misma clase podrán ser emitidas en distintas series con los mismos términos y condiciones específicos que las 
demás Obligaciones Negociables de la misma clase, y aunque las Obligaciones Negociables de las distintas series 
podrán tener diferentes fechas de emisión y/o precios de emisión, las Obligaciones Negociables de una misma serie 
siempre tendrán las mismas fechas de emisión y precios de emisión. 
 
Los plazos y las formas de amortización de las Obligaciones Negociables serán los que se especifiquen en los 
suplementos de precio correspondientes a cada clase y/o serie de Obligaciones Negociables (dichos suplementos de 
precio, los òSuplementosó). Los plazos siempre estar§n dentro de los plazos m²nimos y m§ximos que permitan las 
normas vigentes. Las Obligaciones Negociables podrán devengar intereses a tasa fija o variable, o no devengar 
intereses, según se especifique en los Suplementos correspondientes. Los intereses serán pagados en las fechas y en 
las formas que se especifiquen en los Suplementos correspondientes. 
 
La Sociedad no se encuentra registrada como emisora frecuente bajo la normativa aplicable de la Comisión Nacional 
de Valores (la òCNVó). 
 
La Emisora ha optado por que el Programa no cuente con calificaciones de riesgo. Sin perjuicio de ello, la 
Emisora podrá optar por calificar o no cada clase y/o serie de Obligaciones Negociables que se emitan 
bajo el Programa y, en su caso, informará la calificación otorgada en los Suplementos correspondientes. En 
caso que la Emisora opte por calificar una o más clases y/o series de Obligaciones Negociables, las mismas 
contarán solamente con una calificación de riesgo a menos que se especifique lo contrario en los 
Suplementos correspondientes. 
 
De acuerdo al artículo 13 de la Sección IV del Título XI de las Normas de la CNV, la Emisora manifiesta, 
con carácter de declaración jurada, que ni la Emisora, sus beneficiarios finales, ni las personas físicas o 
jurídicas que tienen como mínimo el 20% de su capital o de los derechos a voto, o que por otros medios 
ejercen el control final, directo o indirecto sobre la misma, registran condenas por delitos de lavado de 
activos y/o financiamiento del terrorismo y/o figuran en las listas de terroristas y organizaciones terroristas 
emitidas por el Consejo de Seguridad de las Naciones Unidas. 
 
La creación y los términos y condiciones generales del Programa y de las Obligaciones Negociables a 
emitirse bajo el mismo fueron aprobados en la Asamblea de Accionistas de la Sociedad de fecha 24 de julio 
de 2020, mientras que el Directorio de la Sociedad en su reunión de la misma fecha resolvió aprobar ciertos 
términos y condiciones específicos del Programa y subdelegar en ciertos funcionarios de la Emisora la 
facultad de determinar los términos y condiciones definitivos del Programa. Tanto la Asamblea de 
Accionistas como el Directorio fueron realizados de conformidad con lo previsto por la Resolución General 
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N° 830/2020 de CNV dando cumplimiento a las condiciones requeridas, a saber: (i) garantizar la libre 
accesibilidad a las reuniones de todos los accionistas, con voz y voto; (ii) contar con el quórum exigible 
para las asambleas extraordinarias y resolver como primer punto del orden del día su celebración a distancia 
con la mayoría exigible para la reforma del estatuto social y (iii) permitir la transmisión simultánea de 
sonido, imágenes y palabras en el transcurso de toda la reunión, como su grabación en soporte digital. 
 
La creación del Programa ha sido autorizada por Resolución Nº 20771 de fecha 28 de agosto de 2020 de la 
Comisión Nacional de Valores (la òCNVó). Esta autorización sólo significa que se ha cumplido con los 
requisitos establecidos en materia de información. La CNV no ha emitido juicio sobre los datos contenidos 
en el Prospecto. La veracidad de la información contable, financiera y económica, así como de toda otra 
información suministrada en el presente Prospecto es exclusiva responsabilidad del directorio y, en lo que 
les atañe, del órgano de fiscalización de la Sociedad y de los auditores en cuanto a sus respectivos informes 
sobre los estados contables que se acompañan y demás responsables contemplados en los artículos 119 y 
120 de la Ley NÜ 26.831 (òLey N° 26.831ó o la òLey de Mercado de Capitalesó). El directorio manifiesta, con 
carácter de declaración jurada, que el presente Prospecto contiene, a la fecha de su publicación, 
información veraz y suficiente sobre todo hecho relevante que pueda afectar la situación patrimonial, 
económica y financiera de la Sociedad y de toda aquélla que deba ser de conocimiento del público inversor 
con relación al Programa, conforme las normas vigentes. 
 
El presente Prospecto y los estados contables incluidos en el mismo se encuentran a disposición de los interesados 
en el domicilio de la Compañía ubicado en Av. Leandro N. Alem 855 ð Piso 14, Ciudad Autónoma de Buenos Aires, 
de lunes a viernes de 10 a 15 hs., así como en la página web de la Emisora (www.albanesi.com.ar). Podrá asimismo 
consultarse el Prospecto y los estados contables correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 
en Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (òBYMAó) o en la p§gina web de la CNV (http://www.cnv.gov.ar), en el ítem 
Información Financiera. 
 
La Emisora tiene su sede social en Av. Leandro N. Alem 855, Piso 14 Ciudad Autónoma de Buenos Aires, República 
Argentina; el N° de CUIT es 33-71194489-9, el número telefónico es (+54 11) 4313-6790, su página web es 
www.albanesi.com.ar y su dirección de correo electrónico es roca@albanesi.com.ar. 
 
 

La fecha de este Prospecto es 3 de septiembre de 2020 
  

http://www.albanesi.com.ar/
http://www.cnv.gov.ar/
http://www.albanesi.com.ar/
mailto:roca@albanesi.com.ar
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NOTIFICACIÓN A LOS INVERSORES  
 

ANTES DE TOMAR DECISIONES DE INVERSIÓN RESPECTO DE LAS OBLIGACIONES 
NEGOCIABLES, EL PÚBLICO INVERSOR DEBERÁ CONSIDERAR LOS FACTORES DE RIESGO 
QUE SE DESCRIBEN EN òFACTORES DE RIESGOó DEL PRESENTE PROSPECTO Y EL RESTO 
DE LA IN FORMACIÓN CONTENIDA EN ÉL, ASÍ COMO TAMBIÉN AQUELLA INFORMACIÓN 
INCLUIDA EN LOS SUPLEMENTOS CORRESPONDIENTES (COMPLEMENTADOS, EN SU 
CASO, POR LOS AVISOS, ACTUALIZACIONES Y/O SUPLEMENTOS CORRESPONDIENTES). 
ESTE PROSPECTO, LOS SUPLEMENTOS CORRESPONDIENTES Y TODA OTRA 
INFORMACIÓN COMPLEMENTARIA QUE DEBA SER PUESTA A DISPOSICIÓN DEL 
INVERSOR CONFORME LAS NORMAS VIGENTES PODRÁ SER OBTENIDA EN LA PÁGINA 
WEB DE LA EMISORA ( WWW.ALBANESI.COM.AR) O EN LA PÁGINA WEB DE LA CNV  
(HTTP://WWW.CNV.GOV.AR ). 
 
AL TOMAR DECISIONES DE INVERSIÓN RESPECTO DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES, EL 
PÚBLICO INVERSOR DEBERÁ BASARSE EN SU PROPIO ANÁLISIS DE LA SOCIEDAD, DE LOS 
TÉRMINOS Y CONDICIONES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES, Y DE LOS BENEFICIOS Y 
RIESGOS INVOLUCRADOS. EL CONTENIDO DE ESTE PROSPECTO Y/O DE LOS SUPLEMENTOS 
CORRESPONDIENTES NO DEBE SER INTERPRETADO COMO ASESORAMIENTO LEGAL, 
COMERCIAL, FINANCIERO, CAMBIARIO, IMPOSITIVO Y/O DE OTRO TIPO. EL PÚBLICO 
INVERSOR DEBERÁ CONSULTAR CON SUS PROPIOS ASESORES RESPECTO DE LOS ASPECTOS 
LEGALES, COMERCIALES, FINANCIEROS, CAMBIARIOS, IMPOSITIVOS Y/O DE OTRO TIPO 
RELACIONADOS CON SU INVERSIÓN EN LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES. 
 
NO SE HA AUTORIZADO A NINGÚN AGENTE COLOCADOR Y/O CUALQUIER OTRA PERSONA A 
BRINDAR INFORMACIÓN Y/O EFECTUAR DECLARACIONES RESPECTO DE LA EMISORA Y/O DE 
LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES QUE NO ESTÉN CONTENIDAS EN EL PRESENTE PROSPECTO 
Y/O EN LOS SUPLEMENTOS CORRESPONDIENTES, Y, SI SE BRINDARA Y/O EFECTUARA, DICHA 
INFORMACIÓN Y/O DECLARACIONES NO PODRÁN SER CONSIDERADAS AUTORIZADAS Y/O 
CONSENTIDAS POR LA EMISORA Y/O LOS CORRESPONDIENTES AGENTES COLOCADORES. 
 
NI ESTE PROSPECTO NI LOS SUPLEMENTOS CORRESPONDIENTES CONSTITUYEN O 
CONSTITUIRÁN UNA OFERTA DE VENTA Y/O UNA INVITACIÓN A FORMULAR OFERTAS DE 
COMPRA DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES EN AQUELLAS JURISDICCIONES EN QUE LA 
REALIZACIÓN DE DICHA OFERTA Y/O INVITACIÓN NO FUERA PERMITIDA POR LAS NORMAS 
VIGENTES. EL PÚBLICO INVERSOR DEBERÁ CUMPLIR CON TODAS LAS NORMAS VIGENTES EN 
CUALQUIER JURISDICCIÓN EN QUE COMPRARA, OFRECIERA Y/O VENDIERA LAS 
OBLIGACIONES NEGOCIABLES Y/O EN LA QUE POSEYERA, CONSULTARA Y/O DISTRIBUYERA 
ESTE PROSPECTO Y/O LOS SUPLEMENTOS CORRESPONDIENTES, Y DEBERÁ OBTENER LOS 
CONSENTIMIENTOS, LAS APROBACIONES Y/O LOS PERMISOS PARA LA COMPRA, OFERTA Y/O 
VENTA DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES REQUERIDOS POR LAS NORMAS VIGENTES EN 
CUALQUIER JURISDICCIÓN A LA QUE SE ENCONTRARAN SUJETOS Y/O EN LA QUE REALIZARAN 
DICHAS COMPRAS, OFERTAS Y/O VENTAS. NI LA EMISORA NI LOS CORRESPONDIENTES 
AGENTES COLOCADORES TENDRÁN RESPONSABILIDAD ALGUNA POR INCUMPLIMIENTOS A 
DICHAS NORMAS VIGENTES. 
 
EL PRESENTE PROSPECTO SERÁ PUBLICADO EN TODOS LOS MEDIOS INFORMÁTICOS DE 
AQUELLOS MERCADOS EN LOS CUALES SEAN LISTADAS LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES.  
 
LA INFORMACIÓN CONTENIDA EN EL PRESENTE PROSPECTO CORRESPONDE A LAS FECHAS 
CONSIGNADAS EN EL MISMO Y PODRÁ SUFRIR CAMBIOS EN EL FUTURO. NI LA ENTREGA DE 
ESTE PROSPECTO NI LA VENTA DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES EN VIRTUD DEL MISMO, 
IMPLICARÁ, BAJO NINGUNA CIRCUNSTANCIA, QUE NO SE HAN PRODUCIDO CAMBIOS EN LA 
INFORMACIÓN INCLUIDA EN EL PROSPECTO O EN LA SITUACIÓN ECONÓMICA O FINANCIERA 
DE LA COMPAÑÍA CON POSTERIORIDAD A LA FECHA DEL PRESENTE. 
 
LA INFORMACIÓN CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO CON RESPECTO A LA SITUACIÓN 
POLÍTICA, LEGAL Y ECONÓMICA DE ARGENTINA HA SIDO OBTENIDA DE FUENTES 
GUBERNAMENTALES Y OTRAS FUENTES PÚBLICAS Y LA COMPAÑÍA NO ES RESPONSABLE DE 
SU VERACIDAD. NO PODRÁ CONSIDERARSE QUE LA INFORMACIÓN CONTENIDA EN EL 

http://www.albanesi.com.ar/
http://www.cnv.gov.ar/
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PRESENTE PROSPECTO CONSTITUYA UNA PROMESA O GARANTÍA DE DICHA VERACIDAD, YA 
SEA CON RESPECTO AL PASADO O AL FUTURO. 
 
LOS AGENTES QUE PARTICIPEN EN LA ORGANIZACIÓN Y COORDINACIÓN DE LA 
COLOCACIÓN Y DISTRIBUCIÓN DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES, UNA VEZ QUE LAS 
MISMAS INGRESEN EN LA NEGOCIACIÓN SECUNDARIA, PODRÁN REALIZAR OPERACIONES 
DESTINADAS A ESTABILIZAR EL PRECIO DE MERCADO DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES, 
ÚNICAMENTE A TRAVÉS DE LOS SISTEMAS INFORMÁTICOS DE NEGOCIACIÓN BAJO 
SEGMENTOS QUE ASEGUREN LA PRIORIDAD PRECIO TIEMPO Y POR INTERFERENCIA DE 
OFERTAS, GARANTIZADOS POR EL MERCADO Y/O LA CÁMARA COMPENSADORA EN SU CASO, 
TODO ELLO CONFORME CON EL ARTÍCULO 12, SECCIÓN IV, CAPÍTULO IV, TÍTULO VI DE LAS 
NORMAS DE LA CNV (SEGÚN SE DEFINE MÁS ADELANTE) Y DEMÁS NORMAS VIGENTES (LAS 
CUALES PODRÁN SER SUSPENDIDAS Y/O INTERRUMPIDAS EN CUALQUIER MOMENTO). DICHAS 
OPERACIONES DEBERÁN AJUSTARSE A LAS SIGUIENTES CONDICIONES: (I) NO PODRÁN 
EXTENDERSE MÁS ALLÁ DE LOS PRIMEROS 30 DÍAS CORRIDOS DESDE EL PRIMER DÍA EN EL 
CUAL SE HAYA INICIADO LA NEGOCIACIÓN SECUNDARIA DE LAS CORRESPONDIENTES 
OBLIGACIONES NEGOCIABLES EN EL MERCADO; (II) SÓLO PODRÁN REALIZARSE 
OPERACIONES DE ESTABILIZACIÓN DESTINADAS A EVITAR O MODERAR ALTERACIONES 
BRUSCAS EN EL PRECIO AL CUAL SE NEGOCIEN LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES; (III) 
NINGUNA OPERACIÓN DE ESTABILIZACIÓN QUE SE REALICE EN EL PERÍODO AUTORIZADO 
PODRÁ EFECTUARSE A PRECIOS SUPERIORES A AQUELLOS A LOS QUE SE HAYAN NEGOCIADO 
LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES EN CUESTIÓN EN LOS MERCADOS AUTORIZADOS, EN 
OPERACIONES ENTRE PARTES NO VINCULADAS CON LA ORGANIZACIÓN, DISTRIBUCIÓN Y 
COLOCACIÓN; Y (IV) LOS AGENTES QUE REALICEN OPERACIONES EN LOS TÉRMINOS ANTES 
INDICADOS, DEBERÁN INFORMAR A LOS MERCADOS LA INDIVIDUALIZACIÓN DE LAS MISMAS. 
LOS MERCADOS DEBERÁN INDIVIDUALIZAR COMO TALES Y HACER PÚBLICAS LAS 
OPERACIONES DE ESTABILIZACIÓN, YA FUERE EN CADA OPERACIÓN INDIVIDUAL O AL 
CIERRE DIARIO DE LAS OPERACIONES. 
 
EN CASO QUE LA SOCIEDAD SE ENCONTRARA SUJETAS A PROCESOS JUDICIALES DE QUIEBRA, 
CONCURSO PREVENTIVO, ACUERDOS PREVENTIVOS EXTRAJUDICIALES Y/O SIMILARES, LAS 
NORMAS VIGENTES QUE REGULAN LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES (INCLUYENDO, SIN 
LIMITACIÓN, LAS DISPOSICIONES DE LA LEY DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES), Y LOS 
TÉRMINOS Y CONDICIONES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES, ESTARÁN SUJETOS A LAS 
DISPOSICIONES PREVISTAS POR LAS LEYES DE QUIEBRA, CONCURSOS, ACUERDOS 
PREVENTIVOS EXTRAJUDICIALES Y/O SIMILARES Y/O DEMÁS NORMAS VIGENTES QUE SEAN 
APLICABLES. PARA MAYOR INFORMACIĎN, V£ASE òFACTORES DE RIESGO ð RIESGOS 
RELACIONADOS CON LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES ð EN CASO DE CONCURSO 
PREVENTIVO O ACUERDO PREVENTIVO EXTRAJUDICIAL LOS TENEDORES DE LAS 
OBLIGACIONES NEGOCIABLES EMITIRÁN SU VOTO EN FORMA DIFERENTE A LOS DEMÁS 
ACREEDORES QUIROGRAFARIOSó EN EL PRESENTE PROSPECTO. 
 
EN LO QUE RESPECTA A LA INFORMACIÓN CONTENIDA EN EL PROSPECTO, LA SOCIEDAD 
TENDRÁ LAS OBLIGACIONES Y RESPONSABILIDADES QUE IMPONEN LOS ARTÍCULOS 119 Y 120 
DE LA LEY 26.831. EL ARTÍCULO 119 ESTABLECE QUE LOS EMISORES DE VALORES 
NEGOCIABLES, JUNTAMENTE CON LOS INTEGRANTES DE LOS ÓRGANOS DE 
ADMINISTRACIÓN Y FISCALIZACIÓN, ESTOS ÚLTIMOS EN MATERIA DE SU COMPETENCIA, Y EN 
SU CASO LOS OFERENTES DE LOS VALORES NEGOCIABLES CON RELACIÓN A LA INFORMACIÓN 
VINCULADA A LOS MISMOS, Y LAS PERSONAS QUE FIRMEN EL PROSPECTO DE UNA EMISIÓN DE 
VALORES NEGOCIABLES, SERÁN RESPONSABLES DE TODA LA INFORMACIÓN INCLUIDA EN 
LOS PROSPECTOS POR ELLOS REGISTRADOS ANTE LA CNV. ASIMISMO, DE CONFORMIDAD CON 
EL ARTÍCULO 120 DE DICHA LEY, LAS ENTIDADES Y AGENTES INTERMEDIARIOS EN EL 
MERCADO QUE PARTICIPEN COMO ORGANIZADORES O COLOCADORES EN UNA OFERTA 
PÚBLICA DE VENTA O COMPRA DE VALORES NEGOCIABLES DEBERÁN REVISAR 
DILIGENTEMENTE LA INFORMACIÓN CONTENIDA EN LOS PROSPECTOS DE LA OFERTA. LOS 
EXPERTOS O TERCEROS QUE OPINEN SOBRE CIERTAS PARTES DEL PROSPECTO SÓLO SERÁN 
RESPONSABLES POR LA PARTE DE DICHA INFORMACIÓN SOBRE LA QUE HAN EMITIDO 
OPINIÓN. 
 
LOS DIRECTORES Y SÍNDICOS DE LAS EMISORA SON ILIMITADA Y SOLIDARIAMENTE 
RESPONSABLES POR LOS PERJUICIOS QUE LA VIOLACIÓN DE LAS DISPOSICIONES DE LA LEY 
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DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES PRODUZCA A LOS OBLIGACIONISTAS, ELLO ATENTO LO 
DISPUESTO EN EL ARTÍCULO 34 DE LA LEY DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES. 
 
TODA PERSONA QUE SUSCRIBA LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES RECONOCE QUE SE LE HA 
BRINDADO LA OPORTUNIDAD DE SOLICITAR A LA EMISORA, Y DE EXAMINAR, Y HA RECIBIDO 
Y EXAMINADO, TODA LA INFORMACIÓN ADICIONAL QUE CONSIDERÓ NECESARIA PARA 
VERIFICAR LA EXACTITUD DE LA INFORMACIÓN CONTENIDA EN EL PRESENTE, Y/O PARA 
COMPLEMENTAR TAL INFORMACIÓN. 
 
EN CASO QUE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES SEAN OFRECIDAS FUERA DE LA ARGENTINA, 
LA SOCIEDAD PODRÁ PREPARAR VERSIONES EN INGLÉS DEL PRESENTE PROSPECTO Y/O DE 
LOS SUPLEMENTOS CORRESPONDIENTES A LOS FINES DE SU DISTRIBUCIÓN FUERA DE LA 
ARGENTINA. DICHAS VERSIONES EN INGLÉS CONTENDRÁN SOLAMENTE INFORMACIÓN 
CONTENIDA EN EL PRESENTE PROSPECTO Y/O EN LOS SUPLEMENTOS CORRESPONDIENTES 
(COMPLEMENTADOS Y/O MODIFICADOS, EN SU CASO, POR LOS AVISOS, ACTUALIZACIONES 
Y/O DEMÁS DOCUMENTOS CORRESPONDIENTES). 
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NOTIFICACIÓN A LOS INVERSORES SOBRE NORMATIVA REFER ENTE A LAVADO DE 
ACTIVOS 

 
El concepto de lavado de activos se usa generalmente para denotar transacciones cuyo objetivo es introducir fondos 
provenientes de actividades ilícitas en el sistema institucionalizado y así transformar ganancias por actividades ilegales 
en activos de origen aparentemente legítimo. 
 
El 13 de abril de 2000, el Congreso Nacional aprobó la Ley Nº 25.246 (modificada posteriormente entre otras por 
las Leyes NÁ 26.087, NÁ 26.119, NÁ 26.268, NÁ 26.683, NÜ 26.733, NÜ 26.734 y Decreto NÁ 27/2018, la òLey de 
Prevenci·n del Lavado de Activosó), que establece un régimen penal administrativo, reemplaza a varios artículos del 
Código Penal argentino y tipifica el lavado de activos como un delito que se comete cuando una persona convierte, 
transfiere, administra, vende, grava o aplica de cualquier otro modo dinero o cualquier otro activo no corriente 
proveniente de un delito en el cual esa persona no ha participado, con el posible resultado de que el activo original o 
subrogante pueda aparecer como de origen legítimo, siempre que el valor del activo supere los $300.000, ya sea que 
tal monto resulte de una o más transacciones.  
 
Con la reforma efectuada mediante la ley No. 26.683, se tipifica el delito de lavado de activos como un delito contra 
el orden económico y financiero (no ya como un delito contra la administración pública) y se introducen ciertas 
modificaciones al tipo penal: (i) se suprime la exigencia de que para que se configure el lavado no se hubiera 
participado del delito previo y (ii) se eleva de $50.000 a $300.000 la suma que constituye la condición objetiva de 
punibilidad del tipo penal. La eliminación del presupuesto negativo del tipo penal (no haber participado en el delito 
precedente) encuentra su fundamento en la exigencia global de reprimir el llamado òautolavadoó, es decir, sancionar 
la conducta de introducir el activo ilícito en el sistema económico formal con independencia de la sanción relativa a 
su participación en el delito que lo origina. 
 
Por otra parte, mediante la Ley de Prevención del Lavado de Activos, y a fin de prevenir e impedir el delito de lavado 
de activos y financiaci·n del terrorismo, se cre· la Unidad de Informaci·n Financiera (òUIFó) bajo la jurisdicci·n del 
Ministerio de Justicia y Derechos Humanos de la Nación, y hoy bajo la órbita del Ministerio de Economía de la 
Nación, a quien se le encargó el tratamiento y la transmisión de información a los efectos de prevenir e impedir el 
lavado de activos provenientes de: 
 
Å Delitos relacionados con el tráfico y comercialización ilícita de estupefacientes (Ley N° 23.737); 
 
Å Delitos de contrabando de armas y contrabando de estupefacientes (Ley N° 22.415); 
 
Å Delitos relacionados con las actividades de una asociación ilícita calificada en los términos del artículo 210 
bis del Código Penal o de una asociación ilícita terrorista en los términos del artículo 213 ter del Código Penal; 
 
Å Delitos cometidos por asociaciones ilícitas (artículo 210 del Código Penal) organizadas para cometer delitos 
por fines políticos o raciales; 
 
Å Delitos de fraude contra la Administración Pública (artículo 174 inciso 5º del Código Penal); 
 
Å Delitos contra la Administración Pública previstos en los Capítulos VI, VII, IX y IX bis del Título XI del 
Libro Segundo del Código Penal; 
 
Å Delitos de prostitución de menores y pornografía infantil, previstos en los artículos 125, 125 bis, 127 bis y 
128 del Código Penal;  
 
Å Delitos de financiación del terrorismo (artículo 213 quáter del Código Penal); 
 
Å Extorsión (artículo 168 del Código Penal); 
 
Å Delitos previstos en la ley 24.769; y 
Å Trata de personas y el delito de financiación del terrorismo (artículos 41 quinquies y 306 del Código Penal). 
 
A su vez, la Ley de Prevención del Lavado de Activos, en su artículo 20, estableció un régimen de sujetos obligados 
a informar a la UIF en materia de prevención del lavado de activos y financiamiento del terrorismo, en virtud de las 
caracter²sticas de sus actividades y la industria en la cuales se desempe¶an (los òSujetos Obligadosó). 
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En línea con la práctica internacionalmente aceptada, la mencionada ley no atribuye la responsabilidad de controlar 
estas transacciones delictivas sólo a los organismos del Gobierno Nacional, sino que también asigna determinadas 
obligaciones a diversas entidades del sector privado tales como bancos, agentes autorizados por la CNV y compañías 
de seguro. Asimismo, la reciente modificación a la Ley de Prevención del Lavado de Activos introdujo dentro de las 
categorías de Sujetos Obligados, entre otros, a las personas físicas o jurídicas que actúen como fiduciarios, en cualquier 
tipo de fideicomiso y las personas físicas o jurídicas titulares de o vinculadas, directa o indirectamente, con cuentas 
de fideicomisos, fiduciantes y fiduciarios en virtud de contratos de fideicomiso. Estas obligaciones consisten 
básicamente en funciones de captación de información y suministro de información canalizada por la UIF. Tanto las 
normas de la UIF (Resolución 30/17) como las normas del Banco Central de la Rep¼blica Argentina (òBCRAó o 
òBanco Centraló) requieren que los bancos tomen ciertas precauciones mínimas para impedir el lavado de activos. 
 
Por dicha razón, podría ocurrir que uno o más participantes en el proceso de colocación y emisión de las Obligaciones 
Negociables se encuentren obligados a recolectar información vinculada con los suscriptores de Obligaciones 
Negociables e informarla a las autoridades, como ser aquellas que parezcan sospechosas o inusuales, o a las que les 
falten justificación económica o jurídica, o que sean innecesariamente complejas, ya sean realizadas en oportunidades 
aisladas o en forma reiterada. 
 
Los agentes colocadores (en caso de ser entidades financieras) cumplirán con todas las reglamentaciones aplicables 
sobre prevención del lavado de activos establecidas por el BCRA y la UIF; en particular con la Resolución N° 2 de 
la UIF, que reglamenta el Artículo 21 de la Ley de Prevención de Lavado de Activos, al estipular la obligación de 
informar con respecto a operaciones sospechosas y su informe a las autoridades. 
 
En línea la Ley de Prevención de Lavado de Activos, mediante la Resolución 11/2011, la UIF aprobó la nómina de 
quienes deben ser considerados personas pol²ticamente expuestas pol²ticamente (òPEPó) en Argentina, la cual deber§ 
ser tenida en cuenta por los Sujetos Obligados. Dicha nómina, fue modificada posteriormente por la Resolución UIF 
52/2012, la cual redefine el concepto de PEP, estableciendo que un PEP debe desempeñar funciones prominentes, 
por lo que su definición no persigue cubrir a individuos que detenten en un rango medio o subalterno respecto de 
las categorías anteriores. Por último, la Resolución UIF 134/2018 actualiza la nómina de PEP en Argentina, teniendo 
en cuenta las funciones que desempeñan o han desempeñado, y en su caso el vínculo de cercanía o afinidad que 
posean terceros con las personas que desempeñen o hayan desempeñado tales funciones. 
 
Por otro lado, las normas del BCRA requieren que los bancos tomen ciertas precauciones mínimas para impedir el 
lavado de activos. Cada entidad debe designar un funcionario administrativo de máximo nivel como la persona 
responsable de la prevención del lavado de activos a cargo de centralizar cualquier información que el BCRA pueda 
requerir de oficio o a pedido de cualquier autoridad competente. Asimismo, este funcionario u otra persona que 
dependa del gerente general, el directorio, o autoridad competente, será responsable de la instrumentación, rastreo, y 
control de los procedimientos internos para asegurar el cumplimiento de las reglamentaciones. 
 
Además, las entidades financieras, en su carácter de Sujetos Obligados, deben informar cualquier transacción que 
parezca sospechosa o inusual, o a la que le falte justificación económica o jurídica, o que sea innecesariamente 
compleja, ya sea realizada en oportunidades aisladas o en forma reiterada. En julio de 2001, el Banco Central publicó 
una lista de jurisdicciones òno cooperadorasó para que las entidades financieras prestaran especial atenci·n a las 
transacciones a y desde tales áreas. 
 
A su vez, mediante la Comunicaci·n òAó 4940 de mayo de 2009 (modificada por la Comunicaci·n òAó 4949 y luego 
derogada por Comunicaci·n òAó 6037 en agosto de 2016), el BCRA, y mediante el T²tulo XI de las Normas de la 
CNV, la CNV, ordenaron a las entidades por ellos reguladas a sólo dar curso a operaciones dentro del ámbito de la 
oferta pública, cuando éstas sean efectuadas u ordenadas por (i) sujetos constituidos, domiciliados o que residan en 
dominios, jurisdicciones, territorios o Estados asociados que figuren incluidos dentro del listado de países 
cooperadores previstos en el artículo 2 inciso b) del Decreto N° 589/2013, o (ii) sujetos constituidos, domiciliados o 
que residan en dominios, jurisdicciones, territorios o Estados asociados que no se encuentren incluidos dentro del 
listado de países cooperadores mencionado en el inciso (i) anterior, y revistan en su jurisdicción de origen la calidad 
de intermediarios registrados en una entidad bajo control y fiscalización de un organismo que cumpla similares 
funciones a las de la CNV en dicho país, y tal organismo hubiera firmado un memorando de entendimiento, 
cooperación e intercambio de información con la CNV. 
 
Asimismo, la Resolución Nº 229/2011 de la UIF (modificada por las Resoluciones UIF N° 140/2012, 3/2014, 
104/2016 y derogada por la Resolución UIF N° 21/2018) estableció ciertas medidas que los agentes autorizados por 
la CNV (los òSujetos Obligados de la Resolución 229ó), deber§n observar para prevenir, detectar y reportar los 
hechos, actos, operaciones u omisiones que puedan provenir de la comisión de los delitos de lavado de activos y 
financiación del terrorismo en el mercado de capitales. La Resolución Nº 229/2011 estableció pautas generales acerca 
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de la identificación del cliente (incluyendo la distinción entre clientes habituales, ocasionales e inactivos), la 
información a requerir, la documentación a conservar y los procedimientos para detectar y reportar operaciones 
sospechosas. Las principales obligaciones establecidas por la Resolución Nº 229/2011 son las siguientes: a) la 
elaboración de un manual que establezca los mecanismos y procedimientos para la prevención del lavado de activos 
y financiación del terrorismo; b) la designación de un oficial de cumplimiento; c) la implementación de auditorías 
periódicas; d) la capacitación del personal; e) la implementación de medidas que permitan a los Sujetos Obligados de 
la Resolución 229 consolidar electrónicamente las operaciones que realizan con los clientes, así como herramientas 
tecnológicas, que posibiliten analizar o monitorear distintas variables para identificar ciertos comportamientos y 
visualizar posibles operaciones sospechosas; f) la implementación de herramientas tecnológicas que permitan 
establecer de una manera eficaz los sistemas de control y prevención de lavado de activos y financiación del 
terrorismo; y g) la elaboración de registros de análisis y gestión de riesgo de las operaciones inusuales detectadas y 
aquellas que por haber sido consideradas sospechosas hayan sido reportadas.  
 
En marzo de 2018, con el dictado de la Resolución Nº 21/2018, los Sujetos Obligados de la Resolución Nº 229 
deberán identificar y evaluar sus riesgos y en función de ello, adoptar medidas de administración y mitigación de los 
mismos, a fin de prevenir de manera más eficaz el lavado de activos. Según esta norma, el Sujeto Obligado debe 
contar con pol²ticas y procedimientos de òknow your clientó, los cuales se deben aplicar de acuerdo con la calificaci·n 
de riesgo determinadas en base al modelo de riesgo implementado por el Sujeto Obligado. En consecuencia, se 
habilita a los mismos a implementar plataformas tecnológicas acreditadas que permitan llevar a cabo trámites a 
distancia, sin exhibición personal de la documentación, sin que ello condicione el cumplimiento de los deberes de 
debida diligencia. A su vez, se fijan nuevos estándares para realizar las debidas diligencias de los clientes. Asimismo, 
contempló las nuevas categorías de agentes, al tiempo que incluyó su aplicación a los fideicomisos financieros con 
oferta pública, sus fiduciarios, fiduciantes y las personas físicas o jurídicas vinculadas directa o indirectamente con 
estos, derogando parcialmente la Resolución UIF Nº 140/12 sólo sobre tales sujetos, continuando vigentes las 
disposiciones de la misma para los restantes fideicomisos. La mencionada Resolución prevé un plan de 
implementación, según el cual al 30/9/18 los Sujetos Obligados deberán haber desarrollado y documentado la 
metodología de identificación y evaluación de riesgos; y al 31/12/18 deberán contar con un informe técnico que 
refleje los resultados de la implementación de la metodología de identificación y evaluación de riesgos. Por otro lado, 
al 31/3/19 deberán haber ajustado sus políticas y procedimientos, y de acuerdo con los resultados de la 
autoevaluación de riesgos efectuada, los cuales deberán estar contenidos en el manual de prevención del lavado de 
activos y financiamiento del terrorismo; y al 30/09/18 quedará diferido el cumplimiento de los regímenes 
informativos, comenzando a partir de tal fecha la obligación de informar en los términos y condiciones allí 
contemplados. 
 
Por su parte, las Normas de la CNV disponen que los sujetos participantes en la oferta pública de títulos valores 
(distintos de entidades emisoras), incluyendo, entre otros, a personas físicas o jurídicas que intervengan como agentes 
colocadores de toda emisión primaria de valores negociables, deberán cumplir con las normas establecidas por la UIF 
para el sector mercado de capitales. En virtud de ello, los adquirentes de las Obligaciones Negociables asumirán la 
obligación de aportar la información y documentación que se les requiera respecto del origen de los fondos utilizados 
para la suscripción y su legitimidad.  
 
Respecto de la Compañía, ésta debe identificar a cualquier persona, física o jurídica, que realice aportes de capital, 
aportes irrevocables a cuenta de futuras emisiones de capital o préstamos significativos, sea que tenga la calidad de 
accionista o no al momento de realizarlos, y deberá cumplir con los requisitos exigidos a los demás sujetos 
participantes en la oferta pública, por las normas de la UIF, especialmente en lo referido a la identificación de dichas 
personas y al origen y licitud de los fondos aportados o prestados. 
 
Además, las Normas de la CNV establecen que las entidades mencionadas anteriormente únicamente llevarán a cabo 
las operaciones contempladas según el régimen de oferta pública cuando dichas operaciones sean llevadas a cabo u 
ordenadas por personas constituidas, domiciliadas o residentes en países, dominios, jurisdicciones, territorios o 
estados asociados y regímenes tributarios especiales considerados cooperantes de conformidad con el listado 
publicado en su sitio web por la Administraci·n Federal de Ingresos P¼blicos (òAFIPó), el cual toma de base el 
Decreto N° 589/2013. Cuando dichas personas no se encuentren incluidas en dicho listado y en sus jurisdicciones 
de constitución califiquen como intermediarios registrados de una entidad bajo el control y supervisión de un 
organismo que desarrolla funciones similares a las de la CNV, solo se les permitirá llevar a cabo operaciones si 
presentaran prueba indicando que la comisión de valores pertinente de su jurisdicción ha firmado un memorándum 
de entendimiento para la cooperación e intercambio de información con la CNV. En función de la ley N° 27.430 
(òReforma Tributariaó), el listado de òjurisdicciones cooperantesó elaborado por la AFIP, ser§ reemplazado por un 
listado de òjurisdicciones no cooperantesó, el cual, a la fecha del presente, no ha sido a¼n confeccionado. Sin perjuicio 
de ello, el Poder Ejecutivo de la Nación emitió el Decreto N° 279/2018, cuyo artículo 7 establece que hasta tanto sea 
reglamentado el artículo 15.2 de la LIG, para determinar si una jurisdicción es cooperante se verificará si está incluida 
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en el listado vigente publicado por la AFIP, antes mencionado. La lista puede consultarse en 
http://www.afip.gob.ar/jurisdiccionesCooperantes/#ver. 
 
En línea con lo expuesto, los agentes colocadores podrán solicitar, y los inversores deberán presentar a su simple 
requerimiento, toda la información y documentación que se les solicite, o que pudiera ser solicitada por los agentes 
colocadores correspondientes para el cumplimiento de las normas legales penales sobre lavado de activos, las normas 
del mercado de capitales que impiden y prohíben el lavado de activos emitidas por la UIF, y de las Normas de la 
CNV y/o el BCRA. La Compañía y los agentes colocadores correspondientes podrán rechazar manifestaciones de 
interés y/u órdenes de compra de no cumplirse con tales normas o requisitos, y dichos rechazos no darán derecho a 
reclamo alguno contra la Compañía y/o los agentes colocadores. 
 
Conforme la Resolución UIF 104/2016, los agentes colocadores deberán proveer información de acuerdo a la 
actividad que cada sujeto obligado desarrolla, en base al monto de las operaciones conforme a la actividad de cada 
sujeto obligado. Para ello, se procede a la actualización de los montos referidos a la industria de la construcción o 
cuentas vinculadas a pago de planes sociales, relaciones de carácter financiero entre el agente obligado y el cliente, 
clientes relacionados con la expedición de documentación vehicular, personas que contraten pólizas, personas físicas 
o jurídicas relacionadas con bienes suntuarios, exportación, importación, elaboración o industrialización, personas 
físicas o jurídicas que efectúen aportes extraordinarios, entre otros. Para ello, se modificaron los montos establecidos 
en la Resolución UIF 121/2011, Resolución UIF 229/2011, Resolución UIF 70/2011, Resolución UIF 127/2012, 
Resolución UIF 17/2012, Resolución UIF 23/2012, Resolución UIF 28/2011, Resolución UIF 202/2015, 
Resolución UIF 2/2012, Resolución UIF 21/2011, Resolución UIF 50/2013, Resolución UIF 65/2011, Resolución 
UIF 30/2011, Resolución UIF 16/2012, Resolución UIF 489/2013, Resolución UIF 18/2012, Resolución UIF 
22/2012, Resolución UIF 140/2012, Resolución UIF 32/2012, Resolución UIF 66/2012, Resolución UIF 2/2012. 
 
Si bien de conformidad con las Resoluciones Nº 121 y 229 de la UIF, las operaciones sospechosas de lavado de 
activos deben ser reportadas a la UIF en un plazo de ciento cincuenta (150) días corridos a partir de la operación 
realizada (o tentada), la Resolución N°3/2014 de la UIF establece que los sujetos obligados deben reportar a la UIF 
todo hecho u operación sospechosa de lavado de activos dentro de los 30 días corridos desde que los hubieran 
calificado como tales, en tanto las operaciones sospechosas de financiación de terrorismo deben ser reportadas dentro 
de las cuarenta y ocho (48) horas de la operación realizada (o tentada). 
 
En 2016, mediante el Decreto NÜ 360/2016, se cre· el òPrograma de Coordinaci·n Nacional para el Combate del 
Lavado de Activos y la Financiaci·n del Terrorismoó, en el §mbito del Ministerio de Justicia y Derechos Humanos 
otorgándosele la función de reorganizar, coordinar y fortalecer el sistema nacional anti lavado de activos y contra la 
financiación del terrorismo, en atención a los riesgos concretos que puedan tener impacto en el territorio nacional y 
a las exigencias globales de mayor efectividad en el cumplimiento de las obligaciones y recomendaciones 
internacionales establecidas por las Convenciones de las Naciones Unidas y los estándares del Grupo de Acción 
Financiera (òGAFIó), las cuales ser§n llevadas a cabo a través de un Coordinador Nacional designado al efecto; y se 
modificó la normativa vigente estableciendo que sea el Ministerio de Justicia y Derechos Humanos la autoridad central 
del Estado Nacional para realizar las funciones de coordinación interinstitucional de todos los organismos y entidades 
del sector público y privado con competencia en esta materia, reservando a la UIF la capacidad de realizar actividades 
de coordinación operativa en el orden nacional, provincial y municipal en lo estrictamente atinente a su competencia 
de organismo de información financiera. 
 
Por otra parte, en el marco del òSistema voluntario y excepcional de declaraci·n de tenencia de moneda nacional, 
extranjera y dem§s bienes en el pa²s y en el exterioró establecido en la Ley 27.260 y su Decreto Reglamentario Nº 
895/2016, la UIF emitió la Resolución Nº 92/2016, en virtud de la cual se estableció que los sujetos obligados debían 
implementar, a tales efectos un sistema de gestión de riesgos. Asimismo, en caso de detectarse operaciones 
sospechosas hasta el 31 de marzo de 2017, en el contexto del mencionado régimen legal, deberán reportarlas en un 
apartado denominado òROS SFó, en referencia al Reporte de Operaci·n Sospechosa a darse en el marco del R®gimen 
de Sinceramiento Fiscal. Dicho reporte deberá ser debidamente fundado y contener una descripción de las 
circunstancias por las cuales se considera que la operación tiene carácter de sospechosa, en el marco del régimen de 
sinceramiento fiscal, y revelar un adecuado análisis de la operatoria y el perfil del cliente (en este caso, no resultan 
necesarios los requerimientos referidos a información y documentación tributaria). 
 
En septiembre de 2016, el BCRA emiti· la Comunicaci·n òAó 6060 por la que se fij· que en caso de clientes respecto 
de los cuales no se pudiera dar cumplimiento a la identificación y conocimiento conforme a la normativa vigente, se 
deberá efectuar un análisis con un enfoque basado en riesgo, en orden a evaluar la continuidad o no de la relación 
con el cliente. Los criterios y procedimientos a aplicar a este proceso deben ser descritos en los manuales internos de 
gestión del riesgo de las. Si es necesario iniciar el proceso de descontinuación de una transacción, será necesario 
observar los procedimientos y términos vigentes de las normas del Banco Central aplicables al (los) producto (s) 

http://www.afip.gob.ar/jurisdiccionesCooperantes/#ver
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contratado por el (los) cliente (s). Las partes obligadas deberán conservar, por un período de 10 años, los 
procedimientos escritos aplicados en cada caso respecto a la discontinuación de la transacción del cliente. 
 
Asimismo, en noviembre de 2016, el Banco Central por medio de la Comunicaci·n òAó 6094 estableci· que tambi®n 
deben observarse las disposiciones de prevención de lavado de activos como de financiación de terrorismo por los 
representantes de entidades financieras del exterior no autorizadas para operar en el país. 
 
Con fecha 14 de octubre de 2016 la UIF emitió la Resolución Nº 135/2016 dictando normas para fortalecer el 
intercambio de información internacional con organismos análogos con los que suscriba acuerdos o memorandos de 
entendimiento y a aquellos organismos públicos extranjeros que integren el Grupo Egmont de Unidades de 
Inteligencia Financiera o la Red de Recuperación de Activos del Grupo de Acción Financiera de Latinoamérica 
(GAFILAT). 
 
Con fecha 2 de noviembre de 2016 mediante las resoluciones UIF Nº 141/2016, la UIF modificó las resoluciones 
Nº 121 y Nº 229 de 2011 aplicables a los sectores financieros y bursátiles. Los principales cambios se relacionan con 
la aplicación del secreto fiscal y el trazado del perfil de los clientes con un enfoque basado en riesgo. Respecto del 
secreto fiscal, las entidades no podrán requerir de los clientes declaraciones juradas impositivas nacionales. Los 
perfiles de los clientes deberán basarse en un nivel de riesgo, la situación patrimonial, económica y financiera en 
función de la documentación que se obtenga y también deberá trazarse para cada cliente un perfil transaccional. 
 
El 11 de enero de 2017, la UIF dictó la Resolución Nº 4/2017, mediante la cual se establece que se deberán aplicar 
medidas de debida diligencia especial de identificación a inversores extranjeros y nacionales (los cuales para calificar 
como tales deben cumplir los requisitos establecidos por dicha norma) en la República Argentina al momento de 
solicitar la apertura a distancia de cuentas especiales de inversión.  
 
En septiembre de 2017, la UIF publicó la resolución Nº 30-E/17, derogando la Resolución Nº 121 y estableciendo 
las nuevas pautas que las entidades financieras y cambiarias deben seguir en calidad de sujetos obligados legalmente 
a brindar información financiera bajo la Ley de Prevención del Lavado de Activos, en base a las recomendaciones 
revisadas de GAFI del año 2012, a los fines de adoptar un enfoque basado en riesgos. La Resolución Nº 30-E/17 
determina los elementos de cumplimiento mínimos que deben incluirse en un sistema para la prevención del lavado 
de activos y financiamiento del terrorismo, como un proceso de due diligence del cliente, programas de capacitación, 
monitoreo de operaciones, reporte de operaciones sospechosas y normativa de incumplimiento, entre otros 
elementos. 
 
En agosto de 2018, mediante la resolución UIF 97/2018, se aprobó la reglamentación del deber de colaboración del 
BCRA con la UIF en pos de adecuar el mismo a los nuevos parámetros establecidos en la resolución UIF N° 30-
E/17 para los procedimientos de supervisión de entidades financieras y cambiarias.  
 
En noviembre de 2018, la UIF dictó la resolución UIF 134/2018, la cual actualiza la nómina de personas que deben 
ser consideradas òpol²ticamente expuestasó (PEP) en Argentina, teniendo en cuenta las funciones en las cuales se 
desempañan o se han desempeñado, así como como su vínculo de cercanía o afinidad con terceros que desempeñen 
o se hayan desempeñado en tales funciones.  
 
El 26 de diciembre de 2018, la UIF publicó la resolución UIF 154/2018, mediante la cual modificó los procedimientos 
de supervisión vigentes por nuevos diseños que se adapten y sean conformes a los estándares internacionales 
promovidos por el GAFI, los cuales deben aplicarse sobre de conformidad con enfoque basado en riesgo. En 
consecuencia, la UIF aprobó su "Procedimiento de Supervisión Basado en Riesgos de la Unidad de información 
financiera", derogando las disposiciones de los Anexos II, III y IV de la resolución UIF 104/2010, el artículo 7º y las 
disposiciones de los Anexos V y VI de la resolución UIF 165/2011 y del Anexo III de la resolución UIF 229/2014. 
 
A través de la Resolución UIF 156/2018, de fecha 28 de diciembre de 2018, se aprobaron los textos ordenados de la 
Resolución UIF 30-E/2017, Resolución UIF 21/2018 y Resolución UIF 28/2018, en los términos del Decreto 
891/2017 de Buenas Prácticas en Materia de Simplificación. A través de la RES UIF 156/18 se modificaron y 
reordenaron las medidas, procedimientos y controles que los sujetos obligados enumerados en dichas resoluciones 
deben adoptar y aplicar para gestionar el riesgo de ser utilizadas por terceros con objetivos criminales de lavado de 
activos y financiamiento del terrorismo. Se establece, asimismo, que dichos sujetos obligados deberán establecer un 
cronograma de digitalización de los legajos de clientes prexistentes, teniendo en consideración el riesgo que estos 
presenten. 
 
Adicionalmente, la CNV estableció a través de la Resolución General Nº 816/19 que, dentro de los sujetos obligados 
en los términos de los incisos 4, 5 y 22 del artículo 20 de la ley de prevención del lavado de activos, quedan 
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comprendidos los a) agentes de negociación; b) agentes de liquidación y compensación; c) las personas humanas y/o 
jurídicas registradas ante la CNV que actúen en la colocación de fondos comunes de inversión o de otros productos 
de inversión colectiva autorizados por dicho organismo; d) plataformas de financiamiento colectivo; e) agentes 
asesores globales de inversión; y f) las personas jurídicas, contempladas en el inciso 22) del artículo 20 de la ley de 
prevención del lavado de activos que actúen como fiduciarios financieros en fideicomisos financieros cuyos valores 
fiduciarios cuenten con autorización de oferta pública de la CNV, y los agentes registrados por el mencionado 
organismo de contralor que intervengan en la colocación de valores negociables emitidos en el marco de los 
fideicomisos financieros antes mencionados. Tales sujetos deberán observar lo establecido en la ley de prevención 
del lavado de activos, en las normas reglamentarias emitidas por la UIF y en la reglamentación de la CNV. ello incluye 
los decretos del poder ejecutivo nacional referidos a las decisiones adoptadas por el consejo de seguridad de las 
naciones unidas, en la lucha contra el terrorismo, y el cumplimiento de las resoluciones (con sus respectivos anexos) 
del ministerio de relaciones exteriores, comercio internacional y culto. 
 
Los inversores deberán suministrar toda aquella información y documentación que les sea requerida por el o los 
colocadores y/o la Emisora para el cumplimiento de, entre otras, las normas sobre lavado de activos de origen 
delictivo emanadas de la UIF o establecidas por la CNV o el BCRA. 
 
PARA UN ANÁLISIS MÁS EXHAUSTIVO DEL RÉGIMEN DE PREVENCIÓN DEL LAVADO DE 
ACTIVOS VIGENTE AL DÍA DE LA FECHA, SE SUGIERE A LOS INVERSORES CONSULTAR CON 
SUS ASESORES LEGALES Y DAR UNA LECTURA COMPLETA DEL TÍTULO XIII, LIBRO 
SEGUNDO DEL CÓDIGO PENAL ARGENTINO Y A LA NORMATIVA EMITIDA POR LA UIF, A 
CUYO EFECTO LOS INTERESADOS PODRÁN CONSULTAR EN EL SITIO WEB DEL 
MINISTERIO DE ECONOMÍA O EN WWW.INFOLEG.GOB.AR. 
 
EL PRESENTE AVISO A LOS INVERSORES ES UN BREVE RESUMEN DE LA NORMATIVA 
REFERIDA A LA PREVENCIÓN DEL LAVADO DE ACTIVOS A MEROS FINES INFORMATIVOS. 
A PESAR DE ESTE RESUMEN, SE ACLARA QUE RESULTA DE APLICACIÓN A LA COMPAÑÍA 
LA TOTALIDAD DE LA NORMATIVA DE PREVEN CIÓN DEL LAVADO DE ACTIVOS Y 
FINANCIAMIENTO DEL TERRORISMO.  
  

http://www.infoleg.gob.ar/


 

13 

PANDEMIA A NIVEL MUNDIAL POR EL BROTE DE òCORONAVIRUSó 
 
El 11 de marzo de 2020 la Organización Mundial de la Salud decretó el estado de pandemia a nivel mundial por el 
brote del virus denominado òCOVID-19ó, com¼nmente conocido como òCoronavirusó, que hubiera tenido su 
origen en la cuidad de Wuhan, capital de la provincia de Hubei, en China, pero que en cuestión de meses se propagó 
a todos los países, incluyendo a la República Argentina. Para más información sobre el impacto de esta pandemia y 
su efecto en la econom²a argentina, y en el negocio de la Emisora, por favor ver òAcontecimientos de car§cter 
extraordinario ð COVID-19ó en la secci·n òFactores de Riesgoó del presente Prospecto. 
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NOTIFICACI ÓN A LOS AGENTES DEL BYMA  
 
Los Agentes de Negociación (AN) y Agentes de Liquidación y Compensación (ALYC) deberán solicitar a sus clientes 
previo cumplimiento de la instrucción de adquisición de títulos valores en Pesos para su posterior e inmediata venta 
en moneda extranjera o transferencias de los mismos a entidades depositarias del exterior, la presentación de una 
declaración jurada del titular que manifieste que no resulta beneficiario como empleador del salario complementario 
establecido en el Programa de Asistencia de Emergencia al Trabajo y a la Producción (ATP), creado por el Decreto 
Nº 332/2020, conforme a los plazos y requisitos dispuestos por la DECAD-2020-817-APN-JGM de fecha 
17/05/2020 y mod. Asimismo, se deberá incluir en la declaración jurada que la persona no se encuentra alcanzada 
por ninguna restricción legal o reglamentaria para efectuar las operaciones y/o transferencias mencionadas 
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INFORMACIÓN RELEVANTE  
 
Aprobaciones societarias 
 
La Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 24 de julio de 2020 aprobó la creación del Programa, 
el cual tendrá una vigencia de 5 (cinco) años contados a partir de la fecha de aprobación por parte de la CNV. La 
reunión de Directorio de la misma fecha aprobó la determinación de ciertos términos y condiciones específicos y 
subdelegó en ciertos funcionarios de la Sociedad la determinación de los términos y condiciones definitivos. 
  
Presentación de información contable  
 
Los estados financieros de la Compañía son confeccionados de conformidad con los principios de contabilidad 
generalmente aceptados en la Argentina (los òPCGA Argentinosó), en Pesos y conforme a las normas contables de 
exposición y valuación contenidas en las RT N° 26 y N° 29 de la FACPCE que adopta de las NIIF emitidas por el 
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, según sus siglas en inglés) e Interpretaciones del Comité 
de Interpretaciones de Normas Internacionales de Informaci·n Financiera (òCINIIFó), y de acuerdo con las 
resoluciones emitidas por la CNV. 
 
La información contable de la Emisora para los ejercicios anuales finalizados al 31 de diciembre de 2019 y 2018 han 
sido extraídos de los estados financieros al 31 de diciembre de 2019 y 2018 emitidos con fecha 10 de marzo de 2020, 
ID 2586901; la información contable de la Emisora para el ejercicio anual finalizado al 31 de diciembre de 2017, ha 
sido extraída de los estados financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017 emitidos con fecha 8 de marzo de 2019, 
ID 2444266, ajustado a moneda constante 2019. 
 
Asimismo, se incorporan por referencia al presente Prospecto los estados financieros anuales auditados de CTRSA 
por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2019, 2018 y 2017.  
 
De conformidad con las NIIF, las operaciones en moneda que no sean Pesos han sido convertidas a Pesos en los 
estados financieros al tipo de cambio vigente en la fecha de la operación o valuación cuando se miden los rubros. Las 
ganancias y pérdidas por variaciones en el tipo de cambio resultantes de la liquidación de operaciones o valuación de 
activos y pasivos en moneda extranjera se reconocen en el estado de resultados en resultados financieros. El Peso se 
depreció con respecto al Dólar estadounidense un 17,4% en 2017, un 102,2% en 2018 y un 58,2% en 2019 sobre la 
base de tipos de cambios oficiales informados por el BCRA. 
 
La Compa¶²a ha incluido en este Prospecto la medici·n òEBITDA Ajustadoó, que no es una medici·n de acuerdo 
con los PCGA Argentinos. En el presente Prospecto, òEBITDA Ajustadoó significa las ganancias operativas menos 
gastos operativos (incluyendo gastos de venta, de administración, siempre que se encuentren incluidos en los gastos 
operativos) más las amortizaciones, depreciaciones y cualquier otro gasto que no sea realizado en efectivo (siempre 
que se encuentren incluidos en los gastos operativos), según surge de los estados financieros al 31 de diciembre de 
2019, 2018 y 2017.  
 
La medición del EBITDA Ajustado es incluida en este Prospecto porque es frecuentemente utilizada por analistas 
de títulos, inversores y otras partes interesadas en la evaluación de compañías en la industria que opera la Compañía. 
EBITDA Ajustado no debe ser considerado un sustituto de la utilidad neta como medición de la performance 
operativa o de flujos de efectivo de actividades operativas como medición de liquidez. Ya que no todas las compañías 
utilizan métodos de cálculo similares, la presentación de EBITDA Ajustado que realiza la Compañía puede no ser 
comparable a otras mediciones denominadas de manera similar, utilizadas por otras compañías. 
 
Para mayor información véase la secci·n òAntecedentes Financierosó del presente Prospecto. 
 
Moneda 
 
Salvo que se especifique lo contrario o el contexto requiera lo contrario, las referencias en el presente Prospecto a 
òPesosó, òPs.ó, òARSó o ò$ó son a pesos argentinos, mientras que las referencias a òD·lares estadounidensesó, 
òD·laresó, òU$Só o òUSDó son a d·lares de Estados Unidos.  
 
Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional y de presentación usando los tipos de 
cambio del día de las transacciones o revaluación, cuando los conceptos de las mismas son remedidos. Las ganancias 
y pérdidas generadas por las diferencias en el tipo de cambio de las monedas extranjeras resultantes de cada 
transacción y por la conversión de los rubros monetarios expresados en moneda extranjera al cierre del ejercicio son 
reconocidos en el estado de resultado integral, a excepción de los montos que son capitalizados. 
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Los tipos de cambio utilizados son: tipo comprador para activos monetarios, tipo vendedor para pasivos monetarios 
y en el caso de los saldos con partes relacionadas se utiliza el tipo de cambio promedio, cada uno de ellos vigentes al 
cierre del ejercicio según Banco de la Nación Argentina y tipo de cambio puntual para las transacciones en moneda 
extranjera. 
 

 
 
Las fluctuaciones significativas en el valor del Peso podrían impactar negativamente en la economía argentina y en 
nuestra situación patrimonial y los resultados de nuestras operaciones. 
 
Ciertos términos definidos 
 
En este Prospecto, los t®rminos ò$ó o òPesosó se refieren a la moneda de curso legal en Argentina y los t®rminos 
òU$Só, òUSDó o òD·laresó se refieren a la moneda de curso legal en los Estados Unidos de Am®rica. El t®rmino 
òArgentinaó se refiere a la Rep¼blica Argentina. El t®rmino òGobierno Nacionaló o òGobierno Argentinoó se refiere 
al Gobierno de la Naci·n Argentina, el t®rmino òSecretar²a de Energ²aó, òSGEó o òSEó refiere a la ex Secretar²a de 
Energía de la Nación Argentina, ex Ministerio de Energía y Miner²a de la Naci·n o òME&Mó, y actual Secretar²a de 
Gobierno de Energía (el cual se encuentra dentro de la órbita del Ministerio de Economía de la Nación). El término 
òBanco Centraló se refiere al Banco Central de la Rep¼blica Argentina, el t®rmino òINDECó se refiere al Instituto 
Nacional de Estad²sticas y Censos, el t®rmino òIPCó se refiere al ²ndice de precios al consumidor, el t®rmino òENREó 
se refiere al Ente Nacional Regulador de la Electricidad, el t®rmino òBanco Naci·nó se refiere al Banco de la Nación 
Argentina, el t®rmino òBCBAó refiere a la Bolsa de Comercio de Buenos Aires, el t®rmino òBolet²n Diario de la 
BCBAó refiere al Bolet²n Diario de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires, y el t®rmino òLey General de Sociedadesó 
se refiere a la Ley General de Sociedades NÜ 19.550 y sus modificatorias, el t®rmino òMinisterio de Economíaó se 
refiere al Ministerio de Economía de la Nación Argentina. La Compañía también utilizan en este Prospecto diversos 
términos y abreviaturas específicas de la industria de petr·leo, gas y electricidad de Argentina. V®ase òGlosario de 
Términos Técnicosó. 
 
Datos de mercado 
 
La Compañía ha extraído la información sobre el mercado, la industria y las posiciones competitivas que se emplean 
a lo largo de este Prospecto de sus propias estimaciones e investigación interna, como así también de fuentes 
gubernamentales y de publicaciones de la industria, entre ellos información confeccionada por el INDEC, el BCRA, 
el Ministerio de Economía de la Nación, el Banco Nación, la SGE, CAMMESA y el ENRE. Si bien la Compañía 
considera que las estimaciones y la investigación comercial interna son confiables y que las definiciones del mercado 
utilizadas son adecuadas, ni dichas estimaciones o investigación comercial, ni las definiciones, han sido verificadas 
por ninguna fuente independiente. Asimismo, si bien la Compañía considera que la información proveniente de 
terceras fuentes es confiable, la Compañía no ha verificado en forma independiente los datos sobre el mercado, la 
industria o las posiciones competitivas provenientes de dichas fuentes. 
 
Redondeo 
 
La Compañía ha efectuado ajustes de redondeo a ciertos números contenidos en el presente Prospecto. Como 
consecuencia de ello, números presentados como totales podrán no ser siempre sumas aritméticas de sus 
componentes, tal cual son presentadas. 
 

Estados 

financieros al

Fecha 

cotización
Compra Venta

31/12/2016 30/12/2016 15,790 15,890

31/12/2017 29/12/2017 18,549 18,649

31/12/2018 28/12/2018 37,500 37,700

31/12/2019 30/12/2019 59,690 59,890
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GLOSARIO DE TÉRMINOS TÉCNICOS  
 
 

BADLAR BADLAR es la tasa de interés publicada por el 
Banco Central de la República Argentina que es 
equivalente a la tasa promedio de la tasa pagada por 
los bancos privados por depósitos a 30 días de, 
como mínimo, un millón de Pesos. 

CAMMESA Compañía Administradora del Mercado Mayorista 
Eléctrico S.A., el organismo gubernamental a cargo 
de la gestión del MEM y el despacho de electricidad 
al SADI. CAMMESA está controlada por el 
Gobierno Argentino, titular del 20% de su capital 
accionario, y cuatro grupos de entidades, cada una 
titular del 20% de su capital accionario, a saber: las 
asociaciones que representan a las empresas de 
generación, las empresas de transmisión, las 
empresas de distribución y los grandes usuarios. 
CAMMESA está a cargo de despachar electricidad 
al SADI, planificar necesidades de capacidad 
energética y optimizar el uso de la energía, 
monitorear la operación del mercado a término, 
facturar y cobrar pagos por operaciones entre 
actores del MEM, comprar y/o vender energía 
eléctrica a otros países, entre otras 
responsabilidades. Los costos operativos de 
CAMMESA se financian mediante aportes 
obligatorios por parte de los actores del MEM. 

CCEE Contratos de Compraventa de Energía Eléctrica  

Central termoeléctrica Una unidad de generación que usa la energía 
calórica derivada del combustible, por ejemplo, gas 
natural o carbón, como fuente de energía para 
impulsar el generador de energía. 

Turbina de Ciclo combinado Tipo de turbina termoeléctrica que puede utilizar 
diversos combustibles, incluido el gas natural o el 
gasoil, para impulsar un alternador para generar 
electricidad y que luego utiliza el calor que se libera 
en ese proceso para producir vapor y generar 
electricidad adicional a través de una turbina de 
vapor. 

Turbina de Ciclo simple Un tipo de turbina termoeléctrica que puede usar 
varios combustibles, como gas natural o diésel, para 
hacer funcionar un alternador que genera energía. 
A diferencia de las turbinas de gas de ciclo 
combinado, las turbinas de gas de ciclo simple 
solamente tienen un ciclo de energía. 

CN Una central termoeléctrica que usa energía nuclear 
para generar electricidad. 

Distribución La transmisión de electricidad al consumidor final. 
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Distribuidor Una persona jurídica que provee electricidad a un 
grupo de consumidores finales mediante una red de 
distribución. 

ENARSA Energía Argentina S.A., una sociedad estatal que 
opera plantas generadoras y actúa en otros 
segmentos de la actividad energética. 

Energía Base Marco regulatorio creado por la SE en virtud de la 
Resolución SE 95/2013 y sus posteriores 
modificaciones conforme al cual los generadores 
venden su disponibilidad de energía eléctrica a 
CAMMESA para la capacidad instalada con 
anterioridad al 17 de marzo de 2006. Ver òActividad 
Comercial de la CompañíañNuestros Clientesó y òLa 
Industria Eléctrica y su regulaciónñRegulaciones que 
afectan a los Generadores El®ctricosó. 

Energía Plus El mercado regulatorio creado por la SE en virtud 
de la Resolución SE 1281/06 conforme al cual los 
generadores venden su energía eléctrica a 
tomadores privados. Ver òDescripción del Sector en que 
se Desarrolla su ActividadñòLa Industria El®ctrica en 
Argentina y su Regulación ñNormas con Influencia en 
Generadores El®ctricosó. 

ENRE El Ente Nacional Regulador de la Electricidad, un 
organismo regulador autónomo que opera bajo la 
órbita de la SEE. El ENRE supervisa el 
cumplimiento por parte de las empresas reguladas 
de transmisión y distribución con leyes, 
regulaciones y criterios operativos establecidos, 
incluidos estándares ambientales y de calidad del 
servicio y lineamientos contra comportamientos 
monopólicos en el mercado. El ENRE también 
dirime conflictos entre los distintos participantes 
del sector y protege los intereses de los 
consumidores. Una parte de los requisitos 
presupuestarios del ENRE se financia con tarifas 
de empresas del sector y su personal profesional se 
elige mediante concursos públicos. 

Factor de Disponibilidad La fracción de un período operativo determinado 
en la cual una unidad de generación se encuentra 
disponible sin interrupciones. El factor de 
disponibilidad se calcula como las horas 
disponibles por horas de un período (es decir, el 
porcentaje de horas en las que una planta 
generadora se encuentra disponible para la 
generación de electricidad en el período relevante, 
ya sea que la unidad sea despachada o utilizada para 
la generación de energía o no). 

Factor de Indisponibilidad La fracción de un período operativo determinado 
en la cual una unidad de generación no se encuentra 
disponible debido a interrupciones. 

Fueloil El fueloil o petróleo pesado es un producto de 
petróleo líquido o licuable utilizado para generar 
calor o energía. El fueloil se divide en seis clases 
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distintas, según el punto de ebullición, la longitud 
de la cadena carbonada del combustible y la 
viscosidad. Las referencias a Fueloil en el presente 
Prospecto aluden al Fueloil de grado 6 (de 
conformidad con la gradación realizada por 
American Society of Testing and Materials), 
también conocido como Fueloil #6 o Fueloil 
residual. 

Gasoil Un destilado de petróleo que se usa como 
combustible para motores a diésel. Los 
combustibles diésel se dividen en tres clases 
diferentes: 1D (#1), 2D (#2) y 4D (#4). La 
diferencia entre estas clases depende de la 
viscosidad (la propiedad de un líquido que genera 
resistencia a su flujo) y el punto de fluidez (la 
temperatura a la cual un líquido fluye). Las 
referencias al gasoil en el presente Prospecto son al 
Gasoil #2. 

Gigavatio (GW)  Mil millones de vatios. 

Gigavatio hora (GWh) Un gigavatio de energía suministrada o demandada 
por una hora, o mil millones de vatios hora. 

Kilocaloría (kcal)  Una unidad de energía de 1.000 calorías 
(equivalente a una caloría grande). 

Kilovatio (kW)  Mil vatios. 

Kilovatio hora (kWh)  Un kilovatio de energía suministrada o demandada 
por una hora, o mil vatios hora. 

Kilovoltio (kV)  Mil voltios. 

MAT (Mercado a Término) Mercado a Término se refiere a un mercado a 
término donde las cantidades, precios y 
condiciones contractuales se estipulan 
directamente entre el vendedor y el comprador 
(luego del dictado de la Resolución SE 95/2013, el 
MAT se limita a Energía Plus). 

MEM Mercado Energético Mayorista administrado por 
CAMMESA. 

MMm3/día Millones de metros cúbicos por día. 

MW  Megavatio - Un millón de vatios. 

MWh Megavatio hora - Un megavatio de energía 
suministrada o demandada por una hora, o un 
millón de vatios hora. 

 

Precio monómico El precio que incluye tanto la capacidad de 
generación como la electricidad suministrada al 
MEM  
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Programa de Energía Distribuida Un programa iniciado por el gobierno argentino en 
2008 para desplegar instalaciones energéticas a 
pequeña escala interconectadas con la red de bajo 
voltaje. 

PW Power PW Power Systems Inc. 

Resolución SEE 21/2016 Resolución SEE 21/2016 de la SEE que llamaba a 
licitación pública para la instalación de capacidad de 
generaci·n adicional. Ver òDescripción del Sector en que 
se Desarrolla su ActividadñòLa Industria El®ctrica en 
Argentina y su Regulación ñNormas con Influencia en 
Generadores El®ctricosó. 

Resolución SEE 22/2016 Resolución SEE 22/2016 de la SEE con sus 
modificaciones, implementó un nuevo esquema de 
compensación para generadores hidráulicos y 
t®rmicos. Ver òDescripción del Sector en que se Desarrolla 
su ActividadñòLa Industria El®ctrica en Argentina y su 
Regulación ñNormas con Influencia en Generadores 
El®ctricosó. 

Resolución SEE 420/2016 Resolución SEE 420/2017 de la SEE que realiza un 
llamamiento a los interesados en el desarrollo de 
proyectos de infraestructura eléctrica. Ver 
òDescripción del Sector en que se Desarrolla su Actividadñ
òLa Industria El®ctrica en Argentina y su Regulaci·n ñ
Normas con Influencia en Generadores El®ctricosó. 

Resolución SEE 19/2017 Resolución SEE 19/2017 de la SEE con sus 
modificaciones, que implementó un nuevo 
esquema de compensación para generadores 
hidr§ulicos y t®rmicos. Ver òDescripción del Sector en 
que se Desarrolla su ActividadñòLa Industria El®ctrica 
en Argentina y su Regulación ñNormas con Influencia en 
Generadores El®ctricosó. 

Resolución SEE 287/2017 Resolución SEE 287/2017 de la SEE que llamaba 
a licitación pública para la instalación de capacidad 
de generación adicional. Ver òDescripción del Sector en 
que se Desarrolla su ActividadñòLa Industria El®ctrica 
en Argentina y su Regulación ñNormas con Influencia en 
Generadores El®ctricosó. 

Resolución SE 220/2007 Resolución SE 220/07 de la Secretaría de Energía, 
con sus modificaciones y adiciones que autorizó a 
CAMMESA a celebrar CCEE con los generadores. 
Ver òDescripción del Sector en que se Desarrolla su 
ActividadñòLa Industria El®ctrica en Argentina y su 
Regulación ñNormas con Influencia en Generadores 
El®ctricosó. 

Resolución SE 95/2013 Resolución SE 95/2013 de la Secretaría de Energía 
con sus modificaciones y adiciones que creó y 
definió el marco regulatorio para la Energía Base. 
Ver òDescripción del Sector en que se Desarrolla su 
ActividadñòLa Industria El®ctrica en Argentina y su 
Regulación ñNormas con Influencia en Generadores 
El®ctricosó. 
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RGA  Rafael G. Albanesi S.A. 

SADI Sistema Argentino de Interconexión, la principal 
red de energía eléctrica interconectada de Argentina 
que cubre la mayor parte del país y está gestionada 
por el MEM. 

Secretaría de Gobierno de Energía (SE) La Secretaría de Gobierno de Energía se encuentra 
dentro de la órbita del Ministerio de Economía de 
la Nación y es, desde la disolución del Ministerio de 
Energía y Minería en 2018, la principal autoridad 
regulatoria en materia de energía en la Argentina. 

Secretaría de Energía Eléctrica (SEE) La Secretaría de Energía Eléctrica del gobierno 
argentino. En diciembre de 2015, la Secretaría de 
Energía Eléctrica reemplazó a la Secretaría de 
Energía en todas sus funciones y luego fue 
reemplazada por la Secretaría de Gobierno de 
Energía. 

Sistema Periférico En contraste con el Sistema Radial, esta 
configuración de red comprende varios 
proveedores a través de distintas conexiones 
eléctricas. Este sistema tiene la principal ventaja de 
permitir que la red, en caso de fallas en cualquier 
conexión, establezca una configuración distinta 
para garantizar el suministro de electricidad a todos 
los usuarios. 

Sistema Radial El sistema radial es un tipo de configuración de red 
eléctrica que se caracteriza por tener solamente una 
fuente principal de suministro de donde proviene 
toda la energía. Antes de 2012, Argentina solía tener 
un suministro eléctrico radial. 

Transmisión El transporte y transformación de voltaje de 
electricidad a largas distancias a alto y mediano 
voltaje. 

Turbina de gas Una turbina de gas es un tipo de motor de 
combustión interna a gas. Para generar electricidad, 
la turbina de gas calienta una mezcla de aire y 
combustible a temperaturas muy altas, lo que causa 
que las hélices de la turbina giren. La turbina, al 
girar, hace funcionar un generador que convierte la 
energía en electricidad. 

Turbina de vapor Una unidad de generación que usa vapor para 
generar electricidad. La turbina funciona con la 
presión del vapor descargada a alta velocidad 
contra sus aspas. 

Unipar Indupa Es Unipar Indupa S.A. (ex Solvay Indupa S.A.I.C.) 

Vatio La unidad básica de energía eléctrica, equivalente a 
un joule de energía por segundo. 

Voltio La unidad básica de fuerza eléctrica, equivalente a un 
joule de energía por coulomb de carga. 
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DECLARACIONES SOBRE HECHOS FUTUROS 
 

Este Prospecto contiene declaraciones sobre hechos futuros. Estas declaraciones prospectivas están basadas 
principalmente en las expectativas, estimaciones y proyecciones de la Compañía sobre hechos futuros y tendencias 
financieras que pueden afectar las actividades e industrias de la Compañía. Si bien la Compañía considera que estas 
declaraciones sobre hechos futuros son razonables, éstas son efectuadas en base a información que se encuentra 
actualmente disponible para la Compañía y se encuentran sujetas a riesgos, incertidumbres y presunciones, que 
incluyen, entre otras: 

 

Á las condiciones macroeconómicas y microeconómicas de Argentina, entre ellas la inflación, las fluctuaciones 
de la moneda, el acceso al crédito y los niveles de crecimiento, inversión y construcción; 

 

Á las políticas y regulaciones de los gobiernos nacionales y provinciales, entre ellas las intervenciones del 
estado, reglamentaciones e impuestos que afectan a los sectores de la energía y la electricidad en Argentina; 

 

Á las reglamentaciones ambientales, incluyendo exposición a riesgos debido a las actividades de la Compañía; 
 

Á la capacidad de la Compañía para competir y conducir sus actividades en el futuro; 
 

Á cambios en las actividades de la Compañía; 
 

Á los precios y la disponibilidad de gas natural para las operaciones de generación de la Compañía; 
 

Á los precios de energía y potencia; 
 

Á las restricciones a las exportaciones; 
 

Á las lluvias y aguas acumuladas; 
 

Á restricciones a la capacidad de convertir Pesos a otras divisas extranjeras o de transferir fondos al exterior; 
 

Á las variaciones del tipo de cambio, incluida una devaluación significativa del Peso argentino; 
 

Á los riesgos inherentes a la demanda y venta de energía eléctrica;  
 

Á riesgos operacionales relacionados con la generación, además de la transmisión y distribución de energía 
eléctrica; 
 

Á la capacidad de concluir los planes de la Compañía de construcción y expansión de manera programada en 
los plazos programados y de conformidad con lo presupuestado; 
 

Á capacidad de retener a miembros clave de la alta gerencia y empleados técnicos clave;  
 

Á nuestra relación con nuestros empleados; 
 

Á capacidad de la Compañía de suscribir contratos de compraventa de energía eléctrica para la venta de 
capacidad de generación y energía eléctrica y la duración y las condiciones de dichos contratos de 
compraventa de energía eléctrica; 
 

Á el incumplimiento por parte de terceros de obligaciones contractuales asumidas frente o en beneficio, 
directo o indirecto, de la Compañía o sus subsidiarias;  
 

Á bajas en los mercados de capital y cambios en general en los mercados de capital que puedan afectar políticas 
o actitudes hacia Argentina o empresas argentinas; 
 

Á el resultado de reclamos y juicios que enfrentamos o que podríamos enfrentar en el futuro tanto en 
instancias judiciales como administrativas; 
 

Á epidemias, pandemias y propagaciones similares, incluyendo la pandemia del COVID-19 y todos los 

efectos negativos sobre la actividad de la Emisora que tales factores podrían ocasionar; y 
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Á otros aspectos que se detallan en la secci·n òFactores de Riesgoó. 
 

 
Los resultados reales de la Compañía podrían ser radicalmente diferentes a los proyectados en las declaraciones sobre 
hechos futuros, debido a que por su naturaleza, estas últimas involucran estimaciones, incertidumbres y presunciones. 
Las declaraciones sobre hechos futuros que se incluyen en este Prospecto se emiten únicamente a la fecha del 
presente, y la Compañía no se compromete a actualizar ninguna declaración sobre hechos futuros u otra información 
a fin de reflejar hechos o circunstancias ocurridos con posterioridad a la fecha de este Prospecto. A la luz de estas 
limitaciones, las declaraciones referentes al futuro contenidas en este Prospecto no deberán tomarse como 
fundamento para una decisión de inversión. 

En este Prospecto, el uso de expresiones y frases tales como òconsideraó, òpodr§ó, òdeber²aó, òpodr²aó, òapunta aó, 
òestimaó, òintentaó, òprev®ó, òproyectaó, òanticipaó, òplaneaó, òproyecci·nó y òperspectivaó tiene como objeto 
identificar declaraciones sobre hechos futuros. 
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INFORMACIÓN  DE LA EMI SORA 
 

a) RESEÑA HISTÓRICA   

La Emisora, es parte de un grupo econ·mico (el òGrupo Albanesió), el cual inici· en 1994 sus operaciones en el 
sector de distribución de gas. Para más información sobre la estructura del Grupo Albanesi ver òEstructura de la 
Emisora, Accionistas o Socios y Partes Relacionadasó. A la luz de su experiencia y reputación en el sector gasífero argentino, 
el Grupo Albanesi vislumbró su incursión en el rubro de generación de energía eléctrica como un paso posterior 
natural. Así, en 2000, obtuvo una licencia para generar y comercializar energía eléctrica en el mercado argentino. La 
primera inversión del Grupo Albanesi en el sector de generación de energía eléctrica fue la adquisición en 2004 de 
una participación en Luis Piedra Buena S.A., una central eléctrica alimentada a gas natural situada en Bahía Blanca, 
provincia de Buenos Aires, que fue vendida en 2007 y cuyo producido fue utilizado para financiar el plan de 
inversiones en el rubro de generación de energía eléctrica.  

En 2005 el Grupo Albanesi adquirió Generación Mediterránea S.A. (òGEMSAó), sociedad constituida el 25 de enero 
de 1993 originalmente con el nombre de Enron Energy Investments S.A. e inscripta ante la IGJ bajo el N° 644 del 
Libro 112 Tomo òAó de Sociedades por Acciones, propietaria de la Central T®rmica Modesto Maranzana, situada en 
Río Cuarto, provincia de Córdoba. Al momento de su adquisición, esta central contaba con una capacidad nominal 
instalada de 70 MW, la cual fue ampliada en tres etapas sucesivas en los años 2008, 2010 y 2017 hasta alcanzar los 
350 MW actuales. El 17 de junio de 2003, GEMSA cambió su razón social a Generación Mediterránea S.A., cuya 
inscripción radica ante la IGJ bajo el N° 8119 del Libro 22 de Sociedades por Acciones.  

En 2008 el Grupo Albanesi constituy· Solalban Energ²a S.A. (òSolalbanó) de la cual Albanesi S.A. (òASAó), es 
accionista minoritario con Unipar Indupa S.A. ex Solvay Indupa S.A.I.C. (òUnipar Indupaó), empresa petroqu²mica 
domiciliada en Argentina, con el objeto de planificar, construir y operar una central eléctrica de combustible dual en 
Bahía Blanca, provincia de Buenos Aires. Esta central inició sus operaciones en 2009 y cuenta con una capacidad 
nominal instalada de 120 MW. Unipar Indupa y el Grupo Albanesi son titulares del 58% y del 42%, respectivamente, 
de Solalban. 

En 2009, a través de Generación Independencia S.A. (sociedad absorbida por GEMSA con fecha efectiva de fusión 
el 1° de enero de 2016), el Grupo Albanesi adquirió una central eléctrica en San Miguel de Tucumán, provincia de 
Tucumán. La planta se encontraba fuera de servicio al momento de su adquisición, pero, tras una modernización 
sustancial, que incluyó la instalación de dos nuevas turbinas, reinició sus operaciones en 2011. Durante el año 2016 
se comenzaron los trabajos para realizar una expansión adicional de 100 MW realizada en dos etapas de 50 MW cada 
una las cuales fueron terminadas y se encuentran operativas. Actualmente la planta cuenta con una capacidad nominal 
instalada de 220 MW. 

En agosto de 2010, a través de Generación Riojana S.A. (sociedad absorbida por GEMSA con fecha efectiva de 
fusión el 1° de enero de 2016), el Grupo Albanesi adquirió otra central eléctrica fuera de servicio situada en La Rioja, 
provincia de La Rioja. Tras la finalización de las reparaciones necesarias, la central recuperó su capacidad de 
generación de 40 MW. Durante el año 2016 comenzaron los trabajos para realizar una expansión de 50 MW, la cual 
se encuentra concluida, contando la central actualmente con 90 MW de capacidad nominal instalada. 

En 2010, a través de Generación Frías S.A. (òGFSAó) (sociedad absorbida por GEMSA en 2017), el Grupo Albanesi 
adquirió una central eléctrica en Frías, provincia de Santiago del Estero, que se encontraba fuera de servicio al 
momento de su adquisición, pero, tras una modernización sustancial, que incluyó la instalación de una nueva turbina, 
reinició sus operaciones en 2015 funcionando actualmente con una capacidad nominal instalada de 60 MW. 

Como parte de su expansión en el sector de generación de energía eléctrica en Argentina, en abril de 2011, la 
subsidiaria de ASA, Generaci·n Rosario S.A. (òGROSAó), suscribi· un contrato de locaci·n de largo plazo con 
Central T®rmica Sorrento S.A. (òSorrento S.A.ó) para el gerenciamiento de la Central T®rmica Sorrento, situada en 
Rosario, provincia de Santa Fe. Al momento de celebrarse el contrato, la central se encontraba fuera de servicio. El 
Grupo Albanesi procedió a repararla, y, en la actualidad, funciona con una capacidad nominal instalada de 140 MW.  

En 2011, a través de la Emisora, el Grupo Albanesi adquirió una central eléctrica situada en General Roca, provincia 
de Río Negro, que se encontraba fuera de servicio desde 1997. Tras concluir las reparaciones y mejoras tecnológicas 
necesarias, la central inició sus operaciones en junio de 2012. En 2013 se concluyó la segunda etapa del plan, que 
permitió que la central eléctrica funcionase tanto a base de gas como de gasoil. Funcionaba con una capacidad nominal 
instalada de 130 MW. A fines de 2015 comenzamos los trabajos para cerrar el ciclo de la central, proceso que en 
Agosto de 2018 agregó 60 MW de capacidad nominal llevando la capacidad total a 190 MW.  

En octubre de 2012 el Grupo Albanesi comenzó a operar una central eléctrica situada en La Banda, Santiago del 
Estero, que actualmente funciona con dos turbinas y 30 MW de capacidad nominal instalada. 
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Durante el a¶o 2016 comenzaron los trabajos para el montaje de Central T®rmica Ezeiza (òCTEó), el primer proyecto 
ògreenfieldó del Grupo Albanesi, a trav®s de GEMSA, que involucr· la adquisici·n de un predio de 8 hectáreas en el 
municipio de Ezeiza y la construcción de una nueva planta de generación de 150 MW. El proyecto se dividió en dos 
etapas: la primera de 100 MW y la segunda etapa de 50 MW, ambas actualmente operativas.  

A partir del 1° de enero de 2016, Generación Independencia S.A., Generación Riojana S.A., y Generación La Banda 
S.A., todas subsidiarias de ASA, se fusionaron con GEMSA, siendo ésta la sociedad absorbente y continuadora. Las 
centrales que eran operadas por Generación Independencia S.A., Generación La Banda S.A. y Generación Riojana 
S.A., fueron transferidas a GEMSA (para mayor información, véase la sección òPol²ticas de la Emisora ð Políticas de 
Inversiones, de Financiamiento y Ambientalesð Fusi·n 2015ó). Con fecha efectiva de fusión 1° de enero de 2017, GFSA fue 
absorbida por GEMSA, siendo esta última la sociedad continuadora. La central que era operada por GFSA fue 
transferida a GEMSA (para mayor información, véase la sección òPol²ticas de la Emisora ð Políticas de Inversiones, de 
Financiamiento y Ambientalesð Fusi·n GFSAó).  

Asimismo, en el marco de una licitación pública bajo la Resolución SEE N° 287/2017, GEMSA fue adjudicada con 
CCEE por 251 MW para lo cual se pretende expandir la capacidad mediante el cierre de los ciclos abiertos existentes 
en Central T®rmica Modesto Maranzana (òCTMMó) y CTE por una capacidad nominal total de 283 MW. 

El 18 de octubre de 2017, ASA y Albanesi Inversora S.A. (òAISAó) celebraron las correspondientes Asambleas 
Generales Extraordinarias, en las cuales los accionistas de cada una de las sociedades mencionadas aprobaron el 
proceso de reorganización societaria en virtud del cual ASA absorbió a AISA, siendo la fecha efectiva de fusión el 1° 
de enero de 2018. Con fecha 16 de enero de 2018, mediante Resolución RESFC- 2018ð19281-APN-DIR#CNV del 
11 de enero de 2018 la CNV aprobó la Fusión por absorción antes descripta en los términos del Artículo 82 de la 
Ley General de Sociedades N°19.550 y el aumento de capital social con reforma de estatuto social decidido en el 
marco de la fusión, la cual se inscribió en IGJ en fecha 23 de febrero de 2018 bajo el número 3452 del libro 88, tomo: 
- de Sociedades por Acciones. En fecha 23 de febrero de 2018 la IGJ registró la disolución sin liquidación de AISA 
y su cancelación registral bajo el número 3453 del libro 88, tomo: - de Sociedades por Acciones. Todos los 
documentos relativos a esta fusión se encuentran disponibles en la página de la CNV (www.cnv.gov.ar) en el ítem 
òHechos Relevantesó. 

En el mercado eléctrico, el Grupo Albanesi ha tenido un importante crecimiento durante los últimos 10 años y hoy 
se posiciona como uno de los líderes en el mercado argentino. Según CAMMESA, es uno de los principales grupos 
dedicados a la generación y venta de energía eléctrica de Argentina en términos de MW de capacidad nominal 
instalada.  

El siguiente gráfico presenta la evolución cronológica de la ampliación de la capacidad de generación de energía del 
Grupo Albanesi: 
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b) DESCRIPCIÓN DEL SECTOR EN QUE SE D ESARROLLA SU ACTIVIDAD  
 

LA INDUSTRIA ELÉCTRICA EN ARGENTINA Y SU REGULACIÓN  
 
Estructura Energética Argentina 
 
Características estructurales del Sector Energético 

La demanda y consumo energético en la Argentina mantiene un coeficiente de correlación positivo con el Producto 
Bruto Interno, que significa que a mayor crecimiento económico la demanda energética consolidada de todos los 
productos energéticos también se incrementa. El crecimiento histórico del consumo energético tuvo un promedio 
anual de 2.7% en los últimos 59 años, con una media de 0.8% anual desde 2002.  

 

En 2018 la recesión económica y meses de verano con temperaturas inferiores a las del año previo, tuvieron impacto 
en la demanda de energía que se redujo 6.0% respecto a 2017. En 2019 la demanda local se redujo con respecto al 
2018 en un 3,1%, debido a que fue un año que no presentó temperaturas extremas en ninguna de las estaciones, 
implicando menor demanda residencial. 

En el año 2020, las primeras estimaciones no oficiales, podrían mostrar un descenso del 11,5% de la demanda total 
respecto del 2019, vinculado a las medidas de aislamiento social, preventivo y obligatorio dispuestas por el DNU 
N°297/20 ante el brote de Covid-19. La información aquí presentada es realizada en base a los informes mensuales 
y anuales publicados por CAMMESA y la Secretaria de Energía. 

Las reducciones en el consumo energético interanuales, se producen en un marco inédito de ya casi 9 años de 
estancamiento económico que presentan reducido crecimiento en el consumo de energía primaria. En los últimos 
cuatro años este estancamiento económico estuvo adicionalmente influido por el proceso de fuerte recomposición 
tarifaria de gas y electricidad. Este proceso de readecuación tarifaria reduce la cifra de crecimiento de consumo 
energético, probablemente en un efecto transitorio hasta que el país retome un crecimiento económico sostenido. 

El crecimiento del consumo energético en varios años de la primera década del siglo XXI fue resultado de un 
crecimiento económico elevado, que no fue motorizado tanto por un crecimiento del consumo del sector industrial 
sino preponderantemente por los sectores Residencial y Comercial en su demanda de diversos productos energéticos, 
como se advierte en los parámetros del consumo gasífero, de naftas y especialmente de electricidad. El estancamiento 
económico en que se ha desenvuelto la economía argentina desde 2011, redujo las tasas de crecimiento del consumo 
energético que se habían mostrado importantes y por sobre la media histórica entre 2003 y 2011, incluidos por los 
bajos niveles tarifarios que probaron ser insostenibles para la economía argentina. 

La elasticidad del consumo energético en relación al PBI en los últimos dos ciclos político-económicos es menor a 
décadas anteriores. Las restricciones a la demanda energética por insuficiente suministro, y la necesidad de importar 
energía para complementar la oferta doméstica, tuvieron impacto en la economía y en el sector industrial en particular. 
Si a futuro el desarrollo industrial se verificara, la necesidad de abastecimiento energético será creciente. 

 

 

 

 

 

PERÍODO HISTÓRICO-

ECONÓMICO
PBI ANUAL 

CONSUMO 

ENERGÉTICO 

ELASTICIDAD 

ENERGÍA/PBI

1959-2018 2.4% 2.7% 1.13

1959-1969 4.6% 5.7% 1.24

1970-1981 1.6% 3.1% 1.94

1982-1989 -0.3% 1.7% 5.67

1990-2001 3.4% 3.1% 0.91

2002-2019 3.1% 0.8% 0.26
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Las restricciones de abastecimiento de productos energéticos como el gas natural en el último ciclo de crecimiento 
económico hasta 2011 y relativamente moderado crecimiento de demanda energética en términos amplios, se deben 
a problemas en la oferta de estos productos energéticos, y a un crecimiento de la demanda del segmento Residencial-
Comercial en un contexto de recuperación industrial de pequeña y mediana relevancia más que grandes consumidores 
energéticos. 

 

La estructura del consumo primario energético en la Argentina es dependiente de los hidrocarburos, con 86.8% en 
2016, 86.5% en 2017, y 85.8% en 2018 y 84.6% en 2019 por el avance de plantas de generación renovables. Este 
porcentaje de fuentes de origen fósil se ha reducido levemente en los últimos años por la obligación impuesta a los 
refinadores que abastecen combustibles, de incorporar porcentajes crecientes de biodiesel y bioetanol en su 
producción de combustibles fósiles como gas oil y naftas. 
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La característica estructural de tan alta dependencia de derivados del petróleo y del gas natural se da usualmente en 
pocos países, que poseen grandes reservas de petróleo y gas. Si bien la Argentina no posee grandes reservas 
convencionales de petróleo y gas natural en relación a su demanda interna, posee potencial relevante en recursos no 
convencionales de gas y petróleo. Por la naturaleza, característica y costo de las inversiones necesarias, existe dificultad 
de modificar la estructura de consumo primario energético en el corto plazo, pese a lo cual la actual Administración 
se ha fijado objetivos ambiciosos de incremento de fuentes renovables en el abastecimiento energético. 

La elevada dependencia del gas natural - 47,2% en 2019 -, fluctúa anualmente en función de las cantidades importadas 
de gas natural, de gas natural licuado (GNL) y de producción local para satisfacer la demanda. A pesar de la mayor 
producción local que se manifestó plenamente en el invierno 2018 y especialmente 2019, y de las importaciones de 
gas desde Bolivia y LNG, la demanda potencial de gas natural se encuentra parcialmente insatisfecha en invierno en 
el segmento industrial y en el segmento de generación termoeléctrica.  

 

 

Los países de la región no poseen una estructura tan sesgada a los hidrocarburos, aunque sí en el promedio mundial 
y en Estados Unidos, por ejemplo.  
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El Consumo Energético Final en la Argentina ð neto de pérdidas y de transformación - se distribuye en forma 
equilibrada entre transporte, segmento industrial y residencial/comercial. Esta distribución es similar a otros países 
en desarrollo con territorio extenso y tamaño medio de población.  

 

 

 

Como síntesis, pueden detallarse las siguientes características particulares de la demanda y oferta energética en la 
Argentina: 

Estructura atípicamente sesgada hacia el Petróleo y Gas, que es solo característica de los grandes exportadores de 
hidrocarburos como Medio Oriente, Rusia, países exportadores de LNG de África, o Venezuela.  

Adicionalmente, posee la particularidad que aproximadamente el 47,2 % del consumo primario interno de energía, 
se basa en gas natural con una penetración en el consumo ð a pesar de las restricciones a la demanda potencial de 
este producto energético en invierno, que llevan a la sustitución por otros combustibles en generación eléctrica, y a 
restricciones directas a la demanda industrial en algunas ramas industriales -, superada por pocos países que tienen 
grandes producciones excedentes de gas natural. 

¶ Tendencia de recuperación en la oferta energética local en consonancia con el mantenimiento de la tendencia 

de estancamiento de la demanda interna, que en 2018 y 2019 mitigó los problemas de insatisfacción a la 

demanda -, ya que el incremento de inversiones de los últimos años permitió una mejora en el abastecimiento 

por mayor oferta interna. 

¶ Demanda menor a la tendencia histórica en todos los segmentos tanto en gas natural como en energía 

eléctrica, por el ajuste considerable de tarifas finales a los consumidores, generando que las tasas de 

crecimiento del consumo energético de estos segmentos sean ahora menores a las históricas debido al mayor 

peso relativo en el consumo general de los consumidores. Un nuevo congelamiento de tarifas de gas y 
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electricidad dispuesto desde diciembre 2019 podría volver a revertir esta tendencia acercándola parcialmente 

a lo experimentado entre 2002 y 2015. 

Estructura de demanda y suministro de energía eléctrica 

 
Esta Sección analiza la situación y perspectivas de la oferta y demanda eléctrica, principalmente en lo vinculado a un 
consumidor industrial. 
 
Estructura de la Oferta Eléctrica en la Argentina 
 
El parque de generación eléctrica en la Argentina evolucionó de modo dispar a lo largo de la historia, con diferentes 
períodos de incremento de la oferta en respuesta a las políticas imperantes para satisfacer la demanda de energía 
eléctrica.  
Si bien CAMMESA reporta que existen 39.704 MW nominales instalados y habilitados comercialmente a diciembre 
de 2019 ð un incremento neto de 1.166 MW o 3.0% respecto a 2018 en la disponibilidad nominal, que al ser en gran 
parte equipamiento nuevo, posee disponibilidad efectiva -, la potencia disponible operativa en el verano 2019/2020 
se encuentra en torno a 33.000 MW incluyendo una reserva rotante del orden de 1.800 MW, según estimaciones. La 
diferencia entre la potencia nominal y la efectiva a fin de 2019 se debe a que algunas unidades poseen restricciones 
por insuficiencia de abastecimiento de combustibles, dificultades en alcanzar el rendimiento nominal, pero 
principalmente porque un número de unidades de generación térmica se encuentran recurrentemente en 
mantenimiento, o limitadas por cuestiones técnicas. También debe considerarse que las unidades renovables no 
despachan su potencia nominal todas las horas, sino que responden a parámetros erráticos. 

Asimismo, CAMMESA reporta como potencia nominal a mediados de 2020 un total 40,139 MW de potencia 
instalada. 
A diferencia de 2017 y 2018 en que se incorporó una cantidad importante de unidades pequeñas de motores y 
unidades TG en respuesta a la contratación lanzada por la Resolución 21/2016, en 2019 comenzaron a incorporarse 
cierres de ciclos combinados o unidades TV en ciclos de cogeneración como el de CT Renova.  

En 2019 ingresaron unidades TG por solo 159 MW comparado con 1.207 MW en 2018. Adicionalmente se 
incorporaron 210 MW en cierre de ciclos combinados comparado con 598 MW en 2018, y 1.128 MW en unidades 
renovables comparado con 709 MW en 2018, principalmente eólicas. No hubo incorporación de potencia nuclear, y 
la disponibilidad de centrales hidroeléctricas mejoró en 22 MW. 

Hasta mediados del año 2020 se incorporaron aproximadamente 471 MW de potencia de origen renovable, mientras 
que la potencia térmica se mantuvo igual o con leves reducciones. 
 
 
 
 
 

 

Las restricciones financieras del Estado condicionan el ritmo de incorporación de centrales hidroeléctricas y 
nucleares, debido a su elevado monto de inversión y largos plazos de ejecución. Las recurrentes crisis fiscales del 
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Estado, obligan a demoras y/o cancelaciones de estos grandes proyectos. Por esta razón, sucesivos gobiernos 
optan por favorecer la incorporación de unidades de generación termoeléctrica de menor monto de inversión y 
plazo más corto de incorporación, aunque requiriendo el consumo de combustibles líquidos y gaseosos. Como 
usualmente la producción de estos combustibles existió en forma previsible y creciente en la Argentina ð como 
vuelve a suceder actualmente tras la confirmación de la explotación comercial de tight y shale gas -, su provisión 
no representaba necesariamente un inconveniente restrictivo en el pasado. No obstante, esta política de 
incorporación de generación termoeléctrica encontró crecientes restricciones de provisión de combustibles fósiles 
de producción local, en particular gas natural.  

La crisis económica de 2002 aceleró aún más el vuelco a centrales termoeléctricas dado su menor monto de 
inversión nominal y menor plazo de puesta en operación. Durante la etapa de iniciativa e inversión privada tras 
la transformación del Sector Eléctrico en la década del 90, los inversores privados concentraron sus decisiones 
en generación termoeléctrica, casi sin excepción. Tras la crisis del régimen regulatorio del Sector Eléctrico en el 
2002, las inversiones continuaron preponderantemente con intervención del Estado, expandiendo la oferta en 
generación termoeléctrica. También el Estado reanudó en el 2004 las obras de la central hidroeléctrica Yacyretá 
que fue completada ð aunque su operación fuera de condiciones de diseño llevó a daño parcial en sus 20 turbo 
grupos -, y de la central nuclear Atucha II que estaba suspendida desde la década del 80 y fue completada por la 
Administración entre 2002 y 2015.  

La Administración Macri entre 2016 y 2019 lanzó un programa agresivo de contratación de nueva potencia de 
generación, tanto de origen termoeléctrico como también de fuentes renovables. La incorporación de oferta se 
logró mediante contratos de disponibilidad de potencia y remuneración de despacho de energía para el caso de 
unidades térmicas, y de compra de la energía disponible en el caso de unidades de generación eólica, solar, biomasa 
y pequeñas centrales hidroeléctricas. 

Los datos de las Tablas siguientes destacan la oferta instalada nominal de generación de cualquier origen, 
localizadas en el territorio nacional, independiente del hecho de estar vinculadas en un mismo sistema eléctrico o 
no. Desde febrero 2006 los datos del Sistema Patagónico se reportan dentro del Sistema Integrado Argentino, 
cuyos valores se encuentran incluidos en la Tabla posterior. Hasta febrero 2006, las unidades de generación de la 
Patagonia se encontraban desvinculadas del Sistema Argentino de Interconexión Eléctrica, y el detalle puede verse 
en la Tabla siguiente. 

 

Potencia Nominal Bruta Instalada Sistema Patagónico 

 

 

TG CC SUBTOTAL

1992 254 0 254 540 794

1993 254 0 254 540 794

1994 254 0 254 540 794

1995 255 0 255 494 749

1996 331 0 331 494 825

1997 322 0 322 494 816

1998 322 0 322 519 841

1999 317 0 317 519 836

2000 258 0 258 519 777

2001 258 68 326 519 845

2002 196 63 259 519 778

2003 196 63 259 519 778

2004 196 63 259 519 778

2005 196 63 259 519 778

POTENCIA NOMINAL BRUTA INSTALADA (Datos en MW a Diciembre de cada año)

DATOS MERCADO ELÉCTRICO MAYORISTA  -  SISTEMA PATAGÓNICO 

AÑO
TÉRMICO

HIDROELÉCTRICO

TOTAL OFERTA 

NOMINAL 

GENERACIÓN
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En el crecimiento de la Potencia Instalada Nominal de las últimas décadas, predominan las unidades de generación 
termoeléctrica. El abastecimiento efectivo de la demanda estuvo signado por la oferta termoeléctrica, influida por 
períodos de mayor aporte hidroeléctrico. La oferta hidráulica creció en 25 años por la incorporación paulatina de 
las centrales Yacyretá, Piedra del Águila y Pichi Picún Leufú. La oferta termoeléctrica creció 275% desde 1992 en 
que se desreguló el Sistema Eléctrico, con períodos de fuerte aceleración, y el parque hidroeléctrico nominal un 
81% y nuclear 75%. 

 

Potencia Nominal Bruta Instalada Sistema Integrado 

 

Capacidad Nominal de Generación 

La Potencia Instalada Nominal está concentrada en generación termoeléctrica, aunque el nivel de indisponibilidad de 
la misma es relativamente elevado en relación a otras fuentes de generación, a excepción de la nuclear. Una cantidad 
no menor de unidades de potencia termoeléctrica muestra indisponibilidad de forma recurrente y no se encuentran 
en condiciones de generar, incluyendo el período de invierno en que las restricciones de combustibles reducen la 
potencia efectiva disponible.  

TV TG DI CC SUBTOTAL

1992 4,857 1,518 82 84 6,541 5,721 1,005 13,267

1993 4,836 1,597 84 84 6,601 6,384 1,005 13,990

1994 4,836 2,128 84 84 7,132 7,309 1,005 15,446

1995 4,867 2,683 4 144 7,698 7,629 1,005 16,332

1996 4,783 2,943 4 144 7,874 8,230 1,005 17,109

1997 4,752 3,143 4 550 8,449 8,748 1,005 18,202

1998 4,548 3,161 4 1,513 9,226 8,668 1,005 18,899

1999 4,515 2,698 4 2,365 9,582 8,925 1,005 19,512

2000 4,515 2,032 4 4,238 10,789 8,925 1,005 20,719

2001 4,515 2,039 4 5,856 12,414 8,925 1,005 22,344

2002 4,515 2,022 4 6,271 12,812 9,021 1,005 22,838

2003 4,515 2,138 4 6,296 12,953 9,021 1,005 22,979

2004 4,526 2,098 4 6,299 12,927 9,100 1,005 23,032

2005 4,496 2,083 4 6,299 12,882 9,415 1,005 23,302

2006 4,463 2,264 4 6,363 13,094 10,009 1,005 24,108

2007 4,573 2,359 26 6,363 13,245 10,226 1,005 24,476

2008 4,438 3,512 267 6,935 15,065 10,233 1,005 26,303

2009 4,438 3,744 398 7,046 15,524 10,604 1,005 27,133

2010 4,438 3,588 607 8,185 16,624 10,604 1,005 28,233

2011 4,445 3,493 1,131 8,725 17,794 11,135 1,005 1 7 29,942

2012 4,451 4,036 1,347 9,191 19,025 11,175 1,005 6 109 31,320

2013 4,451 4,061 1,388 9,191 19,091 11,176 1,010 8 162 31,447

2014 4,451 4,035 1,415 9,191 19,092 11,178 1,010 8 187 31,475

2015 4,451 4,595 1,415 9,227 19,688 11,178 1,755 8 187 32,816

2016 4,451 5,251 1,834 9,227 20,763 11,240 1,755 17 8 187 33,970

2017 4,451 6,030 2,009 10,436 22,927 11,243 1,755 22 8 227 36,181

2018 4,451 7,237 1,808 11,034 24,531 11,288 1,755 23 191 750 38,538

2019 4,253 7,396 1,653 11,245 24,547 11,310 1,755 44 439 1,609 39,704

AÑO
 TÉRMICO

HIDROELÉCTRICONUCLEAR

TOTAL OFERTA 

NOMINAL 

GENERACIÓN

SOLAR EÓLICABIOMASA

DATOS MERCADO ELÉCTRICO MAYORISTA  -  SISTEMA INTEGRADO 

POTENCIA NOMINAL BRUTA INSTALADA (Datos en MW a Diciembre de cada año)
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Se estimó que, al fin de 2019, la potencia efectiva disponible ð que es menor a la nominal declarada por las razones 
ya citadas - llegó al orden de 33.000 MW incluyendo reserva rotante de 1.800 MW -, que no requirió ser utilizada en 
toda su magnitud debido a una demanda acotada en 2019 al igual que en 2018, y la potencia disponible pudo satisfacer 
la demanda. En febrero 2018 se batió el récord de demanda de potencia para un Día Hábil con 26.320 MW, sin 
modificaciones hasta la fecha. 

 

 

 

Hasta mediados del año 2020, la demanda máxima de potencia eléctrica no supera aun los registros de 2018, y el 
excedente de capacidad de generación es más holgado con gran protagonismo del parque termoeléctrico que alcanzó 
un máximo de 16.337 MW, comparado con 17.023 MW del día récord del 8 de febrero de 2018. 

 

REGION TV TG CC DI TÉRMICONUCLEARHIDROELÉCTRICOSOLAR EÓLICA BIOGAS TOTAL %

CUYO 120 87 413 40 660 0 1,129 194 1,983 5.0%

COMAHUE 0 501 1,487 81 2,069 0 4,769 153 6,991 17.6%

NOA 261 999 1,472 363 3,095 0 220 185 58 5 3,563 9.0%

CENTRO 2 826 534 45 1,407 648 918 61 86 7 3,127 7.9%

GBA-LIT-BAS 3,870 4,701 7,039 820 16,430 1,107 945 504 32 19,018 47.9%

NEA 0 12 0 304 316 0 2,745 3,061 7.7%

PATAGONIA 0 271 301 0 572 0 585 807 1,964 4.9%

MÓVIL 0 0 0 0.0%

TOTAL 4,253 7,397 11,246 1,653 24,549 1,755 11,311 440 1,608 44 39,707 100.0%

% TERMICOS 17.3% 30.1% 45.8% 6.7% 100.0%

% TOTAL 61.8% 4.4% 28.5% 1.1% 4.1% 0.1% 100.0%

CAPACIDAD NOMINAL DE GENERACIÓN ELÉCTRICA (MW) - MAYO 2019

Sábado 25-feb-17 22,390 30-dic-17 22,543 0.7% 153

Domingo 27-dic-15 21,973 28-feb-17 22,346 1.7% 373

Día Hábil 24-feb-17 25,628 8-feb-18 26,320 2.7% 692

DÍA VARIACION GWh

Sábado 18-ene-14 477.9 30-dic-17 478.4 0.1% 0.5

Domingo 27-dic-15 432.9 26-feb-17 437.6 1.1% 4.7

Día Hábil 8-feb-18 543.0 29-ene-19 544.4 0.3% 1.4

EVOLUCIÓN RECIENTE DE RECORDS DE CONSUMO ELÉCTRICO

DÍA
RECORDS ANTERIORES RECORDS ACTUALES

VARIACION MW
POTENCIA (MW)

ENERGÍA (GWh/d)
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Aun en los inviernos en que la disponibilidad de potencia termoeléctrica es algo afectada por la menor disponibilidad 
de gas, podría pensarse en situaciones de estrechez de oferta eléctrica. Sin embargo, durante el invierno 2019 se 
comprobó que la incorporación de nueva potencia eléctrica que se acentuó tras el programa de inversiones desde 
2016, modificó una situación. La adecuada remuneración de potencia disponible es un factor relevante para esta 
disponibilidad que asegura garantía de abastecimiento. 

 

La reducción de la indisponibilidad termoeléctrica también mejoró, ya que los generadores invirtieron para mantener 
el parque en condiciones de disponibilidad y así recibir pagos por la misma. No obstante, es probable que esta 
indisponibilidad del 20% alcanzada durante 2019 esté alcanzando un piso. 

 

 

Demanda Potencia Máxima 20,811                  

Reserva Rotante (7.2%) 1,498                    

Reserva Térmica 9,292                    

TV 3,117                    

TG 4,872                    

Ciclos Combinados 71                         

Motores 1,232                    

Reserva sin Combustible 947                       

TV 155                       

TG 753                       

Ciclos Combinados 39                         

Reserva Hidroeléctrica 790                       

TOTAL DISPONIBLE POTENCIAL 33,338                  

DISPONIBILIDAD GENERACIÓN 

ELÉCTRICA 29-7-2019 (MW)
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El incremento de potencia disponible efectiva mejoró sensiblemente en los últimos tres años y continuará en 2020 y 
2021 con las centrales en construcción, tras incrementos de remuneración a generadores eléctricos que aceleraron las 
reparaciones de unidades que estaban recurrentemente indisponibles, en adición a las incorporaciones citadas 
anteriormente. Las empresas del Grupo Albanesi continuaron invirtiendo en varias centrales con el cumplimiento de 
incorporación de potencia en general en plazos convenidos con nuevas unidades en proceso de ingreso al Sistema 
Eléctrico Nacional en próximos meses.  

La nueva capacidad de generación incorporada en 2019 respondió en parte mínima a la licitación pública internacional 
convocada por la Resolución SEE 21/2016 de la Secretaría de Energía Eléctrica del Ministerio de Energía y Minería, 
en el que el Grupo Albanesi resultó adjudicatario de ofertas por 420 MW. Las centrales adjudicadas bajo dicha 
Resolución 21 ya se encuentran completadas. El Grupo Albanesi participó activamente con las siguientes centrales: 

¶ La CTE de GEMSA fue habilitada comercialmente en septiembre 2017, con dos turbinas Siemens 
SGT800 de 50 MW cada una, y en febrero 2018 con una tercera turbina de 50 MW. 

¶ La CTI de GEMSA obtuvo en agosto 2017 la habilitación comercial de una turbina Siemens SGT800 
de 50 MW, y en febrero 2018 con una segunda turbina de la misma potencia. 

¶ La CT Riojana de GEMSA obtuvo habilitación comercial en mayo 2017 para una nueva turbina Siemens 
SGT800 de 50 MW, adicional a los 40 MW existentes.  

¶ La CTMM de GEMSA incorporó en julio 2017 100 MW de potencia nominal, que se agregan a los 250 
MW existentes. 

¶ En CTR se implementó el cierre a ciclo combinado incorporando una unidad turbo vapor de 60 MW a 
la turbina a gas de 130 MW existente. La habilitación comercial se obtuvo en agosto 2018. 

Adicionalmente, diferentes empresas del Grupo Albanesi fueron adjudicadas con contratos a término con 
CAMMESA para expandir su potencia en los próximos años. En el marco de la licitación pública internacional para 
cierre de ciclo combinado y cogeneración eléctrica convocada la Resolución SEE 287-E/2017 de la Secretaría de 
Energía Eléctrica del Ministerio de Energía y Minería, el Grupo Albanesi resultó adjudicado con 3 proyectos para 
instalar 283 MW de nueva capacidad que se encuentran en proceso de ingreso, al igual que otras unidades de diferentes 
empresas. Albanesi participa con las siguientes centrales:  

¶ Cierre de Ciclo por 129 MW en la CTMM, en Córdoba  

¶ Cierre de Ciclo por 154 MW en la CTE, en Buenos Aires 

 

Infraestructura Eléctrica  

Existen tres grandes centros de oferta de generación eléctrica en la Argentina: 

¶ Ciudad de Buenos Aires-GBA-Litoral (en Litoral se incluye Salto Grande) 

¶ Comahue 

¶ NEA 

Históricamente, la oferta y la demanda eléctrica estaban vinculados por un sistema radial hacia Buenos Aires, con 
riesgos de inestabilidad en diversas regiones de reciente crecimiento de demanda con generación local insuficiente, 
como por ejemplo Cuyo, NOA en Salta, Centro y GBA. Durante la Administración del 2002 al 2015 se realizaron 
grandes inversiones en una sustancial expansión del sistema de transmisión eléctrico en 500 kV con un tendido 
periférico de líneas de extra alta tensión en 550 kV que posiblemente no posean razonabilidad económica inmediata 
pero que sí la tendrán en el largo plazo:  

¶ NOA-NEA 

¶ Nueva línea Litoral-Buenos Aires 

¶ Comahue-Cuyo 
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¶ Patagonia Sur 

 

 

En la Administración del 2015 al 2019 no se realizaron nuevas líneas de transmisión eléctrica de alta tensión. La 
ocurrencia de un black out general el 16 de junio de 2019 dejó a todo el país sin suministro eléctrico, en una situación 
que nunca había ocurrido. Es probable que la nueva Administración se enfoque en construcción de algunas líneas 
que se intentaron licitar en 2019, pero que impidió la crisis financiera en la que se encuentra la Argentina. Es necesario 
construir algunas centrales que alivien la congestión que sitúa al límite a las líneas existentes en el eje de la región 
Centro-Litoral-GBA, además de algunas menores. También varias unidades de generación renovable no podrán 
despachar por la insuficiente capacidad de líneas de donde se encuentran localizadas.  

El incremento de la oferta degeneración eléctrica desde 1992, se concentra en un 35.6% en el período 1992 a 2001, 
en que se instrumentó una transformación profunda del Sector Eléctrico. No obstante, el des aceleramiento 
pronunciado tras la interrupción del régimen contractual y regulatorio de 2002, la crisis eléctrica de 2007 motorizó 
diversos proyectos de generación con fuerte intervención y financiamiento estatal. Es importante señalar que existió 
incorporación de potencia de generación relevante en el período 2002-2015 ð en especial desde 2008 - que constituye 
el 39.3% del total incorporado desde 1992, en base a inversiones con fondos estatales sin dinamismo relevante del 
capital privado a excepción de los programas de Energía Distribuida, y renovables en los que efectivamente participa 
la inversión privada. En los tres últimos años entre 2016 y 2019, la potencia incorporada asciende a 6.888 MW con 
un importante 26.9% del total adicionado desde 1992, en un lapso breve. 
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Tanto en el período de libertad de mercado ð de 1992 a 2001 ð como de intervención en el mercado - desde 2002 a 
2015 -, y en la Administración 2016-2019 con contratos con CAMMESA, la expansión se concentró en generación 
termoeléctrica. Es en estos últimos dos años que se gesta la incorporación futura de grandes cantidades de potencia 
de unidades de fuentes renovables. En 2018 y 2019 irrumpieron las fuentes de origen renovables, de importante 
proyección de incorporación para 2020-2021 

La Demanda Bruta de Electricidad ð incluyendo las pérdidas en el sistema de transmisión y distribución y el consumo 
propio en unidades de generación en generación rotante ð ha visto crecer el suministro termoeléctrico en forma 
notoria en las últimas décadas, acompañado con un suave incremento de la oferta hidroeléctrica por la incorporación 
de la etapa final de la CH Yacyretá en paulatino incremento de su cota de generación desde el 2006. 

 
La oferta hidroeléctrica varía considerablemente entre los diferentes meses del año. Asimismo, varía entre años 
debido a la mayor o menor oferta de lluvias en el Noreste, o de lluvias y nieve en el Comahue, Cuyo, y Noroeste en 
menor medida 

 

La excelente participación del sector hidroeléctrico alcanzada entre el invierno 2009 e inicios de 2010 ð con 
participación de hasta el 50% -, debe ser considerada como una situación muy favorable para la Argentina al 
minimizarse la importación de combustibles para generación térmica, que no se repitió desde entonces con sequías 
pronunciadas que encarecieron el suministro eléctrico. El 2017 y 2018 tuvieron buen nivel de generación 
hidroeléctrica, reduciéndose considerablemente en 2019 con una contracción de 11.5%.  

PERÍODO TÉRMICO HIDROELÉCTRICONUCLEAR BIOMASA
EÓLICA      

SOLAR
TOTAL PERÍODO

DISTRIBUCIÓN 

POR REGIMEN 

REGULATORIO

1992-2019 17,752 5,049 750 44 2,048 25,643

1992-2001 5,945 3,183 0 0 0 9,128 35.6%

2002-2015 6,948 1,734 750 0 195 9,627 37.5%

2016-Sep 19 4,859 132 0 44 1,853 6,888 26.9%

INCREMENTO OFERTA NOMINAL (MW) - DATOS NOMINALES 
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La demanda de energía eléctrica mostró entre 2016 y 2019 un desaceleramiento de su tendencia al crecimiento, con 
un agravamiento en 2019 en parte influido por temperaturas invernales moderadas. La tendencia de largo plazo 
muestra morigeración de la demanda de electricidad en períodos de caída de la economía como el 2016, 2018, y 2019 
con influencia de los ajustes tarifarios que se implementaron para mejorar parcialmente la cobertura del costo de 
abastecimiento eléctrico.  

 

La correlación entre evolución del PBI y demanda eléctrica muestra una dispersión importante, aunque puede 
concluirse que ante reducción fuerte del PBI la demanda eléctrica cae relativamente poco. Igualmente debe 
considerarse que, en un entorno de crecimiento económico bajo, la demanda eléctrica crece a tasas mayores al PBI. 
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CAMMESA divide a la Argentina en Regiones que presentan características similares desde el punto de vista de la 
demanda, de las características socio-económicas y de la integración de cada subsistema eléctrico.  

La demanda se localiza muy concentrada en el área CABA-Gran Buenos Aires-Litoral, que reúne el 61.4% de la 
demanda eléctrica total del país en 2019. Si bien las tasas de crecimiento en otras regiones como Noroeste, Comahue 
y Patagonia son superiores al resto de las regiones del país y la demanda de CABA-Gran Buenos Aires se encuentra 
influenciada por los reajustes tarifarios, los cambios de la presente estructura no serán materiales en el futuro. 

La demanda de energía bruta ð considerando pérdidas en distribución y transmisión, consumo propio en generación 
térmica y nuclear, y pequeñas exportaciones a Uruguay y Brasil -, registró un leve incremento de 0.5% en 2018, tras 
la reducción de -2.4% de 2017. En 2017 y debido a la expansión económica de 2.8% de ese año, la demanda eléctrica 
se incrementó 1.8% por la influencia de ajustes tarifarios, pero especialmente por el moderado verano 2016/2017 y 
temperaturas superiores a las normales en invierno 2018. En 2019 se registró una caída anual de -2.9% que fue aún 
superior en meses de invierno ya que las temperaturas fueron moderadas respecto a 2018; la mayor temperatura de 
fin de 2019 acentuó el incremento de demanda respecto al moderado fin de 2018. El estancamiento económico 
impacta en el ritmo de incremento de demanda junto a los reajustes tarifarios, previéndose que las tasas de crecimiento 
volverán a ser similares a las históricas cuando la economía retome una senda de crecimiento sostenido.  

 

La reducción de la demanda de energía puede advertirse en la evolución del promedio móvil de doce meses, que 
muestra la inercia del proceso hasta mitad de 2019, e incipiente recuperación posterior.  
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Un análisis interanual directo ð a diferencia del promedio móvil de doce meses, que es útil para ver los cambios de 
tendencia inercial ð muestra tasas de crecimiento de 5 a 10% durante el 2010 e inicios de 2011, con abrupta 
desaceleración incluyendo valores negativos en 2012 e inicios de 2013, retomando alto crecimiento tras el invierno 
2012. Diciembre 2013 y enero 2014 muestran reacciones espectaculares de la demanda residencial y comercial ante 
la ola de calor que afectó a la zona central de la Argentina en dichos periodos, que en diciembre 2014 se revirtió con 
una fuerte caída de demanda al normalizarse las temperaturas. Desde fines de 2015, la actividad económica muestra 
caídas y en especial el sector industrial que es muy importante en el consumo total de electricidad. En 2017 la actividad 
industrial se recuperó, y la demanda bruta anual de energía mostró una expansión moderada de 1.8%. En 2018, la 
recesión económica y las temperaturas moderadas de noviembre y diciembre, afectaron la demanda de los últimos 
meses finalizando con una contracción de -0.4%.  

 

 

En 2019 se produjo una fuerte reducción de -2.9% en la demanda anual de energía eléctrica. El segmento de demanda 
eléctrica residencial redujo su demanda en -2.9% en 2019 tras expansión de 2.0% en 2018, influida por las 
temperaturas de invierno y verano. En 2017 la demanda eléctrica de este segmento se había reducido -2.0% por efecto 
























































































































































































































































