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Las Obligaciones Negociables podran ser emitidas en distintas clases con términos y condiciones especificos
diferentes entre las ObligacidNegociables de las distintas clases, pero las Obligaciones Negociables de una misma
clase siempre tendran los mismos términos y condiciones especificos. Asimismo, las Obligaciones Negociables de
una misma clase podran ser emitidas en distintas semssngsismios términos y condiciones especificos que las

demés Obligaciones Negociables de la misma clase, y aunque las Obligaciones Negociables de las distintas series
podran tener diferentes fechas de emisién y/o precios de emisién, las ObligaciondedNeégariabmisma serie

siempre tendran las mismas fechas de emision y precios de emision.

Los plazos y las formas de amortizacion de las Obligaciones Negociables seran los que se especifiquen en los
suplementos de precio correspondientes a cada clasdeyfte Obligaciones Negociables (dichos suplementos de
preci Suplemerda@s) 0 Los plazos siempre estar8n dentro de |
normas vigentes. Las Obligaciones Negociables podrdn devengar intereses a teshléjaoonvadevengar

intereses, segln se especifique en los Suplementos correspondientes. Los intereses seran pagados en las fechas y ¢
las formas que se especifiquen en los Suplementos correspondientes.

La Sociedad no se encuentra registrada comeoeefrésaente bajo la normativa aplicable de la Comisién Nacional
de Val GMVe3 . (l a o

La Emisora ha optadopor que el Programa no cuente con calificaciones de riesgo. Sin perjuicio de ello, la
Emisora podra optar por calificar o no cada clase y/o serige Obligaciones Negociables que se emitan
bajo el Programa y, en su caso, informara la calificacién otorgada en los Suplementos correspondientes. En
caso que la Emisora opte por calificar una o mas clases y/o series de Obligaciones Negociables, las mismas
contaran solamente con una calificacion de riesgo a menos que se especifique lo contrario en los
Suplementos correspondientes.

De acuerdo al articulo 13 de la Seccion IV del Titulo Xl de las Normas de la CNV, la Emisora manifiesta,
con caracter de declareién jurada, que ni laEmisora, sus beneficiarios finales, ni las personas fisicas o
juridicas que tienen como minimo el 20% de su capital o de los derechos a voto, 0 que por otros medios
ejercen el control final, directo o indirecto sobre la misma, regisin condenas por delitos de lavado de
activos y/o financiamiento del terrorismo y/o figuran en las listas de terroristas y organizaciones terroristas
emitidas por el Consejo de Seguridad de las Naciones Unidas.

La creacion y los términos y condiciones generales del Programa y de las Obligaciones Negociables a
emitirse bajo el mismo fueron aprobados en la Asamblea de Accionistas de la Sociedafédea 24 de julio

de 2020 mientras que el Directorio de la Sociedaen su reunion dda mismafecharesolvié aprobarciertos
términos y condiciones especificos del Programa y subdelegar en ciertos funcionarios de la Emisora la
facultad de determinar los términos y condiciones definitivos del Programa. Tanto la Asamblea de
Accionistas como el Directorio fueron realizados de conformidad con lo previsto por la Resolucion General



N° 830/2020 de CNV dando cumplimiento a las condiciones requeridas, a saber: (i) garantizar la libre
accesibilidad a las reuniones de todos los acqistas, con voz y voto; (ii) contar con el quérum exigible
para las asambleas extraordinarias y resolver como primer punto del orden del dia su celebracién a distancia
con la mayoria exigible para la reforma del estatuto social y (iii) permitir la transrdis simultanea de
sonido, imagenes y palabras en el transcurso de toda la reunién, como su grabacion en soporte digital.

La creacion del Programa ha sido autorizada por Resolucion 12077 1de fecha28de agostode 2020 de la
Comision Nacional de Valores || aCNW6 ) Esta autorizacién solo significa que se ha cumplido con los
requisitos establecidos en materia de informacion. La CNV no ha emitido juicio sobre los datos contenidos
en el Prospecto. La veracidad de la informacién contable, financiera y econdmica, asi caladoda otra
informacion suministrada en el presente Prospecto es exclusiva responsabilidad del directorio y, en lo que
les atafie, del érgano de fiscalizacion de la Sociedad y de los auditores en cuanto a sus respectivos informes
sobre los estadogontables que se acompafian y demas responsables contemplados en los articulos 119 y
120 de | a LleyN° BBB362 60.L8Y33d Méfcado de Capitales) . EI directori o man
caracter de declaracion jurada, que el presente Prospecto contiene,aafécha de su publicacion,
informacion veraz y suficiente sobre todo hecho relevante que pueda afectar la situacion patrimonial,
econdmica y financiera de la Sociedad y de toda aquélla que deba ser de conocimiento del pablico inversor
con relacién al Progama, conforme las normas vigentes.

El presente Prospecto y Estados contablesluidos en el mismo se encuentran a disposicion de los interesados

en el domicilio de la Comparniia ubicado en Av. Leandro N. AléRi865L4, Ciudad Auténoma de BuenossAi

de lunes a viernes de 10 a 15as§ como en la pagina web de la Emisera.Glbanesi.com)aPodra asimismo
consultarse el Prospecto ydetados contablesrrespondientes al ejercicio finalizado ée3ficiembre d2019

en Bolsay Mercados Argentinos S(MYMA6 ) o en | a p § ptip:Avavw.eng.dgov.ak enelitam CNV (
Informacién Financiera.

La Emisora tiene su sede social en Av. Leandro N. Alem 855, Piso 14 Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Republica
Argentina; el N° de CUIT es-33194489, el nimero telefénico es (+54 11) 43190, su pagina web es
www.albanesi.comyasu direccién de correo electronicabea@albanesi.com.ar
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NOTIFICACION A LOS INVERSORES

ANTES DE TOMAR DECISIONES DE INVERSION RESPECTO DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES, EL PUBLICO INVERSOR DEBERA CONSIDERAR LOS FACTORES DE RIESGO
QUE SE DESCRI BEN EN OFACTORES DE RI ESGO6 DEL PRESENTI
DE LA IN FORMACION CONTENIDA EN EL, ASi COMO TAMBIEN AQUELLA INFORMACION
INCLUIDA EN LOS SUPLEMENTOS CORRESPONDIENTES (COMPLEMENTADOS, EN SU
CASO, POR LOS AVISOS, ACTUALIZACIONES Y/O SUPLEMENTOS CORRESPONDIENTES).
ESTE PROSPECTO, LOS SUPLEMENTOS CORRESPONDIENTES Y TODA OTRA
INFORMACION COMPLEMENTARIA QUE DEBA SER PUESTA A DISPOSICION DEL
INVERSOR CONFORME LAS NORMAS VIGENTES PODRA SER OBTENIDA EN LA PAGINA
WEB DE LA EMISORA (WWW.ALBANESI.COM.AR) O EN LA PAGINA WEB DE LA CNV
(HTTP://WWW.CNV.GOV.AR ).

AL TOMAR DECISIONES DE INVERSION RESPECTO DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES, EL
PUBLICO INVERSOR DEBERA BASARSE EN SU PROPIO ANALISIS DE LA SOCIEDAD, DE LOS
TERMINOS Y CONDICIONES DE LASOBLIGACIONES NEGOCIABLES, Y DE LOS BENEFICIOS Y
RIESGOS INVOLUCRADOS. EL CONTENIDO DE ESTE PROSPECTO Y/O DE LOS SUPLEMENTOS
CORRESPONDIENTES NO DEBE SER INTERPRETADO COMO ASESORAMIENTO LEGAL,
COMERCIAL, FINANCIERO, CAMBIARIO, IMPOSITIVO Y/O DE OTRO TIPO. E PUBLICO
INVERSOR DEBERA CONSULTAR CON SUS PROPIOS ASESORES RESPECTO DE LOS ASPECTOS
LEGALES, COMERCIALES, FINANCIEROS, CAMBIARIOS, IMPOSITIVOS Y/O DE OTRO TIPO
RELACIONADOS CON SU INVERSION EN LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES.

NO SE HA AUTORIZADO A NINGUN AGENTE COLOCADOR Y/O CUALQUIER OTRA PERSONA A
BRINDAR INFORMACION Y/O EFECTUAR DECLARACIONES RESPECTO DE LA EMIS@RY/O DE
LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES QUE NO ESTEN CONTENIDAS EN EL PRESENTE PROSPECTO
Y/O EN LOS SUPLEMENTOS CORRESPONDIENTES, Y, SI SE BRINRA Y/O EFECTUARA, DICHA
INFORMACION Y/O DECLARACIONES NO PODRAN SER CONSIDERADAS AUTORIZADAS Y/O
CONSENTIDAS POR LA EMISORA Y/O LOS CORRESPONDIENTES AGENTES COLOCADORES.

NI ESTE PROSPECTO NI LOS SUPLEMENTOS CORRESPONDIENTES CONSTITUYEN O
CONSTITUIRAN UNA OFERTA DE VENTA Y/O UNA INVITACION A FORMULAR OFERTAS DE
COMPRA DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES EN AQUELLAS JURISDICCIONES EN QUE LA
REALIZACION DE DICHA OFERTA Y/O INVITACION NO FUERA PERMITIDA POR LAS NORMAS
VIGENTES. EL PUBLICO INVERSOR DEBERA CUMPLIRGN TODAS LAS NORMAS VIGENTES EN
CUALQUIER JURISDICCION EN QUE COMPRARA, OFRECIERA Y/O VENDIERA LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES Y/O EN LA QUE POSEYERA, CONSULTARA Y/O DISTRIBUYERA
ESTE PROSPECTO Y/O LOS SUPLEMENTOS CORRESPONDIENTES, Y DEBERA OBTENER LOS
CONSENTIMIENTOS, LAS APROBACIONES Y/O LOS PERMISOS PARA LA COMPRA, OFERTA Y/O
VENTA DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES REQUERIDOS POR LAS NORMAS VIGENTES EN
CUALQUIER JURISDICCION A LA QUE SE ENCONTRARAN SUJETOS Y/O EN LA QUE REALIZARAN
DICHAS COMPRAS, OFERTAS Y/OVENTAS. NI LA EMISORA NI LOS CORRESPONDIENTES
AGENTES COLOCADORES TENDRAN RESPONSABILIDAD ALGUNA POR INCUMPLIMIENTOS A
DICHAS NORMAS VIGENTES.

EL PRESENTE PROSPECTO SERA PUBLICADO EN TODOS LOS MEDIOS INFORMATICOS DE
AQUELLOS MERCADOS EN LOS CUALES SEANSTADAS LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES.

LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE PROSPECTO CORRESPONDE A LAS FECHAS
CONSIGNADAS EN EL MISMO Y PODRA SUFRIR CAMBIOS EN EL FUTURO. NI LA ENTREGA DE
ESTE PROSPECTO NI LA VENTA DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES EN VIRTUDEL MISMO,
IMPLICARA, BAJO NINGUNA CIRCUNSTANCIA, QUE NO SE HAN PRODUCIDO CAMBIOS EN LA
INFORMACION INCLUIDA EN EL PROSPECTO O EN LA SITUACION ECONOMICA O FINANCIERA
DE LA COMPANIA CON POSTERIORIDAD A LA FECHA DEL PRESENTE.

LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO CON RESPECTO A LA SITUACION
POLITICA, LEGAL Y ECONOMICA DE ARGENTINA HA SIDO OBTENIDA DE FUENTES
GUBERNAMENTALES Y OTRAS FUENTES PUBLICAS Y LA COMPANIA NES RESPONSABLE DE
SU VERACIDAD. NO PODRA CONSIDERARSE QUE LA INFORMACION CONTENIDA EN EL


http://www.albanesi.com.ar/
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PRESENTE PROSPECTO CONSTITUYA UNA PROMESA O GARANTIA DE DICHA VERACIDAD, YA
SEA CON RESPECTO AL PASADO O AL FUTURO.

LOS AGENTES QUE PARTICIPEN EN LA ORGANIZACION Y COORDINACION DE LA
COLOCACION Y DISTRIBUCION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES, UNA VEZ QUEAS
MISMAS INGRESEN EN LA NEGOCIACION SECUNDARIA, PODRAN REALIZAR OPERACIONES
DESTINADAS A ESTABILIZAR EL PRECIO DE MERCADO DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES,
UNICAMENTE A TRAVES DE LOS SISTEMAS INFORMATICOS DE NEGOCIACION BAJO
SEGMENTOS QUE ASEGUREN LA PRIRIDAD PRECIO TIEMPO Y POR INTERFERENCIA DE
OFERTAS, GARANTIZADOS POR EL MERCADO Y/O LA CAMARA COMPENSADORA EN SU CASO,
TODO ELLO CONFORME CON EL ARTICULO 12, SECCION IV, CAPITULO IV, TITULO VI DE LAS
NORMAS DE LA CNV (SEGUN SE DEFINE MAS ADELANTE) Y DEMABORMAS VIGENTES (LAS
CUALES PODRAN SER SUSPENDIDAS Y/O INTERRUMPIDAS EN CUALQUIER MOMENTO). DICHAS
OPERACIONES DEBERAN AJUSTARSE A LAS SIGUIENTES CONDICIONES: (I) NO PODRAN
EXTENDERSE MAS ALLA DE LOS PRIMEROS 30 DIAS CORRIDOS DESDE EL PRIMER DIA EN EL
CUAL SE HAYA INICIADO LA NEGOCIACION SECUNDARIA DE LAS CORRESPONDIENTES
OBLIGACIONES NEGOCIABLES EN EL MERCADO; () SOLO PODRAN REALIZARSE
OPERACIONES DE ESTABILIZACION DESTINADAS A EVITAR O MODERAR ALTERACIONES
BRUSCAS EN EL PRECIO AL CUAL SE NEGOCIEN LAS OBACIONES NEGOCIABLES; ()
NINGUNA OPERACION DE ESTABILIZACION QUE SE REALICE EN EL PERIODO AUTORIZADO
PODRA EFECTUARSE A PRECIOS SUPERIORES A AQUELLOS A LOS QUE SE HAYAN NEGOCIADO
LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES EN CUESTION EN LOS MERCADOS AUTORIZADOS, EN
OPERACIONES ENTRE PARTES NO VINCULADAS CON LA ORGANIZACION, DISTRIBUCION Y
COLOCACION; Y (IV) LOS AGENTES QUE REALICEN OPERACIONES EN LOS TERMINOS ANTES
INDICADOS, DEBERAN INFORMAR A LOS MERCADOS LA INDIVIDUALIZACION DE LAS MISMAS.
LOS MERCADOS DEBERAN IWIVIDUALIZAR COMO TALES Y HACER PUBLICAS LAS
OPERACIONES DE ESTABILIZACION, YA FUERE EN CADA OPERACION INDIVIDUAL O AL
CIERRE DIARIO DE LAS OPERACIONES.

EN CASO QUE LA SOCIEDAD SE ENCONTRARA SUJETAS A PROCESOS JUDICIALES DE QUIEBRA,
CONCURSO PREVENTIVO, ERUERDOS PREVENTIVOS EXTRAJUDICIALES Y/O SIMILARES, LAS

NORMAS VIGENTES QUE REGULAN LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES (INCLUYENDO, SIN
LIMITACION, LAS DISPOSICIONES DE LA LEY DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES), Y LOS
TERMINOS Y CONDICIONES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABES, ESTARAN SUJETOS A LAS
DISPOSICIONES PREVISTAS POR LAS LEYES DE QUIEBRA, CONCURSOS, ACUERDOS
PREVENTIVOS EXTRAJUDICIALES Y/O SIMILARES Y/O DEMAS NORMAS VIGENTES QUE SEAN

APLI CABLES. PARA MAY OR | NFORMACI DN, V fOARBESGO8 FACT ORE
RELACIONADOS CON LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLESS EN CASO DE CONCURSO
PREVENTIVO O ACUERDO PREVENTIVO EXTRAJUDICIAL LOS TENEDORES DE LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES EMITIRAN SU VOTO EN FORMA DIFERENTE A LOS DEMAS
ACREEDORES QUI ROGRAFARI OS6 EN EL PRESENTE PROSPECTO.

EN LO QUE RESPECTA A LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PROSPECTO, LA SOCIEDAD
TENDRA LAS OBLIGACIONES Y RESPONSABILIDADES QUE IMPONEN LOS ARTICULOS 119 Y 120
DE LA LEY 26.831. EL ARTICULO 119 ESTABLECE QUE LOS EMISORES DE VALORES
NEGOCIABLES, JUNTAMENTE CON LOS NTEGRANTES DE LOS ORGANOS DE
ADMINISTRACION Y FISCALIZACION, ESTOS ULTIMOS EN MATERIA DE SU COMPETENCIA, Y EN
SU CASO LOS OFERENTES DE LOS VALORES NEGOCIABLES CON RELACION A LA INFORMACION
VINCULADA A LOS MISMOS, Y LAS PERSONAS QUE FIRMEN EL PROSPECTO INAIEMISION DE
VALORES NEGOCIABLES, SERAN RESPONSABLES DE TODA LA INFORMACION INCLUIDA EN
LOS PROSPECTOS POR ELLOS REGISTRADOS ANTE LA CNV. ASIMISMO, DE CONFORMIDAD CON
EL ARTICULO 120 DE DICHA LEY, LAS ENTIDADES Y AGENTES INTERMEDIARIOS EN EL
MERCADO QUE FARTICIPEN COMO ORGANIZADORES O COLOCADORES EN UNA OFERTA
PUBLICA DE VENTA O COMPRA DE VALORES NEGOCIABLES DEBERAN REVISAR
DILIGENTEMENTE LA INFORMACION CONTENIDA EN LOS PROSPECTOS DE LA OFERTA. LOS
EXPERTOS O TERCEROS QUE OPINEN SOBRE CIERTAS PARTES DEIOBRECTO SOLO SERAN
RESPONSABLES POR LA PARTE DE DICHA INFORMACION SOBRE LA QUE HAN EMITIDO
OPINION.

LOS DIRECTORES Y SINDICOS DE LAS EMISORA SON ILIMITADA Y SOLIDARIAMENTE
RESPONSABLES POR LOS PERJUICIOS QUE LA VIOLACION DE LAS DISPOSICIONES DE LA LEY



DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES PRODUZCA A LOS OBLIGACIONISTAS, ELLO ATENTO LO
DISPUESTO EN EL ARTICULO 34 DE LA LEY DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES.

TODA PERSONA QUE SUSCRIBA LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES RECONOCE QUE SE LE HA
BRINDADO LA OPORTUNIDAD DE SOLICITAR ALA EMISORA, Y DE EXAMINAR, Y HA RECIBIDO

Y EXAMINADO, TODA LA INFORMACION ADICIONAL QUE CONSIDERO NECESARIA PARA
VERIFICAR LA EXACTITUD DE LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE, Y/O PARA
COMPLEMENTAR TAL INFORMACION.

EN CASO QUE LAS OBLIGACIONES NEGOCIBLES SEAN OFRECIDAS FUERA DE LA ARGENTINA,
LA SOCIEDAD PODRA PREPARAR VERSIONES EN INGLES DEL PRESENTE PROSPECTO Y/O DE
LOS SUPLEMENTOS CORRESPONDIENTES A LOS FINES DE SU DISTRIBUCION FUERA DE LA
ARGENTINA. DICHAS VERSIONES EN INGLES CONTENDRAN SOLAMENTE NFORMACION
CONTENIDA EN EL PRESENTE PROSPECTO Y/O EN LOS SUPLEMENTOS CORRESPONDIENTES
(COMPLEMENTADOS Y/O MODIFICADOS, EN SU CASO, POR LOS AVISOS, ACTUALIZACIONES
Y/O DEMAS DOCUMENTOS CORRESPONDIENTES)



NOTIFICACION A LOS INVERSORES SOBRE NORMATIVA REFER ENTE A LAVADO DE
ACTIVOS

El concepto de lavado de activos se usa generalmente para denotar transacciones cuyo objetivo es introducir fondos
provenientes de actividades ilicitas en el sistema institucionalizado y asi transformar ganancias gegalets/idades i
en activos de origen aparentemente legitimo.

El 13 de abril de 2000, el Congreso Nacional aprobd la Ley N° 25.246 (modificada posteriormente entre otras por

l as Leyes NA 26.087, NA 26.119, NA 26.268, NA 26.683
Prevenci - n del qgueestabldae undégiménpénal admistrativo, reemplaza a varios articulos del
Caddigo Penal argentino v tipifica el lavado de activos como un delito que se comete cuando una persona convierte,
transfiere, administra, vende, grava o aplica de cualquimodtr dinero o cualquier otro activo no corriente
proveniente de un delito en el cual esa persona no ha participado, con el posible resultado de que el activo original o
subrogante pueda aparecer como de origen legitimo, siempre que el valor det@ctoo$200.000, ya sea que

tal monto resulte de una o mas transacciones.

Con la reforma efectuada mediante la ley No. 26.683, se tipifica el delito de lavado de activos como un delito contra
el orden econémico y financiero (no ya como un delito ¢argcministracion puablica) y se introducen ciertas
modificaciones al tipo penal: (i) se suprime la exigencia de que para que se configure el lavado no se hubiera
participado del delito previo y (ii) se eleva de $50.000 a $300.000 la suma que ocwoditipe Ebjetiva de

punibilidad del tipo penal. La eliminacion del presupuesto negativo del tipo penal (no haber participado en el delito
precedente) encuentra su fundamento en |l a exigencia ¢
la conducta de introducir el activo ilicito en el sistema econdmico formal con independencia de la sancion relativa a
su participacion en el delito que lo origina.

Por otra parte, mediante la Ley de Prevencion del Lavado de Activos, y a fin deipngediniekdelito de lavado

de activos y financiaci-n del terrorismo, se cre- 1|a
Ministerio de Justicia y Derechos Humanos de la Nacion, y hoy bajo la érbita del Mirksteniontda deal

Nacién a quien se le encarg6 el tratamiento y la transmision de informacién a los efectos de prevenir e impedir el
lavado de activos provenientes de:

A Delitos relacionados con el trafico y comercializacién ilicita de estupefacientes (Ley N° 23.737);
A Delitos de contrabando de armas y contrabando de estupefacientes (Ley N° 22.415);
A Delitos relacionados con las actividades de una asociacion ilicita calificada en los términos del articulo 210

bis del Cadigo Penal o de una asociacion ilicita tareorists términos del articulo 213 ter del Cédigo Penal;

A Delitos cometidos por asociaciones ilicitas (articulo 210 del Codigo Penal) organizadas para cometer delitos
por fines politicos o raciales;

A Delitos de fraude contra la Administracién Pulaitizlo 174 inciso 5° del Cadigo Penal);

A Delitos contra la Administracion Publica previstos en los Capitulos VI, VII, IX y IX bis del Titulo XI del
Libro Segundo del Cédigo Penal;

A Delitos de prostitucion de menores y pornografia infantil, previdtussarticulos 125, 125 bis, 127 bis y

128 del Cédigo Penal;

A Delitos de financiacion del terrorismo (articulo 213 quater del Cédigo Penal);

A Extorsion (articulo 168 del Codigo Penal);

A Delitos previstos en la ley 24.769; y

A Trata de personas hdelito de financiacion del terrorismo (articulos 41 quinquies y 306 del Cédigo Penal).

A su vez, la Ley de Prevencion del Lavado de Activos, en su articulo 20, estableci6é un régimen de sujetos obligados
a informar a la UIF en materia de prevenciomdadd de activos y financiamiento del terrorismo, en virtud de las
caracter?2sticas de sus activi daSuetesOpligddéds) i ndustria en



En linea con la practica internacionalmente aceptada, la mencionaatsilbey@da responsabilidad de controlar

estas transacciones delictivas sélo a los organismos del Gobierno Nacional, sino que también asigna determinadas
obligaciones a diversas entidades del sector privado tales como bancos, agentes autorizadg<pomafiasy

de seguro. Asimismo, la reciente modificacién a la Ley de Prevencién del Lavado de Activos introdujo dentro de las
categorias de Sujetos Obligados, entre otros, a las personas fisicas o juridicas que actien como fiduciarios, en cualquie
tipo de fideicomiso y las personas fisicas o juridicas titulares de o vinculadas, directa o indirectamente, con cuentas
de fideicomisos, fiduciantes y fiduciarios en virtud de contratos de fideicomiso. Estas obligaciones consisten
basicamente en funciones d#a@on de informacion y suministro de informacion canalizada por la UIF. Tanto las
normas de la UIF (Resolucion 30/17) como las normas del BancocCentrdl a Re p “%4b BECR*®0 Ar gent i
0Banco Centrél jequieren que los bancos tomen ciertas precasioidnimas para impedir el lavado de activos.

Por dicha razén, podria ocurrir que uno o mas participantes en el proceso de colocacién y emision de las Obligaciones
Negociables se encuentren obligados a recolectar informaciéon vinculada con los sdecftligasiones

Negociables e informarla a las autoridades, como ser aquellas que parezcan sospechosas o inusuales, o a las que le
falten justificacién econdmica o juridica, o que sean innecesariamente complejas, ya sean realizadas en oportunidades
aislaas o en forma reiterada.

Los agentes colocadores (en caso de ser entidades financieras) cumpliran con todas las reglamentaciones aplicable:
sobre prevencion del lavado de activos establecidaB@&4gl la UIF; en particular con la Resolucién N° 2 de

la UIF, que reglamenta el Articulo 21 de la Ley de Prevencion de Lavado de Activos, al estipular la obligacién de
informar con respecto a operaciones sospechosas y su informe a las autoridades.

En linea la Ley de Prevencion de Lavado de Activos, medReselucion 11/2011, la UIF aprobd la némina de

gui enes deben ser considerados pRERS)o neans Aprogleznttiicnaame nl tae
ser tenida en cuenta por los Sujetos Obligados. Dicha némina, fue modificada posteoiolerieaesolucion UIF

52/2012, la cual redefine el concepto de PEP, estableciendo que un PEP debe desempefiar funciones prominentes,
por lo que su definicion no persigue cubrir a individuos que detenten en un rango medio o subalterno respecto de
las categdas anteriores. Por Gltimo, la Resolucién UIF 134/2018 actualiza la némina de PEP en Argentina, teniendo

en cuenta las funciones que desempefian o han desempefiado, y en su caso el vinculo de cercania o afinidad que
posean terceros con las personas quapeSen o hayan desempefiado tales funciones.

Por otro lado, las normas del BCRA requieren que los bancos tomen ciertas precauciones minimas para impedir el
lavado de activos. Cada entidad debe designar un funcionario administrativo de maximo nipersonao la
responsable de la prevencion del lavado de activos a cargo de centralizar cualquier informacion que el BCRA pueda
requerir de oficio o a pedido de cualquier autoridad competente. Asimismo, este funcionario u otra persona que
dependa del gerente g, el directorio, o autoridad competente, sera responsable de la instrumentacion, rastreo, y
control de los procedimientos internos para asegurar el cumplimiento de las reglamentaciones.

Ademas, las entidades financieras, en su caracter de SugadsQuieben informar cualquier transaccion que

parezca sospechosa o inusual, o a la que le falte justificacion econdmica o juridica, o que sea innecesariamente
compleja, ya sea realizada en oportunidades aisladas o en forma reiterada. En juliBalec@00énehl publicd

una | ista de jurisdicciones oOono cooperadorasdé para (g
transacciones a y desde tales areas.

A su vez, mediante | a Comunicaci- -omaAdécae40ndeéeAmayd 4¢
derogada por Comunicaci- -n O0A6 6037 en agosto de 2016
CNV, la CNV, ordenaron a las entidades por ellos reguladas a s6lo dar curso a operaciones dentro del &mbito de la
oferta publica, cuando éstas sean efectuadas u ordenadas por (i) sujetos constituidos, domiciliados o que residan en
dominios, jurisdicciones, territorios o Estados asociados que figuren incluidos dentro del listado de paises
cooperadores previstos en el ddi2unciso b) del Decreto N° 589/2013, o (ii) sujetos constituidos, domiciliados o

que residan en dominios, jurisdicciones, territorios o Estados asociados que no se encuentren incluidos dentro del
listado de paises cooperadores mencionado en el )ragiserifr, y revistan en su jurisdicciéon de origen la calidad

de intermediarios registrados en una entidad bajo control y fiscalizacion de un organismo que cumpla similares
funciones a las de la CNV en dicho pais, y tal organismo hubiera firmado undoemheoemtendimiento,

cooperacion e intercambio de informacién con la CNV.

Asimismo, la Resolucion N° 229/2011 de la UIF (modificada por las Resoluciones UIF N° 140/2012, 3/2014,
104/2016 y derogada por la Resolucion UIF N° 21/2018) establecio ciedas meslos agentes autorizados por

| a C N VSujétds @bligados de la Resoluciondd29 deber 8n observar para prev
hechos, actos, operaciones u omisiones que puedan provenir de la comision de los delitos de lasaglo de activo
financiacion del terrorismo en el mercado de capitales. La Resolucién N° 229/2011 establecid pautas generales acerca




de la identificacion del cliente (incluyendo la distincion entre clientes habituales, ocasionales e inactivos), la
informacion a requier la documentacién a conservar y los procedimientos para detectar y reportar operaciones
sospechosas. Las principales obligaciones establecidas por la Resolucion N° 229/2011 son las siguientes: a) la
elaboracién de un manual que establezca los mecgnsoueEslimientos para la prevencion del lavado de activos

y financiacion del terrorismo; b) la designacion de un oficial de cumplimiento; ¢) la implementacion de auditorias
periddicas; d) la capacitacion del personal; €) la implementacion de medidasajua lps Sujetos Obligados de

la Resolucion 229 consolidar electronicamente las operaciones que realizan con los clientes, asi como herramientas
tecnoldgicas, que posibiliten analizar o monitorear distintas variables para identificar ciertosecaogpgrtam
visualizar posibles operaciones sospechosas; f) la implementacion de herramientas tecnologicas que permitan
establecer de una manera eficaz los sistemas de control y prevencion de lavado de activos y financiacién del
terrorismo; y g) la elaboratide registros de analisis y gestidon de riesgo de las operaciones inusuales detectadas y
aquellas que por haber sido consideradas sospechosas hayan sido reportadas.

En marzo de 2018, con el dictado de la Resolucion N° 21/2018, los Sujetos Oblig&iesoliritin N° 229

deberan identificar y evaluar sus riesgos y en funcién de ello, adoptar medidas de administracion y mitigacion de los
mismos, a fin de prevenir de manera mas eficaz el lavado de activos. Segln esta norma, el Sujeto Obligado debe
contaron pol 2ticas y procedi mientos de oknow your <client
de riesgo determinadas en base al modelo de riesgo implementado por el Sujeto Obligado. En consecuencia, se
habilita a los mismos a implemeptataformas tecnolégicas acreditadas que permitan llevar a cabo tramites a
distancia, sin exhibicién personal de la documentacién, sin que ello condicione el cumplimiento de los deberes de
debida diligencia. A su vez, se fijan nuevos estandares pardaedibidas diligencias de los clientes. Asimismo,
contempld las nuevas categorias de agentes, al tiempo que incluyé su aplicacion a los fideicomisos financieros con
oferta publica, sus fiduciarios, fiduciantes y las personas fisicas o juridicas dineata o indirectamente con

estos, derogando parcialmente la Resolucion UIF N° 140/12 so6lo sobre tales sujetos, continuando vigentes las
disposiciones de la misma para los restantes fideicomisos. La mencionada Resolucion prevé un plan de
implementaci®, segin el cual al 30/9/18 los Sujetos Obligados deberan haber desarrollado y documentado la
metodologia de identificacién y evaluacién de riesgos; y al 31/12/18 deberan contar con un informe técnico que
refleje los resultados de la implementacion deddaiogia de identificacion y evaluaciéon de riesgos. Por otro lado,

al 31/3/19 deberan haber ajustado sus politicas y procedimientos, y de acuerdo con los resultados de la
autoevaluacion de riesgos efectuada, los cuales deberan estar contenidosledecpraaencion del lavado de

activos y financiamiento del terrorismo; y al 30/09/18 quedara diferido el cumplimiento de los regimenes
informativos, comenzando a partir de tal fecha la obligacién de informar en los términos y condiciones alli
contemplados

Por su parte, las Normas de la CNV disponen que los sujetos participantes en la oferta publica de titulos valores
(distintos de entidades emisoras), incluyendo, entre otros, a personas fisicas o juridicas que intervengan como agentes
colocadores de toéaision primaria de valores negociables, deberan cumplir con las normas establecidas por la UIF
para el sector mercado de capitales. En virtud de ello, los adquirentes de las Obligaciones Negociables asumiran la
obligacion de aportar la informacién y duntacién que se les requiera respecto del origen de los fondos utilizados

para la suscripcion y su legitimidad.

Respecto de la Compaiiia, ésta debe identificar a cualquier persona, fisica o juridica, que realice aportes de capital,
aportes irrevocablecaenta de futuras emisiones de capital o préstamos significativos, sea que tenga la calidad de
accionista o no al momento de realizarlos, y debera cumplir con los requisitos exigidos a los demas sujetos
participantes en la oferta publica, por las norenlasliiF, especialmente en lo referido a la identificacion de dichas
personas y al origen y licitud de los fondos aportados o prestados.

Ademas, las Normas de la CNV establecen que las entidades mencionadas anteriormente Unicamente llevaran a cabo
las opeaciones contempladas segun el régimen de oferta publica cuando dichas operaciones sean llevadas a cabo u
ordenadas por personas constituidas, domiciliadas o residentes en paises, dominios, jurisdicciones, territorios o
estados asociados y regimenes dribgt especiales considerados cooperantes de conformidad con el listado
publicado en su sitio web por | aAFIRd)mi nelstcaal - homadéd
Decreto N° 589/2013. Cuando dichas personas no se encuentren inchiictasletado y en sus jurisdicciones

de constitucion califiquen como intermediarios registrados de una entidad bajo el control y supervisién de un
organismo que desarrolla funciones similares a las de la CNV, solo se les permitira llevar a calsosbperacion
presentaran prueba indicando que la comisién de valores pertinente de su jurisdiccion ha firmado un memorandum
de entendimiento para la cooperacion e intercambio de informacion con la CNV. En funcion de la ley N° 27.430
(OReforma TnrniaWwt arei &g )u,r iesldilcics ones cooperantesd el ab
|l istado de Ojurisdicciones no cooperanteso6, el cual,
de ello, el Poder Ejecutivo de la Nacion emibéaleto N° 279/2018, cuyo articulo 7 establece que hasta tanto sea
reglamentado el articulo 15.2 de la LIG, para determinar si una jurisdicciéon es cooperante se verificara si esta incluida



en el listado vigente publicado por la AFIP, antes mencionaddistd apuede consultarse en
http://www.afip.gob.ar/jurisdiccionesCooperantes/#ver

En linea con lo expuesto, los agentes colocadores podran solicitar, y los inversores detzrarsprsiseple
requerimiento, toda la informacién y documentacién que se les solicite, o que pudiera ser solicitada por los agentes
colocadores correspondientes para el cumplimiento de las normas legales penales sobre lavado de activos, las normas
del mecado de capitales que impiden y prohiben el lavado de activos emitidas por la UIF, y de las Normas de la
CNV y/o el BCRA. La Compaiiia y los agentes colocadores correspondientes podran rechazar manifestaciones de
interés y/u érdenes de compra de no cuseption tales normas o requisitos, y dichos rechazos no daran derecho a
reclamo alguno contra la Compafiia y/o los agentes colocadores.

Conforme la Resolucion UIF 104/2016, los agentes colocadores deberan proveer informacion de acuerdo a la
actividad que da sujeto obligado desarrolla, en base al monto de las operaciones conforme a la actividad de cada
sujeto obligado. Para ello, se procede a la actualizacién de los montos referidos a la industria de la construccion o
cuentas vinculadas a pago de planegesaelaciones de caracter financiero entre el agente obligado y el cliente,
clientes relacionados con la expedicién de documentacion vehicular, personas que contraten pélizas, personas fisicas
o juridicas relacionadas con bienes suntuarios, exppitapineacion, elaboraciéon o industrializacion, personas

fisicas o juridicas que efectlien aportes extraordinarios, entre otros. Para ello, se modificaron los montos establecidos
en la Resoluciéon UIF 121/2011, Resolucién UIF 229/2011, Resoluciéon UIF y&@8dllicion UIF 127/2012,

Resolucion UIF 17/2012, Resolucion UIF 23/2012, Resolucion UIF 28/2011, Resolucion UIF 202/2015,
Resolucion UIF 2/2012, Resolucion UIF 21/2011, Resolucion UIF 50/2013, Resolucion UIF 65/2011, Resolucion

UIF 30/2011, Resolucion BI16/2012, Resolucién UIF 489/2013, Resolucion UIF 18/2012, Resolucion UIF
22/2012, Resolucion UIF 140/2012, Resolucion UIF 32/2012, Resolucion UIF 66/2012, Resolucion UIF 2/2012.

Si bien de conformidad con las Resoluciones N° 121 y 229 de la afi€raeisnes sospechosas de lavado de

activos deben ser reportadas a la UIF en un plazo de ciento cincuenta (150) dias corridos a partir de la operacion
realizada (o tentada), la Resolucién N°3/2014 de la UIF establece que los sujetos obligadosatebeEnWéport

todo hecho u operacién sospechosa de lavado de activos dentro de los 30 dias corridos desde que los hubieran
calificado como tales, en tanto las operaciones sospechosas de financiacién de terrorismo deben ser reportadas dentro
de las cuarentaogho (48) horas de la operacién realizada (o tentada).

En 2016, medi ante el Decreto NU 360/2016, se cre- el
Lavado de Activos y |l a Financiaci - n ady®éreciiogHumanosi s mo 6,
otorgandosele la funcién de reorganizar, coordinar y fortalecer el sistema nacional anti lavado de activos y contra la
financiacion del terrorismo, en atencion a los riesgos concretos que puedan tener impacto en el territorio nacional

a las exigencias globales de mayor efectividad en el cumplimiento de las obligaciones y recomendaciones
internacionales establecidas por las Convenciones de las Naciones Unidas y los estandares del Grupo de Accién
Fi nanGAROr)a (ldas evadaslaeabo sstravésde unlCbordinador Nacional designado al efecto; y se
modificé la normativa vigente estableciendo que sea el Ministerio de Justicia y Derechos Humanos la autoridad central
del Estado Nacional para realizar las funciones de coordineidstitucional de todos los organismos y entidades

del sector publico y privado con competencia en esta materia, reservando a la UIF la capacidad de realizar actividades
de coordinacion operativa en el orden nacional, provincial y municiparietelmeste atinente a su competencia

de organismo de informacion financiera.

Por otra parte, en el mar co del 0Sistema voluntario
extranjera y dem8s bi enesoealaleyl7.2p0a 5isDegretoeRpglamédntar® Nt er i o
895/2016, la UIF emiti6 la Resolucion N° 92/2016, en virtud de la cual se establecio que los sujetos obligados debian
implementar, a tales efectos un sistema de gestion de riesgos. Asimismo, en casoseeopietaciones
sospechosas hasta el 31 de marzo de 2017, en el contexto del mencionado régimen legal, deberan reportarlas en un
apartado denominado O0ROS SF6, en referencia al Report
de Sinceramiém Fiscal. Dicho reporte debera ser debidamente fundado y contener una descripciéon de las
circunstancias por las cuales se considera que la operacion tiene caracter de sospechosa, en el marco del régimen d
sinceramiento fiscal, y revelar un adecuadsisadélila operatoria y el perfil del cliente (en este caso, no resultan
necesarios los requerimientos referidos a informacion y documentacion tributaria).

En septiembre de 2016, el BCRA emiti - | aent€sxespectada caci - n
de los cuales no se pudiera dar cumplimiento a la identificacién y conocimiento conforme a la normativa vigente, se
debera efectuar un analisis con un enfoque basado en riesgo, en orden a evaluar la continuidad o no de la relacion
con el cknte. Los criterios y procedimientos a aplicar a este proceso deben ser descritos en los manuales internos de
gestion del riesgo de las. Si es necesario iniciar el proceso de descontinuacion de una transaccion, sera necesaric
observar los procedimientoséyminos vigentes de las normas del Banco Central aplicables al (los) producto (s)
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contratado por el (los) cliente (s). Las partes obligadas deberan conservar, por un periodo de 10 afios, los
procedimientos escritos aplicados en cada caso respectoatiaudisn de la transaccion del cliente.

Asi mi smo, en noviembre de 2016, el Banco Central por
deben observarse las disposiciones de prevencion de lavado de activos como de financiacitn dertérsoris
representantes de entidades financieras del exterior no autorizadas para operar en el pais.

Con fecha 14 de octubre de 2016 la UIF emitié la Resolucién N° 135/2016 dictando normas para fortalecer el
intercambio de informacién internacionalaganismos analogos con los que suscriba acuerdos o memorandos de
entendimiento y a aquellos organismos publicos extranjeros que integren el Grupo Egmont de Unidades de
Inteligencia Financiera o la Red de Recuperacion de Activos del Grupo de AcciéraFirabatinoamérica
(GAFILAT).

Con fecha 2 de noviembre de 2016 mediante las resoluciones UIF N° 141/2016, la UIF modifico las resoluciones
N° 121 y N° 229 de 2011 aplicables a los sectores financieros y burséatiles. Los principales cambios@e relacionan

la aplicacion del secreto fiscal y el trazado del perfil de los clientes con un enfoque basado en riesgo. Respecto del
secreto fiscal, las entidades no podran requerir de los clientes declaraciones juradas impositivas nacionales. Los
perfiles de losiehtes deberan basarse en un nivel de riesgo, la situacion patrimonial, econdémica y financiera en
funcion de la documentacion que se obtenga y también debera trazarse para cada cliente un perfil transaccional.

El 11 de enero de 2017, la UIF dict6 la Reigol N° 4/2017, mediante la cual se establece que se deberan aplicar
medidas de debida diligencia especial de identificacion a inversores extranjeros y nacionales (los cuales para calificar
como tales deben cumplir los requisitos establecidos por dioha @ la Republica Argentina al momento de

solicitar la apertura a distancia de cuentas especiales de inversion.

En septiembre de 2017, la UIF publicé la resolucién-8f130 derogando la Resolucién N° 121 y estableciendo

las nuevas pautas que ldaglades financieras y cambiarias deben seguir en calidad de sujetos obligados legalmente
a brindar informacién financiera bajo la Ley de Prevencion del Lavado de Activos, en base a las recomendaciones
revisadas de GAFI del afio 2012, a los fines de adiomfoque basado en riesgos. La Resolucioni430

determina los elementos de cumplimiento minimos que deben incluirse en un sistema para la prevencién del lavado
de activos y financiamiento del terrorismo, como un proceso de due diligence gebglientas de capacitacion,

monitoreo de operaciones, reporte de operaciones sospechosas y normativa de incumplimiento, entre otros
elementos.

En agosto de 2018, mediante la resolucién UIF 97/2018, se aprob6 la reglamentacion del deber de colaboracién del
BCRA con la UIF en pos de adecuar el mismo a los nuevos parametros establecidos en la resolucién UIF N° 30
E/17 para los procedimientos de supervision de entidades financieras y cambiarias.

En noviembre de 2018, la UIF dict6 la resolucién UIF 134/20ddal actualiza la némina de personas que deben
ser consideradas oOpol2ticamente expuestasdé (PEP) en
desempafian o se han desempefiado, asi como como su vinculo de cercania o afinidadjuerdessesrpsfien

0 se hayan desempefiado en tales funciones.

El 26 de diciembre de 2018, la UIF publicé la resolucién UIF 154/2018, mediante la cual modificé los procedimientos
de supervision vigentes por nuevos disefios que se adapten y sean confrestdndai@s internacionales
promovidos por el GAFI, los cuales deben aplicarse sobre de conformidad con enfoque basado en riesgo. En
consecuencia, la UIF aprobd su "Procedimiento de Supervision Basado en Riesgos de la Unidad de informacion
financiera", degando las disposiciones de los Anexos Il, Il y IV de la resolucién UIF 104/2010, el articulo 7°y las
disposiciones de los Anexos V y VI de la resoluciéon UIF 165/2011 y del Anexo Il de la resolucion UIF 229/2014.

A través de la Resolucion UIF 156/2@3fecha 28 de diciembre de 2018, se aprobaron los textos ordenados de la
Resolucion UIF 38/2017, Resolucion UIF 21/2018 y Resolucién UIF 28/2018, en los términos del Decreto
891/2017 de Buenas Practicas en Materia de Simplificacion. A través deila FIBA.8 se modificaron y

reordenaron las medidas, procedimientos y controles que los sujetos obligados enumerados en dichas resoluciones
deben adoptar y aplicar para gestionar el riesgo de ser utilizadas por terceros con objetivos crimindkes de lavado
activos y financiamiento del terrorismo. Se establece, asimismo, que dichos sujetos obligados deberan establecer un
cronograma de digitalizacién de los legajos de clientes prexistentes, teniendo en consideracion el riesgo que estos
presenten.

Adicionaiente, la CNV establecio a través de la Resolucién General N° 816/19 que, dentro de los sujetos obligados
en los términos de los incisos 4, 5 y 22 del articulo 20 de la ley de prevencién del lavado de activos, quedan
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comprendidos los a) agentes de negiitidy) agentes de liquidacion y compensacion; c) las personas humanas y/o
juridicas registradas ante la CNV que actlen en la colocacion de fondos comunes de inversion o de otros productos
de inversién colectiva autorizados por dicho organismo; d) platafie financiamiento colectivo; e) agentes
asesores globales de inversion; y f) las personas juridicas, contempladas en el inciso 22) del articulo 20 de la ley de
prevencion del lavado de activos que actlien como fiduciarios financieros en fideiemtisas fauyos valores

fiduciarios cuenten con autorizacion de oferta publica de la CNV, y los agentes registrados por el mencionado
organismo de contralor que intervengan en la colocacion de valores negociables emitidos en el marco de los
fideicomisos fiancieros antes mencionados. Tales sujetos deberan observar lo establecido en la ley de prevencién
del lavado de activos, en las normas reglamentarias emitidas por la UIF y en la reglamentacién de la CNV. ello incluye
los decretos del poder ejecutivo nadiogferidos a las decisiones adoptadas por el consejo de seguridad de las
naciones unidas, en la lucha contra el terrorismo, y el cumplimiento de las resoluciones (con sus respectivos anexos)
del ministerio de relaciones exteriores, comercio interngaahal

Los inversores deberan suministrar toda aquella informacion y documentacion que les sea requerida por el o los
colocadores y/o la Emisora para el cumplimiento de, entre otras, las normas sobre lavado de activos de origen
delictivoemanadas de la UIF o establecidas por la CNV o el BCRA.

PARA UN ANALISIS MAS EXHAUSTIVO DEL REGIMEN DE PREVENCION DEL LAVADO DE
ACTIVOS VIGENTE AL DIA DE LA FECHA, SE SUGIERE A LOS INVERSORES CONSULTAR CON
SUS ASESORES LEGALES Y DAR UNA LECTURA COMPLETA [EL TiTULO XIll, LIBRO
SEGUNDO DEL CODIGO PENAL ARGENTINO Y A LA NORMATIVA EMITIDA POR LA UIF, A
CUYO EFECTO LOS INTERESADOS PODRAN CONSULTAR EN EL SITIO WEB DEL
MINISTERIO DE ECONOMIA O EN  WWW.INFOLEG.GOB.AR.

EL PRESENTE AVISO A LOS INVERSORES ES UN BREVE RESUMEN DE LA NORMATIVA
REFERIDA A LA PREVENCION DEL LAVADO DE ACTIVOS A MEROS FINES INFORMATIVOS.
A PESAR DE ESTE RESUMEN, SE ACLARA QUE RESULTA DE APLICACION A LA COMPANIA
LA TOTALIDAD DE LA NORMATIVA DE PREVEN CION DEL LAVADO DE ACTIVOS Y
FINANCIAMIENTO DEL TERRORISMO.
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PANDEMI A A NIVEL MUNDI AL POR EL BROTE DE 0CORON

El 11 de marzo de 2020 la Organizacién Mundial de la Salud decret6 el estado de pandemia a nivel mundial por el
brote del virus denominadoC OV-L ® 6 , com%nmente conocido como o0Coron
origen en la cuidad de Wuhan, capital de la provincia de Hubei, en China, pero que en cuestion de meses se propago
a todos los paises, incluyendo a la Republica Argentina. Fafermesion sobre el impacto de esta pandemia y

su efecto en | a econom?2a argentina, y en el negoci o
extraordinarid COVID-1 9 6 e n IFactoresede Riésgdre |0 pr esente Prospecto.
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NOTIFICACI ON A LOS AGENTES DEL BYMA

Los Agentes de Negociacion (AN) y Agentes de Liquidacion y Compensacion (ALYC) deberan solicitar a sus clientes
previo cumplimiento de la instruccién de adquisicién de titulos valesespara su posterior e inmediata venta

en moneda extranjera o transferencias de los mismos a entidades depositarias del exterior, la presentacion de una
declaracion jurada del titular que manifieste que no resulta beneficiario como empleador del salario complementario
establecido en el ProgradeaAsistencia de Emergencia al Trabajo y a la Produccion (ATP), creado por el Decreto

N° 332/2020, conforme a los plazos y requisitos dispuestos por la BEXOCAE17APN-JGM de fecha

17/05/2020 y mod. Asimismo, se debera incluir en la declaraciomjedaaersona no se encuentra alcanzada

por ninguna restriccién legal o reglamentaria para efectuar las operaciones y/o transferencias mencionadas
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INFORMACION RELEVANTE
Aprobaciones societarias

La Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celeBrada jellio de 202(probd la creacion del Programa,

el cual tendra una vigencia de 5 (cinco) afios contados a partir de la fecha de aprobacion por parte de la CNV. La
reunién de Directorio da misméecha aprob6 la determinacién de ciertos términos y condiciones especificos y
subdelegd en ciertos funcionarios de la Sociedad la determinacion de los términos y condiciones definitivos.

Presentacién de informacién contable

Los estados finanois de la Compafiia son confeccionados de conformidad con los principios de contabilidad
general mente acept BAGA &rgentmos) a AngePesiosay(lcosnfor me a |
exposicion y valuacion contenidas en las RIBN°N° 29e la FACPCE que adopta de las NIIF emitidas por el

Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, segln sus siglas en inglés) e Interpretaciones del Comité
de I nterpretaciones de Nor mas | QINIEG )n,a caguerdbedorelas de | n
resoluciones emitidas por la CNV.

La informacién contable deHmisorapara los ejercicios anuales finalizados al 31 de diciembre de 2019 y 2018 han

sido extraidos de los estados financieros al 31 de diciembre de 2019 y 2018 emitidos con fecha 10 de marzo de 2020,
ID 2586901; la informacién contable de la Emisora pareciei@j@nual finalizado al 31 de diciembre de 2017, ha

sido extraida de los estados financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017 emitidos con fecha 8 de marzo de 2019,
ID 2444266, ajustado a moneda constante 2019.

Asimismo, se incorporan por referenc@esente Prospecto los estados financieros anuales auditaddSAdle CTR
por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2019, 2018 y 2017.

De conformidad con las NIIF, las operaciones en moneda que no sean Pesos han sido convertidas a Pesos en los
estados financieros al tipo de cambio vigente en la fecha de la operacién o valuacién cuando se miden los rubros. Las
ganancias y pérdidas por variaciones en el tipo de cambio resultantes de la liquidacioén de operaciones o valuacion de
activos y pasivos emneda extranjera se reconocen en el estado de resultados en resultados financieros. El Peso se
deprecio con respectolablar estadounidense un 17,4% en 2017, un 102,2% en 2018 y un 58,2% en 2019 sobre la
base de tipos de cambios oficiales informadest B@RA.

La Compaf2a ha incluido en este Prospecto | a medici
con | os PCGA Argentinos. En el presente Prospecto, ol
gastos operativos (incluyem@stos de venta, de administracion, siempre que se encuentren incluidos en los gastos
operativos) mas las amortizaciones, depreciaciones y cualquier otro gasto que no sea realizado en efectivo (siempre
gue se encuentren incluidos en los gastos opera@gis) surge de los estados financieros al 31 de diciembre de

2019, 2018 y 2017.

La medicion del EBITDA Ajustado es incluida en este Prospecto porque es frecuentemente utilizada por analistas
de titulos, inversores y otras partes interesadas erdei@vale compafiias en la industria que opera la Compafiia.
EBITDA Ajustado no debe ser considerado un sustituto de la utilidad neta como mediciéon de la performance
operativa o de flujos de efectivo de actividades operativas como medicion de liquideztotkas|lees compafiias

utilizan métodos de calculo similares, la presentacion de EBITDA Ajustado que realiza la Compafiia puede no ser
comparable a otras mediciones denominadas de manera similar, utilizadas por otras compafiias.

Para mayor informacion véas | a #fmecadéntesiFinadciehse | presente Prospecto.
Moneda

Salvo que se especifique lo contrario o el contexto requiera lo contrario, las referencias en el presente Prospecto a
OPesos o, oPs. 6, OARSS o0 0%06l ssonr eaf epreesnocsi aasr gae nd D -nloasr, e
O0D- | arUe$ss@d, o oUSDS6 son a d-lares de Estados Uni dos.

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional y de presentacion usando los tipos de
cambio del dia de las transacciomesaluacion, cuando los conceptos de las mismas son remedidos. Las ganancias

y pérdidas generadas por las diferencias en el tipo de cambio de las monedas extranjeras resultantes de cada
transaccion y por la conversion de los rubros monetarios expeesadogda extranjera al cierre del ejercicio son
reconocidos en el estado de resultado integral, a excepcidn de los montos que son capitalizados.
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Los tipos de cambio utilizados son: tipo comprador para activos monetarios, tipo vendedor para paso®s moneta

y en el caso de los saldos con partes relacionadas se utiliza el tipo de cambio promedio, cada uno de ellos vigentes al
cierre del ejercicio segun Banco de la Nacién Argentina y tipo de cambio puntual para las transacciones en moneda
extranjera.

Estados Fecha
. . R Compra Venta
financieros al| cotizacion
31/12/2014 30/12/2014 15,790 15,89
31/12/2017 29/12/2017 18,549 18,64
31/12/2014 28/12/2018§ 37,50 37,70
31/12/2019 30/12/2019 59,69 59,89

Las fluctuaciones significativas en el vald®edel podrian impactar negativamente en la economia argentina y en
nuestra situacion patrimonial y los resultados de nuestras operaciones.

Ciertos términos definidos

En este Prospecto, | os t®r minos 0$6 o O0Pesosd6 se ref
oU$sSo, oUsSDé o oOD-l areso6 se refieren a |l a moneda de
OArgentinad secanefAigenrtianha REpwdDIrmino 6Gobierno Naci
al Gobierno de | a Naci-n Argentina, el t®rmino 0Secr «
Energia de la Nacion Argentina, ex Ministerio de Energiagy®™MP a de | a Naci -n o 0ME&MG,
Gobierno de Energia (el cual se encuentra dentro de la érbita del MinEtenmhéade la Nacion). El término

0OBanco Central o se refiere al Banco GCserefiereallinstilite | a Re
Nacional de Estad2sticas y Censos, el t®rmino 0l PC6 s
se refiere al Ente Nacional Regul ador de | a @&l ectrici
Argenti na, el t ® mino OBCBA6 refiere a |l a Bolsa de C(
BCB AefiereaBol et 2 n Diario de | a Bolsa de Comercio de Buen

se refiere alaley GenemldSoci edades NU 19.550 y susEconodiafseatori
refiere al Ministerio deconomiade la Nacién Argentina. La Compafiia también utilizan en este Prospecto diversos
términos y abreviaturas especificas de la industria de Ipet o , gas y el ect Giosariodlad de /
Términos Téchicos

Datos de mercado

La Compainiia ha extraido la informacion sobre el mercado, la industria y las posiciones competitivas que se emplean
a lo largo de este Prospecto de sus prepiasaciones e investigacion interna, como asi también de fuentes
gubernamentales y de publicaciones de la industria, entre ellos informacién confeccionada por el INDEC, el BCRA,

el Ministerio d&Economia de la Nacipal Banco Nacion, la SGE, CAMMESA #NMRE. Si bien la Compafiia

considera que las estimaciones y la investigacion comercial interna son confiables y que las definiciones del mercado
utilizadas son adecuadas, ni dichas estimaciones o investigacion comercial, ni las definicionedjdaalasido veri

por ninguna fuente independiente. Asimismo, si bien la Compaiiia considera que la informacién proveniente de
terceras fuentes es confiable, la Compafiia no ha verificado en forma independiente los datos sobre el mercado, la
industria o las posicionemmpetitivas provenientes de dichas fuentes

Redondeo
La Compaiiia ha efectuado ajustes de redondeo a ciertos nimeros contenidos en el presente Prospecto. Como

consecuencia de ello, numeros presentados como totales podran no ser siempréngiivas de sus
componentes, tal cual son presentadas
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BADLAR

CAMMESA

CCEE

Central termoeléctrica

Turbina de @icombinado

Turbina de Ciclo simple

CN

Distribucion
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GLOSARIO DE TERMINOS TECNICOS

BADLAR es la tasa de interés publicada pc
Banco Central de la Republica Argentina qu
equivalente a la tasa promedio de la tasa paga
los bancosprivados por depositos a 30 dias
como minimo, un millén de Pesos.

Compariia Administradora del Mercado Mayo
Eléctrico S.A., el organismo gubernamental a «
de la gestion del MEM y el despacho de electri
al SADI. CAMMESA est&ontrolada por el
Gobierno Argentino, titular del 20% de su cay
accionario, y cuatro grupos de entidades, cad
titular del 20% de su capital accionario, a sabg
asociaciones que representan a las empres
generacion, las empresas de traiami las
empresas de distribucién y los grandes usu
CAMMESA esta a cargo de despachar electri
al SADI, planificar necesidades de capac
energética y optimizar el uso de la ene
monitorear la operacion del mercado a térm
facturar y corar pagos por operaciones en
actores del MEM, comprar y/o vender enel
eléctrica a otros paises, entre o0
responsabilidades. Los costos operativos
CAMMESA se financian mediante apor
obligatorios por parte de los actores del MEM.

Contrdos de Compraventa de Energia Eléctric.

Una unidad de generaciébn que usa la en
caldrica derivada del combustible, por ejemplc
natural o carbon, como fuente de energia
impulsar el generador de energia.

Tipo de turbina termoeléctrica que puede uti
diversos combustibles, incluido el gas natural
gasoil, para impulsar un alternador para ge
electricidad y que luego utiliza el calor que se
en ese proceso para producir vapayegerar
electricidad adicional a través de una turbin
vapor.

Un tipo de turbina termoeléctrica que puede
varios combustibles, como gas natural o diésel
hacer funcionar un alternador que genera en
A diferencia de las turbinas de gas de
combinado, las turbinas de gas de ciclo si
solamente tienen un ciclo de energia.

Una central termoeléctrica que usa energia ni
para generar electricidad.

La transmision delectricidad al consumidor fine



Distribuidor

ENARSA

Energia Base

Energia Plus

ENRE

Factor dgisponibilidad

Factor de Indisponibilidad

Fueloil
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Una persona juridica que provee electricidad
grupo de consumidores finales mediante una
distribucidn.

Energia Argentina S.A., una sociedad estata
opera plantas generadorasagtla en otros
segmentos de la actividad energética.

Marco regulatorio creado por la SE en virtud ¢
Resolucion SE 95/2013 y sus posteric
modificaciones conforme al cual los generac
venden su disponibilidad de energia eléctri
CAMMESA para la capacidad instalada

anterioridad al 17 de marzo de 2006.r 0 A«
Comercial de la Confiphfilee st r o g0 LG
Industria Eléctrica y su reguRegiraciones

afectan a | os Generad

El mercadaegulatorio creado por la SE en virt
de la Resolucién SE 1281/06 conforme al cua
generadores venden su energia eléctric
t omador es [Descripcod delsSectolv
se Desarrolla su Actividada | ndust

Argentina y sedlaciGnNormas con Influenci
Generadores EI ®ctricec

El Ente Nacional Regulador de la Electricidad
organismo regulador autbnomo que opera ba
Orbita de la SEE. EI ENRE supervisa
cumplimiento por parte de las empresas regu
de tansmision y distribucion con ley
regulaciones y criterios operativos establec
incluidos estandares ambientales y de calide
servicio y lineamientos contra comportamiel
monopolicos en el mercado. El ENRE tamb
dirime conflictos entre logstintos participante:
del sector y protege los intereses de
consumidores. Una parte de los requis
presupuestarios del ENRE se financia con ta
de empresas del sector y su personal profesio
elige mediante concursos publicos.

La fraccion de un periodo operativo determin
en la cual una unidad de generacion se enct
disponible sin interrupciones. EI factor
disponibilidad se calcula como las hc
disponibles por horas de un periodo (es dec
porcentag de horas en las que una pla
generadora se encuentra disponible pari
generacion de electricidad en el periodo relev
ya sea que la unidad sea despachada o utiliza
la generacion de energia o no).

La fraccion dein periodo operativo determinac
en la cual una unidad de generacién no se enci
disponible debido a interrupciones.

El fueloil o petroleo pesado es un producto
petroleo liquido o licuable utilizado para gen
calor o energia. El fuelsi divide en seis clas



Gasoil

Gigavatio (GW)

Gigavatio hora (GWh)

Kilocaloria (kcal)

Kilovatio (kW)

Kilovatio hora (kWh)

Kilovoltio (kV)

MAT (Mercado a Término)

MEM

MMn¥/dia
MW

MWh

Precio monémico
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distintas, segun el punto de ebullicién, la long
de la cadena carbonada del combustible
viscosidad. Las referencias a Fueloil en el pre
Prospecto aluden al Fueloil de grado 6
conformidad con la gradacion realizaua
American Society of Testing and Materic
también conocido como Fueloil #6 o Fuel
residual.

Un destilado de petrdleo que se usa ci
combustible para motores a diésel.
combustibles diésel se dividen en tres c
diferentes: 1D (#1)2D (#2) y 4D (#4). La
diferencia entre estas clases depende ¢
viscosidad (la propiedad de un liquido que ge
resistencia a su flujo) y el punto de fluidez
temperatura a la cual un liquido fluye).
referencias al gasoil en el presente Ptosmecal
Gasoil #2.

Mil millones de vatios.

Un gigavatio de energia suministrada o demai
por una hora, o mil millones de vatios hora.

Una unidad de energia de 1.000 -cal
(equivalente a una caloria grande).

Mil vatios.

Un kilovatio de energia suministrada o deman
por una hora, o mil vatios hora

Mil voltios.

Mercado a Términge refiere a un mercado
término donde las cantidades, precios
condiciones contractuales se estipt
directamente entre el vendedor y el compri
(luego del dictado de la Resolucion SE 95/201
MAT se limita a Energia Plus).

Mercado Energético Marista administrado pc
CAMMESA.

Millones de metros cubicos por dia.
Megavatie Un millén de vatios.
Megavatio hora- Un megavatio de energ

suministrada o demandada por una hora, ¢
millén de vatios hora

El precio que incluye tanto la capacidad
generacion como la electricidad suministrac
MEM



Programa de Energia Distribuida

PW Power

Resolucién SEE 21/2016

Resolucién SEE 22/2016

Resolucién SEE 420/2016

Resolucion SEE 19/2017

Resolucién SEE 287/2017

Resolucién SE 220/2007

Resolucién SE 95/2013
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Un programa iniciado por el gobierno argentint
2008 para desplegar instalaciones energéti
pequefia escala interconeasachbn la red de baj
voltaje.

PW Power Systems Inc.

Resolucion SEE 21/2016 de la SEE que llame
licitacion publica para la instalacién de capacid
gener aci - n Destripcon dehSadtor
seDesarrolla su Actividad- a | ndu st

Argentina y su Reguladdormas con Influenci
Generadores EI ®ctricc

Resolucién SEE 22/2016 de la SEE con
modificaciones, implement6 un nuevo esquenr
compensacion par generadores hidraulicos
t ®r mi c Descripcivnadel Sektor en que se
suActividddo La I ndustria E
Regulacidn Normas con Influencia en Gen
El ®ctricosbd.

Resolucién SEE20/2017 de la SEE que realiza
llamamiento a los interesados en el desarrol
proyectos de infraestructura eléctrica.

oDescripcion del Sector en que se Desarrolfa S|
oOLa I ndustria EI ®ctfri
Normasconlefmci a en Gener a

Resolucién SEE 19/2017 de la SEE con

modificaciones, que implementé un nue
esquema de compensacion para genera
hi dr 8ul i c os Degscripc®n dei Sea
que se Desarrollacsividaiio La | ndus
en Argentina y su Reguiadiinmas con Influenci
Generadores EI ®ctricec

Resolucién SEE 287/2017 de la SEE que llan
a licitacién publica para la instalacion de capa
de generacion adi o n a Descrip¢iénrdel 8ec
que se Desarrolla su Adtividaca | ndus
en Argentina y su Reguiaddidnmas con Influenci
Generadores EI ®ctricec

Resolucién SE 220/07 de la Secretaria de En
con susnodificaciones y adiciones que autoriz
CAMMESA a celebrar CCEE con los generadc
V e rDescripcion del Sector en que se De
Activideio La | ndustria EI
Regulacidn Normas con Influencia en Gen
El ®ctricosbo.

Resolucién SE 95/2013 de la Secretaria de Er
con sus modificaciones y adiciones que cr
definié el marco regulatorio para la Energia E
V e rDes¢éripcion del Sector en que se De
Actividaiio La | ndu st ArgeatinaByls
Regulacidn Normas con Influencia en Gen
El ®ctricosbd.



RGA

SADI

Secretaria de Gobierno de Energia (SE)

Secretaria de Energia Eléctrica (SEE)

Sistema Periférico

Sistema Radial

Transmision

Turbina de gas

Turbina de vapor

Unipar Indupa

Vatio

Voltio
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Rafael G. Albanesi S.A.

Sistema Argentino de Interconexién, la princ
red de energia eléctrica interconectada de Argt
que cubre la mayor parte del pa&ist§ gestionad
por el MEM.

La Secretaria de Gobierno de Energia se enct
dentro de la orbita del MinisterioEleonomiade

la Nacién y es, desde la disolucion del Minister
Energia y Mineria en 2018, lagipal autoridad
regulatoria en materia de energia en la Argent

La Secretaria de Energia Eléctrica del gob
argentino. En diciembre de 2015, la Secretar
Energia Eléctrica reemplazé a la Secretari
Enerda en todas sus funciones y luego
reemplazada por la Secretaria de Gobiern
Energia.

En contraste con el Sistema Radial,
configuracion de red comprende var
proveedores a través de distintas conexi
eléctricas. Este @ma tiene la principal ventaja
permitir que la red, en caso de fallas en cual
conexion, establezca una configuracién dis
para garantizar el suministro de electricidad a
los usuarios.

El sistema radial es un tipo de ganficion de rec
eléctrica que se caracteriza por tener solamen
fuente principal de suministro de donde provi
toda la energia. Antes de 2012, Argentina solia
un suministro eléctrico radial.

El transporte ytransformacion de voltaje c
electricidad a largas distancias a alto y me
voltaje.

Una turbina de gas es un tipo de motor
combustion interna a gas. Para generar electri
la turbina de gas calienta una mezcla de ¢
combustible a temperaturas muy altas, lo que
que las hélices de la turbina giren. La turbin
girar, hace funcionar un generador que convie
energia en electricidad.

Una unidad de generacién que usa vapor
generar eledtidad. La turbina funciona con
presion del vapor descargada a alta velol
contra sus aspas.

Es Unipar Indupa S.A. (ex Solvay Indupa S.A.

La unidad basica de energia eléctrica, equival
un joule de energia pagundo

La unidad basica de fuerza eléctrica, equivalent
joule de energia por coulod¥carga.



DECLARACIONES SOBRE HECHOS FUTUROS

Este Prospecto contiene declaraciones sobre hechos futuros. Estas declaraciones prospdisagagstan
principalmente en las expectativas, estimaciones y proyecciones de la Compaiiia sobre hechos futuros y tendencias
financieras que pueden afectar las actividades e industrias de la Compafiia. Si bien la Compafiia considera que esta:
declaraciones sobhnechos futuros son razonables, éstas son efectuadas en base a informacion que se encuentra
actualmente disponible para la Compafiia y se encuentran sujetas a riesgos, incertidumbres y presunciones, que
incluyen, entre otras:

A las condiciones macroecondmiganicroeconémicas de Argentina, entre ellas la inflacion, las fluctuaciones

de la moneda, el acceso al crédito y los niveles de crecimiento, inversion y construccion;

A las politicas y regulaciones de los gobiernos nacionales y provinciales, astiateflasntiones del
estado, reglamentaciones e impuestos que afectan a los sectores de la energia y la electricidad en Argentina;
A las reglamentaciones ambientales, incluyendo exposicion a riesgos debido a las actividades de la Compafiia;
A la capacidad d@ Compafiia para competir y conducir sus actividades en el futuro;
A cambios en las actividades de la Compaifiia;
A los precios y la disponibilidad de gas natural para las operaciones de generacion de la Compaiiia;
A los precios de energia y potencia;
A lasrestricciones a las exportaciones;
A las lluvias y aguas acumuladas;
A restricciones a la capacidad de convertir Pesos a otras divisas extranjeras o de transferir fondos al exterior;
A las variaciones del tipo de cambio, incluida una devaluacién sigdéi€etbaargentino;
A los riesgos inherentes a la demanda y venta de energia eléctrica;
A riesgos operacionales relacionados con la generacion, ademas de la transmision y distribucion de energia
eléctrica;
A la capacidad de concluir los planes de la Cenggébnstruccion y expansion de manera programada en
los plazos programados y de conformidad con lo presupuestado;
A capacidad de retener a miembros clave de la alta gerencia y empleados técnicos clave;
A nuestra relacion con nuestros empleados;
A capacidadle la Compaifia de suscribir contratos de compraventa de energia eléctrica para la venta de

capacidad de generacion y energia eléctrica y la duracion y las condiciones de dichos contratos de
compraventa de energia eléctrica;

A el incumplimiento por parte derceros de obligaciones contractuales asumidas frente o en beneficio,
directo o indirecto, de la Compafiia o sus subsidiarias;

A bajas en los mercados de capital y cambios en general en los mercados de capital que puedan afectar politicas
o0 actitudes hacia Argentina o empresas argentinas;

A el resultado de reclamos y juicios que enfrentamos o que podriamos enfrentar en el futuro tanto en
instancias judiciales como administrativas;

A epidemias, pandemias y propagaciones similares, incluyenmimtiemia del COVIEL9 y todos los
efectos negativos sobre la actividad dEmaisoraque tales factores podrian ocasionar; y
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A otros aspectos queactoomsdeBiesgol | an en | a secci -n

Los resultados reales de la Compafiia podrian ser radicalmente diferentes a los proyectados en las declaraciones sobr
hechos futuros, debido a que por su naturaleza, estas Ultimas involucran estimaciones, incertidumbres y presunciones.
Las declaracionesbse hechos futuros que se incluyen en este Prospecto se emiten Unicamente a la fecha del
presente, y la Compafiia no se compromete a actualizar ninguna declaracién sobre hechos futuros u otra informacion
a fin de reflejar hechos o circunstancias ocurdogosterioridad a la fecha de este Prospecto. A la luz de estas
limitaciones, las declaraciones referentes al futuro contenidas en este Prospecto no deberan tomarse como
fundamento para una decisién de inversién.

En este Prospecto, el uso de expresiohesg s es t al es como o0consideraé, opodr
oesti mao, ointentad, opreve®eo, oproyectad, oanticipabéo
identificar declaraciones sobre hechos futuros.
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INFORMACION DE LA EMI SORA

a) RESENA HISTORICA

La Emisora, es part eGrdpe Alnamesigpr upb eocaah- mn¢é¢aoci (elend 1994
sector de distribuciéon de gas. Para mas informacién sobre la estructura del Grupo Aliizstasituest de la

Emi sora, Acci oni st .aAdaluzdeSwexperesciay refatacion en sl seRter gasiterio argeatidoa s 6
el Grupo Albanesi vislumbro su incursion en el rubro de generacion de energia eléctrica como un paso posterior
natural. Asi, en 2000, obtuvo una licencia para generar y comereadjiaeléctrica en el mercado argentino. La

primera inversién del Grupo Albanesi en el sector de generacion de energia eléctrica fue la adquisicién en 2004 de
una participacion en Luis Piedra Buena S.A., una central eléctrica alimentada a jaadzaardadshia Blanca,

provincia de Buenos Aires, que fue vendida en 2007 y cuyo producido fue utilizado para financiar el plan de
inversiones en el rubro de generacion de energia eléctrica.

En 2005 el Grupo Albanesi adquirén@raciomMediterrane8A. ( GEMSAS ,)sociedad constituida el 25 de enero

de 1993 originalmente con el nombre de Enron Energy Investments S.A. e inscripta ante la IGJ bajo el N° 644 del
Libro 112 Tomo 0AO6 de Sociedades por Accnapsituadaen pr opi €
Rio Cuarto, provincia de Cérdoba. Al momento de su adquisicion, esta central contaba con una capacidad nominal
instalada de 70 MW, la cual fue ampliada en tres etapas sucesivas en los afios 2008, 2010 y 2017 hasta alcanzar Ic
350 MW actuale&l 17 de junio de 2003, GEMSA cambi6 su razén social a Generaciéon Mediterranea S.A., cuya
inscripcion radica ante la IGJ bajo el N° 8119 del Libro 22 de Sociedades por Acciones.

En 2008 el Grupo Al banesi Sdabads)tiddeugualSo ARBE hpsiERET §?2
accionista minoritario con UniUpigarindipgadd upampBr AsaepeSpbi
domiciliada en Argentina, con el objeto de planificar, construir y operar una central eléctrica de doatlaustible

Bahia Blanca, provincia de Buenos Aires. Esta central inicié sus operaciones en 2009 y cuenta con una capacidad
nominal instalada de 120 MW. Unipar Indupa y el Grupo Albanesi son titulares del 58% y del 42%, respectivamente,
de Solalban.

En 2009a través de Generacion Independencia S.A. (sociedad absorbida por GEMSA con fecha efectiva de fusion

el 1° de enero de 2016), el Grupo Albanesi adquirié una central eléctrica en San Miguel de Tucuman, provincia de
Tucuman. La planta se encontraba fueseiicio al momento de su adquisicion, pero, tras una modernizacién
sustancial, que incluyé la instalacion de dos nuevas turbinas, reinicié sus operaciones en 2011. Durante el afio 2016
se comenzaron los trabajos para realizar una expansion adiciondVdectdi@ada en dos etapas de 50 MW cada

una las cuales fueron terminadas y se encuentran operativas. Actualmente la planta cuenta con una capacidad nominal
instalada de 220 MW.

En agosto de 2010, a través de Generacién Riojana S.A. (sociedad abs@bM&Aa@on fecha efectiva de

fusion el 1° de enero de 2016), el Grupo Albanesi adquirié otra central eléctrica fuera de servicio situada en La Rioja,
provincia de La Rioja. Tras la finalizaciéon de las reparaciones necesarias, la central recupgad de capaci
generacion de 40 MW. Durante el afio 2016 comenzaron los trabajos para realizar una expansion de 50 MW, la cual
se encuentra concluida, contando la central actualmente con 90 MW de capacidad nominal instalada.

En 2010, a través de Generacion Flas &HSA ) (soci edad absorbida por GEMSA
adquirié una central eléctrica en Frias, provincia de Santiago del Estero, que se encontraba fuera de servicio al
momento de su adquisicién, pero, tras una modernizacion sustameidlyygue instalacion de una nueva turbina,

reinicié sus operaciones en 2015 funcionando actualmente con una capacidad nominal instalada de 60 MW.

Como parte de su expansion en el sector de generacion de energia eléctrica en Argentina, en abril de 2011, |
subsidiaria de ASA,GRoEA¢r aciustrRbsarium SoAtr@adbo de |
Central T®r mi Sowentd 8.8.) e ptao aSehA. gedenciamiento de | a Ce
Rosario, provincia de SantaAdenomento de celebrarse el contrato, la central se encontraba fuera de servicio. El
Grupo Albanesi procedi6 a repararla, y, en la actualidad, funciona con una capacidad nominal instalada de 140 MW.

En 2011, a través tleEmisorael Grupo Albanesi adqdiuna central eléctrica situada en General Roca, provincia

de Rio Negro, que se encontraba fuera de servicio desde 1997. Tras concluir las reparaciones y mejoras tecnolégicas
necesarias, la central inicié sus operaciones en junio de 2012. En 20Lg&dacsegunda etapa del plan, que

permitié que la central eléctrica funcionase tanto a base de gas comd-decjasaibaon una capacidad nominal

instalada de 130 MW. A fines de 2015 comenzamos los trabajos para cerrar el ciclo de la serjuseproce

Agosto de 2018greg6 60 MWle capacidad nominal llevando la capacidad total a 190 MW.

En octubre de 2012 el Grupo Albanesi comenzé a operar una central eléctrica situada en La Banda, Santiago del
Estero, que actualmente funciona con dos tsrpiB@ MW de capacidad nominal instalada.
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municipio de Ezeiza y la construccién de una nueva planta de generacion de 150 MW. El proyecto se dividié en dos

etapas: la primera de 100 MW y

A partir del 1° de enero de 2016,
S.A,, todas subsidiarias de ASA,

la segunda etapa de 50 MW, ambas actualmente operativas.

Garién Independencia S.A., Generacion Riojana S.A., y Generacion La Banda
se fusionaron con GEMSA, siendo ésta la sociedad absorbente y continuadora. Las

centrales que eran operadas por Generacion Independencia S.AigGeadBanda S.A. y Generacion Riojana

S.A., fueron transferidas a GEMSA (para mayor informacion, véase laseazibn? t i ¢ a &Politieas de a

Emi s

Inversiones, de Financiamiento y Arfbiersales n Cof féchdbefectiva de fusion 1° de ede2017, GFSA fue
absorbida por GEMSA, siendo esta Ultima la sociedad continuadora. La central que era operada por GFSA fue
transferida a GEMSA (para mayor informacién, véase la se&idrl 2 t i c a & Politieas de dnveEioness der a

Financiamient Ambienté&l&su s i

n. GFSAG

Asimismo, en el marco de una licitacién publica bajo la Resolucién SEE N° 287/2017, GEMSA fue adjudicada con
CCEE por 251 MW para lo cual se pretende expandir la capacidad mediante el cierre de los ciclos abgertos existente
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Generales Extraordinarias, en las cuales los stesiaté cada una de las sociedades mencionadas aprobaron el
proceso de reorganizacion societaria en virtud del cual ASA absorbié a AISA, siendo la fecha efectiva de fusion el 1°

de enero de 2018. Con fecha 16
11 de enero de 2018 la CNV ap

de enero de 2018, mediante Resoluci@OFBSFIBIAPN-DIR#CNV del
robé la Fusién por absorcion antes descripta en los términos del Articulo 82 de la

Ley General de Sociedades N°19.550 y el aumento de capital social con reforma de estatuto social decidido en el

marco & la fusién, la cual se insc

ribié en IGJ en fecha 23 de febrero de 2018 bajo el nimero 3452 del libro 88, tomo:

- de Sociedades por Acciones. En fecha 23 de febrero de 2018 la IGJ registré la disolucion sin liquidacion de AISA
y su cancelacion registrajobal numero 3453 del libro 88, toraale Sociedades por Acciones. Todos los
documentos relativos a esta fusion se encuentran disponibles en la pagina dexe.CNVgOV.aren el item

OoHechos Relevantes
En el mercado eléctrico, el Grup

o Albanesi ha tenido un importante crecimiento durante los Gltimos 10 afios y hoy

se posiciona como uno de los lideres en el mercado argentino. Segin CAMMESA, es uno de los principales grupos
dedicados a la generacion y vdet@nergia eléctrica de Argentina en términos de MW de capacidad nominal

instalada.

El siguiente gréfico presenta la evolucién cronoldgica de la ampliacion de la capacidad de generacion de energia del

Grupo Albanesi:
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Construccion CT
Solalban 120MW

2008
Expansion CT
M. Maranzana 120MW

2007
Venta de
participacion en
Piedra Buena
2005
Adquisicién de CT
M. Maranzana 70MW

2004
Adquisicion de porcentaje
accionario Central Piedra

Buena 620MW

009

2013
Reacondicionamiento
CT Rosario 60MW 2018
Expansiones:
Independencia 50 MW
Ezeiza 50 MW
CT Roca: 60 MW

2012
Reparacion CT Roca 130MW
Adquisicion CT La Banda 30MW

—————

2011

Construccion CT
Independencia 120MW
Reacondicionamiento CT
Rosario 80MW y Riojana 40MW

2017

Expansiones:
CT Riojana 50MW
CT M. Maranzana 100MW

CT Independencia 50MW

Nueva Central:CT Ezeiza 100MW
2010
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M. Maranzana 60MW

2015
Construccion CT Frias 60MW
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b) DESCRIPCION DEL SECTOR EN QUE SE D ESARROLLA SU ACTIVIDAD

LA INDUSTRIA ELECTRICA EN ARGENTINA Y SU REGULACION

Estructura Energética Argentina

Caracteristicas estructurales del Sector Energético

La demanda y consumo energético en la Argentina mantiene un coeficiente de correlacion positivo con el Producto
Bruto Interno, que significa que a mayor crecimiento econémico la demanda energética consolidada de todos los
productos energéticos tambiénnseeimenta. El crecimiento histérico del consumo energético tuvo un promedio
anual de 2.7% en los ultimos 59 afios, con una media de 0.8% anual desde 2002.

CONSUMO DE ENERGIA Y PBI EN LA ARGENTINA
500

Consumo Energético Nacional (der)
PBI 1960 Base 100 (izq)

=100

300

PBI 1960:
Millones TEP

200 20

100

1960
1962
1964
1966
1968
1970
1972
1974
1976
1978
1980
1982
1984
1986
1988
1990
1992
1994
1996
1998
2000
2002
2004
2006
2008
2010
2012
2014
2016
2018

En 2018 la recesién econémica y meses de verano con temperaturas inferiores a las dalaooprévigadtto

en la demanda de energia que se redujo 6.0% respecto a 2017. En 2019 la demanda local se redujo con respecto a
2018 en un 3,1%, debido a que fue un afio que no presentd temperaturas extremas en ninguna de las estaciones,
implicando menor deanda residencial.

En el afio 2020, las primeras estimaciones no oficiales, podrian mostrar un descenso del 11,5% de la demanda total
respecto del 2019, vinculado a las medidas de aislamiento social, preventivo y obligatorio dispuestas por el DNU
N°297/20 ante el brote de CowtR. La informacién aqui presentada es realizada en base a los informes mensuales

y anuales publicados por CAMMESA y la Secretaria de Energia.

Las reducciones en el consumo energético interanuales, se producen en un marco ireedit® deigs de
estancamiento econdmico que presentan reducido crecimiento en el consumo de energia primaria. En los altimos
cuatro afios este estancamiento econémico estuvo adicionalmente influido por el proceso de fuerte recomposicion
tarifaria de gas yeetricidad. Este proceso de readecuacion tarifaria reduce la cifra de crecimiento de consumo
energético, probablemente en un efecto transitorio hasta que el pais retome un crecimiento econémico sostenido.

El crecimiento del consumo energético en varas @di la primera década del siglo XXI fue resultado de un
crecimiento econdémico elevado, que no fue motorizado tanto por un crecimiento del consumo del sector industrial
sino preponderantemente por los sectores Residencial y Comercial en su demasoaptediintos energéticos,

como se advierte en los parametros del consumo gasifero, de naftas y especialmente de electricidad. El estancamiento
econdmico en que se ha desenvuelto la economia argentina desde 2011, redujo las tasas de crecimignto del consum
energético que se habian mostrado importantes y por sobre la media histérica entre 2003 y 2011, incluidos por los
bajos niveles tarifarios que probaron ser insostenibles para la economia argentina.

La elasticidad del consumo energético en relacionex RBIUItimos dos ciclos politeaondmicos es menor a

décadas anteriores. Las restricciones a la demanda energética por insuficiente suministro, y la necesidad de importar
energia para complementar la oferta doméstica, tuvieron impacto en la eenredseatgr industrial en particular.

Si a futuro el desarrollo industrial se verificara, la necesidad de abastecimiento energético sera creciente.

PERIODO HISTORICO- BBl ANUAL CONSUMO ELASTICIDAD

ECONOMICO ENERGETICO ENERGIA/PBI
1959-2018 2.4% 2.7% 113
1959-1969 4.6% 5.7% 1.24
1970-1981 1.6% 3.1% 1.94
1982-1989 -0.3% 1.7% 5.67
1990-2001 3.4% 3.1% 0.91
2002-2019 3.1% 0.8% 0.26
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Las restricciones de abastecimiento de productos energéticos como el gas natural en@déltorexioniento

econdmico hasta 2011 y relativamente moderado crecimiento de demanda energética en términos amplios, se deben
a problemas en la oferta de estos productos energéticos, y a un crecimiento de la demanda del segmento Residencial
Comercial enrucontexto de recuperacion industrial de pequefia y mediana relevancia mas que grandes consumidores
energeéticos.

CONSUMO ENERGETICO Y PBI POR PERIODO HISTORICO

6% 7%
5% . 6%
5%

4%
4%
3% 3%
2% 2%
1%

1%
w -
0% -1%
1% 1959-2018 1959-1969 1970-1981 1982-1989 1990-2001 2002-2019 2%

L PBI (izq) M Consumo Energético (izq) @ Elasticidad Energia/PBI (der)

La estructura del consumo primario energético en la Argentina es dependiente de los hidrocarburos, con 86.8% en
2016, 86.5% en 2017, y 85.802@18 y 84.6% en 2046r el avance de plantas de generacion renovables. Este
porcentaje de fuentes de origen fésil se ha reducido levemente en los Ultimos afios por la obligacion impuesta a los
refinadores que abastecen combustibles, de incorporar gpescentcientes de biodiesel y bioetanol en su
produccion de combustibles fésiles como gas oil y naftas.

CONSUMO PRIMARIO ENERGETICO ARGENTINA 2018 (75.5 Millones

TEP )
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ESTIMACION PRELIMINAR CONSUMO PRIMARIO ENERGETICO
ARGENTINA 2019 (76.6 Millones TEP )

Renovables
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4.1%

Gas Natural
41.0
53.5%

La caracteristica estructural de tan alta dependencia de derivados del petréleo y del gas natural se da usualmente er
pocos paises, que poseen grandes reservas de petréleo y gas. Si bien la Argentina no posee grandes reserva
convencionales de petréleaayg gatural en relaciéon a su demanda interna, posee potencial relevante en recursos no
convencionales de gas y petréleo. Por la naturaleza, caracteristica y costo de las inversiones necesarias, existe dificulta
de modificar la estructura de consumo prinesrérgético en el corto plazo, pese a lo cual la actual Administracion

se ha fijado objetivos ambiciosos de incremento de fuentes renovables en el abastecimiento energético.

La elevada dependencia del gas naddr@% en 2019fluctia anualmente emtion de las cantidades importadas

de gas natural, de gas natural licuado (GNL) y de produccion local para satisfacer la demanda. A pesar de la mayor
produccion local que se manifestd plenamente en el invierno 2018 y especialmente 2019, y dehes idgortaci

gas desde Bolivia y LNG, la demanda potencial de gas natural se encuentra parcialmente insatisfecha en invierno en
el segmento industrial y en el segmento de generacion termoeléctrica.

PARTICIPACION DEL GAS NATURAL EN CONSUMO INTERNO ENERGETICO
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Los paises de la regién no poseen una estructura taa adsgduidrocarburos, aunque si en el promedio mundial
y en Estados Unidos, por ejemplo.
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CONSUMO PRIMARIO DE ENERGIA

= i — N — 100%
I 80%

60%
40%

20%

0%

ARG BRA PER CHL MEXICO VILA coL T&T EE.UU. MUNDO
B DERIVADOS DEL PETROLEO ki GAS NATURAL i CARBON
B HIDROELECTRICIDAD B NUCLEAR E RENOVABLES

El Consumo Energético Final en la Argerdimeto de pérdidas y de transformaeiée distribuye en forma
equilibrada entre transporte, segmento industrigitigneial/comercial. Esta distribucion es similar a otros paises
en desarrollo con territorio extenso y tamafio medio de poblacion.

ARGENTINA - CONSUMO FINAL DE ENERGIA 2018 (Millones tep)

Otros
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Como sintesis, pueden detallarse las siguientes caracteristicas particulares de la demanda y oferta energética en |
Argentina:

Estructura atipicamente sesgada hacia el Petroleo y Gas, que es solo caracteristica de los grandes exportadores dt
hidrocarburos como Medio Oriente, Rusia, paises exportadores de LNG de Africa, o Venezuela.

Adicionalmente, posee la particulargiasl aproximadamente el 47,2 % del consumo primario interno de energia,
se basa en gas natural con una penetracion en el cérzspesar de las restricciones a la demanda potencial de
este producto energético en invierno, que llevan a la sustitucittogpoorabustibles en generacion eléctrica, y a
restricciones directas a la demanda industrial en algunas ramas indesp&igda por pocos paises que tienen
grandes producciones excedentes de gas natural.

1 Tendencia de recuperacion en la ofertaétiwartpcal en consonancia con el mantenimiento de la tendencia
de estancamiento de la demanda interna, que en 2018 y 2019 mitigd los problemas de insatisfaccion a la
demanda, ya que el incremento de inversiones de los Ultimos afios permitié una el@joaatecimiento
por mayor oferta interna.

1 Demanda menor a la tendencia histérica en todos los segmentos tanto en gas natural como en energia
eléctrica, por el ajuste considerable de tarifas finales a los consumidores, generando que las tasas de
crecimieto del consumo energético de estos segmentos sean ahora menores a las histéricas debido al mayor
peso relativo en el consumo general de los consumidores. Un nuevo congelamiento de tarifas de gas y
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electricidad dispuesto desde diciembre 2019 podriaavelvertir esta tendencia acercandola parcialmente
a lo experimentado entre 2002 y 2015.

Estructura de demanda y suministro de energia eléctrica

Esta Seccidn analiza la situacion y perspectivas de la oferta y demandarieléploaente en lo vinculado a un
consumidor industrial.

Estructura de la Oferta Eléctrica en la Argentina

El parque de generacion eléctrica en la Argentina evolucion6 de modo dispar a lo largo de la historia, con diferentes
periodos de incremento @edferta en respuesta a las politicas imperantes para satisfacer la demanda de energia
eléctrica.

Si bien CAMMESA reporta que existen 39.704 MW nominales instalados y habilitados comercialmente a diciembre
de 2019 un incremento neto de 1.166 MW o 3.8%pecto a 2018 en la disponibilidad nominal, que al ser en gran

parte equipamiento nuevo, posee disponibilidad efetdiymtencia disponible operativa en el verano 2019/2020

se encuentra en torno a 33.000 MW incluyendo una reserva rotante delld86rvil&/, seglin estimaciones. La
diferencia entre la potencia nominal y la efectiva a fin de 2019 se debe a que algunas unidades poseen restricciones
por insuficiencia de abastecimiento de combustibles, dificultades en alcanzar el rendimiento nominal, per
principalmente porque un numero de unidades de generacién térmica se encuentran recurrentemente en
mantenimiento, o limitadas por cuestiones técnicas. También debe considerarse que las unidades renovables no
despachan su potencia nominal todas las sio@sgue responden a parametros erraticos.

Asimismo, CAMMESA reporta como potencia nominal a mediados de 2020 un total 40,139 MW de potencia
instalada.

A diferencia de 2017 y 2018 en que se incorporé una cantidad importante de unidades pequefiag de motores
unidades TG en respuesta a la contratacion lanzada por la Resolucion 21/2016, en 2019 comenzaron a incorporarse
cierres de ciclos combinados o unidades TV en ciclos de cogeneracion como el de CT Renova.

En 2019 ingresaron unidades TG por solo 159 MWpamado con 1.207 MW en 2018. Adicionalmente se
incorporaron 210 MW en cierre de ciclos combinados comparado con 598 MW en 2018, y 1.128 MW en unidades
renovables comparado con 709 MW en 2018, principalmente edlicas. No hubo incorporacion de pategcia nucle

la disponibilidad de centrales hidroeléctricas mejoré en 22 MW.

Hasta mediados del afio 2020 se incorporaron aproximadamente 471 MW de potencia de origen renovable, mientras
gue la potencia térmica se mantuvo igual o con leves reducciones.

PARQUE NOMINAL BRUTO DE GENERACION ELECTRICA EN
ARGENTINA 2019 (MW)

Solar

Nuclear Biomasa P Eélico
L755 44 L1 1609
0, - (]
Hidroeléctrico 4.4% 0.1%/‘ 4.1%
11,310
28.5%

V

Termoeléctrico
24,547
61.8%

Lasrestricciones financieras del Estado condicionan el ritmo de incorporacién de centrales hidroeléctricas y
nucleares, debido a su elevado monto de inversién y largos plazos de ejecucién. Las recurrentes crisis fiscales del
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Estado, obligan a demoras y/o eaciones de estos grandes proyectos. Por esta razén, sucesivos gobiernos
optan por favorecer la incorporacion de unidades de generacién termoeléctrica de menor monto de inversién y
plazo mas corto de incorporacién, aunque requiriendo el consumo deildembgsidos y gaseosos. Como
usualmente la produccion de estos combustibles existié en forma previsible y creciente en decAngentina

vuelve a suceder actualmente tras la confirmacién de la explotacion comercial de tight,\sehaieviasn

no representaba necesariamente un inconveniente restrictivo en el pasado. No obstante, esta politica de
incorporacion de generacion termoeléctrica encontré crecientes restricciones de provision de combustibles fosiles
de produccion local, en particula igatural.

La crisis econdémica de 2002 acelerdé aun mas el vuelco a centrales termoeléctricas dado su menor monto de
inversién nominal y menor plazo de puesta en operacion. Durante la etapa de iniciativa e inversién privada tras
la transformacion del SecEléctrico en la década del 90, los inversores privados concentraron sus decisiones

en generacion termoeléctrica, casi sin excepcion. Tras la crisis del régimen regulatorio del Sector Eléctrico en el
2002, las inversiones continuaron preponderantemantgezgencion del Estado, expandiendo la oferta en
generacion termoeléctrica. También el Estado reanud6 en el 2004 las obras de la central hidroeléctrica Yacyreta
que fue completadeaunque su operacion fuera de condiciones de disefio llevé a dafenparsial turbo

grupos-, y de la central nuclear Atucha Il que estaba suspendida desde la década del 80 y fue completada por la
Administracion entre 2002 y 2015.

La Administracion Macri entre 2016 y 2019 lanzé un programa agresivo de contratasiépaotemtia de

generacion, tanto de origen termoeléctrico como también de fuentes renovables. La incorporacién de oferta se
logré mediante contratos de disponibilidad de potencia y remuneracion de despacho de energia para el caso de
unidades térmicas, yabenpra de la energia disponible en el caso de unidades de generacion edlica, solar, biomasa
y pequefias centrales hidroeléctricas.

Los datos de las Tablas siguientes destacan la oferta instalada nominal de generacién de cualquier origen,
localizadas entelritorio nacional, independiente del hecho de estar vinculadas en un mismo sistema eléctrico o

no. Desde febrero 2006 los datos del Sistema Patagonico se reportan dentro del Sistema Integrado Argentino,
cuyos valores se encuentran incluidos en la Bat#aqr. Hasta febrero 2006, las unidades de generacion de la
Patagonia se encontraban desvinculadas del Sistema Argentino de Interconexién Eléctrica, y el detalle puede verse
en la Tabla siguiente.

Potencia Nominal Bruta Instalada Sistema Patagénico

POTENCIA NOMINAL BRUTA INSTALADA (Datos en MW a Diciembre de cada 3
DATOS MERCADO ELECTRICO MAYORISTA - SISTEMA PATAGONICO
_ TERMICO : TOTAL OFERTA
ANO HIDROELECTRICO NOMINAL
TG CcC SUBTOTAL GENERACION
1992 254 0 254 540 794
1993 254 0 254 540 794
1994 254 0 254 540 794
1995 255 0 255 494 749
1996 331 0 331 494 825
1997 322 0 322 494 816
1998 322 0 322 519 841
1999 317 0 317 519 836
2000 258 0 258 519 777
2001 258 68 326 519 845
2002 196 63 259 519 778
2003 196 63 259 519 778
2004 196 63 259 519 778
2005 196 63 259 519 778




En el crecimiento de la Potencia Instalada Nominal de las Ultimas décadas, predominan las unidades de generacion
termoeléctrica. El abastecimiento efectivo de la demanda estuvo signado por la oferta termoeléctrica, influida por
periodos de mayor aportdroieléctrico. La oferta hidraulica crecio en 25 afios por la incorporacion paulatina de

las centrales Yacyretd, Piedra del Aguila y Pichi Picin Leufu. La oferta termoeléctrica crecié 275% desde 1992 en
gue se desregulé el Sistema Eléctrico, con periduestdeceleracion, y el parque hidroeléctrico nominal un

81% y nuclear 75%.

Potencia Nominal Bruta Instalada Sistema Integrado

POTENCIA NOMINAL BRUTA INSTALADA (Datos en MW a Diciembre de cada afio)
DATOS MERCADO ELECTRICO MAYORISTA - SISTEMA INTEGRADO
TERMICO TOTAL OFERT|
ANO HIDROELECTRI{ NUCLEAR BIOMASA| SOLAR EOLICA NOMINAL
TV TG DI CcC SUBTOTAL GENERACION
1992 4,857 1,518 82 84 6,541 5,721 1,005 13,267
1993 | 4,836 1,597 84 84 6,601 6,384 1,005 13,990
1994 4,836 2,128 84 84 7,132 7,309 1,005 15,446
1995 4,867 2,683 4 144 7,698 7,629 1,005 16,332
1996 4,783 2,943 4 144 7,874 8,230 1,005 17,109
1997 4,752 3,143 4 550 8,449 8,748 1,005 18,202
1998 | 4,548 3,161 4 1,513 9,226 8,668 1,005 18,899
1999 4515 2,698 4 2,365 9,582 8,925 1,005 19,512
2000 4,515 2,032 4 4,238 10,789 8,925 1,005 20,719
2001 4,515 2,039 4 5,856 12,414 8,925 1,005 22,344
2002 4515 2,022 4 6,271 12,812 9,021 1,005 22,838
2003 4,515 2,138 4 6,296 12,953 9,021 1,005 22,979
2004 | 4526 2,098 4 6,299 12,927 9,100 1,005 23,032
2005 4,496 2,083 4 6,299 12,882 9,415 1,005 23,302
2006 | 4,463 2,264 4 6,363 13,094 10,009 1,005 24,108
2007 4573 2,359 26 6,363 13,245 10,226 1,005 24,476
2008 4,438 3,512 267 6,935 15,065 10,233 1,005 26,303
2009 | 4,438 3,744 398 7,046 15,524 10,604 1,005 27,133
2010 4,438 3,588 607 8,185 16,624 10,604 1,005 28,233
2011 4,445 3,493 1,131 8,725 17,794 11,135 1,005 1 7 29,942
2012 4,451 4,036 1,347 9,191 19,025 11,175 1,005 6 109 31,320
2013 4,451 4,061 1,388 9,191 19,091 11,176 1,010 8 162 31,447
2014 4,451 4,035 1,415 9,191 19,092 11,178 1,010 8 187 31,475
2015 4,451 4595 1,415 9,227 19,688 11,178 1,755 8 187 32,816
2016 4,451 5,251 1,834 9,227 20,763 11,240 1,755 17 8 187 33,970
2017 4,451 6,030 2,009 10,436 22,927 11,243 1,755 22 8 227 36,181
2018 4,451 7,237 1,808 11,034 24,531 11,288 1,755 23 191 750 38,538
2019 4,253 7,396 1,653 11,245 24,547 11,310 1,755 44 439 1,609 39,704

Capacidad Nominal de Generacion

La Potencia Instalada Nominal esta concentrada en generacién termoeléctrica, aunguiedispioeibilidad de

la misma es relativamente elevado en relacién a otras fuentes de generacion, a excepcién de la nuclear. Una cantidac
no menor de unidades de potencia termoeléctrica muestra indisponibilidad de forma recurrente y no se encuentran
en ondiciones de generar, incluyendo el periodo de invierno en que las restricciones de combustibles reducen la
potencia efectiva disponible.
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EVOLUCION CAPACIDAD NOMINAL DE GENERACION ELECTRICA
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Se estimo6 que, al fin de 2019, la potencia efectiva dispopibles menor a la nominal declarada paZeseas

ya citadasllego al orden de 33.000 MW incluyendo reserva rotante de 1.806uiglWb requirio ser utilizada en

toda su magnitud debido a una demanda acotada en 2019 al igual que en 2018, y la potencia disponible pudo satisfacel
la demanda. Erelbrero 2018 se bati6 el récord de demanda de potencia para un Dia H&bil con 26.320 MW, sin

modificaciones hasta la fecha.

Dia

Sébado
Domingo

Habil

25-feb-17
27-dic-15
24-feb-17

Sabado 18-ene-14
Domingo 27-dic-15
Dia Habil 8-feb-18

22,390
21,973
25,628

477.9
432.9
543.0

30-dic-17

28-feb-17
8-feb-18

30-dic-17
26-feb-17
29-ene-19

22,543
22,346
26,320

478.4
437.6
544.4

0.7%
1.7%

0.1%
1.1%
0.3%

153
373

0.5
4.7
14

5.0%
17.6%
9.0%
7.9%
47.9%
7.7%
4.9%

0.0%

Hasta mediados del afio 2020, la demanda maxima de potencia eléctrica no supera aun los registros de 2018, y el
excedente de capdanl de generacion es mas holgado con gran protagonismo del parque termoeléctrico que alcanzé

un méaximo de 16.337 MW, comparado con 17.023 MW del dia récord del 8 de febrero de 2018.
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ABASTECIMIENTO DEL MAXIMO DE POTENCIA ELECTRICA
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8-Feb-2018 (26.320 MW) 29-Ene-2019 (26.113 MW)

Aun en los inviernos en que la disponibilidad de potencia termaedéaiigo afectada por la menor disponibilidad

de gas, podria pensarse en situaciones de estrechez de oferta eléctrica. Sin embargo, durante el invierno 2019 se
comprobé que la incorporacién de nueva potencia eléctrica que se acentué tras el progresicaele desde

2016, modificé una situaciéon. La adecuada remuneracion de potencia disponible es un factor relevante para esta
disponibilidad que asegura garantia de abastecimiento.

DISPONIBILIDAD GENERACION
ELECTRICA 29-7-2019 (MW)
Demanda Potencia Maxima 20,811
Reserva Rotante (7.2%) 1,498
Reserva Térmica 9,292

TV 3,117

TG 4,872

Ciclos Combinados 71

Motores 1,232

Reserva sin Combustible 947
TV 155

TG 753

Ciclos Combinados 39

Reserva Hidroeléctrica 790
TOTAL DISPONIBLE POTENCIAL 33,338

La reduccion de la indisponibilidad termoeléctrica tambjérd, ya que los generadores invirtieron para mantener
el parque en condiciones de disponibilidad y asi recibir pagos por la misma. No obstante, es probable que esta
indisponibilidad del 20% alcanzada durante 2019 esté alcanzando un piso.
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El incremeto de potencia disponible efectiva mejord sensiblemente en los ultimos tres afios y continuara en 2020 y
2021 con las centrales en construccion, tras incrementos de remuneracion a generadores eléctricos que aceleraron las
reparaciones de unidades que estedmurrentemente indisponibles, en adiciéon a las incorporaciones citadas
anteriormente. Las empresas del Grupo Albanesi continuaron invirtiendo en varias centrales con el cumplimiento de
incorporacion de potencia en general en plazos convenidos commided#s en proceso de ingreso al Sistema

Eléctrico Nacional en préximos meses.

La nueva capacidad de generacion incorporada en 2019 respondié en parte minima a la licitacion publica internacional
convocada por la Resolucion SEE 21/2016 de la Sectetaniergia Eléctrica del Ministerio de Energia y Mineria,

en el que el Grupo Albanesi resulté adjudicatario de ofertas por 420 MW. Las centrales adjudicadas bajo dicha
Resolucién 21 ya se encuentran completadas. El Grupo Albanesi participé activdasesiguaamntes centrales:

1 La CTE deGEMSA fue habilitada comercialmente en septiembre 2017, con dos turbinas Siemens
SGT800 de 50 MW cada una, y en febrero 2018 con una tercera turbina de 50 MW.

1 La CTI de &MSA obtuvo en agosto 2017 la habilitacion camhéeciuna turbina Siemens SGT800
de 50 MW, y en febrero 2018 con una segunda turbina de la misma potencia.

1 LaCTRiojanale GEMSA obtuvo habilitacion comercial en mayo 2017 para una nueva turbina Siemens
SGT800 de 50 MW, adicional a los 40 MW existentes.

1 La CTMM de &MSA incorporo en julio 2017 100 MW de potencia nominal, que se agregan a los 250
MW existentes.

1 En CTR se impleméb el cierre a ciclo combinado incorporando una unidad turbo vapor de 60 MW a
la turbina a gas de 130 MW existente. La habilitacion comercial se obtuvo en agosto 2018.

Adicionalmente, diferentes empresas del Grupo Albanesi fueron adjudicadas con adstraios con

CAMMESA para expandir su potencia en los préximos afios. En el marco de la licitacion publica internacional para
cierre de ciclo combinado y cogeneracion eléctrica convocada la ResoluciGrEGBET28€ la Secretaria de

Energia Eléctricaetl Ministerio de Energia y Mineria, el Grupo Albanesi resulté adjudicado con 3 proyectos para
instalar 283 MW de nueva capacidad que se encuentran en proceso de ingreso, al igual que otras unidades de diferente!
empresas. Albanesi participa con las digsliegntrales:

1 Cierre de Ciclo por 129 MW en la CTMM, en Cérdoba
9 Cierre de Ciclo por 154 MW en la CTE, en Buenos Aires

Infraestructura Eléctrica

Existen tres grandes centros de oferta de generacion eléctrica en la Argentina:
1 Ciudad de Buenos AiréBA-Litoral (en Litoral se incluye Salto Grande)
1 Comahue

1T NEA

Histéricamente, la oferta y la demanda eléctrica estaban vinculados por un sistema radial hacia Buenos Aires, con
riesgos de inestabilidad en diversas regiones de reciente crecimiento de demanda con generacion local insuficiente,
como por ejemplo Cuyo, NO&n Salta, Centro y GBA. Durante la Administracion del 2002 al 2015 se realizaron
grandes inversiones en una sustancial expansion del sistema de transmision eléctrico en 500 kV con un tendido
periférico de lineas de extra alta tensién en 550 kV quenprsibleo posean razonabilidad econémica inmediata

pero que si la tendrén en el largo plazo:

T NOA-NEA
M Nueva linea LitordBuenos Aires

1 ComahueCuyo
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En la Administracion del 2015 al 2019 no se realizaron nuevas lineas de transmisid@te elattension. La

ocurrencia de un black out general el 16 de junio de 2019 dej6 a todo el pais sin suministro eléctrico, en una situacién
gue nunca habia ocurrido. Es probable que la nueva Administracion se enfoque en construccién de algunas lineas
gue se intentaron licitar en 2019, pero que impidi6 la crisis financiera en la que se encuentra la Argentina. Es necesario
construir algunas centrales que alivien la congestion que sitda al limite a las lineas existentes en el eje de la region
CentroLitoratGBA, ademas de algunas menores. También varias unidades de generacién renovable no podran
despachar por la insuficiente capacidad de lineas de donde se encuentran localizadas.

El incremento de la oferta degeneracion eléctrica desde 1992, se concedf®%nen el periodo 1992 a 2001,

en que se instrumenté una transformacién profunda del Sector Eléctrico. No obstante, el des aceleramiento
pronunciado tras la interrupcién del régimen contractual y regulatorio de 2002, la crisis eléctrica deg@007 motori
diversos proyectos de generacion con fuerte intervencion y financiamiento estatal. Es importante sefialar que existio
incorporacion de potencia de generacion relevante en el perie@lal B0@h especial desde 20Q8e constituye

el 39.3% del totah¢orporado desde 1992, en base a inversiones con fondos estatales sin dinamismo relevante del
capital privado a excepcion de los programas de Energia Distribuida, y renovables en los que efectivamente participa
la inversion privada. En los tres Gltimossadire 2016 y 2019, la potencia incorporada asciende a 6.888 MW con

un importante 26.9% del total adicionado desde 1992, en un lapso breve.
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INCREMENTO OFERTA NOMINAL (MW) - DATOS NOMINALES
EOLICA DISTRIBUCION
PERIODO | TERMICO | HIDROELECTRICONUCLEAR BIOMASA SOLAR TOTAL PERIODCPOR REGIMEN
REGULATORI
1992-2019 17,752 5,049 750 44 2,048 25,643
1992-2001 5,945 3,183 0 0 0 9,128 35.6%
2002-2015 6,948 1,734 750 0 195 9,627 37.5%
2016-Sep 19 4,859 132 0 44 1,853 6,888 26.9%

Tanto en el periodo de libertad de meréatn 1992 a 20@como de intervencién en el mercadesde 2002 a

2015, y en la Administracién 262619 con contratos con CAMMESA, la expansidn se concentré en generacion
termoeléctrica. Es en estos Ultimos dos afios que se gesta la incorporacién futura de grandes cantidades de potencia
de unidades de fuentes rencembEn 2018 y 2019 irrumpieron las fuentes de origen renovables, de importante
proyeccion de incorporacion para 22221

La Demanda Bruta de Electrici@adcluyendo las pérdidas en el sistema de transmision y distribucién y el consumo
propio en unidadede generacién en generacion rotértta visto crecer el suministro termoeléctrico en forma

notoria en las Gltimas décadas, acompafnado con un suave incremento de la oferta hidroeléctrica por la incorporacién
de la etapa final de la CH Yacyreta en pauilatiemento de su cota de generaciéon desde el 2006.

EVOLUCION SUMINISTRO HISTORICO ELECTRICO BRUTO
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La oferta hidroeléctrica varia considerablemente entre los diferentes meses del afio. Asimismo, varia entre afios
debido a la mayor o menor oferta de lluvias en el Noreste, o de lluvias y nieveattue] Coyo, y Noroeste en
menor medida

GENERACION BRUTA MENSUAL DE ENERGIA
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Térmica Nuclear = |mportacién

Eélico/Solar

La excelente participacién del sector hidroeléctrico alcanzada entre el invierno 2009 e iniciéscae 2010
participacién de hasta el 50%ebe ser considerada como una situacibn muy favorable para la Argentina al
minimizarse la importacion de comlinlssi para generacion térmica, que no se repitié desde entonces con sequias
pronunciadas que encarecieron el suministro eléctrico. EI 2017 y 2018 tuvieron buen nivel de generacion
hidroeléctrica, reduciéndose considerablemente en 2019 con una conttBt&®n de
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SUMINISTRO ENERGIA ELECTRICA 2019 (GWh/aiio)
Edlico y Solar
7,817
5.7%

Nuclear
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N
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Hidraulica
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26.0%

Térmica
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60.0%

La demanda de energia eléctrica mostré entre 2016 y 2019 un desaceleramiento de su tendencia al crecimiento, con
un agravamiento en 2019 en parte influido por temperaturas invernales moderadas. La tendencia de largo plazo
muestra morigeracion ldedemanda de electricidad en periodos de caida de la economia como el 2016, 2018, y 2019

con influencia de los ajustes tarifarios que se implementaron para mejorar parcialmente la cobertura del costo de
abastecimiento eléctrico.

DEMANDA MAXIMA DE POTENCIA (ESTIMACION SIN CORTES)
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La correlaciéon entrev@lucion del PBI y demanda eléctrica muestra una dispersion importante, aunque puede
concluirse que ante reduccion fuerte del PBI la demanda eléctrica cae relativamente poco. Igualmente debe
considerarse que, en un entorno de crecimiento econdémicodmjwrida eléctrica crece a tasas mayores al PBI.

VARIACION DE LA DEMANDA ELECTRICA Y PBI

Indice Demanda Elétcrica

2,000
1,800
1,600

1,400 -

o
(11 | L
= If| I Iy III
600 -

400 a5
200 :

14%
11%

8%

5%

2%

-1%

0 7%

1959
1961
1963
1965
1967
1969
1971
1973
1975
1977
1979
1981
1983
1985
1987
1989
1991
1993
1995
1997
1999
2001
2003
2005
2007
2009
2011
2013
2015
2017
2019

l== Demanda eléctrica (der)

indice PBI (izq)

indice Demanda Eléctrica (izq)

38



PBI Y DEMANDA ELECTRICA NETA
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CAMMESA divide a la Argentina en Regiones que presentan caracteristicas similares desde el punto de vista de la
demanda, de las caracteristicas-socimomicas y de la integracién de cada subsisignzoelé

La demanda se localiza muy concentrada en el areaQt&BBuenos Airdsitoral, que retne el 61.4% de la

demanda eléctrica total del pais en 2019. Si bien las tasas de crecimiento en otras regiones como Noroeste, Comahue
y Patagonia son supeesial resto de las regiones del pais y la demanda d&@ABAenos Aires se encuentra
influenciada por los reajustes tarifarios, los cambios de la presente estructura no seran materiales en el futuro.

La demanda de energia btansiderando pérdidas distribucion y transmision, consumo propio en generacion

térmica y nuclear, y pequefas exportaciones a Uruguay-yrBgasilé un leve incremento de 0.5% en 2018, tras

la reduccion d@.4% de 2017. En 2017 y debido a la expansion econdmicadke &s8%fio, la demanda eléctrica

se incrementd 1.8% por la influencia de ajustes tarifarios, pero especialmente por el moderado verano 2016/2017 y
temperaturas superiores a las normales en invierno 2018. En 2019 se registré una caiaarmued fbeadn

superior en meses de invierno ya que las temperaturas fueron moderadas respecto a 2018; la mayor temperatura de
fin de 2019 acentud el incremento de demanda respecto al moderado fin de 2018. El estancamiento econémico
impacta en el ritmo de incremedé demanda junto a los reajustes tarifarios, previéndose que las tasas de crecimiento
volveran a ser similares a las histéricas cuando la economia retome una senda de crecimiento sostenido.

CONSUMO EFECTIVO DE ENERGIA EN LA ARGENTINA (incluye
exportaciones)
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La reduccion de la demanda de energia puede advertirseolrcian del promedio mévil de doce meses, que
muestra la inercia del proceso hasta mitad de 2019, e incipiente recuperacion posterior.
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DEMANDA BRUTA INTERNA ENERGIA ELECTRICA (excluye
exportaciones)
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Un andlisis interanual direéta diferencia del promedio mévil de doce meses, que es Util para ver los cambios de
tendencia inerciél muestra tasas de crecimiento de 5 a 10% durante el 2010 e inicios de 2011, con abrupta
desaceleracion incluyendo valores negativos en 2012 e inicios de 2013, retomando alto crecimiento tras el invierno
2012. Diciembre 2013 y enero 2@i4stran reacciones espectaculares de la demanda residencial y comercial ante

la ola de calor que afectd a la zona central de la Argentina en dichos periodos, que en diciembre 2014 se revirtioé con
una fuerte caida de demanda al normalizarse las tempelasde fines de 2015, la actividad econdmica muestra

caidas y en especial el sector industrial que es muy importante en el consumo total de electricidad. En 2017 la actividad
industrial se recuperd, y la demanda bruta anual de energia mostré uda expukamaida de 1.8%. En 2018, la

recesion econdmica y las temperaturas moderadas de noviembre y diciembre, afectaron la demanda de los ultimos
meses finalizando con una contraccié0.déx.

En 2019 se produjo una fuerte reduccié.88o0 en la demanda anual de energia eléctrica. El segmento de demanda
eléctrica residencial redujo su demand.8%% en 2019 tras expansién de 2.0% en 2018, influida por las
temperaturas de invierno y verano2&17 la demanda eléctrica de este segmento se habia-2e0Ucmtr efecto
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