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GLOSARIO DE TERMINOS TECNICOS

Las siguientes no son definiciones técnicas, pero ayudan al lector a comprender algunos términos empleados en la
redaccion de las notas a los estados financieros condensados intermedios de la Sociedad.

Términos Definiciones
/dia Por dia

AESA Albanesi Energia S.A.

AFIP Administracién Federal de Ingresos Publicos

AJSA Alba Jet S.A.

ASA Albanesi S.A. (Sociedad absorbida por GMSA)

AVRC Alto Valle Rio Colorado S.A. (Sociedad absorbida por BDD)

BADCOR Tasa BADLAR corregida
Tasa de interés pagada por depdsitos a plazo fijo de mas de un millon de pesos, por el promedio de

BADLAR . . .
entidades financieras.

BCRA Banco Central de la Republica Argentina

BDD Bodega del Desierto S.A.

CAMMESA Companfiia Administradora del Mercado Mayorista Eléctrico S.A.

CcC Ciclo combinado

CINIIF Comité de Interpretaciones de las Normas Internacionales de Informacién Financiera

CNV Comisién Nacional de Valores

CTE Central Térmica Ezeiza situada en Ezeiza, Buenos Aires

CTF Central Térmica Frias situada en Frias, Santiago del Estero

CTI Central Térmica Independencia situada en San Miguel de Tucuméan, Tucuman

CTLB Central Térmica La Banda situada en La Banda, Santiago del Estero

CTMM Central Térmica Modesto Maranzana situada en Rio 1V, Cérdoba

CTR Central Térmica Roca S.A. / La Sociedad

CTRi Central Térmica Riojana situada en La Rioja, La Rioja

CVP Costo Variable de Produccion

Dam3 Decametro Cubico. Volumen equivalente a 1.000 (mil) metros cubicos

DH Disponibilidad Historica

DIGO Disponibilidad Garantizada Ofrecida

Disponibilidad Porcentaje del tiempo en el cual la central o maquina (segun corresponda) se encuentra en servicio
(generando) o disponible para generar, pero no es convocada por CAMMESA.

DMC Disponibilidad Minima Comprometida

DO Disponibilidad Objetivo

DR Disponibilidad Registrada

El Grupo Albanesi S.A. junto con sus subsidiarias y demés sociedades relacionadas

ENARSA Energia Argentina S.A.

Energia Plus Plan creado por la Resolucion de SE 1281/06

ENRE Ente Nacional Regulador de la Electricidad

EPEC Empresa Provincial de Energia de Cérdoba

FACPCE Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas

FONINVEMEM Fondo de Inyers:iones Nec_esarias gue Permitan Incrementar la Oferta de Energia Eléctrica en el
Mercado Eléctrico Mayorista

GE General Electric

GECEN Generacion Centro S.A. (Sociedad absorbida por GMSA)

GLSA Generacion Litoral S.A.

GMGS GM Gestion y Servicios S.A.C.

GMOP GM Operaciones S.A.C.

GMSA Generacion Mediterranea S.A.

Grandes Usuarios

Agentes del MEM que segun su consumo se clasifican en: GUMAs, GUMEs, GUPAs y GUDIs



GLOSARIO DE TERMINOS TECNICOS (Cont.)

Términos Definiciones

GROSA Generacidn Rosario S.A.

GUDIs Grandes Demandas clientes de los Distribuidores con potencia demandada o declarada mayor a 300 Kw
GUMAs Grandes Usuarios Mayores

GUMEs Grandes Usuarios Menores

GUPAs Grandes Usuarios Particulares

GW Gigawatt. Unidad de potencia equivalente a 1.000.000.000 vatios.

GWh Gigawatt-hora. Unidad de energia equivalente a 1.000.000.000 vatios-hora
HRSG Heat recovery steam generator (Generador de vapor de recuperacion de calor)
IASB Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (segun sus siglas en inglés)
1GJ Inspeccién General de Justicia

IPC indice Precios al Consumidor

IPIM indice de Precios Mayoristas

kV Kilovolt. Unidad de medida de tensidn eléctrica equivalente a 1.000 (mil) volts.
kw Kilowatt o Kilovatio. Unidad de potencia equivalente a 1.000 vatios.

kWh Kilovatio-hora. Unidad de energia equivalente a 1.000 vatios-hora

LGS Ley General de Sociedades

LVFVD Liquidaciones de Venta con Fecha de Vencimientos a Definir

MAPRO Mantenimientos Programados Mayores

MAT Mercado a Término

MEM Mercado Eléctrico Mayorista

MMm3 Millones de metros cubicos.

MVA Megavoltiamperio, unidad de energia equivale a la potencia aparente de 1 voltio x 1 amperio x 106.
MW Megawatt 0 Megavatio. Unidad de potencia equivalente a 1.000.000 vatios.
MWh Megavatios-hora. Unidad de energia equivalente a 1.000.000 vatios-hora.
NCPA Normas Contables Profesionales Argentinas

NIC Normas Internacionales de Contabilidad

NIIF Normas Internacionales de Contabilidad de Informacién Financiera

NFHCC Nueva Fecha de Habilitacién Comercial Comprometida

0oDSs Objetivos de Desarrollo Sostenible

ON Obligaciones Negociables

PAS Proyecto de Arroyo Seco

PBI Producto Bruto Interno

PWPS Pratt & Whitney Power System Inc

RECPAM Resultado por exposicion a los cambios en el poder adquisitivo de la moneda.

Resolucién 220/07

RG
RGA
RSE
RT
SADI
SE
SEK
SGE
SHCT
TRASNOA S.A.
uG
UGE
usD
UVA

Marco regulatorio para la venta de energia a CAMMESA a través de los llamados “Contratos de
Abastecimiento MEM” bajo la Resolucion de la Secretaria de Energia N° 220/07

Resolucion General

Rafael G. Albanesi S.A.

Responsabilidad Social Empresarial
Resoluciones técnicas

Sistema Argentino de Interconexion
Secretaria de Energia

Coronas Suecas

Secretaria de Gobierno de Energia
Seguridad, Higiene y Condiciones de Trabajo
Empresa de Transporte de Energia Eléctrica por Distribucion Troncal del Noroeste Argentino S.A.
Unidad Generadora

Unidad Generadora de Efectivo

Dolares Estadounidenses

Unidad de Valor Adquisitivo
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Memoria Ejercicio 2023

Sres. Accionistas de CTR,

En cumplimiento con disposiciones legales y estatuarias vigentes, el Directorio somete a vuestra consideracion la presente
Memoria, la Resefa Informativa, los Estados Financieros, Estados de Resultados Integrales, Estados de Cambios en el
Patrimonio, Estados de Flujos de Efectivo, Notas a los Estados Financieros, correspondientes al ejercicio econémico
finalizado el 31 de diciembre de 2023.

1. ACTIVIDAD DE LA COMPANIA

CTR, es una sociedad cuya actividad principal es la generacion y venta de energia eléctrica. La capacidad nominal
instalada es de 190 MW, bajo la Resoluciéon SE 220/07 y Resolucion SE 826/2022.

En el afio 2011, el Grupo Albanesi a través de CTR adquirié una central ubicada en las proximidades de la ciudad de
Gral. Roca, provincia de Rio Negro, sobre la ruta Provincial N° 6, km 11,1, (la “Central”) que se encontraba indisponible
desde el afio 2009.

La participacion en el capital social accionario de CTR esta conformada un 75% por GMSA vy el 25% restante por Tefu
S.A.

El Grupo Albanesi posee a la fecha de firma de los presentes estados financieros una capacidad instalada total de 1.404
MW, amplidandose con 356 MW adicionales contando todos los nuevos proyectos adjudicados.

El Grupo Albanesi se insertd en el mercado energético en 2004 con la adquisicion de la central térmica Luis Piedra Buena
S.A. De esta forma el desarrollo del mercado eléctrico paso a formar parte de uno de los objetivos principales del Grupo.

2015

2009 Construccion CT Frias 60 MW
Construccién CT
Solalban 120 MW 2013
Reacondicionamiento
223‘8"“6" cr CT Rosario 60 MW
M Maranzana 120 MW 2012
2007 Reparacion CT Roca 130 MW
Venta participacid Adquisicion CT La Banda 30 M
de Piedra Buena e 202212023
(620 MW) 2011 201718 Desafectacién
2005 Construccion CT Exmnmtm. CT Rosario 140 MW
Adquisicién de CT Independencia 120 MW CT Riojana 50 MW CT La Banda 30MW
M.Maranzana 70 MW R ; CTR L o Y Expansion:
80 MW & Riojana 40 MW CT Independencia 100 MW CT Ezeiza 54 MW
CT Roca 60 MW
200‘. iy . 2010 Nuevas Centrales:
uisicion de porcenta)
Aa:;omﬂo Central m;’: Expansién CT CT Ezeiza 150 MW
Buena 620 MW M. Maranzana 60 MW CT Timboes: 170 MW

Evolucién de la Capacidad instalada
620MW 690MW 70MW 190MW 310MW 370MwW 610MW 770MwW 830MW  390MW 1,190MW 1,520MW 1,380MW 1,404MW 1,833MW 1,858MW
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2. CONTEXTO MACROECONOMICO

Contexto internacional

Las proyecciones situan el crecimiento mundial en 3,1% en 2024 y en 3,2% en 2025; esto se debe a una resiliencia mayor
de lo esperado en Estados Unidos y en varias economias de mercados emergentes y en desarrollo importantes, asi como
al estimulo fiscal en China, segun informe de enero 2024 del World Economic Outlook de Fondo Monetario Internacional
(FMI). De todos modos, las previsiones para 2024 y 2025 son inferiores al promedio histérico de 3,8% (2000 y 2019),
ante las elevadas tasas de interés de politica monetaria para combatir la inflacion, el repliegue del apoyo fiscal en un
entorno de fuerte endeudamiento que frena la actividad econdmica y el bajo crecimiento de la productividad subyacente.
La inflacion esta disminuyendo mas rapidamente de lo previsto en la mayoria de las regiones, mientras se disipan los
problemas en el lado de la oferta y se aplica una politica monetaria restrictiva. Se prevé que el nivel general de inflacion
a escala mundial descienda a 5,8% en 2024 y a 4,4% en 2025, lo que supone una revision a la baja del prondstico para
2025.

Ante la desinflacion y el crecimiento firme, la probabilidad de que se produzca un aterrizaje brusco ha remitido, y los
riesgos para el crecimiento mundial estan en general equilibrados. Por el lado positivo, una desinflacion mas rapida podria
dar lugar a una mayor distension de las condiciones financieras. Una politica fiscal mas laxa de lo necesario y de lo
asumido en las proyecciones podria comportar un aumento temporal del crecimiento. Un mayor dinamismo de las
reformas estructurales podria impulsar la productividad y dar lugar a efectos secundarios transfronterizos positivos. Por
el lado negativo, las nuevas escaladas de los precios de las materias primas a causa de los shocks geopoliticos —como
son los continuos ataques en el mar Rojo— y las perturbaciones de la oferta, o una mayor persistencia de la inflacion
subyacente, podrian prolongar las condiciones monetarias restrictivas. Una profundizacion de los problemas del sector
inmobiliario en China o la desestabilizacion provocada en otros lugares por las subidas de impuestos y los recortes del
gasto también podrian causar decepcion en cuanto al crecimiento.

A corto plazo, las autoridades enfrentan el reto de gestionar con éxito el descenso final de la inflacion hasta la meta,
calibrando la politica monetaria en respuesta a la dinamica de la inflacion subyacente y, alli donde las presiones sobre
precios y salarios claramente se estén disipando, ajustdndola a una orientacion menos restrictiva. Al mismo tiempo, en
muchos casos, visto que la inflacién desciende y las economias estdn en mejores condiciones para absorber los efectos
del ajuste presupuestario, es preciso prestar una atencion renovada a la consolidacion fiscal con el fin de restablecer la
capacidad presupuestaria y poder abordar shocks futuros, recaudar ingresos para nuevas prioridades de gasto y frenar el
incremento de la deuda publica. La aplicacion de reformas estructurales focalizadas y ordenadas reforzaria el crecimiento
de la productividad y la sostenibilidad de la deuda, ademas de acelerar la convergencia hacia niveles de ingreso superiores.
Es preciso aumentar la eficiencia de la coordinacion multilateral, entre otras cosas, para facilitar la resolucion de la deuda,
evitar las situaciones criticas causadas por el sobreendeudamiento y crear espacio para las inversiones necesarias, asi
como para mitigar los efectos del cambio climatico.

Contexto regional

Segun informe de enero 2024 del World Economic Outlook de FMI, en América Latina y el Caribe, se proyecta que el
crecimiento disminuya de 2,5% estimado en 2023 a 1,9% en 2024, y que aumente hasta 2,5% en 2025. La revision del
prondstico para 2024 se debe al crecimiento negativo de Argentina en el contexto de un ajuste significativo de la politica
economica para restablecer la estabilidad macroeconéomica. Como en otras economias importantes de la region, se
registran mejoras de 0,2 puntos porcentuales para Brasil y 0,6 puntos porcentuales para México, principalmente a causa
de los efectos de arrastre de una demanda interna mas fuerte de lo esperado y un crecimiento mayor de lo previsto en los
principales socios comerciales.

Argentina

El informe de enero 2024 del World Economic Outlook de FMI, en 2023 decrecio 1,1% para Argentina. El FMI proyecta
una disminucion de crecimiento 2,8% en el 2024 y un crecimiento de 5% en el 2025.
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En diciembre de 2023, el Estimador Mensual de Actividad Econémica (EMAE) decreci6 4,5% respecto al mismo mes
de 2022.

En la misma direccion, y de acuerdo al Informe de Avance del Nivel de Actividad que elabora el INDEC, la estimacion
preliminar del producto interno bruto (PIB), en el segundo trimestre de 2023, muestra una caida de 4,9% con relacion al
mismo periodo del afio anterior.

El PIB desestacionalizado del segundo trimestre de 2023, con respecto al primer trimestre de 2023, arroja una variacion
de -2,8%, mientras que la tendencia ciclo muestra una variacion de -2,0%.

En diciembre de 2023, el indice de produccién industrial manufacturero (IPI manufacturero) muestra una caida de 12,8%
respecto a igual mes de 2022. El acumulado enero-diciembre de 2023 presenta una disminucion de 1,8% respecto a igual
periodo de 2022. En diciembre de 2023, el indice de la serie desestacionalizada muestra una variaciéon negativa de 5,4%
respecto al mes anterior y el indice serie tendencia-ciclo registra una baja de 0,6% respecto al mes anterior.

Respecto a la evolucion de los precios, de acuerdo el IPC (indice de Precios Consumidor) alcanzé un 211,4% acumulado
en 2023 (INDEC) versus un 94,8% para el 2022. A continuacion, se detalla la inflacion de los tltimos 6 afios.

Inflacién (IPC)
265,0%
215,0%
165,0%
115,0%
65,0% I
. 1 0 = B
2018 2019 2020 2021 2022 2023

Segun el informe del INDEC del Intercambio Comercial Argentino, en noviembre de 2023, las exportaciones alcanzaron
4.872 millones de dolares y las importaciones, 5.487 millones de dolares. El intercambio comercial (exportaciones mas
importaciones) disminuy6 19,6% en relacion con igual mes del afio anterior, y alcanz6 un monto de 10.359 millones de
doélares. La balanza comercial mostr6 un déficit de 615 millones de dolares, el décimo registro negativo del afio.



Las exportaciones cayeron 31,6% respecto a noviembre de 2022 (-2.250 millones de dolares), debido a una baja de 22,1%
en las cantidades y de 12,2% en los precios. Las series desestacionalizada y tendencia-ciclo se redujeron 0,4% y 0,2%
respectivamente con relacion a octubre de 2023. Todos los rubros disminuyeron: los productos primarios (PP), 54,2%;
las manufacturas de origen agropecuario (MOA), 37,5%; las manufacturas de origen industrial (MOI), 15,0%; y los
combustibles y energia (CyE), 9,5%.

Las importaciones descendieron 4,8% respecto a noviembre de 2022 (-275 millones de dolares), debido a una caida de
2,0% en los precios y de 2,9% en las cantidades. En términos desestacionalizados, las compras al exterior aumentaron
1,2%, mientras que la tendencia-ciclo cayod 0,7% con relacion a octubre de 2023. A nivel de uso econdémico, se redujeron
las importaciones de vehiculos automotores de pasajeros (VA), 62,3%; bienes de capital (BK), 19,2%; y combustibles y
lubricantes (CyL), 14,9%. Resto aumentd 72,0%, fundamentalmente por la mayor compra de bienes despachados
mediante servicios postales (couriers); bienes intermedios (BI), 3,4%; bienes de consumo (BC), 0,8%; y piezas y
accesorios para bienes de capital (PyA), 0,5%.

El tipo de cambio oficial mayorista concluyé el 2023 en $808,45 por lo que la devaluacién acumulada en 2023 alcanz6
el 356%.

Segun el informe monetario mensual del BCRA, en diciembre la Base Monetaria se ubico en promedio en $9,2 billones,
lo que implic6 una expansion mensual de 18,1% ($1.412 mil millones) a precios corrientes.

Las Reservas Internacionales del BCRA finalizaron diciembre con un saldo de USD23.073 millones, registrando una
suba de USD1.560 millones respecto a fines de noviembre. Sobre esta dinamica incidid la correccién cambiaria y la
reduccion en la brecha respecto de los tipos de cambios financieros, lo que le permitio al BCRA realizar compras netas
de divisas por casi USD2.900 millones en las ultimas 12 jornadas del afio.

Caracteristicas estructurales del sector energético

La demanda y consumo energético en la Argentina evidencia una correlacion positiva con el Producto Bruto Interno
como sucede en paises con desarrollo economico intermedio. Esta correlacion implica que, a mayor crecimiento
econdmico, la demanda energética consolidada de todos los productos energéticos también se incrementa. La evolucion
inversa cuando decrece la economia también se cumple, aunque con menor intensidad ya que a disminucion de la
actividad economica se corresponde una reduccion en el consumo energético de menor magnitud.

El crecimiento historico del consumo energético tuvo un promedio anual de 2.6% desde 1959 hasta 2022, y un promedio
anual normalizado de solo 0.7% anual desde la gran crisis de 2002. Tras la importante caida de consumo energético y del
PBI en 2020 de -8.6% y -9.9% respectivamente, se produjo una reversion relevante en 2021 con +5.4% y +10.3%
respectivamente. Nuestra estimacion preliminar para 2022 indica una recuperacion menor de +3.1% en consumo
energético, y +5.5% del PBI.

" Datos oficiales de Secretaria de Energia desde 1959 a 2021, y estimacion preliminar asumida por G&G Energy
Consultants para 2022.
4



=100

indice PBI 1960:

Los cambios de politicas econdmicas alteran las variaciones de consumo energético. En 2018 la recesion de -2.6% - tras
la buena marcha de 2017 con +2.8% - con temperaturas inferiores a las del afio previo en meses de verano, impactaron
en la demanda de energia, que se redujo -6.0% interanual. En 2019 pese a la nueva caida del PBI de -2.1% respecto a
2018, se produjo un incremento en el consumo energético de 2.2% respecto a 2018, con influencia de tarifas de gas y
electricidad congeladas desde inicios de afio, y precios de combustibles congelados desde agosto 2019.

Las consecuencias de las medidas de restriccion impuestas para contener los efectos de la pandemia COVID 19 desde
marzo 2020, impactaron de modo contundente en la economia argentina. Durante 2020, las medidas de aislamiento
derivaron en una contraccion econémica historica de -9.9%. La reduccion en el consumo energético también fue historica,
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En 2021, la economia se recuper6 con crecimiento de +10.3% anual segiin datos del INDEC con incremento de +5.3%
en consumo energético. Las primeras estimaciones que elabora G&G Energy Consultants para el consumo de energia en
2022 muestran una expansion de +3.1% con temperaturas algo mas frias que las histdricas en mayo y junio 2022.

15%
13%
11%
9%
7%
5%
3%
1%
-1%
-3%
-5%
7%
-9%
-11%

-12%

EVOLUCION PBI ARGENTINO 1914-2022: 2.3% ANUAL
15%
12%

% @
9% B
6% 8
<
9
3% T
S
A\ 0% o
WV ‘g
2
3% S
6%
9%
-12%
T O NWOWOTONOWOTONOOT ONOWOTONDWO T X
a0 00 a L I I - I I = ) a © © o
L B B T B I I I I I B I I I B I B I I B B I I I Y IV )

2022 (p)

Variacién Anual PBI (Eje der.) ——indice PBI (Eje izq.)

PBI' Y DEMANDA PRIMARIA DE ENERGIA

Demanda Primaria
Energia

2021

-10%

/— 2020

-8% -6% -4% -2% 0% 2% 4% 6% 8% 10%

PBI

12%



Los cambios macroeconémicos iniciados en diciembre 2023 incluyen como un item esencial al retiro de subsidios
energéticos de gas y electricidad, con inicio de recomposicion de tarifas energéticas desde febrero 2024 a pesar de la
recesion econdmica incipiente.

El crecimiento del consumo energético en afios de la primera década del siglo XXI fue resultado de un crecimiento
econdémico elevado, impulsado preponderantemente por los segmentos Residencial y Comercial en su demanda de
diversos productos energéticos, como se advierte en los pardmetros del consumo gasifero, de naftas y especialmente de
electricidad. El estancamiento economico entre 2011 y 2020 con alternancia entre afios positivos y negativos de similar
nivel, redujo las tasas de crecimiento del consumo energético que se situaron sobre la media historica entre 2003 y 2011.
Probablemente los niveles tarifarios de combustibles, gas y electricidad deprimidos de aquellos afios hayan incentivado
el consumo energético en este periodo, aunque probaron ser insostenibles para la macroeconomia argentina.

La elasticidad del consumo energético en relacion al PBIZ en los tltimos dos grandes ciclos politico-econdmicos — década
de 1990 y de 2000-2023 - es menor a décadas previas. Las restricciones a la demanda energética por suministro
insuficiente, y la necesidad de importar energia para complementar la oferta local, tuvieron impacto en la economia. Si
existiera un proceso de crecimiento econdémico sélido en el futuro, la necesidad de abastecimiento energético sin dudas
sera creciente y mayor al de los ultimos veinte afios.

PERIODO HISTORICO- CONSUMO ELASTICIDAD

ECONOMICO FRIARYSE ENERGETICO ENERGIA/PBI
1959-2023 2.2% 2.5% 1.1
1959-1969 4.6% 5.7% 1.2
1970-1981 1.6% 3.1% 1.9
1982-1989 -0.3% 1.7% 5.7
1990-2001 3.4% 3.1% 0.9
2002-2023 2.7% 0.7% 0.3

Las restricciones de abastecimiento de productos energéticos como el gas natural en el ultimo ciclo de crecimiento
econdmico hasta 2011, junto con crecimiento moderado de demanda energética en términos amplios®, generaron
problemas en el suministro efectivo de la demanda. La prioridad de abastecimiento de consumidores del segmento
Residencial-Comercial de gas y electricidad junto a la recuperacion industrial de pequefia y mediana relevancia dio lugar
a restricciones y menor crecimiento del consumo energético de grandes consumidores.

2 Los datos de 1982-1989 muestran elasticidad aparentemente elevada porque la volatilidad del PBI arroja
promedio negativo, que distorsiona el calculo.
3 Cuando se analiza alglin subsector en particular como el eléctrico, se advierte que la tasa de crecimiento de la demanda

es superior a la del crecimiento del PBI.
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CONSUMO ENERGETICO Y PBI POR PERIODO HISTORICO

6% 6
*
5% 5
4% 4
3% 3
2% 2
1% 1
0% 0

-1% 1959-2022 1959-1969 1970-1981 1982-1989 1990-2001 2002-2022 A1

PBI (izq) m Consumo Energético (izq) @ Elasticidad Energia/PBI (der)

La estructura del consumo primario energético en la Argentina es dependiente de los hidrocarburos fosiles, con 86.8% en
2016, 86.5% en 2017, 85.8% en 2018, 86.1% en 2019; 85.4% en 2020; 85.1% en 2021. En 2022 la tendencia no se
modifico, con 86.0%. Estimamos cambios poco significativos en 2023, probablemente en 84.5% por incremento de oferta
hidroeléctrica y nuclear en el sector eléctrico junto a un crecimiento mas moderado de fuentes renovables?.

CONSUMO PRIMARIO ENERGETICO ARGENTINA
PROVISORIO ESTIMADO 2023 (77.47 Millones TEP )

Renovables
Carbén 6.0 Otros

0.9 7.7% 0.3
1.1% 0.4% Hidroelectricidad

4.3%
Petréleo y Nuclear
Derivados 2.4
24.0 3.2%
31.0%
Gas Natural

40.6
52.4%

Por la naturaleza, caracteristica y costo de las inversiones necesarias, existe dificultad en modificar la estructura de
consumo primario energético en el corto plazo en favor de fuentes hidroeléctricas, nuclear, o renovables. Igualmente, las
diferentes Administraciones mantienen politicas de incremento de fuentes renovables en el abastecimiento eléctrico, a
pesar del financiamiento escaso y limitaciones en lineas de transmision eléctrica.

La participacion del gas natural en el consumo energético primario (53.2% en 2018, 54.5% en 2019, 54.7% en 2020,
51.8% en 2021, 53.0% en 2022, y un estimado de 52.4% en 2023), fluctia en funcién de las cantidades importadas de
gas natural desde Bolivia, Gas Natural Licuado (GNL), y produccion local desde distintas cuencas. A pesar de la mayor
produccion de 2019, y 2021-2023, la demanda de gas continuia parcialmente insatisfecha en meses de invierno en
segmentos como Industrial y Generacion Termoeléctrica. En el invierno 2020 se evidencié un mayor déficit de oferta por
la reduccion de produccion comercial local de gas — el mayor porcentaje de caida anual de las ultimas décadas -, que se
mitigd parcialmente por la recuperacion de cuenca Neuquina en los inviernos 2021 y 2022.

4 Ultimos datos oficiales de 2022. Estimacién de 2023 elaborada por G&G Energy Consultants, expresado en millones
de Toneladas Equivalentes de Petréleo para Consumo Primario Energético.
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PARTICIPACION DEL GAS NATURAL EN EL CONSUMO PRIMARIO DE
ENERGIA EN ARGENTINA
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El Consumo Energético Final en la Argentina — esto es, el Consumo Primario Energético neto de las pérdidas intrinsecas
en la propia produccion y transporte de productos energéticos primarios y de la transformacion en productos energético
finales, se distribuye en forma equilibrada entre Transporte®, Industria y Residencial/Comercial. Esta distribucion es
similar a otros paises en desarrollo con territorio extenso y tamafio medio de poblacion.

ARGENTINA - CONSUMO FINAL DE ENERGIA 2022 (56.9

Millones TEP)
Otros
A Residencial
Industria 15,128
12,241 26.6%
21.5%

Agropecuario

4,114 Comercial y
7.2% Publico
4,255
7.5%
Transporte
17,978
31.6%

Como sintesis, pueden detallarse las siguientes caracteristicas particulares de la demanda y oferta energética en la
Argentina:

e Estructura sesgada hacia el Petréleo y Gas, caracteristica de grandes exportadores de hidrocarburos como Medio
Oriente, Rusia, paises exportadores de LNG de Africa, o Venezuela.

e Adicionalmente, posee la particularidad que entre 50 y 55% del consumo primario interno de energia se basa en
gas natural a pesar de restricciones a la demanda potencial en meses de invierno. La restriccion de abastecimiento
final de gas, lleva a la sustitucion por otros combustibles como gas oil y fuel oil en generacion eléctrica y algunas
industrias, y a restricciones directas a la actividad industrial en algunas ramas industriales.

5 Puede advertirse la fuerte contraccion en el Transporte en el aislamiento de 2020.
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e La penetracion de gas en el consumo energético es relevante para los standards mundiales, solo superada por
pocos paises con producciones excedentes de gas para exportacion.

e Recuperacion de oferta local en gas y petroleo desde fin de 2020, en consonancia con tendencia de recuperacion
econdmica hasta inicios de 2023.

e Aumento continuo de oferta de hidrocarburos en cuenca Neuquina, y reducciéon en las restantes cuencas
productivas del pais.

e Recuperacion de inversion en petroleo y gas tras la crisis economica de 2020. El denominado Plan Gas.Ar
permitid detener el proceso de caida productiva y saturar la capacidad de transporte desde cuenca Neuquina en
2021-2023, a pesar del ingreso del nuevo gran gasoducto desde esta cuenca en agosto 2023.

e El Plan Gas.Ar fue extendido a fin de 2022 hasta diciembre 2028, con ampliacion de volimenes para completar
las dos primeras etapas del nuevo gasoducto desde Neuquén hasta el oeste de Buenos Aires, y ampliacion de
tramos finales.

e Recuperacion de demanda energética de segmentos Industrial, Transporte y Comercial tanto en gas como en
electricidad, desde fin de 2020 hasta inicios de 2023.

e El congelamiento de tarifas de gas y electricidad dispuesta mediante Decretos de Necesidad y Urgencia de
diciembre 2019, se extendio en 2020 y tuvo un ajuste de solo 9% en el primer semestre de 2021. Si bien se
implementaron ajustes adicionales inferiores a la evolucion de la inflacion, solo a fin de 2022 se inicid un ajuste
mayor para reducir el déficit fiscal y subsidios para cierto segmento de ingresos elevados de los consumidores.
En 2022 y 2023 se aprobaron ajustes parciales en margenes de transporte y distribucion de gas y electricidad
para permitir mantener la operacion.

e LaRevision Tarifaria Integral postergada para 2023, no se realiz6. LA nueva Administracion se propone iniciarla
en el segundo trimestre 2024.

SUMINISTRO DE ENERGIA ELECTRICA Y ESTRUCTURA DE DEMANDA

El parque de generacion eléctrica en la Argentina evoluciondé de modo dispar a lo largo de la historia, con diferentes
periodos de incremento de la oferta en respuesta a las politicas para satisfacer la demanda de las distintas
Administraciones.

CAMMESA reporta la existencia de 43.774 MW nominales instalados y habilitados comercialmente a fin de diciembre
2023% comparados con 42.927 MW en diciembre 2022, con incremento de +2.0% por la adicién de 847 MW. Este
incremento de potencia supera la reduccion de -0.1% del 20227, que fue la primera desde 2006.%

Las incorporaciones de 2023 fueron principalmente cierre de ciclos combinados con incorporacion de unidades turbo
vapor, unidades renovables edlicas y solares. La potencia disponible operativa estimada por G&G Energy Consultants
durante el verano 2023/2024 se sittia en torno a 29.000 MW-30.000 MW - inferior a la demanda maxima de potencia
aunque con disponibilidad de importaciones, principalmente desde Brasil -, con reserva técnica rotante de 7.2% del orden
de 2.050 MW. La ausencia de ajustes de remuneracion razonables a unidades sin contratos de potencia firme, agudizo el
incremento de indisponibilidad de unidades térmicas.

La demanda del 1° de febrero 2024 se registré el nuevo récord de consumo de potencia maxima con 29.653 MW. A las
14:48 hs de ese jueves, con reserva rotante de 7.2% de 2.135 MW e importaciones de 2.264 MW, la indisponibilidad fue
elevada aunque inferior a 2023. Se reportaron 6.417 MW de unidades térmicas indisponibles debido a la politica de
remuneraciones reducidas para unidades que despachan al mercado spot sin contratos; adicionalmente se reportaron 740

43,706 MW a fin de enero 2024.
7 La reduccién neta se debi6 a retiro de unidades térmicas por expiracion de contratos con CAMMESA de diversos
regimenes, y menor incorporacién de unidades nuevas
8 En 2021 el incremento neto habia sido 2.5% con adicion neta de 1.038 MW, y 5.6% en 2020 con 2.232 MW (1.181 MW
en 2019, y 2.388 MW en 2018)
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MW hidroeléctricos indisponibles, y 437 MW nucleares en mantenimiento, aunque en menor nivel que en el anterior
registro maximo de inicios de 2023°. Las importaciones desde paises limitrofes permitieron contar con un excedente local
disponible de 713 MW, principalmente térmicos.

A diferencia de 2017 y 2018 en que se habian incorporado motores'® y turbinas a gas (TG) en respuesta a la contratacion
por Resolucion 21/2016, en 2019 el aumento de potencia comenzd a provenir de cierres de ciclos combinados con
unidades turbo vapor (TV) bajo Resolucion 287/2017, como también ciclos de cogeneracion como el de CT Renova.

En 2019 ingresaron TG por 174 MW comparado con 1.232 MW en 2018; en 2020 se redujo el parque TG en 1.112 MW
pasando de ciclos abiertos a ciclos combinados bajo Resolucion 287/2017. En 2021 continud este proceso con reduccion
de 343 MW de TG, y en 2022 se retiraron 128 MW de unidades TG que se enviaron a otros paises al finalizar los contratos
bajo los cuales estuvieron disponibles; en 2023 s redujo el parque TG en 537 MW principalmente por conversion a ciclo
combinado.

El correlato de lo citado en el parrafo anterior, fue que en 2019 se incorporaron 210 MW en cierre de ciclos combinados
comparado con 598 MW en 2018, y en 2020 el incremento fue sustancial con 1.875 MW en esta categoria de potencia.
En 2021 se incorporaron 383 MW finalizando la mayor parte del proceso iniciado bajo la Resolucion 27/2017. En 2022
se produjo un ajuste negativo técnico de 3 MW sin incorporaciones, y en 2023 el incremento fue nuevamente sustancial
con 735 MW con el cierre del ciclo Ensenada de Barragan principalmente.

No se produjeron cambios en unidades hidroeléctricas, nucleares o grupos Turbo-Vapor en 2021, 2022, y 2023 tras la
repotenciacion de algunos turbo grupos de centrales hidroeléctricas que habian incorporado 22 MW en 2019 y 22 MW
en 2020.

En 2019 se produjo el ingreso sustancial de 1.130 MW nominales de fuentes renovables — principalmente eolicas -
comparado con 709 MW en 2018. En 2020, y a pesar de restricciones operativas en la construccion por las disposiciones
sanitarias, se incorporaron otros 1.408 MW renovables, principalmente edlicas. En 2021 se incorporaron nuevamente
1.002 MW renovables con mayor participacion solar, y 60 MW en 2022. En 2023, la incorporacion de fuentes renovables
fue nuevamente importante con 685 MW, solares y eolicas.

PARQUE NOMINAL BRUTO DE GENERACION ELECTRICA EN
ARGENTINA 2010 (MW)

Nuclear Biomasa Solar
1,005 0 0 Edlico
Hidroeléctrico 3.6% 0.0% 0.0% 0
/— 0.0%

10,604
37.6%

Termoeléctrico
16,624
58.9%

Puede advertirse la variacion porcentual entre las distintas fuentes de generacion eléctrica entre 2010 y 2023.

% La diferencia entre potencia nominal y efectiva se debe a que algunas unidades reportan restricciones por insuficiencia
de abastecimiento de combustibles, dificultades en alcanzar el rendimiento nominal, pero principalmente porque un
numero de unidades se encuentran recurrentemente en mantenimiento, o indisponibles por cuestiones técnicas. También
debe considerarse que las unidades renovables no despachan su potencia nominal todas las horas, sino que responden
a parametros particulares de velocidad puntual del viento y radiacion solar.

10 Pese a la incorporacion 2018 se retiraron 201 MW de este tipo de unidades. En 2019 se retiraron 155 MW motores
Diésel y 198 MW en unidades TV.
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PARQUE NOMINAL BRUTO DE GENERACION
ELECTRICA EN ARGENTINA 2023 (MW)
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Las restricciones financieras del Estado condicionan el ritmo de incorporacion de centrales como hidroeléctricas o
nucleares que fueron construidas con fondos publicos, por su elevado monto de inversion y largos plazos de ejecucion.
Los proyectos de dos centrales hidroeléctricas en construccion por 1.310 MW en Santa Cruz con financiamiento de la
Republica Popular China, los planes sin avance concreto de dos centrales nucleares de gran porte con financiamiento del
mismo pais, y la central hidroeléctrica binacional en Afia Cud en el canal de Yacyretd se encuentran suspendidos sin
avances por la nueva Administracion.

Por su menor costo y tiempo de ejecucion, en las ultimas décadas prevalecieron los proyectos termoeléctricos aunque
requiriendo suministro de gas natural y combustibles liquidos. La incorporacion de generacion termoeléctrica encontrod
restricciones de provision de combustibles fosiles de produccion local entre 2004 y 2017, en particular de gas natural. Por
esto, las Administraciones desde 2016 procuran brindar incentivos a la produccion y ampliar la capacidad de transporte
de gas.

Durante la etapa de iniciativa privada de desregulacion del Sector Eléctrico en la década de 1990, los inversores privados
concentraron la ampliacion de la oferta en generacion termoeléctrica. Tras la crisis del régimen regulatorio del Sector
Eléctrico en el 2002, las inversiones continuaron con intervencion del Estado, también expandiendo la oferta en
generacion termoeléctrica. El Estado habia reanudado en 2004 obras de terminacion de la central hidroeléctrica Yacyreta,
aunque su operacion fuera de condiciones de disefio llevé a dafio parcial en sus 20 turbo grupos, en curso de reparacion
desde entonces. También la central nuclear Atucha II fue completada entre 2002 y 2015, aunque con baja confiabilidad y
alta indisponibilidad en su despacho.

El Gobierno entre 2016 y 2019 lanz6 un programa agresivo de contratacion de nueva potencia de generacion, tanto de
origen termoeléctrico como también de fuentes renovables. La incorporacion de oferta se logré mediante contratos de
disponibilidad de potencia y remuneracion de despacho de energia para el caso de unidades térmicas de 10 y 15 afios de
extension con remuneraciones en dolares estadunidenses. También se incorporaron unidades mediante contratos de largo
plazo de 20 afios de compra de la energia disponible con CAMMESA en el caso de unidades de generacion edlica, solar,
biomasa y pequeiias centrales hidroeléctricas.

El incremento de la oferta de generacion eléctrica desde 1992, se concentra en un 30.7% entre 1992 y 2001 de mercado
eléctrico desregulado. No obstante, la paralisis inversora tras la crisis del régimen contractual y regulatorio desde 2002,
el desabastecimiento grave de suministro eléctrico de 2007 motorizé proyectos de generacidon con intervencion y
financiamiento estatal. Existi6 una incorporacion de potencia de generacion relevante en 2002-2015 — en especial desde
2008 - que constituye el 34.9% del total incorporado desde 1992. Entre 2016 y 2023, la potencia incorporada asciende a
10.209 MW con 34.4% del total adicionado desde 1992, por el impulso dado en 2016 y 2017 ya que en 2019 volvib a
interrumpirse la corriente inversora en nuevos proyectos. En los tres periodos indicados, la expansion se concentrd en
generacion termoeléctrica. Entre 2016 y 2019 se gesto la incorporacion de unidades de fuentes renovables algunos pocos
de cuyos proyectos continiian ingresando, con retrasos.
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INCREMENTO OFERTA NOMINAL (MW) - DATOS NOMINALES
- DISTRIBUCION POR
’ ‘ ‘ EOLICA TOTAL
PERIODO | TERMICO | HIDROELECTRICO | NUCLEAR | BIOMASA p REGIMEN
SOLAR | PERIODO
REGULATORIO
1992-2023 18,642 5,098 750 151 5,071 29,712
1992-2001 5,945 3,183 0 0 0 9,128 30.7%
2002-2015 7,703 1,734 725 17 195 10,375 34.9%
2016-2023 4,994 181 25 134 4,876 10,209 34.4%

Capacidad Nominal de Generacion

La Potencia Instalada Nominal se concentra en generacion termoeléctrica, aunque su indisponibilidad es elevada en
relacion a otras fuentes de generacion, a excepcion de la nuclear que evidencia indisponibilidad recurrente por
mantenimientos programados y también intempestivos. Una cantidad no menor de unidades termoeléctricas muestra
indisponibilidad recurrente y no se encuentra en condiciones confiables de despacho, incluyendo el periodo de invierno
en que las restricciones de combustibles reducen la potencia efectiva disponible. Puede verse la potencia instalada a
diciembre 2022 y su evolucion respecto a 2021 en las dos Tablas siguientes'':

CAPACIDAD NOMINAL DE GENERACION ELECTRICA [ MW] - DICIEMBRE 2022
REGION ™ | TG cC DI | TERMICO | NUCLEAR | HIDROELECTRICO | SOLAR | EOLICA Bm TOTAL| %
CUFD 120 | 138 | =me | a0 658 0 1154 112 2124 | a5%
COMAHLUE a so1 | zesn | as 2,087 0 4,769 243 2 7111 | 166%
N 261 25 | 1mes | zes 3,280 0 218 03 158 5 4364 | 102%
CENTRO g% | omm. | s 1,466 548 919 n 128 1 3253 | 7.6%
GRA-UT-BAS | 270 | 2565 | @331 | &332 | 16859 L107 945 1185 a5 20,151 | s60%
HEA a 17 o a7 140 0 2745 n 1156 | 74%
PATAGOMA | o 5 | 3o g 587 0 607 1575 2798 | 65%
MOVIL o | oo%
TOTAL | 4,251 | 5820 (13500 | 1,697 | 25277 1755 11357 1,086 | 3309 144 | az928| 100.0%
R TERMICDS | 155% 1301% 3 4% TR 100.0%
% TOTAL o895 a1% 6.5% 25% 7% 03% | W00
CAPACIDAD NOMINAL DE GENERACION ELECTRICA { W) - DICIEMBRE 2023
REGION ™ | T6 | cc Dl |TERMICO | NUCLEAR | HIDROELECTRICO | SOLAR | EOLICA Emmsf TOTAL| %
CLND 120 114 E2 £ 658 L] 1,154 512 2324 54%
COMAHLE a sor |.1em0 | se 2,05 0 4,769 2 2 1079 | 165%
HOA 1 | ema | 1me5 | ze3 1248 i b5 Ta6 194 5 4403 | 103%
CENTR 626 | 72 52 1,400 648 919 118 240 n 2,346 | 1A%
GRA-UT-BAS | 3870 | 3ps2 | mass | moe | 12122 1107 045 144 @ 670 | an2%
KEA o 12 o ELE 140 0 5 1 i1 1156 | TA%
PATAGOMA | o s | 2w o Sap ] &7 1575 279 | 65%
MGVIL 0 | oo%
ToTaL | 4251 | 5201 (14236 | 1,632 | 25410 1755 11,355 1,366 | 3705 152 |43,747 | 10L9%
ATERMICOS | 158% | 2o |se3% | 5% | Lloosw
% TOTAL 58 1% A %0% 1% | A 03% | 100.0%

El récord de demanda de potencia eléctrica para un Dia Habil fue superado en sucesivas oportunidades desde diciembre
2021, en el transcurso de olas de calor principalmente en la region central del pais de mayor demanda. El registro maximo

" Las diferencias respecto a cifras previas pueden deberse a minimos errores de redondeo.
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de 2022 se produjo el viernes 14 de enero de 2022 con incremento de 6.7% (4.108 MW de aumento) respecto al del 25
de enero de 2021, con 28.231 MW vy restricciones forzadas de dificil estimacion. El martes 6 de diciembre de 2022 se
superd nuevamente este registro con 28.283 MW y cortes a la demanda. El sabado 11 de marzo de 2023 de muy alta
temperatura y muy inusual para ese mes, se super6 el récord de consumo de potencia para un dia Sdbado con 26.719 MW
y un aumento de 1.8% (484 MW de aumento) respecto al registro previo; desde 2021 se superan los maximos con
incrementos sustanciales. Este valor no fue superado hasta la fecha.

En cuanto a los registros maximos de consumo de energia diaria también se verifican en verano. El viernes 14 de enero
de 2022 se llegd al récord de consumo de energia para un dia habil con 575.9 MWh, 5.8% mayor al de enero de 20192,
Las olas de calor sucesivas de fin de 2022 e inicios de 2023 llevaron a 590.7 GWh/d el 13 de marzo de 2023, superado el
1° de febrero 2024 con 597.7 GWh/d.

DEMANDA MAXIMA DE POTENCIA (ESTIMACION CON CORTES)
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EVOLUCION RECIENTE DE RECORDS DE CONSUMO ELECTRICO EFECTIVO
DIA RECORDS ANTERIORES RECORDS ACTUALES VARIACION MW
POTENCIA (MW)

Sabado 11-feb-23 26,746 11-mar-23 27,203 1.7% 457
Domingo 11-dic-22 23,724 12-feb-23 25,739 8.5% 2,015
Dia Habil 13-mar-23 29,105 1-feb-24 29,653 1.9% 548

DiA ENERGIA (GWh/d) VARIACION | GWh

Sdbado 15-ene-22 559.0 11-mar-23 559.8 0.1% 0.8
Domingo 16-ene-22 543.6 12-feb-23 543.6 0.0% 0.0
Dia Habil 13-mar-23 590.7 1-feb-24 597.7 1.2% 7.0

En febrero de 2024 se alcanz6 un nuevo registro maximo de potencia eléctrica, con 713 MW de excedentes de capacidad
de generacion, con indisponibilidad que presentd 6.417 MW térmicos mas 740 MW hidroeléctricos y 437 MW
nucleares'>. A pesar de esta indisponibilidad, el aporte termoeléctrico fue 16.193 MW sin superar el despacho récord del
parque termoeléctrico de 17.274 MW del 25 de enero de 2021.

La escasez de reserva de generacion eléctrica hasta 2016 tanto en dias de invierno como de verano, se resolvio con la
incorporacion de una cantidad importante de nuevas unidades de potencia. Durante los dias frios de los inviernos 2019 y
2020 se comprobd que la incorporacion de nueva potencia eléctrica, mejoré con amplia capacidad disponible, solo
limitada por disponibilidad de combustibles. El respaldo de potencia se revirtié desde 2020 hasta la fecha debido a que
la insuficiente remuneracion a la potencia y energia que despacha al mercado spot junto con la finalizacion de contratos
de potencia con CAMMESA que no se renovaron, increment6 la indisponibilidad de estas unidades.

La indisponibilidad termoeléctrica habia mejorado hasta 2018-2019, pero desde 2021 se deteriora en generadores con
unidades que no cuentan con una proporcion importante de contratos de venta de potencia con CAMMESA. Estas

12 El sdbado 11 de marzo de 2023 y el domingo 12 de Febrero de 2023 se registraron maximos de energia para fines de
semana con 559.8 MWh y 543.6 MWh respectivamente. Estos valores no fueron superados en el verano 2023/2024.

13 El 14 de enero de 2022 la indisponibilidad, si bien elevada, fue menor a la de diciembre 2022: 8.191 MW térmicos mas
505 MW hidroeléctricos y 230 MW nucleares.
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unidades no tuvieron fondos para inversiones en mantenimiento necesarias, que habian recibido hasta 2018/2019. Un
ajuste de estas remuneraciones a fin de 2022 y durante 2023 e inicios de 2024 - que se detallara mas adelante -, no aparece
como suficiente hacia el futuro, ya que no alcanzan a reflejar el incremento de costos, que mayormente siguen la evolucion
del dolar estadounidense y los impuestos vinculados.

Desde los ultimos meses de 2021 hasta 2022, CAMMESA reportd en sus Informes Mensuales la disminucion de
disponibilidad del parque térmico, con una mejora en algunas unidades en 2023 con incorporacion de unidades nuevas,
que permitié mitigar la indisponibilidad de unidades més antiguas, como se refleja a continuacion:

INDISPONIBILIDAD TERMICA TOTAL (%)
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El incremento de potencia disponible habia mejorado hasta 2019-2021 con el ingreso de centrales nuevas. En 2021 se
incorporé de la unidad de cogeneracion de Terminal 6 en que participa Central Puerto S.A., y la operacion estable de la
cogeneracion de Renova en la que participa el Grupo Albanesi. En 2022 no hubo incorporaciones relevantes, con retraso
de algunos meses en el ciclo combinado de Ensenada de Barragdn de Pampa Energia-YPF.

Entre las incorporaciones térmicas de 2023, se cita el cierre de ciclo combinado Ensenada de Barragan que comenzo su
operacion comercial en febrero 2023 adicionando 279 MW netos, y una unidad TG en CT Ezeiza de Generacion
Mediterranea del Grupo Albanesi en diciembre en anticipacion de su cierre de ciclo combinado en 2024. El cierre de
ciclo combinado en la CT Brigadier Lopez de Central Puerto extiende su demora a 2024.

Las empresas del Grupo Albanesi participaron de modo relevante en varias centrales adjudicadas desde 2016 a pesar de
la finalizacion de contratos de potencia previos, en general en plazos convenidos con nuevas unidades ingresadas. Tras
el ingreso de la central de cogeneracion Renova con 170 MW en 2021 (Central Térmica Cogeneracion Timbues) se
destaca la reanudacion de los ingresos en la CT Ezeiza. Previamente, el Grupo Albanesi habia sido participe activo en la
incorporacion de unidades TG desde inicios de los 2000 con un rol destacado para sustentar el crecimiento de la oferta
de potencia. En la licitacion publica internacional convocada por Resolucion SEE 21/2016 de la Secretaria de Energia
Eléctrica del Ministerio de Energia y Mineria, el Grupo Albanesi resultdé adjudicatario de 420 MW. Las centrales
adjudicadas bajo dicha Resolucion 21 se encuentran enteramente completadas.

El Grupo Albanesi posee las siguientes centrales:

e CTE de GMSA fue habilitada comercialmente en septiembre 2017, con dos turbinas Siemens SGT800 de 50
MW cada una, y una tercera turbina de 50 MW incorporada en 2018. Como se indic6, en diciembre 2023 se
habilit6 comercialmente la cuarta TG con 54 MW.

e CTI de GMSA obtuvo la habilitacion comercial de una turbina Siemens SGT800 de 50 MW adicional en
agosto 2017, y la segunda turbina adicional de similar potencia en 2018, que se agregaron a dos unidades
preexistentes de 60 MW cada una.

o CTRide GMSA obtuvo la habilitaciéon comercial de una nueva turbina Siemens SGT800 de 50 MW en mayo
2017, adicional a tres unidades previas de 13, 13 y 14 MW preexistentes
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e CTMM de GMSA incorporé 100 MW de potencia nominal en julio 2017, que se agregaron a 250 MW
preexistentes.

e CTF de GMSA incorporé6 60MW de potencia nominal.

e CTRO se implemento el cierre a ciclo combinado incorporando una unidad turbo vapor de 60 MW en 2018
a la turbina a gas de 130 MW preexistente.

e AESA cogeneracion de la Central Térmica Cogeneracion Timbues de 170 MW en la provincia de Santa Fe,
en asociacion con Renova — productor de aceite y crushing de soja - que se encuentra en operacion desde
2019 y a plena capacidad completa desde 2021, con alto factor de disponibilidad y despacho.

Adicionalmente, diferentes empresas del Grupo Albanesi fueron adjudicadas con otros contratos con CAMMESA para
expandir su potencia. En el marco de la licitacion publica internacional para cierre de ciclo combinado y cogeneracion
eléctrica convocada por Resolucion SEE 287-E/2017 de la Secretaria de Energia Eléctrica del Ministerio de Energia y
Mineria, el Grupo Albanesi resulté adjudicado con 3 proyectos para instalar 354 MW de nueva capacidad, junto a otras
unidades de diferentes empresas. Albanesi logrd la operacion plena de la denominada cogeneracion Renova en Santa Fe
como se citd previamente, a pesar de la interrupcion de financiamiento al pais desde la crisis de 2018/2019. El Grupo
participd en el proceso de incorporacion de capacidad de generacion bajo Resolucion SEE 287-E/2017, con las siguientes
centrales:

e Cierre de Ciclo por 121 MW adicionales con unidades turbo vapor en la CTMM, en Cérdoba. Este proyecto
se encuentra en desarrollo avanzado para incorporacion a mediados de 2024.

e Cierre de Ciclo por 154 MW en unidades turbo vapor en la CTE en Buenos Aires, en proceso de finalizacion
inminente a inicios de 2024. En esta central se habilité fines de diciembre de 2023 TG de 54 MW y se
encuentra proximo a inicios de ensayos la TV de 100 MW.

e Adicionalmente el Grupo Albanesi desarrolla un proyecto de cogeneracion de 133 MW en arroyo Seco, en
la provincia de Santa Fe.

La Demanda Bruta de Electricidad para mercado interno y externo — incluyendo las pérdidas en el sistema de transmision
y distribuciéon y el consumo propio en unidades de generacion rotante —, se sustentd en el suministro termoeléctrico en
las ultimas décadas, acompafiado con un leve incremento de la oferta hidroeléctrica por la incorporacion de la etapa final
de la CH Yacyreta desde el 2006. Desde 2017 se incorpora la generacion renovable, con relevancia creciente.

EVOLUCION SUMINISTRO HISTORICO ELECTRICO BRUTO
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La oferta hidroeléctrica varia considerablemente entre los diferentes meses del afio, y entre diferentes afios influida por
periodos de sequia: 2021 fue el afio de menor aporte hidroeléctrico desde 1993 extendiendo la reduccion de oferta hasta
el invierno 2022, en que parece haberse modificado el patron de bajos aportes. Asimismo, varia entre afios debido a la
mayor o menor oferta de lluvias en el Noreste, o de lluvias y nieve en el Comahue, Cuyo, y Noroeste en menor medida.
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SUMINISTRO BRUTO DE ELECTRICIDAD
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La demanda de energia eléctrica mostr6 entre 2016 y 2020 un desaceleramiento de la tendencia de crecimiento, por
incrementos tarifarios y bajo crecimiento econémico. La tendencia se profundizé en 2019 con temperaturas invernales
moderadas y crisis economica. Durante 2020, la contribucion de exportaciones a Brasil en los tltimos meses llevo a un
repunte de 1.2% respecto a 2019, con la demanda del mercado interno reducida por efectos del aislamiento sanitario.

La demanda interna bruta de electricidad se redujo -3.0% en 2019, y -0.9% en 2020, con fuerte recuperacion de +4.9%
en 2021 y un sélido +4.2% en 2022'* La reactivacion econdmica desde 2021 llevé a una expansion de la demanda interna
importante que se extendio hasta inicios de 2023. En 2023, el desaceleramiento econémico y temperaturas mas templadas
llevaron a una reduccion de la tasa interanual a +1.5%.

DEMANDA INTERNA DE ELECTRICIDAD
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La tendencia de largo plazo muestra morigeracion de la demanda de electricidad en periodos de caida de la economia
como 2016, 2018, 2019 o 2020, con influencia de los ajustes tarifarios que se implementaron hasta febrero 2019 para
mejorar parcialmente la cobertura del costo de abastecimiento eléctrico. En 2020 el efecto de las medidas para controlar
la pandemia COVID 19 produjo una reduccion de demanda en segmentos industrial y comercial. Probablemente el inicio
de 2024 muestre reduccion importante en la demanda eléctrica, por menor actividad econémica, ajustes tarifarios, y
menores temperaturas en marzo respecto al extraordinario marzo 2023.

Demanda de energia eléctrica

CAMMESA divide a la Argentina en Regiones que presentan caracteristicas similares desde el punto de vista de la
demanda, de caracteristicas socio-econdmicas, y de integracion de cada subsistema eléctrico. La demanda se localiza

14 Si se computaran las exportaciones eléctricas a Brasil de 2020 y 2021, la expansion de demanda agregada de aquellos
aflos habria sido +1.1% de 2020 y +5.4% en 2021.
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concentrada en el &rea CABA-Gran Buenos Aires-Litoral, que represent6 62.2% de la demanda eléctrica total del pais en
2021 y 62.0% en 20221 al reabrirse actividades principalmente en el Gran Buenos Aires en 2021 y 2022.

Nuestra estimacion para 2023 muestra variaciones menores con un estimado de 61.8% en la region central del pais, con
alto crecimiento en regiones como Noroeste, y Noreste superiores al resto de las regiones. Los cambios de la presente
estructura no seran materiales en el futuro, por lo que las inversiones de abastecimiento eléctrico se concentrardn en las
regiones GBA-CABA-Litoral.

DEMANDA ENERGIA POR REGION NETA DE PERDIDAS DE TRANSMISION - 2023

REGION GWh/afio DISTRIBUCION VARIACION 2023/2022|VARIACION 2023/2021
CABA-GBA 52,961 37.6% 37.6% 1,030 2.0% 2,310 4.6%
Litoral 16,933 12.0% 49.6% -59 -0.3% 471 2.9%
Buenos Aires 17,115 12.1% 61.8% 56 0.3% 935 5.8%
Centro 12,486 8.9% 70.6% 64 0.5% 894 7.7%
Noroeste 11,798 8.4% 79.0% 498 4.4% 1,102 10.3%
Cuyo 8,422 6.0% 85.0% -75 -0.9% 425 5.3%
Noreste 10,480 74% 92.4% 467 4.7% 640 6.5%
Comahue 5,141 3.6% 96.1% 59 1.2% 222 4.5%
Patagonia 5,546 3.9% 100.0% 81 1.5% 3 0.1%

TOTAL 140,882 100.0% 100.0% 2,121 1.5% 7,002 5.2%

DEMANDA DE ELECTRICIDAD NETA DE PERDIDAS 2023 (GWh/afio)

Cuyo Noreste

10,480 Comahue
a;,:;‘z N 7a% _~ 5,141
. . £ 3.6% Patagonia
5,546
Noroeste \ 3.9%
11,798
8.4%
Centro
12,486
g%

Buenos Aires
17,115
12.1%

"\ CABA-GBA
- 52,961
37.6%

Litoral /
16,933

12.0%

En 2020, la se redujo la demanda bruta interna -1.0% pese al congelamiento tarifario, debido a las restricciones y
aislamiento. La caida econémica de -9.9% impactd en el ritmo de incremento de demanda. En 2021, se produjo una fuerte
reversion de la demanda bruta interna con +4.9% con congelamiento tarifario y reactivacion econdémica. En 2022 se
extendid el crecimiento de la demanda eléctrica en el mercado interno con +4.2%, con cierta disminucion de las tasas en
los ultimos meses del afio. La incidencia de alta temperatura en febrero y marzo 2023 pero moderadas en el invierno 2023,
sumado al deterioro de la actividad econémica a fin de 2023 llevo la tasa de crecimiento de demanda bruta a una
disminucion interanual de +1.5% en 2023.

152022 es el ultimo dato oficial publicado.
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CONSUMO EFECTIVO DE ENERGIA EN LA ARGENTINA (Excluye
exportaciones)
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La evolucion de la demanda de energia se advierte en la variacion del promedio moévil de doce meses, que muestra la
inercia del proceso hasta mitad de 2019, incipiente recuperacion posterior, renovada caida por efecto del aislamiento

social de 2020 hasta inicios de 2021, y fuerte recuperacion hasta inicios de 2023. Consideramos que el crecimiento visto
se revertira en el inicio de 2024 al menos hasta el invierno.
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El aislamiento de 2020 llevé a reducciones interanuales inusuales de dos digitos, y no debidas a la influencia de
temperaturas de invierno o de verano. La reversion desde mitad de 2021 se advierte con nuevos registros interanuales de

mas de 10% y hasta 15% en el invierno 2021. Por el contrario, en 2023 se revierten estas tasas de crecimiento y se
muestran registros negativos.
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VARIACION INTERANUAL DEMANDA BRUTA INTERNA DE ENERGIA
ELECTRICA
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En febrero 2016, la elevada demanda eléctrica residencial y comercial por temperaturas elevadas, origind cortes
programados e intempestivos en la distribucion eléctrica, que CAMMESA estim6 en 1.000 MW. En el 2017 la demanda
se moderd y fue menor a la disponibilidad del sistema de generacion, por mayor oferta disponible y temperaturas
moderadas. En 2018 se superd el récord de demanda de potencia en febrero, atendido sin contratiempos con
disponibilidad local y sin necesidad de importaciones. En el inicio de 2019, las temperaturas elevadas impulsaron la
demanda de potencia, atendida con reservas suficientes. En 2020, el excedente de generacion disponible permitio atender
un nuevo récord de demanda de potencia sin problemas, con excedentes importantes y minimas interrupciones forzadas
a nivel de distribucion. La situacion de 2021 permitié satisfacer la demanda maxima de potencia de fin de enero con
excedentes suficientes, y también la de invierno. En el inicio de 2022 se present6 una ola de calor aguda en la region
Central del pais, que llevo la demanda maxima de potencia a nuevos récords que fueron superados el 6 de diciembre de
2022. La satisfaccion de esta demanda en enero 2022 fue compleja y se registraron cortes a nivel de distribucion y
transmision en el Noreste, y en lineas de subtransmision en la provincia de Buenos Aires. En marzo 2023 una inusual ola
de calor en todo el pais llevo a maximos de abastecimiento con restricciones del orden de 300 MW en el dia de maxima
demanda. En 2024 no existieron problemas relevantes en el abastecimiento de nuevos records de demanda de potencia.

3. PUNTOS DESTACADOS DEL EJERCICIO 2023
3.1 Energia Eléctrica

En el afio 2023 la demanda local presentd un crecimiento respecto al mismo periodo del afio anterior en el orden del
1,5%.

De acuerdo al comportamiento de la demanda que se observa, la demanda de grandes usuarios o demanda industrial
registré consumos similares o menores al 2022. Los consumos menores impulsaron el crecimiento de la demanda,
especialmente el comportamiento de los usuarios residenciales en la primera parte del afo.

El dia 13 de marzo de 2023 se registré un nuevo maximo histérico de demanda de potencia en el SADI (Sistema Argentino
de Interconexion), la que alcanzo los 29.105 MW a las 15:28 hs, con una temperatura de 36,1°C. Ese dia también se
alcanzo6 el nuevo maximo histérico de demanda de energia de 590,7 GWh.

Siguiendo el comportamiento de la demanda, con una generacion de energia renovable e importacion similar, el
incremento de la demanda fue cubierto por mayor despacho hidroeléctrico asociado a mayores caudades en las principales
cuencas del Comahue, Parana (Yacyretd) y Uruguay /Santo Grande) y el aumento de la generacidén nuclear por mejor

disponibilidad asociada. El aumento de estas fuentes de generacion explica en parte una baja del despacho térmico del -
10,3%.

Con un despacho térmico menor, el consumo de combustible total terminé siento menor este afio en comparacion con el
afio 2022. La baja de los consumos se presenta en los combustibles alternativos, practicamente en conjunto cayendo el
consumo en casi un 50% comparado con el afio anterior.
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El menor despacho térmico y los menores consumos de combustibles alternativos explican el precio mondmico del
sistema que se ubicé en el orden de los 74 USD/Mwh, 15 USD/Mwh menor respecto al precio monémico promedio del
afio 2022.

En el afio 2023, CTR mantuvo una disponibilidad promedio anual del 91%. La energia generada durante el 2023 por el
ciclo combinado fue de 1.174.980 MWh.

En el mes de junio de 2022 venci6 el Contrato de Demanda en el marco de la Resolucion SE 220/07 de la TG de la
Central Térmica Roca pasando a ser remunerada como maquina de base bajo Resolucion 59 y 869 de 2023. El Contrato
de Demanda de la unidad TV de la Central continta vigente.

3.2 Mantenimiento

El objetivo de las tareas de mantenimiento durante el ejercicio fue el de mantener la disponibilidad del ciclo combinado.

El plan de mantenimiento abarcé tareas del Plan de preventivos y predictivos sobre la turbina de gas, la turbina de vapor,
el HRSG, como a los equipos auxiliares, y edilicios.

Asimismo, se mantuvieron vigentes los acuerdos de asistencia local de GE y provision de partes.

3.3 Medio Ambiente

Sistema de Gestion Ambiental Corporativo

- Normas ISO

La certificacion del Sistema de Gestion Ambiental bajo Norma ISO 14001:2015 se mantiene disponible en todas las
Centrales de generacion de energia eléctrica del Grupo sustentado en un disefio e implementacion de alcance corporativo.

En el mes de octubre del 2023, se concretd un nuevo proceso de auditoria externa a cargo de IRAM mediante el cual se
dio cumplimiento a la segunda instancia de seguimiento del mantenimiento de los Sistemas de Gestion Ambiental de los
sitios dentro del actual periodo de certificacion 2021-2024.

Actualmente, se esta desarrollando de manera conjunta en todas las centrales del grupo la implementacion de los Sistemas
de Gestion de Seguridad y Salud, asi como del Sistema de Gestion de Calidad. El objetivo es integrar estos sistemas con
el actual Sistema de Gestion Ambiental, creando asi un Sistema de Gestion Integrado a nivel de grupo.

- Gestion Ambiental

La gestion ambiental administrada bajo esta modalidad corporativa permite proceder unificada y coordinadamente en
todos los sitios de trabajo aunando criterios para la determinacion de los aspectos ambientales de la actividad, sus
evaluaciones de significancia y los controles operacionales adoptados en respuesta.

Sustentado en una documentacion predominantemente estandarizada e implementada en un marco de trabajo apoyado en
el desempefio solidario y cooperativo entre las partes, se ha logrado en el tiempo un crecimiento conjunto sostenido,
sujeto a revisiones periddicas de desempefio y procesos de mejora continua.

Los beneficios fundamentales de esta cultura de trabajo pueden evidenciarse en aspectos que identifican especialmente a
la organizacion en su conjunto, como:

. La concientizacion ambiental y el involucramiento del personal en el cumplimiento de los objetivos establecidos.
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. La importancia prioritaria brindada al ejercicio de la gestion preventiva.

. La ausencia historica de incidentes ambientales producto de una cultura de trabajo arraigada en profundos valores
éticos y profesionales.

. El eficiente proceder demostrado frente a las acciones correctivas necesarias y la erradicacion definitiva de sus
causas raiz, la contencion segura de los riesgos y el logro de nuevas oportunidades de mejora.

. La atencion en tiempo y forma brindada al cumplimiento de los requisitos legales.

. La superacion en la gestion de los aspectos ambientales de la actividad con especial consideracion de sus ciclos
de vida y los intereses implicados de sostenibilidad ambiental.

. La eficacia, fluidez y claridad de las comunicaciones internas para el tratamiento oportuno de las necesidades y
desafios de gestion.

. La preocupacion y atencion dada a los intereses y expectativas de la comunidad y otras partes externas
interesadas.

. La estricta regularidad mantenida en el seguimiento y analisis de los parametros ambientales.

. Los esfuerzos dedicados, con resultados meritorios, en la preservacion del orden, la higiene y el cuidado estético

de los espacios naturales.

3.4 Capital Humano

2023 fue el afo de los nuevos proyectos, finalizamos con tres proyectos en marcha; cierre de ciclo de CTE ya en fase
preoperativa, cierre de ciclo de la CTMM vy la construccion de una nueva central de Cogeneracion en Arroyo Seco
provincia de Santa Fe sendos proyectos que avanzan de acuerdo con el planning previsto. Este escenario tuvo un impacto
positivo en el nivel de empleos, asi como en los programas de capacitacion asociados, tanto en los procesos de on
boarding, como de bienvenida al personal y curvas de aprendizaje en el puesto de trabajo tanto para el nuevo personal
como para el personal en movilidad interna ascendente u horizontal.

Empleos

El nivel de empleos consolidado del Grupo crecié en un 7,5 %, destacdndose un crecimiento del 10 % en el plantel
femenino respecto del cierre de 2022.

La tasa de rotacion en 2023 registro un crecimiento pasando al 12,9 %. En términos de movilidad interna se pudieron
completar 34 posiciones con recursos propios, gracias a nuestro programa de busquedas internas (MOBI) y los
movimientos intrasector tanto horizontales como verticales de promocion a funciones de mayor responsabilidad.

Un capitulo aparte para destacar es nuestro primer programa de Jovenes Profesionales en el cual se insertaron a la
organizacion 10 jovenes seleccionados entre mas de 400 postulantes que pudieron desarrollarse con el acompafiamiento
de un mentor en cada sector quien fue el encargado de desarrollar el contenido y guiarlos en su proceso de integracion.
La tasa de retencion al final del afio y ya confirmados en puestos operativos fue del 90 % que estan siendo confirmados
ocupando posiciones fijas en la estructura. Estamos en pleno proceso de seleccion para la segunda edicion del programa.

Capacitacion

Se mantuvo el nivel de horas de formacion invertidas en 2022 (12.000 horas) distribuidas en disciplinas blandas destinadas
al management y mandos medios. La formacion continua en idiomas, habilidades Directivas y el Staff, ademas de la
formacion continua en idiomas y el desarrollo de competencias técnicas, Seguridad, Higiene y condiciones de trabajo y
habilidades técnicas y de especializacion para acompafiar la evolucion en el contenido de los puestos de trabajo que
abarcan a todos los niveles de la organizacion.

Compliance tuvo un capitulo destacado desarrollando un programa de formacion que alcanzé al 100 % de la dotacion del
Grupo en el proceso de sensibilizacion sobre las buenas practicas de nuestro programa de integridad.

Ademas, se hicieron las capacitaciones de bienvenida al personal que forman parte del proceso de on boarding de nuevos
ingresos.
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Organizacion

Como hecho relevante en términos de organizacion se dispuso la creacion de la Gerencia de Asuntos Corporativos que se
incorporo al Board reportando a presidencia y que tiene como rol principal la gestion de todos los aspectos vinculados a
Comunicacion, Prensa y Relacionamiento con el universo de Stakeholders publicos y privados en los diferentes ambitos
de impacto de nuestra actividad. Ademas, es responsable por el desarrollo de los programas de RSE del Grupo y de las
relaciones con las comunidades donde operamos.

Compensaciones y Beneficios

En funcidn del contexto de alta inflacion reinante fue un afio de actividad importante en términos de negociaciones en el
marco de las convenciones colectivas del sector de energia, llegando a acuerdos consensuados y sin pérdida de horas en
el desarrollo de nuestras operaciones. Para el personal staff que se administra por grados salariales se mantuvo la dinamica
de mantenimiento de valores de mercado en funcién del valor relativo de cada puesto de la estructura y administrando de
manera ajustada los umbrales de retencion de posiciones clave.

Ademas, ante el movimiento de mercado que marca una alerta sobre el aumento del nivel de retencion se realizaron ajustes
en el programa de beneficios orientados a mejorar las condiciones de ingreso de nuevo personal en términos de cobertura
médica (up grade de OSDE de 210 a 310) — Semana adicional de licencia paga que se suma a las dos por ley y pasando a
dias contabilizar dias habiles. Dotando de mayor flexibilidad al sistema y mejorando nuestra atractividad como marca
empleadora.

Comunicacion al personal y Sistemas de informacion de RRHH

Se agregaron funcionalidades adicionales a través de la plataforma office 365 permitiendo integrar nuevas herramientas
de comunicacién directa con el personal.

Se llevo a cabo un pulso de clima organizacional; permitiendo el feedback directo de los empleados en temas de interés
general o puntual y que promueven la implementacion de acciones tendientes a mejorar los diferentes aspectos evaluados
en la investigacion.

Se trabajo intensamente en la formalizacion de los procesos del area estableciendo un marco de procedimientos que siguen
un criterio de convergencia y simplificacion. Los mismos abarcan todas las funciones de incumbencia del area Payroll,
Administracion, Capacitacion y Desarrollo, Desempefio y Empleos, compensaciones y Beneficios.

Por segundo afio consecutivo en el mes de abril se dieron cita los participantes de la segunda edicion del premio a la
Innovacion con el fin de promover la iniciativa y creatividad de nuestro personal proponiendo ideas de mejora tendientes
a la mejora de la eficiencia y la productividad en toda la cadena de valor. Mas de 30 participantes recibieron los
reconocimientos y participaron de una charla sobre Innovacion y Tecnologia transmitida via streaming a todo el personal
de la Empresa.

Sustentabilidad/RSE
Balance Social

Un afio mas contribuyendo de manera continua al desarrollo de las comunidades donde operamos seguimos apoyando los
siguientes proyectos educativos y de inclusion social.

GMSA — Santiago del Estero
Fundacion Grano de Mostaza.

GMSA - La Rioja
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Fundacion Padre Praolini

GMSA - Rio Cuarto — Cordoba
Colegio General Ignacio Foteringham

GMSA - Ezeiza Provincia de Buenos Aires
Coop. Hospital Eurnekian

AESA — Cogeneracion Timbues
Coop. Hospital Zonal Municipal

3.5 Sistemas y Comunicaciones

Durante el afo 2023, el area de Sistemas continu6 brindando mantenimiento, desarrollo, implementacion, innovacion y
soluciones asociadas a aplicaciones, tecnologia, telecomunicaciones, seguridad de la informacién y procesos,
garantizando un adecuado nivel de servicio y cubriendo las necesidades del negocio de la compaiia.

Cabe destacar que el area cuenta con politicas y procedimientos acordes a normas y estandares internacionales los cuales
son monitoreados en forma continua a fin de controlar el cumplimiento de los objetivos del sector, los controles internos,
como asi también asegurar la calidad y la mejora continua.

Los proyectos y objetivos logrados durante el afio 2023 se resumen a continuacion:

e Se realizaron mejoras en el sistema de acceso del data center corporativo, incorporando acceso por
reconocimiento facial, con el proposito de mejorar la seguridad del mismo.

e Se adquirieron 45 laptops para recambio de equipos obsoletos y nuevas asignaciones.

e Seactualizaron y renovaron 40 celulares de la flota corporativa.

e Se ampliaron y mejoraron los sistemas comerciales, obteniendo nuevas funcionalidades para la gestion diaria.

e Serealiz6 la implementacion de un nuevo sistema de control de acceso a las centrales, para el control de visitas
y asistencias. Implementando un sistema es cloud y con hardware con reconocimiento facial.

e Se desarrollaron mas de 85 mejoras a los programas de gestion utilizados diariamente.

e  Se continuo evolucionando el portal de aplicaciones para utilizacion dinamica de SAP, incorporando workflows
de aprobacion para las notas de crédito.

e Se conform¢6 un equipo de Key User, dandoles formacion en la herramienta SAP, para potenciar el uso de la
herramienta, y mejorar el soporte y mantenimiento de los procesos corporativos.

e Serealizd la ampliacion del sistema CCTV en diferentes centrales, con la colocacion de 9 domos nuevos.

e Se realizo la ampliacion del portal de proveedores incorporando a nuestros proveedores de Pert, para la gestion
de la documentacion de estos.

e Seimplemento6 una plataforma de gestion integral de datos que nos permitié desarrollar tableros de seguimiento
para los principales indicadores tacticos y estratégicos.

e En lo que respecta al area de Ciberseguridad, se implementdé un SOC (Security Operations Center), con la
empresa PwC, alineado a las tendencias de CyberSecurity, que permita detectar, registrar evidencia y reportar
los eventos de seguridad de la informacion que ocurran en la plataforma tecnologica de Grupo Albanesi.

Como objetivo para el 2024, la Gerencia de Sistemas y Tecnologia de la Informacion continuard con el proceso de
inversion tendiente a mejorar la productividad y la eficiencia de los procesos existentes, como asi también la incorporacion
de tecnologias innovadoras, permitiendo de esta manera continuar con el proceso de mejora de las acciones enfocadas a

garantizar la seguridad, confidencialidad, integridad y disponibilidad de la informacion.

Algunos de los proyectos para el afio 2024 son:
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e Desarrollo de portal de clientes para la gestion de documentacion asociada a los mismos.

e Ampliacion en funcionalidad en el portal de proveedores, para la gestion de licitaciones, compras, etc.

e  Generacion de nuevos dashboard para el seguimiento de métricas definidas por la compaiiia.

e  Continuar con la actualizacion del parque de PC, laptop y celulares.

e Mejoramiento de los sistemas comerciales y de facturacion de energia.

e  Continuar ampliando y mejorando la solucion del sistema CCTV.

e Implementacion de portal de capacitaciones.

e Continuar desarrollando el plan de unificacion de contrasefias, de los distintos sistemas de la compaiiia, con la
modalidad SSO (Single Sign On).

3.6 Programa de Integridad

Desde febrero 2018, Grupo Albanesi comenzo el proceso de fortalecimiento de su Programa de Integridad, (el “Programa
de Integridad” o el “Programa”), comprometiéndose a cumplir los mas altos estandares en materia de ética y compliance,
extendiendo su compromiso a todo su personal y los terceros que se relacionan con el Grupo.

Con el fin de asegurar la efectividad del Programa con los riesgos atinentes a sus actividades se elaboraron politicas a las
que se puede acceder a través de un reservorio actualizado en: Programa de Integridad de Albanesi. Con el mismo fin se
desarroll6 una Linea Etica para denuncias confidenciales y anénimas, administrada por la firma PricewaterhouseCoopers
(“PwC”).

El Programa y la Linea se encuentran disponibles en el sitio web de Albanesi (http://www.albanesi.com.ar/programa-
integridad.php), en sustento de un criterio de publicidad y transparencia que continué desarrollandose posteriormente a
partir de su difusion a proveedores y clientes.

El Directorio constituyo el Comité de Etica para que evalie y resuelva las controversias que surgiesen en relacién al
cumplimiento del Programa, 6rgano que durante 2023 se conformo por el Gerente Corporativo de Legales & Compliance,
el Gerente Corporativo de Auditoria Interna y un director de algunas de las compaiiias, independiente de los accionistas
del Grupo.

Asimismo, durante el 2023 se desarrollé un “Plan de Capacitaciones”, aprobado por el Comité de Etica, que consistié en
el desarrollo de entrenamientos presenciales que promueven el cumplimiento de los estandares éticos adoptados por el
Grupo. Se capacitaron 370 empleados incluyendo la sede central y las diferentes centrales del pais.

Paralelamente, durante el segundo semestre de 2023, PwC efectud una auditoria de Compliance que permitié6 documentar
los avances y progresos que fueron implementados desde la aprobacion del Programa, asi como las oportunidades de
mejora a llevar a cabo en el futuro.

En 2023, Grupo Albanesi comenz6 a solicitar a Proveedores del Grupo, al momento de iniciar la relaciéon comercial, la
firma de adhesion al Programa y a las practicas que establecen las Politicas.

Para acompafiar los nuevos negocios que el Grupo estd desarrollando en la Republica del Peru, se trabajo, junto con
Estudio Muiiiz Abogados, en la Modificacion del Programa de Integridad conforme a la sancion de la Ley N° 31740.

3.7 Asuntos Corporativos

En 2023, como iniciativa que respondio a una necesidad en el proceso evolutivo de crecimiento del Grupo, fue creada la
Gerencia de Asuntos Corporativos. La puesta en marcha del area se produjo durante el segundo semestre del afio. En ese
periodo se llevo a cabo un profundo analisis, cuyos principales vectores fueron:

- El mapeo de stakeholders: autoridades en general, periodistas, medios, camaras y asociaciones sectoriales, y
organizaciones no gubernamentales.

- El diagnéstico de necesidades: se relevaron las redes sociales, como asi también el sitio web corporativo, y la
narrativa de la organizacion en todos sus niveles.
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Todo ello, con el foco puesto en el eje central que guia la gestion del area: alimentar y preservar la reputacion de la
compaiiia.

Finalizada la etapa de diagnostico, se generd un plan estratégico para trabajar durante 2024 en la ejecucion de los
siguientes topicos:

- El desarrollo de alianzas virtuosas, que contempla la incorporacion a redes de networking como asi también la
generacion de vinculos con otras compaiiias y organizaciones del tercer sector.

- El manejo profesional de los perfiles de redes sociales corporativo y de los ejecutivos con mayor nivel de
exposicion. Ello incluye la curaduria de los perfiles, tanto en términos estéticos como asi también a nivel de los contenidos
y sus redes de vinculacion.

- La planificacion de medios pensada de manera estratégica. Esta supone la deteccion de oportunidades que
permitan generar un flujo sostenido de presencia y participacion de la compaiiia a través de conversaciones relevantes,
que traccionen en favor de su reputacion.

- La formacion y entrenamiento de voceros: de manera adicional al punto precedente, se desarrollaran instancias
de capacitacion para mejorar e incrementar las habilidades comunicacionales de los ejecutivos que desarrollen la voceria.

- La gestion del vinculo con las comunidades donde opera la compaiiia: desarrollo de la relacion con los actores
sociales mas relevantes, incluidos los convenios de apoyo ya establecidos con diversas ONG.
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3.8 Situacion Financiera

La deuda bancaria y financiera de la Sociedad al 31 de diciembre del 2023 se encontraba estructurada de la siguiente

forma:

Titulos de Deuda

ON Internacional
ON Clase IX GMSA-CTR

ON Clase XI GMSA-CTR

ON Clase XII GMSA-CTR
ON Clase XIII GMSA-CTR
ON Clase XIV GM SA-CTR

ON Clase XV GMSA-CTR

ON Clase XVI GM SA-CTR
ON Clase XVII GM SA-CTR
ON Clase X VIII GM SA-
CTR

ON Clase XX GMSA-CTR

ON Clase XXII GMSA-CTR

ON Clase XX1V GM SA-

CTR
ON Clase XXV GM SA-CTR

ON Clase XXVI GM SA-
CTR
ON Clase XX VII GM SA-
CTR

Subtotal

Otras deudas
Préstamo Chubut
Préstamo Chubut
Préstamo Chubut
Préstamo M acro
Préstamo BPN
Préstamo Bapro
Préstamo CMF
Préstamo CMF
Préstamo Supervielle
Préstamo BPN
Préstamo Bapro
Préstamo Chubut
Préstamo Supervielle
Arrendamiento financiero
Caucion a sola firma

Subtotal

Total deuda financiera

Capl'tal en ) S.aldo al 31 de Tasa de interés Moneda Fecha de emision Fecha de vencimiento
miles diciembre de 2023
(Pesos) (%)
USD 47.981 36.769.282 9,88% USD 1 de diciembre, 2021 1 de diciembre, 2027
USD 483 408.314 12,50% USD 9 de abril, 2021 9 de abril, 2024
UsSD . .
USD 97 79.527 6.00% Linked 12 de noviembre, 2021 12 de noviembre, 2024
UVA 283 131.874 UVA +4,60% ARS 12 de noviembre, 2021 12 de noviembre, 2024
USD 1.207 1.010.721 7,50% USD 10 de enero, 2022 10 de enero, 2024
USD 1.138 954.675 9,50% USD 18 de julio, 2022 18 de julio, 2024
USD - Y

USD 4.992 4.037.293 3.50% Linked 18 de julio, 2022 18 de julio, 2025

UVA 3.019 1.379.372 UVA + 0% ARS 18 de julio, 2022 18 de julio, 2025

USD 1.149 941.854 9,50% USD 7 de noviembre, 2022 7 de noviembre, 2024

USD 11 8.434 3.75% L[i;llile)d 7 de noviembre, 2022 7 de noviembre, 2024

USD 2.695 2.192.832 9,50% USD 17 de abril, 2023 27 de julio, 2025

13,25% , a partir 26 de
octubre de 2024
USD 7.001 5.505.277  14,50% y a partir del USD 26 de julio, 2023 26 de julio, 2026
26 de octubre 2025
16,50%

USD 5.606 4.528.277 5,00% USD 20 de julio, 2023 20 de julio, 2025
USD 186 151.769 9,50% USD 18 de octubre, 2023 18 de abril, 2026
USD 154 119.406 6,50% USD 12 de octubre, 2023 12 de abril, 2026
UVA 510 222.181 5,00% ARS 12 de octubre, 2023 12 de abril, 2027

58.441.088
$22.973 24.143 Badlar ARS 16 de junio, 2022 16 de junio, 2024
$147.273 152.020 Badlar ARS 14 de noviembre, 2022 14 de noviembre, 2024
$50.913 52.213 Badlar + 6% ARS 21 de julio, 2023 22 de julio, 2025
$200.000 215.113 Badlar + 13% ARS 6 de enero, 2023 6 de enero, 2024
$23.449 24.142 83,00% ARS 17 de enero, 2023 17 de enero, 2024
$ 131.000 135.784 107,50% ARS 25 de julio, 2023 19 de enero, 2024
$ 850.000 850.007 Badlar + 8% ARS 28 de noviembre, 2023 29 de febrero, 2024
$ 800.000 800.032 Badlar + 8% ARS 27 de diciembre, 2023 29 de febrero, 2024
$115.454 116.469 158,00% ARS 28 de noviembre, 2023 19 de marzo, 2024
$ 181.895 183.120 89,00% ARS 30 de junio, 2023 1 de julio, 2025
$ 155.847 170.112 128,50% ARS 9 de octubre, 2023 5 de abril, 2024
$95.434 102.314 BADLAR + 6% ARS 10 de octubre, 2023 9 de octubre, 2025
$168.810 170.701 132,00% ARS 6 de octubre, 2023 28 de junio, 2024
43.170
1.616.900
4.656.240
63.097.328

1. Analisis de los resultados (en miles de pesos)

Se detalla a continuacion la composicion de las ventas en unidades fisicas:
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[ 2023 [ 202 |[ var | var% |
MWh
Ventas por tipo de mercado
Venta de Energia Res. 220 351.083 742.093 (391.010) 53%)
Venta de Energia Res. 95 mod. mas spot 815.861 323.777 492.084 152%
1.166.944 1.065.870 101.074 9%
A continuacion, se incluyen las ventas para cada mercado (en miles de pesos):
[ 2023 [ 202 [ var | vVar.% |
(enmikes dz p2s03)
Ventas por tipo de mercado
Venta de Energia Res. 220 7.235.896 4.281.119 2.954.777 69%
Venta de Energia Res. 95 mod. mas spot 3.390.499 594.078 2.796.421 471%
10.626.395 4.875.197 5.751.198 118%
Resultados de los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2023 y 2022 (en miles de pesos):
Ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de:
[ 2023 || 2022 | [ var. | [ var.% |

Ventas de energia 10.626.395 4.875.197 5.751.198 118%
Ventas netas 10.626.395 4.875.197 5.751.198 118%
Compra de energia eléctrica (132.673) (100.668) (32.005) 32%
Consumo de gas y gasoil de planta (65) - (65) 100%
Sueldos, cargas sociales y beneficios al personal (637.753) (271.155) (366.598) 135%
Planes de beneficios definidos 9.112) (3.319) (5.793) 175%
Servicios de mantenimiento (223.770) (79.747) (144.023) 181%
Depreciacion de propiedades, planta y equipo (3.486.359) (1.386.650) (2.099.709) 151%
Vigilancia y porteria (47.449) (17.362) (30.087) 173%
Seguros (211.227) (77.528) (133.699) 172%
Impuestos, tasas y contribuciones (51.404) (24.812) (26.592) 107%
Diversos (68.162) (27.535) (40.627) 148%
Costo de ventas (4.867.974) (1.988.776) (2.879.198) 145%
Resultado bruto 5.758.421 2.886.421 2.872.000 100%
Impuestos, tasas y contribuciones (117.258) (63.695) (53.563) 84%
Gastos de comercializacion (117.258) (63.695) (53.563) 84%
Honorarios y retribuciones por servicios (1.408.001) (586.716) (821.285) 140%
Honorarios a directores (29.094) (42.903) 13.809 (32%)
Alquileres (27.031) (11.321) (15.710) 139%
Viajes y movilidad y gastos de representacion (7.388) (209) (7.179) 3435%
Donaciones - (500) 500 (100%)
Diversos (8.100) (3.039) (5.061) 167%
Gastos de administracion (1.479.614) (644.688) (834.926) 130%
Otros ingresos operativos 5.102 86 5.016 5833%
Resultado operativo 4.166.651 2.178.124 1.988.527 91%
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Intereses comerciales (538.636) 186.971 (725.607) (388%)
Intereses por préstamos (2.373.478) (828.761) (1.544.717) 186%
Gastos y comisiones bancarias (67.882) (9.990) (57.892) 579%
Diferencia de cambio neta (4.788.819) (2.031.844) (2.756.975) 136%
Diferencia de cotizacion UVA (1.056.959) (237.960) (818.999) 344%
Otros resultados financieros (108.306) (28.660) (79.646) 278%
Resultados financieros y por tenencia, netos (8.934.080) (2.950.244) (5.983.836) 203%
Resultado antes de impuestos (4.767.429) (772.120) (3.995.309) 517%
Impuesto a las ganancias (1.396.520) 312.063 (1.708.583) (548%)
Resultado del ejercicio (6.163.949) (460.057) (5.703.892) 1240%
Conceptos que no serdn clasificados a resultados:
Plan de beneficios (7.249) (4.495) (2.754) 61%
Diferencias de conversion 31.486.267 4.527.125 26.959.142 596%
Efecto en el impuesto a las ganancias 2.537 1.573 964 61%
Otros resultados integrales del ejercicio 31.481.555 4.524.203 26.957.352 596%
Total de resultados integrales del ejercicio 25.317.606 4.064.146 21.253.460 523%

Ventas:

Las ventas netas ascendieron a $10.626.395 para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023, comparado con los
$4.875.197 del ejercicio 2022, lo que equivale a un aumento de $5.751.198 0 118%.

En el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023, el despacho de energia fue de 1.166.944 MWh, lo que representa
un aumento de 101.074 MWh comparado con los 1.065.870 MWh del ejercicio 2022.

A continuacion, se describen los principales ingresos de la Sociedad, asi como su comportamiento durante el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2023 en comparacion con el ejercicio 2022:

(1) $7.235.896 por ventas de energia y potencia en el mercado a término a CAMMESA en el marco de la Resolucion
220/07, lo que representd un aumento del 69% respecto de los $4.281.119 del ejercicio 2022. Dicha variacion se
explica, principalmente, por el incremento en el tipo de cambio.

(i) $3.390.499 por ventas de energia y potencia en el mercado a término a CAMMESA en el marco de la Resolucion
95 mod. mas spot, lo que representd un aumento de $2.796.421 respecto de los $594.078 del ejercicio 2022. Dicha
variacion se explica por el aumento de la cantidad de MW de energia vendida con respecto al afio anterior y al
incremento en el tipo de cambio.

Costos de ventas:

Los costos de venta totales para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023 fueron de $4.867.974 comparado con
$1.988.776 del ejercicio 2022, lo que equivale a un aumento de $2.879.198 o 145%.

A continuacion, se describen los principales costos de venta de la Sociedad, asi como su comportamiento durante el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023 en comparacion con el ejercicio 2022:

(i)  $3.486.359 por depreciacion de bienes de uso, lo que representd un aumento del 151% respecto de los $1.386.650
del ejercicio 2022. Esta variacion se origina, principalmente, por la diferencia de conversion. Este punto no implica
una salida de caja.

(i) $637.753 por sueldos, cargas sociales y beneficios al personal, lo que representd un aumento del 135% respecto de
los $271.155 para el ejercicio 2022. Dicha variacion se explica por los incrementos salariales.
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Resultado bruto:
El resultado bruto para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023 ascendié a $5.758.421 comparado con
$2.886.421 del ejercicio 2022, lo que equivale a un aumento de $2.872.000 o 100%. Dicha variacion se explica

principalmente por un aumento de ventas de energia y potencia en el mercado a término a CAMMESA.

Gastos de comercializacion:

Los gastos de comercializacion totales para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023 ascendieron a $117.258
comparado con $63.695 del ejercicio 2022, lo que equivale a un incremento de $53.563 o 84%.

El principal componente de los gastos de comercializacion de la Sociedad es el siguiente:

(1) $117.258 por impuesto, tasas y contribuciones, lo que representd un incremento del 84% respecto de los $63.695
del ejercicio 2022. Dicha variacion se debe debido a las mayores ventas de energia en el ejercicio finalizado el
31 de diciembre 2023 comparado con el mismo periodo 2022.

Gastos de administracion:

Los gastos de administracion totales para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023 ascendieron a $1.479.614 lo
que represent6 un aumento del 130%, comparado con $644.688 del ejercicio 2022.

Los principales componentes de los gastos de administracion de la Sociedad son los siguientes:
(1) $1.408.001 en honorarios y retribuciones por servicios, lo que representd un aumento del 140% comparado con
los $586.716 correspondientes al ejercicio 2022. Dicha variacion se debe a los aumentos de la facturacion de

servicios administrativos realizados por RGA.

Otros ingresos y egresos operativos:

Los otros ingresos operativos totales para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023 ascendieron a $5.102 lo que
represent6 un aumento del 100%, comparado con el ejercicio 2022. Dichos ingresos corresponden a la venta de un bien
de uso.

Resultado operativo:

El resultado operativo para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023 ascendi6 a $4.166.651 comparado con
$2.178.124 del ejercicio 2022, lo que equivale a un aumento de $1.988.527 o0 un 91%.

Resultados financieros y por tenencia, netos:

Los resultados financieros y por tenencia netos para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023 totalizaron una
pérdida de $8.934.080, comparado con una pérdida de $2.950.244 del ejercicio 2022, representando un incremento del
203%. La variacién se debe principalmente al efecto de la variacion en el tipo de cambio y a la variaciéon de intereses por
préstamos.

Los aspectos mas salientes de dicha variacion son los siguientes:

(1) $2.373.478 de pérdida por intereses por préstamos, lo que representd un aumento del 186% respecto de los $828.761
de pérdida del ejercicio 2022. La variacion se debe a mayores intereses pagados con respecto al ejercicio 2022 por
el aumento del mutuo interco con GMSA y del leasing con GLSA.

(i) $4.788.819 de pérdida por diferencia de cambio neta, lo que representd un incremento del 136% respecto de los
$2.031.844 de pérdida del ejercicio 2022. La variacion se debe, principalmente, a que la posicion activa en pesos
por el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2023 fue mayor que dicha posicion del mismo ejercicio 2022, la
cual genera mayor diferencial cambiario.
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(iii) $1.056.959 de pérdida por diferencia de cotizacion UVA, lo que represent6 una variacion de $818.999 respecto de
los $237.960 de pérdida del ejercicio 2022. La variacion se principalmente a la toma de nuevos instrumentos
financieros con cotizacion UVA durante el ejercicio 2023.

Resultado neto:

Para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023, la Sociedad registra una pérdida antes de impuestos de
$4.767.429, comparada con los $772.120 de pérdida del ejercicio 2022, lo que representa un aumento del 517%. Dicha
variacion se explica principalmente por la variacion de las ventas y costos de ventas y la variacion del tipo de cambio.
El resultado negativo de impuesto a las ganancias fue de $1.396.520 para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2023 en comparacion con los $312.063 de ganancia del ejercicio 2022. Dicha variacion se explica, principalmente, por

el efecto de la devaluacion sobre el ajuste por inflacion impositivo.

Obteniendo asi una pérdida después de impuesto a las ganancias de $6.163.949 comparado con los $460.947 de pérdida
del ejercicio 2022.

Resultados integrales del ejercicio:

La ganancia por los otros resultados integrales del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023 fue de $31.481.555
millones, representando un aumento del 596% respecto a los $4.524.203 ejercicio de 2022.

El resultado integral total del ejercicio es una ganancia de $25.317.606, representando un aumento de 523% respecto
de la ganancia integral del ejercicio de 2022, de $4.064.146.

2. Estructura patrimonial comparativa (en miles de pesos)

sizas || 3izaz || sz || sti220 || 3en2ao
Activo no corriente 110.339.429 24.985.995 14.263.352 12.305.895 12.253.005
Activo corriente 18.348.561 6.224.901 3.605.395 3.282.573 3.563.073
Total activo 128.687.990 31.210.896 17.868.747 15.588.468 15.816.078
Patrimonio 34.965.897 9.648.291 5.584.145 3.386.017 2.383.563
Total patrimonio 34.965.897 9.648.291 5.584.145 3.386.017 2.383.563
Pasivo no corriente 72.391.927 15.682.295 10.405.262 9.508.477 9.574.423
Pasivo corriente 21.330.166 5.880.310 1.879.340 2.693.974 3.858.092
Total pasivo 93.722.093 21.562.605 12.284.602 12.202.451 13.432.515
Total pasivo + patrimonio 128.687.990 31.210.896 17.868.747 15.588.468 15.816.078
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3. Estructura de resultados comparativa (en miles de pesos)

Resultado operativo ordinario

Resultados financieros y por tenencia

Resultados del ejercicio

Impuesto a las ganancias

Resultado neto

Otros resultados integrales

Total de resultados integrales

4. Estructura del flujo de efectivo comparativa (en miles de pesos)

Fondos generados por las actividades

operativas

Fondos (aplicados a) las actividades
de inversion

Fondos (aplicados a) las actividades
de financiacion

Aumento/ (Disminucién) del
efectivo y equivalentes de efectivo

5. indices comparativos:

Liquidez (1)

Solvencia (2)

Inmovilizacion del capital (3)
Indice de endeudamiento (4)
Ratio de cobertura de intereses (5)
Rentabilidad (6)

(1) Activo corriente / Pasivo
corriente

(2) Patrimonio neto / Pasivo total

(3) Activo no corriente / Total del activo

3Liz2s || sw222 || 3nizar || 3eiz20 || 3na2a9
4.166.651 2.178.124 2.476.491 2.063.591 2312428
(8.934.080) (2.950.244) (1.159.161) (1.193.427) (1218.580)
(4.767.429) (772.120) 1.317.330 870.164 1.093.848
(1.396.520) 312.063 517.886 (341.640) (1.220.044)
(6.163.949) (460.057) 1.835.216 528.524 (126.196)
31.481.555 4524203 362.912 473.931 (84.273)
25.317.606 4.064.146 2.198.128 1.002.455 (210.469)
31.12.23 ‘ | 31.12.22 ‘ | 311221 | ‘ 31.12.20 | ‘ 31.12.19
5.285.003 3.618.402 3.114.899 2.055.228 2365.661
(545.714) (2.856.516) (233.977) (1.357.504) (519.194)
(4.053.863) (689.715) (3.416.017) (1.373.325) (1.724.262)
685.426 72171 (535.095) (675.601) 122205
31223 | | 3L1222 | | 31221 | | 311220 | | 311219
0.86 1,06 1.92 122 0,92
037 045 045 0.28 0.18
0.86 0.80 0.80 0.79 0,77
8,24 455 2,69 6.86 6.16
322 430 3.12 1,10 132
(0,28) (0,06) 0.41 0.18 (0,03)

(4) Deuda financiera / EBITDA anualizado (*)

(5) EBITDA anualizado (*) / intereses financieros devengados anualizados

(6) Resultado neto del periodo (sin ORI) / Patrimonio neto total promedio

(*) Cifras no cubierta por el informe de auditor.
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6. Honorarios facturados por la firma auditoria:

En virtud de lo requerido por el Cédigo de Etica del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(IESBA), a continuacion, se detallan los honorarios facturados por los servicios prestados en el ejercicio 2023 a las
sociedades GMSA, CTR, GROS, GELI y GMOP:

Servicios auditoria $ 147.504.149
Servicios que no son de auditoria $ 41.357.155
$ 188.861.304

4. ESTRUCTURA SOCIETARIA

El siguiente cuadro ilustra la estructura organizativa al 31 de diciembre 2023.

Holen S.A Armando R. Maria Fernanda Maria Eleonora Maria Andrea Maria Verona Carlos Marcelo
sl s Losdn Bauzas Bauzas Bauzas Bauzas Bauzas
| ~30% 4% 4% 4% 4% 4% |

~30%

Generacion
Mediterrdnea S.A.

o5% Generacion Litoral
SA.

Generacion 05% 4708 Solalban
Rosano 3.4, Energia 5 A

25%

Central Térmica
3 TEY
GM Operacion 5.4.C i Roca S A

Holen S.A., Armando Losé6n, Carlos Marcelo Bauzas, Marfa Eleonora Bauzas, Matfa Fernanda Bauzas, Marfa Andrea Bauzas y Maria Verona Bauzas
poseen el 5% restante de GROSA y GLSA.

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2023 el capital social de la Sociedad estaba compuesto por 73.070.470 acciones ordinarias
nominativas, no endosables de V/N $ 1 cada una, con derecho a 1 voto por accion; no habiéndose registrado variaciones
en el monto del capital social ni en las tenencias accionarias durante el afio 2023.

La estructura societaria durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023, se encontraba comprendida de la
siguiente forma:

GMSA (controlante) 75 %
TEFU S.A. 25 %

Organizacion de la toma de decisiones
Conforme se expresa en los diferentes apartados del Anexo IV del Titulo IV de las Normas de la CNV, que acompaiia a

esta Memoria, referido al grado de cumplimiento del Codigo de Gobierno Societario, las politicas y estrategias de la
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Sociedad son definidas por el Directorio para ser ejecutadas por cada uno de los sectores bajo la supervision de las
Gerencias correspondientes y del mismo Directorio inclusive.

Aquellas decisiones cuya magnitud y/o monto implicado resulten de importancia y/o relevantes, relacionadas a la
administracion de las actividades de la Sociedad, son resueltas en forma directa por el Directorio reunido especialmente
a tal fin. En todos los casos acaecidos durante el afio 2023, las decisiones en la Asamblea de Accionistas han sido
adoptadas por unanimidad, mientras que las relativas al Directorio han sido tomadas cumpliendo con las mayorias
establecidas en el estatuto social.

Remuneraciones del Directorio
Las resoluciones de la Sociedad vinculadas a la determinacion de los honorarios a regular para el Directorio, se ajustan a

los limites y lineamientos previstos por el articulo 261 de la Ley N° 19.550 y los articulos 1° a 7° del Capitulo III del
Titulo II de las Normas de la C

5. PERSPECTIVAS PARA EL EJERCICIO 2024

5.1 Perspectivas para el Mercado de Generadores Eléctricos en general

Tras las licitaciones para la contratacion de potencia y energia nueva, organizadas desde 2016, se incorporaron numerosas
centrales eléctricas como se describio en detalle. Los cambios regulatorios acaecidos desde entonces y en particular desde
la inestabilidad financiera y econémica iniciada en abril 2018, llevan a una situaciéon compleja en el sector de generacion
eléctrica.

Similar situacion se verificod en el sector de gas natural, que resulta fundamental para el abastecimiento eléctrico por su
incidencia en la generacion termoeléctrica. La reduccion de precios de gas en boca de pozo 1llevo a niveles inferiores al
costo de desarrollo de reservas, por lo cual las inversiones se detuvieron con la consiguiente reduccion de produccion.

El cambio de signo politico en la Administracion en diciembre 2019, acentu6 la incertidumbre en el mercado eléctrico
con demora en las decisiones necesarias para mantener condiciones adecuadas de suministro al mercado, que retomo su
crecimiento en 2021 hasta inicios de 2023, con desaceleramiento en el segundo semestre 2023. El inicio de 2024 mostrara
una profundizacion de esta tendencia reciente.

El congelamiento de tarifas, precios y remuneraciones extendido en términos practicos desde febrero 2019 con ajustes
reducido en moneda corriente a consumidores finales, generaron un déficit fiscal creciente. La reduccion del déficit
sectorial se moderd en 2023 por efecto de menores costos de abastecimiento, y no por ajustes en los ingresos tarifarios,
en un contexto devaluatorio e inflacionario muy relevante.

En efecto, a pesar que desde los ultimos meses de 2022 el Ministerio de Economia comenz6 a impulsar incrementos en
precios de gas natural y electricidad a consumidores residenciales con el fin prioritario de reducir el déficit fiscal, estos
fueron claramente insuficientes.

La nueva Administracion realiza Audiencias Publicas en gas y electricidad para determinar ajustes en tarifas finales de
empresas de transmision eléctrica y distribucion — y de gas — al igual que en el Precio Estacional de la Energia Eléctrica
y del Precio del Gas en el Ingreso al sistema de Transporte.

Este proceso de Audiencias y de resoluciones de ajuste tarifarios son superiores a la inflacion recientes pro efecto de la
depreciacion de la moneda y recuperacion real de tarifas, a cuenta del proceso de Revision Tarifaria Integral que no se
realiz6 entre 2019 y 2023 y posiblemente se inicie en 2024 bajo la actual Administracion.

Al momento de elaborar este Informe, la Secretaria de Energia se encuentra analizando la situacion de los generadores
termoeléctricos con el fin de incrementar la remuneracion y nuevo esquema de funcionamiento del sistema de generacion
eléctrico, retirando a CAMMESA de la administracion e intervencion que mantuvo en los Gltimos 22 afios.
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Aun no existen precisiones relativas a nuevas lineas de transmision eléctrica, nuevas centrales de fuentes renovables o
térmicas ya que la Administracion procura establecer nuevas reglas de funcionamiento del mercado eléctrico con
participacion exclusiva entre privados.

Consideramos que en 2024 el proceso inversor finalizara los proyectos en marcha, y aguardara el establecimiento de las
nuevas reglas de funcionamiento con restitucion de ingresos y estabilizacion financiera del sistema eléctrica. No obstante,
el monitoreo de la viabilidad legal y social de los ajuste que se procuran establecer en un corto plazo de tiempo, es
necesario para corroborar una transicion correcta y con cumplimiento en los nuevos valores de ingreso de los diferentes
actores.

También se verificara este proceso de cambio radical den el funcionamiento de los ultimos 22 afios en un contexto de
reversion de la tendencia positiva de la demanda de electricidad, con reduccion probable de la misma al menos en este
afio.

La brusca depreciacion del peso argentino de diciembre 2023 lleva a dificultades en el financiamiento de CAMMESA
que no recibe transferencias completas del Tesoro Nacional en el inicio de 2024. Esto genera retrasos mayores a los de
2023 en el pago de las obligaciones de CAMMESA, con incertidumbre en el corto plazo respecto a las mismas hasta que
se normalice el nuevo funcionamiento propuesto para el mercado eléctrico.

La mejora en la oferta hidroeléctrica de 2022 y 2023 probablemente se estabilice en 2024, contribuyendo a la reduccion
de costos generales en el sistema. La reduccion del despacho termoeléctrico se estabiliza y probablemente se incremente
hacia el segundo semestre de 2024.

La extension de condiciones de emergencia en la normativa del Sector Eléctrico requiere decisiones pendientes para
normalizar su funcionamiento que consideramos que llevara adelante la actual Administracion, que debera resolver la
implementacion practica de varios aspectos y contratos que involucran a los generadores eléctricos. Entre ellos debera
dilucidarse como se traspasaran obligaciones de CAMMESA de compra de potencia y compra de gas, en un marco de
respeto de las obligaciones contractuales con inversores al que se comprometio la nueva Administracion.

Las perspectivas de abastecimiento de combustibles en el invierno 2024 mejoraran por la utilizacion plena del nuevo
gasoducto, aunque es probable una demora en obras complementarias. No obstante, varias de las centrales del Grupo
Albanesi contaran con una mejora en el abastecimiento.

Las restricciones de financiamiento internacional para la Argentina comienzan a ser mas auspiciosas bajo la nueva
Administracion que se encuentra en el proceso de ordenamiento de la macroeconomia.

La ausencia de nuevas centrales hidroeléctricas en los proximos afios y el deterioro del parque nuclear junto a la
disminucion de ingreso de nuevas centrales de fuentes renovables, brinda una perspectiva favorable al despacho de
unidades termoeléctricas. La detencion de decisiones de inversion para el ingreso de nuevas unidades de generacion de
fuentes renovables contribuye a que el crecimiento esperado de demanda eléctrica se satisfaga con unidades
termoeléctricas. Es probable que una incipiente recuperacion en la demanda de energia eléctrica en el primer semestre de
2025.

Las unidades renovables, por su caracteristica intrinseca, requieren respaldo de unidades termoeléctricas en buenas

condiciones de operacion para poder operar, dada la interrumpibilidad natural de las mismas. El respaldo de unidades
termoeléctricas aparece como imprescindible para respaldar a estas unidades.

34



La crisis fiscal desde 2020 y el inicio de la nueva Administracion desde diciembre 2023, reabre la oportunidad para una
estabilizacion en el mercado eléctrico que permita dotar de previsibilidad a un sector que requiere reglas de largo plazo
para acompafiar la demanda con inversiones adecuadas.

5.2 Perspectivas de la Sociedad

Energia Eléctrica

Se espera continuar operando normalmente la unidad de generacion conforme al despacho que defina CAMMESA. El
objetivo principal es mantener el alto nivel de disponibilidad de la Central, hecho que asegura el nivel de rentabilidad de
la compaiiia.

Situacién Financiera

Durante el corriente ejercicio la Sociedad espera continuar optimizando la estructura de financiamiento y manteniendo
un nivel de endeudamiento acorde a las necesidades operacionales de la Central.

La estrategia asumida garantiza el cumplimiento de los compromisos de la Sociedad y aseguran la correcta y eficiente
operacion de la Central.

6. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

En cumplimiento de las disposiciones legales vigentes, el Directorio de la Sociedad manifiesta que el resultado del
ejercicio arroja una pérdida que asciende a la suma de $6.163.949 miles, obteniendo asi resultados no asignados
acumulados al 31 de diciembre de 2023 por $6.049.542 miles.

La Asamblea de Accionistas deliberara y decidira finalmente el destino de las utilidades acumuladas detalladas
anteriormente.

7. AGRADECIMIENTOS

Resulta importante para el Directorio manifestar su agradecimiento a todos los empleados de la Sociedad por la labor
realizada durante el ejercicio que ha resultado fundamental para los logros técnicos y econdémicos obtenidos. Asimismo,
reconoce expresamente la contribucion de clientes y proveedores, asi como de las entidades bancarias y demaés
colaboradores que han trabajado para una mejor gestion de la compaiiia durante el ejercicio.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 8 de marzo de 2024.

EL DIRECTORIO

35



CENTRAL TERMICA ROCA S.A.

ESTRUCTURA DE RESPUESTA ANEXO IV — Memoria Ejercicio finalizado 31.12.2023

A) LA FUNCION DEL DIRECTORIO

1. El directorio genera una cultura ética de trabajo y establece la vision, misién y
valores de la compariia

Central Térmica Roca S.A. (en adelante indistintamente, la “Compafiia” o la “Sociedad”) es una de
las sociedades del Grupo Albanesi (en adelante, el “Grupo”) relacionadas con la generacion y venta
de energia eléctrica. Es asi como compartimos la visién, misién y valores del Grupo. Es el Directorio
de la Compafiia el 6rgano encargado de generar una cultura ética de trabajo a través del
establecimiento de los pilares que rigen la visién, misién y valores del Grupo, los que fueron
recogidos en nuestro Cédigo de Etica, accesible en la pagina web del Grupo: www.albanesi.com.ar.

En ese contexto, y con el fin de asegurar el cumplimiento de comportamientos de integridad
ajustados a la cultura ética de la compafiia, desde febrero 2018 el Directorio instruyé y controlo
directamente el proceso de fortalecimiento del Programa de Integridad, (el “Programa de Integridad”
o el “Programa”), comprometiéndose a cumplir los mas altos estandares en materia de ética y
compliance, extendiendo su compromiso no so6lo internamente sino también a los terceros que se
relacionan con las compainias del Grupo.

A partir del disefio de la matriz de riesgo de la Compaiiia y a la luz de la vision, mision y valores
establecidos por el Directorio, se aprobaron la actualizacion del Codigo de Etica y las diversas
politicas que conforman el Programa de Integridad (que se encuentra publicado y actualizado en el
sitio web: Programa de Integridad de Albanesi). Con el mismo fin, se incorporé una Linea Etica para
denuncias (confidenciales y andnimas), administrada por la firma PricewaterhouseCoopers (“PwC”).

El Programa y la Linea Etica se encuentran disponibles en el sitio web de Albanesi
(http://www.albanesi.com.ar/programa-integridad.php), en sustento de un criterio de publicidad y
transparencia que continud desarrollandose posteriormente con su difusion a proveedores y clientes.

Con fecha 21 de agosto de 2018, el Directorio aprobé la constitucion de un Comité de Etica para que
evaltie y resuelva las controversias que surjan en relacién con el cumplimiento del Programa. Dicho
organo, durante 2023, se conformo por el Gerente Corporativo de Legales & Compliance, el Gerente
Corporativo de Auditoria Interna y un director de algunas de las compaiiias, independiente de los
accionistas del Grupo, y reporta al Directorio. En este sentido, el Directorio monitorea no sélo el
efectivo cumplimiento de los valores, la visién y la misiéon de la Compafiia, sino del Programa en su
totalidad, a través de las reuniones periédicas con el Comité de Etica. Asimismo, durante el 2023 el
Directorio aprobé un “Plan de Capacitaciones”, que incluyé entrenamientos presenciales que
promueven el cumplimiento de los estandares éticos adoptados por el Grupo, basados en su cultura
ética, y en la mision, vision y valores de la Compaiiia.

El Directorio de la Sociedad tiene como misién brindar acceso a la energia en forma confiable y
sustentable tanto a la industria como al sistema interconectado nacional, mediante la generacién de
electricidad térmica y vapor, y la comercializacion de gas. Asi, el Directorio entiende y se encarga de
optimizar las necesidades energéticas de los clientes y busca que la Sociedad sea elegida por la
propuesta de valor que ofrecemos.



Los Valores funcionan como principios rectores de nuestra forma de hacer negocios y nuestro
comportamiento, y es la guia de nuestro accionar individual y colectivo. Representan el ADN de la
organizacién y nos rigen tanto en el dia a dia, como en las decisiones de corto y largo plazo;
defendemos el respeto, la responsabilidad, la transparencia, la proactividad y la innovaciéon como
valores rectores de nuestra actividad. Es asi como estos valores fueron consolidados en el Cédigo
de Etica y Conducta de la Sociedad.

2. El Directorio fija la estrategia general de la compariia y aprueba el plan estratégico
que desarrolla la gerencia. Al hacerlo, el Directorio tiene en consideracion factores
ambientales, sociales y de gobierno societario. El Directorio supervisa su
implementacion mediante la utilizacion de indicadores clave de desempefio y
teniendo en consideracion el mejor interés de la compariia y todos sus accionistas.

El Directorio, en conjunto con las distintas gerencias de la Compaiia — estructuradas éstas en
funcion de las respectivas areas— define las metas y objetivos, asi como el proceso de control de
cumplimiento de las politicas y estrategias generales de la Companfia, encomendando la gestion
ejecutiva de los negocios a los mandos de direccion y gerenciales, segun corresponda. Asimismo,
es el Directorio quien aprueba las politicas de inversiones y de financiacion.

La participacion de las areas gerenciales es fundamental a la hora de establecer la estrategia
general, toda vez que son conocedoras directas e inmediatas de las necesidades especificas de
cada sector. De esta manera el Directorio se asegura la implementacion de un plan de accion
transversal con foco en factores ambientales, sociales y de gobierno corporativo.

Las estrategias generales de la Compaiiia se establecen, también, teniendo en consideracién la
vision y mision, asi como también los factores de riesgo internos y externos, los grupos de intereses,
la cadena de valor y el impacto de la actividad que genera la compania. Es el Directorio el érgano
encargado de controlar el cumplimiento de la estrategia y de que ésta se aplique de conformidad con
los valores que rigen el negocio de la Compaiiia.

Dentro de las practicas habituales vinculadas a este punto encontramos reuniones periddicas de
trabajo de los miembros del Directorio y la Gerencia Corporativa, reuniones de los responsables de
las diferentes areas con reporte al Directorio, y reuniones de Directorio sobre cuestiones relevantes
y estratégicas.

Asimismo, el Directorio pone foco en el impacto que la actividad genera en factores ambientales,
sociales y de gobierno societario e implementa diferentes acciones para generar un impacto positivo
en esas areas, tales como donaciones a comunidades aledafas a las centrales, cumplimiento de los
estandares de las Normas ISO 14001, la elaboracion de una politica ambiental corporativa v,
asimismo, la difusion de nuestra cultura ética y nuestro Programa a clientes y proveedores.

3. El Directorio supervisa a la gerencia y asegura que ésta desarrolle, implemente y
mantenga un sistema adecuado de control interno con lineas de reporte claras.

La Sociedad dispone de diversos mecanismos para proporcionar informacion a sus directores y
gerentes con la antelacion adecuada para mantenerlos informados al momento de la toma de
decisiones. El Directorio ha trabajado en el establecimiento de procedimientos regulares de
reuniones informativas en todos los aspectos mencionados para facilitar la toma de decisiones del
organo de administraciéon, destacandose especialmente las reuniones periddicas con, los diferentes



comités, los Gerentes Corporativos de cada area y, asimismo, las reuniones del Directorio con los
referentes de cada éarea.

4. EI Directorio disefia las estructuras y practicas de gobierno societario, designa al
responsable de su implementacién, monitorea la efectividad de las mismas y sugiere
cambios en caso de ser necesarios.

Entre las Politicas de Gobierno Societario, el Cédigo de Etica y Conducta es un recurso que nos
ayuda a actuar ética y responsablemente en nuestra actividad cotidiana. Es una guia para
proporcionar informacién sobre como tratar los problemas mas frecuentes relacionados con la
conducta empresarial. Un buen Gobierno Societario es primordial para garantizar el crecimiento y
la solidez del Grupo Albanesi, optimizar su transparencia, profesionalizar las practicas
administrativas y proteger los derechos de los accionistas y el publico inversor. El principal objetivo
del Directorio es asegurar que el valor entregado a los accionistas y demas grupos de interés sea a
través del crecimiento de la organizacion y su negocio, asi como también, a través de un adecuado
marco de control interno.

Para el control del cumplimiento de las politicas existentes, se encuentra en funcionamiento (i) el
Comité de Recursos Humanos vy (ii) el Comité de Etica, cuya creacion fuera prevista por el Cédigo y
que, de conformidad con lo resuelto por la reunién de Directorio de fecha 09 de septiembre de 2020,
se encuentra conformado por 3 (tres) miembros a ser designados por el Directorio, estando
actualmente conformado por: (i) el Gerente Corporativo de Legales & Compliance; (ii) el Gerente
Corporativo de Auditoria Interna y (iii) un asesor, independiente de los accionistas del Grupo.
Asimismo, en el futuro, en caso de crearse una Gerencia de Compliance independiente y una
Gerencia de Riesgos o de Administracion de Riesgos, los titulares de dichas gerencias podran
también ser considerados para ser titulares del Comité de Etica, asi como cualquiera de los
miembros del Directorio manteniendo ambos comités reuniones peridédicas que resultan suficientes
de acuerdo a la estructura actual de la empresa.

El Directorio se retine periédicamente con el Comité de ética para la definicion de diversos aspectos,
como la aprobacion del plan de accién anual, el plan de capacitaciones, analisis de las
investigaciones internas y revision de las conclusiones del informe de madurez del Programa de
Integridad anual, elaborado por PwC Argentina. De esta manera el Directorio establece, conforme
a los valores de la compaifiia, diferentes aspectos de la gobernanza, como la gestion de riesgos, la
ética corporativa y el desarrollo de los planes de accién.

5. Los miembros del Directorio tienen suficiente tiempo para ejercer sus funciones de
forma profesional y eficiente. El Directorio y sus comités tienen reglas claras y
formalizadas para su funcionamiento y organizacion, las cuales son divulgadas a
través de la pagina web de la compaiiia.

Los miembros del Directorio se dedican exclusivamente a la empresa, de modo que tienen suficiente
tiempo para el ejercicio de sus funciones. Su funcionamiento, considerando la estructura de la
Sociedad, se rige de acuerdo con el estatuto social de la Compafiia, la administracién estara a cargo
de un directorio compuesto por un minimo de uno y un maximo de cinco directores titulares, pudiendo
la asamblea elegir igual nimero de suplentes. Los directores permaneceran en sus cargos tres
ejercicios sociales, y deben contar con los conocimientos y competencias necesarios para
comprender claramente sus responsabilidades y funciones dentro del Gobierno Societario, asi como
obrar con la lealtad y diligencia de un buen hombre de negocios.



La totalidad de los miembros del Directorio cumplen en forma total con lo establecido en los Articulos
7°y 8° del Estatuto Social referido a su conformacion y funcionamiento. La fijaciéon del nimero y la
designacion de directores es competencia de la Asamblea General de Accionistas, con el objeto de
lograr un adecuado funcionamiento del Directorio para el cumplimiento de sus responsabilidades,
que abarcan, entre otras, las areas de contabilidad y finanzas, control interno, evaluaciéon de los
negocios, administraciéon de riesgos, liderazgo, estrategia y visién de los negocios.

El Directorio se reune periddicamente dando cumplimiento a lo establecido en las normas legales y
toda vez que lo requiera cualquiera de los directores. Al mismo tiempo, es responsable de la
administracion general de la Compafiia, adoptando todas las decisiones necesarias para ese fin.

B) LA PRESIDENCIA EN EL DIRECTORIO Y LA SECRETARIA CORPORATIVA

6. El Presidente del Directorio es responsable de la buena organizaciéon de las
reuniones del Directorio, prepara el orden del dia asegurando la colaboracion de los
demas miembros y asegura que estos reciban los materiales necesarios con tiempo
suficiente para participar de manera eficiente e informada en las reuniones. Los
Presidentes de los comités tienen las mismas responsabilidades para sus
reuniones.

El Presidente prepara el orden del dia de las reuniones de Directorio tomando como referencia los
temas previamente debatidos en las reuniones de areas correspondientes, ya sea de Gerencia
Corporativa como con los distintos referentes y Comités. Los miembros del Directorio son informados
previamente de los temas a debatir, y las convocatorias a dichas reuniones son coordinadas a través
del Gerente de Legales a cargo, en la practica, de la Secretaria corporativa,(encargado de la
preparacion de las actas correspondientes) y las secretarias de Directorio, todo bajo el monitoreo del
Presidente del Directorio.

El Presidente del Directorio es quien preside las Reuniones de Directorio de la Compaifiia, y las
decisiones se adoptan previa deliberacién por todos los miembros asistentes a la reunion.

Asimismo, el Presidente se asegura de que las asambleas de accionistas sean convocadas con la
antelacion suficiente y propone el orden del dia.

Los Presidentes de los Comités tienen las mismas responsabilidades que el Presidente del Directorio
en relacién a sus reuniones.

7. El Presidente del Directorio vela por el correcto funcionamiento interno del Directorio
mediante la implementacién de procesos formales de evaluacién anual.

Los Directores participan del proceso de evaluacion anual del que forma parte todo el personal de
las compafiias. Desde luego, su evaluacion tiene una dinamica diferente dadas sus
responsabilidades. Destacamos también que se trata de una sociedad cerrada, en la cual ademas
los Directores son ejecutivos con dedicacion completa a la Sociedad y representan
proporcionalmente a las familias accionistas, entendemos que no resulta necesaria la existencia de
un proceso de evaluacién distinto al que rige al resto de la némina en su conjunto.



8. El Presidente genera un espacio de trabajo positivo y constructivo para todos los
miembros del Directorio y asegura que reciban capacitacion continua para
mantenerse actualizados y poder cumplir correctamente sus funciones.

En Grupo Albanesi compartimos la idea de que para poder ejercer correctamente las funciones
dentro del Directorio se requiere un proceso de capacitacion continuo, donde los directores deben
actualizar en forma permanente los conocimientos y habilidades que permitan generar valor para el
accionista, considerando la sustentabilidad y su responsabilidad social en las decisiones.

Teniendo presente las cualidades profesionales de las personas que han integrado e integran
actualmente el Directorio, como parte de la gestiéon habitual de la Sociedad, el Directorio, a iniciativa
del Presidente. adopta acciones de actualizacion y de capacitacion general y/o particular en funcion
de las necesidades especificas que vayan surgiendo en el ejercicio de las funciones y
responsabilidades que cada uno de los miembros, ya sea del Directorio y de los ejecutivos
gerenciales que tenga a su cargo.

9. La Secretaria Corporativa apoya al Presidente del Directorio en la administracion
efectiva del Directorio y colabora en la comunicacién entre accionistas, Directorio y
gerencia.

Dada la estructura de la Sociedad, la Secretaria Corporativa se encuentra a cargo en la préactica del
Gerente de Legales del Grupo, quien custodia y mantiene los estatutos sociales, los libros societarios
y, en general, organiza y es responsable del planeamiento oportuno de las reuniones.

10. El Presidente del Directorio asegura la participacion de todos sus miembros en el
desarrollo y aprobacion de un plan de sucesion para el gerente general de la
Compaiiia.

Dada la estructura de la Sociedad, no existe en la estructura la posicion de Gerente General.

C) COMPOSICION, NOMINACION Y SUCESION DEL DIRECTORIO.

11. El Directorio tiene al menos dos miembros que poseen el caracter de independientes
de acuerdo con los criterios vigentes establecidos por la Comisién Nacional de
Valores.

La Sociedad no cuenta aun con Directores independientes en su érgano de administracion, pero no
descarta evolucionar en ese sentido en el mediano plazo. Por el momento no se ha considerado
dada la estructura accionaria del Grupo y el hecho de que no se efectua oferta publica de acciones.

12. La compaidiia cuenta con un Comité de Nominaciones que esta compuesto por al
menos tres (3) miembros y es presidido por un director independiente. De presidir
el Comité de Nominaciones, el Presidente del Directorio se abstendra de participar
frente al tratamiento de la designacién de su propio sucesor.

La Compaifiia cuenta con un Comité de Recursos Humanos que considera las nominaciones de los
empleados, en todos sus niveles. Dada la estructura de capital de la Compafiia (empresa familiar),
el Presidente es elegido por el accionista mayoritario.



13. El Directorio, a través del Comité de Nominaciones, desarrolla un plan de sucesién
para sus miembros que guia el proceso de preseleccion de candidatos para ocupar
vacantes y tiene en consideracion las recomendaciones no vinculantes realizadas
por sus miembros, el Gerente General y los Accionistas.

Conforme se desarrollé en el punto 12 del presente, la Compafiia no cuenta con un Comité de
Nominaciones y un proceso de preseleccion de candidatos al Directorio de caracter formal. Respecto
de la sucesion de sus miembros, el Directorio puede, en funcién de su experiencia y del conocimiento
de las necesidades de la administracién de la Compania, proponer con caracter no vinculante a la
asamblea de accionistas candidatos para ocupar los cargos vacantes.

14. El Directorio implementa un programa de orientacion para sus nuevos miembros
electos.

Siendo una sociedad cerrada, en donde la representacion del Directorio ha resultado sumamente
estable sin variaciones en su composicion, no se ha implementado un programa de orientacién para
nuevos miembros del érgano.

D) REMUNERACION.

15. La compafiia cuenta con un Comité de Remuneraciones que esta compuesto por al
menos tres (3) miembros. Los miembros son en su totalidad independientes o no
ejecutivos.

La Compania cuenta con un Comité de Recursos Humanos que considera las remuneraciones,
conformado por el Gerente de Recursos Humanos y el Directorio.

16. El Directorio, a través del Comité de Remuneraciones, establece una politica de
remuneracion para el gerente general y miembros del Directorio.

Conforme se ha expresado previamente, la politica de remuneraciones del Directorio es establecida
en el Comité de Recursos Humanos, y se ajusta, en lo que corresponda, a lo establecido en la Ley
General de Sociedades.

E) AMBIENTE DE CONTROL.

17. El Directorio determina el apetito de riesgo de la compafiia y ademas supervisa y
garantiza la existencia de un sistema integral de gestiéon de riesgos que identifique,
evalue, decida el curso de acciéon y monitoree los riesgos a los que se enfrenta la
compafiia, incluyendo — entre otros — los riesgos medioambientales, sociales y
aquellos inherentes al negocio en el corto y largo plazo.

Como parte del Compromiso del Directorio en materia de Gobernanza, a través de un analisis en
conjunto con las Gerencias de la Compaiiia, se analiza y establece la gestion y tratamiento de
riesgos de la compania y, asimismo, las acciones aplicables para su mitigacion.

Los principales factores de riesgo de la actividad tienen que ver con factores de mantenimiento,
higiene, seguridad y medio ambiente. Los programas de trabajo contemplan las medidas necesarias



para prevenir y en su caso mitigar esos riesgos. Los resultados de la gestiéon son evaluados por el
Directorio, con participacion de la Gerencia de la Planta.

De esta manera el Directorio se asegura de generar un impacto positivo satisfaciendo las
necesidades de los stakeholders, cuidando los impactos de su actividad.

18. El Directorio monitorea y revisa la efectividad de la auditoria interna independiente
y garantiza los recursos para la implementacion de un plan anual de auditoria en
base a riesgos y una linea de reporte directa al Comité de Auditoria.

El area de Auditoria Interna de la Sociedad reporta al Presidente del Directorio, lo que brinda la
independencia necesaria para poder desempenar su funcion.

Anualmente se desarrolla un plan anual de auditoria basado en riesgos el cual es presentado al
Directorio para su aprobacion.

Periédicamente el Directorio monitorea la evolucion de dicho Plan y la efectividad de los trabajos
realizados.

19. El auditor interno o los miembros del departamento de auditoria interna son
independientes y altamente capacitados.

Los miembros del departamento de Auditoria Interna son profesionales, graduados de las carreras
de Contador Publico, Lic. en Administracion y Lic. en Sistemas. Cuentan con suficiente experiencia
en auditoria y conocimiento del negocio. Anualmente se contempla un plan de capacitacion para los
miembros del equipo.

20. El Directorio tiene un Comité de Auditoria que actua en base a un reglamento. E/
comité esta compuesto en su mayoria y presidido por directores independientes y
no incluye al gerente general. La mayoria de sus miembros tiene experiencia
profesional en areas financieras y contables.

La Sociedad no cuenta con un Comité de Auditoria. El Directorio participa activamente en temas
relacionados con:

- Presentacion de reportes financieros
- Riesgos de fraude

- Auditoria Interna independiente

- Designacion del Auditor Externo

- Programa de Etica y Cumplimiento

21. El Directorio, con opinion del Comité de Auditoria, aprueba una politica de seleccion
y monitoreo de auditores externos en la que se determinan los indicadores que se



deben considerar al realizar la recomendacion a la asamblea de Accionistas sobre
la conservacion o sustitucion del auditor externo.

La Sociedad no posee una politica vinculada a la rotacién de los miembros de la Comision
Fiscalizadora. Price Waterhouse & Co. S.R.L, se ha desempenado como auditor externo
independiente de la Sociedad durante los ultimos ejercicios. Oportunamente la Sociedad ajustara la
rotaciéon del Auditor Externo segun esto sea exigible por la normativa vigente.

F) ETICA, INTEGRIDAD Y CUMPLIMIENTO.

22. El Directorio aprueba un Cédigo de Etica y Conducta que refleja los valores y
principios éticos de integridad, asi como también la cultura de la compariia. El
Cédigo de Etica y Conducta es comunicado y aplicable a todos los directores,
gerentes y empleados de la compafiia.

En febrero del 2018, el Grupo Albanesi comenzd la implementacion de un Programa de Integridad
completo, que considerara los diferentes riesgos en la materia. El nuevo Programa de Integridad fue
aprobado por Acta de Directorio de fecha 16 de agosto de 2018 fecha en la que también se aprobd
el nuevo Cddigo, actualizado mediante Acta de Directorio de fecha 02 de julio de 2020, que refleja
los valores y la cultura de la compafiia y que resulta aplicable a todos los accionistas, directores y
empleados en general en todas las locaciones donde opera el Grupo Albanesi. Posteriormente, con
fecha 9 de septiembre de 2020, se resolvié modificar el Reglamento del Comité de Etica y el Cédigo
de Etica y Conducta en sus partes pertinentes a los efectos de dejar asentada la obligacién del
Comité de Etica de reportar los temas de su competencia de forma semestral al Directorio, lo que
resulta conveniente por razones de indole administrativa. Por ultimo, con fecha 28 de diciembre de
2022, se resolvié aprobar el “Cédigo de Etica y Conducta para Terceros” y la “Politica de Conflicto
de Interés” de la compaiia como parte del Grupo.

El codigo de ética es comunicado en forma publica, a través de comunicaciones directas al personal,
capacitaciones periddicas, y en nuestra web: https://www.albanesi.com.ar/programa-integridad.php;
y, en forma interna, en nuestra intranet de Legales & Compliance,

En relacién a nuestros Proveedores, nuestro Programa de Integridad y, en particular, el Cédigo de
Etica y Conducta para Terceros, es informado a través del portal: PowerSuppliers (albanesi.com.ar)
al momento de su alta como proveedor de Grupo Albanesi.

23. El Directorio establece y revisa periédicamente, en base a los riesgos, dimensién y
capacidad econémica un Programa de Etica e Integridad. El plan es apoyado visible
e inequivocamente por la gerencia quien designa un responsable interno para que
desarrolle, coordine, supervise y evalue peridodicamente el programa en cuanto a su
eficacia. El programa dispone: (i) capacitaciones periodicas a directores,
administradores y empleados sobre temas de ética, integridad y cumplimiento; (ii)
canales internos de denuncia de irreqularidades, abierfos a terceros y
adecuadamente difundidos; (iii) una politica de proteccion de denunciantes contra
represalias; y un sistema de investigacion interna que respete los derechos de los
investigados e imponga sanciones efectivas a las violaciones del Cédigo de Etica y
Conducta; (iv) politicas de integridad en procedimientos licitatorios; (v) mecanismos
para analisis periddico de riesgos, monitoreo y evaluaciéon del Programa; y (vi)



procedimientos que comprueben la integridad y trayectoria de terceros o socios de
negocios (incluyendo la debida diligencia para la verificacion de irregularidades, de
hechos licitos o de la existencia de vulnerabilidades durante los procesos de
transformacion societaria y adquisiciones), incluyendo proveedores, distribuidores,
prestadores de servicios, agentes e intermediarios.

Como se ha sefalado anteriormente, el Directorio establecié un Programa de Integridad en agosto
de 2018, que ha sido revisado peridédicamente, producto de la interaccion constante del érgano de
administracion con el Comité de Etica. La matriz de riesgos de Compliance es revisada
periédicamente y el Programa es adecuado conforme su evolucion. Dichas modificaciones son luego
comunicadas a los empleados, directores, accionistas de la Sociedad y Proveedores o terceros

El Directorio designa anualmente un responsable del Programa de Integridad, (Compliance Officer)
qgue, asimismo, es integrante del Comité de ética, cuya funcion es velar por el cumplimiento y
desarrollo del Programa de Integridad a través de diversas acciones.

Respecto de las acciones mencionadas y en virtud del Programa de Integridad, la Sociedad
implementé un Plan de Capacitaciéon anual que incluye entrenamientos presenciales y especificos
para gerentes de planta, sindicos, directores, accionistas, gerentes de area y empleados

Los entrenamientos periédicos son un elemento fundamental de nuestro Programa de Integridad, de
conformidad a la legislacion vigente en la materia y al compromiso del Directorio de mantener una
cultura ética. Durante el 2023 se realizaron entrenamientos presenciales, que alcanzaron al 80% del
personal.

Como fuera mencionado anteriormente, el Programa de Integridad establecié una Linea Etica para
denuncias andénimas de terceros administrada por PricewaterhouseCoopers El detalle de los cinco
canales disponibles puede consultarse en el siguiente sitio web:

http://www.albanesi.com.ar/linea-etica.php

Asimismo, el Cédigo de Etica establece expresamente la Proteccién a Denunciantes, priorizando
que no se deben tomar represalias frente a los denunciantes, asi como la posibilidad de que pueda
efectuar su denuncia en forma anénima, de asi decidirlo.

Existe, asimismo, un Protocolo del Comité de Etica en el que se establecen los procedimientos para
las investigaciones internas que realiza el Comité.

Adicionalmente, mediante Acta de Directorio de fecha 02 de julio de 2020, la Sociedad aprobd la
implementacién de una Politica de due diligence a terceros, para analizar de forma previa a cualquier
tercero que quiera realizar negocios con la Compaiia mediante una plataforma denominada “Gestién
de Riesgo de Integridad de Proveedores” (GRIP). En el mismo sentido, se incluyd una clausula de
Anticorrupcién y Etica en los pliegos y en los contratos en los que la Sociedad es parte.

Asimismo, durante el ultimo trimestre de 2022, se resolvid aprobar la “Politica De Conflicto De
Interés”

y el “Cédigo De Etica Y Conducta Para Terceros”, lo que permitié implementar, durante el 2023, la
adhesioén al Programa y a las practicas que establecen las Politicas de los Proveedores del Grupo,
al momento de iniciar la relacion comercial con la Compafiia



Con relacion a las licitaciones, contamos con una politica especifica en la materia que establece las
conductas esperadas por los integrantes de las companias integrantes del Grupo Albanesi y los
terceros, (Politica Para Concursos, Procesos Licitatorios Y Contratacion Publica En General)

Respecto a los mecanismos para analisis peridédico de riesgos, monitoreo y evaluacion del Programa,
se realizan auditorias de manera perioédica con un consultor externo (PricewaterhouseCoopers).
Puntualmente, durante el 2023, PwC realizé un Informe de Madurez del Programa de Integridad que
permiti6 documentar los avances y progresos que fueron implementados desde la aprobacion del
Programa, asi como las oportunidades de mejora a llevar a cabo en el futuro.

24. El Directorio asegura la existencia de mecanismos formales para prevenir y tratar
conflictos de interés. En el caso de transacciones entre partes relacionadas, el
Directorio aprueba una politica que establece el rol de cada 6rgano societario y
define coémo se identifican, administran y divulgan aquellas transacciones
perjudiciales a la compafiia o sélo a ciertos inversores.

En cumplimiento de las disposiciones del Cdédigo, se cred un registro de Conflictos de Intereses,
obligatorio y accesible por todos los miembros de la Sociedad y que es revisado por el Comité de
Etica el cual analiza los conflictos denunciados, y los reporta al Directorio de la Sociedad. Con
posterioridad, en fecha 28 de diciembre de 2022, se aprobé la Politica de Conflicto de Interés de la
compania. Asimismo, de manera anual se solicita a los colaboradores que completen una
Declaracion Jurada de Conflictos de Interés que son analizadas por el Comité de Etica.

G) PARTICIPACION DE LOS ACCIONISTAS Y PARTES INTERESADAS.

25. El sitio web de la compadia divulga informacion financiera y no financiera,
proporcionando acceso oportuno e igual a todos los Inversores. El sitio web cuenta
con un area especializada para la atencion de consultas por los Inversores.

La Compafiia, a través del sitio web del Grupo Albanesi (www.albanesi.com.ar), cuenta con una
seccion donde consta informacion especifica para los inversores. En dicha web, un apartado detalla
informacion propia que es requerida por la CNV en cada emisién de titulos valores. La Sociedad ha
desarrollado dentro del sitio web una seccién que no solo suministre informacién relevante de la
empresa) sino que también recoja inquietudes de usuarios en general.

Sin perjuicio que no cuenta con un Oficial de Relaciones con los Inversores, las tareas enunciadas
en la norma en cuanto al contacto y brindarles informacion a los inversores se encuentra a cargo de
la Gerencia de Estructuraciones Financieras y, desde el area de Legales y Compliance se actualiza
la informacién relativa a Politicas de Gobierno Societario.

26. El Directorio debe asegurar que exista un procedimiento de identificacion y
clasificacion de sus partes interesadas y un canal de comunicacién para las mismas.

La Compaiiia cuenta, a través del sitio web del Grupo Albanesi (www.albanesi.com.ar) con un canal
de comunicacion con partes interesadas a través del cual evacua las inquietudes de éstas en
general. Aquellas partes interesadas podran dirigirse a la Compafiia a través de la casilla de correo
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electrénico inversores@albanesi.com.ar especificando respecto de cual de las companiias del Grupo
requiere informacion.

27. El Directorio remite a los Accionistas, previo a la celebracion de la Asamblea, un
‘paquete de informacién provisorio” que permite a los Accionistas — a través de un
canal de comunicacion formal — realizar comentarios no vinculantes y compartir
opiniones discrepantes en las recomendaciones realizadas por el Directorio,
teniendo este ultimo que, al enviar el paquete definitivo de informacion, expedirse
expresamente sobre los comentarios recibidos que crea necesario.

El Directorio remite a los Accionistas en forma previa toda la informacion necesaria para poder
debatir los temas que resulten necesarios en Asamblea. Vale mencionar que, siendo una sociedad
cerrada, el envio de informacion y diferentes reportes es directo, lo cual se refleja en la participacion
de la totalidad de los accionistas en todas las reuniones asamblearias hasta el momento.

28. El estatuto de la comparia considera que los Accionistas puedan recibir los
paquetes de informacion para la Asamblea de Accionistas a través de medios
virtuales y participar en las Asambleas a través del uso de medios electrénicos de
comunicacién que permitan la transmision simultanea de sonido, imagenes y
palabras, asegurando el principio de igualdad de trato de los participantes.

Por Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de fecha 19 de abril de 2022, la Sociedad resolvid
modificar su Estatuto y permitir las reuniones a distancia de la Asamblea, a través de medios
electrénicos de comunicacion que permiten la transmisién simultanea de sonido, imagenes y
palabras, asegurando el principio de igualdad de trato de los participantes. En este sentido, se
observaron los requerimientos de la normativa vigente en la materia.

29. La Politica de Distribucion de Dividendos esta alineada a la estrategia y establece
claramente los criterios, frecuencia y condiciones bajo las cuales se realizara la
distribucion de dividendos.

La Emisora no posee una politica especifica de distribucion de dividendos establecida
estatutariamente y aprobada por la Asamblea. En este sentido, unicamente se establece en el
Articulo 12° del Estatuto Social que los dividendos deben ser pagados en forma proporcional a las
integraciones accionarias y dentro del afio en que son aprobados.

Armando Losén (h)
Presidente
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Central Térmica Roca S.A.

Composicion del Directorio y Comision Fiscalizadora
al 31 de diciembre de 2023

Presidente
Armando Loson (h)

Directores Titulares
Maria Eleonora Bauzas
Guillermo Gonzalo Brun

Julian Pablo Sarti
Roque Antonio Villa

Sindicos Titulares
Enrique Omar Rucq
Marcelo Pablo Lerner
Francisco Agustin Landd

Sindicos Suplentes
Marcelo Claudio Barattieri
Carlos IndalecioVela
Marcelo Rafael Tavarone



Informacion legal

Razén social:

Domicilio legal:

Actividad principal:
C.ULT.

Fecha de Inscripcién en el Registro Publico:

Del estatuto social:
De la altima modificacion:

N° de Registro en la Inspeccion General de Justicia:

Fecha de vencimiento del plazo de duracion de la
Sociedad:

Denominacion de la Sociedad controlante:

Domicilio legal de la Sociedad controlante:

Actividad principal de la Sociedad controlante:

Participacion de la Sociedad controlante sobre el
patrimonio:

Porcentaje de votos de la Sociedad controlante:

Central Térmica Roca S.A.

Av. Leandro N. Alem 855, Piso 14 - Ciudad Auténoma de Buenos
Aires

Generacion y venta de energia eléctrica

33-71194489-9

26 de julio de 2011
24 de agosto de 2022

14.827, Libro 55 Tomo - de Sociedades por Acciones

26 de julio de 2110

GMSA

Av. Leandro N. Alem 855, Piso 14 - Ciudad Auténoma de Buenos
Aires

Generacion y venta de energia eléctrica. Desarrollo de proyectos
energeéticos, ejecucidn de proyectos, asesoramientos, prestacion de
servicios, direccion, administracion y realizacion de obras de
cualquier naturaleza. Realizacién de inversiones y operaciones
financieras de cualquier clase, excepto las comprendidas por la Ley
N° 21.526.

75%

75%

COMPOSICION DEL CAPITAL (Nota 13)

Acciones
: : N° de votos que otorga . . . .
Cantidad Tipo Suscripto, inscripto e integrado
cada una
En miles de $
73.070.470 Ordinarias VN $ 1 1 73.070

Véase nuestro informe de fecha
8 de marzo de 2024

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Dr. Marcelo Lerner CP.CECABA T°1F°17 Armando Losén (h)

por Comision Fiscalizadora

Presidente




Central Térmica Roca S.A.
Estado de Situacién Financiera

Al 31 de diciembre de 2023 presentados en forma comparativa

Expresados en miles de pesos

Nota 31.12.23 31.12.22
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades, planta y equipo 7 106.223.938 24.854.341
Otros créditos 9 4.115.491 131.654
Total activo no corriente 110.339.429 24.985.995
ACTIVO CORRIENTE
Inventarios 10 819.647 129.224
Otros créditos 9 10.474.341 4.688.406
Créditos por ventas 11 5.827.662 1.121.204
Efectivo y equivalentes de efectivo 12 1.226.911 286.067
Total de activo corriente 18.348.561 6.224.901
Total de activo 128.687.990 31.210.896
PATRIMONIO
Capital social 13 73.070 73.070
Ajuste de capital 634.761 634.761
Reserva legal 806.724 173.231
Reserva facultativa 18.314.924 4.041.596
Reserva especial RG 777/18 6.904.863 1.581.361
Reserva por reval(o técnico 8.217.733 1.891.655
Otros resultados integrales (29.114) (5.317)
Resultados no asignados (6.049.542) 475.672
Reserva por conversion 6.092.478 782.262
TOTAL DEL PATRIMONIO 34.965.897 9.648.291
PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
Pasivo neto por impuesto diferido 15 23.197.492 4.778.185
Otras deudas 29 5.230.001 -
Plan de beneficios definidos 19 70.882 22.580
Préstamos 16 43.893.552 10.881.530
Total del pasivo no corriente 72.391.927 15.682.295
PASIVO CORRIENTE
Otras deudas 29 504.549 14.280
Deudas fiscales 18 22.133 86.736
Remuneraciones y deudas sociales 20 130.046 52.544
Plan de beneficios definidos 19 589 187
Préstamos 16 19.203.776 5.336.759
Deudas comerciales 21 1.469.073 389.804
Total del pasivo corriente 21.330.166 5.880.310
Total del pasivo 93.722.093 21.562.605
Total del pasivo y patrimonio 128.687.990 31.210.896

Las notas que se acompafian son parte integrante de los presentes estados financieros.

Dr. Marcelo Lerner
por Comision Fiscalizadora

Véase nuestro informe de fecha
8 de marzo de 2024

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

CP.CECABA T°1F°17

Dr. Raul Leonardo Viglione
Contador Publico (UCA)
C.P.C.E.C.AB.A. T° 196 F° 169
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Armando Losén (h)
Presidente



Central Térmica Roca S.A.

Estado de Resultados Integrales
Correspondientes a los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2023 y 2022,
Expresados en miles de pesos

Nota 31.12.23 31.12.22
Ingresos por ventas 22 10.626.395 4.875.197
Costo de ventas 23 (4.867.974) (1.988.776)
Resultado bruto 5.758.421 2.886.421
Gastos de comercializacion 24 (117.258) (63.695)
Gastos de administracion 25 (1.479.614) (644.688)
Otros ingresos 26 5.102 86
Resultado operativo 4.166.651 2.178.124
Ingresos financieros 27 3.520.230 1.069.236
Gastos financieros 27 (6.500.226) (1.721.016)
Otros resultados financieros 27 (5.954.084) (2.298.464)
Resultados financieros, netos (8.934.080) (2.950.244)
Resultado antes de impuestos (4.767.429) (772.120)
Impuesto a las ganancias 15 (1.396.520) 312.063
(Pérdida) del ejercicio (6.163.949) (460.057)
Conceptos que no seran clasificados a
resultados:
Plan de beneficios 19 (7.249) (4.495)
Diferencias de conversion 31.486.267 4.527.125
Efecto en el impuesto diferido 15 2.537 1.573
Otros resultados integrales del ejercicio 31.481.555 4.524.203
Total de resultados integrales del ejercicio 25.317.606 4.064.146
Resultado por accion
(Pérdida) por accidn bésica y diluida 28 (84,36) (6,30)

Las notas que se acomparian son parte integrante de los presentes estados financieros.

Véase nuestro informe de fecha
8 de marzo de 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Dr. Marcelo Lerner CP.CECABA T°1F°17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Dr. Radl Leonardo Viglione Presidente

Contador Publico (UCA)

C.P.CECAB.A. T°196 F°169
3



Saldos al 31 de diciembre de 2021

Acta de Asamblea 19 de abril 2022:
- Constitucion de Reserva Legal

- Constitucion de Reserva Facultativa

Otros resultados integrales (RG CNV)
Otros resultados integrales del ejercicio

Desafectacion de reserva de revallo técnico
Pérdida del ejercicio
Saldos al 31 de diciembre de 2022

Acta de Asamblea 19 de abril 2023:

- Constitucion de Reserva Legal
- Constitucion de Reserva Facultativa

Otros resultados integrales (RG CNV)
Otros resultados integrales del ejercicio
Desafectacion de reserva de revalto técnico

Pérdida del ejercicio
Saldos al 31 de diciembre de 2023

Central Térmica Roca S.A.
Estado de Cambios en el Patrimonio
Correspondientes a los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2023 y 2022,
Expresados en miles de pesos

. Reserva
Qapltal Ajuste de Reserva Reserva Res_erva Reserva, por Otros Resultados por Total
Social (Nota . - especial RG revallio resultados no - . .
capital legal facultativa . - . conversion patrimonio
13) 777/18 técnico integrales asignados

(Nota 36)
73.070 634.761 16.740 315.501 939.911 1.124.340 (581) 2.324.256 156.147 5.584.145
- - 91.761 - - - - (91.761) - -
- - - 2.232.441 - - - (2.232.441) - -
- - 64.730 1.493.654 787.017 941.445 (1.814) 615.978 626.115 4.527.125
- - - - - - (2.922) - - (2.922)
- - - - (145.567) (174.130) - 319.697 - -
- - - - - - - (460.057) - (460.057)
73.070 634.761 173.231 4.041.596 1.581.361 1.891.655 (5.317) 475.672 782.262 9.648.291
- - 23.784 - - - - (23.784) - -
- - - 451.888 - - - (451.888) - -
- - 609.709 13.821.440 6.003.173 7.139.114 (19.085) (1.378.300) 5.310.216 31.486.267
- - - - - - (4.712) - - (4.712)
- - - - (679.671) (813.036) - 1.492.707 - -
- - - - - - - (6.163.949) - (6.163.949)
73.070 634.761 806.724 18.314.924 6.904.863 8.217.733 (29.114) (6.049.542) 6.092.478 34.965.897

Las notas que se acompafian son parte integrante de los presentes estados financieros.

Véase nuestro informe de fecha
8 de marzo de 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

CP.CECABA. T°1F°17

Dr. Raul Leonardo Viglione
Contador Publico (UCA)
C.P.C.E.C.AB.A. T°196 F° 169
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Armando Losén (h)
Presidente

Dr. Marcelo Lerner
por Comision Fiscalizadora



Central Térmica Roca S.A.

Estado de Flujo de Efectivo

Correspondientes a los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2023 y 2022,

Flujo de efectivo de las actividades operativas:
(Pérdida) del ejercicio

Expresados en miles de pesos

Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo provenientes de las actividades operativas:

Impuesto a las ganancias

Intereses devengados, netos

Depreciaciones de propiedades, planta y equipo
Provisién honorarios directores

Provision planes de beneficios definidos
Diferencias de cambio y otros resultados financieros
Resultado de venta de propiedades, planta y equipo

Resultado por cambios en el valor razonable de instrumentos financieros

Diferencia de cotizacion UVA

Cambios en activos y pasivos operativos:

(Aumento) / Disminucion de créditos por ventas

(Aumento) de otros créditos (1)

(Aumento) de inventarios

Aumento de deudas comerciales

Aumento de otras deudas

Aumento de remuneraciones y deudas sociales

(Disminucion) de deudas fiscales

Pago anticipos extraordinario del impuesto a las ganancias

Flujo neto de efectivo generado por las actividades operativas

Flujo de efectivo de las actividades inversion:

Adquisiciones de propiedades, planta y equipo

Préstamos otorgados

Cobro por venta de propiedades, planta y equipo

Flujo neto de efectivo (aplicado a) las actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades financiacion:

Préstamos tomados

Pago de préstamos

Pago de intereses

Arrendamientos tomados

Arrendamientos pagados

Flujo neto de efectivo (aplicado a) las actividades de financiacion
AUMENTO DEL EFECTIVO EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio
Diferencia de conversion del efectivo y

equivalentes de efectivo

Resultado financiero del efectivo y equivalente del efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del ejercicio
AUMENTO NETO DEL EFECTIVO

Notas 31.12.23 31.12.22
(6.163.949) (460.057)
15 1.396.520 (312.063)
27 2.912.114 641.790
7y23 3.486.359 1.386.650
29.094 42.903
19 9.112 3.319
27 4.967.786 2.139.028
(5.102) (86)
27 (70.661) (78.524)
27 1.056.959 237.960
(1.917.228) 416.833
(4.933.482) (165.234)
(71.630) (34.978)
824.718 190.494
3.889.251 -
77.502 19.446
(202.360) (220.667)
- (188.412)
5.285.003 3.618.402
7 (297.704) (1.638.942)
29 (253.878) (1.217.574)
5.868 -
(545.714) (2.856.516)
16 10.785.407 4.933.105
16 (10.960.242) (4.161.509)
16 (3.879.432) (1.447.339)
16 36.364 15.959
16 (35.960) (29.931)
(4.053.863) (689.715)
685.426 72.171
12 286.067 52.941
569.396 257.004
(313.978) (96.049)
12 1.226.911 286.067
685.426 72.171

Las notas que se acompafian son parte integrante de los presentes estados financieros.
(1) Incluye pagos anticipados a proveedores por la compra de propiedades, planta y equipo por $37.460 y $9.389 al 31 de diciembre de 2023 y 2022, respectivamente.

Dr. Marcelo Lerner
por Comision Fiscalizadora

Véase nuestro informe de fecha
8 de marzo de 2024

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

CP.CECABA T 1F° 17 Armando Losdn (h)

Dr. Ratl Leonardo Viglione Presidente
Contador Puablico (UCA)
C.P.CEE.C.AB.A . T°196 F° 169
5



Central Térmica Roca S.A.
Estado de Flujo de Efectivo

Correspondientes a los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2023 y 2022,

Expresados en miles de pesos

Transacciones significativas que no representan variaciones de efectivo
Adquisicion de propiedades, plantay equipo no abonados

Transferencia de propiedades, plantay equipo a inventarios

Anticipos a proveedores aplicados a la adquisicién de propiedad, plantay equipo
Plan de beneficios neto

Emisién de ON con integracion en especie

Préstamos cancelados directores

Las notas que se acompafian son parte integrante de los presentes estados financieros.

Véase nuestro informe de fecha
8 de marzo de 2024

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Notas 31.12.23 31.12.22
7 (162.812) (43.769)
(8.855) (67.109)
7 (32.786) (6.271)
4.712 2.922
16 289.547 1.596
29 - (36.198)

Dr. l\_/lf_ircelo_ Lerner C.P.CECABA T°1F° 17
por Comision Fiscalizadora Dr. Radl Leonardo Viglione
Contador Puablico (UCA)

C.P.C.ECAB.A. T°196 F° 169
6

Armando Losdn (h)
Presidente



Central Térmica Roca S.A.

Notas a los Estados Financieros

Correspondientes a los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2023 y 2022,

Expresados en miles de pesos
NOTA 1: INFORMACION GENERAL

CTR, es una sociedad cuya actividad principal es la generacion y venta de energia eléctrica. La capacidad nominal instalada

es de 190 MW, bajo la Resolucién SE 220/07 y Resolucion SE 826/2022.

En el afio 2011, el Grupo Albanesi a través de CTR adquirié una central ubicada en las proximidades de la ciudad de Gral.
Roca, provincia de Rio Negro, sobre la ruta Provincial N° 6, km 11,1, (la “Central”) que se encontraba indisponible desde

el afo 2009.

La participacion en el capital social accionario de CTR esta conformada un 75% por GMSA y el 25% restante por Tefu S.A.

El Grupo Albanesi posee a la fecha de firma de los presentes estados financieros una capacidad instalada total de 1.404 MW,
ampliandose con 356 MW adicionales contando todos los nuevos proyectos adjudicados.

El Grupo Albanesi se inserté en el mercado energético en 2004 con la adquisicién de la central térmica Luis Piedra Buena
S.A. De esta forma el desarrollo del mercado eléctrico paso a formar parte de uno de los objetivos principales del Grupo.

2015
2009 : Construccion CT Frias 60 MW
Construccion CT
Solalban 120 MW 2013
Reacondicionamiento
éggfnsié,, cT CT Rosario 60 MW
M.Maranzana 120 MW 2012
2007 Reparacion CT Roca 130 MW
Venta participacion Adquisicion CT La Banda 30 M
de Piedra Buena —— 202212023
S 2011 5 2017118 Desafectacion
2005 Constmccnon‘CT Expansiones. CT Rosario 140 MW
Adquisicién de CT Independencia 120 MW CT Riojana S0 MW CT La Banda 30MW
M.Maranzana 70 MW R CTR CT M.Maranzana 100 MW Expansion:
e 80 MW & Riojana 40 MW CT Independencia 100 MW CT Ezeiza 54 MW
2004 CT Roca 60 MW
Adquisicion de porcentaje 2010 . Nuevas_ Centrales:
accionario Central Piedra Expansion CT CT Ezeiza 150 MW
Buena 620 MW M.Maranzana 60 MW CT Timbies: 170 MW

Evolucion de la Capacidad instalada

620MW 690MW 70MW 190MW 310MW 370MW 610MW 770MW 830MW  390MW 1,190MW 1,520MW 1,380MW 1,404MW 1,833MW 1,858MW

« Capacidad instalada en a Nueva ®= Capacidad
construccion Capacidad instalada
instalada

Véase nuestro informe de fecha
8 de marzo de 2024

2017

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

2018 2022 2023 2024 2025

Dr. Marcelo P. Lerner CP.CECABA T°1F°17
por Comision Fiscalizadora

Armando Loson (h)
Presidente



Central Térmica Roca S.A.

Notas a los Estados Financieros (Cont.)
NOTA 1: INFORMACION GENERAL (Cont.)
Medio Ambiente

Se mantiene vigente la certificacion de un Sistema de Gestion Ambiental bajo estandar 1SO 14001:2015, desarrollado e
implementado con alcance corporativo. La documentacion componente ha sido actualizada en conformidad con las nuevas
exigencias de gestion de la organizacion, producto de los cambios introducidos con la actualizacién de version de la Norma
y las realidades de campo frente al desarrollo de proyecto relacionado con la ampliacién de los procesos existentes y la
instalacion de nuevos sitios de generacion.

El personal ha sido capacitado de acuerdo a las necesidades de formacidn identificadas para un correcto ejercicio de sus
funciones, y los controles y seguimientos preventivos, comprometidos, se han llevado a cabo respetando las programaciones
establecidas.

En julio de 2017 el Sistema de Gestion Ambiental corporativo fue migrado a su nueva versidn 2015 y puestos a disposicién
del personal, previa realizacion de actividades de capacitacién, presenciales y a distancia.

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDAD REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACION ELECTRICA

La energia generada por las dos unidades que pertenecen a la Central ingresa al SADI y es remunerada por CAMMESA, en
el marco de los Contratos de Abastecimiento de potencia y energia eléctrica asociada celebrado con CAMMESA, de acuerdo
a lo establecido en la Resolucidon SE N° 220 de 2007. La venta de energia que excede lo comprometido en el Contrato de
Abastecimiento se remunera segun lo establecido en la Resolucion SE 826/2022.

Contratos de Abastecimiento MEM (Resolucion SE 220/07)

En enero de 2007 la Secretaria de Energia emiti6 la Resolucion N°220, habilitando la realizacion de Contratos de
Abastecimiento entre CAMMESA y agentes generadores del MEM para fomentar el ingreso de nueva potencia y energia
eléctrica asociada. En tal sentido, la celebracion de Contratos de Abastecimiento fue prevista como otro modo de generar
incentivos para el desarrollo de proyectos energéticos adicionales. Dichos Contratos de Abastecimiento son firmados entre
agentes generadores y CAMMESA, por un plazo de vigencia de 10 afios. Los precios de la potencia disponible y la energia
se establecieron en cada contrato de acuerdo con los costos aceptados por la SE. Adicionalmente, los contratos establecen
que las méquinas y centrales afectadas al cubrimiento de los Contratos de Abastecimiento generaran energia en la medida
que resulten ser despachadas por CAMMESA.

Asimismo, y al igual que lo previsto respecto de los Contratos de Compromiso de Abastecimiento, a efectos de mitigar el
riesgo de cobro de los agentes generadores, se otorg6 prioridad de pago a las obligaciones asumidas por CAMMESA bajo
dichos Contratos de Abastecimiento.

El 18 de junio de 2022, venci6 el Contrato de Demanda Mayorista (Resolucién SE 220/07) de la unidad TG01 de CT Roca,
pasando a ser considerada maquina de base.

Este acuerdo contempla una remuneracién compuesta por 5 componentes:

i)  cargo fijo por potencia contratada afectada por la disponibilidad media mensual, siendo el precio remunerado:

Centrales Cargo fijo por potencia contratada Potencia contratada
térmicas USD/MW-mes MW
CTRTVO1 USD 31.916 53,59

Véase nuestro informe de fecha
8 de marzo de 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CECABA T°1F°17 Armando Loson (h)
por Comisién Fiscalizadora Presidente




Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDAD REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACION ELECTRICA (Cont.)

Contratos de Abastecimiento MEM (Resoluciéon SE 220/07) (Cont.)

ii) cargo fijo que reconoce los costos de transportes mas otros costos propios de los agentes generadores;

iii) cargo variable asociado a la energia efectivamente provista por el contrato y que tiene como objetivo remunerar
la operacion y mantenimiento de la Central:

Centrales Cargo variable en USD/MWh
térmicas Gas Gasoil
CTRTVO1 uUsD 5,38 USD 5,38

iv) carga variable para el repago de los costos de combustibles, todos a precio de referencia; y

v) descuento por penalidades.

Estas Gltimas se aplican en aquellas horas en que no se haya alcanzado el 92% de la potencia comprometida y se valorizan
en funcién del dia, el estado operativo de la maquina y la situacion del mercado.

El contrato de la TVO1 comenz6 el pasado 4 de agosto de 2018, a partir de la conversion de la turbina de gas actual a ciclo
combinado. Para esto se instal6 equipos que, a partir de la recuperacién de los gases de escape de la turbina de gas existente,
generen una cantidad de vapor tal que, al ser expandidos a través de una turbina de vapor, permitan generar una potencia
adicional de hasta 60 MW.

El excedente generado més alla del compromiso asumido en ambos Contratos de Abastecimiento MEM es vendido al

Mercado Spot conforme a la normativa vigente en el MEM y remunerado conforme a lo establecido en la Resolucién SE
826/2022.

Resolucién SE 750/2023 y 869/2023

La Resolucion SE 750/2023 y 869/2023 fueron publicadas con el objeto de adecuar la remuneracion de la generacion no
comprometida en contratos de ninguna indole a partir de la transaccion econémica de agosto y noviembre de 2023
respectivamente.

La remuneracion de la disponibilidad de potencia se subdivide en un precio minimo asociado a la Disponibilidad Real de
Potencia (DRP) y un precio por potencia garantizada segun cumplimiento de Disponibilidad Garantizada Ofrecida (DIGO).

Con fecha 27 de octubre de 2023, la Secretaria de Energia del Ministerio de Economia publicd la Resolucién 869/2023 y
estableci6 que, a fin de asegurar la confiabilidad y sustentabilidad del Mercado Eléctrico Mayorista (MEM) y del Mercado
Eléctrico Mayorista del Sistema Tierra del Fuego (MEMSTDF), resulta necesario actualizar en un 28% dichas
remuneraciones, a condiciones econémicamente razonables y eficientes, con vigencia a partir de las transacciones
econdmicas correspondientes al mes de noviembre de 2023.

Véase nuestro informe de fecha
8 de marzo de 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CECABA T°1F°17 Armando Loson (h)
por Comisién Fiscalizadora Presidente




Central Térmica Roca S.A.

Notas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDAD REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACION ELECTRICA (Cont.)

Resolucién SE 750/2023 v 869/2023 (Cont.)

La remuneracion de potencia se afectara segun sea el factor de uso del equipamiento de generacion.

1. Precios de potencia:

a. Potencia Base (para aquellos generadores que no garanticen una disponibilidad)

Tecnologial Escala Resalucion SE 826/2022 Rezalucion SE 826/2022 Rezalucién SE 826/2022 Resolucién SE 826/2022 Resolucidn SE 750/2023 Resolucidn SE 869/2023
202209 (202212 (202302) (202308) (202309 (202311)
PrecBazePot PrecBazePot PrecBazePot PrecBazePot PrecBasePot PrecBazePot
[ARS/MW — mes] [ARS/MW — mes] [ARS/MW - mes] [ARS/MW - mes] [ARS/MTW — mes] [ARS/MTW — mes]

CC grande P = 150 MW 222804 245.084 306.336 392135 482.326 617.377

COC chico P = 150 MW 248370 273.207 341508 437.151 337672 688.220

TV grande P =100 MW 317768 348545 436.932 339272 687.506 880.520

TV chica P = 100MW 375861 417.847 522,508 668.555 822323 1052573

TGerandeP =50 MW 238328 285261 336.577 456.418 561354 T18.586

TGehica P = S0MW 336030 365.633 462.041 351413 727439 931122

Motores Combustion Interna = 42 MW 379861 417.847 322309 668.336 822323 1052573

COC chico P= 15 MW 451583 456.741 620.926 754.786 977.386

TV chica P= 15 MW 690.655 738.721 545 651 12153533 1485130

TGehica P = 15MW 610564 672.061 B40.076 1075297 1322616

Motares Combustién Interna = 42 MW 690.655 738.721 540631

b. Potencia Garantizada DIGO

Resolucion SE 826/2012

Resolucion SE 826/2012

Resolucion SE 826/2022

Res olucion SE 826/ 2022

Resolucion SE T50/2023

Resolucion SE 869/ 2023

HNoviembre

202209) (202212) 202302) (202308) 202309) 202311)
PrecBazePot PrecBazePot PrecBazePot PrecBazePot PrecBazePot PrecBazePot
Periodo [ARS/MW - me:] [ARS/MW — mes] [ARS/MW— mes] [ARS/MW — mes] [ARS/MW— mes] [ARS/MW — mes]
Verano: Dicismbre — Enero - Febrero 796.910 876.601 1095752 1402.562 1725152 2208.193
Tnvizmo: Jonio— Fulio - Azosto 796.910 876.601 1095752 1402.562 1725152 2208.193
Mazzo — Abdl - Mayo - Septienbre — Octubre | 597.683 657451 821.814 1.051.922 1293864 1656146

La remuneracion por Energia se define como la suma de nueve componentes: uno en funcion de la Energia Generada, otro
vinculado a la Energia Operada (asociada a la potencia Rotante en cada hora) y otro por la energia efectivamente generada

en las horas del mes.

Véase nuestro informe de fecha
8 de marzo de 2024

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comisién Fiscalizadora

C.P.CECABA T°1F°17
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Armando Loson (h)
Presidente




Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDAD REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACION ELECTRICA (Cont.)

Resolucién SE 750/2023 v 869/2023 (Cont.)

1. Precios de energia:

a. Operacion y mantenimiento

Gas Natural Gas Natural Fuel 8::/ Gas | Fuel 8":/ Gas
Tecnologia/Escala de febrero a a pa_lrtir de de febrero a a partir de

mayo 2022 Junio 2022102022 | junio 2022

$/MWh $/MWh $/MWh $/MWh

CC grande P > 150 MW 1151 1473 2014 2578
CC chico P < 150 MW 1151 1473 2014 2578
TV grande P >100 MW 1151 1473 2014 2578
TV chica P < 100MW 1151 1473 2014 2578
TG grande P >50 MW 1151 1473 2014 2578
TG chica P < 50MW 1151 1473 2014 2578
Motores Combustion Interna 1151 1473 2014 2578

Resolucién SE N° 59/2023 - Acuerdo de compromiso de disponibilidad de potencia y mejora de la eficiencia

El dia 7 de febrero de 2023 se publico la Resolucién SE N° 59/2023. A través de esta resolucion, la SE habilita a Generadores
titulares de centrales de ciclos combinados, que no se encuentren comprometidas en contratos de abastecimiento de energia
eléctrica, a adherir a un Acuerdo de Disponibilidad de Potencia y Mejora de la Eficiencia con CAMMESA con el objetivo
de incentivar las inversiones necesarias de Mantenimientos Mayores y Menores de las maquinas. El ciclo combinado que
adhiera deberd declarar una disponibilidad comprometida del 85% de la potencia neta, por un plazo de vigencia que no podra
ser superior a los 5 afios.

La potencia comprometida de la unidad sera remunerada con 2.000 de U$S/MW-mes, pagadero en su equivalente en pesos
argentinos, siempre que la disponibilidad media mensual fuere mayor o igual al 85% de la potencia neta de cada maquina
comprometida. Para potencias medias disponibles menores al 55%, el precio a remunerar sera el 30% del precio establecido
correspondiente al mes de operacion.

A la remuneracion anterior, la misma unidad, generadora recibira el 65% del precio para la Potencia Garantizada Ofrecida
DIGO en los meses de diciembre, enero, febrero, junio, julio y agosto y del 85% del precio para la Potencia Garantizada
Ofrecida DIGO en los meses de marzo, abril, mayo, septiembre, octubre y noviembre.

La energia generada sera remunerada de acuerdo al precio del acuerdo energia en dolares por Megavatio hora pagadero en
su equivalente en pesos:

Véase nuestro informe de fecha
8 de marzo de 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.CECABA T°1F°17

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comisién Fiscalizadora

Armando Loson (h)
Presidente
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Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDAD REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACION ELECTRICA (Cont.)

Resolucién SE N° 59/2023 - Acuerdo de compromiso de disponibilidad de potencia y mejora de la eficiencia (Cont.)

Energia generada con gas natural: 3,5 USD/MWh.
Energia generada con gas oil: 6,1 USD/MWh.
Con fecha 30 de marzo de 2023, CTR presenté a CAMMESA una nota de adhesion a esta nueva Resolucion.

NOTA 3: BASES DE PRESENTACION

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con la RT N° 26 y RT N°29 y sus modificaciones de la
FACPCE que adopta a las Normas de contabilidad NIIF emitidas por el IASB e Interpretaciones del CINIIF. Todas las NIIF
efectivas a la fecha de preparacion de los presentes estados financieros fueron aplicadas.

La presentacion en el estado de situacién financiera distingue entre activos y pasivos corrientes y no corrientes. Los activos
y pasivos corrientes son aquellos que se espera recuperar o cancelar dentro de los doce meses siguientes al cierre del ejercicio
sobre el que se informa. Adicionalmente, la Sociedad informa los flujos de efectivo de las actividades operativas usando el
método indirecto.

El afio fiscal comienza el 1 de enero y finaliza el 31 de diciembre de cada afio. Los resultados econémicos y financieros son
presentados sobre la base del afio fiscal.

Los presentes estados financieros se exponen en miles de pesos sin centavos al igual que las notas, excepto la utilidad neta
por accion.

La preparacion de estos estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que se realicen estimaciones y evaluaciones
que afectan el monto de los activos y pasivos registrados, y de los activos y pasivos contingentes revelados a la fecha de
emision de los presentes estados financieros, como asi también los ingresos y egresos registrados en el ejercicio. Las areas
que involucran un mayor grado de juicio o complejidad o las areas en las que los supuestos y estimaciones son significativos
para los estados financieros se describen en la Nota 6.

Los presentes estados financieros han sido aprobados para su emision por el Directorio de la Sociedad con fecha 7 de marzo
de 2024.

Informacién comparativa

Los saldos al 31 de diciembre de 2022, que se exponen en estos estados financieros separados a efectos comparativos, surgen
de los estados financieros a dicha fecha.

Ciertas reclasificaciones han sido efectuadas sobre las cifras correspondientes a los estados financieros presentados en forma
comparativa a efectos de mantener la consistencia en la exposicion con las cifras del presente ejercicio.

Véase nuestro informe de fecha
8 de marzo de 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CECABA T°1F°17 Armando Loson (h)
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 3: BASES DE PRESENTACION (Cont.)
Ajuste por inflacion impositivo

A los fines de determinar la ganancia neta imponible, se debera deducir o incorporar al resultado impositivo del ejercicio
que se liquida, el ajuste por inflacion determinado de acuerdo con los articulos 105 a 108 de la ley del impuesto a las
ganancias. Esto sera aplicable en el ejercicio fiscal en el cual se verifique un porcentaje de variacion del IPC acumulado en
los 36 meses anteriores al cierre del ejercicio que se liquida, superior al 100%. Estas disposiciones tienen vigencia para los
ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2018. Respecto del primero, segundo y tercer ejercicio a partir de su
vigencia, sera aplicable en caso de que la variacién del indice, calculada desde el inicio y hasta el cierre de cada uno de esos
ejercicios, supere el 55%, 30% y 15% para el primero, segundo y tercer afio de aplicacion, respectivamente. El ajuste por
inflacion correspondiente al ejercicio que se liquide incidira como un ajuste positivo o negativo, segun corresponda, y debera
imputarse un sexto en este periodo fiscal y los cinco sextos restantes, en partes iguales, en los ejercicios fiscales inmediatos
siguientes.

La Sociedad ha estimado que al 31 de diciembre de 2023 la variacién del IPC superara el indice establecido en el parrafo
anterior, por lo cual, para determinar la ganancia imponible correspondiente al presente ejercicio, se incluy6 dicho ajuste.

Empresa en marcha

A la fecha de los presentes estados financieros, no existen incertidumbres respecto a sucesos o condiciones que puedan
aportar dudas sobre la posibilidad de que la Sociedad sigan operando normalmente como empresas en marcha.

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de los presentes estados financieros se explicitan a
continuacioén. Estas politicas contables han sido aplicadas de manera consistente en todos los ejercicios presentados excepto
indicacion en contrario.

4.1 Cambios en las politicas contables

4.1.1 Nuevas normas contables, modificaciones e interpretaciones emitidas por el IASB que son de aplicacion efectiva
al 31 de diciembre de 2022 y han sido adoptadas por la Sociedad

- NIF 17, Contratos de Seguro. Esta norma reemplazé a la NIIF 4, que permitia una amplia variedad de précticas en la
contabilizacion de contratos de seguro. La NIIF 17 cambia fundamentalmente la contabilidad de todas las entidades
que emiten contratos de seguro.

- Modificaciones de alcance limitado a la NIC 1. Declaracion de practica 2 y NIC 8. Las modificaciones tienen como
objetivo mejorar las revelaciones de politicas contables y ayudar a los usuarios de los estados financieros a distinguir
entre cambios en las estimaciones contables y cambios en las politicas contables.

- Modificacién a la NIC 12 — impuesto diferido relacionado con activos y pasivos que surgen de una sola transaccion.
Estas modificaciones requieren que las empresas reconozcan impuestos diferidos sobre transacciones que, en el
reconocimiento inicial, den lugar a montos iguales de diferencias temporarias imponibles y deducibles.

Véase nuestro informe de fecha
8 de marzo de 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CECABA T°1F°17 Armando Loson (h)
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES(Cont.)

- Modificacion a la NIC 12 - Reforma fiscal internacional. Estas modificaciones otorgan a las empresas un alivio
temporal de la contabilizacidn de los impuestos diferidos derivados de la reforma fiscal internacional del Manual de
implementacion del impuesto minimo. Las enmiendas también introducen requisitos de divulgacion para las empresas
afectadas.

La aplicacion de las normas y/o modificaciones detalladas no generd ningln impacto en los resultados de las operaciones o
la situacion financiera de la Sociedad

4.1.2 Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones emitidas por el IASB no efectivas y no adoptadas
anticipadamente por la Sociedad

- Modificacién a la NIIF 16 — Arrendamientos en venta y arrendamiento posterior. Modificada en septiembre 2022. Estas
modificaciones incluyen requisitos para transacciones de venta y arrendamiento posterior en la NIIF 16 para explicar
cémo una entidad contabiliza una venta y arrendamiento posterior después de la fecha de la transaccion. Las
transacciones de venta y arrendamiento posterior en las que algunos o todos los pagos de arrendamiento son pagos de
arrendamiento variables que no dependen de un indice o tasa tienen méas probabilidades de verse afectadas. La
modificacion es aplicable a los ejercicios anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2024. La Sociedad estima que la
aplicacion de la misma no impactara en los resultados de las operaciones o en la situacion financiera de la Sociedad.

- Modificacion a la NIC 1 — Pasivos no corrientes con covenants. Modificada en enero 2020 y noviembre 2022. Estas
modificaciones aclaran cémo las condiciones que una entidad debe cumplir dentro de los doce meses posteriores al
periodo sobre el que se informa afectan la clasificacion de un pasivo. Las modificaciones también apuntan a mejorar
la informacion que una entida d proporciona en relacion con los pasivos sujetos a estas condiciones. La modificacion
es aplicable a los ejercicios anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2024. La Sociedad estima que la aplicacion de
la misma no impactara en los resultados de las operaciones o en la situacion financiera de la Sociedad.

- Modificaciones a la NIC 7 y NIIF 7 sobre acuerdos de financiacion de proveedores. Modificada en mayo 2023. Estas
enmiendas requieren divulgaciones para mejorar la transparencia de los acuerdos financieros de los proveedores y sus
efectos sobre los pasivos, los flujos de efectivo y la exposicion al riesgo de liquidez de una empresa. Los requisitos de
divulgacién son la respuesta del IASB a las preocupaciones de los inversores de que los acuerdos de financiacién de
proveedores de algunas empresas no son lo suficientemente visibles, lo que dificulta el andlisis de los inversores. La
modificacion es aplicable a los ejercicios anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2024, (con exenciones transitorias
en el primer afio). La Sociedad estima que la aplicacion de la misma no impactaré en los resultados de las operaciones
o en la situacidn financiera de la Sociedad.

- Modificaciones a la NIC 21 - Falta de intercambiabilidad. Modificada en agosto de 2023. Una entidad se ve afectada
por las modificaciones cuando tiene una transaccion u operacion en una moneda extranjera que no es intercambiable
por otra moneda en una fecha de medicion para un propésito especifico. Una moneda es intercambiable cuando existe
la posibilidad de obtener la otra moneda (con un retraso administrativo normal), y la transaccion se llevaria a cabo a
través de un mercado o mecanismo de intercambio que crea derechos y obligaciones exigibles. La modificacién es
aplicable a los ejercicios anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2025. La Sociedad se encuentra analizando los
impactos que puede ocasionar la aplicacion de la misma.

Véase nuestro informe de fecha
8 de marzo de 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CECABA T°1F°17 Armando Loson (h)
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES (Cont.)

4.2 Reconocimiento de ingresos

a) Venta de energia
La Sociedad reconoce los ingresos por contratos de abastecimiento con CAMMESA por:

i) disponibilidad de potencia, en caso de corresponder, mensualmente, a medida que la central esta disponible para
generary
i) energia generada cuando se produce la entrega efectiva de la energia, en funcidn del precio establecido en el
contrato.

Los ingresos no se ajustan por efecto de componentes de financiacion dado que las ventas se realizan con un plazo promedio
de 45 dias, lo que es coherente con la practica del mercado.

b) Otros ingresos - ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo. Los mismos se registran sobre una
base temporaria, con referencia al capital pendiente y a la tasa efectiva aplicable.

Estos ingresos son reconocidos siempre que sea probable que la entidad reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccion y pudiendo el importe de la transaccion ser medido de manera fiable.

4.3 Efectos de las variaciones de las tasas de cambio de la moneda extranjera

a) Moneda funcional y de presentacién

La informacién incluida en los estados financieros se registra en Délares que es la moneda funcional de Sociedad, es decir,
la moneda del entorno econémico principal en el que opera la entidad y se presenta en pesos, moneda de curso legal en
Argentina, conforme los requerimientos de CNV.

b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional usando el tipo de cambio vendedor vigente
en la fecha de cada transaccion o valuacion, cuando los conceptos de las mismas son remedidos. Las ganancias y pérdidas
generadas por las diferencias en el tipo cambio de las monedas extranjeras resultantes de la liquidacion de partidas
monetarias y de la conversion de partidas monetarias al cierre del ejercicio utilizando la tasa de cambio de cierre, son
reconocidas dentro de los resultados financieros en el Estado de Resultado Integral, a excepcion de los montos que son
capitalizados.

c) Conversion a moneda de presentacion de la Sociedad

Los resultados y posicion financiera de la Sociedad se convierten a moneda de presentacion de la siguiente manera al cierre
de cada ejercicio:

- los activos y pasivos son trasladados a los tipos de cambio de cierre;

- los resultados son trasladados a los tipos de cambio transaccionales;

- los resultados por conversion de moneda funcional a moneda de presentacion son reconocidos en “Otros resultados
integrales”.

Véase nuestro informe de fecha
8 de marzo de 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CECABA T°1F°17 Armando Loson (h)
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES (Cont.)
d) Clasificacion de Otros resultados integrales dentro del patrimonio de la Sociedad

La Sociedad clasifica y acumula directamente en la cuenta de resultados acumulados, dentro del patrimonio, las diferencias
de conversion generadas por los resultados (acumulados al inicio y del ejercicio) de la Sociedad.

Como consecuencia de la aplicacion de la politica descripta, la conversion de moneda funcional a una moneda distinta de
presentacion no modifica la forma en que se miden los elementos subyacentes, preservando los montos, tanto resultados
como capital a mantener, medidos en la moneda funcional en la que se generan.

4.4 Propiedades, planta y equipo

En términos generales las propiedades, planta y equipo, excluyendo los terrenos, edificios, instalaciones y maquinarias son
registrados al costo a neto de depreciacion acumulada, y/o pérdidas por deterioro acumuladas, si las hubiere.

La depreciacién de los activos de propiedades, planta y equipo se inicia cuando los mismos estan listos para su uso. Los
costos de reparacién y mantenimiento de propiedades, planta y equipo se reconocen en el estado de resultados integral a
medida que se incurren.

La Sociedad mide las instalaciones, maquinarias y edificios por su valor razonable menos la depreciacién acumulada y las
pérdidas por deterioro del valor reconocidas a la fecha de la revaluacidn, si las hubiere. Los terrenos se miden a su valor
razonable no siendo depreciados. Las revaluaciones se efectdian con la frecuencia suficiente para asegurarse que el valor
razonable de un activo revaluado no difiera significativamente de su importe de libros.

Con fecha 31 de diciembre de 2023, la Sociedad no ha revaluado los terrenos, edificios, las instalaciones y maquinarias
debido a que no se experimentaron cambios significativos en los valores razonable de los elementos detallados producto de
cambios macroeconémicos.

La Sociedad utiliza para determinar el valor razonable de las instalaciones y maquinarias el “enfoque del ingreso”. Dicho
enfoque implica a las técnicas de valoracion que convierten importes futuros (por ejemplo, flujos de efectivo o ingresos y
gastos) en un importe presente Unico (es decir, descontado). La medicién del valor razonable se determina sobre la base del
valor indicado por las expectativas de mercado presentes sobre esos importes futuros. La Sociedad considera que el “enfoque
de ingreso” demuestra de manera mas fiable el verdadero valor de estos activos.

El valuador utilizé una metodologia de valoracion basada en un modelo de flujos de efectivo descontados dado que no existe
informacion comparable de mercado debido a la naturaleza particular de los bienes mencionados, es decir se han utilizado
una combinacion de datos de entrada de Nivel 3.

Valuadores externos participan en la valuacion de los activos mencionados. La participacion de valuadores externos es
decidida por el Directorio. Los criterios de seleccidn de los valuadores incluyen atributos como el conocimiento del mercado,
la reputacion, la independencia y si reinen los estandares profesionales.

El valor razonable se determind utilizando el enfoque del ingreso, el cual refleja las expectativas del mercado presente sobre
esos importes futuros. Esto significa que los valores revaluados se basan en técnicas de valor presente que convierten
importes de ingresos futuros en un importe presente Unico, es decir, descontado.

En la medicidn de las clases instalaciones y maquinarias bajo el modelo de revaluacion a valor razonable se utilizo la técnica
del valor presente ya que es la que mejor permite captar los atributos del uso del activo y las sinergias existentes con el resto
de los activos y pasivos del Grupo.

Véase nuestro informe de fecha
8 de marzo de 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CECABA T°1F°17 Armando Loson (h)
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES (Cont.)
4.4 Propiedades, planta y equipo (Cont.)

Todo incremento por revaluacién se reconoce en el otro resultado integral y se acumula en la reserva por revaluacion de
activos en el patrimonio, salvo, en la medida en que dicho incremento revierta una disminucion de revaluacién del mismo
activo reconocida previamente en los resultados, en cuyo caso ese incremento se reconoce en los resultados. Una disminucién
por revaluacién se reconoce en los resultados, salvo en la medida en que dicha disminucién compense un incremento de
revaluacién del mismo activo reconocido previamente en la reserva por revaluacion de activos.

Al momento de la venta del activo revaluado, cualquier reserva por revaluacion relacionada con ese activo especifico se
transfiere a los resultados acumulados. No obstante, parte de la reserva por revaluacion se transferird a los resultados
acumulados a medida que el activo es utilizado por la sociedad. EI importe de la reserva transferida sera igual a la diferencia
entre la depreciacion calculada segun el valor revaluado del activo y la calculada segun su costo original.

De acuerdo con lo dispuesto por la NIC 23 “Costos por Préstamos” deberan activarse costos financieros en el costo de un
activo cuando, el mismo se encuentra en produccion, construccion, montaje o terminacién y tales procesos, en razén de su
naturaleza, de duracion prolongada; no se encuentran interrumpidos; el ejercicio de produccion, construccion, montaje o
terminacion no exceda del técnicamente requerido; las actividades necesarias para dejar el activo en condiciones de uso o
venta no se encuentren sustancialmente completas; y el activo no esté en condiciones de ser usado en la produccién de otros
bienes o puesta en marcha, lo que correspondiere al propésito de su produccién, construccién, montaje o terminacion.

Los costos posteriores al reconocimiento inicial se incluyen en el importe en libros del activo o se reconocen como un activo
separado, segun corresponda, solo cuando sea probable que los beneficios econdmicos futuros asociados con esos bienes
vayan a fluir a la Sociedad y su costo pueda determinarse de forma fiable. En caso de reemplazos, el importe en libros de la

parte sustituida se da de baja contablemente. Los gastos restantes por reparaciones y mantenimiento se reconocen en
resultados en el ejercicio en que se incurren.

Si los rubros terrenos, edificio, instalaciones y maquinarias se hubieran medido utilizando el modelo de costo a valores
constantes, los importes de libros habrian sido los siguientes:

31.12.23 31.12.22
Costo 132.955.475 28.783.006
Depreciacion acumulada (40.038.496) (6.842.751)
Valor residual 92.916.979 21.940.255

De acuerdo a la evaluacion técnica realizada por los valuadores expertos de la propiedad, planta y equipos, se han realizado
reclasificaciones dentro de la clase de elementos a los efectos de plasmar una adecuada exposicion de los mismos.

4.5 Deterioro del valor de los activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion se someten a revisiones para pérdidas por deterioro siempre que algun suceso o cambio
en las circunstancias indique que el importe en libros puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro por
el importe en el cual el valor en libros del activo excede su importe recuperable. El importe recuperable es el valor razonable
de un activo menos los costos para la venta o el valor en uso, el mayor de los dos. El valor de uso es la suma de los flujos
netos de los fondos descontados esperados que debieran surgir del uso de los bienes y de su eventual disposicion final.

Véase nuestro informe de fecha
8 de marzo de 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CECABA T°1F°17 Armando Loson (h)
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES (Cont.)
4.5 Deterioro del valor de los activos no financieros (Cont.)

A tales efectos se consideran entre otros elementos, las premisas que representen la mejor estimacion que la Direccion hace
de las condiciones econdmicas que existiran durante la vida Gtil de los activos. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro
del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades
generadoras de efectivo).

La posible reversion de pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros se revisa en todas las fechas en las que se
presenta informacion financiera.

Al 31 de diciembre de 2023, la Sociedad ha concluido que el valor contable de terrenos, edificios, instalaciones y
maquinarias, no supera su valor recuperable.

4.6 Activos financieros

4.6.1 Clasificacion

La Sociedad clasifica los activos financieros en las siguientes categorias: aquellos que se miden posteriormente a valor
razonable y aquellos que se miden a costo amortizado. Esta clasificacion depende de si el activo financiero es una inversién
en un instrumento de deuda o de patrimonio. Para ser medido a costo amortizado se deben cumplir las dos condiciones
descriptas abajo. Los restantes activos financieros se miden a valor razonable. La NIIF 9 “Instrumentos financieros” requiere
que todas las inversiones en instrumentos de patrimonio sean medidas a valor razonable.

a) Activos financieros a costo amortizado
Los activos financieros son medidos a costo amortizado si cumplen las siguientes condiciones:

- el objetivo del modelo de negocio de la Sociedad es mantener los activos para obtener los flujos de efectivo
contractuales;

- las condiciones contractuales dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Gnicamente pagos del
principal e intereses sobre el principal.

b) Activos financieros a valor razonable

Si alguna de las condiciones detalladas anteriormente no se cumple, los activos financieros son medidos a valor razonable
con cambios en resultados.

Todas las inversiones en instrumentos de patrimonio son medidas a valor razonable. Para aquellas que no son mantenidas
para negociar, la Sociedad puede elegir de forma irrevocable al momento de su reconocimiento inicial presentar en el Otro
resultado integral los cambios en el valor razonable. La decision de la Sociedad fue reconocer los cambios en el valor
razonable en resultados.

Véase nuestro informe de fecha
8 de marzo de 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CECABA T°1F°17 Armando Loson (h)
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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NOTA 4: POLITICAS CONTABLES (Cont.)
4.6.2. Reconocimiento y medicion

La compra o venta convencional de los activos financieros se reconoce en la fecha de su negociacion, es decir, la fecha en
que la Sociedad se compromete a adquirir o vender el activo. Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos a
recibir flujos de efectivo de las inversiones han vencido o se han transferido y la Sociedad ha transferido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios derivados de su titularidad.

Los activos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable mas, en el caso de activos financieros que no se
miden a valor razonable con cambios en resultados, los costos de transaccién que sean directamente atribuibles a la
adquisicién de los activos financieros.

Activos financieros a costo amortizado

La Sociedad evalua al final de cada ejercicio sobre el que informa si existe evidencia objetiva de que un activo financiero o
un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. Un activo financiero o un grupo de activos
financieros esta deteriorado, y se incurre en una pérdida por deterioro del valor, siempre y cuando exista evidencia objetiva
del deterioro como resultado de uno o més eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo, y ese
evento (o eventos) causante(s) de la pérdida tenga(n) un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero o del grupo de activos financieros, que pueda ser estimado con fiabilidad.

Los criterios que la Sociedad utiliza para determinar si existe evidencia objetiva de una pérdida por deterioro incluyen:

- dificultades financieras significativas del deudor;
- incumplimiento de las clausulas contractuales tales como retrasos en el pago de intereses o capital;
-y probabilidad de que el deudor entre en situacion concursal u otra situacidn de reorganizacion financiera.

El importe de la pérdida por deterioro se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados (sin tener en cuenta las pérdidas de crédito futuras en las que no se haya incurrido)
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero. El importe en libros del activo se reduce y el importe
de la pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados integrales. Si el activo financiero tiene una tasa de interées
variable, la tasa de descuento para calcular la pérdida por deterioro es la tasa de interés efectiva actual de acuerdo con el
contrato. Como medida practica, la Sociedad puede calcular el deterioro del valor en base al valor razonable del activo
financiero utilizando un precio observable de mercado.

Si en ejercicios posteriores el importe de la pérdida por deterioro disminuye y la disminucion puede ser objetivamente
relacionada con un evento posterior al reconocimiento del deterioro (tal como una mejora en la calificacién crediticia del
deudor), la reversién de la pérdida por deterioro registrada previamente es reconocida en el estado de resultados integrales.

4.6.3. Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el valor neto se informa en el estado de situacién financiera cuando existe
un derecho exigible legalmente de compensar los valores reconocidos y existe una intencién de pagar en forma neta, o de
realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Véase nuestro informe de fecha
8 de marzo de 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CECABA T°1F°17 Armando Loson (h)
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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4.7 Anticipo a proveedores

La Sociedad ha adoptado como politica contable exponer los anticipos a proveedores en otros créditos corrientes, hasta tanto
los bienes sean recibidos.

Al 31 de diciembre de 2023, la Sociedad tienen un saldo en anticipos a proveedores de $ 3.257.628.
4.8 Inventarios

Los materiales y repuestos son valuados al monto que resulte ser menor entre el costo de adquisicion a y el valor neto de
realizacion.

Dado que los materiales y repuestos de la Sociedad no son bienes destinados a la venta, se considera su valuacién a partir
del precio de compra, los aranceles de importacion (en caso de corresponder), y otros impuestos (que no sean recuperables
posteriormente por autoridades fiscales), los transportes, el almacenamiento y otros costos directamente atribuibles a la
adquisicién de esos activos.

El costo se determina a partir del método del costo promedio ponderado.

La Sociedad clasifico a los materiales y repuestos en corrientes y no corrientes dependiendo del destino final de los mismos
y del plazo en que se espera que sean utilizados, pudiendo ser utilizados para mantenimiento o mejoras sobre bienes
existentes. La porcion no corriente de los materiales y repuestos se expone en el rubro “Propiedades, planta y equipo”.

La valuacion de los inventarios en su conjunto no supera su valor recuperable al cierre de cada ejercicio.

4.9 Creditos por ventas y otros créditos

Los créditos por ventas son importes debidos por clientes por las ventas de energia, efectuadas por la Sociedad en el curso
normal del negocio. Si se espera que el cobro de los créditos sea en un afio o en un ejercicio de tiempo menor, los mismos
son clasificados como activo corriente. En caso contrario, son clasificados como activo no corriente.

Los créditos por ventas y otros créditos son reconocidos a su valor razonable y posteriormente medidos a costo amortizado,
usando el método de la tasa de interés efectiva, y cuando fuere significativo, ajustado al valor temporal de la moneda.

La Sociedad registra previsiones por incobrabilidad cuando existe una evidencia objetiva de que la Sociedad no seré capaz
de cobrar todos los montos adeudados en su favor de acuerdo a los términos originales de los créditos, en base a un analisis
del comportamiento histérico de las cuentas a cobrar lo que permite estimar la recuperabilidad de la cartera de créditos.

Para medir las pérdidas crediticias esperadas, los créditos se agrupan por segmento, y en funcién de las caracteristicas de
riesgo de crédito compartidas y los dias de mora a partir del vencimiento.

La pérdida esperada al 31 de diciembre 2023 y al 31 de diciembre 2022 se determind en base a los siguientes coeficientes
calculados para los dias de mora a partir del vencimiento:

RATIO PCE No wvencido | 30 dias 60 dias 90 dias 120 dias | 150 dias | 180 dias | +180 dias
CAMMESA - - - - - - - -
Interco - - - - - - - -

Otros deudores - - - - - - - -

Véase nuestro informe de fecha
8 de marzo de 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CECABA T°1F°17 Armando Loson (h)
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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4.9 Créditos por ventas y otros créditos (Cont.)

Por la aplicacién del modelo de pérdidas esperadas con respecto a los créditos por ventas no se ha generado ajuste de
provisién por deterioro al 1 de enero de 2023 con respecto a la provisién del 31 de diciembre de 2022. Asimismo, durante
el ejercicio al 31 de diciembre de 2023, no se ha generado provisién por deterioro.

Los créditos por venta se dan de baja cuando no existe expectativa razonable de recupero. La Sociedad entiende que los
siguientes son indicios de incumplimiento: i) concurso, quiebra o inicio de gestion judicial; ii) estado de insolvencia que
implique un alto grado de imposibilidad de cobro vy iii) saldos morosos mayores a 180 dias habiles del primer vencimiento
de la factura.

Adicionalmente y ante situaciones coyunturales y/o de excepcion la Gerencia de la Sociedad podra redefinir los montos de
constitucion de prevision procediendo en todos los casos a soportar y fundamentar los criterios utilizados.

4.10 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en entidades bancarias y otras
inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses 0 menos estando sujetas a un riesgo
poco significativo de cambio de valor. En caso de existir, los adelantos en cuenta corriente se exponen dentro del efectivo
y equivalentes de efectivo, a los efectos del estado de flujo de efectivo, por ser parte integrante de la gestién de efectivo de
la Sociedad.

4.11 Deudas comerciales y otras deudas

Las deudas comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido a los proveedores en el curso
ordinario de los negocios. Las deudas comerciales se clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un
afio 0 en un ejercicio de tiempo menor. En caso contrario, son clasificados como pasivo no corriente.

Las deudas comerciales y otras deudas se reconocen inicialmente a valor razonable y con posterioridad se miden a costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

4.12 Préstamos

Los préstamos se reconocen inicialmente a valor razonable, menos los costos directos de transaccion incurridos. Con
posterioridad, se miden a costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos directos de
transaccion) y el importe a pagar al vencimiento se reconoce en resultados durante el plazo de los préstamos utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. La Sociedad analiza sus renegociaciones de préstamos a efectos de determinar si dado
los cambios cuantitativos y cualitativos de sus condiciones, las mismas deben tratarse como una modificacién o una
cancelacion.

4.13 Costos por préstamos

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicién, construccién o produccidn de activos aptos, que son
aquellos que requieren de un ejercicio sustancial antes de estar listos para el uso al que estan destinados o para la venta, son
capitalizados como parte del costo de dichos activos hasta que los mismos estén aptos para su uso o venta.

Los demas costos por préstamos son reconocidos como gastos en el ejercicio en que se incurren.

Véase nuestro informe de fecha
8 de marzo de 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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por Comisién Fiscalizadora Presidente
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4.14 Impuesto a las ganancias y a la ganancia minima presunta

a) Impuesto a las ganancias corriente y diferido

El cargo por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende el impuesto diferido. El impuesto a las ganancias es
reconocido en resultados.

El impuesto diferido es reconocido, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen entre
la base fiscal de los activos y pasivos y sus importes en libros en el estado de situacién financiera. Sin embargo, no se
reconoce pasivo por impuesto diferido si dicha diferencia surge por el reconocimiento inicial de una llave de negocio, o por
el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccién que no es una combinacion de negocios y en el momento
en que fue realizada no afect6 a la ganancia contable ni a la fiscal.

Los activos por impuesto diferido se reconocen sélo en la medida en que sea probable que la Sociedad disponga de ganancias
fiscales futuras contra las que se puedan compensar las diferencias temporarias.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si la Sociedad tiene el derecho reconocido legalmente de
compensar los importes reconocidos y si los activos y pasivos por impuesto diferido se derivan del impuesto a las ganancias.
correspondiente a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad fiscal o sobre diferentes entidades fiscales
que pretenden liquidar los activos y pasivos impositivos por su importe neto.

Los activos y pasivos por impuesto corriente y diferido no han sido descontados, expresdndose a su valor nominal.

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamientos de impuesto a las ganancias:

La interpretacién emitida en junio de 2017 aclara cémo aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicién de la NIC
12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias.

Para ello, una entidad debe evaluar si la autoridad fiscal aceptara un tratamiento impositivo incierto usado, o propuesto a
ser usado, 0 que esté previsto usar en su declaracién de impuesto a las ganancias.

Si una entidad concluye que es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo incierto, la entidad
determinard la posicion fiscal congruentemente con el tratamiento impositivo usado o que esté previsto usar en su
declaracion de impuesto a las ganancias. Si una entidad concluye que no es probable dicha aceptacion, la entidad reflejard
el efecto de la incertidumbre al determinar el resultado fiscal, las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos
fiscales no utilizados y tasas fiscales.

Una entidad realizara juicios y estimaciones congruentes sobre el impuesto a las ganancias corriente y el impuesto diferido.

Una entidad evaluard nuevamente un juicio o estimacion requerido por esta interpretacion si cambian los hechos y
circunstancias sobre los que se basaron el juicio o la estimacion o como resultado de nueva informacion que afecte al juicio
0 estimacion.

Al 31 de diciembre de 2023, la Sociedad ha aplicado esta interpretacién en la registracion del impuesto a las ganancias
corriente y diferido, en relacion al reconocimiento del ajuste por inflacion impositivo sobre los quebrantos acumulados
(Nota 15).

Véase nuestro informe de fecha
8 de marzo de 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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b) Impuesto a la ganancia minima presunta

Si bien el impuesto a la ganancia minima presunta se encuentra derogado, la Sociedad ha reconocido como crédito el
impuesto pagado en ejercicios anteriores, considerando que el mismo sera compensado con utilidades impositivas futuras.

Los activos y pasivos por impuesto a la ganancia minima presunta no han sido descontados, expresandose a su valor nominal.
4.15 Saldos con partes relacionadas

Los créditos y deudas con partes relacionadas han sido valuadas de acuerdo con las condiciones pactadas entre las partes
involucradas.

4.16 Arrendamientos
La Sociedad adopté la NIIF 16 arrendamientos para lo cual aplico las siguientes opciones previstas en dicha norma:

- Para los arrendamientos que se clasificaban como “financieros” por aplicacion de la NIC 17 y CINIIF 4, se
computaron los valores de libros de los “activos por derecho de uso” y “pasivos por arrendamientos” previos a la
aplicacion inicial de NIIF 16, conforme lo previsto en el punto 11 del Apéndice C de la norma. Dichos valores se
exponen en el rubro “Propiedad, planta y equipo” y en “Préstamos”.

- Los cargos financieros generados por los pasivos por arrendamientos se exponen en “Intereses por préstamos” de
la Nota 17.

- El resto de los compromisos de arrendamiento identificados, corresponden a contratos que finalizan dentro de los
12 meses desde la adopcion y que contintan siendo reconocidos por la Sociedad en forma lineal.

En consecuencia, la Sociedad no realizé ningin cambio a la contabilizacién de los activos registrados por arrendamientos
operativos y financieros como consecuencia de la adopcion de la NIIF 16.

4.17 Instrumentos financieros derivados

Los derivados se reconocen inicialmente al valor razonable en la fecha en que se firma el contrato de derivados. Con
posterioridad al reconocimiento inicial, se vuelven a medir a su valor razonable.

El método para reconocer la pérdida o ganancia resultante depende de si el derivado se ha designado como un instrumento
de cobertura y, si es asi, de la naturaleza de la partida que esta cubriendo. La Sociedad ha celebrado contratos de derivados
financieros en moneda extranjera, con el objetivo de obtener una cobertura a los préximos vencimientos de las cuotas de
capital e interés de sus préstamos en délares estadounidense. Sin embargo, la Sociedad no ha aplicado contabilidad de
cobertura, y, por lo tanto, los cambios en su valor se reconocen en resultados dentro del concepto “Cambios en el valor
razonable de instrumentos financieros”, en la linea de Otros resultados financieros.

Los valores razonables de los instrumentos financieros derivados que son negociados en mercados activos son registrados
en funcion de los precios de mercado. Los valores razonables de los instrumentos financieros derivados que no son
negociados en mercados activos son determinados usando técnicas de valuacion. La Sociedad utiliza su juicio critico para
seleccionar los métodos mas apropiados y determinar premisas que se basan principalmente en las condiciones de mercado
existentes al cierre de cada ejercicio.

Véase nuestro informe de fecha
8 de marzo de 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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4.17 Instrumentos financieros derivados (Cont.)

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021, la Sociedad ha concertado contratos NDF de compras a término
de Dolares contra pesos a través del Banco ICBC, por un valor nominal de USD 1 millén, al tipo de cambio promedio de
108,2 pesos por dolar, con vencimiento febrero 2022.

Al 31 de diciembre de 2022, el impacto econdmico de estas operaciones arrojé una pérdida neta de $2.806, la cual se expone
en la linea Otros resultados financieros del Estado de resultado integral.

Al 31 de diciembre de 2023, la Sociedad no ha concertado contratos NDF de compras a término de Doélares.
4.18 Plan de beneficios definidos

La Sociedad brinda planes de beneficios definidos. Habitualmente, los planes de beneficios definidos establecen el importe
de la prestacion que recibira un empleado en el momento de su jubilacion, normalmente en funcion de uno o més factores
como la edad, afios de servicio y remuneracion.

El pasivo reconocido en el estado de situacion financiera respecto de los planes de beneficios definidos es el valor actual de
la obligacién por planes de beneficios definidos a la fecha del cierre del ejercicio. La obligacién por planes de beneficios
definidos se calcula anualmente por actuarios independientes de acuerdo con el método de la unidad de crédito proyectada.

El valor actual de la obligacion por planes de beneficios definidos se determina descontando los flujos de salida de efectivo
futuros estimados utilizando supuestos actuariales respecto de las variables demogréficas y financieras que influyen en la
determinacion del monto de tales beneficios.

Las pérdidas y ganancias actuariales que surgen de ajustes por la experiencia y cambios en los supuestos actuariales se
reconocen en Otro resultado integral en el ejercicio en el que surgen. Los costos por servicios pasados se reconocen
inmediatamente en el estado de resultados.

4.19 Cuentas del Patrimonio

La contabilizacién de los movimientos del mencionado rubro se ha efectuado de acuerdo con las respectivas decisiones de
asambleas, normas legales o reglamentarias.

a) Capital social

El capital social representa el capital emitido, el cual estd formado por los aportes comprometidos y/o efectuados por los
accionistas, representados por acciones, comprendiendo las acciones en circulacion a su valor nominal. Estas acciones
ordinarias son clasificadas dentro del patrimonio.

b) Reserva legal

De acuerdo con las disposiciones de la Ley N° 19.550 de Sociedades Comerciales, el 5% de la utilidad neta que surja del
estado de resultados integrales del ejercicio, los ajustes a ejercicios anteriores, las transferencias de otros resultados
integrales a resultados no asignados y las pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores, debera destinarse a la reserva legal,
hasta que la misma alcance el 20% del capital social.

Véase nuestro informe de fecha
8 de marzo de 2024
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4.19Cuentas del Patrimonio (Cont.)

c) Reserva facultativa

Corresponde a la asignacién hecha por la Asamblea de Accionistas de la Sociedad, por la cual se destina un monto especifico
para cubrir necesidades de fondos que requieran los proyectos y las situaciones que pudieran acaecer en relacién con la
politica de la Sociedad

d) Reserva por revallo técnico

Corresponde a la reserva por revalué técnico de las sociedades subsidiarias y asociadas al porcentaje de participacion como
consecuencia de aplicar el modelo de revaluacion de propiedades, plantas y equipos.

e) Otros resultados integrales

Corresponde a las ganancias y pérdidas actuariales en el célculo de los pasivos por planes de beneficios definidos y su efecto
impositivo.

f) Resultados no asignados

Los resultados no asignados comprenden las ganancias o pérdidas acumuladas sin asignacién especifica, que siendo
positivas pueden ser distribuibles mediante la decisién de la asamblea de accionistas, en tanto no estén sujetas a restricciones
legales. Estos resultados comprenden el resultado de ejercicios anteriores que no fueron distribuidos y los ajustes de
ejercicios anteriores por aplicacion de las normas contables.

En caso de que existan resultados no asignados negativos a ser absorbidos al cierre del ejercicio a considerar por la Asamblea
de Accionistas, debera respetarse el siguiente orden de afectacion de saldos:

(i)  Ganancias reservadas.

- Reservas voluntarias.

- Reservas estatutarias.

- Reserva legal.

(if)  Contribuciones de capital.

(iif)  Primas de emision.

(iv) Otros instrumentos de patrimonio (cuando fuere legal y societariamente factible).
(v)  Ajuste de capital.

g) Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Sociedad es reconocida como un pasivo en los estados financieros en
el ejercicio en el cual los dividendos son aprobados por la asamblea de accionistas.

h) Reserva Especial RG 777/18

Siguiendo el mecanismo previsto en la RG 777/2018 de la CNV, en el ejercicio de transicion en el cual se presenta el ajuste
por inflacidn, la Sociedad ha constituido una reserva especial por un monto equivalente al saldo por revaluacion determinado
por su valor nominal transferido contablemente a los resultados no asignados. La mencionada reserva especial se podra
desafectar siguiendo el mecanismo previsto en las normas contables aplicables. La constitucion de la reserva sera ad
referéndum de la préxima asamblea anual ordinaria de accionistas.
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i) Reserva de conversion
Se incluyen los resultados generados por la conversion de las operaciones en moneda extranjera y las diferencias de
conversion que no son clasificadas y acumuladas directamente en resultados no asignados conforme politica descripta en

Nota 3.

Resolucion General N° 938 “Proyecto de RG s/ emisoras que elaboran EEFF en moneda funcional distinta a la moneda de
curso legal - Politicas contables “establecido por la CNV:

En relacion con las diferencias de conversion por operaciones propias de la entidad, los miembros de la CNV identificaron
la existencia de dos tratamientos alternativos de préctica contable, que pueden ser considerados en la definicion de una
politica contable de presentacion y revelacion en el patrimonio y que se resumen a continuacion:

Tratamiento I:

e Mantener estas diferencias de conversion, en forma individualizada y separada de otros componentes dentro del
patrimonio en “Otros resultados integrales”.

e Estos Otros resultados integrales no pueden ser posteriormente “reciclados” via resultados, debido a que las NIIF no
prevén explicitamente un mecanismo de “reciclado” para los mismos.

El tratamiento | implicaria mantener estas diferencias de conversion acumuladas en una partida individualizada y separada,
junto con el resto de las partidas que conforman los “Otros resultados integrales” dentro del patrimonio, que desaparecerian
solo en caso de liquidacion de la entidad.

Tratamiento I1:

. Segregar del total de estas diferencias de conversion la porcion correspondiente al efecto de conversion originado
en las cuentas de ganancias reservadas y resultados no asignados y presentarla apropiada a las partidas que le dieron origen
(tales como reserva legal, facultativa, estatutaria u otras reservas constituidas por distribucién de utilidades, y resultados no
asignados que incluyen el resultado del ejercicio).

. Mantener las restantes diferencias de conversion, originadas en las cuentas de aportes de los propietarios (capital
social y equivalentes), en forma individualizada y separada de otros componentes dentro del patrimonio en “Otros resultados
integrales”.

. Exponer en nota a los estados financieros la apertura de estas diferencias de conversion, saldo inicial, variacion del
periodo y saldo de cierre, originadas en la cuenta de capital social, y de ajuste de capital, de corresponder (Ver Nota 36).

Este tratamiento implica distinguir las diferencias de conversion originadas en las cuentas de ganancias reservadas y
resultados no asignados por operaciones propias de la entidad, exponiendo dichas cuentas en la moneda funcional en la que
se generan por su equivalente en moneda de presentacion al tipo de cambio de cierre, evitando mantener partidas en el
patrimonio originadas en las cuentas de ganancias reservadas y resultados no asignados que no tienen prevista forma alguna
de cancelacién. Asimismo, las diferencias de conversién originadas en las cuentas de aporte de los propietarios se mantienen
individualizadas y separadas, junto con el resto de las partidas que conforman los “Otros resultados integrales” dentro del
patrimonio.

Véase nuestro informe de fecha
8 de marzo de 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CECABA T°1F°17 Armando Loson (h)
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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NOTA 5: ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
5.1 Factores de riesgos financieros
La Sociedad ha adoptado por aplicar el Tratamiento 1.

La gestidn del riesgo financiero se enmarca dentro de las politicas globales de la Sociedad las cuales se centran en la
incertidumbre de los mercados financieros y tratan de minimizar los efectos potenciales adversos sobre su rentabilidad
financiera. Los riesgos financieros son los riesgos derivados de los instrumentos financieros a los cuales la Sociedad esta
expuesta durante o al cierre de cada ejercicio. Los riesgos financieros comprenden el riesgo de mercado (incluyendo el
riesgo de tipo de cambio, de precio y de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

La gestion del riesgo financiero estd controlada por la Direccién de Finanzas de la Sociedad, la cual identifica, evalia y
cubre los riesgos financieros. Las politicas y sistemas de gestién del riesgo financiero son revisadas regularmente para
reflejar los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades de la Sociedad.

Esta seccién incluye una descripcion de los principales riesgos financieros e incertidumbres que podrian tener un efecto
material adverso en la estrategia, desempefio, resultados de las operaciones y condicién financiera de la Sociedad.

a) Riesgos de mercado

Riesgo de tipo de cambio

La mayor parte de las ventas de la sociedad estan denominadas en Ddlares, debido a que las mismas son realizadas bajo
Resolucion 220/07 se hace en pesos al tipo de cambio BCRA Comunicacion A 3500 (Mayorista) correspondiente al dia.
habil previo a la fecha de vencimiento.

Al 31 de diciembre de 2023 la principal deuda en moneda extranjera corresponde al capital del bono internacional
mencionado en Nota 16 a), que asciende a U$S 47.981 miles

Véase nuestro informe de fecha
8 de marzo de 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CECABA T°1F°17 Armando Loson (h)
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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Notas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 5: ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

5.1 Factores de riesgos financieros (Cont.)

a) Riesgos de mercado (Cont.)

La siguiente tabla presenta la exposicion de la Sociedad al riesgo de tipo de cambio por los activos y pasivos financieros
denominados en una moneda distinta a la moneda funcional de la Sociedad:

Clase y monto de F:ambio Impf)rt € Impf)_rt ¢
Rubros moneda extranjera Vigente al | contabilizado | contabilizado
cierre (2) 31.12.23 31.12.22
$

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivos y equivalentes en efectivo

Bancos uUSsD 16 805,450 12.744 472
Créditos por ventas

Deudores por ventas - Res. 220/07 USD 4.315 805,450 3.475.911 252.402
Total del activo corriente 3.488.655 252.874
Total del activo 3.488.655 252.874
PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas financieras

Obligaciones negociables UsD 17.776 808,450 14.371.350 1.617.077

Bono Internacional USD 34.223 808,450 27.667.598 8.395.178
Total del pasivo no corriente 42.038.948 10.012.255
PASIVO CORRIENTE
Deudas comerciales

Partes relacionadas USD 740 806,950 597.479 119.732

Proveedores comunes uUSsD - 808,450 - 83.367
Deudas financieras

Obligaciones negociables USD 6.886 808,450 5.567.029 849.575

Bono Internacional USD 11.258 808,450 9.101.684 3.753.271

Caucion a sola firma USD 2.000 808,450 1.616.900 -
Total de pasivo corriente 16.883.092 4.805.945
Total del pasivo 58.922.040 14.818.200

(1) Informacién presentada a efectos de dar cumplimiento a las disposiciones establecidas por CNV.

(2) Tipo de cambio vigente al cierre del periodo segiin Banco Nacidn. En el caso de los saldos con partes relacionadas se utiliza un tipo

de cambio promedio.

Véase nuestro informe de fecha

8 de marzo de 2024

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comisién Fiscalizadora

C.P.CECABA T°1F°17
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Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 5: ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS (Cont.)
5.1 Factores de riesgos financieros (Cont.)
a) Riesgos de mercado (Cont.)

La Sociedad estima que, con todas las variables mantenidas constantes, una devaluacién del 1% del délar americano respecto
del peso argentino generaria el siguiente aumento de la pérdida del ejercicio:

Pesos argentinos

Moneda 31.12.23 31.12.22
Doélares estadounidenses (554.334) (145.653)
Variacion del resultado del ejercicio (554.334) (145.653)

Riesgo de precio

El precio de la remuneracién de la Sociedad por ventas bajo Resolucién 220/07 se encuentra expresamente estipulado en el
contrato vigente firmado con CAMMESA, el cual tiene un plazo de 10 afios, nominado en dolares.

Si la Resolucién 220/07 se derogara o se modificara sustancialmente de modo que la Sociedad se viera obligada a vender
su generacion de electricidad en el Mercado Spot, los resultados de CTR podrian depender del precio de electricidad de
dicho Mercado Spot. Asimismo, los resultados de la Sociedad también podran verse afectados adversamente en el caso que
el Gobierno Nacional o CAMMESA limitaran el precio a cobrar en el marco de la Resolucion 220/07. De acaecer las
situaciones antes descriptas, podria resultar un impacto adverso a los negocios, la condicion financiera y los resultados de
las operaciones de la Compafiia.

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés para la Sociedad surge de su endeudamiento a tasa variable. EI endeudamiento a tasa variable
expone a la Sociedad al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. Al 31 de diciembre de 2023, el principal
préstamo vigente se encontraba emitido a una tasa del 9,875% fija en ddlares, y la mayor parte del resto a tasas de 15% y
13% fijas en dolares y variables de Badlar mas un margen aplicable.

La Sociedad analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de manera dinamica. Se simulan varias situaciones hipotéticas
tomando en cuenta las posiciones respecto de refinanciamientos, renovacion de las posiciones existentes, financiamiento
alternativo y cobertura. Sobre la base de estos escenarios, la Sociedad calcula el impacto sobre la ganancia o pérdida de una
variacion definida en las tasas de interés. Estas simulaciones s6lo se realizan en el caso de obligaciones que representen las
principales posiciones que generan intereses.

La siguiente tabla presenta la apertura de los préstamos de la Sociedad por tasa de interés:

ARS
31.12.23 31.12.22
Tasa fija 60.858.316 15.932.377
Tasa variable 2.239.012 285.912
63.097.328 16.218.289

Véase nuestro informe de fecha
8 de marzo de 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CECABA T°1F°17 Armando Loson (h)
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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NOTA 5: ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS (Cont.)

5.1 Factores de riesgos financieros (Cont.)

Sobre la base de las simulaciones efectuadas, con todas las otras variables mantenidas constantes, un aumento del 1% en las
tasas de interés variables generaria la siguiente (disminucion) / incremento del resultado del ejercicio:

ARS
31.12.23 31.12.22
Tasa variable 22.390 2.859
Disminucioén de la ganancia del
ejercicio 22.390 2.859

b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depdsitos en bancos e instituciones financieras, asi como

de la exposicion al crédito con CAMMESA, que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las
transacciones comprometidas.

Los generadores de energia eléctrica, tanto aquellos con ventas al mercado Spot como aquellos con contratos bajo Resolucién

220/07, perciben a través de CAMMESA los pagos correspondientes a la puesta a disposicién de la potencia y energia
suministrada al sistema.

Durante el Gltimo trimestre 2023, CAMMESA cancel6 sus obligaciones a plazo vencido, reconociendo intereses y diferencia
de cambio en funcion a lo pactado en los respectivos contratos.

A continuacion, se detalle los dias promedio de cobro por transaccién durante 2023.

102

MNoy-22
Dic-22
Ene-23
Feb-23
Mar-23
Abr-23
May-23
Jun-23
Jul23
AQo-23
Sept-23
Oct-23
Mov-23 (e)

c) Riesgo de liquidez

La Gerencia de la Sociedad supervisa las proyecciones actualizadas sobre los requisitos de liquidez de la Sociedad para
asegurar que a todo momento haya suficiente efectivo para cubrir las necesidades operacionales manteniendo un nivel
adecuado de lineas de crédito disponibles. De este modo, se busca que la Sociedad cumpla con los compromisos asumidos
bajo su endeudamiento financiero sobre cualquier linea de crédito. Dichas proyecciones toman en consideracion los planes
de financiamiento de deuda de la Sociedad, el cumplimiento de requisitos regulatorios externos y de requerimientos legales.

Véase nuestro informe de fecha
8 de marzo de 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CECABA T°1F°17 Armando Loson (h)
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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NOTA 5: ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS (Cont.)
c) Riesgo de liquidez (Cont.)

Los excedentes de efectivo temporario son administrados con un criterio de prudencia hasta el momento en que son aplicados
al pago de los servicios de deuda. La compafiia ha trabajado en la estructura de financiamiento de mediano y largo plazo,
contando adicionalmente con lineas de crédito y préstamos disponibles que le permiten garantizar el cumplimiento de sus
COMpPromisos.

En la tabla que se muestra a continuacién se incluye un analisis de los pasivos financieros de la Sociedad agrupados segin
fechas de vencimiento considerando el periodo restante desde la fecha del estado de situacion financiera correspondiente
hasta su fecha de vencimiento contractual. Las cantidades que se muestran en la tabla son los flujos de efectivo contractuales

sin descontar.

Menos de 3

Entre 3 meses

Entre 1 afio

Al 31 de diciembre de 2023 meses y 1 afio y 2 affos Mas de 2 afios Total
Deudas comerciales y otras deudas 1.469.073 504.549 3.233.091 1.996.910 7.203.623
Arrendamientos financieros 2.948 8.846 21.362 10.014 43.170
Préstamos 6.617.535 20.885.664 29.630.608 34.215.636 91.349.443
Total 8.089.556 21.399.059 32.885.061 36.222.560 98.596.236

Al 31 de diciembre de 2022 Menos de 3 Entre 3 meses Entre % ano Mas de 2 afios Total

meses y 1 afio y 2 afios
Deudas comerciales y otras deudas 389.804 14.280 - - 404.084
Arrendamientos financieros 796 2.387 5.297 6.217 14.697
Préstamos 1.082.669 5.968.407 5.303.640 13.147.248 25.501.964
Total 1.473.269 5.985.074 5.308.937 13.153.465 25.920.745

d) Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Sociedad al administrar el capital son garantizar la correcta operacién de la Sociedad, propiciar su
crecimiento, cumplir con los compromisos financieros asumidos y generar retornos a sus accionistas manteniendo una
estructura de capital dptima.

Consistente con la industria, la Sociedad monitorea su capital sobre la base del ratio de “Deuda Consolidada sobre EBITDA
Ajustado”. Este ratio se calcula dividiendo los préstamos netos por el EBITDA. Los préstamos netos corresponden al total
de préstamos (incluyendo los préstamos corrientes y no corrientes) menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El EBITDA
ajustado representa las ganancias operativas menos gastos operativos (incluyendo gastos de venta, de administracion,
siempre que se encuentren incluidos en los gastos operativos) mas las amortizaciones, depreciaciones y cualquier otro gasto
que no sea realizado en efectivo (siempre que se encuentren incluidos en los gastos operativos).

Véase nuestro informe de fecha
8 de marzo de 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.CECABA T°1F°17

Armando Loson (h)
Presidente

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comisién Fiscalizadora
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NOTA 5: ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS (Cont.)
d) Administracion del riesgo de capital (Cont.)

El ratio de Deuda Consolidada sobre EBITDA es el siguiente:
En miles de USD

31.12.23
Total préstamos 78.047
Menos: efectivo y equivalentes de efectivo (1.516)
Deuda neta 76.531
EBITDA (*) 24.231
Deuda neta/ EBITDA 3,16

(*) Cifra no cubierta por el informe de auditoria.

NOTA 6: ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los estados financieros requiere que la Gerencia de la Sociedad realice estimaciones y evaluaciones acerca
del futuro, aplique juicios criticos y establezca premisas que afecten a la aplicacion de las politicas contables y los montos
de activos y pasivos, e ingresos y egresos informados.

Estas estimaciones y juicios son evaluados continuamente y estan basados en experiencias pasadas y otros factores que son
razonables bajo las circunstancias existentes. Los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y
evaluaciones realizadas a la fecha de preparacién de los presentes estados financieros. Las estimaciones que tienen un
riesgo significativo de causar ajustes al importe de los activos y pasivos durante el siguiente ejercicio se detallan a
continuacion:

a) Deterioro del valor de los activos

Los activos de larga duracion son revisados por deterioro al nivel mas bajo para el que haya flujos de efectivo identificables
por separado (unidades generadoras de efectivo o UGE).

Las plantas de produccion de energia eléctrica de la Sociedad constituyen una unidad generadora de efectivo, ya que
representa el nivel mas bajo de desagregacion de activos que genera flujos de efectivo independiente.

Los activos sujetos a depreciacion se revisan por deterioro cuando eventos o circunstancias indican que el valor en libros
puede no ser recuperable.

Al evaluar si existe algin indicio de que una unidad generadora de efectivo podria verse afectada, se analizan fuentes
externas e internas de informacién. Se consideran hechos y circunstancias especificas, que por lo general incluyen la tasa
de descuento utilizada en las proyecciones de flujos de fondos de cada una de las UGE y la condicion del negocio en términos
de factores de mercado y econémicos, tales como el costo de las materias primas, el marco regulatorio de la industria
energética, las inversiones en capital proyectadas y la evolucion de la demanda energética.

Véase nuestro informe de fecha
8 de marzo de 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CECABA T°1F°17 Armando Loson (h)
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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NOTA 6: ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS (Cont.)
a) Deterioro del valor de los activos (Cont.)

Una pérdida por deterioro es reconocida cuando el valor contable del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable es el mayor entre el valor en uso del activo y el valor razonable menos los costos de venta. Cualquier pérdida
por deterioro se distribuira (para reducir el importe en libros de los activos de la UGE) en el siguiente orden:

- en primer lugar, para reducir el importe en libros del valor llave asignado a la unidad generadora de efectivo, y

- luego, a los demas activos de la unidad (o grupo de unidades), prorrateados en funcién del importe en libros de cada activo
en la unidad (grupo de unidades), teniendo en cuenta no reducir el importe en libros del activo por debajo del mayor entre
su valor razonable menos los costos de venta, su valor en uso o cero.

- el importe de la pérdida por deterioro del valor que no pueda ser distribuida al activo en cuestion, se repartira
proporcionalmente entre los demas activos que componen la UGE.

Al momento de la estimacion de los flujos de efectivo futuros, se requiere juicio por parte de la Gerencia. Los flujos de
efectivo reales y los valores pueden variar significativamente de los flujos de efectivo futuros previstos y los valores
relacionados obtenidos mediante técnicas de descuento.

b) Impuesto a las ganancias corriente y diferido

La Sociedad registra los impuestos a las ganancias empleando el método del impuesto diferido. En consecuencia, los activos
y pasivos por impuesto diferido se reconocen segin las consecuencias impositivas futuras atribuibles a las diferencias entre
los valores de libros de los activos y pasivos existentes y sus respectivas bases imponibles. Los activos y pasivos por
impuesto diferido se valtan usando las alicuotas impositivas sancionadas que teéricamente se deberan aplicar sobre el
ingreso imponible en los ejercicios en los que se espera cancelar dichas diferencias temporarias. Se requiere un grado
importante de juicio para determinar la provision para el impuesto a las ganancias dado que la Gerencia tiene que evaluar
periddicamente las posiciones tomadas en las declaraciones impositivas respecto a situaciones en las que la regulacion fiscal
aplicable esté sujeta a interpretacién y, en caso necesario, establecer provisiones en funcion del importe que estima se debera
pagar a las autoridades fiscales. Cuando el resultado fiscal final de estos asuntos sea diferente de los importes que se
reconocieron inicialmente, tales diferencias tendran efecto sobre el impuesto a las ganancias y los impuestos diferidos en
el ejercicio en que se realice tal determinacién.

Existen muchas transacciones y calculos para los cuales la Gltima determinacion de impuestos es incierta. La Sociedad
reconoce pasivos impositivos de manera anticipada basados en estimaciones acerca de si se deberan pagar impuestos
adicionales en el futuro. Cuando el resultado final impositivo de estas cuestiones difiera de los montos reconocidos
inicialmente, dichas diferencias tendran un impacto en los activos y pasivos por impuesto a las ganancias corriente y diferido
en el periodo en que dicha determinacion fue realizada.

El activo por impuesto diferido se revisa en cada fecha de reporte y se reduce en funcion de la probabilidad de que la base
imponible suficiente esté disponible para permitir que estos activos sean recuperados total o parcialmente. Los activos y
pasivos diferidos no son descontados. Al evaluar la realizacion de los activos por impuestos diferidos, la Gerencia considera
que es probable que alguno o todos los activos por impuesto diferido no se realicen.

La realizacion de activos por impuesto diferido depende de la generacion de ganancias imponibles futuras en los periodos
en los cuales estas diferencias temporarias sean deducibles. La Gerencia considera la reversion programada de los pasivos
por impuesto diferido, las ganancias imponibles futuras proyectadas y las estrategias de planificacion impositivas para
realizar esta evaluacion.

Véase nuestro informe de fecha
8 de marzo de 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
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NOTA 6: ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS (Cont.)

c) Provisiones

Se ha constituido para cubrir eventuales situaciones contingentes relacionadas con el giro de sus negocios y otros riesgos
diversos que podrian originar obligaciones para la Sociedad. En la estimacion de sus montos y probabilidad de concrecion
se ha considerado la opinion de los asesores legales de la Sociedad.

A la fecha de emision de los presentes estados financieros, la Gerencia de la Sociedad entiende que no existen elementos
que permitan determinar que otras contingencias puedan materializarse y generar un impacto negativo en los presentes
estados financieros.

d) Provisiones por créditos incobrables

Se constituye en base a un analisis del comportamiento historico de las cuentas a cobrar lo que permite estimar la
recuperabilidad de la cartera de créditos.

Al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022, no se efectuaron previsiones por créditos incobrables.
e) Planes de beneficios definidos

La sociedad determina los pasivos relacionados con las bonificaciones por antigiiedad acumuladas y con los planes de
beneficios al personal contemplando todos los derechos devengados por los beneficiarios de los planes hasta el cierre del
ejercicio, en base a un estudio actuarial efectuado por un profesional independiente a esa fecha. El método actuarial utilizado
por la Sociedad es el de Unidades de Beneficios Proyectados.

f) Valor razonable de Propiedades, planta y equipo

La Sociedad ha optado por valuar los terrenos, edificios, las instalaciones, y maquinarias a valor razonable, utilizando
técnicas de flujos de fondos descontados y comparables de mercado.

El valor razonable calculado mediante flujo de fondos descontados fue utilizado para valuar las instalaciones, y maquinarias.
Este flujo de fondos se elaboré en base a estimaciones con un enfoque en el que se ponderaron diferentes escenarios de
acuerdo con su probabilidad de ocurrencia.

En relacion con las estimaciones efectuadas, se han tenido en cuenta las siguientes variables: (i) evolucién del tipo de cambio
(ii) disponibilidad y despacho de los turbogrupos asociadas a proyecciones de la demanda en funcién del crecimiento
vegetativo (iii), costo de operacidon y mantenimiento, (iv), cantidad empleados, (v) tasa de descuento utilizada, entre otros.
Cada uno de estos escenarios contempla diferentes supuestos respecto de las variables criticas utilizadas.

Los flujos de fondos descontados efectuados al 31 de diciembre de 2023 consideran dos escenarios (pesimista y base) con
distintas probabilidades de ocurrencia. Los dos escenarios que surgen a partir de los cuadros tarifarios vigentes y se
combinan con distintas alternativas de despacho de los turbogrupos.

Véase nuestro informe de fecha
8 de marzo de 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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NOTA 6: ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS (Cont.)
f) Valor razonable de Propiedades, planta y equipo

Los criterios considerados en cada uno de los escenarios son:

1. Escenario denominado base: en este caso la Sociedad contempla: una disponibilidad promedio historica y un
despacho esperado en funcién a proyecciones de la demanda de energia con un crecimiento vegetativo. Probabilidad de
ocurrencia asignada 70%.

2. Escenario denominado pesimista: en este caso la Sociedad contempla: una disponibilidad promedio histérica y un
menor despacho esperado de la demanda de energia. Probabilidad de ocurrencia asignada 30%.

En todos los escenarios se utilizd una tasa de descuento en délares que contempla los escenarios futuros de alrededor del
11,50%.

Los porcentajes de probabilidad de ocurrencia asignados se sustentan principalmente en la ocurrencia de distintos hechos
pasados (experiencia).

Los resultados reales podrian diferir de las estimaciones, y, por lo tanto, los flujos de fondos proyectados podrian verse
afectados de manera significativa si alguno de los factores mencionados cambia en el futuro cercano.

La Sociedad no esta en condiciones de asegurar que el comportamiento futuro de las variables mencionadas anteriormente
estara en linea con lo proyectado, pudiendo asi generarse diferencias entre los flujos de fondos estimados y los realmente
alcanzables.

La determinacion del valor razonable de la propiedad, planta y equipo se ve significativamente afectado por la cotizacion
del délar. Esta situacion, las discusiones de los procesos de valoracidn y los resultados son discutidos y aprobados por el
Directorio de las Sociedades al menos una vez por afio.

No obstante, si el flujo de fondos descontado difiriese en un 10% de las estimaciones de la Direccion, la Sociedad necesitaria:

- Incrementar el valor razonable de los terrenos, las instalaciones, maquinarias y edificios en $10.451 millones, si fuese
favorable; o

- Disminuir el valor razonable de los terrenos, las instalaciones, maquinarias y edificios en $10.451 millones, si no fuese
favorable.

Al 31 de diciembre de 2023, la Sociedad realiz6 un anélisis de las variables que se consideran para el célculo del valor
recuperable de propiedades, planta y equipo y se concluyé que no hubo cambios significativos en dichas variables.

Véase nuestro informe de fecha
8 de marzo de 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CECABA T°1F°17 Armando Loson (h)
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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NOTA 7: PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO

Central Térmica Roca S.A.

Notas a los Estados Financieros (Cont.)

Valores de origen

Depreciaciones

Neto resultante al cierre del

ejercicio
. ! Al inicio del Aumentos Transferencias / Diferencias de Al cierre del  Acumuladas . D?'. . Diferencias de Acqmuladas al
Tipo de bien L . - Lo S ejercicio  Bajas y cierre del Al 31.12.23 Al 31.12.22
ejercicio Bajas conwversion ejercicio al inicio del conversion L
L ()] gjercicio
gjercicio

Terrenos 91.469 - - 325.939 417.408 - - - - - 417.408 91.469
Edificios 1.407.658 - - 5.016.037 6.423.695 60.209 54.614 - 298.078 412.901 6.010.794 1.347.449
Instalaciones 4.270.373 112.168 - 15.404.690 19.787.231 480.722 462.370 - 2.421.595 3.364.687 16.422.544 3.789.651
Maquinarias 22.067.782 202510 (834) 79.224.747 101494205  2.813359  2.764.572 (68) 14.260.934 19.838.797 81.655.408 19.254.423
Equipos de 170.183 178.624 - 960.838 1.309.645 62.373 195.220 - 521.390 778.983 530.662 107.810
Rodados 41.059 - (186) 133.830 174.703 18.917 9583  (186) 69.810 98.124 76.579 22.142
Repuestos y materiales 241.397 8.855 - 860.291 1.110.543 - - - - - 1.110.543 241.397
Total al 31.12.2023 28.289.921 502.157 (1.020) 101.926.372  130.717.430 3435580  3.486.359  (254) 17.571.807 24.493.492 106.223.938 -
Total al 31.12.2022 15.110.913 1.756.091 (886) 11.423.803 28.289.921 945284  1.386.650  (886) 1.104.532 3.435.580 - 24.854.341

Los cargos por depreciacion correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023 y 2022 se imputaron al costo de venta.

Véase nuestro informe de fecha
8 de marzo de 2024

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comision Fiscalizadora

CP.CECABA T°1F°17
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Armando Losén (h)
Presidente



Central Térmica Roca S.A.

Notas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 8: ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS Y NO FINANCIEROS

Las categorias de instrumentos financieros fueron determinadas en base a la NIIF 9.

Activos/ Pasivos

Activos/Pasivos
financieros a valor

Activos/ Pasivos no

Al 31 de diciembre de 2023 financieros a razonable con . - Total
costo amortizado cambios en financieros
resultados

Activos

Créditos por ventas y otros créditos 11.915.319 8.424 8.493.751 20.417.494
Efectivo y equivalentes de efectivo 53.785 1.173.126 - 1.226.911
Activos no financieros - - 107.043.585 107.043.585
Total 11.969.104 1.181.550 115.537.336 128.687.990
Pasivos

Deudas comerciales y otras deudas 7.203.623 - - 7.203.623
Préstamos (excluyendo arrendamientos financieros) 63.054.158 - - 63.054.158
Arrendamientos financieros 43.170 - - 43.170
Pasivos no financieros - - 23.421.142 23.421.142
Total 70.300.951 - 23.421.142 93.722.093

Activos/Pasivos
N Ac_tivos/_ Pasivos financieros a valor Activos/ Pasivos no
Al 31 de diciembre de 2022 financieros a razonable con . . Total
costo amortizado cambios en financieros
resultados

Activos

Créditos por ventas y otros créditos 5.463.545 13.177 464.542 5.941.264
Efectivo y equivalentes de efectivo 259.421 26.646 - 286.067
Activos no financieros - - 24.983.565 24.983.565
Total 5.722.966 39.823 25.448.107 31.210.896
Pasivos

Deudas comerciales y otras deudas 404.084 - - 404.084
Préstamos (excluyendo arrendamientos financieros) 16.203.592 - - 16.203.592
Arrendamientos financieros 14.697 - - 14.697
Pasivos no financieros - - 4.940.232 4.940.232
Total 16.622.373 - 4.940.232 21.562.605

Véase nuestro informe de fecha

8 de marzo de 2024

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comisién Fiscalizadora
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C.P.CECABA T°1F°17

Armando Losoén (h)

Presidente



Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros (Cont.)
NOTA 8: ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS Y NO FINANCIEROQOS (Cont.)

A continuacién, se presentan los ingresos, gastos, ganancias y pérdidas que surgen de cada una de las categorias de
instrumentos financieros:

Activos/ Pasivos

Al 31 de diciembre de . AC“VOS financieros a valor . F_’aswos
financieros a costo . financieros a costo Total
2023 . razonable con cambios .
amortizado amortizado
en resultados

Intereses ganados 3.520.230 - - 3.520.230
Intereses perdidos - - (6.432.344) (6.432.344)
Diferencia de cambio, neta (19.507.619) - 14.718.800 (4.788.819)
Otros resultados financieros - (986.298) (246.849) (1.233.147)
Total (15.987.389) (986.298) 8.039.607 (8.934.080)

. Activos/ Pasivos .

L Activos . . Pasivos
Al 31 de diciembre de . . financieros a valor . .
financieros a costo . financieros a costo Total
2022 : razonable con cambios .
amortizado amortizado
en resultados

Intereses ganados 1.069.236 - - 1.069.236
Intereses perdidos - - (1.711.026) (1.711.026)
Diferencia de cambio, neta (2.642.275) - 610.431 (2.031.844)
Otros resultados financieros - (159.436) (117.174) (276.610)
Total (1.573.039) (159.436) (1.217.769) (2.950.244)

Determinacion del valor razonable

La Sociedad clasifica las mediciones a valor razonable de los instrumentos financieros utilizando una jerarquia de valor
razonable, la cual refleja la relevancia de las variables utilizadas para llevar a cabo dichas mediciones. La jerarquia de valor
razonable tiene los siguientes niveles:

- Nivel 1: precios de cotizacidn (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2: datos distintos a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que sean observables para el activo o pasivo, ya sea
directamente (es decir, precios) o indirectamente (es decir, que se deriven de precios).

- Nivel 3: datos sobre el activo o el pasivo que no estan basados en datos observables en el mercado (es decir, informacién
no observable).

Véase nuestro informe de fecha
8 de marzo de 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CECABA T°1F°17 Armando Losoén (h)
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 8: ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS Y NO FINANCIEROS (Cont.)

Determinacién del valor razonable (Cont.)

Las siguientes tablas presentan los activos y pasivos financieros que son medidos a valor razonable al 31 de diciembre de
2023y 2022 y su asignacion a los distintos niveles de la jerarquia de valor razonable:

Al 31 de diciembre de 2023 Nivel 1 Nivel 3 Total
Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo
Fondos comunes de inversién 1.173.126 - 1.173.126
Propiedades, planta y equipo - 104.506.154 104.506.154
Total 1.173.126 104.506.154 105.679.280
Al 31 de diciembre de 2022 Nivel 1 Nivel 3 Total
Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo
Fondos comunes de inversion 26.646 - 26.646
Propiedades, planta y equipo - 24.482.992 24.482.992
Total 26.646 24.482.992 24.509.638

El valor de los instrumentos financieros negociados en mercados activos se basa en los precios de cotizacion de los mercados
a la fecha de los presentes estados financieros. Un mercado se entiende como activo si los precios de cotizacién estan
regularmente disponibles a través de una bolsa, intermediario financiero, institucion sectorial, u organismo regulador, y esos
precios reflejan transacciones actuales y regulares de mercado entre partes que actlian en condiciones de independencia
mutua. El precio de cotizacion de mercado usado para los activos financieros mantenidos por la Sociedad es el precio de
oferta actual. Estos instrumentos se incluyen en el nivel 1.

El valor razonable de instrumentos financieros que no se negocian en mercados activos se determina usando técnicas de
valuacion. Estas técnicas de valuacion maximizan el uso de informacion observable de mercado en los casos en que esté
disponible y confia lo menos posible en estimaciones especificas de la Sociedad. Si todas las variables significativas para
establecer el valor razonable de un instrumento financiero son observables, el instrumento se incluye en el nivel 2. No
existen instrumentos financieros que deban incluirse en el nivel 2. Si una 0 mas variables utilizadas para establecer el valor
razonable no son observables en el mercado, el instrumento financiero se incluye en el nivel 3. Estos instrumentos se
incluyen en el nivel 3. Este es el caso de la revaluacion de ciertas categorias de propiedad, planta y equipos.

Las técnicas de valuacion especificas utilizadas para determinar el valor razonable de propiedad, planta y equipos incluyen:

a) Con respecto a “Terrenos” se han ajustado mediante una metodologia a partir de coeficientes que contemplan los cambios
en el poder adquisitivo de la moneda para la conformacion de un valor razonable al 31 de diciembre de 2023.

b) Para la determinacion de los valores razonables de “Instalaciones” “Maquinarias” y “Edificios”, se ha calculado mediante
flujo de fondos descontados (Ver Nota 6.f).

Véase nuestro informe de fecha
8 de marzo de 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CECABA T°1F°17 Armando Losoén (h)
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 9: OTROS CREDITOS

Nota 31.12.23 31.12.22
No Corrientes
Crédito por impuesto a la Ganancia Minima Presunta 25.442 26.650
Saldo con sociedades relacionadas 29 3.917.167 -
Impuesto ley 25.413 172.882 105.004
4.115.491 131.654
Corrientes
Impuesto al Valor Agregado 467.349 19.183
Saldo a favor de impuesto a las ganancias 50.381 -
Retenciones Seguridad Social 17.565 -
Pago a cuenta extraordinario del impuesto a las ganancias - 188.414
Sub-total créditos fiscales 535.295 207.597
Saldo con sociedades relacionadas 29 6.058.563 4.328.061
Seguros a devengar 547.689 101.212
Anticipo a proveedores 3.257.628 9.389
Garantias 8.424 13.177
Adelanto directores 29 29.094 14.280
Diversos 37.648 14.690
10.474.341 4.688.406

Los otros créditos a largo plazo son medidos a su costo amortizado, el cual no difiere significativamente de su valor
razonable.

NOTA 10: INVENTARIOS

31.12.23 31.12.22
Insumos y materiales 819.647 129.224
819.647 129.224
NOTA 11: CREDITOS POR VENTAS
31.12.23 31.12.22
Caorrientes
Deudores por ventas 2.343.358 861.643
Energia vendida a facturar 3.484.304 259.561
5.827.662 1.121.204

El importe en libros de los créditos por ventas corrientes se aproxima a su valor razonable debido a su vencimiento en el
corto plazo.

Véase nuestro informe de fecha
8 de marzo de 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CECABA T°1F°17 Armando Losoén (h)
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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NOTA 12: EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

31.12.23 31.12.22
Caja 70 70
Bancos 53.715 11.351
Fondos comunes de inversién 1.173.126 26.646
Plazo Fijo - 248.000
1.226.911 286.067

A los efectos del estado de flujos de efectivo, el efectivo, equivalente de efectivo incluyen:

31.12.23 31.12.22
Efectivo y equivalentes de efectivo 1.226.911 286.067
1.226.911 286.067

NOTA 13: ESTADO DE CAPITALES

El capital social suscripto e inscripto al 31 de diciembre de 2023 asciende a $73.070.

NOTA 14: DISTRIBUCION DE UTILIDADES

Dividendos

Se introduce un impuesto sobre los dividendos o utilidades distribuidas, entre otros, por sociedades argentinas o
establecimientos permanentes a: personas humanas, sucesiones indivisas 0 beneficiarios del exterior, con las siguientes
consideraciones: (i) los dividendos derivados de las utilidades generadas durante los ejercicios fiscales que se inicien a partir
del 1 de enero 2018 y hasta el 31 de diciembre de 2022 estaran sujetos a una retencion del 7%; y (ii) los dividendos originados
por las ganancias obtenidas por ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2021 en adelante estaran sujetos a retencion
del 13%.

El 16 de junio de 2021 el Poder Ejecutivo Nacional promulgé la ley 27.630, mediante la cual fijé la alicuota del Impuesto a
los dividendos en el 7%. Dicha modificacion rige para ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2021.

Los dividendos originados por beneficios obtenidos hasta el ejercicio anterior al iniciado a partir del 1 de enero de 2018
seguiran sujetos, para todos los beneficiarios de los mismos, a la retencion del 35% sobre el monto que exceda las ganancias
acumuladas distribuibles libres de impuestos (periodo de transicidn del impuesto de igualacion).

De acuerdo con las disposiciones de la Ley N° 19.550 General de Sociedades, el 5% de la utilidad neta que surja del estado
de resultados integrales del ejercicio, los ajustes a ejercicios anteriores, las transferencias de otros resultados integrales a
resultados no asignados y las pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores, debera destinarse a la reserva legal, hasta que la
misma alcance el 20% del capital social.

Debido a la emision de ON Internacional, las coemisoras debe cumplir ratios a nivel consolidado para poder distribuir
dividendos.

Véase nuestro informe de fecha
8 de marzo de 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CECABA T°1F°17 Armando Losoén (h)
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros (Cont.)
NOTA 15: IMPUESTO A LAS GANANCIAS - IMPUESTO DIFERIDO

El analisis de los activos y pasivos por impuesto diferido es el siguiente:

31.12.23 31.12.22
Activos por impuesto diferido:
Activo por impuesto diferido a recuperar en mas de 12 meses 8.750.449 2.814.147
8.750.449 2.814.147
Pasivos por impuesto diferido:
Pasivo por impuesto diferido a cancelar en mas de 12 meses (31.947.941) (7.592.332)
(31.947.941) (7.592.332)
Incorporacion por fusion
Pasivo por impuesto diferido (neto) (23.197.492) (4.778.185)
El movimiento bruto de la cuenta impuesto diferido ha sido el siguiente:
31.12.23 31.12.22
Saldo al inicio del ejercicio (4.778.185) (2.975.012)
Cargo imputado al Estado de Resultado (1.395.312) 313.349
Cargo imputado a otros resultados integrales (17.026.532) (2.118.095)
Cargo imputado por planes de beneficios al personal 2.537 1.573
Saldo al cierre del ejercicio (23.197.492) (4.778.185)
El cargo por impuesto a las ganancias se compone de la siguiente manera:
31.12.23 31.12.22
Impuesto diferido (1.395.312) 311.206
Prescripcion GMP (1.208) (1.286)
Variacion de provision del ejercicio anterior - 2.143
Impuesto a las ganancias (1.396.520) 312.063

El cargo por impuesto a las ganancias por el método del impuesto diferido corresponde al siguiente detalle:

Saldo al 31 . Cargo . . Cargo imputado Saldo al 31 de
s imputado al Diferencias de por plan de L

Conceptos de diciembre - o diciembre de

Estado de conversion beneficios a los

de 2022 2023
Resultado empleados
$

Otros créditos (5.138) 8.173 (18.310) (15.275)
Fondos comunes de inversién 371 (5.704) 1.323 (4.010)
Propiedades, planta y equipos (6.831.874) (221.680) (24.264.225) (31.317.779)
Inventario (35.924) 10.811 (208.416) (233.529)
Préstamos (92.322) 379.221 (328.976) - (42.077)
Plan de beneficios a los empleados 7.676 (12.846) 27.355 2.537 24.722
Ajuste por inflacién impositivo (639.888) 2.540.781 (2.280.171) - (379.278)
Quebranto impositivo 2.818.914 (4.094.068) 10.044.888 - 8.769.734
Total (4.778.185) (1.395.312) (17.026.532) 2.537 (23.197.492)

Véase nuestro informe de fecha
8 de marzo de 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)

Dr. Marcelo P. Lerner CP.CECAB.A T°1F°17

por Comisién Fiscalizadora
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Armando Losoén (h)

Presidente



Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 15: IMPUESTO A LAS GANANCIAS - IMPUESTO DIFERIDO (Cont.)

Los quebrantos por impuesto a las ganancias se encuentran valuados a la tasa correspondiente al afio en el cual se estima
su utilizacion, considerando su actualizacion de acuerdo con los procedimientos de ajuste por inflacion impositivo
mencionados en la Nota 3. En base a los lineamientos de la CINIIF 23 “Incertidumbre sobre tratamientos de impuesto a las
ganancias” y de acuerdo con las opiniones de los asesores legales e impositivos, la Sociedad ha procedido a realizar la
actualizacion por inflacion de los quebrantos utilizando el indice de precios internos mayoristas, tal como lo indica el
articulo 19 de la ley del impuesto a las ganancias. La Sociedad reconoce el activo por impuesto diferido mencionado
Gnicamente en la medida de que existan suficientes ganancias impositivas gravadas futuras que permitan su utilizacion.

Los quebrantos impositivos acumulados registrados por la Sociedad que se encuentran pendientes de utilizacion al 31 de
diciembre de 2023 y susceptibles de ser compensados con la utilidad impositiva del ejercicio finalizado en dicha fecha son:

Afio $ uUss$ Afio de expiracion
Quebranto de ejercicio 2019 12.055.746 14.912 2.024
Quebranto de ejercicio 2023 13.000.637 16.081 2.028
Total de quebrantos acumulados al 31 de diciembre de 25.056.383 30.993

2023

El 16 de junio de 2021 el Poder Ejecutivo Nacional promulgé la ley 27.630. Se destacan las siguientes modificaciones
introducidas por la ley:

- Alicuota de Impuesto a las ganancias: se elimino la tasa fija de ganancias para sociedades y se estableci6 una
nueva estructura de alicuotas escalonadas para el impuesto a las ganancias con nueve segmentos en relacion
al nivel de ganancia neta imponible acumulada. Las nuevas alicuotas son: 25% para las ganancias netas
imponibles acumuladas entre $0 hasta $ 5 millones, 30% para el segundo tramo, entre $5 y $50 millones y
35% para ganancias imponibles superiores a los $ 50 millones. Asimismo, prevé que los montos fijados en
las escalas se actualizaran por la variacion del IPC a partir de los ejercicios iniciados el 1 de enero de 2022.

- Impuesto a los dividendos: se fija la tasa del 7% para este impuesto.
Dichas modificaciones rigen para ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2021.

A través de la Ley de presupuesto de la Administracion Nacional para el afio 2023 (Ley 27701), se establecio que los
contribuyentes que por aplicacion del ajuste por inflacion integral de la Ley de Impuesto a las Ganancias (titulo VI),
determinen un ajuste por inflacion positivo en el primer y segundo ejercicio iniciados a partir del 1° de enero de 2022
inclusive, podrén imputar un tercio (1/3) del ajuste en ese periodo fiscal y los dos tercios (2/3) restantes, en partes iguales,
en los dos (2) periodos fiscales inmediatos siguientes.

El computo del ajuste por inflacion positivo, en los términos dispuestos en el parrafo anterior, solo resultara procedente para
los sujetos cuya inversion en la compra, construccidn, fabricacién, elaboracién o importacion definitiva de bienes de uso —
excepto automoviles-, durante cada uno de los dos (2) periodos fiscales inmediatos siguientes al del computo del primer
tercio del periodo de que se trate, sea superior o igual a los treinta mil millones de pesos ($ 30.000). El incumplimiento de
este requisito determinara el decaimiento del beneficio.

Véase nuestro informe de fecha
8 de marzo de 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CECABA T°1F°17 Armando Losoén (h)
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros (Cont.)
NOTA 15: IMPUESTO A LAS GANANCIAS - IMPUESTO DIFERIDO (Cont.)

A continuacion, se presenta la conciliacion entre el impuesto a las ganancias imputado en resultados y el que resultaria de
aplicar la tasa del impuesto vigente sobre la utilidad contable antes de impuesto:

31.12.23 31.12.22

Resultado antes del impuesto a las ganancias (4.767.429) (772.120)
Tasa del impuesto vigente 35% 35%
Resultado a la tasa del impuesto 1.668.600 270.242
Otras diferencias permanentes (1.176.358) (248.540)
Ajuste por inflacién impositivo y actualizacion de quebrantos (5.508.203) (281.003)
Efectos de las diferencias de cambio y diferencias de

conversion de propiedad, planta y equipos 5.318.401 570.507
Variacion de quebrantos (1.697.752) -
Prescripcion GMP (1.208) (1.286)
Variacion de provision del ejercicio anterior - 2.143
Total cargo por impuesto a las ganancias contabilizado (1.396.520) 312.063
Impuesto diferido del ejercicio (1.395.312) 311.206
Prescripcion GMP (1.208) (1.286)
Exceso de provision del ejercicio anterior - 2.143
Total cargo por impuesto a las ganancias contabilizado

(Pérdida) Ganancia (1.396.520) 312.063

Véase nuestro informe de fecha
8 de marzo de 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CECABA T°1F°17 Armando Losoén (h)
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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NOTA 16: PRESTAMOS
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No Corrientes 31.12.23 31.12.22
Bono internacional 27.667.598 8.395.178
Obligaciones negociables 15.990.404 2.319.730
Otras deudas bancarias 204.174 155.108
Deudas por arrendamiento financiero 31.376 11.514
43.893.552 10.881.530
Corrientes
Bono internacional 9.101.684 3.753.271
Obligaciones negociables 5.681.402 863.107
Otras deudas bancarias 2.791.996 667.198
Caucion a sola firma 1.616.900 50.000
Deudas por arrendamiento financiero 11.794 3.183
19.203.776 5.336.759

Al 31 de diciembre de 2023, la deuda financiera total es de $63.097 millones. El siguiente cuadro resumen muestra la

deuda financiera total a la fecha:

Capital en Sal_dc_J al 31 . . . .
miles de diciembre Tasa de interés Moneda Fecha de emision Fecha de vencimiento
de 2023
(Pesos) (%)

Titulos de Deuda
ON Internacional USD 47.981  36.769.282 9,88% usD 1 de diciembre, 2021 1 de diciembre, 2027
ON Clase IX GMSA-CTR USD 483 408.314 12,50% usb 9 de abril, 2021 9 de abril, 2024
ON Clase XI GMSA-CTR usD 97 79.527 6,00% USD Linked 12 de noviembre, 2021 12 de noviembre, 2024
ON Clase Xl GMSA-CTR UVA 283 131.874 UVA + 4,60% ARS 12 de noviembre, 2021 12 de noviembre, 2024
ON Clase XIIl GMSA-CTR USD 1.207 1.010.721 7,50% uUsb 10 de enero, 2022 10 de enero, 2024
ON Clase XIV GMSA-CTR USD 1.138 954.675 9,50% usb 18 de julio, 2022 18 de julio, 2024
ON Clase XV GMSA-CTR USD 4.992 4.037.293 3,50% USD Linked 18 de julio, 2022 18 de julio, 2025
ON Clase XVI GMSA-CTR UVA 3.019 1.379.372 UVA + 0% ARS 18 de julio, 2022 18 de julio, 2025
ON Clase XVII GMSA-CTR USD 1.149 941.854 9,50% usD 7 de noviembre, 2022 7 de noviembre, 2024
ON Clase XVIlIIl GMSA-CTR uUsD 11 8.434 3,75% USD Linked 7 de noviembre, 2022 7 de noviembre, 2024
ON Clase XX GMSA-CTR USD 2.695 2.192.832 9,50% usb 17 de abril, 2023 27 de julio, 2025

13,25% , a partir 26 de
ON Clase XXIl GMSACTR ~ USD7.001 5505277 0Clubrede20241450% o) 26 de julio, 2023 26 de julio, 2026
y a partir del 26 de
octubre 2025 16,50%

ON Clase XXIV GMSA-CTR USD 5.606 4.528.277 5,00% usb 20 de julio, 2023 20 de julio, 2025
ON Clase XXV GMSA-CTR USD 186 151.769 9,50% usb 18 de octubre, 2023 18 de abril, 2026
ON Clase XXVI GMSA-CTR USD 154 119.406 6,50% usb 12 de octubre, 2023 12 de abril, 2026
ON Clase XXVII GMSA-CTR UVA 510 222.181 5,00% ARS 12 de octubre, 2023 12 de abril, 2027

Subtotal 58.441.088

Otras deudas
Préstamo Chubut $22.973 24.143 Badlar ARS 16 de junio, 2022 16 de junio, 2024
Préstamo Chubut $147.273 152.020 Badlar ARS 14 de noviembre, 2022 14 de noviembre, 2024
Préstamo Chubut $50.913 52.213 Badlar + 6% ARS 21 de julio, 2023 22 de julio, 2025
Préstamo Macro $ 200.000 215.113 Badlar + 13% ARS 6 de enero, 2023 6 de enero, 2024
Préstamo BPN $23.449 24.142 83,00% ARS 17 de enero, 2023 17 de enero, 2024
Préstamo Bapro $131.000 135.784 107,50% ARS 25 de julio, 2023 19 de enero, 2024
Préstamo CMF $ 850.000 850.007 Badlar + 8% ARS 28 de noviembre, 2023 29 de febrero, 2024
Préstamo CMF $800.000 800.032 Badlar + 8% ARS 27 de diciembre, 2023 29 de febrero, 2024
Préstamo Supervielle $115.454 116.469 158,00% ARS 28 de noviembre, 2023 19 de marzo, 2024
Préstamo BPN $181.895 183.120 89,00% ARS 30 de junio, 2023 1 de julio, 2025
Préstamo Bapro $ 155.847 170.112 128,50% ARS 9 de octubre, 2023 5 de abril, 2024
Préstamo Chubut $95.434 102.314 BADLAR + 6% ARS 10 de octubre, 2023 9 de octubre, 2025
Préstamo Supervielle $168.810 170.701 132,00% ARS 6 de octubre, 2023 28 de junio, 2024
Arrendamiento financiero 43.170
Caucién a sola firma _1.616.900

Subtotal 4.656.240

Total deuda financiera 63.097.328

Véase nuestro informe de fecha
8 de marzo de 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)
CP.CECAB.A T°1F°17

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comisién Fiscalizadora

Armando Losoén (h)
Presidente
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NOTA 16: PRESTAMOS (Cont.)
a) Emisién Internacional de Obligaciones Negociables

Con fecha 8 de noviembre de 2017 GMSA y CTR obtuvieron, mediante Resolucion RESFC — 2017-19033-APN — DIR
#CNV de la CNV, la autorizacion para la reapertura de la ON internacional. EI 5 de diciembre de 2017 se emitieron ON por
un monto de USD 86.000 miles, llegando el valor nominal a USD 336.000 miles. Las ON tienen las mismas condiciones
que la emision original.

a.1) ON Internacional 2023:
Capital: Valor nominal total: USD 336.000 miles

Valor nominal asignado a CTR: USD 70.000 miles.

Intereses: Tasa Fija 9,625%.

Plazo y forma de cancelacion: los intereses de la ON Internacional serdn pagados semestralmente, en forma vencida, en
las siguientes fechas: el 27 de enero y el 27 de julio de cada afio, comenzando el 27 de enero de 2017 y finalizado en la fecha
de vencimiento.

El capital de las ON ser& amortizado en un Unico pago en la fecha de vencimiento, siendo ésta el 27 de julio de 2023.
La ON internacional tiene calificacién CCC (Moodys).

Con motivo de la emisidn internacional de Obligaciones Negociables, la Sociedad ha asumido ciertos compromisos
estandares para este tipo de emisiones, cuyas condiciones especificas se encuentran detalladas en el prospecto publico
correspondiente. A la fecha de los presentes estados financieros, la Sociedad cumple con todos los compromisos asumidos.

Con de fecha 22 de octubre de 2021, se ha comunicado a los tenedores de la ON Internacional, que GMSA 'y CTR (Las Co-
Emisoras) ofrecen en suscripcion ON Clase X, denominadas y pagaderas en Doélares, a una tasa de interés fija del 9,625%,
con vencimiento en 2027.

Al 26 de noviembre de 2021, fecha de expiracion de la oferta de canje, se presentaron validamente ofertas de canje de los
tenedores de la ON Internacional por un valor nominal de USD 212.802 miles de los 266.000 miles (80%).

Esta ON se cancel6 el 27 de julio de 2023.

Con de fecha 22 de octubre de 2021, se ha comunicado a los tenedores de la ON Internacional y acreedores Préstamos
Existentes (Credit Suisse AG London Branch), que GMSA y CTR (Las Co-Emisoras) ofrecen en suscripcién ON Clase X,
denominadas y pagaderas en Doélares, a una tasa de interés fija del 9,625%, con vencimiento en 2027.

Al 26 de noviembre de 2021, fecha de expiracién de la oferta de canje, se presentaron validamente ofertas de canje de los
tenedores de la ON Internacional por un valor nominal USD 268.803 miles de los USD 336.000 miles (80%). y de los
tenedores de los Préstamos Existentes (Credit Suisse AG London Branch) por monto de principal de USD 51.217 miles de
los USD 51.217 miles (100%).

Con este resultado y el ratio de canje ofrecido a los tenedores de la ON Internacional que presentaran su oferta anticipada,
el monto total emitido el 1 de diciembre de 2021 fue de USD 325.395 miles

Véase nuestro informe de fecha
8 de marzo de 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CECABA T°1F°17 Armando Losoén (h)
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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NOTA 16: PRESTAMOS (Cont.)

a) Emision Internacional de Obligaciones Negociables (Cont.)

a.2) ON Internacional 2027 (ON Co-emisidn Clase X)

Junto con las ofertas de canje presentadas, se obtuvieron los consentimientos necesarios para modificar, sujeto a la Asamblea
de Tenedores a llevarse a cabo el 30 de noviembre, ciertos compromisos y clausulas del Contrato de Fideicomiso de la ON
Internacional 2023.

Los colocadores y Agente de Solicitud de Consentimiento son Citigroup Global Markets INC., J.P. Morgan Securities LLC
y UBS Securities LLC.

La Asamblea de Tenedores se llevo a cabo el 30 de noviembre de 2021, concluyendo asi el canje de los instrumentos
mencionados y modificando ciertos compromisos y clausulas del Contrato de Fideicomiso de la ON Internacional 2023.

El 1 de diciembre de 2021, GMSA y CTR co-emitieron las ON Clase X, bajo las siguientes condiciones:
Capital: valor nominal: USD 325.395 miles.

Monto asignado a CTR: USD 57.120 miles

Intereses: 9,625% nominal anual, pagaderos a mes vencido el 1 de febrero de 2022 y el 1 de junio de 2022, y posteriormente
se pagaran semestralmente en las siguientes fechas: 1 de diciembre de 2022, 1 de junio de 2023, 1 de diciembre de 2023, 1
de junio de 2024, 1 de diciembre de 2024, 1 de junio de 2025, 1 de diciembre de 2025, 1 de junio de 2026, 1 de diciembre
de 2016, 1 de junio de 2027, y 1 de diciembre de 2027.

Plazo y Forma de cancelacién: El capital de las Nuevas Obligaciones Negociables se abonara en 12 cuotas, en las siguientes
fechas: 1 de febrero de 2022 el 2,00%; 1 de diciembre de 2022 el 3,50%; 1 de junio de 2023 el 3,50%; 1 de diciembre de
2023 el 7,00%; 1 de junio de 2024 el 10,00%: 1 de diciembre de 2024 el 10,00%; 1 de junio de 2025 el 10,00%; 1 de
diciembre de 2025 el 10,00%; 1 de junio de 2026 el 10,00%: 1 de diciembre de 2026 el 10,00%; 1 de junio de 2027 el
10,00%: 1 de diciembre de 2027 el 14,00%.

Integracion: la ON fue integrada en especie mediante el canje de las ON internacional emitida en 2016 y Préstamo Credit
Suisse AG London Branch.

A partir del 1 de junio de 2022 los intereses de las Obligaciones Negociables Clase X se devengan a una tasa del 9,875%
anual, habiendo vencido el plazo previsto en el Suplemento para el perfeccionamiento del Gravamen en primer grado de
privilegio sobre los Derechos Cedidos en Garantia en beneficio de las Partes Garantizadas sin que se hayan obtenido los
Consentimientos Requeridos de Garantia.

El saldo de capital por la ON Internacional 2027 al 31 de diciembre de 2023 asciende a USD 47.981 miles.
a.3) ON Clase XXII (co-emision GMSAy CTR)

Generacion Mediterranea S.A., ("GMSA") y Central Térmica Roca S.A. ("CTR" y, junto con GMSA, los "Emisores")
anunciaron el 19 de julio el “pricing” de su oferta de USD 74.999 miles de notas garantizadas con cup6n de 13,25%, con
vencimiento en 2026 (las "Nuevas Notas"). La venta de las Nuevas Notas se completé en la semana siguiente de julio 2023.
Los Emisores utilizaron los fondos de esta oferta para refinanciar endeudamiento existente, incluyendo la amortizacion de
sus actuales notas con cupdn 9,625%, con vencimiento en 2023 (las "Notas 2023").

Véase nuestro informe de fecha
8 de marzo de 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CECABA T°1F°17 Armando Losoén (h)
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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NOTA 16: PRESTAMOS (Cont.)

a) Emisidn Internacional de Obligaciones Negociables (Cont.)
a.3) ON Clase XXII (co-emisibn GMSA y CTR) (Cont.)

Esta transaccion representa un hito para los Emisores, incluyendo acuerdos de intercambio (exchange agreements) sobre
aproximadamente el 48,5% de sus Notas 2023 por Nuevas Notas y Nuevos Fondos. El éxito de esta transaccién en un entorno
de mercado incierto confirma la confianza de la comunidad inversora en los Emisores. Los Emisores esperan mantener una
relacién mutuamente beneficiosa con todos sus bonistas.

Habiendo finalizado el Periodo de Oferta, a continuacion, se mencionan los resultados de la colocacion de las Obligaciones
Negociables:

Valor Nominal: USD 74.999 miles. Asimismo, se informa que (i) USD 41.394 miles fueron integrados en efectivo; y (ii)
USD 33.605 miles fueron integrados en especie mediante la entrega de Obligaciones Negociables Existentes. (USD 68.002
miles asignados a GMSA y USD 6.997 miles asignados a CTR).

Precio: 97%.
Fecha de Emision: 26 de julio de 2023.
Fecha de Vencimiento: 26 de julio de 2026.

Tasa de Interés: Las Obligaciones Negociables devengaran intereses a una tasa de interés fija inicial del 13,25% nominal
anual, sujeto a la Tasa de Interés Incremental, en virtud de la cual la tasa de interés de las Obligaciones Negociables se
incrementara: (a) en un 1,25% hasta el 14,50% nominal anual a partir del 26 de octubre de 2024 (inclusive) hasta el 26 de
octubre de 2025 (exclusive); y, adicionalmente, (b) en un 2,00% hasta el 16,50% nominal anual a partir del 26 de octubre
de 2025 (inclusive) hasta la Fecha de Vencimiento.

Fechas de Pago de Intereses: El 26 de octubre de 2023, el 26 de enero de 2024, el 26 de abril de 2024, el 26 de julio de 2024,
el 26 de octubre de 2024, el 26 de enero de 2025, el 26 de abril de 2025, el 26 de julio de 2025, el 26 de octubre de 2025, el
26 de enero de 2026, el 26 de abril de 2026 y en la Fecha de Vencimiento.

Amortizacion de Capital: El capital de las Obligaciones Negociables se pagara en diez (10) cuotas trimestrales y consecutivas
en las siguientes fechas y de la siguiente manera: 6% del capital el 26 de abril de 2024, 6% del capital el 26 de julio de 2024,
6% del capital el 26 de octubre de 2024, 6% del capital el 26 de enero de 2025, 12% del capital el 26 de abril de 2025, 12%
del capital el 26 de julio de 2025, 12% del capital el 26 de octubre de 2025, 12% del capital el 26 de enero de 2026, 14% del
capital el 26 de abril de 2026 y 14% del capital en la Fecha de Vencimiento, es decir, el 26 de julio de 2026.

El saldo de capital por dicha ON al 31 de diciembre de 2023 asciende a USD 7.001 miles

b) Obligaciones Negociables

Al 31 de diciembre de 2023 existen en circulacién las ON Clase IX; ON Clase XI; ON Clase XII; ON Clase XII; ON Clase
XIV; ON Clase XV; ON Clase XVI; ON Clase XVII; las ON Clase XVIII, ON Clase XX, ON Clase XXII, ON Clase XXIV,
ON Clase XXV; ON Clase XXVI, ON Clase XXVII Co-emitidas entre la Sociedad y GMSA por los montos y condiciones
detalladas debajo. Adicionalmente, durante el presente ejercicio se cancelaron ON Clase 11, VII, VIII Co-emision (GMSA-
CTR).

Véase nuestro informe de fecha
8 de marzo de 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CECABA T°1F°17 Armando Losoén (h)
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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NOTA 16: PRESTAMOS (Cont.)
b) Obligaciones Negociables (Cont.)

b.1) ON Clase Il (co-emision GMSA y CTR):

Con fecha 5 de agosto de 2019 se realizd la co-emision de la ON Clase Il cuya suscripcion se hizo integramente en efectivo.

Con fecha 18 de noviembre de 2020 las co-emisoras de las Obligaciones Negociables Clase Il anunciaron una solicitud de
consentimiento de todos y cada uno de los tenedores para, entre otras cosas, modificar el cronograma de pagos y reducir
los vencimientos de capital de los préximos 24 meses. Con fecha 4 de diciembre las co-emisoras anunciaron la obtencién
del 100% de los consentimientos, quedando la enmienda sujeta al cumplimiento de ciertas condiciones precedentes. Con
fecha 17 de diciembre se cumplieron tales condiciones precedentes y se efectivizaron las modificaciones. Al mismo tiempo,
dicha enmienda permitié cumplimentar lo establecido por la Comunicacion “A” 7106 del BCRA.

Capital: valor nominal total: USD 80 millones; valor asignado a CTR: USD 8 millones.

Intereses: 15% nominal anual, pagaderos trimestralmente desde el 5 de noviembre de 2019 y hasta su vencimiento.
Vencimiento: 5 de mayo de 2023

b.1) ON Clase Il (co-emision GMSA y CTR)(Cont.):

Forma de cancelacién: El capital de las Obligaciones Negociables se pagara en nueve (9) cuotas trimestrales y consecutivas,
cada una por un monto igual al porcentaje original del monto principal establecido a continuacion: 5 de mayo de 2021: 7.00%;
5 de agosto de 2021: 9,00%; 5 de noviembre de 2021: 9,00%; 5 de febrero de 2022: 6,50%; 5 de mayo de 2022: 6,50%; 5 de
agosto de 2022: 8,50 %; 5 de noviembre de 2022: 10,00%; 5 de febrero de 2023: 10,00%; Fecha de Vencimiento 33,50%.

Los fondos obtenidos con la emision de las ON Clase |1 seran destinados principalmente a la refinanciacion de pasivos e
inversién en activos fijos y, en menor medida, para capital de trabajo.

Las Obligaciones Negociables Clase Il se encuentran: (i) afianzadas por GMSA; y (ii) garantizadas por prendas sobre

turbinas operativas, una hipoteca sobre CTi, una cuenta de reserva fondeada con dos periodos de interés y la cesién de
derechos de cobro sobre contratos con CAMMESA bajo Resolucion S.E. 220/07 y Resolucion S.E. 21/17.

Esta ON se cancel6 integramente el 5 de mayo de 2023

b.2) ON Clase VII (co-emision GMSAy CTR)
Capital: valor nominal: USD 7.707 miles;

Monto asignado a CTR: USD 344 miles.

Fecha de vencimiento: 11 de marzo de 2023.

Intereses: 6% nominal anual, pagaderos trimestralmente hasta el 11 de marzo de 2023 inclusive.

Véase nuestro informe de fecha
8 de marzo de 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CECABA T°1F°17 Armando Losoén (h)
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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Central Térmica Roca S.A.
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NOTA 16: PRESTAMOS (Cont.)

b) Obligaciones Negociables (Cont.)

b.2) ON Clase VII (co-emision GMSA 'y CTR)

Plazo y Forma de cancelacion: Amortizacion: Serdn amortizadas en 4 (cuatro) cuotas consecutivas, equivalentes al: 10%
para la primera cuota, 15% para la segunda cuota, 15% para la tercera cuota y 60% para la cuarta y Gltima cuota, del valor
nominal de las Obligaciones Negociables Clase VI, en las siguientes fechas: 11 de junio de 2022, 11 de septiembre de 2022,
11 de diciembre de 2022 y en la Fecha de Vencimiento.

Integracion: la ON fue integrada en pesos al tipo de cambio Inicial y en especie mediante el canje de las ON Albanesi SA
Clase II, CTR Clase 1V, GMSA Clase VIII y GMSA Clase XI.

Esta ON se cancel6 integramente en marzo de 2023.

b.3) ON Clase VIII (co-emision GMSAy CTR)

Capital: valor nominal; 41.936 UVAs equivalente a $2.915 miles;

Monto asignado a CTR: UVAs 913 miles.

Intereses: 4,60 % nominal anual, pagaderos trimestralmente hasta el 11 de marzo de 2023 inclusive.

Plazo y Forma de cancelacion: Amortizacion: serdn amortizadas en 4 (cuatro) cuotas consecutivas, equivalentes al: 10%
para la primera cuota, 15% para la segunda cuota, 15% para la tercera cuota y 60% para la cuarta y tltima cuota, del valor

nominal de las Obligaciones Negociables Clase VIII, en las siguientes fechas: 11 de junio de 2022, 11 de septiembre de
2022, 11 de diciembre de 2022 y en la Fecha de Vencimiento.

Integracion: la ON fue integrada en pesos al Valor UVA Inicial y en especie mediante el canje de las ON Albanesi SA
Clase Ill, CTR Clase 1V, GMSA Clase VIl y GMSA Clase XI.

Esta ON se cancel6 integramente en marzo de 2023
b.4) ON Clase IX (co-emision GMSAy CTR)

El 9 de abril de 2021, GMSA y CTR co-emitieron las Obligaciones Negociables Clase 1X, bajo las siguientes condiciones:

Capital: valor nominal: USD 4.265 miles;
Monto asignado a CTR: USD 1.422 miles.
Intereses: 12,5% nominal anual, pagaderos trimestralmente hasta su vencimiento, el 9 de abril de 2024.

Plazo y Forma de cancelacion: Amortizacion: El capital de las ON sera amortizado en 3 (tres) cuotas consecutivas,
equivalentes al:33% para la primera cuota, 33% para la segunda cuota, y 34% para la cuarta cuota y Gltima cuota, del valor
nominal de las Obligaciones Negociables Clase X, en las siguientes fechas: 9 de abril de 2022, 9 de abril de 2023 y en la
Fecha de Vencimiento.

Véase nuestro informe de fecha

8 de marzo de 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CECABA T°1F°17 Armando Losoén (h)
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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NOTA 16: PRESTAMOS (Cont.)

b) Obligaciones Negociables (Cont.)

b.4) ON Clase IX (co-emision GMSA y CTR)(Cont.):

Integracion: la ON fue integrada en especie mediante el canje de las ON de Coemisidn GMSA CTR Clase llI.

El saldo de capital al 31 de diciembre de 2023 asciende a USD 483 miles.

Con fecha 12 de noviembre de 2021 la Sociedad en conjunto con GMSA emitieron la Obligacién Negociable Clase Xl, bajo
las condiciones detalladas a continuacion:

b.5) ON Clase XI (co-emision GMSA-CTR):

Capital: valor nominal: USD 38.654 miles (Ddlar Linked)

Monto asignado a CTR: USD 235 miles.

Intereses: 6,0% nominal anuales pagaderos trimestralmente hasta su vencimiento, el 12 de noviembre de 2024.

Plazo y Forma de cancelacién: Las Obligaciones Negociables Clase XI serdn amortizadas en cuatro cuotas consecutivas,
cada una de ellas por un monto equivalente al 25% del valor nominal de las Obligaciones Negociables Clase XI, en las
siguientes fechas: 12 de febrero de 2024, 12 de mayo de 2024, 12 de agosto de 2024 y 12 de noviembre de 2024.

Integracion: la ON fue integrada en pesos al tipo de cambio inicial y en especie mediante el canje de las ON co-emision
GMSA- CTR Clase V; Clase VIl y Clase VIII.

El saldo de capital por dicha ON al 31 de diciembre de 2023 asciende a USD 97 miles.

b.6) ON Clase XII (co-emision GMSA-CTR):

Capital: valor nominal: 48.161 miles UVAs

Monto asignado a CTR: 801 miles UVAs

Intereses: 4,6% nominal anual, pagaderos trimestralmente hasta su vencimiento, el 12 de noviembre de 2024.

Plazo y Forma de cancelacion: Las Obligaciones Negociables Clase XII seran amortizadas en cuatro cuotas
consecutivas, cada una de ellas por un monto equivalente al 25% del valor nominal de las Obligaciones Negociables Clase

X1, en las siguientes fechas: 12 de febrero de 2024, 12 de mayo de 2024, 12 de agosto de 2024 y 12 de noviembre de 2024.

Integracion: la ON fue integrada en pesos al tipo de cambio inicial y en especie mediante el canje de las ON Coemision
GMSA- CTR Clase VIII.

El saldo de capital por dicha ON al 31 de diciembre de 2023 asciende a 283 miles UVAs

Véase nuestro informe de fecha
8 de marzo de 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CECABA T°1F°17 Armando Losoén (h)
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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NOTA 16: PRESTAMOS (Cont.)

b) Obligaciones Negociables (Cont.)

b.7) ON Clase XI11 (co-emision GMSA 'y CTR):

El 10 de enero de 2022, GMSA y CTR co-emitieron las ON Clase XIllII, bajo las siguientes condiciones:
Capital: valor nominal: USD 14.065 miles

Monto asignado a CTR: USD 1.393 miles

Intereses: 7,5% nominal anual, pagaderos semestralmente hasta su vencimiento, el 10 de enero de 2024.

Plazo y Forma de cancelacién: Amortizacion: El capital de las ON serd amortizado serdn amortizadas integramente en la
Fecha de Vencimiento, el 10 de enero de 2024.

El saldo de capital por dicha ON al 31 de diciembre de 2023 asciende a USD 1.207 miles.

Estad ON se canceld integramente el 10 de enero de 2024 posterior al cierre del ejercicio.

El 18 de julio de 2022, GMSA y CTR co-emitieron las ON Clase X1V, XV y XVI, bajo las siguientes condiciones:
b.8) ON Clase XIV (co-emision GMSAy CTR):

Capital: valor nominal: USD 5.858 miles

Monto asignado a CTR: 1.138 miles

Intereses: 9,5% nominal anual, pagaderos semestralmente hasta su vencimiento, el 18 de julio de 2024.

Plazo y Forma de cancelacion: Amortizacion: El capital de las ON serd amortizado seran amortizadas integramente en la
Fecha de Vencimiento, el 18 de julio de 2024.

Integracion: las ONS fueron Integradas en USD

El saldo de capital por dicha ON al 31 de diciembre de 2023 asciende a USD 1.138 miles.

b.9) ON Clase XV (co-emision GMSAy CTR):
Capital: valor nominal: USD 27.659 miles
Monto asignado a CTR: 5.255 miles

Intereses: 3,5% nominal anual. Los pagos de intereses seran realizados en forma trimestral, en las siguientes fechas: 18 de
octubre de 2022, 18 de enero de 2023, 18 de abril de 2023, 18 de julio de 2023, 18 de octubre de 2023, 18 de enero de 2024,
18 de abril de 2024, 18 de julio de 2024, 18 de octubre de 2024, 18 de enero de 2025, 18 de abril de 2025 y el 18 de julio de
2025.

Véase nuestro informe de fecha
8 de marzo de 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CECABA T°1F°17 Armando Losoén (h)
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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Central Térmica Roca S.A.

Notas a los Estados Financieros (Cont.)
NOTA 16: PRESTAMOS (Cont.)
b) Obligaciones Negociables (Cont.)
b.9) ON Clase XV (co-emisién GMSA y CTR) (Cont.)
Plazo y Forma de cancelacién: Amortizacion: Las Obligaciones Negociables Clase XV seran amortizadas en 7 (siete)
cuotas equivalentes al: (i) 5% para la primera y segunda cuotas; (ii) 10% para la tercera y cuarta cuotas; (iii) 20% para la
quinta cuota; y (iv) 25% para la sexta y séptima cuotas, del valor nominal inicial de las Obligaciones Negociables Clase XV,
en las siguientes fechas: 18 de julio de 2023, 18 de enero de 2024, 18 de julio de 2024, 18 de octubre de 2024, 18 de enero
de 2025, 18 de abril de 2025 y el 18 de julio de 2025.

Integracion: las ONS fueron Integradas en ARS al tipo de cambio de integracién.

El saldo de capital por dicha ON al 31 de diciembre de 2023 asciende a USD 4.992 miles.

b.10) ON Clase XVI (co-emision GMSAy CTR)

Capital: valor nominal: 15.889 miles de UVAs equivalentes a ARS 2.102.753 miles.

Monto asignado a CTR: 3.019 miles de UVAs

Intereses: 0,0% nominal anual. Los pagos de intereses seran realizados en forma trimestral, en las siguientes fechas: 18 de
octubre de 2022, 18 de enero de 2023, 18 de abril de 2023, 18 de julio de 2023, 18 de octubre de 2023, 18 de enero de 2024,
18 de abril de 2024, 18 de julio de 2024, 18 de octubre de 2024, 18 de enero de 2025, 18 de abril de 2025 y el 18 de julio de
2025.

Plazo y Forma de cancelacion: Amortizacion El capital de las ON serd amortizado serdn amortizadas integramente en la
Fecha de Vencimiento, el 18 de julio de 2025.

Integracion: las ONS fueron Integradas en ARS al valor del UVA inicial.
El saldo de capital por dicha ON al 31 de diciembre de 2023 asciende a 3.019 miles UVAs.

El 3 de noviembre de 2022 se realizé la licitacion de las ON de Coemision GMSA CTR Clases XVII'y XVIIl, y el resultado
fue el siguiente:

b.11) ON Clase XVII (co-emision GMSA 'y CTR):

Capital: USD 11.485.

Monto asignado a CTR: USD 1.149 miles

Interés: 9,50% nominal anual. Se pagaran en forma vencida. Los pagos de intereses seran realizados en forma semestral, en
las siguientes fechas: 7 de mayo de 2023, 7 de noviembre de 2023, 7 de mayo de 2024 y 7 de noviembre de 2024.

Plazo y forma de cancelacion: Amortizacion: Unico pago al vencimiento. (7 de noviembre de 2024).

Véase nuestro informe de fecha
8 de marzo de 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CECABA T°1F°17 Armando Losoén (h)
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 16: PRESTAMOS (Cont.)
b) Obligaciones Negociables (Cont.)

b.11) ON Clase XVII (co-emision GMSA y CTR) (Cont.)
El saldo de capital por dicha ON al 31 de diciembre de 2023 asciende a USD 1.149 miles.
b.12) ON Clase XVIII (co-emision GMSA 'y CTR)

Capital: USD 21.096 miles.

Monto asignado a CTR: USD 11 miles

Integracion:

i. USD 18.918 miles fueron integrados en efectivo;

ii. USD 1.953 miles fueron integrados en especie mediante la entrega de ON Clase V;y
iii. USD 236 miles fueron integrados en especie mediante la entrega de ON Clase VII.

Interés: 3,75% nominal anual. Se pagaran en forma vencida. Los pagos de intereses seran realizados en forma trimestral, en
las siguientes fechas: 7 de febrero de 2023, 7 de mayo de 2023, 7 de agosto de 2023, 7 de noviembre de 2023, 7 de febrero
de 2024, 7 de mayo de 2024, 7 de agosto de 2024 y 7 de noviembre de 2024.

Plazo y forma de cancelacion: Amortizacion: Unico pago al vencimiento. (7 de noviembre de 2024).

El saldo de capital por dicha ON al 31 de diciembre de 2023 asciende a USD 11 miles.

b.13) ON Clase XXy ON Clase XXI (co-emision GMSA y CTR):

El 17 de abril de 2023 se emitieron las Obligaciones Negociables Clase XX y XXI de GMSA 'y CTR.
b.13.1) ON Clase XX (co-emision GMSAy CTR):

Valor Nominal: USD 19.362 miles.

Monto asignado a CTR: USD 2.695 miles.

Tasa de Interés: 9,5% nominal anual. Los pagos de intereses seran realizados en las siguientes fechas: 27 de julio de 2023,
27 de enero de 2024, 27 de julio de 2024, 27 de enero de 2025 y el 27 de julio de 2025.

Amortizacion: Unica cuota al vencimiento (27 de Julio de 2025)-
Fecha de Emision y Liquidacion: 17 de abril de 2023.
Vencimiento: 27/07/2025

Véase nuestro informe de fecha

8 de marzo de 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CECABA T°1F°17 Armando Losoén (h)
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros (Cont.)
NOTA 16: PRESTAMOS (Cont.)
b) Obligaciones Negociables (Cont.)
b.13.1) ON Clase XX (co-emision GMSA y CTR) (Cont.)

El saldo de capital por dicha ON al 31 de diciembre de 2023 asciende a USD 2.695 miles.

b.13.2) ON Clase XXI (co-emision GMSA y CTR):

Valor Nominal: USD 25.938 miles (USD linked) (100% asignados a GMSA)

Tasa de Interés: 5,50% nominal anual. Los pagos de intereses serdn realizados en forma trimestral al tipo de cambio
aplicable, en las siguientes fechas: 17 de julio de 2023, 17 de octubre de 2023, 17 de enero de 2024, 17 de abril de 2024, 17
de julio de 2024, 17 de octubre de 2024, 17 de enero de 2025 y el 17 de abril de 2025.

Amortizacion: Unica cuota al vencimiento al tipo de cambio aplicable (17 de Abril de 2025).

Vencimiento: 17/04/2025.

Fecha de Emisién y Liquidacion: 17 de abril de 2023.

Tipo de Cambio de Integracién: ARS 214,25

b.14) ON Clase XXIIl y ON Clase XXIV (co-emision GMSAy CTR):

El 20 de julio de 2023 se emitieron las Obligaciones Negociables Clase XXII1'y XXIV de GMSA y CTR, con los siguientes
resultados:

b.14.1) ON Clase XXIII (co-emision GMSAy CTR):

Valor Nominal: USD 9.166 miles (100% asignados a GMSA)

Tasa de Interés: 9,5% nominal anual. Los pagos de intereses seran realizados en las siguientes fechas: 20 de enero de 2024,
20 de julio de 2024, 20 de enero de 2025, el 20 de julio de 2025 y 20 de enero de 2026.

Amortizacion: Unica cuota al vencimiento (20 de enero de 2026).
Vencimiento: 20/01/2026.

Fecha de Emision y Liquidacion: 20 de julio de 2023.

b.14.2) ON Clase XXIV (co-emision GMSAy CTR):

Valor Nominal: USD 15.332 miles (USD linked).

Monto asignado a CTR: USD 5.606 miles.

Véase nuestro informe de fecha
8 de marzo de 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CECABA T°1F°17 Armando Losoén (h)
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 16: PRESTAMOS (Cont.)

b) Obligaciones Negociables (Cont.)
b.14.2) ON Clase XXIV (co-emision GMSA y CTR) (Cont.)

Tasa de Interés: 5,00% nominal anual. Los pagos de intereses serdn realizados en forma trimestral al tipo de cambio
aplicable, en las siguientes fechas: 20 de octubre de 2023, 20 de enero de 2024, 20 de abril de 2024, 20 de julio de 2024, 20
de octubre de 2024, 20 de enero de 2025, el 20 de abril de 2025 y el 20 de julio de 2025.

Amortizacion: Unica cuota al vencimiento al tipo de cambio aplicable (20 de julio de 2025).
Vencimiento: 20/07/2025.
Fecha de Emisién y Liquidacion: 20 de julio de 2023.

Tipo de Cambio de Integracion: $ 267,5833.

El saldo de capital por dicha ON al 31 de diciembre de 2023 asciende a USD 5.606 miles.

b.15) ON Clase XXVI1y ON Clase XXVII (co-emision GMSA 'y CTR):

El 12 de octubre de 2023 se emitieron las Obligaciones Negociables Co-emision GMSA y CTR Clase XXVI y XXVII. Y
posteriormente, el 6 de diciembre de 2023 se emitieron las Obligaciones Negociables Adicionales Co-emision GMSA y

CTR Clase XXVI. Los resultados conjuntos fueron:

b.15.1) Clase XXVI (Délar Linked) (co-emision GMSA y CTR):

Monto emitido: USD 63.598 miles (USD 154 miles asignados a CTR).

Plazo: 30 meses.

Amortizacion: 100% al vencimiento. Pagaderas en Pesos al Tipo de Cambio Aplicable.
Tasa de interés: 6,50% con pagos trimestrales.

El saldo de capital por dicha ON al 31 de diciembre de 2023 asciende a USD 154 miles

b.15.2) Clase XXVII (UVA) (co-emision GMSA y CTR):
Monto emitido: UVA 31.821 miles (UVA 509 miles asignados a CTR).
- Integrados de la siguiente manera:

i. UVA 1.182 miles fueron integrados en efectivo;
ii. UVA 30.639 miles fueron integrados en especie mediante la entrega de Obligaciones Negociables Clase XIlI.

Plazo: 42 meses.

Véase nuestro informe de fecha
8 de marzo de 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CECABA T°1F°17 Armando Losoén (h)
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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Central Térmica Roca S.A.

Notas a los Estados Financieros (Cont.)
NOTA 16: PRESTAMOS (Cont.)
b) Obligaciones Negociables (Cont.)
b.15.2) Clase XXVII (UVA) (co-emision GMSA y CTR) (Cont.)
Amortizacion: 100% al vencimiento. Pagaderas en Pesos al Tipo de Cambio Aplicable.
Tasa de interés: 5,00% con pagos trimestrales.
El saldo de capital por dicha ON al 31 de diciembre de 2023 asciende a UVA 510 miles
b.16) ON Clase XXV (co-emisién GMSA y CTR):
El 18 de octubre de 2023 se emitieron las Obligaciones Negociables Co-emision GMSA y CTR Clase XXV. Y

posteriormente, el 6 de diciembre de 2023 se emitieron las Obligaciones Negociables Adicionales Co-emision GMSA y
CTR Clase XXVI. Los resultados conjuntos fueron:

Monto emitido: USD 8.174 miles integrados en efectivo (USD 186 miles asignados a CTR).
Plazo: 30 meses.

Amortizacion: 100% al vencimiento.

Tasa de interés: 9,50 %, con pagos semestrales.

El saldo de capital por dicha ON al 31 de diciembre de 2023 asciende a USD 186 miles

Los vencimientos de los préstamos de la Sociedad y su exposicion a las tasas de interés son los siguientes:

31.12.23 31.12.22
Tasa fija
Menos de 1 afio 17.097.636 5.217.469
Entre 1y 2 afios 20.406.482 3.088.108
Entre 2 y 3 afios 12.520.291 3.224.541
Mas de 3 afios 10.833.907 4.402.259
60.858.316 15.932.377
Tasa variable
Menos de 1 afio 2.106.140 119.290
Entre 1y 2 afios 122.858 160.405
Entre 2 y 3 afios 10.014 6.217
2.239.012 285.912
63.097.328 16.218.289

El valor razonable de las obligaciones internacionales de la Sociedad al 31 de diciembre de 2023 y al 31 de diciembre de
2022 asciende aproximadamente a $34.523 y $7.989 millones, respectivamente. Dicho valor fue calculado en base al precio
de mercado estimado de las obligaciones negociables internacionales de la Sociedad al cierre de cada ejercicio. La categoria
de valor razonable aplicable seria de Nivel 1.

Véase nuestro informe de fecha
8 de marzo de 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CECABA T°1F°17 Armando Losoén (h)
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros (Cont.)
NOTA 16: PRESTAMOS (Cont.)

Respecto de los préstamos restantes, el importe en libros de los préstamos financieros de corto plazo se aproxima a su valor
razonable debido a su vencimiento en el corto plazo. Los préstamos financieros a largo plazo fueron medidos a costo
amortizado.

Los valores razonables se basan en el valor presente de los flujos de efectivo contractuales, utilizando una tasa de descuento
derivada de precios de mercado observables de otros instrumentos de deuda similares mas el correspondiente riesgo
crediticio.

Con motivo de la emision internacional de Obligaciones Negociables, la Sociedad ha asumido ciertos compromisos
estandares para este tipo de emisiones, cuyas condiciones especificas se encuentran detalladas en el prospecto publico
correspondiente. A la fecha de los presentes estados financieros, la Sociedad cumple con todos los compromisos asumidos.

Los préstamos de la Sociedad estdn denominados en las siguientes monedas:

31.12.23 31.12.22
Pesos argentinos 4.772.767 1.603.188
Délares estadounidenses 58.324.561 14.615.101
63.097.328 16.218.289

La evolucién de los préstamos de la Sociedad durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023 y 2022 fue la
siguiente:

31.12.23 31.12.22
Préstamos al inicio del ejercicio 16.218.289 8.961.326
Préstamos recibidos 11.074.954 4.934.701
Préstamos pagados (11.249.789) (4.163.105)
Arrendamientos recibidos 36.364 15.959
Arrendamientos pagados (35.960) (29.931)
Intereses devengados 4.622.240 1.619.868
Intereses pagados (3.879.432) (1.447.339)
Diferencia de cotizacién UVA 1.056.959 237.960
Diferencia de cambio (8.376.659) (433.124)
Diferencia de conversion 53.825.781 6.536.287
Gastos activados/valores actuales (195.419) (14.313)
Préstamos al cierre del ejercicio 63.097.328 16.218.289

NOTA 17: ARRENDAMIENTOS
Esta nota provee informacidn de los arrendamientos en los cuales la Sociedad actla como arrendatario.

Montos reconocidos en el Estado de Situacion Financiera:

31.12.2023 31.12.2022
Derecho de uso del activo
Valor Origen
Magquinaria 126.910 124.102
Rodados 110.969 25.984
Depreciacion acumulada (48.623) (19.977)
189.256 130.109
Véase nuestro informe de fecha
8 de marzo de 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CECABA T°1F°17 Armando Losoén (h)
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 17: ARRENDAMIENTOS (Cont.)

La evolucion de los arrendamientos financieros de la Sociedad fue la siguiente:

31.12.2023 31.12.2022
Arrendamiento financiero al inicio del ejercicio 14.697 17.838
Altas 36.364 15.959
Pagos realizados en el ejercicio (7.892) (23.832)
Intereses pagados (28.069) (6.099)
Cargo por intereses y diferencias de cambio devengadas (49.451) 1.003
Diferencia de conversion 77.521 9.828
Arrendamiento financiero al cierre del ejercicio 43.170 14.697
NOTA 18: DEUDAS FISCALES
Corrientes 31.12.23 31.12.22
Retenciones impuesto a las ganancias a depositar 3.172 5.008
Impuesto a los ingresos brutos neta 17.464 9.642
Retenciones impuesto sobre los ingresos brutos a depositar 1.383 788
Plan facilidades de pagos - 71.271
Diversos 114 27
22.133 86.736

NOTA 19: PLAN DE BENEFICIOS DEFINIDOS - COMPROMISOS LABORALES CON EL PERSONAL

A continuacion, se presenta un detalle del costo y pasivo estimado de los beneficios posteriores al retiro otorgados a los
empleados de la Sociedad. Los beneficios son:

a) Unabonificacién para todos los trabajadores que obtengan la jubilacion bajo el régimen diferencial Decreto 937/74,
al cumplir 55 afios y 30 afios de servicios, que consiste en 10 salarios, incrementada en un 2% por cada afio de
servicio en exceso de los 5 primeros afios.

b) Una bonificacion por afios de antigliedad, que consiste en abonar un salario luego de 20 afios de permanencia (17
afios en el caso de las mujeres) y cada cinco hasta los 35 afios (32 afios en el caso de las mujeres) y dos salarios al
cumplir los 40 afios (37 afios en el caso de las mujeres).

Los pasivos relacionados con las bonificaciones por antigliedad acumuladas y con los planes de beneficios al personal
precedentemente mencionados, se determinaron contemplando todos los derechos devengados por los beneficiarios de los
planes hasta el cierre del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022, en base a un estudio actuarial efectuado por un
profesional independiente a esa fecha. El método actuarial utilizado por la Sociedad es el de Unidades de Beneficios
Proyectados.

Véase nuestro informe de fecha
8 de marzo de 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CECABA T°1F°17 Armando Losoén (h)
por Comisién Fiscalizadora Presidente

59



Central Térmica Roca S.A.
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NOTA 19: PLAN DE BENEFICIOS DEFINIDOS - COMPROMISOS LABORALES CON EL PERSONAL
(Cont.)

Los montos y condiciones varian segun el convenio colectivo de trabajo.

31.12.23 31.12.22
No corriente 70.882 22.580
Corriente 589 187
Total 71.471 22.767

El detalle de la variacion en las obligaciones por beneficios de la Sociedad al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

31.12.23 31.12.22
Valor actual de las obligaciones por beneficios 71.471 22.767
Obligaciones por beneficios al cierre del ejercicio 71.471 22.767
Los supuestos actuariales utilizados fueron:

31.12.23 31.12.22
Obligaciones por beneficios al cierre del ejercicio 5,5% 5,5%
Tasa de crecimiento salarial 1% 1%
Inflacion 106,4% 83%

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la Sociedad no posee activos relacionados con los planes de pension.

El detalle del cargo reconocido en el Estado de Resultado Integral es el siguiente:

31.12.23 31.12.22
Costo por servicios corrientes 9.112 3.319
Costo por intereses 32.343 5.376
Pérdida (Ganancia) actuarial a través de Otro
resultado integral 7.249 4.495
Costo total 48.704 13.190

Véase nuestro informe de fecha
8 de marzo de 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CECABA T°1F°17 Armando Losoén (h)
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 19: PLAN DE BENEFICIOS DEFINIDOS - COMPROMISOS LABORALES CON EL PERSONAL
(Cont.)

El detalle de la variacion de la obligacion por planes de beneficios definidos es el siguiente:

31.12.23 31.12.22
Saldo al inicio del ejercicio 22.767 9.577
Costo por servicios corrientes 9.112 3.319
Costo por intereses 32.343 5.376
Pérdida (Ganancia) actuarial a través
de Otro Eesultado i)ntegral 7.249 4.495
Saldo al cierre del ejercicio 71.471 22.767

Las estimaciones en base a técnicas actuariales suponen la utilizacion de herramientas estadisticas, como las denominadas
tablas demogréficas que son utilizadas en la valuacion actuarial referida al personal en actividad del Grupo. Para determinar
la mortalidad del personal en actividad del Grupo, se ha utilizado la tabla de mortalidad “RP 2000”. En general, una tabla
de mortalidad muestra para cada grupo de edad la probabilidad de que una persona de esa edad fallezca antes de cumplir
una edad predeterminada. Las tablas de mortalidad de hombres y mujeres se construyen en forma separada dado que tienen
tasas de mortalidad sustancialmente diferentes.

Para estimar la incapacidad total y permanente por cualquier causa se ha utilizado la tabla de invalidez “Pension Disability
Table 1985”. Para estimar la probabilidad de abandono o permanencia en el empleo de personal de actividad del Grupo se
ha utilizado la tabla “ESA 77”. Los pasivos relacionados con los beneficios mencionados precedentemente se determinaron
contemplando todos los derechos devengados por los beneficiarios de los planes hasta el cierre del ejercicio finalizado el 31
de diciembre de 2023.

NOTA 20: REMUNERACIONES Y DEUDAS SOCIALES

Corrientes 31.12.23 31.12.22
Deudas sociales a pagar 93.748 36.387
Sueldos a pagar - 98
Provisién vacaciones 36.298 16.059
130.046 52.544

NOTA 21: DEUDAS COMERCIALES

Corrientes Nota 31.12.23 31.12.22
Proveedores comunes en moneda local 471.222 38.302
Proveedores comunes en moneda extranjera - 83.367
Saldos con sociedades relacionadas en moneda local 29 137.389 96.589
Saldos con sociedades relacionadas en moneda extranjera 29 597.479 119.732
Proveedores compras no facturadas 262.983 51.814
1.469.073 389.804

Véase nuestro informe de fecha
8 de marzo de 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CECABA T°1F°17 Armando Losoén (h)
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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Central Térmica Roca S.A.

Notas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 22: INGRESOS POR VENTAS

31.12.23 31.12.22
Venta de Energia Res. 220 7.235.896 4.281.119
Venta de Energia Res. 95 mod. més spot 3.390.499 594.078
10.626.395 4.875.197
NOTA 23: COSTOS DE VENTAS
31.12.23 31.12.22
Compra de energia eléctrica (132.673) (100.668)
Consumo gas Y gas oil de planta (65) -
Sueldos y cargas sociales (612.340) (259.715)
Plan de beneficios definidos (9.112) (3.319)
Otros beneficios al personal (25.413) (11.440)
Honorarios profesionales (16.326) (4.620)
Servicios de mantenimiento (223.770) (79.747)
Depreciaciones de propiedades, planta y equipo (3.486.359) (1.386.650)
Vigilancia y porteria (47.449) (17.362)
Viajes, movilidad y gastos de representacion (957) (370)
Seguros (211.227) (77.528)
Gastos de comunicacion (20.487) (7.459)
Refrigerio y limpieza (22.673) (12.142)
Impuestos, tasas y contribuciones (51.404) (24.812)
Diversos (7.719) (2.944)
(4.867.974) (1.988.776)
NOTA 24: GASTOS DE COMERCIALIZACION
31.12.23 31.12.22
Impuestos, tasas y contribuciones (117.258) (63.695)
(117.258) (63.695)
NOTA 25: GASTOS DE ADMINISTRACION
31.12.23 31.12.22
Honorarios y retribuciones por servicios (1.408.001) (586.716)
Honorarios Directores (29.094) (42.903)
Impuestos, tasas y contribuciones (4.059) (1.946)
Alquileres (27.031) (11.321)
Viajes, movilidad y gastos de representacion (7.388) (209)
Gastos de comunicacion (64) R
Seguros (41) (54)
Gastos de oficina (868) (286)
Donaciones - (500)
Diversos (3.068) (753)
(1.479.614) (644.688)

Véase nuestro informe de fecha
8 de marzo de 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)

Dr. Marcelo P. Lerner CP.CECAB.A T°1F°17

por Comisién Fiscalizadora

Armando Losoén (h)
Presidente

62



Central Térmica Roca S.A.

Notas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 26: OTROS INGRESOS

Otros ingresos 31.12.23 31.12.22
Venta de bienes de uso 5.102 86
5.102 86

NOTA 27: RESULTADOS FINANCIEROS

31.12.23 31.12.22
Ingresos financieros
Intereses comerciales y otros 1.271.468 278.129
Intereses por préstamos otorgados 2.248.762 791.107
Total ingresos financieros 3.520.230 1.069.236
Gastos financieros
Intereses por préstamos (4.622.240) (1.619.868)
Intereses comerciales y otros (1.810.104) (91.158)
Gastos y comisiones bancarias (67.882) (9.990)
Total gastos financieros (6.500.226) (1.721.016)
Otros resultados financieros
Diferencia de cambio, neta (4.788.819) (2.031.844)
Cambios en el valor razonable de los instrumentos financieros 70.661 78.524
Diferencia de cotizacion UVA (1.056.959) (237.960)
Otros resultados financieros (178.967) (107.184)
Total otros resultados financieros (5.954.084) (2.298.464)
Total resultados financieros, netos (8.934.080) (2.950.244)

NOTA 28: RESULTADO POR ACCION
Basica

El resultado por accion bésica se calcula dividiendo el beneficio atribuible a los tenedores de instrumentos de patrimonio de
la Sociedad entre el nimero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el ejercicio.

31.12.23 31.12.22
(Pérdida) del ejercicio (6.163.949) (460.057)
Promedio ponderado de acciones
ordinarias en circulacion 73.070 73.070
(Pérdida) por accién béasica (84,36) (6,30)

No existen diferencias entre el calculo del resultado por accion basica y el resultado por accion diluida.

Véase nuestro informe de fecha
8 de marzo de 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CECABA T°1F°17 Armando Losoén (h)
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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NOTA 29: OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Ganancia / (Pérdida)
$
31.12.23 31.12.22
a) Intereses comerciales
Otras partes relacionadas:
RGA (38.384) (7.151)
(38.384) (7.151)
b) Servicios administrativos
Otras partes relacionadas:
RGA (1.342.842) (556.945)
(1.342.842) (556.945)
¢) Alquileres
Otras partes relacionadas:
RGA (27.031) (11.321)
(27.031) (11.321)
d) Otras compras y servicios recibidos
Otras partes relacionadas:
BDD - Compra de vinos (764) -
GMSA - Fianzas recibidas (5.421) (378)
(6.185) (378)
e) Recupero de gastos
Otras partes relacionadas:
RGA (4.133) (1.136)
GMSA (738.881) (137.643)
(743.014) (138.779)
f) Compra de repuestos
Otras partes relacionadas:
ALEN - (9.294)
- (9.294)
g) Intereses generados por préstamos otorgados
Otras partes relacionadas:
GLSA - arrendamiento financiero 1.126.122 -
GMSA 1.120.518 790.221
2.246.640 790.221
Véase nuestro informe de fecha
8 de marzo de 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CECABA T°1F°17 Armando Losoén (h)

por Comisién Fiscalizadora
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NOTA 29: OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS (Cont.)

31.12.23 31.12.22
h) Intereses generados por anticipos de clientes
Otras partes relacionadas:
GLSA (1.762.779) -
(1.762.779) -
i) Diferencia de cambio
Otras partes relacionadas:
RGA (685) (221)
(685) (221)

j) Remuneraciones del personal clave de la gerencia

La alta gerencia incluye a los directores (ejecutivos y no ejecutivos). Sus remuneraciones al 31 de diciembre de 2023 y
2022 ascendieron a $53.599 y $24.013, respectivamente.

31.12.23 31.12.22
Sueldos (53.599) (24.013)
(53.599) (24.013)

k) Saldos a la fecha de los estados de situacion financiera

31.12.23 31.12.22
Otros créditos no corrientes con partes relacionadas
GLSA - arrendamiento financiero 3.917.167 -
3.917.167 -
Otros créditos corrientes con partes relacionadas
GMSA 5.702.457 4.328.061
GLSA - arrendamiento financiero 356.106 -
Directores - Adelanto de honorarios 29.094 14.280
6.087.657 4.342.341
Deudas comerciales corrientes con partes relacionadas
RGA 136.350 90.510
GMSA 598.518 125.811
734.868 216.321
Otras deudas corrientes con partes relacionadas
GLSA 475.455 -
Honorarios a directores 29.094 14.280
504.549 14.280

Véase nuestro informe de fecha
8 de marzo de 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CECABA T°1F°17 Armando Losoén (h)
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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NOTA 29: OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS (Cont.)

31.12.23 31.12.22
Otras deudas no corrientes con partes relacionadas
GLSA - anticipos financieros 5.230.001 -

5.230.001 -
1) Préstamos otorgados partes relacionadas

31.12.23 31.12.22
Préstamos a Directores - Accionistas
Saldo al inicio del ejercicio - 36.198
Préstamos cancelados - (36.198)
Saldo al cierre del periodo - -

m) Préstamos entre partes relacionadas

31.12.23 31.12.22
Préstamos de GMSA
Saldo al inicio del ejercicio 4.328.061 2.320.266
Préstamos otorgados 253.878 1.217.574
Intereses devengados 1.120.518 790.221
Saldo al cierre del ejercicio 5.702.457 4.328.061

$31.12.2023
- GMSA 3.106.773 35% Vencimiento: 1 afio
IS 3.106.773

31.12.23 31.12.22
Préstamos a GLSA
Saldo al inicio del ejercicio - -
Arrendamientos otorgados 3.147.151 -
Intereses devengados 1.126.122 -
Saldo al cierre del ejercicio 4.273.273 -

NOTA 30: CAPITAL DE TRABAJO

Véase nuestro informe de fecha
8 de marzo de 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)

Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CECABA T°1F°17 Armando Losoén (h)
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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La Sociedad presenta al 31 de diciembre de 2023 un capital de trabajo negativo de $2.981.605 (calculado como activo
corriente menos pasivo corriente). Al 31 de diciembre de 2022 el capital de trabajo positivo fue de $344.591.

El Directorio, junto con los accionistas, implementaran medidas para mejorar el capital de trabajo, dentro de las que se
encuentran la emision de obligaciones negociables efectuada con posterioridad al cierre. La nueva integracion en efectivo
permitira cancelar la deuda a corto plazo.

NOTA 31: INFORMACION POR SEGMENTOS

La informacidn sobre los segmentos de explotacion se presenta de acuerdo con la informacidn interna que se suministra a la
maxima autoridad en la toma de decisiones. Se ha identificado como la maxima autoridad en la toma de decisiones, que es
responsable de asignar los recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos de explotacion, al Directorio de la Sociedad.

La direccion ha determinado el segmento operativo basadndose en los informes que revisa el Directorio, y que se utilizan
para la toma de decisiones estratégicas.

El Directorio considera el negocio como un solo segmento, la actividad de generacién y venta de energia eléctrica.

Cabe aclarar que la informacion utilizada por el Directorio para la toma de decisiones se basa fundamentalmente en
indicadores operativos del negocio. Considerando que los ajustes entre las normas anteriores y las NIIF se refieren a
conceptos no operativos, dicha informacion no se ve afectada sustancialmente por la aplicacion de las nuevas normas.

NOTA 32: GUARDA DE DOCUMENTACION

Con fecha 14 de agosto de 2014, la CNV emitio la Resolucion General N° 629 mediante la cual impone modificaciones a
sus normas en materia de guarda y conservacion de libros societarios, libros contables y documentacion comercial. En tal
sentido, se informa que la Sociedad tiene en su poder la guarda y conservacion de los libros societarios, libros contables y
documentacion comercial de relevante, en su sede social sita en Av. L.N. Alem 855 - Piso 14 - Ciudad Auténoma de Buenos
Aires.

Asimismo, se informa que la Sociedad ha enviado para su guarda papeles de trabajo e informacion no sensible
correspondiente a los ejercicios financieros no prescriptos, al siguiente proveedor:

Sujeto encargado del depo6sito - Domicilio de ubicacion

Bank S.A. - Colectora oeste panamericana y calle 28. Garin
Bank S.A. - Colectora oeste panamericana km 31,7, Gral. Pacheco
Bank S.A. - Carlos Pellegrini 1201-Dcok Sud

Asimismo, se deja constancia que se encuentra a disposicién en la sede inscripta, el detalle de la documentacién dada en
guarda, como asi también la documentacidn referida en el articulo 5° inciso a.3) Seccidn | del Capitulo V del Titulo Il de las
NORMAS (N.T. 2013 y mod.).

NOTA 33 PRINCIPALES COBERTURAS DE SEGUROS
Véase nuestro informe de fecha
8 de marzo de 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CECABA T°1F°17 Armando Losoén (h)
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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Conceptos asegurados:

Tipo de riesgo Monto asegurado 2023 Monto asegurado 2022
Todo riesgo operativo - dafios materiales USD 182.750 USD 182.750
Todo riesgo operativo - pérdida de beneficios USD 33.931 USD 31.392
Responsabilidad civil (primaria) USD 1.000 USD 1.000
Responsabilidad civil (en exceso) USD 9.000 USD 9.000
Responsabilidad Civil de Directores y Ejecutivos (D&O) USD 15.000 USD 15.000
Automotor $ 23.550 $ 20.100
Accidentes personales USD 1.000 USD 1.000
Seguro de transporte mercado nacional / internacional USD 5.000 USD 5.000
Caucion directores $ 5.000 $ 5.000

Caucion derechos aduaneros $ - $ -

Caucion ENES $ - $ -
Caucion ambiental $ 85.280 $ 41.019
Seguro tecnico equipos USD 169 USD 204
Vida - Vida obligatorio $ 382 $ 182
Vida - Colectivo de vida (LCT) Incapacidad: 1 sueldo por afio  Incapacidad: 1 sueldo por afio
Muerte: 1/2 sueldo por afio Muerte: 1/2 sueldo por afio
Vida - Adicional colectivo de vida 24 sueldos 24 sueldos

Cobertura todo riesgo operativo con pérdida de beneficio

El seguro de Todo Riesgo Operativo ampara todos los riesgos de pérdida o dafio fisico ocurridos a los bienes propiedad del
asegurado y/o por los cuales fuera responsable mientras se encuentren en la o las ubicaciones descriptas en la p6liza, siempre
que dichos dafios sucedan en forma accidental, sibita e imprevista y hagan necesaria la reparacion y/o reposiciéon como
consecuencia directa de cualquiera de los riesgos amparados por la poliza. Dicha péliza incluye la cobertura de pérdida de
beneficios, la cual tiene por objeto cubrir las pérdidas generadas como consecuencias de la paralizacion de las actividades
ocasionadas por el siniestro, tanto en lo referente al beneficio que deja de realizarse como asi también a los gastos que
continda soportando la Sociedad a pesar de su inactividad, de manera tal, que el asegurado se encuentre en igual situacion
financiera en que hubiera estado de no haber ocurrido el siniestro.

Véase nuestro informe de fecha
8 de marzo de 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CECABA T°1F°17 Armando Losoén (h)
por Comisién Fiscalizadora Presidente

68



Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 33 PRINCIPALES COBERTURAS DE SEGURQOS (Cont.)
Cobertura todo riesgo operativo con pérdida de beneficio (Cont.)

Es muy importante destacar que el 15 de octubre de 2022 se ha renovado, con una vigencia de 12 meses, la p6liza de seguros
de Todo Riesgo Operativo de todas las generadoras del Grupo Albanesi a través de aseguradoras de primera linea como son:
Starr Insurance Companies, Federacion Patronal, La Meridional, Provincia Seguros, Chubb, Sancor y Zurich.

Responsabilidad Civil

La Sociedad cuenta con un Seguro con cobertura de Responsabilidad Civil emergente del asegurado, como consecuencia de
lesiones y/o muerte de terceros y/o dafios a la propiedad de terceros, provocados y/o derivados del desarrollo de la actividad
del asegurado, sujeto a términos, condiciones, limitaciones y exclusiones establecidos en la péliza.

Esta cobertura se encuentra estructurada de la siguiente manera:

Se contrat6 una poliza individual para cada Compafiia del Grupo Albanesi, con un limite de indemnizacion de USD 1.000
miles- por evento y dos reposiciones durante la vigencia de péliza.

Adicionalmente se contratd una pdliza en comln para todas las compafiias del Grupo, con un limite de indemnizacion de
USD 9.000 miles. - por evento y en la vigencia de la poliza en exceso de USD 1.000 miles- (pdlizas individuales), con dos
reposiciones de limite.

Responsabilidad Civil de Directores y Ejecutivos (D&O)

Esta pdliza cubre todas aquellas acciones o toma de decisiones que realizan los directores y/o ejecutivos en su calidad de tal,
fuera del servicio profesional o propiamente tal de la empresa donde trabajan; como por ejemplo, despidos de empleados,
contrataciones, decisiones financieras, de publicidad y marketing, fusiones o adquisiciones, declaraciones de los accionistas,
asientos contables, la que también pueden ser realizadas con negligencia o culpa, error, ignorancia o imprudencia y producir
dafio econdmico a un empleado, accionista o0 a un tercero. No cubre acciones dolosas.

También cubre a la empresa frente a reclamaciones burséatiles o de sus tenedores de bonos o valores.

Cubre el patrimonio personal de los Directores y/o Ejecutivos, presentes, pasados o futuros, y a la empresa frente al mercado
de capitales.

Seguro Automotor

Este seguro ampara los dafios a los vehiculos propios, y cubre la responsabilidad civil extracontractual del propietario,
usuario o conductor del vehiculo automotor que protagoniza un accidente por el cual terceras personas sufren lesiones o
fallecen.

Seguros de Transportes

La Sociedad cuenta con una poliza de seguro que cubre los transportes de todas las generadoras del Grupo Albanesi bajo la
modalidad de declaracion jurada a mes vencido. La misma cubre las pérdidas o dafios que puedan sufrir los bienes del
asegurado con motivo de su movilizacién durante el transporte, el mismo puede ser internacional, nacional o urbano, ya sea
por transporte terrestre, aéreo 0 maritimo.

Véase nuestro informe de fecha
8 de marzo de 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CECABA T°1F°17 Armando Losoén (h)
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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Garantias Aduaneras

-Importacion temporal: dicha garantia evita el pago de los derechos correspondientes por el ingreso de mercaderias al pais,
siempre y cuando sean exportadas en un plazo determinado, momento en el cual se desafecta la garantia.

-Exportacién temporal: se garantizan el monto de los derechos correspondientes por exportacion sobre aquellas mercaderias
exportadas que luego son reimportadas.

Caucion Directores

Es la garantia exigida por la Ley de Sociedades (Ley 19.550, art. 256 parrafo 2°) a los directores de sociedades anénimas y
a los integrantes de los 6rganos de administracién de otras sociedades (SRL, SCA). Dicha garantia cubre a la Sociedad ante
el incumplimiento de las obligaciones del Director o Socio Gerente en el desempefio de sus funciones.

Seguro de vida obligatorio

El Seguro Colectivo de Vida Obligatorio es una cobertura que obligatoriamente el empleador debe contratar a favor de sus
empleados. ElI mismo cubre el riesgo de muerte del trabajador en relacién de dependencia, por cualquier causa, sin
limitaciones de ninguna especie, las 24 horas del dia dentro o fuera del pais.

Seguro de vida LCT

Dicho seguro cubre ante las obligaciones emergentes de la Ley de Contrato del Trabajo, ya que la empresa debe responder
con una indemnizacion frente a la invalidez total y permanente o al fallecimiento del empleado, cualquiera sea el motivo.

Seguro de Vida Colectivo

La Sociedad ha contratado una Poéliza de Seguro de Vida Colectivo, en beneficio de todos los empleados del Grupo. El
mismo protege otorgando indemnizacion en caso de muerte, pérdidas parciales por accidente, incapacidad total y
permanente, anticipo por enfermedades graves, trasplante de 6rganos y nacimiento de hijo péstumo

Caucién Ambiental

La Poliza de Caucién por Riesgo de Dafio Ambiental de Incidencia Colectiva cubre la exigencia de Garantia Ambiental
establecida en la Ley General de Ambiente N° 25.675, Art. 22, de acuerdo con lo establecido por los organismos de
aplicacion.

Seguro Técnico equipos electrénicos

Ampara los riesgos que sufran el equipamiento electronico fijo o méviles de procesamiento de datos y/o de oficinas como
pueden ser pc, notebook, fotocopiadoras, centrales telefonicas, etc. segin detalle proporcionado por el asegurado ante hechos
accidentales, subitos e imprevistos.

Véase nuestro informe de fecha
8 de marzo de 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CECABA T°1F°17 Armando Losoén (h)
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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NOTA 34: GARANTIAS OTORGADAS POR OPERACIONES FINANCIERAS DE PARTES RELACIONADAS
Préstamo JPMorgan Chase Bank, N.A.

El 7 de julio de 2020, ASA y CTR firmaron, junto con JP Morgan Chase Bank N.A. (“JPM”) un Acuerdo de Garantia
Corporativa (“Corporate Guarantee Agreement” por su denominacion en inglés), en virtud del cual garantizan el préstamo
que celebré6 GMSA por un monto de USD14.808 miles con JPM. Dicho préstamo esta destinado al financiamiento del 85%
del pago a PW Power Systems LLC (“PWPS”), en su caracter de exportador, por los servicios de reparacion y mejoras a
ciertas turbinas de gas natural de propiedad de GMSA, oportunamente adquiridas a PWPS y convenidos bajo un contrato de
servicios. Este financiamiento se encuentra garantizado por Export-Import Bank (“Exim Bank”) y, asimismo, y en virtud de
lo antes manifestado, ASA y CTR actuaron como garantes.

Dentro del paquete de garantias, se encuentran los siguientes items: (i) un pagaré de GMSA a favor de JPM por el monto
del capital desembolsado, a realizar en cada desembolso bajo el contrato de préstamo, siendo cada uno avalados por CTR y
ASA, bajo ley argentina; (ii) un pagaré bajo ley del Estado de Nueva York, librado por GMSA vy (iii) una fianza de CTR y
ASA, ambos como deudores solidarios, lisos, llanos y principales pagadores, de conformidad con el Acuerdo de Garantia
Corporativa.

El saldo a la fecha de presentacion de los estados financieros asciende a USD 5.923 miles.
NOTA 35: CONTEXTO ECONOMICO EN QUE OPERA LA SOCIEDAD

La Sociedad operd en un contexto econémico complejo, cuyas principales variables han tenido una fuerte volatilidad, tanto
en el &mbito nacional como internacional.

Los principales indicadores en nuestro pais fueron:

o El aumento del PBI para 2023 en términos interanuales se estima en torno al 1,4%.

e La inflacion interanual en diciembre 2023 en comparacion con diciembre 2022 fue de 211,41% (IPC).

e Entre el 31 de diciembre de 2022 y el 31 de diciembre de 2023, el peso se deprecié 356,34% frente al ddlar
estadounidense, de acuerdo con el tipo de cambio del Banco de la Nacion Argentina.

e Laautoridad monetaria impuso mayores restricciones cambiarias, las cuales afectan también el valor de la
moneda extranjera en mercados alternativos existentes para ciertas transacciones cambiarias restringidas en el
mercado oficial.

El 10 de diciembre de 2023 asumié un nuevo gobierno en Argentina, que ha planteado entre sus objetivos instaurar un nuevo
régimen econémico en el pais, para lo cual se propone llevar adelante una amplia reforma de leyes y regulaciones.

El plan del nuevo gobierno propone avanzar con una profunda desregulacion de la economia y con reformas estructurales
que liberen las restricciones para invertir y operar en el pais, incluyendo la flexibilizacién paulatina de las restricciones
cambiarias mencionadas previamente, con el objetivo de eliminarlas una vez que estén dadas las condiciones
macroecondmicas para hacerlo.

Entre sus primeras medidas, el nuevo gobierno publicd un Decreto de Necesidad y Urgencia (DNU) donde se anulan y/o
modifican unas 300 leyes, introduciéndose reformas en el mercado de trabajo, el codigo aduanero y en el status de las
empresas publicas, entre otras. Si bien el DNU debe ser tratado y ratificado por al menos una de las camaras del Congreso
de la Nacion, sus disposiciones se encuentran parcialmente vigentes desde el 29 de diciembre de 2023, considerando una
serie de acciones judiciales que han concedido la suspension de ciertas modificaciones.

Véase nuestro informe de fecha
8 de marzo de 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CECABA T°1F°17 Armando Losoén (h)
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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NOTA 35: CONTEXTO ECONOMICO EN QUE OPERA LA SOCIEDAD (Cont.)

La situacion al 31 de diciembre de 2023, incluyendo las principales medidas tomadas por el nuevo gobierno, que afectan a
nuestro negocio y que ya se encuentran vigentes, como por ejemplo, se mantienen las restricciones de acceso al mercado de
cambios oficial.

El contexto de volatilidad e incertidumbre continda a la fecha de emision de los presentes estados financieros. No obstante
todas las emisiones realizadas en los Ultimos 12 meses en el mercado de capitales como también las renegociaciones con
los bancos locales, han sido exitosas y que se esperan que continien de la misma manera durante el proximo ejercicio, este
contexto podria limitar el acceso al mercado de deuda lo que podria crear dificultades en la renegociacién de los pasivos
existentes.

Las reformas propuestas por el nuevo gobierno iniciaron su proceso de discusion legislativa. No es posible prever en este
momento su evoluciéon ni nuevas medidas que podrian ser anunciadas. La Direccion de la Sociedad monitorea
permanentemente la evolucion de las variables que afectan su negocio, para definir su curso de accion e identificar los
potenciales impactos sobre su situacién patrimonial y financiera.

Los estados financieros de la Sociedad deben ser leidos a la luz de estas circunstancias.

NOTA 36: APERTURA DIFERENCIAS DE CONVERSION SEGUN RESOLUCION N° 938 DE LA CNV

Apertura de diferencias de conversion originadas en la cuenta de capital social, y de ajuste de capital, segin los lineamientos
establecidos por la Comision Nacional de Valores en la Resolucion General N° 938 “Proyecto de RG s/ emisoras que
elaboran EEFF en moneda funcional distinta a la moneda de curso legal - Politicas contables”:

Inicial Variacion Cierre
Capital 80.705 548.231 628.936
Ajuste de capital 701.557 4.761.985 5.463.542
Total 782.262 5.310.216 6.092.478

Véase nuestro informe de fecha
8 de marzo de 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CECABA T°1F°17 Armando Losoén (h)
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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NOTA 37: CLASIFICACION DE CREDITOS Y DEUDAS POR PLAZOS DE VENCIMIENTO Y
DEVENGAMIENTO DE INTERESES

La composicion de los créditos y deudas al 31 de diciembre de 2023 segln su plazo de cobro o pago y sus pautas de

actualizacidn, se detallan en el siguiente cuadro:

A vencer

1° trimestre

2° trimestre

3° trimestre

4° trimestre

Més de 1 afio
Subtotal

De plazo vencido
Total al 31.12.23

Que no devengan interés
A tasa fija

A tasa variable

Total al 31.12.23

Deudas
Creéditos Otros Deudas , Remuneraci Fls_.cales/ Plan Qe Otras
. . Préstamos , Pasivo por | beneficios
por ventas créditos comerciales 6ny deudas| . - deudas
. impuesto definidos
sociales .
diferido
$

4.642.998 | 1.526.379 1.469.073 4.862.442 93.748 22.133 - -

- 953.435 - 5.354.859 - - - -

- 953.435 - 2.539.898 - - - -
- 7.041.092 - 6.446.577 36.298 - 589 504.549
- 4.115.491 - 43.893.552 - 23.197.492 70.882 | 5.230.001
4.642.998 | 14.589.832 1.469.073 63.097.328 130.046 | 23.219.625 71.471 | 5.734.550

1.184.664 - - - - - - -
5.827.662 | 14.589.832 1.469.073 63.097.328 130.046 | 23.219.625 71.471 | 5.734.550
4.642.998 | 8.531.269 1.469.073 - 130.046 | 23.219.625 - 504.549

- 1.785.290 - (1) 60.858.316 - - 71.471 -
1.184.664 | 4.273.273 - ) 2.239.012 - - - 5.230.001
5.827.662 | 14.589.832 1.469.073 63.097.328 130.046 | 23.219.625 71.471 | 5.734.550

(1) Ver Nota 16 a los estados financieros al 31 de diciembre de 2023.

Véase nuestro informe de fecha
8 de marzo de 2024

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comisién Fiscalizadora
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NOTA 39: HECHOS POSTERIORES
a) Resolucion 09/2024

Con fecha 7 de febrero de 2024, la Secretaria de Energia del Ministerio de Economia publicd la Resolucion 09/2024 y
establecid que, a fin de asegurar la confiabilidad y sustentabilidad del MEM y del Mercado Eléctrico Mayorista del
Sistema Tierra del Fuego (MEMSTDF), resulta necesario actualizar en un 74% dichas remuneraciones, a condiciones
econdémicamente razonables y eficientes, con vigencia a partir de las transacciones econémicas correspondientes al mes de
febrero de 2024.

b) Emisién Coemision GMSA-CTR ON Clase XXV, XXIX, XXX y XXIV Adicionales

El 7 de marzo de 2024 se realizé la licitacion de las Obligaciones Negociables coemitidas por GMSA y CTR Clases XX VIII,
XXIX, XXXy XXIV Adicionales, que seran emitidas el 8 de marzo de 2024. El resultado fue el siguiente:

b.1) Coemision XXVl

Valor Nominal: USD 5.548 miles (asignado a GMSA 100%).

Tasa de Interés: 9,50% nominal anual. Los intereses de las Obligaciones Negociables Clase XXVIII se pagaran
semestralmente en forma vencida, en las siguientes fechas: 8 de septiembre de 2024, 8 de marzo de 2025, 8 de septiembre

de 2025, y en la Fecha de Vencimiento de las Obligaciones Negociables Clase XXVIII, es decir, el 8 de marzo de 2026.

Amortizacion: Las Obligaciones Negociables Clase XXV seran amortizadas integramente en un Unico pago en la Fecha
de Vencimiento de las Obligaciones Negociables Clase XXVIIl, es decir el 8 de marzo de 2026.

b.2) Coemision XXIX

Valor Nominal: $ 1.696.417 (asignado a GMSA 100%).

Tasa de Interés: Badlar + 5,00% nominal anual. Los intereses de las Obligaciones Negociables Clase XXIX se pagaran
trimestralmente en forma vencida, en las siguientes fechas: 8 de junio de 2024, 8 de septiembre de 2024, 8 de diciembre de

2024, y en la Fecha de Vencimiento de la Clase XXIX, es decir, el 8 de marzo de 2025.

Amortizacion: Las Obligaciones Negociables Clase XXIX seran amortizadas integramente en un Gnico pago en la Fecha
de Vencimiento de la Clase XXIX, es decir, el 8 de marzo de 2025.

b.3) Coemision XXX
Valor Nominal: 6.037 miles UVA (asignado a GMSA 100%).

Integracion: i) Valor Nominal a ser integradas en especie mediante la entrega de las Obligaciones Negociables coemitidas
por GMSA y CTR Clase XII: 1.212 miles UVA. ii) Valor Nominal a ser integradas en efectivo: 4.824 miles UVA.

Véase nuestro informe de fecha
8 de marzo de 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CECABA T°1F°17 Armando Losoén (h)
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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NOTA 39: HECHOS POSTERIORES (Cont.)

b) Emisién Coemision GMSA-CTR ON Clase XXV, XXIX, XXX y XXIV Adicionales (Cont.)

b.3) Coemision XXX (Cont.)

Tasa de Interés: 0% nominal anual. Debido al resultado de la licitacion, las Obligaciones Negociables Clase XXX no
devengaran intereses.

Amortizacion: Las Obligaciones Negociables Clase XXX seran amortizadas integramente en un nico pago en la Fecha de
Vencimiento de la Clase XXX, es decir, el 8 de marzo de 2027.

Tipo de Cambio de Integracion: $ 711,53 por cada UVA.
b.4) Coemision XXIV Adicionales

Valor Nominal: USD 1.911 miles (USD linked) (asignado a GMSA 100%). Este capital se suma al monto emitido
inicialmente conformando un Valor Nominal Total en Circulacion de USD 17.243 miles.

Integracion: i) Valor Nominal de la Serie A: USD 1.504 miles a ser integradas en especie mediante la entrega de las
Obligaciones Negociables coemitidas por GMSA y CTR Clase XI. ii) Valor Nominal de la Serie B: USD 407 miles a ser
integradas en efectivo en Pesos al tipo de cambio de integracion.

Tasa de interés: 5,00% nominal anual. Los intereses de las Obligaciones Negociables Clase XXIV se pagaran
trimestralmente en forma vencida, en las siguientes fechas: 20 de abril de 2024, 20 de julio de 2024, 20 de octubre de 2024,
20 de enero de 2025, 20 de abril de 2025 y en la Fecha de Vencimiento de la Clase XXI1V, es decir el 20 de julio de 2025.

Amortizacion: Las Obligaciones Negociables Clase XXIV seran amortizadas integramente en un Gnico pago en la Fecha
de Vencimiento de la Clase XXIV, es decir, el 20 de julio de 2025.

Tipo de Cambio de Integracién: $845,7500 por cada USD 1.

Véase nuestro informe de fecha
8 de marzo de 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CECABA T°1F°17 Armando Losoén (h)
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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1. Breve comentario sobre las actividades de la emisora, incluyendo referencias a situaciones relevantes posteriores
al cierre del ejercicio.

De conformidad con lo dispuesto por la Resolucién General N° 368/01 y sus modificaciones de la CNV, se expone
a continuacion un andlisis de los resultados de las operaciones de CTR y de su situacion patrimonial y financiera,

que debe ser leido junto con los estados financieros que se acompafian.

| 2023 | 2022 || var. | var% |
MWh
Ventas por tipo de mercado
Venta de Energia Res. 220 351.083 742.093 (391.010) (53%)
Venta de Energia Res. 95 mod. mas spot 815.861 323.777 492.084 152%
1.166.944 1.065.870 101.074 9%

(Informacion no cubierta por el informe de auditoria sobre los estados financieros emitidos por los auditores independientes)

A continuacidn, se incluyen las ventas para cada mercado (en miles de pesos):

| 2023 | 202 || var | var%
(en miles de pesos)

Ventas por tipo de mercado

Venta de Energia Res. 220 7.235.896 4.281.119 2.954.777 69%
Venta de Energia Res. 95 mod. més spot 3.390.499 594.078 2.796.421 471%
10.626.395 4.875.197 5.751.198 118%

Véase nuestro informe de fecha
8 de marzo de 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Dr. Marcelo Lerner C.P.CECABA T°1F°17 Armando Loson (h)
Presidente

por Comision Fiscalizadora
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Resultados de los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2023 y 2022 (en miles de pesos):

| 2023 | { 2022 | { Var. |[var. % |

Ventas de energia 10.626.395 4.875.197 5.751.198 118%
Ventas netas 10.626.395 4.875.197 5.751.198 118%
Compra de energia eléctrica (132.673) (100.668) (32.005) 32%
Consumo de gas y gasoil de planta (65) - (65) 100%
Sueldos, cargas sociales y beneficios al personal (637.753) (271.155) (366.598) 135%
Planes de beneficios definidos (9.112) (3.319) (5.793) 175%
Servicios de mantenimiento (223.770) (79.747) (144.023) 181%
Depreciacion de propiedades, planta y equipo (3.486.359) (1.386.650) (2.099.709) 151%
Vigilancia y porteria (47.449) (17.362) (30.087) 173%
Seguros (211.227) (77.528) (133.699) 172%
Impuestos, tasas y contribuciones (51.404) (24.812) (26.592) 107%
Diversos (68.162) (27.535) (40.627) 148%
Costo de ventas (4.867.974) (1.988.776) (2.879.198) 145%
Resultado bruto 5.758.421 2.886.421 2.872.000 100%
Impuestos, tasas y contribuciones (117.258) (63.695) (53.563) 84%
Gastos de comercializaciéon (117.258) (63.695) (53.563) 84%
Honorarios y retribuciones por servicios (1.408.001) (586.716) (821.285) 140%
Honorarios a directores (29.094) (42.903) 13.809 (32%)
Alquileres (27.031) (11.321) (15.710) 139%
Viajes y movilidad y gastos de representacion (7.388) (209) (7.179) 3435%
Donaciones - (500) 500 (100%)
Diversos (8.100) (3.039) (5.061) 167%
Gastos de administracion (1.479.614) (644.688) (834.926) 130%
Otros ingresos operativos 5.102 86 5.016 5833%
Resultado operativo 4.166.651 2.178.124 1.988.527 91%
Intereses comerciales (538.636) 186.971 (725.607) (388%)
Intereses por préstamos (2.373.478) (828.761) (1.544.717) 186%
Gastos y comisiones bancarias (67.882) (9.990) (57.892) 579%
Diferencia de cambio neta (4.788.819) (2.031.844) (2.756.975) 136%
Diferencia de cotizacion UVA (1.056.959) (237.960) (818.999) 344%
Otros resultados financieros (108.306) (28.660) (79.646) 278%
Resultados financieros y por tenencia, netos (8.934.080) (2.950.244) (5.983.836) 203%
Resultado antes de impuestos (4.767.429) (772.120) (3.995.309) 517%
Impuesto a las ganancias (1.396.520) 312.063 (1.708.583) (548%)
Resultado del ejercicio (6.163.949) (460.057) (5.703.892) 1240%

Véase nuestro informe de fecha
8 de marzo de 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)
Dr. Marcelo Lerner C.P.CECABA T°1F°17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de:

| 2023 || 2022 | Var. [ var.96 |

Conceptos que no seran clasificados a resultados:
Plan de beneficios (7.249) (4.495) (2.754) 61%
Diferencias de conversion 31.486.267 4.527.125 26.959.142 596%
Efecto en el impuesto a las ganancias 2.537 1.573 964 61%
Otros resultados integrales del ejercicio 31.481.555 4.524.203 26.957.352 596%
Total de resultados integrales del ejercicio 25.317.606 4.064.146 21.253.460 523%

Ventas:

Las ventas netas ascendieron a $10.626.395 para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023, comparado con
los $4.875.197 del ejercicio 2022, lo que equivale a un aumento de $5.751.198 0 118%.

En el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023, el despacho de energia fue de 1.166.944 MWh, lo que representa
un aumento de 101.074 MWh comparado con los 1.065.870 MWh del ejercicio 2022.

A continuacion, se describen los principales ingresos de la Sociedad, asi como su comportamiento durante el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2023 en comparacién con el ejercicio 2022:

(i) $7.235.896 por ventas de energia y potencia en el mercado a término a CAMMESA en el marco de la Resolucidn
220/07, lo que representd un aumento del 69% respecto de los $4.281.119 del ejercicio 2022. Dicha variacién
se explica, principalmente, por el incremento en el tipo de cambio.

(if) $3.390.499 por ventas de energia y potencia en el mercado a término a CAMMESA en el marco de la Resolucién
95 mod. mas spot, lo que representé un aumento de $2.796.421 respecto de los $594.078 del ejercicio 2022.
Dicha variacion se explica por el aumento de la cantidad de MW de energia vendida con respecto al afio anterior
y al incremento en el tipo de cambio.

Costos de ventas:

Los costos de venta totales para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023 fueron de $4.867.974 comparado
con $1.988.776 del ejercicio 2022, lo que equivale a un aumento de $2.879.198 0 145%.

A continuacion, se describen los principales costos de venta de la Sociedad, asi como su comportamiento durante el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023 en comparacion con el ejercicio 2022:

(i)  $3.486.359 por depreciacion de bienes de uso, lo que representd un aumento del 151% respecto de los $1.386.650
del ejercicio 2022. Esta variacion se origina, principalmente, por la diferencia de conversion. Este punto no
implica una salida de caja.

(i) $637.753 por sueldos, cargas sociales y beneficios al personal, lo que represent6 un aumento del 135% respecto
de los $271.155 para el ejercicio 2022. Dicha variacion se explica por los incrementos salariales.

Resultado bruto:

El resultado bruto para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023 ascendid a $5.758.421 comparado con
$2.886.421 del ejercicio 2022, lo que equivale a un aumento de $2.872.000 o 100%. Dicha variacion se explica
principalmente por un aumento de ventas de energia y potencia en el mercado a término a CAMMESA.

Véase nuestro informe de fecha
8 de marzo de 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo Lerner C.P.CECABA T°1F°17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Gastos de comercializacion:

Los gastos de comercializacion totales para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023 ascendieron a $117.258
comparado con $63.695 del ejercicio 2022, lo que equivale a un incremento de $53.563 0 84%.

El principal componente de los gastos de comercializacion de la Sociedad es el siguiente:

(i) $117.258 por impuesto, tasas y contribuciones, lo que representd un incremento del 84% respecto de los
$63.695 del ejercicio 2022. Dicha variacién se debe debido a las mayores ventas de energia en el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre 2023 comparado con el mismo periodo 2022.

Gastos de administracién:

Los gastos de administracion totales para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023 ascendieron a $1.479.614
lo que represent6 un aumento del 130%, comparado con $644.688 del ejercicio 2022.

Los principales componentes de los gastos de administracion de la Sociedad son los siguientes:
(i) $1.408.001 en honorarios y retribuciones por servicios, lo que representé un aumento del 140% comparado
con los $586.716 correspondientes al ejercicio 2022. Dicha variacion se debe a los aumentos de la facturacion

de servicios administrativos realizados por RGA.

Otros ingresos y eqresos operativos:

Los otros ingresos operativos totales para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023 ascendieron a $5.102 lo
que representd un aumento del 100%, comparado con el ejercicio 2022. Dichos ingresos corresponden a la venta de
un bien de uso.

Resultado operativo:

El resultado operativo para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023 ascendi6 a $4.166.651 comparado con
$2.178.124 del ejercicio 2022, lo que equivale a un aumento de $1.988.527 o un 91%.

Resultados financieros y por tenencia, netos:

Los resultados financieros y por tenencia netos para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023 totalizaron una
pérdida de $8.934.080, comparado con una pérdida de $2.950.244 del ejercicio 2022, representando un incremento
del 203%. La variacion se debe principalmente al efecto de la variacion en el tipo de cambio y a la variacion de
intereses por préstamos.

Los aspectos més salientes de dicha variacion son los siguientes:

(i) $2.373.478 de pérdida por intereses por préstamos, lo que representd un aumento del 186% respecto de los
$828.761 de pérdida del ejercicio 2022. La variacion se debe a mayores intereses pagados con respecto al
ejercicio 2022 por el aumento del mutuo interco con GMSA vy del leasing con GLSA.

(if) $4.788.819 de pérdida por diferencia de cambio neta, lo que representd un incremento del 136% respecto de los
$2.031.844 de pérdida del ejercicio 2022. La variacion se debe, principalmente, a que la posicion activa en pesos
por el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2023 fue mayor que dicha posicion del mismo ejercicio 2022,
la cual genera mayor diferencial cambiario.

Véase nuestro informe de fecha
8 de marzo de 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo Lerner C.P.CECABA T°1F°17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Resultados financieros y por tenencia, netos (Cont.):

(iii) $1.056.959 de pérdida por diferencia de cotizacién UVA, lo que represent6 una variacion de $818.999 respecto
de los $237.960 de pérdida del ejercicio 2022. La variacion se principalmente a la toma de nuevos instrumentos
financieros con cotizacién UVA durante el ejercicio 2023.

Resultado neto:

Para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023, la Sociedad registra una pérdida antes de impuestos de
$4.767.429, comparada con los $772.120 de pérdida del ejercicio 2022, lo que representa un aumento del 517%.
Dicha variacién se explica principalmente por la variacién de las ventas y costos de ventas y la variacion del tipo de
cambio.

El resultado negativo de impuesto a las ganancias fue de $1.396.520 para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2023 en comparacion con los $312.063 de ganancia del ejercicio 2022. Dicha variacion se explica,
principalmente, por el efecto de la devaluacién sobre el ajuste por inflacion impositivo.

Obteniendo asi una pérdida después de impuesto a las ganancias de $6.163.949 comparado con los $460.947 de
pérdida del ejercicio 2022.

Resultados integrales del ejercicio:

La ganancia por los otros resultados integrales del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023 fue de $31.481.555
millones, representando un aumento del 596% respecto a los $4.524.203 ejercicio de 2022.

El resultado integral total del ejercicio es una ganancia de $25.317.606, representando un aumento de 523% respecto
de la ganancia integral del ejercicio de 2022, de $4.064.146.

Véase nuestro informe de fecha
8 de marzo de 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo Lerner C.P.CECABA T°1F°17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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2. Estructura patrimonial comparativa:

(en miles de pesos)

Activo no corriente
Activo corriente
Total activo

Patrimonio
Total patrimonio

Pasivo no corriente

Pasivo corriente

Total pasivo

Total pasivo + patrimonio

3. Estructura de resultados comparativa:

(en miles de pesos)

Resultado operativo ordinario
Resultados financieros y por tenencia
Resultados del ejercicio

Impuesto a las ganancias
Resultado neto

Otros resultados integrales
Total de resultados integrales

Central Térmica Roca S.A.

Dr. Marcelo Lerner
por Comision Fiscalizadora

311223 || 311222 || 311221 || 311220 || 311219
110.339.429 24.985.995 14.263.352 12.305.895  12.253.005
18.348.561 6.224.901 3.605.395 3.282.573  3.563.073
128.687.990 31.210.896 17.868.747 15.588.468  15.816.078
34.965.897 9.648.291 5.584.145 3.386.017  2.383.563
34.965.897 9.648.291 5.584.145 3.386.017  2.383.563
72.391.927 15.682.295 10.405.262 9.508.477  9.574.423
21.330.166 5.880.310 1.879.340 2.603.974  3.858.092
93.722.093 21.562.605 12.284.602 12.202.451  13.432.515
128.687.990 31.210.896 17.868.747 15.588.468  15.816.078
| 311223 || 311222 || 311221 || 311220 || 311219 |
4.166.651 2.178.124 2.476.491 2.063.591 2.312.428
(8.934.080) (2.950.244) (1.159.161) (1.193.427)  (1.218.580)
(4.767.429) (772.120) 1.317.330 870.164 1.093.848
(1.396.520) 312.063 517.886 (341.640)  (1.220.044)
(6.163.949) (460.057) 1.835.216 528.524 (126.196)
31.481.555 4.524.203 362.912 473.931 (84.273)
25.317.606 4.064.146 2.198.128 1.002.455 (210.469)

Véase nuestro informe de fecha
8 de marzo de 2024

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

CP.CECABA. T°1F°17

Armando Loson (h)

Presidente



Central Térmica Roca S.A.
Resefa informativa al 31 de diciembre de 2023 y 2022
4. Estructura del flujo de efectivo comparativa:

(en miles de pesos)

au1223 | | sue2e || sz || suea0 || s11210
Fondos generados por las actividades operativas 5.285.003 3.618.402 3.114.899 2.055.228 2.365.661
Fondos (aplicados a) las actividades de inversion (545.714) (2.856.516) (233.977) (1.357.504) (519.194)
Fondos (aplicados a) las actividades de financiacién (4.053.863) (689.715) (3.416.017) (1.373.325) (1.724.262)
Aumento/ (Disminucioén) del efectivo y equivalentes de efectivo
685.426 72171 (535.095) (675.601) 122.205

Véase nuestro informe de fecha
8 de marzo de 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo Lerner C.P.CECABA T°1F°17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente




Central Térmica Roca S.A.
Resefa informativa al 31 de diciembre de 2023 y 2022

5. Indices comparativos:

311223 || 311222 || 311221 || 311220 || 311219
Liquidez (1) 0,86 1,06 1,92 1,22 0,92
Solvencia (2) 0,37 0,45 0,45 0,28 0,18
Inmovilizacion del capital (3) 0,86 0,80 0,80 0,79 0,77
indice de endeudamiento (4) 8,24 4,55 2,69 6,86 6,16
Ratio de cobertura de intereses (5) 3,22 4,30 3,12 1,10 1,32
Rentabilidad (6) (0,28) (0,06) 0,41 0,18 (0,03)

(1) Activo corriente / Pasivo corriente

(2) Patrimonio neto / Pasivo total

(3) Activo no corriente / Total del activo

(4) Deuda financiera / EBITDA anualizado (*)

(5) EBITDA anualizado (*) / intereses financieros devengados anualizados
(6) Resultado neto del periodo (sin ORI) / Patrimonio neto total promedio

(*) Informacién no cubierta por el informe de auditoria sobre los estados financieros emitidos por los auditores independientes.

6. Breve comentario sobre perspectivas para el ejercicio 2024:

Energia eléctrica

Durante el afio 2024 la Sociedad tiene como objetivo mantener la disponibilidad de las unidades ya habilitadas en los maximos
niveles para cumplir con el Contrato de Demanda.

Situacién Financiera

Durante el corriente ejercicio la Sociedad espera continuar optimizando la estructura de financiamiento y manteniendo un
nivel de endeudamiento acorde a las necesidades operacionales de la Central.

La estrategia asumida garantiza el cumplimiento de los compromisos de la Sociedad y aseguran la correcta y eficiente
operacion de la Central.

Véase nuestro informe de fecha
8 de marzo de 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo Lerner C.P.CECABA T°1F°17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente

Dr. Raul Leonardo Viglione
Contador Publico (UCA)
C.P.C.E.CAB.A.T° 196 F° 169
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Informe de auditoria emitido por los auditores independientes

A los Sefiores Accionistas, Presidente y Directores de
Central Térmica Roca S.A.

Domicilio legal: Leandro N. Alem 855 Piso 14

Ciudad Autbnoma de Buenos Aires

CUIT 33-71194489-9

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Central Térmica Roca S.A. (en adelante “la Sociedad”) que comprenden
el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2023, los estados del resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, y las notas a los estados
financieros, las cuales incluyen informacion material sobre las politicas contables y otra informacion explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos,
la situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2023, asi como su resultado integral y los flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, de conformidad con las Normas de contabilidad NIIF.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestro examen de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs). Dichas
normas fueron adoptadas como normas de auditoria en Argentina mediante la Resolucion Técnica N° 32 de la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (FACPCE), tal y como fueron aprobadas
por el Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (IAASB por su sigla en inglés). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccidon “Responsabilidades de
los auditores en relacion con la auditoria de los estados financieros” del presente informe.

Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base suficiente y adecuada para
fundamentar nuestra opinidn de auditoria.

Independencia

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con el Codigo Internacional de Etica para Profesionales de la
Contabilidad (incluidas las Normas Internacionales de Independencia) emitido por el Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (Cddigo del IESBA) junto con los requerimientos que son aplicables a
nuestra auditoria de los estados financieros en Argentina, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética
de conformidad con esos requerimientos y con el Cédigo del IESBA.

Price Waterhouse & Co. S.R.L., Bouchard 557, piso 8°, C1106ABG - Ciudad de Buenos Aires
T: +(54.11) 4850.0000, www.pwc.com/ar
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional, han sido de la
mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros correspondientes al presente ejercicio. Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la
formacion de nuestra opinion sobre los mismos, y no expresamos una opinién por separado sobre estas cuestiones.

Cuestiones clave de la auditoria Respuesta de auditoria

Situacién financieray evaluacion de empresa en
funcionamiento

Los procedimientos de auditoria que hemos realizado
La Sociedad ha preparado sus estados financieros con el objetivo de validar la correcta aplicacion del
basandose en el supuesto de empresa en principio de empresa en funcionamiento incluyeron,
funcionamiento, como se menciona en la nota 3 de los entre otros:
estados financieros al 31 de diciembre de 2023.

e realizar indagaciones a los miembros clave de

Tal como se menciona en la nota 30, la Sociedad la Gerencia y Directorio, para comprender el
presenta déficit de capital de trabajo al 31 de diciembre proceso de evaluacion del principio de
de 2023. Para revertir dicha situacion, la Gerencia y los empresa en funcionamiento;
accionistas de la Sociedad han desarrollado un plan de
refinanciacion de pasivos financieros de corto plazo. e verificar la precision matematica de las
proyecciones de flujo de efectivo de la

En la nota 35, la Sociedad indica que todas las Administracion y validar la posicién de efectivo
emisiones de deuda realizadas en el mercado de inicial;
capitales como también las renegociaciones con los
bancos locales realizadas en los ultimos 12 meses han o  obtener evidencia sobre las proyecciones de
sido exitosas y la gerencia espera que contintien de la flujo de efectivo subyacentes de la
misma manera durante el proximo ejercicio Administracion para la Sociedad validando
contable. No obstante, el contexto econémico actual de datos con otras fuentes externas e internas
la economia argentina podria limitar el acceso al seguin sea necesario, incluidos los volimenes
mercado de deuda lo que podria crear dificultades en la de despacho recientes, los precios segun las
renegociacion de los pasivos existentes. resoluciones vigentes y comparando los

) ) ) supuestos de costos con los reales histéricos
La capacidad de la Sociedad para continuar como y evaluando la probabilidad realista de lograr
empresa en funcionamiento depende de la capacidad reducciones de costos:
de la administracion para mantener la liquidez a fin de
poder cumplir con los vencimientos de las obligaciones e llevar a cabo un andlisis de sensibilidad

existentes con sus acreedores. independiente para evaluar el impacto de los

cambios en las premisas claves subyacentes
a los prondsticos de flujo de efectivo, como
puede ser una modificacion en los precios
establecidos en las resoluciones vigentes o un
desempefio operativo menor al esperado;




_.-

pwec

Cuestiones clave de la auditoria

Respuesta de auditoria

Situacién financieray evaluacion de empresa en
funcionamiento (cont.)

La gerencia realizé un andlisis de sensibilidad sobre su
pronéstico de flujo de efectivo con escenarios
alternativos de financiamiento y esquemas tarifarios.

La evaluacién de la administracion del negocio en
funcionamiento se basa en proyecciones de flujo de

efectivo y planes de negocios, cada uno de los cuales .
depende de un juicio significativo de la administracion y

puede verse influenciado por el sesgo de la

administracion.

La situacion detallada en el parrafo anterior, la forma en

gue se desarrollara el negocio, como la Sociedad .
obtendr los recursos necesarios para su normal
funcionamiento en un contexto incierto, nos han llevado

a considerar este asunto como un tema clave en

nuestra auditoria.

realizar una prueba acida de liquidez
verificando la capacidad de la Sociedad para
cumplir con los vencimientos existentes a un
afo de plazo sin restructuraciones de deudas
gue no se hayan concretado a la fecha de
emision de los estados financieros;

considerar la situacion financiera de los
principales clientes de la Sociedad, el impacto
de una probable demora en sus pagos y su
correlato en los flujos de efectivo de la
Sociedad;

evaluar las revelaciones incluidas en los
estados financieros.

Valor razonable de Propiedades, plantay equipo
y Deterioro del valor de activos no financieros no
corrientes

Los procedimientos de auditoria realizados en relacion

con esta cuestion clave incluyeron entre otros:

Como se describe en las notas 4, 6 y 7 de los estados
financieros al 31 de diciembre de 2023, el saldo de
propiedades, planta y equipos es de $ 106.223.938 .
miles.

La Sociedad ha optado por valuar los terrenos,

inmuebles, las instalaciones, y maquinarias y turbinas a °
valor razonable, utilizando técnicas de flujos de fondos
descontados y comparables de mercado.

Como se describe en la Nota 4.5y 6.a, la Gerencia

analiza la recuperabilidad de sus activos no financieros .
no corrientes periddicamente o cuando algiin suceso o

cambio en las circunstancias indican que su valor

recuperable puede estar por debajo de su valor de

libros. Al evaluar si existe algun indicio de un evento o
circunstancia por el que la unidad generadora de

efectivo (UGE) podria verse afectada, se analizan

fuentes externas e internas de informacion.

Evaluar la razonabilidad de la evaluacién de la
Gerencia sobre la existencia de indicios de
deterioro;

evaluar el proceso de preparacion y
supervision llevado adelante por la gerencia
para los calculos del valor razonable de las
propiedades, planta y equipo;

examinar los datos y premisas claves
utilizados para determinar el valor razonable
de las propiedades, planta y equipo. En
particular:

v'validar con fuentes externas las premisas
sobre tendencias en tipos de cambio de
inflacion;
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Cuestiones clave de la auditoria

Respuesta de auditoria

Valor razonable de Propiedades, plantay equipo
y Deterioro del valor de activos no financieros no
corrientes (Cont.)

Se consideran hechos y circunstancias tales como la
tasa de descuento utilizada en las proyecciones de
flujos de fondos de la UGE y la condicion del negocio
en términos de factores de mercado y econémicos,
tales como el costo de las materias primas, el marco
regulatorio de la industria energética, las inversiones en
capital proyectadas y la evolucién de la demanda
energética. El valor recuperable se mide como el mayor
entre el valor en uso y el valor razonable menos los
costos para la venta. La Gerencia utilizé el valor en uso
para determinar el monto recuperable. A efectos de
evaluar las pérdidas por deterioro de valor, los activos
se agrupan en la UGE. El valor en uso de la UGE se
determina sobre la base de los flujos de fondos
proyectados y descontados, utilizando tasas de
descuento que reflejan el valor tiempo del dinero y los
riesgos especificos de los activos considerados.

El valor razonable calculado mediante flujo de fondos
descontados fue utilizado para determinar valuacién de
las instalaciones, y maquinarias y turbinas.

Al 31 de diciembre de 2023, el valor de libros de
propiedades, planta y equipos no difiere
significativamente del valor razonable calculado por lo
que no se registro revallo o deterioro alguno.

Dicho valor razonable, se determind mediante la
utilizacién del método del enfoque de ingreso basado
en flujos de fondos proyectados para cada una de las
centrales térmicas en funcion de su vida Util en el que
se ponderaron diferentes escenarios de acuerdo con su
probabilidad de ocurrencia.

Adicionalmente a los plazos determinados, se
extrapolaron las proyecciones de flujo de caja futuro
determinadas sobre la base de supuestos
macroeconodmicos (inflacion y tipos de cambio),
proyecciones de precios en funcion de las resoluciones
vigentes y proyecciones de volimenes de despachos
basados en el conocimiento del mercado por parte de
la Sociedad.

v' para los supuestos operativos y
regulatorios utilizados para preparar los
flujos de fondos futuros, evaluar la
consistencia de las condiciones
operativas de cada central térmica y su
desempefio en funcién de datos
histéricos, asi como las regulaciones
aplicables hasta la fecha;

v' examinar el método de determinacion de
la tasa de descuento y la coherencia con
los supuestos del mercado subyacente,
comprobando que el valor se encuentra
dentro de un rango razonable en base a
los comparables del sector y el riesgo
particular de la Sociedad;

e evaluar la sensibilidad de las mediciones a
cambios en ciertos supuestos;

e confirmar la precision matematica de los
célculos y la apropiada utilizacion del modelo
preparado por la gerencia;

e evaluar las revelaciones incluidas en los
estados financieros;

Adicionalmente, el esfuerzo de auditoria involucro el
uso de profesionales con habilidades y conocimientos
especializados para asistirnos en la evaluacion del
modelo y de ciertos supuestos importantes, incluida la
tasa de descuento.
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Cuestiones clave de la auditoria Respuesta de auditoria

Valor razonable de Propiedades, plantay equipo
y Deterioro del valor de activos no financieros no
corrientes (Cont.)

Estos montos recuperables se basan en premisas
relacionadas con las perspectivas del mercado y el entorno
regulatorio, de los cuales cualquier modificacion podria tener
un impacto material en el monto de las pérdidas por
deterioro a reconocer.

Consideramos que la medicion del valor razonable como la
determinacion de la existencia de indicadores de deterioro
de propiedad, planta y equipo es una cuestion clave de
auditoria debido a su materialidad en el estado financiero de
la Sociedad y porque requieren la aplicacion de juicios
criticos y estimaciones significativas por parte de la
Administracion sobre variables claves utilizadas en la
evaluacion de los flujos de fondos, asi como por la
impredecibilidad de la evolucién futura de estas
estimaciones y el hecho de que cambios significativos
futuros en las premisas claves pueden tener un impacto
significativo en los estados financieros.

Informacidon que acompafia a los estados financieros (“otra informacion”)

La otra informaciéon comprende la Memoria y la resefia informativa. El Directorio es responsable de la otra
informacion.

Nuestra opinion sobre los estados financieros no cubre la otra informacién y, por lo tanto, no expresamos ninguna
conclusion de auditoria.

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra informacion vy, al
hacerlo, considerar si la misma es materialmente inconsistente con los estados financieros o nuestros conocimientos
obtenidos en la auditoria, o si por algun otro motivo parece que existe una incorreccion significativa. Si, basandonos
en el trabajo que hemos realizado, consideramos que, en lo que es materia de nuestra competencia, existe una
incorreccion significativa en la otra informacién, estamos obligados a informarlo. No tenemos nada que informar al
respecto.



e

pwec

Responsabilidades del Directorio en relacion con los estados financieros

El Directorio de Central Térmica Roca S.A. es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de acuerdo con las Normas de contabilidad NIIF, y del control interno que el Directorio considere
necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccion significativa, debida a fraude o
error.

En la preparacién de los estados financieros, el Directorio es responsable de evaluar la capacidad de la Sociedad de
continuar como empresa en funcionamiento, revelar, en caso de corresponder, las cuestiones relacionadas con este
tema y utilizar el principio contable de empresa en funcionamiento, excepto si el Directorio tiene intencién de liquidar
la Sociedad o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista de continuidad.

Responsabilidades de los auditores en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan libres
de incorreccion significativa, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contenga nuestra opinion.
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad
con las NIAs siempre detecte una incorreccion significativa cuando exista. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran significativas si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIAs, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ |dentificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion significativa en los estados financieros, debida a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
elementos de juicio suficientes y apropiados para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar una incorreccion significativa debida a fraude es méas elevado que en el caso de una incorreccion
significativa debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionalmente erréneas, o la elusién del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos de
auditoria que sean apropiados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion
sobre la efectividad del control interno de la Sociedad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas, asi como la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por el Directorio de la Sociedad.

e Concluimos sobre lo apropiado de la utilizacién por el Directorio de la Sociedad, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en los elementos de juicio obtenidos, concluimos sobre si existe o no
una incertidumbre importante relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe
una incertidumbre importante, debemos enfatizar en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en los estados financieros, o si dichas revelaciones no son apropiadas, se requiere que
expresemos una opinidon modificada. Nuestras conclusiones se basan en los elementos de juicio obtenidos hasta
la fecha de emision de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser
causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.
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e Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la informacion
revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logre
una presentacion razonable.

Nos comunicamos con el Directorio de la Sociedad en relacién con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento
de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, incluyendo cualquier
deficiencia significativa en el control interno que identifiqguemos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos al Directorio de la Sociedad una declaracion de que hemos cumplido los requerimientos de
ética aplicables relacionados con la independencia, y comunicamos todas las relaciones y demas cuestiones de las
que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las acciones
tomadas para eliminar amenazas o las salvaguardas aplicadas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién con el Directorio de la Sociedad, determinamos las que
han sido de la mayor significatividad en la auditoria de los estados financieros del presente ejercicio y que son, en
consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria
salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion o, en circunstancias
extremadamente poco frecuentes, determinemos que una cuestion no se deberia comunicar en nuestro informe
porque puede preverse razonablemente que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de
interés publico de la misma.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, que:

a) los estados financieros de Central Térmica Roca S.A. se encuentran asentados en el libro "Inventarios
y Balances" y cumplen, en lo que es materia de nuestra competencia, con lo dispuesto en la Ley
General de Sociedades y en las resoluciones pertinentes de la Comision Nacional de Valores;

b) los estados financieros de Central Térmica Roca S.A. surgen de registros contables llevados en sus
aspectos formales de conformidad con normas legales, que mantienen las condiciones de seguridad e
integridad en base las cuales fueron autorizados por la Comisién Nacional de Valores;

c) al 31 de diciembre de 2023 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino de
Central Térmica Roca S.A. que surge de sus registros contables ascendia a $ 9.628.763, no siendo
exigible a dicha fecha;

d) de acuerdo con lo requerido por el articulo 21°, inciso b), Capitulo 1, Seccién VI, Titulo 1l de la
normativa de la Comision Nacional de Valores, informamos que el total de honorarios en concepto de
servicios de auditoria y relacionados facturados a Central Térmica Roca S.A. en el ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2023 representan:

d.1) el 86 % sobre el total de honorarios por servicios facturados a Central Térmica Roca S.A. por todo
concepto en dicho ejercicio;

d.2) el 16 % sobre el total de honorarios por servicios de auditoria y relacionados facturados a Central
Térmica Roca S.A., su sociedad controlante, controladas y vinculadas en dicho ejercicio;

d.3) el 5% sobre el total de honorarios por servicios facturados a Central Térmica Roca S.A., su
sociedad controlante, controladas y vinculadas por todo concepto en dicho ejercicio;
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e) hemos aplicado los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos y financiacién del terrorismo
para Central Térmica Roca S.A. previstos en las correspondientes normas profesionales emitidas por el
Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 8 de marzo de 2024.

PRICE WATERHOUSE & CO.S.R.L.

(Socio)
C.P.CE.CABA. T°1F°17
Dr. Raul Leonardo Viglione

Contador Publico (UCA)
C.P.C.E.C.AB.A. T° 196 F° 169




Informe de la Comisién Fiscalizadora

A los sefiores Accionistas de
Central Térmica Roca S.A.

1. De acuerdo con lo dispuesto en el articulo N° 294 de la Ley N° 19.550, en las Normas de la Comision
Nacional de Valores (“CNV”) y en el Reglamento de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires, hemos
examinado el estado de situacion financiera de Central Térmica Roca S.A. al 31 de diciembre de 2023,
los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por el ejercicio economico finalizado el 31 de diciembre de 2023 y las notas que los complementan.
Ademas, hemos examinado la Memoria del Directorio, correspondiente a dicho ejercicio. La preparacion
y emisidn de los mencionados estados financieros es responsabilidad de Central Térmica Roca S.A.

2. Nuestro examen fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes. Dichas normas
requieren que los examenes de los estados financieros se efectien de acuerdo con las normas de auditoria
vigentes, e incluyan la verificacion de la razonabilidad de la informacion significativa de los documentos
examinados y su congruencia con la restante informacion sobre las decisiones societarias de las que
hemos tomado conocimiento, expuestas en actas de Directorio y Asamblea, asi como la adecuacion de
dichas decisiones a la ley y a los estatutos, en lo relativo a sus aspectos formales y documentales. Para
realizar nuestra tarea profesional, hemos efectuado una revision del trabajo realizado por los auditores
externos de la Sociedad, Price Waterhouse & Co. S.R.L, quienes emitieron su opinion sin salvedades en
la misma fecha que este informe. Una auditoria requiere que el auditor planifique y desarrolle su tarea
con el objetivo de obtener un grado razonable de seguridad acerca de la inexistencia de manifestaciones
no veraces o errores significativos en los estados financieros. Una auditoria incluye examinar, sobre bases
selectivas, los elementos de juicio que respaldan la informacidn expuesta en los estados financieros, asi
como evaluar las normas contables utilizadas, las estimaciones significativas efectuadas por la Sociedad
y la presentacion de los estados financieros tomados en su conjunto. No hemos evaluado los criterios
empresarios de administracién, financiacion, comercializacion y explotacion, dado que ellos son de
incumbencia exclusiva del Directorio y de la Asamblea.

3. Asimismo, en relacion con la Memoria del Directorio correspondiente al ejercicio econémico
finalizado el 31 de diciembre de 2023, hemos verificado que contiene la informacion requerida por el
articulo N° 66 de la Ley General de Sociedades N° 19.550, Ley 26.831 y sus modificatorias y, en lo que
es materia de nuestra competencia, que sus datos numéricos concuerdan con los registros financieros de
Central Térmica Roca S.A. y otra documentacion pertinente.

4. Hemos verificado el cumplimiento en lo que respecta al estado de garantias de los Directores en gestion
a la fecha de presentacion de los estados financieros al 31 de diciembre de 2023, conforme lo establecido
en el punto 1.4 del Anexo | de la Resolucion Técnica N° 16 de la Federacién Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econémicas.

5. Basados en el trabajo realizado, con el alcance descripto mas arriba, informamos que:

a. En nuestra opinién, los estados financieros de Central Térmica Roca S.A. reflejan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, su situacion financiera al 31 de diciembre
de 2023, su resultado integral, las variaciones en su patrimonio y el flujo de efectivo por el
ejercicio econémico finalizado en dicha fecha, de acuerdo con normas contables profesionales
vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires y normas de la CNV;



b. No tenemos observaciones que formular, en materia de nuestra competencia, en relacion con
la Memoria del Directorio, siendo las afirmaciones sobre hechos futuros responsabilidad
exclusiva del Directorio;

c. Respecto de la independencia de los auditores externos y sobre la calidad de las politicas de
auditoria aplicadas por el mismo y de las politicas de contabilizacién de Central Térmica
Roca S.A., el informe de los auditores externos incluye la manifestacion de haber aplicado
las normas de auditoria vigentes en Argentina, que comprenden los requisitos de
independencia, y no contiene salvedades en relacion a la aplicacion de dichas normas y de
las normas contables profesionales vigentes en Argentina, no teniendo observacién alguna
respecto de las politicas de contabilizacion referidas;

d. Se ha dado cumplimiento a lo dispuesto por la Resolucion N° 797/2019 de la Comision
Nacional de Valores en relacion con la presentacion del informe de cumplimiento del Cédigo
de Gobierno Societario.

e. En relacion a lo determinado por las normas de la CNV, informamos que hemos leido el
informe de los auditores externos, del que se desprende lo siguiente:

i. las normas de auditoria aplicadas son las aprobadas por el Consejo Profesional de Ciencias
Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, las que contemplan los requisitos de
independencia, y

ii. los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, adoptadas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales
de Ciencias Econdmicas (“FACPCE”) como normas contables profesionales e incorporadas
por la Comision Nacional de Valores (“CNV”) a su normativa, tal como fueron aprobadas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB” por su sigla en inglés).

f.  Hemos aplicado los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos y financiacion del
terrorismo previstos en las correspondientes normas profesionales emitidas por la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas.

En ejercicio del control de legalidad que nos compete, hemos aplicado durante el ejercicio los restantes
procedimientos descriptos en el Articulo 294 de la Ley General de Sociedades N° 19.550, que
consideramos necesarios de acuerdo con las circunstancias, no teniendo observaciones que formular al
respecto.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 8 de marzo de 2024

Por Comision Fiscalizadora
Dr. Marcelo P. Lerner
Sindico Titular



