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Generacion Mediterranea S.A.

GLOSARIO DE TERMINOS TECNICOS
Las siguientes no son definiciones técnicas, pgualan al lector a comprender algunos términos emdpke en la
redaccioén de las notas a los estados financde la Socieda

Términos Definiciones
/dia Por dia
AESA Albanesi Energia S..
AFIP Administracién Federal de Ingresos Publ
AJSA Alba Jet S.A
ASA Albanesi S.A
AVRC Alto Valle Rio Colorado S./
BADCOR Tasa BADLAR corregid
Tasa de interés pagada por depdsitos a plazodifoabs de un millén de pesos, por el promedio
BADLAR . . ;
de entidades financier.
BCRA Banco Central de IRepublica Argentin
BDD Bodega del Desierto S.
CAMMESA Compafiia Administradora del Mercado Mayorista EiéotS.A
CcC Ciclo combinad
CINIIF Comité de Interpretaciones de las Normas Intermadés de Informacién Financi
CNV ComisiénNacional de Valore
CTE Central Térmica Ezeiza situada en Ezeiza, Buences
CTF Central Térmica Frias situada en Frias, Santiaggsterc
CTI Central Térmica Independencia situada en San Mdgidlucuman, Tucum
CTLB Central Térmica LiBanda situada en La Banda, Santiago del E
CTMM Central Térmica Modesto Maranzana situada en Ri&bBrdobi
CTR Central Térmica Roca S.
CTRIi Central Térmica Riojana situada en La Rioja, Lgd
CVF Costo Variable de Producci
Dam: Decametro Cubico. Volumen equivalente a 1.000 (méjros cubicc
DH Disponibilidad Historic
DIGO Disponibilidad Garantizada Ofreci
. . Porcentaje del tiempo en el cual la central o m@E(8egun corresponda) se encuentra en
Disponibilidad - . .
servicio (generando) o disponible para generan peres convocada por CAMMES
DMC Disponibilidad Minima Comprometii
DO Disponibilidad Obijetiv:
DR Disponibilidad Registrac
El Grupo Albanesi S.A. junto con sus subsidiarias y desociedades relacionar
ENARSA Energia Argentina S..
Energia Plu Plan creado por la Resolucion de SE 12¢
ENRE Ente Nacional Regulador de la Electrici
EPEC Empresa Provincial de Energia de Cérd
FACPCE Federacion Argentina (Consejos Profesionales de Ciencias Econdr
FONINVEMEM Fondo de Inyer;iones Ne.cesarias que Permitan Ireeramla Oferta de Energia Eléctrica en el
Mercado Eléctrico Mayoris
GE General Electri
GECEN Generacion Centro S.
GLSA Generacion Litoral S.A
GMSA Generacion Mediterrdnea S/ La Socieda

Grandes Usuari

GROSA

Agentes del MEM que segln su consumo se clasiBaaGUMAs, GUMEs, GUPAs y GUDI
Generacion Rosario S.



GLOSARIO DE TERMINOS TECNICOS (Cont.)

Términos Definiciones
Grandes Demandas clientes de los Distribuidorepotencia demandada o declarada
GUDIs
mayor a 300 K\
GUMAs Grandes Usuarios Mayo!
GUMEs Grandes Usuarios Meno
GUPA:s Grandes Usuarios Particula
GW Gigawatt. Unidad de potencia equivalente a 1.0@D0ID vatios
GWh Gigawat-hora. Unidad de energequivalente a 1.000.000.000 va-hore
HRSC Heat recovery steam generator (Generador de vapaadiperacion de cal
IASB Consejo de Normas Internacionales de Contabilidegi(h sus siglas en ingl
IGJ Inspeccion General de Just
IPC indice de Precios al Consumi
IPIM indice de Precios Mayorist
kv Kilovolt. Unidad de medida de tension eléctricaiegliente a 1.000 (mil) volt
kw Kilowatt o Kilovatio. Unidad de potencia equivalerg 1.000 vatio
kwh Kilovatio-hora. Unidad de energia equivalente a 1.000 \-horz
LGS Ley General de Sociedar
LVFVD Liquidaciones de Venta con Fecha de Vencimiensfair
MAPRQO Mantenimientos Programados Mayc
MAT Mercado a Térmir
MEM MercadoEléctrico Mayorist
MMm3 Millones de metros cubicc
MVA Megavoltiamperio, unidad de energia equivale atanxia aparente de 1 voltio x 1
amperio x 10¢
MW Megawatt o Megavatio. Unidad de potencia equivalent.000.000 vatic
MWh Megavatio-hora. Unidad de energia equivalente a 1.000.000s-hora
NCPA Normas Contables Profesionales Argent
NIC Normas Internacionales de Contabili
NIIF Normas Internacionales de Informacion Finan
NFHCC Nueva Fecha dHabilitacion Comercial Comprometi
OoDs Objetivos de Desarrollo Sosteni
ON Obligaciones Negociabl
PBI Producto Bruto Interr
PWPS Pratt & Whitney Power System |
RECPAM Resultado por exposicion a los cambios en el padeuisitivo de limonede

Resolucién 220/07

RG
RGA
RSE
RT
SADI
SE
SEK
SGE
SHCT

TRASNOA S.A.

uG
UGE
uUSsD

Marco regulatorio para la venta de energia a CAMKESravés de los llamados
“Contratos de Abastecimiento MEM" bajo la Resolucde la Secretaria de Energia N°
220/0%

Resolucion Genere

Rafael G. Albanesi S..

Responsabilidad Social Emprese

Resoluciones técnici

Sistema Argentino de Interconex

Secretaria de Enery

Coronas Suec

Secretaria de Gobierno de Ene

Seguridad, Higiene y Condiciones de Tra

Empresa de Transporte de Energia Eléctrica porilision Troncal del Noroeste
Argentino S.A

Unidad Generado

Unidad Generadora de Efect

Dolares Estadounident
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Memoria Ejercicio 2020

Sres. Accionistas de GMSA,

En cumplimiento con disposiciones legales y esta@saigentes, el Directorio somete a vuestra daracion la presente
Memoria, la Resefia Informativa, los Estados Fireansi Estados de Resultados Integrales, Estad@aihbios en el

Patrimonio, Estados de Flujos de Efectivo, NotdssaEstados Financieros, correspondientes al ejereiconémico

finalizado el 31 de diciembre de 2020.

1. ACTIVIDAD DE LA COMPANIA

GMSA, es una sociedad cuya actividad principabegeneracion de energia térmica convencional. @ummt 6 centrales
térmicas operativas distribuidas a lo largo de$,pgile comercializan la energia generada bajmttistmarcos regulatorios,
todas alimentadas con gas natural y gasoil comdaustible alternativo. La capacidad nominal instaldd GMSA, es de
900 MW.

Capacidad
Centrales nominal Resolucion Ubicacion
instalada
Central Térmica Modesto Maranzana (CTMM) 350 MW SE. 220/0;'1}2208210/06 Plusy SE Rio Cuarto, Cérdoba
Central Térmica Independencia (CTI) 220 MW SE. 220/07, 1281/06 Plus, SEE San Miguel de Tucuman, Tucuman
21/16 y SE 31/2020
Central Térmica Frias (CTF) 60 MW S.E. 220/07 y SE 31/2020 Frias, Santiago dedries
Central Térmica Riojana (CTRi) 90 MW S.E. 220/07 y SE 31/2020 La Rioja, La Rioja
Central Térmica La Banda (CTLB) 30 MW SE 31/2020 Lan@&m Santiago del Estero
Central Térmica Ezeiza (CTE) 150 MW SEE 21/16 Ezeiza, Buenos Aires
Capacidad nominal instalada total 900 MW

GMSA es controlada con el 95% del capital y devo®s por Albanesi S.A., cuya actividad principalisversora y
financiera. ASA fue constituida en el afio 1994.r@vés de sus sociedades controladas y relaciomadawertido en el
mercado energético en el segmento de generaciomgrcializacién de energia eléctrica, siendo éstcsvidad principal
a la fecha.

El Grupo Albanesi posee a la fecha de firma dg@tesentes estados financieros una capacidad ustatal de 1.520 MW,
ampliandose con 283 MW adicionales contando toowslievos proyectos adjudicados actualmente en obra

El Grupo Albanesi se insertd en el mercado eneméhn 2004 con la adquisicion de la central térnhiois Piedra
Buena S.A. De esta forma el desarrollo del meredéctrico pas6 a formar parte de uno de los olgstjwrincipales del
Grupo.
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Expansion proyectada

2013 de 283 MW — Res. 287

2009 Reacondicionamiento
Construccién CT GROSA 60MW 2018
Solslban 120MW Expansiones:
2012 CTE 50MW
2008 Reparacion CTR 130MW CTI SOMW
Expansién CTMM Adquisicién CTLB 30MW CT Timboes 170 MW
120MW CTR 80MW
2011
2007 2 2017
Vents de Conpiruceicn OTI 20M Expsnsiones:
Reacondicionamiento .
parfiipacion en CTRi 50MW
Piedra Buens GROSA 80MW CTMM 100MW

y CTRi 40MW e

2005 &
Construccion: CTE 100MW

Adquisicién de CTMM 2010

7oMW Expansion CTMM 2015
G Lot Construccion CTF 60MW
2004
Adquisicién de porcentaje
accionanio Central Piedra
Buena 620MW

Variaciones de la Capacidad Instalada
620MW G90MW 690MW T7OMW  190MW 310MW  370MW 610MW 770MW 830MW 830MW 890MW 890MW 1190MW 1520MW 1803MW
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Mediante la Resolucion SEE 287 - E/2017 del 10 dgawle 2017, la SE instruy6 a CAMMESA a convociateresados a
ofertar nueva generacion térmica de tecnologiaeteeade ciclo combinado y cogeneracion, con comso de instalacion
y puesta en marcha de nueva generacion para satikiademanda en el MEM.

GMSA participé en aquella convocatoria y fue adjada con dos proyectos de cierre de ciclo combiattavés de la
Resolucion SEE 926 — E/2017.

Uno de ellos es el cierre de ciclo combinado deufdadades TG06 y TGO7 de la CTMM, ubicada en lalidad de Rio
Cuarto, Provincia de Cordoba. El proyecto consstda instalacion de una nueva turbina de gas 3ie86&T800 de 54
MW de potencia (47,5 MW de potencia garantizadd yxonversién a ciclo combinado de las tres tusbida gas
(configuracion 3x1). Para la realizaciéon de dicbaversion se instalara, a la salida de gasessdeifainas de gas, una
caldera de recuperacién que producira vapor empssones para alimentar una turbina de vapor, @®Tque entregara
65 MW adicionales a la red, como asi también lm@dtructura necesaria para la operacién y manigmionde la misma.
El proyecto de cierre de ciclo combinado de CTMNhpéra aportar 112,5 MW adicionales al SADI. lrecorporacion de
la nueva turbina de gas agregara una demandaralicie combustible al sistema. La incorporaciéradarbina de vapor,
aportara 65 MW, sin consumo adicional de combuestialcanzando el ciclo completo un consumo especéfe 1.590
Kcal/Kwh.

Otro de los proyectos adjudicados fue el cierreiddle combinado de las unidades TG01, TG02 y TGOGTE. El proyecto
objeto de esta oferta consiste en: i) la instaladguna cuarta turbina de gas Siemens SGT-8@2, KBV y ii) la conversion
a ciclo combinado de las cuatro turbinas de gas. lBaealizacion de la conversién a ciclo combinse instalara luego de
la salida de gases de cada una de las turbinaassdermg caldera de recuperacion que producird wpdos presiones para



alimentar dos turbinas de vapor (configuracion 2ydg entregaran 44 MW cada una a la red. El proyaetierre de ciclo
combinado de CTE permitira entonces aportar 138 ditionales al SADI. Si bien, la nueva TG a irsts generara un
consumo adicional de combustible, la incorporaaéndos turbinas de vapor significara la incorpdnacie 88 MW
adicionales sin consumo adicional de combustidtanaando ambos ciclos completos un consumo egmecié 1.590
Kcal/Kwh.

Con fecha 2 de septiembre de 2019 se publicé lal®aén SRRYME 25/2019 por la que se habilitd a &gentes
generadores adjudicatarios de los proyectos bajolRaén SEE 287/2017 a extender el plazo de hadiiin comercial de
los mismos.

El 2 de octubre de 2019 la Sociedad ha hecho usm alecion prevista en la Resolucién a fin de mestér formalmente
una Nueva Fecha de Habilitacién Comercial CompratagNFHCC) bajo los contratos de demanda mayocitebrados
de conformidad con la Resolucién SEE 287/2017 spoedientes, respectivamente, a CTE y a CTMM. éstafectos, la
Sociedad ha manifestado como NFHCC el 6 de dicierdbr2022 para ambos contratos.

El 10 de junio de 2020, la Secretaria de Energiaudio mediante Nota NO-2020-37458730-APN-SE#MDRuspension
temporal del computo de plazos correspondientesegetucion de los contratos de la Resolucion Bx NE 287/2017,
respecto de los casos que no alcanzaron la haldilitaomercial al momento de la publicacién deitada Nota. La
suspensién instruida se funda en las circunstanciasidas a partir de la pandemia COVID-19 y dslaaniento social,
preventivo y obligatorio dispuesto por el DNU N°72@el 19 de marzo de 2020. La suspension del ctingriplazo se
extiende por 180 dias desde la fecha de publical@bbecreto de Necesidad y Urgencia N° 260 deleltharzo de 2020.

Con fecha 25 de Septiembre de 2020, se envié NGBMMESA aceptando los términos indicados en Notx2020-
60366379-APN-SSEE#MEC en la que se extiende laesisgin del computo del plazo mencionado en el fuharsterior
hasta el 15 de Noviembre de 2020.

El avance en los proyectos se ha limitado por mrest de prudencia hasta contar con el financismigne garantice
finalizar las obras requeridas para el inicio derapién comercial, sosteniendo Unicamente pagomerbajo los
principales contratos de compra de equipamiento.

2. CONTEXTO MACROECONOMICO
Contexto internacional

La contraccion del crecimiento mundial de 2020 stima que fue un -3,5% segun informe de enero 22 MWorld
Economic Outlook de Fondo Monetario Internacio@il), como consecuencia de la pandemia global aqumcto en el
2020.

La reciente aprobacion de vacunas ha alentadpéaawa de que la pandemia llegue a un punto iiivi més adelante
en el afio, pero las nuevas olas y variantes des\generan inquietudes acerca de las perspecivamedio de esta
excepcional incertidumbre, se proyecta que la anéaonundial crezca 5,5% en 2021y 4,2% en 2022.

Segun las proyecciones del FMI, la solidez dedaperacion varia considerablemente entre paisgspd&ndo del acceso
a intervenciones médicas, la eficacia del apoylasi@oliticas, la exposicidn a repercusiones ecarasransfronterizas
y las caracteristicas estructurales de cada ecaraiicio de la crisis



Contexto regional

Muchos paises de América Latina duramente golpepdo$a pandemia enfrentan desaceleraciones muyratas. Se
estima que la contraccion del producto para el 2820de un -7,4% mientras que se proyecta unaaeipn del 4,1%
en el 2021y 2,9% en el 2022. El repunte proyeqgpada 2021 no bastara para recuperar el afio prélimvel de actividad
de 2019.

Argentina
La contraccién del Argentina de 2020 se estimafgaeun -10,4% segun informe de enero 2021 del Wddnomic

Outlook de FMI. Después de tres afios consecutieo®cksion, que incluyd el desplome histérico d2028sociado al
impacto del coronavirus, el FMI proyecta un creeimid 4,5% en el 2021y 2,7% en el 2022.

PBI argentina

2019 2020

-12

La actividad econémica de Argentina acumulada hast@embre 2020 — medida por el EMAE (Estimador Mex de
Actividad Economica), tuvo una caida de 10,6% retspal acumulado al mismo periodo de 2019.

En la misma direccion, y de acuerdo al Informe danfce del Nivel de Actividad que elabora el IndddBl acumulado
de los tres primeros trimestres del 2020 muestidegrecimiento de 10,2% con relacion al mismo leritel afio anterior.

La evolucion macroecondmica del tercer trimestr@@20 determind, de acuerdo con las estimaciorasrpnares, una
variacién en la oferta global, medida a precio2@@4, de -12,6% con respecto al mismo periodofitebaterior, debido
a la baja de 10,2% del PIB y a la variacién de0%2®2en las importaciones de bienes y servicios seale

En la demanda global se observé una disminuci@0d& en la formacién bruta de capital fijo, el semo privado cay6
14,7%, el consumo publico descendié 6,5% vy las eapiones de bienes y servicios reales registrarodescenso de
17,0%.

En términos desestacionalizados, con respectgahge trimestre de 2020, las importaciones creni2fg9%, el consumo
privado registré un incremento de 10,2%, el conspitadico aumenté 2,7%, la formacién bruta de cafijatuvo una
variacién de 42,9%, mientras que las exportaciseentrajeron 1,4%.



En lo que respecta a la actividad industrial megareel indice de produccién industrial manufaaton@| manufacturero),

en diciembre de 2020 muestra una suba de 4,9%ctespagual mes de 2019. El acumulado enero-diciendie 2020

presenta una disminucién de 7,6% respecto a igrébqio de 2019Por su parte, el indice de la serie desestaciaukliz
muestra una variacion positiva de 0,9% respectoes anterior y el indice serie tendencia-ciclostegiuna variacion
positiva de 1,1% respecto al mes anterior.

Respecto a la evolucion de los precios, de acusrtRC (indice de Precios Consumidor) alcanz6 ua%6acumulado en
2020 (Indec) versus un 53,8% para el 2019. A caatiion, se detalla la inflacién de los Gltimos 4sf

Inflacion (IPC)
65,0%
55,0%

45,0%
35,0%
15,0% IIII

2017 2018 2019 2020

Segun el informe del INDEC del Intercambio Comér8igentino, en los doce meses de 2020, las exgiortas alcanzaron
54.884 millones de ddlares y las importaciones3s®millones de ddlares. El intercambio comer@apprtaciones mas
importaciones) disminuy6 14,9% y alcanz6 un valer9d.240 millones de délares. La balanza comereigibtr6 un
superavit de 12.528 millones de délares. Las eapmmes del 2020 disminuyeron 15,7% (-10.231 méode ddlares) con
respecto al 2019 por baja en las cantidades yrixsgs de 13,2% y 2,9%, respectivamente. Las impmes del 2020
disminuyeron 13,8% (-6.769 millones de dolares)respecto al 2019 por caida en las cantidades,@&cl0en los precios
de 3,5%. En los doce meses de 2020, los principalei®ss comerciales (tomando en cuenta la sumamt@ataciones e
importaciones) fueron Brasil, China y Estados Usjdm ese orden. Las exportaciones a Brasil

alcanzaron 7.956 millones de délares y las impumtes, 8.685 millones de dolares. El saldo comefe@deficitario en
729 millones de ddlares. Las exportaciones a Ghinaaron 5.394 millones de délares y las importasp8.664 millones
de dolares. El déficit comercial en este caso &18.870 millones de ddlares. Las exportacionedadfs Unidos sumaron
3.313 millones de dolares y las importaciones aaem 4.414 millones de délares. El déficit corhdipais fue de 1.101
millones de délares. Estos tres socios en conjabsorbieron 30,4% de las exportaciones de la Airgeegtabastecieron
51,4% de las importaciones.

El tipo de cambio oficial mayorista concluy6 el 02h $ 84,15, por lo que la devaluacion acumulad2020 alcanzé el
40,5%.

El Banco Central fue comprador neto de divisasieiembre 2020, tras reducir progresivamente sucpimsivendedora a
partir de septiembre. Esto permitié que el saldRdservas Internacionales acumulara un aumentdS$&%8 millones
respecto al cierre del mes previo, finalizandofel an US$39.410 millones.

La Base Monetaria de diciembre 2020 fue en promaei$ 2.425,0 mil millones en comparacion con 84,0 millones,
lo que representd un incremento del 39,8%.



Caracteristicas estructurales del sector energético

La demanda y consumo energético en la Argentinaiemenun coeficiente de correlacion positivo cofPlducto Bruto
Interno, que significa que a mayor crecimiento éooico la demanda energética consolidada de todogriaductos
energéticos también se incrementa. La evoluciéarsavtambién se cumple con menor intensidad, ya gisgminucion de
la actividad econ6mica se corresponde una reduetid@i consumo energético de menor magnitud.

El crecimiento histdrico del consumo energéticamtun promedio anual de 2,5% en los Gltimos 61 ‘ajosn promedio
anual normalizado de solo 0,3% antidésde la Gran Crisis de 2002. La importante adédzonsumo energético y del PBI
en 2020 - que estimamos en -8,7% y -12,0% respentnte — influye en la reduccién de los promedios.

La correlacion entre evolucion del PBl y demandgcteica muestra una dispersion importante, aungeele concluirse
CONSUMO DE ENERGIA Y PBI EN LA ARGENTINA
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gue ante reduccion fuerte del PBI la demanda é@éctae relativamente poco. Igualmente debe comsgieque, en un
entorno de crecimiento econémico bajo, la demal&driea crece a tasas mayores al PBI.

En 2018 la recesién econdmica — con contraccié @86 respecto al buen nivel econémico de 201eges de verano
con temperaturas inferiores a las del afio preuideton impacto minimo en la demanda de energi® déb respecto a
2017.

En 2019, la nueva caida del PBI de -2,1% respe@018, mostré una disminucion del 3% en el consemergético

respecto a 2018. Las primeras estimaciones pafa@i?la crisis econdémica debido a las medidagidadsde aislamiento
por el COVID 19 — una historica contraccion ecorcarestimada en -10,4%, podria mostrar una reducgiaima de -

1,6% en el consumo energético respecto a 2019.

El crecimiento del consumo energético en varios afola primera década del siglo XXI fue resultddain crecimiento
econdmico elevado, que no fue motorizado tanto wor crecimiento del consumo del sector Industriadosi
preponderantemente por los sectores Residenciahyeial en su demanda de diversos productos digagécomo se
advierte en los parametros del consumo gasiferoafias y especialmente de electricidad. El estaig#@o econémico en
gue se ha desenvuelto la economia argentina d€dde 2dujo las tasas de crecimiento del consureagético que se

! Datos oficiales desde 1959 a 2019, y estimaciéhirpinar elaborada por G&G Energy Consultants R&20.
2 Datos oficiales de Secretaria de Energia hasta @Tonsumo energético, con datos de 2020 estsypdbminarmente por G&G
Energy Consultants.



habian mostrado importantes y por sobre la medigrita entre 2003 y 2011, influidos en parte jparbajos niveles
tarifarios que probaron ser insostenibles paradm@mia argentina.

La elasticidad del consumo energético en reladi&®Baen los Gltimos dos ciclos politico-econémiessmenor a décadas
anteriores. Las restricciones a la demanda eneagptir insuficiente suministro, y la necesidadrdpartar energia para
complementar la oferta doméstica, tuvieron impa&ctda economia y en el sector Industrial en pdaicsi a futuro el
desarrollo industrial se verificara, la necesidacdbastecimiento energético sera creciente.

PERIODO HISTORICO- AT CONSUMO ELASTICIDAD

ECONOMICO ENERGETICO ENERGIA/PBI
1959-2020 2.1% 2.5% 1.19
1959-1969 4.6% 5.7% 1.24
1970-1981 1.6% 3.1% 1.94
1982-1989 -0.3% 1.7% 5.67
1990-2001 3.4% 3.1% 0.91
2002-2020 2.2% 0.3% 0.14

Las restricciones de abastecimiento de productesgéticos como el gas natural en el Ultimo ciclocdecimiento
econdémico hasta 2011 y relativamente moderadomiesio de demanda energética en términos ampbesdeben a
problemas en la oferta de estos productos eneogética un crecimiento de la demanda del segmeasid&ncial-
Comercial en un contexto de recuperacion industitapequefia y mediana relevancia mas que grandesmigores
energeéticos.

CONSUMO ENERGETICO Y PBI POR PERIODO HISTORICO
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La estructura del consumo primario energético efwrtgentina es dependiente de los hidrocarburos,8608% en 2016,
86,5% en 2017, 85,8% en 2018, y 86,1% en 2019nasibs pocos cambios en 2020, probablemente en §4%l
importante avance relativo de fuentes renovablezbastecimiento eléctritcEste porcentaje de fuentes de origen fésil se
ha reducido levemente en los ultimos afios por lmatién impuesta a los refinadores que abasteoerbastibles de
incorporar porcentajes crecientes de biodiesebgthhol en su produccion de combustibles fésilesocgas oil y naftas,
como también en fuentes de origen renovable parargeién eléctrica especialmente en 2019 y 2020.

3 Cuando se analiza algin sector especifico comaéetrico, se advierte que en este producto erieogéh particular la tasa de
crecimiento de la demanda es superior a la deincigtto del PBI.

4 Ultimos datos oficiales de 2019. Estimacion de(®0&laborada por G&G Energy Consultants, expresadmillones de Toneladas
Equivalentes de Petrdleo para Consumo Primariogétieo.



ESTIMACION PRELIMINAR CONSUMO PRIMARIO
ENERGETICO ARGENTINA 2020 (70.5 Millones TEP )
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La caracteristica estructural de tan alta depenaelecderivados del petréleo y del gas naturalaserdpocos paises, que
coincidentemente poseen grandes reservas de pefrges. Si bien la Argentina no posee grandesvaseonvencionales
de petréleo y gas natural en relacion a su demael@a, posee potencial relevante en recurso®meencionales de gas
y petroleo. Por la naturaleza, caracteristica yocds las inversiones necesarias, existe difictachodificar la estructura
de consumo primario energético en el corto plaZaeor de fuentes hidroeléctricas o renovablesligente, los diferentes
Gobiernos se han auto impuesto objetivos ambicideascremento de fuentes renovables en el abas&etd energético,
que ya encuentran limitaciones de transmision rebact

La elevada dependencia del gas natural — 53,290&8, 54,5% en 2019 y un estimado de 54,9% en 20f0ctla
anualmente en funcidn de las cantidades imporielgas natural desde Bolivia, de Gas Natural Lio&NL) de diverso
origen, y de produccién local de distintas cueptas satisfacer la demanda. A pesar de la maydupcdn local que se
manifesté plenamente en los inviernos 2018 y eapeente 2019, y de las importaciones de gas desliaaBy LNG, la
demanda potencial de gas natural se encuentraalmaecite insatisfecha en invierno en el segmentasinidl y en el
segmento de generacion termoeléctri€m el invierno 2020 se manifestdé una situaciomagor déficit de oferta por la
importante reduccion de oferta local de gas quietallara en secciones especificas de este Informe.

PARTICIPACION DEL GAS NATURAL EN CONSUMO INTERNO
ENERGETICO
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5 De no existir restricciones a la demanda de gagaticipacion en la matriz primaria seria supeaimn



Los paises de la region no poseen una estructursetsgada a los hidrocarburos, aunque si en eleggiormundial y en
Estados Unidos, por ejemplo.

CONSUMO PRIMARIO DE ENERGIA
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El Consumo Energético Final en la Argentina — riet@érdidas y de transformacion - se distribuyéoema equilibrada
entre transporte, segmento industrial y residefeciadercial. Esta distribucion es similar a otrogsea en desarrollo con
territorio extenso y tamafio medio de poblacion.

ARGENTINA - ESTIMACION DEL CONSUMO FINAL DE
ENERGIA 2020 (Millones tep)
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Como sintesis, pueden detallarse las siguientasteaisticas particulares de la demanda y ofedegética en la Argentina:

. Estructura atipicamente sesgada hacia el Petrd&asy que es solo caracteristica de los grandestagpres de
hidrocarburos como Medio Oriente, Rusia, paisesiagores de LNG de Africa, o Venezuela.

. Adicionalmente, posee la particularidad que entrg 55% del consumo primario interno de energidasa en
gas natural con una penetracién en el consumo esar e las restricciones a la demanda potenciak@eproducto
energético en invierno, que llevan a la sustitugionotros combustibles en generacion eléctri@reastricciones directas



a la demanda industrial en algunas ramas indwesrigl superada por pocos paises que tienen gramdeéscciones
excedentes de gas natural.

. Reduccion en la oferta energética local en gagalagupetréleo durante el 2020, en consonanciarednccién

adicional de la demanda interna tras afios de estaasto. La fuerte reduccién de la oferta de hidriogros revirtio la
recuperacion evidenciada en 2018 y especialment20&f, que habia permitido reducir la demanda isfsaha. La

reduccion de inversién afectada por la crisis enooad y sanitaria, llevé a la implementacion de lanple incentivos a la
produccion de gas lanzado a fin de 2020, que pemmiticipar una detencion del proceso de caidauptivd.

. Demanda menor a la tendencia histdrica en 2026seselgmentos Industrial, Transporte y Comerciabtan gas
natural como en energia eléctrica, por la cristnémica y medidas de aislamiento. El congelami¢stifario que se
extiende desde inicios de 2019, permitié una remgi@n de demanda Residencial con mayor demangasdgelectricidad
en meses de invierno, producto del aislamiento ditiario de gran parte de la poblacion. Un congétarto de tarifas de
gas y electricidad dispuesto mediante Decretosatmdidad y Urgencia de diciembre 2019 — y quersavegon durante
el 2020 -, podria volver a reiterar el comportartuede incremento de demanda si la economia seeetep 2021 como
proyectan los especialistas.

SUMINISTRO DE ENERGIA ELECTRICA Y ESTRUCTURA DE DEM ANDA

El parque de generacién eléctrica en la Argentiadueiond de modo dispar a lo largo de la histaram diferentes periodos
de incremento de la oferta en respuesta a lasgaslitmperantes para satisfacer la demanda deiaredégtrica.

CAMMESA reporta la existencia de 41.951 MW nomigdlestalados y habilitados comercialmente a fi2@20, con un
incremento neto de 5,7% respecto al fin de 201Givatente a 2.247 MW. Este incremento importantgesdica tras el
aumento de neto de 1.166 MW o 3,0% respecto a @018 disponibilidad nomintte fin de 2019.

Una caracteristica importante es que las incorpmias son de equipamiento nuevo, por lo cual podegonibilidad
efectiva elevada, y por tanto la potencia disp@nitgerativa estimada por G&G Energy Consultantd garano 2020/2021
se encontraba en torno a 32.000 MW, incluyendaeserva rotante del orden de 1.900 MW, con divarsatades térmicas
en mantenimiento y con limitaciones d combustitdesadicion a la baja disponibilidad técnica detjpa nuclear y menor
hidraulicidad en represas hidroeléctricas por gemepiia G&G Energy Consultants estima que en condicipnesiedio
como la que prevalecié durante 2020, la dispoxiddise acerca a 33.000 MW.

PARQUE NOMINAL BRUTO DE GENERACION
ELECTRICA EN ARGENTINA 2020 (MW)

Solar L
Biomasa 759 Edlico

Nuclear 105 1.8% 2,623
1,755 0.3% 6.3%
4.2%

Hidroeléctrico
11,344
27.0%

Termoeléctrico
25,365
60.5%

6 En 2016 habian ingresado 407 MW; en 2017 2.179 M®/387 MW en 2018, de acuerdo con los datos diflos por CAMMESA
a fin de 2020.

7 La diferencia entre la potencia nominal y la éfectse debe a que algunas unidades poseen restgscpor insuficiencia de
abastecimiento de combustibles, dificultades eanaiar el rendimiento nominal, pero principalmemepe un nimero de unidades
de generacion térmica se encuentran recurrentengmtmantenimiento, o limitadas por cuestiones t&sni También debe
considerarse que las unidades renovables no despathpotencia nominal todas las horas, sino gsgonelen a parametros
particulares de velocidad puntual del viento yaaidin.



Las restricciones financieras del Estado condigiaiaitmo de incorporaciéon de centrales como hatfrctricas o nucleares,
debido a su elevado monto de inversion y largosoglale ejecucion. Las recurrentes crisis fiscad¢Edtado, obligan a
demoras y/o cancelaciones de estos grandes preydetw esta razon, sucesivos gobiernos optan parefeer la
incorporacion de unidades de generacion termoa&léate menor monto de inversién y plazo mas cogttndorporacion,
aunque requiriendo el consumo de gas natural y astibles liquidos. Como usualmente la produccionedi®s
combustibles existi6 en forma previsible y creaeen la Argentina — como volvié a suceder en 202839 por mayor
inversién en gas natural por desarrollo comeraaight gas y shale gas -, su provisiéon no reptabamecesariamente un
inconveniente restrictivo en el pasado. No obstesdta politica de incorporacion de generacion detéctrica encontrd
crecientes restricciones de provision de combestifdisiles de produccién local entre 2004 y 20d4agticular gas natural.

El Gobierno entre 2016 y 2019 lanz6 un programasago de contratacion de nueva potencia de geidergeinto de origen
termoeléctrico como también de fuentes renovabl@s.incorporacion de oferta se logré6 mediante coograde

disponibilidad de potencia y remuneracion de ddspae energia para el caso de unidades térmica8 gel5 afios de
extension con remuneraciones en ddlares estadsaisiehambién se incorporaron unidades medianteatostde largo
plazo de 20 afios de compra de la energia dispotiileCAMMESA en el caso de unidades de generadboae solar,

biomasa y pequefias centrales hidroeléctricas.

Capacidad Nominal de Generacién

La Potencia Instalada Nominal esta concentradaeeergcion termoeléctrica, aunque el nivel de iraigplidad de la
misma es relativamente elevado en relacion a dtraistes de generacion, a excepcion de la nuclearegidencia
indisponibilidad recurrente por mantenimientos pangados e intempestivos. Una cantidad no menornitades de
potencia termoeléctrica muestra indisponibilidadatena recurrente y no se encuentra en condicioop8ables para ser
despachada, incluyendo el periodo de invierno en lgs restricciones de combustibles reducen lanpiaeefectiva
disponible.

EVOLUCION CAPACIDAD NOMINAL DE GENERACION ELECTRICA
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CAPACIDAD NOMINAL DE GENERACION ELECTRICA (MW) - DICIEMBRE 2020
REGION TV TG cc DI |TERMICO| NUCLEAR | HIDROELECTRICO | SOLAR | EOLICA sy TOTAL| %
BIOMASA

Ccuyo 120 114 386 40 660 0 1,141 205 2,006 | 4.8%
COMAHUE 0 501 1,490 81 2,072 0 4,769 252 7,093 | 16.9%
NOA 261 725 1,945 363 3,294 0 220 493 158 5 4,170 | 9.9%
CENTRO 3 626 789 51 1,469 648 918 61 128 14 3,238 | 7.7%
GBA-LIT-BAS | 3,870 | 4,034 | 8209 820 16,933 1,107 945 1,125 36 20,146 | 48.0%
NEA 0 12 0 305 317 0 2,745 51 3,113 | 7.4%
PATAGONIA 0 286 301 33 620 0 606 959 2,185 | 5.2%
MOvIL i} (] (] 0.0%

TOTAL 4,254 | 6,298 |13,120| 1,693 | 25,365 1,755 11,344 759 2,622 106 41,951(100.0%
% TERMICOS | 16.8% | 24.8% | 51.7% | 6.7% 100.0%
% TOTAL 60.5% 4.2% 27.0% 1.8% 6.3% 0.3% 100.0%

G&G Energy Consultants estima que, al fin de 202tlaos de 2021, la potencia efectiva disponiblgue es menor a la
nominal declarada por las razones ya citadasé Bégrden de 32.000 MW incluyendo reserva rotdet&.900 MW -, que
no requirié ser utilizada en toda su magnitud deliduna demanda acotada en 2020 e inicios de 2@&ke-al leve

incremento en el récord de potencia el 25 de eder2021 -, tal como sucediera en 2019 y 2018 nsionvenientes para
atender la demanda.

El récord de demanda de potencia para un dia abise mantenia desde febrero 2018 con 26.326, flié&/superado el
lunes 25 de enero de 2021 con un leve incrementh5¥é ascendiendo a 26.450 MW. El fin de semanei@re altas
temperaturas se superoé el récord de consumo decpofeara un dia sabado, y el de energia diarayradia domingo.

EVOLUCION RECIENTE DE RECORDS DE CONSUMO ELECTRICO
5 RECORDS ANTERIORES | RECORDS ACTUALES
DiA VARIACION MW
POTENCIA (MW)

Sdbado 30-dic-17 22,543 23-ene-21 22,611 0.3% 68
Domingo 25-ene-15 21,024 27-dic-15 21,973 4.5% 949
Dia Habil 8-feb-18 26,320 25-ene-21 26,450 0.5% 130

DiA ENERGIA (GWh/d) VARIACION GWh

Sébado 18-ene-14 477.9 30-dic-17 478.4 0.1% 0.5
Domingo 26-feb-17 437.6 24-ene-21 457.8 4.6% 20.2
Dia Habil 8-feb-18 543.0 29-ene-19 544.4 0.3% 1.4

Como se menciond, en enero de 2021, la demandaradéba potencia eléctrica super6 el registro de 2#8un excedente
de capacidad de generacién mas holgado. Se désfaegponderancia del parque termoeléctrico ergpacho, con 17.274
MW en un record absoluto, comparado con 17.023 MWadterior record del 8 de febrero de 2018.

La indisponibilidad termoeléctrica también mejoyd, que los generadores con unidades previas quaueman con
contratos a término con CAMMESA invirtieron has@d 8/2019, en que comenz6 a reducirse la remunergai® perciben.

8 El 29 de enero de 2019 se supero6 el récord de demanda de energia para un dia habil con 544 MWh.



Los ingresos por diferentes conceptos incrementad@)16 a 2018 se utilizaron para mantener elugaeg condiciones
de disponibilidad y asi recibir pagos por su dispiidad. La incorporacién de gran cantidad de adigs nuevas permitié
compensar un incremento en la indisponibilidadmidades mas antiguas.
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El incremento de potencia disponible efectiva megensiblemente en los dltimos tres afios y continea 2021 con el

ingreso de algunas centrales aun en construcci@s.empresas del Grupo Albanesi continuaron inablbeeen varias

centrales con el cumplimiento de incorporacionatemcia en general en plazos convenidos con nuevdades ingresadas
como una unidad de cogeneracién Renova.

Adicionalmente, diferentes empresas del Grupo Adbafueron adjudicadas con contratos a términcGdKMMESA para
expandir su potencia en los proximos afios. En etorde la licitacion publica internacional para@ale ciclo combinado
y cogeneracion eléctrica convocada la Resolucida Z#/-E/2017 de la Secretaria de Energia EléaetMinisterio de
Energia y Mineria, el Grupo Albanesi resulté adjadb con 3 proyectos para instalar 351 MW de neapacidad que se
encuentran en proceso de ingreso, al igual que otriades de diferentes empresas. Albanesi particin las siguientes
centrales:

. El proyecto de cogeneracién de la Central ArroycoSen la provincia de Santa Fe, en asociacion geifud —
productor de aceite y crushing de soja -

. Cierre de Ciclo por 125 MW adicionales en la CT s Maranzana, en Coérdoba, en proceso de obtedeion
financiamiento.

. Cierre de Ciclo por 150 MW en la CT Ezeiza, en BigeAires, en proceso de obtencién de financiamiento

La Demanda Bruta de Electricidad para mercadorintgrexterno — incluyendo las pérdidas en el siatdentransmision y
distribucion y el consumo propio en unidades deeganion rotante —, ha visto crecer el suministnméeléctrico en forma
notoria en las Ultimas décadas, acompafiado conawve sncremento de la oferta hidroeléctrica pandarporacion de la
etapa final de la CH Yacyreta en paulatino increimelie su cota de generacion desde el 2006.



EVOLUCION SUMINISTRO HISTORICO ELECTRICO BRUTO
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SUMINISTRO ENERGIA ELECTRICA 2020
(GWh/ano)
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La demanda de energia eléctrica mostrd entre 2Q@Q un desaceleramiento de su tendencia al desttion con un

agravamiento en 2019 en parte influido por tempeaatinvernales moderadas. En 2020, la contribusdb@dexportaciones
importantes a Brasil en los Ultimos meses, permitistrar un leve repunte de 1.2% respecto a 2QtRjue le mercado
interno se redujo. La tendencia de largo plazo mai@sorigeracion de la demanda de electricidadeziogos de caida de
la economia como el 2016, 2018, 2019 y especiabr0R0, con influencia de los ajustes tarifarios sglimplementaron
hasta febrero 2019 para mejorar parcialmente lartafa del costo de abastecimiento eléctrico. Apesl congelamiento

tarifario desde esa fecha, estimamos la reduc@dédethanda interna bruta de electricidad en -2,9%048 y -1,0% en
2020.

Demanda de energia eléctrica

CAMMESA divide a la Argentina en Regiones que pnése caracteristicas similares desde el puntogie gé la demanda,
de las caracteristicas socio-econémicas y de émgratién de cada subsistema eléctrico. La demamdacaliza muy
concentrada en el area CABA-Gran Buenos Aires-ait@ue redne el 61.4% de la demanda eléctrickdetpaais en 2019;
estimamos cambios menores en 2020, posiblementmenar participacion por el inusual aislamientovdeos meses. Si
bien las tasas de crecimiento en otras regiones ttomoeste, Comahue y Patagonia son superiorestal de las regiones
del pais y la demanda de CABA-Gran Buenos Airenseentra influenciada por los reajustes tarifatascambios de la
presente estructura no seran materiales en ebfutur



La demanda de energia bruta en el 2020, segursfiasaeiones de G&G Energy Consultants indica udaaeion de
demanda bruta interna de -1,6% pese al congelamtanfario. El estancamiento econémico impactaebmnitmo de

incremento de demanda junto a los reajustes tasfgoreviéndose que las tasas de crecimiento réiva ser similares a
las histéricas cuando la economia retome una s#mdeecimiento sostenido.

CONSUMO EFECTIVO DE ENERGIA EN LA ARGENTINA (incluye
exportaciones)
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La reduccion de la demanda de energia puede adeetti la evolucién del promedio mévil de doce megee muestra la

inercia del proceso hasta mitad de 2019, incipieatuperacién posterior, y renovada caida potcefde aislamiento
social.

DEMANDA BRUTA INTERNA ENERGIA ELECTRICA (excluye exportaciones)
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Un andlisis interanual directo — a diferencia a@ehpedio mévil de doce meses, que es Util paraogezdmbios de tendencia—
muestra caidas desde fines de 2015 de la actiecabmica muestra caidas y en especial el sectostiial que es muy
importante en el consumo total de electricidad2B8h7 la actividad industrial se recuper6, y la deseabruta anual de



energia mostr6 una expansion moderada de 1,8%.0E8, 2a recesion econdmica y las temperaturas raddsrde

noviembre y diciembre, afectaron la demanda déllirmos meses finalizando con una contraccién ¢4260En 2019 se
produjo una fuerte reduccion de -2.9% en la demandal de energia eléctrica.

VARIACION INTERANUAL DEMANDA BRUTA DE ENERGIA ELECTRICA -
MEM y MEMSP (excluye exportaciones)
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CONSUMO ENERGIA ELECTRICA 2020 (MWHh; neto de
pérdidas)

Industrial/Comercial
Grande

32,269,214
25.3%

Residencial
59,980,284
47.1%

Comercial/PyMES/Alumbrado
Publico
35,056,944
27.5%

El segmento de demanda eléctrica residencial seagor2,0% en 2019 tras expansion de 2,0% en 26f8ida por las

temperaturas de invierno y verano. En 2020 setrégis) fuerte aumento de 7,6% por el congelami¢atifario y el
aislamiento social, con mas personas en sus daosicil

El segmento de demanda eléctrica comercial en 201&dujo -0,4% y en 2018 otro -0,4%. En 2019rdeacia se acentud
a -3.2%. Probablemente los ajustes tarifariosadizs en febrero 2016 en energia eléctrica — seguid@justes en gas

natural en abril 2016 -, afectan en parte a la delmae consumidores. En 2020 se registré una foenteaccion de -5,6%
por la grave crisis econémica que afecta a estasucoidores.



CONSUMO DE ENERGIA RESPECTO A IGUAL MES DEL ANO ANTERIOR
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—— Residencial —— Comercial/PyMes/Alumbrado

La caida de actividad industrial finaliz6 a inicies 2017 y el incremento de actividad se extendgiehinicios de 2018, en
gue nuevamente se inicié una contraccion relevameceleramiento en los Ultimos meses de es&a016 el segmento
Industrial habia mostrado reduccién de demandé#rigl@de -4,7% tras un modesto +0,8% de 2015. Hii RDreactivacion
industrial arrojé un aumento de demanda eléctric@,8%, en tanto 2018 finaliz6 con -1,3% con guaoss interanuales
muy negativos de -5,8% y -9,7% en noviembre y dibiee 2018. En 2019 la tendencia recesiva se achiastd mitad de
afio, con una contraccion anual de -3,6%, resal&norecuperacion de algunos mekes2020 se registré una fuerte
contraccion de -11,6%por la grave crisis econémica, con recuperacifim @e afio al comparar con malos meses de 2019.

CONSUMO ELECTRICO INDUSTRIAL - VARIACION INTERANUAL
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3. PUNTOS DESTACADOS DEL EJERCICIO 2020

3.1Energia Eléctrica

Durante el afio 2020, la demanda de energia ek@ctigminuyd un 1,6% comparado con el afio anteti@r.caida mas
importante de la demanda se dio en el segundostiende 2020, durante el periodo de ASPO, en ebguegistré un 7,3%
de disminucion de la demanda eléctrica comprada&kaismo periodo de 2019. La caida de la dememlistrial durante
el segundo trimestre de 2020 alcanzé el 16%, cosguencon un aumento de la demanda residencial @l 8

CTMM

Uno de los principales objetivos de GMSA en el 2620 fue renovar los contratos con Grandes Usuariad Mercado a
Térmico. Esto fue logrado exitosamente manteniemdmargen razonable. La potencia de las unidad€8 Y& G04 se
encuentra contratada en su totalidad. La dura@dosicontratos celebrados abarca de 1 a 2 afios.

En lo que respecta al Contrato de Abastecimient®&MElebrado con CAMMESA en el marco de la Res. 3#2007 por

45MW de la unidad TGO05, se cumplié con los objetide disponibilidad detallados en el mismo y potaiato no se

generaron penalidades por indisponibilidad sigatfias durante el afio. El Contrato vencio el 18ejgiembre de 2020,
pasando toda su potencia a ser remunerada bajtuBiésd31/2020, pudiendo también ser comercializzdal Mercado a
Término.

El Ciclo Combinado cumplié con los objetivos depdisibilidad de potencia comprometida con CAMMES#égrando
maximizar la remuneracion de potencia.

La disponibilidad del Ciclo Combinado fue del 100k&s unidades del ciclo abierto MMARTGO03 y MMARTGO04
registraron una disponibilidad promedio anual @#I38%. La disponibilidad de la unidad MMARTGOS5 fiel 99% y de
las unidades MMARTG06 y MMARTGO7 fue del 100%, conmiando un promedio anual del 99%. La generacén d
energia en la Central fue de 408.758 MWh duranaéiel2020, concentrada principalmente en las usglaG03, 04 y 05
gue abastecen a Grandes Usuarios del MEM.

CTI

Durante el afio 2020, las unidades de CTI operamm b@jo nivel de despacho, cumpliendo con los nogtde
disponibilidad comprometida en el Contrato de Detladvajo Resolucion 220/2007 y 21/2016. Por lmtamt se generaron
penalidades por indisponibilidad significativasahte el afio.

Las nuevas unidades instaladas en el marco de dallR&n 21/2016, TG03 y TGO04, alcanzaron una digpldad
promedio anual del 100%, cumpliendo con la potecoaprometida en el Contrato de Demanda Mayorista.

Por dltimo, la energia generada durante el 2020gsaruatro unidades fue de 92.902 MWh.

CTRI

En el afio 2020 tuvo una disponibilidad promediptiata del 99% y la energia generada ascendi67d4@3MWh vy el
95% de la misma correspondio a la unidad TG24)iteda en el afio 2017.

CTLB

En el afio 2020, se cumpli6é con los objetivos dedtfigilidad, logrando la remuneracion completa desto Fijo. La
Central tuvo una disponibilidad promedio de plateb100%.



CTE

En el afio 2020 la Central alcanzé una disponildlis@omedio del 85%. La Central registré una eneggfeerada de 17.045
MWh.

CTE

Desde sus comienzos de operacién en el mes deecal2017, la disponibilidad de ambas unidadesl@i®8% lo que
permitié6 cumplir holgadamente con la disponibilidaemprometida en los Contratos de Demanda celebrad@l marco
de la Resolucién 21/2016.

La energia generada en el afio 2020 ascendié a6P4g1¥/h

3.2 Mantenimiento

CTMM

El objetivo de las tareas de mantenimiento durahégercicio fue el de sostener la disponibilidadas unidades de ciclo
combinado y de las unidades de ciclo abierto. & ple mantenimiento abarcé todas las unidadessglaipos auxiliares.
Debido a las acciones realizadas, el objetivo mmteente expuesto fue alcanzado.

Durante el ejercicio se han llevado a cabo los emamtientos programados menores predictivos y ptawenen las UG 01
y 02 del Ciclo Combinado; UG 03, 04 y 05 — Turbif®&/PS FT8; y las UG 06 y 07 — Turbinas Siemens 8Q(,
recomendados por el manual del fabricante segtmla@s de marcha.

Con PWPS se mantuvo vigente los acuerdos de mamé&erio, se inicio el plan de mantenimientos mayeresuatro PT
y una GG, el cual se realiza en los talleres de \@PUSA.

Asimismo, se mantuvieron vigentes los acuerdossitemcia remota y local de Siemens Suecia y Aiggnt
CTI

El objetivo, finalmente cumplido, de las tareasytintenimiento durante el ejercicio fue el de mastdm disponibilidad
de las unidades generadoras. El plan de mantenioradarco todas las unidades y los equipos awegliar

Durante el ejercicio se han llevado a cabo los emamtientos programados menores predictivos y ptaxwenen las UG 01
y 02 — Turbinas PWPS FT8 y las UG 03 y 04 — TurbiS®emens SGT 800, recomendados por el manuahbetdnte
seguln las horas de marcha.

Asimismo, se mantuvieron vigentes los acuerdossitemcia remota y local de Siemens Suecia y Aiggnt

CTRI

El objetivo, finalmente cumplido, de las tareaswntenimiento durante el ejercicio fue mantenaisponibilidad de las
unidades generadoras. El plan de mantenimienta@lanto a las UG, como a los equipos auxiliares.

Durante el ejercicio se han llevado a cabo los eramientos programados menores predictivos y pteaenen las UG
21, 22 y 23 — segun las recomendaciones del mdelgdbricante y las buenas practicas del arte.

Para la UG 24 Siemens SGT 800, se realizé el mamimto medio, recomendado por el fabricante, ségsimanuales.

Asimismo, se mantuvieron vigentes los acuerdossi#emcia remota y local de Siemens Suecia y Ainggnt



CTLB

El objetivo, finalmente cumplido, de las tareasytintenimiento durante el ejercicio fue el de mastdm disponibilidad
de las unidades generadoras.

El plan de mantenimiento abarcé tanto a las UG ccarios equipos auxiliares y edilicios.

Durante el ejercicio se han llevado a cabo los eramtientos programados menores predictivos y pteaenen las UG
21,y 22 — segun las recomendaciones del manuédloiétante y las buenas practicas del arte.

CTE

El objetivo, finalmente cumplido, de las tareasmintenimiento durante el ejercicio fue el de maartém disponibilidad
de las unidades generadoras.

El plan de mantenimiento abarcé tanto a las UG,ccartos equipos auxiliares y edilicios, realizafm®mantenimientos
Tipo “A” en las turbinas a Gas con personal de SHN\ Argentina, con asistencia de especialista eie&is Suecia.
Asimismo, se mantuvieron vigentes los acuerdossi#emcia remota y local de Siemens Suecia y Aiggnt

3.3 Medio Ambiente

Sistema de Gestion Ambiental Corporativo

Se cuenta con un Sistema de Gestion Integradoemgitado y certificado en CTMM, de conformidad dos estandares
ISO 9001:2015, ISO 14001:2015 y OHSAS 18001:2007.

La certificacion ISO 14001:2015, en particulareeeuentra disponible con alcance corporativo, jgaraiguientes centrales
de generacion de energia eléctrica del Grupo ARai@&ROSA, CTR, AESA y GMSA. Centrales Térmicas: CTMBRI,
CTI, CTLB, CTF y CTE).

Esta modalidad compartida permite proceder unificadoordinadamente en todos los sitios de tradaj@ndo criterios
para la determinacion de los aspectos ambientaek dctividad, sus evaluaciones de significanci®sy controles
operacionales adoptados en respuesta.

Sustentado en una documentacion predominantemstatedarizada e implementada en un marco de trabapdo en el

desempefio solidario y cooperativo entre las pasteba logrado en el tiempo un crecimiento conjgogienido, sujeto a
revisiones periodicas de desempefio y procesos jpeamwentinua.

Los beneficios fundamentales, obtenidos a partio @xpresado, pueden evidenciarse en aspectos como

. La concientizacién ambiental y el involucramienéb gersonal en el cumplimiento de los objetivosalastidos.

. La importancia prioritaria brindada al ejercicioldegestion preventiva.

. La ausencia histérica de incidentes ambientalegysto de una cultura de trabajo arraigada en pdofsivalores
éticos y profesionales

. El eficiente proceder demostrado frente a lasoaes correctivas necesarias y la erradicacion itdeéirde sus
causas raices, la contencion segura de los rigseidegro de nuevas oportunidades de mejora.

. La atencion en tiempo y forma brindada al cumplittoede los requisitos legales.

. La superacion en la gestion de los aspectos analesride la actividad con especial consideracitudeiclos de

vida y los intereses implicados de sostenibilidadbiental. La eficacia, fluidez y claridad de lagsntmicaciones
internas para el tratamiento oportuno de las néades y desafios de gestion.
. La preocupacion y atencién dada a los interesepgotativas de la comunidad y otras partes exténtagsadas.



. La estricta regularidad mantenida en el seguimigrnalisis de los parametros ambientales.
. Los esfuerzos dedicados, con resultados meritagioga preservacion del orden, la higiene y el adidestético
de los espacios naturales.

Con igual eficacia, se han concretado desempeffaoddles en el mantenimiento de los Sistemas stEo@ele “Calidad”
y “Seguridad y Salud Ocupacional”.

Consecuencia de la crisis sanitaria vivida en a2l flagelo de la pandemia de Covid-19, debgpenderse la ronda de
auditorias externas previstas en el transcursatdé@ para el cumplimiento de la segunda etapewvigion de los Sistemas
de Gestion. La actividad a cargo de IRAM (enteifbemtior contratado por la empresa) se reprograané febrero-marzo
de 2021. A propdsito, es importante mencionar gaerledidas preventivas decididas durante el afiestermarco como
en otras cuestiones de desempefio interno, hantpukrmreservar la salud y bienestar de los empkada suficiente
alcance como para garantizar el desarrollo inintepido de los procesos productivos bajo la acostadabpolitica de
mantenimiento de las instalaciones, operacion yrabn

3.4 Recursos Humanos

Un afio atravesado por la pandemia nos puso ersalidele encontrar de la manera mas eficiente lgasita adecuacion
a los planes trazados previamente para la funcion.

Siendo gran parte de nuestras actividades deckcatao esenciales, el disefio del plan de trabpgota de la vigencia de
las medidas de restriccion tuvieron como objetiwadimental “Asegurar la operatividad de la Empgssantizando la
preservacion de la salud y bienestar de nuestsopat y sus familias; tanto en las actividades rdeadas de manera
presencial como remota”.

En el marco de la cuarentena dispuesta a travé®NeEl 297/2020 y en continuidad con las medidas evencion
dispuestas por la compafiia antes del inicio de @stsstablecidé un plan que contiene un conjuntoetidas implementadas
y vigentes a la fecha.

Durante el afio unas 240 personas estuvieron tralajde manera remota lo que representa un aproaimeamte un 50%
de la dotacion total, en tanto que el resto detrau@®tacion lo hizo de manera presencial paraaogdas centrales de
Generacion Térmica en las provincias de BuenossAit®rdoba, Santa Fe, Santiago del Estero, Tucyni&in Negro
respectivamente; también la actividad vitivinicefaAlto Valle de Rio Colorado y Bodega del Desiegspectivamente

A continuacién, resumimos el conjunto de acciongdementadas en el Plan:

Antes de la cuarentena:

o] Se dispuso la no asistencia a los lugares dajtrale aquellas personas denominadas de riesgmridtage 60

afios, personas con enfermedades de base y riesgmdebilidad con COVID 19

o] A través del area de Tecnologia se garantizéiedtividad para iniciar el desarrollo de actividadle esta
poblacién de manera remota.

o] En la semana previa al inicio de la cuarenterestblecid un sistema de guardia minima a efele@mentar el

distanciamiento social preventivo en cada uno desitios de actividad tanto en sede central comeagla sitio de

produccion.

o] Se incrementaron las medidas de higiene y mantemio de las instalaciones, asi como las accialees
comunicacién y prevencién destinadas a aumentaelencién de manera individual y colectiva.

Desde inicio de la cuarentena 20/03/2020



Comunicacioén al personal y Sistemas de informaciéte RRHH

. Se utilizaron todos los canales de comunicacaéda [a comunicacion de las medidas implementadasgientizar
sobre los cuidados y prevencién en relacion cgaulelemia y la cuarentena. (Canales disponiblessiéer RH+; Portal
SAP Jam y email)

. En materia de integracion de los sistemas dernrdoion de RRHH se continud con la integraciéradeetramienta
para el programa de gestion del desempefio que zamdecon una prueba piloto al cierre del ciclo 2p2@ertura 2021.

Empleos

El nivel de empleos totales del Grupo se mantutabéess descendiendo un 1 % respecto del afio ant@ricavés de nuestro
programa de movilidad interna “MOBI” se pusieronoé@rta 9 posiciones para reemplazos por rotacipisesncorporaron
25 personas de fuente externa fundamentalmenteeporplazos. 68 % de ellas en Operaciones y el3&ré en Casa
Central.

Capacitacion

Se redisefiaron las actividades de formacion ptaulfis para el afio pasando a un formato modulacaqmacitacion via
Remota.

En eso marco se impartieron 12.755 horas de Capatmital personal en donde el foco estuvo puestd desarrollo de
habilidades blandas para los Managers (Escuelalitdades Directivas) y el Staff, ademas de lanfacion continua en
idiomas y el desarrollo de competencias técnices peompafiar la evolucion en el contenido de lestos de trabajo

Bienestar y motivacion
A través del Newsletter RH+ se desarrollaron cadtenorientados a acompafiar el equilibrio entreida laboral y
profesional en el trabajo remoto.

. Notas sobre ergonomia, seguridad y condiciongsatiajo
. Notas sobre comida saludable
. Manejo del stress

Se efectuaron a la fecha tres encuestas denomit@@4D 19” - Pulso RH+ - orientado a auscultarelgperiencia del
empleado y conocer el grado de soporte y satigfaccon las medidas implementadas para facilitasteshrrollo de
actividades tanto de manera remota como presencial.

Cada resultado dispar6 planes de accion para mejspactos clave tendientes a facilitar la expergedel empleado.
Se indagaron en aspectos tales como.

o] El soporte de Sistemas para el desarrollo detileigad remota

o] La Comunicacidn y soporte por parte del managémen

o] La interaccion con colegas, pares y al intereocada equipo de trabajo

o] La comunicacion de la empresa acerca de aspiefoevencién sobre COVID 19

Infraestructura y conectividad para los puestos dérabajo remoto.

. Fortalecimiento de VPN para brindar conectividadorma segura a la totalidad de personas coreectidmanera
remota

. Asistencia y soporte para la conexion via wifi

. Provisiéon de laptops y periféricos para las posies clave.

. Apoyo y mantenimiento de instalaciones central&grvidores

Prevencidn y funcionamiento en cada lugar donde skesarrollan actividades presenciales
. Redaccidon e implementacion de Protocolo COVIDalfo para Operaciones como para Casa Central



. Provisién de elementos de proteccién personal

- Tapa Boca para todo el personal

- Alcohol en Gel y Alcohol Liquido para pulverizénide ropa

- Guantes de latex (desechables) y tipo Mapa parersonal de Limpieza y Maestranza

. Prevencidn, Asepsia y Control Sanitario

- TermOmetros digitales para el Control de Tempeaaa distancia, en cada sitio

- Alfombras Sanitizantes para calzados al ingresoadia Piso con alfombra adicional para secado

- Detectores Visuales Luminosos al Ingreso de badi@ para dar cumplimiento con lo establecido

- Elementos para la manipulacion de alimentos megeeleros (Ej: pinzas de acero inoxidable + guataeasylon
transparente de 1,5 micrones descartables).

. Casa central
- Limpieza y Desinfeccién de Alfombras
- Sanitizaciéon de ambientes mediante el uso de Aar©uaternario Pulverizado

Todas estas medidas estan en curso y van siergtadas en funcion de la dinamica que se va preleptacada sitio.

RESPONSABILIDAD SOCIAL EMPRESARIA

En materia de RSE la empresa realiz6 donaciongsdmos médicos (Alcohol en gel) a diferentes osndisistenciales en
las provincias en donde operamos, también partioigede la Campafia de Cruz roja Argentina efectudadaciones para
la compra de insumos y EPP’s para equipamientogithles.

Cruzada Solidaria COVID 19 - Grupo Albanesi
Con el objetivo de reforzar las medidas sanitagiasyitar la propagacion del Covid-19, se realinadiversas donaciones
de insumos para asistir a hospitales y municipgoks zonas donde operamos.

Las primeras 4 instituciones de salud que recihiat@stro aporte fueron: el Hospital Zonal Gengeahgudos Dr. Alberto
Antranik Eurnekian de Ezeiza. El Centro de Saludhidipal de Rio IV, el Sanatorio Mater Dei y el Hiiapde Clinicas de
CABA. Cada una de ellas recibié un tanque de 22@dtalcohol en gel, 1.000 (mil) botellas de alt@hitico de 500 cc y
1.000 (mil) botellas de alcohol etilico de 250 cc.

Los suministros fueron entregados personalment&poentes de la empresa y equipos de trabajo akigipara la ocasion.
Ademas, se sostuvieron las acciones que le Grigmeridesarrollando de manera continua en el martasdbjetivos de
desarrollo sustentable ODS nro. 4, 6 y 11 respatténte apoyando la educacion para el trabajo, Ajumaja y

saneamiento; y Ciudades y comunidades sostendspgsctivamente

3.5 Sistemas y Comunicaciones

Durante el afio 2020, el area de Sistemas y Conuiaites continud brindando mantenimiento, desarrtiplementacion,
innovacion y soluciones asociadas a aplicacioeesptogia, telecomunicaciones, seguridad de larrdoidn y procesos,
garantizando un adecuado nivel de servicio y cabdodas necesidades del negocio de la compafnizraghcontexto de
la cuarentena por la pandemia por COVID-19.



Cabe destacar que el area cuenta con politicascggimientos acordes a normas y estandares intenades los cuales
son monitoreados en forma continua a fin de caatrell cumplimiento de los objetivos del sector,dostroles internos,
como asi también asegurar la calidad y la mejonéiraca.

Los proyectos y objetivos logrados durante el @&0%e resumen a continuacion:

. Se adquirié un nuevo dispositivo de comunicacidf@si 900 E con el propdsito de mejorar la conédéd con
el personal que oper6 desde sus domicilios dutartigearentena.

. Se incorporaron 2 nuevos servidores al data ceatporativo

. Se renovo la tecnologia de conectividad dentrald&l center corporativo, al adquirir un Switch deeCAruba,
en reemplazo del switch convencional existente

. Se renovaron y ampliaron las licencias de Winderges y Windows 10

. Se adquirieron 71 laptop para posibilitar el tralv@moto del personal durante la cuarentena

. Se actualizaron 35 PCs que quedaron disponiblesipoeemplazo por las laptop y se enviaron a IstintAs
centrales.

. Se actualizaron y renovaron celulares de la flota.

. Se ampliaron y mejoramiento los sistemas comercialie facturacion de energia

. Se actualizaron las versiones de Business Objdetlg base de datos SQL.

. Se desarrollaron numerosos nuevos reportes con&ssObject

. Se migré el centro recolector de Tiempo Real a danhter de casa central.

. Se desarrollaron mas de 200 mejoras a los progrdengsstion utilizados, tanto en SAP, Business @lgjiemo

en los sistemas de gestién de energia eléctrica.

Como objetivo para el 2021, la Gerencia de SistgnTasnologias de la Informacién continuara cqoreteso de inversion
tendiente a mejorar la productividad y la eficiande los procesos existentes, como asi tambiénctaporacion de
tecnologias innovadoras, permitiendo de esta marmrinuar con el proceso de mejora de las accienéscadas a
garantizar la seguridad, confidencialidad, integgligt disponibilidad de la informacién.

Algunos de los proyectos para el afio 2021 son:

. Renovacion de los servidores de SAP

. Renovacion y ampliacion de licencias de Windowsesey Windows 10

. Actualizacién del parque de PC, laptop y celulares

. Ampliacién y mejoramiento de los sistemas comegsiglde facturacion de energia

3.6 Programa de Integridad

Por Acta de Directorio del 16 de agosto de 201apsebd el Programa de Integridad para las compd@lasrupo Albanesi,
a través del cual se robusteci6 el Codigo de Fticanducta y se implementaron diversas politicaseeellas, una Politica
Anticorrupcién, de Presentacion en Licitacioneson€lirsos y una Politica de Relacionamiento coniBaacdos Publicos.

Asimismo, se establecié una Linea Etica para deasimue es confidencial, anénima y publica y seipra creacion de
un Comité de Etica, cuyos integrantes tienen manpat un afio, y que se encuentra a cargo de Istigaeion de las
denuncias, reportando al Directorio.

También se implementd un plan de capacitaciénmgleyié capacitaciones presenciales y en lineaadketer obligatorio,
incluyendo un e-learning que permitié llegar a ®trs sitios donde el Grupo desarrolla sus openasioDurante el 2020,
se hizo foco en una capacitacion online acerca @litica de Relacionamiento con FuncionariosiPafl como parte de
una propuesta que continuara durante 2021.



Durante los Ultimos meses del afio 2019 y los poseneses del afio 2020, nuestro auditor para tee@ouhpliance

efectud una auditoria de transacciones como parta inplementacion del due diligence de tercesatep requerido por
el art. 23 de la Ley N° 27.401 de ResponsabilidexalPde las Personas Juridicas. En este sentibireetorio, con fecha

2 de julio de 2020, aprobé la implementacion de plataforma llamada GRIP (“Gestion de Riesgos deghidad de los

Proveedores”) que ayuda a administrar los riesgosiados a terceras partes mencionados anterianati@mparo de una
nueva Politica de Due Diligence de Terceros queafaprobada por Acta de Directorio de fecha 2 tie §le 2020, junto

con una actualizacion al Programa de IntegridacGdabo Albanesi, que incluy6 el Codigo de Eticaon@ucta y la Politica
de Regalos y Obsequios.

3.7 Situacién Financiera

Durante el ejercicio 2020 GMSA tuvo como objetivejarar el perfil financiero, extender plazos deafiniamiento y
reducir el costo del endeudamiento, garantizansdoéesidades de fondos para finalizar la inversibampliacion de
capacidad y la correcta operacion de las Centrales.

La deuda bancaria y financiera de la Sociedad de3diciembre del 2020 se encontraba estructuradm slguiente forma:

Saldo al 31 de

Capital diciembre de 2020 Tasa de interés Moneda Fecha de emision Fecha de vaniznto
(Pesos) (%)

Contrato de Crédito

Cargill USD 5.000.000 440.146.881 LIBOR + 10% uUsD 3 gesto, 2020 4 de junio, 2021

2% primera cuota; resto de las cuotas P -

BLC USD 11.547.115 909.784.8841 LIBOR USD 12 m + 11% usbD 26 de junio, 2020 12 de junio, 2023

JP Morgan USD 3.048.045 185.476.793 LRB&nN + 1% usbD 28 de diciembre, 2020 15 de noviemias2
Subtotal 1.535.408.558
Titulos de Deuda

ON Internacional USD 266.000.000 23.303.586.790 9,625% usbD 27 de julio, 2016 27 de julio, 2023

ON Clase VIl

ON Clase X

ON Clase XI
ON Clase XIll
ON Clase Il Coemisién

ON Clase Ill Coemision

ON Clase IV Coemision

ON Clase V Coemision
Subtotal

Sindicado
ICBC / Hipotecario / Citibank
Subtotal

Otras deudas
Préstamo Macro
Préstamo Macro
Préstamo Supervielle
Préstamo Supervielle
Préstamo Chubut

Sociedades relacionadas
(Nota 31)

Arrendamiento financiero
Subtotal

Total deuda financiera

$ 312.884.660

USD 6.627.073

USD 9.876.755
USD 13.076.765
USD 72.000.000

USD 4.725.715

USD 10.903.296

USD 14.369.484

319.791.911 BADLAR + 5%
8,50% hasta la primera fecha de

amortizacién 10,50% hasta la segunda

ARS 28 de agosto, 2017

567'827'955fecha de amortizacién 13,00% hasta la usb 4 de diciembre, 2018
tercera fecha de amortizacién
827.645.150 6,50% usb 23 die j 2020
1.086.059.653 12,50% USD dezliciembre, 2020
6.058.196.341 00%, uUsD 5 de agosto, 2019
8,00% hasta la primera fecha de
amortizacién .
417.450.351 13,00% hasta la segunda fecha de uUsbD 4 de diciembre, 2019
amortizacion
13% hasta la segunda fecha de pago de
899.296.146 intereses 10,5% hasta la fechade USD 2 de diciembre, 2020

vencimiento

1.197.085.250 6% D US27 de noviembre, 2020

34.676.939.547

$178.425.000

USD 666.667
$ 96.400.000
$ 106.000.000
$ 106.000.000
USD 2.000.000

$1.673.311.822

Tramo A: BADCORI ajustada + 10% y ARS

177.81B8 Tramo B: BADLAR + 11,34% 30 de septiembre, 2020

177.811.818

56.392.029 10% usD 30 de agosto, 2018

97.596.783 BADLAR + 10% ARS 3 de agosto, 2020
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Durante diciembre del 2020 la Sociedad finalizécema exitosa su proceso de manejo de pasivos, EEbsito consistio
en reducir los vencimientos de cuotas capital derrs proximos 24 meses, de modo de alinearjel diperativo al servicio
de deuda y reducir asi, en forma significativa,riekgo de refinanciamiento. Dicho proceso consistid trabajar
simultaneamente en varios frentes, entre los csalekestacan (i) la emision de las obligacionesciables clase XllII por
un monto de U$S13.076.765 suscriptas exclusivameorieel canje del 66,4% de las obligaciones neptEsaclase X
emitidas por la Sociedad con vencimiento en el20i1; (ii) la co-emision entre la Sociedad y CdrifEamica Roca S.A.



de las obligaciones negociables clase IV por untonde U$S16.354.944, suscriptas exclusivamenteioaanje del 69,4%
de las obligaciones negociables clase llI; (iiljcitud de consentimiento de las obligaciones negues clase Il co-emitidas
por la Sociedad junto con Central Térmica Roca Sotun valor de U$S80 millones; (iv) enmiendaaitcato de préstamo
con Credit Suisse (originalmente contraido por @msién Centro S.A. y posteriormente asumido pdBdaiedad y por
Albanesi S.A.); (v) enmienda al contrato de préstaamercial y financiero con BLC.

Este ejercicio no solo permitié disponer de liqaide corto plazo sino que al mismo tiempo se paspmurspagos por 79
millones de délares, pasandolos de los afios 2022/200s afios 2023/2024.

1. Breve comentario sobre las actividades de la esora, incluyendo referencias a situaciones relevagg posteriores
al cierre del ejercicio(en millones de pesos)

De conformidad con lo dispuesto por la RG N°368/8(is modificaciones de la CNV, se expone a coatiidun un analisis

de los resultados de las operaciones de GMSA w déwsacion patrimonial y financiera, que debelstto junto con los
estados financieros que se acompafian.

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de:

2020 2019 || var | var %]
GW
Ventas por tipo de mercado
Venta de energia Res. 220 123 335 (212) (63%)
Venta de energia Plus 467 566 (99) (17%)
Venta de energia Res. 95 mod. mas Spot 157 220 (63) (29%)
Venta de energia Res. 21 182 580 (398) (69%)

929 1701  (772)  (45%)

A continuacion, se incluyen las ventas para cadaade (en millones de pesos):

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de:

| 2020 | 2019 || var | var%|
(en millones de pesos)

Ventas por tipo de mercado

Venta de energia Res. 220 5.5632,2 5.285,7 246,5 5%
Venta de energia Plus 2.318,2 3.206,1 (887,9) (28%)
Venta de energia Res. 95 mod. mas Spot 515,9 693,4 (177,5) (26%)
Venta de energia Res. 21 5.069,0 5.799,9 (730,9) (13%)

13.4352 14.985,1 (1.549,9) (10%)

Resultados del ejercicio finalizado el 31 de didieende 2020 y 2019 (en millones de pesos)



Ventas de energia
Ventas netas

Compra de energia eléctrica
Consumo de gas y gasoil de planta
Sueldos, cargas sociales y beneficios al personal
Plan de beneficios definidos
Servicios de mantenimiento
Depreciacion de propiedades, planta y equipo
Seguros
Impuestos, tasas y contribuciones
Otros
Costo de ventas

Resultado bruto

Impuestos, tasas y contribuciones
Incobrables
Gastos de comercializacion

Sueldos, cargas sociales y beneficios al personal
Honorarios y retribuciones por servicios
Viajes y movilidad y gastos de representacion
Alquileres
Gastos de oficina
Donaciones
Otros
Gastos de administracion

Otros ingresos

Resultado operativo

Intereses comerciales ganados
Intereses por préstamos
Intereses comerciales y fiscales perdidos
Gastos y comisiones bancarias
Diferencia de cambio neta
RECPAM
Otros resultados financieros
Resultados financieros y por tenencia, netos

Resultado antes de impuestos
Impuesto a las ganancias

Resultado del ejercicio

Ejercicio finalizado el 31 de

diciembre de:

2020 || 2009 | | va. || var.% |
13.435,2 14.985,1 (1.549,9) (10%)
13.435,2 14.985,1 (1.549,9) (10%)

(686,5) (2.073,3) 1.386,8 (67%)
(1.142,6) (150,0) (992,6) 662%
(421,4) (435,9) 14,5 (3%)

(6,1) (9.4) 3,3 (35%)
(538,2) (1.127,8) 589,6 (52%)
(2.136,6) (2.035,3) (101,3) 5%
(115,9) (106,3) (9.6) 9%

(32,3) 42,2) 9,9 (23%)

(41,6) (46,2) 4,6 (10%)
5.121,1 026,4 5, 15%

(5.121,1) (6.026,4) 905,3 (15%)

8.314,1 8.958,7 (644,6) %)
(1.4 (3:3) 1,9 (58%)
0,0 (0,1) 0,1 (100%)
(1,4) (3.4) 2,0 (59%)

(59,5) (83,1) 23,6 (28%)
(269,6) (282,1) 12,5 (4%)
(0.8) (17.6) 16,8 (95%)
(10,6) (10,5) 0.,1) 1%
(5.8 6.7 0.9 (13%)
(38,1) (1,0) 37.1) 3710%
(8.7) (6.1) (2.6) 43%

(393,2) (407,1) 13,9 (B%)
56,0 3,9 52,1 1336%

7.975,5 8.552,1 (576,6) %)

509,6 184,8 324,8 176%
(3.234,8) (2.087,5) (1.147,3) 55%
(640,6) (593,4) 47,2) 8%
(11,5) (4.,9) (6.6) 135%

(10.885,7) (14.357,6) 3.471,9 (24%)
10.465,3 14.687,9 (4.222,6) (29%)

(255,0) (469,4) 214,4 (46%)

(4.052,7) (2.640,0) (1.412,7) 54%
3.922,8 5.912,1 (1.989,3) (34%)
(2.008,3) (4.363,0) 2.354,7 (54%)
1.914,5 1.549,1 365,4 24%




Ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de:

2020 || 2009 | [ var. | [ var% |
Otros Resultado Integral del ejercicio
Plan de beneficios 2,4 (5,5) 7,9 (144%)
Revallo de Propiedades, planta y equipo (61,1) (3.525,2) 3.464,1 (98%)
Efecto en elimpuesto a las ganancias 14,7 882,7 (868,0) (98%)
Otros resultados integrales del ejercicio (44,0) (2.648,0) 2.604,0 (98%)
Total de resultados integrales del ejercicio 1.870,5 (1.098,9) 2.969,4 (270%)

Ventas:

Las ventas netas descendieron a $13.435,2 miljmresel ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

2020, comparado con los $14.985,1 millones paegeeticio 2019, lo que equivale una diminucién
de $1.549,9 millones (0 10%).

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembe=2020, la venta de energia fue de 929 GW, lo que
representa una disminucién del 45% comparado coh.kD1 GW para el ejercicio 2019.

A continuacion, se describen los principales ingsede la Sociedad, asi como su comportamiento uehrejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2020 en comparecah el ejercicio anterior:

() $2.318,2 millones por ventas de Energia Plus, b mpresentd una disminucion del 28% respecto £16€33206,1
millones para el ejercicio 2019. Esto se debaiallgs GW de energia vendida fue menor para diejeffinalizado
el 31 de diciembre de 2020, respecto el mismo gerile 2019.

(i) $5.532,2 millones por ventas de energia Res. 22@0jue representd un aumento del 5% respectosl$d.285,7
millones del ejercicio 2019.

(iii) $515,9 millones por ventas de energia bajo Reg.r8as Spot, lo que represent6 una disminucion 6% gespecto
de los $693,4 millones para el ejercicio 2019. Egtalebe a los cambios en el esquema remuneratiloahergia
base o spot (Res. SE N° 31), con efecto desderéelole 2020. Esta resolucion dispuso la denominad&na
remuneracion en pesos y reducciones en términtssrados precios por potencia. Asimismo, antaifpension de
los ajustes mensuales por IPC e IPIM estipuladodiem Res., las reducciones sobre los preciosotengia se
exacerbaron debido a la depreciacion del peso &in

(iv) $5.069,0 millones por ventas de energia bajo Reto2que representd una disminucién del 13% respéetlos
$ 5.799,9 millones para el mismo periodo de 20%% Ee debe al que los GW de energia vendida fnempara el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 202@pexto el mismo periodo de 2019.

Costo de ventas:

El costo de ventas total para el ejercicio finalzel 31 de diciembre de 2020 fue de $5.121,1

millones comparado con $6.026,4 millones paraeztiio 2019, lo que equivale a una disminucion
de $905,3 millones (0 15%).

A continuacion, se describen los principales codtogenta de la Sociedad en millones de pesos, asi
como su comportamiento durante el ejercicio en @agion con el ejercicio anterior:

(i) $686,5 millones por compras de energia eléctr@auk representd una disminucion del 67% respext$2d73,3
millones para el ejercicio 2019, debido a la mermta de GW de Energia Plus.



(i) $1.142,6 millones por costo de consumo de gasgilgisplanta, lo que representé un aumento dek66Zpecto de
los $150,0 millones para el ejercicio 2019.

(i) $538,2 millones por servicios de mantenimientajue representé una disminucién del 52% respectosdgl.127,8
millones para el ejercicio 2019. Esto se debe jalmente a cambios en las condiciones de los afmstrde
mantenimiento.

(iv) $2.136,6 millones por depreciacion de propiedaglesta y equipo, lo que representé un aumento%eldspecto de
los $2.035,3 millones para el ejercicio 2019.

(v) $421,4 millones por sueldos y jornales y contribnes sociales, lo que represent6 una disminucibB%eespecto
de los $435,9 millones para el ejercicio 2019.

(vi) $115,9 millones por seguros, lo que represent@umeato del 9% respecto de los $106,3 millonesjdetieio 2019.

Resultado bruto:

El resultado bruto para el ejercicio finalizado3d! de diciembre de 2020 arrojé una ganancia del$g8 3nillones,
comparado con una ganancia de $8.958,7 millonesgajercicio 2019, representando una disminudery %.

Gastos de comercializacion:

Los gastos de comercializacion para el ejercicialifzado el 31 de diciembre de 2020 fueron de $1,4
millones, comparado con los $3,4 millones pargegtieio 2019, lo que equivale variacion de $2,0
millones (0 59%).

Gastos de administracion:

Los gastos de administracion para el ejercicidiiado el 31 de diciembre de 2020 descendieron a
$393,2 millones, comparado con los $407,1 millgraas el ejercicio 2019, lo que equivale a una
disminucion de $13,9 millones (o 3%).

Los principales componentes de los gastos de astnzicion de la Sociedad son los siguientes:

(i) $269,6 millones de honorarios y retribuciones povisios, lo que representd una disminucion delré$pecto de
los $282,1 millones del ejercicio anterior.

(i) $10,6 millones de alquileres, lo que representuwmento del 1% respecto de los $10,5 millonesjdrdieio anterior.

(i) $59,5 millones por sueldos y jornales y contribne® sociales, lo que representd una disminucié2&pl respecto
de los $83,1 millones para el mismo periodo de 2019

(iv) $38,1 millones por donaciones, lo que representummento del 3710% respecto de los $1,0 millones glanismo
periodo de 2019. Principalmente debido a donaciat@€ruz Roja Argentina del programa #ArgentinsiNiecesita

Resultado operativo:

El resultado operativo para el ejercicio finalizaglo31 de diciembre de 2020 fue una ganancia dé7$4A millones,
comparado con una ganancia de $8.552,1 millonesgbgrara el ejercicio 2019, representando unaidigrion del 7%.



Resultados financieros:

Los resultados financieros para el ejercicio faredio el 31 de diciembre de 2020 totalizaron una
pérdida de $4.052,7 millones, comparado con urdigeéde $2.640,0 millones para el ejercicio 2019,
representando una disminucion del 54%.

Los aspectos mas salientes de dicha variaciénososiguientes:

(i) $3.234,8 millones de pérdida por intereses finansido que representd un aumento del 55% respledtas $2.087,5
millones de pérdida para el ejercicio 2019 prodaetain aumento de la deuda financiera generadlmp@royectos
de inversion y por deuda intercompany otorgada.

(i) $255,0 millones de pérdida por otros resultadoaniiieros, lo que representd una disminucion del d&Specto de
los $469,4 millones de pérdida del ejercicio anteri

(iii) $10.885,7 millones de pérdida por diferencias delia netas, lo que representé una disminucién 4% Pespecto
de los $14.357,6 millones de pérdida del ejercciterior. La variacion se debe, principalmenteyeen el ejercicio
2019 el aumento del tipo de cambio fue mayor aleniodel ejercicio 2020. Esto se debe a que laldzsian fue de
41% para el ejercicio finalizado el 31 de diciemtbee?020 y de 59% para el ejercicio 2019.

(iv) $10.465,3 millones de ganancia por RECPAM, lo gmasento una disminucion de 29% respecto de W£%$1,9
millones de ganancia del ejercicio anterior. Laa@én se debe al efecto de la reexpresion pd?@lde los resultados
correspondientes al ejercicio 2020. Siendo el atonéa inflacion del 53,8% en el 2019 comparado €d86% del
2020.

Resultado antes de impuestos:

Para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre2@20, la Sociedad registra una ganancia antes de
impuestos de $3.922,8 millones, comparada con anargia de $5.912,1 millones para el ejercicio
anterior, lo que representa una disminuciéon del.34%

El resultado de impuesto a las ganancias fue @82 millones de pérdida para el ejercicio actual
en comparacion con los $4.363,0 millones de pérdiédi@jercicio anterior.
Resultado neto:

El resultado neto correspondiente al ejerciciolizaalo el 31 de diciembre de 2020 fue una ganancia
de $1.914,5 millones, comparada con los $1.549)bmes de ganancia para el ejercicio 2019, lo que
representa un aumento del 24%.

Resultados integrales:

Los otros resultados integrales del ejercicio foete $44,0 millones negativos para el ejercicio0208presentando una
disminucién del 98% respecto del mismo ejercici@dE9, e incluyen el revallo de propiedades, phkaeguipo realizado
y su correspondiente efecto en el impuesto a laargaas, como también el plan de pensiones.

El resultado integral total del ejercicio es unaayeia de $1.870,5 millones, representando unaimismn de 270%
respecto de la pérdida integral del mismo ejeraei@019, de $1.098,9 millones.



2. Estructura patrimonial comparativa con el efecanterior:
(en millones de pesos)

31.12.20 | | 311219 [ 311218

Activo no corriente 62.263,3 57.332,1 50.565,0
Activo corriente 8.874,6 8.294,8 8.045,0
Total activo 71.137,9 65.626,9 58.610,0
Patrimonio 14.475,8 12.605,3 13.704,2
Total patrimonio 14.475,8 12.605,3 13.704,2
Pasivo no corriente 43.075,1 41.138,1 34.195,3
Pasivo corriente 13.587,0 11.883,4 10.710,5
Total pasivo 56.662,2 53.021,6 44.905,8
Total pasivo + patrimonio 71.138,0 65.626,9 58.610,0

3. Estructura de resultados comparativa con etiejeranterior:
(en millones de pesos)

| 311220 311219 | 311218

Resultado operativo ordinario 7.975,5 8.552,1 6.787,4
Resultados financieros y por tenencia (4.052,7) (2.640,0) (8.994,9)
Resultado neto ordinario 3.922,8 5.912,2 (2.207,5)
Impuesto a las ganancias (2.008,3) (4.363,1) 457,7
Resultado neto 19145 1.549,1 (1.749,8)
Otros resultados integrales (44,0) (2.648,0) 7.198,8

Total de resultados integrales 1.870,5 (1.098,9) 5.4a@9




4. Estructura del flujo de efectivo comparativa ebejercicio anterior:
(en millones de pesos)

[ 31.12.20| | 311219 31121}

Fondos generados por las actividades operativas 8.485,9 7.045,2 4.180,7
Fondos (aplicados a) las actividades de inversién (3.499,1) (6.710,4) (3.508,3)
Fondos (aplicados a) las actividades de finanamcio (3.944,0) (285,1) (470,0)
Aumento del efectivo y equivalentes de efectivo 198 49,7 202,4

5. indices comparativos con el ejercicio anterior:

| 811220 || 311210 |[ 311218
Liquidez (1) 0,65 0,70 0,75
Solvencia (2) 0,26 0,24 0,31
Inmovilizacién del capital (3) 0,88 0,87 0,86
indice de endeudamiento (4) 3,83 3,44 3,77
Ratio de cobertura de intereses (5) 3,13 5,07 2,94
Rentabilidad (6) 0,14 0,12 (0,10)

(1) Activo corriente / Pasivo corriente

(2) Patrimonio neto / Pasivo total

(3) Activo no corriente / Total del activo

(4) Deuda financiera / EBITDA anualizado (*)

(5) EBITDA anualizado (*) / intereses financied®svengados anualizados
(6) Resultado neto del ejercicio / Patrimonio rtetal promedio

(*) Cifra no auditada

4. ESTRUCTURA SOCIETARIA

El siguiente cuadro ilustra la estructura organiaaal 31 de diciembre 2020

30% 50% 20%
Armando R.
5 Carlos Bauzas
Loson

Albanesi S.A.

95%

Central Térmica 75% [ Generacién
Roca S.A. Mediterranea S.A.

Solalban 42%)|195% Generacion

Energia S.A. Rosario S.A.

Generacion Litoral ~ 95%|95%  Generacion Centro
SA. SA.

Holen S.A., Armando Losén y Catlos Bauzas poseen el 5% restante de GMSA, GROSA, GLSA y GECEN.
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Reorganizacion societaria

Con fecha 21 de diciembre de 2020, los 6rganosioéngstracion de ASA, GMSA y GECEN. aprobaron laveniencia
de llevar adelante una reorganizacion societanijréud de la cual GMSA absorberia Generacion @eBtA. y ASA, en
los términos del articulo 82 y concordantes deelg General de Sociedades, las disposiciones déiuBai, Titulo Il de
las Normas de la CNV y el articulo 80 y concordamteiculos de la Ley del Impuesto a las Gananc@gprme se define
mas adelante, asi como las restantes normas fispaderesulten aplicables en la materia.

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2020 el capital social deStciedad estaba compuesto por 138.172.150 accadésarias
nominativas, no endosables de V/N $ 1 cada unademtho a 1 voto por accion, distribuidas dedaisite forma:

e Albanesi S.A. 95% (131.263.542 acciones)
* Armando Roberto Loson 3,7616% (5.197.434 a@spn

* Holen S.A. 0,2384% (329.452 acciones)

» Carlos Alfredo Bauzas 1% (1.381.722 acciones)

Organizacion de la toma de decisiones

Conforme se expresa en los diferentes apartaddséeb 1V del Titulo IV de las Normas de la CNV eqgacompafia a esta
Memoria, referido al grado de cumplimiento del @adde Gobierno Societario, las politicas y estiatede la Sociedad
son definidas por el Directorio para ser ejecutgumscada uno de los sectores bajo la supervisiiasl Gerencias
correspondientes y del mismo Directorio inclusive.

Aquellas decisiones cuya magnitud y/o monto implicaesulten de importancia y/o relevantes, relagas a la
administracién de las actividades de la Sociedanl rasueltas en forma directa por el Directorimiéo especialmente a
tal fin. De ser requerido en caso concreto, essanfblea de Accionistas, en sesion extraordinaigué se encarga de
resolver. En todos los casos acaecidos duranf®&@?0, las decisiones en la Asamblea de Accemlisin sido adoptadas
por unanimidad, mientras que las relativas al Damée han sido tomadas cumpliendo con las mayaseablecidas en el
estatuto social.

Remuneraciones del Directorio

Las resoluciones de la Sociedad vinculadas a &améetacion de los honorarios a regular para eldor#o, se ajustan a los
limites y lineamientos previstos por el articuld 2 la Ley N° 19.550 y los articulos 1° a 7° dapfulo Il del Titulo II
de las Normas de la CNV.

5. PERSPECTIVAS PARA EL EJERCICIO 2021

5.1 Perspectivas para el Mercado de Generadores Etécos en general

Tras las licitaciones para la contratacion de po#éen energia nueva, organizadas desde 2016, sgoraron numerosas
centrales eléctricas. Los cambios regulatoriosadas desde entonces y en particular desde laaisibgdad financiera y
econdmica iniciada en abril 2018, llevan a unaasittn compleja en el sector de generacién eléctrica

La disponibilidad de unidades de generacion esadi\por el ingreso de numerosas unidades nuevasteolas bajo
contratos de largo plazo, tanto térmicas y ren@sabh 2019 y 2020. Se considera que este proogssan en conjunto
con la moderacién de la demanda de los Gltimos, &%tablece un adecuado nivel de reserva de gée@ara abastecer
fluidamente la demanda esperada. Sin embargo, memeiento de unidades que no reciben ajustes eensuneracion
comenzara a debilitarse.
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A pesar de la fuerte depreciacion del peso arggn@BAMMESA honré todos sus contratos a largo plegpetando las
condiciones econémico-financieras y realizandgblgos al tipo de cambio en ddlares.

La Emergencia Eléctrica que habia declarado el€obia inicios de 2016, finaliz6 el 31 de diciemibee2017. A pesar de
esta finalizacion, el sector eléctrico aun requigreas pendientes para normalizar su funcionamigise requiere proseguir
con los incrementos de precios mayoristas para detaustentabilidad econémica sin subsidios dabsec

La perspectiva de funcionamiento y despacho cowrlede los generadores termoeléctricos modernosalitados en
regiones de alto crecimiento de la demanda, esrdbhi® ya que sus unidades recibiran requerimieatesientes de
despacho.

Las perspectivas de abastecimiento de combustiriesvierno seran menores a las de inviernos pewion precios
superiores.

Las restricciones de financiamiento internaciormabga Argentina demoran el ingreso de unidadegederacion eléctrica
al mismo ritmo en que se comprometieron inversi@me2016 a 2019, revalorizando el parque existefis proyectos en
proceso de construccién final. La ausencia de mafenta hidroeléctrica en los proximos afios, brinda perspectiva
favorable respecto al despacho de unidades terotiedds, morigerada parcialmente por el ingresawsas unidades de
generacion de fuentes renovables. Es probablemoeyor aumento de demanda de energia eléctriz@2dnal retomarse
el crecimiento de la economia, presione a la ofartafios préximos.

La irrupcion de plantas de energia renovable pdantedesafio para el sistema dada la interrumghdallinatural de las
mismas. El respaldo de unidades termoeléctricazapaomo imprescindible para respaldar a estamdes.

La politica de recorte de subsidios a los consuraglde energia eléctrica tuvo en 2019 y 2020 etfio de menores
precios internacionales del petréleo y combustib@aparados con afios anteriores. La reduccion raddeate oferta de
gas en 2021 influira en mayores montos a erogag@®rLNG y gas oil importados.

La situacién fisica de la oferta eléctrica es iroradjle tras los afios de inversién del 2016 al 28d8gue el mantenimiento
del mismo depende de las decisiones que debe adbmgtabierno. La crisis econdmica y sanitaria @2Qinfluyd en las
intenciones originales del Gobierno de enmendalé#gtit financiero del sector energético, que paddtomarse tras las
elecciones legislativas de octubre 2021.

5.2 Perspectivas de la Sociedad para el Ejercici@21

Energia Eléctrica

La direccion de la Sociedad espera para el afio @dinuar operando y manteniendo correctamentiséiatas unidades
de generacién con el objeto de mantener su disiidaiiben niveles elevados. En cuanto al despaalhingreso al Sistema
Eléctrico de maquinas del grupo mas eficientes igagh conseguir un mayor despacho de éstas y msecoencia,

aumentar la generacion de energia eléctrica.

Mediados del mes de noviembre de 2021 vence elr@onie Demanda Mayorista de la unidad TG0l y TGOZLT
Independencia, pasando a ser considerada maqubssde

Situacién Financiera

Durante el presente ejercicio la Sociedad tieneocobjetivo asegurar el financiamiento para el agahe las obras de
inversion descriptas de acuerdo a los cronogramessipuestados. Mientras tanto, se continuara ggatimdo la estructura
de financiamiento asegurando un desendeudamieado@rde la compafiia.
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6. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

En cumplimiento de las disposiciones legales viggrel Directorio de la Sociedad manifiesta quesiltado del ejercicio
arroja una ganancia que asciende a la suma dé16.248.291, obteniendo asi resultados no asigredosulados al 31
de diciembre de 2020 por $ 1.140.152.298.

La Asamblea de Accionistas deliberar4d y decidirdalfnente el destino de las utilidades acumuladaalladas
anteriormente.

7. AGRADECIMIENTOS

Resulta importante para el Directorio manifestaragtadecimiento a todos los empleados de la Satipdala labor
realizada durante el ejercicio que ha resultadddorental para los logros técnicos y econémicosnahiis. Asimismo,
reconoce expresamente la contribucion de clienpgeweedores asi como de las entidades bancatesgs colaboradores
qgue han trabajado para una mejor gestion de la @dmmplurante el ejercicio.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 16 de marzo dé 202

EL DIRECTORIO

37



Generacion Mediterranea S.A.

ESTRUCTURA DE RESPUESTA ANEXO IV — Memoria Ejercici o finalizado 31.12.2020

A) LA FUNCION DEL DIRECTORIO

1. El directorio genera una cultura ética de trabajo y establece la vision, mision y
valores de la compaiiia

Generacion Mediterranea S.A. (en adelante indistintamente, la “Compafiia” o la “Sociedad”) es
controlada por Albanesi S.A., una de las sociedades del Grupo Albanesi (en adelante, el “Grupo”)
relacionadas con la generacion y venta de energia eléctrica. Es asi como compartimos la vision,
mision y valores del Grupo. Mediante acta de directorio de fecha 21 de diciembre de 2020, la
Compafiia manifestd su intencién de llevar adelante un proceso de reorganizacion societaria
mediante el que absorbera a Albanesi S.A. (“ASA”) y Generacién Centro S.A. (“GECE"), sociedades
del mismo grupo econdémico que la Compafiia, con la intencién de lograr una mayor eficiencia en la
estructura societaria de control de la Sociedad e, indirectamente, del Grupo, dado que los accionistas
que controlan el 100% del capital social y votos de ASA comprenden la totalidad de los accionistas
minoritarios de la Sociedad. A fin de avanzar en los pormenores asociados, se han iniciado las
tratativas entre las sociedades participantes de la fusion para elaborar y, oportunamente, suscribir
un compromiso previo de fusién que establezca los términos y condiciones del proceso de
reorganizacion societaria y contemple los requisitos previstos por el articulo 82 y concordantes de la
Ley General de Sociedades N° 19.550, las disposiciones del Capitulo X, Titulo Il de las normas de
la Comision Nacional de Valores (T.O. 2013) y el articulo 80 y concordantes articulos de la Ley del
Impuesto a las Ganancias (t.0. 2019), su decreto reglamentario y sus modificatorias (la “LIG"), asi
como las restantes normas fiscales que resulten aplicables en la materia. Como consecuencia de
reorganizacion societaria, la Sociedad absorbera la totalidad del patrimonio de GECE y ASA, que
seran disueltas sin liquidacion con fecha efectiva de fusién el 1° de enero de 2021, conforme lo
requerido por la LIG, momento a partir del cual la operatoria de las sociedades absorbidas y la
documentacién contable e impositiva correspondiente a esas operaciones sera realizada o emitida

por la Sociedad.

En fecha 16 de agosto de 2018 el Directorio de la Sociedad aprob6 el Programa de Integridad del
Grupo (el “Programa”) y sus politicas correspondientes, dentro de las que se encuentra el Cédigo de
Etica y Conducta. Asimismo, es el Directorio de la Compaiiia el 6rgano encargado de generar una

cultura ética de trabajo a través del establecimiento de los pilares que rigen la vision, misién y valores

del Grupo, a los que se puede acceder desde la pagina web www.albanesi.com.ar.

Mediante acta de directorio de fecha 02 de julio de 2020, se resolvié actualizar el Cédigo de Etica y

Conducta y la Politica de Regalos y Obsequios, asi como la implementacion de una plataforma



denominada “Gestion de Riesgo de Integridad de Proveedores” (GRIP) y la Politica de “Due
Diligence” de Terceros. Posteriormente, con fecha 9 de septiembre de 2020, se resolvié modificar el
Reglamento del Comité de Etica y el Codigo de Etica y Conducta en sus partes pertinentes a los
efectos de dejar asentada la obligacion del Comité de Etica de reportar los temas de su competencia
de forma semestral al Directorio, lo que resulta conveniente por razones de indole administrativa. La
Sociedad ofrece una variada gama de productos y servicios que reflejan la capacidad de desarrollo
y ejecucion de nuevos proyectos que permiten afianzar su presencia en el mercado de energia, asi
como explorar nuevos negocios generando un crecimiento constante. También ofrece una propuesta
gue agrega valor basada en un vinculo de confianza y calidad con todos sus clientes brindando no
solo un excelente producto sino también un servicio basado en sus estandares de calidad y
excelencia.

El Directorio de la Sociedad tiene como mision brindar acceso a la energia en forma confiable y
sustentable tanto a la industria como al sistema interconectado nacional, mediante la generacion de
electricidad térmica y vapor, y la comercializacion de gas. Asi, el Directorio entiende y se encarga de
optimizar las necesidades energéticas de los clientes y busca que la Sociedad sea elegida por la

propuesta de valor que ofrecemos.

Los Valores funcionan como principios rectores de nuestro comportamiento y guia de nuestro
accionar individual y colectivo. Representan el ADN de la organizacion y nos rigen tanto en el dia a
dia, como en las decisiones de corto y largo plazo; nos consideramos defensores de valores tales
como: el respeto, la responsabilidad, la transparencia, la proactividad, la innovacién. Es asi como

estos valores fueron consolidados en el Codigo de Etica y Conducta de la Sociedad.

2. El Directorio fija la estrategia general de la companiia y aprueba el plan estratégico
que desarrolla la gerencia. Al hacerlo, el Directorio tiene en consideracién factores
ambientales, sociales y de gobierno societario. El Directorio supervisa su
implementacion mediante la utilizacién de indicadores clave de desempefio y
teniendo en consideracién el mejor interés de la compafiia y todos sus accionistas.

El Directorio, en conjunto con las distintas gerencias de la Compafiia — estructuradas éstas en
funcion de las respectivas areas— define las metas y objetivos, asi como el proceso de control de
cumplimiento de las politicas y estrategias generales de la Compafia, encomendando la gestién
ejecutiva de los negocios a los mandos de direccion y gerenciales, segin corresponda. Asimismo,

es el Directorio quien aprueba las politicas de inversiones y de financiacion.

La participacién de las areas gerenciales es fundamental a la hora de establecer la estrategia
general, toda vez que son conocedoras directas e inmediatas de las necesidades especificas de

cada sector.



Las estrategias generales de la Compafiia se establecen, también, teniendo en consideracion la
visién y mision, asi como también los factores de riesgo internos y externos. Es el Directorio el 6rgano
encargado de controlar el cumplimiento de la estrategia y de que ésta se aplique de conformidad con

los valores que rigen el negocio de la Compaiiia.

Dentro de las practicas habituales vinculadas a este punto encontramos reuniones periddicas de
trabajo de los miembros del Directorio y la Gerencia Corporativa, reuniones de los responsables de
las diferentes areas con reporte al Directorio, tratamiento por Acta de Directorio de cuestiones

relevantes y estratégicas.

3. EIl Directorio supervisa a la gerencia y asegura que ésta desarrolle, implemente y
mantenga un sistema adecuado de control interno con lineas de reporte claras.

La Sociedad dispone de diversos mecanismos para proporcionar informaciéon a sus directores y
gerentes con la antelacion adecuada para mantenerlos informados al momento de la toma de
decisiones. El Directorio ha trabajado en el establecimiento de procedimientos regulares de
reuniones informativas en todos los aspectos mencionados para facilitar la toma de decisiones del
organo de administracion, destacandose especialmente las reuniones periddicas con el Comité de
Direccion integrado por los Gerentes Corporativos de cada area y, asimismo, las reuniones del

Directorio con los referentes de cada area.

4. EIl Directorio disefa las estructuras y practicas de gobierno societario, designa al
responsable de su implementacién, monitorea la efectividad de las mismas y sugiere
cambios en caso de ser necesarios.

El Directorio ha liderado el proceso de desarrollo y creacion del Programa de Integridad, que fuera
aprobado por Acta de Directorio del 16 de agosto de 2018 y que se sustenté inicialmente en los
siguientes pilares: (i) un Cédigo de Etica y Conducta (el “Cddigo”), (ii) una Politica Anticorrupcion,
(i) una Politica de Presentacion en Licitaciones y Concursos, (iv) una Politica de relacionamiento
con Funcionarios Pubicos; y (v) una Linea Etica para denuncias anénimas de terceros (la “Linea”),
administrada por PricewaterhouseCoopers, y se encuentra en forma constante asesorandose en
materia de mejores practicas para implementar en este aspecto. Posteriormente, mediante acta de
directorio de fecha 02 de julio de 2020, se resolvié actualizar el Cédigo de Etica y Conducta y la
Politica de Regalos y Obsequios, asi como la implementacién de una plataforma denominada
“Gestion de Riesgo de Integridad de Proveedores” (GRIP) y la Politica de “Due Diligence” de
Terceros. Posteriormente, con fecha 9 de septiembre de 2020, se resolvié modificar el Reglamento
del Comité de Eticay el Cédigo de Etica y Conducta en sus partes pertinentes a los efectos de dejar
asentada la obligacién del Comité de Etica de reportar los temas de su competencia de forma

semestral al Directorio, lo que resulta conveniente por razones de indole administrativa.



Entre las Politicas de Gobierno Societario, el Codigo de Gobierno Societario es un recurso que nos
ayuda a actuar ética y responsablemente en nuestra actividad cotidiana. Es una guia para
proporcionar informacion sobre como tratar los problemas mas frecuentes relacionados con la
conducta empresarial. Un buen Gobierno Societario es primordial para garantizar el crecimiento y
la solidez del Grupo Albanesi, optimizar su transparencia, profesionalizar las practicas
administrativas y proteger los derechos de los accionistas y el publico inversor. El principal objetivo
del Directorio es asegurar que el valor entregado a los accionistas y demas grupos de interés sea a
través del crecimiento de la organizacion y su negocio, asi como también, a través de un adecuado

marco de control interno.

Para el control del cumplimiento de las politicas existentes, se encuentra en funcionamiento (i) el
Comité de Recursos Humanos y (ii) el Comité de Etica, cuya creacion fuera prevista por el Codigo y
gue, de conformidad con lo resuelto por la reunion de Directorio de fecha 09 de septiembre de 2020,
se encuentra conformado por 3 (tres) miembros a ser designados por el Directorio estando
actualmente conformado por: (i) el Gerente Corporativo de Legales & Compliance; (ii) el Gerente
Corporativo de Auditoria Interna y (iii) un asesor, independiente de los accionistas del Grupo.
Asimismo, en el futuro, en caso de crearse una Gerencia de Compliance independiente y una
Gerencia de Riesgos o de Administracion de Riesgos, los titulares de dichas gerencias podran
también ser considerados para ser titulares del Comité de Etica asi como cualquiera de los miembros
del Directorio manteniendo ambos comités reuniones periédicas que resultan suficientes de acuerdo

a la estructura actual de la empresa.

5. Los miembros del Directorio tienen suficiente tiempo para ejercer sus funciones de
forma profesional y eficiente. El Directorio y sus comités tienen reglas claras y
formalizadas para su funcionamiento y organizacion, las cuales son divulgadas a
través de la pagina web de la compafiia.

El Directorio de la Sociedad es el maximo érgano de administracion. Dada la estructura de la
Sociedad, todos los miembros del Directorio se dedican exclusivamente a la empresa, de modo que
tienen suficiente tiempo para el ejercicio de sus funciones. Su funcionamiento, considerando la
estructura de la Sociedad, se rige de acuerdo con el estatuto social de la Compafiia, la administracion
estara a cargo de un directorio compuesto por un minimo de cinco y un maximo de nueve directores
titulares e igual o menor niimero de suplentes. Los directores permaneceran en sus cargos tres
ejercicios sociales, y deben contar con los conocimientos y competencias necesarios para
comprender claramente sus responsabilidades y funciones dentro del Gobierno Societario, asi como

obrar con la lealtad y diligencia de un buen hombre de negocios.

La totalidad de los miembros del Directorio cumplen en forma total con lo establecido en los Articulos
8° a 15° del Estatuto Social referido a su conformacion y funcionamiento. La fijaciéon del nimero y la

designacion de directores es competencia de la Asamblea General de Accionistas, con el objeto de
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lograr un adecuado funcionamiento del Directorio para el cumplimiento de sus responsabilidades,
gue abarcan, entre otras, las areas de contabilidad y finanzas, control interno, evaluacion de los

negocios, administracion de riesgos, liderazgo, estrategia y vision de los negocios.

El Directorio se retine periédicamente dando cumplimiento a lo establecido en las normas legales y
toda vez que lo requiera cualquiera de los directores. Al mismo tiempo, es responsable de la

administracion general de la Compafiia, adoptando todas las decisiones necesarias para ese fin.

B) LA PRESIDENCIA EN EL DIRECTORIO Y LA SECRETARIA CORPORATIVA

6. El Presidente del Directorio es responsable de la buena organizacion de las
reuniones del Directorio, prepara el orden del dia asegurando la colaboracién de los
deméas miembros y asegura que estos reciban los materiales necesarios con tiempo
suficiente para participar de manera eficiente e informada en las reuniones. Los
Presidentes de los comités tienen las mismas responsabilidades para sus
reuniones.

Todos los temas a tratar en reuniones de Directorio son previamente debatidos en las reuniones de
areas correspondientes, ya sea de Gerencia Corporativa como con los distintos referentes y Comités.
Los miembros del Directorio son informados previamente de los temas a debatir, y las convocatorias
a dichas reuniones son coordinadas a través del sector de Legales (encargado de la preparacion de
las actas correspondientes) y las secretarias de Directorio, todo bajo el monitoreo del Presidente del

Directorio.

El Presidente del Directorio es quien preside las Reuniones de Directorio de la Compafiia, y las

decisiones se adoptan previa deliberacién por todos los miembros asistentes a la reunion.

Asimismo, el Presidente se asegura de que las asambleas de accionistas sean convocadas con la

antelacion suficiente y propone el orden del dia.

7. ElPresidente del Directorio vela por el correcto funcionamiento interno del Directorio
mediante la implementacion de procesos formales de evaluacion anual.
Tratandose de una sociedad cerrada, en la cual ademas los Directores son ejecutivos con dedicacion
completa a la Sociedad y representan proporcionalmente a las familias accionistas, entendemos que
no resulta necesaria la existencia de un proceso de evaluacion distinto al que rige al resto de la

némina en su conjunto.

8. EIl Presidente genera un espacio de trabajo positivo y constructivo para todos los
miembros del Directorio y asegura que reciban capacitacion continua para
mantenerse actualizados y poder cumplir correctamente sus funciones.

En Grupo Albanesi compartimos la idea de que para poder ejercer correctamente las funciones

dentro del Directorio se requiere un proceso de capacitacion continuo, donde los directores deben



obtener aquellos conocimientos y habilidades que permitan administrar de forma eficiente y efectiva

los riesgos de la organizacion.

Teniendo presente las cualidades profesionales de las personas que han integrado e integran
actualmente el Directorio, como parte de la gestion habitual de la Sociedad, el Directorio a iniciativa
del Presidente, adopta acciones de actualizacion y de capacitacion general y/o particular en funcion
de las necesidades especificas que vayan surgiendo en el ejercicio de las funciones vy
responsabilidades que cada uno de los miembros, ya sea del Directorio y de los ejecutivos

gerenciales que tenga a su cargo.

9. La Secretaria Corporativa apoya al Presidente del Directorio en la administracion
efectiva del Directorio y colabora en la comunicacién entre accionistas, Directorio y
gerencia.

Dada la estructura de la Sociedad, en la cual se destaca que la totalidad de los Directores son
ejecutivos, la funcién que se describe en la norma para la Secretaria Corporativa se encuentra
dispersa entre todos los miembros de la Gerencia Corporativa que conforman el comité de direccién
y en definitiva a través de sus reuniones garantizan la eficiencia y eficacia de las posteriores
reuniones de Directorio, en las cuales los integrantes de dicho 6rgano ya llegan con toda la
informacion dado que participan en las reuniones previas con los maximos referentes jerarquicos de

cada area.

10. El Presidente del Directorio asegura la participacion de todos sus miembros en el
desarrollo y aprobacion de un plan de sucesion para el gerente general de la
Compaiiia.

Dada la estructura de la Sociedad y la forma de actuacién del Directorio ya explicada en puntos
precedentes, no existe un puesto especifico de Gerente General. En relacion a la sucesion del

Presidente, el mismo se encuentra expresamente regulado en forma estatutaria.

C) COMPOSICION, NOMINACION Y SUCESION DEL DIRECTORIO.

11. El Directorio tiene al menos dos miembros que poseen el caracter de independientes
de acuerdo con los criterios vigentes establecidos por la Comision Nacional de
Valores.

La Sociedad considera que, en base a su estructura accionaria y no haciendo oferta publica de sus

acciones, no es necesario contar con Directores independientes.

12. La compainiia cuenta con un Comité de Nominaciones que esta compuesto por al
menos tres (3) miembros y es presidido por un director independiente. De presidir
el Comité de Nominaciones, el Presidente del Directorio se abstendra de participar
frente al tratamiento de la designacién de su propio sucesor.



Sin perjuicio de que la Compafiia no cuenta con un Comité de Nominaciones, los Directores son
elegidos por la Asamblea de Accionistas a propuesta de los miembros del Directorio en funciones y
de acuerdo a criterios de idoneidad conforme las necesidades de la Compafiia, del negocio y de la

estrategia.

13. El Directorio, a través del Comité de Nominaciones, desarrolla un plan de sucesién
para sus miembros que guia el proceso de preseleccién de candidatos para ocupar
vacantes y tiene en consideracion las recomendaciones no vinculantes realizadas
por sus miembros, el Gerente General y los Accionistas.

Conforme se desarrollé en el punto 12 del apartado C) del presente, y sin perjuicio de que la
Compafiia no cuenta con un Comité de Nominaciones y un proceso de preseleccion de candidatos
al Directorio de caracter formal; respecto de la sucesién de sus miembros el Directorio puede, en
funcion de su experiencia y del conocimiento de las necesidades de la administracion de la
Compaifiia, proponer con caracter no vinculante a la asamblea de accionistas candidatos para ocupar

los cargos vacantes.

14. El Directorio implementa un programa de orientacién para sus nuevos miembros
electos.

Siendo una sociedad cerrada, en donde la representacion del Directorio ha resultado sumamente

estable sin variaciones en su composicion, no se considera necesaria la implementacién de un

programa de orientacidon mientras se mantenga esta tendencia en la conformacién del Directorio.
D) REMUNERACION.

15. La compafia cuenta con un Comité de Remuneraciones que esta compuesto por al
menos tres (3) miembros. Los miembros son en su totalidad independientes o no
ejecutivos.

Considerando su estructura, la Sociedad entiende que no resulta necesaria la existencia de un
Comité de Remuneraciones, encontrandose la mayoria de las tareas enunciadas en la norma y
relacionadas, a cargo de la Gerencia Corporativa de Recursos Humanos y también en el Comité de

Recursos Humanos.

16. El Directorio, a través del Comité de Remuneraciones, establece una politica de
remuneracion para el gerente general y miembros del Directorio.

Conforme se ha expresado previamente, la politica de remuneraciones del Directorio no difiere de
los parametros establecidos para la nomina del Grupo en su conjunto y se ajusta en lo que

corresponda a lo establecido en la Ley General de Sociedades.
E) AMBIENTE DE CONTROL.

17. El Directorio determina el apetito de riesgo de la compafia y ademas supervisa y
garantiza la existencia de un sistema integral de gestion de riesgos que identifique,
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evalle, decida el curso de accion y monitoree los riesgos a los que se enfrenta la
compainia, incluyendo — entre otros — los riesgos medioambientales, sociales y
aquellos inherentes al negocio en el corto y largo plazo.
Tanto el Directorio como las distintas Gerencias de la Compariia, cuentan con vasta experiencia en
el negocio. En reuniones periddicas con la Direccion, los gerentes exponen los riesgos identificados

y la Direccion es quien determina el apetito al riesgo.

Los principales factores de riesgo de la actividad tienen que ver con factores de mantenimiento,
higiene, seguridad y medio ambiente. Los programas de trabajo contemplan las medidas necesarias
para prevenir y en su caso mitigar esos riesgos. Los resultados de la gestion son evaluados por el

Directorio, con participacion de la Gerencia de la Planta.

18. El Directorio monitorea y revisa la efectividad de la auditoria interna independiente
y garantiza los recursos para la implementacién de un plan anual de auditoria en
base a riesgos y una linea de reporte directa al Comité de Auditoria.

El area de Auditoria Interna de la Sociedad reporta al Presidente del Directorio, lo que brinda la

independencia necesaria para poder desempefiar su funcion.

Anualmente se desarrolla un plan anual de auditoria basado en riesgos el cual es presentado al

Directorio para su aprobacion.

Periddicamente el Directorio monitorea la evolucion de dicho Plan y la efectividad de los trabajos

realizados.

19. El auditor interno o los miembros del departamento de auditoria interna son
independientes y altamente capacitados.

Los miembros del departamento de Auditoria Interna son profesionales, graduados de las carreras
de Contador Publico, Lic. en Administracion y Lic. en Sistemas. Cuentan con suficiente experiencia
en auditoria y conocimiento del negocio. Anualmente se contempla un plan de capacitacion para los

miembros del equipo.

20. El Directorio tiene un Comité de Auditoria que actla en base a un reglamento. El
comité esta compuesto en su mayoria y presidido por directores independientes y
no incluye al gerente general. La mayoria de sus miembros tiene experiencia
profesional en areas financieras y contables.

La Sociedad no cuenta con un Comité de Auditoria. El Directorio participa activamente en temas
relacionados con:

- Presentacion de reportes financieros
- Riesgos de fraude

- Auditoria Interna independiente



- Designacion del Auditor Externo
- Programa de Etica y Cumplimiento

21. El Directorio, con opinion del Comité de Auditoria, aprueba una politica de seleccion
y monitoreo de auditores externos en la que se determinan los indicadores que se
deben considerar al realizar la recomendacion a la asamblea de Accionistas sobre

la conservacién o sustitucion del auditor externo.
La Sociedad no posee una politica vinculada a la rotacion de los miembros de la Comision
Fiscalizadora. Price Waterhouse & Co. S.R.L, se ha desempefiado como auditor externo
independiente de la Sociedad durante los Ultimos ejercicios. Oportunamente la Sociedad ajustara la

rotacion del Auditor Externo segun esto sea exigible por la normativa vigente.
F) ETICA, INTEGRIDAD Y CUMPLIMIENTO.

22. El Directorio aprueba un Coédigo de Etica y Conducta que refleja los valores y
principios éticos de integridad, asi como también la cultura de la compafia. El
Cédigo de Etica y Conducta es comunicado y aplicable a todos los directores,
gerentes y empleados de la compaiiia.

En febrero del 2018, el Grupo Albanesi comenzo el proceso de fortalecimiento de su Codigo de Etica
como parte de la implementacion de un Programa de Integridad, para asegurar su efectividad en
relacién con los diferentes riesgos en la materia. El nuevo Programa de Integridad fue aprobado por
Acta de Directorio de fecha 16 de agosto de 2018 fecha en la que también se aprob6 el nuevo Cédigo,
actualizado mediante Acta de Directorio de fecha 02 de julio de 2020, que refleja los valores y la
cultura de la compafiia y que resulta aplicable a todos los accionistas, directores y empleados en
general en todas las locaciones donde opera el Grupo Albanesi. Posteriormente, con fecha 9 de
septiembre de 2020, se resolvié modificar el Reglamento del Comité de Etica y el Codigo de Etica y
Conducta en sus partes pertinentes a los efectos de dejar asentada la obligacion del Comité de Etica
de reportar los temas de su competencia de forma semestral al Directorio, lo que resulta conveniente

por razones de indole administrativa.

23. El Directorio establece y revisa periddicamente, en base a los riesgos, dimensién y
capacidad econémica un Programa de Etica e Integridad. El plan es apoyado visible
e inequivocamente por la gerencia quien designa un responsable interno para que
desarrolle, coordine, supervise y evalle periddicamente el programa en cuanto a su
eficacia. ElI programa dispone: (i) capacitaciones periddicas a directores,
administradores y empleados sobre temas de ética, integridad y cumplimiento; (ii)
canales internos de denuncia de irregularidades, abiertos a terceros vy
adecuadamente difundidos; (iii) una politica de proteccién de denunciantes contra
represalias; y un sistema de investigacion interna que respete los derechos de los
investigados e imponga sanciones efectivas a las violaciones del Cédigo de Etica 'y
Conducta; (iv) politicas de integridad en procedimientos licitatorios; (v) mecanismos
para andlisis peridédico de riesgos, monitoreo y evaluacion del Programa; y (vi)
procedimientos que comprueben la integridad y trayectoria de terceros o socios de
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negocios (incluyendo la debida diligencia para la verificacion de irregularidades, de
hechos ilicitos o de la existencia de vulnerabilidades durante los procesos de
transformacion societaria y adquisiciones), incluyendo proveedores, distribuidores,
prestadores de servicios, agentes e intermediarios.

El Directorio aprueba aquellas revisiones y propuestas que el Comité de Etica realiza respecto del
Programa de Integridad de la Sociedad implementando las modificaciones pertinentes a las politicas
y medidas ya existentes, asi como reforzando y creando nuevas. Todo ello contemplando los riesgos
en la materia, asi como la dimensién y capacidad econémica de la Sociedad. Dichas modificaciones

son luego comunicadas a los empleados, directores y accionistas de la Sociedad.

Respecto de las acciones mencionadas y en virtud del Programa de Integridad, la Sociedad
implemento un Plan de Capacitacién que comenzo con los gerentes de planta, sindicos, directores,

accionistas, gerentes de area y empleados clave, quienes recibieron cursos presenciales.

En septiembre de 2019, el Grupo lanz6 un e-learning, de caracter obligatorio, como herramienta para
capacitar a toda su planta de empleados, garantizando y facilitando el acceso en todas las locaciones

del pais donde la Sociedad tiene presencia.

Como fuera mencionado anteriormente, el Programa de Integridad establecio una Linea Etica para
denuncias anonimas de terceros administrada por PricewaterhouseCoopers. El detalle de los cuatro

canales disponibles puede consultarse en el siguiente sitio web:

http://www.al banesi .com.ar/linea-etica.php

El Codigo de Etica establece que no se deben tomar represalias frente a los denunciantes, sino que

debe protegerse a los mismos, pudiendo conservar el anonimato, de asi decidirlo.

Adicionalmente, mediante Acta de Directorio de fecha 02 de julio de 2020, la Sociedad aprobo la
implementacion de una Politica de due diligence a terceros, para analizar de forma previa a cualquier
tercero que quiera realizar negocios con la Compafiia mediante una plataforma denominada “Gestion
de Riesgo de Integridad de Proveedores” (GRIP). En el mismo sentido, se incluyé una clausula de

Anticorrupcion y Etica en los pliegos y en los contratos en los que la Sociedad es parte.

24. El Directorio asegura la existencia de mecanismos formales para prevenir y tratar
conflictos de interés. En el caso de transacciones entre partes relacionadas, el
Directorio aprueba una politica que establece el rol de cada érgano societario y
define como se identifican, administran y divulgan aquellas transacciones
perjudiciales a la compafia o sélo a ciertos inversores.

En cumplimiento de las disposiciones del Cédigo, se cred un registro de Conflictos de Intereses,
obligatorio y accesible por todos los miembros de la Sociedad y que es revisado por el Comité de

Etica el cual analiza los conflictos denunciados, y los reporta al Directorio de la Sociedad.

10



G) PARTICIPACION DE LOS ACCIONISTAS Y PARTES INTERE SADAS.

25. El sitio web de la compafia divulga informacién financiera y no financiera,
proporcionando acceso oportuno e igual a todos los Inversores. El sitio web cuenta
con un area especializada para la atenciéon de consultas por los Inversores.

La Compaiiia, a través del sitio web del Grupo Albanesi (www.albanesi.com.ar), cuenta con una
seccién donde consta informacién especifica para los inversores. La Compafiia cuenta con un
apartado en dicho sitio web donde se detalla informacién propia que es requerida por la CNV en
cada emisién de titulos valores. La Sociedad ha desarrollado dentro del sitio web una seccién que
no solo suministre informacion relevante de la empresa) sino que también recoja inquietudes de

usuarios en general.

Sin perjuicio que no cuenta con un Oficial de Relaciones con los Inversores, las tareas enunciadas
en la norma en cuanto al contacto y brindarles informacién a los inversores se encuentra a cargo de
la Gerencia de Estructuraciones Financieras y, desde el area de Legales y Compliance se actualiza

la informacioén relativa a Politicas de Gobierno Societario.

26. ElI Directorio debe asegurar que exista un procedimiento de identificacion y
clasificacion de sus partes interesadas y un canal de comunicacién para las mismas.

La Compafiia cuenta, a través del sitio web del Grupo Albanesi (www.albanesi.com.ar) con un canal
de comunicacion con partes interesadas a través del cual evacla las inquietudes de éstas en
general. Aquellas partes interesadas podran dirigirse a la Compafiia a través de la casilla de correo

electrénico inversores@albanesi.com.ar especificando respecto de cudl de las compafiias del Grupo

requiere informacion.

27. El Directorio remite a los Accionistas, previo a la celebracion de la Asamblea, un
“paquete de informacidn provisorio” que permite a los Accionistas — a través de un
canal de comunicacién formal — realizar comentarios no vinculantes y compartir
opiniones discrepantes en las recomendaciones realizadas por el Directorio,
teniendo este Ultimo que, al enviar el paquete definitivo de informacién, expedirse
expresamente sobre los comentarios recibidos que crea necesario.

El Directorio remite a los Accionistas en forma previa toda la informacion necesaria para poder
debatir los temas que resulten necesarios en Asamblea. Vale mencionar que, siendo una sociedad
cerrada, el envio de informacion y diferentes reportes resulta bastante directo lo cual se ve reflejado

en la participacion y decisién unanime de todas las decisiones asamblearias hasta el momento.

28. El estatuto de la comparfia considera que los Accionistas puedan recibir los
paquetes de informacion para la Asamblea de Accionistas a través de medios
virtuales y participar en las Asambleas a través del uso de medios electronicos de
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comunicacién que permitan la transmision simultanea de sonido, imagenes y

palabras, asegurando el principio de igualdad de trato de los participantes.
Debido a la imposibilidad de realizar reuniones presenciales con motivo de la situacién de
emergencia y de publico conocimiento relativa a la pandemia de coronavirus (COVID-19) y de las
medidas de aislamiento y, posteriormente de distanciamiento obligatorio impuestas por el gobierno
de la Republica Argentina, la Sociedad ha realizado reuniones a distancia a través de medios
electrénicos de comunicacidon que permiten la transmision simultdnea de sonido, imagenes y
palabras, asegurando el principio de igualdad de trato de los participantes, en virtud de lo establecido
por la Resolucién 830/2020 de la Comisién Nacional de Valores. Toda vez que no se trata de una
Compafiia que realiza oferta publica de sus acciones, en la actualidad la Compafiia no requiere la
implementacion de medios electronicos de comunicacion para la transmision de informacion. La

provision de informacion por el Directorio a los accionistas se encuentra garantizada.

29. La Politica de Distribucion de Dividendos est4 alineada a la estrategia y establece
claramente los criterios, frecuencia y condiciones bajo las cuales se realizara la
distribucion de dividendos.

La Emisora no posee una politica especifica de distribucion de dividendos establecida
estatutariamente y aprobada por la Asamblea. En este sentido, Unicamente se establece en el
Articulo 19° del Estatuto Social que los dividendos deben ser pagados en forma proporcional a las

integraciones accionarias y dentro del afio en que son aprobados.

Armando Losén (h)
Presidente
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Informacion legal

Razén Socia

Domicilio legal:

Actividad principal:

C.U.LLT N°:
Fecha de inscripcion en el Registro Plb

Del estatuto socic
De la dltima modificacior

N° de Registro en la Inspeccion General de Justicia

Feche de vencimiento del estatuto so

Sociedad controlante:
Domicilio legal:

Actividad principal de lisociedad controlant
Participacion de la sociedad controlante sobre el
patrimonio

Participacion de votos de la sociedad control

Generaciéon Mediterranea S

Av. L. N. Alem 855 - Piso 14 - Ciudad Auténoma de
Buenos Aire

Generacion y venta de enerjéetrica. Desarrollo de
proyectos energéticos, ejecucion de proyectos,
asesoramientos, prestacion de servicios, direccion,
administracion y realizacion de obras de cualquier
naturaleza. Realizacién de inversiones y operasione
financieras de cualquier clase, excepto las
comprendidas por la Ley N° 21.526

30-6824347-0

28 de enero de 19
4 dediciembrede 201

644 del Libro 112 Tomo “A” de Sociedad por
Accione:

28 de enero de 20

Albanesi S.A.

Av. L. N. Alem 855 - Piso 14 - Ciudad Autbnoma de
Buenos Aire

Inversora y financiel

95%
95%

COMPOSICION DEL CAPITAL (Nota 13)

Clase de acciones

Ordinarias, nominativas no endosables, de valorimar$ 1, de 1 voto

cada un:

Suscripto, inscripto e integrad@
$
138.172.15C

Véase nuestro informe de fecha
16 de marzo de 20

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio

Dr. Marcelo P. Lernt
por Comision Fiscalizadora

C.P.CECABA T 1F L

Armando Loson (t
Presidente



Generacion Mediterranea S.A.

Estado de Situacién Financiera

Al 31 de diciembre de 2020, presentada en formageoativa

Expresados en pesos

Nota 31.12.20 31.12.19
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades, plantay equipo 7 57.076.720.074 53.542.333.036
Inversiones en sociedades 79.536 176.796
Otros créditos 11 5.186.534.652 3.789.501.451
Total activo no corriente 62.263.334.262 57.332.011.283
ACTIVO CORRIENTE
Inventarios 9 230.546.997 294.521.022
Otros créditos 11 3.196.844.068 2.667.057.671
Créditos por ventas 10 3.574.781.727 4.136.338.962
Efectivo y equivalentes de efectivo 12 1.872.407.886 1.196.911.347
Total de activo corriente 8.874.580.678 8.294.829.002
Total de activo 71.137.914.940 65.626.840.285
PATRIMONIO
Capital social 13 138.172.150 138.172.150
Ajuste de capital 1.687.289.850 1.687.289.850
Prima de emisién 1.666.917.182 1.666.917.182
Reserva legal 75.594.155 75.594.155
Reserva facultativa 1.258.474.627 1.258.474.627
Reserva por revallo técnico 4.003.485.542 4.282.972.342
Reserva especial RG 777/18 4.141.063.100 4.380.029.236
Otros resultados integrales (4.115.369) (5.886.309)
Resultados no asignados 1.508.869.837 (878.292.030)
TOTAL DEL PATRIMONIO 14.475.751.074 12.605.271.203
PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
Pasivo neto por impuesto diferido 21 9.899.697.312 7.906.095.006
Plan de beneficios definidos 23 40.480.367 33.880.853
Préstamos 17 30.473.603.250 31.202.197.555
Deudas comerciales 15 2.661.355.267 1.995.956.310
Total del pasivo no corriente 43.075.136.196 41.138.129.724
PASIVO CORRIENTE
Otras deudas 16 - 502.108
Deudas fiscales 20 373.442.038 223.400.458
Remuneraciones y deudas sociales 19 105.168.439 107.531.832
Plan de beneficios definidos 23 695.368 3.918.536
Instrumentos financieros derivados 25.500.000 -
Préstamos 17 8.234.028.010 5.266.637.273
Deudas comerciales 15 4.848.193.815 6.281.449.151

Total del pasivo corriente
Total del pasivo
Total del pasivo y patrimonio

13.587.027.670

11.883.439.358

56.662.163.866

53.021.569.082

71.137.914.940

65.626.840.285

Las notas que se acompafian son parte integrafde geesentes estados financieros.

Véase nuestro informe de fecha
16 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio

C.P.CECABA T°1F° 1
Dr. Raul Leonardo Viglione
Contador Publico (UCA)
C.P.C.E.CAB.A T°196 F° 1
2

Dr. Marcelo P. Lerne
por Comision Fiscalizadora

Armando Loson (t
Presidente



Generacion Mediterranea S.A.

Estado de Resultados Integrales
Correspondientes a los ejercicios finalizados el@tliciembre de 2020 y 2019
Expresados en pesos

31.12.20

31.12.19

Nota

Ingresos por ventas 24
Costo de ventas 25
Resultado bruto

Gastos de comercializacion 26
Gastos de administracion 27
Otros ingresos 28
Resultado operativo

Ingresos financieros 29
Gastos financieros 29
Otros resultados financieros 29

Resultados financieros, netos

Resultado antes de impuestos

Impuesto a las ganancias 21
Ganancia del ejercicio

Conceptos que no seran reclasificados a resultado

Plan de beneficios 23
Revallo de propiedades, plantay equipo 7
Efecto en el impuesto a las ganancias 21

Otros resultados integrales del ejercicio
Total de resultados integrales del ejercicio

Resultado por accion
Ganancia por accion basica y diluida 30

13.435.214.922
(5.121.081.375)

14.985.098.419
(6.026.353.864)

8.314.133.547

8.958.744.555

(1.428.611)
(393.152.735)
55.960.070

(3.429.385)
(407.087.740)
3.905.554

7.975.512.271

8.552.132.984

1.621.295.528
(4.998.609.563)
(675.389.439)

1.227.074.631
(3.727.976.501)
(139.068.698)

(4.052.703.474)

(2.68.568)

3.922.808.797

5.912 466

(2.008.283.961)

(4.363.073.038)

1.914.524.836

1.549.089.378

2.361.254 (5.484.396)
(61.087.874) (3.525.175.275)
14.681.655 882.664.918
(44.044.965) (2.647.994.753)
1.874079.871 (1.098.905.375)

13,86 11,21

Las notas que se acompafan son parte integratis geesentes estados financieros.

Véase nuestro informe de fecha
16 de marzo de 20

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio

Dr. Marcelo P. Lerne
por Comision Fiscalizadora

C.P.CECABA T°1F° 1
Dr. Raul Leonardo Viglione

Contador Publico (UCA)
C.P.C.E.CAB.A T°196 F° 1

3

Armando Loson (t
Presidente



Generacion Mediterranea S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio
Correspondientes a los ejercicios finalizados ed@dliciembre de 2020 y 2019
Expresados en pesos

Otros

Capital Social Ajuste de capital Prima de emisién  Reservalegal Reserya Resenva especial Reserya Resgr@ pqr resultados Resyltados no Total patrimonio
(Nota 13) facultativa RG 777/18 especial revallo técnico R asignados
integrales

Saldos al 31 de diciembre de 20 138.172.150 1.687.289.850 1.666.917.182 75.594.158.258.474.627 4.553.106.456 4.922.400 7.200.5@9.00 (1.773.012) (2.879.096.232) 13.704.176.578
Acta de Asamblea del 18 de abril de 2019:
- Desafectacion de reserva especial - - - - - - (4.922.400) - - 4.922.400 -
Otros resultados integrales - - - - - - - (2.643.881.456) (4.113.297) - (2.647.994.753)
Desafectacion de reserva de revallio técnico - - - - - (173.077.220) - (273.715.204) - 446.792.424 -
Ganancia del ejercicio - - - - - - - - - 1.549.089.378 1.549.089.378
Saldos al 31 de diciembre de 20 138.172.150 1.687.289.850 1.666.917.182 75.594.159.258.474.627 4.380.029.236 - 4.282.972.342 (5.886.309) (898.230) 12.605.271.203
Otros resultados integrales - - - - - - - (45.815.905) 1.770.940 - (44.044.965)
Desafectacion de reserva de revallio técnico - - - - - (238.966.136) - (233.670.895) - 472.637.031 -

Ganancia del ejercicio - - - - - - - - - 1.914.524.836 1.914.524.836
Saldos al 31 de diciembre de 20 138.172.150 1.687.289.850 1.666.917.182 75.594.158.258.474.627 4.141.063.100 - 4.003.485.542 (4.115.369) 1.868.837 14.475.751.074

Las notas que se acompafian son parte integraide geesentes estados financieros.

Véase nuestro informe de fecha
16 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.CECABA T°1F 1 Armando Los6n (t
por Comision Fiscalizadora Dr. Radl Leonardo Viglione Presidente

Contador Publico (UCA)
C.P.C.E.C.AB.A. T°196 F° 1
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Generacion Mediterranea S.A.

Estado de Flujo de Efectivo

Correspondientes a los ejercicios finalizados aelideembre de 2020 y 2019

Expresados en pesos

31.12.20

31.12.19

Notas
Flujo de efectivo de las actividades operativas:
Ganancia del ejercicio
Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proenientes de las actividades operativas:
Impuesto a las ganancias 21
Intereses devengados, netos 29
Depreciaciones de propiedades, plantay equipo 7y25
Resultado de venta de propiedades, plantay equipo 28
Resultado por cambios en el valor razonable deum&ntos financieros 29
(Disminucién) de provisiones para contingencias
Prevision para incobrables
Valor actual
Diferencias de cambio netas 29
Otros resultados financieros
Planes de beneficio al personal 23y 25

RECPAM 29
Cambios en activos y pasivos operativos:

Disminucién / (Aumento) de créditos por ventas

Disminucién de otros créditos (1)

Disminucién / (Aumento) de inventarios

(Disminucién) de deudas comerciales (2)

(Disminucién) de otras deudas

(Disminucién) / Aumento de remuneraciones y dewsdaiales

(Disminucién) / Aumento de deudas fiscales

1.914.524.836

2.008.283.961
3.365.786.737
2.136.572.927
(47.890.436)
7.856.772

52.195.503
10.885.727.078
12.692.194
6.087.608
(10.462.973.939)

374.836.395
3.112.698.418
98.729.439
(4.013.802.446)
(653.496)
(24.119.656)
(938.237.064)

1.549.089.378

4.363.073.038
2.496.018.624
2.035.304.518
189.817.861
(7.936.459)
(111.046)
78.793.612
14.357.611.543
6.745.426
9.401.308
(14.687.925.511)

(181.712.615)
559.787.111
(79.446.000)
(3.769.939.893)
(1.360.385)
15.397.319
112.603.519

Flujo neto de efectivo generado por las actividadesperativas

8.488.314.831

7.045.211.348

Flujo de efectivo de las actividades inversion:

Adquisiciones de propiedades, plantay equipo 7
Cobro por venta de propiedades, plantay equipo

Titulos Publicos

Rescates Fondos Comunes de Inversion neto

Préstamos cobrados

Préstamos otorgados

(2.001.253.307)
54.250.228
(1.641.023)
14.190.785

(1.564.686.648)

(3.420.922.302)

(91.286.675)
309.404.305
(3.507.553.766)

Flujo neto de efectivo aplicado a las actividadesdnversion

(3.499.139.965)

(6.710.358.438)

Flujo de efectivo de las actividades financiacién:
Cobros de instrumentos financieros

Préstamos tomados 17
Pago de préstamos 17
Pago de intereses 17

(5.396.690)

4.963.800.088
(4.790.527.726)
(4.114.229.663)

282.087.831
7.580.012.415

(4.901.975.344)

(3.245.231.430)

Flujo neto de efectivo aplicados a las actividadede financiacion

(3.946.353.991)

(285.106.528)

AUMENTO NETO DEL EFECTIVO

1.042.820.875

49.746.382

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio deleicio

Resultado financiero del efectivo y equivalenteafettivo

RECPAM generado por el efectivo y equivalente tigte/o

Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre glaicio 12

1.196.911.347
7.107.304

(374.431.640)
1.872.407.886

646.947.168
135.391.738
364.826.059
1.196.911.347

1.042.820.875

49.746.382

(1) Incluye pagos a proveedores por la compra de gdapgi, planta y equipo por $2.808.816.293 y $2.2B37%7 al 31 de diciembre de 2020 y

2019, respectivamente.
(2) Incluye pagos comerciales por financiacién de oea.nota 36.

Las notas que se acomparian son parte integratde peesentes estados financieros.

Véase nuestro informe de fecha
16 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio

Dr. Marcelo P. Lernt
por Comision Fiscalizadora

C.PCECABA T°1F° 1
Dr. Raul Leonardo Viglione
Contador Publico (UCA)
C.P.C.E.C.AB.A. T°196 F° 1
5

Armando Loson (t
Presidente



Generacion Mediterranea S.A.

Estado de Flujo de Efectivo (Cont.)
Correspondientes a los ejercicios finalizados el@dliciembre de 2020 y 2019

Expresados en pesos

31.12.20

31.12.19

Notas
Transacciones significativas que no representan vaciones de efectivo
Adquisicién de propiedad, plantay equipo no abosad 7
Disminucién por revallo técnico
Intereses y diferencia de cambio activados en pdagies, planta y equipo 7
Préstamos cancelados directores 31
Alta préstamo Sindicado
Alta préstamo BLC
Plan de beneficios
Intereses condonados
Emision de ON con integracion en especies 17

(1.987.297.411)
45.815.905
(1.749.856.913)
380.717.637
1.116.131.716
(1.770.940)

1.951.857.065

Las notas que se acompafian son parte integraias geesentes estados financieros.

Véase nuestro informe de fecha

16 de marzo de 20

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio

(2.392.675.292)

2.643.881.456

(2.978.651.345)
(8.866.395)

4.113.297
(5.881.732)
3.696.675.119

Dr. Marcelo P. Lernt
por Comision Fiscalizadora

C.P.CECABA T 1F 1

Dr. Raul Leonardo Viglione

Contador Publico (UCA)

C.P.C.ECABA. T°196 F° 1L

6

Armando Loson (t
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Generacion Mediterranea S.A.

Notas a los Estados Financieros
Correspondientes al ejercicio finalizados el 3Hideembre de 2020,
presentados en forma comparativa
Expresadas en pesos

NOTA 1: INFORMACION GENERAL

GMSA, es una sociedad cuya actividad principabegehneracion de energia térmica convencional. @ummt 6 centrales
térmicas operativas distribuidas a lo largo de$ pgile comercializan la energia generada bajmttistmarcos regulatorios,
todas alimentadas con gas natural y gasoil comdaustible alternativo. La capacidad nominal instaldd GMSA, es de
900 MW.

Capacidad
Centrales nominal Resolucion Ubicacion
instalada
Central Térmica Modesto Maranzana (CTMM) 350 MW SE. 220/0;'1}2208210/06 Plusy SE Rio Cuarto, Cérdoba
P . S.E. 220/07, 1281/06 Plus, SEE . . .
Central Térmica Independencia (CT]I) 220 MW 21/16 y SE 31/2020 San Miguel de Tucuman, Tucuman
Central Térmica Frias (CTF) 60 MW S.E. 220/07 y SE 31/2020 Frias, Santiago dedries
Central Térmica Riojana (CTRi) 90 MW S.E. 220/07 y SE 31/2020 La Rioja, La Rioja
Central Térmica La Banda (CTLB) 30 MW SE 31/2020 Lan@&a Santiago del Estero
Central Térmica Ezeiza (CTE) 150 MW SEE 21/16 Ezeiza, Buenos Aires
Capacidad nominal instalada total 900 MW

GMSA es controlada con el 95% del capital y devo®s por Albanesi S.A., cuya actividad principalisversora y
financiera. ASA fue constituida en el afio 1994.r@vés de sus sociedades controladas y relaciomadavertido en el
mercado energético en el segmento de generaciomgrcializacién de energia eléctrica, siendo éstcsvidad principal
a la fecha.

El Grupo Albanesi posee a la fecha de firma dg@tesentes estados financieros una capacidad ustatal de 1.520 MW,
ampliandose con 283 MW adicionales contando toasilievos proyectos adjudicados actualmente en obra

El Grupo Albanesi se insertdé en el mercado enegéain 2004 con la adquisicién de la central térnhioces Piedra
Buena S.A. De esta forma el desarrollo del meredéctrico pas6 a formar parte de uno de los olgstjnrincipales del
Grupo.

2023
e Expansion proyectada
2009 Reacondicionamiento S el
Construccién CT GROSA eOMW 2018
Solalban 120MW Expansiones
2012 CTE S0MW
2008 Reparacién CTR 130MW CT1 5OMW
Expansién CTMM Adquisicién CTLB 30MW CT Timbdes 170 MW
120MW CTR 8OMW
2011
2007 ' 2017
Construe T1 20MW
e Ruoor::o:umo Erfaiined
participacion en CTRi SOMW
Piedra Buena DPOUAS . CTMM 100MW
- y CTRI 40MW CT1 SOMW
Adquisicién de CTMM 2010 Construocién: CTE 100MW
TOMW Expansidn CTMM
oMW 2015 .
Construccidn CTF SOMW
2004
asccionano Central Piedra
Buens 620MW

Dr. Marcelo P. Lernt
por Comision Fiscalizadora

Véase nuestro informe de fecha
16 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
C.P.CECABA T°1F° 1
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Presidente



Generacion Mediterranea S.A.

NOTA 1: INFORMACION GENERAL (Cont.)

Variaciones de la Capacidad Instalada

620MW 690MW 690MW T70MW  190MW 310MW 370MW 610MW 770MW 830MW 830MW S90MW E90MW 1190MW 1520MW 1803MW

Capacidad en construccion mNueva Capacidad mCapacidad

+330
a8
'y —— - L
] I
+820 ! ! o s
e il
——
2004 2005 2006 2007 2008 2008 2014 2015 2018 2017 2018

180
2010 21 2012 2023

Mediante la Resoluciéon SEE 287 - E/2017 del 10 dgamle 2017, la SE instruy6é a CAMMESA a convocateresados a
ofertar nueva generacion térmica de tecnologiasdeeade ciclo combinado y cogeneracion, con comjgo de instalacion
y puesta en marcha de nueva generacién para satisiademanda en el MEM.

GMSA participd en aquella convocatoria y fue adjadia con dos proyectos de cierre de ciclo combisatiavés de la
Resolucion SEE 926 — E/2017.

Uno de ellos es el cierre de ciclo combinado deitadades TG06 y TGO7 de la CTMM, ubicada en lalidad de Rio
Cuarto, Provincia de Cordoba. El proyecto consstda instalaciéon de una nueva turbina de gas 3ier86&T800 de 54
MW de potencia (47,5 MW de potencia garantizadd yxonversién a ciclo combinado de las tres tusbida gas
(configuracion 3x1). Para la realizacion de dichaversion se instalara, a la salida de gasessdeifainas de gas, una
caldera de recuperacién que producira vapor empssones para alimentar una turbina de vapor, @®Tque entregara
65 MW adicionales a la red, como asi también lem@dtructura necesaria para la operacién y manigmionde la misma.
El proyecto de cierre de ciclo combinado de CTMMhpéra aportar 112,5 MW adicionales al SADI. Ireorporacion de
la nueva turbina de gas agregara una demandaralicie combustible al sistema. La incorporaciéradarbina de vapor,
aportara 65 MW, sin consumo adicional de combustialcanzando el ciclo completo un consumo especéfe 1.590
Kcal/Kwh.

Otro de los proyectos adjudicados fue el cierreicle combinado de las unidades TG01, TG02 y TGOBTE. El proyecto
objeto de esta oferta consiste en: i) la instafad®una cuarta turbina de gas Siemens SGT-8@3, MV y ii) la conversion
a ciclo combinado de las cuatro turbinas de gas. lBaealizacion de la conversidn a ciclo combinse instalara luego de
la salida de gases de cada una de las turbinaasgenga caldera de recuperacioén que producird apdos presiones para
alimentar dos turbinas de vapor (configuracién 2ydg entregaran 44 MW cada una a la red. El proyagetierre de ciclo
combinado de CTE permitira entonces aportar 138 &dkionales al SADI. Si bien, la nueva TG a iremts¢ generara un
consumo adicional de combustible, la incorporaaéndos turbinas de vapor significara la incorp@nacle 88 MW
adicionales sin consumo adicional de combustidEnaando ambos ciclos completos un consumo especié 1.590
Kcal/Kwh.

Véase nuestro informe de fecha
16 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lernt C.P.CECABA T°1F 1 Armando Loson (t
por Comision Fiscalizadora Presidente




Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 1: INFORMACION GENERAL (Cont.)

Con fecha 2 de septiembre de 2019 se publicé lal&®@én SRRYME 25/2019 por la que se habilité a &mentes
generadores adjudicatarios de los proyectos bajolReon SEE 287/2017 a extender el plazo de hatiiin comercial de
los mismos.

El 2 de octubre de 2019 la Sociedad ha hecho u$® aecion prevista en la Resolucion a fin de nestédr formalmente
una Nueva Fecha de Habilitacién Comercial ComprmradNFHCC) bajo los contratos de demanda mayocitiebrados
de conformidad con la Resolucién SEE 287/2017 spoedientes, respectivamente, a CTE y a CTMM. éstafectos, la
Sociedad ha manifestado como NFHCC el 6 de dicierdr2022 para ambos contratos.

El 10 de junio de 2020, la Secretaria de Energiaudio mediante Nota NO-2020-37458730-APN-SE#MDRuspension
temporal del computo de plazos correspondientesegetucion de los contratos de la Resolucion Bx NE 287/2017,
respecto de los casos que no alcanzaron la haldilitaomercial al momento de la publicacién deitada Nota. La
suspension instruida se funda en las circunstanciasidas a partir de la pandemia COVID-19 y dslaaniento social,
preventivo y obligatorio dispuesto por el DNU N°72@el 19 de marzo de 2020. La suspension del ctingriplazo se
extiende por 180 dias desde la fecha de publical@bbecreto de Necesidad y Urgencia N° 260 deleltharzo de 2020.

Con fecha 25 de Septiembre de 2020, se envié NCaMIMESA aceptando los términos indicados en No@x2020-
60366379-APN-SSEE#MEC en la que se extiende laesisgin del cdmputo del plazo mencionado en el fuhamterior
hasta el 15 de Noviembre de 2020.

Con fecha 11 de enero de 2021, la Sociedad enwvigh NGAMMESA aceptando los términos indicados etaNNO-
2020-88681913-APN-SE#MEC en la que se extiendedpension del computo del plazo por 45 dias carimtados
desde el 16 de noviembre de 2020.

El avance en los proyectos se ha limitado por mrest de prudencia hasta contar con el financiaimigne garantice
finalizar las obras requeridas para el inicio derapién comercial, sosteniendo Unicamente pagomerbajo los
principales contratos de compra de equipamiento.

Contrato de mantenimiento

GMSA firm6 con la empresa PWPS un acuerdo globaedeicios (Long Term Service Agreement), paraelat@al CTF.
Segun lo establecido en el contrato, PWPS se cangieoa dar asistencia técnica permanente encelasii como proveer
un sistema de monitoreo remoto para hacer un seégntimmdel funcionamiento de las turbinas, asistefas 24 hs. con el
departamento de ingenieria de USA, repuestos at&gren tiempo y forma y reparaciones para mantentos planificados
y correctivos. A su vez, GMSA suscribié un acueddoarrendamiento de equipos, a través del cual PY¥¢BS& poner a
disposicion de GMSA en condicion EXW en un plazor@éhs, equipos de reemplazo (Gas Generator/Pow®iriE) en
caso de salidas de servicio no programadas. Denestara, PWPS le garantiza a la Central una dibpiolaid no menor al
noventa y cinco por ciento (95%) por afio contrdctidemas, la Central cuentan con un taller pra@ageparaciones con
herramental y stock de repuestos que permiterzagaiertas reparaciones en sitio sin tener queelos equipos al taller
en USA. A su vez, es importante recalcar que tdowdsraslados de los equipos propios de la turbm@as se pueden
efectuar por avién, reduciendo asi los tiemposatesporte.

Véase nuestro informe de fecha
16 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lernt C.P.CECABA T°1F 1 Armando Loson (t
por Comision Fiscalizadora Presidente




Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 1: INFORMACION GENERAL (Cont.)
Contrato de mantenimiento (Cont.)

GMSA firmé con la empresa PWPS Argentina un acudedservicios para la CTMM, el cual se comprometarasistencia
técnica permanente en el sitio, asi como proveesistema de monitoreo remoto para hacer un segutinidel
funcionamiento de las turbinas, asistencia las24 h

Por otro lado, GMSA firm6 con la empresa Siemers $.Siemens Energy AB un acuerdo global de sersigi partes,
para CTRi, CTMM, CTIl y CTE. Segun lo establecidoles contratos, Siemens se compromete a dar asst&tnica
permanente en el sitio, asi como proveer un sistEmonitoreo remoto para hacer un seguimientfudeionamiento de
las turbinas, asistencia las 24 hs. con el deparite ingenieria, repuestos originales en tieynfooma y reparaciones
para mantenimientos planificados y correctivos.chatialmente el acuerdo prevé que Siemens pongapasicion de
GMSA para CTRi, CTMM, CTI y CTE equipos de reempldengine gas generator) en caso de ser neceBariesta
manera, Siemens les garantiza a las mencionad#&slesruna disponibilidad promedio no menor al mbaey seis por
ciento (96%) para cada periodo de medicion biadE@mas, las centrales cuentan con un taller pgi@paraciones con
herramental y stock de repuestos para realizaraejpaes en sitio. Se garantiza de esta maneterglaniento del acuerdo
de venta de energia con CAMMESA bajo Resoluciorn@2(para las centrales CTRi y CTMM) y Resolucidinl® (para
las centrales CTly CTE).

Disponiioiad por Central (%)

100%

99% ',iiir«':. S——100% 100%

99% | 99% = 99% e 97%
90% 94%
80%
70%
60%
50%

M. Maranzana Independencia CT Roca Ezeiza Riojana Frias

2018 wmm 2019 & 12020 System Average

Los altos porcentajes de disponibilidad demostrathosl grafico anterior aseguran en gran medidaseltado operativo
estimado del negocio y garantiza el cumplimientéodeobjetivos establecidos por la Direccidn.

Véase nuestro informe de fecha
16 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lernt C.P.CECABA T°1F 1 Armando Loson (t
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 1: INFORMACION GENERAL (Cont.)
Medio ambiente

Para CTMM, se mantiene vigente la certificaciérudeSistema de Gestion Integrado bajo estandare®080:2015, ISO
14001:2015 y OHSAS 18001:2007. La documentacionpoorante ha sido actualizada en conformidad comlesas
exigencias de gestion, producto de la ampliacévalliia a cabo en su proceso de generacion de eakigffica.

En julio de 2017, los Sistemas de Gestion de Caliddedio Ambiente, particularmente, fueron migra@dosus nuevas
versiones 2015 y puestos a disposicion del perspnavia realizacion de actividades de capacitagibesenciales y a
distancia.

Para CTI, CTLB, CTRi y CTF se mantiene vigenteddificacion de un Sistema de Gestion Ambientab legtandar ISO
14001:2015, desarrollado e implementado con alceogeorativo. La documentacion componente ha sidioatizada en
conformidad con las nuevas exigencias de gestidmaderganizacion, producto de los cambios introdiogicon la
actualizacion de version de la Norma y las reakdate campo frente al desarrollo de proyecto @iacio con la ampliacion
de los procesos existentes y la instalacion deawsitios de generacion.

En julio de 2017 el Sistema de Gestion Ambientgbarmativo fue migrado a su nueva version 2015 ysimsea disposicion
del personal, previa realizacion de actividadesagmcitacion, presenciales y a distancia.

El personal ha sido capacitado de acuerdo a lessiteales de formacién identificadas para un carregtrcicio de sus
funciones, y los controles y seguimientos prevestistomprometidos, se han llevado a cabo respetasgwogramaciones
establecidas.

En el periodo octubre-noviembre de 2017, con radalpositivo, se concreté una nueva auditoria eatde control de
mantenimiento del Sistema de Gestién Integradargocde IRAM como ente certificador.

Véase nuestro informe de fecha
16 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lernt C.P.CECABA T°1F 1 Armando Loson (t
por Comision Fiscalizadora Presidente

11




Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDAD REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACION ELECTRICA

Los ingresos de la Sociedad vinculados a la aetiiie generacién de energia eléctrica provieneeutas a los Grandes
Usuarios en el Mercado a Término, por su Demand&rdggia Excedente (Resolucién SE 1281/06), povédasas a
CAMMESA bajo la Resolucién SE 220/07, por ventge tmResolucion SE 21/16 y Resoluciéon SE 31/2@&dmismo, el
excedente de energia generado bajo las modalidedesptas en las Resoluciones SE 1281/06 y 22w #endidas al
Mercado Spot conforme a la normativa vigente eEEM administrado por CAMMESA.

a) Normativa Energia Plus Resolucién SE 1281/06
En la misma se establece que la energia existentercializada en el mercado Spot tiene las sigesemtioridades:

(1) Demandas inferiores a los 300 KW;
(2) Demandas superiores a los 300 KW con contrgtos;
(3) Demandas superiores a los 300 KW sin contratos.

Asimismo, establece ciertas restricciones a la coale&acién de energia eléctrica e implementaeelisio de “Energia
Plus” que consiste en la oferta de disponibilidadyedneracién adicional por parte de los agentesrgdares. Los mismos
deben cumplir los siguientes requisitos: (i) debeser agentes del MEM cuyas unidades generadoyas salo habilitadas
comercialmente con posterioridad al 5 de septierdbr2006 y (ii) contar con contratos de abastecitoig transporte de
combustible.

La normativa establece que:

 Los Grandes Usuarios con demandas superiores 30l KW (“GU300") serdn solamente autorizados @tretar su
demanda de energia en el mercado a término ponslmo eléctrico efectuado durante el afio 2005r{ffi@la Base”) con
los agentes generadores existentes a ese momegitdI&M.

* La energia consumida por GU300 por encima deeamddda Base debe ser contratada con nueva geme(Rogérgia
Plus) a un precio negociado entre las partes. kanaino podra superar el 50% de su demanda real.

 Los Nuevos Agentes que ingresen al sistema delgerératar el 50% de su demanda total bajo eigemte Energia Plus,
en las mismas condiciones descriptas anteriormente.

Cabe mencionar que, a la fecha de los presentedosdiinancieros, se encuentra contratada practitznta totalidad de la
potencia nominal disponible de 135MW. La duraciérias contratos celebrados abarca de 1 a 2 afios.

Las unidades de la Sociedad comprometidas con &ostde MAT son las unidades TG3,TG4 y 15 MW d&éGd de
Central Térmica Modesto Maranzana.

Véase nuestro informe de fecha
16 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lernt C.P.CECABA T°1F 1 Armando Loson (t
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDAD REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACION ELECTRICA (Cont.)

b) Contrato de Abastecimiento MEM (Resolucion SE @& 2007)

En enero de 2007 la SE emitid la Resolucion N° 2hilitando la realizacion de Contratos de AbasteEmto entre
CAMMESA vy los agentes generadores que deseenanstabva capacidad de generacion y su energisadsodtn este
sentido, la celebracion de Contratos de Abasteaimiie prevista como otro modo de generar inceatpara el desarrollo
de proyectos energéticos adicionales.

Dichos Contratos de Abastecimiento fueron firmagluse agentes generadores y CAMMESA por un plaadgincia de
10 afios o0 un plazo inferior que se establezca eia@gimente. La contraprestacion por la dispordbadi de generacion y
energia eléctrica asociada fue establecida enamadeato de acuerdo a los costos aceptados pd.|[A@cionalmente, los
contratos establecen que las maquinas y centridetadas al cubrimiento de los Contratos de Abastento generaran
energia en la medida que resulten despachadas’AhdKMESA.

Las ventas bajo esta modalidad estan nominadaslaresl y son pagadas por CAMMESA con clausula takeay y el
excedente generado es vendido al Mercado Spotrooafa la normativa vigente en el MEM administrado @QAMMESA.

GMSA celebr6 con CAMMESA distintos acuerdos de tdmasiiento al MEM: por CTMM acord6 una potenciaddeMW
por la TG5 y una duracion de 10 afios a contar tix plaroctubre de 2010, y 89,9 MW por la TG 6 y @na duracion de 10
afos a contar a partir de julio de 2017, por CBrdé una potencia de 100 MW y una duracion de b8 afcontar a partir
de noviembre de 2011, por CTF acordd una poterecEbcb MW y una duracién de 10 afios a contar & ierdiciembre
de 2015, y por CTRi acordd una potencia de 42 Miig duracion de 10 afios a contar a partir de mayad7.

Estos acuerdos contemplan una remuneracion conapp@sb componentes:

i)  cargo fijo por potencia contratada afectada pdidponibilidad media mensual, siendo el precio neenado:

Centrales Cargo fijo por potencia contratada Potencia contratada
térmicas USD/MW-mes MW
CTITG1ly?2 USD 17.155 100
CTF USD 19.272 55,5
CTMM TG 6y 7 USD 15.930 89,9
CTRIi TG 24 USD 16.790 42

i)  cargo fijo que reconoce los costos de transporéesatros costos propios de los agentes generadores;
iii) cargo variable asociado a la energia efectivammatasta por el contrato y que tiene como objetmunerar
la operacién y mantenimiento de la Central:

Véase nuestro informe de fecha
16 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lernt C.P.CECABA T°1F 1 Armando Loson (t
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDAD REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACION ELECTRICA (Cont.)

b) Contrato de Abastecimiento MEM (Resolucién SB &2 2007) (Cont.)

Centrales Cargo variable en USD/MWh

térmicas Gas Gasoll
CTITG1ly2 UsD 7,52 usD 7,97
CTF USD 10,83 USD 11,63
CTMM TG 6y 7 USD 8,0 USD 10,50
CTRIi TG 24 USD 11,44 USD 15,34

iv) cargo variable para el repago de los costosodabustibles, todos a precio de referencia; y
v) descuento por penalidades. Estas Ultimapkean en aquellas horas que no se haya alcand@i¥/e de la
potencia comprometida y se valorizan en funciérdégl el estado operativo de la maquina y la sibmadel mercado.

¢) Ventas bajo Resolucion SEE 21 de 2016

A través de la Resolucion SEE N° 21 de fecha 22aeo de 2016, se convoca a los agentes generadotegeneradores
y cogeneradores interesados a ofertar nueva cagbgalgeneracion térmica y de produccion de enel§itrica asociada,
con el compromiso de estar disponible en el MEMadte los periodos verano de (2016/2017 y 2017/29E8)periodo
invernal del afio 2017.

A través de la Nota SEE 161/2016, la Secretartangegia Eléctrica dio a conocer el pliego de lada con el que aspiraba
a instalar 1.000 MW de potencia termoeléctricapbtencia a instalar debia surgir de nuevos progettogeneracion. Las
ofertas no podian comprometer, en cada punto dex@@mpropuesto, una capacidad de generacionanf@d0 MW totales
y, en su caso, la potencia neta de cada unidadaglma que conforme a la oferta para dicha loazgtira no podra ser
inferior a los 10 MW. El equipamiento comprometielo las ofertas debia contar con capacidad dualbdsumo de
combustible para poder operar indistintamente,gppsumo especifico no debia superar las 2.500ddas por kWh.

Finalmente, por Resolucién SEE 155/2016 se infoomdos primeros proyectos adjudicados por Resalu8&E N°
21/2016 dentro de los cuales se encontraba la d&Empliacion de CTI.

Dichos Contratos de Abastecimiento fueron firmagluse agentes generadores y CAMMESA por un plaadgincia de
10 afios. La contraprestacion por la disponibilidagotencia y energia eléctrica generada fue esidblen cada contrato
de acuerdo a las ofertas realizadas por los gemesg adjudicadas por la SE. Las ventas bajo rastalidad estan
nominadas en délares y son pagadas por CAMMESA.

Estos acuerdos contemplan una remuneracion conappesb componentes:

Véase nuestro informe de fecha
16 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lernt C.P.CECABA T°1F 1 Armando Loson (t
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDAD REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACION ELECTRICA (Cont.)

c¢) Ventas bajo Resolucion SEE 21 de 2016 (Cont.)

i) cargo fijo por potencia contratada afectada pdidponibilidad media mensual, siendo el precio reenado:

Centrales Cargo fijo por potencia Potencia contratada
érmicas contratada
USD/MW-mes MW
CTETG2y3 USD 21.900 93
CTETG 1 USD 20.440 46
CTITG 3 USD 21.900 46
CTITG 4 USD 20.440 46

i) cargo fijo que reconoce los costos de transportesatros costos propios de los agentes generadores;
iii)  cargo variable asociado a la energia efectivan@otasta por el contrato y que tiene como objetmunerar
la operacién y mantenimiento d e la Central:

Centrales Cargo variable en USD/MWh

térmicas Gas Gasoll
CTETG1,2y3 USD 8,5( USD 10,00
CTITG3y4 USD 8,5( USD 10,00

iv)  cargo variable para el repago de los costos de ustibkes, todos a precio de referencia; y

v)  descuento por penalidades. Estas Ultimas se amicaquellas horas que no se haya alcanzado eld@2ko
potencia comprometida y se valorizan en funciondie] el estado operativo de la maquina y la situadel
mercado.

d) Ventas bajo Resolucién SE 31/2020

Con fecha 27 de febrero de 2020, se publicé lalRei$m SE 31/2020, la cual deroga la Resolucién 8RR 1/2019.

En primer lugar, mantiene la Disponibilidad Garaaia de Potencia de los generadores térmicos yagnee el
funcionamiento del parque generador se evaluarantkidas 50 horas de cada mes en el que se registinédximo
requerimiento térmico, es decir en las 50 hordagnque se registre el mayor despacho de genergciaica del mes.

En segundo lugar, mantiene los mismos conceptonaigneracion hasta ahora vigentes: potencia disjgofaisponibilidad
real de potenciay DIGO) y energia (energia gemetkergia operada y energia generada en horasxitaorequerimiento
térmico).

La tabla siguiente muestra Precio Base para rerauteerPotencia segun tecnologia y escala (PrecBgsdf la tabla
siguiente:

Véase nuestro informe de fecha
16 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDAD REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACION ELECTRICA (Cont.)

d) Ventas bajo Resolucion SE 31/2020 (Cont.)

1. Precios de potencia:
a. Potencia Base (para aquellos generadores que antigan una disponibilidad)

Tecnologia/ Escala PrecBasePot
[$/MW — mes]
CC grande P > 150 MW 100.650
CC chico P< 150 MW 112.200
TV grande P >100 MW 143.500
TV chica P< 100MW 171.600
TG grande P >50 MW 117.150
TG chica P< 50MW 151.800
Motores Combustion Interna > 42 MW 171.600
CC chico < 15 MW 204.000
TV chica P< 15 MW 312.000
TG chica P< 15MW 276.000
Motores Combustion Interr@42 MW 312.000

b. Potencia Garantizada DIGO

Periodo PrecPotDIGO
[$/MW-mes]
Verano:
- 360.000
Diciembre Enero Febrero
Invierno:
. . 360.000
Junio Julio Agosto
, Resto: , 270.000
Marzo Abril Mayo Septiembre Octubre Noviembre

Adicionalmente agregan una remuneracion de potélG® para Motores de Combustion Interna < 42 MW.

Todas las unidades térmicas serdn remuneradasudedaca su disponibilidad media mensual que nonseestre en
mantenimiento. La Indisponibilidad DIGO se regisirgor cualquier falla propia o por imposibilidad donsumir el
combustible asignado en el despacho econémico.

Adicionalmente la remuneracion de potencia se wézéatada por el factor de uso. Si el Factor dedesta unidad de
generacion es menor al 30%, la remuneracion deténpia Base o DIGO se afectara por el 60%.

Finalmente, los generadores recibiran una remuideracensual por la potencia media efectivamentegatia en las horas
de Maximo Requerimiento Térmico al precio de laeRota en Horas de Maximo Requerimiento Térmicdb@7 $/MW.

Véase nuestro informe de fecha
16 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lernt C.P.CECABA T°1F 1 Armando Loson (t
por Comision Fiscalizadora Presidente

16




Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDA D REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACION ELECTRICA (Cont.)

d) Ventas bajo Resolucion SE 31/2020 (Cont.)

2. Precios de energia:
a. Operacion y mantenimiento

Gas Natural Fuel Oi.ll
Tecnologia/Escala Gas Oil
$/MWh $/MWh
CC grande P > 150 MW 240 420
CC chico P< 150 MW 240 420
TV grande P >100 MW 240 420
TV chica P< 100MW 240 420
TG grande P >50 MW 240 420
TG chica P< 50MW 240 420
Motores Combustiéon Interna 240 420

b. Por la Energia Operada se recibira 84 $/MWh

La Resolucion se aplica a partir de la transacdénmes de febrero de 2020. Todos los valores snspargentinos
establecidos en esta Resolucidn se actualizarés tod meses 60% IPC / 40% IPIM tomando la tranéacte marzo como
base 1.

Con relacion al Factor de Actualizacién transacgipgueda suspendido momentaneamente.

Finalizaciéon de Contrato de Abastecimiento MEM

El Contrato de Demanda Mayorista de CTMM TG5 conMBAESA (bajo resolucién SE 220 de 2007) vencio eld&8
septiembre de 2020, pasando toda su potenciarareanerada bajo Resolucion 31/2020 y a partir ded de noviembre
de 2020 podra ser comercializada, también, en et&de a Término.

Véase nuestro informe de fecha
16 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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Notas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 3: BASES DE PRESENTACION

Los presentes estados financieros han sido pregpadsdacuerdo con la RT N° 26 y RT N° 29 y sus fiwadiones de la
FACPCE que adopta a las NIIF emitidas por el IASBterpretaciones del CINIIF. Todas las NIIF efeas a la fecha
de preparacion de los presentes estados finandiemm aplicadas.

La presentacion en el estado de situacion finaadistingue entre activos y pasivos corrientes gardentes. Los activos
y pasivos corrientes son aquellos que se espespasr o cancelar dentro de los doce meses sigsiahtcierre del
ejercicio sobre el que se informa. AdicionalmefgeSociedad informa los flujos de efectivo de letsvadades operativas
usando el método indirecto.

El afio fiscal comienza el 1 de enero y finaliz&% He diciembre de cada afio.
Los resultados econdmicos y financieros son pradestsobre la base del afio fiscal.
Los presentes estados financieros estan expresadmssos.

La preparacion de estos estados financieros dedacadas NIIF requiere que se realicen estimasigrevaluaciones que
afectan el monto de los activos y pasivos regissagde los activos y pasivos contingentes rewslada fecha de emision
de los presentes estados financieros, como asidarnds ingresos y egresos registrados en el ejerdias areas que
involucran un mayor grado de juicio o complejidath® areas en las que los supuestos y estimaconesignificativos
para los estados financieros se describen en & ®lot

Los presentes estados financieros han sido apreh@ta su emisién por el Directorio de la Societtan fecha 16 de
marzo de 2021.

Empresa en marcha

A la fecha de los presentes estados financierogxisten incertidumbres respecto a sucesos o dondi& que puedan
aportar dudas sobre la posibilidad de que la Sadistjan operando normalmente como empresas ehanarc

Informacién comparativa

Los saldos al 31 de diciembre de 2019, que se &xpen los estados financieros a efectos compasatsurgen de los
estados financieros a dicha fecha actualizadosredaoconstante al 31 de diciembre de 2020. Cieztdasificaciones
han sido efectuadas sobre las cifras correspomrdientos estados financieros presentados en famparativa a efectos
de mantener la consistencia en la exposicion cooifeas del presente ejercicio.

Véase nuestro informe de fecha
16 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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NOTA 3: BASES DE PRESENTACION (Cont.)

Informacién financiera en economias hiperinflacionaas

La Norma Internacional de Contabilidad N°29 “Infamion financiera en economias hiperinflacionarighllC 29")
requiere que los estados financieros de una enttlg moneda funcional sea la de una economidtale#iacion, se
expresen en términos de la unidad de medida cterigna fecha de cierre del ejercicio sobre el g@enforma,
independientemente de si estan basados en el m@¢bdosto historico o en el método del costo eatd. Para ello, en
términos generales, se debe computar en las martaeonetarias la inflacion producida desde ladade adquisicién o
desde la fecha de revaluacion segun correspondao®iequerimientos también comprenden a la infoildnaomparativa
de los estados financieros.

A los efectos de concluir sobre si una economieaésgorizada como de alta inflacion en los térmio$a NIC 29, la
norma detalla una serie de factores a consideter lrs que se incluye una tasa acumulada de idfian tres afios que
se aproxime o exceda el 100%. Es por esta razguig@aeuerdo con la NIC 29, la economia argenth#ddser considerada
como de alta inflacién a partir del 1° de julio21¥18.

A su vez, la Ley N° 27.468 (B.O. 04/12/2018) maxtifiel articulo 10° de la Ley N° 23.928 y sus madifdrias,
estableciendo que la derogacién de todas las ndemales o reglamentarias que establecen o autdeaadexacion por
precios, actualizaciébn monetaria, variacion deamst cualquier otra forma de repotenciacion deléasgias, impuestos,
precios o tarifas de los bienes, obras o servicogomprende a los estados financieros, respedmscuales continuara
siendo de aplicacion lo dispuesto en el articulanéthe de la Ley General de Sociedades N° 19(350. 1984) y sus
modificatorias. Asimismo, el mencionado cuerpo letispuso la derogacion del Decreto N° 1269/2002 6ele julio de
2002 y sus modificatorios y delegd en el Poder Wjee Nacional (PEN), a través de sus organismosaidgralor,
establecer la fecha a partir de la cual surtirénteflas disposiciones citadas en relaciéon coadtalos financieros que les
sean presentados. Por lo tanto, mediante su Ré&solGeneral 777/2018 (B.O. 28/12/2018), al Comidiactional de
Valores (CNV) dispuso que las entidades emisorjasasiia su fiscalizacion apliquen a los estad@nfiireros anuales, por
periodos intermedios y especiales, que cierremta dal 31 de diciembre de 2018 inclusive, el ndétde reexpresion de
estados financieros en moneda homogénea conforrastdblecido por la NIC 29. Por lo tanto, los pnésg estados
financieros finalizados el 31 de diciembre de 2620 sido reexpresados.

De acuerdo con la NIC 29, los estados financiemsith entidad que informa en la moneda de una edande alta
inflacion deben reportarse en términos de la uniladnedida vigente a la fecha de los estados fieiasc Todos los
montos del estado de situacion financiera que rindiean en términos de la unidad de medida actualfecha de los
estados financieros deben actualizarse aplicandndine de precios general. Todos los componendéestado de
resultados deben indicarse en términos de la uddadedida actualizada a la fecha de los estadasdieros, aplicando
el cambio en el indice general de precios que ya beoducido desde la fecha en que los ingresoasyog fueron
reconocidos originalmente en los estados finansiero

Véase nuestro informe de fecha
16 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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NOTA 3: BASES DE PRESENTACION (Cont.)

Informacién financiera en economias hiperinflacionaas (Cont.)

El ajuste por inflacién en los saldos inicialesakeulé considerando los indices establecidosgfeteracion Argentina
de Consejos Profesionales en Ciencias Econdmi¢dSREE) con base en los indices de precios publgcpdpel Instituto
Nacional de Estadistica y Censos (INDEC).

Los principales procedimientos para el ajuste piadion mencionado anteriormente son los sigugente

- Los activos y pasivos monetarios que se contaila moneda de cierre del balance no son reexioeparque ya estan
expresados en términos de la unidad monetarialactadecha de los estados financieros

- Activos y pasivos no monetarios que se contahbilia costo a la fecha del balance, y los compos&ielepatrimonio, se
reexpresan aplicando los coeficientes de ajustespondientes

- Todos los elementos en el estado de resultadastsalizan aplicando los factores de conversitavaates

- El efecto de la inflacion en la posicion monetareta de la Sociedad se incluye en el estadostétados, en Otros
ingresos (gastos) financieros, netos, en el rulfGRAM

- Las cifras comparativas se han ajustado por didfita siguiendo el mismo procedimiento explicadolen puntos
precedentes.

En la aplicacion inicial del ajuste por inflacidas cuentas del patrimonio fueron reexpresadaa digliiente manera:

- El capital fue reexpresado desde la fecha deipegm o desde la fecha del Gltimo ajuste poraicithn contable, lo que
haya sucedido después. El monto resultante fuegocado en la cuenta “Ajuste de capital”

- Los otros resultados integrales fueron reexpesddsde cada fecha de imputacion contable

- Las otras reservas de resultados no fueron resagas en la aplicacion inicial.

Ajuste por inflacion impositivo

A los fines de determinar la ganancia neta impenisé deberd deducir o incorporar al resultado sitigo del ejercicio
que se liquida, el ajuste por inflacion determindd@cuerdo con los articulos 95 a 98 de la leingmliesto a las ganancias.
Esto seréa aplicable en el ejercicio fiscal en al sa verifique un porcentaje de variacion deldadie Precios al Consumidor
Nivel General (“IPC") acumulado en los 36 mesee@ates al cierre del ejercicio que se liquida,esiqyr al 100%. Estas
disposiciones tienen vigencia para los ejercicios se inicien a partir del 1 de enero de 2018.p&xde del primero,
segundo y tercer ejercicio a partir de su vigersgaa aplicable en caso que la variacion del indaleulada desde el inicio
y hasta el cierre de cada uno de esos ejercidipers el 55%, 30% y 15% para el primero, seguntierger afio de
aplicacién, respectivamente. El ajuste por inflactorrespondiente al ejercicio que se liquidedingicomo un ajuste
positivo 0 negativo, segun corresponda, y debepaitanse un tercio en ese periodo fiscal y los ceé®dos restantes, en
partes iguales, en los dos ejercicios fiscales diates siguientes.

La sociedad ha estimado que al 31 de diciembreéd@@ & variacion del IPC superaré el indice estadhdeen el parrafo
anterior, por lo cual para determinar la ganamooinible correspondiente al presente ejercicilmday6 dicho ajuste.

Véase nuestro informe de fecha
16 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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NOTA 4: POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables utilizadas arpteparacién de los presentes estados financgrasxplicitan a
continuacion. Estas politicas contables han sitlcaatas de manera consistente en todos los e@sqicesentados excepto
indicacién en contrario.

4.1 Cambios en las politicas contables
4.1.1 Nuevas normas contables, modificaciones e interpiationes emitidas por el IASB

La Sociedad ha aplicado las siguientes normas gftificaciones por primera vez a partir del 1 deremie 2020:

- Marco Conceptual (emitido en el mes de marzo dg8R01

- NIC 1 “Presentacién de estados financieros” y NICP8liticas contables, cambios en las estimaciauedables y
errores” (modificadas en octubre de 2018).

- NIIF 9 “Instrumentos financieros”, NIC 39 “Instrumi®s financieros: Presentacion” y NIIF 7 “Instrurt@nfinancieros:
Informacién a revelar” (modificadas en septiembee2619).

- NIIF 16 “Arrendamientos” (modificada en mayo de @p2

La aplicacion de las normas y/o modificacionesltietas no generd ningun impacto en los resultaddagioperaciones o la
situacién financiera de la Sociedad.

4.1.2 Nuevas normas contables, modificaciones e interpationes no efectivas y no adoptadas anticipadamermger
la Sociedad

- NIIF 17 “Contratos de seguros”: emitida en may@@&7 y modificada en junio de 2020. Reemplaza\ilk 4 introducida
como norma provisional en 2004 con la dispensdedar a cabo la contabilidad de los contratos deires utilizando las
normas de contabilidad nacionales, resultando dtiphes enfoques de aplicacion. La NIIF 17 estables principios para el
reconocimiento, medicién, presentacion e informma@orevelar relacionada con contratos de segums gplicable a los
ejercicios anuales iniciados a partir del 1 de@der2023, permitiendo la adopcién anticipada patialades que aplican NIIF
9 y NIIF 15. La Sociedad estima que la aplicaciénlalmisma no impactara en los resultados de lasaones o en la
situacion financiera de la Sociedad.

- NIC 1 “Presentacién de estados financieros”: micaifa en enero y julio de 2020. Incorpora modifizaes relativas

a la clasificacion de pasivos como corrientes acowientes. Las modificaciones son aplicables aelescicios anuales
iniciados a partir del 1 de enero de 2023, permdiiela adopcidn anticipada. La aplicacion de lanmisio impactara en los
resultados de las operaciones o en la situaciandiera de la Sociedad.

- NIIF 3 “Combinaciones de negocios”: modificada esymde 2020. Incorpora referencias a las definesate activos
y pasivos del nuevo Marco Conceptual y aclaracioak&ionadas con activos y pasivos contingentdssque se incurra
por separado de los asumidos en una combinacitagteios. Aplica a las combinaciones de negocpastir del 1 de enero
de 2022 y admite adopcién anticipada.

Véase nuestro informe de fecha
16 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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NOTA 4: POLITICAS CONTABLES (Cont.)

4.1.2 Nuevas normas contables, modificaciones e interpmationes no efectivas y no adoptadas anticipadamenger
la Sociedad (Cont.)

- Mejoras anuales a las NIIF — Ciclo 2018-2020: laxlificaciones fueron emitidas en mayo de 2020 yltas
aplicables para los periodos anuales iniciadosrtir piel 1 de enero de 2022. La Sociedad estimalaaplicacion de las
mismas no impactara en los resultados de las dpeesco en la situacién financiera de la Sociedad.

- NIC 16 “Propiedades, planta y equipos”: modificaeta mayo de 2020. Incorpora modificaciones respatto
reconocimiento de inventarios, ventas y costodelaentos producidos mientras se lleva un elemeafarapiedades, planta
y equipo al lugar y condiciones necesarias pargpgada operar en la forma prevista. Las modifigaescson aplicables a los
ejercicios anuales iniciados a partir del 1 de @nker 2022, permitiendo la adopcion anticipada. eietlad estima que la
aplicacién de las mismas no impactara en los adostde las operaciones o en la situacion finamdieda Sociedad.

- NIC 37 “Provisiones, pasivos contingentes y activastingentes”: modificada en mayo de 2020. Clzail alcance
del concepto de costo de cumplimiento de un canwaeroso. Las modificaciones son aplicables a&jesicios anuales
iniciados a partir del 1 de enero de 2022, permiiiela adopcion anticipada. La Sociedad estimala@plicacion de las
mismas no impactara en los resultados de las dpaesco en la situacion financiera de la Sociedad.

- Modificaciones a la NIIF 9 “Instrumentos financisfoNIC 39 “Instrumentos financieros: PresentacjoNiIF 7
“Instrumentos Financieros: Informacion a ReveldHlF 4 “Contratos de seguros” y NIIF 16 “Arrendamies”: modificadas
en agosto de 2020. Incorpora guias para la medigdrttivos y pasivo financieros a costo amortizfdotados por la reforma
de la tasa de interés de referencia. Las modificas son aplicables a los ejercicios anuales dosia partir del 1 de enero
de 2021. La Sociedad estima que la aplicaciongmlamas no impactara en los resultados de laacipaes o en la situacion
financiera de la Sociedad.

4.2 Reconocimiento de ingresos

a) Venta de energia

Los ingresos son calculados al valor razonableadmhtraprestacién cobrada o a cobrar, teniendtuenta el importe
estimado de cualquier descuento, determinandotderemera los importes netos.

El criterio de reconocimiento de ingresos de langipal actividad de la Sociedad consiste en reanlms ingresos
provenientes de la actividad de generacion de @netéctrica por el método del devengado, compeenlti la energia y
potencia puesta a disposicién y la energia generada

Los ingresos ordinarios mencionados se reconociroumplirse todas y cada una de las siguientediciones:
a. la entidad transfirié al comprador los riesgos gtags de tipo significativo;
b. el importe de los ingresos se midi6 confiablemente;
c. es probable que la entidad reciba los beneficioad@uicos asociados a la transaccion;
d. los costos incurridos o a incurrir, en relacién totransaccion, fueron medidos confiablemente.

Véase nuestro informe de fecha
16 de marzo de 20
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NOTA 4: POLITICAS CONTABLES (Cont.)

4.2 Reconocimiento de ingresos(Cont.)

b) Venta de servicios

El ingreso por servicios es reconocido en el perfael que son prestados, en funcién del gradmchplimiento de los
mismos.

c) Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen utilizahdeétodo del tipo de interés efectivo. Los mism@segistran sobre
una base temporaria, con referencia al capitalipately a la tasa efectiva aplicable. Estos irggeson reconocidos
siempre que sea probable que la entidad recibhdbosficios econémicos asociados con la transagcigndiendo el
importe de la transaccién ser medido de maneréefiab

4.3 Efectos de las variaciones de las tasas denb# de la moneda extranjera
a) Moneda funcional y de presentacién

Los presentes estados financieros estan presergagesos (moneda de curso legal en la Republigparkina para todas
las sociedades con domicilio en la misma), quelawvez la moneda funcional de la Sociedad. La marfencional es la
moneda del ambiente econdmico primario donde dpeBaciedad.

b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera son cata®rd la moneda funcional y de presentacion usknsdtipos de
cambio del dia de las transacciones o revaluaci@ando los conceptos de las mismas son reexpredaoganancias y
pérdidas generadas por las diferencias en el tipthio de las monedas extranjeras resultantes @deti@atsaccion y por
la conversién de los rubros monetarios expresagasomeda extranjera al cierre del ejercicio sonmecidos en el estado
de resultado integral, a excepcion de los montessqun capitalizados.

Los tipos de cambio utilizados son: tipo compraguma activos monetarios, tipo vendedor para pasharsetarios y en
el caso de los saldos con partes relacionadasliga tipo de cambio promedio, cada uno de ell@entes al cierre del
ejercicio seglin Banco Nacién y tipo de cambio painpara las transacciones en moneda extranjera.

4.4 Propiedades, planta y equipo

La Sociedad ha optado por valuar los terrenosjcamif las instalaciones, y maquinarias a valoomable, utilizando
técnicas de flujos de fondos descontados y com|gsrdle mercado.

En términos generales las propiedades, plantaip@gexcluyendo los terrenos, edificios, instalaei®y maquinarias son
registrados al costo reexpresado a valores comstardgto de depreciacion acumulada, y/o pérdidasdptarioro
acumuladas, si las hubiere.

Véase nuestro informe de fecha
16 de marzo de 20
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NOTA 4: POLITICAS CONTABLES (Cont.)

4.4 Propiedades, planta y equipo (Cont.)

La depreciaciéon de los activos de propiedadestahlaequipo se inicia cuando los mismos estanslipra su uso. Los
costos de reparacion y mantenimiento de propiedatiesa y equipo se reconocen en el estado dkadss integrales a
medida que se incurren.

Las obras en curso se registran al costo reexpresaalores constantes menos cualquier pérdiddgierioro, en caso de
corresponder. La depreciacién de estos activasicga cuando los mismos estan en condiciones ecimadrde uso.

La sociedad mide las instalaciones, maquinariadifici®s por su valor razonable menos la depreéiaeicumulada y las
pérdidas por deterioro del valor reconocidas &thd de la revaluacion, si las hubiere. Los tegegomiden a su valor
razonable no siendo depreciados. Las revaluaciemesfectian con la frecuencia suficiente para agegpique el valor
razonable de un activo revaluado no difiera sigatframente de su importe de libros.

Al 31 de diciembre de 2020, la sociedad ha revaldasl terrenos, edificios, instalaciones y magqu@sadebido a que se
experimentaron cambios significativos en los vaorazonables de los elementos detallados produetcadhbios
macroeconémicos

A partir del 30 de septiembre de 2018, el Grupddwdido modificar el método para determinar ebvahzonable de un
“enfoque de costo” a “enfoque del ingreso” defestdlaciones y maquinarias. El “enfoque de ingrésplica a las técnicas
de valoracion que convierten importes futuros @emplo, flujos de efectivo o ingresos y gastosyermporte presente
Unico (es decir, descontado). La medicién del vaémonable se determina sobre la base del valdcaidd por las

expectativas de mercado presentes sobre esos @sfontiros. El Grupo considera que el “enfoquendesiso” demuestra
de manera mas fiable el verdadero valor de esto®ac

El valuador utilizé una metodologia de valoraci@sdda en un modelo de flujos de efectivo descosi@ado que no existe
informacion comparable de mercado debido a la akza particular de los bienes mencionados, es sietian utilizado
una combinacion de datos de entrada de Nivel 3.

La participacién de valuadores externos es decijlidal Directorio. Los criterios de seleccion ds Valuadores incluyen
atributos como el conocimiento del mercado, la t&gdn, la independencia y si reinen los estangaodssionales.

El valor razonable se determind utilizando el enfodel ingreso, el cual refleja las expectativasmbecado presente sobre
esos importes futuros. Esto significa que los eaevaluados se basan en técnicas de valor pregeatconvierten
importes de ingresos futuros en un importe presamtm®, es decir, descontado.

Véase nuestro informe de fecha
16 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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4.4 Propiedades, planta y equipo (Cont.)

En la medicion de las clases instalaciones y magjais bajo el modelo de revaluacion a valor razlensdutilizé la técnica
del valor presente ya que es la que mejor perrmjitac los atributos del uso del activo y las sirmsrgxistentes con el resto
de los activos y pasivos del Grupo.

Todo incremento por revaluacion se reconoce efrelresultado integral y se acumula en la reseoragvaluaciéon de
activos en el patrimonio, salvo, en la medida eadjuoho incremento revierta una disminucién delta@dén del mismo
activo reconocida previamente en los resultadoscugm caso ese incremento se reconoce en los adsslt Una
disminucién por revaluacion se reconoce en losltas, salvo en la medida en que dicha disminuca@mpense un
incremento de revaluacién del mismo activo recafmpireviamente en la reserva por revaluacion deosct

Al momento de la venta del activo revaluado, cuelgreserva por revaluacion relacionada con esecaespecifico se
transfiere a los resultados acumulados. No obstaaie de la reserva por revaluacion se tranaferitos resultados
acumulados a medida que el activo es utilizaddgpeociedad. El importe de la reserva transferda fgual a la diferencia
entre la depreciacion calculada segun el valorlueda del activo y la calculada segun su costaralg

De acuerdo con lo dispuesto por la NIC 23 “CostmsRyéstamos” deberan activarse costos financeras costo de un
activo cuando, el mismo se encuentra en produccanstruccion, montaje o terminacion y tales prosesn razon de su
naturaleza, de duracién prolongada; no se encueintterrumpidos; el periodo de producciéon, conslidrg, montaje o

terminacion no exceda del técnicamente requeradoactividades necesarias para dejar el activordiciones de uso o
venta no se encuentren sustancialmente completsagtivo no esté en condiciones de ser usada erobuccion de
otros bienes o puesta en marcha, lo que corresgreralipropdsito de su produccién, construcciomtaje o terminacion.

Los costos financieros capitalizados en el valditdte de las propiedades, planta y equipo asceowlia $1.749.856.913
y $2.978.651.345 en el ejercicio finalizado el @ditiembre de 2020 y 2019 respectivamente. Ladmgaterés promedio
utilizable para el ejercicio fue de 32,31% y 35,2(486a 2020 y 2019 respectivamente.

Si los rubros terrenos, edificio, instalacionesaquinarias se hubieran medido utilizando el modeloosto, los importes
de libros habrian sido los siguientes:

31.12.20 31.12.19
Costc 57.332.786.62 50.559.721.78
Depreciacion acumula (8.603.458.89¢ (7.235.017.968
Valor residual 48.729.327.727 43.324.703.818

Los costos posteriores al reconocimiento iniciaineduyen en el importe en libros del activo o seanocen como un
activo separado, segun corresponda, s6lo cuandarsleable que los beneficios econdmicos futurosiados con esos
bienes vayan a fluir a la Sociedad y su costo pdetierminarse de forma fiable. En caso de reemg|aamporte en
libros de la parte sustituida se da de baja comtadahte. Los gastos restantes por reparaciones temi@ento se
reconocen en resultados en el periodo en que waenc

Véase nuestro informe de fecha
16 de marzo de 20
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De acuerdo a la evaluacion técnica realizada pordtuadores expertos de la propiedad, planta ipesyse han realizado
reclasificaciones dentro de la clase de elementos efectos de plasmar una adecuada exposicitiors eheismos.

4.5 Deterioro del valor de los activos no finaneros

Los activos sujetos a depreciacion se sometenisiorgs para pérdidas por deterioro siempre quenagceso o cambio
en las circunstancias indique que el importe ewdilpuede no ser recuperable. Se reconoce unaadrali deterioro por
el importe en el cual el valor en libros del actaxzede su importe recuperable. El importe reciyiees el valor razonable
de un activo menos los costos para la venta olef ga uso, el mayor de los dos. El valor de usla esma de los flujos
netos de los fondos descontados esperados qudatebergir del uso de los bienes y de su eventgpbsicion final. A
tales efectos se consideran entre otros elemdasogremisas que representen la mejor estimaciéragDireccion hace
de las condiciones econdémicas que existirdn dudantgda util de los activos. A efectos de evallaw pérdidas por
deterioro del valor, los activos se agrupan allmvés bajo para el que hay flujos de efectivo ifieables por separado
(unidades generadoras de efectivo).

Al 31 de diciembre de 2020, la Sociedad ha conelude el valor contable de terrenos, edificiostalasiones y
madquinarias, no supera su valor recuperable.

4.6 Activos financieros
4.6.1 Clasificacion

La Sociedad clasifica los activos financieros endiguientes categorias: aquellos que se mideenmstente a valor
razonable y aquellos que se miden a costo amoutiZsia clasificacion depende de si el activo fimeno es una inversion
en un instrumento de deuda o de patrimonio. Pareedido a costo amortizado se deben cumplir Iascdadiciones
descriptas abajo. Los restantes activos financiseomiden a valor razonable. La NIIF 9 “Instrumentimancieros”

requiere que todas las inversiones en instrumel@gmatrimonio sean medidas a valor razonable.

a) Activos financieros a costo amortizado

Los activos financieros son medidos a costo anaattizi cumplen las siguientes condiciones:
- el objetivo del modelo de negocio de la Sociedadhastener los activos para obtener los flujos @et®i
contractuales;
- las condiciones contractuales dan lugar, en feebpscificadas, a flujos de efectivo que son Unicéenpagos
del principal e intereses sobre el principal.

Véase nuestro informe de fecha
16 de marzo de 20
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4.6 Activos financieros (Cont.)

4.6.1 Clasificacion (Cont.)

b) Activos financieros a valor razonable

Si alguna de las condiciones detalladas antericememse cumple, los activos financieros son medédealor razonable
con cambios en resultados.

Todas las inversiones en instrumentos de patrimsoiomedidas a valor razonable. Para aquellas @gemmantenidas
para negociar, la Sociedad puede elegir de fonmeadcable al momento de su reconocimiento inigies@ntar en el Otro
resultado integral los cambios en el valor razanabh decisién de la Sociedad fue reconocer losbisren el valor
razonable en resultados.

4.6.2 Reconocimiento y medicion

La compra o venta convencional de los activos fireans se reconoce en la fecha de su negociaddear, la fecha en
gue la Sociedad se compromete a adquirir o verdetieo. Los activos financieros se dan de bagndo los derechos a
recibir flujos de efectivo de las inversiones hanaido o se han transferido y la Sociedad ha teaidsf sustancialmente
todos los riesgos y beneficios derivados de slatitiad.

Los activos financieros se reconocen inicialmense @alor razonable mas, en el caso de activosdiaeos que no se
miden a valor razonable con cambios en resultddsscostos de transaccion que sean directameribeibtes a la
adquisicién de los activos financieros.

4.6.3 Deterioro del valor de los activos financiem
Activos financieros a costo amortizado

La Sociedad evalta al final de cada ejercicio sebrpie informa si existe evidencia objetiva de gaectivo financiero
o un grupo de activos financieros puedan habeidsuférdidas por deterioro. Un activo financierorogrupo de activos
financieros esta deteriorado, y se incurre en éndigia por deterioro del valor, siempre y cuandstaxevidencia objetiva
del deterioro como resultado de uno o méas eventesigyan ocurrido después del reconocimiento irdeieactivo, y ese
evento (0 eventos) causante(s) de la pérdida tenga(impacto sobre los flujos de efectivo futuesimados del activo
financiero o del grupo de activos financieros, gueda ser estimado con fiabilidad.

Véase nuestro informe de fecha
16 de marzo de 20
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4.6 Activos financieros (Cont.)
4.6.3 Deterioro del valor de los activos financiem(Cont.)

Los criterios que la Sociedad utiliza para deteamsi existe evidencia objetiva de una pérdidadaberioro incluyen:

a) dificultades financieras significativas del deudor;
b) incumplimiento de las cldusulas contractuales td@so retrasos en el pago de intereses o capital;
c) y probabilidad de que el deudor entre en situacatursal u otra situacién de reorganizacion firaac

El importe de la pérdida por deterioro se mide cémiferencia entre el importe en libros del aztjvel valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados (sin tegrecuenta las pérdidas de crédito futuras endasq se haya incurrido)
descontados a la tasa de interés efectiva oridelaictivo financiero. El importe en libros deliactse reduce y el importe
de la pérdida por deterioro se reconoce en el @estadesultados integrales. Si el activo financienoe una tasa de interés
variable, la tasa de descuento para calcular Bigepor deterioro es la tasa de interés efectiaahde acuerdo con el
contrato. Como medida practica, la Sociedad puatiilar el deterioro del valor en base al valoorable del activo
financiero utilizando un precio observable de méoca

Si en ejercicios posteriores el importe de la mirgor deterioro disminuye y la disminucion pueeeabjetivamente
relacionada con un evento posterior al reconocitoidel deterioro (tal como una mejora en la caliion crediticia del
deudor), la reversién de la pérdida por deteriegistrada previamente es reconocida en el estadisdibados integrales.

4.6.4 Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensawvglet neto se informa en el estado de situacitanitiera cuando existe
un derecho exigible legalmente de compensar laxesireconocidos y existe una intencion de pagéorem neta, o de
realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneata.

Véase nuestro informe de fecha
16 de marzo de 20
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4.7Inventarios

Los materiales y repuestos son valuados al morgaegulte ser menor entre el costo de adquisieiéxpresado a valores
constantes y el valor neto de realizacion.

Dado que los materiales y repuestos de la Sociedaodn bienes destinados a la venta, se considenaisacion a partir
del precio de compra, los aranceles de importa@drtaso de corresponder), y otros impuestos (gqeean recuperables
posteriormente por autoridades fiscales), los parss, el almacenamiento y otros costos directtaramnibuibles a la
adquisicion de esos activos.

El costo se determina a partir del método del cpsimedio ponderado.

La Sociedad clasific6 a los materiales y repuestasorrientes y no corrientes dependiendo delrdeétial de los mismos
y del plazo en que se espera que sean utilizadalermo ser utilizados para mantenimiento o mejedse bienes
existentes. La porcion no corriente de los maksigiirepuestos se expone en el rubro “Propiedpliega y equipo”.

La valuacion de los inventarios en su conjuntouymesa su valor recuperable al cierre de cada ejerci
4.8 Créditos por ventas y otros créditos

Los créditos por ventas son importes debidos pentels por las ventas de energia, efectuadas garciadad en el curso
normal del negocio. Si se espera que el cobroglertitos sea en un afio o en un periodo de tiemgpor, los mismos
son clasificados como activo corriente. En casdrado, son clasificados como activo no corriente.

Los créditos por ventas y otros créditos son recioios a su valor razonable y posteriormente medidmsto amortizado,
usando el método de la tasa de interés efectigaagdo fuere significativo, ajustado al valor tenabde la moneda.

La Sociedad registra provisiones por incobrabilidaando existe una evidencia objetiva de que l&8ad no sera capaz
de cobrar todos los montos adeudados en su faxamdedo a los términos originales de los crédéndase a un analisis
del comportamiento histérico de las cuentas a cdbrgue permite estimar la recuperabilidad dealdeta de créditos.

La Sociedad aplicé NIIF 9 modificada de forma rattiva a partir del 1 de enero de 2018, con loarses practicos
permitidos, sin reexpresar los ejercios comparativo

La Sociedad ha revisado los activos financierosgtigalmente mide y clasifica a valor razonableaanbios en resultados
0 a costo amortizado y ha concluido que cumplercéasliciones para mantener su clasificacion, ersemrencia, la
adopcidn inicial no afectd la clasificacion y medicde los activos financieros de la Sociedad.

Véase nuestro informe de fecha
16 de marzo de 20
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Por otro lado, en relacién al nuevo modelo de dildad de cobertura, la Sociedad no ha optadodpsignar ninguna
relacidn de cobertura a la fecha de adopcién indgaNIIF 9 modificada y, en consecuencia, no gémérgun impacto en
los resultados de las operaciones en o la situdicianciera de la Sociedad.

Por altimo, en relacién al cambio en la metodolatgaalculo de deterioro de valor de los activiearitieros basado en las
pérdidas crediticias esperadas, la Sociedad aglliedfoque simplificado de NIIF 9 para los crédpos ventas y para otros
créditos con caracteristicas de riesgo similaraPaedir las pérdidas crediticias esperadas, laditosése agrupan por
segmento, y en funcién de las caracteristicasedgaide crédito compartidas y los dias de moratia gal vencimiento.

La pérdida esperada al 1 de enero de 2019 se deteem base a los siguientes coeficientes calcaladoa los dias de
mora a partir del vencimiento:

RATIO PCE vehlé)ido 30 dias 60 dias 90 dias| 120digs 150 digs 180 dia480 dias
CAMMESA i i i i i i i i
Interco i i i i i i i i
Otros deudores i i i i i i i 24%

Los créditos por venta se dan de baja cuando rebeeskpectativa razonable de recupero. La Sociedaeinde que los
siguientes son indicios de incumplimiento: i) casoy quiebra o inicio de gestidn judicial; ii) ekdade insolvencia que
implique un alto grado de imposibilidad de cobrid)ysaldos morosos mayores a 180 dias habilegprileler vencimiento
de la factura.

Adicionalmente y ante situaciones coyunturalesdg@xcepcion la Gerencia de la Sociedad podraingdies montos de
constitucién de prevision procediendo en todosésos a soportar y fundamentar los criterios atilis.

Por la aplicacién del modelo de pérdidas esperadasespecto a los créditos por ventas no se herggm ajuste de
provision por deterioro al 1 de enero de 2019 especto a la provision del 31 de diciembre de 28%Bnismo, durante
ejercicio 2020 y 2019, no se ha generado provis@rdeterioro.

Al 31 de diciembre de 2020, la Sociedad mantierzepravision para créditos por ventas de $2.655.764
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4.9 Anticipo a proveedores

La Sociedad ha adoptado como politica contable rexplos anticipos a proveedores en otros créditosentes, hasta
tanto los bienes sean recibidos. Los anticipogegadores que hayan sido realizados en monedajgexaaon registrados
bajo el modelo de costo, no estando sujetos auaeidin o reconocimiento de los efectos del tipoatabio.

Al 31 de diciembre de 2020, la Sociedad tiene lohosan anticipo a proveedores de $2.808.816.293
4.10 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye felotivo en caja, los depdsitos a la vista en edBdebancarias y otras
inversiones a corto plazo de gran liquidez conemcimiento original de tres meses o menos estanjdtas a un riesgo
poco significativo de cambio de valor. En caso xstie, los adelantos en cuenta corriente se expaoieatro del efectivo

y equivalentes de efectivo, a los efectos del estidflujos de efectivo, por ser parte integramtdadgestion de efectivo
de la Sociedad.

4.11 Deudas comerciales y otras deudas

Las deudas comerciales son obligaciones de paduigraes o servicios que se han adquirido a losgeaares en el curso
ordinario de los negocios. Las deudas comercialetasifican como pasivo corriente si los pagasetievencimiento a un
afio o en un periodo de tiempo menor. En caso cantsan clasificados como pasivo no corriente.

Las deudas comerciales y otras deudas se recomoctmente a valor razonable y con posterioridadniden a costo
amortizado utilizando el método de la tasa de éstefectiva.

4.12 Préstamos

Los préstamos se reconocen inicialmente a valmnaide, menos los costos directos de transacciénridos. Con

posterioridad, se miden a costo amortizado y cisdgliferencia entre los fondos obtenidos (netokdeostos directos
de transaccién) y el importe a pagar al vencimiseteeconoce en resultados durante el plazo gedstamos utilizando
el método de la tasa de interés efectiva. La Sadiethaliza sus renegociaciones de préstamos afieideterminar si
dado los cambios cuantitativos y cualitativos deaandiciones, las mismas deben tratarse como od#ioacion o una

cancelacion.
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4.13 Costos por préstamos

Los costos por préstamos directamente atribuiblasaalquisicion, construccion o produccion de actimptos, que son
aquellos que requieren de un periodo sustancies aet estar listos para el uso al que estan déstimapara la venta, son
capitalizados como parte del costo de dichos astiasta que los mismos estén aptos para su ustda ve

Los demas costos por préstamos son reconocidos gasbas en el periodo en que se incurren.

4.14 Impuesto a las ganancias y a la ganancia minimagsunta
a) Impuesto a las ganancias corriente y diferido

El cargo por impuesto a las ganancias del ejerc@oimprende el impuesto corriente y el diferido.irBpuesto a las
ganancias es reconocido en resultados.

El gasto por impuesto a las ganancias corrienteaksilado en base a las leyes impositivas aprobada$ximas a
aprobarse a la fecha de cierre. La Gerencia ey@iadicamente las posiciones tomadas en las dedadaes impositivas
respecto a situaciones en las que la regulaciéal faplicable esté sujeta a interpretacion y, &0 ceecesario, establece
provisiones en funcion del importe que estima $edepagar a las autoridades fiscales.

El impuesto diferido es reconocido, de acuerdo elométodo del pasivo, sobre las diferencias tem@awaue surgen
entre la base fiscal de los activos y pasivos yirapsrtes en libros en el estado de situacion firaa. Sin embargo, no
se reconoce pasivo por impuesto diferido si digfea@hcia surge por el reconocimiento inicial da liave de negocio, o
por el reconocimiento inicial de un activo o pasarouna transaccion que no es una combinacién gecios y en el

momento en que fue realizada no afecté a la gamaoaitable ni a la fiscal.

Los activos por impuesto diferido se reconocen sflda medida en que sea probable que la Sociedpdnga de
ganancias fiscales futuras contra las que se pwsapensar las diferencias temporarias.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se censan si la Sociedad tiene el derecho reconocgnente de
compensar los importes reconocidos y si los acvuessivos por impuesto diferido se derivan deliagto a las ganancias
correspondiente a la misma autoridad fiscal, quaee sobre la misma entidad fiscal o sobre difeseemtidades fiscales
gue pretenden liquidar los activos y pasivos impass por su importe neto.

Los activos y pasivos por impuesto corriente yrdifeno han sido descontados, expresandose a@unaahinal.
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4.14 Impuesto a las ganancias y a la ganancia minimagsunta (Cont.)
b) Impuesto a la ganancia minima presunta

Si bien el impuesto a la ganancia minima presuatansuentra derogado, la Sociedad ha reconocido coédito el
impuesto pagado en ejercicios anteriores, considerqgue el mismo serd compensado con utilidadessitiyas futuras.

Los activos y pasivos por impuesto a la gananci@mai presunta no han sido descontados, expresaadsgevalor
nominal.

4.15 Provisiones

Las provisiones se contabilizan cuando la Soci¢idaé una obligacion presente, ya sea legal o a@itglicomo resultado
de hechos pasados; es probable que se requierslinte de recursos para cancelar dicha obligagi@i;monto de la
obligacién puede estimarse de manera confiable.

El importe reconocido como provisiones fue la mejstimacion de desembolso necesario para caneetsligacion
presente, al final del ejercicio sobre el que $arina, teniendo en cuenta los riesgos e incertidamborrespondientes y
la opinién de los asesores legales de la Soci€tlzahdo se mide una prevision usando el flujo detigfeestimado para
cancelar la obligacién presente, su importe registrepresenta el valor actual de dicho flujo @etefo.

4.16 Saldos con partes relacionadas

Los créditos y deudas con partes relacionadasitarvaluadas de acuerdo con las condiciones pactatee las partes
involucradas.

4.17 Arrendamientos

La Sociedad adopt6 la NIIF 16 arrendamientos macaial aplicéd las siguientes opciones previstadiem norma:

- Para los arrendamientos que se clasificaban comantieros” por aplicacion de la NIC 17 y CINIIF ge
computaron los valores de libros de los “activosgerecho de uso” y “pasivos por arrendamientosvVios a la
aplicacidn inicial de NIIF 16, conforme lo previsto el punto 11 del Apéndice C de la norma. Dicradsres se
exponen en el rubro “Propiedad, planta y equipehyPréstamos”.
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4.17 Arrendamientos (Cont.)

- Los cargos financieros generados por los pasivoampendamientos se exponen en “Intereses porgonést de
la nota 29.

- Elresto de los compromisos de arrendamiento ifiesddios, corresponden a contratos que finalizatrdete los
12 meses desde la adopcién y que contindian sieedoacidos por la Sociedad en forma lineal.

En consecuencia, la Sociedad no realizé ningun iwamla contabilizacién de los activos registragosarrendamientos
operativos y financieros como consecuencia dedp@dn de la NIIF 16.

4.18 Plan de beneficios definidos

La Sociedad brinda planes de beneficios definidabitualmente, los planes de beneficios definidbastdecen el importe
de la prestacion que recibird un empleado en elentmrde su jubilacién, normalmente en funcion de @mas factores
como la edad, afios de servicio y remuneracion.

El pasivo reconocido en el estado de situacioméiesa respecto de los planes de beneficios defnéd el valor actual
de la obligacion por planes de beneficios definel@sfecha del cierre del ejercicio. La obligaqgi@n planes de beneficios
definidos se calcula anualmente por actuarios ienl@ientes de acuerdo con el método de la unidadédéo proyectada.

El valor actual de la obligacion por planes de fieiws definidos se determina descontando los $ldie salida de efectivo
futuros estimados utilizando supuestos actuarralgsecto de las variables demogréficas y finansigue influyen en la

determinacion del monto de tales beneficios.

Las pérdidas y ganancias actuariales que surgejudies por la experiencia y cambios en los supsiesttuariales se
reconocen en Otro resultado integral en el ejeraiti el que surgen. Los costos por servicios passdaeconocen
inmediatamente en el estado de resultados.

4.19Instrumentos financieros derivados

Los derivados se reconocen inicialmente al valaomable en la fecha en que se firma el contratdetizados. Con
posterioridad al reconocimiento inicial, se vuelaemedir a su valor razonable.

El método para reconocer la pérdida o ganancidtaesel depende de si el derivado se ha designado oa instrumento

de coberturay, si es asi, de la naturaleza dartalp que esta cubriendo. La Sociedad ha celelm@ntoatos de derivados
financieros en moneda extranjera, con el objetw@lotener una cobertura a los proximos vencimiethioss cuotas de
capital e interés de sus préstamos en dolaresoesta@nse. Sin embargo, la Sociedad no ha aplicadtabilidad de

cobertura, y por lo tanto, los cambios en su vatoreconocen en resultados dentro del concepto lidanen el valor

razonable de instrumentos financieros”, en la lohe®tros resultados financieros.

Véase nuestro informe de fecha
16 de marzo de 20
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4.19Instrumentos financieros derivados (Cont.)

Los valores razonables de los instrumentos finaogiderivados que son negociados en mercados sistivoregistrados
en funcién de los precios de mercado. Los valoagsmables de los instrumentos financieros derivag@sno son

negociados en mercados activos son determinadodasécnicas de valuacion. La Sociedad utilizaugiq critico para

seleccionar los métodos mas apropiados y deteriprearisas que se basan principalmente en las ¢ondgde mercado
existentes al cierre de cada ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2020 la sociedad tiene ctwgrde cobertura por USD 8.500.000, para cubniragio del Bono
Internacional en enero 2021.

4.20 Cuentas del Patrimonio

La contabilizacion de los movimientos del mencianagbro se ha efectuado de acuerdo con las regspeciecisiones de
asambleas, normas legales o reglamentarias.

a) Capital social

El capital social representa el capital emitidogue! esta formado por los aportes comprometido®fdctuados por los
accionistas, representados por acciones, compratalias acciones en circulacion a su valor nomifsias acciones
ordinarias son clasificadas dentro del patrimonio.

b) Reserva Legal

De acuerdo con las disposiciones de la Ley N° IBGéneral de Sociedades, el 5% de la utilidadaueasurja del estado
de resultados integrales del ejercicio, los ajuategercicios anteriores, las transferencias desotsultados integrales a
resultados no asignados y las pérdidas acumuladeagrticios anteriores, debera destinarse a éav@segal, hasta que
la misma alcance el 20% del capital social.

¢) Reserva facultativa

Corresponde a la asignacion hecha por la AsamideAcdionistas de la Sociedad, por la cual se destm monto
especifico para cubrir necesidades de fondos guearan los proyectos y las situaciones que pudi@caecer en relacion
con la politica de la Sociedad.

d) Resultados no asignados

Los resultados no asignados comprenden las gasaacerdidas acumuladas sin asignacion espectfiega,siendo
positivas pueden ser distribuibles mediante la sitetide la asamblea de accionistas, en tanto rém estjetas a
restricciones legales. Estos resultados compreabersultado de ejercicios anteriores que no fueistribuidos y los
ajustes de ejercicios anteriores por aplicaciéfadenormas contables. En caso de que existanadseslno asignados
negativos a ser absorbidos al cierre del ejereicionsiderar por la Asamblea de Accionistas, defesgetarse el siguiente
orden de afectacion de saldos:

Véase nuestro informe de fecha
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4.20 Cuentas del Patrimonio (Cont.)
d) Resultados no asignados (Cont.)

(i) Ganancias reservadas
- Reservas voluntarias
- Reservas estatutarias

- Reserva legal
(i) Contribuciones de capital
(i) Primas de emision
(iv) Otros instrumentos de patrimonio (cuando fuerel lpgacietariamente factible)
(v) Ajuste de capital

e) Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistatad8ociedad es reconocida como un pasivo en lad@sfinancieros en
el ejercicio en el cual los dividendos son aprokgutwr la asamblea de accionistas.

f) Reserva especial

Corresponde a la diferencia positiva resultanteeegitsaldo inicial de los resultados no asign@kpsiesto en los estados
financieros del primer cierre de ejercicio de amion de las NIIF en GISA, sociedad absorbida adusion y el saldo
final de los resultados no asignados al cierrailfieho ejercicio bajo vigencia de las normas coleslanteriores.

Dicha reserva no podra desafectarse para ejedstdbdciones en efectivo o en especie entre lomaistas o propietarios
de la entidad y s6lo podra ser desafectada pacagstalizacion o para absorber eventuales saldgatives de la cuenta
“Resultados no asignados”, decisién que deberdoseaida por la Asamblea de accionistas que consldsrestados
financieros al cierre del presente ejercicio.

g) Reserva especial RG 777/18

Siguiendo el mecanismo previsto en la RG 777/2@LR& €NV, en el ejercicio de transicion en el @eapresenta el ajuste
por inflacién, la Sociedad ha constituido una reseespecial por un monto equivalente al saldo pealuacién
determinado por su valor nominal transferido coletalente a los resultados no asignados. La mencaaeadrva especial
se podra desafectar siguiendo el mecanismo presistas normas contables aplicables.

Véase nuestro informe de fecha
16 de marzo de 20
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5.1 Factores de riesgos financieros

La gestidn del riesgo financiero se enmarca demérdas politicas globales de la Sociedad las cisesentran en la
incertidumbre de los mercados financieros y tratamminimizar los efectos potenciales adversos ssbnentabilidad
financiera. Los riesgos financieros son los riestgrsvados de los instrumentos financieros a l@desula Sociedad esta
expuesta durante o al cierre de cada ejercicio.riesgos financieros comprenden el riesgo de mer¢adluyendo el
riesgo de tipo de cambio, de precio y de tasateeds), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

La gestidn del riesgo financiero esta controladala®ireccién de Finanzas de la Sociedad, la wetitifica, evalta y
cubre los riesgos financieros. Las politicas yesigts de gestién del riesgo financiero son revisegtadarmente para
reflejar los cambios en las condiciones de mergaeio las actividades de la Sociedad.

Esta seccion incluye una descripcion de los praiegriesgos financieros e incertidumbres que padener un efecto
material adverso en la estrategia, desempefiotadeslde las operaciones y condicion financierna @®ciedad.

a) Riesgos de mercado

Riesgo de tipo de cambio

La mayor parte de las ventas de la sociedad estd@woninadas en délares estadounidenses, debido lasgomésmas son
realizados bajo las Resolucion N°1281/06 (Energia)B también son realizadas bajo Resolucione320/07, y N° SE

21/16. Asimismo, la deuda financiera esta princigalte denominada en la misma moneda y una por&da deuda

destinada a la inversidn en el proyecto de ciegreido esta denominada en délares lo que implieaal negocio posee
una cobertura genuina ante fluctuaciones en eld@ambio. No obstante, la Sociedad monitoreataotesnente la

evolucion del tipo de cambio de las principales ettas mundiales para definir estrategias cambiarias.

Véase nuestro informe de fecha
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5.1 Factores de riesgos financieros (Cont.)

a) Riesgos de mercado (Cont.)

Riesgo de tipo de cambio (Cont.)

La siguiente tabla presenta la exposicion de laefad al riesgo de tipo de cambio por los activpssivos denominados
en una moneda distinta a la moneda funcional Sedé&edad:

cl d \C/:_ambio Importe Importe
Rubros moszzgerzggﬁerz all?:ieenr:: contabilizado contabilizado
) 31.12.20 31.12.19

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivos y equivalentes en efectivo

Caja usD 1.40! 83,95 117.530 113.76¢47

Bancos uUsD 6.066.96] 83,95 509.306.4 962.489.92/
Créditos por ventas

Deudores por ventas - Energia Plus USD 4.528.533 83,9b 380.170.328 556.761.374

Deudores por ventas - Res. 220/07 - R&8.-1Res. 21/17 uUsD 11.105.7p5 83,95 932.328.179 3.359.487.5]f5

Deudores por ventas - Alquiler de tanques - 52.1240
Total del activo corriente 1.821.937.43] 4.930.974.9B2
Total del activo 1.821.937.43] 4.930.974.982
PAS IVO
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas comerciales

Proveedores comunes uUsD 31.626.32 84,15 2.661.355.267 1.995.956.31
Deudas financieras

Préstamo uUsD 362.134.08 84,15 30.473.583.852 30.777.472.79
Total del pasivo no corriente 33.134.938.61 32.773.429.1p1
PASIVO CORRIENTE
Deudas comerciales

Partes relacionadas uUsD 14.335.317 84,05 1.204.883.434 1.793.809.44

Proveedores comunes uUsD 30.948.887 84,15 2.604.348.822 3.149.228.09

Proveedores comunes SEK 17.377.40 10,32 179.408.66 637.809.48
Deudas financieras

Préstamo USD 68.145.061 84,15 5.734.406.860 4.082.926.64
Total de pasivo corriente 9.723.040.784 9.663.773.4[72
Total del pasivo 42.857.979.40 42.437.202. 473
(1) Tipo de cambio vigente al cierre del ejerc&émin Banco Nacion. En el caso de los saldos avesp@lacionadas se utiliza un tipo de cambio
promedio.
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5.1 Factores de riesgos financieros (Cont.)

a) Riesgos de mercado (Cont.)

Riesgo de tipo de cambio (Cont.)

La Sociedad estima que, con todas las otras vasiabhntenidas constantes, una devaluacion del 1éad#e moneda
extranjera respecto del peso argentino generasigu#&nte baja en el resultado del ejercicio:

Pesos argentinos

Moneda 31.12.20 31.12.19
Dolares estadounidenses (408.566.403) (368.684.187)
Coronas suecas (1.794.017) (6.378.095)
Variacion del resultado del ejercicio (410.360.420) (375.062.282)

Riesgo de precio

Los ingresos de la Sociedad dependen, en unarpanier, de las ventas realizadas bajo la Resol3dif#0. Esta resolucién
adapta los criterios de remuneracion a condicice@momicamente razonables, previsibles y eficientesdiante

compromisos de mediano plazo. Si se derogara @d#icaran sustancialmente los términos de la Resa, la Sociedad
podria ver afectados sus ingresos resultando ellmdeve impacto adverso a los negocios, la camiinanciera y los

resultados de las operaciones de la Sociedad.

Si por alguna raz6n ajena a la Sociedad, la misjeese de ser exigible para participar del Planrdedia Plus (Resolucién
SE 1281/06), Resolucién 220/07 y/o la Resolucion 23K 6, o si tales resoluciones se derogaran o adifioaran

sustancialmente de modo que, la Sociedad se \bligada a vender toda su generacion de electri@daal Mercado Spot
o se limitase el precio de venta, los resultaddSeleeracion Mediterranea S.A. podrian verse afestdd manera negativa.

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés para la Sociedad si&rgel endeudamiento a tasa variable. El endeudtmagtasa variable
expone a la Sociedad al riesgo de tasa de intebés sus flujos de efectivo. Al 31 de diciembre2820, una parte menor
de sus préstamos vigentes se encontraban emittdea de interés variable, principalmente basaddssa Badlar (mas un
margen aplicable).

La Sociedad analiza su exposicion al riesgo dedagiaterés de manera dinamica. Se simulan vatigee®ones hipotéticas
tomando en cuenta las posiciones respecto de mefaraientos, renovacion de las posiciones exiseffitanciamiento
alternativo y cobertura. Sobre la base de est@nasos, la Sociedad calcula el impacto sobreramga o pérdida de una
variacion definida en las tasas de interés. Estagdaciones so6lo se realizan en el caso de obbgasi que representen las
principales posiciones que generan intereses.
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5.1 Factores de riesgos financieros (Cont.)
a) Riesgos de mercado (Cont.)

La siguiente tabla presenta la apertura de loggnés de la Sociedad por tasa de interés:

Tasa fija

Menos de 1 afio
Entre 1y 2 afios
Entre 2 y 3 afios
Mas de 3 afios

Tasa variable
Menos de 1 afio
Entre 1y 2 afios
Entre 2 y 3 afios
Més de 3 afios

31.12.20

31.12.19

6.538.729.382
3.843.557.519
25.505.927.146
367.536.865

3.721.744.261
5.165.194.715
2.286.042.840
22.836.987.660

36.255.750.912

34.009.969.476

1.695.298.628
302.179.455
454.402.265

1.544.893.012
881.812.800
32.121.453
38.087

2.451.880.348

2.458.865.352

38.707.631.260

36.468.834.828

Sobre la base de las simulaciones efectuadaspdas tas otras variables mantenidas constantesjmento del 1% en
las tasas de interés variables generaria la sigufdisminucién) / incremento del resultado def@go:

31.12.20 31.12.19
Tasa variable 24.518.803 24.588.654
Impacto en el resultado del ejercici 24.518.803 24.588.654

b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equividerle efectivo, depdsitos en bancos e institusiinancieras, asi como
de la exposicion al crédito con los clientes, aqutuiye a los saldos pendientes de las cuentaopoarcy a las transacciones
comprometidas.

Respecto al andlisis comercial realizado a los@i privados, nuestra area de analisis crediée@la a los clientes
privados sus respectivas capacidades de pago, dongmconsideracion sus estados financieros, possifinancieras,
informes de mercado, comportamiento histrico eoBdciedad y otros factores de solvencia financkoaderando los
indicadores recientemente descriptos se establisciées crediticios, los cuales son regularmentaitooeados por el area
pertinente.

Los generadores de energia eléctrica, tanto agusdio ventas al mercado Spot, Resolucion N° 3t@do aquellos con
contratos bajo las Resoluciones N° 220/07 y SEINE®, perciben a través de CAMMESA los pagos cpardientes a la
puesta a disposicién de la potencia y energia sstngida al sistema.
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5.1 Factores de riesgos financieros (Cont.)

b) Riesgos de crédito (Cont.)

Durante 2020, CAMMESA cancel6 sus obligacionesaa@lencido, reconociendo intereses y diferenciaatebio en
funcion a lo pactado en los respectivos contratos.

¢) Riesgo de liquidez

La Gerencia de la Sociedad supervisa las proyeesiantualizadas sobre los requisitos de liquidela 8dciedad para
asegurar que a todo momento haya suficiente efeptiva cubrir las necesidades operacionales mantimiun nivel

adecuado de lineas de crédito disponibles. Denesti®, se busca que la Sociedad cumpla con los conigws asumidos
bajo su endeudamiento financiero sobre cualquiealtle crédito. Dichas proyecciones toman en cerzgithn los planes
de financiamiento de deuda de la Sociedad, el dorigpito de requisitos regulatorios externos y dgieeimientos legales.

Los excedentes de efectivo temporario son adnmaadist con un criterio de prudencia hasta el monmesntpie son aplicados
al pago de los servicios de deuda e inversion epioyectos de ampliacion actualmente en ejecut@mompafiia ha
trabajado en la estructura de financiamiento deianedy largo plazo, contando adicionalmente coeadénde crédito y
préstamos disponibles que le permiten garantizauraplimiento de sus compromisos.

En la tabla que se muestra a continuacion se iaclayanalisis de los pasivos financieros de lae8laci agrupados segun
fechas de vencimiento considerando el periodomestiesde la fecha del estado de situacion finenci@respondiente

hasta su fecha de vencimiento contractual. Lasdzates que se muestran en la tabla son los flgj@dettivo contractuales

sin descontar.

Menos de 3 Entre 3 meses

Al 31 de diciembre de 2020 o Entre 1 afioy 2 afios  Mas de 2 afios Total
meses y 1 afio

5:33:; comerciales y olras a5 986005 767.207.720 1.712.325.384 949.029.883  7.509.549.082

Préstamos 3.791.530.498 8.731.081.800 8748591759  28.875.867.074  50.147.071.131

Total 7.872.516.593 9.498.289.520  10.460.917.143 29.824.896.957 57.656.620.213

Menos de 3  Entre 3

Al 31 de diciembre de 2019 enos de e rPeses Entre 1 afioy 2 afios Mas de 2 afios Total
meses y 1 afio

5:33:; comerciales y olras ¢ \ycsags01  836.412.738 1.671.989.330 323.966.980  8.277.907.569

Préstamos 3.999.634.371 5.681.275.796 9.370.766.478  30.925.150.602  49.976.827.247

Total 0445172892 6.517.688.534  11.042.755.808 31.249.117.582 58.254.734.816
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NOTA 5: ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS (Cont .)
5.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Sociedad al administrar el teh@on garantizar la correcta operacién de laediaci, propiciar su
crecimiento, cumplir con los compromisos financéeesumidos y generar retornos a sus accionistateni@amdo una
estructura de capital éptima.

Consistente con la industria, la Sociedad monitetegapital sobre la base del ratio de “Deuda Ginlagta sobre EBITDA
Ajustado”. Este ratio se calcula dividiendo losgt@énos netos por el EBITDA. Los préstamos netogsponden al total
de préstamos (incluyendo los préstamos corrientesoprrientes) menos el efectivo y equivalentesfdetivo. EI EBITDA
ajustado representa las ganancias operativas rgasius operativos (incluyendo gastos de ventajmééstracion, siempre
gue se encuentren incluidos en los gastos opesatinas las amortizaciones, depreciaciones y cualgtrio gasto que no
sea realizado en efectivo (siempre que se encuentrielidos en los gastos operativos).

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciemlte 2020, la Sociedad ha tomado endeudamiento a [aexo,
principalmente a través de la ON co-emisién V deSa\W CTR por un monto de USD 14.369.484 y de pnésteon el JP
Morgan por USD 3.048.045.

Esta emisién ha permitido mejorar el perfil dedaidh, extendiendo plazo de vencimiento. Los ragodeuda consolidada
sobre EBITDA ajustado al 31 de diciembre de 2020310 fueron los siguientes

31.12.20 31.12.19
Total préstamos 38.707.631.260 36.468.834.828
Menos: efectivo y equivalentes de efectivo (1.872885) (1.196.911.347)
Deuda neta 36.835.223.374 35.271.923.481
EBITDA (*) 10.112.085.198 10.587.437.501
Deuda neta/ EBITDA 3,643 3,331

(*) cifra no cubierta por el informe de auditoria

NOTA 6: ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los estados financieros reqqiggda Gerencia de la Sociedad realice estimacipaealuaciones acerca
del futuro, aplique juicios criticos y establezcarpisas que afecten a la aplicacion de las pditoatables y los montos
de activos y pasivos, e ingresos y egresos infoosad

Estas estimaciones y juicios son evaluados contirate y estan basados en experiencias pasadass famttores que son
razonables bajo las circunstancias existentesrdsedtados reales futuros pueden diferir de lasmastones y evaluaciones
realizadas a la fecha de preparacion de los pessestados financieros. Las estimaciones que tiemgrsgo significativo
de causar ajustes al importe de los activos y pasiurante el siguiente ejercicio se detallan dirmoacion:
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NOTA 6: ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS ( Cont.)
a) Deterioro del valor de los activos

Los activos de larga duracion son revisados parided al nivel méas bajo para el que haya flujogféetivo
identificables por separado (unidades generadera$adtivo o UGE).

Las plantas de produccién de energia eléctricaadgotiedad constituyen una unidad generadora déivefeya que
representa el nivel mas bajo de desagregaciontdesaque genera flujos de efectivo independiente.

Los activos sujetos a depreciacion se revisan et@aridro cuando eventos o circunstancias indicanejwalor en libros
puede no ser recuperable.

Al evaluar si existe algun indicio de que una udiganeradora de efectivo podria verse afectadmadzan fuentes externas
e internas de informacion. Se consideran hechosynstancias especificas, que por lo generalyeclla tasa de descuento
utilizada en las proyecciones de flujos de fondosatla una de las UGE y la condicién del negociéreninos de factores
de mercado y economicos, tales como el costo deddsrias primas, el marco regulatorio de la imiugnergética, las
inversiones en capital proyectadas y la evolucetadiemanda energética.

Una pérdida por deterioro es reconocida cuandoalgr \contable del activo excede a su valor reclgberaEl valor
recuperable es el mayor entre el valor en usodaliioay el valor razonable menos los costos deargbtialquier pérdida
por deterioro se distribuira (para reducir el imipan libros de los activos de la UGE) en el sigigi®rden:

- en primer lugar, para reducir el importe en libdesvalor llave asignado a la unidad generadorefetivo, y

- luego, a los demas activos de la unidad (o grupanéades), prorrateados en funcién del importkbeas de cada
activo en la unidad (grupo de unidades), teniemdouenta no reducir el importe en libros del acfieo debajo del
mayor entre su valor razonable menos los costegitz, su valor en uso o cero.

- el importe de la pérdida por deterioro del valoe quo pueda ser distribuida al activo en cuestiéniepartira
proporcionalmente entre los demas activos que coempla UGE.

Al momento de la estimacion de los flujos de efecfuturos, se requiere juicio por parte de la Geiee Los flujos de
efectivo reales y los valores pueden variar sigafftamente de los flujos de efectivo futuros s y los valores
relacionados obtenidos mediante técnicas de descuen

Véase nuestro informe de fecha
16 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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NOTA 6: ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS ( Cont.)
b) Impuesto a las ganancias corriente y diferido

La Sociedad registra los impuestos a las ganaanigteando el método del impuesto diferido. En crunesecia, los activos
y pasivos por impuesto diferido se reconocen sé&ginonsecuencias impositivas futuras atribuiblies aiferencias entre
los valores de libros de los activos y pasivosteries y sus respectivas bases imponibles. Lagagtipasivos por impuesto
diferido se vallan usando las alicuotas imposits@scionadas que tedricamente se deberan aplibeg sb ingreso
imponible en los ejercicios en los que se esparestar dichas diferencias temporarias. Se requiegrado importante de
juicio para determinar la provision para el impaesias ganancias dado que la Gerencia tiene @hgag\periddicamente
las posiciones tomadas en las declaraciones im@ssiespecto a situaciones en las que la reguldisical aplicable esté
sujeta a interpretacion y, en caso necesario, lestlprovisiones en funcion del importe que estmaebera pagar a las
autoridades fiscales. Cuando el resultado fiscall file estos asuntos sea diferente de los impguEese reconocieron
inicialmente, tales diferencias tendran efecto s@bimpuesto a las ganancias y los impuestosdbfeen el ejercicio en
que se realice tal determinacion.

Existen muchas transacciones y célculos para lalegua Ultima determinacién de impuestos es iteciéra Sociedad
reconoce pasivos impositivos de manera anticipagadpos en estimaciones acerca de si se deberanipagstos
adicionales en el futuro. Cuando el resultado fingbositivo de estas cuestiones difiera de los pwmeconocidos
inicialmente, dichas diferencias tendran un impacttos activos y pasivos por impuesto a las gaasworriente y diferido
en el periodo en que dicha determinacion fue @iz

El activo por impuesto diferido se revisa en catdé de reporte y se reduce en funcion de la pitmtzabde que la base
imponible suficiente esté disponible para perngjtie estos activos sean recuperados total o pasi&mLos activos y
pasivos diferidos no son descontados. Al evaluegdhzacion de los activos por impuestos diferjd&erencia considera
gue es probable que alguno o todos los activosymresto diferido no se realicen.

La realizacion de activos por impuesto diferidoatefe de la generacidon de ganancias imponiblesafuair los periodos en
los cuales estas diferencias temporarias sean itzhid a Gerencia considera la reversion prograntkdios pasivos por
impuesto diferido, las ganancias imponibles futymayectadas y las estrategias de planificaciorositipas para realizar
esta evaluacion.

c) Provisiones

Se ha constituido para cubrir eventuales situasiaoatingentes relacionadas con el giro de susciEgg otros riesgos
diversos que podrian originar obligaciones pa®deiedad. En la estimacion de sus montos y prabafiide concrecién
se ha considerado la opinién de los asesores edalla Sociedad.

A la fecha de emisién de los presentes estadasciier@s, la Gerencia de la Sociedad entiende qegisten elementos que
permitan determinar que otras contingencias puetdarializarse y generar un impacto negativo empiesentes estados
financieros.

Véase nuestro informe de fecha
16 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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NOTA 6: ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS ( Cont.)
d) Provisiones por créditos incobrables

Se constituye en base a un analisis del compontémnigistorico de las cuentas a cobrar lo que permstimar la
recuperabilidad de la cartera de créditos.

La prevision por créditos incobrables fue de $2.66% al 31 de diciembre de 2020 y de $3.615.533 ale diciembre de
2019.

e) Planes de beneficios definidos

La sociedad determina los pasivos relacionadoslaionificaciones por antigiedad acumuladas yla@smplanes de
beneficios al personal contemplando todos los tieedevengados por los beneficiarios de los plhast el cierre del
ejercicio, en base a un estudio actuarial efectpadan profesional independiente a esa fechaéibdo actuarial utilizado
por la Sociedad es el de Unidades de Beneficiogeletados.

f) Valor razonable de Propiedades, planta y equipo

El valor razonable calculado mediante flujo de fmmdescontados fue utilizado para valuar las msitahes, y maquinarias.
Este flujo de fondos se elabor6 en base a estimegioon un enfoque en el que se ponderaron diésrestenarios de
acuerdo con su probabilidad de ocurrencia.

En relacion con las estimaciones efectuadas, seehato en cuenta las siguientes variables: (ijusidn del tipo de cambio
(i) disponibilidad y despacho de los turbogrupssaadas a proyecciones de la demanda en funciéorei@miento
vegetativo, (iii) costo de operacion y manteninieifiv) cantidad empleados, (v) tasa de descudilipada, entre otros.
Cada uno de estos escenarios contempla diferamiasstos respecto de las variables criticas wddiza

El flujo de fondos descontados efectuado al 31liderdbre de 2020 considera dos escenarios (peaimpisiase) con
distintas probabilidades de ocurrencia. Los dosrest@os que surgen a partir de los cuadros tavfatigentes, se combinan
con distintas alternativas de despacho de los minngos.

Los criterios considerados en cada uno de los asosrson:

1. Escenario denominado base: en este caso ladadatentempla: una disponibilidad promedio histsiaun despacho
esperado en funcién a proyecciones de la demanédaeatgia con un crecimiento vegetativo Probabilidadcurrencia
asignada 70%.

2. Escenario denominado pesimista: en este c&umciadad contempla: una disponibilidad promeditdhisa y un menor
despacho esperado de la demanda de energia y onfaetor de actualizacion de la remuneracion queaictan en el flujo
de fondos. Probabilidad de ocurrencia asignada 30%.

Véase nuestro informe de fecha
16 de marzo de 20
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NOTA 6: ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS ( Cont.)
f) Valor razonable de Propiedades, planta y equip{Cont.)

En todos los escenarios se utilizé una tasa deaudett en délares que contempla los escenariosofutle alrededor del
10,89%.

Los porcentajes de probabilidad de ocurrencia asligs, se sustentan principalmente en la ocurreiecdistintos hechos
pasados (experiencia).

Los resultados reales podrian diferir de las esfiom@s, y, por lo tanto, los flujos de fondos peigdos podrian verse
afectados de manera significativa si alguno dédo®res mencionados cambia en el futuro cercano.

La Sociedad no esté en condiciones de asegural geenportamiento futuro de las variables menciasahteriormente
estara en linea con lo proyectado, pudiendo asirgese diferencias entre los flujos de fondos estos y los realmente
alcanzables.

La determinacion del valor razonable de la propglegéanta y equipo se ve significativamente afextaol la cotizacion
del dodlar. Esta situacion, las discusiones de tosgsos de valoracion y los resultados son disgzsitydaprobados por el
Directorio de las Sociedades al menos una vezipor a

No obstante, si el flujo de fondos descontadoid#fe en un 10% de las estimaciones de la Diredei®@gciedad necesitaria:

- Incrementar el valor razonable de los terrenas,inistalaciones, maquinarias y edificios en $@@ilones, si fuese
favorable; o

- Disminuir el valor razonable de los terrenos,itestalaciones, maquinarias y edificios en $ 3.81ones, si no fuese
favorable.

Al 31 de diciembre de 2020, la Sociedad realizé@nalisis de las variables que se consideran para@ilo del valor
recuperable de propiedades, planta y equipo olmtgoiasi una disminucién en el valor de los misnurs$p61.087.874,
registrandose su efecto en otros resultados ilesgra

Véase nuestro informe de fecha
16 de marzo de 20
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NOTA 7: PROPIEDADES, PLANTA'Y EQUIPO

Valores de origen Depreciaciones Neto resultante al cierre del ejercicio
Al inicio del Transferencias Revallo técnico Al cierre del Acumuladas al Acumuladas al
Tipo de bien L Aumentos X 2) S inicio del Del ejercicio (1) Revallo técnico cierre del Al 31.12.20 Al 31.12.19
ejercicio / Bajas ejercicio L o
ejercicio ejercicio

Terrenos 1.271.391.012 3.251.745 (6.359.792) - 1.268.282.965 - - - - 1.268.282.965 1.271.391.01
Edificios 1.918.105.149 - - (43.304.384) 1.874.800.765 - 43.304.384 (43.304.384) - 00.76874.8 1.918.105.14
Instalaciones 4.401.759.056 5.978.868 - 1.058.153.035 5.465.890.959 - 300.063.556 (300.063.556) -5.890.95%6 4.401.759.05
Maquinarias 33.741.745.293 7.043.393 - (3.196.349.009) 30.552.439.677 - 1.777.044.544 (1.777.044.544) - 30.552.439.677 33.741.745.29
Obras en curso-
Ampliacién planta 11.798.025.087 5.656.007.465 - - 17.454.032.552 - - - - 17.454.032.552 11.798.025.08
Equipos de computacion
y oficina 74.760.644 14.884.456 - - 89.645.100 57.731.307 10.470.063 - 68.201.370 21.443.730 17.029.33
Rodados 46.880.919 - - - 46.880.919 26.684.319 5.690.380 - 32.374.699 14.506.220 20.196.60
Insumos y repuestos 374.081.502 51.241.704 - - 425.323.206 - - - - 425.323.206 374.081.50
Total al 31.12.20 53.626.748.662 5.738.407.631 (6.359.792) (3a@BB58) 57.177.296.143 84.415.626 2.136.572.927  (2.120.412.484)100.576.069 57.076.720.074 -
Total al 31.12.19 50.985.908.947 8.792.248.939 (152.829) (636:835) 53.626.748.662 675.192.228 ; )35 304.518 (2.626.081.120) 84.415.626 _ 53.542.333.03

(1) Los cargos por depreciacion del ejercicio finalzati31 de diciembre de 2020 y 2019 se imputaraostb de venta.
(2) Al 31 de diciembre de 2020, corresponde al revphirds 61.087.874, compensado por la amortizaciGmatada al momento del revalto por $ 2.120.412.484.

Véase nuestro informe de fecha
16 de marzo de 20
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NOTA 8: INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Activos/ Pasivos A valor razonable . .
Activos/ Pasivos no

Al 31 de diciembre de 2020 financieros a con cambios en . . Total
costo amortizado resultados financieros

Activos
Créditos por ventas, otros créditos e inversiones 8.732.751.424 79.536 3.225.409.023 11.958.239.983
Efectivo y equivalentes de efectivo 613.222.988 1.259.184.898 - 1.8¥%7.886
Activos no financieros - - 57.307.267.071 57.307.267.071
Total 9.345.974.412 1.259.264.434 60.636.094 71.137.914.940
Pasivos
Deudas comerciales y otras deudas 7.509.549.082 - - 7.509.549.082
Instrumentos financieros derivados - 215000 - 25.500.000
Préstamos (excluyendo arrendamientos financieros) 38.616.348.206 - - .886.348.206
Arrendamientos financieros 91.283.054 - - 91.283.054
Pasivos no financieros - - 10.419.483.524 10.419.483.524
Total 46.217.180.342 25.500.000 10.483.524 56.662.163.866

Activos/ Pasivos A valor razonable . .
Activos/ Pasivos no

Al 31 de diciembre de 2019 financieros a con cambios en N . Total
costo amortizado resultados financieros

Activos
Créditos por ventas, otros créditos e inversiones 7.946.966.062 176.796 2.645.932.022 10.593.074.880
Efectivo y equivalentes de efectivo 1.001.823.358 195.087.989 - 1.1981.347
Activos no financieros - - 53.836.854.058 53.836.854.058
Total 8.948.789.420 195.264.785 4B8.786.080 65.626.840.285
Deudas comerciales y otras deudas 8.277.907.569 - - 8.277.907.569
Préstamos (excluyendo arrendamientos financieros) 36.328.777.775 - - 3BB.777.775
Arrendamientos financieros 140.057.053 - - 140.057.053
Pasivos no financieros - - 8.274.826.685 8.274.826.685
Total 44.746.742.397 - 8.274.826.685 53.021.569.082

Las categorias de instrumentos financieros fueeberchinadas en base a la NIIF 9.

Véase nuestro informe de fecha
16 de marzo de 20
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NOTA 8: INSTRUMENTOS FINANCIEROS (Cont.)

A continuacion, se presentan los ingresos, gag@sancias y pérdidas que surgen de cada una dmtlegorias de
instrumentos financieros:

. Activos financieros . Pasivos financieros
Activos | bl Pasivos | b Inst t
Al 31 de diciembre de 2020 financieros a avajor razpna N financieros a avalor razgna N nslrumeln 0sno Total
. con cambios en . con cambios en financieros
costo amortizado costo amortizado
resultados resultados
Intereses ganados 1.621.295.528 - - - - 1.621.295.528
Intereses perdidos - - (4.987.085) - - (4.987.082.265)
Diferencia de cambio, neta 2.550.940.510 - (13.4356:88) - - (10.885.727.078)
Otros resultados financieros - 23.720.410 (258.673.169) (31.577.182) 10.465.340.282 10.198.810.341
Total 4.172.236.038 23.720.410 8.682.423.022) (31.577.182) 10.385.282 (4.052.703.474)
. Activos financieros .
Activos | bl Pasivos Inst ¢
Al 31 de diciembre de 2019 financieros a avalor razpna N financieros a ns_rume_n 0s no Total
. con cambios en . financieros
costo amortizado costo amortizado
resultados
Intereses ganados 1.227.074.631 - - - 1.227.074.631
Intereses perdidos - - (3.723.093.255) - (3.723.0885)
Diferencia de cambio, neta 2.598.033.120 - (16.95816563) - (14.357.6UB)
Otros resultados financieros - (189.817.861) (284.448.051) 14.687.925.511 14.213.659.599
Total 3.825.107.751 (189.817.861) @HB.185.969) 14.687.925.511 (2.639.968)

Estimacion del valor razonable

La Sociedad clasifica las mediciones a valor raatende los instrumentos financieros utilizando jerarquia de valor
razonable, la cual refleja la relevancia de lagatées utilizadas para llevar a cabo dichas medasolLa jerarquia de valor
razonable tiene los siguientes niveles:

- Nivel 1: precios de cotizacién (no ajustados) enca@os activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2: datos distintos a precios de cotizaciéeiuitos en el nivel 1 que sean observables pasatelo o
pasivo, ya sea directamente (es decir, preciajliceictamente (es decir, que se deriven de precios)

- Nivel 3: datos sobre el activo o el pasivo que stare basados en datos observables en el mercadedies
informacion no observable).

El siguiente cuadro presenta los activos y padinwasicieros de la Sociedad medidos a valor razenal81 de diciembre
de 2020 y 2019.

Véase nuestro informe de fecha
16 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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Al 31 de diciembre de 2020 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Tdta
Activos
Acciones - - 79.536 79.536
Fondos comunes de inversion 1.259.184.898 - - 1.259.184.898
Propiedades, plantay equipo - - 39.161.414.366 39.161.414.366
Pasivos
Derivados (25.500.000) - - (25.500.000)
Total 1.233.684.898 - 39.161.493.902 40.395.178.800
Al 31 de diciembre de 2019 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Tdta
Activos
Acciones - - 176.796 176.796
Fondos comunes de inversion 195.087.989 - - 195.087.989
Propiedades, planta y equipo - - 41.333.000.510 41.333.000.510
Total 195.087.989 - 41.333.177.306 41.528.265.295

El valor de los instrumentos financieros negociadomercados activos se basa en los precios daciét de los mercados
a la fecha del estado de situacion financiera. mcado se entiende como activo si los precios deacodn estan
regularmente disponibles a través de una bolsanregdiario financiero, instituciéon sectorial, uangsmo regulador, y esos
precios reflejan transacciones actuales y reguldeesiercado entre partes que actian en condicdma@sdependencia
mutua. El precio de cotizacion de mercado usada lparactivos financieros mantenidos por la Sociestael precio de
oferta actual. Estos instrumentos se incluyen @ivel 1.

El valor razonable de instrumentos financieros moiese negocian en mercados activos se determimalaisécnicas de
valuacion. Estas técnicas de valuacion maximizarselde informacién observable de mercado en Ilssscen que esté
disponible y confia lo menos posible en estimasoespecificas de la Sociedad. Si todas las vasiagidaificativas para
establecer el valor razonable de un instrumen@nfirero son observables, el instrumento se incauyel nivel 2. No
existen instrumentos financieros que deban in@wrsel nivel 2. Si una o mas variables utilizguirs establecer el valor
razonable no son observables en el mercado, elinshto financiero se incluye en el nivel 3. Estedrumentos se
incluyen en el nivel 3. Este es el caso de la tm@bn de ciertas categorias de propiedad, plaetpipos.

Las técnicas de valuacion especificas utilizades geterminar el valor razonable de propiedad talgrequipos incluyen:
a) Con respecto a Terrenos y Edificios, se han ajostaetiante una metodologia a partir de coeficienqtes
contemplan los cambios en el poder adquisitivaadadneda para la conformacion de un valor razorad# de
diciembre de 2020
b) Para la determinacion de los valores razonablémdialaciones” y “Maquinarias”, se ha calculadodiamte
flujo de fondos descontados (Ver Nota 6.f).
Durante el ejercicio no se han realizado transteasrentre las jerarquias de valor razonable parastrumentos
financieros

NOTA 9: INVENTARIOS

31.12.20 31.12.19
Insumos y materiales 230.546.997 294.521.022
230.546.997 294.521.022

Véase nuestro informe de fecha
16 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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NOTA 10: CREDITOS POR VENTAS

Corrientes Nota 31.12.20

31.12.19

Deudores por ventas
Energia vendida a facturar
Previsién deudores incobrables 22

2.425.537.973
1.151.899.518
(2.655.764)

2.749.870.937
1.390.083.598
(3.615.573)

3.574.781.727

4.136.338.962

El importe en libros de los créditos por ventagieates se aproxima a su valor razonable debidovescimiento en el

corto plazo.

Los créditos por ventas a largo plazo son medidosvalor presente utilizando una tasa de meréddamporte asi obtenido

no difiere de su valor razonable.

Los movimientos de la previsién para créditos patas son los siguientes:

31.12.20 31.12.19
Saldo al inicio del ejercicio 3.615.573 5.561.923
Reversién de importes no utilizados - 111.046
RECPAM (959.809) (2.057.396)
Saldo al cierre del ejercicio 2.655.764 3.615.573

La maxima exposicion al riesgo de crédito a la fedbl estado de situacion financiera es el impartibros de cada clase
de créditos por ventas y otros créditos. La Sodemamantiene ninguna garantia como seguro de cobro

NOTA 11: OTROS CREDITOS

No Corrientes Nota 31.12.20 31.12.19
Crédito por impuesto a la Ganancia M inima Presunta 62.800.688 85.497.226
Saldo con sociedades relacionadas 31 4.975.755.068 3.704.004.225
Impuesto ley 25.413 145.803.266 -
Crédito por impuesto a la Ganancia 2.175.630 -

5.186.534.652

3.789.501.451

Control - -

Corrientes

Saldo con sociedades relacionadas 31 116.411.004 66.258.397
Préstamos Directores - Accionistas 31 65.803.625 40.364.478
Retenciones y saldo a favor impuesto a los IngrBsotos 15.947.677 20.929.650
Retenciones Seguridad Social 3.488.316 669.147
Impuesto al Valor Agregado - 86.180.616
Impuesto ley 25.413 - 123.207.759
Seguros a devengar 139.542.097 106.393.208
Anticipo a proveedores 2.808.816.293 2.213.515.767
Diversos 46.835.056 9.538.649

3.196.844.068

2.667.057.671

El importe en libros de los otros créditos cormsnse aproxima a su valor razonable debido a stinemto en el corto

plazo.

Véase nuestro informe de fecha
16 de marzo de 20

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio

Dr. Marcelo P. Lernt C.P.CECABA T°1F° 1

Armando Loson (t

por Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 11: OTROS CREDITOS (Cont.)

Los otros créditos a largo plazo son medidos aafur presente utilizando una tasa de mercado. bita asi obtenido no
difiere significativamente de su valor razonable.

NOTA 12: EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

31.12.20 31.12.19
Caja 464.555 631.492
Bancos en moneda local 73.496.261 37.802.437
Bancos en moneda extranjera 509.321.406 962.489.924
Fondos comunes de inversion 1.259.184.898 195.087.989
Valores a depositar 29.940.766 899.505
1.872.407.886 1.196.911.347

A efectos del estado de flujos de efectivo, eltdfecequivalentes de efectivo y los descubiertsdarios incluyen:

31.12.20 31.12.19
Efectivo y equivalentes de efectivo 1.872.407.886 1.196.911.347
Efectivo y equivalentes de efectivo 1.872.407.886 1.196.911.347

NOTA 13: CAPITAL SOCIAL
El capital social suscripto e inscripto al 31 daetnhbre de 2020 ascendia a $138.172.150.

NOTA 14: DISTRIBUCION CAPITAL SOCIAL

Dividendos

Impuesto a los dividendos: Se introduce un impusstwre los dividendos o utilidades distribuidastreemtros, por
sociedades argentinas o establecimientos pernemantpersonas humanas, sucesiones indivisas didmmies del
exterior, con las siguientes consideracionesp@)dividendos derivados de las utilidades generddaste los ejercicios
fiscales que se inicien a partir del 1 de enerd330hasta el 31 de diciembre de 2020 estaran sugetma retencién del
7%; v (i) los dividendos originados por las garias®btenidas por ejercicios iniciados a partiridde enero de 2021 en
adelante estaran sujetos a retencion del 13%.

Los dividendos originados por beneficios obtenidasta el ejercicio anterior al iniciado a partit iele enero de 2018
seguiran sujetos, para todos los beneficiariosslenismos, a la retencion del 35% sobre el mongécegueda las ganancias
acumuladas distribuibles libres de impuestos (derte transicién del impuesto de igualacién).

De acuerdo con las disposiciones de la Ley N° TBGé&neral de Sociedades, el 5% de la utilidad quetasurja del estado
de resultados integrales del ejercicio, los ajuategercicios anteriores, las transferencias desotsultados integrales a
resultados no asignados y las pérdidas acumuladegrticios anteriores, debera destinarse adav@$egal, hasta que la
misma alcance el 20% del capital social.

Véase nuestro informe de fecha
16 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.CECABA T°1F° 1 Armando Loson (t
por Comision Fiscalizadora Presidente

52




Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 15: DEUDAS COMERCIALES

No Corrientes
Proveedores comunes

Corrientes

Proveedores comunes

Saldos con sociedades relacionadas
Proveedores compras no facturadas

El importe en libros de las deudas comercialesargas se aproxima a su valor razonable debidovescimiento en el

corto plazo.

NOTA 16: OTRAS DEUDAS

Corrientes
Saldos con sociedades relacionadas

NOTA 17: PRESTAMOS

No Corrientes

Bono internacional

Deuda préstamo del exterior
Obligaciones negociables

Otras deudas bancarias

Deudas por arrendamiento financiero

Corrientes

Bono internacional

Sociedades relacionadas

Deuda préstamo del exterior
Préstamos sindicados

Obligaciones negociables

Otras deudas bancarias

Deudas por arrendamiento financiero

Al 31 de diciembre de 2020, la deuda financieral tes de $38.708 millones. El siguiente cuadro maesiestra deuda

total a dicha fecha.

Dr. Marcelo P. Lerne
por Comision Fiscalizadora

Nota 31.12.20 31.12.19
2.661.355.267 1.995.956.310
2.661.355.267 1.995.956.310
3.107.376.940 4.221.969.150

31 1.483.633.458 1.793.809.449

257.183.417

265.670.552

4.848.193.815

6.281.449.151

Nota 31.12.20 31.12.19
31 - 502.108
- 502.108
31.12.20 31.12.19
22.387.973.075 21.697.250.359
721.197.731 407.409.596
7.329.048.455 8.987.589.26
- 27.178.199
35.383.989 182133
30.473.603.250 31.202.197.555
915.613.715 870.417.462
1.673.311.822 420.912.500
814.210.827 922.300.867
177.811.818 543.458.639
4.044.304.302 1.713.889.17
552.876.461 738.471.710
55.899.065 467920
8.234.028.010 5.266.637.273

Véase nuestro informe de fecha

16 de marzo de 20

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio

C.P.CECABA T 1F 1
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NOTA 17: PRESTAMOS (Cont.)

Generacion Mediterranea S.A.

Notas a los Estados Financieros (Cont.)

: Saldo al 31 de . . L -
Capital diciembre de 2020 Tasa de interés Moneda  Fecha de emisién Fecha de vani@nto
(Pesos) (%)

Contrato de Crédito

Cargill USD 5.000.000 440.146.881 LIBOR + 10% uUsD 3 gesto, 2020 4 de junio, 2021

2% primera cuota; resto de las cuotas - -

BLC USD 11.547.115 909.784.8841 LIBOR USD 12 m + 11% ushD 26 de junio, 2020 12 de junio, 2023

JP Morgan USD 3.048.045 185.476.793 LRBEN + 1% usD 28 de diciembre, 2020 15 de noviemiy252
Subtotal 1.535.408.558
Titulos de Deuda

ON Internacional USD 266.000.000 23.303.586.790 9,625% uUsD 27 de julio, 2016 27 de julio, 2023

ON Clase VI

ON Clase X

ON Clase XI
ON Clase Xl
ON Clase Il Coemision

ON Clase Ill Coemision

ON Clase IV Coemision

ON Clase V Coemision
Subtotal

Sindicado
ICBC / Hipotecario / Citibank
Subtotal

Otras deudas
Préstamo Macro
Préstamo Macro
Préstamo Supervielle
Préstamo Supervielle
Préstamo Chubut

Sociedades relacionadas
(Nota 31)

Arrendamiento financiero
Subtotal

Total deuda financiera

$ 312.884.660

USD 6.627.073

USD 9.876.755
USD 13.076.765
USD 72.000.000

USD 4.725.715

USD 10.903.296

USD 14.369.484

319.791.911 BADLAR + 5%
8,50% hasta la primera fecha de

amortizacién 10,50% hasta la segunda

ARS 28 de agosto, 2017

567'827'955fecha de amortizacion 13,00% hasta la usb 4 de diciembre, 2019
tercera fecha de amortizacion
827.645.150 6,50% usD 23 diejl2020
1.086.059.653 12,50% USD de2liciembre, 2020
6.058.196.341 00%, UsD 5 de agosto, 2019
8,00% hasta la primera fecha de
417.450.351 amortizacion USD 4 de diciembre, 2019

13,00% hasta la segunda fecha de
amortizacion
13% hasta la segunda fecha de pago de
899.296.146 intereses 10,5% hasta la fechade USD
vencimiento

6%

2 de diciembre, 2020

1.197.085.250 D US 27 de noviembre, 2020

34.676.939.547

$178.425.000

USD 666.667
$ 96.400.000
$ 106.000.000
$ 106.000.000
USD 2.000.000

$1.673.311.822

Tramo A: BADCORI ajustada + 10% y ARS

28 de agosto, 2021

16 de febrero, 2021

23 de junio, 2021
16 de febrero. 2024
5 de mayo, 2023

12 de abril, 2021

11 de abril, 2022

27 de noviembre, 2022

30 de agosto, 2021

12 de enero, 2021
12 de agosto, 2021
26oderde 2021
27rifle2ft21
16 de junio, 2021

1 de septiembre 2021,

177.81B8 Tramo B: BADLAR + 11,34% 30 de septiembre, 2020
177.811.818
56.392.029 10% usD 30 de agosto, 2018
97.596.783 BADLAR + 10% ARS 3 de agosto, 2020
a2 Tasa Base + 8% ARS 29 de octubre, 2020
e 2 Tasa Base + 8% ARS 29 de octubre, 2020
168.890.42 10% uUsb 18 de diciembre, 2020
1.673.311.822 35% ARS Zegeismbre, 2019
91.283.054
2.317.471.337

38.707.631.260

Dr. Marcelo P. Lerne
por Comision Fiscalizadora

Véase nuestro informe de fecha
16 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio

prorrogable

automaticamente

C.P.CECABA T°1F° 1 Armando Loson (t

Presidente
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NOTA 17: PRESTAMOS (Cont.)

Durante diciembre del 2020 la Sociedad finalizéeema exitosa su proceso de manejo de pasivos, Epbsito consistio

en reducir los vencimientos de cuotas capital ders proximos 24 meses, de modo de alinearjel diperativo al servicio

de deuda y reducir asi, en forma significativa,riekgo de refinanciamiento. Dicho proceso consistid trabajar

simultaneamente en varios frentes, entre los csalekestacan (i) la emision de las obligacionesciables clase XllII por

un monto de U$S13.076.765 suscriptas exclusivamenrieel canje del 66,4% de las obligaciones neptEsaclase X

emitidas por la Sociedad con vencimiento en el20&1; (ii) la co-emision entre la Sociedad y CdrifeEamica Roca S.A.

de las obligaciones negociables clase IV por untonde U$S16.354.944, suscriptas exclusivamenteioaanje del 69,4%
de las obligaciones negociables clase llI; (iiljcitud de consentimiento de las obligaciones negues clase Il co-emitidas
por la Sociedad junto con Central Térmica Roca Sohun valor de U$S80 millones; (iv) enmiendaaitcato de préstamo
comercial y financiero con BLC.

Este ejercicio no solo permitié disponer de ligaide corto plazo sino que al mismo tiempo se pasprspagos por 79
millones de délares, pasandolos de los afios 2022/200s afios 2023/2024.

a) Emision internacional de obligaciones negociables

Con fecha 7 de julio de 2016 GMSA, Generacion F3ids, y CTR obtuvieron, mediante Resolucion 18.dé0a CNV, la
autorizacién para la co-emisién en el mercado lecahternacional, de ON, simples, no convertiblasaeciones,
garantizadas y no subordinadas. El 27 de juliodd® 2e emitieron ON por un monto de USD 250 milkozen vencimiento
a 7 afios. Las ON estan incondicionalmente garatatizan su totalidad por ASA.

Las ON tienen la calificacion CCC (Moodys).

Esta emision permitié financiar las inversionesetrmarco de los planes de expansion de la compafifajz de la
adjudicacioén por SE de Contratos de Demanda Mawamgdiante Resolucién 115/2016 del 14 de junig@é asi como
los proyectos en desarrollo de los Co-emisorefizatalo obras para la instalacion de 460 MW nonesiadhdemas, permitio
mejorar el perfil financiero de los Co-emisoresavés de la precancelacién de préstamos existartefecha de emision,
logrando un plazo de financiamiento acorde a loygutos a financiar, asi como una baja considebl®s costos de
financiacion logrando eficiencia financiera y ldiacion de garantias.

Véase nuestro informe de fecha
16 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.CECABA T°1F° 1 Armando Loson (t
por Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 17: PRESTAMOS (Cont.)

a) Emision internacional de obligaciones negociable€ént.)

Con fecha 8 de noviembre de 2017 GMSA y CTR obtoviemediante Resolucion RESFC-2017-19033-APN-DIR¥C
de la CNV, la autorizacién para la reapertura d@Minternacional. El 5 de diciembre de 2017 setieron ON por un
monto de USD 86 millones, llegando el valor nomam&lSD 336 millones. Las ON tienen las mismas coodes que la
emision original.

ON Internacional:

Capital: Valor nominal: USD 336.000.000; valor asignado sIS&: USD 266.000.000. (Considerando efecto fusion
Generacion Frias S.A.).

Intereses: Tasa Fija 9,625%

Plazo y forma de cancelaciontos intereses de la ON Internacional seran pagsetogstralmente, en forma vencida, en las
siguientes fechas: el 27 de enero y el 27 de fldicada afio, comenzando el 27 de enero de 20adlizdido en la fecha de
vencimiento.

El capital de las ON serd amortizado en un Unigm @ la fecha de vencimiento, siendo ésta el Judlidede 2023.
El saldo de capital por dicha ON Internacionallat2 diciembre de 2020 asciende a USD 266.000.000.

Con motivo de la emision internacional de Obligae® Negociables, la Sociedad ha asumido ciertopronisos
estandares para este tipo de emisiones, cuyascommel especificas se encuentran detalladas erogbgeto publico
correspondiente. A la fecha de los presentes esfatmcieros, la Sociedad cumple con todos losptomisos asumidos.

b) Obligaciones negociables

Con fecha 17 de octubre de 2012 GMSA obtuvo, megliBesolucién 16942 de la CNV, la autorizacion p@y&l ingreso
de GMSA al régimen de oferta publica; y (ii) laar#®n de un programa global para la emision degyabiones negociables
simples (no convertibles en acciones), por un valmminal total en circulacion de hasta USD 100.000.(ddlares
estadounidenses cien millones) o su equivalentdras monedas, en una 0 mas clases o series.rBgtampa cumplié sus
5 afios de duracion el 17 de octubre de 2017.

Asimismo, con fecha 10 de mayo de 2017 GMSA obtovexliante Resolucién N° 18.649 de la CNV, la agémidn para
la creacién de un programa global para la emis@aldigaciones negociables simples (no convertiteacciones), por un
valor nominal total en circulacién de hasta USD.000.000 (d6lares estadounidenses cien millones) equivalente en
otras monedas, en una 0 mas clases o series.

Véase nuestro informe de fecha
16 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.CECABA T°1F° 1 Armando Loson (t
por Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 17: PRESTAMOS (Cont.)

b) Obligaciones negociables (Cont.)

En linea con el parrafo anterior, con fecha 26eaf#iembre de 2017 GMSA y CTR obtuvieron, mediargsdRucion N°
RESFC-2017-18947-APN-DIR#CNV de la CNV, la autocisa para la creacion de un programa para la caiémen el
mercado local de ON, simples (no convertibles aiioaes) por un valor nominal total en circulaci@ tthsta USD 100
millones (ddlares estadounidenses cien millones) equivalente en otras monedas.

Con fecha 8 de marzo de 2019 GMSA y CTR obtuviensegliante Resolucién N° RESFC-2019-20111-APN-DIR¥CN
de la CNV, la autorizacion para ampliar hasta USD.300.000 el programa de la co-emision de ON.

Las Co-Emisoras GMSA y CTR, en fecha 7 de agost®@®0 mediante Asambleas Generales Extraordinaeas
Accionistas de GMSA y CTR volvieron a aprobar lgpiation del monto del Programa global de obligae®negociables
en US$ 400.000.000, es decir, de US$300.000.068 ehmonto de US$700.000.000, o su equivalenatras monedas.
Asimismo, se incorporé a Albanesi S.A. como garadeiePrograma.

El aumento del programa a U$S700.000.000 fue agmpar la CNV mediante Disposicion N° DI-2020-43MBE#CNV
de fecha 10 de septiembre de 2020.

Al 31 de diciembre de 2020 existen en circulacidw Clase VIII, X, Xl y Xlll (GMSA) y ON Clase I, 1 IV y V Co-

emision (GMSA-CTR), emitidas por la Sociedad paraontos y condiciones detalladas debajo. Adicioeate, durante
el presente ejercicio se cancelaron ON Clase XW$&) y la ON Coemision GMSA CTR Clase I.

ON Clase VIII:
Con fecha 28 de agosto de 2017 se realizé la emikgda ON Clase VIII cuya suscripcion se hizognaenente en especie.
Capital: Valor nominal: $ 312.884.660

Intereses: Tasa BADLAR Bancos privados mas un margen delPdgaderos trimestralmente desde el 29 de novietebre
2017 y hasta su vencimiento.

Plazo y forma de cancelaciéninico pago a los 48 meses desde el dia de lddigdn de fondos.

Los fondos obtenidos con la emision de las ON CldHefueron destinados integramente a la refinaoidin de pasivos
mejorando el perfil de la deuda financiera de lei&tad.

El saldo de capital por dicha ON al 31 de diciend#e020 asciende a $312.884.660.

Véase nuestro informe de fecha
16 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.CECABA T°1F° 1 Armando Loson (t
por Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 17: PRESTAMOS (Cont.)
b) Obligaciones negociables (Cont.)
Clase X:

Con fecha 4 de diciembre de 2019 la Sociedad e®@cclase X integrado en su totalidad con el cdrjéa ON Clase VI
bajo las condiciones siguientes:

Capital: valor nominal: USD 28.148.340

Intereses:8,5% nominal anual, pagaderos desde la fecha d#oeny liquidacién hasta el 16 de febrero de 220usive,
luego 10,5% nominal anual, pagaderos trimestralenbasta el 16 de agosto de 2020 y del 13% en ddgtagaderos
trimestralmente hasta su vencimiento el 16 de felde 2021.

Plazo y Forma de cancelaciGnAmortizacién: El capital de las ON sera amortiza tres cuotas, la primera el 16 de
febrero 2020 por el 10% del capital, la segundebade agosto de 2020 por el 20% del mismo y letarel 16 de febrero
de 2021 por el 70% del capital.

La emision permiti6 canjear el 80,86% del montorapmmente emitido bajo la ON Clase VI, mejorantipesfil de
vencimientos de la deuda financiera de la Sociedad.

Con fecha 2 de Diciembre de 2020, se realizé ufeadamla ON Clase X con la ON Clase Xlll, alcanzds®la canjear el
66,37% de la Clase X.

El saldo de capital por dicha ON al 31 de diciendee020 asciende a USD 6.627.073.

ON Clase XI:

Capital: valor nominal: USD 9.876.755

Intereses:6,5% nominal anual pagaderos trimestralmente Isast@ncimiento, el 23 de junio de 2021.

Plazo y Forma de cancelaciGnAmortizaciéon: El capital de las ON ser4a amortizash su totalidad en la fecha de
vencimiento.

El saldo de capital por dicha ON al 31 de diciendee020 asciende a USD 9.876.755.
ON Clase XIII:

Con fecha 2 de diciembre de 2020 la Sociedad e@Nd&lase Xlll integrado en su totalidad con eljeate la ON Clase X
bajo las condiciones siguientes:

Capital: valor nominal: USD 13.076.765.

Véase nuestro informe de fecha
16 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.CECABA T°1F° 1 Armando Loson (t
por Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 17: PRESTAMOS (Cont.)
b) Obligaciones negociables (Cont.)

ON Clase XllI (Cont):

Intereses: 12,5% nominal anual. Los intereses de las Obligees Negociables Clase Xlll se pagaran en formaidan

Los pagos de intereses seran realizados en formestral, en las siguientes fechas 16 de febre20@é, 16 de mayo de
2021, 16 de agosto de 2021, 16 de noviembre de 2862de febrero de 2022, 16 de mayo de 2022, Hgdsto de 2022,
16 de noviembre de 2022, 16 de febrero de 2028glBayo de 2023, 16 de agosto de 2023, 16 de nbxéetde 2023 y
16 de febrero de 2024

Plazo y Forma de cancelaciGnAmortizacion: El capital de las ON ser4 amortizah tres cuotas, la primera el 16 de
febrero 2021 por el 33,33% del capital, la segueides de febrero de 2022 por el 33,33% del misnetgrcera el 16 de
febrero de 2024 por el 33,34% del capital, la coatcide con su fecha de vencimiento.

La emision permitié canjear 66,37% de la ON Clasen¥jorando el perfil de vencimientos de la deudarfciera de la
Sociedad.

El saldo de capital por dicha ON al 31 de diciemdseiende a USD 13.076.765.
ON Clase Il (co-emision GMSA y CTR):
Con fecha 5 de agosto de 2019 se realiz6 la cokiamde la ON Clase Il cuya suscripcion se hizogramente en efectivo.

Con fecha 18 de noviembre de 2020 las co-emis@réssdObligaciones Negociables Clase Il anunciaransolicitud de
consentimiento de todos y cada uno de los teneganes entre otras cosas, modificar el cronograenpagjos y reducir
los vencimientos de capital de los proximos 24 meSen fecha 4 de diciembre las co-emisoras anmcla obtencion
del 100% de los consentimientos, quedando la emaisojeta al cumplimiento de ciertas condicionegsgulentes. Con
fecha 17 de diciembre se cumplieron tales condésigmecedentes y se efectivizaron las modificasioflamismo tiempo,
dicha enmienda permitié6 cumplimentar lo establegidola Comunicacion “A” 7106 del BCRA.

Capital: valor nominal total: USD 80 millones; valor asignea GMSA: USD 72 millones.
Intereses: 15% nominal anual, pagaderos trimestralmente delséiele noviembre de 2019 y hasta su vencimiento.

Vencimiento: 5 de mayo de 2023

Véase nuestro informe de fecha
16 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.CECABA T°1F° 1 Armando Loson (t
por Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 17: PRESTAMOS (Cont.)
b) Obligaciones negociables (Cont.)

ON Clase Il (co-emision GMSA y CTR) ( Cont):

Forma de cancelacionEl capital de las Obligaciones Negociables se idagmnueve (9) cuotas trimestrales y consecutivas,
cada una por un monto igual al porcentaje origiedimonto principal establecido a continuacidne%rthyo de 2021: 7.00%;

5 de agosto de 2021: 9,00%; 5 de noviembre de H)Q0Q%; 5 de febrero de 2022: 6,50%; 5 de mayd@2:265,50%; 5 de
agosto de 2022: 8,50 %; 5 de noviembre de 202R0%;, 5 de febrero de 2023: 10,00%; Fecha de Veanim33,50%.

Los fondos obtenidos con la emision de las ON Clase destinaron principalmente a la refinancincie pasivos e
inversion en activos fijos y, en menor medida, magital de trabajo.

Las Obligaciones Negociables Clase Il se encuentijaafianzadas por ASA; y (ii) garantizadas poemas sobre turbinas
operativas, una hipoteca sobre CTI, una cuentasiva fondeada con dos periodos de interés widncde derechos de
cobro sobre contratos con CAMMESA bajo Resolucidn 320/07 y Resolucion S.E. 21/17.

El saldo de capital por dicha ON al 31 de diciendege020 asciende a USD 72.000.000.

ON Clase Il (co-emision GMSA y CTR):

Con fecha 4 de diciembre de 2019 la Sociedad y &TfReron ON clase Il por el monto abajo detallalegrado en su
totalidad con el canje de la Co-Emision GMSA-CTRs@! | bajo las condiciones siguientes:

Capital: valor nominal: USD 25.730.782; Valor asignado a&MUSD 17.153.855.

Intereses: 8% nominal anual, pagaderos trimestralmente telsi8 de octubre de 2020 inclusive y luego 13% mami
anual, pagaderos trimestralmente hasta su vendionéi2 de abril de 2021.

Plazo y Forma de cancelaciGnAmortizacion: El capital de las ON sera amortzah dos cuotas, la primera el 13 de
octubre 2020 por el 10% del capital y la segund2ele abril de 2021 por el 90% del mismo.

La emision permitid canjear el 84,93% del monto raptamente emitido bajo la Co-Emision GMSA-CTR @lds
mejorando el perfil de vencimientos de la deudarfaiera de la Sociedad.

Con fecha 2 de Diciembre de 2020, se realiz6 ujeadala ON Clase Ill con la ON Clase 1V, alcanzisala canjear el
69,39% de la Clase Il

el saldo de capital por dicha ON al 31 de dicient@®020 ascendia a USD 4.725.715.

Véase nuestro informe de fecha
16 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.CECABA T°1F° 1 Armando Loson (t
por Comision Fiscalizadora Presidente
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b) Obligaciones negociables (Cont.)
ON Clase IV (co-emision GMSA y CTR):

Con fecha 2 de diciembre de 2020 la Sociedad gnmtmncon Central Térmica Roca SA emitieron la @d$e IV integrado
en su totalidad con el canje de la ON Clase llbta$ condiciones siguientes:

Capital: valor nominal: USD 16.354.944; Valor asignado a&MUSD 10.903.296.

Intereses:las Obligaciones Negociables Clase IV devengdedases a una tasa de interés fija nominal anudbylé3%
desde la Fecha de Emision y Liquidacién y hastelgunda Fecha de Pago de Intereses Clase IV (medlus (b) 10,5%
desde la Segunda Fecha de Pago de Intereses Zlésellsive) y hasta la Fecha de Vencimiento Claséexclusive).
Los pagos de intereses seran realizados en laersigs fechas: 11 de enero de 2021, 12 de ab#i0@d#, 11 de mayo de
2021, 11 de junio de 2021, 12 de julio de 2021dd Agosto de 2021, 13 de septiembre de 2021, dédtdere de 2021, 11
de noviembre de 2021, 13 de diciembre de 2021¢ldndro de 2022, 11 de febrero de 2022, 11 de rdar2622, y 11 de
abril de 2022.

Plazo y Forma de cancelaciGrAmortizacion: Las Obligaciones Negociables Classeran amortizadas en 13 (trece)
cuotas mensuales y consecutivas, de conformidaelcgsiguiente esquema de 13 cuotas 11 de abri0&e: 2,75%; 11 de
mayo de 2021: 4,75%; 11 de junio de 2021: 4,75%eljulio de 2021: 4,75%; 11 de agosto: 4,75%; d saptiembre de
2021 4,75%; 11 de octubre de 2021: 8% ; 11 deenaie de 2021: 8%; 13 de diciembre de 2021: 8%lelénero de
2022: 8%; 11 de febrero de 2022: 8%; 11 de marZ20@2: 8%; 11 de abril de 2022; 23,50%.La emisiémptié canjear
69,39% de la ON Clase lll, mejorando el perfil @meimientos de la deuda financiera de la Sociedad.

El saldo de capital por dicha ON al 31 de diciendseiende a USD 10.903.296
ON Clase V (co-emision GMSA y CTR):

Con fecha 27 de noviembre de 2020 la Sociedad @orto con Central Térmica Roca SA emitieron la @&ée V cuya
suscripcion se hizo integramente en efectivo ga@bndiciones siguientes:

Capital: valor nominal: USD 14.369.484
Intereses: 6% nominal anual pagaderos trimestragreasta su vencimiento, el 27 de noviembre de.2022

Plazo y Forma de cancelacion: Amortizacion: El @dpide las ON sera amortizado en su totalidad efedaa de
vencimiento.

El saldo de capital por dicha ON al 31 de diciemdwe020 asciende a USD 14.369.484

Véase nuestro informe de fecha
16 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.CECABA T°1F° 1 Armando Loson (t
por Comision Fiscalizadora Presidente
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c) Préstamo JPMorgan Chase Bank, N.A.

El 6 de julio de 2020 se firm6 un acuerdo de préstaon JPMorgan Chase Bank, N.A. por US$ 14.808.483

El préstamo cuenta con una garantia del Export-tivigenk of the United States.

El destino de fondos es financiar el 85% del acueia servicios firmado con PWPS por el mantenimignbverhaul de

ciertas turbinas ubicadas en la planta Modesto iar@a, situada en Rio Cuarto. Los desembolsossbpj@stamo seran
en etapas asociadas a hitos de cumplimiento décgen ser prestado por PWPS en sus talleres tad@&s Unidos de
América.

El préstamo devengara una tasa de 1% mas Libonuesés. Los intereses son pagaderos semestralnienéenortizacion

del préstamo se realizara en 10 cuotas semestsaadp la primera el 20 de mayo de 2021 y la @lt@hl5 de noviembre
de 2025.

Con fecha 22 de Diciembre de 2020, se realizéiglggrdesembolso por USD 3.048.045

Los desembolsos restantes se estiman seran reatizadnte el primer trimestre de 2021, ya cumplidashitos bajo el
acuerdo de servicios con PWPS.

El saldo de capital por dicha préstamo al 31 dientibre de 2020 asciende a USD 3.048.045
d) Préstamo BLC

Capital: USD 13.037.210

Intereses: 12% durante 2021 y LIBOR USD 12 meses mas 11%gdaesto de las cuotas.

Plazo y Forma de cancelaciGrAmortizacion: El capital serd amortizado en 9tesdrimestrales, siendo la primera cuota
el 13 de junio de 2021 y la dltima el 12 de junéo2d23.

Con fecha 17 de diciembre se cumplieron las comdlés precedentes mediante las cuales se efed@v@dmienda al
préstamo BLC. La misma modificé el cronograma dgopay la fecha de vencimiento, con el objeto deciedos pagos
de capital de los préximos 24 meses. Al mismo t@engicha enmienda permiti6 cumplimentar lo estabitepor la
Comunicacioén “A” 7106 del BCRA.

El saldo de capital al 31 de diciembre de 2020easkd a USD 11.547.115.

Al 31 de diciembre de 2020, la Sociedad cumplelgsmtovenants relacionados con dicho préstamo.

Véase nuestro informe de fecha
16 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.CECABA T°1F° 1 Armando Loson (t
por Comision Fiscalizadora Presidente

62




Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Financieros (Cont.)
NOTA 17: PRESTAMOS (Cont.)

e) Préstamo Banco Macro

El dia 3 de agosto de 2020 GMSA obtuvo un prés@ehBanco Macro $ 96.400.000. El capital sera pagedsu totalidad
al vencimiento el 12 de agosto de 2021.

El saldo de capital por dicha deuda al 31 de dibrende 2020 asciende a $ 96.400.000.

f) Préstamo Cargill

Con fecha 3 de agosto de 2020 se acordd refinacmma€argill, el saldo de USD 10.000.000 del présta

La amortizacion del préstamo se realizara en Gasud¢ USD 1.6M en los meses de agosto 2020, sdp&ed@20, octubre
2020, abril 2021, mayo 2021 y junio 2021

El saldo de capital al 31 de diciembre de 2020easizi a USD 5.000.000.
g) Préstamo Sindicado

El dia 30 de septiembre de 2020 GMSA obtuvo unt@nés Sindicado con el Banco ICBC Argentina S.An ebBanco
Hipotecario S.A. y CitiBank por $ 341.981.250. Atimable en 11 cuotas mensuales y consecutivagijsipagadera la
primera cuota el mes de octubre y la Gltima enesd de agosto de 2021.

El saldo de capital por dicha deuda al 31 de dibrende 2020 asciende a $ 178.425.000.
h) Comunicacién “A” 7044

Con fecha 18 de junio de 2020, la Comunicacién 7844 del BCRA establecié que las entidades finaasideberan
incorporar las cuotas impagas correspondientes aelocimientos que operen entre el 1 de abril @ 2incluyendo las
cuotas vencidas al 31 de marzo de 2020- y el 3®pgembre de 2020 a partir del mes siguiente snaual final de la
vida del crédito, considerando el devengamientla da@sa de interés compensatorio.

i) Comunicacién “A” 7106
Con fecha 15 de septiembre de 2020, el BCRA infoolBuComunicacion “A” 7106, que en el punto 7 disp que

los deudores que registren vencimientos de cgwitgiramados entre el 15 de octubre de 2020 y de3tharzo de 2021
por operaciones de:

0] endeudamientos financieros con el exterior debsgrtvado no financiero con un acreedor que nausea
contraparte vinculada del deudor;
(i)  endeudamientos financieros con el exterior poragenes propias de las entidades; y/o

Véase nuestro informe de fecha
16 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.CECABA T°1F° 1 Armando Loson (t
por Comision Fiscalizadora Presidente
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i) Comunicacién “A” 7106 (Cont.)

(i)  emisiones de titulos de deuda con registro pulklicel pais denominados en moneda extranjera deedidel
sector privado o de las propias entidades, delpre@entar ante el BCRA un detalle de un plan de
refinanciacion en base a los siguientes criterios:

a) el monto neto por el cual se accedera al merdaad@ambios en los plazos originales no superaraagénta
por ciento (40%) del monto de capital que vencia, y

b) el resto del capital haya sido, como minimdneefciado con un nuevo endeudamiento externo carvigia
promedio de dos (2) afios.

Asimismo, el punto 7 de la Comunicacion “A” 7106addece que a la refinanciacion otorgada por edextor original se
admitira el cémputo de nuevos endeudamientos finesg con el exterior otorgados por otros acreexddgrgue sean
liquidados en el mercado de cambios por el clidPdea el caso de emisiones de titulos de deudeegisiro publico en el
pais en moneda extranjera también admitira el céonghel nuevas emisiones que cumplan las condicioregstas en el
punto 3.6.4. de las normas de “Exterior y cambios”.

Por ultimo, la norma establece que el plan de aefiracion debera ser presentado ante el BCRA dat&l de diciembre
de 2020 para a aquellos vencimientos que se regisasta el 31 de diciembre de 2020. Por su pate,los vencimientos
entre el 1 de enero de 2021 y 31 de marzo de 282ildnes de refinanciacién deberan presentaistat(80) dias corridos
previos al vencimiento de capital a refinanciarse.

Lo detallado anteriormente no sera de aplicaciéloslesiguientes supuestos: (i) cuando se tratendeuslamientos con
organismos internacionales o sus agencias aso@agtamntizados por los mismos, (ii) cuando se tlatendeudamientos
otorgados al deudor por agencias oficiales de w#di garantizados por los mismos y cuando (iifhehto por el cual se
accederia al mercado de cambios para la canceldei@apital de estos tipos de endeudamiento neratépel equivalente
a US$ 1.000.000 (un millon de Délares Estadounignsor mes calendario.

La amortizacién de la ON GMSA Clase X, una amociiza bajo el préstamo BLC, y una amortizacién d@iClase Il
(co-emision GMSA y CTR) caian dentro del period@mtdecido por la Comunicacion “A” 7106. En todos kasos se
hicieron las enmiendas correspondientes para coraptar con la Comunicacion y adecuarse a la norenaigente.

Véase nuestro informe de fecha
16 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.CECABA T°1F° 1 Armando Loson (t
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Los vencimientos de los préstamos de la Sociedadexposicion a las tasas de interés son los sigsie

Tasa fija

Menos de 1 afio
Entre 1y 2 afios
Entre 2 y 3 afios
Més de 3 afios

Tasa variable
Menos de 1 afio
Entre 1y 2 afios
Entre 2 y 3 afios
Mas de 3 afos

31.12.20

31.12.19

6.538.729.382
3.843.557.519
25.505.927.146
367.536.865

3.721.744.261
5.165.194.715
2.286.042.840
22.836.987.660

36.255.750.912

34.009.969.476

1.695.298.628
302.179.455
454.402.265

1.544.893.012
881.812.800
32.121.453
38.087

2.451.880.348

2.458.865.352

38.707.631.260

36.468.834.828

El valor razonable de las obligaciones internademade la Sociedad al 31 de diciembre de 202031 ale diciembre de
2019 asciende aproximadamente a $ 14.074 y $ 13nflithes, respectivamente. Dicho valor fue caldalan base al
precio de mercado estimado de las obligacionesaiges internacionales de la Sociedad al cierreadia ejercicio /
periodo. La categoria de valor razonable aplicadtéa de Nivel 1.

Respecto de los préstamos restantes, los nomireadasa variable se encuentran valuados a su \atonable. Los
préstamos a tasa fija, dado la proximidad de ssiémno difieren significativamente de su valomorzable.

Los valores razonables se basan en el valor peederibs flujos de efectivo contractuales, utildamina tasa de descuento
derivada de precios de mercado observables de mtstsimentos de deuda similares mas el correspoteliriesgo
crediticio.

Véase nuestro informe de fecha
16 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.CECABA T°1F° 1 Armando Loson (t
por Comision Fiscalizadora Presidente

65




NOTA 17: PRESTAMOS (Cont.)

Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Financieros (Cont.)

Los préstamos de la Sociedad estan denominadas siglientes monedas:

Pesos argentinos
Doélares estadounidenses

31.12.20
2.499.641.048
36.207.990.212
38.707.631.260

31.12.19
1.608.435.394

34.860.399.434

36.468.834.828

La evolucion de los préstamos de la Sociedad feiglaente:

Préstamos al inicio
Préstamos recibidos
Préstamos pagados
Intereses devengados
Intereses pagados
Diferencia de cambio
Gastos activados
RECPAM

Préstamos al cierre

NOTA 18: ARRENDAMIENTO

31.12.20
36.468.834.828
8.412.506.506
(7.107.593.243)
4,596.071.521
(4.129.738.848)
11.562.358.136
178.419.308
(11.273.226.948)
38.707.631.260

31.12.19
32.722.894.276
11.276.687.534
(8.577.428.115)

3.636.549.833
(3.266.453.778)

15.494.142.443
(382.056.696)

(14.435.500.669)
36.468.834.828

Esta nota provee informacion de los arrendamiegridss cuales la Sociedad actia como arrendatario.

Montos reconocidos en el estado de situacion fieaac

Derecho de uso del activo
Maquinaria

Rodados

Depreciacién acumulada

Pasivo por arrendamiento
Corriente
No corriente

Dr. Marcelo P. Lerne
por Comision Fiscalizadora

31.12.20 31.12.19
1.885.723.572 2.106.101.310
9.879.392 9.879.392
(4.223.707) (2.415.632)
1.891.379.257 2.113.565.070
55.899.065 57.246.920
35.383.989 82.810.133

Véase nuestro informe de fecha
16 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio

C.P.CECABA T°1F° 1 Armando Loson (t

Presidente
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La evolucion de los arrendamientos financierosadgdciedad fue la siguiente:

31.12.20 31.12.19
Arrendamiento financiero al inicio 140.057.053 .38b.317
Pagos realizados en el ejercicio (52.425.402) 452191)
Intereses pagados (15.944.335) (38.116.625)
Cargo por intereses y diferencias de cambio deagag 54.622.032 107.847.854
RECPAM (35.026.294) (72.294.002)
Arrendamiento financiero al cierre 91.283.054 140.057.053
NOTA 19: REMUNERACIONES Y DEUDAS SOCIALES
Corrientes 31.12.20 31.12.19
Deudas sociales a pagar 82.955.930 82.043.172
Sueldos a pagar 2.851.783 9.242.890
Provisién vacaciones 19.360.726 16.245.770
105.168.439 107.531.832
NOTA 20: DEUDAS FISCALES
Corrientes 31.12.20 31.12.19
Fondo Nacional de Energia Eléctrica 4.146.306 5.193.023
Retenciones impuesto a las ganancias a depositar 774.3205 4.811.161
Retenciones impuesto sobre los ingresos brutop @sitar 13.132.323 11.354.426
Plan facilidades de pagos 222.964.300 197.276.535
Impuesto al valor agregado 93.277.439 -
Provisién sobrecosto retenciéon de ganancias 33.907.841 4.202.276
Diversos 1.239.124 563.037
373.442.038 223.400.458

Véase nuestro informe de fecha
16 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio

C.P.CECABA T°1F° 1 Armando Loson (t

Presidente

Dr. Marcelo P. Lerne
por Comision Fiscalizadora
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El analisis de los activos y pasivos por impuesfrido es el siguiente:

31.12.20 31.12.19
Activos por impuesto diferido:
Activo porimpuesto diferido a recuperar en mad2eeses 4.061.180.688 4.312.108.333
4.061.180.688 4.312.108.333

Pasivos porimpuesto diferido:
Pasivo por impuesto diferido a cancelar en ma2deekes (13.960.878.000) (12.218.203.339)
(13.960.878.000) (12.218.203.339)

Pasivo por impuesto diferido (neto) (9.899.697.312) (7.906.095.006)

El movimiento bruto en la cuenta de impuesto ditefia sido el siguiente:

31.12.20 31.12.19
Saldo al inicio (7.906.095.006) (4.425.686.886)
Cargo imputado al estado de resultado (2.008.283.961) (4.363.073.038)
Cargo imputado a otros resultados integrales 14.681.655 882.664.918
Saldo al cierre (9.899.697.312) (7.906.095.006)

Los movimientos en los activos y pasivos por impuésferido, sin tener en cuenta la compensaciosattos referidos a
la misma jurisdiccion fiscal, han sido los siguent

Cargo imputado a

Saldo al 31 de Cargo imputado al Saldo al 31 de
diciembre de 2019 estado de resultado otrgs resultados diciembre de 2020
integrales

Créditos por ventas y otros créditos 73.584.707 155.450.601 - 229.035.308
Propiedades, planta y equipo (9.614.211.398) (976.101.370) 15.271.969 (10.575.040.799)
Préstamos 1.743.333 (20.188.111) - (18.444.778)
Otros Pasivos (9.319.402) 18.583.272 - 9.263.870
Plan de Pensiones 12.710.916 (2.416.982) (590.314) 9.703.620
Ajuste por inflacién impositivo (2.623.942.347) (743.450.076) - (3.367.392.423)
Quebranto impositivo 4.238.523.627 (423.353.095) - 3.815.170.532
Inversiones 14.815.558 (16.808.200) - (1.992.642)

(7.906.095.006) (2.008.283.961) 14.681.655 (9.899.697.312)

Se reconocen activos por impuesto diferido por idésdfiscales en la medida en que es probablealizaeion del
correspondiente beneficio fiscal a través de gaaariiscales futuras.

El cargo por impuesto a las ganancias se compoteedgiguiente manera:

31.12.20 31.12.19
Impuesto diferido (2.008.283.961) (4.363.073.038)
Impuesto a las ganancias (2.008.283.961) (4.363.073.038)

Véase nuestro informe de fecha
16 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.CECABA T°1F° 1 Armando Loson (t
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Reforma Tributaria en Argentina y Ley de Solidariad Social y Reactivacién Productiva

El 29 de diciembre de 2017 el Poder Ejecutivo Naaiipromulgé la Ley 27430 — Impuesto a las Gananéiata ley ha
introducido varios cambios en el tratamiento deduesto a las ganancias cuyos componentes clavessiguientes:

Alicuota de Impuesto a las ganancias: La alicuetdndpuesto a las Ganancias para las sociedadestargs se reducira
gradualmente desde el 35% al 30% para los ejesciisicales que comiencen a partir del 1 de eneDd8 hasta el 31 de
diciembre de 2020 y al 25% para los ejerciciosfise que comiencen a partir del 1 de enero de 2080sive.

Impuesto a los dividendos: Se introduce un impusstore los dividendos o utilidades distribuidastreerotros, por
sociedades argentinas o establecimientos pernementpersonas humanas, sucesiones indivisas diciemnezs del
exterior, con las siguientes consideracionesp§)dividendos derivados de las utilidades generddaste los ejercicios
fiscales que se inicien a partir del 1 de ener830hasta el 31 de diciembre de 2020 estaran sugetma retencion del
7%; v (i) los dividendos originados por las garias®btenidas por ejercicios iniciados a partirdede enero de 2021 en
adelante estaran sujetos a retencion del 13%.

Los dividendos originados por beneficios obtenibasta el ejercicio anterior al iniciado a partit #ele enero de 2018
seguiran sujetos, para todos los beneficiariosslenismos, a la retencion del 35% sobre el montoegueda las ganancias
acumuladas distribuibles libres de impuestos (derte transicién del impuesto de igualacién).

De acuerdo con las disposiciones de la Ley N° IBGé&neral de Sociedades, el 5% de la utilidad aquetasurja del estado
de resultados integrales del ejercicio, los ajuategercicios anteriores, las transferencias desotsultados integrales a
resultados no asignados y las pérdidas acumuladeeiticios anteriores, debera destinarse adav@tegal, hasta que la
misma alcance el 20% del capital social.

Actualizaciones de deducciones: Las adquisicioriegersiones efectuadas en los ejercicios fisaglesse inicien a partir
del 1 de enero de 2018, se actualizaran sobreskdi las variaciones porcentuales del indice eeid¥ Internos al por
Mayor (IPIM) que suministre el Instituto Naciona &stadistica y Censos, situacidén que incremetdaainortizacion
deducible y su costo computable en caso de venta.

El 27 de diciembre de 2019 el Poder Ejecutivo Naali®romulgé la ley 27541 — Ley de Solidaridad SlogiReactivacion
Productiva. En lo que al Impuesto a las Ganaragifisable a sociedades respecta, se destacagudstes modificaciones
introducidas por la ley:
- Mantiene para el afio 2020 la tasa del impues®0éf (esa tasa debia reducirse al 25% de acudad@rma
tributaria del 2017)
- Ajuste por Inflacién Impositivo: La imputacionldguste por inflacion impositivo correspondient@amer y
segundo ejercicio iniciados a partir del 1 de emer@019 debera imputarse en partes iguales dusagjézcicios

fiscales.
Véase nuestro informe de fecha
16 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.CECABA T°1F° 1 Armando Loson (t
por Comision Fiscalizadora Presidente
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- Impuesto sobre los bienes personales, acciopastigipaciones: La tasa del impuesto se elev@,@8l% al
0,50%
A continuacion, se presenta la conciliacién entienpuesto a las ganancias imputado en resultadbgye resultaria de
aplicar la tasa del impuesto vigente sobre ladatilicontable antes de impuesto:

31.12.20 31.12.19

Resultado antes del impuesto a las ganancias 382208 5.912.162.416
Tasa del impuesto vigente 30% 30%
Resultado a la tasa del impuesto (1.176.842.639) (1.773.648.725)
Otras diferencias permanentes (28.987.577) (89.571.041)
Ajuste por inflacién contable 1.094.914.823 349.816.874
Ajuste por inflaciéon impositivo (2.347.590.667) (3.229.467.505)
Cambio de alicuota de impuesto a las ganancias (a) 507.556.144 417.123.751
Defecto de provisiéon del ejercicio anterior' (4.688) -
Prescripcion quebrantos impositivos (52.660.515) (37.326.392)
Total cargo por impuesto a las ganancias contabil&do (2.008.283.961) (4.363.073.038)

(a) Corresponde al efecto de aplicar a los actvpssivos por impuesto diferido los cambios eralégiotas del impuesto
a las ganancias de acuerdo con la reforma trilautitallada en forma previa en funcién al afio esloede realizacién de
los mismos. El impacto del cambio de la tasa faemecido en resultado del ejercicio, excepto easb de la actualizacion
del pasivo diferido generado por aplicar el modkdaevaluacion para ciertas clases de propiedptiega y equipo dado
a que se relaciona con partidas previamente remasen otros resultados integrales.

Los quebrantos impositivos acumulados registrado$apSociedad que se encuentran pendientes dmcitiin al 31 de
diciembre de 2020:

ARo $ Afio de expiracion
Quebranto del ejercicio 2016 276.942.628 2021
Quebranto del ejercicio 2017 836.418.818 2022
Quebranto del ejercicio 2018 6.835.744.539 2023
Quebranto del ejercicio 2019 4.271.159.039 2024
Quebranto del ejercicio 2020 3.040.417.105 2025
Total de quebranto al 31 de diciembre de 2020 15.2682.129

NOTA 22: PROVISIONES
Para créditos por

ventas
Saldo al 31 de diciembre de 2019 3.615.573
RECPAM (959.809)
Saldo al 31 de diciembre de 2020 2.655.764

En el rubro provisiones se incluyen las eventusitesiciones contingentes relacionadas con el gitosinegocios y otros
riesgos diversos que podrian originar obligacigmes la Sociedad. En la estimacioén de sus monmslyabilidad de
concrecion se ha considerado la opinién de loasetegales de la Sociedad.

Véase nuestro informe de fecha
16 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.CECABA T°1F° 1 Armando Loson (t
por Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 23: PLAN DE BENEFICIOS DEFINIDOS - COMPROMISOS LABORALES CON EL PERSONAL

A continuacion, se presenta un detalle del cogtasivo estimado de los beneficios posteriorestabretorgados a los
empleados de la sociedad. Los beneficios son:

» Una bonificacion para todos los trabajadores qtengfan la jubilacion bajo el régimen diferenciatEdo 937/74,
al cumplir 55 afios de edad y 30 afios de servigigsconsiste en 10 salarios, incrementada en ymo2%ada afo
de servicio en exceso de los 5 primeros afios.

» Una bonificacion por afios de antigiiedad, que ctensis abonar un salario luego de 20 afios de pernian@ 7
afios en el caso de las mujeres) y cada cinco loast® afios (32 afios en el caso de las mujeress galarios al
cumplir los 40 afios (37 afios en el caso de lasrag)je

Los pasivos relacionados con las bonificacionesgmtigiiedad acumuladas y con los planes de bevefidi personal
precedentemente mencionados, se determinaron gqolateso todos los derechos devengados por los loéaréds de los
planes hasta el cierre del ejercicio finalizad8%lde diciembre de 2020, en base a un estudioradtaéectuado por un

profesional independiente a esa fecha. El métotieadal utilizado por la Sociedad es el de UnidadesBeneficios
Proyectados.

Los montos y condiciones varian segun el convenliectivo de trabajo.

31.12.20 31.12.19
Plan de beneficios definidos
No corriente 40.480.367 33.880.853
Corriente 695.368 3.918.536
Total 41.175.735 37.799.389

El detalle de la variacion en las obligacioneshmreficios de la Sociedad al 31 de diciembre d@ 2019 es el siguiente:

31.12.20 31.12.19
Valor actual de las obligaciones por beneficios 178.735 37.799.389
Obligaciones por beneficios al cierre del ejercicio 41.175.735 37.799.389
Los supuestos actuariales utilizados fueron:
31.12.20 31.12.19

Tasa de interés 5,5% 5,5%

Tasa de crecimiento salarial 1% 1%

Inflacion 45% 42%

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 la sociedad reepa@ctivos relacionados con los planes de pension.

Véase nuestro informe de fecha
16 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.CECABA T°1F° 1 Armando Loson (t
por Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 23: PLAN DE BENEFICIOS DEFINIDOS - COMPROMISOS LABORALES CON EL PERSONAL (Cont.)

El detalle del cargo reconocido en el estado ddteet integral es el siguiente:

31.12.20 31.12.19
Costo por servicios corrientes 6.087.608 9.401.308
Costo porintereses 15.325.412 7.330.980
Ganancia / (pérdida) actuarial a través de Otreslt@dos integrales (2.361.254) 5.484.396
Costo total 19.051.766 22.216.684

El detalle de la variacién de la obligacion pomgis.de beneficios definidos es el siguiente:

31.12.20 31.12.19

Saldo al inicio 37.799.389 28.020.053
Costo por servicios corrientes 6.087.608 9.401.308
Costo por intereses 15.325.412 7.330.980
Ganancia / (pérdida) actuarial a través de Otresltados integrales (2.361.254) 5.484.396

Pagos de beneficios efectuados (2.633.218) (585.554)
RECPAM (13.042.202) (11.851.794)
Saldo al cierre 41.175.735 37.799.389

Las estimaciones en base a técnicas actuariafgsnen la utilizacion de herramientas estadistmaso las denominadas
tablas demogréficas que son utilizadas en la vinactuarial referida al personal en actividad@elpo. Para determinar
la mortalidad del personal en actividad del Grigeoha utilizado la tabla de mortalidad “RP 20001.general, una tabla
de mortalidad muestra para cada grupo de edadkmbpilidad de que una persona de esa edad fallerea de cumplir

una edad predeterminada. Las tablas de mortalidédihbres y mujeres se construyen en forma sepdsaftaque tienen

tasas de mortalidad sustancialmente diferentes.

Para estimar la incapacidad total y permanentegalquier causa se ha utilizado la tabla de inealitPension Disability
Table 1985".

Para estimar la probabilidad de abandono o perncamen el empleo de personal de actividad del Gseploa utilizado la
tabla “ESA 77".

Los pasivos relacionados con los beneficios meados precedentemente, se determinaron contempladds los
derechos devengados por los beneficiarios de &ogeplhasta el cierre del ejercicio finalizado etl@ Hiciembre de 2020.

NOTA 24: INGRESOS POR VENTAS

31.12.20 31.12.19
Venta de energia Res. 95 mod. més Spot 515.858.01 693.414.522
Venta de energia Plus 2.318.155.679 3.206.132.011
Venta de energia Res. 220 5.532.203.755 5.285.665.318
Venta de energia Res. 21 5.068.987.478 5.799.886.568
13.435.214.922 14.985.098.419

Véase nuestro informe de fecha
16 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.CECABA T°1F° 1 Armando Loson (t
por Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 25: COSTO DE VENTAS

Compra de energia eléctrica
Consumo gas y gas oil de planta

Honorarios y retribuciones por servicios
Sueldos y cargas sociales

Plan de beneficios definidos

Otros beneficios al personal

Impuestos, tasas y contribuciones

Servicios de mantenimiento

Depreciaciones de propiedades, plantay equipo
Viajes, movilidad y gastos de representacion
Seguros

Gastos de comunicacion

Diversos

31.12.20

31.12.19

(686.472.455)

(1.142.611.143)
(13.58Q)2
(405.350.263)
(6.087.608)
(16.009.100)
(32.338.025)
(538.180.430)
136572.927)
3.
(115.869.651
(22.773.538)
(5.053.437)

(2.073.279.721)

(149.987.870)

(12.237.784)
(409.154.648)

(9.401.308)
(26.777.008)
(42.173.831)

(1.127.781.079)
(2.035.304.518)

(852.265)

(106.342.407)

(23.754.574)
(9.306.851)

(5.121.081.375) (6.026.353.864)

NOTA 26: GASTOS DE COMERCIALIZACION

31.12.20 31.12.19
Impuestos, tasas y contribuciones (1.428.611) (3.318.339)
Incobrables - (111.046)
(1.428.611) (3.429.385)

NOTA 27: GASTOS DE ADMINISTRACION

31.12.20 31.12.19
Honorarios y retribuciones por servicios (269.859) (282.060.030)
Sueldos y cargas sociales (59.480.770) (83.149.115)
Impuestos, tasas y contribuciones (2.743.345) (1.143.307)
Viajes, movilidad y gastos de representacion 4B, (17.568.961)
Gastos de oficina (5.814.397) (6.747.462)
Gastos de comunicacion (2.336.203) (502.598)
Alquileres (10.613.481) (10.462.648)
Donaciones (38.117.392) (1.003.375)
Diversos (3.654.643) (4.450.244)

(393.152.735) (407.087.740)

NOTA 28: OTROS INGRESOS

31.12.20 31.12.19
Venta de terreno 47.890.436 -
Otros ingresos 8.069.634 3.905.554
55.960.070 3.905.554

Véase nuestro informe de fecha
16 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio

Armando Loson (t
Presidente

Dr. Marcelo P. Lerne C.P.CECABA T°1F° 1

por Comision Fiscalizadora
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NOTA 29: RESULTADOS FINANCIEROS

31.12.20 31.12.19
Ingresos financieros
Intereses comerciales 509.622.592 184.812.560
Intereses por préstamos otorgados 1.111.672.936 42.26P.071
Total ingresos financieros 1.621.295.528 1.227.074.631
Gastos financieros
Intereses por préstamos (4.346.466.514) (3.129.734.432)
Intereses comerciales y otros (640.615.751) (593.358.823)
Gastos y comisiones bancarias (11.527.298) (4.883.246)
Total gastos financieros (4.998.609.563) (3.727.976.501)
Otros resultados financieros
Diferencia de cambio, neta (10.885.727.078) (14.357.611.543)
Cambios en el valor razonable de los instrumefihascieros (7.856.772) (189.817.861)
RECPAM 10.465.340.282 14.687.925.511
Otros resultados financieros (247.145.871) (279.564.805)
Total otros resultados financieros (675.389.439) (13%8.698)
Total resultados financieros, netos (4.052.703.474)  2.639.970.568)

NOTA 30: RESULTADO POR ACCION
Basica

El resultado por accion basica se calcula dividiegibeneficio atribuible a los tenedores de imsgntos de patrimonio de
la Sociedad entre el nimero promedio ponderadederges ordinarias en circulacion durante el ejésci

31.12.20 31.12.19
Ganancia del ejercicio 1.914.524.836 1.549.089.378
Promedio ponderado de acciones ordinarias en abioual 138.172.150 138.172.150
Ganancia por accion basica 13,86 11,21

No existen diferencias entre el calculo del resialf@or accidén basica y el resultado por acciénidhlypor no existir acciones
preferidas ni obligaciones negociables convertibleacciones ordinarias.

Véase nuestro informe de fecha
16 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.CECABA T°1F° 1 Armando Loson (t
por Comision Fiscalizadora Presidente

74




Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 31: TRANSACCIONES Y SALDOS ENTRE PARTES RELACI ONADAS

a) Ventas de energia

Otras partes relacionadas:
Solalban Energia S.A.
RGA

b) Compra de gas y energia

Otras partes relacionadas:
Solalban Energia S.A.
RGA (¥)

c) Servicios administrativos y gerenciamiento

Otras partes relacionadas:
RGA

d) Alquileres

Otras partes relacionadas:
RGA

e) Otras compras y servicios recibidos

Otras partes relacionadas:

AESA - compra de repuestos

BDD - compra de vinos

AJSA - vuelos realizados

GECE - compra de propiedad, plantay equipos
ASA - garantia

f) Recupero de gastos
Otras partes relacionadas:
RGA
GROSA
CTR
AESA

Ganancia / (Pérdida)

$
31.12.20 31.12.19
29.696.181 706.907
16.490.062 139.160.53!
46.186.24: 139.867.44(

(54.919.221)
(1.521.162.369)

(57.775.806)
(2.333.874.695)

(1.576.081.590

(2.391.650.501

(484.694.824)

(521.187.240)

(484.694.824)

(521.187.240)

(10.613.481)

(10.512.207)

(10.613.481)

(10.512.207)

(615.927)
(43.680.385)

(4.559.372)

(2.002.040'
(694.260)
(121.940.166)
(54.2685)

(6.525.666

(48.855.684)

(185.385.797)

3.722.334 3.173.274
14.372.925 16.389.184
41.059.391 113.358.97"
42.623.755 54.504.233

101.778.405 187.425.66¢

(*) Corresponden a compra de gas, las cuales @e pan cedidas a CAMMESA, en el marco del Procestitoi para

Despacho de Gas Natural para la generacion ekéctric

Véase nuestro informe de fecha

16 de marzo de 20

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio

Dr. Marcelo P. Lerne
por Comision Fiscalizadora

C.P.CECABA T 1F 1

Armando Loson (t

Presidente
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NOTA 31: TRANSACCIONES Y SALDOS ENTRE PARTES RELACI ONADAS (Cont.)

Ganancia / (Pérdida)

$
31.12.20 31.12.19
g) Intereses generados por préstamos obtenidos
Otras partes relacionadas:
CTR (350.057.374) (100.942.837
(350.057.374) (100.942.837
h) Intereses generados por préstamos otorgados
Otras partes relacionadas:
CTR - 70.005.835
GROSA 3.305.683 1.209.229
Directores / Accionistas 14.540.520 12.930.045
ASA 1.093.826.733 963.998.694
1.111.672.936 1.048.143.80:
i) Obra gasoducto
Otras partes relacionadas:
RGA (1.020.411) (2.445.410
(1.020.411) (2.445.410
j) Servicio de gerenciamiento de obra
Otras partes relacionadas:
RGA (189.525.583) (236.520.464
(189.525.583) (236.520.464
k) Otros servicios otorgados
Otras partes relacionadas:
RGA - garantia 2.307.346
2.307.346
l) Intereses comerciales
Otras partes relacionadas:
RGA (440.724.382)
(440.724.382)

m) Diferencia de cambio
Otras partes relacionadas:
RGA (165.867.991)
(165.867.991)

Véase nuestro informe de fecha
16 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio

Dr. Marcelo P. Lerne C.P.CECABA T°1F° 1 Armando Loson (t
por Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 31: TRANSACCIONES Y SALDOS ENTRE PARTES RELACI ONADAS (Cont.)
n) Remuneraciones del personal clave de la gerencia

La alta gerencia incluye a los directores (ejeastiy no ejecutivos). Sus remuneraciones al 31aerdbre de 2020 y
2019 ascendieron a $47.742.692 y $78.164.115, ctiepmente.

31.12.20 31.12.19
Otras partes relacionadas:
Sueldos (47.742.692) (78.164.115)
(47.742.692) (78.164.115)
fi) Saldos a la fecha de los estados de situaci@mdéiera
31.12.20 31.12.19
Otros créditos corrientes con otras partes
relacionadas
AESA 49.258.077 13.994.553
CTR 49.230.141 11.932.610
GROSA 17.922.786 40.331.234
Directores / Accionistas 65.803.625 40.364.478
182.214.629 106.622.87"
Otros créditos no corrientes con otras partes
relacionadas
ASA 4.975.755.068 3.704.004.225
4.975.755.068 3.704.004.225
Deudas comerciales corrientes con otras
partes relacionadas
RGA 1.480.925.356 1.793.584.166
AJSA - 225328
Solalban Energia S.A. 2.708.102
1.483.633.458 1.793.809.449
Otras deudas corrientes con otras partes
relacionadas
BDD - 502310
- 502810
Préstamos corrientes con otras partes
relacionadas
CTR 1.673.311.822 420.912.50(
1.673.311.822 420.912.50(
Véase nuestro informe de fecha
16 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio
Dr. Marcelo P. Lernt C.P.CECABA T°1F 1 Armando Loson (t
por Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 31: TRANSACCIONES Y SALDOS ENTRE PARTES RELACI ONADAS (Cont.)

f) Saldos a la fecha de los estados de situaciaméiera (Cont.)

Préstamos a ASA
Saldo al inicio
Préstamos otorgados
Préstamos cancelados
Intereses devengados
RECPAM

Saldo al cierre

31.12.20 31.12.19
3.704.004.225 1.676.285.14:
1.537.303.059 3.265.127.47

- (1.0964.160)
1.093.826.733 963.998.694
(1.359.378.949) (1.175.442.931)
4.975.755.068 3.704.004.22.

Los préstamos otorgados tienen los siguientes mésni condiciones:

Entidad Monto Tasa de interé Condiciones
Al 31.12.20
ASA 3.314.312.762 30% Venmn’lle:tnto: 1 afio, renovat:le

automaticamente hasta 5 afios.
Total en pesos 3.314.312.762
31.12.20 31.12.19
Préstamos a Directores / Accionistas
Saldo al inicio 40.364.478 31.740.730
Préstamos otorgados 27.383.589 22.035.375
Préstamos cancelados - (8.866.395
Intereses devengados 14.540.520 12.930.045
Intereses condonados - (5.881.732
RECPAM (16.484.962) (11.593.545)
Saldo al cierre 65.803.625 40.364.478
Los préstamos otorgados tienen los siguientes mésni condiciones:

Entidad Monto Tasa de interé Condiciones
Al 31.12.20
Directores / Accionistas 45.306.778 Badlar + 3%  Memamito: 1 afio
Total en pesos 45.306.778

Dr. Marcelo P. Lerne
por Comision Fiscalizadora

Véase nuestro informe de fecha
16 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio

C.P.CECABA T°1F° 1 Armando Loson (t

Presidente
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NOTA 31: TRANSACCIONES Y SALDOS ENTRE PARTES RELACI ONADAS (Cont.)

f)) Saldos a la fecha de los estados de situaciaméiera (Cont.)

31.12.20 31.12.19
Préstamos a GROSA
Saldo al inicio 14.893.135 49.670.43:
Préstamos otorgados - 20471181
Préstamos cobrados (10.706.681) (217.798.738)
Intereses devengados 3.305.683 1.209.229
Intereses cobrados (3.484.104)
RECPAM (4.008.033) (22.295.568
Saldo al cierre - 14.893.1°
Los préstamos otorgados tienen los siguientes mésni condiciones:
Entidad Monto Tasa de interé Condiciones
Al 31.12.20
GROSA - 35% Vencimiento: 1 afio

Total en pesos

Préstamos a CTR
Saldo al inicio
Préstamos otorgados
Préstamos cobrados
Préstamos recibidos
Préstamos pagados
Intereses devengados
Intereses pagados
RECPAM

Saldo al cierre

31.12.20 31.12.19
(420.912.500) 587.559.777
- 16.283.13
- (47285373)
(1.979.068.713) (1.396.130.086)
630.530.385 934.358.593
(350.057.374) (30.937.002
102.425.542 (85.466.679
343.770.838 25.958.13¢

(1.673.311.822) (420.912.500)

Los préstamos otorgados tienen los siguientes mésni condiciones:

Entidad

Monto Tasa de interé Condiciones

Al 31.12.20
CTR
Total en pesos

(1.378.257.319)

(1.378.257.319) 35% Vencimiento: 1 afio
prorrogable automaticamente

Véase nuestro informe de fecha
16 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio

Dr. Marcelo P. Lerne
por Comision Fiscalizadora

C.P.CECABA T°1F° 1 Armando Loson (t

Presidente
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NOTA 31: TRANSACCIONES Y SALDOS ENTRE PARTES RELACI ONADAS (Cont.)

fi) Saldos a la fecha de los estados de situacanéiera (Cont.)

Los créditos con partes relacionadas surgen patmgnte de transacciones de servicios prestadesoen al mes siguiente
de la fecha de la transaccion. No se han regispauldsiones por estos créditos con partes reladas en ninguno de los
periodos cubiertos por los presentes estados ferasc Las deudas comerciales con partes relacsnadrgen
principalmente de transacciones de compra de gasgen al mes siguiente de la fecha de la trarsadcas transacciones
son partes relacionadas en condiciones similaagmiellas realizadas con partes independientes.

NOTA 32: CAPITAL DE TRABAJO

La Sociedad presenta al 31 de diciembre de 202i&ficit de capital de trabajo de $4.712.446.99&k(dado como activo
corriente menos pasivo corriente), lo que signifinancremento de $1.123.836.636 en comparacidefalit de capital de
trabajo al cierre del ejercicio finalizado el 31dieiembre de 2019 $3.588.610.356. La variaciodedge principalmente a
la aplicacién de fondos por el avance de los pitmgete inversion que esta desarrollando la Sociedad

Con el objetivo de revertir el déficit del capithd trabajo actual, GMSA, junto con sus accionisapgra ejecutar un plan
de refinanciacion de pasivos financieros de cdeaa

NOTA 33: BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDAY OTR OS COMPROMISOS

Otros compromisos

A continuacion, se detallan ciertas obligacionesreatuales relacionadas con el suministro de émetgctrica a grandes
clientes del MAT al 31 de diciembre de 2020 y lesipdos en los cuales dichas obligaciones deberacretarse. Los

mencionados compromisos se originan a partir déraims de abastecimiento (energia y potencia) iptissrentre la

Sociedad y los grandes clientes del MAT de acuardormas establecidas por la SE bajo Resoluciot/Q88Energia

Plus). Son contratos denominados en ddlares estatdmses con clientes privados.

Total Hasta 1 aff De 1 a 3 afic

Compromisos de ventd

Energia eléctrica y potencia -

Plus 1.530.666.461 1.401.727.853 128.938.608

(1) Los compromisos se encuentran expresados en phaossydo valuados considerando los precios estisndel mercado
segun las condiciones particulares de cada conRaftejan la valorizacién de los contratos vigerak31 de diciembre
de 2020 con clientes privados bajo la Resoluciori &H./06.

Otras Obligaciones contractuales se originan e@kigaciones Negociables Clase Il que se encugrijaafianzadas por
ASA,; y (ii) garantizadas por prendas sobre turboerativas, una hipoteca sobre CTI, una cuentastgva fondeada con
dos periodos de interés y la cesion de derechaslut® sobre contratos con CAMMESA bajo Resolucidg. 820/07 y
Resolucién S.E. 21/17.

Véase nuestro informe de fecha
16 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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NOTA 34: GUARDA DE DOCUMENTACION

Con fecha 14 de agosto de 2014, la CNV emitié laNR®29 mediante la cual impone modificaciones arsurmas en
materia de guarda y conservacion de libros soadstalibros contables y documentacion comercial.t&rsentido, se
informa que la Sociedad ha enviado para su guaaigel@s de trabajo e informacion no sensible cooredipnte a los
ejercicios financieros no prescriptos, al siguignta/eedor.

Sujeto encargado del depésito - Domicilio de ubéac

Iron Mountain Argentina S.A. - Av. Amancio Alcorg#82, C.A.B.A.

Iron Mountain Argentina S.A. - San Miguel de Tucum&®1, Spegazzini, Ezeiza.
Iron Mountain Argentina S.A. — Torcuato Di TellaQIB Spegazzini, Ezeiza.

Iron Mountain Argentina S.A. — Puente del Inca 246(@stan Suarez.

Asimismo, se deja constancia que se encuentrgagitsdn en la sede inscripta, el detalle de laudmntacion dada en
guarda, como asi también la documentacién referdel articulo 5° inciso a.3) Seccidn | del Capitdldel Titulo 11 de
las NORMAS (N.T. 2013 y mod.).

NOTA 35: INFORMACION POR SEGMENTOS

La informacion sobre los segmentos de explotagdmresenta de acuerdo con la informacién internauese suministra
a la maxima autoridad en la toma de decisionebaS@entificado como la maxima autoridad en la tolmaecisiones, que
es responsable de asignar los recursos y evaltardiimiento de los segmentos de explotacion, r@diorio de la Sociedad.

La direccion ha determinado el segmento operatasabdose en los informes que revisa el Directgrigpje se utilizan
para la toma de decisiones estratégicas.

El Directorio considera que el negocio que desiarpmsee un solo segmento, la actividad de gerergorenta de energia
eléctrica.

Cabe aclarar que la informacién utilizada por elebliorio para la toma de decisiones se basa funttahmente en
indicadores operativos del negocio. Considerandd Igs ajustes entre las normas anteriores y las BBl refieren a
conceptos no operativos, dicha informacion no sefeetada sustancialmente por la aplicacion dadasas normas.

Véase nuestro informe de fecha
16 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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NOTA 36: FIRMA DE CONTRATOS PARA LA ADQUISICION DE MAQUINARIAS

BLC Asset Solutions B.V.

El 21 de febrero de 2018, GMSA firmé un acuerdo Ba€ Asset Solutions B.V. (BLC) para la compra dgipos a ser

instalados en las plantas de generacion de enelégimica ubicadas en Rio Cuarto, Provincia de @dady en Ezeiza,

Provincia de Buenos Aires con el fin de llevar laccaxpansiones a través de cierres de ciclo ensaceldrales. El acuerdo
de compra prevé una financiacion por parte de Be@©8D 61.200.000, segun el compromiso irrevocabteaflo el 22 de

julio de 2019. A la fecha de firma de los presemt&ados financieros, se recibieron maquinariasipamporte de USD

42,6 millones.

A raiz de la Comunicacién “A” 7106 de fecha 15 dptembre de 2020 emitida por el Banco CentraladRdpublica
Argentina, GMSA y BLC acuerdan realizar una enméeadin de reprogramar los pagos de la deudaaEldde diciembre
de 2020, BLC y GMSA firmaron la enmienda a través ld cual se reprogramé el esquema de amortizagione
estableciéndose amortizaciones trimestrales, éralizse el proximo pago de capital en Junio de 2p2ki mismo se
acordd una nueva extension del plazo para pagardasionados equipamientos, siendo la fecha demerto final Junio
2023, reduciendo en forma significativa los pagasdte el afio 2021.

Siemens Energy AB

El 14 de junio de 2016 se firm6 un Acuerdo de Faderido con Siemens Energy AB a través del cuad vez cumplidas
las condiciones precedentes fijadas en el acusedmorg6 a la Sociedad una financiacion comedeileb0% del monto del
contrato firmado por la ampliacién de CTMM, equerge a SEK 177.000.000.

La financiacién comercial otorgada se repagarauetas, siendo la primera cuota exigible en agost@d@l 7. Los pagos
deberan efectuarse en SEK.

Con fecha 13 de septiembre de 2016 se firmaromacAauerdos de Pago Diferido con Siemens EnergyéiBas turbinas
a instalar en CTE y CTI a través de los cuales,waracumplidas las condiciones precedentes fijatalks acuerdos,
otorgaran a la Sociedad una financiacién comedgbb0% del monto del contrato firmado por la aaptin de CTl y la
obra de Ezeiza, equivalente a SEK 438.960.000.

La financiacion comercial otorgada se repaga etasusiendo la primera cuota exigible de dos dadagrdos mencionados
en septiembre de 2017. Los pagos deberan efeceraiSEK.

En el mes de julio de 2019 se cancel¢ la Ultimdacdel acuerdo de pago diferido acordado por CTMMcionalmente,
con el producido de la emision de Obligaciones Neddes emitidas el 5 de agosto de 2019, se préeeldi precancelacion
de los acuerdos de pago diferidos acordados poryGIlacuerdo de pago diferido por CTE etapa Il yototal de SEK
142.370.364. La cancelacion de los mencionadogdasiee pago diferidos conlleva la liberacion deglarantias asociadas
a dichos acuerdos.

Véase nuestro informe de fecha
16 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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NOTA 36: FIRMA DE CONTRATOS PARA LA ADQUISICION DE MAQUINARIAS

El 4 de junio de 2020 se acord6 con Siemens EngBygompensar la totalidad de los montos adeudadjusd) acuerdo
de pago diferido Ezeiza etapa |, que ascendiankb2®843 SEK contra pagos ya efectuados por la e nuevos
equipos. Se ha iniciado el proceso de liberacidlasigarantias asociadas.

Al 31 de diciembre de 2020 ya se ha canceladotédidad de la financiacién comercial acordada eh62€on Siemens
Energy AB

Pratt & Whitney Power System Inc

Generacion Frias S.A. firmé un acuerdo con PWP8 fgacompra de la turbina FT4000™ SwiftPac® 60upehdo todo
lo necesario para la instalacién y puesta en mateHa misma. El acuerdo de compra prevé una fiaeidn por un plazo
de 4 afos de USD 12 millones por PWPS a partia@deédptacion provisoria por parte de Generaci@asSiA

El 3 de julio de 2020 se realizdé un pago parcial®&D 2,3 millones, dejando un saldo al 31 de dibiende 2020 de
USD 10,5 millones. Dicho importe se encuentra esfueen deudas comerciales corrientes, por el eclgnie a
$ 879.582.671.

A la fecha de presentacion de los estados finasgise esta renegociando un acuerdo para la ceideette la deuda.

NOTA 37: COBERTURA TODO RIESGO OPERATIVO

Pdliza todo riesgo operativo con cobertura por pdedde beneficios

La Sociedad cuenta con un seguro de Todo Riesgoa®meque cubre todo dafio o pérdida fisica, sipitaccidental,
incluyendo averias de maquinarias y pérdida deflsémeonsecuencial, de hasta 12 meses, direatéaintente atribuibles
a cualquier causa. Dicha péliza tiene por objetwriclas pérdidas generadas como consecuenciasmiedlizacion de las
actividades ocasionadas por el siniestro, tanto egferente al beneficio que deja de realizarseacasi también a los gastos
gue contintia soportando la Sociedad a pesar aastividad, de manera tal que el asegurado se etielen igual situacion
financiera en que hubiera estado de no haber douetisiniestro.

Este seguro rige para todo bien fisico de cualdifery descripcidon, que no se encuentre expresemexciuido en el texto
de la pdliza, pertenecientes al asegurado o gaeaeentren bajo su cuidado, custodia o controlrdgzogue haya asumido
responsabilidad de asegurar ante cualquier dafior, los cuales el asegurado pueda adquirir inteségurable.

Es muy importante destacar que el 15 de abril d® 28 ha renovado, con una vigencia de 18 mesgS§lia de seguros
de Todo Riesgo Operativo de todas las generadetdsrdpo Albanesi, obteniendo una reduccion eada te prima
anual del 5% por no siniestralidad en la renovacion

Véase nuestro informe de fecha
16 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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NOTA 37: COBERTURA TODO RIESGO OPERATIVO (Cont.)
Pdliza todo riesgo construccién y montaje

Las obras por instalacion o ampliacion de capadigdestan siendo desarrolladas por la Sociedacseentran aseguradas
por una poliza de seguro de Todo Riesgo ConstmgcMontaje, la cual cubre todos los dafios queaeguyzcan de forma
accidental o imprevisible en la obra civil durasteejecucion, incluidos los que tengan su origetogrienémenos de la
naturaleza; siempre y cuando no se encuentre expegge excluido en el texto de poliza.

Dicha poliza también incluye la cobertura de atmsguesta en marcha (Alop), de hasta 12 mesegjraselo el margen
comercial esperado del negocio por ventas de engngdtencia, descontando costos variables duedipieriodo que tarde
la reparacién o reemplazo del siniestro ocurrido.

Una vez que los equipos entren en operacionesiuegos bienes quedaran cubiertos mediante la pidizBodo Riesgo
Operativo que el Grupo Albanesi tiene contratada,gual da cobertura a todas las centrales qaee@entran operativas.

NOTA 38: CONTRATO DE ABASTECIMIENTO CON CAMMESA: FE CHA COMPROMETIDA PARA LA
HABILITACION COMERCIAL DE LAS CENTRALES

El 30 de junio de 2016, GMSA —como vendedora— y GMBSA —como compradora, en representacion del MEM
suscribieron los Contratos de Abastecimiento, fmpotencia disponible y energia suministrada d& @ TTI. La Fecha
Comprometida para la habilitacién comercial de asrdmmtrales se fijo para el 1 de julio de 2017.

La habilitacion comercial de las CTE e CTI fue gtmta el 29 de septiembre y el 10 de agosto de 284ectivamente.

El dia 28 de junio de 2017 GMSA efectu6 una presedn ante CAMMESA y la SEE, a efecto de ponenetosmiocimiento
que, en los casos de CTE y CTI, se habian produwi@tos hechos configurativos de eventos de Caswifo y Fuerza
Mayor, que repercutieron negativamente en la olliarde la habilitacion comercial en la Fecha Competida de acuerdo
al Contrato de Abastecimiento. En ese sentido, GM&puso, argumentd y presentd las correspondigmtebas que
acreditan la existencia de distintos factores npuitables a la Sociedad, que implicaron una demoia ebtencion de la
habilitacion comercial en la Fecha Comprometidadesrdo al Contrato de Abastecimiento.

Asimismo, el Ministerio de Energia mediante la hesion 264/2018, del 6 de junio de 2018, establgacié las penalidades
seran descontadas de la suma que le corresporadaipar Agente Generador sancionado, en 12 cuntassuales, iguales
y consecutivas y, por otro lado, determiné la pbgid para el Agente Generador de optar por deacat monto de la
penalidad hasta en 48 cuotas mensuales igualessgaativas, aplicandose sobre el saldo una tastvef@anual del 1,7%
en dolares estadounidenses, no pudiendo superardiss que se establezcan la vigencia del contrato

Sin perjuicio del planteo mencionado precedenteey@@AMMESA ha rechazado los argumentos esgrimidosGMSA y
ha fijado las penalidades por los montos de USB82090 para la CTE y de USD 3.950.212 para la CTI.

Véase nuestro informe de fecha
16 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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NOTA 38: CONTRATO DE ABASTECIMIENTO CON CAMMESA: FE CHA COMPROMETIDA PARA LA
HABILITACION COMERCIAL DE LAS CENTRALES (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2020, el saldo por dichasapeades, neto del valor actual, equivale a $5H3Rb y se expone
dentro del rubro deudas comerciales.

En este sentido, con fecha 11 de julio de 2018 améeliNota B.127925-7, CAMMESA notific el montolde penalidades
mencionado e insté a GMSA a que notifique si efatéuuso de la opcidn prevista por la ResoluciGhZB1 8.

En virtud de lo mencionado precedentemente, cohafek® de julio y 23 de julio del corriente GMSA d@f& las
correspondientes presentaciones ante CAMMESA hdaieso de la alternativa de descontar el monta gernalidad hasta
en 48 cuotas mensuales iguales y consecutivagaagbse sobre el saldo una tasa efectiva anudl,@¥ en délares
estadounidenses, no pudiendo superar las cuotasegestablezcan la vigencia del contrato y requddeque la primera
cuota a abonar sea descontada a partir de la t@ésalel mes de Julio de 2018, con vencimient8eptiembre de 2018.

Los resultados de la operacion antes mencionad@ssejexponen en la linea de “Otros egresos” estatlg de Resultado
Integral, son de caracter excepcional, Unicos gamziernen al negocio principal de la sociedad)@tanto, no se considera
dentro de EBTIDA.

NOTA 39: COMPROMISOS POR OPERACIONES FINANCIERAS CON PARTES RELACIONADAS

El 7 de marzo de 2019 GECEN cerr6 con sus acregdorecuerdo para el repago de una parte de sa geudin monto
de USD 12.800.000, el cual fue firmado conjuntam@ar ASA y GMSA en su caracter de co-deudoreshdacuerdo fue
enmendado el 26 de noviembre de 2019 donde seasieoon montos adicionales de deuda. Con fechadoilembre se
firmd una nueva enmienda con el objeto de modifedaronograma de pagos y la fecha de vencimiegt@mrestamo de
modo de reducir los pagos de capital de los prégidomeses, quedando esta sujeta al cumplimientiedas condiciones
precedentes. Con fecha 17 de diciembre se cumpltales condiciones precedentes y se efectivizasomodificaciones.
Al mismo tiempo, dicha enmienda permitié6 cumplinzgrd establecido por la Comunicacion “A” 7106 BEIRA.

Dicha deuda pagara intereses trimestrales devengaraitasa de 13,09% anual y el nuevo vencimien&0ele junio de
2023.

El saldo al 31 de diciembre de 2020 asciende a P5883.722.

El saldo se amortizara en seis cuotas trimestratepezando la primera el 20 de marzo de 2022 litaalel 20 de junio
de 2023.

Véase nuestro informe de fecha
16 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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NOTA 40: CONTEXTO ECONOMICO EN QUE OPERA LA SOCIEDA D

La Sociedad opera en un contexto econdmico compulaj@s principales variables han tenido una fuestatilidad, tanto
en el ambito nacional como internacional.

La irrupcion de la pandemia en marzo de 2020 aianpor el Covid-19 ha generado consecuenciadisagivias a nivel
global. La mayoria de los paises del mundo lanzaron una dercondicionamientos nunca antes vistos. Lamtis
medidas de restricciones sanitarias impuestasruggoerando, en mayor o menor medida, un impasidraaediato en
las economias, que vieron caer sus indicadoresadieigrion y actividad rapidamente. Como respudstaayoria de los
gobiernos implementaron paquetes de ayuda fiscalguestener el ingreso de parte de la poblaci@dyair los riesgos de
ruptura en las cadenas de pago, evitando crigiadirras y econémicas, asi como quiebras de enspiaggentina no fue
la excepcidn, con el Gobierno tomando accioneseni la pandemia fuera declarada.

La economia argentina se encontraba en un proeessivo y la irrupcion de la pandemia en marzo@®92Zomplejizo
dicho escenario. Se estima que el pais finalizé28 2on una caida de su actividad.

Los principales indicadores en nuestro pais son:

* La caida del PBI para 2020 en términos interanisdesstima en 10,4%.

» Lainflacion acumulada entre el 1 de enero 202031 ele diciembre de 2020 alcanzo el 36% (IPC).

* Entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 282peso se deprecid 41% frente al ddlar estadonsédeale
acuerdo con el tipo de cambio del Banco de la Ma&ig@entina.

» La autoridad monetaria impuso mayores restriccicaesiarias, las cuales afectan también el valda deoneda
extranjera en mercados alternativos existentes g@artas transacciones cambiarias restringidas emeecado
oficial.

Estas medidas tendientes a restringir el acceswalado cambiario a fin de contener la demandadtiges, implican la
solicitud de autorizacién previa del Banco Cerdeala Republica Argentina para ciertas transacsiosiendo de aplicacion
para la Sociedad las siguientes (ver Nota 17 i)):

— El pago de préstamos financieros otorgados poesidentes: aquellas empresas que registren vemeaside
capital programados entre el 15/10/2020 y el 32MB! deberan presentar un programa de refinanoiatgb
capital no menor al 60%, con un nuevo endeudamiext&rno con una vida promedio de 2 afios, pernditikss
adquirir solamente el equivalente al 40% de lospromisos de capital acordados.

- El pago de emisiones de titulo de deuda con registblico

- El pago de importacion de bienes al exterior

- Laformacién de activos externos

Adicionalmente, el régimen cambiario ya determinedy@o obligatorio el ingreso y liquidacion a monedaional de los
fondos obtenidos como resultados de las siguientesaciones y conceptos:

— Exportaciones de bienes y servicios

- Cobros de prefinanciaciones, anticipos y post-fireriones de exportacion de bienes

— Exportaciones de servicios

- Enajenacioén de activos no financieros no producidos

- Enajenacion de activos externos

Véase nuestro informe de fecha
16 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.CECABA T°1F° 1 Armando Loson (t
por Comision Fiscalizadora Presidente

86




Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 40: CONTEXTO ECONOMICO EN QUE OPERA LA SOCIEDA D (Cont.)
El contexto de volatilidad e incertidumbre contir&ila fecha de emision de los presentes estadasciaros.

No obstante que todas las emisiones realizadasseltimos 12 meses en el mercado de capitales ¢cambién las
renegociaciones con los bancos locales, han sitlssas y que se esperan que continlen de la mismara durante el
préximo ejercicio, este contexto podria limitaragiceso al mercado de deuda lo que podria creaultdfies en la
renegociacién de los pasivos existentes.

La Direccidn de la Sociedad monitorea permanentérarevolucion de las variables que afectan sociegpara definir
su curso deccion e identificar los potenciales impactos sar situacion patrimonial y financiera. Los essdittancieros
de la Sociedad deben ser leidos a la luz de dstasstancias.

NOTA 41: IMPACTO DEL COVID-19

Durante este periodo, la compafia ha desarrolladooperaciones bajo las desafiantes circunstadeagadas de la
pandemia declarada por la Organizacion Mundiabdgalud en marzo de 2020, a raiz del virus Covid-19

La pandemia continla generando consecuencias eedogios y actividades econdémicas a nivel globdatal.

En Argentina, las medidas tomadas por el Gobiemzidwhal para contener la propagacion del virusyyezon entre otros,
el cierre de fronteras y el aislamiento obligataiéola poblacion junto con el cese de actividadesecciales no esenciales
por un periodo prolongado de tiempo, con variasegsin la region del pais.

Las situaciones mencionadas han afectado levenaeintustria energética en el pais, en relacidneatado de generacion,
la demanda eléctrica del SADI ha disminuido solamér6% respecto al 2019. CAMMESA ha demorado &amismo de
ajuste automético para la remuneracion spot esidblenediante la Resolucion SE N° 31/20. Dichaltgsén representa
aproximadamente el 2% del EBITDA del Grupo Albanesi

El Grupo Albanesi contindia tomando medidas pargyamitos riesgos potenciales para los clientesjggdores y empleados
gue representa la propagacion de COVID-19. Enliesta, se ha actualizado e implementado un plggaddemia en todas
las empresas para abordar aspectos especific6OWD-19 a través de protocolos de seguridad, resipude emergencia,
continuidad del negocio y medidas de precaucion.

Asimismo, se ha tomado precauciones adicionalea [z empleados que trabajan en sus centralegiedécy ha
implemento politicas de teletrabajo cuando fueraomipdo, enfocandose en proporcionar un Sservicigurge e
ininterrumpido a sus clientes, lo que incluye lguasicién de equipamientos fisicos sélidos y lalanpentacion medidas
de ciberseguridad para garantizar que sus sisteiges siendo funcionales con una fuerza laboraliglanente remota.

Véase nuestro informe de fecha
16 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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NOTA 41: IMPACTO DEL COVID-19 (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2020, no ha habido impacteesb importante en las operaciones comercialésereécio al cliente
debido al trabajo remoto. La gerencia continuadisara y modificara planes a medida que cambgndadiciones a fin
de garantizar el cumplimiento de las tareas deamp@r y mantenimiento en tiempo y forma, la recddgizacion de
inversiones y reacomodamiento de financiamientoaiciones razonables de mercado, tal como seiamnen notas
17 y 32, entre otras.

La Compafiia no ha sufrido impactos significativasl@s resultados operativos del ejercicio como eonsncia de la
pandemia, registrando un flujo de fondos operativsitivo.

El alcance final del brote de Coronavirus y su iotpan la economia global y del pais es desconoBidolo tanto, no
puede cuantificarse razonablemente en qué med{@arehavirus y sus consecuencias en la econondtagde a futuro el
negocio de la Compafiia y los resultados de suscipees.

La Gerencia esta monitoreando de cerca la situgcidmando todas las medidas necesarias a su alpana preservar la
vida humana y la operacién de la compainiia.

NOTA 42 REORGANIZACION SOCIETARIA

Mediante Reunién de Directorio de fecha 21 de dibiee de 2020, la Sociedad aprobd la conveniencleeda adelante
una reorganizacion societaria con fecha efectida &nero de 2021, en virtud de la cual, la Sociedsdrbe a Albanesi
S.A. y Generacion Centro S.A. (las “Sociedades Alidas” y junto con Generacion Mediterranea S.&s,‘ISociedades
Participantes”), en los términos del articulo 8bgcordantes de la Ley General de Sociedades 8309as disposiciones
del Capitulo X, Titulo Il de las normas de la CaddmnisNacional de Valores (t.0. 2013) y el articuld y8 concordantes
articulos de la Ley del Impuesto a las GananciasZ019), su decreto reglamentario y sus modditas (la “LIG"), asi
como las restantes normas fiscales que result@abl@s en la materia.

Las Sociedades Participantes integran el mismoogagondémico y se encuentran sujetas a control cofdrel caso
particular de ASA, como es de conocimiento del jgdhhversor en general, se trata de una sociedaabto exclusivo
de inversion, cuyo activo se encuentra integrameoéormado por su participacion en diversas sacied del grupo,
incluida una participacion directa en el 95% dglitzd social y votos de GMSA.

La Reorganizacion Societaria implica una mayorigficia en la estructura corporativa de controlgiepo, dado que los
accionistas que controlan el 100% del capital $goiatos de ASA comprenden la totalidad de losatstas minoritarios
de GMSA. La Reorganizacién Societaria conlleva @mejo uniforme y coordinado de las actividadesadeSociedades
Participantes, beneficios para éstas, asi comaosparaccionistas, terceros contratantes, sociosrciates y, en particular,
sus inversores y acreedores, logrando una optimizae costos, procesos y recursos, mediante figagidon en GMSA.

Como consecuencia, (i) GMSA absorbera la totalideldpatrimonio de ASA y de la GECE, que seran dtiasiesin
liquidacién; y (ii) en la fecha efectiva de la Rgamizacion Societaria la operatoria de las Socesl#bsorbidas y la
documentacién contable e impositiva correspondiargsas operaciones sera realizada o emitida p&GM

Véase nuestro informe de fecha
16 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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NOTA 43: CLASIFICACION DE CREDITOS Y DEUDAS POR PL AZOS DE VENCIMIENTO Y
DEVENGAMIENTO DE INTERESES

La composicién de los créditos y deudas al 31 diemibre de 2020 segun su plazo de cobro o pags pautas de
actualizacion, se detallan en el siguiente cuadro:

L. Deudas fiscales y Instrumentos Plan de
Créditos por ventas Otros créditos Deudas comerciales| Préstamos %Zm;neram.o:l y pasivo por impuesto financieros beneficios
udas sociales diferido derivados definidos
$

A vencer J
1° trimestre 2.537.289.243 803.360.64p 2.661.216.752 2.764.103.737 105.168.439 265.937.591L 25.500.00D 173.84]
2° trimestre - 737.089.5p8 389.657.26p 2.656.952.2118 173.842
3° trimestre - 737.089.5p8 132.473.84p 1.522.987.152 - - - 173.842
4° trimestre - 919.304.2p7 245.076.61B 1.289.984.9(3 - 173.842
Mas de 1 afio - 5.186.534.6p2 2.661.355.26[7 30.473.603.250 9.899.697.3[L2 - 40.480.3¢47
Subtotal 2.537.289.28 8.383.378.720 6.089.779.73P 38.707.631.26! 105.168.439 10.165.634.903 25.500.00 41.175.73b
De plazo vencido 1.037.492.444 1.419.769.3%3 - - 107.504.447
Sin plazo establecido
Total al 31.12.2020 3.574.781.747 8.383.378.720 7.509.549.08R 38.707.631.26! 105.168.439 10.273.139.350 25.500.00 41.175.73b
Que no devengan interés 2.537.289.p83 3.341.820.07 3.881.658.81B - 105.168.439 10.050.175.090 25.500.00 41.175.73pb
A tasa fija - 4.975.755.0p8 3.627.890.26P (1) 36.255.750.912 - 222.964.3p0
A tasa variable 1.037.492.444 65.803.62p - (1) 2.451.880.348 - - - -
Total al 31.12.2020 3.574.781.747 8.383.378.720 7.509.549.08p 38.707.631.26! 105.168.439 10.273.139.350 25.500.00 41.175.73b
(1) Ver nota 17 de los estados financieros al 3diciembre de 2020.

NOTA 44 HECHOS POSTERIORES

a) Comunicacion “A” 7230

El BCRA a través de la Comunicacion “A” 7230 delfa®5 de febrero de 2021:

0] extendio la obligacion refinanciar y presentar ptade refinanciacion para acceder al mercado dbicarpara
pagar capital de deuda financiera en moneda egtwmstablecida por la Comunicacion “A” 7106, aedigs
vencimientos de capital programados entre el I&hdiéde 2021 y el 31 de diciembre de 2021;y

(ii) flexibilizé los requisitos establecidos por la Caonivacion 7106 que deberan ser tenidos en cuengarealizar
dichas refinanciaciones, elevé de US$1.000.000 &2WH0.000 los vencimientos mensuales que deben ser
reprogramados

En este sentido, la Comunicacién 7230 estableoilgyplanes de refinanciacién deberan ser presesiacte el BCRA
antes del 15 de marzo de 2021 para los vencimiel@asapital programados entre el 1° de abril del3021 15 de abril
2021 y para los restantes casos debera presectarse minimo 30 dias corridos antes del vencimielgocapital a
refinanciarse.

No estan alcanzados por esta norma:

e Los vencimientos de endeudamientos originadosta paf 1-1-2020, en la medida que los fondos hasjda
ingresados y liquidados via MULC
* Vencimientos de las reprogramaciones del 2020cdereo a lo establecido en la com 7106

Véase nuestro informe de fecha
16 de marzo de 20
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NOTA 44 HECHOS POSTERIORES

b) Contrato de NDF

Con fecha 8 de marzo de 2021, GMSA ha concertadivatos NDF de compras a término de ddlares estidienses
contra pesos a través del Banco CMF, por un vaomimal de USD 7 millones, al tipo de cambio proroedt 104,90
pesos por délar, con vencimiento julio 2021.

c) ON Clase VIl y VIII (co-emision GMSA y CTR)

ON Clase VIl (co-emision GMSA 'y CTR)

Con fecha 11 de marzo de 2021 GMSA y CTR emitié@bhclase VIl por el monto abajo detallado bajodaadiciones
siguientes:

Capital: valor nominal: USD 7.707.573; Integracion en espec

a) Valor Nominal de las Obligaciones Negociablezs€IVIl a integrarse con Obligaciones Negociablasedll emitidas
por Albanesi S.A.: U$S 130.045;

b) Valor Nominal de las Obligaciones Negociabless€IVIl a integrarse con Obligaciones NegociablaseCVIll emitidas
por GEMSA: U$S 865.898;

c¢) Valor Nominal de las Obligaciones Negociablezs€IVII a integrarse con Obligaciones NegociablaseCXI emitidas
por GEMSA: U$S 4.539.829;

d) Valor Nominal de las Obligaciones Negociabless€lVII a integrarse con Obligaciones NegociablasedV emitidas
por CTR: U$S 344.678

Fecha de vencimiento1l de marzo del 2023
Intereses:6% nominal anual, pagaderos trimestralmente lestd de marzo del 2023 inclusive.

Plazo y Forma de cancelaciGnAmortizacion: Seran amortizadas en 4 (cuatro}asioonsecutivas, equivalentes al: 10%
para la primera cuota, 15% para la segunda cub%,fara la tercera cuota y 60% para la cuartaimailtuota, del valor
nominal de las Obligaciones Negociables Claseérilas siguientes fechas: 11 de junio de 2022¢Xkdtiembre de 2022,
11 de diciembre de 2022 y en la Fecha de Vencimient

Véase nuestro informe de fecha
16 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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NOTA 44 HECHOS POSTERIORES

c) ON Clase VIl y VIII (co-emision GMSA y CTR) (Cornt.)
ON Clase VIl (co-emisibn GMSA y CTR)

Con fecha 11 de marzo de 2021 GMSA y CTR emiti@bdhclase VIl por el monto abajo detallado bajodasdiciones
siguientes:

Capital: valor nominal: 41.936.497 UVAs equivalente a $3.844.636.; Integracion en especie:

a) Valor Nominal de las Obligaciones Negociabless€IVIII a integrarse con Obligaciones NegociaBlese 11l emitidas
por Albanesi S.A.: 1.196.193 UVAs equivalente a.$83.299;

b) Valor Nominal de las Obligaciones Negociableas€l VIl a integrarse con Obligaciones Negocialtsse VIII
emitidas por GEMSA: 505.272 UVAs equivalente a $3%.562.;

c¢) Valor Nominal de las Obligaciones Negociabless€lVIII a integrarse con Obligaciones NegociaBlase XI emitidas
por GEMSA: 3.106.152 UVAs equivalente a $ 215.948;7

d) Valor Nominal de las Obligaciones Negociablezs€IVIll a integrarse con Obligaciones NegociaBlase IV emitidas
por CTR: 622.248 UVAs equivalente a $43.264.903.

Fecha de vencimientoll de marzo del 2023
Intereses: 4,60 % nominal anual, pagaderos trimestralmergtatel 11 de marzo del 2023 inclusive.

Plazo y Forma de cancelaciGnAmortizacion: seran amortizadas en 4 (cuatroYasioonsecutivas, equivalentes al: 10%
para la primera cuota, 15% para la segunda cub%,fdara la tercera cuota y 60% para la cuartaimailtuota, del valor
nominal de las Obligaciones Negociables Clase ¢l Jas siguientes fechas: 11 de junio de 2022Jel4eptiembre de
2022, 11 de diciembre de 2022 y en la Fecha deivéemto

Véase nuestro informe de fecha
16 de marzo de 20
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Resefa informativa al 31 de diciembre de 2020 y 201

1. Breve comentario sobre las actividades de ls@mj incluyendo referencias a situaciones relegaposteriores al
cierre del ejercicio.

De conformidad con lo dispuesto por la RG N°368/80is modificaciones de la CNV, se expone a coatiidin un analisis
de los resultados de las operaciones de GMSA y déwsacion patrimonial y financiera, que debelsto junto con los
estados financieros que se acompafian.

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de:

2020 2019 || var. | var %|
GW
Ventas por tipo de mercado
Venta de energia Res. 220 123 335 (212) (63%)
Venta de energia Plus 467 566 (99) (17%)
Venta de energia Res. 95 mod. mas Spot 157 220 (63) (29%)
Venta de energia Res. 21 182 580 (398)  (69%)

929 1701  (772)  (45%)

A continuacion, se incluyen las ventas para cada&ade (en millones de pesos):

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de:

| 2020 | 2019 || var | var %]
(en millones de pesos)

Ventas por tipo de mercado

Venta de energia Res. 220 5.532,2 5.285,7 246,5 5%
Venta de energia Plus 2.318,2  3.206,1 (887,9) (28%)
Venta de energia Res. 95 mod. mas Spot 515,9 693,4 (177,5) (26%)
Venta de energia Res. 21 5.069,0 5.799,9 (730,9) (13%)

13.435,2 14.985,1 (1.549,9) (10%)

Resultados del ejercicio finalizado el 31 de didieende 2020 y 2019 (en millones de pesos)

Véase nuestro informe de fecha
16 de marzo de 20:.
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Resefa informativa al 31 de diciembre de 2020 y 201

Ventas de energia
Ventas netas

Compra de energia eléctrica
Consumo de gas y gasoil de planta
Sueldos, cargas sociales y beneficios al personal
Plan de beneficios definidos
Servicios de mantenimiento
Depreciacion de propiedades, planta y equipo
Seguros
Impuestos, tasas y contribuciones
Otros
Costo de ventas

Resultado bruto

Impuestos, tasas y contribuciones
Incobrables
Gastos de comercializacion

Sueldos, cargas sociales y beneficios al personal
Honorarios y retribuciones por servicios
Viajes y movilidad y gastos de representacion
Alquileres
Gastos de oficina
Donaciones
Otros
Gastos de administracion

Otros ingresos

Resultado operativo

Intereses comerciales ganados
Intereses por préstamos
Intereses comerciales y fiscales perdidos
Gastos y comisiones bancarias
Diferencia de cambio neta
RECPAM
Otros resultados financieros
Resultados financieros y por tenencia, netos

Resultado antes de impuestos
Impuesto a las ganancias

Resultado del ejercicio

Véase nuestro informe de fecha

Ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de:

2020 || 2000 | [ wva. || varw |

13.435,2 14.985,1 (1.549,9) (10%)
13.435,2 14.985,1 (1.549,9) (10%)

(686,5) (2.073,3) 1.386,8 (67%)

(1.142,6) (150,0) (992,6) 662%

(421,4) (435,9) 145 (3%)
6,1) (9,4) 3,3 (35%)

(538,2) (1.127,8) 589,6 (52%)

(2.136,6) (2.035,3) (101,3) 5%

(115,9) (106,3) (9,6) 9%
(32,3) (42,2 9,9 (23%)
(41,6) (46,2) 4,6 (10%)

5.121,1 6.026,4 905,3 15%

(

8.314,1 8.958,7 (644,6) (7%)
.4 (3.3 19 (58%)
0,0 0,1) 0,1 (100%)
(1,4) (3.4) 2,0 (59%)
(59,5) (83,1) 23,6 (28%)

(269,6) (282,1) 12,5 (4%)
0,8) (17.6) 16,8 (95%)
(10,6) (10,5) (0,1) 1%
(5.8 6,7) 0,9 (13%)
(38,1) (1,0 (37,1) 3710%
(8,7) (6,1) (2,6) 43%

(393,2) (407,1) 13,9 (3%)
56,0 3,9 52,1 1336%

7.975,5 8.552,1 (576,6) (7%)

509,6 184,8 324,8 176%

(3.234,8) (2.087,5) (1.147,3) 55%

(640,6) (593,4) 47,2 8%
(11,5) (4,9 (6,6) 135%

(10.885,7) (14.357,6) 3.471,9 (24%)

10.465,3 14.687,9 (4.222,6) (29%)

(255,0) (469,4) 2144 (46%)

(4.052,7) (2.640,0) (1.412,7) 54%

3.922.8 5.912,1 (1.989,3) (34%)

(2.008,3) (4.363,0) 2.354,7 (54%)

1.914,5 1.549,1 365,4 24%

16 de marzo de 20:.
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Resefa informativa al 31 de diciembre de 2020 y 201

Ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de:

2020 || 2000 | [ va || varw |
Otros Resultado Integral del ejercicio
Plan de beneficios 2,4 (5,5) 7,9 (144%)
Revalto de Propiedades, planta y equipo (61,1) (3.525,2) 3.464,1 (98%)
Efecto en elimpuesto a las ganancias 14,7 882,7 (868,0) (98%)
Otros resultados integrales del ejercicio (44,0) (2.648,0) 2.604,0 (98%)
Total de resultados integrales del ejercicio 1.870,5 (1.098,9) 2.969,4 (270%)

Ventas:

Las ventas netas descendieron a $13.435,2 miljzarasel ejercicio finalizado el 31 de diciembre2820, comparado con
los $14.985,1 millones para el ejercicio 2019, Ue gquivale una diminucién de $1.549,9 millone$q%o).

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciemioie 2020, la venta de energia fue de 929 GW, lorgpeesenta una
disminucién del 45% comparado con los 1.701 GW phegercicio 2019.

A continuacion, se describen los principales ingsede la Sociedad, asi como su comportamiento tuearejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2020 en comparacah el ejercicio anterior:

(i) $2.318,2 millones por ventas de Energia Plus, b rmepresentd una disminucion del 28% respecto ©1$3206,1
millones para el ejercicio 2019. Esto se debaiallgs GW de energia vendida fue menor para diejeffinalizado
el 31 de diciembre de 2020, respecto el mismo gerite 2019.

(i) $5.532,2 millones por ventas de energia Res. 22@Qjue representd un aumento del 5% respectod$3.285,7
millones del ejercicio 2019.

(iii) $515,9 millones por ventas de energia bajo Reg.r88s Spot, lo que represent6 una disminucion &% gespecto
de los $693,4 millones para el ejercicio 2019. Bstalebe a los cambios en el esquema remuneratiloehergia
base o spot (Res. SE N° 31), con efecto desderéele 2020. Esta resolucién dispuso la denominadria
remuneracion en pesos y reducciones en términtesrados precios por potencia. Asimismo, antatgpension de
los ajustes mensuales por IPC e IPIM estipuladodigm Res., las reducciones sobre los preciosotengia se
exacerbaron debido a la depreciacion del peso @i#n

(iv) $5.069,0 millones por ventas de energia bajo Reto2due representd una disminucion del 13% respdetlos
$ 5.799,9 millones para el mismo periodo de 20%% Ee debe al que los GW de energia vendida fnempara el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 202@8pexto el mismo periodo de 2019.

Costo de ventas:

El costo de ventas total para el ejercicio finalzal 31 de diciembre de 2020 fue de $5.121,1 nelocomparado con
$6.026,4 millones para el ejercicio 2019, lo queieale a una disminucién de $905,3 millones (0 15%)

A continuacion, se describen los principales costesventa de la Sociedad en millones de pesoscamb su
comportamiento durante el ejercicio en comparac@nel ejercicio anterior:

(i) $686,5 millones por compras de energia eléctr@auk representd una disminucion del 67% respext$2d73,3
millones para el ejercicio 2019, debido a la meremta de GW de Energia Plus.

(i) $1.142,6 millones por costo de consumo de gasgilgisplanta, o que representd un aumento de¥da&Specto de
los $150,0 millones para el ejercicio 2019.

Véase nuestro informe de fecha
16 de marzo de 20:.
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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Resefa informativa al 31 de diciembre de 2020 y 201

(i) $538,2 millones por servicios de mantenimientajue representé una disminucién del 52% respectosdgl.127,8
millones para el ejercicio 2019. Esto se debe jalmente a cambios en las condiciones de los afmstrde
mantenimiento.

(iv) $2.136,6 millones por depreciacion de propiedaglesta y equipo, lo que representd un aumento%elespecto de
los $2.035,3 millones para el ejercicio 2019.

(v) $421,4 millones por sueldos y jornales y contribnes sociales, lo que represent6 una disminucibB%eespecto
de los $435,9 millones para el ejercicio 2019.

(vi) $115,9 millones por seguros, lo que represent@areato del 9% respecto de los $106,3 millones jgéetieio 2019.

Resultado bruto:

El resultado bruto para el ejercicio finalizado34dl de diciembre de 2020 arroj6 una ganancia del$8.3nillones,
comparado con una ganancia de $8.958,7 millonesgbdaijercicio 2019, representando una disminud@y%.

Gastos de comercializacion:

Los gastos de comercializacion para el ejercitialitado el 31 de diciembre de 2020 fueron de #illénes, comparado
con los $3,4 millones para el ejercicio 2019, le g@quivale variacién de $2,0 millones (0 59%).

Gastos de administracion:

Los gastos de administracién para el ejerciciolifindo el 31 de diciembre de 2020 descendieron®8,23millones,
comparado con los $407,1 millones para el ejerd6it®, lo que equivale a una disminucién de $13l@mes (0 3%).

Los principales componentes de los gastos de astm@icion de la Sociedad son los siguientes:

(i) $269,6 millones de honorarios y retribuciones povisios, lo que representd una disminucién delré%pecto de
los $282,1 millones del ejercicio anterior.

(i) $10,6 millones de alquileres, lo que representdwmento del 1% respecto de los $10,5 millonesjeedieio anterior.

(i) $59,5 millones por sueldos y jornales y contribne® sociales, lo que representd una disminucio2&#él respecto
de los $83,1 millones para el mismo periodo de 2019

(iv) $38,1 millones por donaciones, lo que representiuamento del 3710% respecto de los $1,0 millones gdanismo
periodo de 2019. Principalmente debido a donaciat@£ruz Roja Argentina del programa #ArgentinsiNiecesita

Resultado operativo:

El resultado operativo para el ejercicio finalizaelo31 de diciembre de 2020 fue una ganancia dé7$4A millones,
comparado con una ganancia de $8.552,1 millonesgbquara el ejercicio 2019, representando unaidigion del 7%.

Resultados financieros:

Véase nuestro informe de fecha
16 de marzo de 20:.
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Resefa informativa al 31 de diciembre de 2020 y 201

Los resultados financieros para el ejercicio firsdio el 31 de diciembre de 2020 totalizaron undigérde $4.052,7
millones, comparado con una pérdida de $2.640 Jomeis para el ejercicio 2019, representando umaiigcion del 54%.

Los aspectos mas salientes de dicha variaciénososiguientes:

(i) $3.234,8 millones de pérdida por intereses finansido que representd un aumento del 55% respledtas $2.087,5
millones de pérdida para el ejercicio 2019 prodaetain aumento de la deuda financiera generadlmp@royectos
de inversion y por deuda intercompany otorgada.

(i) $255,0 millones de pérdida por otros resultadoaniiieros, lo que representd una disminucion del d&Specto de
los $469,4 millones de pérdida del ejercicio anteri

(iii) $10.885,7 millones de pérdida por diferencias debia netas, lo que representdé una disminucién 4% Pespecto
de los $14.357,6 millones de pérdida del ejercciterior. La variacion se debe, principalmenteyeen el ejercicio
2019 el aumento del tipo de cambio fue mayor aleniodel ejercicio 2020. Esto se debe a que laldzsian fue de
41% para el ejercicio finalizado el 31 de diciemtbee?020 y de 59% para el ejercicio 2019.

(iv) $10.465,3 millones de ganancia por RECPAM, lo gmasento una disminucion de 29% respecto de W£%$1,9
millones de ganancia del ejercicio anterior. Laa@én se debe al efecto de la reexpresion pd?@lde los resultados
correspondientes al ejercicio 2020. Siendo el atonéa inflacion del 53,8% en el 2019 comparado €ld86% del
2020.

Resultado antes de impuestos:

Para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre2020, la Sociedad registra una ganancia antes pigestos de $3.922,8
millones, comparada con una ganancia de $5.912|dnes para el ejercicio anterior, lo que repregsema disminucion
del 34%.

El resultado de impuesto a las ganancias fue 82 millones de pérdida para el ejercicio actmatomparacion con los
$4.363,0 millones de pérdida del ejercicio anterior

Resultado neto:

El resultado neto correspondiente al ejercicioliiaao el 31 de diciembre de 2020 fue una ganatei®l.914,5 millones,
comparada con los $1.549,1 millones de ganancaedajercicio 2019, lo que representa un aumesit@4do.

Resultados integrales:

Los otros resultados integrales del ejercicio foede $44,0 millones negativos para el ejercicio0208presentando una
disminucién del 98% respecto del mismo ejercici@dE9, e incluyen el revallo de propiedades, phkaeguipo realizado
y su correspondiente efecto en el impuesto a laargaas, como también el plan de pensiones.

El resultado integral total del ejercicio es unaayeia de $1.870,5 millones, representando unaimismn de 270%
respecto de la pérdida integral del mismo ejeraei@019, de $1.098,9 millones.

Véase nuestro informe de fecha
16 de marzo de 20:.
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Resefa informativa al 31 de diciembre de 2020 y 201

2. Estructura patrimonial comparativa con el efecanterior:
(en millones de pesos)

31.12.20| | 311219 | 31.12.18

Activo no corriente 62.263,3 57.332,1 50.565,0
Activo corriente 8.874,6 8.294,8 8.045,0
Total activo 71.137,9 65.626,9 58.610,0
Patrimonio 14.475,8 12.605,3 13.704,2
Total patrimonio 14.475,8 12.605,3 13.704,2
Pasivo no corriente 43.075,1 41.138,1 34.195,3
Pasivo corriente 13.587,0 11.883,4 10.710,5
Total pasivo 56.662,2 53.021,6 44.905,8
Total pasivo + patrimonio 71.138,0 65.626,9 58.610,0

3. Estructura de resultados comparativa con etiejeranterior:
(en millones de pesos)

| 311220 311219 | 311218

Resultado operativo ordinario 7.975,5 8.552,1 6.787,4
Resultados financieros y por tenencia (4.052,7) (2.640,0) (8.994,9)
Resultado neto ordinario 3.922,8 5.912,2 (2.207,5)
Impuesto a las ganancias (2.008,3) (4.363,1) 457,7
Resultado neto 1.914,5 1.549,1 (1.749,8)
Otros resultados integrales (44,0) (2.648,0) 7.198,8

Total de resultados integrales 1.870,5 (1.098,9) 5.4@09

Véase nuestro informe de fecha
16 de marzo de 20:.
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio

Dr. Marcelo Lerne C.P.CECABA T°1F°! Armando R. Losé
por Comision Fiscalizadora Presidente



Resefa informativa al 31 de diciembre de 2020 y 201

4. Estructura del flujo de efectivo comparativa ebejercicio anterior:
(en millones de pesos)

[ 31.12.20] | 311219 31121}

Fondos generados por las actividades operativas 8.485,9 7.045,2 4.180,7
Fondos (aplicados a) las actividades de inversion (3.499,1) (6.710,4) (3.508,3)
Fondos (aplicados a) las actividades de finanaicié (3.944,0) (285,1) (470,0)
Aumento del efectivo y equivalentes de efectivo 198 49,7 202,4

5. indices comparativos con el ejercicio anterior:

[ s11220 || 311210 |[ 311218
Liquidez (1) 0,65 0,70 0,75
Solvencia (2) 0,26 0,24 0,31
Inmovilizacién del capital (3) 0,88 0,87 0,86
indice de endeudamiento (4) 3,83 3,44 3,77
Ratio de cobertura de intereses (5) 3,13 5,07 2,94
Rentabilidad (6) 0,14 0,12 (0,10)

(1) Activo corriente / Pasivo corriente

(2) Patrimonio neto / Pasivo total

(3) Activo no corriente / Total del activo

(4) Deuda financiera / EBITDA anualizado (*)

(5) EBITDA anualizado (*) / intereses financieaesvengados anualizados
(6) Resultado neto del ejercicio / Patrimonio rtetal promedio

(*) Cifra no auditada
6. Breve comentario sobre perspectivas para eP@gm

Energia Eléctrica

La direccion de la Sociedad espera para el afio @#tinuar operando y manteniendo correctamenttidéiatas unidades
de generacion con el objeto de mantener su disflidatben niveles elevados. En cuanto al despaghiogreso al Sistema
Eléctrico de maquinas del grupo mas eficientesiogagh conseguir un mayor despacho de éstas y msecoencia,

aumentar la generacion de energia eléctrica.

Mediados del mes de noviembre de 2021 vence elr@onde Demanda Mayorista de la unidad TGOl y TE@OZT
Independencia, pasando a ser considerada maqubesde

Situacién Financiera

Durante el presente ejercicio la Sociedad tieneocohjetivo asegurar el financiamiento para el agage las obras de
inversiéon descriptas de acuerdo a los cronogramessipuestados. Mientras tanto, se continuara ggtimdd la estructura
de financiamiento asegurando un desendeudamieadoigrde la compafiia.

Véase nuestro informe de fecha
16 de marzo de 20:
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo Lerne C.P.CECABA T°1F°! Armando R. Losé
por Comision Fiscalizadora Dr. Raul Leonardo \tigh Presidente

Contador Publico (UCA)
C.P.CE.CAB.A T°196 F° 1i
7
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Informe de auditoria emitido por los auditores independientes

A los Serfiores Accionistas, Presidente y Directores de
Generacion Mediterranea S.A.

Domicilio legal: Leandro N. Alem 855 Piso 14

CUIT: 30-68243472-0

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Generacién Mediterranea S.A. (en adelante “la Sociedad”) que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2020, los estados del resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujo de efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, y las notas a los
estados financieros, las cuales incluyen un resumen de las politicas contables significativas y otra informacion
explicativa.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos,
la situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2020, asi como su resultado integral y los flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestro examen de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs). Dichas
normas fueron adoptadas como normas de auditoria en Argentina mediante la Resolucién Técnica N° 32 de la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (FACPCE), tal y como fueron aprobadas
por el Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (IAASB por su sigla en inglés). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion “Responsabilidades de
los auditores en relacion con la auditoria de los estados financieros” del presente informe.

Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base suficiente y adecuada para
fundamentar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con el Cédigo Internacional de Etica para Profesionales de la
Contabilidad (incluidas las Normas Internacionales de Independencia) emitido por el Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (Codigo del IESBA) junto con los requerimientos que son aplicables a
nuestra auditoria de los estados financieros en Argentina, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética
de conformidad con esos requerimientos y con el Cédigo del IESBA.

Price Waterhouse & Co. S.R.L., Bouchard 557, piso 8°, C1106ABG - Ciudad de Buenos Aires
T: +(54.11) 4850.0000, F: +(54.11) 4850.1800, www.pwc.com/ar

Price Waterhouse & Co. S.R.L. es una firma miembro de la red global de PricewaterhouseCoopers International Limited (PwCIL). Cada una de las firmas es una entidad legal
separada que no actia como mandataria de PwCIL ni de cualquier otra firma miembro de la red.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional, han sido de la
mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros correspondientes al presente ejercicio. Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la
formacion de nuestra opinion sobre los mismos, y no expresamos una opinién por separado sobre estas cuestiones.

Cuestiones clave de la auditoria Respuesta de auditoria

Empresa en funcionamiento

La Sociedad ha preparado sus estados financieros Los procedimientos de auditoria que hemos realizado
basandose en el supuesto de empresa en con el objetivo de validar la correcta aplicacion del
funcionamiento, como se menciona en la nota 3 de los principio de empresa en funcionamiento incluyeron,
estados financieros al 31 de diciembre de 2020. entre otros:

Tal como se menciona en la nota 32, la Sociedad e realizar indagaciones a los miembros clave de
presenta déficit de capital de trabajo al 31 de diciembre la Gerencia y Directorio, para comprender el
de 2020. Para revertir dicha situacion, la Gerencia y los proceso de evaluacién del principio de
accionistas de la Sociedad han desarrollado un plan de empresa en funcionamiento;

refinanciacion de pasivos financieros de corto plazo.
e verificar la precision matematica de las

En la nota 40, la Sociedad indica que todas las proyecciones de ﬂujo de efectivo de la

emisiones de deuda realizadas en el mercado de Administracion y validar la posicién de efectivo

capitales como también las renegociaciones con los inicial:

bancos locales realizadas en los dltimos 12 meses han

sido exitosas y la gerencia espera que contintien de la o obtener evidencia sobre las proyecciones de

misma manera durante el proximo ejercicio flujo de efectivo subyacentes de la

contable. No obstante, el contexto econémico actual de Administracion para la Sociedad validando

la economia argentina, podria limitar el acceso al datos con otras fuentes externas e internas

mercado de deuda lo que podria crear dificultades en la segun sea necesario, incluidos los volimenes

renegociacion de los pasivos existentes de despacho recientes, los precios segun las
. ) . resoluciones vigentes y comparando los

La capacidad de la Sociedad para continuar como supuestos de costos con los reales histéricos

empresa en funm_qnamlento depende d_e Ia capac_ldad y evaluando la probabilidad realista de lograr

de la administracion para mantener la liquidez a fin de reducciones de costos:

poder cumplir con los vencimientos de las obligaciones

existentes con sus acreedores. e llevar a cabo un andlisis de sensibilidad

independiente para evaluar el impacto de los
cambios en las premisas claves subyacentes
a los prondsticos de flujo de efectivo, como
puede ser una modificacion en los precios
establecidos en las resoluciones vigentes o un
desempefio operativo menor al esperado;
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Cuestiones clave de la auditoria

Respuesta de auditoria

Empresa en funcionamiento (cont.)

La gerencia realizé un andlisis de sensibilidad sobre su
pronostico de flujo de efectivo para tener en cuenta el
potencial impacto de una caida en los volimenes de
despacho como resultado de los efectos del virus
COVID-19 en la economia, en conjunto con escenarios
alternativos de financiamiento y esquemas tarifarios.

La evaluacién de la administracion del negocio en
funcionamiento se basa en proyecciones de flujo de
efectivo y planes de negocios, cada uno de los cuales
depende de un juicio significativo de la administracion y
puede verse influenciado por el sesgo de la
administracion.

La situacion detallada en el parrafo anterior, la forma en
que se desarrollara el negocio, cémo la Sociedad
obtendra los recursos necesarios para su normal
funcionamiento en un contexto incierto, nos han llevado
a considerar este asunto como un tema clave en
nuestra auditoria.

e realizar una prueba acida de liquidez
verificando la capacidad de la Sociedad para
cumplir con los vencimientos existentes a un
afo de plazo sin restructuraciones de deudas
gue no se hayan concretado a la fecha de
emision de los estados financieros;

e considerar la situacion financiera de los
principales clientes de la Sociedad, el impacto
de una probable demora en sus pagos y su
correlato en los flujos de efectivo de la
Sociedad;

e evaluar las revelaciones incluidas en los
estados financieros.

Valor razonable de Propiedades, plantay equipo

Como se describe en las notas 4, 6 y 7 de los estados
financieros al 31 de diciembre de 2020, el saldo de
propiedades, planta y equipos es de $ 57.076.720.074,
posterior al reconocimiento de un deterioro de $
61.087.874.

La Sociedad ha optado por valuar los terrenos,
inmuebles, las instalaciones, y maquinarias y turbinas a
valor razonable, utilizando técnicas de flujos de fondos
descontados y comparables de mercado.

El valor razonable calculado mediante flujo de fondos
descontados fue utilizado para valuar las instalaciones,
y maquinarias y turbinas.

Dicho valor razonable, se determiné mediante la
utilizacién del método del enfoque de ingreso basado
en flujos de fondos proyectados para cada una de las
centrales térmicas en funcion de su vida util en el que
se ponderaron diferentes escenarios de acuerdo con su
probabilidad de ocurrencia.

Los procedimientos de auditoria realizados en relacion
con esta cuestion clave incluyeron entre otros:

e evaluar el proceso de preparacion y
supervision llevado adelante por la gerencia
para los calculos del valor razonable de las
propiedades, planta y equipo;

e evaluar los métodos y supuestos utilizados por
los valuadores expertos de la Gerencia;

e examinar los datos y premisas claves
utilizados para determinar el valor razonable
de las propiedades, planta y equipo. En
particular:

v'validar con fuentes externas las premisas
sobre tendencias en tipos de cambio de
inflacion;
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Cuestiones clave de la auditoria

Respuesta de auditoria

Valor razonable de Propiedades, plantay equipo
(cont.)

Adicionalmente a los plazos determinados, se
extrapolaron las proyecciones de flujo de caja futuro
determinadas sobre la base de supuestos
macroecondmicos (inflacion y tipos de cambio),
proyecciones de precios en funcion de las resoluciones
vigentes y proyecciones de volimenes de despachos
basados en el conocimiento del mercado por parte de
la Sociedad.

Estos montos recuperables se basan en premisas
relacionadas con las perspectivas del mercado y el
entorno regulatorio, de los cuales cualquier
modificacion podria tener un impacto material en el
monto de las pérdidas por deterioro a reconocer.

La Sociedad actualiz6 el modelo determinado por el
valuador externo para el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre 2019.

Consideramos que la medicion del valor razonable de
propiedad, planta y equipo es una cuestion clave de
auditoria debido a su materialidad en el estado
financiero de la Sociedad y porque requieren la
aplicacién de juicios criticos y estimaciones
significativas por parte de la Administracién sobre
variables claves utilizadas en la evaluacion de los flujos
de fondos, asi como por la impredecibilidad de la
evolucion futura de estas estimaciones y el hecho de
que cambios significativos futuros en las premisas
claves pueden tener un impacto significativo en los
estados financieros.

v' para los supuestos operativos y
regulatorios utilizados para preparar los
flujos de fondos futuros, evaluar la
consistencia de las condiciones
operativas de cada central térmica y su
desempefio en funcién de datos
histéricos, asi como las regulaciones
aplicables hasta la fecha;

v' examinar el método de determinacion de
la tasa de descuento y la coherencia con
los supuestos del mercado subyacente,
comprobando que el valor se encuentra
dentro de un rango razonable en base a
los comparables del sector y el riesgo
particular de la Sociedad;

e evaluar la sensibilidad de las mediciones a
cambios en ciertos supuestos;

e confirmar la precisién matematica de los
célculos y la apropiada utilizacién del modelo
preparado por la gerencia.

e evaluar las revelaciones incluidas en los
estados financieros.

Adicionalmente, el esfuerzo de auditoria involucro el
uso de profesionales con habilidades y conocimientos
especializados para asistirnos en la evaluacion del
modelo y de ciertos supuestos importantes, incluida la
tasa de descuento.
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Informacion que acompaiia a los estados financieros (“otra informacion”)

La otra informacion comprende la Memoria y la Resefia Informativa. El Directorio es responsable de la otra
informacién.

Nuestra opinién sobre los estados financieros no cubre la otra informacién y, por lo tanto, no expresamos ninguna
conclusion de auditoria.

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra informacion y, al
hacerlo, considerar si la misma es materialmente inconsistente con los estados financieros o nuestros conocimientos
obtenidos en la auditoria, o si por algun otro motivo parece que existe una incorreccion significativa. Si, basandonos
en el trabajo que hemos realizado, consideramos que, en lo que es materia de nuestra competencia, existe una
incorreccion significativa en la otra informacion, estamos obligados a informarlo. No tenemos nada que informar al
respecto.

Responsabilidades del Directorio en relacion con los estados financieros

El Directorio de Generacion Mediterranea S.A. es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de acuerdo con las NIIF, y del control interno que el Directorio considere necesario para permitir
la preparacion de estados financieros libres de incorreccion significativa, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, el Directorio es responsable de evaluar la capacidad de la Sociedad de
continuar como empresa en funcionamiento, revelar, en caso de corresponder, las cuestiones relacionadas con este
tema y utilizar el principio contable de empresa en funcionamiento, excepto si el Directorio tiene intencion de liquidar
la Sociedad o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista de continuidad.
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Responsabilidades de los auditores en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan libres
de incorreccion significativa, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contenga nuestra opinion.
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad
con las NIA siempre detecte una incorreccion significativa cuando exista. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran significativas si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman baséndose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion significativa en los estados financieros, debida a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
elementos de juicio suficientes y apropiados para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no
detectar una incorreccion significativa debida a fraude es méas elevado que en el caso de una incorreccion
significativa debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionalmente erréneas, o la elusién del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos de
auditoria que sean apropiados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién
sobre la efectividad del control interno de la Sociedad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas, asi como la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por el Directorio de la Sociedad.

e Concluimos sobre lo apropiado de la utilizacién por el Directorio de la Sociedad, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en los elementos de juicio obtenidos, concluimos sobre si existe o no
una incertidumbre importante relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe
una incertidumbre importante, debemos enfatizar en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en los estados financieros, o si dichas revelaciones no son apropiadas, se requiere que
expresemos una opinidon modificada. Nuestras conclusiones se basan en los elementos de juicio obtenidos hasta
la fecha de emision de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser
causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la informacién
revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logre
una presentacion razonable.

¢ Nos comunicamos con el Directorio de la Sociedad en relacién con, entre otras cuestiones, el alcance y el
momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, incluyendo
cualquier deficiencia significativa en el control interno que identifiqguemos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos al Directorio de la Sociedad una declaracién de que hemos cumplido los requerimientos de
ética aplicables relacionados con la independencia, y comunicamos todas las relaciones y demas cuestiones de las
gue se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las acciones
tomadas para eliminar amenazas o las salvaguardas aplicadas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con el Directorio de la Sociedad, determinamos las que
han sido de la mayor significatividad en la auditoria de los estados financieros del presente ejercicio y que son, en
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consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria
salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion o, en circunstancias
extremadamente poco frecuentes, determinemos que una cuestion no se deberia comunicar en nuestro informe
porgue puede preverse razonablemente que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de
interés publico de la misma.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, que:

a) los estados financieros de Generacion Mediterranea S.A. cumplen, en lo que es materia de nuestra
competencia, con lo dispuesto en la Ley General de Sociedades y en las resoluciones pertinentes de la
Comision Nacional de Valores;

b) los estados financieros de Generacién Mediterranea S.A., surgen de registros contables llevados en
sus aspectos formales de conformidad con normas legales, La Sociedad posee autorizacion para
reemplazar los libros contables por sistemas de registracion mecanicos o computarizados, segun lo
dispuesto por el articulo 23, seccién VII, Capitulo IV, Titulo Il del texto ordenado 2013 de CNV. Los
mismos se encuentran transcriptos en CD ROM; que mantienen las condiciones de seguridad e
integridad en base las cuales fueron autorizados por la Comision Nacional de Valores;

c) al 31 de diciembre de 2020 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino de
Generacion Mediterranea S.A. que surge de sus registros contables ascendia a $ 12.445.776, no
siendo exigible a dicha fecha;

d) de acuerdo con lo requerido por el articulo 21°, inciso b), Capitulo Ill, Seccién VI, Titulo Il de la
normativa de la Comisiéon Nacional de Valores, informamos que el total de honorarios en concepto de
servicios de auditoria y relacionados facturados a la Sociedad en el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2020 representan:

d.1) el 83% sobre el total de honorarios por servicios facturados a la Sociedad por todo concepto en
dicho ejercicio;

d.2) el 44% sobre el total de honorarios por servicios de auditoria y relacionados facturados a la
Sociedad, su sociedad controlante, controladas y vinculadas en dicho ejercicio;

d.3) el 27% sobre el total de honorarios por servicios facturados a la Sociedad, su sociedad
controlante, controladas y vinculadas por todo concepto en dicho ejercicio;
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e) hemos aplicado los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos y financiacién del terrorismo
para Generacion Mediterrdnea S.A. previstos en las correspondientes normas profesionales emitidas
por el Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 16 de marzo de 2021.

PRICE WATERHOUSE & CO.S.R.L.

(Socio)
C.P.CE.CABA.T°1F°17
Dr. Raul Leonardo Viglione
Contador Publico (UCA)
C.P.C.E.C.AB.A. T° 196 F° 169




Informe de la Comision Fiscalizadora

A los sefores Accionistas de
Generacion Mediterranea S.A.

1. De acuerdo con lo dispuesto en el articulo M°d&9la Ley N° 19.550, en las Normas de la Comision
Nacional de Valores (“CNV”) y en el Reglamento deBolsa de Comercio de Buenos Aires, hemos
examinado el estado de situacion financiera de 1Geida Mediterrdnea S.A. al 31 de diciembre de
2020, los correspondientes estados de resultambggadtes, de cambios en el patrimonio y de flujo de
efectivo por el ejercicio economico finalizado @ 8e diciembre de 2020 y las notas que los
complementan. Ademas, hemos examinado la Memdriziréetorio, correspondiente a dicho ejercicio.
La preparacion y emision de los mencionados estftscieros es responsabilidad de Generacion
Mediterranea S.A.

2. Nuestro examen fue realizado de acuerdo condamas de sindicatura vigentes. Dichas normas
requieren que los examenes de los estados finassieefectien de acuerdo con las normas de &ditor
vigentes, e incluyan la verificacion de la razoliddil de la informacion significativa de los docuntes
examinados y su congruencia con la restante infoémasobre las decisiones societarias de las que
hemos tomado conocimiento, expuestas en actagelet®@io y Asamblea, asi como la adecuacion de
dichas decisiones a la ley y a los estatutos, esldtivo a sus aspectos formales y documentadea. P
realizar nuestra tarea profesional, hemos efectuadaevision del trabajo realizado por los audgor
externos de la Sociedad, Price Waterhouse & Col Sjgienes emitieron su opinion sin salvedades en
la misma fecha que este informe. Una auditoriaieeggue el auditor planifique y desarrolle sudare
con el objetivo de obtener un grado razonable giersiad acerca de la inexistencia de manifestagione
no veraces o errores significativos en los estfiamscieros. Una auditoria incluye examinar, stlases
selectivas, los elementos de juicio que respak@fdrmacion expuesta en los estados financiagsis,
como evaluar las normas contables utilizadas skima&ciones significativas efectuadas por la Seded

y la presentacion de los estados financieros tosnadcsu conjunto. No hemos evaluado los criterios
empresarios de administracion, financiacion, coiakgacion y explotacién, dado que ellos son de
incumbencia exclusiva del Directorio y de la Asagabl

3. Asimismo, en relacion con la Memoria del Direictocorrespondiente al ejercicio econémico
finalizado el 31 de diciembre de 2020, hemos aiifd que contiene la informacion requerida por el
articulo N° 66 de la Ley General de Sociedades?NS5D, Ley 26.831 y sus modificatorias y, en lo que
es materia de nuestra competencia, que sus dat@sioos concuerdan con los registros financieros de
Generacién Mediterrdnea S.A. y otra documentacidtingnte.

4. Hemos verificado el cumplimiento en lo que retpal estado de garantias de los Directores édmes

a la fecha de presentacion de los estados finascéB1 de diciembre de 2020, conforme lo estilaec
en el punto 1.4 del Anexo | de la Resolucion TécmE 16 de la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econémicas.

5. Basados en el trabajo realizado, con el alcdeseripto mas arriba, informamos que:

a. En nuestra opinion, los estados financieros de @eiten Mediterranea S.A. reflejan
razonablemente, en todos sus aspectos signifisats® situacion financiera al 31 de
diciembre de 2020, su resultado integral, las camges en su patrimonio y el flujo de
efectivo por el ejercicio econémico finalizado eicha fecha, de acuerdo con normas
contables profesionales vigentes en la Ciudad Aut@nde Buenos Aires y normas de la
CNV;



b. No tenemos observaciones que formular, en matenudstra competencia, en relacion con
la Memoria del Directorio, siendo las afirmaciorsedbre hechos futuros responsabilidad
exclusiva del Directorio;

c. Respecto de la independencia de los auditoresnestgrsobre la calidad de las politicas de
auditoria aplicadas por el mismo y de las politidas contabilizacion de Generacion
Mediterranea S.A., el informe de los auditores rexte incluye la manifestacion de haber
aplicado las normas de auditoria vigentes en Amggngue comprenden los requisitos de
independencia, y no contiene salvedades en relaci@raplicacion de dichas normas y de
las normas contables profesionales vigentes eamiiria, no teniendo observacion alguna
respecto de las politicas de contabilizacidn reées;i

d. Se ha dado cumplimiento a lo dispuesto por la Rego N° 606 de la Comisién Nacional
de Valores en relacion con la presentacion delriméode cumplimiento del Codigo de
Gobierno Societario.

e. En relacion a lo determinado por las normas deN&,Gdnformamos que hemos leido el
informe de los auditores externos, del que se dadprlo siguiente:

i. las normas de auditoria aplicadas son las aprolpad&t Consejo Profesional de Ciencias
Econdmicas de la Ciudad Autbnoma de Buenos Amesjue contemplan los requisitos de
independencia, y

ii. los estados financieros han sido preparados dedacoen las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, adoptadas por la Federaigentina de Consejos Profesionales
de Ciencias Economicas (“FACPCE") como normas tibegarofesionales e incorporadas
por la Comision Nacional de Valores (“CNV”) a sumativa, tal como fueron aprobadas
por el Consejo de Normas Internacionales de Cdidadbi(“|ASB” por su sigla en inglés).

f.  Hemos aplicado los procedimientos sobre preverdgdlavado de activos y financiacion del
terrorismo previstos en las correspondientes nopraesionales emitidas por la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Cienciasdaaicas.

En ejercicio del control de legalidad que nos camgeemos aplicado durante el ejercicio los restant
procedimientos descriptos en el Articulo 294 dd_éy General de Sociedades N° 19.550, que
consideramos necesarios de acuerdo con las caogiest, no teniendo observaciones que formular al
respecto.

Ciudad Autbnoma de Buenos Aires, 16 de marzo dé&.202

Por Comision Fiscalizadora
Dr. Marcelo P. Lerner
Sindico Titular



