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GLOSARIO DE TERMINOS TECNICOS

Las siguientes no son definiciones técnicas, pgudan al lector a comprender algunos términos eadpke
en la redaccién de las notas a los estfinanciero: condensados intermed de la Sociedac

Términos Definiciones

/dia Por dia

AESA Albanesi Energia S..

AFIP Administracion Federal de Ingresos Publ

AISA Albanesi Inversora S.A. (sociedad absorbida4®A)

AJSA Alba Jet S.A.

ASA Albanesi S.A.

AVRC Alto Valle Rio Colorado S./
Tasa de interés pagada por depdsitos a plazodijoas de un millén de pesos, por

BADLAR ; > ) )
el promedio de entidades financie

BADCOR Tasa BADLAR corregid

BCRA Banco Central de la Republica Argentina

BDD Bodega del Desierto S.A.

CAMMESA Compafiia Administradora del Mercado Maytarigléctrico S.A.

CC Ciclo combinad

CINIIE C.omité. de Interpretaciones de las Normas Intermabés de Informacion
Financier:

CNV Comision Nacional de Valor

CTE Central Térmica Ezei.

CTI Central Térmica Independencia situada enMiguel de Tucuman, Tucum

CTF Central Térmica Frias, situado en Frias, Santiay&sterc

CTLB Central Térmica La Banda situada en La Banda, &gmtiel Estel

CTMM Central Térmica Modesto Maranzana situada en Ri&Brdob:

CTR/ La Sociedad Central Térmica Roca S.

CTRi Central Térmica Rjane Situada en La Rioja, La Ric

CVvP Costo Variable de Produccion

Dan? Decametro Culbico. Volumen equivalente a 1.000) (métros cubicos.

DH Disponibilidad Historic
Porcentaje del tiempo en el cual la central o @ (8egin corresponda) se

Disponibilidad encuentra en servicio (generando) o disponible ganarar, pero no es convocada
por CAMMESA.

DMC Disponibilidad Minima Comprometir

DO Disponibilidad Objetiv:

DR Disponibilidad Registrac

El Grupo Albanesi S.A. junto con sus subsidiary sociedades relacionar

ENARSA Energia Argentina S..

Energia Plus Plan creado por la Resolucion de 8&/Q8

ENRE Ente Nacional Regulador de la Electrici

EPEC Empresa Provincial de Energia de Cérd

FACPCE Federacion Argentina de Consejos Profesionaleseatecias Econémici

FONINVEMEM Fo,ndq de Inversiones Necgsa_rias que P_ermitan lecreamla Oferta de Energia
Eléctrica en el Mercado Eléctrico Mayorista

GE General Electri



GLOSARIO DE TERMINOS TECNICOS (Cont.)

Términos Definiciones

GISA Generacion Independencia S.A. (sociedad altpor GMSA)
GECEN Generacion Centro S.

GFSA Generacion Frias S.A. (sociedad absorbid&ptBA)

GLSA Generacion Litoral S.A.

GMSA Generacion Mediterranea S.A.

Grandes Usuarios
GROSA
GUDIs

GUMAs
GUMEs
GUPAs
GW
GWh
IASB
IGJ
INDEC
kv

kw
kwWh
LGS
LVFVD
MAT
MEM
MMm3

MVA

MW
MWh
NCPA
NIC
NIIF
ON
PWPS

RECPAM

Resolucién 220/07

RG
RGA
SADI
SE

TRASNOA S.A.
UGE

Agentes del MEM que segun su consumo se clasi@oaGUMAs, GUMEs,
GUPAs y GUDIs

Generacion Rosario S.A.

Grandes Demandas clientes de los Distribuidorepotencia demandada o
declarada mayor a 300 k

Grandes Usuarios Mayores

Grandes Usuarios Menores

Grandes Usuarios Particulares

Gigawatt. Unidad de potencia equivalente a 1@IMO00 vatios.
Gigawatt-hora. Unidad de energia equivalerit®@0.000.000 vatios-hora
Consejo de Normas lernacionales de Contabilidasegln sus siglas en ingl
Inspecciéon General de Justi

Instituto Nacional de Estadistica y Censos

Kilovolt. Unidad de medida de tensién eléctragguivalente a 1.000 (mil) volts.
Kilowatt o Kilovatio. Unidad de potencia equieate a 1.000 vatios.
Kilovatio-hora. Unidad de energia equivalentie@0 vatios-hora

Ley General de Sociedar

Liquidaciones de Venta con Fecha de Vencimientdsfair

Mercado a Término

Mercado Eléctrico Mayorista

Millones de metros cubicos.

Megavoltiamperio, unidad de energia equivale atanxia aparente de 1 voltio x 1
amperio x 10¢

Megawatt o Megavatio. Unidad de potencia eqeintd a 1.000.000 vatios.
Megavatios-hora. Unidad de energia equivalarted00.000 vatios-hora.
Normas Contables Profesionales Argent

Normaslinternacionales de Contabilic

Normas Internacionales de Informacion Finant

Obligaciones Negociables

Pratt & Whitney Power System |

Resultado por exposicion a los cambios en el padequisitivo de la mone:

Marco regulatorio para la venta de energia a CAMKESravés de los llamados
“Contratos de Abastecimiento MEM" bajo la Resolucie la Secretaria de Energia
N° 220/0°

Resolucion Geners

Rafael G. Albanesi S.A.

Sistema Argentino de Interconexion

Secretaria de Energia

Empresa de Transporte de Energia Eléctrica porilision Troncal del Noroeste
Argentino S.A

Unidad Generadora de Efectivo



Central Térmica Roca S.A.

Composicién del Directorio y Comision
Fiscalizadora al 31 de marzo de 2019

Presidente
Armando Losén (h

Directores Titulares
Guillermo G. Brur
Julian P. Sari
Carlos A. Bauza
Roberto F. Picon

Sindicos Titulares
Enrique O. Ruct
Marcelo P. Lerne

Francisco A. Lands

Sindicos Suplentes
Juan C. Nocciolinc
Carlos I. Vele
Marcelo Baratierr



Razén social:

Domicilio legal:

Actividad principal:

C.U.LT.

Fecha de Inscripcion en el Registro Pub

Del estatuto social:
De la tltima modificacion:

Informacién legal

Central Térmica Roca S.A.

Av. Leandro N. Alem 855, Piso 14 - Ciudad
Auténoma de Buenos Air

Generacion y venta de enegjétrica

33-71194489-9

26 de julio de 2011
15 de mayo de 2014

N° de Registro en la Inspeccion General de Justicia 14,827, Libro 55 de Sociedades por Accit

Fecha de vencimiento del plazo de duracion de la

Sociedac

Sociedad controlante:

Domicilio legal de la Sociedad controlante:

Actividad principal de la Sociedad controlante:

26 dejulio de 2111

Albanesi S.A.

Av. hdeo N. Alem 855, Piso 14 - Ciudad

Auténoma de Buenos Air

Participacion de la Sociedad controlante sobre el

drsora y financiera

patrimonio 75%
Porcentaje de votos de la Sociedad controlante: 75%
COMPOSICION DEL CAPITAL (Nota 14)
Acciones
[0}
Cantidad Tipo N° de votos que otorga Suscripto, inscripto e integrado
cada una
$
73.070.47 Ordinarias VN $ 1 73.070.47

Véase nuestro informe de fecha

10 de mayo de 20.

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comision Fiscalizadora

C.P.CECABA T°1F°17

Armando Losoén (h)
Presidente




Central Térmica Roca S.A.
Estado de Situacién Financiera Condensado Intermedi

Al 31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre de 2018

ACTIVO

ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades, planta y equipo
Otros crédito:

Total activo no corriente

ACTIVO CORRIENTE
Inventarios
Otros crédito:

Expresado en pesos

Otros activos financieros a valor razonable cor

cambios en resultados

Créditos por ventz

Efectivo y equivalentes de efecti
Total de activo corriente

Total de activo

PATRIMONIO

Capital socia

Ajuste de capita

Reserva lege

Reserva facultativ

Reserva especial RG 777/
Reserva por revalio técni
Otros resultados integral
Resultados no asignad
TOTAL DEL PATRIMONIO

PASIVO

PASIVO NO CORRIENTE
Pasivo neto por impuesto diferi
Plan de beneficios definid
Préstamo:

Total del pasivo no corriente

PASIVO CORRIENTE

Deudas fiscale
Remuneraciones y deudas socii
Préstamo:

Deudas comerciale

Total del pasivo corriente

Total del pasivo

Total del pasivo y patrimonio

Nota 31.03.2019 31.12.2018
12 7.003.946.38 6.939.428.07:
27.935.521 31.225.81¢
7.031.881.90" 6.970.653.889
20.658.197 13.039.10¢
95.583.207 200.825.29:
- 60.902.33¢
794.816.99: 212.011.05
13 2.440.02< 237.615.91.
913.498.42; 724.393.711
7.945.380.32¢ 7.695.047.600
14 73.070.47( 73.070.47(
304.720.21( 304.720.24(
8.934.42F 8.934.42F
168.392.58¢ 168.392.58¢
698.611.14( 707.868.64:
676.298.02 608.863.84¢
(571.559) (571.559)
(402.940.841 (486.765.973
1.526.514.45¢ 1.384.512.647
478.919.14 442.531.18¢
4.346.03¢ 4.320.66¢
17 3.878.754.79! 3.911.384.28:
4.362.019.97( 4.358.236.138
300.541 -
5.507.61F 9.373.95¢
17 1.517.725.62: 1.673.798.18:
533.312.12; 269.126.68(

2.056.845.90¢

1.952.298.815

6.418.865.87¢

6.310.534.953

7.945.380.32¢

7.695.047.600

Las notas que se acompafian son parte integrafis geesentes estados financieros condensadosadars.

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comision Fiscalizadora

C.P.CE.CABA T°1F°17
Dr. Raul Leonardo Viglione
Contador Publico (UCA)
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 196 F° 1I
2

Armando Los6n (h)
Presidente



Central Térmica Roca S.A.

Estado de Resultados Integrales Condensados Interdies
Correspondiente a los periodos de tres mesesztidais el 31 de marzo de 2019 y 2018,

Expresado en pesos

31.03.2019 31.03.2018
Nota

Ingresos por ventas 7 448.964.82¢ 147.616.95(
Costo de ventas 8 (129.451.059 (46.333.768
Resultado bruto 319.513.769 101.283.182
Gastos de comercializacion 9 (8.759.933 (3.006.913
Gastos de administracion 10 (26.098.677 (10.616.887
Resultado operativo 284.655.159 87.659.382
Ingresos financieros 11 1.462.03: 927.744
Gastos financieros 11 (148.040.673 (46.009.502
Otros resultados financieros 11 (61.548.092 60.270.49:¢
Resultados financieros, netos (208.126.733) 15.188.735
Resultado antes de impuestos 76.528.426 102.848.117
Impuesto a las ganancias (10.922.621 (26.906.237
Ganancia del periodo 65.605.805 75.941.880
Revallo de propiedades, planta y equipo 12 101.861.33¢ -
Efecto en el impuesto a las ganancias (25.465.335 -
Otros resultados integrales del periodo 76.396.003 -
Total de resultados integrales del periodo 142.001.808 75.941.880
Resultado por accion
Ganancia por accién basica y diluida 16 0,90 1,04

Las notas que se acompafian son parte integrafde geesentes estados financieros condensadosat®s.

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
C.P.CE.CABA T°1F°17
Dr. Raul Leonardo Viglione
Contador Publico (UCA)
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 196 F° 1I
3

Armando Los6n (h)
Presidente

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comision Fiscalizadora



Central Térmica Roca S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio Condensado Interedio
Correspondiente a los periodos de tres mesesztidals el 31 de marzo de 2019 y 2018,
Expresado en pesos

Capl_tal Ajuste de Reserva Reserva Res_e fva Reservg otros Resultados Total
Social capital legal facultativa especial RG  por revalio resultados no asignados atrimonio
(Nota 14) P 9 777/18 técnico integrales 9 P

Saldos al 31 de diciembre de 2017 73.070.47C 304.720.21C 1.576.41C 28.590.28¢ 707.868.642 524.708.37C  1.640.534.391
Ganancia integral del periodo de tre
meses - - - - - - - 75.941.88( 75.941.88(
Saldos al 31 de marzo de 2018 73.070.47C 304.720.21(C 1.576.41C 28.590.28¢ 707.868.642 600.650.25C 1.716.476.271
Acta de Asamblea del 18 de abril de
2018

- Constitucion reserva leg - - 7.358.01% - - - - (7.358.015 -

- Constitucion reserva facultati - - - 139.802.29" - - - (139.802.297 -
Otros resultados integrales del
ejercicio - - - - - 608.863.84¢ (571.559) - 608.292.28°
Pérdida integral del periodo
complementario de nueve meses ) ) ) ) ) ) _ (940.255.911 (940.255.911
Saldos al 31 de diciembre de 2018 73.070.47C 304.720.21C 8.934.425 168.392.58¢ 707.868.64Z2  608.863.84¢ (571.559) (486.765.973  1.384.512.647
Otros resultados integrales del peric _ _ _ _ _ 76.396.00" _ _ 76.396.00"
Desafectacion de reserva de revall
técnico - - - - (9.257.502] (8.961.825 - 18.219.32% -
Perdida integral del periodo de tres
meses - - - - - - - 65.605.80¢ 65.605.80¢
Saldos al 31 de marzo de 2019 73.070.47C 304.720.21(C 8.934.425  168.392.58¢ 698.611.14C  676.298.024 (571.559) (402.940.841  1.526.514.455

Las notas que se acompafian son parte integraide geesentes estados financieros condensadosetars.

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio!
C.P.CEE.C.ABA T°1F°17
Dr. Raul Leonardo Viglione
Contador Publico (UCA)
C.P.C.E.C.AB.A. T° 196 F° 1
4

Armando Losoén (h)
Presidente

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comision Fiscalizadora



Estado de Flujos de Efectivo Condensado Intermedio
Correspondiente a los periodos de tres mesesztdals el 31 de marzo de 2019 y 2018,

Expresado en pesos

Notas 31.03.2019 31.03.2018
Flujo de efectivo de las actividades operativa:
Ganancia del perioc 65.605.80 75.941.88
Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo procenientes de las actividades operativa
Impuesto a las ganancias 10.922.621 26.906.237
Intereses devengados, netos 11 146.411.729 44.764.739
Depreciaciones de propiedades, plantay equipo 8yl12 91.597.575 20.394.867
Provision planes de beneficios definidos 213.036 3.358.095
Diferencias de cambio y otros resultados finansier 11 602.485.421 161.168.871
Resultado por cambios en el valor razonable deuimentos financieros 11 4.613.775 (10.849.835)
RECPAM 11 (545.551.104) (210.589.529)

Cambios en activos y pasivos operativos:

(Aumento) Disminucion de créditos por ventas

Disminucion (Aumento) de otros créditos (1)

(Aumento) Disminucion de inventarios

Aumento de deudas comerciales (2)

(Disminucién) de otras deudas

Planes de beneficios definidos

(Disminucién) Aumento de remuneraciones y deudamles
(Disminucién) de deudas fiscales

Flujo neto de efectivo generado por las actividadeoperativas

Flujo de efectivo de las actividades inversion:

Adgquisiciones de propiedades, plantay equipo 12
Suscripcién Fondos Comunes de Inversion neto

Préstamos otorgados

Flujo neto de efectivo (aplicado a) las actividadede inversion

Flujo de efectivo de las actividades financiacién:

Préstamos tomados 17
Pago de préstamos 17
Pago de intereses 17

Cobros de instrumentos financieros
Flujo neto de efectivo (aplicado a) generado poak actividades de financiacion
(DISMINUCION) DEL EFECTIVO EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio peliodo

Resultado financiero del efectivo y equivalentleetertivo

RECPAM generado por el efectivo y equivalentesfisttivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al cierrepkafiodo 13

Transacciones significativas que no representan vaciones de efectivo

Adquisicién de propiedades, plantay equipo no abos 12
Anticipos a proveedores aplicados a la adquisid®propiedad, plantay equipo 12
Aumento por revallo técnico 12
Intereses y diferencia de cambio activados en pdagles, planta y equipo 12

(529.523.362) 63.974.869
98.434.328 (8.176.379)
(7.619.088) 340.924

131.780.368 35.867.450
- (548.004)
(187.666) -
(3.866.339) 422.224
(5.920.824) (3.831.914)
59.396.275 199.144.495

(15.188.698)
(3.687.147)
(228.594)

(377.472.932)
(79.439.603)
(3.029.128)

(19.104.439)

(459.941.663)

8.690.796
(145.608.270)
(223.563.784)

507.454.744
(252.622.800)
(174.175.231)

51.528.774 30.639.366
(308.952.484) 11162979

(268.660.648) (149.501.089)
237.615.912 160.457.520
8.446.937 2.419.761
25.037.823 43.213.871
2.440.024 56.590.063

(268.660.648)

(149.501.089)

(27.427.027)
(11.638.825)
(101.861.338)

Las notas que se acomparian son parte integraiue peesentes estados financieros condensadosadis.

(1) Incluye pagos anticipados a proveedores por la coup propiedades, planta y equipo por $11.638/825125.565 al 31 de marzo de 2019 y 2018,

respectivamente.
(2) En marzo 2018 incluye pagos comerciales para gkpto de cierre de ciclo de la Central.

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio!

(34.615.885)
(2.125.565)

(197.988.660)

C.P.C.E.CAB.A T°1F°17
Dr. Raul Leonardo Viglione
Contador Publico (UCA)
C.P.C.E.C.AB.A. T° 196 F° 1
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Dr. Marcelo P. Lerner
por Comision Fiscalizadora

Armando Losén (h)

Presidente



Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Interdies
Correspondientes a los periodos tres meses fidakzal 31 de marzo de 2019 y 2018,
y al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 201
Expresadas en pesos

NOTA 1: INFORMACION GENERAL
CTR se constituy6 el 8 de julio de 2011, siendadividad principal la generacion y venta de erseelgctrica.

La participacion en el capital social accionariocQ¥eR esta conformada un 75% por ASA (Sociedad aleste de AISA a
partir del 1° de enero de 2018) y el 25% restaateTefu S.A.

En el afio 2011, el Grupo Albanesi a través de CddRiigid una central ubicada en las proximidadelmagudad de Gral.
Roca, provincia de Rio Negro, sobre la ruta Proalid® 6, km 11,1, (la “Central”) que se encontrafidisponible desde
el afo 2009.

El Grupo Albanesi posee a la fecha de firma detesentes estados financieros condensados unadapatstalada total
de 1.520 MW, lo que representa el 6,1% de la cdpddiérmica instalada total en Argentina, ampli&edoon 375 MW
adicionales contando todos los nuevos proyectagladidos actualmente en obra.

Construida en el afio 1995, la Central dispone decentral de ciclo abierto con tecnologia EGT (|Raem Gas Turbines)
y una potencia nominal de 130 MW. Durante el epanci2012, se concluyd la primera etapa de repamnagio
reacondicionamiento de la Central quedando hatiéifgara la operacion comercial a fines de juni@@E2. A fines de
junio de 2013 se finaliz6 la segunda etapa, qusistid en el reacondicionamiento y modificaciénlaieinstalaciones e
infraestructura con el fin de realizar la convenstdcombustible dual, permitiendo el uso de conillesalternativo (Gas
Qil) para alimentar el turbogrupo.

En octubre de 2015, se firmé con CAMMESA Contradothastecimiento al MEM por 55 MW de potencia aafhiai, bajo
la Resolucion SE 220/07, para instalar una uniddabtvapor y proceder al cierre de ciclo combinddda unidad turbo
gas existente.

El dia 4 de agosto de 2018, la Sociedad obtuvaliditacion comercial de la turbina de vapor GE oagente generador
el Mercado Eléctrico Mayorista, ampliando la cagadi de generacion de la Central en 60 MW, en cumgito del
Contrato de Abastecimiento firmado.

El proyecto para cerrar el ciclo de la Central iopkexpandir en 60 MW la capacidad mediante lalaston de una turbina
de vapor y una caldera de recuperacién entre etfogpamientos. Ademas de incrementar la potensianamportante
aporte en términos ambientales y de eficienciagétien, ya que la energia adicional que se genecair@plicara consumo
adicional de combustible.

Contrato de mantenimiento

CTR firmé con la empresa GE International INC y Biergy Parts International, LLC, un acuerdo glatmlservicios
(Long Term Service Agreement), para la Central.(8dg establecido en el contrato, GE se comprometar asistencia
técnica permanente en el sitio, asi como a unnsstée monitoreo remoto para hacer un seguimientiudeionamiento
de las turbinas, asistencia las 24 hs con el daparito de ingenieria, repuestos originales en tigniprma y reparaciones
para mantenimientos planificados y correctivos.eBia manera, GE le garantiza a la Central una mitsiidad promedio
no menor al noventa y cinco por ciento (95%) pay aeéintractual. Ademas, la Central cuentan con Uer taropio de
reparaciones con herramental y stock de repuestop@rmiten realizar reparaciones en sitio. Sengjaeade esta manera
el cumplimiento del acuerdo de venta de energiaCAMMESA bajo Resolucion 220/07.

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio!
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.C.E.C.AB.A. T°1F°17 Armando Losoén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente




Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados IrdersngCont.)

NOTA 1: INFORMACION GENERAL (Cont.)
Medio Ambiente

Se mantiene vigente la certificacién de un Sistémaestion Ambiental bajo estandar ISO 14001:2@&Sarrollado e
implementado con alcance corporativo. La documénamomponente ha sido actualizada en conformidadas nuevas
exigencias de gestidn de la organizacién, proddetios cambios introducidos con la actualizacionetsion de la Norma
y las realidades de campo frente al desarrollordgegto relacionado con la ampliacion de los prosesxistentes y la
instalacion de nuevos sitios de generacion.

El personal ha sido capacitado de acuerdo a lasiteaies de formacion identificadas para un carrejgrcicio de sus
funciones, y los controles y seguimientos prevesticomprometidos, se han llevado a cabo respetasgoogramaciones
establecidas.

En julio de 2017 el Sistema de Gestion Ambientabomtivo fue migrado a su nueva version 2015 ysimsea disposicion
del personal, previa realizacion de actividadesagecitacion, presenciales y a distancia.

En el periodo octubre-noviembre de 2017, con radalpositivo, se concreté una nueva auditoria extde control de
mantenimiento del Sistema de Gestidn, a cargo AdIRomo ente certificador.

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDAD REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACION ELECTRICA

Los aspectos regulatorios de la generacion de enelértrica para estos estados financieros coadessntermedios son
consistentes con las utilizadas en la informacidariciera correspondiente al Ultimo ejercicio ficiano, a excepcion de
las modificaciones incluidas a continuacion:

Ventas bajo Resolucion SRRyME 01/ 2019

Con fecha 28 de febrero de 2019, se publicé lalReism de la SRRyME 01/2019, la cual deroga la Resén SE 19 de
2017. Esta resolucién establece nuevos mecanidmosmuneracion para todos aquellos generadorgenemdores y
autogeneradores del MEM que no cuenten con Costdi@demanda Abastecimiento de Demanda del MEM.

En primer lugar, establece el esquema de DispatabilGarantizada de Potencia en el que deberéardetd disponibilidad
de potencia trimestralmente.

En segundo lugar, se establece el mecanismo denezamion de la potencia y de la energia.

La remuneracidn de la disponibilidad de potenciaud®livide en un precio minimo asociado a la Digplitiad Real de
Potencia (DRP) y un precio por potencia garantizaggin cumplimiento de una potencia Garantizadeciofa (DIGO).

La remuneracion de potencia se afecta segun sact@l de uso del equipamiento de generacion.

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio!
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.C.E.C.AB.A. T°1F°17 Armando Losoén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente




Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Irdesngont.)

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDAD REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACION ELECTRICA (Cont.)

Ventas bajo Resolucién SRRyME 01/ 2019 (Cont.)

La tabla siguiente muestra Precio Base para rerauterPotencia segun tecnologia y escala (PrecBfsde la tabla
siguiente:

TECNOLOGIA/ESCALA PrecBasePot

[USS/MW-mes]
CC grande P > 150 MW 3.050
CC chico P = 150MW 3.400
TV grande P >100 MW 4.350
TV chica P = 100MW 5.200
TG grande P =50 MW 3.550
TG chica P < 50MW 4.600
Motores Combustién Interna 5.200

La tabla siguiente muestra el Precio para la Digplatad DIGO:

Periodo PrecPotDIGO
[U$S/MW-mes]

Verano: 7.000

Diciembre — Enero — Febrero
Invierno: 7.000
Junio — Julio — Agosto
Resto: 5.500
Marzo — Abril — Mayo — Septiembre — Octubre — Noviembre

Adicionalmente estos dos precios estan afectadoglpgéactor de Uso que es la relacién entre lagéaafectivamente
generada en cada afio movil y la potencia real dibf@de la unidad (sin indisponibilidades forzagasantenimientos).

Por la Energia efectivamente Generada para laggdarde origen térmico convencional, se reconocgcmaximo, por
tipo de combustible consumido por la unidad germados costos variables no combustibles de 4 WSTH para gas
natural y 7 USD/MWh para gas oil o fuel oil. Pare unidad generadora que haya declarado la ogeitmgestion propia
de combustibles para su generacion que al sernidgu® posea el combustible con el cual fue coadagara el despacho,
s6lo se remunera por la Energia Generada el 50#sd®stos variables no combustibles. Finalmdosegeneradores
reciben una remuneracion mensual por la Energiaa@pgerepresentada por la integracion de las patehorarias en el
periodo, valorizada a 1,4 U$S/MWh para cualqu@r e combustible.

Finalmente, en su Articulo 8° la SRRYME estable G4MMESA convertira los calores nominados en d&aaepesos
argentinos, utilizando la Tasa de cambio ‘A’ 35Ryorista), del dia anterior a la fecha de vencuele las transacciones
econdmicas.

La entrada en vigencia fue a partir del 1° de mdez@019.

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio!
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.C.E.C.AB.A. T°1F°17 Armando Losoén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente




Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Irdesngont.)

NOTA 3: BASES DE PRESENTACION

Los estados financieros condensados intermediosspmndientes a los periodos de tres meses fidatzal 31 de marzo
de 2019 y 2018 han sido preparados de acuerdoasodidposiciones de la NIC 34. La presente infordmafinanciera

condensada intermedia debe ser leida conjuntaroents estados financieros anuales de la Soci@dztide diciembre
de 2018.

La presentacion en el estado de situacion finamcendensado intermedio distingue entre activassivps corrientes y no
corrientes. Los activos y pasivos corrientes samebas que se espera recuperar o cancelar dentlosd#goce meses
siguientes al cierre del periodo sobre el que fenma. Adicionalmente, la Sociedad informa el fldje efectivo de las
actividades operativas usando el método indirecto.

El afio fiscal comienza el 1 de enero y finaliz&8 He diciembre de cada afo.
Los resultados econémicos y financieros son pradestsobre la base del afio fiscal, proporciondgmsi@do transcurrido.

Los estados financieros condensados intermediosspamdientes al periodo de tres meses finalizeld®% de marzo de
2019 y 2018 no han sido auditados. La gerencisadgotiedad estima que incluyen todos los ajustessa€os para
presentar razonablemente los resultados de caidalpekos resultados del periodo de tres meseliztidas el 31 de marzo
de 2019 y 2018, no necesariamente reflejan la peapode los resultados de la Sociedad por ej@sicompletos.

Los presentes estados financieros condensadosaders se exponen en pesos sin centavos al igadagunotas, excepto
la utilidad neta por accién.

Los presentes estados financieros condensadomed&rs han sido aprobados para su emisién porrec®rio de la
Sociedad con fecha 10 de mayo de 2019.

Empresa en marcha

A la fecha de los presentes estados financierodetmados intermedios, no existen incertidumbrgsents a sucesos o
condiciones que puedan aportar dudas sobre lailesibde que la Sociedad sigan operando normakr=oTho empresas
en marcha.

Informacién comparativa

Los saldos al 31 de diciembre de 2018 y por ebperte tres meses finalizado el 31 de marzo de, 228se exponen en
estos estados financieros condensados intermedfestas comparativos, surgen de los estados ferasca dichas fechas
actualizados a moneda constante al 31 de marz®t® Ziertas reclasificaciones han sido efectuadase las cifras

correspondientes a los estados financieros prekEntn forma comparativa a efectos de mantenesnsistencia en la
exposicién con las cifras del presente periodo.

Informacion financiera en economias hiperinflacionaas

Los presentes estados financieros condensadomeders se encuentran expuestos en moneda homoggmeame a lo
establecido por la NIC 29. Ver detalle de proceeto para el ajuste por inflacion en nota 3 a $tados financieros al 31
de diciembre de 2018.

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables adoptadas para estos ediadacieros condensados intermedios son congstean las utilizadas
en los estados financieros auditados correspomdietiltimo ejercicio financiero, el cual finalizb31 de diciembre de
2018, a excepcidn de las mencionadas a continuacién

No hay nuevas NIIF o CINIIF aplicables a partir gebsente periodo que tengan un impacto materidbeestados
financieros condensados intermedios de la Sociedad.
Véase nuestro informe de fecha

10 de mayo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio!
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.C.E.C.AB.A. T°1F°17 Armando Losoén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente




Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Irdesngont.)

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES (Cont.)

Estos estados financieros condensados intermeel@ndser leidos en conjunto con los estados fiemxauditados al 31
de diciembre de 2018 preparados bajo NIIF.

La sociedad mide las instalaciones, maquinariadific®s por su valor razonable menos la depreéiaeicumulada y las
pérdidas por deterioro del valor reconocidas adad de la revaluacion, si las hubiere (Ver paliticntable de propiedades,
planta y equipo en nota 4 de los Estados Finarcigr@1 de diciembre de 2018). Las revaluacionexfesgiian con la
frecuencia suficiente para asegurarse que el valmmnable de un activo revaluado no difiera sigatfvamente de su
importe de libros.

Con fecha 31 de marzo de 2019, la sociedad hausm@llas instalaciones, maquinarias y edificiosidiela que se
experimentaron cambios significativos en los valorazonable de los elementos detallados productcadabios
macroecondmicos.

NOTA 5: ESTIMACIONES Y JUICIOS CRITICOS

La preparacidn de estos estados financieros coadessntermedios, de acuerdo con el marco contatiks referido,
requiere que se realicen estimaciones y evaluagiqne afectan el monto de los activos y pasivostragos, y de los
activos y pasivos contingentes revelados a la fdelemisidn de los presentes estados financierameosados intermedios,
como asi también los ingresos y egresos registrados

La Sociedad realiza estimaciones para calculargjgnplo, las depreciaciones y amortizacionesaklrwecuperable de
los activos no corrientes, el cargo por impuedss@anancias, algunos cargos laborales, las oets por contingencias,
juicios laborales, civiles y comerciales e incolewablLos resultados reales futuros pueden diferifad estimaciones y
evaluaciones realizadas a la fecha de preparaei@wsgresentes estados financieros.

En la preparacion de estos estados financieroseosados intermedios, los juicios criticos efectagutur la Gerencia al
aplicar las politicas contables de la Sociedadsyuantes de informacion utilizadas para las esiion@s respectivas son
las mismas que fueron aplicadas en los estadaxcfaras por el ejercicio finalizado el 31 de diciemde 2018.

a) Valor razonable de Propiedades, planta y equipo

La Sociedad ha optado por valuar los terrenosjcemiif las instalaciones, y maquinarias a valoomable, utilizando
técnicas de flujos de fondos descontados y comfesrdle mercado.

Para la determinacién de los valores razonablé&ssderrenos e inmuebles se utilizaron cotizacial®asercado solicitadas
a valuadores expertos externos. Los valores oluisnien el caso de los inmuebles, contemplan et@statual de
conservacion de los bienes.

El valor razonable calculado mediante flujo de fumdescontados fue utilizado para valuar las msi@hes, y maquinarias.
Este flujo de fondos se elabor6 en base a estimagioon un enfoque en el que se ponderaron diésr@scenarios de
acuerdo con su probabilidad de ocurrencia.

En relacion con las estimaciones efectuadas, seehato en cuenta las siguientes variables: (i)usin del tipo de cambio
(i)) disponibilidad y despacho de los turbogrupseciadas a proyecciones de la demanda en funelécretimiento
vegetativo (iii), costo de operacion y mantenimieifiv), cantidad empleados, (v) tasa de descugiiipada, entre otros.
Cada uno de estos escenarios contempla diferamasstos respecto de las variables criticas wddiza

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio!
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.C.E.C.AB.A. T°1F°17 Armando Losoén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados IrdersngCont.)

NOTA 5: ESTIMACIONES Y JUICIOS CRITICOS (Cont.)
a) Valor razonable de Propiedades, planta y equfont.)

Los flujos de fondos descontados efectuados ale3tnarzo de 2019 consideran dos escenarios (pesignishse) con
distintas probabilidades de ocurrencia. Los dogremios que surgen a partir de los cuadros tarffavigentes y se
combinan con distintas alternativas de despachosd@irbogrupos.

Los criterios considerados en cada uno de los asosrson:

1. Escenario denominado base: en este caso lad@dc@ntempla: una disponibilidad promedio his&rjcun
despacho esperado en funcién a proyecciones demlardla de energia con un crecimiento vegetatiababilidad de
ocurrencia asignada 70%

2. Escenario denominado pesimista: en este c&ocdi@dad contempla: una disponibilidad promeditdhisa y un
menor despacho esperado de la demanda de engafiabifidad de ocurrencia asignada 30%.

En todos los escenarios se utilizd una tasa deidesz en ddlares que contempla los escenarioofutie alrededor del
10,86%.

Los porcentajes de probabilidad de ocurrencia asigs se sustentan principalmente en la ocurrerciistintos hechos
pasados (experiencia).

Los resultados reales podrian diferir de las esfion@s, y, por lo tanto, los flujos de fondos prigdos podrian verse
afectados de manera significativa si alguno dédo®res mencionados cambia en el futuro cercano.

La Sociedad no esta en condiciones de asegura geenportamiento futuro de las variables menciasahteriormente
estara en linea con lo proyectado, pudiendo agsirgese diferencias entre los flujos de fondos estos y los realmente
alcanzables.

La determinacion del valor razonable de la proplegéanta y equipo se ve significativamente afeztaolr la cotizacion
del dodlar. Esta situacion, las discusiones de tosgsos de valoracion y los resultados son diszsityjdaprobados por el
Directorio de las Sociedades al menos una vezipmr a

No obstante, si el flujo de fondos descontadoidgfe en un 10% de las estimaciones de la Diredei®@ugciedad necesitaria:

- Incrementar el valor razonable de los terrenas,ihstalaciones, maquinarias y edificios en $6d%®mes, si fuese
favorable; o

- Disminuir el valor razonable de los terrenos, itestalaciones, maquinarias y edificios en $699amdls, si no fuese
favorable.

NOTA 6: ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Sociedad la exponen a digaigsgos financieros: riesgo de mercado (inclisegp de tipo de
cambio, riesgo de tasa de interés y riesgo degre@sgo de crédito y riesgo de liquidez.

Los estados financieros condensados intermedidsdhayen toda la informacién requerida para losiéss financieros
anuales respecto a la administracion del riesge.nhismos deben ser leidos en conjunto con losasfathncieros

correspondientes al ejercicio finalizado el 31 dgedhbre de 2018. No ha habido cambios significegtidesde el Ultimo
cierre anual en las politicas de gestion de riesgos

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio!
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.C.E.C.AB.A. T°1F°17 Armando Losoén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Central Térmica Roca S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados IrdersngCont.)

NOTA 7: INGRESOS POR VENTAS

Venta de Energia Res. 95 mod. mas Spot
Venta de energia Res. 19/17 mas !

NOTA 8: COSTOS DE VENTAS

Compra de energia eléctrica

Consumo gas y gas oil de planta
Sueldos y cargas social

Plan de beneficios definidt

Otros beneficios al persor

Honorarios profesionale

Servicios de mantenimien
Depreciaciones de propiedades, planta y ec
Vigilancia y porterie

Viajes, movilidad y gastos de representac
Seguros

Gastos de comunicacic

Refrigerio y limpieze

Impuestos, tasas y contribucior

Diversos

NOTA 9: GASTOS DE COMERCIALIZACION

Impuestos, tasas y contribucior

NOTA 10: GASTOS DE ADMINISTRACION

Honorarios y retribuciones por servic
Impuestos, tasas y contribucior
Alquileres

Viajes, movilidad y gastos de representac
Seguros

Gastos de oficin

Diversos

31.03.2019 31.03.2018
448.695.35¢ 145.714.39¢
269.469 1.902.55¢
448.964.828 147.616.950
31.03.2019 31.03.2018
(2.378.966 (414.263)
- (81.746)
(16.222.171 (8.023.281
(213.036) (3.358.095
(747.531) (1.006.539
(102.284) (76.689)
(11.409.215 (7.660.894
(91.597.575 (20.394.863
(1.062.246 (1.180.001
(26.871) (18.240)
(2.789.490 (1.691.902
(414.405) (292.088)
(396.838) (226.850)
(1.931.951 (1.757.874
(158.480) (150.443)

(129.451.059)

(46.333.768)

31.03.2019 31.03.2018
(8.759.933 (3.006.913
(8.759.933) (3.006.913)

31.03.2019 31.03.2018

(24.748.970 (8.860.317
(184.205) (798.835)
(631.615) (798.457)

- (9.845)

- (3.481)

(504.992) (145.952)
(28.895) -

(26.098.677) (10.616.887)

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio!

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comision Fiscalizadora

C.P.C.EC.ABA T°1F°17
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Armando Losoén (h)



Central Térmica Roca S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados IrdersngCont.)

NOTA 11: RESULTADOS FINANCIEROS

Ingresos financierc

Intereses comerciales y ott
Intereses por préstamos otorga
Total ingresos financieros

Gastos financiera

Intereses por préstam
Intereses comerciales y ott
Gastos y comisiones bancar
Total gastos financieros

Otros resultados financier

Diferencia de cambio, ne

RECPAM

Cambios en el valor razonable de los
instrumentos financierc

Otros resultados financier

Total otros resultados financieros

Total resultados financieros, netos

31.03.2019 31.03.2018
109.815 927.744

1.352.217 -
1.462.032 927.744
(147.864.447 (45.686.155
(9.314) (6.328)
(166.912) (317.019)

(148.040.673)

(46.009.502)

(596.264.057

(158.856.851

545.551.10: 210.589.52¢
(4.613.775 10.849.83¢
(6.221.364 (2.312.020

(61.548.092) 60.270.493

(208.126.733) 15.188.735

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio!

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comision Fiscalizadora
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C.P.C.EC.ABA T°1F°17

Armando Losoén (h)
Presidente



Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Irdersn@gont.)

NOTA 12: PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Valores de origen Depreciaciones

Neto resultante al cierre del
periodo/ ejercicio

Acumuladas

. Al inif;io del R,eva.mo . . Al cigrre del . A(_:umulada,s al Del ejercicio Revalto (Desvalorizacién) / al cierre del
Tipo de bien periodo/ Aumentos técnico (Desvalorizacion) periodo/ inicio del periodo/ - L . Al 31.03.19 Al 31.12.18
o o S /periodo (1) técnico (2) Recupero periodo/

ejercicio (2) / Recupero ejercicio ejercicio ejercicio
Terrenos 23.189.065 - - - 239865 - - - - - 23.189906 23.189.06¢
Edificios 347.553.716 8.851.762 (5.191.944) - 351.213.534 3.3818B 1.811.916 (5.191.944) - - 351.213.534 344.173.68¢
Instalaciones 792.014.969 1.374.662 73.706.665 - 867.096.296 167867 9.737.086 (28.472.953) - - 867.096.296 773.279.10:
Maquinarias 5.992.342.350 37.272.613(321.757.347) - 5.707.857.616 016.819 79.532.248 (321.439.067) - - 5.707.857.616 5.750.435.531
Equipos de computacion y oficina 4.593.959 94.029 - - 4.687.988 2.323.079 351.939 - - 2.675.018 2.012.970 2.2B0.8
Rodados 4.468.672 - - - 4.4682 2.968.942 164.386 - - 3.133.328 335.344 1.499.730
Repuestos y materiales 44.580.077 6.661.484 - - 51.241.561 - - - - - 51.241.561 44.580.077
Total al 31.03.2019 7.208.742.808 54.254.550 (253.242.626) - 7.009.754.732 269.31473 91.597.575 (355.103.964) - 5.808.346 7.003.946.386
Total al 31.12.2018 5.167.522.290 1.234.559.600 686.826.778 8340140 7.208.742.808 3.324.745 310.527.81@24.991.684) 80.453.861 269.314.735 6.938.473
Total al 31.03.2018 5.167.522.290 612.203.045 - - 5.779.725.335 3.324.745 20.394.863 - - 23.719.608 7%6.005.727

@
@

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio

por Comision Fiscalizadora

Armando Los6n (h)
Presidente

Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CE.CAB.A T°1F°17
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Los cargos por depreciacion correspondientes &gede tres meses finalizado el 31 de marzo de 2@ibr el ejercicio finalizado el 31 de diciembe2018 se imputaron al costo de venta.
Al 31 de marzo de 2019, corresponde al revalldpoi.861.338, neto de la amortizacion acumuladzoatento del revaltio por $355.103.964.



Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Irdesngont.)

NOTA 13: EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

31.03.2019 31.12.2018
Caja 86.003 84.909
Bancos en moneda loc 1.682.41¢% 27.721.37¢
Bancos en moneda extran; 671.606 733.36¢
Fondos comunes de inversi - 209.076.25!
2.440.024 237.615.912

A los efectos del estado de flujos de efectivefettivo, equivalente de efectivo y los descubgltancarios incluyen:

31.03.2019 31.03.2018
Efectivo y equivalentes de efecti 2.440.02¢ 56.590.06:
Efectivo y equivalentes de efectivo 2.440.024 56.590.063

NOTA 14: ESTADO DE CAPITALES
El capital social suscripto e inscripto al 31 deznade 2019 asciende a $ 73.070.470.

NOTA 15: DISTRIBUCION DE UTILIDADES

Dividendos

Se introduce un impuesto sobre los dividendos bdaties distribuidas, entre otros, por sociedadggrginas o
establecimientos permanentes a: personas humam@sianes indivisas o beneficiarios del exterion tas siguientes
consideraciones: (i) los dividendos derivados deitdidades generadas durante los ejerciciosléisaue se inicien a partir
del 1 de enero 2018 y hasta el 31 de diciembr@ti® 8staran sujetos a una retencion del 7%; pgiflividendos originados
por las ganancias obtenidas por ejercicios inigapartir del 1 de enero de 2020 en adelantedessaietos a retencion
del 13%.

Los dividendos originados por beneficios obteniasta el ejercicio anterior al iniciado a partit ele enero de 2018
seguiran sujetos, para todos los beneficiariosslenismos, a la retencion del 35% sobre el montcequeda las ganancias
acumuladas distribuibles libres de impuestos (dertte transicion del impuesto de igualacion).

De acuerdo con las disposiciones de la Ley N° TGé&neral de Sociedades, el 5% de la utilidad quegasurja del estado
de resultados integrales del ejercicio, los ajuategercicios anteriores, las transferencias desotsultados integrales a
resultados no asignados y las pérdidas acumuladegeticios anteriores, debera destinarse aéav@tegal, hasta que la
misma alcance el 20% del capital social.

NOTA 16: RESULTADO POR ACCION
Basica

El resultado por accién bésica se calcula dividiegibeneficio atribuible a los tenedores de imsgntos de patrimonio de
la Sociedad entre el nimero promedio ponderadederges ordinarias en circulacion durante el period

31.03.2019 31.03.2018
Ganancia del perioc 65.605.80¢ 75.941.88(
Promedio ponderado de acciones ordinari
en circulaciér 73.070.47( 73.070.47(
Ganancia por accién basica 0,90 1,04

No existen diferencias entre el calculo del reslaltpor accién basica y el resultado por acciéndilu

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio!
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.C.E.C.ABA.T°1F°17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 17: PRESTAMOS

No Corrientes

Bono internacione

Obligaciones negociabli

Otras deudas bancari

Deudas por arrendamiento financi

Corrientes

Bono internacione

Sociedades relacionadas (Nota
Obligaciones negociabl

Otras deudas bancari

Deudas por arrendamiento financi

Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados IrdersngCont.)

31.03.2019 31.12.2018
3.008.938.04 2.919.109.88:
776.890.81¢ 865.037.96-
72.512.72 105.734.02:
20.413.20¢ 21.502.41;

3.878.754.795

3.911.384.288

40.560.34¢
282.537.44(
204.467.50¢
983.137.37¢
7.022.951

109.776.80¢
313.598.25(
235.775.33(
1.007.794.52!
6.853.26¢

1.517.725.621

1.673.798.181

Al 31 de marzo de 2019, la deuda financiera ttalee$5.936 millones. El siguiente cuadro resumeestna la deuda

financiera total a la fecha:

Saldo al 31 de

Total deuda financiera

5.396.480.416

Véase nuestro informe de fecha

10 de mayo de 20

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio!

Capital marzo de 2019 Tasa de interés Moneda Fecha de emision Fecha de vencimiento
(Pesos) (%)

Titulos de Deuda
ON Internacional USD 70.000.000 3.049.498.391 9,63% UsD 27 de julio, 2016 27 de julio, 2023
ON Clase Il $189.000.000 196.961.835 BADLAR + 2% ARS 17 de noviembre, 2015 17 de noviembre, 2020
ON Clase IV $291.119.753 344.138.075 BADLAR + 5% ARS 24 de julio, 2017 24 de julio, 2021
ON Clase | GMSA-CTR USD 10.000.000 439.183.019 6,68% usD 11 de octubre, 2017 11 de octubre, 2020

Subtotal 4.029.781.320

Otras deudas
Préstamo Ciudad USD 5.018.182 219.433.446 6,00% uUsD 4 de agosto, 2017 4 de agosto, 2020
Préstamo BAPRO USD 10.600.00C 460.768.932 4,00% usD 3 de enero, 2018 30 de junio, 2019
Préstamo ICBC USD 3.675.000 158.419.173 10,50% USD 27 de diciembre, 2018 27 de diciembre, 2019
Préstamo Macro USD 5.000.000 218.103.948 7,00% usD 28 de diciembre, 2018 5 de abril, 2019

N ;gcl'g‘;ades relacionadas ¢ 535 849,369 282.537.440 35,00% ARS 30 de septiembre, 2018 30 de septiembre, 2019
Arrendamiento financiero 27.436.157

Subtotal 1.366.699.096

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comision Fiscalizadora

C.P.C.ECABA T°1F°17
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Armando Losén (h)
Presidente



Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados IrdersngCont.)

NOTA 17: PRESTAMOS (Cont.)

a) Obligaciones Negociables

Con fecha 8 de agosto de 2014 CTR obtuvo, medReselucion 17.413 de la CNV, la autorizacién péjal ingreso de
CTR al régimen de oferta publica; y (i) la creacide un programa global para la emision de ON Emfio convertibles
en acciones), por un valor nominal total en circidla de hasta USD 50.000.000 (ddlares estadourgdeciacuenta
millones) o su equivalente en otras monedas, emumas clases o series.

Asimismo, con fecha 26 de septiembre de 2017, GMEAR obtuvieron, mediante la Resolucion RESFC-208947-

APN-DIR#CNYV de la CNV, la autorizacién para la @iéa de un programa para la co-emision en el merkazhl de ON,
simples (no convertibles en acciones) por un vatmminal total en circulacién de hasta USD 100 m#le (dblares
estadounidenses cien millones) o su equivalentéras monedas.

Con fecha 4 de febrero de 2019, el Directorio afprampliar a USD 300.000.000 el monto maximo depRnma de Co-
emision de obligaciones negociables simples (neemibles en acciones) por hasta USD 100.000.080 @xuivalente en
otras monedas) aprobado por Resolucién N° RESFC-28347-APN-DIR#CNV de fecha 26 de septiembre de72ie la

Comisién Nacional de Valores (el “Programa”), ermfa conjunta con CTR/GMSA.

El producido de la colocacion sera destinado eyBrsiones en activos fisicos y bienes de captaicipalmente para el
desarrollo de los proyectos de cierre de ciclo @& y CTE, (ii) integracion de capital de trabafoi) financiacion del
giro comercial y (iv) para cuestiones de indolgoecativa en general.

Al 31 de marzo de 2019 existen en circulacion OBs€Elll y IV emitidas por la Sociedad y la ON Clagn-emitidas
entre la Sociedad y GMSA por los montos y condiegsiguientes:

ON Clase II:

Con fecha 17 de noviembre de 2015 la Sociedad @i clase Il. Las ON Clase Il han sido calificadasno una
inversion productiva computable en el marco deismd) del articulo 35.8.1 del Reglamento Genegalad Actividad
Aseguradora (Resolucion SSN 21.523/1992), confamneunicacion nimero 4841 de la SuperintendenciBeggros de
la Nacion, de fecha 6 de noviembre de 2015.

Capital: valor nominal: $270.000.000 (pesos doscientosietaillones).

Los intereses de las ON Clase Il seran pagadosdtraimente, en forma vencida. La primera fechpad® corresponde
al 17 de agosto de 2017 mientras que la Ultimaafelehpago sera el 17 de noviembre de 2020.

Intereses tasa BADLAR Bancos privados mas un margen del 2%.

Plazo y Forma de cancelacién

Amortizacion: El capital de las ON es amortizadalez (10) cuotas consecutivas, pagaderas trinhesnée, equivalentes
al 10% del valor nominal de las ON, en las sig@isii¢chas: 17 de agosto de 2018, 17 de noviemi#@l$: 17 de febrero
de 2019, 17 de mayo de 2019, 17 de agosto de 2018 noviembre de 2019, 17 de febrero de 2026¢Iviayo de 2020,
17 de agosto de 2020 y 17 de noviembre de 202@. fadha de emision de los presentes estados ferasciel saldo
remanente de capital por ON Clase Il asciende Z0$20.000.

El saldo de capital por dicha ON al 31 de marz8@E9 asciende a $ 189.000.000.

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio!
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.C.E.C.ABA.T°1F°17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados IrdersngCont.)

NOTA 17: PRESTAMOS Cont.)
a) Obligaciones Negociables (Cont.)

ON Clase IV:
La Sociedad emitié con fecha 24 de julio de 201@NaClase IV por el monto y con las condicionesigtes:

Capital: valor nominal: $291.119.753 (pesos dos cientesmia y un millones ciento diecinueve mil sete@dsmincuenta
y tres).

Intereses tasa BADLAR Bancos privados mas un margen del 5%.

Los intereses de las ON Clase IV seran pagadosdtimimente, en forma vencida a partir del 24 deboe de 2017 y
hasta su vencimiento.

Plazo y Forma de cancelaciarEl capital de las ON Clase IV sera amortizadegramente a los 48 meses de la fecha de
emision.

La integracién se realizd en efectivo y en espesmiegste Ultimo caso mediante el canje de la ONeCIH por $
161.119.753. El saldo remanente fue integrado extied.

Los fondos obtenidos con la emision de las ON AMgaeron destinados a la inversion en activassfirefinanciamiento
de deuda y capital de trabajo. El canje de la Cas€lIl permitié mejorar el perfil financiero deSaciedad.

El saldo de capital por dicha ON al 31 de marz8@E9 asciende a $ 291.119.753.

Co-Emision GEMSA-CTR Clase |

Con fecha 11 de octubre de 2017 la Sociedad y GEl8itieron ON clase | por el monto y las condiciosiggiientes:

Capital: valor nominal: USD 30.000.000 (d6lares: treintdlanes); Valor asignado a CTR: USD 10.000.000 (dsa
diez millones).

Intereses:6,68% nominal anual, pagaderos trimestralmentdedek11 de enero de 2018 y hasta su vencimiento
Plazo y Forma de cancelacién

Amortizacion: El capital de las ON sera amortizadana sola cuota por el 100% del valor nomin#ééecha que cumplan
36 meses desde la fecha de emisién.

Los fondos obtenidos con la emisién de las ON Claszan destinados principalmente a inversionatings fijos de los

distintos proyectos de ampliacién de GMSA y CTRrymenor medida, para capital de trabajo y refiia@itn de pasivos.

El saldo de capital por dicha ON al 31 de marz@iE9 asciende USD 10.000.000.
b) Emision Internacional de Obligaciones Negociable

Con fecha 7 de julio de 2016 GMSA, GFSA y CTR ol#ton, mediante Resolucién 18.110 de la CNV, la@aacion
para la co-emision en el mercado local e intermadjale ON, simples, no convertibles en accionaigrdizadas y no

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio!
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.C.E.C.ABA.T°1F°17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados IrdersngCont.)

NOTA 17: PRESTAMOS Cont.)
b) Emisién Internacional de Obligaciones NegociabléCont.)

subordinadas. El 27 de julio de 2016 se emitierdbhp®r un monto de USD 250 millones con vencimiemtd afios. Las
ON estan incondicionalmente garantizadas en slicdatbpor ASA.

Las ON tienen la calificacion B (Fitch ratings)/B@oodys).

Esta emisién permitié financiar las inversioneseérmarco de los planes de expansion de la compafifajz de la
adjudicacién por SE de Contratos de Demanda Magamediante Resolucion 115/2016 del 14 de junidQies asi como
los proyectos en desarrollo del Grupo totalizarolae para la instalacion de 460 MW nominales. Adem&rmitié mejorar
el perfil financiero del Grupo a través de la preedacion de préstamos existentes, logrando um pladinanciamiento
acorde a los proyectos, asi como una baja conbigega los costos de financiacion que implica eficia financiera y la
liberacion de las garantias existentes.

Con fecha 8 de noviembre de 2017 GMSA y CTR obtoviemediante Resolucion RESFC — 2017-19033-APNR- D
#CNV de la CNV, la autorizacidn para la reapertigda ON internacional. EI 5 de diciembre de 204 @mitieron ON por
un monto de USD 86.000.000, llegando el valor namnUSD 336.000.000. Las ON tienen las mismasicimmbs que
la emision original.

ON Internacional:

Capital: Valor nominal total: USD 336.000.000 (dolaresstientos treinta y seis millones); Valor nominabaado a
CTR: USD 70.000.000 (dolares: setenta millones).

Intereses: Tasa Fija 9,625%

Plazo y forma de cancelacionlos intereses de la ON Internacional serdn pagseiloestralmente, en forma vencida, en
las siguientes fechas: el 27 de enero y el 27laeda cada afio, comenzando el 27 de enero deyfdilizado en la fecha
de vencimiento.

El capital de las ON sera amortizado en un Unigm @ la fecha de vencimiento, siendo ésta el Jidlidede 2023.

La ON internacional tiene calificacién B2 (Moodys).
El saldo de capital por dicha ON al 31 de marz@iE9 asciende USD 70.000.000.

Con motivo de la emisién internacional de Obligae® Negociables, la Sociedad ha asumido ciertopronisos

estandares para este tipo de emisiones, cuyascemmes especificas se encuentran detalladas erogpgrto publico
correspondiente. A la fecha de los presentes estadmcieros condensados intermedios, la Sociediaple con todos los
compromisos asumidos.

En los meses de marzo y abril de 2018, la Socig@add cobertura sobre el tipo de cambio de la nmerdares
estadounidenses obteniendo certidumbre en el aspatibiario para los pagos de intereses del baemarcional realizado
el 27 de julio de 2018 y el 28 de enero de 2019.

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio!
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.C.E.C.ABA.T°1F°17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente

19



Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados IrdersngCont.)

NOTA 17: PRESTAMOS (Cont.)

Los vencimientos de los préstamos de la Sociedadexposicion a las tasas de interés son los sigsie

Tasa fija

Menos de 1 afio
Entre 1y 2 afios
Entre 2 y 3 afios
Més de 3 afios

Tasa variable
Menos de 1 afio
Entre 1y 2 afios
Entre 2 y 3 afios
Méas de 3 afios

31.03.2019

31.12.2018

1.313.219.63¢
490.408.47¢

3.024.316.16¢

1.436.899.43:
518.143.09°

2.927.725.38:

4.827.944.28:

4.882.767.909

204.505.98- 236.898.75(
59.673.987 125.859.82¢
297.815.66( 331.705.82¢
6.540.505 7.950.15¢€
568.536.13¢ 702.414.560
5.396.480.41¢ 5.585.182.469

El valor razonable de las obligaciones internadesde la Sociedad al 31 de marzo de 2019 y ak3diaiembre de 2018
asciende aproximadamente a $2.639 y $2.346 millaespectivamente. Dicho valor fue calculado erel&#grecio de
mercado estimado de las obligaciones negociakiieationales de la Sociedad al cierre de cadaderia categoria de
valor razonable aplicable seria de Nivel 1.

Respecto de los préstamos restantes, los nomireadasa variable se encuentran valuados a su vaonable. Los
préstamos a tasa fija, dado la proximidad de ssiémno difieren significativamente de su valororzable.

Los valores razonables se basan en el valor peederibs flujos de efectivo contractuales, utildmunina tasa de descuento
derivada de precios de mercado observables de wistsimentos de deuda similares mas el correspotaliriesgo
crediticio.

Los préstamos de la Sociedad estan denominadas siglientes monedas:

31.03.2019 31.12.2018
Pesos argentinos 851.073.57¢ 1.016.012.741
Délares estadounidenses 4.545.406.84: 4.569.169.72:

5.396.480.41¢

5.585.182.469

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio!
C.P.C.E.CABA T°1F°17

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comision Fiscalizadora

Armando Losén (h)
Presidente
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Central Térmica Roca S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados IrdersngCont.)

NOTA 17: PRESTAMOS (Cont.)

La evolucién de los préstamos de la Sociedad deielmieriodo de tres meses finalizado el 31 dearde2019 y 2018

fue la siguiente:

Préstamos al inicio

Préstamos recibidos

Préstamos pagados

Intereses devengados

Intereses pagados

Diferencia de cambio

Gastos activados/valores actuales
RECPAM

Préstamos al cierre

31.03.2019 31.03.2018
5.585.182.46¢ 3.754.783.119
8.690.796 507.454.744
(145.608.270 (252.622.800)
147.864.44¢ 143.072.176
(223.563.784 (174.175.231)
595.920.98( 245.569.934
(1.537.655) (161.193)
(570.468.565 (234.390.089)
5.396.480.41¢ 3.989.530.660

NOTA 18: OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONAD AS

a) Compra de gas y energ

Otras partes relacionadas:
RGA (¥

Ganancia / (Pérdida)
$

31.03.2019 31.03.2018

(400.896.611)
(400.896.611)

(538.362.746
(538.362.746)

(*) Corresponden a compra de gas, las cuales swunudas para el despacho de la central.

b) Servicios administrativc

Otras partes relacionadas:
RGA

c) Alquileres

Otras partes relacionadas:
RGA

d) Otras compras y servicios recibid

Otras partes relacionadas:
AJSA - Vuelos realizados

ASA - Fianzas recibidas

Ganancia / (Pérdida)
$

31.03.2019 31.03.2018

(23.928.732)
(23.928.732)

(17.235.698
(17.235.698)

(631.615) (798.457)
(631.615) (798.457)

- (4.349.153
(233.722) (354.553)
(233.722) (4.703.706)

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio!

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comision Fiscalizadora

C.P.C.E.C.ABA.T°1F°17 Armando Losén (h)

Presidente
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Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados IrdersngCont.)

NOTA 18: OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS (Cont.)

Ganancia / (Pérdida)

$
31.03.2019 31.03.2018
e) Recupero de gast
Otras partes relacionadas:
GMSA (3.616.421) (11.442.073
(3.616.421) (11.442.073)
f) Intereses generados por préstamos otorge
Otras partes relacionadas:
Directores 1.352.217 927.744
1.352.217 927.744

g) Intereses generados por préstamos recib

Otras partes relacionadas:
GMSA

(22.991.447)

(22.991.447)

h) Remuneraciones del personal clave de la gégien

La alta gerencia incluye a los directores (eje@dtiy no ejecutivos)
ascendieron a $2.662.613 y $2.641.953, respectivieme

. Sus remuneraciones al 31 deawke 2019 y 2018

31.03.2019 31.03.2018
Sueldos (2.662.613 (2.641.953
(2.662.613) (2.641.953)
i) Saldos a la fecha de los estados de situaftn@mciera
31.03.2019 31.12.2018
Otros créditos corrientes con partes relacion
Directores 16.898.30¢ 16.815.11:2
16.898.30¢ 16.815.112
Deudas comerciales corrientes con partes
relacionada
RGA 388.381.44( 126.640.43(
GMSA 344.811 29.408
AJSA - 12.528.72:
388.726.251 139.198.561

Véase nuestro informe de fecha

10 de mayo de 20

PRICE WATERHOUSE & CO.

S.R.L.

(Socio!

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comision Fiscalizadora
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C.P.C.ECABA T°1F°17

Armando Losén (h)
Presidente



Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados IrdersngCont.)

NOTA 18: OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS (Cont.)

31.03.2019 31.12.2018
Deudas Financieras corrientes con partes
relacionada
GMSA 282.537.44( 313.598.25(
282.537.44( 313.598.250
j) Préstamos otorgados a partes relaciona
31.03.2019 31.03.2018
Préstamos a Directores
Saldo al inicio 16.815.117 16.755.48:
Préstamos otorgados 228.594 3.029.12¢
Intereses devengados 1.352.217 927.744
RECPAM (1.497.615 (1.129.114
Entidad Capital Tasa de interés Condiciones
Al 31.03.19
Directores 12.446.674 Badlar + 3% Vencimiento: 1 afio
Total en pesos 12.446.674
k) Préstamos recibidos de partes relaciona
31.03.2019 31.03.2018

Préstamos de Generacién Mediterranea S.A.

Saldo al inicio
Préstamos obtenidos
Préstamos cancelados
Intereses devengados
RECPAM

Saldo al cierre

Entidad

(313.598.250)
(8.690.796)
28.374.363
(22.991.447)
34.368.690

(282.537.440)

Capital Tasa de interés

Condiciones

Al 31.03.19
GMSA

Total en pesos

(238.849.369) 35%

(238.849.369)

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio!

Vencimiento: 1 afio

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comision Fiscalizadora

C.P.C.ECABA T°1F°17
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Armando Losén (h)
Presidente



Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Irdesngont.)

NOTA 19: CAPITAL DE TRABAJO

La Sociedad presenta al 31 de marzo de 2018 utatdpi trabajo negativo de $ 1.143.347.482 (cafltuleomo activo
corriente menos pasivo corriente). Al 31 de dicimnte 2018 el capital de trabajo negativo fue de287.905.104.

El Directorio, junto con los accionistas, implenaan medidas para mejorar el capital de trabajo.

NOTA 20: INFORMACION POR SEGMENTOS

La informacion sobre los segmentos de explotacdoresenta de acuerdo con la informacion interessgsuministra a la
maxima autoridad en la toma de decisiones. Sedmifitado como la maxima autoridad en la toma@gsiones, que es
responsable de asignar los recursos y evaluangiménto de los segmentos de explotacion, al Borexde la Sociedad.

La direccion ha determinado el segmento operatasabdose en los informes que revisa el Directgrigye se utilizan
para la toma de decisiones estratégicas.

El Directorio considera el negocio como un solonsegto, la actividad de generacién y venta de eaeligttrica.

Cabe aclarar que la informacién utilizada por elebliorio para la toma de decisiones se basa funttahmente en
indicadores operativos del negocio. Considerand® Iqs ajustes entre las normas anteriores y laB BBl refieren a
conceptos no operativos, dicha informacion no safeetada sustancialmente por la aplicacion dadasas normas.

NOTA 21: GUARDA DE DOCUMENTACION

Con fecha 14 de agosto de 2014, la Comision Nakdm&alores emitié la Resolucion General N° 623iaete la cual
impone modificaciones a sus normas en materia @edguy conservacion de libros societarios, librogtables y
documentacion comercial. En tal sentido, se infogom®la Sociedad tiene en su poder la guarda yooason de los libros
societarios, libros contables y documentacion coiakde relevante, en su sede social sita en AV. Alem 855 - Piso 14
- Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Asimismo, se informa que la Sociedad ha enviada mar guarda papeles de trabajo e informacion nsitden
correspondiente a los ejercicios financieros negiptos, al siguiente proveedor:

Sujeto encargado del depésito - Domicilio de ubdac
Iron Mountain Argentina S.A. - Av. Amancio Alcor?#82, C.A.B.A.
Iron Mountain Argentina S.A. - San Miguel de Tucum@1, Spegazzini, Ezeiza.

Asimismo, se deja constancia que se encuentrgpasicson en la sede inscripta, el detalle de laudmmntacion dada en
guarda, como asi también la documentacién refenda articulo 5° inciso a.3) Seccidn | del Capitildel Titulo Il de las
NORMAS (N.T. 2013 y mod.).

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio!
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.C.E.C.ABA.T°1F°17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Resefia informativa al 31 de marzo de 2019y 2018

1. Breve comentario sobre las actividades de |la@mj incluyendo referencias a situaciones relegambsteriores
al cierre del periodo.

De conformidad con lo dispuesto por la Resoluci@méal N° 368/01 y sus modificaciones de la CN\&xqmone

a continuacién un analisis de los resultados depasaciones de CTR y de su situacién patrimonfalanciera,
que debe ser leido junto con los estados finarei@adensados intermedios que se acomparian.

Periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de:

2019 2018 | |  \Vvar, Var. %
MWh
Ventas por tipo de mercado
Venta de Energia Res. 95 mod. mas
Spo 9 230.23¢ 24.855 205,38« 826%
Venta de Energia Res. 19/17 mas Sy 91¢ - 91¢ 100%
231.15¢ 24.855 206.303 830%

A continuacion, se incluyen las ventas para cadaade (en millones de pesos):

Periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de:

| 2019 2018 | |  Vvar var. %
(en millones de pesos)

Ventas por tipo de mercado

Venta de Energia Res. 95 mod. mas < 448,7 145,7 303,0 208%
Venta de Energia Res. 19/17 mas Spc 0,3 1,9 (1,6) (84%)
449,( 147.6 301,4 204%

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 2019
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CE.CABA T°1F°17 Armando Losoén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente




Resefia informativa al 31 de marzo de 2019y 2018

Resultados de los periodos finalizados el 31 deonde 2019 y 2018 (en millones de pesos)
Periodo de tres meses finalizado el

de marzo de:
2019 \ 2018 ||  wvar. |[ var. %
Ventas de energia 449,0 147,6 301,4 204%
Ventas netas 449,0 147,6 301,4 204%
Compra de energia eléctrica 2,4 0,4 (2,0 500%
Consumo de gas y gasoil de planta 0,0 0,1 0,1 (100%)
Sueldos, cargas sociales y beneficios al personal (17,0 (9,0) (8,0 89%
Planes de beneficios definidos 0,2 (3,4) 3,2 -94%
Servicios de mantenimiento (11,4) 7,7 3.7 48%
Depreciacion de propiedades, plantay equipo (91,6) (20,4) (71,2) 349%
Vigilancia y porteria 1,2 1,2 0,1 -8%
Seguros (2,8) @,7) 1,12 65%
Impuestos, tasas y contribuciones 1,9 1,8) (0,1) 6%
Otros 1,2 (0,6) (0,5) 83%
Costo de ventas (129,5) (46,3) (83,2) 180%
Resultado bruto 3195 101,3 218,2 215%
Impuestos, tasas y contribuciones (8,8) (3,0) (5,8) 193%
Gastos de comercializacion (8,8) (3,0) (5,8) 193%
Honorarios y retribuciones por servicios (24,7) (8,9) (15,8) 178%
Alquileres (0,6) (0,8) 0,2 (25%)
Diversos (0,8) (1,0 0,2 (20%)
Gastos de administracion (26,1) (10,6) (15,5) 146%
Resultado operativo 284,7 87,7 197,0 225%
RECPAM 545,6 210,6 335,0 159%
Intereses comerciales 0,1 0,0 0,1 100%
Intereses por préstamos (146,5) (44,8) (101,7) 227%
Gastos y comisiones bancarias 0,2 0,3) 0,1 (33%)
Diferencia de cambio neta (596,3) (158,9) (437,4) 275%
Otros resultados financieros (10,8) 8,6 (19,4) (226%)
Resultados financieros y por tenencia, netos (208,1) 15,2 (223,3) (1469%)
Resultado antes de impuestos 76,5 102,8 (26,3) (26%)
Impuesto a las ganancias (10,9) (26,9) 16,0 (59%)
Resultado del periodo 65,6 75,90 (10,3) (14%)

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 2019
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
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Resefia informativa al 31 de marzo de 2019y 2018

Periodo de tres meses finalizado el
31 de marzo de:

2019 | | 2018 || var. || var%
Otros Resultado Integral del periodo
Revallo de Propiedades, planta y equipo 1019 - 101,9 100%
Efecto en el impuesto a las ganancias (25,5, i (25,5) 100%
Otros resultados integrales del periodo 76,4 - 76,4 100%
Total de resultados integrales del periodo 142,0 75,9 66,1 87%

Ventas:

Las ventas netas ascendieron a $ 449,0 millones gdgreriodo de tres meses finalizado el 31 de ondez2019,
comparado con los $ 147,6 millones del mismo perttl2018, lo que equivale a un aumento de $ 36ill@gnes o
204%.

En el periodo de tres meses finalizado el 31 deonde 2019, el despacho de energia fue de 231.Y8B,Nb que
representa un aumento del 830% comparado con 1852&Wh del mismo periodo de 2018.

A continuacién, se describen los principales ingsede la Sociedad, asi como su comportamiento guehperiodo
de tres meses finalizado el 31 de marzo de 20t@mparacion con el mismo periodo de 2018:

(i) $448,7 millones por ventas de energia y potencial enercado a término a CAMMESA en el marco de la
Resolucién 220/07, lo que representé un aument8@B respecto de los $ 145,7 millones del perémtres
meses finalizado el 31 de marzo de 2018. Dichaawam se explica principalmente por el efecto entre
aumento en el despacho de energia, debido a queeerfuncionamiento el Ciclo Cerrado en la Cerarpértir
del 4 de agosto de 2018, un incremento en el #poadhbio.

Costos de ventas:

Los costos de venta totales para el periodo denesss finalizado el 31 de marzo de 2019 fuerdh29,5 millones
comparado con $ 46,3 millones del mismo period®ds, lo que equivale a un aumento de $ 83,2 neilan180%.

A continuacion, se describen los principales codtosenta de la Sociedad, asi como su comportaoniemante el
periodo de tres meses finalizado el 31 de marZ0i8 en comparacién con el mismo periodo de 2018:

(i) $ 17 millones por sueldos, cargas sociales y beinsfal personal, lo que representd un incremeat@@%o
respecto de los $ 9 millones para el mismo pert®@018, variacion producto de los incrementogisida
neto de las activaciones de las remuneraciones cag@as estaban afectadas al cierre de ciclo.

(i) % 91,6 millones por depreciacién de propiedadestply equipo, lo que represent6é un increment@34i@do
respecto de los $ 20,4 millones del mismo periogl@18. Esta variacion se origina principalmentdaen
amortizacién de bienes de uso dados de alta plalkifio y por el efecto de la amortizacién corredpotte al
Revallo Técnico efectuado en septiembre 2018.[st®d no implica una salida de caja.

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 2019
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CE.CABA T°1F°17 Armando Losoén (h)
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Resefia informativa al 31 de marzo de 2019y 2018
Resultado bruto:
El resultado bruto para el periodo de tres mesedifado el 31 de marzo de 2019 ascendié a $ IhdiGnes
comparado con $ 101,3 millones del mismo periodd0ds, lo que equivale a un incremento de $ 218|8mas o
215%. Dicha variacién se explica principalmentegldncremento en el tipo de cambio, por la puestenarcha del
cierre de ciclo y el aumento en el despacho degémer

Gastos de comercializacion:

Los gastos de comercializacion totales para ebgerile tres meses finalizado el 31 de marzo de @8déndieron a
$ 8,8 millones comparado con $3 millones del migadodo de 2018, lo que equivale a una disminud&# 5,8
millones 0 193%.

El principal componente de los gastos de cometciaidn de la Sociedad es el siguiente:

(i) $ 8,8 millones por impuesto, tasas y contribuciplegue representd un aumento del 193 % respectosdh
3 millones del mismo periodo de 2018.

Gastos de administracion:

Los gastos de administracion totales para el perdedtres meses finalizado el 31 de marzo de 28déndieron a $
26,1 millones lo que represent6 un aumento del 146%parado con los $ 10,6 millones del mismo plerite 2018.

Los principales componentes de los gastos de astnasicion de la Sociedad son los siguientes:

(i) $ 24,7 millones en honorarios y retribuciones movisios, lo que representd un aumento del 178%paoato
con los $ 8,9 millones correspondientes al mism@gde de 2018. Dicha variacion se debe a la factbnade
servicios administrativos realizados por RGA.

(i) $ 0,6 millones de alquileres, representando unemento del 100% comparado con los $0,8 millones
correspondientes al mismo periodo de 2018, cormepate principalmente al aumento del alquiler ae |
oficinas administrativas.

Resultado operativo:

El resultado operativo para el periodo de tres sisalizado el 31 de marzo de 2019 ascendio ad$72@illones
comparado con $ 87,7 millones del mismo period@0ie3, lo que equivale a un aumento de $ 197 miélanan
225%.

Resultados financieros y por tenencia, netos:

Los resultados financieros y por tenencia netoa paperiodo de tres meses finalizado el 31 de andez2019
totalizaron una pérdida de $ 208,1 millones, comg@arcon una ganancia de $ 15,2 millones del misenimgio de
2018, representando una variacion de $ 223,3 retlotha variacion se debe principalmente al efdetta variacion
en el tipo de cambio, cambios en el valor razondklénstrumentos financieros y a la variacion deré@ses por
préstamos.

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 2019
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
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Resefia informativa al 31 de marzo de 2019y 2018

Resultados financieros y por tenencia, netos (ont.

Los aspectos mas salientes de dicha variacionososiduientes:

(i) $146,5 millones de pérdida por intereses por anéss, o que representd un incremento del 227%cé&sple
los $ 44,8 millones de pérdida del mismo period®@#8, producto de los nuevos instrumentos finaosie
tomados entre ambos periodos, como ON IV, Co-emiBi | entre GMSA y CTR y otras deudas bancarias.

(i) $596,3 millones de pérdida por diferencia de cambia, lo que represent6 un incremento del 278sgecto
de los $ 158,9 millones de pérdida del mismo peritel 2018, debido principalmente a la variaciorletipo
de cambio.

(iii) $ 545,6 millones de resultado por RECPAM, lo queesento un aumento de un 159% respecto de 08,6 21
millones de resultado por RECPAM del ejercicio 20d¢bido al aumento del indice de inflacion.

Resultado del periodo:

Para el periodo de tres meses finalizado el 31ladeade 2019, la Sociedad registra una ganan@a detimpuestos
de $ 76,5 millones, comparada con los $ 102,8 neode ganancia del mismo periodo de 2018, loepresenta
una disminucion del 26%. Dicha variacion se exghidacipalmente por la variacion del tipo de cambsgimbios en
el valor razonable de instrumentos financieroswaldacion de intereses por préstamos.

El resultado negativo de impuesto a las ganano@slé $ 10,9 millones para el periodo de tres nfesdizado el

31 de marzo de 2019 en comparacion con los $ 2li¢hes de pérdida del mismo periodo de 2018. Gételo asi
una ganancia después de impuesto a las ganancz&50@ millones comparado con los $ 75,9 millafkeganancia
del mismo periodo de 2018.

Resultados integrales del periodo:

Los otros resultados integrales del periodo fuemf 101,9 millones para el periodo de tres mésakziido el 31
de marzo de 2019, representando un aumento del i€§8écto del mismo periodo de 2018, e incluyer\alio
de propiedades, planta y equipo realizado al 3thalzo de 2019 y su correspondiente efecto en aléstp a las
ganancias.

El resultado integral total del periodo es una gei@ade $ 142 millones, representando un aumert66j&%
respecto de la ganancia integral del mismo perd@d2018, de $ 75,9 millones.

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 2019
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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Resefia informativa al 31 de marzo de 2019y 2018
2. Estructura patrimonial comparativa:

(en millones de pesos)

31.03.2019 | 31.03.2018

Activo no corriente 7.031,9 5.800,0
Activo corriente 913,5 1.079,0
Total activo 7.9454 6.879,0
Patrimonio 1.526,5 1.716,0
Total patrimonio 1.526,5 1.716,0
Pasivo no corriente 4.362,0 3.893,0
Pasivo corriente 2.056,8 1.269,0
Total pasivo 6.418,9 516,0
Total pasivo + patrimonio 7.945,4 6.879,0

3. Estructura de resultados comparativa:

(en millones de pesos)

131.03.2019 | 31.03.2018

Resultado operativo ordinario 284,7 87,7
Resultados financieros y por tenencia  (208,1) 15,2
Resultado neto ordinario 76,5 102,8
Impuesto a las ganancias (10,9) (26,9)
Resultado neto 65,6 75,9
Otros resultados integrales 76,4 -

Total de resultados integrales 142,0 75,9

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 2019
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
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Resefia informativa al 31 de marzo de 2019y 2018

4. Estructura del flujo de efectivo comparativa:

(en millones de pesos)

31.03.2019 | 31.03.2018

Fondos generados por las actividades operativa: 59.4 199,1
Fondos generados por (aplicados a) por las

actividades de inversion (19,0 (460,0

Fondos (aplicado a) generados por las actividad:

de financiacion (309,0 111,0
(Disminucidn) del efectivo y equivalentes de (268.6) (149,9)
efectivo ' '

5. indices comparativos:

| 31.03.2019|| 31.03.201%

Liquidez (1) 0,44 0,85
Solvencia (2) 0,24 0,33
Inmovilizacion del capital (3) 0,89 0,84
indice de endeudamiento (4) 5,62 9,85
Ratio de cobertura de intereses (5) 6,56 12,66
Rentabilidad (6) 0,04 0,05

(1) Activo corriente / Pasivo cotrriente

(2) Patrimonio neto / Pasivo total

(3) Activo no corriente / Total del activo

(4) Deuda financiera / EBITDA anualizado (*)

(5) EBITDA anualizado (*) / intereses financiemsvengados anualizados (*)
(6) Resultado neto del periodo (sin ORI) / Pamimaeto total promedio

(*) Cifra no cubierta por el informe de revision.

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 2019
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
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Resefia informativa al 31 de marzo de 2019y 2018
6. Breve comentario sobre perspectivas para aliejer2019:
Energia eléctrica
La Sociedad finalizé el proyecto de cierre de cidola Central, lo cual implicé expandir en 60 Msl\chpacidad
nominal mediante la instalacion de una turbina @gov y una caldera de recuperacién entre otrogpamuentos.
Ademas de incrementar la potencia, es un impori@mtete en términos ambientales y de eficienciagétiea, ya

que la energia adicional que se generara no immgl@ansumo adicional de combustible.

El dia 4 de agosto de 2018, la Sociedad obtuvalsdlitacion comercial de la turbina de vapor GE ocagente
generador el Mercado Eléctrico Mayorista, amplialadcapacidad de generacién de la Central en 60 MW.

La energia se comercializara a CAMMESA bajo un @aotde Abastecimiento al MEM por una potencia Si&sV,
bajo la Resolucion SE 220/07.

Situacién Financiera

Durante los préximos meses la Sociedad esperancantbptimizando la estructura de financiamienteaynteniendo
un nivel de endeudamiento acorde a las necesidgegacionales de la Central.

Las acciones mencionadas garantizan a la Sociddadnglimiento de sus obligaciones y aseguran laecta y
eficiente operacion de la Central.

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 2019
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
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Contador Publico (UCA)
C.P.C.E.C.AB.A. T°196 F° 1l



INFORMACION ADICIONAL REQUERIDA POR EL ARTICULO 12, CAPITULO llI,
TITULO IV DE LA NORMATIVA DE LA COMISION NACIONAL D E VALORES,
CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE TRES MESES FINALIZADO EL

31 DE MARZO DE 2019

Cuestiones generales sobre la actividad de Cérératica Roca S.A. (la Sociedad)

1. Regimenes juridicos especificos y significativo® dmpliguen decaimientos o renacimientos
contingentes de beneficios previstos por dichgsodisiones.

No existen.
2. Modificaciones significativas en las actividades ldesociedad u otras circunstancias similares

ocurridas durante los periodos comprendidos padtalos contables que afecten su comparabilidad
con los presentados en periodos anteriores, oagiréap afectarla con los que habran de presentarse

en periodos futuros.

No existen.
Créditos por - Deudas . Remuneracion y Deuda; Fiscales Planl Qe
ventas Otros créditos comerciales Préstamos deudas sociales | Pasivo por bengflcms
impuesto diferido | definidos
$

A vencer

1° trimestre 794.816.99% 54.050.2p1 73.496.0448 6887729 5.445.354 300.541L

2° trimestre 13.685.740  459.815.67 398.898.54 62.261

3° trimestre 14.161.3496 182.148.547

4° trimestre 13.685.740 129.044.797

Mas de 1 afio 27.935.541 3.878.754.795 478.919.141 4.346.03%
Subtotal 794.816.994 123.518.72 533.312.12 5.396.480.41 5.507.615 479.219.682 4.346.03“
De plazo vencido -

Sin plazo establecido -
Total al 31.12.18 794.816.99¢%  123.518.72 533.312.12 5.396.480.41 5.507.615 479.219.682  4.346.03
Que no devengan intergs 794.816.994 106.620.42 533.312.12 5.507.615 479.219.682 4.346.03'1
A tasa fija - 1) 4.827.944.281
A tasa variable 16.898.3(8 (1) 568.536.135
Total al 31.12.18 794.816.99¢% 123.518.72 533.312.12 5.396.480.41 5.507.615 479.219.692  4.346.03

(1) Ver nota 17 a los estados financieros al 3thaez o de 2019.

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 2019

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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3. Clasificacion de los créditos y deudas confoanhaes efectos financieros que produce su mantentmie

Clase y monto de .Cambio 'mpc.’fte Impgr_te
Rubros moneda extranjera Vigente al contabilizado contabilizado
cierre (1) 31.03.19 31.12.18
$
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivos y equivalentes en efectivo
Bancos usD 15.564 43,150 671.604 733.3p9
Créditos por ventas
Deudores por ventas - Res. 220/07 - Ré$71Pp USD 18.419.86]L 43,150 794.816.994 212.011.067
Total del activo corriente 795.488.60( 212.744 .46
Total del activo 795.488.60( 212.744.4p6
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Deudas comerciales
Partes relacionadas uUsD 8.979(918 43,25( 388.381.440 26.640.430
Proveedores comunes usD 357.997 43,35( 15.519.180 6.928.4624
Deudas financieras -
Otras deudas bancarias usD 22.679.063 43,35( 983.137.378 001.794.524
Obligaciones negociables usD ABH 43,35D 5.909.151 5.729.90]
Préstamo Bono Internacional USsD 35.48 43,350 40.560.344 109.776.80%
Total de pasivo corriente 1.433.507.493 1.256.870.1[84
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas financieras
Otras deudas bancarias usD 1.673.727 43,35( 72.512.7R7 105.734.026
Obligaciones negociables uUsD 9.9U7 43,350 433.273.401 421.024.57
Préstamo Bono Internacional usD 693BH 43,35D 3.008.938.047 2.919.109.881
Total del pasivo no corriente 3.514.724.574 3.445.868.481
Total del pasivo 4.948.232.069 4.702.738.6[L5

(1) Tipo de cambio vigente al cierre del periodgiseBanco Nacion. En el caso de los saldos corp aetacionadas se utiliza

un tipo de cambio promedio.

3. Sociedades art. 33 Ley N° 19.550:

Porcentaje de participacion en sociedades deBArLey N° 19.550:

No existen participaciones en Sociedades art. §3N°€19.550.

Saldos deudores y acreedores con sociedades dz3 Ae la Ley N° 19.550:

Ver nota 18 a los estados financieros condensatesriedios al 31 de marzo de 2019.

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 2019
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4. Créditos por ventas o préstamos contra diregtehedicos, miembros del consejo de vigilanciasy su
parientes hasta el segundo grado inclusive.

Ver nota 18 a los estados financieros condensadesriedios al 31 de marzo de 2019.

5. Periodicidad y alcance del inventario fisico deerates y repuestos.

La Sociedad lleva registros permanentes de sust@ves, los que son verificados en forma anual.
No existen bienes deteriorados, averiados, fuetesd® inmovilizados.

Valores corrientes

6. Fuente de los datos empleados para calcular losagatorrientes en la valuacion de los inventarios,
propiedades, planta y equipos, y otros activosifsigtivos.

Ver nota 5 a los estados financieros condensad®sriadios al 31 de marzo de 2019.
Bienes de uso

7. Desafectacion de la reserva por revalio técnicondmgparte de ella hubiera sido reducida
previamente para absorber pérdidas.

No existen.
8. Valor de Propiedades, planta y equipo sin usaopeoletos.
No existen.

Participacion en otras sociedades

9. Participacion en otras sociedades en exceso dinidido por el articulo 31 de la Ley N° 19.550.
No existen.

Valores recuperables

10. Criterios seguidos para determinar los valorespe@bles significativos del rubro propiedades,

planta y equipo y de materiales y repuestos y eadple como limites para sus respectivas
valuaciones contables.

Ver nota 5 a los estados financieros al 31 de maez2019.

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 2019
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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Seqguros

Conceptos asegurados:

Tipo de riesgo Monto asegurado 2019 Monto asegurad® 28 |
Todo riesgo operativo - dafios materiales USD 156.801.886 USD 156.801.486
Todo riesgo operativo - pérdida de beneficios USD 43.496.470 USD 43.496.470
Responsabilidad civil (primaria) USD 1.000.000 USD 1.000.Jo0
Responsabilidad civil (en exceso) USD 9.000.000 USD 9.000.Jo0
Responsabilidad Civil de Directores y Ejecutivog(D) USD 15.000.000 USD 15.000.4o0
Automotor $ 2.170.000 $ 2.170.¢00
Seguro de transporte mercado nacional / internation USD 10.000.000 USD 10.000.q00
Caucién directores $ 200.000 $ 200.400
Caucion derechos aduaneros $ 1.092.100 $ 1.092.100
Caucion ENES $ 98.110.920 $ 91.067.320
Caucion ambiental $ 5.751.789 $ 5.751.189
Seguro tecnico equipos USD 49.340 USD 49.340
Vida - Vida obligatorio $ 68.750 $ 55.400
Vida - Colectivo de vida (LCT) Incapacidad: 1 sueldo porafio  Incapacidad: 1 sysdd@fig
Muerte: 1/2 sueldo por afio Muerte: 1/2 sueldo pof afi
Vida - Adicional colectivo de vida 24 sueldos 24 sueldps

Cobertura todo riesgo operativo con pérdida de beriiio

La Sociedad cuenta con un seguro de Todo Riesgeatdmeque cubre todo dafio o pérdida fisica, sipita
accidental, incluyendo averias de maquinarias gigegde beneficio consecuencial, de hasta 12 meisesta y
totalmente atribuibles a cualquier causa. Dichazadliene por objeto cubrir las pérdidas generamtaso
consecuencias de la paralizacion de las actividackessionadas por el siniestro, tanto en lo referanbeneficio
que deja de realizarse como asi también a lossyastocontintia soportando la Sociedad a pesaridectividad,
de manera tal que el asegurado se encuentre dnsitnacion financiera en que hubiera estado déatmer
ocurrido el siniestro.

Este seguro rige para todo bien fisico de cualdigery descripcion, que no se encuentre expresanesisluido
en el texto de la pdliza, pertenecientes al asdgurajue se encuentren bajo su cuidado, custamiatool 0 por
los que haya asumido responsabilidad de asegurarcaalquier dafio, o por los cuales el aseguragogu
adquirir interés asegurable.

Péliza todo riesgo construccion

Las obras por instalacion o ampliacién de capaddedestan siendo desarrolladas por la Sociedaucsentran
aseguradas por una péliza de seguro de Todo Ri&mgstruccion y Montaje, la cual cubre todos losodadue
se produzcan de forma accidental o imprevisiblé&aearbra civil durante su ejecucion, incluidos log gengan
su origen en los fendmenos de la naturaleza.

Dicha poliza también incluye la cobertura de ates@uesta en marcha (Alop), de hasta 12 mesegjraseo
el margen comercial esperado del negocio por veetasergia y potencia, descontando costos vasidalante
el periodo que tarde la reparacién o reemplazsidistro ocurrido.

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 2019
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.CECABA T°1F 17

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comision Fiscalizadora

Armando Losoén (h)
Presidente



Una vez que los equipos entren en operacionesumgs bienes quedaran cubiertos mediante la pi#iZando
Riesgo Operativo que el Grupo Albanesi tiene cteria, y la cual da cobertura a todas las centrplesse
encuentran operativas.

Responsabilidad Civil

La Sociedad cuenta con un Seguro con coberturaedpdRsabilidad Civil emergente del asegurado, como
consecuencia de lesiones y/o muerte de terceradafios a la propiedad de terceros, provocadoseyigadios

del desarrollo de la actividad del asegurado, sugettérminos, condiciones, limitaciones y exclus®n
establecidos en la pdliza.

Esta cobertura se encuentra estructurada de li@isigumanera:

Se contrato una péliza individual para cada Congd8&l Grupo Albanesi, con un limite de indemnizaaé
USD 1.000.000.- por evento y dos reposicionen daranvigencia de pdliza.

Adicionalmente se contratd una pdliza en comlun padas las compafiias del Grupo, con un limite de
indemnizacion de USD 9.000.000.- por evento y efgencia de la pdliza en exceso de USD 1.000.@p6lizas
individuales), con dos reposiciones de limite.

Responsabilidad Civil de Directores vy Ejecutivos (RO):

Esta poliza cubre todas aquellas acciones o tonuecisiones que realizan los directores y/o ejegsiten su
calidad de tal, fuera del servicio profesional opgamente tal de la empresa donde trabajan; comej@mplo,
despidos de empleados, contrataciones, decisionesicieras, de publicidad y marketing, fusiones o
adquisiciones, declaraciones de los accionistasntas contables, la que también pueden ser rdakzeon
negligencia o culpa, error, ignorancia o imprudancproducir dafio econémico a un empleado, act@nis

un tercero. No cubre acciones dolosas.

También cubre a la empresa frente a reclamaciansgtiles o de sus tenedores de bonos o valores.
Cubre el patrimonio personal de los DirectoresBjéutivos, presentes, pasados o futuros, y a paesa frente
al mercado de capitales

Seguro Automotor

Este seguro ampara los dafios a los vehiculos gropicubre la responsabilidad civil extracontralctiel
propietario, usuario o conductor del vehiculo auttom que protagoniza un accidente por el cual tasce
personas sufren lesiones o fallecen.

Sequros de Transportes

Se encuentra vigente una pdliza de seguro que msm@ansportes de todas las Generadoras del Gibpoesi
bajo la modalidad de declaracion jurada a mes denci

Esta pdliza cubre tanto los transportes nacionatesp también las importaciones y exportaciones.

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 2019
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CEECABA T°1F° 17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente




Garantias Aduaneras

-Importacion temporal: dicha garantia evita el pafgolos derechos correspondientes por el ingreso de
mercaderias al pais, siempre y cuando sean exasreadun plazo determinado, momento en el cuassdetta
la garantia.

-Exportacion temporal: se garantizan el monto dedlerechos correspondientes por exportacion sojiedlas
mercaderias exportadas que luego son reimportadas.

Caucioén Directores

Es la garantia exigida por la LGS (Ley 19.550, 286 parrafo 2°) a los directores de sociedadesianag y a

los integrantes de los 6rganos de administraciontdes sociedades (SRL, SCA). Dicha garantia cablee
Sociedad ante el incumplimiento de las obligaciomelsDirector o Socio Gerente en el desempefio de su
funciones.

Sequro de Vida Obligatorio

Adicionalmente a los Seguros de ART y Vida Obligatola Sociedad mantiene vigentes pdlizas con las
siguientes coberturas:

Seguro de Vida (LCT):

Cubre ante las obligaciones emergentes de la L&pd#&ato del Trabajo, ya que la empresa debe negpaon
una indemnizacion frente a la invalidez total ynp@nente o al fallecimiento del empleado, cualquse el
motivo.

Seguro de Vida Colectivo:

Se ha contratado una Pdliza de Seguro de Vida Baeen beneficio de todos los empleados del Grgpe
protege por un monto equivalente a 24 veces etisu®lto mensual del empleado (con un capital aadgu
maximo de $ 8.000.000.-) Protege otorgando indeswion en caso de muerte, doble indemnizacion endms
muerte accidental, pérdidas parciales por accidanteipo por enfermedades terminales, traspldai@ganos,
nacimiento de hijo pdstumo.

Caucion Ambiental

La Pdliza de Caucion por Riesgo de Dafio Ambiengalngidencia Colectiva cubre la exigencia de G&ant
Ambiental establecida en la Ley General de Ambi&i#t@5.675, Art. 22, de acuerdo con lo establepiaiolos
organismos de aplicacion.

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 2019
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CEECABA T°1F° 17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente




Contingencias positivas y negativas

11. Elementos considerados para calcular las provisicngos saldos, considerados individualmente o en
conjunto, superen el 2% del patrimonio.

Las previsiones se reconocieron en los casos ela@gexiedad, frente a una obligacion presentecarigo, ya

sea legal o implicita, originada en un suceso pagadulta probable que deba desprenderse de sequasa
cancelar la obligacion, y se pueda realizar urienaston fiable del importe de la misma.

El importe reconocido como previsiones fue la mejstimacion de desembolso necesario para caneelar |
obligacion presente, al final del periodo sobrguel se informa, teniendo en cuenta los riesgosegtidumbres
correspondientes. Cuando se mide una previsiordasarilujo de efectivo estimado para cancelabl&gacion
presente, su importe registrado representa el gataal de dicho flujo de efectivo.

Los tipos de previsiones constituidas son las sigas:

a) Deducidas del activo:

Deudores incobrables: se ha constituido en base@mgalisis del comportamiento histérico de las taga cobrar
lo que permite estimar la recuperabilidad de ltecarde créditos.

b) Incluidas en el pasivo:

Se han constituido para cubrir eventuales situasi@ontingentes que podrian originar obligacioreepabo
futuras. En la estimacion de sus montos y prolt#ais de concrecion se ha considerado la opinidasde
asesores legales de la Sociedad.

12. Situaciones contingentes a la fecha de los esfadowieros no contabilizados.

No existen.

Adelantos irrevocables a cuenta de futuras susonps

13. Estado de la tramitacion dirigida a su capitali@aci

No existen.

14. Dividendos acumulativos impagos de acciones posri
No existen.

15. Condiciones, circunstancias o plazos para la o&sat® restricciones a la distribucion de resultauns
asignados.

Ver Nota 15 de los estados financieros condensatisnedios al 31 de marzo de 2019.

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 2019
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerne C.P.C.EECABA T°1F°! Armando Losoén (t
por Comision Fiscalizadora Dr. Radl Leonardo Viglione Presidente

Contador Publico (UCA)
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INFORME DE REVISION SOBRE ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS
INTERMEDIOS

Alos sefiores Accionistas, Presidente y Directores de
Central Térmica Roca S.A.

Domicilio legal: Leandro N. Alem 855 Piso 14
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

C.U.LT.: 33-71194489-9

Introduccion

Hemos revisado los estados financieros condensados intermedios adjuntos de Central
Térmica Roca S.A. (en adelante “la Sociedad”) que comprenden el estado de situacion
financiera al 31 de marzo de 2019, y del resultado integral por los perfodos de tres meses
finalizados el 31 de marzo de 2019 y los estados de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el periodo de tres meses finalizado en esa misma fecha y notas explicativas
seleccionadas.

Los saldos y otra informacién correspondientes al ejercicio 2018 y a sus periodos
intermedios, son parte integrante de los estados financieros mencionados
precedentemente y por lo tanto deberén ser considerados en relacion con esos estados
financieros.

Responsabilidad de la Direccién

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion de los estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera,
adoptadas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdémicas
(FACPCE) como normas contables profesionales e incorporadas por la Comisién Nacional
de Valores (CNV) a su normativa, tal y como fueron aprobadas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) y, por lo tanto, es
responsable por la preparacion y presentacién de los estados financieros condensados
intermedios mencionados en el primer parrafo de acuerdo con la Norma Internacional de
Contabilidad 34 “Informacién Financiera Intermedia” (NIC 34).

Price Waterhouse & Co. S.R.L., Bouchard 557, piso 8°, C1106ABG - Ciudad de Buenos Aires
T: +(54.11) 4850.0000, F: +(54.11) 4850.1800, www.pwe.com/ar

Price Waterhouse & Co. 5.R.L. es una firma miembro de la red global de PricewaterhouseCoopers International Limited (PwCIL). Cada una de las firmas es una
entidad legal separada que no actia comoe mandataria de PwCIL ni de cualquier otra firma miembro de la red.
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¢) hemos leido la resefia informativa y la informacién adicional a las notas a los estados
financieros condensados intermedios requerida por el articulo 12 °, Capitulo III, Titulo
IV de la normativa de la Comision Nacional de Valores, sobre las cuales, en lo que es
materia de nuestra competencia, no tenemos observaciones que formular;

d) al 31 de marzo de 2019 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional
Argentino de Central Térmica Roca S.A. que surge de los registros contables de la
Sociedad ascendia a $ 1.355.752, no siendo exigible a dicha fecha.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 10 de mayo de 2019.

PRICE WATERHQUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
CP.CECABAYP1Fo17
Dr. Ratl Leonardy Viglione
Contador Phblica{UCA)
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Informe de la Comision Fiscalizadora

A los sefiores Accionistas de
Central Térmica Roca S.A.

l.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo N° 294 de la Ley N° 19.550 y en las Normas de la
Comision Nacional de Valores, hemos efectuado una revision de los estados financieros
condensados intermedios adjuntos de Central Térmica Roca S.A. (en adelante la “Sociedad”) que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de marzo de 2019, el estado de resultados
integrales por el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2019 y el estado de cambios en
el patrimonio y de flujos de efectivo por el periodo de tres meses finalizado en esa misma fecha y
notas explicativas seleccionadas. Los saldos y otra informacion correspondientes al ejercicio 2018
son parte integrante de los estados financieros mencionados precedentemente y por lo tanto deberan
ser considerados en relacion con esos estados financieros.

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion de los estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, adoptadas por
la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Economicas (“FACPCE”) como
normas contables profesionales e incorporadas por la Comision Nacional de Valores (“CNV”) a su
normativa, tal como fueron aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(“IASB” por su sigla en inglés) y, por lo tanto, es responsable por la preparacién y presentacion de
los estados financieros condensados intermedios mencionados en el parrafo 1, de acuerdo con la
Norma Internacional de Contabilidad 34 “Informacion Financiera Intermedia” (“NIC 34”). Nuestra
responsabilidad, consiste en expresar una conclusion basada en la revision que hemos realizado con
el alcance detallado en el parrafo 3.

Nuestra revision fue realizada de acuerdo con normas de sindicatura vigentes. Dichas normas
requieren la aplicacién de los procedimientos establecidos en la Resoluciéon Técnica N° 33 de la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas para revisiones limitadas
de estados financieros intermedios e incluyen la verificacion de la congruencia de los documentos
revisados con la informacion sobre las decisiones societarias expuestas en actas y la adecuacion de
dichas decisiones a la ley y a los estatutos en lo relativo a sus aspectos formales y documentales.
Para realizar nuestra tarea profesional, hemos efectuado una revision del trabajo realizado por los
auditores externos de la Sociedad, Price Waterhouse & Co. S.R.L., quienes emitieron su Informe
de revision sobre los estados financieros condensados intermedios en el dia de la fecha sin
observaciones. Una revisién de informacion financiera intermedia consiste en la realizacion de
indagaciones al personal de la Sociedad responsable de la preparacion de la informacién incluida




en los estados financieros condensados intermedios y en la realizacion de procedimientos analiticos
y otros procedimientos de revision. El alcance de esta revision es sustancialmente inferior al de un
examen de auditoria realizado de acuerdo con las normas internacionales de auditoria, en
consecuencia, una revisién no nos permite obtener seguridad de que tomaremos conocimiento sobre
todos los temas significativos que podrian identificarse en una auditoria. Por lo tanto, no
expresamos una opinion de auditoria sobre la situacion financiera, el resultado integral y el flujo de
efectivo de la Sociedad. No hemos evaluado los criterios empresarios de administracion,
financiacién, comercializacién y explotacion, dado que son de incumbencia exclusiva del
Directorio y de la Asamblea.

4. Tal como se indica en la Nota 3, los estados financieros condensados intermedios mencionados en
el parrafo 2 han sido preparados conforme a la Norma Internacional de Contabilidad 34.

5. Sobre la base de nuestra revisién, no estamos en conocimiento de ninguna modificacion
significativa que deba hacerse a los estados financieros condensados intermedios mencionados en
el parrafo 1, para que los mismos estén presentados de acuerdo con las normas pertinentes de la
Ley N° 19.550, de la Comisién Nacional de Valores y con las normas mencionadas en el parrafo 2.

6. Se ha dado cumplimiento a lo dispuesto por el Articulo 294 de la Ley N° 19.550.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 10 de mayo de 2019.

A e

Por Comision Fiscalizadora
Dr. Marcelo P. Lerner
Sindico Titular
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