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GLOSARIO DE TERMINOS TECNICOS

Las siguientes no son definiciones técnicas, pero ayudan al lector a comprender algunos términos empleados
en la redaccidn de las notas a los estados financieros consolidados condensados intermedios de la Sociedad.

Términos Definiciones

fdia Por dia

AESA Albanesi Energfa S.A.

AFIP Administracién Federal de Ingresos Piblicos

AFSA Albanesi Fueguina S.A.

AISA Albanesi Inversora S.A.

AISA Alba Jet S.A.

ASA Albanesi 5.A.

AVRC Alto Valle Rio Colorado S.A.,

AVSA Albanesi Venezuela S A,

BADCOR Tasa BADLAR corregida
Tasa de interds pagada por depdsitos a plazo fijo de mds de un millén de pesos, por el promedio

BADLAR . . )
de entidades financieras.

BCRA Banco Central de la Repiblica Argentina

EDD Bodega del Desierto S.A.

CAMMESA Compafifa Administradora del Mercado Mayorista Eléctrico S.A.

CC Ciclo combinado

CINIIF Comité de Interpretaciones de las Normas Internacionales de Informacién Financiera

CNV Comisién Nacional de Valores

CTE Central Térmica Ezeiza

CTF Central Térmica Frias situada en Frias, Santiago del Estero (fusionada con GMSA).
Central Térmica Independencia situada en San Miguel de Tucumén, Tucuman (fusionada con

CI1 GMSA) }

CTLB Central Térmica La Banda situada en La Banda, Santiago del Estero (fusionada con GMSA)

CTMM Central Térmica Modesto Maranzana situada en Rio IV, Cérdoba

CTR Central Térmica Roca S.A.

CTRi Central Térmica Riojana situada en La Rioja, La Rioja (fusionada con GMSA)

CvVPp Costo Variable de Produccién

Dam® Decametro Ciibico. Volumen equivalente a 1.000 (mil) metros cibicos.

DH Disponibilidad Histdrica

Disponibilidad Porcentaje del tiempo en el cual la central 0 mdquina (segiin corresponda) se encuentra en
servicto (generando) o disponible para generar pero no es convocada por CAMMESA.

DMC Disponibilidad Minima Comprometida

DO Disponibilidad Objetivo

DR Disponibilidad Registrada

ENARSA Energia Argentina S.A,

Energfa Plus Plan creado por la Resolucién de SE 1281/06

ENRE Ente Nacional Regulador de 1a Electricidad

EPEC Empresa Provincial de Energia de Cérdoba

FACPCE Federacidn Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas

FONINVEMEM Fondo de Inyer§i0nes NecF:sarias que Permitan Incrementar la Oferta de Energfa Eléctrica en el
Mercado Eléctrico Mayorista

GE General Electric



GLOSARIO DE TERMINOS TECNICOS (Cont.)

Términos Definiciones
GFSA Generacién Frias S.A.
GISA Generacidn Independencia S.A.
GLBSA Generacidn La Banda S.A.
GMSA Generacién Mediterrdnea S.A.
Grandes Usuarios  Agentes del MEM que segiin su consumo se clasifican en: GUMAs, GUMEs, GUPAs y GUDIs
GRISA Generacidn Riojana S.A.
GROSA Generacién Rosario S.A.
Grandes Demandas clientes de los Distribuidores con potencia demandada o declarada mayor a
GUDIs
300 kW
GUMAs Grandes Usuarios Mayores
GUMEs Grandes Usuarios Menores
GUPAs Grandes Usuarios Particulares
GwW Gigawatt. Unidad de potencia equivalente a 1.000.000.000 vatios.
GWh Gigawatt-hora. Unidad de energia equivalente a 1.000.000.000 vatios-hora
IASB Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (segiin sus siglas en inglés)
1GJ Inspeccién General de Justicia
kv Kilovolt. Unidad de medida de tensidn eléctrica equivalente a 1.000 (mil) volts.
kW Kilowatt o Kilovatio. Unidad de potencia equivalente a 1.000 vatios.
kWh Kilovatio-hora. Unidad de energfa equivalente a 1.000 vatios-hora
La Sociedad / El Albanesi 5.A. junto con sus subsidiarias
Grupo
LGS Ley General de Sociedades
LVFVD Liquidaciones de Venta con Fecha de Vencimientos a Definir
MAPRO Mantenimientos Programados Mayores
MAT Mercado a Término
MEM Mercado Eléctrico Mayorista
MMm3 Millones de metros cdbicos.
Megavoltiamperio, unidad de energia equivale a la potencia aparente de 1 voltio x 1 amperio x
MVA 106
MW Megawatt o Megavatio. Unidad de potencia equivalente a 1.000.000 vatios.
MWh Megavatios-hora. Unidad de energia equivalente a 1.000.000 vatios-hora.
NCPA Normas Contables Profesionales Argentinas
NIC Normas Internacionales de Contabilidad
NIIF Normas Internacionales de Informacién Financiera
ON Obligaciones Negociables
PWPS Pratt & Whitney Power System Inc
Resolucién 220/07 Marco regulatorio para la venta de energfa a CAMMESA a través de los llamados “Contratos de
Abastecimiento MEM” bajo la Resolucidn de la Secretarfa de Energia N° 220/07
RG Resolucién General
RGA Rafael G. Albanesi S.A.
RT Resoluciones técnicas
SADI Sistema Argentino de Interconexidn
SE Secretarfa de Energfa

TRASNOA S.A.  Empresa de Transporte de Energfa Eléctrica por Distribucién Troncal del Noroeste Argentino S.A.
UGE Unidad Generadora de Efectivo
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Albanesi S.A.

Razén Social: Albanesi 8.A

Domicilio legal: Av.L.N, Alem 855, Piso 14 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Actividad principal: Inversora y financiera

CULT. 30-68250412-5

FECHAS DE INSCRIPCION EN EL REGISTRO PUBLICQO:

Del estatuto o contrato social: 28 de junio de 1994
De la dltima modificacién: 08 de noviembre de 2016

Ntimero de Registro en la Inspeccidn General de
Justicia: 6216 del libro 115, tomo A de SA

Fecha de vencimiento del estatuto o contrato social: 28 de junio de 2093

COMPOSICION DEL CAPITAL (Ver Nota 10)

Acciones
N° de votos Suscripto,
que otorga integrado e
Cantidad Tipo cada una inscripto
$
62.455.160 | Ordinarias nominativas no endosables VN $ 1 1 62.455.160
Véase nuestro inf(?_dg.fecha
12 de mayo ¢t 2017
L PRICE WATERﬁ tUjE & CO. S.R.L.
(Socio)
Dr, 1 P. Lerner CPCECABA TIFI7 Armando/R. Losén

por Comigitn Fiscalizadora Presfdente



Albanesi S.A.

Estado de Situacién Financiera Consolidado Condensado Intermedio
Al 31 de marzo de 2017 y 31 de diciembre de 2016

ACTIVO

ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades, planta y equipo
Inversiones en asociadas
Inversiones en otras sociedades
Activo porimpuesto diferido
Otros créditos

Créditos por ventas

Total activo no corriente

ACTIVO CORRIENTE
Inventarios
Otros créditos

Créditos por ventas

Otros activos financieros a valor razonable con

cambios en resultados
Efectivo y equivalentes de efectivo

Total de activo corriente
Total de activo

Expresados en pesos

Notas 31.03.17 31.12.16

7 7.292.841.943 5.366.612.435
8 294.391.772 293.807.569
31 129.861 129.861
3.636.327 1497552
79.821.634 64.287.587
69.477.979 130.234.824

7.740.299.516 5.856.569.828

30.823.0006 31.358.120

1.280.681.473 1.341.638.457

616.368.007 532.137.414

173.737.988 136.206.567

9 555.610.863 531.824.982
2.657,221.337 2.573.165.540
10.397.520.853 8.429.735.368

Las notas que se acompafian son parte integrante de los presentes estados financieros consolidados condensados

intermedios

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comisiént Fiscalizadora

Véase nuestip Wforme de fecha
12 de rpayd de 2017

PRICE WATERNE & CO. s.a{\\‘

{Socio)

q

CPCECABAYJ°1F 17
Dr. Raiil Leonardp Wiglione
Conta o JUCA)

Armando R. Loson
Presidente



Albanesi S.A.

Estado de Situacién Financiera Consolidado Condensado Intermedio (Cont.)
Al 31 de marzo de 2017 y 31 diciembre 2016
Expresados en pesos

Notas 31.03.17 31.12.16
PATRIMONIO
Capital social 10 62.455.160 62,455,160
Reserva legal 1.942.908 1.942.908
Reserva por revaltio técnico 1.737.703.407 1.760.090.123
Otros resuliados integrales (3.397.653) (3.397.653)
Resultados no asignados _ 219.708.033 103.449.223
Patrimonio atribuible a los propietarios 2.018.411.855 1.924.539.761
Participacién no controladora 106.569.740 100.881.306
Total del patrimonio neto 2.124,981.595 2.025.421.067
PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
Previsiones 13 8.745.029 9.135.552
Pasivos por impuesto diferido 992.988.128 928.044.072
Otras deudas 4.774.401 -
Plan de beneficios definidos 5.967.367 5.173.822
Deudas fiscales 618.421 -
Préstamos 12 4.726.197.122 4.180.163.453
Deudas comerciales 697.636.265 444,542,066
Total del pasivo no corriente 6.436.926.733 5.567.058.965
PASIVO CORRIENTE
Otras deudas 102.294.520 89.629.740
Deudas sociales 7.764.756 7.996.685
Plan de beneficios definidos 3.250.194 3.250.194
Préstamos 12 629.143.539 462.358.204
Instrumentos financieros derivados - 2.175.000
Impuesto a las ganancias corriente, neto 1.572.066 2.649.551
Deudas fiscales 28.512.742 21.366.445
Deudas comerciales 1.063.074.708 247.829.517
Total del pasivo corriente 1.835.612.525 837.255.336
Total del pasivo 8.272,539,258 6.404.314.301
Total del pasivo y patrimonio 10.397.520.853 8.429.735.368

Las notas que se acompafian son parte integrante de los presentes gstados financieros consolidados condensados intermedios

Véase nuedtroipforme de fecha
12 delmayt,de 2017

PRICE WATE oﬁc CO.SEL. \ (; :u.,( /
{8ocio) 4

CPCECABA. Fe 17 Armando R. Losén

Dr. Mj¥ : emer"Z—f’
por Comisiof: Fiscalizadora Dr, Raiil Leonardo Presidente
ContadofERjjbli




Albanesi S.A.

Estados de Resultados Integrales Consolidades Condensados Intermedios
Correspondientes a los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2017 y 2016
Expresados en pesos

Notas 31.03.17 31.03.16

Ingresos por ventas 14 655.749.596 583.994.794
Costo de ventas 15 (483.493.665) (393.294.502)
Resultado bruto 172255931 190.700.292
Gastos de comercializacidn 16 18.144.118 (895.693)
Gastos de administracion 17 (7.539.945) (14.709.304)
Resuliado por participacion en asociadas 8 584.203 (2.345.041)
Otros ingresos ¢perativos 18 359.648 3.426.714
Resultado operativo 183.803.955 176.176.968
Ingresos financieros 19 6.956.296 1.642.719
Gastos financieros 19 (103.378.252) (102.689.755)
Otros resultados financieros 19 74.983.810 (62.092.642)
Resultados financieros, neto (21.438.146) (163.139.678)
Resultado antes de impuestos 162.365.809 13.037.290
Impuesto a las ganancias (62.805.281) (9.581.511)
Ganancia del periodo 99.560.528 3.455.779
Otro Resultado Integral
ftems que serdn reclasificados a resultados
Diferencia de conversién - (44.465)
Efecto de la hiperinflacidn - T0.777
Resultados relacionados a planes de beneficios
definidos - (6.733)
Efecto en el impuesto a las ganancias - 2.357
Otro resultado integral del periodo - 21.936
Ganancia integral del periodo 99.560.528 3477715
Ganancia del periodo atribuible a:
Los propietarios de la Sociedad 03.872.094 2.837.715
Participacién no controladora 5.688.434 618.064
Ganancia integral del periodo atribeible a:
Los propietarios de la Sociedad 93.872.094 2.859.868
Participacion no controladora 5.688.434 617.847
Ganancia por accién atribuible a los propietarios
de la sociedad
Ganancia por accién bésica y diluida por

. . 28
operaciones continuas 1,50 0,12

Las notas que se acompafian son parte integrante de los presentes estados financieros consolidados condensados

intermedios.

Véase nuestrolir{orme de fecha
! 12 de mayode 2017

e ' " TPRICE WATERHN&CO (R-'\ QA.«%
4’,’4’/‘[7’ (Socio) ]{

Dr. Ma!cclo P. Lemner CPCECABATIF (7 Armando R. Losén
por ComiSién Fiscalizadora Dr. Radl Lecnardo kiglione Presidente
Contador Rijbliga’§UCA)
CPCECABA. 96 F° 169
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Albanesi S.A.

Estados de Flujos de Efectivo Consolidados Condensados Intermedios
Correspondientes a los perfodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2017 v 2016

Expresados en pesos

Notas 31.03.17 31.03.16
Flujo de efectivo de Ias actividades operativas:
Ganancia del periodo 99.560.528 3.455.779
Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo provenientes de las
actividades operativas:
Impuesto a las ganancias por operaciones continuas y discontinuas 62.805.281 9.581.511
Resultados de inversiones en asociadas 8 (584.203) 2.345.041
Depreciaciones de propiedades, planta y equipo 15 6(.245.976 43.284.824
Valor actual de créditos y deudas (135.436) -
Disminucién de previsiones 13 (390.523) (1.471.639)
Incobrables 13 - -
Valor residual de propiedades, planta y equipo - 2.000
Resultados por cambios en el valor razonable de instrumentos
financieros ' 19 (33.814411) (7.960.199)
Intereses y diferencias de cambio v otros 18.395.958 102.609.300
Devengamiento de planes de beneficios 151.047 649.444

Cambios en activos y pasivos operativos:
{Aumento) de créditos por ventas

(21.438.485)

(196.283.235)

Disminucién /(Aumento) de otros créditos 53.567.500 (229.094.758)
Disminucidn / (Aumenteo) de inventarios 535.114 (3.343.280)
Aumento de deudas comerciales 1.068.339.390 78.044.714
Aumento (Disminucidn) de otras deudas 17.439.181 (15.261.526})
Aumento de deudas sociales y cargas fiscales 6.455.304 11.310.047
Flujo de efectivo generado por (aplicade a) las actividades
operativas 1.331.132.221 (202,731.977)
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Pagos por compras de propiedades, plantas y equipos 7 (1.312.338.115) (22.015.817)
Suscripcion fondos comunes de inversion (18.353.003) (1.227.924)
Préstamos otorgados (5.807.375) -
Flujo de efectivo (aplicado a) las actividades de inversién (1.336.498.493) (23.243.741)
Flujo de efectivo de las actividades de financiacion:
Dividendos pagados a minoritarios - (485.000)
Pago de préstamos 12 {680.884.879) (423.323.895)
Pago de intereses 12 (214.506.121) {72.136.401)
Toma de préstamos 906.528.014 734.955.428
Flujo de efectivo generado por las actividades de financiacién 11.137.014 23%.010.132
EFECTIVO 5.770.742 13.034.414
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 517.167.118 (38.660.701)
Resultados financieros del efectivo y equivalentes de efectivo 28.626.995 5.235.611
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del perfodo 9 551.564.855 (20.390.676)
5.770.742 13.034.414

Véase nue

1) Incluye pagos anticipados a proveedores por la comprg de bienes

o de 2017

informe de fecha

PRICE WATERH§USE & co.(b
{Socio)

Las notas que se acompaiian son parte integrante de los estados financieros consolidados condensados intermedios,

(s

Dy lo P. Lerner CPCECABATIF 17 Armando R. Los6n
A omisfon Fiscalizadora Dr. Ratil Leonardb Viglione Presidente



Albanesi S.A.

Estados de Flujos de Efectivo Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)
Correspondientes a los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2017 y 2016
Expresados en pesos

Transacciones significativas que no representan variaciones del

efectivo 31.03.17 31.03.16
Adquisicién de propiedad, planta y equipos no abonados 7 {698.889.101) (7.354.947)
Costos financieros activados en propiedad, planta y equipo 7 24.751.732 270.247
Otro resultado integral del perfodo - 21.936

Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados financieros consolidados condensados intermedios

Véase nuetthp informe de fecha
12d yo de 2017

PRICE WATHRHQUSE & C( SR.1. \{
(Socio) {

~ Du. Majdelo P. Lerner CPCECABN T I 17 Armando R. Losdn
por ComigIén Fiscalizadora Dr. Radl Leonadflo Viglione Presidente
Conta? ibAtco (UCA)
C.P.CECABAJST® 196 F° 169




Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidadoes Condensados Intermedios
Correspondientes a los periodos de tres meses finalizados €1 31 de marzo de 2017 y 2016
y por el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016
Expresadas en pesos

NOTA 1: INFORMACION GENERAL

La Sociedad fue constituida en el afio 1994 como sociedad inversora y financiera, A través de sus sociedades controladas y
relacionadas, ASA ha invertido en el mercado energético, en el segmento de generacién y comercializacién de energfa
eléctrica.

El Grupo Albanesi a través de ASA y AISA se ha dedicado a la generacién y comercializacion de energifa eléctrica, en tanto
que, a través de RGA, se ha focalizado en el negocio de comercializacién y transporte de gas.

La estrategia principal del Grupo Albanesi de los dltimos afios ha sido buscar una integracién vertical, aprovechando su
vasla experiencia y reputacion en el mercado de comercializacidn de gas natural (a través de RGA), para luego sumar el
negocio de generacion de energfa eléctrica. De esta forma se busca capitalizar el valor agregado desde la compra a grandes
productores de gas en todas las cuencas del pafs hasta su transformacién y comercializacién como energfa eléctrica.

Se detalla a continuacién la participacion de ASA en cada sociedad.

Pais % de participacién en
Sociedades de Actividad principal poder

constitucidén 31.03.17 3112.16

GMSA Argentina Generacidn de energia ¢léctrica 95,00% 95,00%
GFSA (1 Argentina Generacién de energia eléctrica - 95,00%
GROSA Argentina Generacidn de energia elécirica 95,00% 935,00%
Solalban Energia S.A. Argentina Generacign de energia eléctrica 42,00% 42,00%
GLSA Argentina Generacion de energia eléetrica 95,00% 95,00%

(1) Sociedad absorbida por GMSA en el marco del proceso de fusidn por absorcién conforme se detalla en la nota 29 b,

El segmento de generacidn del Grupo Albanesi, a través de ASA y AISA (afiliada de ASA), tiene una capacidad instalada
de aproximadamente 942 MW, lo que equivale al 4% de [a capacidad instalada de Argentina, Asimismo, considerando los
distintos proyectos en curso, el Grupo Albanesi, a través de ASA, ATSA v Albanesi Energia S.A. (afiliada de ASA) contard
con una capacidad instalada de aproximadamente 1.522 MW.

Con fecha 10 de noviembre de 2015 se suscribié el Acuerdo Definitivo de Fusidn, el cual establece la fusién de GISA,
GLBSA y GRISA por absorcién de GMSA (la Sociedad continuadora) con fecha efectiva a partir del 1° de enero de 2016
Con fecha 22 de marzo de 2016, la CNV, mediante Resolucién N°® 18.003 aprobd la Fusién por Absorcién antes descripta
en los términos del Articulo 82 de la Ley General de Sociedades N° 19.550 y ordend la remisién de las actuaciones a la IGJ
para su correspondiente inscripcién registral, habiéndose registrado en la Inspeccién General de Justicia con fecha 18 de
mayo de 2016. (Ver nota 29.a).

En fecha 31 de agosto de 2016 GMSA y GFSA suscribieron un compromiso previo de fusién, en virtud del cual GMSA
absorbié a GFSA a partir del 1° de enero de 2017. Con fecha 2 de marzo de 2017, la CNV, mediante Resolucién N° 18.537
aptobd la Fusidn por Absorcién antes descripta en los términos del Articulo 82 de la Ley General de Sociedades N° 19.550
vy el aumento de capital social con reforma de estatuto social decidido en el marco de la fusién, ordenando la remisién de las
actuaciones a la 1GJ para su correspondiente inscripcién registral, habiéndose registrado en la Inspeccién General de Justicia
con fecha 17 de marzo de 2017. (Ver nota 29.b).

EIL5 de diciembre de 2015 GFSA quedo habilitada comercialmente para operar en el MEM. GESA celebré con CAMMESA
un acuerdo de abastecimiento al MEM por una potencia de 55,5 MW, Las ventas bajo esta modalidad estan nominadas en
dolares y son pagadas por CAMMESA con cldusula take or pay y el excedente generado es vendido al Mercado Spot
conforme a la normativa vigente en el MEM administrado por CAMMESA.
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 1: INFORMACION GENERAL (Cont.)

Durante el 2015, ASA incursiond en el mercado de capitales. Con fecha 20 de noviembre de 2013 obtuvo la autorizacidn
para el ingreso al régimen de oferta piiblica y creacion de un programa de ON simples (no convertibles en acciones) de hasta
US$ 100.000.000 o su equivalente en otras monedas, en una o mds clases o series. El 29 de diciembre de 2013 ASA emiti
la Clase I de ON por $ 70 millones. El 25 de octubre de 2016 ASA emitié 1a Clase 11 de ON por $ 220 millones.

Por su parte, RGA es la principal comercializadora de gas brindando servicios energéticos a industrias y a cenirales térmicas.

Nuevos proyectos

GMSA, subsidiaria de ASA, anuncié un plan para incrementar fa generacidn elécirica de sus centrales instaladas en distintos
lugares de Argentina, que prevé la realizacion de obras que demandardn una inversién de aproximadamente USD 360,7
millones y aportaran 400 MW (Incluido CTRi) nuevos al sistema nacional,

Ampliacién en Central Térmica Riojana

Con fecha 7 de septiembre de 2015 GRISA firmé un contrato con Siemens Industrial Turbomachinery AB, en el cual acordd
la compra de una turbina Siemens SGT800 de 50 MW por un monto de U$S 19,3 millones. El pago de la turbina Siemens
SGT-800 se completé en febrero 2016, arribando a planta en junio de 2016. El resto del equipamiento, entre ellos el
transformador de potencia, compresora de gas, planta de agua, chillers, tanques entre otros conceptos, se encuentran
instalados. A la fecha de los presentes estados financieros conseclidados condensados intermedios, la obra se encuentra
finalizada y en procesos administrativos para su habilitacién. Ademds, se obtuve la habiiitacién de la obra interna y externa
de Gas Natural por parte de ECOGAS. La inversidn total del proyecto asciende aproximadamente a U$S 43 millones, a
marzo 2017 se llevan invertidos U$S 40 millones. A la fecha de presentacién de los estados financieros conselidados
condensados intermedios, el proyecto de CTRi tiene un avance de obra del 99 %.

Ampliacién en Central Térmiea Modesto Maranzana

El 28 de marzo de 2016, GMSA firmé un acuerdo con Siemens Industrial Turbomachinery AB para la provisién y montaje
de dos turbinas Siemens SGT-800 de 50 MW nominales cada una, De este modo la capacidad instalada de la Central pasaria
de los actuales 250 MW a 350 MW durante 2017. Esta ampliacidn se realiza bajo el marco de un acuerdo firmado bajo
Resolucion 220/07 S.E. Para dicha obra se estima una inversion de U$S 83,9 millones. Se espera iniciar la operacién
comercial en el segundo trimestre del afio 2017. A la fecha de los presentes estados financieros consolidados condensados
intermedics GMSA ha completado el pago a Siemens Industrial Turbomachinery AB de U$S 20 millones que representa el
50% por la compra de dos turbinas, mientras que el saldo remanente serd pagado en 24 cuotas a partir de agosto de 2017,
Las turbinas, el generador, anchor bolts y chimeneas ya se encuentran en la planta.

Por otro lado, cabe destacar que, en septiembre 2016, se ha cerrado la contratacidn de transformadores, obras civiles para el
proyecto, montaje de chillers, torre de enfriamiento y obras complementarias., ampliacién campo 132Kv. Adicionalmente,
durante el mes de neviembre 2016, se firmé el contrato con Siemens de mantenimiento y provisién de repuestos, por un
importe de U$S 847 mil a pagar en dos cuotas de 50% cada una., entrando en vigencia a partir del inicio de operacién.
Durante el primer trimestre 2017, se contraté el montaje mecdnico y eléctrico por $25 millones. A marzo 2017 se llevan
invertidos U$S 45 millones. A la fecha de presentacidn de los estados financieros consolidados condensados intermedios, el
proyecto de CTMM tiene un avance de obra del 98 %.
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 1: INFORMACION GENERAL (Cont.)

Nuevos provectos (Cont.)
Resolucion 21/16

En el marco de la Resolucién 21/16, GMSA presenté proyectos para ampliar la capacidad de generacién en 250 MW, que
fueron adjudicados en el proceso de licitacion piblica. Al 30 de junio de 2016, GMSA firmé con CAMMESA los acuerdos
bajo esta Resolucion, para los proyectos de Central Térmica Ezeiza etapa 1 y II 150 MW y CTI etapa I y 11 100 MW, con
tarifas nominadas en délares, cldusula take or pay y con vigencia de 10 afios, a partir de la fecha comprometida o habilitacién
comercial, lo que ocurra primero.

Ampliacién en Central Térmica Independencia

En relacion a la Resolucién 21/16 descripta precedentemente, se inicié una ampliacién de 100 MW de capacidad de
generacién en CTL, mediante la instalacidn de dos turbinas Siemens SGT-800 de 50 MW cada una. La inversién estimada
asciende aproximadamente a U$S 82 millones. La ampliacidn se realizard en dos etapas, instalando 50 MW en cada una. Se
estima que la primera etapa iniciard la operacién comercial en el tercer trimesire de 2017 y la segunda etapa en el primer
trimestre de 2018.

Con fecha 30 de abril de 2016 se ha firmado el contrato con Siemens Industrial Turbomachinery AB por la compra de la
primera turbina SGT-800 de 50 MW. Al 31 de diciembre de 2016, se ha efectuado el page por el 50% de la turbina y el 50%
restante se pagard en 24 cuotas a partir de septiembre 2017. La turbina ya se encuentra en planta. El valor total de esta turbina
asciende a U$S 20,4 millones.

Con fecha 9 de agosto de 2016 se ha firmado el contrato con Siemens Industrial Turbomachinery AB por la compra de una
segunda turbina SGT-800 de 50 MW. En dicho mes se pagé el 5%, en enero 2017 se realizé un segundo pago de 5% y en
marzo de 2017 se pagd el 40% restante. En septiembre de 2016 se firmd el acuerdo por la financiacién de pago diferido del
50% restante se pagard en 24 cuotas a partir de abril 2018. Con fecha 27 de abril de 2017 se embarcaron las partes
correspondientes a la segunda turbina, estimédndose el arribo al puerto de Zarate el 22 de mayo de 2017. El embarque
correspondiente a las chimeneas se realizardel 18 de mayo de 2017, por lo que se estima que arribardn a Buenos Aires hacia
fines del mes de junio de 2017, El valor de la turbina asciende a U$S 19,7 millones.

Cabe destacar que en septiembre 2016, finalizé la contratacién de los dos transformadores de 75 MVA, de las obras civiles
para el proyecto y de los equipos chillers. Adicionalmente, en noviembre 2016 se firmaron con Siemens los contratos de
montaje por un total de USS 7,5 millones y de mantenimiento y provisin de repuestos un importe de U$S 1,02 millones,

Este tltimo se abonard 35% en junio 2017, 35% en septiembre 2017 y 30% en febrero 2018. Asimismo, durante el mes de
diciembre 2016 se contratd la construccién del campo de 132 Kv y se adquirié una torre de enfriamiento,

Durante el mes de enero 2017, se contrataron los servicios de ingenieria y gerenciamiento de la obra externa de gas natural
por un monto de U$S 6,2 millones, junto con el montaje de los chillers y torres de enfriamiento por U$S 1,4 millones. En
marzo 2017, se contratd el montaje elécirico y mecdnico por $20 millones, llegando a un total invertido de U$S 23 millones.
A la fecha de presentacidn de los estados financieros consolidados condensados intermedios, el proyecto de CTI tiene un
avance de obra del 96 %.

Central Térmica Ezeiza

También bajo la Resolucién 21/16 descripta precedentemente, se¢ inici6 la construccion de una nueva planta en la Provincia
de Buenos Aires (Central Térmica Ezeiza) con 150 MW de capacidad de generacidn, mediante Ia instalacién de tres turbinas
Siemens SGT-800 de 50 MW cada una. La inversidn estimada asciende a 151,8 millones de U$S.

Véase nuestro informg.de fecha
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 1: INFORMACION GENERAL (Cont.)
Nuevos proyectos (Cont.)

Central Térmica Ezeiza (Cont.)

La obra se realizard en dos etapas, instalando 100 MW en la primera etapa y 50 MW adicionales en la segunda etapa. Se
estima que la primera etapa inicie la operacién comercial en el tercer trimestre de 2017 y la segunda etapa en el primer
trimestre de 2018.

Con fecha 30 de abril de 2016 se ha firmado el contrato con Siemens Industrial Turbomachinery AB por la compra de dos
turbinas SGT-800 de 50 MW. En septiembre de 2016, se ha efectuado el pago por el 50% de las primeras dos turbinas y el
50% restante se pagard en 24 cuotas a partir de septiembre 2017. Ambas turbinas ya estdn en planta. El valor total de las
turbinas asciende a U$S 20,4 millones cada una.

Con fecha 9 de agosto de 2016 se ha firmado el contrato con Siemens Industrial Turbomachinery AB por la compra de una
tercera turbina SGT-800 de 50 MW. En dicho mes se pagé el 5%, en enero de 2017 se realizé un segundo pago de 5% y en
marzo de 2017 el 40% restante. En septiembre de 2016 se firmé el acuerdo por la financiacién de pago diferido por el 50%
restante se pagard en 24 cuotas a partir de abril 2018. El valor de la turbina asciende a U$S 19,8 millones. Con fecha 27 de
abril de 2017 se embarcaron las partes correspondientes a la tercera turbina, estimandose el airibo al puerto de Zarate el 22
de mayo de 2017. El embarque correspondiente a las chimeneas se realizara el 18 de mayo de 2017, por lo que se estima
que arribardn a Buenos Aires hacia fines del mes de junio de 2017. De la misma manera, se han firmado los contratos por
la compra de tres transformadores de 75 MVA, el equipo de Alfa Laval y chillers, la construccién de los campos de 132 kv,
la compra del terreno de Ezeiza y las obras civiles. Durante octubre de 2016, se adquirieron dos tanques de agua y uno de
gasoil.

En noviembre de 2016 se firmé con Siemens el contrato de montaje por U$S 9,3 millones y de mantenimiento y provisién
de repuestos por U$S 1,6 millones. Este Gltimo se abonard 35% en junio de 2017, 35% en septiembre de 2017, y el 30%
restante en febrero 2018.

Durante diciembre de 2016 se construyd la sala de tableros y el puente de griia, y se realizaron trabajos de movimiento de
suelos, entre otras obras civiles.

Durante el primer trimestre 2017, se contrataron los servicios de ingenierfa y gerenciamiento de la obra externa de gas
natural por un monte de U$S 5,2 millones. Adicionalmente, se adjudicé [a instalacidn de sistema de gasoil, sistema de aire
comprimido y drenajes por U$S 2,8 millones. Se contrataron servicios para la obra eléctrica, obra civil v sistema de
comunicacién. A marzo 2017 llevan invertidos U$S 62 millones. A la fecha de presentacidn de los estados financieros
consolidados condensados intermedios, el proyecto de CTE tiene un avance de obra del 92 %.

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS DE LA GENERACION DE ENERGIA ELECTRICA

Los ingresos del Grupo vinculados a la actividad de generacién eléctrica provienen de ventas a los Grandes Usuarios en el
MAT, por demanda base y excedente (Resolucién SE 1281/06), por las ventas a CAMMESA bajo la Resolucién SE 220/07,
por ventas bajo la Resolucién SE 22/16 y Resolucién SE 19/17. Asimismo, el excedente de energfa generado bajo las
modalidades descriptas en las Resoluciones SE 1281/06 y 220/07 son vendidas al Mercado Spot conforme a la normativa
vigente en €l MEM administrado por CAMMESA.

a) Normativa Energfa Plus Res, 1281/06

La SE aprobd la Resolucion 1281/06 en la cual se establece que la energfa existente comercializada en el mercado Spot
tendrd las siguientes prioridades:

Véase nuestro informede fecha

. 12 de mayofde 2017
T PRICE WATEMSE & CO.SRL

¥
(Socio)
Dr. Mircelo P. Lerner CPCECABA T IF17 Armando &. Losén
por Comjsién Fiscalizadora Presidente

11



Albanesi S.A.,

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS DE LA GENERACION DE ENERGIA ELECTRICA (Cont.)
a) Normativa Energia Plus Res. 1281/06 (Cont.)

(1) Demandas inferiores a los 300 KW;
(2) Demandas superiores a los 300 KW con contratos; y
(3) Demandas superiores a los 300 KW sin contratos.

Asimismo, establece ciertas restricciones a la comercializacién de energfa elécirica e implementa el servicio de “Energia
Plus” que consiste en la oferta de disponibilidad de generacién adicional por parte de los agentes generadores. Los mismos
deben cumplir los siguientes requisitos: (i) deberdn ser agentes del MEM cuyas unidades generadoras hayan sido habilitadas
comercialmente con posterioridad al 5 de septiembre de 2006 y (ii) contar con contratos de abastecimiento y transporte de
combustible.

La normativa establece que:

» Los Grandes Usuarios con demandas superiores a los 300 KW (“GU300”) serdn solamente autorizados a contratar su
demanda de energia en el mercado a término por el consumo eléctrico efectuado durante el afio 2005 (“Demanda Base™)
con los agentes generadores existentes a ese momento en el MEM.

¢ La energia consumida por GU300 per encima de su Demanda Base debe ser contratada con nueva generacién (Energia
Plus) a un precio negociado entre las partes. La misma no podrd superar el 50% de su demanda real.

* Los Nuevos Agentes que ingresen al sisterna deberdn contratar el 50% de su demanda total bajo el servicio de Energia
Plus, en las mismas condiciones descriptas anteriormente,

Con respecto a Energia Plus, al 31 de diciembre de 2016 se encontraba contratada cast la totalidad de la potencia nominal
disponible de 135MW. La duracién de gran parte de los diversos contratos de Energia Plus celebrados entre GMSA vy sus
clientes es de entre 1 y 2 afios. Las ventas bajo esta modalidad son pagadas por los clientes directamente a GMSA.

b) Contrato de Abastecimiento MEM (Resolucién 220/07)

En enero de 2007 1a SE emitié la Reselucién N 220/07, habilitando 1a realizacién de Contratos de Abastecimiento entre el
MEM vy las ofertas de disponibilidad de generacidn y energfa asociada adicionales, presentadas por parte de agentes
generadores, cogeneradores o autogeneradores que, a la fecha de publicacién de la mencionada resolucién, no sean agentes
del MEM o no cuenten con las instalaciones de generacidn a comprometer en estas ofertas habilitadas comercialmente, o
que a dicha fecha no estén interconectados al MEM. En tal sentido, la celebracién de Contratos de Abastecimiento fue
prevista como otro modo de generar incentivos para el desarrollo de proyectos energéticos adicionales,

Dichos Contratos de Abastecimiento, son firmados entre agentes generadores y CAMMESA, con un plazo de vigencia de
10 afios o un plazo inferior que se establezca excepcionalmente. La contraprestacion por la disponibilidad de generacidn y
energia serd establecida en cada contrato de acuerdo a los costos aceptados por la SE. Adicionalmente, los contratos preverdn
que las méquinas y centrales afectadas al cubrimiento de los Contratos de Abastecimiento generardn energia en la medida
que resulten despachadas por CAMMESA.

Asimismo, y al igual que lo previsto respecto de los Contratos de Compromiso de Abastecimiento, a efectos de mitigar el
riesgo de cobro de los agentes generadores, se otorgé la misma o superior prioridad de pago a las obligaciones de pago
asumidas por CAMMESA bajo dichos Contratos de Abastecimiento que la prioridad correspondiente al reconocimiento de
los costos operativos de los generadores térmicos.

Las ventas bajo esta modalidad estdn nominadas en ddlares y son pagadas por CAMMESA con cldusula take or pay y el
excedente generado es vendido al Mercado Spot conforme a la normativa vigente en el MEM administrado por CAMMESA.,

VYéase nuestro inf fecha
12 de mayoefde 2017
PRICE WATEMSE & CO.S.R.L. /(%
{Socio)

Dr. Marcelp P. Lerner CPCECABATIF 17 Armando X. Losén
por Comision‘Fiscalizadora Pregidente

12



Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS DE LA GENERACION DE ENERGIA ELECTRICA (Cont.)
b} Contrato de Abastecimiento MEM (Resolucién 220/07) (Cont.)

GMSA por su central CTMM celebré con CAMMESA un acuerdo de abastecimiento al MEM por una potencia de 45 MW
y una duracién de 10 afios a contar a partir de la habilitacién comercial. Por la central CTI, acordé con CAMMESA un
acuerdo de abastecimiento al MEM por una potencia de 100 MW vy una duracién de 10 afios a contar a partir de noviembre
de 2011. Mientras que, CTF acordé con CAMMESA un acuerdo de abastecimiento al MEM por una potencia de 55,5 MW
y una duracién de 10 afios a contar a partir de diciembre de 2015,

Estos acuerdos contemplan una remuneracién compuesta por 5 componentes:
i) cargo fijo por potencia contratada afectada por la disponibilidad media mensual, siendo el precio remunerado:

Centrales | Cargo fijo por potencia contratada | Potencia contratada
térmicas USD/MW-mes MW

CTMM USD 16.133 45

CTI USD 17.155 100

CTF UsD 19.272 55,5

ii}  cargo fijo que reconoce los costos de transportes més otros costos propios de los agentes generadores
iii) cargo variable asociado a la energfa efectivamente provista por el contrato y que tiene como objelivo remunerar
la operacién y mantenimiento de la Central

Centrales Cargo variable en USD/MWh
térmicas Gas Gasoil
CTMM UsSD 7,83 USD 8,32
CTI USD 7,52 USD 7,97
CTF USD 10,83 USD 11,63

iv) carga variable para el repago de los costos de combustibles, todos a precio de referencia; y

v)  descuento por penalidades. Estas tiltimas se aplican en aquellas horas que no se haya alcanzado el 92% de la
potencia comprometida y se valorizan en funcién del dia, el estado cperativo de la mdquina y la situacidn del
mercado.

Adicionalmente para CTRi, GMSA celebrd con CAMMESA un acuerdo de abastecimiento al MEM por una potencia de 45
MW y una duracion de 10 afios a contar a partir de [a habilitacién comercial prevista para el segundo trimestre de 2017. Las
ventas bajo esta modalidad estdn nominadas en délares y son pagadas por CAMMESA con cldusula take or pay y el
excedente generado es vendido al Mercado Spot conforme a la normativa vigente en el MEM administrado por CAMMESA.

Este acuerdo contempla una remuneracién compuesta por 5 componentes: i) cargo fijo por potencia contratada afectada por
la disponibilidad media mensual, siendo el precio remunerado de 16.790 USD/MW-mes; ii} cargo fijo que reconoce los
costos de transportes mds otros costos propios de los agentes generadores; iii) cargo variable asociado a la energia
efectivamente provista por el contrato y que tiene como objetivo remunerar 12 operacién y mantenimiento de la Central
(GAS 11,44 USD/MWh - GASOIL 15,34 USD/MWhy}; iv) cargo variable para el repago de los costos de combustibles,
todos a precio de referencia; y v} descuento por penalidades. Estas ltimas se aplican en aquellas horas que no se haya
alcanzado el 92% de la potencia comprometida y se valorizan en funcién del dia, el estado operativo de la méquina y la

situacién del mercado.
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS DE LA GENERACION DE ENERGIA ELECTRICA (Cont.)
¢) Ventas bajo Resolucidn SE 22/16

El 22 de marzo de 2013 fa SE publicé la Resolucién SE 95/13 que busca adecuar el esquema de remuneracién del parque
de generacion no afectado a regimenes especiales como el de Energfa Plus y Contratos de Abastecimiento MEM entre otros.

Con fecha 20 de mayo de 2014 se publicé la Resolucién SE 529/14 que modifica y amplia la Resolucién SE 95/13, antes
mencionada. El cambio principal es el aumento de la remuneracién a los generadores instrumentado a través de un
incremento en los precios, asi como la creacién de un nuevo concepte llamado “Remuneracién de mantenimientos no
recurrenies”.

La resolucidn de SE 529/14 establece que, a partir de febrero de 2014, la gestion comercial v despacho de combustibles
quedari centralizado en el Organismo Encargado del Despacho (CAMMESA). A medida que las relaciones contractuales
entre los Agentes del MEM y sus proveedores de combustibles ¢ insumos asociados se vayan extinguiendo, dejardn de
reconocerse tales costos asociados a la operacidn. Queda excluida de esta normativa la Resolucion de SE 1281/06 (Energia
Plus).

Con fecha 10 de julio de 2015 se publicé la Resolucién SE 482/15 que modifica y amplia la Resolucién SE 529/14 antes
mencionada. El cambio principal es el aumento de la remuneracién a los generadores instrumentado a través de un
incremento en los precios, asi como la creacién de dos nuevos conceptos llamados “Recurso para las inversiones del
FONINVEMEM 2015 - 2018” e “Incentivos a la produccién de Energfa y la Eficiencia Operativa®.

Con fecha 30 de marzo de 2016 se publicé la Resolucidn SE 22/16 que modifica Resolucién SE 482/15 antes mencionada.
El cambio principal es el aumento de la remuneracidn a los generadores insirumentado a través de un incremento en los
precios.

Esta nueva resolucién permitird incrementar los resultados operativos de la empresa, generando un flujo de fondos adicional
que mejorard su posicién de capital de trabajo. Dicha resolucién dispusc su aplicacién en forma retroactiva desde febrero
de 2016. Se destaca el aumento del 70% sobre el cargo fijo que remunera la potencia disponible y del 40% sobre el costo
variable por la energia generada,

El esquema de remuneracién actualizado con la Res. 22/16 consiste bdsicamente en los siguientes conceptos:

1) Costo fijo: este concepto actualiza los valores reconocidos de Potencia Puesta a Disposicién. El precio con el que
se remunera la Potencia Disponibles va en funcién de la tecnologia detallada a continuacién:

Costo Fijo s/Res
Central Clasificacion 22/16
$/MWhrp
GLB/GR Unidades TG con Potencia (P) < 50 MW (Chica) 152,3
GROSA Unidades TV con Potencia (P) > 100 MW (Grande) 129,2
GM Unidades CC con Potencia (P) < 150 MW (Chica) 101,20

Este precio podrd incrementarse en funcidn a un porcentaje que establece la Res. 22/16, La forma de determinacion
de dicho porcentaje se establece en funcién de la disponibilidad mensual, la disponibilidad histérica, segiin la época
del afio y la tecnologia de generaci6n. La resolucién establece que estacionalmente dicho porcentaje puede alcanzar
hasta el 110% del costo fijo determinado por la misma.

Véase nuestro in, e fecha
12 de maYo de 2017

' P PRICE WATHRHUSE & CO. S.R.L.
/
. (Socio)

Dr. Mireelo P, Lerner CPCECABA T ILF 17 Armando BfLos6n
por Comisidn Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS DE LA GENERACION DE ENERGIA ELECTRICA (Cont.)

d) Ventas bajo Resolucién SE 22/16 (Cont.)

2)

3)

4)

5)

Costo variable: este valor se paga en funcién de la energia generada y del combustible utilizado y es igual para
todas las tecnologias que tienen el Grupo. Los precios reconocidos por la nueva Res. 22 son 46,30 $/MWh para
generacion con Gas Natural (“GN™), 81,10 $/MWh con Gasoil (“GO”) y Fueloil (“FO™). Mientras que la resolucién
anterior reconocia 33,10 $/MWh para generacion con GN y 57,90 $/MWh con GO.

Remuneracién adicional: la misma se determina en funcidn de la generacidn total y tiene dos componentes: uno
que se cobra directamente por las generadoras, y otro que se destina a un fideicomiso para nuevas inversiones,

Remun. Adic. $/MWh
Central Clasificacion S/R.22

Gen. Directa Fondo
GLB/GR Unidades TG con Potencia (P) < 50 MW (Chica) 13,70 5,90
GROSA Unidades TV con Potencia (P) > 100 MW (Grande) 11,70 7,80
GM Unidades CC con Potencia (P) < 150 MW (Chica) 13,70 5,90

Remuneracion de mantenimientos no recurrentes: el mismo se determina mensualmente y en funcidén de la
energfa generada. El acumulado de este fondo podra ser utilizado para realizar manienimientos no recurrentes,

Central Clasificacion $IRN-[%W2h
GLB/GRI Unidades TG con Potencia (P) < 50 MW (Chica) 45,10
GROSA Unidades TV con Potencia {P) > 100 MW (Grande) 45,10
GM Unidades CC con Potencia (P} < 150 MW (Chica) 39,50

Recurso para inversiones del FONINVEMEM 2015-2018: valorizado en 15,80 $/MWh, ¢l mismo se determina
mensualmente y en funcidn de la energia generada. El acumulado de este fondo serd utilizado para nuevas
inversiones en generacién de energia eléctrica. Como agente generador del MEM vy formando parte de dicho
acuerdo para el incremento de disponibilidad de generacidn térmica, este reconocimiento le permitird al Grupo
generar una participacién en las nuevas inversiones que se realicen para diversificar el parque generador de energia
eléctrica nacional.

. . R. 422
Central Clasificacion $/MWh
GLB/GR Unidades TG con Potencia (P) < 50 MW (Chica) 15,80
GROSA Unidades TV con Potencia (P) > 100 MW (Grande) 15,80
GM Unidades CC con Potencia {P) < 50 MW (Chica) 15,80

El saldo no reconocido por este concepto es de $ 31.708.050.

Véase nuestro infy e fecha
12 de may¢ de 2017

" PRICE WATEMSE &CO.SRL.
(Socio)

A

Dr. Margelo P. Lerner
por Comisidn Fiscalizadora

CPCECABATI1IFI1T
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidades Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS DE LA GENERACION DE ENERGIA ELECTRICA (Cont.)
d) Ventas bajo Resolucién SE 22/16 (Cont.)

6) Nuevo esquema de “Incentivos a la produccién de energia y la eficiencia operativa aplicable a generacién
térmica’:

- Adicional por produccién: se podrd recibir una remuneracién adicional en funcién del volumen de energia
producida a lo largo del aflo, variando para el tipo de combustible. Dicho incremento se aplicard a los costos
variables en un 15% para combustible liquido y 10% para gas/carbén, cuando se alcance un valor acumulado
del 25% y 50% respectivamente del 92% de la generacion anual.

- Adicional por eficiencia: s¢ podrd recibir una remuneracién adicional en funcién del cumplimiento de
objetivos de consumo de combustibles. Trimestralmente se comparard el consumo real con el de referencia
para cada maquina y tipo de combustible. La diferencia porcentual se valorizard al costo variable de
operacion y mantenimiento asociado al combustible correspondiente y se reconocerd como un adicional,

¢) Ventas bajo Resolucién SE 19/17

Con fecha 27 de enero de 2017 se publicé la Resolucion MinEyM SE 19-E/17, la cual reemplaza la Resolucién SE 22/16.
Esta resolucidn adapta los criterios de remuneracién a condiciones econdmicamente razonables, previsibles y eficientes,
mediante compromisos de mediano plazo.

Quedan excluidos de este esquema los Agentes Generadores en ¢l marco de ios contratos regulados por Resolucién
1281/2006, 220/2007, 21/2016 asi como cualquier otro tipo de contrato del MEM que tengan un régimen de remuneracién
diferencial establecido o autorizado por la autoridad competente del MEM.,

Entre los principales cambios, se establece que la remuneracion serd en base a Potencia Disponible y Energfa generada,
valorizada en Délares, simplificando el cdlculo de los mismos.

La entrada en vigencia es a partir del 1° de febrero de 2017.
El esquemna de remuneracion actualizado con la Res, SE 19 - E/17 consiste basicamente en los siguientes congeptos:

1. Remuneracidn por Potencia: esta es proporcional a la potencia disponible mensual y a un precio en U$S/MW-mes
que varia de acuerdo a diferentes condiciones.

- Precio MINIMO de potencia por tecnologia y escala.

- Precio BASE de acuerdo a la Potencia Garantizada Ofrecida. Valorizado desde febrere de 2017 hasta octubre 2017
en 6.000 USS/MW-mes y desde noviembre 2017 en adelante 7.000 U$S/MW-mes.

- Precio ADICIONAL con maximo de acuerdo a la disponibilidad adicional Ofrecida y asignada. Valorizado desde
febrero de 2017 hasta octubre 2017 en 1.000 U$S/MW-mes y desde noviembre 2017 en adelante 2.000 U$S/MW-

mes.

Véase nuestro in e fecha
12 de mayd de 2017

PRICE WATEWSE & CO.SR.L
»ﬂ"“"‘w“. :
. _—— (Socio) '
B Matgelo P. Lerner CPCECABA. T IF 17 Armando sén
por Comigién Fiscalizadora Presigente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS DE LA GENERACION DE ENERGIA ELECTRICA (Cont.)

e) Ventas bajo Resolucién SE 22/16 (Cont.)
2. Remuneracidn por Energia: La misma va a estar compuesta por:

2.1Energia generada: Es la remuneracion recibida por la energia efectivamente generada, se valoriza segiin tipo de
combustible en 5 U$S/MWh a Gas Natural y 8 USS/MWh a Gas Qil o Fuel Qil .
2.2Energia Operada: Los generadores recibirdn una remuneracién adicional de 2 U$S/MWh, independientemente del
tipo de combustible, por la Energia Operada, representada por la integracién de las potencias horarias en el periodo.
2.3 Remuneracién Adicional incentivo por eficiencia:
2.3.1 Remuneracidn adicional costo vartable generacién térimica eficiente: El generador recibird una remuneracién
adicional en funcidn del cumplimiento de objetivos de consumo de combustible.
232 Remuneraci6n adicional para generadores térmicos de bajo uso: Se establece una remuneracién adicional segiin
frecuencia de arranques en funcidn de la energia generada.
2.3.2.1 Dicho precio se valorizard en 2,6 U$S/MWh. La misma se multiplicard por la energfa generada durante el
mes correspondiente, por el Factor de Uso, (que se define como el factor de utilizacién de la potencia nominal
registrada en el dltime afio mévil. El misme tendré un valor de 0,5 para las unidades térmicas con FU < 30%
y de 1,0 para las que su FU < 15%. Para el resto de los casos serd 0,
2.32.2 Dicho precio se valorizard en 2,6 U$S/MWh. La misma se multiplicard por la energfa generada durante el
mes correspondiente, por el Factor de Arrangue (Se establece en funcidén de los arranques registrados en el
tiltimo afio mévil. El mismo tendrd un valor de 0 para <= a 74, 0,1 entre 75 y 149 y 0,2 para mds de 150
arranques).

NOTA 3: BASES DE PRESENTACION

Los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios correspondientes a los perfodos tres meses
finalizados el 31 de marzo de 2017 y 2016 han sido preparados de acuerdo con las disposiciones de la NIC 34 “Informacién
financiera intermedia”. La presente informacién financiera consolidado condensada intermedia debe ser leida conjuntamente
con la informacidn financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2016.

La presentacién en los estados de situacién financiera consolidados condensados intermedios distingue entre activos y
pasivos corrientes y no corrientes. Los activos y pasivos corrientes son aquellos que se espera recuperar o cancelar dentro
de los doce meses siguientes al cierre del perfodo sobre el que se informa, y aquellos mantenidos para la venta.
Adicionalmente, la Sociedad informa el flujo de efectivo de las actividades operativas usando el método indirecto. El afio
fiscal comienza el | de enero y finaliza el 31 de diciembre de cada afio. Los resultados econémicos y financieros son
presentados sobre la base del afio fiscal.

Los presentes estados financieros consolidados condensados inlermedios estdn expresados en pesos. Los mismos han sido
preparados bajo la convencién del costo histérico, modificado por la medicién de los activos financieros y pasivos
financieros a valor razonable con cambios en resultados.

La preparacion de estos estados financieros consolidados condensados intermedios de acuerdo a las NIIF requiere que se
realicen estimaciones y valuaciones que afectan el monto de los activos y pasivos registrados, y de los activos y pasivos
contingentes revelados a la fecha de emisidn de los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios,
como asi tambi€n los ingresos y egresos registrados en el perfodo. Las dreas que involucran un mayor grado de juicio o
complejidad o las 4reas en las que los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros se describen
en nota 5.

Véase nuestro informe de fecha
12 de mayo gez0T7
e PRICE WATERMOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Mar('flo P. Lerner CPCECABA TIF |7 Armando [ Losén
por Comisidn Fiscalizadora Pregiflente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 3: BASES DE PRESENTACION (Cont.)

Los estados financieros consclidados condensados intermedios correspondientes a los periodos tres meses finalizados el 31
de marzo de 2017 y 2016 no han sido auditados. La gerencia de la Sociedad estima que incluyen todos los ajustes necesarios
para presentar razonablemente los resultados de cada perfodo.

Los resultados de los perfodos de tres meses finalizados en dichas fechas no necesariamente reflejan la proporcién de los
resultados de la Sociedad/Grupo por los gjercicios completos.

Los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios correspondientes a los periodos y tres meses
finalizados el 31 de marzo de 2017 y 2016 han sido aprobados para su emisién por el Directorio de la Sociedad con fecha
12 de mayo de 2017,

Informacion comparativa

Los saldos al 31 de diciembre de 2016 y por el periodo tres meses finalizados el 31 de marzo de 2016, que se exponen en
los estados financieros a efectos comparativos, surgen de los estados financieros a dicha fecha. Ciertas reclasificaciones han
sido efectuadas sobre las cifras correspondientes a [os estados financieros presentados en forma comparativa a efectos de
mantener la consistencia en la exposicién con las cifras del presente perfodo.

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES

Las polfticas contables adoptadas para estos estados financieros consolidados condensados intermedios son consistentes con
las utilizadas en los estados financieros auditados correspondientes al tiltimo ejercicio financiero, el cual finalizé el 31 de
diciembre de 2016, a excepcidn de las mencionadas a continuacién.

No hay nuevas NIIF o CINIIF aplicables a partir del presente perfodo que tengan un impacto material en los estados
financieros consolidados condensados intermedios de la Sociedad.

Estos estados financieros consolidades condensados intermedios deben ser leidos en conjunto con los estados financieros
consolidados auditados al 31 de diciembre de 2016 preparados bajo NIIF.

4.1) Nuevas normas contables, modificaciones e interpretaciones emitidas por el IASB

Las siguientes normas, modificaciones e interpretaciones de normas han sido publicadas por el IASB y por el IFRIC. A
continuacion se detallan aquellas normas, modificaciones e interpretaciones que potencialmente tengan algtin impacto para
el Grupo en el momento de su aplicacién,

NIC 7 "Estado de flujos de efectivo”: fue modificada en enero de 2016. Se requiere que una entidad revele informacién que
permita a los usuarios comprender los cambios en los pasivos que surgen de las actividades de financiacién. Esto incluye
los cambios derivados de flujos de efectivo, tales como las utilizaciones de los fondos y las amortizaciones de préstamos; y
los cambios que no implican flujos de efectivo, tales como adquisiciones, ventas y diferencias de cambio no realizadas. Es
aplicable para periodos anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2017. La aplicacidn de las modificaciones no impactard
en los resultados de las operaciones o en la situacidn financiera del Grupo, sélo implicard nuevas revelaciones.

Véase nuestro informe de fecha
12 de mayo

g PRICE WATEME & CO.SR.L.
(Socio)

“Dr. Marglo P. Lemer CPCECABATIF17 Armando R‘.?%én

per Comisien Fiscalizadora Presidenfe
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES (Cont.)

4.1) Nuevas normas contables, modificaciones e interpretaciones emitidas por el IASB (Cont.}

NIC 12 “Impuesto a las ganancias™: fue modificada en enero de 2016, para clarificar los requisitos en materia de
reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no realizadas. Las modificaciones aclaran ¢6mo contabilizar
el impuesto diferide cuando un activo es medido a valor razonable y ese valor razonable se encuentra por debajo de la base
imponible del activo. Las modificaciones también aclaran otros aspectos relacionados con la contabilizacién de activos por
impuestos diferidos. Las modificaciones entraron en vigencia a partir del 1 de enero de 2017. Dichas modificaciones no
impactaron en los resultados de las operaciones o en la situacién financiera del Grupo.

NOTA 5: ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de estados financieros consolidados condensados intermedios requiere que la Gerencia de 1a Sociedad realice
estimaciones y evaluaciones acerca del futuro, aplique juicios criticos y establezca premisas que afectan la aplicacidn de las
politicas contables y los montos de activos y pasivos, e ingresos y egresos informados.

Estas estimaciones y juicios son evaluados continuamente y estdn basados en experiencias pasadas y otros factores que son
razonables bajo las circunstancias existentes. Los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones
realizadas ala fecha de preparacién de los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios.

En la preparacién de estos estados financieros consolidados condensados intermedios, los juicios criticos efectuados por la
Gerencia al aplicar las politicas contables de la Sociedad y las fuentes de informacién utilizadas para las estimaciones
respectivas son las mismas que fueron aplicadas en los estados financieros consolidados por el gjercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2016,

NOTA 6: ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades del Grupo la exponen a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo riesgo de tipo de
cambio, riesgo por tasa de interés y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

No ha habido cambios desde el dltimo cierre anual en las politicas de gestién de riesgos.

Véase nuestro informg,de fecha
12 de mayp de 2017

PRICE WATERHQUSE & CO. S.R.L.
(Socio)

Dr. Marceld P. Lerner CPCECABA T IF (7 ArmandgE. Losén
por Comisidn Fiscalizadora Prefidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 8: PARTICIPACION EN ASOCIADA
Al 31 de marzo de 2017 y 31 de diciembre de 2016, la asociada del Grupo es Solalban Energia S.A.

Durante ¢l afio 2008, ASA se asocié con un 42% de participacién, con Solvay Indupa S.A.I.C. para constituir Solalban Energia
S.A., con el objeto de construir una central térmica con una capacidad de generacin de 165 MW ubicada en el polo petroquimico
de la ciudad de Bahia Blanca, provincia de Buenos Aires.

La evolucion en la inversién en asociadas del Grupo para el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2017 y 2016:

31.03.17 31.03.16
Inicio del periodo 293.807.569 243.127.929
Resultado por participacién en asociada 584.203 (2.345.041)
Cierre del periodo 294.391,772 240,782,888

A continuacién se detallan las inversiones y los valores de las participaciones mantenidas por la Sociedad en la asociada al 31
marzo de 2017 y al 31 de diciembre de 2016, asf como también la participacién de la Sociedad en los resultados de esta compafifa
por los periodos finalizados al 31 de marzo de 2017 y 2016:

% de particinacién Participacién de la
Denominacion del ente | Actividad | pﬂr 1.Jac o Valor patrimonial proporcional Sociedad sobre los
. . . accionaria
emisor principal resultados
31.03.17 |31.12.16 31.03.17 31.12.16 31.03.17 31.03.16
Sociedades Asociadas
Solalban Energia Energia | 4rq, 2% 204.391.772 293.807.569 584.203| (2.345.041)
S.A. eléctrica
294.391.772|  293.807.569 584.203( (2.345.041)

Informacidn requerida por el Anexo C, en cumplimiento del Art. 1, Cap, I, Titulo IV del Texto Ordenado de la CNV.
A continuacién se resume la informacidn financiera de la asociada Solalban Energfa S.A.

Estado de situacién financiera resumido:

31.03.17 31.12.16
Total del activo no corriente 868.721.801 884.025.285
Total del activo corriente 300.542.565 287.394.801
Total del activo 1.169.264.366 1.171.420.086
Total del patrimonio 700.932.789 699.541.830
Total del pasivo no corriente 269.173.695 272.611.435
Total del pasivo cormriente 199.157.882 199.266.821
Total del pasivo . 468.331.577 471.878.256
Total del pasivo y patrimonio 1.169.264.366 1.171.420.086

Véase nuestro infoerfie de fecha
12 de maygfde 2017
PRICE WATEMSE & CO.SRL.
(Socio)

AN} -
Dt P-EFEmer CPCECABA. T I F° 17 Armando J. Losén
por Comisidy] Fiscalizadora Presiflente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 8: PARTICTPACION EN ASOCIADA (Cont.)

Estado de resultados y estado de resultados integrales resumidos:

31.03.17 31.03.16
Ingresos por ventas 247.618.003 198.042.655
Resultado del periodo 1.390.959 (5.583.431)
Otros resultados integrales - -
Total de resultados del periodo 1.390.959 (5.583.431)
Estado de flujo de efectivo:

31.03.17 31.03.16

Fondo's generados por (utilizado en) actividades 7,809 449 (13.597.392)
operativas
Fondos utilizados en actividades de inversién (2.402.276) (933.401)
Fondos utilizados en actividades de financiacién - (4.273.863)
Aumento / Disminucidn de efectivo del perfodo 5427.173 (18.804.656)

La informacion precedente refleja los saldos presentados en los estados financieros de la asociada (y no la participacién del Grupo
en esos montos) adecuados por las diferencias de politicas contables de valuar las propiedades, plantas y equipo bajo el modelo de

revaluacién.

NOTA 9: EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Nota 31.03.17 31.12.16
Caja 405.845 403.220
Valores a depositar 21.854.703 18.600.989
Bancos 24228270 69.918.627
Fondos comunes de inversién 509.122.045 442 902.146
Ffectivo y equivalentes de efectivo (excluyendo descubiertos bancarios) 555.610.863 531.824.982

A efectos del estado de flujos de efectivo, el efectivo, equivalentes de efectivo y los descubiertos bancarios incluyen:

Efectivo y equivalentes de efectivo
Descubiertos bancarios 12

Nota 31.03.17 31.03.16
555.610.863 56.021.602
(4.046.008) (76.412.278)
551.564.855 (20.390.676)

Ffectivo y equivalentes de efectivo (incluyendo descubiertos bancarios)

Véase nuestro informe echa
12 de mayo g€ 2017

PRICE WATERmE & CO.S.R.L.
{Socio)

~ i -
CPCECABATI1F (7

~ Dr G TLerner
por Comision Fiscalizadora
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 10: EVOLUCION DEL CAPITAL SOCIAL

El capital social al 31 de marzo de 2017 se compone de la siguiente forma:

El capital social al 31 de diciembre de 2016 se compone de la siguiente forma:

Aprobado por Fecha de Inscripeion
) Tmporte ) en el Registro P}iblico
Capital $ Fecha Organo de Comercio
Total al 31/12/2011 30.100.000
Capitalizacién de deuda 10.000.000  31/12/12 Asamblea General Extracrdinaria 16/09/13
Capitalizacién de deuda 20.000.000 30/12/13 Asamblea General Extraordinaria 25/09/14
Reduccién de capital (55.644.840) 16/07/14 Asamblea General Ordinaria 25/09/14
Capitalizacidn de deuda 58.000.000 22/03/16 Asamblea General Extraordinaria 08/11/16
Total al 31/03/2017 62.455.160

El 16 de julio de 2014 la Asamblea General Ordinaria de Accionistas resolvié reducir el capital social en la suma $55.644.840,
quedando el mismo en § 4.445.160. En fecha 22 de marzo de 2016 por Asamblea General Extraordinaria se decidié aumentar el
capital social en $ 58.000.000, quedando el mismo en $ 62.455.160.

NOTA 11: DISTRIBUCION DE UTILIDADES

Dividendos

De acuerdo con la Ley N° 25.063, sancionada en diciembre de 1998, los dividendos que se distribuyan o que la Sociedad reciba
de sus subsidiarias, en dinero o en especie, en exceso de las utilidades impositivas acumuladas al cierre del ejercicio inmediato
anterior a la fecha de pago o distribucién, estardn sujetos a una retencién del 35% en concepto de impuesto a las ganancias, con
cardcter de pago Gnico y definitivo. Se consideran utilidades impositivas acumuladas a los efectos de este impuesto el saldo de
utilidades contables acumuladas al 31 de diciembre de 1997, menos los dividendos pagados mds las utilidades impositivas
determinadas a partir del [ de enero de 1998.

NOTA 12: PRESTAMOS

No corrientes 31.03.17 31.12.16
CAMMESA 192.499.931 195.731.948
Deuda por arrendamiento financiero 15.341.972 17.776.508
Obligaciones Negociables 1.425.157.238 566.610.468
Bono internacional 2.678.734.072 2.768.794.593
Deuda préstamo BAF 151.997.999 631.249.936
Otras deudas bancarias 262.465.91( -
4.726.197.122 4,180.163.453
Véase nuestre inf fecha
12 de mayofde 2017
PRICE WATERMOWSE & CO. S.R.L.
Aﬂ“’ﬂﬂw—q\\ reomben .
- W {Socio)
Dr. Maryelo P. Lerner CPCECABATI1F 17 Armando R/ Losén
por Comisl:ien Fiscalizadora Presi?Ztc
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 12: PRESTAMOS (Cont.)

Corrientes

Descubiertos bancarios

Deuda por arendamiento financiero
Otras deudas bancarias

Deuda préstamo BAF

Obligaciones Negociables

Bono internacional

CAMMESA

Los vencimientos de los préstamos del Grupo y su exposici6n a las tasas de interés son los siguientes:

Tasa fija
Menos de 1 afio
Entre 2 y 3afios
Maids de 3 afios

Tasa variable
Menos de 1 afio
Entre 1 y 2 afios
Entre 2 y 3 afios
Mds de 3 afios

Los préstamos del Grupo estdn denominados en las siguientes monedas:

Pesos argentinos
Délares americanos

La evolucién de los préstamos del Grupo durante el perfodo fue la siguiente:

Préstamos al inicio

Préstamos recibidos

Préstamos pagados

Intereses devengados

Intereses pagados

Diterencia de cambio
Descubiertos bancarios

Gastos activados/valores actuales
Préstamos al cierre

Véase nuestro informe de fecha
12 de may 017

31.03.17 31.12.16

4.046.008 14.657.864
7.354.016 6.819.519
301.461.307 105.044.425
42,164 3.840.614
282.526.627 231.544.561
26.964.004 93.701.898,00
6.749.323 6.749.323
629.143.539 462.358.204

31.03.17 31.12.16

257.528.646 103.210.214
190.893.890 604.897.002
3.323.571.778 2.795.147.527
3.877.795.784 3.503.254.743
371.614.893 359.147.990
543.417.092 380.914.777
562.468.563 13.455.141
44.329 185.749.006
1.477.544.877 1.139.266.914
5.355.340.661 4.642.521.657

31.03.17 31.12.16

1.412.372.501 1.051.153.425

3.942.968.160 3.591.368.232
5.355.340.661 1.364.719.629

31.03.17 31.03.16

4.642.521,657 1.364.719.629

1.605.417.114 742.550.375

{680.884.879) (423.323.895)
170,775,325 86.883.823

(214.506.121) (72.136.401)
(124.353.432) 27.895.125
(10.611.856) 6.185.879

(33.017.147) (7.363.789)
5.355.340.661 1.725.510.746

PRICE WATEmSE & CO.SR.L.
(Socio)

" Dr. Mar%ﬂo P. Lerner CPCECABA T 1F17

por Comisign Fiscalizadora
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 12: PRESTAMOS (Cont.)
Al 31 de marzo de 2017, la deuda financiera total es de $ 5.355 millones. El siguiente cuadro muestra nuestra deuda total a dicha

fecha.

Contrato de Crédito
BAF
Subtotal

Titulos de Dreuda
ON Intemacional

ON Clase IV
ON Clase V
ON Clase VI
ON Clase VII
ON Clase T (GESAh
ON Clase I (GFSA"
ON Clase I
ON Clase I
Subiotal

)

Otras deudas
CAMMESA
Préstamo Chubut
Préstamo Supervielle
Préstamo Hipotecario
Préstamo Itaii

Préstamo Santander Rio
Otras deudas bancarias
Descubiertos bancarios
Arrendamiento financiero

Subtotal

Total deuda financiera

Tomador Capital Saldo al 31.03.17 Tasa de interés Moneda  Fecha de emision Fecha de vencimie:
( Pesos) (%)

GMSA USD 10.000.000 152.040.163 10% USD 11/02/2016 16/02/2019

152.,040.163

GMSBA/G

Fsa M USD 180.000.000 2.705.698.166 9,625% UsD 27/07/2016 27/07/2023
GMSA $15.704.532 16468.882 BADLAR+ 6,5% ARS 17/07/2015 17/07/2017
GMSA 5§ 135.161.548 132.293.051 BADLAR + 4% ARS 30/06/2016 30/05/2018
GMSA USD 34.696.397 528.522.200 8.000% usD 16/02/2017 16/02/2020
GMSA $553.737.013 561.212.401 BADLAR+ 4% ARS 16/02/2017 16/02/2019
GMSA $78.745.284 78.985.230 BADILAR +6,5% ARS 08/03/2016 08/03/2018
GMSA $ 110459.507 115.184.519 BADLAR+3.6% ARS 06/07/2016 08/07/2018
ASA $ 50.500.000 48.105.992 BADLAR+35,5% ARS 20/12/2015 29/12/2017
ASBA $220.000.000 226.911.5%0 BADLAR + 4% ARS 25/ 1042016 25/10/2018

4.413.382.031

199.249.254
USD 4.531.109 68.990.205 LIBOR + 5% UsD 01/12/2016 01/12/2017
USD 4.475.314 08.695.633 7% uUsD 01/02/2017 01/08/2018
USD 20.00¢.000 303.383.786 10% usp 11/01/2017 11/01/2021
USD 4.375.000 67.215.991 4,25% usD 11/01/2017 1170772017
USD 3.150.000 48.205.213 4,75% uUsD 14/03/2017 14/03/2018

7.436.389

4,046.008

22.695.988

789.918.467

5.355.340.661

(1) Sociedad abosorbida por GMSA a partirdel | de enero de 2017 (Ver Nota 29.b)
A continuacién se detalla las principales deudas financieras.

A) EMISION INTERNA CIONAL DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES

Con fecha 7 de julio de 2016 GMSA, GFSA y CTR obtuvieron, mediante Resolucién 18.110 de 1a CNV, la autorizacién para la
co-entisidn en el mercado local e internacional, de ON, simples, no convertibles en acciones, garantizadas y no subordinadas. El
27 de julic de 2016 se emitieron ON por un monto de U$S 250 millones con vencimiento a 7 afios. Las ON estdn
incondicicnalmente garantizadas en su totalidad por ASA.

Las ON tienen la calificacién B+ (Fitch ratings) / B3 (Moodys).

Esta emision permite financiar las inversiones en el marco de los planes de expansién de la compafiia, a raiz de [a adjudicacién
por SE de Contratos de Demanda Mayorista mediante Resolucién 115/2016 del 14 de junio de 2016 as{ como los proyectos en
desarrollo del Grupo totalizando obras para la instalacién de 460 MW nominales. Ademds, permite mejorar el perfil financiero
del Grupo permitiendo precancelar préstamos existentes, logrando un plazo de financiamiento acorde a los proyectos a financiar,
as{ como una baja considerable en los costos de financiacién que implica una mayor eficiencia financiera y la liberacién de

garantias.

Véase nuestro info

e fecha
12 de gayqfde 2017

Dr. Marc

P. Lemer

e
por Comisit‘);dFiscalizadora

——

_PRICE WATEHBOYSE & CO. SRL.

(Socio)

CPCECABATIF 17
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 12: PRESTAMOS (Cont.)

A) EMISION INTERNACIONAL DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES (Cont.)

ON Internacional:

Capital: Valor nominal: U$S 250.000.000; valor asignado a GMSA: U$S 180.000.000. (Considerando efecto fusién GFSA).
Intereses: Tasa Fija 9,625%

Plazo y forma de cancelacién: los intereses de la ON Internacional seran pagados semestralmente, en forma vencida, en las
siguientes fechas: el 27 de enero y el 27 de julio de cada afio, comenzando el 27 de enero de 2017 v finalizado en la fecha de
vencimiento.

El capital de las ON serd amortizado en un tnico pago en la fecha de vencimiento, siendo ésta el 27 de julio de 2023,
El saldo por dicha ON Internacional al 31 de marzo de 2017 asciende a $ 2.705.698.166

Con motivo de la emisién internacional de Obligaciones Negociables, ASA ha asumido ciertos compromisos estdndares para este
tipo de emisiones, cuyas condiciones especificas se encuentran detalladas en el prospecto piblico correspondiente. A la fecha de
los presentes estados financieros conselidados condensados intermedios, la Sociedad cumple con todos los compromisos asumidos
en sus contratos de endeudamiento.

Con el producido de la emisién del Bono Internacional, se realizé la precancelacién de los siguientes préstamos financieros,
procediéndose en los casos correspondientes a la cancelacién de las garantias:

GMSA

Préstamos del Banco de la Provincia de Cérdoba
Préstamo de Banco Hipotecario

Préstamo de ICBC (GISA)

Préstamo del Nuevo Banco de la Rioja

Préstamo del Banco Ciudad

Préstamo del Banco Chubut

Préstamo del Banco Supervielle

Préstamo del Banco Macro

Préstamo Sindicado

* & & & & O &+ & @

GESA
¢ Préstamos del Banco de la Provincia de Buenos Aires
s Préstamo Sindicado
Véase nuestro informe de fecha
b 12 de mayo 7
— T PRICE WATEWE & CO.SRL.
\\ /d T (Socio)
. Lerner CPCECABATIFI7 Armando BfLosén
por Com131 F[SCEillZEIdOI'a Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 12: PRESTAMOS (Cont.)
B) CONTRATO DE PRESTAMO - GENERA CION MEDITERRANEA S.A,

B.1) Préstamo BAF Latam Trade Finance Funds B.V,

Con fecha 11 de febrero de 2016, GMSA, por si y en calidad de sociedad absorbente de GISA y GRISA en virtud de la fusién
por absorcién debidamente informada et dia 10 de noviembre de 2015, celebrd un conirato de préstamo con BAF Latam Trade
Finance Finds B.V. quien desembolsé una linea de crédito por un monto total de USS 40.000.000 a ser utilizado para (i)
financiacidn del proyecto de instalacién de una nueva turbina de 50MW en su planta de La Rioja U$S 19.867.305 incluyendo la
cancelacién del saldo de precio adeudado a Siemens Industrial Turbomachinery AB por la importacién de una turbina a gas
SGT800; (ii) la pre-cancelacién del saldo de U$S 20.132.695 del contrato de préstamo celebrado con fecha 4 de mayo de 2011,
entre GISA (deudera), UBS Securities LLC (prestamista) y UBS AG Stamford Branch (agente administrativo).

Las cldusulas més relevantes son las siguientes:
Capital: valor nominal: U$540.000.000.
Intereses: tasa fija 10% anual.

Forma de cancelacién: los intereses seran pagados trimestralmente, a partir de la siguiente fecha: 15 de mayo de 2016. El capital
serd cancelado en su totalidad a la fecha de vencimiento: 15 de febrero de 2019.

Con fecha 29 de marzo de 2017 se procedié a precancelar U$S 30 millones.

El saldo por dicho préstamo al 31 de marzo de 2017 asciende a $152.040.163. El saldo remanente de capital a la fecha de los
presentes estados financieros consolidados condensados intermedios asciende a U$S 10.000.000.

A la fecha de los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios GMSA cumple con los covenants
relacionados con ndices financieros (limite minimo del patrimonio neto, ratio EBITDA sobre gastos de intereses, ratio leverage
e indice de capitalizacién).

B.2) Obligaciones negociables

Con el objetivo de mejorar el perfil financiero de la empresa, con fecha 17 de octubre de 2012 GMSA obtuvo, mediante Resolucién
16942 de la CNV, la autorizacidn para: (i) el ingreso de GMSA al régimen de oferta piblica; y (ii) la creacién de un programa
global para la emisidn de obligaciones negociables simples (no convertibles en acciones), por un valor nominal total en circulacién
de hasta US$ 100.000.000 (dSlares estadounidenses cien millones) o su equivalente en otras monedas, en una o més clases o series.

/ Véase nuestro informe dg.fecha
J 12 de mayo 17

v S 4 PRICE WATE E & CO.S.R.L.
M (Socio)

Dr. Mareglo P. Lerner CPCECABA T IF 17 Armando 0s6n
por Comisich Fiscalizadera Presidtnte
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 12: PRESTAMOS (Cont.)
B} CONTRATO DE PRESTAMO - GENERACION MEDITERRANEA S.A. (Cont.)
B.2) Obligacicnes negociables (Cont.)

Al 31 de marzo de 2017 existen en circulacién ON Clase IV, V, VI y VII (GMSA) y ON Clase II y III (GFSA) emitidas por
GMSA por los montos y condiciones siguientes:

ON Clase IV:
Capital: Valor nominal: $ 130.000.000

Intereses: (i) desde la fecha de emisi6n y liquidacién y hasta transcurridos nueve (9) meses contados desde la fecha de emisién y
liquidacidn, inclusive, devengard intereses a la tasa de interés fija de 28 %,; (ii) desde el inicio del décimo (10) mes, contados desde
1a fecha de emisién y liquidacién, hasta la fecha en que el capital sea totalmente amortizado (no inclusive), devengard intereses a
una tasa variable anual que serd igual a la suma de: (a) la Tasa BADLAR bancos privados mds (b) 6,50%.

Plazo y forma de cancelacién: los intereses de las ON Clase IV serdn pagados trimestralmente, en forma vencida, en las siguientes
fechas: 15 de octubre de 2015, 15 de enero de 2016, 15 de abril de 2016, 15 de julic de 2016, 17 de octubre de 2016, 16 de enero
de 2017, 17 de abril de 2017 y 17 de julio de 2017.

El capital de las ON Clase I'V serd amortizado en 3 cuotas trimesirales, equivalentes las dos primeras al 33% del valor nominal de
las ON y la dltima al 34% del mismo, pagaderas el 16 de enero de 2017, 17 de abril de 2017, 17 de julio de 2017, respectivamente.

Los fondos obtenidos con la emisién de las ON Clase IV fueron destinados a la precancelacién parcial anticipada del capital de
las ON Clase II por un monto que asciende a $ 87.824.000. EI monto remanente fue destinado a inversiones y capital de trabajo.
Esto permitié mejorar el perfil financiero de GMSA.

Con fecha 30 de junio de 2016 se realiz6 la emisién de las ON Clase V, por lo cual se suscribié una porcién en efectivo y el
remanente mediante un canje voluntario con las ON Clase IV (GMSA) y ON Clase Il (GISA), mejorando el perfil de
endeudamiento de GMSA (plazo y tasa). El importe cancelado de la ON Clase TV fue de $75.141.860, dejando un saldo de capital
de $54.858.140,

Posteriormente, GMSA recompré parte de la emisién en el mercado secundario. El saldo por dicha ON al 31 de diciembre de
2016 ascendia a $26.178.849.

Con fecha 16 de febrero de 2017 se realizé la emisién de la ON Clase VII, por lo cual se suscribié una porcidn en efectivo y el
remanente mediante un canje voluntario con las ON Clase IV y V (GMSA) y ON Clase II y IIT (GFSA), mejorando el perfil de
endeudamiento de GMSA (plazo y tasa). El importe cancelado de la ON Clase IV fue de $1.340.000, dejando un saldo de capital
a la fecha de los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios de $15.704.532.

Véase nuestro informe ge fecha
12 de mayo 017

( PRICE WATEMSE & CO.S.RL.

’ x (Socio)
Dr. Mard§to-P-l-emer - CPCECABATIF (7 Armando W¥. Losén
por Comisiph Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 12: PRESTAMOS (Cont.)
B) CONTRATO DE PRESTAMO - GENERACION MEDITERRANEA S.A. (Cont.)

B.2) Obligaciones negociables (Cont.)

ON Clase V:

Capital: Valor nominal: $ 200.000.000

Intereses: Tasa BADLAR Bancos privados mds un margen del 4%

Plazo y forma de cancelacién: los intereses de las ON Clase V serdn pagados trimestralmente, en forma vencida, en las siguientes
fechas: 30 de septiembre de 2016, 30 de diciembre de 2016, 30 de marzo de 2017, 30 de junio de 2017, 30 de septiembre de 2017,
30 de diciembre de 2017, 30 de marzo de 2018 y 30 de junio de 2018,

El capital de las ON Clase V serd amortizado en 3 cuctas trimestrales, equivalentes las dos primeras al 30% dei valor nominal de
las ON v la dltima al 40% del mismo, pagaderas el 30 de diciembre de 2017, 30 de marzo de 2018, 30 de junio de 2018,

respectivamente.

Los fondos obtenidos con la emisién de las ON Clase V fueron destinados a la recompra del saldo remanente de la ON Clase I
de GISA, inversiones y capital de trabajo,

Con fecha 16 de febrero de 2017 se realizé la emision de las ON Clase VI y VII, por lo cual se suscribié una porcion en efectivo
y el remanente medianie un canje voluntario con las ON Clase IV y V (GMSA) y ON Clase II y III (GFSA), mejorando el perfil
de endeudamiento de GMSA (plazo y tasa). El importe cancelado de la ON Clase V fue de $64.838.452, dejando un saldo de
capital a la fecha de los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios de $135.161.548.

ON Clase VI:

Capital: Valor nominal: U$S 34.696.397

Intereses: 8% nominal anual, pagaderos trimestralmente desde el 16 de mayo de 2017 y hasta su vencimiento,

Plazo y forma de cancelacién: dnico pago a los 36 meses desde el dia de la liquidacién de fondos.

La integracién se realizé en efectivo y en especie, en este ¢ltimo caso mediante el canje de la ON Clase V por U$S 448.262.

Los fondos obtenidos con la emision de las ON Clase VI fueron destinados a inversién en activos fijos de los distintos proyectos
de ampliacién de GMSA vy refinanciacién de pasivos, mejorando el perfil tinancicro de GMSA.

El saldo de capital por dicha ON al 31 de marzo de 2017 asciende a U$S 34.696.397.

Véase nuestro informe ge fecha

12 de gayof@e 2017
m e PRICE WATEﬁ\NSE&CO. SR.L
-

(Socio)
Dr. Marcajo P. Lerner CPCECABATIF 7 Armandodl?(osén
por Comisidh Fiscalizadora Presidgnte
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 12: PRESTAMOS (Cont.)
B) CONTRATO DE PRESTAMO - GENERACION MEDITERRANEA S.A. (Cont.)

B.2) Obligaciones negociables (Cont.)

ON Clase VII:
Capital: Valor nominal: $ 553.737.013

Intereses: Tasa BADLAR Bancos privados mds un margen del 4%. Pagaderos trimestralmente desde el 16 de mayo de 2017 y
hasta su vencimiento.

Plazo y forma de cancelacion: en tres pagos a los 18 (30%), 21 (30%) y 24 (40%) meses desde el dia de la liquidacién de fondos.

La integracion se realizo en efectivo y en especie, en este tltimo caso mediante el canje de la ON Clase IT (GESA) por $55.876.354,
ON Clase III {GFSA} por $51.955.592, ON Clase IV por $1.383.920 y la ON Clase V por $60.087.834. Los fondos obtenidos con
la emisi6n de las ON Clase VII fueron destinados a inversidn en activos fisicos de los distintos proyectos de ampliacién de GMSA
y refinanciacién de pasivos, mejorando el perfil financiero de GMSA.

El saldo de capital por dicha ON al 31 de marzo de 2017 asciende a $553.737.013.

ON Clase I1 (GFSA):

Capital: valor nominal: $ 130.000.000 (Pesos ciento treinta millones)

Intereses: tasa BADLAR Bancos privados mds un margen del 6,5 % La Tasa de interés aplicable durante los primeros 12 meses
nunca podré ser inferior a la tasa minima del 33%.

Plazo y forma de cancelacién: [os intereses serdn pagados trimestralmente, en forma vencida, en las siguientes fechas: (i) § de
Junio de 2016; (ii) 8 de septiembre de 2016; (iii) 8 de diciembre de 2016; (iv) 8 de marzo de 2017; (v) 8 de junio de 2017; (vi) 8
de septiembre de 2017; (vii) 8 de diciembre de 2017 y (viii) § de marzo de 2018; o de no ser un dia h4bil o no existir dicho dfa, la
fecha de pago de intereses a considerar serd el dia habil inmediatamente siguiente.

El capital serd amortizado en 3 (ires) cuotas consecutivas, pagaderas trimestralmente, las dos primeras equivalentes al 30% del
~ valor nominal de la ON Clase II, y la restante equivalente al 40% del valor nominal de las ON Clase I, en las fechas en que se
cumnplan 18,21 y 24 meses contados desde la fecha de emisién y liquidacidn, (i) 8 de septiembre de 2017; (ii) 8 de diciembre de

2017; (iii) 8 de marzo de 2018; o de no ser un dia hdbil o no existir dicho dfa, el primer dia habil siguiente.

Fecha de vencimiento de la ON Clase II: 8 de marzo de 2018.

Véase nuestro informe gé fecha
12 de ayqae 2017

PRICE WATEMSE & CO.S.RL.
I i T (Socio) -
Dr. Maftel “eTfer CPCECABAT IFI7 Armando R Aosén
por CommigrSn Fiscalizadora Presidénte
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 12: PRESTAMOS (Cont.)
B) CONTRATO DE PRESTAMO - GENERACION MEDITERRANEA S.A. (Cont.)

B.2) Obligaciones negociables (Cont.)

ON Clase II (GFSA): (Cont.)

Con fecha 16 de febrero de 2017 se realizé la emisién de las ON Clase VI y VII, por la cual se suscribié una porcién en efectivo
y el remanente mediante un canje voluntario que incluyo la ON Clase 1T (GFSA), mejorando el perfil de endeudamiento de GMSA
(plazo y tasz). El importe cancelado de capital de la ON Clase II fue de $ 51.254.716 dejando un saldo de capital a la fecha de
presentacidn de los estados financieros consolidados condensados intermedios de $ 78,745,284,

ON Clase III (GFSA):
Capital: valor nominal: $ 160.000.000 (Pesos ciento sesenta millones)

Intereses: tasa BADLAR Bancos privados mds un margen del 5,6 %

Plazo y forma de cancelacién: los intereses seran pagados trimestralmente, en forma vencida, en las signientes fechas: (i) 6 de
octubre de 2016; (ii) 6 de enero de 2017; (iii) 6 de abril de 2017; {iv) 6 de julio de 2017; (v) & de octubre de 2017: (vi) 6 de enero
de 2018; (vii) 6 de abril de 2018 y (viii) 6 de julio de 2018; o de no ser un dfa hdbil o no existir dicho dia, 1a fecha de pago de
intereses a considerar serd el dia habil inmediatamente siguiente.

El capital serd amortizado en 3 (tres) cuotas consecutivas, pagaderas trimestralmente, las dos primeras equivalentes al 30% del
valor nominal de 1a ON Clase IIL, y la restante equivalente al 40% del valor nominal de la ON Clase III, en las fechas en que se
cumplan 18, 21 y 24 meses contados desde la fecha de emisién y liquidacion, (i) 6 de enero de 2018; (i) 6 de abril de 2018; (iii)
6 de julio de 2018; o de no ser un dfa hébil o no existir dicho dia, el primer dia habil siguiente,

Fecha de vencimiento de las ON Clase III: 6 de julio de 2018.

Los fondos obtenidos con la emisién de las ON Clase III fueron destinados a la cancelacién del préstamo con Puente Hnos. S.A.,
a la recompra del saldo remanente de la ON Clase I (GFSA), capital de trabajo e inversién de activos fijos; habiéndose cumplido
también con el proceso de formalizacién para la liberacidn de las garantias oportunamente otorgadas.

Con fecha 16 de febrero de 2017 se realizé la emisién de las ON Clase VI y VII, por la cual se suscribié una porcién en efectivo
y el remanente mediante un canje voluntario que incluyo la ON Clase IIL (GFSA), mejorando el perfil de endeudamiento de GMSA
(plazo y tasa). El importe cancelado de capital de fa ON Clase III fue de $ 49.540.493 dejando un saldo de capital a la fecha de
presentacién de [os estados financieros consolidados condensados intermedios de $ 110.459.507.

Véase nuestro infor fecha
12 de gayofde 2017
PRICE WATEMSE & CO.SRL.

: (Socio)
Dr. Magcelo P. Lerner CPCECABA T IF 7 Armando |{. Losdn
por Comigion Fiscalizadora Presyflente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 12: PRESTAMOS (Cont.)
B) CONTRATO DE PRESTAMO - GENERACION MEDITERRANEA S.A. (Cont.)
B.3) Préstamo CAMMESA (GRISA)

GMSA mantiene al 31 de marzo de 2017 deudas financieras con CAMMESA por $15.185.971, que se encuentran garantizadas
con la cesion del 100% de los créditos actuales y futuros por venta de energia en el Mercado “Spot” del MEM, a partir de la
implementacion de un contrato de fideicomiso en los términos de 1a Ley N°24.441.

La deuda descripta fue contrafda a efectos de la financiacién del programa de reparacién de las turbinas de gas y de los sistemas
de control de las turbinas y generadores, mejoras en el sistema de protecciones, adecuacién del sistema de alimentacion de gas
natural y otras obras complementarias.

Dicho préstamo prevé un plazo de devolucién de 48 cuotas mensuales y consecutivas, a las que se le aplicard una tasa equivalente
al rendimiento obtenido por el Organismo Encargado del Despacho (CAMMESA) en las colocaciones financieras del MEM. A la
fecha de los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios se han abonado 21 cuotas, equivalentes a
$11.811.308.

El saldo de capital por dicha deuda al 31 de marzo de 2017 asciende a $15.185.971.
B.3) Préstamo CAMMESA (CTMM)

Con fecha 9 de agosto de 2016, GMSA celebrd un nuevo mutuo con CAMMESA mediante el cual se formalizé la financiacién
para la ejecucién de distintos trabajos de mantenimiento en las unidades MMARCC01 y MMARCCO2 por un monto de hasta USD
6.888.920 mds TV A. Las principales tareas a realizar comprenden el Overhaul, el reemplazo de interruptores DB20 Brown Baveri,
el reemplazo CC (EX2000 por EX2100e DFE) y la reingenieria red contra incendio.

En noviembre de 2016, GMSA efectud una primera presentacién por $7.355.080 mediante nota a CAMMESA, correspondiente
al acumulado abonado hasta el mes de octubre de 2016 inclusive. Al 2 de enero de 2017, el monto total de desembolso recibido
de CAMMESA asciende a $7.360.000.

Al 31 de marzo de 2017, el saldo por |a financiacién asciende a $7.360.000 y se encuentra incluido en el rubro créditos por ventas
corrientes, neto de los créditos por Remuneracién de Mantenimiento no Recurrentes,

C) FINANCIACION DE CAMMESA - GENERACION ROSARIO S.A.

Con fecha 13 de marzo de 2012, GMSA firmd un contrato de mutuo con CAMMES A mediante el cual se formalizé la financiacién
de la segunda etapa de reparacion de ia Central Sorrento con el objetivo de lograr la ampliacién de la capacidad de generacidn de
energia a 130 MW, por un monto equivalente a $190.480.000.

Al 31 de marzo de 2017, el saldo por dicho financiamiento asciende a $184.063.283 y se expone en el rubro deudas financieras no
corrientes.

Habiendo transcurrido 18 meses desde la entrada en operacién comercial de la unidad TV13 con 130 MW de potencia disponible
y teniendo en cuenta el frecuente despacho que tuve durante dicho periodo, mayormente con Fuel Qil, entregando un promedio de
65.000 MWh por mes, el dia 19 de junio de 2015, GMSA presentd ante CAMMESA una solicitud de financiamiento para realizar
inversiones adicionales en la caldera, turbina de vapor, transformadores y equipos auxiliares que permitan seguir manteniendo una
disponibilidad y despacho conforme lo requiere el MEM.

Se destaca que, en el perfodo de operacion antes mencionado, se registré una importante disminucién de consumo especifico que
se traduce en un ahorro del 15% de combustible respecto a la situacién existente al momento en que GMSA se hizo cargo de la
Central Térmica Sorrento, como resultado de los trabajos de mantenimiento y mejoras realizados en los tltimos afios.

Vease nuestro info. fecha
12 de mayofde 2017
C—\\ PRICE WATE%(NSE & CO.5R.L.
T e - i (Socio)
“Br. Mlarcelo P. Lerner CPCECABATIF 17 Armando R/ Losén
por Cojnisién Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 12: PRESTAMOS (Cont.)
C) FINANCIACION DE CAMMESA - GENERACION ROSARIO S.A. (Cont.)

Con fecha 30 de mayo de 2016, GROSA firmé un nuevo contrato de mutuo con CAMMES A mediante el cual se formalizé la
financiacién para la Tercer Etapa de Reparacidn de la Unidad TV13 por un monto de hasta USD 10.406.077 mis [VA. Dicho
financiamiento serd reintegrado aplicando los créditos acumulados y a devengar por la Remuneracién de los Mantenimientos No
Recurrentes establecidos por el articulo 2 de la Resolucién 529/2014 de la SE.

Entre €l 15 de junio y el 8 de marzo de 2017, GROSA efectud diez presentaciones, mediante nota a CAMMESA, por $56.603.062
(con impuestos), de los pagos a proveedores de materiales y servicios correspondientes al perfodo comprendido entre noviembre
de 2015 y febrero de 2017. Al 31 de marzo de 2017, el monto total de desembolsos recibidos de CAMMESA asciende a
$53.000.000.

Al 31 de marzo de 2017, el saldo por este Gitimo financiamiento asciende $58.896.732 y se encuentra incluido en el rubro créditos
por ventas no corrientes, neto de los créditos por Remuneracién de Mantenimientos No Recurrentes.

A la fecha de emisién de los presentes estados contables especiales, GROSA ha dado cumplimiento a los compromisos asumidos.

Posteriormente, con fecha 4 de abril de, GROSA efectué una nueva presentacidn, por $1.685.004 (con impuestos), de los pagos a
proveedores de materiales y servicios al 31 de marzo de 2017,

D) PROGRAMA DE EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES DE ALBANESI S.A.

Con el objetivo de mejorar el perfil financiero de la empresa, con fecha 20 de noviembre de 2015 ASA obtuvo, mediante
Resolucién 17.887 de la CNV, la autorizacién para: (i) el ingreso de ASA al régimen de oferta piiblica; y (ii) la creacién de un
programa global para la emisién de obligaciones negociables simples (no convertibles en acciones), por un valor nominal total
en circulacidn de hasta US$ 100.000.000 (délares estadounidenses cien millones) o su equivalente en otras monedas, en una o
més clases o series.

ON Clase I

Con fecha 29 de diciembre de 2015 [a Sociedad emitié la ON Clase I de obligaciones negociables con las condiciones que se
detallan a continuacién:

Capital: Valor nominal: $ 70.000.000

Intereses: Tasa BADLAR Bancos Privados mds un margen del 5,5%.

Plazo y forma de cancelacién: los intereses de las ON Clase [ serdn pagados trimestralmente, en forma vencida, en las siguientes
fechas: 29 de marzo de 2016; 29 de junio de 2016; 29 de septiembre de 2016; 29 de diciembre de 2016; 29 de marzo de 2017; 29
de junio de 2017; 29 de septiembre de 2017 y 29 de diciembre de 2017.

El capital de las ON Clase I serd amortizado en tres (3) cuotas consecutivas, pagaderas trimestralmente, equivalentes las dos
primeras al 30% y en la tercera equivalente al 409 del valor nominal de las ON en las fechas en que se cumplan 18, 21 y 24 meses
respectivamente contados desde la fecha de emisidn, es decir el 29 de junio de 2017; 29 de septiembre de 2017 y 29 de diciembre
de 2017,

Los fondos obtenidos con la emisién de las ON Clase I fueron destinados en su totalidad a la cancelacién parcial del pasivo
corriente que ASA mantiene con la sociedad relacionada RGA.

Véase nuestro infor ‘echa
12 de mgyo dg 2017
PRICE WATERIW & CO.5RL,

(Socio)
Dr. Marcklo P. Lerner CPCECABATIF 1Y Armando R /Losdn
por Comisién Fiscalizadora Presidénte
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 12: PRESTAMOS (Cont.)
D) PROGRAMA DE EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES DE ALBANESI S.A. (Cont.)

Con fecha 25 de octubre de 2016 se realizd la emisién de las ON Clase I, por lo cual se suscribié una porcidn en efective y el
remanente mediante el canje del 28% de las ON Clase 1 mejorando el capital de trabajo y el perfil de endeudamiento de la Sociedad
(plazo y tasa). El importe cancelado fue $19.500.000.

El saldo remanente neto de los costos de transaccién pendientes de amortizar de dicha clase al 31 de marzo de 2017 asciende a §
48.105.992.

ON Clase IT

Con fecha 25 de octubre de 2016 la Sociedad emitié la ON Clase II de obligaciones negociables con las condiciones que se
detallan a continuacidn:

Capital: Valor nominal: $ 220.000.000
Intereses: Tasa BADLAR Bancos Privados mas un margen del 4%.

Plazo y forma de cancelacion: los intereses de las ON Clase II serdn pagados trimestralmente, en forma vencida, en las siguientes
fechas: 25 de enero de 2017, 25 de abril de 2017, 25 de julio de 2017, 25 de octubre de 2017, 25 de enero de 2018, 25 de abril de
2018, 25 de julio de 2018 y 25 de octubre de 2018.

El capital de las Obligaciones Negociables Clase II serd amortizado en tres (3) cuotas consecutivas, pagaderas trimestralimente,
equivalentes las dos primeras al 30% del valor nominal de las Obligaciones Negociables, y la dltima al 40% del mismo, en las
fechas en que se cumplan 18, 21 y 24 meses contados desde [a Fecha de Emisién, es decir el 25 de abril de 2018, 25 de julio de
2018 y 25 de octubre de 2018.

Los fondos obtenidos con la emisién de las ON Clase 11 fueron destinados en su totalidad a la cancelacidn parcial del pasivo
corriente que ASA mantiene con la sociedad relacionada RGA.

El saldo remanente neto de los costos de transaccidn pendientes de amortizar de dicha clase al 31 de marzo de 2017 asciende a $
226.911.590.

NOTA 13: PREVISIONES

Para créditos por Para otros Para

ventas créditos contingencias
Saldo al 31 de diciembre de 2015 839.252 - 9.949.496
Aumentos (D 1.987.724 1.859.200 -
Disminuciones - - (813.944)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 2.826.976 1.859.200 9,135,552
Aumentos
Disminuciones (76.869) - (390.523)
Saldo al 31 de marzo de 2017 2.750.107 1.859.200 8.745.029

Mgy cargo se expone en gastos de comercializacidén
Informacion requerida por €l Anexo E, en cumplimiento del Art. 1, Cap. III, Titulo IV del Texto Ordenado de la CNV.

En el rubro previsiones se incluyen las eventuales situaciones contingentes relacionadas con el giro de los negocios y otros
riesgos diversos que podrian originar obligaciones para la Sociedad. En la estimacién de sus montos y probabilidad de
concrecién se ha considerado la opinién de los asesores legales de la Sociedad.

Véase nuestro infor fecha
12 de maygele 2017

PRICE WATET(I)&SE & CO.SRL. %
gttt (Sacig)

~WHrcelo P. Lemer CPCECABATIFI7 Armando . Losén
por Confisidn Fiscalizadora Pregldente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 14: INGRESOS POR VENTAS

Venta de energfa Res. 95/529/482/22
Venta de energfa mercado spot
Venta de energfa Plus

Venta de energia Res. 220

NOTA 15: COSTO DE YENTAS

Costo de compra de energia eléctrica
Costo consnmo gas y gas oil de planta
Sueldos, jornales y cargas sociales
Plan de beneficios definidos

Otros beneficios al personal
Alquileres

Honorarios profesionales
Depreciacién propiedades, planta y equipo
Seguros

Mantenimiento

Luz, gas, teléfono y correo

Tasas e impuestos

Movilidad, vidticos y traslados
Vigilancia y lirmpieza

Gastos varios

NOTA 16: GASTOS DE COMERCIALIZACION

Sueldos, jomales y cargas sociales
Tasas € impuestos
Recupero de impuesto a los Ingresos Brutos

Dr. Mafelo P. Lerner
por Comididn Fiscalizadora

31.03.17 31.03.16
35.026.991 56.713.686
65.685.004 69.802.733
233.470.587 219.982.222
321,567,014 237.496.153
655.749.596 583.994,794

31.03.17 31.03.16
(179.673.861) (114.333.997)
(151.833.723) (159.231.231)
(27.458.687) (23.901,787)
(151.047) (649.444)
(1.242.248) (951.627)
(893.997) (778.284)
(705.613) (2.292.230)
(60.245.976) (43.284.824)
(6.268.884) (5.938.105)
(44.166.096) (37.093.890)
(1.491.319) (853.520)
(7.646.529) (1.710.983)
(289.799) (278.982)
(371.048) (614.841)
(1.054.838) (1.380.757)
(483.493.665) (393.294.502)

Nota 31.03.17 31.03.16
- (362.658)
(1.499.614) (533.035)

33 19.643.732 -
18.144.118 (895.693)
e fecha
SE & CO.SRL %
(Socio)

CPCECABATILF 7
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Armando B Losén
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios {Cont.)

NOTA 17: GASTOS DE ADMINISTRACION

Sueldoes, jornales y cargas sociales
Otros beneficios al personal
Alquileres

Honorarios profesionales

Seguros

Luz, gas, teléfono y correo

Tasas e impuestos

Movilidad, vidticos y traslados
Gastos varios

NOTA 18: OTROS INGRESOS Y EGRESOS OPERATIVOS

Otros ingresos operativos
Recupero siniestro

Ingresos varios

Total otros ingresos operativos

NOTA 19: RESULTADOS FINANCIEROS

Ingresos financieros
Intereses por préstamos otorgados

Intereses comerciales
Total ingresos financieros

Gastos financieros

Intereses por préstamos
Intereses comerciales y otros
Gastos y comisiones bancarias
Total gastos financieros

Otros resultados financieros

Diferencia de cambio, neta

Cambios en el valor razonable de instrumentos financieros
Pérdida por posicién monelaria, neta

Otros resultados financieros

Total otros resultados financieros

Total resultados financieros, netos

Véase nuestro inform
12 de may

31.03.17 31.03.16
- (2.162.739%
(158.045) {(475.333)
(1.154.000) (6.000)
(3.298.077) {8.433.311)
(374.102) (79.015)
{937.152) (2.513)
(494.274) {991.179)
(831.438) (1.366.974)
(292.857) (1.192.240)
(7.539.945) (14.709.304)
Nota 31.03.17 31.03.16
135.848 -
223.800 3.426.714
359.648 3.426.714
31.03.17 31.03.16
2.299.935 -
4.656.361 1.642.719
6.956.296 1.642.719
(97.801.608) (90.973.813)
(3.728.857) (7.836.368)
(1.847.787) (3.859.574)
(103,378.252) (192.689.755)
59.189.699 (58.084.687)
33.814.411 7.960.199
- (70.777)
(18.020.300) (11.897.377)
74.983.810 (62.092.642)

fecha
e 2017

(21.438.146)

(163.139.678)

)

PRICE WATEW

SE&CO.S.R.L.

{Socio)

2

Dr. Mgfcelo P. Lerner
por ComiSidn Fiscalizadora
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condehsados Intermedios (Cont.)

NOTA 20: RESULTADO POR ACCION
Bdsica

El resultado por accién bésica se calcula dividiendo el beneficio atribuible a los tenedores de instrumentos de patrimonio de la
Sociedad entre el ndmero promedio ponderade de acciones ordinarias en circulacién durante el perfodo.

Operaciones continuas 31.03.17 31.03.16
Ganancia del periodo atribuible a los propietarios 93.872.094 2.837.715
Promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacién 62.455.160 22.938.676
Ganancia por accidn bésica y diluida 1,50 0,12
No existen diferencias entre el célculo del resultado por acci6n bdsico y €l resultado por accién diluido,
NOTA 21: OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS
a) Transacciones con Sociedades relacionadas y vinculadas
31.03.17 31.03.16
$
Ganancia/(Pérdida)
Compra de gas
RGA (1) Sociedad relacionada (396.479.794) (125.046.626)
Compra de vinos
BDD Sociedad relacionada {34.289) (2.142)
Compra de vuelos
AJSA Sociedad relacionada (3.477.999) {1.668.900)
Venta de energfia
RGA Saciedad relacionada 12.440.456 11.245.228
Solalban Energia S.A. Sociedad vinculada 16.035.564 30.480.433
Venta de partes y repuestos
CTR Sociedad relacionada - 1.227.987
Alquileres y servicios contratados
RGA Sociedad relacionada (2.174.201) (1.842.269)
Recupero de gastos
CTR Sociedad relacionada 5.375.247 7.720.288
RGA Sociedad relacionada - {2.633.085)
AESA Sociedad relacionada 1.601.561 -
Obra gasoeducto
RGA Sociedad vinculada (50.529.396) -
Intereses generados por préstamos oforgados
AlISA Sociedad relacionada 2.299.035 -
Ingresos por garantias otorgadas
CTR Sociedad relacionada 223.800 -

{n

Corresponde a la compra de gas, las cuales en parte son cedidas a CAMMESA, en el marco de procedimiento de despacho de gas
natural para la generacion de energfa eléctrica,

/

Véase nuestro informe ge fecha

12 de may,

017

-

—

PRICE WATEMSE & CO.SR.L.
(Socin)

,}%

Dr=Narceld P. Lerner CPCECABA T [F 17 Armando $6n
por ComisiontFiscalizadora Presidénte
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios {Cont.)
NOTA 21: OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS (Cont.)
b) Remuneraciones del personal clave de la gerencia

La alta gerencia incluye a los directores (ejecutivos y no ejecutivos). Sus remuneraciones al 31 de marzo de 2017 y 2016
ascendieron a § 3.034.355 y § 2.065.4135, respectivamente.

Dr. Margelo P. Lerner
por Comision Fiscalizadora

Véase nuestro igfol de fecha
12 de mago de 2017

PRICE WATE USE & CO.S.R.L.

(Socio)

31.03.17 31.03.16
Sueldos (3.034.355) (2.065.415)
(3.034.355) (2.065.415)
¢} Saldos a la fecha de los estados de situacidn financiera consolidade
Rubros Tipo 31.03.17 31.12.16
ACTIVO NO CORRIENTE
Otros créditos
Directores Sociedad relacionada 24.378.594 17.343.215
Accionistas minoritarios Accionistas minoritarios 18.750 18.750
24.397.344 17.361.965
ACTIVO CORRIENTE
Créditos por ventas
CTR Sociedad relacionada 1.815.000 1.815.000
1.815.000 1.815.000
Otros créditos
Cuenta particulares accionistas Accionistas minoritarios 147.861.358 147.861.358
AJSA - Anticipo vuelos Sociedad relacionada 1.269.120 -
AISA Sociedad relacionada 69.098.630 66.798.695
AESA Sociedad relacionada 5.974.797 4.036.908
CIR Sociedad relacionada 18.705.877 8.434.220
242.909.782 227,131,190
PASIVO CORRIENTE
Deudas comerciales
BDD Sociedad relacionada 5.910 -
Sclalban Energia S.A. Sociedad vinculada 3919 541.641
AJSA Sociedad relacionada - 13.351.020
RGA Sociedad relacionada 56.857.660 111.135.180
56.867.489 125.027.841
Otras deudas
RGA Sociedad relacionada 101.363.740 89.629.740
BDD Sociedad relacionada 35.580 -
101.399.320 89.629.740

CPCECABA T 1F 17
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Armando B/ Losén
Presidente



Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 21: OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS (Cont.)

d) Préstamos otorgados a partes relacionadas

31.03.17 31.12.16
Préstamos a Albanesi Inversora S.A.
Saldo al inicio 66.798.695 -
Préstamos otorgados - 60.000.000
Intereses devengados 2.299.935 6.798.695
Saldo al cierre 69.098.630 66.798.695
31.03.17 31.12.16
Préstamos a Directores
Saldo alinicio 17.343.215 -
Préstamos otorgados 5.807.375 17.343.215
Intereses devengados 1.228.004 -
Saldo al cierre 24.378.594 17.343.215
Los préstamos otorgados tienen los siguientes términos y condiciones:
Entidad Monto Tasa de interés Condiciones
Al 31.63.17
AISA 60.000.000 Badlar + 3 % Vencimiento: 1 afio, renovable
Total en pesos 60.000.000 automiticamente hasta 5 afios.
Entidad Mbonto Tasa de interés Condiciones
Al 31.03.17
Directores 23.150.590 Badlar + 3% Vencimiento: 3 afios
Total en pesos 23.150.590

Los créditos con partes relacionadas surgen principalmente de transacciones de servicios prestados y vencen al mes siguiente de
la fecha de la transaccién. No se han registrado previsiones por estos créditos con partes relacionadas en ninguno de los perfodos
cubiertos por los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios. Las deudas comerciales con partes
relacionadas surgen principalmente de transacciones de compra de gas, y vencen al mes siguiente de la fecha de la transaccion.
Las transacciones con partes relacionadas son realizadas en condiciones similares a aquellas realizadas con partes independientes.

NOTA 22: CAPITAL DE TRABAJO

La Sociedad presenta al 31 de marzo de 2017 un superdvit de capital de trabajo de $ 821.608.812 (calculado como activo corriente
menos pasivo corriente), lo que significa una baja de $ 914.301.392 en comparacién al superdvit de capital de trabajo al cierre
del gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016 ($1.735.910.204 al 31/12/2016).

(Socio}

Armando K. Losén

Véase nuestro inf de fecha
. 12 degmayp de 2017
C"—“ N I PRICE WATHRHOUSE & CO. SRL.
Dr. Mifcelo P. Lemer CPCECABA T I1F |7
por Comfsién Fiscalizadora
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NOTA 23: INFORMACION POR SEGMENTOS

La informacién sobre los segmentos de explotacién se presenta de acuerdo con la informacién interna que se suministra a la
méxima autoridad en [a toma de decisiones. Se ha identificado como la méxima autoridad en la toma de decisiones, que es
responsable de asignar los recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos de explotacion, al Directorio de la Sociedad.

La direccion ha determinado el segmento operativo basdndose en los informes que revisa el Directorio, ¥ que se utilizan para la
toma de decisiones estratégicas.

El directorio considera el negocio como un solo segmento: El segmento de Energfa Eléctrica incluye la generacidn y venta de
energia eléctrica y el desarrollo de proyectos energéticos, ejecucidn de proyectos, asesoramiento, prestacion de servicios, direccion,
adminisiracién y realizacién de obras de cualquier naturaleza.

Cabe aclarar que la informacién utilizada por el Directorio para la toma de decisiones se basa fundamentalmente en indicadores
operativos del negocio. Considerando que los ajustes entre las normas anteriores y las NIIF se refieren a conceptos no operativos,
dicha informacién no se ve afectada sustancialmente por la aplicacién de las nuevas normas.

NOTA 24: BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA Y OTROS COMPROMISOS

A, GMSA

A.1 Otros compromisos

A continuacidn, se detallan ciertas obligaciones contractuales relacionadas con el suministro de energia eléetrica a grandes clientes
del MAT al 31 de marzo de 2017 y los perfodos en los cuales dichas obligaciones deberdn concretarse. Los mencionados
compromisos se originan a partir de contratos de abastecimiento (energia y potencia) suscriptos entre GMSA y los grandes clientes
del MAT de acuerde a normas establecidas por la SE bajo Resolucién 1281/06 {Energfa Plus). Sen contratos denominados en
délares estadounidenses con clientes privados,

Total Hasta 1 afio De 1 a 3 afos

Compromisos de venta ()

Energfa eléetrica y potencia - Plus 359.962.447 359.962.447 -

(1) Los compromisos se encuentran expresados en pesos y han sido valuados considerando los precios estimados de mercado
seglin las condiciones particulares de cada contrato. Reflejan la valorizacién de los contratos vi gentes al 31 de marzo de 2017
con clientes privados bajo la Resolucion SE 1281/06.

A.2 Préstamo BAF Latam Trade Finance Funds B.V.

Con fecha 11 de febrero de 2015, BAF Latam Trade Finance Funds B.V, se incorporé como beneficiarto subordinado en el paquete
de garantias otorgado a UBS AG Stamford Branch segin el Contrato de Cesién Fiduciaria y Fideicomiso con Fines de Garantia
ejecutado el 4 de mayo de 2011, cuyo objeto consistié originalmente en garantizar el cumplimiento en tiempo y forma de la
totalidad de las obligaciones de pagoe asumidas bajo el Préstamo UBS AG. Habiéndose cancelado totalmente el Préstamo UBS
AG durante el mes de febrero de 2016, BAF Latam Trade Finance Funds B.V. se convirtié en el dnico beneficiario respecto de
todos los bienes y derechos cedidos en garantfa conforme a dicho contrato, cumpliendo Banco de Servicios y Transacciones S.A.
el rol de fiduciario y Generacidén Mediterrdnea el de fiduciante.

Véase nuestro inform fecha
12 de mayoglle 2017

. B PRICE WATERVl\O)%SE&CQ S.RL.
- (Socio)
Dr. Marjelo P. Lerner CPCECABA T 1F 17 Armando J¥. Losén
por Comisfon Fiscalizadora Presitiente
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NOTA 25: BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA Y OTROS COMPROMISOS (Cont,)

A,

GMSA (Cont.)

A.2 Préstamo BAF Latam Trade Finance Funds B.V. (Cont.)

A continuacién se detallan los derechos cedidos a través del mencionado contrato:

Todos los derechos que le correspondan a GMSA en virtud de los documentos del proyecto.

Todos los derechos de GMSA a cobrar y percibir todas las sumas de dinero, importe o pagos en especie, por cualquier
concepto, debidos a GMSA por los deudores bajo las operaciones de venta de electricidad presentes y futuros en el
mercado de Energia Plus.

Todos los derechos de GMSA a cobrar y percibir todas las sumas de dinero, importe o pagos en especie, por cualquier
concepto, debidos a GMSA por cualquier compafifa aseguradora, a la fecha o en el futuro,

El dominio fiduciario del Inmueble existente a la fecha y los que se incorporen en el futuro,

El dominio fiduciario de los bienes de GMSA.

El derecho a efectuar toda clase de reclamos a interponer todas las acciones ante un evento cualquiera por falta de pago.
Cualquier derecho de cobro relacionado con los derechos cedidos en estos apartados,

Todos y cada uno de los derechos que le correspondan y/o le pudieran corresponder a ASA frente a GMSA con motivo
de la realizacion de cualquier aporte irrevocable de capital,

Todos los fondos existentes en la cuenta de GMSA, que hayan sido recibidos por GMSA en relacién a los derechos
cedidos.

B. GROSA

El 27 de abril de 2011 la Asamblea General Ordinaria de Central Térmica Sorrento S.A. aprobé por unanimidad un contrato de
alquiler con GROSA, siendo el objeto del mismo la locacién del inmueble como asi también de los activos incorporados a la
Central, incluyendo el generador, equipamiento y demds bienes de uso y repuestos disponibles. El contrato entré en vigencia a
partir del 15 de noviembre de 2010 (con un perfodo de gracia de 9 meses) y tiene un plazo establecido de 10 afios, con opcién de
renovacién por 7 aflos adicionales. La facturacién del primer canon fue el 1 de agosto de 2011.

El dia 23 de diciembre de 2015 se decretd la apertura del Concurse Preventive de Central Térmica Sorrento S.A. Esta situacion
no afecta al contrato de locacién mencionado anteriormente ni a la operatoria en cuanto a la generacidn eléctrica,

El dia 10 de noviembre de 2016 se cerrd sin acuerdo una mediacién por desalojo del inmueble objeto del contrato de locacién
mencionado en el parrafo precedente. GROSA estima altamente improbable que ocurra el desalojo en cuestién en atencién a que
no le asiste a Central Térmica Sorrento S.A. derecho alguno a obtener el mismo.

Véase nuestro informe echa
12 de mayo 17

. . PRICE WATERME & CO.SRL.
T (Socio)
Dr. Margelo P. Lerner CPCECABAT IF (7 Armando K. Losén
por Comison Fiscalizadora Presidente
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NOTA 26: FIRMA DE CONTRATOS PARA LA ADQUISICION DE MAQUINARIAS

Siemens Industrial Turbomachinery AB

El 14 de junio de 2016 se firmé un Acuerdo de Pago Diferido con Siemens Industrial Turbomachinery AB a través del cual, una
vez cumplidas las condiciones precedentes fijadas en el acuerdo, otorgarin a GMSA una financiacién comercial del 50% del monio
del contrato firmado por la ampliacién de CTMM, equivalente a SEK 177.000.000 (aproximadamente USD 21,6 millones).

La financiacién comercial a ser otorgada se repagard en 24 cuotas mensuales iguales y consecutivas del 4,17% del monto total de
cada una, siendo la primera cuota exigible en agosto de 2017. Los pagos deberdn efectuarse en SEK (coronas suecas).

Con fecha 13 de septiembre de 2016 se firmaron cuatro Acuerdos de Pago Diferido con Siemens Industrial Turbomachinery AB
por las turbinas a instalar en CTE y CTI a través de los cuales, una vez cumplidas las condiciones precedentes fijadas en los
acuerdos, otorgardn a GMSA. una financiacién comercial del 50% del monto del contrato firmado por la ampliacién de CTT y la
obra de Ezeiza, equivalente a SEK 438.960.000 (aproximadamente USD 52 millones).

La financiacién comercial a ser otorgada se repagard en 24 cuotas mensuales, siendo la primera cuota exigible de dos acuerdos en
septiembre de 2017 y el resto en abril 2018. Los pagos deberén efectuarse en SEK (coronas suecas).

A continuacién se detallan las obligaciones contractuales futuras por afio calendario relacionado con el contrato con Siemens
Industrial Turbomachinery AB:

Total 2017 2018 2019 2020
UsD

Compromisos ') SEK

Siemens Industrial
Turbomachinery AB porla
adquisicion de dos turbinas

Siemens SGT 800

Siemens Industrial
Turbomachinery AB porla
adquisicion de tres turbinas

Siemens SGT 800

Siemens Industrial
Turbomachinery AB porla
adquisicién de dos turbinas

Siemens SGT 800

CTMM | 177.000.000| 19.784.000 4,122.000 9.892.000 5.770.000 -

Ezeiza | 263.730.000] 29.477.000 3.297.000] 13.527.000f 11.441.000 1.212.000

CT1 175.230.000 | 19.586.000 1.649.000 8.581.000 8.144.000 1,212,000

(1) El compromiso se encuentra expresado en délares y considerando el momento de pago segin las condiciones particulares del
contrato.

Véase nuestro informg.de fecha
12 dq.maxe'ﬂ‘gél 7

PRICE WATmUSE & CO.S.RL.
(Socio)

Dr. Ms%tlo P. Lerner CPCECABATIF 1T Armand/oj. Losén
X

por Comigitn Fiscalizadora Presiflente
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NOTA 26: FIRMA DE CONTRATOS PARA LA ADQUISICION DE MAQUINARIAS
Pratt & Whitney Power System Inc

GFSA firmé un acuerdo con Pratt & Whitney Power System Inc para la compra de la turbina FT4000™ SwiftPac® 60 incluyendo
todo [o necesario para la instalacién y puesta en marcha de la misma. El acuerdo de compra prevé una financiacién por un plazo
de 4 afios de USS 12 millones por PWPS a partir de la aceptacién provisoria por parte de GFSA. Dicho importe se encuentra
expuesto en deudas comerciales no corrigntes, por el equivalente a $188.978.427 millones, El financiamiento devengara un interés
del 7.67% anual y se calculard sobre una base mensual de 30 dias/360 dias anuales, con intereses capitalizados trimestralmente.

A continuacién, se detallan las obligaciones contractuales futuras por afio calendario relacionado con el contrato con PWPS:

Total | 2016 | 2017 | 2018 | 2009 | 2020 [ 2021 [ 2022 [ 2023
Compromisos 'V uUsD

PWPS por la compra de Ia

tutbina FT4000™ Swif Pac® 17.975401(  750.000] 750.000 750.000{ 750.000( 3.743.495| 3.743.495| 3.743.495| 3.744.916

(1) El compromiso se encuentra expresado en délares y considerando el momento de pago segiin las condiciones particulares del
contrato.

NOTA 27 CONTRATO DE MANTENIMIENTO A LARGO PLAZO —~CENTRALES CTMM, CTI y CTF

GMSA firmé con la empresa PWPS un acuerdo global de servicios (Long Term Service Agreement), para las centrales CTMM,
CTIy CTF. Segin lo establecido en el contrato, PWPS se compromete a dar asistencia técnica permanente en el sitio, un sisterna
de monitoreo remoto para hacer un seguimiento del funcionamiento de las turbinas, asistencia las 24 hs. con el departamento de
ingenierfa de USA, repuestos originales en tiempo y forma y reparaciones para mantenimientos planificados y correctivos. A su
vez, GMSA suscribié un acuerdo de arrendamiento de equipos, a través del cual PWPS debe poner a disposicién de GMSA en
condicion EXW en un plazo de 72 hs, equipos de reemplazo (Gas Generatot/Power Turbine) en caso de salidas de servicio no
programadas. De esta manera, PWPS le garantiza a las Centrales una disponibilidad no menor al noventa y cinco por ciento (95%)
por afio contractual. Ademds, las Centrales cuentan con un taller propio de reparaciones con herramental y stock de repuestos que
permiten realizar ciertas reparaciones en sitio sin tener que enviar los equipos al taller en USA. A su vez, es importante recalcar
que todos los traslados de los equipos propios de la turbina de gas se pueden efectuar por avién, reduciendo asf los tiempos de
transporte.

GMSA firmé con la empresa Siemens S.A. y Siemens Industrial Turbomachinery AB un acuerdo global de servicios y partes, para
CTRi, CTMM, CTTy CTE. Seglin lo establecido en los contratos, Siemens se compromete a dar asistencia técnica permanente en
el sitio, un sistema de monitoreo remoto para hacer un seguimiento del funcionamiento de las turbinas, asistencia las 24 hs. con el
departamento de ingenierfa, repuestos originales en tiempo y forma y reparaciones para mantenimientos planificados y correctivos.
Adicionalmente el acuerdo prevé que Siemens ponga a disposicién de GMSA para CTRi, CTMM, CTI y CTE equipos de
reemplazo {engine gas generator) en caso de ser necesario. De esta manera, Siemens le garantiza a las mencionadas centrales una
disponibilidad promedio no menor al noventa y seis por ciento (96%) para cada periodo de medicién bianual, Ademds, las centrales
cuentan con un taller propio de reparaciones con herramental y stock de repuestos para realizar reparaciones en sitio. Se garantiza
de esta manera el cumplimiento del acuerdo de venta de energia con CAMMESA bajo Resolucién 220/07 (para las centrales CTRi
y CTMM) y Resolucicén 21/16 (para las centrales CTI y CTE).

Se garantiza de esta manera el cumplimiento de los acuerdos de venta de energfa.

Véase nuestro infor fecha
12 de rpayo de 2017

PRICE WATELﬁNE & CO. S.R.L.
{Socio)

Dr"Mbafcelo P, Lerner CPCECABRA T I1F 17 Armande B/ Losén
por Comigién Fiscalizadora Presidente
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NOTA 28;: GMSA — PRESENTACION CAMMESA

Con fecha 19 de junio de 2015, GMSA presenté ante CAMMESA una solicitud de reconocimiento de la remuneracién por
mantenimientos ¢ inversiones establecida por la Res. 529/14 para CTMM. Desde la entrada en vigencia de la misma, en febrero
2014 hasta junio 2015, GMSA gener6 un total de 540.614MWh lo que equivale a la suma de $14.268.553.

Con fecha 26 de agosto de 2015, GMSA presenté una nueva nota ante CAMMESA, actualizando el monto de 1a solicitud detallada
en el parrafo anterior de la Resolucién 529/14,

El dia 7 de septiembre de 2015, GMSA present6, a pedido de CAMMESA ampliacién de informacién y actualizacion de montos
a invertir, incluyendo una breve descripcion de los trabajos a realizar para lograr el objetivo en cada caso y la calendarizacién de
las tareas.

Con fecha 27 de enero de 2016 la SE aceptd parcialmente la solicitud enviada por GMSA, mediante las notas descriptas en los
parrafos precedentes, y autorizé el financiamiento por hasta USD 6.888.920 + IVA. Dicho financiamiento serd reintegrado
aplicando los créditos que a su favor posee acumulados GMSA y aquellos que le correspondan por aplicacién de la Remuneracién
por Mantenimientos No Recurrentes.

Con fecha 10 de junio de 2016, GMSA presenté ante CAMMESA la solicitud de reconocimiento de la remuneracién por
mantenimientos e inversiones establecida por la Res. 529/14 de CTLB y CTRi. Desde la entrada en vigencia de la misma, en
febrero 2014 hasta abril 2016 inclusive, GLB gener6 un total de 60.166MWh lo que equivale a la suma de $2.935.346 y GR generé
un total de 51.564MWh lo que equivale a la suma de $3.068.853. Ademds, se ha realizado la presentacién ante CAMMESA de [a
nota de mantenimientos no recurrentes, tanto por CTLB como por CTRi por un total de USD 953.000 més IVA. El grupo técnico
de CAMMESA ha completado las visitas a las plantas, emitiendo un informe por CTLB y CTRi que se encuentra en preceso de
evaluacién econdmica.

Con fecha 9 de agosto de 2016, GMSA celebrd un nuevo mutuo con CAMMESA mediante el cual se formalizé la financiacién
para la ejecuci6n de distintos trabajos de mantenimiento en las unidades MMARCCO1 y MMARCCO2 por un monto de hasta USD
6.888.920 mds IVA. Las principales tareas a realizar comprenden el Overhaul, el reemplazo de interruptores DB20 Brown Boveri
por obsolescencia, el reemplazo de excitatriz CC (EX2000 por EX2100e DFE) y la reingenierfa red contra incendio.

El 2 de diciembre de 2016 se presenté ante CAMMESA el nuevo plan de obra (CTMM). El mismo detalla la siguiente
calendarizacidn:

Total 2015 Total 2016 Total 2017 Total 2018
Il_ISD sin IVA 311.142 5% 195.007 3% 5.242.017 76% 1.140.754 17%

Entre noviembre 2016 y marzo 2017, GMSA realiz6 dos presentaciones, mediante nota a CAMMESA por $8.268.323.

Al 31 de marzo de 2017, el monto total de defsembolsos recibidos de CAMMESA asciende a $7.360.000. GMSA cuenta con un
saldo acumulado por “Mantenimientos No Recurrentes” de $46.036.643 neto de los pagos recibidos.

Posteriormente, con fecha 8 de mayo de 2017, CAMMESA desembolsé $900.000 correspondiente a la segunda presentacidn.

Véase nuestro informede fecha
12 de may, G117

PRICE WATMUSE & CO.SR.L. %
(Socio)

Dr. Marcelo P. Lerner CPCECABATIF 17 Armando B/ Losén
por Cofnisién Fiscalizadora Presidente
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NOTA 29: FUSION POR ABSORCION
a) FUSION POR ABSORCION GMSA ~ GISA - GLBSA - GRISA

El 10 de noviembre de 2015, GMSA, GISA, GLBSA y GRISA suscribieron un acuerdo definitivo de fusién ( el “Acuerdo
Definitivo de Fusién”), en virtud del cual se decidié la fusién por absorcién de GMSA de las sociedades GISA, GLBSA y GRISA
{(la “Reorganizacién Societaria™).

La Reorganizacién Societaria permitié perfeccionar y optimizar la explotacién de las actividades econémicas y las estructuras
operativas, administrativas y técnicas de las sociedades participantes con el propésito de lograr sinergias y eficiencias en el
desatrollo de las operaciones a través de una sola unidad operativa. Atendiendo a que las sociedades participantes son agentes
generadores de energia eléctrica del MEM y que comparten como actividad principal la generacion y comercializacién de energia
eléctrica, la conveniencia de la Fusién se basa en los siguientes motivos: a) la identidad de la actividad desarrollada por las
sociedades participantes, la cual permite la integracién y complementacidn que redundara en una mayor eficiencia en la operacion;
b) simplificar la estructura societaria de las Sociedades Participantes consolidando las actividades de las sociedades en una tnica
sociedad; c) la sinergia que conformard la unién de las distintas sociedades del grupo permitird hacer mds eficiente el gjercicio de
control, direccién y administracién del negocio energético; d) obtencién de una mayor escala, permitiendo el incremento de la
capacidad financiera para desarrollar nuevos proyectos; ¢) optimizacién en ia asignacién de los recursos existentes; f) aprovechar
los beneficios resultantes de una direcci6n centralizada, unificando la toma de decisiones politicas y estratégicas que hacen al
negocio, y climinar asf las multiplicaciones de costos (de indole legal, contable, administrativo, financiero, etc.); y g) desarrollo
de mayores oportunidades de carrera de los recursos humanos de las sociedades participantes. Por otra parte, los beneficios
indicados serdn obienidos sin implicar costos impositivos, en virtud de que la Reorganizacién Societaria se realizard con una
reorganizacién libre de impuestos en los términos del articulo 77 y siguientes de la Ley N° 26.839 de Impuesto a las Ganancias.

Con motivo de la fusién y conforme lo aprobado en el Acuerdo Definitivo de Fusién, a partir de la fecha efectiva de fusién (1 de
encro de 2016): (a) se transfirieron totalmente a GMSA los patrimonijos de las sociedades absorbidas (GISA, GLBSA, y GRISA),
adquiriendo por ello, sujeto a la inscripcidn del acuerdo definitivo de fusién en el Registro Piblico a cargo de la 1G], la titularidad
de todos los derechos y obligaciones de GISA, GLBSA y GRISA; (b) GISA, GLBSA y GRISA se disolvieron sin liquidarse,
quedando por tanto absorbidas por GMSA; (c) se aumentd el capital social de GMSA de $76.200.073 a $ 125.654.080,
reformdndose en consecuencia el estatuto social de la absorbente.

Con fecha 22 de marzo de 2016, la CNV, mediante Resolucién N°18.003 aprobé la Fusién por Absorcion antes descripta en los
términos del articulo 82 de la Ley General de Sociedades N°19.550, la cual fue registrada en la IGJ con fecha 18 de mayo de 2016.
A su vez en fecha 22 de marzo de 2016, la CNV mediante Resoluciones N°18.004 y 18.006 aprobé la disolucién anticipada de
GISA y la transferencia de oferta piiblica de GISA a GMSA, respectivamente. Tanto la disolucién sin liguidacién de GISA, como
la de GRISA y GLBSA fueron registradas en la IGJ con fecha 18 de mayo de 2016.

b) FUSION POR ABSORCION GMSA — GFSA

El 15 de noviembre de 2016, GMSA y GFSA suscribieron un acuerdo definitivo de fusién (el “Acuerdo Definitivo de Fusién
GMSA - GFSA”), en virtud del cual se decidi6 la fusién por absorcién de GMSA de la sociedad GFSA (la “Reorganizacidn
Societaria GMSA - GFSA™).

La Reorganizacién Societaria GMSA-GEFSA reiine los mismos objetivos y beneficios que los ya mencionados para la fusién
descripta en el punto precedente y tal como se mencioné en ese caso, los beneficios indicados serdn obtenidos sin implicar costos
impositivos, en virtud de la Reorganizacién Societaria GMSA — GFSA se realizard con una reorganizacion libre de impuestos en
tos términos del articulo 77 y siguientes de la Ley N°26.839 de Impuesto a las Ganancias.

{Socio)
Dr. ¥#areeio P. Lemner CPCECABAT 1F 17 Armando R Aoson
por Cdmision Fiscalizadora Presidgnte
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NOTA 29: FUSION POR ABSORCION (Cont.)
b) FUSION POR ABSORCION GMSA - GFSA (Cont.)

En fecha 18 de octubre de 2016, GMSA celebrd una Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria y GFSA celebré una Asamblea
General Extraordinaria, en ambos casos en virtud de la fusién por absorcién de GMSA a GFSA, en las cuales los accionistas
aprobaron el referido proceso de reorganizacion societaria, asi como la documentacién respectiva.

En particular, en la asamblea de GFSA adicionalmente se aprobd: (i) la disolucién anticipada sin liquidacién de GFSA, como
consecuencia de la fusién, asi como su oportuna cancelacién regisiral; (i) la transferencia a GMSA para que ésta asuma las
obligaciones inherentes a las obligaciones negociables Clase I y Clase III, oportunamente emitidas por GESA en el marco de su
“Programa de Obligaciones Negociables Simples (No Convertibles En Acciones) por hasta USS 50.000.000 (o su equivalente en
otras monedas) y que GFSA solicite la transferencia a GMSA de oferta publica, listado y negociacién de las ONs a los organismos
que corresponda.

A su vez, en la asamblea celebrada por GMSA, entre otros puntos, en el marco del proceso de fusién, se aprobé aumentar el capital
social de GMSA de $125.654.080 a $138.172.150, mediante la emisidén de 12.518.070 nuevas acciones ordinarias nominativas no
endosables de GMSA, de valor nominal $1 cada una y con derecho a 1 (un) voto por accién considerando la relacicn de canje
correspondiente, a partir de la fecha efectiva de fusidn (1° de enero de 2017), delegando en el Directorio el momento de 1a emisién
de las nuevas acciones, Asimismo, como consecuencia de dicho aumento se decidid aprobar la reforma del artfculo 5° del estatuto
social,

Con motivo de la fusién y conforme lo establecido en el Acuerdo Definitivo de Fusién GMSA — GFSA, que fuera aprobado por
Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de GFSA y Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de GMSA, ambas
celebradas en fecha 18 de octubre de 2016, a partir de la Fecha Efectiva de Fusién (1 de enero de 2017): (a) se transfirié totalmente
a GMSA el patrimonio de GFSA, adquiriendo por ello, la ttularidad de todos los derechos y obligaciones de GFSA; (b) GFSA se
disolvi6 sin liquidarse, quedando por tanto absorbida por GMSA; (c) se aumenté el capital social de GMSA de $125.654.080 a
$138.172.150, reforméndose en consecuencia el estatuto social de la absorbente.

Con fecha 2 de marzo de 2017, la CNV, mediante Resolucién N°18.537 aprobé la Fusién por absorcién antes descripta en los
términos del Articulo 82 de la Ley General de Sociedades N°19.550 y el aumento de capital social con reforma de estatuto social
decidido en el marco de la fusién, ordenando la remisién de las actuaciones a la IGJ para su correspondiente inscripcién registral,
habiéndose registrado en la IGJT con fecha 17 de marzo de 2017. Asimismo, mediante la Resolucién N°18.538 de fecha 2 de marzo
de 2017, la CNV aprobé la disclucidn sin liquidacién de GFSA, habiéndose registrado en a IGJ con fecha 17 de marzo de 2017,
A la fecha de emisidn de los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios, adn no se notificé a GMSA la
resolucién por parte de la CNV autorizando la transferencia de oferta piblica de GFSA a GMSA.

NOTA 30: GUARDA DE DOCUMENTACION

Con fecha 14 de agosto de 2014, la CNV emitié la RG N° 629 mediante la cual impone modificaciones a sus normas en materia
de guarda y conservacidn de libros societarios, libros contables y documentacién comercial. En tal sentido, se informa que la
Sociedad tiene en su poder la guarda de papeles de trabajo e informacidn, en su sede social sita en Av. L.N. Alem 855 - Piso 14 -
Ciudad Auténoma de Buenos Aires,

Véase nuestro informg de fecha
12 de ma e 2017
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por Cbmisién Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 31: INVERSTIONES EN OTRAS SOCIEDADES

En 2004 el Gobierno Argentino, a fin de incrementar la capacidad de generacién térmica, cred el FONINVEMEM, un fondo a ser
adminisirado por CAMMESA para realizar inversiones en generacion térmica. A fin de fondear el FONINVEMEM, la SE invité
a todos los agentes del MEM que tuvieran LVFVD adeudados por el MEM, a manifestar su decisién de invertir (o no) en el
FONINVEMEM el 65% de sus créditos originados entre enero de 2004 y diciembre de 2006.

GMSA tiene una participacion del 0,0282% equivalente a 141 acciones, en Termoeléctrica José de San Martin S.A. y en
Termoeléctrica Manuel Belgrano S.A. que se dedican a la gestién de compra del equipamiento, construccién, operacidn y
mantenimiento de sendas centrales eléctricas. El valor razonable de las acciones ordinarias sin cotizacién de Termoeléctrica José
de San Martin S.A. y Termoeléctrica Manuel Belgrano S.A. se han estimado utilizando un modelo de flujos de efective descontados
en funcidn a los dividendos al 31 de marzo de 2017.

NOTA 32: COBERTURA TODO RIESGO OPERATIVO
Pdliza todo riesgo operativo con cobertura por pérdida de beneficios

El Grupo cuenta con un seguro de Todo Riesgo Operativo que cubre todo dafio o pérdida fisica, stibita y accidental, incluyendo
averias de maquinarias y pérdida de beneficio consecuencial, de hasta 12 meses, directa y totalmente atribuibles a cualquier causa.
Dicha péliza tiene por objeto cubrir las pérdidas generadas como consecuencias de la paralizacién de las actividades ocasionadas
por el siniestro, tanto en lo referente al beneficio que deja de realizarse como asi también a los gastos que continiia soportando al
Grupo a pesar de su inactividad, de manera tal que el asegurado se encuentre en igual situacién financiera en que hubiera estado
de no haber ocurrido el siniestro.

Este seguro rige para todo bien fisico de cualquier tipo y descripcidn, que no se encuentre expresamente excluido en el texto de la
poliza, pertenecientes al asegurado o que se encuentren bajo su cuidade, custodia o control o por los que hava asumido
responsabilidad de asegurar ante cualquier dafio, o por los cuales el asegurado pueda adquirir interés asegurable.

Pdliza todo riesgo construccidn y montaje

Las obras por instalacién o ampliacién de capacidad que estdn siendo desarrolladas por e! Grupo se encuentran aseguradas por
una péliza de seguro de Todo Riesgo Construccidn y Montaje, la cual cubre todos los dafios que se produzcan de forma accidental
o imprevisible en la obra civil durante su gjecucidn, incluidos los que tengan su origen en los fenémenos de la naturaleza; siempre
y cuando no se encuentre expresamente excluide en el texto de péliza.

Dicha péliza también incluye la cobertura de atraso en puesta en marcha {Alop), de hasta 12 meses, asegurando ¢l margen
comercial esperado del negocio por ventas de energia y potencia, descontando costos variables durante el periodo que tarde la

reparacion o reemplazo del siniestro ocurrido.

Una vez que los equipos entren en operaciones, los nuevos bienes quedaran cubiertos mediante la péliza de Todo Riesgo Operativo
que el Grupo Albanesi tiene contratada, y la cual da cobertura a todas las cenirales que se encuentran operativas,

Véase nuestro informe de fecha

12 de m. e 2017
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 33: EXENCION OTORGADA POR LA DIRECCION GENERAL DE RENTAS DE TUCUMAN

Con fecha 3 de marzo de 2017, la Direccién General de Rentas de Tucumén resolvié eximir del Impuesto a los Ingresos Brutos
en la mencionada jurisdiccién a los ingresos generados por ia actividad de generacién de energfa eléctrica. La mencionada
exencidn tiene efecto retroactivo al inicio de actividades por parte de la compafiia por lo que hemos procedide a la presentacién
del pedido de repeticién de los montos ingresados al fisco provincial por ese concepto por €l monto de $19.643.732.
Adicionalmente, la mencionada solicitud dispuso también la exencidn en el Impuesto para la Salud Publica sélo por el personal
afectado a la generacién de energfa eléctrica y en el Impuesto de Sellos por las obras e instalaciones de generacién que afecten en
forma directa al cumplimiento de la actividad desempefiada por GMSA

NOTA 34: HECHOS POSTERIORES

a} Habilitacién comercial CTRi

A la fecha de firma de los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios, en CTRi se obtuvo la habilitacién
comercial de la nueva turbina Siemens SGT800 de 50 MW, para comenzar a operar,

b} Aprobacién aumento maximo de la ON Internacional

Con fecha 26 de abril de 2017 GMSA aprobé el aumento del monto maximo de Obligaciones Negociables en circulacidn de
U$8250.000.000 (ddlares estadounidenses doscientos cincuenta millones) por hasta U$S 350.000.000 (délares estadounidenses
trescientos cincuenta millones).

Véase nuestro i e fecha
12 de mayje de 2017

BRICE WATEWUSE & CO.SRL,

(Socio)
Dr. Max#elo P. Lemer CPCECABA T IF 17 ArmandoR. Losén
por Comisién Fiscatizadora Predidente
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Reseiia informativa al 31 de marzo de 2017 y 2016

1. Breve comentario sobre las actividades de la emisora, incluyendo referencias a situaciones relevantes
posteriores al cierre del periodo.

De conformidad con lo dispuesto por la Resolucién General N°368/01 y sus modificaciones de la CNV, se
expone a continuacién un analisis de los resultados de las operaciones de Albanesi S.A. (la Sociedad) y de su
situacién patrimonial y financiera, que debe ser lefdo junto con los estados financieros consolidados que se

acompaifian.

Ventas por tipo de mercado

Venta de Energfa Res. 95/529/482/22/19 y spot 2620 479,1 (217,1) (45%)
Venta de Energia Plus 128,0 205,0 (77,0) (38%)
Venta CAMMESA 220 216,0 171,0 45,0 26%

606,0 855,1 (249,1) (29%)

A continuacién se incluyen las ventas para cada mercado (en millones de pesos):

Periodo de tres meses finalizado el 31 demarzo e

(en millones de pesos)
Ventas por tipo de mercado

Venta de Energfa Res. 95/529/482/22/19 y spot 100,7 126,5 (25,8) (20%)

Ventas de Energfa Plus 233,5 220,0 13,5 6%

Ventas CAMMESA 220 321,5 237.5 84,0 35%

Total 655,7 - 584,0 71,7 _ 12%
Véase nuestro i ¢ fecha
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Reseiia informativa al 31 de marzo de 2017 y 2016

Resultados del perfodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2017 y 2016 (en millones de pesos):
de:

Ventas de energia 655,7 12%

Ventas netas 655,7 584,0 71,7 12%
Compra de energia eléctrica (179.7) (114,3) 654) 57%
Consumo de gas y gasoilde planta {151.8) (159,2) 74 (5%)
Sueldos y cargas sociales (27.5) 239 (3,6) 15%
Plan de pensiones (0,2 {0,6) 04 (67%)
Servicios de mantenimiento 44,2) (37,1} (7.1) 19%
Depreciacion de propiedades, planta y equipos (60,2) 43.3) (16,%) 39%
Seguros (6,3) 5.9 04 %
Diversos (13.,6) {9,0) {(4,6) 51%
Costo de ventas (483 ,5) (393,3) 90,2) 23%
Resultado bruto 172,2 190,7 (18,5) (10%)
Sueldos y cargas sociales - (0.4) 04 (100%)
Impuestos, tasas y contribuciones (1,5 {0,5) (1,0 200%
Recupero de impuesto a los Ingreses Brutos 19,6 - 196 100%
Gastos de comercializacién 18,1 (0,9) 19.0 (2111%)
Sueldos y cargas sociales - (2,2) 2,2 (100%)
Honorarios y retribuciones por servicios 3.3 8.4 5,1 (61%)
Vigjes y movilidad y gastos de representacion .8 (L4 0,6 (43%)
Tasas e impuestos {0,5) (1,.0) 0,5 {50%)
Diversos (2.9) N 12 71%
Gastos de adminis tracién (7.5 (14,7 7,2 49%)
Resultades participacion en asociadas 0,6 2,3 29 (126%)
Otros ingresos operativos : 0.4 3.4 3.0 (88%)
Resultado operativo 183,8 176,2 7,6 4%
Intereses comerciales 47 1,6 3,1 194%
Intereses por préstamos, netos {97.8) (9,0} (6,8) T%
Diferencia de cambio, neta 7 59,2 (58,1} 1173 (202%)
Gastos bancarios (1,8) 3.9 2,1 (54%)
_ Diversos 14,3 (11,7) 26,0 (222%)
: Resultados financieros, netos 21.4) (163,1} 141,7 87%)
Resultado antes de impuestos 1624 13,1 149,3 1140%
Impuesto a las ganancias (62,8) (9.,6) (532) 554%
' Resultado por operaciones continuas 99.6 35 96,1 2746%
§ Otros resultados integrales del periodo - 0,1 0,1 (100%)
’ Total de resultados integrales del periodo 99,6 3,6 96,0 2667%
‘ Véase nuestro i e de fecha
; 12 dgmayo de 2017
i PRICE WAT, USE & CO. S.R.L.
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Reseiia informativa al 31 de marzo de 2017 y 2016
Ventas.

Las ventas netas ascendieron a $ 655,7 millones para el periodo finalizado el 31 de marzo de 2017, comparado
con los $ 584,0 millones para el mismo periodo del 2016, lo que equivale a un aumento de $ 71,7 millones {0
12%).

Durante el periodo finalizado el 31 de marzo de 2017, la venta de energfa fue de 606 GWh, lo que representa
una disminucién del 29% comparado con los 855,1 GWh para el mismo periodo del 2016.

A continuacion, se describen los principales ingresos de la Sociedad, asi como su comportamiento durante el
periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2017 en comparacion con el mismo periodo del afio anterior:

0] $ 233,5 millones por ventas de Energia Plus, lo que representd un incremento del 6% respecto de los
$220,0 millones para el mismo periodo del 7016. Dicha variacién se explica por un efecto favorable producto
del aumento del tipo de cambio.

(ii) $ 321,6 millones por ventas de encrgfa en el mercado a término a CAMMESA en el marco de la Res.
220/07, lo que representd un aumento del 35% respecto de los $237,5 millones del mismo periodo de 2016.
Dicha variacién se explica por un aumento en el precio debido al aumento del tipo de cambio, un incremento
del volumen de ventas.

(iif) $ 100,7 millones por ventas de energia bajo la Resolucién 95/529/482/22/19 y en el mercado spot, lo
que representd una disminucién del 20% respecto de los $126,5 millones para el mismo periodo del 2016, Dicha
variacién se explica, principalmente, por una disminuci6én del volumen de ventas compensado por un aumento
en la remuneracion de energia por la aplicacion de la Resolucién 19.

Costo de Ventas:

El costo de ventas total para el periodo finalizado el 31 de marzo de 2017 fue de $483,5 millones comparado
con $393,3 millones del mismo periodo del 2016, lo que equivale a un aumento de $90,2 millones (o 23%).

A continuaci6n, se describen los principales costos de venta en millones de pesos, asi como su comportamiento
durante el presente periodo en comparacion con el mismo periodo del 2016:

(i} $179,7 millones por compras de cnergia eléctrica, lo que representd un aumento del 57% respecto de los
§ 114,3 millones para el mismo periodo del 2016, debido a los mayores costos necesarios para abastecer el
mercado a término de energia plus.

(ii) % 151,8 millones por consumo de gas y gasoil de planta, lo que representd una disminucién del 5% respecto
de los $ 159,2 millones para el mismo periodo del 2016. Esta variacion se debi6 una disminucién del despacho
por parte de CAMMESA.

(il) $27,5 millones por sueldos y cargas sociales, lo que representd un incremento del 15% respecto de los
$23.9 millones para el mismo periodo del 2016, incremento principalmente atribuible a los aumentos salariales
otorgados y aumento del personal contratado.

(iv) $44,2 millones por servicios de mantenimiento, lo que representé un aumento del 19% respecto de los
$37,1 millones para el mismo periodo del 2016. El aumento mencionado se explica por el incremento del tipo
de cambio compensado por las menores horas de operacion que impactan sobre el costo del contrato de
mantenimiento con PWPS en ciertas empresas controladas. Cabe destacar que ¢l costo del mencionado contrato

Véase nuestro inf fecha
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Reseiia informativa al 31 de marzo de 2017 y 2016

esté reconocido por CAMMESA en la remuneracion de los costos de operacién y manienimiento bajo las ventas
del Contrato Res 220/07.

(v) $60,2 millones por depreciacion de propiedades planta y equipo, lo que represento un incremento del 16,9%
respecto de los $43,3 millones para el mismo periodo del 2016. Esta variacion se origina principalmente-en el
mayor valor de amortizacién de propiedades, planta y equipos como consecuencia de la revaluacién de los
mismos al 31 de diciembre de 2016.

(vi) $6,3 millones por scguros, lo que representd un aumento del 7% respecto de los $5.9 millones del mismo
periodo del 2016 relacionado con la variacién en el tipo de cambio.

Resultado bruto:

.La utilidad bruta para el periodo finalizado el 31 de marzo de 2017 arroj6 una ganancia de $ 172,2 millones,

comparado con una ganancia de § 190,7 millones para el mismo periodo del 2016.

Gastos de Comercializacién;

Los gastos de comercializacién para el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2017 fueron de $18,1
millones de ganancia, comparado con los $0,9 millones de pérdida para el mismo periodo del 2016, lo que
equivale una mejora de $19,0 millones (0 2111%). Con fecha 3 de marzo de 2017, el departamento de
recaudacién de la Direccién General de Rentas de Tucuman resolvi6 que GISA (Sociedad absorbida por GMSA
a partir del 1 de enero de 2016) esta exenta del pago al impuesto a los ingresos brutos, rectificando el impuesto
desde el periodo dic-11.

Gastos de Administracion:

Los gastos de administracién para el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2017 ascendieron a $7,5
millones, comparado con los $14,7 millones para el mismo periodo del 2016, lo que equivale a una disminucion
de $7,2 millones (o 49%).

Resultado operativo:

El resultado operativo para el periodo finalizado el 31 de marzo de 2017 cbtuvo una ganancia de $183,8 millones,
comparado con una ganancia de $176,2 millones para el mismo periodo del 2016, representando un aumento del
4%, El incremento se debe, principalmente, al efecto del aumento del tipo de cambio sobre la actividad operativa
de las compaiiias controladas y a la alta disponibilidad que las centrales mantuvieron durante el periodo en
cuestion.

Resultados financieros:

Los resultados financieros para el periodo finalizado el 31 de marzo de 2017 totalizaron una pérdida de $21,4
millones, comparado con una pérdida de $163,1 millones para el mismo periodo del 2016, representando una
disminucién del 87%.

Los aspectos mas salientes de dicha variacién son los siguientes:
(i) $97,8 millones de pérdida por intereses financieros por préstamos, lo que representé un aumento del 7%
respecto de los $91,0 millones de pérdida para el mismo perfodo del 2016.
Véase nuesiro informe de fecha
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Resefia informativa al 31 de marzo de 2017 y 2016

(i) $59,2 millones de ganancia por diferencias de cambio netas, lo que representd una disminucion del 202%
respecto de los $58,1 millones de pérdida para el mismo periodo del 2016. La disminucién se debe una
baja del tipo de cambio al 31 de marzo de 2017, comparado con el del 31 de diciembre de 2016.

Resultado antes de impuestos:

Para el periodo finalizado el 31 de marzo de 2017, la Sociedad registra vna ganancia antes de impuestos de §
162,4 millones, comparada con una ganancia de $13,1 millones del mismo perfodo del 2016.

El resultado de impuesto a las ganancias fue de $62.,8 millones de pérdida para el periodo finalizado el 31 de
marzo de 2017 en comparacién con los $9,6 millones de pérdida del 2016.

Resultado neto:

_ El resultado neto correspondiente al perfodo finalizado el 31 de marzo de 2017 fue una ganancia de $99.6

millones, comparada con los $3,6 millones de ganancia para el mimo periodo del 20186, lo que representa un’
aumento 2664%.

2. Estructura patrimonial comparativa con el periodo anterior:
{en millones de pesos) :

Activo no corriente 7.740,3 32742 2.276,2
Activo corriente 2.657,2 : 1.177.9 756,0
Total activo 10.397,5 4.452,1 3.032.2
Patrimenio atribuible a los propietarios 20184 1.330,6 662,5
Patrimonio no controladora 106,6 69,5 50,5
Total patrimonio 2.125,0 1.400,1 7130
Pasivo no corriente 6.436,9 2.1233 1.091.4
Pasivo corriente 1.835,6 9287 1.227.8
Total pasivo 8.2725 3.052,0 23192
Total patrimonio y pasivo 10.397,5 4.452,1 3.032,.2
Véase nuestro ix:ef%ry,%cha
P 12 degmaygde 2017
= PRICE WA’ SE & CO.S.RL
T {Socio} :
Dr. Mardftlo Letner CPCECABA T 1F 17 ArmandoA. Losén
por Comisiéh Fiscalizadora Predidente



Resefia informativa al 31 de marzo de 2017 y 2016

3. Estructura de resultados comparativa con €l periodo anterior:
(en millones de pesos)

Resultado operativo ordinario 183,8 176,2 81,8
Resultados financieros (21,4} (163.1) (54,2
Resultado neto ordinario 1624 13.1 27,6
Impuesto a las ganancias (62,8) (9,6) (9,2)
Resultado por operacién continuas 99,6 35 18,4
Operaciones discontinuadas - - (5,2)
Resultado del periodo 99,6 3,5 13,2
Otros resultados integrales - 0,1 (2,5)
Total de resultados Integrales 99.6 3,6 10,7

4. Estructura del flujo de efectivo comparativa con el periodo anterior:
{en millones de pesos)

Fondos generados por (aplicados a) las actividades

. 1.331,1 (202,7) 61,8
operativas
Fondos aplicados a las actividades de inversion (1.336,5) (23,2) (38,6)
Fondos g.ennlerados por (aplicados a) las actividades 1.1 2390 (349)
de financiacidn
Al is minuci 1 efecti
umento / (Disminuciém) del efectivo y 57 13.1 arz.

equivalentes de efectivo

5. Indices comparativos con el periodo anterior:

Liquidez (1) 1,45 1,27

Solvencia (2) 0,24 0,44 0,29
Inmovilizacion del capital (3) 0,74 0,74 0,75
indice de endeudamiento (4) 597 3,03 2,51
Ratio de cobertura de intereses (5) 2,28 2,34 271

(1) Activo corriente / Pasivo corriente

(2) Patrimonio / Pasivo total

(3) Activo no corriente / Total del activo

(4) Deuda Financiera / EBITDA anualizado

(5) EBITDA anualizado / intereses financieros devengados anualizados

WVéase nuestro info e fecha
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Reseiia informativa al 31 de marzo de 2017 y 2016
6. Breve comentario sobre perspectivas para el afio 2017

Perspectivas de la Sociedad para el Periodo 2017

Sector comercial y operativo

Se espera continuar operando normalmente las distintas unidades de generacién conforme al despacho que
defina CAMMESA. El objetivo principal es mantener el alto nivel de disponibilidad de las Centrales, hecho que
asegura la rentabilidad de la compatifa. A tal cfecto se Ileva a cabo un plan de mantenimiento preventivo
exhaustivo de las unidades de generacién que permite garantizar la alta disponibilidad de los turbogrupos de las
Centrales.

Las sociedades controladas por Albanesi S.A. estin encarando proyectos de inversion que implicaran un
aumento de la capacidad de generacion en 400 MW. '

Bajo contratos Resolucién 220/07 S.E. se esta avanzando con dos proyectos por un total de 150 MW de
capacidad adicional de generacién que detallamos a continuacion.

En CTRi se ha instalado una turbina Siemens SGT-800 de 50 MW de capacidad nominal. Se espera iniciar
operacién comercial en marzo de 2017 bajo un contrato Resolucion 220/07 S.E.

Ademas, prevé la instalacién de dos turbinas Siemens SGT-800 de 50 MW de capacidad nominal en CTMM.
Se espera iniciar la operacion comercial en el segundo trimestre del afic 2017 bajo un contrato Resolucién 220/07
SE. '

En el marco de la Resolucién 21/16, GMSA present6 proyectos para ampliar la capacidad de generacion en
250MW, que fueron adjudicados en el proceso de licitacién publica.

Los proyectos se enmarcan en acuerdos celebrados con CAMMESA bajo la mencionada Resolucién 21/16 S.E.

En CTT, se procedera a realizar una ampliacion de 100 MW, que consiste en la instalacién de dos turbinas
Siemens SGT-800 de 50 MW cada una. Se estima iniciar operacion comercial de la primera etapa (50MW) en
el tercer trimestre del 2017 y la segunda etapa en el primer trimestre del 2018 (S0MW).

Adicionalmente se inici6 la construccién de una nueva planta en la Provincia de Buenos Aires {Central Térmica
Ezeiza) con 150 MW de generaci6n, mediante la instalacion de tres turbinas Siemens SGT-800 de 50 MW. Se
estima iniciar operacién comercial de la primera etapa (100MW) en el tercer trimestre del 2017 y la segunda
etapa en el primer trimestre del 2018 (SOMW). '

Situaciéon Financiera

Durante ¢l presente perfodo, las compafiias controladas por la Sociedad tienen como objetivo mejorar la
estructura de financiamiento y asegurar el avance de las obras de inversién descriptas de acuerdo a los
cronogramas presupuestados.

Podemos destacar que el 27 de julio de 2016 GMSA, CTR y GFSA co-emitieron un bone internacional por un
monto de U$S 250 millones con vencimiento a 7 afios. El bono internacional cuenta con la garantfa de ASA.

La emisién del bono internacional permitié precancelar deudas financieras y destinar fondos a los proyectos de
inversion en ampliacion de capacidad de generacion de energia que esta encarando el Grupo.

Véase mu informe de fecha
12 dg rmigyo de 2017

_ PRICE WAT USE & CO. 5. .L.\l
s = N\ (AN (ions
{Socio) /

Dr. Majelo Lerner CPCECABRM T 1F 17 Armando R. Losod™
por Comisibn Fiscalizadora Dr. Rajil.Leonagdo Viglione Presidente
Con co (UCA)
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INFORME DE REVISION SOBRE ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
CONDENSADOS INTERMEDIOS

Alos sefiores Accionistas, Presidente y Directores de
Albanesi S.A.

Domiicilio legal: Av. L.N. Alem 855, piso 14°

Cindad Auténoma de Buenos Aires

CUIT N° 30-68250412-5

Introducecidén

Hemos revisado los estados financieros consolidados condensados intermedios adjuntos de Albanesi S.A.
y sus sociedades controladas (en adelante “la Sociedad”) que comprenden el estado de situacién financiera
consolidado al 31 de marzo de 2017 y los estados de resultados integrales consclidados por el periodo de
tres meses finalizado el 31 de marzo de 2017 y los estados de cambios en el patrimonio consolidados y de
flujos de efectivo consolidados por el periodo de tres meses finalizado en esa misma fecha y notas
explicativas seleccionadas.

Los saldos y otra informacién correspondientes al ejercicio 2016 y a sus periodos intermedios, son parte
integrante de los estados financieros mencionados precedentemente y por lo tanto deberan ser
considerados en relacién con esos estados financieros. :

Responsabilidad de la Direccion

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacién y presentacién de los estados financieros de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por la Federacién
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdémicas (FACPCE) como normas contables
profesionales e incorporadas por la Comisién Nacional de Valores (CNV) a su normativa, tal y como fueron
aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) y, por
lo tanto, es responsable por la preparacion y presentacién de los estados financieros consolidados
condensados intermedios mencionados en el primer parrafo de acuerdo con la Norma Internacional de
Contabilidad 34 “Informacién Financiera Intermedia” (NIC 34).

Alcance de nuestra revision

Nuestra revision se limito a la aplicacion de los procedimientos establecidos en la Norma Internacional de
Encargos de Revision NIER 2410 “Revisién de informacion financiera intermedia desarrollada por el
auditor independiente de la entidad”, 1a cual fue adoptada como norma de revisién en Argentina mediante
la Resolucién Técnica N° 33 de FACPCE tal y como fue aprobada por el Consejo de Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (IAASB por sus siglas en inglés). Una revisién de
informacion financiera intermedia consiste en la realizacién de indagaciones al personal de la Sociedad
responsable de la preparacion de la informacién incluida en los estados financieros consolidados
con, dos intermedios y en la realizacién de procedimientos analiticos y otros procedimientos de
evlsion. El alcance de esta revisién es sustancialmente inferior al de un examen de auditoria realizado de

Price Waterhouse & Co. 8.R.L., Bouchard 557, piso 8° Ci1106ABG - Ciudad de Buenos Aires
T: +(54.11) 4850.0000, F: +(54.11) 4850.1800, www.pwc.com/ar

Price Walerhouse & Co. 5.R.L, s una firma miembro de la red global de PricewaterhouseCoopers Internationa! Limited (PwGIL). Gada una de las firmas es una
entidad legal separada gue no actda como mandataria de PwCIL ni de cualguier otra firma miembro da la red.
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acuerdo con las normas internacionales de auditoria, en consecuencia, una revisién no nos permite

obtener seguridad de que tomaremos conocimiento sobre todos los temas significativos que podrian

identificarse en una auditoria. Por lo tanto, no expresamos una opinién de auditoria sobre la situacion
financiera consolidada, el resultado integral consolidado y el flujo de efectivo consolidado de la Sociedad.

Conclusion

Sobre la base de nuestra revisién, nada ha llamado nuestra atencién que nos hiciera pensar que los estados

financieros consolidados condensados intermedios mencionados en el primer parrafo del presente

informe, no estin preparados, en todos sus aspectos significativos, de conformidad con la Norma

Internacional de Contabilidad 34.

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, respecto de Albanesi S.A., que:

a) los estados financieros consolidados condensados intermedios de Albanesi S.A. se encuentran
asentados en el libro "Inventarios y Balances" y cumplen, en lo que es materia de nuestra competencia,
con lo dispuesto en la Ley de Sociedades Comerciales y en las resoluciones pertinentes de la Comision
Nacional de Valores;

b) los estados financieros individuales condensados intermedios de Albanesi S.A. surgen de registros
contables llevados en sus aspectos formales de conformidad con normas legales;

c} hemos leido la reseita informativa, sobre la cval, en lo que es materia de nuestra competencia, no
tenemos observaciones que formular;

d) al 31 de marzo de 2017, no existe deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 12 de mayo de 2017.

PRICE WATERHQUSE & CO. S.R.L.

(Socio)




: _'llas iéyes 46. ('- :
1?! 5/2017 refenda_ a

La PRESENTE LEGALIZAGION NoHSiH)
‘SELLO'Y FIRWA DEL SECRETAR!

- vl CLRA)
Nl ARIA I ~°”“'U-ut-uimsa




Informe de la Comisién Fiscalizadora

A los sefiores Accionistas de

Albanesi S.A.

1. De acuerdo con lo dispuesto en el articulo N° 294 de la Ley N° 19.550 y en las Normas de la Comisién
Nacional de Valores, hemos efectuado una revisién de los estados financieros consolidados condensados
intermedios adjuntos de Albanesi S.A. que comprenden los estados de situacién financiera al 31 de marzo de
2017, los estados de resultados integrales por el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2017 y los
estados de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el perfodo de tres meses finalizado en esa
misma fecha y notas explicativas seleccionadas. Los saldos y otra informacién correspondientes al ejercicio
2016 son parte integrante de los estados financieros mencionados precedentemente y por lo tanto deberdn ser
considerados en relacién con esos estados financieros.

2. El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacién y presentacion de los estados financieros
- consolidados condensados intermedios de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera,
adoptadas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (“FACPCE”) como
normas contables profesionales e incorporadas por la Comisién Nacional de Valores (“CNV”) a su normativa,
tal como fueron aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB” por su sigla en
inglés) y, por lo tanto, es responsable por la preparacién y presentacién de los estados financieros condensados
intermedios mencionados en el parrafo 1, de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34
“Informacién Financiera Intermedia” (“NIC 34”). Nuestra responsabilidad, consiste en expresar una
conclusién basada en la revisidén que hemos realizado con el alcance detallado en el pérrafo 3.

3. Nuestra revisién fue realizada de acuerdo con normas de sindicatura vigentes. Dichas normas requieren la
aplicacién de los procedimientos establecidos en la Resolucién Técnica N° 33 de la Federacién Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas para revisiones limitadas de estados financieros intermedios e
incluyen la verificacién de la congruencia de los documentos revisados con la informacidn sobre las decisiones
societarias expuestas en actas y la adecuacion de dichas decisiones a la ley y a los estatutos en lo relativo a sus
aspectos formales y documentales. Para realizar nuestra tarea profesional, hemos efectuado una revisién del
trabajo realizado por los auditores externos de la Sociedad, Price Waterhouse & Co. S.R.L., quienes emitieron
su Informe de revisién sobre los estados financieros consolidados condensados intermedios con fecha 12 de
mayo de 2017, sin observaciones. Una revisién de informacién financiera intermedia consiste en la realizacidn
de indagaciones al personal de la Sociedad responsable de la preparacién de la informacién incluida en los
estados financieros condensados intermedios y en la realizacién de procedimientos analiticos y otros
procedimientos de revisién. El alcance de esta revisién es sustancialmente inferior al de un examen de
auditoria realizado de acuerdo con las normas internacionales de aunditoria, en consecuencia, una revisién no
nos permite obtener seguridad de que tomaremos conocimiento sobre todos los temas significativos que
podrian identificarse en una auditoria. Por lo tanto, no expresamos una opinién de auditoria sobre la situacidn
financiera, el resultado integral y el flujo de efectivo de la Sociedad. No hemos evaluado los criterios
empresarios de administracién, financiacién, comercializacién y explotacién, dado que son de incumbencia
exclusiva del Directorio y de la Asamblea.




4, Tal como se indica en la Nota 3, los estados financieros consolidados condensados intermedios mencionados
en el parrafo 1, han sido preparados conforme a la Norma Internacional de Contabilidad 34.

5. Sobre la base de nuestra revisién, no estamos en conocimiento de ninguna modificacién significativa que deba
hacerse a los estados financieros consolidados condensados intermedios mencionados en €l pérrafo 1, para que
los mismos estén presentados de acuerdo con las normas pertinentes de la Ley N° 19.550, de la Comisién
Nacional de Valores, y con las normas mencionadas en el péarrafo 2.

6. Se ha dado cumplimiento a lo dispuesto por el Articulo 294 de la Ley N° 19.550.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 12 de mayo de 2017

R -

Marceldg P. Le er e
Sindj¢o Titular ‘

Por Comisitn Fiscalizadora




ALBANESI

Albanesi S.A.

Estados financieros individuales condensados intermedios

Al 31 de marzo de 2017 y por los periodos de tres meses
finalizados el 31 de marzo de 2017 y 2016,
presentados en forma comparativa



Albanesi S.A.

ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES CONDENSADOS INTERMEDIOS
AL 31 DE MARZO DE 2017

INDICE

Glosario de términos técnicos
Estados Financieros Individuales Condensados Intermedios
Estado de Situacién Financiera
Estado de Resultados Integrales
Estado de Cambios en ¢l Patrimonio
Estado de Flujos de Efectivo
Notas a los Estados Financieros Individuales Condensados Intermedios

Informacidn adicional requerida por el articulo 12, Capitulo III, Titulo IV de la normativa de la Comisién Nacional
de Valores

Informe de Revisién sobre Estados Financieros Individuales Condensados Intermedios

Informe de la Comisién Fiscalizadora



GLOSARIO DE TERMINOS TECNICOS

Las siguientes no son definiciones técnicas, pero ayudan al lector a comprender algunos términos empleados en la
redaccidn de las notas a los estados financieros individuales condensados intermedios de la Sociedad.

Términos Definiciones
fdfa . Por dia
AESA Albanesi Energia S.A,
AFIP Administracién Federal de Ingresos Pdblicos
AFSA Albanesi Fueguina S.A.
AISA Albanesi Inversora S.A.
AISA Alba Jet S.A.
ASA Albanesi S.A.
AVRC Alto Valle Rio Colorado S.A.
AVSA Albanesi Venezuela S.A.
BADCOR Tasa BADLAR corregida
Tasa de interés pagada por depdsitos a plazo fijo de més de un millén de pesos, per el promedio
BADLAR . X
de entidades financieras.
BCRA Banco Central de la Repiiblica Argentina
BDD Bodega del Desierto S.A.
CAMMESA Compafiia Administradora del Mercado Mayorista Eléctrico S.A.
cC Ciclo combinado
CINIIF Comité de Interpretaciones de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
CNV Comisién Nacional de Valores
CIE Central Térmica Ezeiza
Central Térmica Independencia situada en San Miguel de Tucumén, Tucumaén (fusionada con
c GMSA)
CTLB Central Térmica La Banda situada en La Banda, Santiago del Estero (fusionada con GMSA)
CTMM Central Térmica Modesto Maranzana situada en Rio IV, Cérdoba
CTR Central Térmica Roca S.A.
CTRi Central Térmica Riojana situada en La Rioja, La Rioja (fusionada con GMSA)
CVP Costo Variable de Produccién
Dam’ Decdmetro Ciibico. Volumen equivalente a 1.000 (mil) metros cibicos.
DH Disponibilidad Histérica
Disponibilidad Porcentaje del tiempo en el cual la central o0 méquina (segiin corresponda) se encuentra en
servicio {generando) o disponible para generar pero no es convocada por CAMMESA.,
DMC Disponibilidad Minima Comprometida
DO Disponibilidad Objetivo
DR Disponibilidad Registrada
ENARSA Energia Argentina S.A.
Energia Plus Plan creado por la Resolucién de SE 1281/06
ENRE Ente Nacional Regulador de la Electricidad
EPEC Empresa Provincial de Energia de Cérdoba
FACPCE Federacidn Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas
FONINVEMEM Fondo de Inversiones Necesarias que Permitan Incrementar 1a Oferta de Energfa Eléctrica en el

GE

Mercado Eléctrico Mayorista
General Electric



GLOSARIO DE TERMINOS TECNICOS (Cont.)

Términos Definiciones

GF Central T'érmica Frias, situado en Frias, Santiago del Estero (Fusionada con GMSA)

GFSA Generacién Frias S.A. :

GISA Generacién Independencia S.A.

GLBSA Generacién La Banda §.A.

GMSA Generacién Mediterrdnea S.A.

Grandes Usuarios  Agentes del MEM que segilin su consumo se clasifican en: GUMAs, GUMEs, GUPAs y GUDIs

GRISA Generacién Riojana S.A.

GROSA Generacién Rosario S.A.

GUDIL Grandes Demandas clientes de los Distribuidores con potencia demandada o declarada mayor a

H] _

300 kW

GUMAs Grandes Usuarios Mayores

GUMESs Grandes Usuarios Menores

GUPAs Grandes Usunarios Particulares

GW Gigawatt. Unidad de potencia equivalente a 1.000.000.000 vatios.

GWh Gigawalt-hora. Unidad de energia equivalente a 1.000.000.000 vatios-hora

TASB Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (segtin sus siglas en inglés)

1G] Inspeccion General de Justicia

kV Kilovoit. Unidad de medida de tensidn eléctrica equivalente a 1.000 (mil) volts.

kw Kilowatt o Kilovatio. Unidad de potencia equivalente a 1.000 vatios.

kWh : Kilovatio-hora. Unidad de energia equivalente a 1.000 vatios-hora

La Sociedad / El Albanesi 8.A. junto con sus subsidiarias

Grupo

LGS Ley General de Sociedades

LVFVD Liquidaciones de Venta con Fecha de Vencimientos a Definir

MAPRO Mantenimientos Programados Mayores

MAT Mercado a Término

MEM Mercado Eléctrico Mayorista

MMm3 Millones de metros ciibicos.

MVA Il\/(I)eﬁgavoltiamperio, unidad de energfa equivale a la potencia aparente de | voltio x 1 amperio x

MW Megawatt o Megavatio. Unidad de potencia equivalente a 1.000.000 vatios.

MWwh Megavatios-hora. Unidad de energfa equivalente a 1.000.000 vatios-hora.

NCPA Normas Contables Profesionales Argentinas

NIC Normas Internacionales de Contabilidad

NIIF Normas Internacionales de Informacién Financiera

ON Obligaciones Negociables

PWPS Pratt & Whitney Power System Inc

Resolucidn 220/07 Marco regulatorio para la venta de energfa a CAMMESA a través de los llamados “Contratos de
Abastecimiento MEM” bajo la Resolucitn de 1a Secretaria de Energia N° 220/07

RG Resolucién General

RGA Rafael G. Albanesi S.A.

RT Resoluciones técnicas

SADI Sistema Argentino de Interconexién

SE Secretaria de Energia

TRASNOA S§.A.  Empresa de Transporte de Energia Eléctrica por Distribucién Troncal del Noroeste Argentino S.A.

UGE

Unidad Generadora de Efectivo



Albanesi S.A.

Composicién del Directorio y Comision Fiscalizadora
al 31 de marzo de 2017

Presidente
Armando R. Losén

Vicepresidente 1°
Guillermo G. Brun

Vicepresidente 2°
" Julidn P. Sarti

Directores Titulares
Carlos A. Bauzas
Sebastidn A. Sdnchez Ramos
Qscar C. De Luise

Directores Suplentes
Armando Losén (h)
José L. Sarti
Juan G. Daly
Marfa de los Milagros D. Grande
Ricardo M. Lopez
Romina S. Kelleyian

Sindicos Titulares
Enrique O. Rucq
Francisco A. Landé
Marcelo P. Lerner

Sindicos Suplentes
Carlos I. Vela
Juan Cruz Nocciolino
Johanna M. Cérdenas



Albanesi S.A.

Razén Social: Albanesi S.A

Domicilio legal: Av. LN. Alem 855, Piso 14 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Actividad principal: Inversora y financiera

CUILT. 30-68250412-5
FECHAS DE INSCRIPCION EN EL REGISTRO PUBLICO:

28 de junio de 1994
08 de noviembre de 2016

Del estatuto o contrato social;
De la dltima modificacién:

Niimero de Registro en la Inspeccidén General de

Justicia: 6216 del libro 115, tomo A de SA

Fecha de vencimiento del estatuto o contrato social: 28 de junio de 2093

COMPOSICION DEL CAPITAL (Ver Nota 13)
Acciones
N° de votos Suscripto,
que otorga inscripto e
Cantidad Tipo cada una integrado
$
62.455.160 | Ordinarias nominativas no endosables VN § 1 1 62.455.160

] Véase nueSW de fecha
i 12 de mfiyo de 2017
™

(Socio)

C: PRICE WATwOUSE & CO.SRL

ArmandoK. Losén
Pres{dente

R elo P. Lemmer CPCECABAT1F 17

por Corgisién Fiscalizadora



Albanesi S.A.

Estado de Situacién Financiera Individual Condensados Intermedios
Al 31 marzo de 2017 y 31 de diciembre de 2016
Expresados en pesos

Notas 31.03.17 31.12.16
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Inversiones en subsidiarias y asociadas 6 2.319.216.846 2.210.552.404
Activo por impuesto diferido 3.620.577 _ 1.487.052
Otros créditos 3.619.776 2.098.573
Total activo no corriente _ ' 2.326.457.199 2.214.138.029
ACTIVO CORRIENTE
Otros créditos 153.506.811 153.351.103
Efectivo y equivalentes de efectivo 7 101.324 151.644
Total de activo corriente 153.608.135 153.502.747
Total de activo 2.480.065.334 2.367.640.776
PATRIMONIO
Capital social 13 62.455.160 62.455.160
Reserva legal 1.942.908 1.942.908
Reserva por revalio técnico 1.737.703.407 1.760.090.123
Otros resultados integrales (3.397.653) (3.397.653)
Resultados no asignados 219.708.033 103.449.223
TOTAL DEL PATRIMONIO 2.018.411.855 1.924.539.761
PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
Prés tamos 9 218.266.709 218.266.709
Otras deudas 8 17.407.679 356.250
Total del pasivo no corriente 235.674.388 218.622.959
PASIVO CORRIENTE 7
Préstamos 9 56.750.873 56.657.120
Otras deudas 8 150.177.608 149.916.999
Deudas fiscales 2.709.818 1.230.560
Deudas comerciales 16.340.792 16.673.377
Total del pasivo corriente 225.979.091 224.478.056
Total del pasivo 461.653.479 443,101.015
Total del pasivo y patrimonio 2.480.065.334 2.367.640,776

Las notas que se acompafian son parte integrante de los presentes estados financieros individuales condensados intermedios.

Véase njéstro informe de fecha
12 ayo de 2017

) i PRICE WATERHOUSE & C
(Soch [{'

Dr. Majcelo P. Lerner Armando R. Losdn -
por Comiti6n Fiscalizadora Presidente




Albanesi S.A.

Estado de Resultado Integral Individual Condensados Intermedios
Correspondientes a los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2017 y 2016
Expresados en pesos

Notas 31.43.17 31.03.16

Resultado por participacién en subsidiarias ¥ :
asociadas 6 108.664.442 9.327.454
Gasios de comercializacién 14 (117.229) -
Gastos de adminis tracién 11 (427.237) (488.054)
Otros ingresos operativos 15 799.286 -
Resultado operativo 108.919.262 8.839.400
Gastos financieros 12 (17.180.242) (6.172.581)
Otros resultados financieros 12 (452) 67321
Resultados financieros, netos (17.180.694) (6.105.260)
Resultado antes de impuestos 91.738.568 2.734.140
Impuesto a las ganancias 2.133.526 103.575
Ganancia neta del periodo 93.872.094 2.837.715
Otro Resultado Infegral
ftems que no serdn reclasificados a resultados
Otros resultados integrales por participaciones

e . - 22.153
en subsidiarias y asociadas
Otro resultado integral del periodo - 22.153
Ganancia integral del periodo 93.872.094 2.859.868
Resultado por accién
Ganancia por accidn bdsica y diluida 14 1,50 0,12

Las notas que se acompafian son parte integrante de los presentes estados financieros individuales condensados intermedios.

Df. Marcelo P. Lemer
por ¢pmisién Fiscalizadora

Véase nues%'nforme de fecha
12 de o de 2017

PRICE WATERHOUSE & CO. S.K\ ( ‘ :
(Socio) X

Ll |

CPCECABAT 1F 17 Armando R, Los6n

Dr. Raiil Leonardp Viglione Presidente
Con iblido (UCA)
CPCECAB. 196 F° 169
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Albanesi S.A.

Estado de Flujos de Efectivo Individuales Condensados Intermedios
Correspondientes a los perfodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2017 y 2016

Expresados en pesos

Notas 31.03.17 31.03.16

Flujo de efectivo de las actividades operativas: .
Ganancia del periodo 93.872.0%4 2.837.715
Ajustes para arribar al fluje neto de efectivo provenientes de las
actividades operativas:
Impuesto a las ganancias (2.133.526) (103.575)
Intereses, diferencias de cotizacién y otros resuitados financieros 17.181.427 6.112.556
Resultado por participacién en subsidiarias y asociadas 6 (108.664.442) (9.327.454)
Cambios en activos y pasivos operativos
(Aumento)/ Disminucién de otros créditos (1.676.911) 37.523.203
(Disminucion) / Aumento de deudas comerciales (332.585) 147.686
Aumento de deudas fiscales 1,262,378 158.811
Aumento de otras deudas 20.248.571 -
Flujo neto de efectivo generado por las actividades operativas 19.757.006 37.348.942
Fujo de efectivo de 1as actividades inversion:
(Disminucién) de otras deudas con sociedades subsidiarias (3.670.533) (3.863.149)
Flujo neto de efectivo (aplicado a) las actividades de inversidn (3.670.533) (3.863.149)
Flujo de efectivo de las actividades financiacién:
Pago de intereses 9 (16.870.060) (5.745.545)
Aumento / (Disminucién) de otras deudas con sociedades relacionadas 734,000 (27.810.084)
Flujo neto de efectivo (aplicado a) las actividades de financiacién (16.136.060) (33.555.629)
(DISMINUCION) DEL FFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (49.587) (69.836)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio 151.644 163.233
Diferencia de cotizacién del efectivo y equivalentes de efectivo 733 7.296
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del periodo 7 101.324 86.101

(49.587) (69.836)

Las notas que se acompaifian son parte integrante de los presentes esiados financieros individuales condensados
intermedios

Véase nuestro\nforme de fecha
12 de de 2017
PRICE WATE SE & CO. S\R\
(Socic) {

CPCECABANP1IF 17 Armand(_) R. Losén
Dr. Raiil Leonardg} Viglione Presidente
Contador Pé (UCA)
CP.CECAB. 196 F° 169

" Marcelo P. Lerner
por Comgisién Fiscalizadora
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Albanesi S.A.

Estado de Flujos de Efective Individuales Condensados Intermedios
Correspondientes a los perfodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2017 y 2016
Expresados en pesos

Transacciones significativas que no representan variaciones del efectivo: 31.03.17 31.03.16

Compensacidn por dividendos distribvidos con otros créditos - (9.215.000)
Capitalizacidn de otras deudas - (58.000.000)
Otros resultados integrales por participacién en subsidiarias y asociadas - 22,153

Las notas que se acompafian son parte integrante de los presentes estados financieros individuales condensados
intermedios

38 Wlarcelo P. Lemer CPCECABANPLF 17 Armando R. Los6n
por Chmisién Fiscalizadora Dr. Rail LeonardoWiglione Presidente

CPCECABA T F° 169



Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Individuales Condensados Intermedios
Correspondientes a los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2017 y 2016,
y por el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016
Expresadas en pesos

NOTA 1: INFORMACION GENERAL

La Sociedad fue constituida en el afio 1994 como sociedad inversora y financiera. A través de sus sociedades controladas y
relacionadas, ASA ha invertido en el mercado energético, en el segmento de generacién y comercializacion de energia
eléctrica,

El Grupo Albanesi a través de ASA y AISA se ha dedicado a la generaci6n y comercializacion de energfa eléctrica, en tanto
que, a través de RGA, se ha focalizado en el negocio de comercializacién y transporte de gas.

La estrategia principal del Grupo Albanesi de los tltimos afios ha sido buscar una integracién vertical, aprovechando su

vasta experiencia y reputacién en el mercado de comercializacién de gas natural (a través de RGA), para luego sumar el
" negocio de generaci6n de energfa eléctrica. De esta forma se busca capitalizar el valor agregado desde la compra a grandes

productores de gas en todas las cuencas del pafs hasta su transformacién y comercializacién como energfa eléctrica.

Se detalla a continuacién la participacién de ASA en cada sociedad.

Pais % de participacién en
Sociedades de Actividad principal poder

constitncién 31.03.17 31.12.16

GMSA Argentina (eneracidn de energia eléctrica 95,00% 95,00%
GFSA D Argentina Generacién de energia eléctrica - 95,00%
GROSA Argentina Generacién de energia eléctrica 95,00% 95,00%
Solalban Energia S.A. Argentina Generacion de encrgia eléctrica 42,00% 42,00%
GLSA Argentina (eneracidn de energia eléctrica 95,00% 95,00%

(1) Sociedad absorbida por GMSA en el marco del proceso de fusién por absorcién conforme se detalla en la nota 19.2.

El segmento de generaci6n del Grupo Albanesi, a través de ASA y AISA (afiliada de ASA), tiene una capacidad instalada
de aproximadamente 942 MW, lo que equivale al 4% de la capacidad instalada de Argentina. Asimismo, considerando los
distintos proyectos en curso, el Grupo Albanesi, a través de ASA, AISA y Albanesi Energfa S.A. (afiliada de ASA) contard
con una capacidad instalada de aproximadamente 1.522 MW,

Con fecha 10 de noviembre de 2015 se suscribié el Acuerdo Definitivo de Fusidn, el cual establece la fusién de GISA,
GLBSA y GRISA por absorcién de GMSA (la Sociedad continuadora) con fecha efectiva a partir del 1° de enero de 2016
Con fecha 22 de marzo de 2016, la CNV, mediante Resolucién N° 18.003 aprobé la Fusién por Absorcién antes descripta
en 10s términos del Articulo 82 de la Ley General de Sociedades N° 19.550 y ordend la remision de las actuaciones a 1a IGT
para su correspondiente inscripcion registral, habiéndose registrado en la Tnspeccion General de Justicia con fecha 18 de
mayo de 2016. (Ver nota 19.1). :

En fecha 31 de agosto de 2016 GMSA y GFSA suscribieron un compromiso previo de fusi6n, en virtud del cual GMSA
absorbié a GI'SA a partir del 1° de enero de 2017. Con fecha 2 de marzo de 2017, la CNV, mediante Resolucién N° 18.537
aprobd la Fusién por Absorci6n antes descripta en los términos del Articulo 82 de la Ley General de Sociedades N° 19.550
y el aumento de capital social con reforma de estatuto social decidido en el marco de la fusién, ordenando la remisién de las
actuaciones a la [GJ para su correspondiente inscripcion registral, habiéndose registrado en la Inspeccién General de Justicia
con fecha 17 de marzo de 2017, (Ver nota 19.2).

El 5 de diciembre de 2015 GFSA quedd habilitada comercialmente para operar en el MEM. GFSA celebré con CAMMESA
un acuerdo de abastecimiento al MEM por una potencia de 55,5 MW. Las ventas bajo esta modalidad estin nominadas en
délares v son pagadas por CAMMESA con cléusula take or pay y el excedente generado es vendido al Mercado Spot
conforme a la normativa vigente en el MEM administrado por CAMMESA. ‘

Véase mi inforpe-de-fecha
; 12 de mayolde 2017
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Individuales Condensados Intermedios {(Cont.)

NOTA 1: INFORMACION GENERAL (Cont.)

Durante el 2015, ASA incursiond en el mercado de capitales. Con fecha 20 de noviembre de 2015 obtuvo la autorizacién
para el ingreso al régimen de oferta pablica y creacidn de un programa de ON sithples (no convertibles en acciones) de hasta
US$ 100.000.000 o su equivalente en oiras monedas, en una o mas clases o series. El 29 de diciembre de 2015 la Sociedad
emitid la Clase I de ON por $ 70 millones. El 25 de octubre de 2016 la Sociedad emiti6 la Clase II de ON por $ 220 millones.

Por su parte, RGA es la principal comercializadora de gas brindando servicios energéticos a industrias y a centrales térmicas.

Nuevos proyectos

GMSA, subsidiaria de ASA, anuncié un plan para incrementar la generacion eléctrica de sus centrales instaladas en distintos
lugares de Argentina, que prevé la realizaci6n de obras que demandardn una inversién de aproximadamente USD 360,7
millones y aportardn 400 MW (Incluido CTRi) nuevos al sistema nacional.

Ampliacién en Central Térmica Riojana

Con fecha 7 de septiembre de 2015 GRISA firmé un contrato con Siemens Industrial Turbomachinery AB, en el cual acordé
la compra de una turbina Siemens SGT800 de 50 MW por un monto de U$S 19,3 millones. El pago de la turbina Siemens
SGT-800 se completé en febrero 2016, arribando a planta en junio de 2016. El resto del equipamiento, entre ellos el
transformador de potencia, compresora de gas, planta de agua, chillers, tanques entre otros conceptos, se encuerntran
instalados. A la fecha de los presentes estados financieros individuales condensados intermedios, la obra se encuentra
finalizada y en procesos administrativos para su habilitacién. Ademds, se obtuvo la habilitacién de la obra interna y externa
de Gas Natural por parie de ECOGAS. La inversién total del proyecto asciende aproximadamente a USS 43 millones, a
marzo 2017 se llevan invertidos U$S 40 millones. A la fecha de presentacion de los estados financieros individuales
condensados intermedios, el proyecto de CTRi tiene un avance de obra del 99 %.

Ampliacién en Central Térmica Modesto Maranzana

El 28 de marzo de 2016, GMSA firmé un acuerdo con Siemens Industrial Turbomachinery AB para la provisién y montaje
de dos turbinas Siemens SGT-800 de 50 MW nominales cada una. De este modo la capacidad instalada de la Central pasarfa
de los actuales 250 MW a 350 MW durante 2017. Esta ampliacién se realiza bajo el marco de un acuerdo firmado bajo
Resolucién 220/07 S.E. Para dicha obra se estima una inversién de USS 83,9 millones. Se espera iniciar la operacién
comercial en el segundo trimestre del afio 2017. A la fecha de los presentes estados financieros individuales condensados
intermedios GMSA ha completado el pago a Siemens Industrial Turbomachinery AB de U$S 20 millones que representa el
50% por la compra de dos turbinas, mientras que el saldo remanente serd pagado en 24 cuotas a partir de agosto de 2017.
Las turbinas, el generador, anchor bolts y chimeneas ya se encuentran en la planta.

Por otro lado, cabe destacar que, en septiembre 2016, se ha cerrado la contratacién de transformadores, obras civiles para el
proyecio, montaje de chillers, torre de enfriamiento y obras complementarias., ampliacién campo 132Kv. Adicionalmente,
durante el mes de noviembre 2016, se firmod el contrato con Siemens de mantenimiento y provisién de repuestos, por un
importe de USS 847 mil a pagar en dos cuotas de 50% cada una., entrando en vigencia a partir del inicio de operacién.
Durante el primer trimestre 2017, se contratd el montaje mecdnico y eléctrico por $25 millones. A marzo 2017 se llevan-
invertidos U$S 45 millones. A la fecha de presentacién de los estados financieros individuales condensados intermedios, el
proyecto de CTMM tiene un avance de obra del 98 %.

; Véase mi mforﬂe’recha
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Individuales Condensados Intermedios (Cont.)

NQOTA 1: INFORMACION GENERAL (Cont.}

Nuevos provectos (Cont.)

Resolucion 21/16

En el marco de la Resolucién 21/16, GMSA present6 proyectos para ampliar la capacidad de generaci6n en 250 MW, que
fueron adjudicados en el proceso de licitacion piiblica. Al 30 de junio de 2016, GMSA firmé con CAMMESA los acuerdos
bajo esta Resolucién, para los proyectos de Central Térmica Ezeiza etapa I'y I1 150 MW y CTI etapa L'y 11 100 MW, con
tarifas nominadas en délares, cldusula take or pay y con vigencia de 10 afios, a partir de la fecha comprometida o habilitacién
comercial, lo que ocurra primero.

Ampliacién en Central Térmica Independencia

En relacién a la Resolucién 21/16 descripta precedentemente, se inicié una ampliacién de 100 MW de capacidad de
generacién en CTI, mediante la instalacién de dos turbinas Siemens SGT-800 de 50 MW cada una. La inversién estimada
asciende aproximadamente a U$S 82 millones. La ampliacién se realizard en dos etapas, instalando 50 MW en cada una. Se
estima que la primera etapa iniciard la operacién comercial en el tercer trimestre de 2017 y la segunda etapa en el primer
trimestre de 2018.

Con fecha 30 de abril de 2016 se ha firmado el contrato con Siemens Industrial Turbomachinery AB por la compra de la
primera turbina SGT-800 de 50 MW. Al 31 de diciembre de 2016, se ha efectuado el pago por el 50% de la turbina y el 50%
restante se pagard en 24 cuotas a partir de septiembre 2017. La turbina ya se encuentra en planta. El valor total de esta turbina
asciende a U$S 20,4 millones.

Con fecha 9 de agosto de 2016 se ha firmado el contrato con Siemens Industrial Turbomachinery AB por la compra de una
segunda turbina SGT-800 de 50 MW. En dicho mes se pagé el 5%, en enero 2017 se realizard un segundo pago de 5% y en
marzo de 2017 se pagaré el 40% restante. En septiembre de 2016 se firmé el acuerdo por la financiacién de pago diferido
del 50% restante se pagard en 24 cuotas a partir de abril 2018. Con fecha 27 de abril de 2017 se embarcaron las partes
correspondientes a la segunda turbina, estimdndose el arribo al puerto de Zarate el 22 de mayo de 2017. El embarque
correspondiente a las chimeneas se realizard el 18 de mayo de 2017, por lo que se estima que arribardn a Buenos Aires hacia
fines del mes de junio de 2017. El valor de la turbina asciende a U$S 19,7 millones.

Cabe destacar que en septiembre 2016, finalizé la contratacién de los dos transformadores de 75 MVA, de las obras civiles
para el proyecto y de los equipos chillers. Adicionalmente, en noviembre 2016 se firmaron con Siemens los contratos de
montaje por un total de U$S 7,5 millones y de mantenimiento y provision de repuestos un importe de USS 1,02 millones.

Este 1iltimo se abonard 35% en junio 2017, 35% en septiembre 2017 y 30% en febrero 2018. Asimismo, durante el mes de
diciembre 2016 se contraté la construccién del campo de 132 Kv y se adquirié una torre de enfriamiento.

Durante el mes de enero 2017, se contrataron los servicios de ingenieria y gerenciamiento de la obra externa de gas natural
por un monto de U$S 6,2 millones, junto con el montaje de los chillers y torres de enfriamiento por U$S 1,4 millones. En
marzo 2017, se contraté el montaje eléctrico y mecdnico por $20 millones, llegando a un total invertido de U$S 23 millones.
A la fecha de presentacién de los estados financieros individuales condensados intermedios, el proyecto de CTI tiene un
avance de obra del 96 %. '

Central Térmica Ezeiza

También bajo la Resolucién 21/16 descripta precedentemente, se inici6 la construccién de una nueva planta en la Provincia
de Buenos Aires (Central Térmica Ezeiza) con 150 MW de capacidad de generacion, mediante la instalacién de tres turbinas
Siemens SGT-800 de 50 MW cada una. La inversi6n estimada asciende a 151,8 millones de U$S.

12 de mayoide 2017
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Individuales Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 1: INFORMACION GENERAL (Cont.)
Nuevos proyectos (Cont.)

Central Térmica Ezeiza (Cont.)

La obra se realizard en dos etapas, instalando 100 MW en la primera etapa y 50 MW adicionales en la scgunda etapa. Se
estima que la primera etapa inicie la operacién comercial en el tercer trimestre de 2017 y la segunda etapa en el primer
trimestre de 2018.

Con fecha 30 de abril de 2016 se ha firmado el contrato con Siemens Industrial Turbomachinery AB por la compra de dos
turbinas SGT-800 de 50 MW. En septicmbre de 2016, se ba efectuado el pago por el 50% de las primeras dos turbinas y el
50% restante se pagard en 24 cuotas a partir de septiembre 2017. Ambas turbinas ya estédn en planta. El valor total de las
turbinas asciende a U$S 20,4 millones cada una.

Con fecha 9 de agosto de 2016 se ha firmado el contrato con Siemens Industrial Turbomachinery AB por la compra de una
tercera turbina SGT-800 de 50 MW. En dicho mes se pagé el 5%, en enero de 2017 se realizard un segundo pago de 5% y
en marzo de 2017 se pagar4 el 40% restante. En septiembre de 2016 se firmé el acuerdo por la financiacién de pago diferido
por el 50% reslante se pagard en 24 cuotas a partir de abril 2018. El valor de la turbina asciende a U$S 19,8 millones. Con
fecha 27 de abril de 2017 se embarcaron las partes correspondientes a la segunda turbina, estimédndose el arribo al puerto de
Zarate ¢l 22 de mayo de 2017, El embarque correspondiente a las chimeneas se realizard el 18 de mayo de 2017, por lo que
se estima que arribardn a Buenos Aires hacia fines del mes de junio de 2017. De la misma manera, se han firmado los
contratos por la compra de tres transformadores de 75 MVA, el equipo de Alfa Laval y chillers, la construccion de los
campos de 132 kv, la compra del terreno de Ezeiza y las obras civiles. Durante octubre de 2016, se adquirieron dos tanques
de agua y uno de gasoil. :

En noviembre de 2016 se firmé con Siemens ¢l contrato de montaje por U$S 9,3 millones y de mantenimiento y provisién
de repuestos por U$S 1,6 millones. Este tltimo se abonard 35% en junio de 2017, 35% en septiembre de 2017, y el 30%
restante en febrero 2018.

Durante diciembre de 2016 se construy la sala de tableros y el puente de griia, y se realizaron trabajos de movimiento de
suelos, entre otras obras civiles.

Durante el primer trimestre 2017, se contrataron los servicios de ingenierfa y gerenciamiento de la obra externa de gas
natural por un monto de U$S 5,2 millones. Adicionalmente, se adjudicé la instalacidn de sistema de gasoil, sistema de aire
comprimido y drenajes por U$S 2,8 miltones. Se contrataron servicios para la obra eléctrica, obra civil y sistema de
comunicacién. A marzo 2017 llevan invertidos U$S 62 millones. A la fecha de presentacién de los estados financieros
individuales condensados intermedios, el proyecto de CTE tiene un avance de obra del 92 %.

NOTA 2: BASES DE PRESENTACION

Los presentes estados financieros individuales condensados intermedios han sido preparados de acuerdo con las NIIF
emitidas por el IASB.

La presente informacién financiera condensada intermedia debe ser leida conjuntamente con los estados financieros de la
sociedad al 31 de diciembre de 2016.

Los presentes estados financieros individuales condensados intermedios de la Sociedad por el periodo de tres meses
finalizado el 31 de marzo de 2017, han sido preparados de conformidad con 1a NIC 34 “Informacion Financiera Intermedia”.

Véase mi informy ha
12 de maygrde 2017
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Individuales Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 2: BASES DE PRESENTACION (Cont.)

La presentacién en los estados de situacion financiera condensados intermedios distingue entre activos y pasivos corrientes
y no corrientes. Los activos y pasivos corrientes son aquellos que se espera recuperar o cancelar dentro de los doce meses
siguientes al cierre del periodo sobre el que se informa. Adicionalmente, la Sociedad informa el flujo de efectivo de las
actividades operativas usando el método indirecto. El afio fiscal comienza el 1° de enero y finaliza el 31 de diciembre de
cada afio. Los resultados econémicos y financieros son presentados sobre la base del afio fiscal, proporcionado al periodo
transcurrido. :

Los presentes estados financieros individuales condensados intermedios estdn expresados en pesos. Los mismos han sido
preparados bajo la convencién del costo histérico, modificado por la medicién de los activos financieros y pasivos financieros
a valor razonable con cambios en resultados.

La preparacién de estos estados financieros de acuerdo a las NIIF requiere que se realicen estimaciones y valuaciones que
afectan el monto de los activos y pasivos registrados, y de los activos y pasivos contingentes revelados a la fecha de emisién
de los presentes estados financieros, como asi también los ingresos y egresos registrados en el perfodo.

Los estados financieros individuales condensados intermedios correspondientes a los perfodos de tres meses finalizados el
31 de marzo de 2017 y 2016 no han sido auditados. La gerencia de la Sociedad estima que incluyen todos los ajustes
necesarios para presentar razonablemente los resultados de cada perfodo.

Los resultados de los perfodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2017 y 2016, no necesariamente reflejan la
proporci6n de los resultados de 1a Sociedad por los ejercicios completos.

Los presentes estados financieros condensados intermedios individuales correspondientes a los periodos tres meses
finalizados el 31 de marzo de 2017 y 2016 han sido aprobados para su emisién por el Directorio de la Sociedad con fecha
12 de mayo de 2017.

Informacién comparativa

Los saldos al 31 de diciembre de 2016 y por el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2016, que se exponen en
estos estados financieros individuales condensados intermedios a efectos comparativos, surgen de los estados financieros a
dichas fechas. Ciertas reclasificaciones han sido efectuadas scbre las cifras correspondientes a les estados financieros
presentados en forma comparativa a efectos de mantener la consistencia en Ia exposicion con las cifras de los presentes
periodos.

NOTA 3: POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables adoptadas para estos estados financieros individuales condensados intermedios son consistentes con
las utilizadas en los estados financieros individuales correspondientes al dltimo ejercicio financiero, el cual finalizé el 31 de
diciembre de 2016, a excepcitn de las mencionadas a continuacion.

No hay nuevas NIIF o CINIIF aplicables a partir del presente perfodo que tengan un impacto material en los estados
financieros individuales condensados intermedios de la Sociedad.

Estos estados financieros individuales condensados intermedios deben ser leidos en conjunto con los estados financieros
individuales auditados al 31 de diciembre de 2016 preparados bajo NIIF.

Véase mi informy cha
12 de mayofde 2017
P " s PRICE WATERMSE & CO.SRL
¢ " (Socio)
Dr. rfla:cclo P. Lerner CPCECABATIFI7 Armandg/R. Losén

por Comisi6n Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Individuales Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 4: ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS -

La preparacion de estados financieros individuales condensados intermedios requiere que 1a Gerencia de la Sociedad realice
estimaciones y evaluaciones acerca del futurg, aplique juicios criticos y establezca premisas que afectan la aplicacion de las
politicas contables y los montos de activos y pasivos, e ingresos y egresos informados.

Estas estimaciones y juicios son evaluados continuamente y estdn basados en experiencias pasadas y otros factores que son
razonables bajo las circunstancias existentes. Los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones
realizadas ala fecha de preparacién de los presentes estados financieros condensados intermedios.

En la preparacion de estos estados financieros condensados intermedios, los jnicios criticos efectuados por la Gerencia al
aplicar las polfticas contables de la Sociedad y las fuentes de informacién utilizadas para las estimaciones respectivas son
las mismas que fueron aplicadas en los estados financieros por el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016,

NOTA 5: ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Sociedad la exponen a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo riesgo de tipo de
cambio, riesgo de valor razonable por tasa de interés y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

Los estados financieros individuales condensados intermedios no incluyen toda la informacién requerida para los estados
financieros individuales anuales respecto de la administracién de riesgo. Los mismos deben ser leidos en conjunto con los
estados financieros correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016. No ha habido cambios significativos
desde el dltimo cierre anual en las politicas de gestién de riesgos.

NOTA 6: INFORMACION SOBRE LAS SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS
La Sociedad lleva a cabo sus negocios a través de varias subsidiarias y asociadas.

A continuacién, se expone la evolucién en las inversiones en subsidiarias y asociadas de la Sociedad para el periodo de tres
meses finalizados el 31 de marzo de 2017 y 2016:

31.03.17 31.03.16
Inicio del ejercicio 2.210.552.404 1.561.566.568
Dividendos - (9.215.000)
Otros resultados integrales - 22,153
Resultado por participacién en subsidiarias y asociadas 108.664.442 9.327.454
Cierre del periodo 2.319.216.846 1.561.701.175

Véase mi informe de ife:cha
12 de maygfde 2017

PRICE WATERE})&'SE & CO.SRL.
{Socio)

Dr. Maicelo P. Lerner CPCECABATIFI17 Armando J. Losdn
por Comididn Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Individuales Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 7: EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Nota 31.03.17 31.12.16
Bancos en moneda nacional 96.547 128.121
Bancos en moneda extranjera 20 47771 23.523
Ffectiw y equivalentes de efectivo (excluyendo
descubiertos bancarios) 101.324 151.644

A efectos del estado de flujos de efectivo, el efectivo, equivalentes de efectivo y los descubiertos bancarios incluyen:

31.03.17 31.03.16
Efectivo y equivalentes de efectivo 101.324 86.101
Descubiertos bancarios - -
Hectiw y equivalentes de efectiw (incluyendo
descubiertos bancarios) 101.324 86.101
NOTA 8: OTRAS DEUDAS
Nota 31.03.17 31.12.16
No Corrientes
Otros a ingresos a devengar 17.051.429 -
Partes relacionadas 15 356,250 356.250
17.407.679 356.250
Corrientes
Otros aingresos a devengar 3.197.142 -
Partes relacionadas 15 146.980.466 149.916.999
150.177.608 149.916.999
NOTA %: PRESTAMOS
31.03.17 31.12.16
No corriente .
Obligaciones negociables 218.266.709 218.266.709
218.266.709 218.266.709
Corriente
Obligaciones negociables 56.750.873 56.657.120
56.750.873 56.657.120

Al 31 de marzo de 2017, la deuda financiera total es de $275 millones. El siguiente cuadro muestra nuestra deuda

total a dicha fecha.

Tomador Capital Saldoal 31 de Tasa de interés Moneda Fecha de emision Fec-lla! de
marzo de 2017 wencimiento
( Pesos) (%)

Titulos de Deuda
ON Clase I ASA $ 50.500.000
ON Clase II ASA

Total deuda financiera 275.017.582

Véase mi informe de fecha
12 de mayg-de 2017
PRICE WATE USE & CO. SRL.

$ 220.000.000 226.911.590 BADLAR +4% ARS 25 de octubre, 2016

48.105.992 BADLAR +5,5% ARS  29de diciembre, 2015 29 de diciembre, 2017
25 de octubre, 2018

(Socio)

-

Dr. Marcejo P. Lerner
por Comision Fiscalizadora

CPCECABATIF17

14

Armando K. Losén
Presiflente



Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Individuales Condensados Intermedios (Cont.}
NOTA 9: PRESTAMOS (Cont.)

Con el objetivo de mejorar el perfil financiero de la empresa, con fecha 20 de noviembre de 2015 ASA obtuvo, mediante
Resolucion 17.887 de la CNV, la autorizacidn para: (i) el ingreso de ASA al régimen de oferta pdblica; y (ii) la creacion de
un programa global para la emisién de obligaciones negociables simples (no convertibles en acciones), por un valor nominal
total en circulacién de hasta US$ 100.000.000 (délares estadounidenses cien millones) o su equivalente en otras monedas,
en una o més clases o series.

ON Clase I

Con fecha 29 de diciembre de 2015 la Sociedad emitié la ON Clase I de obligaciones negociables con las condiciones que
se detallan a continuaci6n:

Capital: Valor nominal: $ 70.000.000
Intereses: Tasa BADLAR Bancos Privados mds un margen del 5,5%.

Plazo y forma de cancelacién: los intereses de las ON Clase 1 serdn pagados trimestralmente, en forma vencida, en las
siguientes fechas: 29 de marzo de 2016; 29 de junio de 2016; 29 de septiembre de 2016; 29 de diciembre de 2016; 29 de
marzo de 2017; 29 de junio de 2017; 29 de septiembre de 2017 y 29 de diciembre de 2017.

El capital de las ON Clase I serd amortizado en tres (3) cuotas consecutivas, pagaderas trimestralmente, equivalentes las dos
primeras al 30% y en la tercera equivalente al 40% del valor nominal de las ON en las fechas en que se cumplan 18, 21 y 24
meses respectivamente contados desde la fecha de emisién, es decir el 29 de junio de 2017; 29 de septiembre de 2017 y 29
de diciembre de 2017.

Los fondos obtenidos con la emisién de las ON Clase I fueron destinados en su totalidad a la cancelacién parcial del pasive
corriente que ASA mantiene con la sociedad relacionada RGA.

Con fecha 25 de octubre de 2016 se realiz6 la emisién de Ias ON Clase I1, por lo cual se suscribi6 una porcién en efectivo y
el remanente mediante el canje del 28% de las ON Clase I mejorando el capital de trabajo y el perfil de endeudamiento de
la Sociedad (plazo y tasa). El importe cancelado fue $19.500.000.

El saldo remanente neto de los costos de transaccién pendientes de amortizar de dicha clase al 31 de marzo de 2017 asciende
a $ 48.105.992,

ON Clase II

Con fecha 25 de octubre de 2016 la Sociedad emitié 1a ON Clase IT de obligaciones negociables con las condiciones que
se detallan a continuacion:

Capital: Valor nominal: $ 220.000.000

Intereses: Tasa BADLAR Bancos Privados més un margen del 4%.

Plazo y forma de cancelacién: los intereses de las ON Clase II serdn pagados trimestralmente, en forma vencida, en las
siguientes fechas: 25 de enero de 2017, 25 de abril de 2017, 25 de julio de 2017, 25 de octubre de 2017, 25 de enero de 2018,
25 de abril de 2018, 25 de julio de 2018 y 25 de octubre de 2018.

El capital de las Obligaciones Negociables Clase II serd amortizado en fres (3) cuotas consecutivas, pagaderas
trimestralmente, equivalentes las dos primeras al 30% del valor nominal de las Obligaciones Negociables, y la dltima al 40%
del mismo, en las fechas en que se cumplan 18, 21 y 24 meses contados desde la Fecha de Emisi6n, es decir el 25 de abril
de 2018, 25 de julio de 2018 y 25 de octubre de 2018.

Véase mi informe de fecha
12 de mayoge 2017
; o TTRRICE WATERmSE & CO.SRL. %

(Socio)
Dr. Mgrcelo P. Lerner CPCECABATI1IF17 ArmandgR, Losén
por Comjsidn Fiscalizadora Prefidente

15



NOTA 9: PRESTAMOS (Cont.)

ON Clase II (Cont.)

Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Individuales Condensados Intermedios (Cont.)

Los fondos obtenidos con la emisién de las ON Clase II fueron destinados en su totalidad a la cancelacién parcial del pasivo
corriente que ASA mantiene con la sociedad relacionada RGA.

El saldo remanente neto de los costos de transacci6n pendientes de amortizar de dicha clase al 31 de marzo de 2017 asciende

a$226911.590.

Los vencimientos de los préstamos de la Sociedad y su exposicion a las tasas de interés son los signientes:

16

_ 31.03.17 31.12.16
Tasa variable
Menos de 1 afio 56.750.873 56.657.120
Entre 1y 2 afios 218.266.709 218.266.709
275.017.582 274.923.829
275.017.582 274.923.829
Los préstamos de la Sociedad estdn denominados en las siguientes monedas: .
31.03.17 31.12.16
Pesos argentinos 273.017.582 274.923.829
275.017.582 274.923.829
La evolucién de los préstamos de la Sociedad fue la siguiente:
31.03.17 31.03.16
Préstamos al inicio 274.923.829 67.578.627
Intereses devengados 16.963.813 6.087.971
Intereses pagados {16.870.060) (5.745.545)
Préstamos al cierre 275.017.582 67.921.053
NOTA 10: GASTOS DE COMERCIALIZACION
31.03.17 31.03.16
Tasas e impuestos (117.229) -
(117.229) -
NOTA 11: GASTOS DE ADMINISTRACION
31.03.17 31.03.16
Honorarios (416.217) (480.845)
Diversos (11.020) (7.209)
(427.237) (488.054)
Véase mi informe de facha
12 de mayo 017
PRICE WATERWE & CO.SRL. %
. (Socio)
Dr"Mafcelo P. Lerner CPCECABA T 1F 17 Armando s6n
por Comigién Fiscalizadora Presidénte



Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Individuales Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 12: RESULTADOS FINANCIEROS

31.03.17 31.03.16

Gastos financieros '

Intereses por préstamos (16.963.813) (6.087.971)
Intereses fiscales y otros - {484)
Impuestos y gastos bancarios (216.429) (84.126)

Total gastos financieros (17.180.242) (6.172.581)

Otros resultados financieros

Diferencia de cambio (452) 67.321

Total otros resultados financieros (452) 67.321

Total resultados financieros, neto (17.180.694) (6.105.260)
NOTA 13: ESTADO DE CAPITAL SOCIAL
El capital social al 31 de marzo de 2017 se compone de la siguiente forma:

Aprobado por Fecha d¢ Inscripcion
Capital Img$orte Fecha Organo en el Registro Pablico

Total al 31/12/2011 30.100.000

Capitalizacién de deuda 10.000.000 31/12/12 Asamblea General Extraordinaria 16/09/13
Capitalizacién de deuda 20.000.000 30/12/13 Asamblea General Extracrdinaria 25/09/14
Reduccién de capital (55.644.840) 16/07/14 Asamblea General Ordinaria 25/09/14
Cap#talizacion de deuda 58.000.000 22/03/16 Asamblea General Extraordinaria 08/11/16
Total al 31/03/2017 62.455.160

El 16 de julio de 2014 la Asamblea General Ordinaria .de Accicnistas resolvié reducir el capital social en la suma
$55.644.840, quedando €l mismo en $ 4.445.160. En fecha 22 de marzo de 2016 por Asamblea General Extraordinaria se
decidié aumentar ¢l capital social en $ 58.000.000, quedando el mismo en § 62.455.160.

NOTA 14: RESULTADO POR ACCION

Bidsica

El resultado por accién bésica se calcula dividiendo el beneficio atribuible a los tenedores de instrumentos de patrimonio de
la Sociedad entre el nimero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacidn durante el periodo.

31.03.17 31.03.16
Gana.nua.del periodo atribuible a los 93.872.004 2837715
propietarios
P}'onled{(z ponderado de acciones ordinarias en 62.455.160 22,938,676
circulacién
Ganancia por accién basica y diluida 1,50 0,12

No existen diferencias entre el calculo del resultado por accién bdsico y el resultado por accién diluido.

Véase mi informe de fecha
12 de mayo, 17

CZ / ~ PRICE WATERWSE &CO.SRL. /%

(Socio) .
Dr. celo P. Lemer CPCECABATI1F17 Arma.ndq/f{. Losén
por Confisién Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Individuales Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 15;: OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

" a) Operaciones del periodo

Naturaleza de 1a relacién 31.03.17 31.03.16
Ganancia / (Pérdida)
Dividendos ganados
GMSA Sociedad controlada - 9.215.000
- 9.215.000
Ingresos por garantfas otorgadas
CIR Otras partes relacionadas 223.800 -
GMSA Sociedad controlada 575.486 -
' 799.286 -
b) Saldos a la fecha de los estados de situacion financiera
Naturaleza de la relacion 31.03.17 311216
Otros créditos
Corrientes
Cuenta particulares accionistas Otras partes relacionadas 147.861.358 147.861.358
CTR Otras partes relacionadas 4.140.728 373.000
arsa P Sociedad controlada _ i, 37.300
152.002.086 148.271.658
Deudas comerciales
Corrientes
RGA Otra parte relacionada 16.245.830 16.245.830
16.245.830 16.245.830
Otras deudas
No Corrientes
GLSA - capital a integrar Sociedad controlada 356.250 356.250
356.250 356.250
Corrientes
GMSA Sociedad controlada 56.491.726 60.162.259
RGA Otra parte relacionada 90.363.740 89.629.740
GISA Sociedad controlada 125.000 125.000
146.980.466 149,916,999

(1) Sociedad absorbida por GMSA a partir del 1 de enero de 2017

Véase mi mforme d a
12 de mayo e 2017

PRICE WATERME & C0.SRL.
{Socio}

=" Dr. Marcelo P. Lerner
por Comisiéh Fiscalizadora

CPCECABATI1F17

Armando B/
Presidel



Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Individuales Condensados Intermedios {Cont.)

NOTA 16: GARANTIAS OTORGADAS POR OPERACIONES FINANCIERAS DE SUS SUSBIDIARIAS Y

PARTES RELACIONADAS
A continuacién se detallan garantias otorgadas por ASA por operaciones financieras de sus subsidiarias y partes
relacionadas: '
A favor Tipo d,e Entidad Bien /Destino Desde Hasta Imp orte Saldo al 31.03.17
garantia garantizado
GMSA- | Garante © Financiacién de : :
{ GFSA®- Bono internacional 27/07/2016 | 27/07/2023 | USD250.000.000 | USD 250.000.000
CTR proyecto 7
AJSA Fianza SFG'Eqmpment _ Leasing aeronave Jet 14/11/2008 | 21/01/2019 USD 7.330.000|  USD 1.868.665
Leasing Corporation Lear 45XR
GMSA |Fianza BAF llj';g;:zizclon de 11/02/2016 | 15/02/2019 USD40.000.000| USD 40.000.000
GMSA [Aval Obligacién negociable | Clase IV 15/07/2015 | 15/07/2017 § 15.704.532 $ 15.704.532
GMSA | Garante | Siemens Industrial Adquisicién de dos . 14/06/2016 | 14/07/2019
Turbomachinery AB turbinas Siemens SGT SEK 177.000.000 | SEK 177.000.000
800 para GM
GMSA | Garante | Siemens Industrial Adquisicién de tres 13/09/2016 | 13/03/2020
" | Turbomachinery AB | turbinas Siemens SGT | SEK 263.730.000 | SEK 263.730.000
) 800 para EZE
GMSA | Garante | Siemens Industrial Adquisicién de dos 13/09/2016 | 13/03/2020
Turbomachinery AB turbinas Siemens SGT SEK 175.230.000| SEK175.230.000
800 para GI
GFSA® | Aval Obligacién negociable | Clase IT 08/03/2016 | 08/03/2018 $ 130.000.000 $78.745.284
&) - -
. GFSAY | Garante |Bancode .la Ciudad de | Inversion 08/07/2014 | 01/08/2017 $ 30.000.000 $7.309.031
: Buenos Aires S.A.
GFSA | Garante f‘:;/ Power Systems, Financiacion turbina 30/03/2016 f(l)r[ll gzto USD 12.000.000|  USD 12.000.000
BDD Fianza Bance Comafi 8.A. Leasing tolva y cinta 01/02/2012 | 01/06/2017 EUR 39.007 EUR 3.436
GMSA | Fianza CAMMESA ;efﬁla:ii:;gn de 31/12/2012 | 30/05/2019 $ 26.997.275 $ 15.185.967

(1) La Garantia proporcionada por ASA a las Co-Emisoras GMSA, GFSA (absorbida por GMSA) y CTR del Bono
Internacional fue aprobada por el directorio el 6 de junio de 2016 y los honorarios acordados por la contraprestacién por los
servicios y responsabilidades asumidas es de $ 22.380.000. Estes son distribuidos en forma proporcional con cada
desembolso del Bono Internacional.

(2) Sociedad absorbida por GMSA a partir del 1 de enero de 2017 (Ver nota 19.2)

)

Véase mi informe d

ha

12 de mayo qe 2017

PRICE WATEW

E & CO. S.RL

(Socia)

/%

por Cormnisi

Dr. Marce}b P. Lerner
Fiscalizadora

CPCECABATIF17

19

Armando B Losén
Presftlente




Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Individuales Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 17: CAPITAL DE TRABAJO

ASA mantenia un capital de trabajo negativo al 31 de marzo de 2017 (calculado como activo corriente menos pasivo
corriente) de $ 72.370.956.

Con el objetivo de continuar reduciendo el déficit del capital de trabajo actual, ASA, junto con sus accionistas, espera ejecutar el
siguiente plan de accién para cancelar la deuda que mantiene la Sociedad con la RGA, segiin el siguiente detalle:

i) $79 millones aproximadamente correspondiente a los dividendos que estima recibir de las compaiifas controladas y asociadas
por el gjercicio 2016.

NOTA 18: SALDO DE DEUDA CON RAFAEL G. ALBANESI S.A.
Al 31 de marzo de 2017 el saldo de otras deudas y deudas comerciales con RGA ascendfa a $ 106.609.570.

Con el objetivo de continuar reduciendo la deuda con la sociedad relacionada RGA, la direccién junto con sus
accionistas espera ejecutar el plan de acci6n detallado en nota 17 con ¢l fin de cancelar parcialmente la misma.

NOTA 19: FUSION
1) FUSION POR ABSORCION GMSA — GISA — GLBSA - GRISA

El 10 de noviembre de 2015, GMSA, GISA, GLBSA y GRISA suscribieron un acuerdo definitivo de fusién ( el “Acuerdo
Definitivo de Fusién™), en virtud del cual se decidi6 la fusién por absorcién de GMSA de las sociedades GISA, GLBSA y
GRISA (la “Reorganizacién Societaria”).

L.a Reorganizacion Societaria permitié perfeccionar y optimizar la explotacién de las actividades econ6micas y las
estructuras operativas, administrativas y técnicas de las sociedades participantes con el propésito de lograr sinergias y
eficiencias en el desarrollo de las operaciones a través de una sola unidad operativa. Atendiendo a que las sociedades
participantes son agentes generadores de energia eléctrica del MEM y que comparten como actividad principal la generacién
y comercializacién de energia eléctrica, la conveniencia de la Fusidn se basa en los siguientes motivos: a) la identidad de la
actividad desarrollada por las sociedades participantes, la cual permite la integracidn y complementacién que redundard en
una mayor eficiencia en la operaci6n; b) simplificar la estructura societaria de las Sociedades Participantes consolidando las
actividades de las sociedades en una tnica sociedad; ¢) la sinergia que conformard la unién de las distintas sociedades del
grupo permitird hacer mds eficiente el ejercicio de control, direccién y administracién del negocio energético; d) obtencién
de una mayor escala, permitiendo el incremento de la capacidad financiera para desarrollar nuevos proyectos; e)
optimizacién en la asignacién de los recursos existentes; f) aprovechar los beneficios resultantes de una direccidn
centralizada, unificando la toma de decisiones politicas y estratégicas que hacen al negocio, y eliminar asi las
multiplicaciones de costos (de indole legal, contable, administrativo, financiero, eic.); ¥ g) desarrolle de mayores
oportunidades de carrera de los recursos humanos de las sociedades participantes. Por otra parte, los beneficios indicados
serdn obtenidos sin implicar costos impositivos, en virtud de que la Reorganizacion Societaria se realizard con una
reorganizacién libre de impuestos en los términos del articulo 77 y siguientes de la Ley N° 26.83% de Impuesto a las
Ganancias.

Véase mi informe de a
12 de mavo de 2017
PRICE WATERME & CO.SRL. %
(Socio)

Dr. I;arcelo P. Lerner CPCECABAT IP17 Annandodl?zlasén

por Corfiisién Fiscalizadora Presidénte
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Individuales Condensados Intermedios (Cont.}

NOTA 19: FUSION (Cont.)
D FUSION POR ABSORCION GMSA — GISA — GEBSA — GRISA (Cont.)

Con motivo de la fusién y conforme lo aprobado en el Acuerdo Definitivo de Fusidn, a partir de la fecha efectiva de fusion
(1 de enero de 2016): (a) se transfirieron totalmente a GMSA los patrimonios de las sociedades absorbidas (GISA, GLBSA,
y GRISA), adquiriendo por ello, sujeto a la inscripcién del acuerdo definitivo de fusién en el Registro Publico a cargo de la
IGJ, la titularidad de todos los derechos y obligaciones de GISA, GLBSA y GRISA; (b) GISA, GLBSA y GRISA se
disolvieron sin liquidarse, quedando por tanto absorbidas por GMSA; (¢) se aumentd el capital social de GMSA de
$76.200.073 a $ 125.654.080, reformdndose en consecuencia el estatuto social de la absorbente.

Con fecha 22 de marzo de 2016, la CNV, mediante Resolucién N°18.003 aprobé la Fusién por Absorcién antes descripta en
los términos del ardculo 82 de la Ley General de Sociedades N°19.550, 1a cual fue registrada en la IGJ con fecha 18 de mayo
de 2016, A su vez en fecha 22 de marzo de 2016, la CNV mediante Resoluciones N°18.004 y 18.006 aprob6 la disolucién
anticipada de GISA y la transferencia de oferta publica de GISA a GMSA, respectivamente. Tanto la disolucién sin
liquidacién de GISA, como la de GRISA y GLBSA fueron registradas en la IGJ con fecha 18 de mayo de 2016.

2) FUSION POR ABSORCION GMSA — GFSA

El 15 de noviembre de 2016, GMSA y GFSA suscribieron un acuerdo definitivo de fusién (el “Acuerdo Definitivo de Fusidn
GMSA - GFSA™), en virtud del cual se decidi6 la fusién por absorcién de GMSA de la sociedad GESA (la “Reorganizacidn
Societaria GMSA - GFSA™). .

La Reorganizacién Societaria GMSA-GFSA retine los mismos objetivos y beneficios que los ya mencionados para Ia fusién
descripta en el punto precedente y tal como se mencioné en ese caso, los beneficios indicados serdn obtenidos sin implicar
costos impositivos, en virtud de la Reorganizacién Societaria GMSA — GFSA se realizard con una reorganizacidn libre de
impuestos en los términos del artfculo 77 y siguientes de la Ley N°26.839 de Impuesto a las Ganancias.

En fecha 18 de octubre de 2016, GMSA celebré una Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria y GFSA celebré una
Asamblea General Extraordinaria, en ambos casos en virtud de la fusién por absorcién de GMSA a GFSA, en las cuales los
accionistas aprobaron el referido proceso de reorganizaci6n societaria, asf como la documentacion respectiva.

En particular, en la asamblea de GFSA adicionalmente se aprobé: (i) la disolucién anticipada sin liquidacién de GFSA,
como consecuencia de la fusién, asi como su oportuna cancelacién registral; (ii) la transferencia a GMSA para que ésta
asuma las obligaciones inherentes a las obligaciones negociables Clase IT'y Clase III, oportunamente emitidas por GESA en
el marco de su “Programa de Obligaciones Negociables Simples (No Convertibles En Acciones) por hasta U$S 50.000.000
(0 su equivalente en otras monedas) y que GFSA solicite la transferencia a GMSA de oferta puiblica, listado y negociacién
de las ONGs a los organismos que corresponda.

A su vez, en la asamblea celebrada por GMSA, entre oiros puntos, en el marce del proceso de fusion, se aprobd aumentar el
capital social de GMSA de $125.654.080 a $138.172.150, mediante la emisién de 12.518.070 nuevas acciones ordinarias
nominativas no endosables de GMSA, de valor nominal $1 cada una y con derecho a 1 (un) voto por accién considerando
1a relacién de canje correspondiente, a partir de la fecha efectiva de fusién (1° de enero de 2017), delegando en el Directorio
el momento de a emisién de las nuevas acciones. Asimismo, como consecuencia de dicho aumento se decidié aprobar la
reforma del articulo 5° del estatuto social.

Con motivo de la fusién y conforme lo establecido en el Acuerdo Definitivo de Fusién GMSA — GFSA, que fuera aprobado
por Asamblea General Extraordinaria de Acclonistas de GFSA vy Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de GMSA,
ambas celebradas en fecha 18 de octubre de 2016, a partir de la Fecha Efectiva de Fusién (1 de enero de 2017): (a) se
transfirié totalmente a GMSA el patrimonio de GFSA, adquiriendo por ello, sujeto a la inscripcién del acuerdo definitivo de
fusién en el Registro Piiblico a cargo de la IGJ, la titularidad de todos los derechos y obligaciones de GFSA; (b) GFSA se
disolvié sin liquidarse, quedando por tanto absorbida por GMSA,; (¢) se aument6 el capital social de GMSA de $125.654.080
a $138.172.150, reform4ndose en consecuencia el estatuto social de la absorbente.

Véase mi informe di
12 de mayo d¢"2017
RICE WATERHM & CO.SRL.
(Socio)

Dr. Marcglo P. Lerner CPCECABATIFI17 Armando B¢ Losén
por Comisign Fiscalizadora Presjdente
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NOTA 19: FUSION (Cont.)

Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Individuales Condensados Intermedios (Cont.)

2) FUSION POR_ABSORCION GMSA — GFSA

Con fecha 2 de marzo de 2017, la CNV, mediante Resolucién N°18.537 aprobd la Fusién por absorcién antes descripta en
los términos del Articulo 82 de la Ley General de Sociedades N°19.550 y el aumento de capital social con reforma de estatuto
social decidido en el marco de la fusién, ordenando la remisién de las actuaciones a la IGJ para su correspondiente
inscripcién registral, habiéndose registrado en la IGJ con fecha 17 de marzo de 2017. Asimismo, mediante la Resolucién
N°18.538 de fecha 2 de marzo de 2017, Ia CNV aprob6 la disoluci6n sin liquidacién de GFSA, habiéndose registrado en la
IGJ con fecha 17 de marzo de 2017, A la fecha de emisién de los presentes estados financieros individuales condensados
intermedios, atn no se notificé a la Sociedad la resolucién por parte de la CNV autorizando la transferencia de oferta piblica

de GFSA a GMSA.

NOTA 20: ACTIVO Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

La composicién de los saldos en moneda extranjera de los activos y pasivos monetarios es la signiente:

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Bancos

Total del Active Corriente

Total del Activo

31.03.17 31.12.16
Clase y monto . TImporte Importe
Ti ambi
P di? ° contabilizado en | contabilizado en
de la moneda extranjera pesos pesos’
$

Us$ 312 15,29 4777 23.523
4,777 23.523
4.777 23.523

(1) Tipo de cambio vigente al cierre

Informacién requerida por el Anexo G, en cumplimiento del Art. 1, Cap. IIL, Titulo IV del Texto Ordenado de 1a CNV

Véase mi informe de fegl

12 de mayo fle 2017

ha

PRICE WATERRO/[{’E & CO.SRL.
(Socio)

2

. Marcelo P. Lemer
por Lomision Fiscalizadora

CPCECABATIFI17
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Armando . Losdn
Presiflente




NOTA 21:

Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Individuales Condensados Intermedios (Cont.)

DEVENGAMIENTO DE INTERESES

La composicién de los créditos y deudas al 31 de marzo de 2017 segiin su plazo de cobro o pago y sus pautas de

actualizacién, se detallan en el siguiente cuadro:

CLASIFICACION DE CREDITOS Y DEUDAS POR PLAZOS DE VENCIMIENTO Y

Activo por Deudas
Otros créditos  impuesto . Deudas fiscales Otras deudas  Préstamos
M comerciales
diferido
$
A vencer
1° trimestre 4.148.682 - 94.962 2.709.818 799.286 8.085.337
2° trimestre 383.100 - - - 799.286 14.538.512
3° trimestre 147.861.358 - - - 799.286 14.538.512
4° trimestre 1.113.671 - - - 799.286 19.588.512
Mas de 1 afio 3.619,776 3.620.577 - - 17.407.679 218.266.709
Subtotal 157.126.587 3.620.577 94,962 2.709.818 20.604.821 275.017.582
De plazo vencido - - - - - -
Sin plazo establecido - - 16.245.830 - 146.980.466 -
Total 157.126.587 3.620.577 16.340.792 2.709.818 167.585.287 275.017.582
Que no devengan interés 157.126.587 3.620.577 16.340.792 2.709.818 167.585.287 -
A tasafija - - - - - -
A tasa variable - - - - - 275.017.582
Total al 31.03.17 157.126.587 3.620.577 16.340.792 2.709.818 167.585.287 275.017.582

NOTA 22: HECHOS POSTERIORES

a) Asamblea de accionistas

L.a Asamblea General Ordinaria de accionistas celebrada el 18 de abril de 2017 aprobd, entre otras cuestiones, destinar
la suma de $ 2.438.532 a la cuenta Reserva Legal y a la reserva facultativa la suma de $ 101.010.651

b) Aprobacién del prospecto ON Simple Clase IIT

El 5 de mayo de 2017 el directorio de la Sociedad aprobé el prospecto y el suplemento de precio relativo a las ON clase III
simples (o convertibles en acciones) por un valor nominal total de hasta $ 350.000.000.

Véase mi informe, a
2017

12 de mayo

—

PRICE WATERH

USE & CO. S.R.L.

(Socio)

/%

= D, elo P. Lerner
por Corjision Fiscalizadora

CPCECABAT1F17
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Armando

}/Losén
Presidente



INFORMACION ADICIONAL REQUERIDA POR EL ARTICULO 12, CAPITULO III, TITULO
IV DE LA NORMATIVA DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES, CORRESPONDIENTE

AL PERIODO DE TRES MESES FINZALIZADO 31 DE MARZO DE 2017

Cuestiones senerales sobre la actividad de Albanesi S.A. (1a Sociedad}

1.

7.

Regimenes juridicos especificos y significativos que impliquen decaimientos o renacimientos contingentes de
beneficios previstos por dichas disposiciones.

No existen.

Modificaciones significativas en las actividades de la sociedad u otras circunstancias similares ocurridas durante los
periodos comprendidos por los estados financieros que afecten su comparabilidad con los presentados en periodos
anteriores, o que podrian afectarla con los que habrdn de presentarse en periodos futuros.

No existen.
Clasificacién de Ios saldos de créditos y deudas por antigiiedad y vencimiento
Ver nota 21 a los estados financieros individuales condensados intermedios al 31 de marzo de 2017.
Clasificacién de los créditos y deudas conforme a los efectos financieros que produce su mantenimiento.
Ver nota 21 a los estados financieros individuales condensados intermedios al 31 de marzo de 2017.
Sociedades art. 33 Ley N° 19.550:
Porcentaje de participacién en sociedades del Art. 33 Ley N° 19.550:
Ver nota 6 a los estados financieros individuales condensados intermedios al 31 de marzo de 2017,
Saldos deudores y acreedores con sociedades del Art.33 de la Ley N° 19.550:
Ver nota 17 a estados financieros individuales condensados intermedios al 31 de marzo de 2017,

Créditos por ventas o préstamos contra directores, sindicos, miembros del consejo de vigilancia y sus parientes hasta
el segundo grado inclusive.

Ver nota 17 a estados financieros individuales condensados intermedios al 31 de marzo de 2017.
Periodicidad y alcance del inventario fisico de materiales y repuestos.

La Sociedad no cuenta con inventario fisico de materiales y repuestos.

Valores corrientes

8.

Fuente de los datos empleados para calcular los valores corrientes en |a valuacién de los inventarios,
propiedades, planta y equipos, y otros activos significativos.

No aplica.

Véase nuestro informe de fecha

12 de magode 2017
PRICE WATWUSE % CO SRL. %
. {Socio)

Dr. Marcelo P. Lerner CPCECABA T1F 17 Armando Bf Los6n
por Cgmisién Fiscalizadora Presidente

g



Bienes de uso

9. Desafectacién de Ia reserva por revalio técnico cuando parte de ella hubiera sido reducida previamente para

absorber pérdidas.

No existen,

10. Valor de Propiedades, planta y equipo sin usar por obsoletos.

No existen,

Participacién en otras sociedades

11. Participacién en otras sociedades en exceso de lo admitido por el articulo 31 de la Ley N°19.550.

Ver nota 6 a los estados financieros individuales condensados intermedios al 31 de marzo de 2017.

Valores recuperables

12. Criterios seguidos para determinar los valores recuperables significativos del rubro propiedades, planta y equipo
y de materiales y repuestos y empleados como limites para sus respectivas valuaciones contables.

No existe.
Seguros

13. Conceptos asegurados:

A continuacién se detallan los montos asegurados por Albanesi S.A y sus subsidiarias

Tipo de riesgo

Monto asegurado 03-2017

Monto asegurado 12-2016

Todo riesgo operativo - dafios materiales

Todo riesgo operativo - pérdida de beneficios

Todo riesgo construccion ampliacién central- dafios materiales
Todo riesgo construccion ampliacién central — Alop
RC - Siemens STG-800

Responsabilidad civil (primaria)

Responsabilidad civil (en exceso)

Responsabilidad Civil de Directores y Ejecutivos (D&QO)
Transporte proyectos turbinas

Automotor '

Accidentes personales

Accidentes personales

Seguro de transporte mercado nacional / internacionat
Caucion directores

Caucidn derechos aduaneros

Caucidn habilitacién comercial proyectos

Caucion garantia de ofertas proyectos

Cauci6n ambiental

Seguro técnico equipos

Vida - Vida obligatorio

Vida - Colectivo de vida (LCT)

Vida - Adicional colectivo de vida

USD 383.200.000
USD 77.073.928
USD 285.706.443
USD 99.746.356
USD 5.000.000
USD 6.000.000
USD 9.000.000
USD 15.000.000
USD 103.890.000
$ 1.849.000

% 750.000

USD 500.000
USD 10.000.000
$1.450.000

$ 1.285.961.802
$ 486.832.500
$13.021.315
$5.237473

USD 121.820
$41.480
Incapacidad: 1 sueldo por afio
Muerte: 1/2 sueldo por afio
24 sueldos

USD 383.200.000
USD 68.073.928
USD 285.706.443
USD 99.746.356.
USD 5.000.000
USD 6.000.000
USD 9.000.000
USD 15.000.000
USD 103.890.000
$ 1.849.000

$ 750.000

USsD 500.000
USD 10.000.000
$ 1.850.000

$ 1.009.906.781
5 499.810.500
$14.017.389
$5.237.473

USD 129,280
$33.330
Incapacidad: 1 sueldo por afio
Muerte: 1/2 sueldo por afio
24 sueldos

Los seguros son contratadps de acuerdo a los valores de mercado los cuales cubren ampliamente los valores contables.

Véase nuestro informe de fecha

12 de mayo fE2017

PRICE WATEﬂE & CO.SR.L
{Socio)

2

Dr-Marcglo P. Lerner
por Comisign Fiscalizadora

CPCECABATI1F 17

Armando R Aosén
Presidente




Todo riesgo operativo:

El seguro de Todo Riesgo Operativo ampara todos los riesgos de pérdida o dafio fisico ocurridos a los bienes propiedad
del asegurado y/o por los cuales fuera responsable mientras se encuentren en la o las ubicaciones descriptas en la péliza,
siempre que dichos dafics sucedan en forma accidental, sibita e imprevista y hagan necesaria la reparacién y/o reposicién
como consecuencia directa de cualquiera de los riesgos amparados por la péliza. Dicha pdliza incluye la cobertura de
pérdida de beneficios, la cual tiene por objeto cubrir las pérdidas generadas como consecuencias de la paralizacion de las
actividades ocasionadas por el siniestro, tanto en lo referente al beneficio que deja de realizarse como asi también a los
gastos que contintia soportando la Sociedad a pesar de su inactividad, de manera tal, que el asegurado se encuentre en
igual situacion financiera en que hubiera estado de no haber ocurrido el siniestro.

Todo riesgo construccién y Alop:

El seguro Todo Riesgo Construceidn cubre todos los dafios que se produzcan de forma accidental o imprevisible en la
obra civil durante su ejecucién, incluidos los que tengan su origen en los fenémenos de la naturaleza, salvo exclusiones.

Respecto a la cobertura de atraso en puesta en marcha (Alop) se asegura el margen comercial esperado del negocio por
ventas de energia y potencia, descontando costos variables durante el periodo que tarde la reparacién o reemplazo del
siniestro ocurrido.

Responsabilidad civil:

Dichas pdlizas cubren la Responsabilidad Civil emergente del asegurado, como consecuencia de lesiones y/o muerte de
terceros y/o dafios a la propiedad de terceros, provocados y/o derivados del desarrollo de la actividad del asegurado y
Responsabilidad Civil Productos, sujeto a términos, condiciones, limitaciones y exclusiones establecidos en la péliza.

Las mismas se encuentran estructuradas de la siguiente manera:

Se contrai6é una poliza individual para cada una de las compafifas del Grupo Albanesi, con un limite de indemnizacién de
USD 1.000.000.- por evento y por planta y dos reposicionen durante la vigencia de la péliza.

Adicionalmente se contraté una péliza en comin para todas las compaiifas, con un 1fmite de indemnizacién de USD
9.000.000.- por evento y en la vigencia de la pdliza en exceso de USD 1.000.000.- (pdlizas individuales), con dos
reposiciones de limite exclusivamente para Responsabilidad Civil Operaciones y sin reposiciones para Responsabilidad
Civil Productos.

Responsabilidad Civil de Directores y Ejecutivos (D&O0):

Esta p6liza cubre todas aquellas acciones o toma de decisiones que realizan los directores y/o ejecutivos en su calidad de
tal, fuera del servicio profesional o propiamente tal de la empresa donde trabajan; como por ejemplo, despidos de
empleados, conirataciones, decisiones financieras, de publicidad y marketing, fusiones o adquisiciones, declaraciones de
los accionistas, asientos contables, la que también pueden ser realizadas con negligencia o culpa, error, ignorancia o
imprudencia y producir dafio econdmico a un empleado, accionista o a un tercere. No cubre acciones dolosas.

También cubre a la empresa frente a reclamaciones bursitiles o de sus tenedores de bonos o valores.

Cubre el patrimonio personal de los Directores y/o Ejecutivos, presentes, pasados o futuros, y a la empresa frente al
mercado de capitales.

Véase nuesteo informe de fecha

12 de maycrde20T7
PRICE WATEWSE & CO. SRL. }7
(Socio) i
Dr. Matcelo P. Lerner CPCECABATIFI7 Armando . Losén
por Comisidn Fiscalizadora Pregtdente



Seguros de transportes:

La Sociedad cuenta con una péliza de seguro que cubre los transportes de todas las generadoras del Grupo Albanesi bajo
la modalidad de declaracién jurada a mes vencido. La misma cubre las pérdidas o dafios que puedan suftir los bienes del
asegurado con motivo de su movilizacién durante el transporte, el mismo puede ser internacional, nacional o urbano, ya
sea por transporte terrestre, aéreo o maritimo.

Seguro de vida obligatorio:

EI Seguro Colectivo de Vida Obligatorio es una cobertura que obligatoriamente el empleador debe coniratar a favor de
sus empleados. El mismo cubre ¢l riesgo de muerte del trabajador en relacién de dependencia, por cualquier causa, sin
limitaciones de ninguna especie, las 24 horas del dia dentro o fuera del pais. La suma asegurada es de $ 33.330, segiin lo
establece la Superintendencia de Seguros de la Nacion.

Seguro de Vida (LCT):

Dicho seguro cubre ante las obligaciones emergentes de la Ley de Coatrato del Trabajo, ya que la empresa debe responder
con una indemnizacién frente a la invalidez total y permanente o al fallecimiento del empleado, cualquiera sea el motive,

Seguro de Vida Colectivo:

La Sociedad ha contratado una Péliza de Seguro de Vida Colective, en beneficio de todos los empleados del Grupo
Albanesi. El mismo protege otorgando indemnizacién en caso de muerte, doble indemnizacién en caso de muerte
accidental, pérdidas parciales por accidente, anticipo por enfermedades terminales, trasplante de érganos y nacimiento de
hijo péstumo.

Seguro Automotor:

Este seguro ampara los dafios a los vehiculos propios, y cubre la responsabilidad civil extracontractual del propietario,
usuario o conductor del vehiculo automotor que protagoniza un accidente por el cual terceras personas sufren lesiones o
fallecen.

Garantias Aduaneras:

- Importacién temporal: dicha garantfa evita el pago de los derechos correspondientes por el ingreso de
mercaderfas al pafs, siempre y cuando sean exportadas en un plazo determinado, momento en el cual se desafecta la

garantia.
- Exportaci6n temporal: se garantizan el monto de los derechos correspondientes por exportacidn sobre aquellas

mercaderias exportadas que luego son reimportadas,

Caucion Directores:

Es la garantfa exigida por la Ley de Sociedades (Ley 19.550, art. 256 pérrafo 2°) a los directores de sociedades andnimas
y alos integrantes de los 6rganos de administracién de otras sociedades (SRL, SCA). Dicha garantia cubre a la Sociedad
ante el incumplimiento de las obligaciones del Director o Socio Gerente en el desempefio de sus funciones.

Véase nuestro infgy fecha
12 de mayb de 2017

PRICE WATE.WSE & CO.SRL. ;Z
(Socio)

Dr. Marcelo P. Lerner CPCECABAT 1F 17 Armmando K, Losén
por Cgmisién Fiscalizadora Presidente




Caucién Ambiental:

La Péliza de Caucitn por Riesgo de Dafio Ambiental de Incidencia Colectiva cubre la exigencia de Garantfa Ambiental
establecida en la Ley General de Ambiente N° 25.675, Art. 22, de acuerdo con lo establecido por los organismos de

aplicacidn.

Caucion Financiera:

Garantiza que el dinero recibido, por parte del cliente, en concepto de anticipo, va a ser aplicado al efectivo cumplimiento

del contrato pactado. '

Contingencias positivas y negativas

14. Elementos considerados para calcular las provisiones cuyos saldos, considerados individualmente o en conjunto,
superen ¢l 2% del patrimonio.

15.

No han existido cambios en relacién a lo informado oportunamente

Sitnaciones contingentes a la fecha de los estados financieros no contabilizados.

No existen.

Adelantos irrevocables a cuenta de futuras suscripciones

16.

17.

18.

Estado de la tramitacién dirigida a su capitalizacicn,

No existen.

Dividendos acumulativos impagos de acciones preferidas.

No existen.

Condiciones, circunstancias o plazos para la cesacién de restricciones a la distribucién de resultados no asignados.

No existen.

Véase nuestrofinforme de fecha

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comlisién Fiscalizadora

12 de m3yo §e 2017
PRICE WATERHSUSE & CO. K}

{Socio)

Armando R. Los6n

CPCECABA WIF 17
Dr. Raiil iglione Presidente
Contador (UCA)




INFORME DE REVISION SOBRE ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
CONDENSADOS INTERMEDIOS

Alos sefiores Accionistas, Presidente y Directores de
Albanesi S.A.

Domicilio legal: Av. L.N. Alem 8355, piso 14°

Cindad Auténoma de Buenos Aires

CUIT N° 30-68250412-5

Introduccion

Hemos revisado los estados financieros individuales condensados intermedios adjuntos de Albanesi S.A.
que comprenden el estado de situacidn financiera individual al 31 de marzo de 2017, los estados de
resultados integrales individuales por el perfodo de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2017y los
estados individuales de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el periodo de tres meses
finalizado en esa misma fecha y notas explicativas seleccicnadas.

Los saldos y otra informacion correspondientes al gjercicio 2016 y a sus perfodos intermedios, son parte
integrante de los estados financieros mencionados precedentemente y por lo tanto deberédn ser
considerados en relacion con esos estados financieros.

Responsabilidad de la Direccion

El Directorio de la Sociedad es responsable por la preparacion y presentacién de los estados financieros de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, adoptada por la Federacién Argentina
de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (FACPCE), como normas contables profesionales e
incorporadas por la Comisién Nacional de Valores (CNV) a su normativa, tal y como fueron aprobadas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en ingles) y, por lo tanto, es
responsable por la preparacién y presentacion de los estados financieros individuales condensados
intermedios mencionados en el primer parrafo de acuerde con la Norma Internacional de Contabilidad 34
“Informacion Financiera Intermedia” (NIC 34).

Alecance de nuestra revision

Nuestra revision se limité a la aplicacién de los procedimientos establecidos en la Norma Internacional de
Encargos de Revisién NIER 2410 “Revision de informacién financiera intermedia desarrollada por el
auditor independiente de la entidad”, la cual fue adoptada como norma de revisiéon en Argentina mediante
la Resolucion Téenica N° 33 de FACPCE tal y como fue aprobada por el Consejo de Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (IAASB por sus siglas en inglés). Una revisién de
informacién financiera intermedia consiste en la realizacién de indagaciones al personal de la Sociedad
responsable de la preparacién de la informaci6n incluida en los estados financieros individuales
condensados intermedios y en la realizacién de procedimientos analiticos y otros procedimientos de
revision. El alcance de esta revisién es sustancialmente inferior al de un examen de auditoria realizado de
acuerdo con las normas internacionales de auditoria, en consecuencia, una revision no nos permite
obtenerseguridad de que tomaremos conocimiento sobre todos los temas significativos que podrian

financiera individual, el resultado integral individual y el flujo de efectivo individual de la Sociedad.

Price Waterhouse & Co. S.R.L., Bouchard 557, piso 8°, C1106ABG - Ciudad de Buenos Aires
T: +(54.11) 4850.0000, F: +(54.11) 4850.1800, www.pwc.com/ar

Price Waterhouse & Co. 8.R.L. es una firma miembro de la red global de PricewaterhouseCoopers Internaiional Limited (PwGIL). Cada una da las firmas es una
entidad legal separada que no actia como mandataria de PwCIL ni de cualquler atra firma miembro de la red.



Conclusion

Sobre 1a base de nuestra revision, nada ha llamado nuestra atencién que nos hiciera pensar que los estados
financieros individuales condensados intermedios mencionados en el primer parrafo del presente informe,
no estén preparados, en todos sus aspectos significativos, de conformidad con la Norma Internacional de
Contabilidad 34.

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, respecto de Albanesi 8.A., que:
a) los estados financieros individuales condensados intermedios de la Sociedad se encuentran
asentados en el libro "Inventarios y Balances" y cumplen, en lo que es materia de nuestra competencia,
con lo dispuesto en la Ley de Sociedades Comerciales y en las resoluciones pertinentes de la Comisién

Nacional de Valores;

b) los estados financieros individuales condensados intermedios de la Sociedad surgen de registros
contables HNevados en sus aspectos formales de conformidad con normas legales;

¢) hemos leido la informacién adicional a las notas a los estados financieros individuales condensados
intermedios requerida por el articulo 12°, Capitulo II1, Titulo IV de la normativa de la Comisién
Nacional de Valores, sobre la cual, en lo que es materia de nuestra competencia, no tenemos
observaciones que formular;

d) al 31 de marzo de 2017, no existe deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional
Argentino,

Ciundad Auténoma de Buenos Aires, 12 de mayo de 2017.
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Informe de la Comisién Fiscalizadora

A los sefiores Accionistas de
Albanesi S.A.

1. De acuerdo con lo dispuesto en el articulo N° 294 de la Ley N° 19.550 y en las Normas de la
Comisién Nacional de Valores, hemos efectuado una revisién de los estados financieros individuales
condensados intermedios adjuntos de Albanesi S.A. (en adelante la “Sociedad”) que comprenden los
estados de situacién financiera al 31 de marzo de 2017, los estados de resultados integrales por el periodo
de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2017 y los estados de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el perfodo de tres meses finalizado en esa misma fecha y notas explicativas seleccionadas. Los
saldos y otra informacién correspondientes al ejercicio 2016 son parte integrante de los estados financieros
mencionados precedentemente y por lo tanto deberdn ser considerados en relacién con esos estados
financieros. -

2, El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacién y presentacién de los estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por la
Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (“FACPCE”) como normas
contables profesionales e incorporadas por la Comisién Nacional de Valores (“CNV”) a su normativa, tal
como fueron aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB” por su sigla en
inglés) y, por lo tanto, es responsable por la preparacion y presentacién de los estados financieros
individuales condensados intermedios mencionados en el parrafo 1, de acuerdo con la Norma Internacional
de Contabilidad 34 “Informaci6én Financiera Intermedia” (“NIC 347). Nuestra responsabilidad, consiste en
expresar una conclusién basada en la revisién que hemos realizado con el alcance detallado en el parrafo 3.

3. Nuestra revisién fue realizada de acuerdo con normas de sindicatura vigentes. Dichas normas
requieren la aplicacién de los procedimientos establecidos en la Resolucién Técnica N° 33 de la Federacion
Argentina de Consejos Profcsionales de Ciencias Econémicas para revisiones limitadas de estados
financieros intermedios e incluyen la verificacién de la congruencia de los documentos revisados con la
informacién sobre las decisiones societarias expuestas en actas y la adecuacién de dichas decisiones a la
ley y a los estatutos en lo relativo a sus aspectos formales y documentales. Para realizar nuestra tarea
profesional, hemos efectuado una revisién del trabajo realizado por los auditores externos de la Sociedad,
Price Waterhouse & Co. S.R.L., quienes emitieron su Informe de revisién sobre los estados financieros
individuales condensados intermedios con fecha 12 de mayo de 2017 sin observaciones. Una revision de
informacién financiera intermedia consiste en la realizacién de indagaciones al personal de la Sociedad
responsable de la preparacién de la informacién incluida en los estados financieros condensados
intermedios y en la realizacién de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revisién. El alcance
de esta revisién es sustancialmente inferior al de un examen de auditoria realizado de acuerdo con las
normas internacionales de auditoria, en consecuencia, una revisién no nos permite obtener seguridad de
que tomaremos conocimiento sobre todos los temas significativos que podrian identificarse en una
auditorfa. Por lo tanto, no expresamos una opinién de auditoria sobre la situacién financiera, el resultado
integral y el flujo de efectivo de la Sociedad. No hemos evaluado los criterios empresarios de
administracién, financiacién, comercializacién y explotacién, dado que son de incumbencia exclusiva del
Directorio y de la Asamblea.




4. Tal como se indica en la Nota 2, los estados financieros individuales condensados intermedios
mencionados en el parrafo 1 han sido preparados conforme a la Norma Internacional de Contabilidad 34.

5. Sobre la base de nuestra revisién, no estamos en conocimiento de ninguna modificacién
‘significativa que deba hacerse a los estados financieros individuales condensados intermedios mencionados
en el parrafo 1, para que los mismos estén presentados de acuerdo con las normas pertinentes de la Ley N°
19.550, de 1a Comisién Nacional de Valores y con las normas mencionadas en el parrafo 2.

6. Se ha dado cumplimiento a lo dispuesto por el Articulo 294 de la Ley N® 19.550.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 12 de mayo de 2017
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