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GLOSARIO DE TERMINOS TECNICOS

Las siguientes no son definiciones técnicas, pero avudan al lector a comprender algunos términos
empleados en Ja redaccion de las nofas a los estados financieros consolidados condensados intermedios de

la Sociedad.

Términos Definiciones

/dia Por dia

AISA Albanesi Inversora S.A.

AJSA Alba Jet S.A.

AFSA Albanesi Fueguina 8.A.

ATISA Albanesi Inversora S.A.

AFIP Administracién Federal de Ingresos Pablicos

ASA Albanesi S.A,

AVRC Alto Valle Rio Colorado S.A.

AVSA Albanesi Venezuela S.A.

BADLAR Tasa de intetés pagada por depdésitos a plazo fijo de mds de un millon de pesos, por
el promedio de entidades financieras.

BADCOR Tasa BADLAR corregida

BDD Bodega del Desierto S.A.

BCRA Banco Central de la Repiiblica Argentina

CAMMESA Compafiia Administradora de]l Mercado Mayorista Eléctrico S.A.

CC Ciclo combinado

CINIIF Cpmité_ de Interpretaciones de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera

CNV Comision Nacional de Valores

CTR Central Térmica Roca S.A.

CvVP Costo Variable de Produccion

Dam?® Decametre Cabico. Velumen equivalente a 1,000 (mil) metros cabicos.

DH Disponibilidad Historica
Porcentaje del tiempo en el cual la central o maquina (segin corresponda) se

Disponibilidad encuentra en servicio (generando) o disponible para generar pero no es convocada
por CAMMESA,

DMC Disponibilidad Minima Comprometida

DO - Disponibilidad Objetivo

DR Disponibilidad Registrada

ENARSA Energia Argentina S.A.

Energia Plus Plan creado por la Resolucién de SE 1281/06

ENRE Ente Nacional Regulador de la Electricidad

EPEC Empresa Provincial de Energfa de Cérdoba

FACPCE Federacion Argentina de Consejos Profesionaies de Ciencias Econdmicas
Fondo de Inversiones Necesarias que Permitan [ncrementar la Oferta de Energia

FONINVEMEM Eléctrica en el Mercado Eléctrico Mayorista

GE General Electric

GMSA Generacion Mediterranea S.A.

GFSA Generacion Frias S.A.

Gl Generacidn Independencia situada en San Migue! de Tucuman, Tucuemén
{fusionada con GMSA)

GISA Generacion Independencia S.A.

GLBSA Generacidén La Banda S.A.

GLE (ieneracién La Banda situada en La Banda, Santiago del Estero (fusionada con

GMSA)



GLOSARIO DE TERMINOS TECNICOS (Cont.)

Términos Definiciones
GM Generacion Mediterranea situada en Rio IV, Cordoba
Grandes Usuarios Agentes del MEM que segun su consumo se clasifican en: GUMAs, GUMEs,
GUPAs y GUDIs
GRISA Generacién Riojana S.A,
GR Generacion Riojana situada en La Rioja, La Rioja (fusionada con GMSA)
GROSA - Generacion Rosario S.A.
Grandes Demandas clientes de los Distribuidores con potencia demandada o
GUDIs declarada mayor a 300 kW
GUMAS Grandes Usuarios Mayores
GUMEs Grandes Usuarios Menores
GUPAs Grandes Usuarios Particulares
GwW Gigawatt. Unidad de potencia equivalente a 1.000.000.000 vatios.
GWh Gigawatt-hora, Unidad de energfa equivalente a 1.000.000,00¢ vatios-hora
IASB Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (segtin sus siglas en inglés)
1G} Inspeccion General de Justicia
kv Kilovolt. Unidad de medida de tension eléctrica equivalente a 1.000 (mil) volts.
kw Kilowatt o Kilovatio. Unidad de potencia equivalente a 1.000 vatios.
kWh Kilovatio-hora. Unidad de energia equivalente a 1.000 vatios-hora
La Sociedad / El
Grupo Albanesi 8.A, junto con sus subsidiarias
LGS Ley General de Sociedades
LVFVD Liquidaciones de Venta con Fecha de Vencimientos a Definir
MAT Mercado a Término
MAPRO Mantenimientos Programados Mayores
MEM Mercado Eléctrico Mayorista
MMm3 Millones de metros cabicos.
MW Megawatt o Megavatio. Unidad de potencia equivalente a 1.000.000 vatios.
MWh Megavatios-hora. Unidad de energia equivalente a 1.000.000 vatios-hora,
MVA Mega\foltiamperio, unidad de energia equivale a la potencia aparente de | voltio x 1
amperio x 106,
NCPA
Normas Contables Profesionales Argentinas
NIC Normas Internacionales de Contabitidad
NIIF . Normas Internacionales de Informacién Financiera
ON Obligaciones Negociables
Pratt & Whitney Power System Inc

PWPS

Resolucion 220/07

Marco regulatorio para la venta de energia a CAMMESA a través de los llamados
“Contratos de Abastecimiento MEM” bajo la Resolucién de fa Secretaria de Energfa
N 220/07
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Albanesi S.A.

Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios

Correspondientes al perfodo de tres meses finatizado el 31 de marzo de 2016
Presentados en forma compazativa
Expresados en pesos

Razén Social: Albanesi S.A.

Domicilio legal: Av. LN, Alem 855, Piso 14 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Actividad principal: ' Inversora y financiera

C.U.LT. 30-68250412-5

FECHAS DE INSCRIPCION EN EL REGISTRO PUBLICO DE COMERCIO:

Del estatuto o contrato social: 28 de junio de 1994
De la nltima modificacion: 22 de marze de 2016 (Inscripeidn en tramite)

Numero de Registro en la Inspeccion General de
Justicia: 6.216 del libro 115, tomo A de SA

Fecha de vencimiento del estatuto o contrato social: 28 de junio de 2093

COMPOSICION PEL CAPITAL (Nota 10)
Acciones
N° de votos Suscripto,
que otorga Integradoe -
Cantidad Tipo cada una Inscripto
' $
62.455.160 | QOrdinarias nominativas no endosables VN $ 1 1 62,455,160

Vease nuestro infg zcha
10 de mayp de 2016

PRICE WATEMSE & CO.SR.L.
{Socio}

CPCECABA T 1F*17



Albanesi S.A.

Estado de Situacion Financiera Consolidado Condensado Infermedios
Al 31 de marzo de 2016 y 31 diciembre 2015

Expresados en pesos

Nota 31.03.16 31.12.15
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades, planta y equipo 7 2.997.329.037 3.010.734.850
Inversiones en asociadas 8 240).782.888 243.127.929
Inversiones en otras socicdades 32 129.861 129.861
Activo por impuesto diferido 103.575 -
Otros créditos 37.117.839 40.138.353
Créditos por ventas 6.431.343 3.886.527
Total del activo no corriente 3.281.894.543 3.298.017.520
ACTIVO CORRIENTE
Inventarios 19.240.502 15.897.222
Saldo a favor del impuesto a las ganancias, neto 4.495.752 2.020.791
Otros créditos 511.712.600 221.597.328
Créditos por ventas " 1576.243.403 382.504.984
Otros activos financieros a valor razonable con 2.438.885 1.210.961
cambios en resultados ° . .
Efective y equivalentes de efectivo 9 56.021.602 31.565.698
Total del activo corriente 1.170.152.744 654.796.984
Total del activo 4,452,047.287 3.952.814.504

Las notas que se acompaiian son parte integrante de los presentes estados financieros consolidados condensados

intermedios
Véase nuestry informe de fecha
10 de mayo de 2016
PRICE WATERYNUSE & COSRL.
\ l (Socio)

Armando R. Losén

Dr. Markelb P. Lerner CPCECABA TIN°17
por Comisifg Fiscalizadora Dr. Radl'heonardo Vigljone Presidente
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Albanesi S.A.

Estado de Sitwacién Financiera Consolidado Condensado Intermedios (Cont.)
Al 31 de marzo de 2016 y 31 diciembre 2015
Expresados en pesos

Nota 31.03.16 31.12.15

PATRIMONIO

Capital social 10 62.455.160 4.455.160
Reserva por revaltio técnico 1.213.956.434 1.226.610.421
Reserva de conversion (2.831.662) (2.857.973)
Otros resultados integrales {1.599.122) {1.594.964)
Resultados no asignados 58.629.437 43.137.735
Patrimonio atribuible a los propietarios 1.330.610.247 1.269.750.379
Participacién no controladora 69.511.255 69.378.408

Total dei patrimonio

1.400.121.502

1.339.128.787

PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
Previsiones ' 13 8.477.857 9.949.496
Pasivo por impuesto diferido 555.806.045 548.354.489
Otras deudas 100.000.060 100.000.0060
Planes de beneficios definidos 5.475.273 4.819.097
Deudas fiscales 3.529.374 -
Préstamos 12 1.272.864.576 780.887.813
Deudas comerciales 177,102,734 157.068.465
Total del pasive no corriente 2.123.255.859 1.601.079.360
PASIVO CORRIENTE
Otras deudas 93,538.115 116.786.152
Deudas sociales 4.868.005 8.641.658
Plan de beneficios definidos 857.422 857.422
Préstamos 12 452.646.170 583.831.816
Impuesto a las ganancias corriente, neto 653.057 729.121
Deudas fiscales 28.073.633 11.737.109
Deudas comerciales 348.033.524 290,023.079
Total del pasivo corriente 928.669.926 1.012.606.357
Total del pasivo ' 3.051.925.785 2.613.685.717
4,452,047.287 3.952.814.504

Total del pasivo y patrimonio

Las notas que se acompafian son parte integrante de los presentes estados financieros consolidados condensados
intermedios

Yéase nuehon
10 dgmayode 2916
] PRICE WATW & R L. . }

{Socio)

Cr. Margelo P. Lerner CPCECABATY 1F 17 Armando R. Loson
por Comidjon Fiscalizadora Dr. Raﬁ.@;::rd iglione Presidente
Contador 20 JUCA)

C.PCECAD. 196[""169



Albanesi S.A.

Estados de Resultados Integrales Consolidados Condensados Intermedios
Correspondientes a los periodos de tres finalizados el 31 de marzo de 2016 y 2015

Expresados en pesos

Nota 31.03.16 31.03.15
Ingresos por ventas 14 583.994.704 341.302.425
Costo de ventas 15 (393.294.502) (249.453.383)
Resultado bruto 190,700.292 01.849.042
Gastos de comercializacion 16 (895.693) (2.718.012)
Gastos de administracicn 17 (14.709.304) (7.988.541)
Resultado por participacion en agociadas 8 (2.345.041) 628.948
Otros ingresos operativos 18 3.426.714 -
Resnltado operativo 176.176.968 81,771,437
Ingresos financieros 19 1.642.719 2.153.715
Gastos financieros 19 {102.689.755) (36.262.628)
Otros resultados financieros 19 (62.092.642) (20.220.902)
Resultados financieros, neto (163.139.678) (54.329.815)
Resuitado antes de impuestos 13.037.290 27.441.622
Impuesto a las ganancias (9.581.511) (9.220.190)
Ganancia por operaciones continuas 3.455.779 18.221.432
Operaciones discontinuadas 24 - (5.053.196)
Ganancia del periodo 3.455,779 13.168.236
Otro Resultado Integral
Items que serdn reclasificados a resultados :
Diferencia de conversion (44.465) (2.536.730)
Efecto de la hiperinflacién 10.777 33310
ftems que no seran reclasificados a
resultados
Resultados relacionados a planes de (6.733) (9.583)
beneficios definidos
Efecto en el impuesto a las ganancias 2.357 3.354
Otro Resultado Integral del periodo 21.936 (2.509.649)
Ganancia integral del periodo 3.471.715 110.658.587
Ganancia del perfodo atribuible a:
Los propietarios de la Sociedad 2.837.715 12.561.234
Participacion no controladora 618.064 607.002

Las notas que se acompafian son parte integrante de los presentes estados financieros consolidados condensados

intermedios.

Véase nuesfyo informe de feclla
10 de hiayy dc 2016

PRICE WATFWE &CO.8
(Sucm)

T Gy

Dr. Ma P Lerner
par C0m151 Fiscalizadora

CPCECABANTIF 17

Dr. Ranil conard Viglione
Comtador i
C.P.C.E.CAB.

(UCA)
196 F° 169

Armando R. Losén
Presidente



Albanesi S.A.

Estados de Resultados Integrales Consolidados Condensados Intermedios (Cont.) .

Nota 31.03.16 31.03.15

Ganancia del periodo atribuible a los propietarios de la
sociedad:
Operaciones continuas 2.837.715 17.336.348
Operaciones discontinuadas - (4.775.114)

2.837.715 12.561.234
Ganancia integral del periodo atribuible a:
Los propietarios de la Sociedad 2.859.868 10.051.996
Participacién no controladora 617.847 606.591
Ganancia (Pérdida) por accién atributble a los
propietarios de la sociedad
Gam_in{:la por aceidn basica y diluida por operaciones 20 0,12 3,89
continuas
(Pérdida) por accidn bésica y diluida por operaciones 20 ) (1,07)

discontinuas

Las notas que se acompafian son parte integrante de los presentes estados financieros consolidados condensados
intermedios.

" T
e

Véase nuettro Wforme de feg
L0 dd may de20]6¢m\ i
PRICE WAT OURE & CO. L.
= ”\ QM/ ~

<« (Socio)

Contador Piblico fUCAY
CP.CEC.AB4T19 F* 169

Dr. Marcdfo P, Lemer CPCECALBAM 117 Armando R. Loson
por Comisioy Fiscalizadora Dr. Ratieanan jig“{mc Presidente
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Albanesi S.A.

Iistados de Flujos de Efective Consolidados Condensados Intermedios

Correspondientes a los perfodos de res meses finalizados el 31 de marzo de 2016 ¥ 2015

Expresadoes cn pesos

Flujo de efectivo de las actividades operativas:

Ganancia del periodo

Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo provenientes de las
actividades operativas:

Impuesto a las ganancias por operaciones continuas y discontinuas
Resultados de inversiones en asociadas

Depreciaciones de propiedades, planta y equipo

Amortizacion de bienes intangibles

Disminucién de previsiones

Devengamiento de planes de beneficios

Intereses, diferencias de cambio y otros resultados financicros
Valor residual de propiedades, planta y equipo

Resultados por cambios en el valor razonable de instrumentos financieros
Cambies en actives y pasivos operativos:

{Aumento) de créditos por ventas

{Aumento) de otros créditos

(Aumento) de invenlarios

Aumento de deudas comerciales

(Disminucién) aumento de otras deudas

Aumento (Disminucién) de deudas sociales y cargas fiscales

Flujo de efectivo (aplicado a) generado por las actividades operativas

Flujo de efectivo de las actividades de inversidn:

Pagos por adquisicion de propiedades, planta y equipo

Pago de instrumentos tinancieros

Suscripciones / rescates de fondos comunes de inversidn
Flujo de efectivo (aplicado a) las actividades de inversién

Flujo de efectivo de las actividades de financiacién:
Dividendos pagados por subsidiarias a accionistas minoritarios
Pago de préstamos ¢ intereses

Toma de préstamos

Flujo de efectivo generado por (aplicado a) las actividades de financiacién
AUMENTO / (DISMINUCION} DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE

EFECTIVO

Efectivo y equivaientes de efectivo al inicio del perfodo
Resultado financicros del efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre-del perfodo

Notas 31.03.16 31.03.15
3455719 13.168.236
9.581.511 9.186.152
8 2.345.041 (628.948)
7 43.284.824 25.212.946
- 1.188
13 (1.471.639) -
15 649.444 461.679
102.009.300 30.995.414
2,000 -
19 (7.960.199) 338357
(196.283.235) {63.022.973)
(229.094.758) (48.961.953)
(3.343.280) (4.244.246)
18,044,714 10.215.670
(15.261.526) 94.704.914
11,310,047 (8.696.6835)
£202,731.971 61.778.965
7 (22.015.817) (33.769.541)
- 41,249
(1.227.924) (4.830.920)
(23.243.741) (38.559.212)
{(485.000) -
12 (495.460.296) (101.653.523)
734.955.428 66,724,444
239.010.132 (34.929.079)
13.034.414 (11.709.326)
9 (38.660.701) 11.157.579
5.235.611 3.229317
9 (20.390.676) 2.671.570
13.034.414 (11,709.326)

Las nctas que se acompafian son parte intcgrante de los estados financieros consolidados condensados intermedios

|

Véase nuesiro |

k'}{lﬁ de fecha

0 d&2016

10 de ma
PRICE WATERH

Dr. Mireglo P. Letner
por Comisign Fiscalizadora

CPCECABA T'YF° 17

{Socio)

Gt

Armando R. Losdn
Presidente



Albanes.i S.A.

Estados de Flujos de Efectivo Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

Transacciones significativas que no representan variaciones del
efective
Adquisicidn de propiedad, planta y equipos no abonados
Costos financieros activados en propiedad, planta y equipo
Otro resultado integral del periodo
Dividendos asignados no pagados

Las notas que se acompafian son parte integrante de los presentes estados financieros consolidados.

Véase nuegirghinforme de fecha
10 defmagie de 2016 e——_

........ ) Sl PRICE WATERHONSLE
g

31.03.16 31.03.15
(7.594.947) (2.780.113)
(270.247) (12.795.878)
21.936 (2.509.649)
(2.520.000)

&cohﬂ?.L\ \’

G

Dr. MakeEI&P-Eerier CPCECABANXI"1T?17
por Comisibn Fiscalizadora Dr. Ranl Leonard Vig]iune

ContadSrPilllicd (UCA)

Armando R, Loson
Presidente



Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios
Correspondientes a los perfodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2016 y 2015
y por ¢l gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015
Expresadas en pesos

NOTA 1: INFORMACION GENERAL

La Sociedad fue constituida en el affo 1994 como sociedad inversora y financiera. A través de sus sociedades controladas y
relacionadas, ASA ha invertido en el mercado energético, en ¢l segmento de generacidn y comercializacién de energia
eléetrica.

El Grupo Albanesi a través de ASA y AISA se ha dedicado a la generacién y comercializacién de energia eléctrica en
tanto que a través de RGA se ha focalizado en el negocio de comercializacién y transporte de gas.

La estrategia principal del Grupo Albanesi de los Ultimos afios ha sido buscar una integracion vertical, aprovechando su
vasta experiencia y repuiacidn en el mercade de comercializacion de gas natural (a través de RGA) para luego sumar el
negocic de generacion de energia eléctrica. De esta forma se busca capitalizar el valor agregado desde la compra a grandes
productores de gas en todas las cuencas del pais hasta su transformacion y comercializacion come energia eléctrica.

Se detalla a continuacion la participacion de ASA en cada sociedad.

Pais % de participacién en

Sociedades de Actividad principal poder

constitueion 31.03,16 311215
GMSA Argenting Genetacién de energia slécirica 95,00% 95,00%
GISA ™ Argentina Generacién de energia eléctrica - 95 00%
GRisAa OV Argenting | Generacién de energia etéclrica - 95,00%
GLE Argentina Generacion de enerpia eléctrica - 95,00%
GFSA Argentina Genetacion de energla elécirica . 95,00% 95,00%
GROSA Argentina Generacion de energia eléctrica 95,00% 95,00%
Solalban Encrgia . A. Argentina Generacion de energia eléctrica 42.00% 42,00%
AVSA Argenfina Gengracidn de Hidrogarbures 99,59% 99,59%

{1). Sociedades absorbidas por GMSA en el marco del procesa de fusion por absorcién conforme se detalla en la nota 28.

El segmento de generacion del Grupo Albanesi tiene una capacidad instalada de aproximadamente 892 MW, lo que
equivale al 4% de la capacidad instalada de Argentina. Asimismo, considerando los distintos proyectos en curso, el Grupo
Albanesi contara con una capacidad instalada de aproximadamente 1102 MW,

Con fecha 10 de noviembre de 2015 se suscribio el Acuerdo Definitivo de Fusion, el cual establece la fusion de GISA,
GLBSA v GRISA por absorcién de GMSA, (la Sociedad continuadora) con fecha efectiva a partir del 1° de enero de 2016
Con fecha 18 de marzo de 2016, la CNV, mediante Resotucién N° 18003 aprobé la Fusidn por Absorcidn antes descripta
en los términos del Articulo 82 de la Ley General de Sociedades N° 19.550 y ordend la remision de las actuaciones a la
HGJ para su correspondiente inscripeidn registral, la cual se encuentra en trdmite a la fecha de emisidn del presente. (Ver
nota 20). :

El 5 de diciembre de 2015 GI'SA quedd habilita comercialmente para operar en el MEM. GFSA celebrd con CAMMESA
un acuerdo de abastecimiento al Mercado Eléctrico Mayorista por una potencia de 55,5 MW. Las ventas bajo esta
modalidad estdn nominadas en délares v son pagadas por CAMMESA con clausula take or pay y el excedente generado es
vendido al Mercado Spot conforme a ta normativa vigente en el MEM administrade por CAMMESA.

Cabe mencionar que la inversidn total realizada por GFSA equivale a USD 55 millones. Destacando la instalacién de la
turbina FT4000 capaz de generar 60 MW, instalacion de un transformador principal de 75 MVA y dos transformadores
para servicios auxiliares de la planta de 2 y 3 KVA, construccién de dos tanque de almacenamiento de diésel-oil,
construccion de la planta de tratamiento de agua, y trabajos civiles y eléctricos que se llevaron a cabo para la correcta
puesta en marcha de la Central.

Véase nuesiro informe de fecha

10 de maygde 2016
PRICE WATEmUSE & CO.S.RL. %
. {Socio}
Dr. Mapdelo P. Lerner CPCECABA T*1F°17 Armando R 1.osén
por Comigfén Fiscalizadora Presidente



Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 1: INFORMACION GENERAL

Durante el 2015, ASA incursiont en el mercado de capitalés. Con fecha 20 de noviembre de 2015 abtuvo la autorizacion
para el ingreso al régimen de oferta piiblica y creacidn de un programa de ON simples (no convertibles en acciones) de
hasta US$ 100.000.000 o su equivalente en otras monedas, en una o mas clases o series. El 29 de diciembre la Sociedad
emitid la Clase | de Obligaciones Negociables por 70 millones de pesos.

Por su parte, RGA es la principal comercializadora de gas brindando servicios energéticos a industrias y a centrales
térmicas.

Durante el ejercicio 2015, la Sociedad ha vendido su participacién en BDD y AISA a RGA. Como consecuencia de ello,
los estados financieros individuales cendensados intermedios al 31 de marze de 2016 ne incluyen a BDD y AJSA y los
estados de resultados y de flujo de efectivo incluyen a dicha sociedad solo por el periodo donde ASA poseia conirol de la
misma. Por lo dicho, los estados mencionados ven afectados su comparabilidad.

Nuevos proyvectos

El Grupo Albanesi anuncié un plan para incrementar la generacion eléctrica de sus centrales instaladas en distintos lugares
de Argentina, que prevé la realizacion de obras que demandarin una inversion de aproximadamente USD 199,1 millones y
aportardn 210 MW nuevos al sistema nacional, '

Con fecha 7 de septiembre de 2015 Generacién Riojana (GR) firmé un contrato con Siemens Industrial Turbomachinery
AR, en el cual acordé la compra de una turbina Siemens SGT800 de 50 MW por un monto de U$S 18.2 millones, que se
espera recibir durante ¢l mes de mayo de 2016. Al 31 de marzo de 2016 se ha completado el pago de la turbina Siemens
SGT-8000. Se ha contratado ¢l montaje del turbogrupo vy sus equipos auxiliares con Siemens. Ya se ha comprado el
transformador de potencia ¥ se viene avanzando en linea con ¢l cronograma previsto con la obra civil v demds tareas
necesarias para el montaje y puesta en marcha de la turbina. Se pueden destacar enfre las principales inversiones la
instalacién de una planta compresora de gas, una planta de agua y una separadora de sclidos para el gas oil,

~ Adicionalmente se construird el conexionado con la red de alta tension, se hardn adecuaciones al sistema de distribucién de
gas de ECOGAS y se instalard un sistema de enfriamiento de aire de entrada a la turbina. La inversién total del proyecto
asciende a U$S 41,8 millones. Se estima el inicio de la operacidn comercial durante el cuarto trimestre de 2016,

Asimismo, ¢l 28 de marzo de 2016, GMSA firmé un acuerdo con Siemens Industrial Turbomachinery AB para ejecutar el
proyecto de ampliar la Central en 100 MW de los 250 MW existentes a partir de la instalacién de dos turbinas Siemens
SGT-800 de 50 MW nominales cada una. Esta ampliacion se realiza bajo el marco de un contrato firmado bajo Resolucién
220/07 8.E. Para dicha obra se estima una inversién superior a los USD 73 millones y la misma espera iniciar su operacién
comercial en el primer trimestre del afio 2017, A ia fecha de los presentes estados financieros consolidados condensados
intermedios la Sociedad realizé un anticipo a Siemens Industrial Turbomachinery AB de USD 2,2 millones por la compra
de la turbina y se estd avanzando con el proceso de inversion,

Adicionalmente, el Grupo Albanest puso en marcha el proyecto para el cierre de ciclo combinado de CTR, en Rio Negro,
lo cual implicard que a la actual turbina de 130 MW, que hoy opera con gas y gasoil, se le incorporard una potencia
adicional de 60 MW. Ademas de sumar energia, esta obra es un importante aporte en términos ambientales, ya que no
implicard consumo adicional de combustible. Los trabajos demandardn una inversidn de alrededor de USD 84,3 millones.
Se estima el inicio de la operacién comercial durante el primer trimestre del 2018,

Véase nuestra iInforme ds fecha
10 de mayo de 2016

PRICL WATWUSE & CO.SRL. }i

{Socic)
Dr. chelu P. Lerner CPCECABA T 1F 17 Armando R. 1.os6n
por Comlpidn Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS DE LA GENERACION DE ENERGIA ELECTRICA

Los aspectos regulatorios de fa generacion de energia eléctrica para estos estados financieros consolidados condensados
intermedios son consistentes con los utilizados en la informacién financiera correspondientes al Gltimo ejercicio
financiero, el cual finalizd el 31 de diciembre de 2015, a excepcitn de las modificaciones incluidas a continuacién.

a) Ventas al Mercado Spot (Resolucién SE 95/13 y sus modificaciones).

El 22 de marzo de 2013 la SE publicé la Resolucién SE 95/13 que busca adecuar el esquema de remuneracién del parque
de generacién no afectado a regimenes especiales como ¢l de Energia Plus y Contratos de Abastecimiento MEM entre
otros, '

Con fecha 20 de mayo de 2014 se publicé la Resolucidn SE 529/14 que modifica y amplia la Resolucion SE 95/13, antes
mencionada. El cambio principal es el aumento de la remuneracion a los generadores instrumentade a través de un
incremento en los precios, asf como la ereacién de un nuevo concepto llamado “Remuneracion de mantenimientos no
recurrentes”.

La reselucién de SE 529/14, establece que a partir de febrero de 2014, la gestion comercial y despache de combustibles
quedara centralizado en el Organismo Encargado del Despacho (CAMMESA). A medida que las relaciones contractuales
entre los Agentes del MEM y sus proveedores de combustibles e insumos asociados se vayan extinguiendo, dejardn de
reconocerse tales costos asociados a la operacion. Queda excluida de esta normativa la Resolucion de SE 1281/06
(Energia Plus).

Con fecha 10 de julio de 2015 se publicéd la Resolucién SE 482/15 que modifica y amplia la Resolucién SE 529/14, antes
mencionada. El cambio principal es el aumento de la remuneracion a los generadores instrumentado a través de un
incremento en los precios, asi como la creacion de dos nuevos conceptos llamados “Recurso para las inversiones del
FONINVEMEM 2015 - 2018” ¢ “Incentivos a la produccién de Energia y la Eficiencia Operativa®,

Con fecha 30 de marzo de 2016 se publicé la Resolucion SE 22/16 que modifica Resolucién SE 482/15, antes
mencionada. El cambio principal es el aumento de la remuneracion a los generadores instrumentade a través de un
incremento en los precios.

Esta nueva resolucion permitira incrementar los resultados operativos de la empresa, generando un flujo de fondos
adicional que mejorard su posicién de capital de trabajo. Dicha resolucién dispuso su aplicacion en forma retroactiva
desde febrero de 2016. Se destaca el aumento del 70% sobre el cargo fijo que remunera la potencia disponible y del 40%
scbre el costo variable por la energia generada.

El esquema de remuneracion actualizado con la Res. 22/16 consiste basicamente en los siguientes conceptos:

1) Costo fijo: este concepto actualiza los valores reconocidos de Potencia Puesta a Disposicion, El precio
con ¢l que se remunera la Potencia Disponibles va en funcién de la tecnologia detailada a continuacitn:

Costo Fijo s/Res Costo Fijo s/
Central Clasificacion 22/16 Res. 482/15
$/MWhrp $MWhrp
GLB/GR Unidades TG con Potencia (P} < 50 MW (Chica) 1523 89,60
GROSA Unidades TV con Potencia (P) > 100 MW (Grande) 129,2 76,00
GM Unidades CC con Potencia (P} < 150 MW (Chica) 101,20 59,50

Viéase nuestro in_f_o_r_m;:,de fecha
10 de mayfo de 2016

PRICE WATWUSE & CO.SRL. Q
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Albanesi S.A.

Notas a Jos Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS DE LA GENERACION DE ENERGiA ELECTRICA (Cont.)

a) Ventas al Mercado Spot (Resolucién SE 95/13 y sus modificaciones) (Cont.)

Este precio podrd incrementarse en funcién a un porcentaje que establece la Res. 22/16. La forma de
determinacién de dicho porcentaje se establece en funcién de la disponibilidad mensual, la disponibilidad
histérica, seglin la época del afio y la tecnologfa de generacion, La resolucién establece que estacionalmente
dicho porcentaje puede alcanzar hasta el 110% del costo fijo determinado por la misma,

2) Costo variable: este valor se paga en funcién de la energia generada y del combustible utilizado y es igual para
todas las tecnologias que tienen el Grupo. Los precios reconocidos por la nueva Res. 22 son 46,30 $/MWh para
generacion con Gas Natural (“GN™), 81,10 $/MWh con Gasoil (“GO™) y Fueloil (“FO”). Mientras que la
resolucién anterior reconocia 33,10 $/MWh para generacién con GN y 57,90 $/MWh con GO.

3) Remuneracién adicional: ]a misma se determina en funcién de la generacion total y tiene dos componentes: uno
que se cobra directamente por las generadoras, y otro que se destina a un fideicomiso para nuevas inversiones.
Remun. Adic. $/MWh Remun. Adic, $/MWh
Central Clasificacién S/R.22 S/R, 482
Gen, Directa | Fondo Gen. Directa | Fondo
GLB/GR Unidades TG con Potencia (P) < 50 MW (Chica) 13,70 5,90 13,70 5,90
GROSA Unidades TV con Potencia (P} > 100 MW (Grande) 11,70 7,80 11,70 7,80
GM Unidades CC con Potencia (P) < 150 MW {Chica) 13,70 5,90 13,70 5,90
4) Remuneracién de mantenimientos no recurrentes: el mismo se determina mensualmente ¥ en funcidn de [a
energfa generada. El acumulado de este fondo podré ser utilizado para realizar mantenimientos no recurrentes,
I R. 22 R. 482 |
Central Clasificacion S/MWh sMwh
GLB/GRI1 Unidades TG con Potencia (P) < 50 MW (Chica) 45,10 28,20
GROSA Unidades TV con Potencia (P) > 100 MW (Grande) 45,10 28,20
GMSA Unidades CC con Potencia (P) < 150 MW (Chica) 39,50 24,70

3) Recurso para inversiones del FONINVEMEM 2015-2018: valorizado en 15,80 $/MWh, ¢l mismo se determina

mensualmente y en funcién de la energia generada. El acumulado de este fondo sers utilizado para nuevas
inversiones en generacion de energia eléctrica. Como agente generador del MEM y formando parte de dicho
acuerdo para el incremento de disponibilidad de generacion térmica, este reconocimiento le permitird al Grupo
generar una participacion en las nuevas inversiones que se realicen para diversificar el parque generador de
energia eléctrica nacional.

Central Clasificacion gmﬁéh
GLB/GR Unidades TG con Potencia (P) < 50 MW (Chica) 15,80
GROSA Unidades TV con Potencia (P} > 100 MW (Grande) 15,80
GMSA Unidades CC con Potencia (P) < 150 MW (Chica) 15,80

El saldo no reconocido por este concepto es de § 20.372.755

Véase nuesiro rﬁ]ﬁe fecha

1¢ de majo de 2016
PRICE WA']'mUSE &CO.SRL.

X
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios {Cont.)

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS DE LA GENERACION DE ENERGIA ELECTRICA {Cont.)

a) Ventas al Mercado Spot (Resolucion SE 95/13 y sus modificaciones) (Cont.)

6) Nuevo esquema de “Incentivos a la produccién de energia v la eficiencia operativa aplicable a generacién
térmica™;

- Adicional por prodiiceion: se podra recibir una remuneracion adicional en funcion del volumen de energia
producida a lo largo del afio, variando para el tipo de combustible, Dicho incremento se aplicara a los
costos variables en un 15% para combustible liquido y 10% para gas/carbén, cuando se alcance un valor
acumulado del 25% y 50% respectivamente del 92% de la generacién anual.

- Adicional por eficiencia: se podra recibir una remuneracién adicional en funcion del cumplimiento de
objetivos de consumo de combustibles. Trimestralmente se comparara el consumo real con el de referencia
para cada médquina y tipo de combustible. La diferencia porcentual se valorizara al costo variable de
operacion y mantenimiento asociado al combustible correspondiente y se reconocers como un adicional,

NOTA 3: BASES DE PRESENTACION

Los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios correspondientes a los periodos de ires meses
finalizados el 31 de marzo de 2016 y 2015 han sido preparados de acuerdo con las disposiciones de la NIC 34
“Informacion financiera intermedia™. La presente informacién financiera consolidados condensada intermedia debe ser
leida conjuntamente con la informacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2015

La presentaci6n en los estados de situacion financiera consolidados condensados intermedios distingue entre activos y
pasivos corrientes y no corrientes. Los activos y pasivos corrientes son aquellos que se espera recuperar e cancelar dentro
de los doce meses siguientes al cierre del perfodo sobre el que se informa, y aquellos mantenidos para la venta.
Adicionalmente, la Sociedad informa el flujo de efectivo de las actividades opetativas vsando el métode indirecto. El afio
fiscal comienza el 1 de enero y finaliza el 31 de diciembre de cada afio. Los resultados econémicos y financieros son
presentados sobre la base del afio fiscal.

Los presentes estados financieros consolidado condensados intermedios estan expresados en pesos. Los mismos han sido
preparados bajo la convencion del costo histérico, modificado por la medicién de fos activos financieros y pasivos
financieros a valor razonable con cambios en resultados.

La preparacion de estos estados financieros consolidado condensados intermedios de acuerdo a las NIIF requiere que se
realicen estimaciones y valuaciones que afectan el monte de los activos ¥ pasivos registrados, y de los activos y pasivos
contingentes revetados a la fecha de emision de los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios,
como asi también los ingresos y egresos registrados en el periodo. Las areas que involucran un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas en las que los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros se describen
en nota 5.

Los estados financieros consolidados condensados intermedios correspondientes a los periodos de tres meses finalizados
el 31 de marzo de 2016 y 2015 no han sido auditados. La gerencia de la Sociedad estima que incluyen todos los ajustes
necesarios para presentar razonablemente los resuitados de cada perfodo.

Los resultados de los periodos de tres meses finalizados en dichas fechas no necesariamente reflejan la proporcién de los
resultados de la Sociedad/Grupo por los ejercicios competos.

Véase nuestro i e fecha
10 de mayo de 2016 :
PRICE WATWUSE & CO.SRL. /q
N Hi

st {Sacin)
Dr. MardglorP-T.emer CPCECABATLI®17 Armando R. 1.osén
por Comisidh Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 3: BASES DE PRESENTACION (Cont.)

Los presentes estados financieros consolidades condensados intermedios correspondientes a los periodos de tres meses
finalizados el 31 de marzo de 2016 y 2015 han sido aprobados para su emision por el Directorio de la Sociedad con fecha
10 de mayo de 2016.

Informacién comparativa

Los saldos al 31 de diciembre de 2015, que se exponen en los estados financieros a efectos compatativos, surgen de los
estados financieros a dicha fecha. Ciertas reclasificaciones han sido efectuadas sobre las ciftas cerrespondientes a los
estados financieros presentados en forma comparativa a efectos de mantener la consistencia en la exposicién con las cifras
del presente periodo.

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables adoptadas para estos estados financieros consolidados condensados intermedios son consistentes
con las utilizadas en la informacion financiera correspondientes al filtimo gjercicio financiero, el cual finalizé el 31 de
diciembre de 2015.

4.1) Nuevas normas contables, modificaciones e interpretaciones

Las siguientes normas, modificaciones e interpretaciones de normas han sido publicadas por el IASB y por el TFRIC. A
continuacion se detallan aquellas normas, modificaciones e interpretaciones que potencialmente tengan aigdn impacto
pata el Grupo en el momento de su aplicacion.

4.1.1) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones no efectivas y adoptadas anticipadamente por la Seciedad

NITF 9 “Instrumentos financieros”; la modificacién fue emitida en el mes de Julio de 2014. La misma incluye en un sélo
lngar todas las fases del proyecto de la IASB para reemplazar la NIC 39 "Instrumentos financieros: reconocimiento y
medicion". Dichas fases son la clasificacion y medicion de los instrumentos, desvalorizacidn v coniabilizacion de
cobertura. Esta version adiciona un nuevo modelo de desvalorizacion basado en pérdidas esperadas y algunas
modificaciones menores a la clasificacién y medicién de los activos financieros. La nueva norma reemplaza todas las
anteriores versiones de la NIIF 9 y es efectiva para periodos que comienzan a partir del 1 de enero de 2018, La Sociedad
ha adoptado la primera fase de la NIIF 9 a ta fecha de estos estados financieros condensados intermedios.

La determinacién se hace en el reconocimiento inicial. La clasificacién depende del modelo del negocio de la entidad para
gestionar sus instrumentos financieros y las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del instrumento, Para los
pasivos financieros, la norma mantiene la mayorfa de los requerimientos de 1a NIC 39. El principal cambio es que, en los
casos en que se toma la opcion del valor razonable para los pasivos financieros, la parte del cambio en el valor razonable
que sea consecuencia del riesgo de crédito propio de la entidad se registra en otro resultado integral en vez de en la cuenta
de resultados, a menos que surja una falta de correlacién contable.

- NIIF 15 "Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes"; fue emitida en el mes de mayo de
2014 y aplicable para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero 2017. La misma especifica como y cudndo se
reconocerdn los ingresos, asf como la informacién adicional que la Sociedad debe presentar en los estados financieros. La
norma proporciona un modelo Gnico de cinco pasos basado en principios que se aplicard a todos los contratos con los
clientes. La Sociedad se encuentra analizando el impacto, no obstante, estima que la aplicacion de la misma no impactara
en forma significativa en los resultados de las operaciones o en Ia situacion financiera de la Sociedad.

Véase nuestro informg.de fecha
10 de ma e 2016
“PRICE WAWUSE & CO SR.L. %
(Socio}

Dr. Marcei¢ I*. Lerner CPCECABA. T 11°17 Armanda R. Losén
por ComisiomfFiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Interinedios (Cont.)

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES (Cont.)

4.1.2) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones no efectivas y no adoptadas anticipadamente por la
Sociedad

- NIIF 16 “Arrendamientos™: fue publicada con fecha 13 de enero de 2016 por el [ASB y sustituye a ia guia actual de la
NIC 17. La misma define un arrendamiento como un contrato, o una parte de un contrate, que transmite el derecho de
uso un activo (active subyacente) por un periedo de tiempo a cambio de una contraprestacion.Bajo esta norma, para los
contratos de arrendamiento se debe reconocer un pasivo de arrendamiento que refigje los pagos en el fturo y un activo
de derecho de uso en casi todos [os casos. Este es un cambio significativo con respecto a fa NIC 17 en la que se
requerfa que los arrendatarios hagan una distincién entre un arrendamiento financiero (expuesto en el estado de
situacion financiera) y un arrendamiento operativo (sin impacto en el estado de situacién financiera). La NIIF 16
contiene una exencidn opcional para cierios arrendamientos corto plazo y para arrendamientos de activos de bajo valor,
sin embargo, esta exencion sélo puede aplicarse por los arrendatarios. La misma es efectiva para los ejercicios que
comienzan en o después del 1° de enero de 2019,

NOTA 5: ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de estados financieros condensados intermedios requiere que la Gerencia de la Sociedad realice
estimaciones y evaluaciones acerca del futuro, aplique juicios criticos y establezca premisas que afectan la aplicacion de
las politicas contables y los montos de activos y pasivos, e in gresos y egresos informados.

Estas estimaciones y juicios son evaluados continuamente y estén basados en experiencias pasadas y otros factores que
son razonables bajo las circunstancias existentes. Los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y
evaluaciones realizadas a la fecha de preparacion de los presentes estados financieros especiales condensados intermedios.

En la preparacion de estos estados financieros consolidados condensados intermedios, fos juicios criticos efectuados por la
Gerencia al aplicar las politicas contables de la Sociedad y las fuentes de informacién utilizadas para las estimaciones
respectivas son las mismas que fueron aplicadas en los estados financieros consolidados por ¢l ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2013,

NOTA 6: ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de Ta Sociedad la exponen a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo riesgo de tipo de
cambio, riesgo por tasa de interés y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

No ha habide cambios desde el iltimo cietre anual en las politicas de gestién de riesgos.

Véase nuestrqinfesme de focha

10 de mhyo de 2016
PRICE WAWUSE &CO. SKL. ;{
- ’ (Socio)
Dr. Marceld . 1%ier CPCECABA TOLIF 17 Armando R. Losdn

por Comisién Miscalizadora Presidente
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Albanesi S.A,

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA §: PARTICIPACION EN ASOCIADA
Al31 marzo de 2016 y 31 de diciembre de 2015, la asociada del Grupo es Solalban Energia S.A.

Durante el afio 2008, ASA se asocid con un 42% de participacidn, con Solvay Indupa S.A.LC. para constituir Solalban
Energia S.A., con el objeto de construir una ¢entral térmica con una capacidad de generacién de 165 MW ubicada en el
polo petroquimico de la ciudad de Bahia Blanca, provincia de Buenos Aires (ver descripeidn de la asociada en nota 1 a los
estados financieros consolidado).

La evolucién en la inversidn en asociadas del Grupo para el periodo de tres meses finalizado €l 31 de marzo de 2016 v
2015:

31.03.16 31.03.15
Inicio del periodo 243.127.929 183.358.371
Dividendos en asignados - (2.520.000)
Resultado por participacion en asociada (2.345.041) 628.948
Cierre del periodo 24(.782.888 181.467.319

A continnacion se detallan las inversiones y los valores de las patticipaciones mantenidas por la Sociedad en la asociada al
31 marzo de 2016 y al 31 de diciembre de 2015, asi como también la participacién de la Sociedad en los resultados de esta
compafiia por los periodos finalizados al 31 marzo de 2016 y 2015:

Participacion de ka
. - % dc participacién ¥Yalor patrimonial Socicdad sobre los
Dcnommac.lfﬁn.del ente Ac.t“.'.da'lj accionaria proporcional resultados
Emisn priucipa {Pérdida)/ Ganancia
31.03.16 31.12.15 31.03.16 31.12.15 31.03.16 31.03.15
Sociedades Asaciadas

Solalban [inergia 8.A. Sgﬁfﬁi‘; 42% 42% 240.782.888 | 243.127.929 | (2345041 628.948
240.782.888 | 243.127.029 (2.345.041) 628.948

Informacion requerida por ¢l Anexo <, en cumplimienta del Art. 1, Cap. T11, Titulo 1V del Texto Ordenado de la CNV,

A continuacion se resume la informacién financiera de la asociada Solalban Energia S.A.

Estado de situacion financiera resumido:

31.03.16 3L12.15
Total del activo no corriente 729.444.152 742.892.951
Total del activo corviente 249.560.437 206.801.187
Total del activo ' 979.104.589 949.694.138
Total del patrimonio neto 573.292.591 578.876.022
Total del pasivo no corriente 212.311.749 215.318.213
Total del pasivo corriente 193,400,249 155.499.903
Totat del pasivo 405.711.998 370.818.116
Total del pasive y patrimonio 979.004.589 949.694.138

Véase nuestro informe-de*fecha
10 de mayfo de 2016
. . l P il PRICLE WATMUSE &£CQO.SR1. ﬂ
C:D“ T (Socio)

CPCECABA. T°LF?17 Armando R. Loson

Presidente

Dr. Mardglo P. Lemner
por Comisign Fiscalizadora
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 8: PARTICIPACION EN ASOCIADA (Cont.)

Estado de resultados y estado de resultados integrales resumidos:

31.03.16 31.03.15
Ingresos por ventas 198.042.653 135.943.637
Resultado del periodo (5.583.431) 1.502.004
Otros resultados integrales . - -
Total de resultados del periodo {5.583.431) 1.502.004

Estade de flujo de efectivo:

31.03.16 31.03.15
Fondos generados por actividades operativas (13.597.392) 6.357.894
Fondos utitizados por actividades de inversidn (933.401) (1.471.911)
Fondos utilizados por actividades de financiacidn (4.273.863) (4.119.728)
Disminucidn de efectivo del periodo (18.804.656) 766.255

La informacion precedente refleja los saldos presentados en los estados financieros de la asociada (v no Ia participacién
del Grupo en esos montos} adecuados por las diferencias de politicas contables de valuar las propiedades, plantas y equipo
bajo ¢l modelo de revaluacion.

NOTA 8: EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

31.03.16 31.12.15
Caja 267.234 292377
Valores a depositar 379.423 2.675.095
Bancos : 39.444.152 17.591.637
Fondos comunes de inversion 15.930.793 11.006.589
Efective y equivalentes de efectivo (excluyendo descubiertos bancarios) 56.021.602 31.565.698

A efectos del estado de flujos de efectivo, el efectivo, equivalentes de efectivo y los descubiertos bancarios incluyen:

31.03.16 31.12.15
Efectivo y equivalentes de efectivo 56.021.602 31.565.698
Descubiertos bancarios (Nota 12) (76.412.278) (70.226.399)
Efectivo y equivalentes de efectivo (incluyendo descubiertos bancarios) (20.390.676) (38.660,701)
Vease nuestro infi fecha
10 de mayf de 2016
~~..  PRICE WATmJSE &CO.SRL,
{Socio)
Dr. Marcyjp P. Lerner CPCECABA T 1F 17 Armande R. Tos6n
por ComisitrdFiscalizadors Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)
NOTA 10: EVOLUCION DEL CAPITAL SOCIAL

El capital social al 31 de marzo de 2016 se compone de la signiente forma:

Aprobado por Fecha de Inscripeion
Importe en el Registro Pablico
_ Capital P$ Fecha Organo de Comercio
Total al 31.12.11 30.100.000 ‘
Capitalizacién de deuda 10.000,000  31/12/12  Asamblea General Extraordinaria 16/09/13
Total al 31.12.12 40,.100.000
Capitalizacién de deuda 20.000.000  30/12/13  Asamblea General Extraordinatia 25/09/14
Total al 31.12.13 60.100.000
Reduccién de capital (55.644.840)  16/07/14 Asamblea General Ordinaria 25/09/14
Total al 31.12.14 4.455.160
Total al 31.12.15 _ 4.455.160 .
Capitalizacion de denda : 58.000.000  22/03/16 Asamblea General Extraordinaria En tramite
Total al 31.03.16 62.455.160

El 16 de julio de 2014 la Asamblea General Ordinaria de Accionistas resolvié reducir el capital social en la suma $
35.644.840, quedando €l mismo en § 4.445.160. En fecha 22 de marzo de 2016 por Asamblea General Extraordinaria se
decidi¢ aumentar el capital social en $ 58,000,000, quedando el mismo en $ 62.455.160.

NQTA 11: DISTRIBUCION DE UTILIDADES
Dividendos

De acuerdo con la Ley N° 25.063, sancionada en diciembre de 1998, los dividendos que se distribuyan o que la Sociedad
reciba de sus subsidiarias, en dinero o en especie, en exceso de las utilidades impositivas acumuladas al cierre del ejercicio
inmediato anterior a la fecha de pago o distribucién, estarén sujetos a una retencion del 35% en concepto de impuesto a las
ganancias, con cardcter de pago Gnico y definitivo. Se consideran utilidades impositivas acumuladas a los efectos de este
impuesto el saldo de utilidades contables acumuladas al 31 de diciembre de 1997, menos los dividendos pagados mas las
utilidades impositivas determinadas a partir del T de enero de 1998.

NOTA 12: PRESTAMOS

No corrientes 31.03.16 31.12,15
CAMMESA 205.665.967 207.353.297
Deuda por arrendamiente financiero 1.064.642 1.206.711
Préstamo Sindicado 87.233.854 103.628.231
Préstamo ICBC - 49.905.000 63.495.000
Obligaciones Negociables 324.849.494 263.097.323
Capital préstamo UBS - 90.857.513
Denda préstamo BAF 580.739.310 -
Ofras deudas bancarias 23.406.309 31.249.738
1.272.864.576 780.887.813

Véase nuestro infumg de fecha
10 de mayd de 2016

PRICE WATERHOUSE & CO.SR.L. K
/’:2"! {Socio)

Dr. Mpfcelo P. Lemer CPCECABA T°1F° 17 Armando R. Losdn
por ConuSion Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

Corrientes

NOTA 12: PRESTAMOS (Cont.)

Descubiertos bancarios

Deuda por arrendamiento financiero

Otras deudas bancarias

Préstamos UBS
Préstamo 1CBC

Deuda préstamo BAF
Préstamos sindicados
Obligaciones Negociables

CAMMESA

Tasa fija

Menos de 1 afio
Entre 1y 2 afios

Tasa variable
Menos de I afic
Entre | y 2 afios
Entre 2 y 3 afios
Mas de 3 afios

Pesos argentinos
Délares americanos

Los préstamos de la Sociedad estdn denominados en las siguientes monedas:

La evolueién de los préstamos de la Sociedad durante ¢l periodo fue la siguiente:

Los vencimientos de los préstamos de la Sociedad y su exposicion a las tasas de interés son los siguientes:

31.03.16 31.12,15
76.412.278 70,226,399
2.434.676 2.677.542
80.330.348 112.459.425
- 170.172.470
20.825.999 6.507.192
3.569.684 -
72.398.301 61.094,287
189.925.563 153.945.181
6.749.321 6.749.320
452.646.170 583.831.816
31.03.16 31.12.15
70.991.793 244,110.172
580.739.310 90.857.513
651.731.103 334.967.685
381.654.377 339.721.644
671.133.620 651,406,800
19.304.321 34654912
1.687.325 3.968.588

1.073.779.643

1,029,751.944

1.725.510.746

1.364.719.629

31.03.16 31.12.15
1.140.668.904 1.103.689.646
584.841.842 261.029.983

1.725.510.746

1.364.719.629

31.03.16 31.03.15
Préstamos al inicio 1.364.719,629 057.825.947
Préstamos recibidos 742.550.375 69.504.557
Préstamos pagados (423.323.895) (63.809.958)
Intereses devengados 86.883.823 40.059.143
Intereses pagados (72.136.401) (37.843.565)
Diferencia de cambio 27.995.125 6.650.990
Descubiettos bancarios 6.185.879 (2.419.438)
Gastos activados/valores actuales (7.363.789) 304.477
Préstamos al cierre 1.725.510.746 970.278.153

Véase nucstro imforme de foeha
10 de maygre 2016

PRICE WATEWSE & CO. S.R.L. g‘
{Socio)

CPCECABA. T IF°17 Armande R. Loson
Presidente

Dr. Marcklp P. Lerer
por ComisioNFiscalizadora
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 12: PRESTAMOS (Cont.)
A) CONTRATO DE PRESTAMO - GENERACION MEDITERRANFA S.A.
A.1) Préstamo BAF Latam Trade Finance Funds B.V.

Con fecha 11 de febrero de 2016, GMSA, por si y en calidad de sociedad absorbente de GISA y GRISA en virtud de la
fusion por absorcién debidamente informada ¢l dfa 10 de noviembre de 2015, celebré un contrato de préstamo con BAF
Latam Trade Finance Finds B.V. quien desembolsé una linea de crédito por un monto total de U$S 40.000.000 a ser
utilizado para (i) financiacién del proyecto de instalacién de una nueva turbina de SOMW en su planta de La Rioja
US$S 19.867.305 incluyendo Ia cancelacion del saldo de precio adeudado a Siemens Industrial Turbomachinery AB por la
importacion de una turbina a gas SGT800; (ii} la pre-cancelacion del saldo de U$S 20.132.695 del contrato de préstamo
celebrado con fecha 4 de mayo de 2011, entre GISA (deudora), UBS Securities LLC (prestamista) y UBS AG Stamford
Branch (agente administrativo).

Las clausulas mas relevantes son las siguientes:
Capital: valor nominal; U$S540.000.000
Intereses: tasa fija 10% anual.

Forma de cancelacion: los intereses seran pagados trimestralmente, a partir de {a siguiente fecha: I5 de mayo de 2016.
El capital serd cancelado en su totalidad a la fecha de vencimiento: 15 de febrero de 2019.

El saldo por dicho préstamo al 31 de marzo de 2016 asciende a $584.308.994, El saldo remanente de capital a la fecha de
presentacion de los estados financieros condensados intermedios ascienden a U$540.000.000.

Asimismo, el contrato de préstamo prevé ciertas pautas referidas al cumplimiento de covenants relacionados con indices
financieros (ratio de leverage, limite minimo del patrimenio y ratio de EBITDA sobre gastos de intereses) a ser
presentadas en forma trimestral

A la fecha de los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios GMSA cumple con sus covenants
A.2) Préstamo UBS AG (GISA)

Con fecha 4 de mayo de 2011 GISA (sociedad absorbida por GMSA) firmé una Oferta de Préstamo con UBS AG,
Stamford Branch por un monto de U$860.000.000. Dicho monte fue desembolsado €l 13 de mayo de 2011, y ¢s
amortizable en 17 pagos trimestrales consecutivos a partir del 15 de mayo de 2012 devengando una tasa de interés fija del
13% anual,

Al 31 de marzo de 2016, GMSA cancelé el 100% de dicho préstamo, un saldo de 1J$520.132.695, con los fondos que se
obtuvieron del contrato de préstamo celebrado con BAF Latam Trade Finance Funds B.V mencionado en el punto 12.A.1).

Véase nuestro i a-da lecha
10 de mayp de 2016

RICE WA’[‘WSE &CO.SRL '
= (Socio) }K

Dr. Ma P Lerner CPCECADBA T LI®]17 Armando R. Losén
por Comisiot Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)
NOTA 12: PRESTAMOS (Cont.)
A) CONTRATO DE PRESTAMO - GENERACION MEDITERRANEA S.A. (Cont.)
A.3) Préstamo sindicado

Con fecha 28 de julio del 2010 GMSA obtuvo un préstamo sindicade a través de una oferta de préstamo enviada a
Standard Bank Argentina S.A., Banco Itad Argentina 8.A., Banco de Servicios y Transacciones S.A., Banco del Chubut
S.A., Banco de la Nacién Argentina 8.A., Banco Hipotecario S.A., y Banco de la Ciudad de Buenos Aires S.A. con el
objetivo de financiar la ampliacion de la planta por 60 MW adicionales de potencia mediante la instalacion de una nueva
turbina de gas asi como precancelar parcialmente la deuda existente con el Banco Credit Suisse.

Con fecha 21 de septiembre de 2011 GMSA celebré una entnienda a la oferta de préstamo, incluyendo al HSBC Bank
Argentina S.A, y al Banco de la Provincia de Cordoba S.A. como prestamistas, cuyo objeto fue la precancelacion de la
totalidad de los pasivos existentes a esa fecha con Credit Suisse,

Con fecha 22 de marzo de 2013 GMSA celebré una segunda enmienda a la oferta de préstamo con el objetivo de prever la
precancelacion parcial de dicho préstame mediante una futura emision de ON asi como también definir nuevos plazos de
cancelacion acordes con ia emisién de las ON,

Con fecha 21 de mayo de 2013 GMSA emiti6 ON y realizé la precancelacién parcial del préstamo por un capital de
$57.318.000 con fondos provenientes de dicha emision.

Con fecha 8 de mayo de 2014 GMSA celebré una tercera enmienda a la oferta de préstamo en virtud de la cual, con fecha
9 de mayo de 2014, se efectud una precancelacion parcial del préstamo por un capital de $ 54.508.500.

Adicionalmente se acordaron nuevos plazos de cancelacién y se liberaron garantias otorgadas oportunamente bajo el
préstamo. (Ver Nota 25.A.1)

- Las clausulas mds relevantes son las siguientes:
Capital: el total de la deuda de capital ascendié a § 90.000.000, una vez efectuada la precancelacion arriba mencionada,
Intereses: tasa Badlar corregida mas un margen del 6,25%.

Forma de cancelacién: los intereses son cancelados en forma trimestral a partir de la fecha de la entrada en vigencia de la
altima enmienda (9 de mayo de 2014). El capital serd cancelado en 11 {once) cuotas trimestrales a partit del 10 de
noviembre del 2014, venciendo la tltima de ellas el ¢ de maye de 2017,

Véase nuestro inforpe-det fecha
10 de mayfde 2016

Hr__;;%/-—’"' PRICE WATIiH/(i}JSE &CO SRL. R

{Socio)
Dr. Mﬁ‘;;’a P. Terner CPCECADBA T°1F° 17 Armando R. Losén

por Comis\6yt Fiscalizadora Presidenie
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Albanesi S.A.

Natas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA §2; PRESTAMOS (Cont.)
A) CONTRATO DE PRESTAMO - GENERACION MEDITERRANEA S.A. (Cont.)

A.3) Préstamo sindicado (Cont.}

Principales requisitos contractuales: la oferta de préstamo prevé ciertas pautas referidas al cumplimiento de covenants
relacionados con indices financieros (ratio de leverage, limite minimo del patrimonio y ratio de EBITDA sobre gastos de intereses) a
ser presentados en forma trimestral,

La enmienda también prevé el otorgamiento de una cesion de derechos de cobros de contratos de venta de energia, el otorgamiento
de una fianza por parte de ASA y la puesta a disposicidn de estados financieros anuales v de revisiones trimestrales.

El saldo por dicho préstamo al 31 de marzo de 2016 asciende a $49.939.345. El saldo remanente de capital a fecha de presentacién
de los estados financieros condensados intermedios asciende a $39.600.000.-

GMSA obtuvo del Industrial and Commercial Bank of China (ICBC), en caracter de organizador, prestamista v agente
administrativo, el otorgamiento de una dispensa al cumplimiento de ciertos compromisos asumidos por la GMSA. Especificamente,
se solicitd se dispense el cumplimiento del ratio de “Leverage” previsto en la cldusula 8.21 del contrata de préstamo hasta el 30 de
junio de 2016,

A.4) Obligaciones negociables

Con ¢l objetivo de mejorar el perfil financiero de la empresa, con fecha 17 de octubre de 2012 GMSA obtuvo, mediante Resofucién
16942 de la CNV, la autorizacién para: (i) el ingrese de GMSA al régimen de oferta publica; y (ii) la creacién de un programa
global para la emisién de obligaciones negociables simples (no convertibles en acciones), por un valor nominal total en circulacién

de hasta US$ 100.000.000 {délares estadounidenses cien millones) o su equivalente en otras monedas, en una o més clases o series.

Al 31 de marzo de 2016 existen en circulacién ON Clase TV (GMSA) y TIT (GISA) emitidas por los montos y condiciones
siguientes:

ON Clase 111 (GMSA):

Capital: Valor nominal: $ 100.000.000 {Pesos: cien millones)

Intereses: Tasa BADLAR Bancos Privados mas un margen del 4,46%.

Plazo y forma de cancelacion; fos intereses de las ON Clase HI serén pagados trirﬁestrallnentc, en forma vencida, en las siguientes

fechas: 9 agosto de 2014, 9 de noviembre de 2014, & de febrero de 2015, 9 de mayo de 2015, 9 de agosto de 2015, 10 de mayo de
2016 y 9 de febrero de 2016,

) Véase nuestro infor echa
- 10 de mayofdc 2016
PRICE WATEMSE &CO.SRL. %
(Socia)
Dr. Marcddp P. Lerner CPCECABA T°1F® 17 Armando R. Losén
por Comisiéil Fiscalizadora Presidenie
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 12: PRESTAMOS (Cont,)

A) CONTRATO DE PRESTAMO - GENERACION MEDITERRANEA S.A. (Cont.)

A.4) Obligaciones negociables (Cont.)

EI capital de las ON Clase 11 ser4 amortizado en 3 cuotas trimestrales, equivatentes las dos pr.imeras al 33% del valor nominal de

las ON y la dltima al 34% del mismo, pagaderas el 9 de agosto de 2015, 10 de maye de 2016 y 9 de febrero de 2016
respectivamente,

?

Los fondos obtenidos con fa emisién de las ON Clase 111 fueron destinados a la precancelacion parcial anticipada de capital del
Préstamo sindicado por un monto que asciende a § 54.508.500 y a capitat de trabajo.

Con fecha 15 de julio de 2015 se realizé la emisién de las ON Clase 1V, por lo cual se suscribié una porcion en efectivo y el
remanente mediante el canje del 87% de las ON Clase 11T mejorando el capital de trabajo y el perfil de endeudamiento del Grupo
(plazo v tasa). El importe cancelade fue $87.824.000,

Con fecha 9 de febrero de 2016 se cancelo en su totalidad 1a ON Clase LI,
ON Clase TV (GMSA):
Capital: Valor nominal: $ 130.000.000 (Pesos: ciento treinta millones)

Intereses: (i) desde Ia fecha de emision y liquidacién y hasta transcurridos nueve (%) meses contados desde la fecha de emisién ¥
liquidaci6n, inclusive, devengara intereses a la tasa de interés fija de 28 %; (ii) desde el inicio del décimo (10) mes, contados desde
la fecha de emisién y liquidacion, hasta la fecha en que el capital sea totalmente amortizado (no inclusive), devengaré intereses a
una tasa variable anual que seréd igual a la suma de: (a) ta Tasa BADLAR bancos privados mas (b} 6,50%.

Plazo y forma de cancelacién: los intereses de las ON Clase IV seran pagados trimestralmente, en forma vencida, en las siguientes
fechas: 15 de octubre de 2013, 15 de enero de 2016, 15 de abril de 2016, 15 de julio de 2016, 17 de octubre de 2016, 16 de enero de
2017, 17 de abril de 2017 y 17 de julio de 2017,

El capital de las ON Clase IV serd amortizado en 3 cuotas trimestrales, equivalentes las dos primeras al 33% del valor nominal de
las ON y la altimia al 34% del mismo, pagaderas el 16 de enero de 2017, 17 de abril de 2017, 17 de julio de 2017, respectivamente.

Los fondos obtenidos con la emision de tas ON Clase IV fueron destinados a Ia precancelacion parcial anticipada del capital de las
ON Clase III por un monto que asciende a § 87.824.000. E! monto remanente fue destinado a inversiones y capital de trabajo. Esto
permitio mejorar el perfil financiero de GMSA.

El saldo por dicho préstamo al 31 de marzo de 2016 asciende a $137.190.214. El saldo remanente de capital a fecha de plesentaclén
de tos estados financieros condensados intermedios asciende a $130.000,000.-

Véase nuestro inf‘odrgj':ﬁg_fecha
10 de mayg 16 %

~ PRICE \VATW!SE & CO.S.RL.
' {Socio)

Dr. Magcefo P. Lerner CPCECABA T 1F 17 Armando R. Losén
por Comis rJ Fiscalizadora Presidente

24



Albanesi S.A. ‘

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 12: PRESTAMOS (Cont.)

A} CONTRATO DE PRESTAMO - GENERACION MEDITERRANEA 8.A, (Cont.)

A.4) Obligaciones negociables (Cont.)
ON Clase [1 (GISA):
Capital: Valor nominal: $ 35.000,000 (pesos treinta y cinco millones)

Intereses: Tasa BADLAR Bancos privados mds un margen del 4,1%

Plazo y Forma de cancelacion: Los intereses de las ON Clase 11 seran pagados trimestralmente, en forma vencida, en las siguientes
fechas: (i) 19 de diciembre de 2014; (ii) 17 de marzo de 2016; (iii) 19 de junio de 2015; (iv) 19 de septiembre de 2015; {v) 19 de
diciembre de 2015; y (vi) 19 de marzo de 2016.

Con fecha 19 de marzo de 2016 se canceld en su totalidad [a ON Clase I1.

ON Clase I1I (GISA):
Capital: valor nominal: $ 68.500.000 (pesos sesenta y ocho millones guinientos mil)

Intereses: tasa BADLAR Bancos privados mas un margen del 6.5%

Plazo y forma de cancelacion: los intereses de las ON Clase 111 seran pagados trimestralmente, en forma vencida, en las siguientes
fechas: (i) 6 de mayo de 2015; (ii} 6 de agosto de 2015; (iii} 6 de noviembre de 2015; (iv) 6 de febrero de 2016; (v} 6 de mayo de
2016; (vi} 6 de agosto de 2016; (vii) 6 noviembre de 2016; y (viii) 6 de febrero de 2017,

A.4) Obligaciones negociables (Cont.)

El Capital de las ON Clase 111 sera amortizade en 3 cuotas trimestrales, las dos primeras equivalentes al 30% del valor nominal de
las ON Clase 11l y la ltima equivalente al 40% del valor nominal de las mismas, en las siguientes fechas: (i) é de agosto de 2016,
(ii) 6 de noviembre de 20i6; y (iii} 6 de febrero de 2017. Fecha de venc¢imiento de las ON Clase I1I: 6 de febrero de 2017.

El destino de los fondos fue para cancelar deuda financiera y para el capital de trabajo,

El saldo por dicho préstame al 31 de marzo de 2016 asciende a $72.529.386. El saldo temanente de capital a fecha de presentacion
de los estados financieres condensados intermedios asciende 2 $65.000.000.-

Véase nuestro info e=ftcha
_ 10 de maygde 2016
e PRICE WATERHOUSE & CO.S.R.L.
{Socio)
Dr. Mardelo P. Lerner CPCECABA T°1F° 17 Armando R. Losén
por Comisibn Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 12: PRESTAMOS (Cont.)

A) CONTRATO DE PRESTAMO - GENERACION MEDITERRANEA S.A. (Cont.)
A.5) Préstamo ICBC (GISA)

Con fecha 2 de julio de 2015 GISA (sociedad absorbida por GMSA) se celebré contrato de préstamo entre GISA, Industrial and
Commercial Bank of China (Argentina) S.A. y RGA siendo este dltimo el fiador. E] objetivo del préstamo es aplicar los fondos
recibidos a capital de trabajo. El préstamo fue por un importe de $ 70.000.000. El capital sera amortizado en 44 cuotas mensuales y
la primera cuota debera ser abonada el dia 8 de agosto de 2015 devengando una Tasa Badlar Corregida m4s un margen de 5.50%
nominal anual.

Asimismo, ¢l contrato de préstamo prevé ciertas pautas contractuales referidas al cumplimiento de covenants relacionados con
indices financieros (limite minimo del patrimonio neto, ratio EBITDA sobre gastos de intereses y ratio de cobertura de servicios de
deuda} y limites de endeudamiento v de EBITDA en forma trimestral.

Ei saldo por dicho préstamo al 31 de marzo de 2016 asciende a $70.731.000. El saldo remanente de capital a fecha de presentacion
de los estados financieros condensados intermedios asciende a $67.635.000.-

A la fecha de los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios se cumple con los covenants del préstamo.
A.6) Préstamo CAMMESA (GRISA)

GMSA mantiene al 31 de marzo de 2016 deudas financieras con CAMMESA por $21.935.288, que se encuentran garantizas con la
cesion del 100% de los créditos actuales y futuros por venta de energla en el Mercado “Spot” del MEM, a partir de la
implementacion de ur contrato de fideicomiso en los términos de la Ley N°24.441,

La deuda descripta fue contraida a efectos de la financiacién del programa de reparacién y turbina de gas, sistema de control,
adecuacidn del sistema de alimentacion de gas natural y otras obras complementarias.

A.6) Préstamo CAMMESA (GRISA) (Cont.)

Dicha préstamo prevé un plazo de devolucién de 48 cuotas mensuales y consecutivas, a las que se le aplicara una tasa equivalente al
rendimiento obtenido por el Organismo Encargado del Despacho (CAMMESA) en las colocaciones financieras del MEM. A la
fecha de cierre de los presentes estados financieros consolidade condensados intermedios se han abonado 9 cuotas, equivalentes a
$5.061.989.

Véase nuestro informe de.fecha
10 de mawﬁgﬁgﬁ-‘-
PRICE WA'IWUSE &CO.S.RL. K
{Socio)
Dr. Maglo P. Lorner CPCECABATIF17 Armando R, Losdn
por Comision Fiscalizadora : Presidentc
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 12: PRESTAMOS (Cont.)

A) CONTRATO DE PRESTAMO - GENERACION MEDITERRANEA S.A. (Cont.)
A.7) Préstamo dc Banco Hipotecario S.A.,

Con fecha 19 de octubre de 2015, GMSA tomd un nuevo préstamo del Banco Hipotecario S.A. por un total de $8.200.000, el cual
serd amortizado en 24 cuotas mensuales y la primera cuota se aboné el dia {6 de noviembre de 2015 devengando una tasa
BADCOR mds un margen de 5,75% nominal anual. El saldo remanente de capital por dicho préstamo al 31 de marzo de 2016
asciende a $6.491.667.

A.8) Préstamos de Banco de ]a Provincia de Cérdoba S,A.

Con fecha 9 de enero de 2014, GMSA tomd un préstamo del Banco de la Provincia de Cordoba S.A. por un total de
$ 7.000.000, el cual se amortiza en 24 cuotas mensuales. Al 31 de marzo de 2016 dicho préstamo fue cancelado en su totalidad.

Con fecha 8 de junio de 2015, GMSA tomé un nuevo préstamo del Banco de la Provincia de Cérdoba S.A. por un total de $
5.000.000, el cual se amortiza en 24 cuotas mensuales. El saldo remanente de capital por dicho préstamo al 31 de marzo de 2016
asciende a $3.125,030.-

A.9) Préstamo de Banco Chubut S.A.

Con fecha 20 de octubre de 2015, GMSA toméd un préstamo del Banco Chubut S.A. El objetivo es aplicar los fondos recibidos a
capital de trabajo. El préstame fue por un importe de $5.000.000. Al 31 de marzo de 2016 dicho préstamo fue cancelade en su
totalidad,

Con fecha 16 de diciembre de 2015, GMSA tom6 un nuevo préstamo del Banco Chubut S.A. con el mismo objetivo, aplicar los
fondos al capital de trabajo. El préstame fue por un importe de $15.000.000. El capital sera amortizado en 1 cuota y deberd ser
abonada el dia 16 de mayo de 2016 devengando una tasa fija de 29,98%.

Con fecha 3 de febrero de 2016, GMSA tomé un préstamo del Banco Chubut S.A. El préstamo fue por un importe de $5.000.000. El
capital serd amortizado en 4 cuotas mensuales, devengando una tasa fija de 29,98%. El saldo remanente de capital por dicho
préstamo al 31 de marzo de 2016 asciende a $3.795.268.-

A.10) Préstamo de Banco Ciudad

Con fecha 8 de octubre de 2015, GMSA tomé un préstamo del Bance Ciudad por un total de $20.000.000. El capital sera
amortizado en 31 cuotas mensuales (5 meses de gracia) y la primera cuota deberd ser abonada el dia 8 de abril de 2016 devengando
una tasa BADCOR més un margen de 3% nominal anual. El objetico del préstamo es aplicar los fondos recibidos a capital de
trabajo.

Véase nuestro informe deecha
10 de mayolde 2016
PRICE WA’I‘EWE &CO.SRL.

{Socio)
Dr. Ma\?jy P. Lerner CPCECABA T 1F 17 Annando R. Loson

por Comisibyf Fiscalizadora Presidlente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consclidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 12;: PRESTAMOS (Cont.)

A) CONTRATO DE PRESTAMO - GENERACION MEDITERRANEA S.A. (Cont.)
A.11) Préstamo de Banco Macro

. Con fecha 21 de enero de 2016, GMSA tomd un préstamo del Banco Macro. El préstamo fue por un importe de $10.000.000. El
capital serd amortizado en 6 cuotas mensuales, devengando una tasa BADCOR mas un margen de 2% nominal anual. El saldo
remanente de capital por dicho préstamo al 31 de marzo de 2016 asciende a $7.000.000.-

A,12) Préstamo de Banco Supervielle

Con fecha 4 de febrero de 2016, GMSA tomo un préstamo del Bance Supervielle, El préstamo fue por un importe de $15.000.000.
El capital serd amortizado en 12 cuotas mensuales, devengando una tasa fija de 35% nominal anual. El saldo remanente de capital
por dicho préstamo al 31 de marzo de 2016 asciende a $13.905.730.-

A.13) Préstamo del Nuevo Banco de La Rioja (GRISA)

Con fecha 14 de agosto de 2013 Nuevo Banco de La Rioja S.A. otorgd un préstamo a GRISA (sociedad absotbida per GMSA)
dentro de la Linea de Créditos para la Inversion Productiva Comunicacién “A” 5380 de Banco Central por $6.000.000.

El mencionado préstamo tiene un plazo de 36 cuotas mensuales y consecutivas calculadas mediante sistema francés y devenga una
tasa de interés fija del 15,25%. :

A] 31 de marze de 2016, el saldo remanente de capital por dicho préstamo asciende a $1.002.037.
B) CONTRATO DE PRESTAMO — GENERACION FRIAS S.A,

B.1) Préstamo Banco de la Cindad de Buenos Aires:

Con fecha 8 de julio de 2014 se firm6 una Oferta de Préstamo con el Banco de la Ciudad de Buenos Aires S.A., pot un monto de $
30.000.000. Dicho monto fue desembolsado el 1 de agosto de 2014. El misme contempla un periodo de gracia de 12 meses v es
amortizable en 25 pagos mensuales consecutivos a partir de agosto de 2015. Dicho préstamo devenga intereses a tasa BADLAR
bancos privados més 100 puntos bisicos.

El saldo adeudado de dicho préstamo al 31 de marzo de 2016 asciende a § 22.518.670 incluyendo intereses por $ 575.724 neto de
los costos de transaccidn pendientes de amortizar,

El objetivo fue financiar parte de las obras requeridas para Ia instalacion de 60 MW nuevos de capacidad de generacion.

Véase nuestro in efacha
10 de mayd de 2016
"~ PRICE WA’I‘EWSE & CO.S.RL. X.
_ ’ (Socio)’
Dr, Mvao P. Lerner CPCECABA T 11°17 Armando R. Loson
por Comigon liiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 12: PRESTAMOS (Cont.)

B) CONTRATO DE PRESTAMO - GENERACION FRIAS S.A. (Cont.)
B.2) Obligaciones negociables:

Can el objetivo de financiar el proyecto de inversion de la empresa, con fecha 10 de marzo de 2014 Generacién Frias S.A. solicité a
la CNV fa autorizacion para el ingreso al régimen de oferta piblica a través del Programa de Obligaciones Negociables Simples (no
convertibles en acciones) por hasta U$S 50.000.000 (délares estadounidenses cincuenta millones) o su equivalente en otras
monedas. Dicha solicitud ha sido aprobada con fecha 10 de julio de 2014.

Al 31 de marzo de 2016 existen en circulacion ON Clase | y 11 emitidas por GFSA por los montos y condiciones siguientes:

ON Clase I:
Capital: valor nominal: § 120.000.000

Intereses: tasa BADLAR Bancos privados mas un margen del 5,4 %

Plazo y forma de cancelacién: los intereses de las Obligaciones Negociables Clase I seran pagados trimestralmente, en forma
vencida, en las siguientes fechas: (i) 29 de diciembre de 2014; (ii} 29 de marzo de 2015; (iii) 29 de junio de 2015; (iv) 29 de
septiembre de 2015; (v) 29 de diciembre de 2015; (vi) 29 de marzo de 2016; (vii) 29 de junio de 2016; (viii) 29 de septiembre de
2016; (ix) 29 de diciembre de 2016; (x) 29 de marzo de 2017; (xi) 29 de junio de 2017 y (xii) 29 de septiembre de 2017; o de no ser
un dia habil o no existir dicho dia, la fecha de pago de intereses a considerar serd el dia hibil inmediatamente siguiente.

EI Capital de las Obligaciones Negociables Clase I sera amortizado en 7 cuotas trimestrales, las dos primeras equivalentes al 10%
del valor nominal de las ON Clase I, las cuatro siguientes equivalentes al 15% y la dltima equivalente al 20% del valor nominal de
las mismas, en las siguientes fechas: (i) 29 de marzo de 2016; (i) 29 de junio de 2016; (iii) 29 de septiembre de 2016; (iv) 29 de
diciembre de 2016; (v} 29 de marzo de 2017; (vi} 29 de junio de 2017; (vii) 29 de septiembre de 2017; o de no ser un dia habil 0 no
existir dicho dfa, el primer dia habii siguiente.

Fecha de vencimiento de las Obligaciones Negociables Clase I: 29 de septiembre de 2017.

El saldo remanente neto de los costos de transaccion pendientes de amortizar de dicha clase al 31 de marzo de 2016 asciende a $
106.772.414 incluyendo intereses por § 154.792.

ON Clase II:
Capital: valor nominal: § 130.000.000

Intereses: tasa BADLAR Bancos privados mas un margen del 6,5 % La Tasa de interés aplicable durante los primeros 12 meses
nunca podra ser inferior a la tasa minima del 33%.

Véase nuestro infg e~techa
10 de mayokle 2016

e _ PRICE WATEREIOUSE & CC. S.RL.
N _

(Socio)
Dr. M T IG‘P Lerner CPCECABA T*1F°17 Armando R. Loson
por Comi n Fiscalizadora - Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 12: PRESTAMOS (Cont.)
B) CONTRATO DE PRESTAMO - GENERACION FRIiAS §,A. (Cont.)
B.2) Obligaciones negociables (Cont.) :

ON Clase II (Cont.)

Plazo y forma de cancelacion: los intereses de las Obligaciones Negociables Clase 11 seran pagados trimestralmente, en forma
vencida, en las siguientes fechas: (i} 8 de junio de 2016; (ii) 8 de septiembre de 2016; (iii) 8 de diciembre de 2016; (iv) 8 de marzo
de 2017; (v) 8 de junio de 2017; (vi) § de septiembre de 2017; (vii) 8 de diciembre de 2017 y (viii) 8 de marzo de 2018; o de no ser
un dia habil o no existir dicho dia, la fecha de pago de intereses a considerar serd el dfa habil inmediatamente siguiente.

El capital de 1as Obligaciones Negociables Clase 1I serd amortizado en 3 (tres) cuotas consecutivas, pagaderas trimestralmente, las
dos primeras equivalentes al 30% del valor nominal de las Obligaciones Negociables Clase 11, y 4 restante equivalente al 40% del
valor nominal de las Obtigaciones Negociables Clase II, en las fechas en que se cumplan 18, 21 y 24 meses contados desde la fecha
de emision y liquidacién, (i) 8 de septiembre de 2017; (ii) 8 de diciembre de 2017; (iii) 8 de marzo de 2018; o de no ser un dia habil
0 no existir dicho dia, el primer dia habil siguiente,

Fecha de vencimiento de [as Obligaciones Negociables Clase II; 8 de marzo de 2018.

El saldo remanente neto de los costos de transaccidn pendientes de amortizar de dicha clase al 31 de marzo de 2016 asciende a $
130.361.990 incluyendo intereses por § 2.702.468.

B.3) Préstamo Sindicado

El dia 31 de marzo del 2015 GFSA celebro, conjuntamente con Banco de Inversién y Comercio Exterior §.A. (BICE), Industrial and
Commercial Bank of China Argentina S.A. (ICBC} y Banco Hipotecario S.A., un contrato de préstamo por un monte de $ 100
millones, Eif primer desembelso de dicho préstamo por § 90 millones se realizé el 1° de abril de 2015 y el segundo por $ 10 millones
el 21 de abril del mismo afio.

El préstamo se estructuré en dos tramos: (i) el tramo A por $ 60 millones, con 48 meses de plazo y devengando un interés
equivalente a BADCOR corregida mas 625 puntos basicos; (i) €l Tramo B por § 40 millones a 72 meses de plazo y devenga un
interés equivalente a BADLAR mas 650 bps.

Los intereses serdn cancelados en forma trimestral, a partir de la fecha del primer desembolso, siendo el primer pago de intereses el
12 de julio de 2015.

El capital serd cancelado en forma trimestral, con un periode de gracia de 15 meses a partir de la fecha del primer desembolso. Para
el Tramo A el capital serd cancelado en 12 cuotas trimestrales a partir del 1° de julio de 2016, venciende la tltima de ellas ] 1° de
abril de 2019, Para el Tramoe B el capital sera cancelado en 20 cuotas trimestrales a partir del 1° de julio de 2016, venciendo la
ultima de ellas el 1° de abril de 2021.

Véase nuestro mforme de fecha

}
o 10 de mayprde 2016
Q_\ s~ PRICE WA’I‘}W\JSE & CO.SR.L.

) (Socio)
Dr. MaPieln P. Lerner CPCECABAT IF®17 Armando R. Losén
por Comisibn l'iscalizadora Presidente
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Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Tntermedios (Cont.)

NOTA 12: PRESTAMOS (Cont.)

B) CONTRATO DE PRESTAMO - GENERACION FRiAS S.A, (Cont.)
B.3) Préstamo Sindicado (Cont.)

Los fondos obtenidos por el préstamo fueron aplicados a la obra de instalacién de la nueva turbina.

El saldo adeudado de dicho préstamo neto de los costos de transaccion pendientes de amortizar al 31 de marzo de 2016 asciende a §
109.692.810 incluyendo intereses por $ 8.980.589.

El contrato del préstamo prevé el cumplimiento de convenants relacionados con indices financieros, y limitacién al endeudamiento,
asi como también el otorgamiento de garantias. Al 31 de marzo de 2016, se da cumplimiento con los ratios de deuda sobre EBITDA,
comeo asi también ¢l indice de cobertura sobre intereses, acordados en los covenants del préstamo vigente,

B.4) Préstamo Banco de ta Provincia de Buenos Aires

Durante el 2015 se firmaron préstamos con el Banco de la Provincia de Buenos Aires S.A., por un monto de $11.300.000, los
intereses son cancelados en forma mensual, a pattir de la fecha de desembolso de cada préstamo obtenido.

El saldo remanente neto a la fecha de emision de los presentes estados financietos asciende a § 8.368.225 incluyendo intereses por $
76.558. El vencimiento de la filtima cuota de amortizacién es el 10 de junio de 2016,

B.5) Préstamo Puente Hnos. S.A.

El préstamo obtenido con fecha 22 de octubre de 2015 que al cierre del gjercicio 2015 acumulaba un saldo de § 53.158.369 fue
cancelade en su totalidad tras la emision de la ON Clase 11.

C) FINANCIACION DE CAMMESA — GENERACION ROSARIO S.A,

Con fecha 28 de septiembre de 2010 la SE instruyé a CAMMESA, mediante la Nota 6157/10, a convocar a los Agentes
Generadores del MEM con unidades de generacion térmica TV a proponer las obras que resulten imprescindibles para mcremental
la potencia generable de sus unidades, las gue deberan estar disponibles con anterioridad al invierno 2011,

En noviembre de 2010, GROSA formaliz6 ante CAMMESA su propuesta de obras a realizar para ¢l incremento de la capacidad de
potencia generable.

La SE informo sebre la aprobacién del proyecto mediante la Nota 7375 de) 6 de noviembre de 2010 ¢ mstruyé a CAMMESA a
proceder a otorgar el financiamiento requerido bajo los lineamientos de la Resolucidn SE 146/02 y en las Notas 6157/10 y 7375/10.

Con fecha 3 de febrero de 2011, GROSA firmé un contrato de mutuo con CAMMESA mediante el ¢ual se formalizd dicha
financiacion por un monto equivalente a $44.856.418 de acuerdo a la Resolucion SE 146/02 y a las Notas 6157/10 y 7375/10.

Las sumas percibidas se devolverdn en 48 cuctas mensuales, iguales y consecutivas, a las que se les adicionardn los intereses
resultantes de la aplicacion de la tasa equivalente al rendimiento medio obtenido por el Organismo Encargade del Despacho
(CAMMESA) en las colocaciones financieras del MEM, venciendo la primera de las cuotas el mes inmediato posterior al de la
culminacion de la obra, estimado para ¢l mes junio de 2011. El pago de las cuotas esta a cargo del MEM, de acuerde a Io establecido
al respecto en la Nota SE 6157/10 y en la Nota 7375/10, cuya distribucién entre los agentes demandantes se hara en funcion de los
criterios a aplicar que informard oportunamente la SE.

Véase nuestro mfpeweTe fecha

10 de mayo)de 2016
PRICL WATEWSE & CO. S.RL.
- ) (Socio)

Dr. Maycélo P. Lerner CPCECABA T*1F® 17 Armando R. Losén
por Comidion Fiscalizadora Presidente
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NOTA 12; PRESTAMOS (Cont.)

C) FINANCIACION DE CAMMESA — GENERACION ROSARIO S.A.

Con fecha 12 de agosto de 2011, la SE aprobé la solicitud de GROSA para modificar el presupuesto original de obras por la suma
de $11.797.019.

Los fondos provenientes del acuerdo fueron destinados a solventar una parte de las obras y/o mantenimientos que permitan
incrementar la potencia disponible de las unidades TV de GROSA y son desembolsados bajo la modalidad de pago anticipado y
adelantos parciales en funcién del avance de las obras certificado mediante documentos emitidos por GROSA y sujeto a las
disponibilidades de fondos con los que cuente CAMMESA conforme lo instruya la SE.

A partir de Ia finalizacién de las obras de cada unidad, GROSA debe garantizar por un ejercicio de tres afios una disponibilidad
minima del 80% para la unidad TV13. '

En garantia del cumplimiento de las obligaciones asumidas por GROSA bajo este contrato, la misma cedid a favor de CAMMESA
el 100% de sus créditos actuales y futuros, devengados y a devengatse, con motivo en sus operaciones en el MEM, hasta la suma del
financiamiento.

En el mes de agosto de 2011, GROSA concluyé las obras comprometidas, y a partir del mes de septiembre, las unidades quedaron
sujetas al control de disponibilidad minima establecida por el contrato de mutuo firmado con CAMMESA, En caso de
incumplimiento de dicha disponibilidad por parte de GROSA, el acuerdo prevé la aplicacién de una penalidad.

Al 16 de abril de 2012, GROSA recibit de CAMMESA un total de $56.996.893.

Desde septiembre de 2011 hasta agosto de 2015, inclusive, se registraron las cancelaciones de las cuotas de capital previstas en el
contrato de mutue antes descripto, quedando totalmente cancelado.

Con fecha 13 de marzo de 2012, GROSA firmé un nuevo conirato de mutuo con CAMMESA mediante el cual se formalizé la
financiacion de la segunda etapa de reparacién de la Central Sorrento con el objetivo de lograr la ampliacion de la capacidad de
generaci6n de energfa a 130 MW, por un monto equivalente a $190.480.000, el cual se expone en el rubro deudas financieras no
corriente.

Habiendo transcurrido 18 meses desde la entrada en operacion comercial de ta unidad TV13 con 130 MW de potencia disponible
y teniendo en cuenta el frecuente despacho que tuve durante dichoe periode, mayormente con Fuel Oil, entregando un promedio de
65.000 MWh por mes, el dfa 19 de junio de 2015, GROSA presenté ante CAMMESA una solicitud de financiamiento para realizar
inversiones adicionales en la caldera, turbina de vapor, transformadores y equipos avxiliares que permitan seguir manteniendo una
disponibilidad y despacho ¢conforme lo requiere el MEM.

Se destaca que, en el perfodo de operacion antes mencionado, se regisiré una importante disminucion de consumo especifico que se
traduce en un ahorro del 15% de combustible respecto a la situacién existente al momento en que GROSA se hizo cargo de Ja
Central Térmica Sorrento, como resuitado de los trabajos de mantenimiento y mejoras realizados en los altimaes afios.

Véase nucstro ie.ﬁmne-d‘e fecha

10 de mayo de 2016 )
i I PRICE WATERHQUSE & CO. S.R.L.
(/

y {Socio}
Dr. Margdlo P. Lerner CPCECABA T IF*17 Armando R, Loson
por Comisign Fiscalizadora Presidente

32




Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 12: PRESTAMOS (Cont.)
C) FINANCIACION DE CAMMESA - GENERACION ROSARIO S.A. (Cent.)

El monto de financiamiento solicitado mediante neta a CAMMESA bajo el concepto de Reparacitn Tercera Etapa de la Unidad
TV 13 asciende a USD11.749.652 (sin impuestos).

Con fecha 20 de julio y 24 de agosto de 2015, GROSA presentd, a pedido de CAMMESA, informaci6n adicional referente al pedido
de fondos antes mencionado, incluyende un cronograma de desembolso como asi también una descripcion pormenorizada de tos
trabajos a realizar. Para cada ftem (Electricidad, Instrumentos, Tanques, Fuel Oil, Gas Natural, Agua Rio y Demi, Ciclo Térmico,
Caldera, Turbina y Auxiliares) se detallé el motivo técnico que origina el pedido de la inversion correspondiente y una breve
descripcion de la propuesta para lograr el objetivo en cada caso.

Con fecha 21 de octubre de 2015 la SE acepté parcialmente la solicitud enviada por GROSA, mediante las notas descriptas en los
parrafos precedentes, y autorizo el financiamiento por hasta USD10.406.077 mé4s IVA, Dicho financiamiento sera reintegrado
aplicando los créditos acumulados y a devengar por la Remuneracién de los Mantenimientos No Recurrentes establecidos por el
articulo 2 de la Resolucidn 529/2014 de la SE.

El dia 18 de diciembre de 2015, GROSA efectué una presentacion mediante nota a CAMMESA, en la cual se adjunté toda la
documentacion respaldatoria de los pagos a proveedores de materiales v servicios, correspondientes a los trabajos realizados, hasta
la fecha mencionada anteriormente, bajo el concepto de Reparacion Tercera BEtapa de la Unidad TV13. El monto total de la
documentacion por egresos erogados que fueron presentados asciende a $16.746.847 (con impuestos),

A la fecha de emision de los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios, GROSA ha dado cumplimiento a
los compromisos asumidos.

D) PROGRAMA DE EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES DE ALBANESI S.A.
ON Ciase 1

Con ¢l objetive de mejorar ¢l perfil financiero de la empresa, con fecha 20 de noviembre de 2015 ASA obtuve, mediante Resolucion
17.887 de la CNV, la autorizacién para: (i} el ingreso de ASA al régimen de oferta ptiblica; v (ii} la creacién de un programa global
para la emision de obligaciones negociables simples (no convertibles en acciones), por un valor nominal total en circulacién de hasta
USS$ 100.000.000 (ddlares estadounidenses cien millones) o su equivalente en otras monedas, en una o mas clases o series.

Con fecha 29 de diciembre de 2015 ASA emiti6é la Clase 1 de obligaciones negociables con las condiciones que se detallan a
continyacién: '

Capital: Valor nominal: $ 70.000.000
Intereses: Tasa BADLAR Bancos Privados mas un margen del 5,5%.

Plazo y forma de cancelacién: los intereses de las ON Clase [ serén pagados trimestralmente, en forma vencida, en las siguientes
fechas: 29 de marzo de 2016; 29 de junio de 2016; 29 de septiembre de 2016; 29 de diciembre de 2016; 29 de marzo de 2017; 29 de
junio de 2017; 29 de septiembre de 2017 y 29 de diciembre de 2017,

El capital de las ON Clase I serd amortizado en tres (3) cuotas consecutivas, pagaderas trimestralmente, equivalentes las dos
primeras al 30% y en la tercera equivalente al 40% del valor nominal de las Obligaciones Negociables en las fechas en que se
cumplan 18, 21 y 24 meses respectivamente contados desde la Fecha de Emision, es decir el 29 de junio de 2017; 29 de septiembre
de 2017 y 29 de diciembre de 2017.

Los fondos obtenidos con ta emision de las ON Clase [ fueron destinados en su totalidad a la cancelacion parcial del pasive cortiente
que la misma mantiene con Ia sociedad relacionada RGA.

Véase nuestro infgme-de—fecha

10 de mayolde 2016 :
/._.,._....-pRICE WATEWE & CO.SR.L. ;Zg

(Socio)}
Dr. Margdlo P. Lerner CPCLECABA T LI 17 Armando R. Losdn
por Comisifih Fiscalizadora _ Presidente
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NOTA 13: PREVISIONES

Saldo al 31 de diciembre de 2014

Aumentos

Disminuciones
Desconsolidacion por venta de
subsidiaria

Saldo al 31 de diciembre de 2015

Disminuciones

Por
Para créditos por Para créditos desvalorizacion de Para
fiscales bienes de cambio contingencias

1.058.886 1.133.755 57.466 10.581.411

- - - 718.037

- - - {1.349.952)

(219.634) (1.133.755) {57.466) -
839,252 - - 9.949.496

- - - (1.471.639)

839.252 - - 8.477.857

Saldo al 31 de marzo de 2016

[nformacion requerida por el Anexo E, en compltimiento del Ar(. 1, Cap. [IL, Titolo IV del Texto Ordenado de la CNV.

En ¢l rubro previsiones se incluyen las eventuales situaciones contingentes relacionadas con et giro de los negocios y otros riesgos
diversos que podrian originar obligaciones para la Sociedad. En la estimacién de sus montos y probabilidad de concrecion se ha

considerado la opinién de los asesores legales de 1a Sociedad.

NOTA 14: INGRESOS POR VENTAS

Venta de energia Res, 95/529/482/22
Venta de energfa mercado spot
Venta de energia Plus

Venta de energfa Res. 220

NOTA 15: COSTO DE VENTAS

Costo de compra de energfa eléctrica
Costo consumo gas y gas oil de planta
Sueldoes, jornales y cargas sociales
Plan de beneficios definidos

Otros beneficios al personal
Alquileres

Honorarios profesionales
Depreciacitn propiedades, planta y equipo
Seguros

Mantenimiento

Luz, gas, teléfono y correo

Tasas e impuestos

Movilidad, vidticos y traslados
Vigilancia y limpieza

Grastos varios

S

Dr. Mircelo P. Lerner
por Cafsidn Fiscalizadora

31.03.16 31.03.15
56.713.686 45911274
69.802.733 35.766.265

219.982.222 114.772.098
237.496.153 144.852.788
583.994.794 341.302.425

31.03.16 31.03.15

(114.333.997) (80.372.083)

(159.231.231) (94.819.091)

(23.901.787) (16.250.761)
(649.444) (461.679)
(951.627) (247.171)
(778.284) (550.899)

(2.292.230) -
(43.284.824) (23.671.553)
(5.938.105) (4.218.374)

(37.093.890) (24.055.768)

(853.520) (210.607)
(1.710.983) (2.717.092)
(278.982) (493.047)
(614.841) (670.751)
(1.380.757) (714.507)
(393.294.502) (249.453.383)

Véase nuestro infl(lEIE.ﬂLfWha
10 de mayolde 2016

PRICE WATEWSL" & CC.SRL.

{Socio)

A

CPCECABAT IF®17
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- NOTA 16: GASTOS DE COMERCIALIZACION

Sueldos, jornales y cargas sociales
Tasas ¢ impuestos

NOTA 17: GASTOS DE ADMINISTRACION

Sueldos, jornales y cargas sociales
Otros beneficios al personal
Alquileres

Honorarios profesionales
Depreciacidn propiedad, planta y equipo
Seguros

Mantenimiento

Luz, gas, teléfono y correo

Tasas e impuestos

Movilidad, viticos y traslados
Gastos varios

NOTA 18: OTROS INGRESOS Y EGRESOS OPERATIVOS

Otres ingresos operativos
Ingresos varios
Total otros ingresos operativos

NOTA 19: RESULTADOS FINANCIEROS

Ingresos financieros
Intereses comerciales

Total ingresos financieros

Gastos financieros

Intereses por préstamos
Intereses comerciales y otros
Gastos y comisiones bancarias
Total gastos financieros

Otros resultados financieros

Diferencia de cambio, neta

Cambios en el valor razonable de instrumentos financieros
Pérdida por posicion monetaria, neta

Otros resultados financieros

Total otros resultados financieros

Total resultados financieros, netos

Véase nuestro infi
10 de mayp de 2016

31.03.16 31.03.15
{362.658) (196.538)
(533.035) (2.521.474)
(895.693) (2.718.012)

31.03.16 31.03.15

(2.162.739) (2.456.974)
(475.333) (144.171)

(6.000) (21.905)

(8.433.311) (2.908.271)

- (1.242)
(79.015) (23.725)
- (33.347)
(2.513) (138.522)
(991.179) (480.813)
(1.366.974) (458.157)
(1.192,240) (1.321.414)
(14.709.304) (7.988.541)
31.03.16 31.03.15
3.426.714 -
3.426,714 -
31.03.16 31.03.15
1.642.719 2.153.715
1.642.719 2.153.715
{90.973.813) (34.642.961)
(7.856.368) (43.316)
(3.859.574) (1.576.351)
(102.689.755) (36.262.628)
(58.084.687) (6.164.970)
7.960.199 (3.383.571)
(70.777) (33.310)
(11.897.377) (10.639.051)
(62.092.642) (20.220.902)
(163.139.678) (54.329.815)

ral "-\_\ I e PRICE WA'I‘WUSE % CO SR
o

LA

Dr. Margelo P, Lerner
por Comisipn Fiscalizadora

i3

CPCECABA T 1F° 17

Armando R. Losdn
Presidente



Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 20; RESULTADO POR ACCION
Bisica

El resultado por accion basica se calcula dividiendo el beneficio atribuible a los tenedores de instrumentos de patrimonio de la
Sociedad entre ¢l niimero promedio ponderado de acciones ordinatias en circulacién durante el perfodo.

Operaciones continuasg ' 31.03.16 31.03.15

Ganangia del periodo atribuible a los propietarios 2.837.715 17.336.348
Promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacién 22.938.676 4.455.160
Ganancia por accién bisica y diluida ' 0,12 3,80
Qperaciones discontinuas 31.03.16 31.03.15

Pérdida del periodo atribuible a los propietarios - (4.775.114)
Promedio ponderado de acciones ordinarias en circutacién 22.938.676 4.455.160
Pérdida por accién bdsica y diluida - (1,07)

No existen diferencias entre ¢l calculo del resultado por accién basico y el resultado por accién diluido.

NOTA 21: OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES RELACION ADAS

a) Transacciones con Sociedades relacionadas ¥ vinculadas

31.03.16 31.03.15
$
Ganancia/(Pérdida)

Compra de gas
RGA M Sociedad relacionada (125.046.626) (66.592.826)
Compra de energia
Salalban Energia S.A. Sociedad vinculada - (36.106)
Compra de vinos
BDD Sociedad refacionada (2.142) -
Compra de vuelos
AJSA ' Sociedad relacionada (1.668.900) -
Venta de energia
RGA Sociedad relacionada 11.245.228 1.001.533
Solalban Energia S.A. Sociedad vinculada : 30.480.433 2.303.529
Venta de partes y repuestos
CTR Sociedad relacionada 1.227.987 -
Alquileres y servicios contratados '

Sociedad relacionada (1.842.269) (939.074)
Recupero de gastos
CTR Sociedad relacionada 7.720.288 1.921.382
RGA Sociedad relacionada (2.633.085) (3.933)
Cobro de dividendos
Solalban Energia S.A., Sociedad vinculada - 2.520.000

(0 Corresponde a la compra de gas, las cuales en parte son cedidas a CAMMESA, en el marco de provedimiento de despacho de gas
naturai para la generacion de energia eléclriea. '

Véase nuestro infounedciecha
10 de mayp de 2016
’ PRICE WATWSE & CO.SRLL.
P i il

A {Socio)
Dr. Matgdlo P. Lerner CPCECABA T°I1F° 17 Armando R, Losén
por Comisiqh Viscalizadora : Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 21: OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS (Cont.)

b) Remuneraciones del personal clave de Ig gerencia

La alta gerencia incluye a los directores (ejecutivos ¥ no ejecutivos). Sus remuneraciones al 31 m

$2.065.415y § 1.415.439, respectivamente.

arzo de 2016 y 2015 ascendieron a

31.03.16 31.03.15
Sueldos 2.065.415 1.415.439
2.065.415 1.415.439
¢) Saldos a la fecha de los estados de situacion financiera consolidado
Rubros Tipo 31.03.16 31.12.15
ACTIVO NO CORRIENTE
Otros créditos
RGA Sociedad relacienada 607 739
607 739
ACTIVO CORRIENTE
Créditos por ventas
CTR Sociedad relacionada - 1.500.000
Selalban Energia S.A. Sociedad vinculada - 18.215
- 1.518.215
Otros créditos
Aportes pendientes de integrar Accionistas minoritarios - 525.000
Cuenta particulares accionistas Accionistas minoritarios 92.457.362 62.142 446
CTR Sociedad relacionada 47.591.710 33.237.850
140.049.072 05.905.296
PASIVO NO CORRIENTE
Otras deudas
RGA Sociedad relacionada 100.000.000 100.000.000
100.000.900 100.000.000
PASIVO CORRIENTE
Deudas comerciales
BDD Sociedad relacionada - 10.620
Solalban Energia S.A. Sociedad vinculada 251.596 215.538
AJSA Sociedad relacionada 1.774.012 2.940.772
RGA Sociedad refacionada [11.866.127 85.705.783
113.891,735 88.872.713
Otras deudas
AVRC Sociedad relacionada -
RGA Sociedad relacionada 93.393.115 116.641.152
Cuenta particulares accionistas Accionistas minoritarios 145.000 145.000
93.538.115 116.786.152

Véase nuesiro informg.de-fecha
10 de maydde 2016

A

Arimando R, Losén
Presidente

PRICE WATWSE & CO.SRL.

{Socio)
CPCECABA. T°1F*17

Dr. Maredlo P. Lerner
por Comisidn Fiscalizadora
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 22: CAPITAL DE TRABAJO

- La Sociedad presenta al 31 de marzo de 2016 de capital de trabajo positivo de $ 241.482.818 (calculado comio active cotriente menos
pasivo corriente), mientras que al 31 de diciembre de 2015 el déficit de capital de trabajo ascendfa a $ 357.809.373.

Dicha mejora se debig principalmente a los si guientes hechos que detallamos a continuacién:

[. Con fecha 11 de febrero de 2016 GMSA obtuvo un préstamo bullet con BAF Latam Trade Finance Funds B.V por un monto
de U$S 40 millones, pagadero a tres afios desde ia fecha de emisién,

2. La puesta en marcha de la central elécirica GFSA., que en base a las proyecciones realizadas por la Sociedad se estima
obtencr ingresos anuales por un monto de USD 10,5 millones (EBITDA), lo cual permitird disminuir el déficit de capital de
trabajo.

3. La obtenci6n de un flujo de fondos adicional debido a [a implementacién de la Resolucién SE N® 22/2016, lo que permiti6
incrementar los resultados operativos de ciertas sociedades controladas, mejorando sustancialmente la posicién de capital de

irabajo.

En conclusién, consideramos que las medidas adoptadas contribuyeron a mejorar sustancialmente la liquidez y el perfil de
endeudamiento de la compaififa,

NOTA 23: INFORMACION POR SEGMENTOS

La informacién sobre los segmentos de explotaci6n se presenta de acucrdo con la informacidn interna que se suministra a la maxima
auteridad en la toma de decisiones. Se ha identificado como la midxima autoridad en la toma de decisiones, que es responsable de
asignar los recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos de explotacién, al Directorio de la Sociedad.

La direccion ha determinado el segmento operativo basdndose en los informes que revisa el Directorio, y que se utilizan para la toma
de decisiones estratégicas.

Yéase nuestro infor fecha
10 de mayo fe 2016
= PRICE WATEMSE & CO.SRL.
& (Socio) :
Dr, Marcalgy P, Lerner CPCECABAT IFI7 Armande R. Losén

por Comisién Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 23: INFORMACION POR SEGMENTOS (Cont.)
Albanesi 8.A realiza actividades én segmentos de negocios, organizados principalmente sobre Ia base de linea de productos:
+ Nuestro segmento Energia Eléctrica incluye la generacién y venta de energia eléctrica y el desarrollo de proyectos energéticos,

gjecucion de proyectos, asesoramiento, prestacién de semcms, direccidn, administracion y realizacion de obras de cualquier
naturaleza.

+ El'négocio de servicio de transporte aéreo.
* Nuestro segmento Vinos consiste en la explotacion de bodegas mediante la elaboracién de vmos y otras bebidas v su posterior
comerclallzacxén

Durante 2015, ASA ha vendido a RGA su participacién en BDD y AJSA, sociedades dedicadas al segmento de vinos y transporte
aéreo. De este modo, ASA se focaliza en su principal negocio, que es la generacién y comercializacién de energia eléctrica.

Cabe aclarar que la informacién utilizada por ¢l Directorio para la toma de decisiones se basa fundamentalmente en indicadores
operativos del negocio. Considerando que los ajustes entre las normas anteriores y las NIIF se refieren a conceptos no operatives,
dicha informacién no se ve afectada sustancialmente por la aplicacién de las nuevas normas.

A continuacién se presenta un andlisis de las lineas de negocio del Grupo por el periodo finalizado el 31 de marzo de 2016:

Informacion de resultados consolidados por el periodo finalizado el 31 de marzo de 2016:

Serviciode
Energia Eléctrica Vinos trangporte  Eliminaciones 31.03.16
aéreo
Ingresos operativos 583.994.794 - 583.994.794
Costos de ventas y prestaciones de servicios (393.294.502) - (393.294,502)
Resultado Bruto 190.700.262 - 190.700.292
Gastos de comercializacién (895.693) - (895.693)
Gastos de administracién (14.709.304) - (14.709.304)
Resultado por participacién en asociadas (2.345.041) - (2.345.041)
Otros ingresos operativos 3.426.714 - 3426714
Resuliado aperativo 176.176.968 - 176.176.968
Resultados financieres (163.139.678) - (163.139.678)
Resultado antes del impuesto a las ganancias 13.037.290 - 13.037.290
Impuesto 2 la ganancia y minima presunta (9.581.511) - (9.581.511}
Resultado por operaciones continuas 3.455.779 - 3.455.779
Resultado por operaciones discontinuas - - -
Resultado del periodo 3.455.77% - 3.455.779
Informacidon patrimonial consolidada al 31 de marze de 2016

Activos 4.452.047.287 - 4.452.047.287
Pasivos 3.051.925.785 . 3.051.925.785

Inversiones en asociadas 240.782.888 - 240.782.888
Adiciones y transferencias de prbpi_ed_adés, planta y equipo 29.881.011 - 29.881.011

Depreciaciones de propiedades, planta v equipo 43.284.824 - 43.284.824

Véase nuestro infprme de fecha

10 de mayolde 2016 '
“PRICE WATEWSE % CO.SRL

/ {Socio}
clo P, Lemer CPCECABA T 1F 17 Armando R. Losén
por CU]I].I on Fiscalizadora Presidente
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Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios {Cont.)

NOTA 23: INFORMACION POR SEGMENITOS (Cont.)

A continuacion se presenta un andlisis de las lineas de negocio del Grupo por el periodo finatizado ¢l 31 de marzo de 2015:

Informacién de resultades consolidados por el periode finalizado el 31 de marze de 2015:

Véuse nuestro inforine de fecha
10 de ma

& 2016

= “TPRICE WA’I‘I@USE &CO.SRL.

(Socio}

A

Servicio de
Energfa Eléctrica Vinos transporte  Eliminaciones 31.03.15
adreo
Ingresos operativos 341.719.160 - - (416.735) 341.302.425
Costos de ventas y prestaciones de servicios (249.870.118) - - 416.735 (249.453.383)
Resultado Bruto 91.849.042 - - - 91.849.042
Gastos de comercializacién (2.718.012) - - - (2.718.012)
(Gastos de administracién (7.988.541) - - - (7.988.541)
Resultado por participacion en asociadas 628.948 - - - 628.948
Resultado operativo 81.771.437 - - - 81.771.437
Resultados financieros (54.329.815) - - - (54.329.815)
Resultado antes del impuesto a las ganancias 27.441.622 - - - 27.441.622
Impuesto a la ganancia y minima presunta (9.220.190) - - - (2.220.190)
Total de operaciones continuas 18.221.432 - - - 18.221.432
Operaciones discontinuas - (508.441)  (4.544.755) - (5.053.190)
Total de resultado del periodo 18.221.432 (508.441)  (4.544.755) - 13.168.236
Informacion patrimonial consolidada al 31 de diciembre 2015
Activos 3.952.814.504 - - 3.952.814.504
Pasivos 2.613.685.717 - ; 2.613.685.717
Inversiones en asociadas 243.127.929 - - 243.127.929
Adiciones v transferencias de propicdades, planta y equipo 348.406.368 1.098.761 158.599 349.663.728
Depreciaciones de propiedades, planta y equipo 108.067.088 459,494 2.985.598 111.512.180

Dr. Makeglo P. Lerner
por Comisian Fiscalizadora
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Armando R. Loson

Presidente




Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 24: OPERACIONES DISCONTINUAS

Durante el 2015, ASA ha vendido su participacién en BDD y AJSA a RGA; al 31 de marzo de 2015, estos segmentos no era una
operacion discontinuada ni estaba clasificado como mantenido para la venta, en consecuencia, €l estado comparativo de resultados
integrales ha sido corregido a fin de mostrar las operaciones discontinuadas en forma separada de las continuas. La administracion
ha vendido estos segmentos, debido a la decision estratégica de enfocarse principalmente en la generacién y comercializacién de
energia eléctrica.

Compra — venta de acciones de Bodega det Desierto S.A.

Con fecha 29 de junic de 2015, RGA acept6 la Oferta de Venta de Acciones efectuada el dia 26 de junio del corriente por ASA.
Mediante dicha oferta la Sociedad vendio a RGA por un monto de $ 28.000.000 (pesos veintiocho millones) la cantidad de
29.205.494 acciones de BDD de valor nominal § 1 cada una y de 1 voto por accién, representativas del 90% del capital accionario
de Bodega del Desierto S.A. El resultado por la venta fie de $ 17.085.139.

Con fecha 30 de junio de 2015, RGA cancel la deuda por la compra del 90% del capital accionario de Bodega del Desierto S.A. a
ASA,

Compra — venta de acciones de Alba Jet S.A.

Con fecha 27 de octubre de 2015, RGA acepté la Oferta de Venta de Acciones efectuada el dia 26 de octubre del corriente por ASA.
Mediante dicha oferta [a Sociedad vendié a RGA por un monto de $ 80.750.000.- (pesos ochenta millones setecientos cincuenta mil)
la cantidad de 42.610.681 acciones de Alba Jet S.A., de valor nominal $ I cada unay de 1 voto por accidn, representativas del 95%
del capital accionario de Alba Jet S.A. El resultado aproximado por la venta fue de $ 59.556.530.

A continuacidn se incluye ¢l estado de resultados integrales resumido de las operaciones discontinuas de BDD y AJSA:

31.03.16 31.03.18
Ingresos por ventas - 4.093.832
Costo de ventas - (5.659.921)
Resultado bruto - (1.566.089)
Gastos de comercializacidn - {1.301.186)
Gastos de administracion - (581.505)
Otros ingresos y egresos operativos - 19.769
Resultado operativo - (3.429,011)
Resultados financieros, neto - (1.658.223)
Resultado antes de impuestos - (5.087.234)
Impuesto a las ganancias - 34.038
Pérdidas por operaciones discontinuas - (5.053.196)

A continuacion se incluye el estado de fiujo de efectivo resumido de las operaciones discontinuas:

Estado de flujo de efectivo:

31.03.16 31.03.15
Fondos (utilizados en) actividades operativas (2.723.729)
Fondos (utilizados en) actividades de inversion - (586.888)
Fondos generados por actividades de financiacion - 2.895.690
(Disminuciin) de efectivo del periodo - ~ (414.927)

Véase nuestro info echa
10 de maygde 2016
PRICE WATW‘USE &CO.SRL.

{Socio)
Dr. len P. Lerncr CPCLECABA T 1F*17 Armando R. Losén

por Commigipn Fiscalizadora Presidentc
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Albanesi S.A.

Notas a fos Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 25: BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA Y OTROS COMPROMISOS

A. GMSA

A.1 Préstamo sindicado

A los fines de garantizar el cumplimiento en tiempo y forma de fa totalidad de las obligaciones de pago asumidas y/o a ser asumidas
por GMSA bajo el Préstamo sindicado se oforgd una fianza por ASA sobre las obligaciones de GMSA bajo el mismo y se acords
una cesion en garantfa, a favor del agente administrativo bajo ¢l Préstamo sindicado, de los derechos a cobrar y percibir sumas de
dinero bajo ciertas operaciones (celebradas o a celebrarse) de venta de Energia Plus; destacandose que se afectaron a dicha cesi6n en
garantia 21 contratos de la Sociedad.

A la fecha de los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios, la Central liberd los contratos cedidos en
garantia, correspondientes a Vidrieria Argentina S.A., Pilkington S.A., Arcor SAIC, Vicentin S.A., Holeim S.A., Chevron S.R.L.,
Axion Energy 8.A., Coca Cola Femsa de Buenos Aires S.A. (Planta Ciudad de Buenos Aires), Coca Cola Femsa de Buenos Aires
S.A, (Planta Monte Grande) y Rayen Cura SAIC,

Para dicho periodo el salde de deuda del préstamo sindicado asciende a $49 millones, lo que muestra la mejora en la estructura
financiera de la Sociedad.

A,2 Otros compromisos

A continuacidn, se detallan ciertas obligaciones contractuales refacionadas con ¢l suministro de energia eléctrica a grandes clientes
del MAT al 31 de marzo de 2016 y los periodos en los cuales dichas obligaciones deberan concretarse. Los mencionados
compromisos s¢ originan a partir de contratos de abastecimiento (energia y potencia) suscriptos entre la Sociedad y los grandes
clientes del MAT de acuerdo a normas establecidas por la SE bajo Resolucién 1281/06 (Energia Plus). Son contratos denominados
en délares estadounidenses con clientes privados.

Total Hasta 1 afio De 1 a 3 afios

Compromisos de venta

Energia eléctrica y potencia - Plug 745.298.921 711.348.357 33.950.564

(1) Los compromisos se encuentran expresados en pesos y han sido valuados considerando los precios estimados de mercado
segun las condiciones particulares de cada contrato. Reflejan la valorizacion de los contratos vigentes al 31 de marzo de 2016
con clientes privados bajo la Resolucién SE 1281/06.

B. GFSA

B.1 Otros compromisos - Contrato con PWPS

Con fecha 4 de Abril de 2014 GFSA firmé un acuerdo con PWPS por la compra de la turbina FT4000™ SwiftPac® 60 incluyendo
todo lo necesario para la instalacion y puesta en marcha de la misma. La unidad estd compuesta por dos turbinas de gas que
transmiten su potencia mecanica a un Gnico generador de 60 MW. El funcionamiento de esta mdquina consiste en la conversion de
la energia quimica del combustible, que es inyectado en las camaras de combustion (tanto liquido como gaseoso), en energia
mecanica que es transmitida al generador, el cual realiza una dltima conversion a energia eléctrica.

Véase nuestro il::fmw fecha
10 de mayolde 2016 g
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Albanesi S, A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 25: BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA Y OTROS COMPROMISOS (Cont,)

B. GFSA (Cont.)

B.1 Otros compromisos - Contrato con PWPS

El acuerdo de compra de la Turbina es por un monto total de U$S 26,97 millones. A la fecha de emisién de los presentes estados
financieros, se han abonado [a totalidad de Jos anticipos acordados con el proveedor por U$S 14,87 millones que se encuentran
expuestos dentre de propiedad, planta y equipo como turbina,

Adicionalmente, ¢l acuerdo de compra prevé una financiacién por un plazo de 4 afios de USS 12 millones por PWPS a partir de Ia
aceptacion provisoria por parte de GFSA. Dicho importe se encuentra expuesto en deudas comerciales no corrientes, por el
equivalente a § 117,1 millones. El financiamiento devengara un interés del 7,67% anual y se calculara sobre una base mensual de 30
dias/360 dias anuales, con intereses capitalizados trimestralmente.

A continuacion se detallan las obligaciones contractuales futuras por atio calendario relaciorado con el contrato con PWPS:

Total 2016 2017 2018 2019 2026 2021 2022 2023
Compromisos ™ UsD
PWPS por la compra [ 22.088.151 | 961.620 | 961.620 | 961.620{ 961.620 | 961.620| 961.620] 961.620| 15.356.811
de la turbina )
FT4000™ SwiftPac®
(1) EI compromiso se encuentra expresado en délares y considerando el momento de pago segiin las condiciones particulares del
contrato.

NOTA 26: OFERTA MARCO CON GASNOR S.A.

Con fecha 24 de febrero de 2011, GMSA firm6é una Oferta Marco con Gasnor S.A. (la distribuidora) en donde GMSA se
compromete a efectuar los trabajos necesarios de adecuacion del sistema de distribucion de gas natural propiedad de Gasnor S.A. a
fin de que se pueda entregar gas en las condiciones de presion de suministro requeridas por la Sociedad.

Las Partes acordaron que, la Sociedad facturars a la distribuidora la suma que asciende a $4.654.236 (+ IVA) que resulta de la
totalidad de la obra. El saldo de dichas facturas se compensard con los consumos de transporte de gas que se registren
posteriormente a la ejecucion y habilitacion de las obras,

NOTA 27 CONTRATO DE MANTENIMIENTO A LARGO PLAZO —-CENTRALES GM y GI

GMSBA firm6 con la empresa PWPS un acuerdo global de servicios (Long Term Service Agreement), para las centrales GM y GI.

Segiin lo establecido en el contrato, PWPS se compromete a dar asistencia técnica permanente en el sitic, un sistema de monitoreo
remoto para hacer un seguimiento del funcionamiento de las turbinas, asistencia las 24 hs con el departamento de ingenierfa de
USA, repuestos originales en tiempo y forma y reparaciones para mantenimientos planificados y correctivos, A su vez, GMSA
suscribi¢ un acuerdo de arrendamiento de equipos, a través del cual PWPS debe poner a disposicion de GMSA en condicién EXW
en un plazo de 72 hs, equipos de reemplazo (Gas Generator/Power Turbine) en case de salidas de servicio no programadas. De esta
manera, PWPS le garantiza a las Centrales una disponibilidad no menor al noventa y cinco por ciento (95%) por afio contractual.
Ademas, las Centrales cuentan con un taller propio de reparaciones con herramental y stock de repuestos que permiten realizar
ciertas reparaciones en sitio sin tener que enviar los equipos al taller en USA. A su vez, es importante recalcar que todos los
traslados de los equipos propios de la turbina de gas se pueden efectuar por avién, reduciendo asi los tiempos de transporte.

Viéase nuestro informe de focha

10 de mayolde 2016
PRICE WATEWSE & CO.5RL.
{Socio)

Dr. Miygeio P. Lerner CPCECABA T°1F 17 Armmando B. Losdn
por Comidipn Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 28: GMSA — PRESENTACION CAMMESA

Con fecha 19 de junio de 2015, GMSA presentdé ante CAMMESA una solicitud de reconocimiento de la remuneracién por
mantenimientos e inversiones establecida por la Res. 529/14. Desde la entrada en vigencia de la misma, en febrero 2014 hasta junio
2015, GMSA generd un total de 540.614MWh 1o que equivaie a la suma de $14.268.553.

Con fecha 26 de agosto de 2015, GMSA presentd una nueva nota ante CAMMESA, actualizando el monto de la solicitud detallada
en el parrafo anterior de la Resolucion 529/14,

El dia 7 de septiembre de 2015, GMSA presentd, a pedido de CAMMESA ampliacién de informacién y actualizacién de montos a
invertir, incluyendo una breve descripcion de los trabajos a realizar para lograr el objetivo en cada case y la calendarizacién de [as
tareas.

Al 31 de marzo de 2016, GMSA cuenta con un saldo acumulado por “Mantenimientos No Recurrentes” de $28.754.752.

Con fecha 27 de enero de 2016 la SE aceptd parcialmente la solicitud enviada por GMSA, mediante las notas descriptas en los
parrafos precedentes, y autorizé el financiamiento por hasta USD 6.888.920 + IVA. Dicho financiamiento sera reintegrado
aplicando los créditos que a su favor posee acumulados GMSA y aquellos que le cotrespondan por aplicacién de la Remuneracidn
por Mantenimientos No Recurrentes.

NOTA 29: FUSION POR ABSORCION

El 31 de agoste de 2015, GMSA suscribié un compromiso previo de fusién (el “Compromiso Previc de Fusion™), en virtud del cual
inicio el proceso de fusién por absorcién de las sociedades GISA, GLBSA y GRISA (la “Reorganizacién Societaria™).

La Reorganizacién Societaria permite perfeccionar y optimizar la explotacién de las actividades econémicas y las estructuras
operafivas, administrativas y técnicas de las sociedades participantes con el propdsito de fograr sinergias v eficiencias en el
desarrollo de las operaciones a iravés de una sola unidad operativa. Atendiendo a que las sociedades participantes son agentes
generadores de energfa elécirica del Mercado Eléctrico Mayorista y que comparten como actividad principal fa generacién y
comercializacién de energia eléctrica, la conveniencia de la Fusion se basa en los siguientes motivos: a) la identidad de la actividad
desarroflada por las sociedades participantes, la cual permite la integracién y complementacién que redundard en una mayor
eficiencia en la operacion; b) simplificar la estructura societaria de las Sociedades Participantes consolidando las actividades de lfas
sociedades en wna inica sociedad; c) la sinergia que conformars fa unién de las distintas sociedades del grupo permitiré hacer mas
eficiente el gjercicio de control, direccion y administracidn del negocio energético; d) obtencion de una mayor escala, permitiendo el
incremento de la capacidad financiera para desarroliar nuevos proyectos; e} optimizacion en la asighacién de los recursos existentes;
f) aprovechar los beneficios resultantes de una direccion centralizada, unificando la toma de decisiones politicas y estratégicas que
hacen al negocio, ¥ eliminar asi las multiplicaciones de costos (de indole legal, contable, administrativo, financiero, ete.); y g)
desarrollo de mayores oportunidades de carrera de los recurses humancs de las sociedades participantes. Por ofra parte, los
beneficios indicados seran obtenidos sin implicar costes impositivos, en virtud de que la Reorganizacion Societaria se realizara con
una reorganizacion libre de impuestos en los términos del articulo 77 y siguientes de la Ley N° 26.839 de impuesto a las Ganancias.

El 23 de septiembre de 2015, la CNV ha autorizado la publicacion del prospecto de fusidén que detalla la Reorganizacién Societaria,
(¢l “Prospecto de Fusion™), €l cual se encuentra publicado en la AIF y en €l Boletin Diario de la BCBA (en virtud del ejercicio de la
facultad delegada por el MVBA a la BCBA, conforme lo dispuesto por la Resolucion N° 17.501 de la CNV) para conocimiento del
publico inversor.

El 10 de noviembre de 2015 GMSA informé que, debido a que no existiercn oposiciones de acreedores conforme a los términos del

articulo 83 inciso 3} de la LGS, suscribié el Acuerdo Definitivo de Fusién por Absecrcion (el “Acuerde Definitivo de Fusidn™),
siendo la fecha efectiva de fusion prevista, a los efectos contabies e impositivos, el 1° de enero de 2016.

Véasc nuestro inrfm‘.lﬂﬁ-dﬂ'fecha

10 de maylo de 2016
TN — PRICE WATERIIJUSE & CO. SRLL. K
\ / {Socio)
Dr. 1\3 rcelo P. Lerner CPCECABA T LFLT Armando R. Lostn
por Comsion Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 29: FUSION POR ABSORCION (Cont.)

Con motive de la fusidn y conforme lo aprobado en el Compromiso Previe de Fusién y en el Acuerdo Definitivo de Fusién, a partir
de la Fecha Efectiva de Fusidn: (a) se transfirieron totalmente a GMSA los patrimonios de las sociedades absorbidas (Gencracién
Independencia S.A.; Generacién La Banda S.A., y Generacidn Riojana 8.A.), adquiriendo por ello, sujeto a la inscripcidn del acuerdo
definitivo de fusién en el Registro Piiblico a cargo de la Inspeccién General de Justicia (“TGI™), la titularidad de todos los derechos y
obligaciones de GISA, GLBSA y GRISA; (b) GISA, GLBSA y GRISA se disolvieron sin liquidarse, quedando por tanto absorbidas
por GMSA; (c) se aumentd el capital social de GMSA de $ 76.200.073 a $ 125.654.080, reformdndosc en consecuencia el estatuto
social de la absorbente,

Con fecha 18 de marzo de 2016, la CNV, mediante Resolucién N° 18003 aprobé la Fusién por Absorcién antes descripta en 1os
términos del Articulo 82 de la Ley General de Sociedades N° 19,550 y ordend la remisién de las actuaciones a la IGJ para su
correspondiente inscripcidn registral, la cual se encuentra en irdmite a la fecha de emisidn del presente.

NOTA 30: GUARDA DE DOCUMENTACION

Con fecha 14 de agosto de 2014, la CNV emiti6 la RG N° 629 mediante 1a cual impone modificaciones a sus normas en materia de
guarda y conservacion de libros societarios, libros contables y documentacién comercial. En sal sentido, s¢ informa que la Sociedad
tiene en su poder la guarda de papeles de trabajo e informacidn, en su sede social sita en Av. L.N. Alem 855 - Piso 14 - Ciudad
Auténoma de Buenos Aires,

NOTA 31: INVERSIONES EN SOCIEDADES

En 2004 el Gobierno Argentino, a fin de incrementar la capacidad de generacidn térmica, creé el FONINVEMEM, un fondo a ser
administrado por CAMMESA para realizar inversiones en generacisn térmica. A fin de fondear el FONINVEMEM, la SE invits a
todos los agentes del MEM que tuvieran LVFVD adeudados por ¢l MEM, a manifestar su decision de invertir (o no) en el
FONINVEMEM el 65% de sus créditos originados cntre enero de 2004 y diciembre de 2006.

GMSA tiene una participacidn del 0,0282% equivalente a 141 acciones, en Termoeléctrica José de San Martin S.A. ¥ en
Termoeléctrica Manuel Belgrano S.A. que se dedican a la gestién de compra del equipamiento, construccisn, operacién y.
mantenimiento de sendas centrales eléctricas. El valor razonable de las acciones ordinarias sin cotizacién de Termoeléctrica José de
San Martin S.A. y Termoeléctrica Manuel Belgrano S.A. se han estimado utilizando un modelo de flujos de efectivo descontados en
funcion a los dividendos al 31 de marzo de 2016.

NOTA 32: HECHOS POSTERIORES

a) ASAMBLEA DE ACCIONISTAS GMSA

La Asamblea General Ordinaria de accionistas celebrada el 20 de abril de 2016 aprobé, entre otras cuestiones, lo siguiente:
- Destinar la sumade $ 2.072.397 (pesos dos millones setenta y dos mil trescientos noventa y siete) a integrar la cuenta Reserva
Legal.
- Destinar la suma de $ 31.414.777 a integrar la cuenta Reserva Facultativa.
- Dustribuir dividendos entre los accionistas en proporcidn a sus tenencias accionarias por $ 21.000.000 (pesos veintidn
millones), lo cual habia sido aprobado ¢n forma anticipada por Acta de Directorio de fecha 7 de septiembre de 2015.

b) ASAMBLEA DE ACCIONISTAS ASA

La Asamblea General Ordinaria de accionistas celebrada el 20 de abril de 2016 aprobé, entre otras cuestiones, lo siguiente:
- Destinar la suma de $ 1.942.908 a integrar cn forma total la cuenta Reserva Legal
- Distribuir dividendos entre los accionistas en proporcion a sus tenencias accionarias por $41.194,827

Véase nucstro info, e fecha
10 de mayje de 2016 K
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 32: HECHOS POSTERIORES (Cont.)
¢) PRESTAMO BANCO CMF S.A.,

Con fecha 3 de mayo de 2016, GMSA tomd un nueve préstamo del Banco CMF §.A. por un total de $30.000,000, el cudl serd
amortizado en 1 cuota. Se abonard el dfa 23 de mayo de 2016 devengando una tasa tija 45% sobre el salde deudor diario.

d) PRESTAMO DEL NUEVOQ BANCO DE LA RIOJA

Con fecha 11 de abril de 2016, GMSA tomé un préstamo del Banco de La Rioja S.A. El préstamo fue por un importe de
$10.000.000. El capital ser4 amortizado en 36 cuotas mensuales, devengando una tasa Badlar + 6 con un minimo de 35%.

Véase nuestro info e fecha
10 de maslo de 2016
/ PRICE WATEMUSE &CO.SRL X’
i (Socio) '
Dr. Mdrdelo P. Lerner CPCECABA T°1F (7 Armande R. Losén
por Comidfén Fiscalizadora Presidente
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Reseiia informativa al 31 de marzo de 2016 y 2015

1. Breve comentario sobre las actividades de la emisora, incluyendo referencias a situaciones relevantes
posteriores al cierre del periodo.

De conformidad con lo dispuesto por la Resolucion General N°368/01 y sus modificaciones de la CNV, se
expone a centinuacion un andlisis de los resultados de las aperaciones de Albanesi S.A. (la Sociedad) y de su
situacién patrimonial y financiera, que debe ser leido junto con los estados financieros consolidados
condesados intermedios que se acompafian.

Perfodo de tres meses finalizado €1 31 de marzo de:

2016 2015 | | van Var. %

GWh
Ventas por tipo de mercado
Venta de Energia Res. 95/529/482/22 479,1 4654 13,7 2,9%
Venta de Energia Plug _ 205,0 190,8 14,2 7%
Venta CAMMESA 220 171,0 193,1 (22,1) (11%)
855,1 8493 58 1%

A continuacién se incluyen las ventas para cada mercado (en millones de pesos):

Periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de:

I 2006 | ams - | L var. - Var. %

(en millones de pesos)
Ventas por tipo de mercado

Ventas Mercado Res, 95 /529/482/22 y spot 126,5 81,7 44,8 55%
Ventas de Energia Plus 220,06 114,8 105,2 92%
Ventas CAMMESA 220 237,5 144.8 92,7 64%
Total de ventas 584,0 341,3 2427 71%

Véase nuestro informe echa
10 dec ma z 2016 ﬁ
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Resefia informativa al 31 de marzo de 2016 y 2015

Resultados del periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2016 y 2015 {en millones de pesos):

Ventas de encrgia
Ventas netas

Costo de compra de energia eléctrica
Costo consumo de gas y gasoil de planta
Sueldos y jornales y contribuciones sociales
Plan d¢ pensiones
Servicios de mantenimienio
Depreciacion de propicdades, planta y equipo
Scguros
Diversos

Costo de ventas

Resultado bruto

Sueldos y jornales y contribuciones sociales
Impuestos, 1asas y contribuciones
Gastos de comercializacion

Sueldos y jomales y contribuciones sociales
Honoraries y retribuciones por servicios
Viajes y movilidad y gastos de representacion
Tasas e impuestos
Diversos
Gastos de administraciin

Resultados participacién en asociadas
Otros ingresos operativos
Resultado operative

intercscs comerciales
Intereses por préstamos neto
Diferencia de cambio

Castos bancarios

Diversos

Resultados financieros

Resultado anies de impuestos

Impuesto a las ganancias
Resultado por operaciones continuas

Operaciones discontinuadas
Resultado del periodn

Otros resultados integrales del periodn
Total de resultados integrales del periodo

310316 15 ] [ var. A
384,0 3413 2427 71%
584,0 3413 242,7 71%
(114,3) (80,4) (33.9) 42%
(159,2) (94,8) (64,4) 68%
(23,9 (16,3) {7.6) 47%
©9) ©9) @ 2%
(37.1) (24.1) (13,00 54%
43.3) (23,7 {19,6) 83%
59 @2 (7 0%
&0 (5.5 (ER)) 04%
(393,3) (249,5) (1438} 58%
128,7 Nnas 989 . 108%
04 0.2) 0.2) 100%
©3) 3 20 -50%
09) ) 138 1%
2.2) {2,5) 0.3 -12%
84 29) 55) 190%
{14 (0,5} 0.9 130%
(1,0 (0,5) {0,5) 100%
(1.8 (£,0) 0.2 13%
(14,8) (8,0) 6,8) 85%
(2.3 0,6 (29 -483%
34 - 3.4 100%
176,1 81,7 94,4 116%
1,6 22 (0.6} -27%
L0 (34,6) (56,4} 163%
{58,1) (6,2) (51,9) 837%
69 (19 @3) L44%
{11,9) (14,1} 2,2 -16%
(163.3) (34,3} {109,0) 201%
12,8 274 (14,6) -53%
©8) ©02) ©4) %
3.2 18,2 (15,0) -82%
(3.1) 3,1 -100%
32 13,1 9.9) -76%
0,1 (2,5) 2,6 -104%
3,3 10,6 7,3 9%
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Resefia informativa al 31 de marzo de 2016 y 2015

Ventas:

Las ventas netas ascendieron a $ 584,0 millones para el periodo finalizado el 31 de marzo de 2016, comparado
con los § 341,3 millones para el mismo perfodo de 2015, lo que equivale a un aumento de $ 242,7 millones (o
71%).

Durante fos primeros tres meses de 2016, la venta de energfa fue de 855,1 GWh, lo que representa un aumento
del 1% comparado con los §49,3 GWh para el mismo periodo de 2015,

A continuacién, se describen los principales ingresos de la Sociedad, asi como su compottamiento durante el
periode de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2016 en comparacion con el mismo periodo del afio
anteriot;

(i) $220,0 millones por ventas de Energfa Plus, lo que represent6 un incremento del 92% respecto de los
$114,8 millones para el mismo periodo de 2015, Dicha variacion se explica por un efecto favorable en el
precio producto del aumento del tipo de cambio y en menor medida a un aumento en el volumen,

(i) 237,5 millones por ventas de energia en el mercado a término a CAMMESA en ¢l marco de la Res.
220/07, lo que representé yn aumento del 64% respecto de los $ 144,8 millones del mismo periodo de
2015. Dicha variacion se explica por Ja puesta en marcha de GFSA ¥ un aumento et el precio debido al
aumento del tipo de cambio. Dicho aumento se vio compensade por una disminucion del volumen de
ventas.

(iii) $ 126,5 millones por ventas de energia bajo la Resolucién 95/529/482/22 y en el mercado spot, lo que
represent6 un aumento del 55% respecto de los $ 81,7 millones para el mismo perfodo de 2015. Dicha
variacion se explica, principalmente, por un aumento en la remuneracién de energia por la aplicacion de
la Res. 22/16 junto a un efecto favorable en el volumen de ventas.

Costo de Ventas:

El costo de ventas total para el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2016 fue de $ 3933
millones comparado con § 249,5 millones para el mismo periodo de 2015, lo que equivale a un aumento de
$143,8 millones {0 58%).

A continuacién se describen los principales costos de venta en millones de pesos, asf como su comportamiento
durante el presente periodo en comparacion con ¢l mismo periedo del ejercicio anterior:

(0 $ 114,3 millones por compras de energia eléctrica, lo que represento un aumento del 42% respecto de
los § 80,4 millones para ¢l mismo perfodo del 2015, debido a los mayeres costos necesarios para abastecer el
mercado a término de energia plus por efecto de la variacién del tipo de cambio.

(ii) $159,2 millenes por costo de consumo de gas y gasoil de planta, lo que representd un aumento del
68% respecto de los $94,8 millones para el mismo periodo del 2015. Esta variacién se debio un aumento en el
precio del gas debido al aumento del tipo de cambio.

(i) $23,9 millones por sueldos y jornales y contribuciones sociales, lo que representd un incremento del
47% respecto de los $16,3 millones para el mismo periedo del 2015, incremento principalimente atribuible a
los aumentos salariales otorgados y aumento de! personal contratado.,
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Resefia informativa al 31 de marzo de 2016 y 2015

(iv} $37.1 millones por servicios de mantenimiento, lo que representé un aumento del 54% respecto de los
$24.1 millones para el mistmo periodo det 2015. El aumento mencionado se explica por el incremento del
tipo de cambio y por las mayores horas de operacién que impactan sobre el costo del contrato de
manteniniento con PWPS en ciertas empresas controladas. Cabe destacar que el costo del mencionado
contrato esta reconocido por CAMMESA en la remuneracién de los costos de operacién y mantenimiento
bajo las ventas del Contrato Res 220/07.

-{v) $43.3 millones por depreciacion de propiedad planta y equipos, lo que representé un incremente del 83%
respecto de los § 23,7 millones para el mismo perfodo de 2015. Esta variacién se origina principalmente
en el mayor valor de amortizacion de la propiedad, planta y equipo como consecuencia de la revaluacion
de los mismos al 31 de diciembre de 2015 y por la puesta en marcha de la central de GFSA..

(vi) $5,9 millones por seguros, lo que representé un aumento del 40% respecto de los $ 4.2 millones del
mismo petiodo de 2013 relacionado con la variacion en el tipo de cambio.

Resultado bruto:

La utilidad bruta para el periodo finalizado el 31 de marzo de 2016 arrojé una ganancia de $190,7 millones,
comparado con una ganancia de $91,8 millones para el periodo finalizado el 31 de marzo de 2015,
representando un aumento del 108%. El incremento se debe, principalmente, al efecto del aumento del tipo de
cambio sobre la actividad operativa de las compaiiias controladas, a la alta disponibilidad que las centrales
mantuvieron durante el perfodo en cuestion, la puesta en marcha de la central de GFSA, asi como al mayor
despacho en los mercados de Res. 95/529/482/22. Adicionalmente, hubo un aumento en las remuneraciones
producto de la aplicacion de la Res. SE 22 que modifica y amplia Ia Resolucién SE 482 que permitio
incrementar los resultados operativos de la empresa, generando un flujo de fondos adicional que mejora su
posicidn de capital de trabajo.

Gastos de Comercializacitn:

Los gastos de comercializacidn para el perfodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2016 ascendieron a
$0,9 millones lo que representa una disminucién del 67% respecto del mismo periode del 2015,

Gastos de Administracion:

Los gastos de administracion totales para el periodo finalizado ¢l 31 de marzo de 2016 ascendieron a $14,8
millones, comparado con § 8,0 millones para et mismo periodo del 2015, lo que equivale a un aumento de $6,8
millones (o 83%).

(i} $8,4 millones de Honorarios y Retribuciones por Servicios, lo que representd un incremento del 190%
respecto de los $2,9 millones del mismo pericdo de 2015. Dicha variacion es producto de un incremento de

las tarifas correspondiente a los servicios existentes y la contratacidn de nuevos servicios.

Otros ingresos v epresos

Los otros ingresos operativos para el perfodo finalizado el 31 de marzo de 2016 ascendieron a $ 3,4 millones.
Otros ingresos incluyen principalmente ¢l resultado por la venta de repuestos y partes.
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Resefia informativa al 31 de marzo de 2016 y 2015

Resultado operativo:

El resultado operativo para el periodo finalizado el 31 de marzo de 2016 obtuvo una ganancia de $176,1
millones, comparado con una ganancia de $81,7 millones para el mismo perfodo de 2015, representando un
anmento del 116%, El incremento se debe, principalmente, al efecto del aumento del tipo de cambio sobre la
actividad operativa de las compafiias controladas, a la alta disponibilidad que las centrales mantuvieron
durante ¢l periode en cuestion, a puesta en marcha de la central de GFSA, asi como al mayor despacho en los
mercados de Res. 95/529/482/22, Adicionalmente, hubo un aumento en las remuneraciones producio da la
aplicacion de la Res. SE 22 que modifica y amplia la Resolucién SE 482 que permitic incrementar los
resultados operativos de la empresa, generando un flujo de fondos adicional que mejora su posicién de capital
de trabajo.

Resultados financieros:

Los resultados financieros para el perfodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2016 totalizaron una
pérdida de $163,3 millones, comparado con una pérdida de $54,3 millones para el mismo periodo de 2015,
‘representando un aumento del 201%. '

Los aspectos més salientes de dicha variacién son los siguientes:

(i) $91,0 millones de pérdida por intereses financieros por préstamos, lo que representé un aumento del
163% respecto de los $34,6 millones de pérdida para el mismo periodo de 2015 producto de un aumento
de Ta deuda financiera destinada al desarrollo de nuevos proyectos,

(i) $58,1 millones de pérdida por diferencias de cambio netas, lo que representd un aumento del 837%
respecto de los 86,2 millones de pérdida del mismo perfodo del afio anterior. EI aumento se debe a una
mayor exposicién en moneda extranjera para el financiamiento de los nuevos proyectos y a mayor
aumento del tipo de cambio promedio del periodo. Cabe destacar que el tipe de cambio promedio se
mcrementé un 12% en el primer trimestre del 2016 versus un 3% en ¢l primer trimestre del 2015,

Resultado antes de Impuestos:

Para el perfodo finalizado el 31 de marzo de 2016, la Sociedad registra una ganancia antes de impuestos de
$12,8 millones, comparada con una ganancia de $ 27,4 millones para el mismo periodo del ejercicio anterior.

El resultado de impuesto a las ganancias fue de $9,6 millones de pérdida para el periodo finalizado el 31 de
marzo de 2016 en comparacién con los $9,2 millones de pérdida del mismo perfodo del afo anterior.

Resultade Neto por operaciones contindas:

El resultado neto por operaciones continuas correspondiente al perfodo finalizado el 31 de marzo de 2016 fue
- una ganancia de $3,2 millones, comparada con los $13,1 millones de ganancia para el mismo perfodo de 2015.
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Resefia informativa al 31 de marzo de 2016 y 2015

Los resultados por operaciones discontinuas corresponden al negocio vitivinicola desarrollado por la sociedad
BDD y al transporte aéreo desarrollado por AISA, que con fecha 29 de junio v 27 de octubre de 2015
respectivamente, ASA ha vendido su participacién del 90% y 95 % a RGA. El resultado neto por operaciones
discontinuas correspondiente al periodo finalizado ¢l 31 de marzo de 2015 fue una pérdida de $5,1 millones.

Resultado Neto:

El resultado neto correspondiente al perfodo finalizado el 31 de marze de 2016 fue una ganancia de $3,2
millenes, comparada con los $13,1 millones para el mismo perfodo de 2015, Io que representa una disminucién
del 76%.

2. Estructura patrimonial comparativa con el periodo anterior:
(en millones de pesos)

Activo no corriente ' 3.274,2 2.276,2
Activo corriente 1.177.9 756,0
Total active 4.452,1 3.032,2
Patrimonio atribuible a los propietarios : 1.330,6 662,5
Patrimonio ne controladora 69,5 50,5
Total patrimonio 1.400,1 713,0
Pasivo no corriente 2.1233 1.091,4
Pasivo corriente 928,7 1227.8
Total pasive 3.052,0 2.319.2
Total patrimonio y pasivo : 4.452,1 3.032,2

3. Estructura de resultados comparativa con el periodo anterior:
(en millones de pesos)

Resultade operativo ordinario {76,2

Resultados financieros (163,1)

Resultado neto ordinario 13,1 27.6
Impuesto a fas ganancias (9,6) (9,2)
Resultado por operacién continnas 3,5 18,4
Operaciones discontinuadas - {5,2)
Resultado del periodo 3,5 13,2
Otros resultados integrales - (2,5)
Total de resultados integrales 3,5 10,7
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Resefia informativa al 31 de marzo de 2016 y 2015

4. Estructura del flujo de efectivo comparativa con el periodo anterior:
{en miliones de pesos)

Fondos (aplicado a) / generados por las actividades
operativas ’ (210,5) 61,8

Fondos (aplicados) a las actividades de inversién (15,5) (38,6)

Fondos generados por / (aplicados) a las actividades.
de financiacion 2390 (34,9}

(zl&umenlio / Disminucién del efectivo y equivalentes 13,0 aiLmn
e efectivo

5. Indices comparativos con el perfodo anterior:

Liquidez (1) 1,27 0,62
Selvencia (2) 0,44 0,29
Inmevilizacién del capital (3) 0,74 0,75
Indice de endeudamiento (4 2,64 1,91
Indice de endeudamiento (5) 3,03 2,51
Ratio de cobertura de intereses (6) 2,34 2,71

(1) Activo corriente / Pasive corriente

{(2) Patrimonio / Pasivo total

(3) Activo no corriente / Total del activo

(4) Deuda Financiera sin CAMMESA / EBITDA anualizado

(5) Deuda Financiera / EBITDA anualizado

(6) EBITDA anualizado / intereses financieros devengados anualizados

6. Breve comentario sobre perspectivas para el afio 2016

Perspectivas de la Socicdad para el Eiercicio 2016

Sector comercial y operativo

Se espera continuar operando normalmente las distintas unidades de generacion conforme al despacho y a la
asignacion de combustible que realice CAMMESA. Por otra parte, se prevé gjecutar el plan de mantenimiento
previsto para el aiio 2016 de manera de asegurar una alta disponibilidad.
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Resefia informativa al 31 de marzo de 2016 y 2015

Es importante destacar que la sociedad estd encarando dos proyectos que permitirdn ampliar [a capacidad de
generacidn existente en 150 MW,

Ambos se enmarcan en contratos con CAMMESA bajo Resolucion 220/07 S.E.

EI primero consiste en la instalacion de una turbina Siemens SGT-800 de 50 MW de capacidad nominal en la
Central de La Rioja. Se estima ef inicio de operacion comercial en el cuarto trimestre del afio. La inversién
total a realizar asciende a 41.§ MM USD.

El segundo proyecto prevé la instalacién de dos turbinas Siemens SGT-800 de 50 MW de capacidad nominal
cada una en la Central de Rio Cuarto, provincia de Cérdoba. Se espera ¢l inicio de operacion comercial
durante el primer trimestre del afio 2017. El monto total de inversién es de 73 MM USD.

Situacion Financiera

Durante el préximo ejercicio el Grupo espera continuar optimizando la estructura de financiamiento,
manteniendo un nivel de endeudamiento acorde a las necesidades operacionaies de la empresa,

Los objetivos principales giran en torno a disminuir el costo de financiamiento, mejorar el perfil de
vencimientos para adecuarlo de manera més exacta al flujo de fondos del Grupo y financiar en forma eficiente
las ampliaciones de capacidad de generacién bajo los proyecios en la central de La Rioja y Rio Cuarte,
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INFORME DE REVISION SOBRE ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
CONDENSADOS INTERMEDIOS

A los sefiores Accionistas, Presidente y Directores de
Albanesi S.A.

Domicilio legal: Av, LN, Alem 855, piso 14°

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

CUIT N° 30-68250412-5

Introduccién

Hemos revisado los estados financieros consolidados condensados intermedios adjuntos de Albanesi S.A.
y sus sociedades controladas (en adelante “la Sociedad”) que comprenden el estado de situacion financiera
consolidado al 31 de marzo de 2016 y los estados de resultados integrales consolidados por el perfodo de
tres meses finalizado el 31 de maxzo de 2016 y los estados de cambios en el patrimonio consolidados v de
flujos de efectivo consolidados por el periodo de tres meses finalizado en esa misma fecha v notas
explicativas seleccionadas.

Los saldos y otra informacién correspondientes al ejercicio 2015 y a sus periodos intermedios, son parte
integrante de los estados financieros mencionados precedentemente y por lo tanto deberin ser
considerados en relacién con esos estados financieros.

Responsabilidad de la Direccion

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacién de los estados financieros de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdémicas (FACPCE) como normas contables
profesionales e incorporadas por la Comisién Nacional de Valores (CNV) a su normativa, tal y como fueron
aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) y, por
fo tanto, es responsable por la preparacién y presentacién de fos estados financieros consolidados
condensados intermedios mencionados en el primer péarrafo de acuerdo con la Norma Internacional de
Contabilidad 34 “Informacién Financiera Intermedia” (NIC 34).

Alcance de nuestra revision

Nuestra revisiém se limitd a la aplicacion de los procedimientos establecidos en Ia Norma Internacional de
Encargos de Revision NIER 2410 “Revision de informaci6n financiera intermedia desarrollada por el
auditor independiente de la entidad”, la cual fue adoptada como norma de revisi6n en Argentina mediante
la Resolucidn Técnica N° 33 de FACPCE tal y como fue aprobada por el Consejo de Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (IAASB por sus siglas en inglés). Una revisién de
informacién financiera intermedia consiste en la realizacion de indagaciones al personal de la Sociedad
responsable de la preparacién de la informacién incluida en los estados financieros consolidados
condensados intermedios ¥ en la realizacién de procedimientos analiticos y otros procedimientos de
reyiston. El alcance de esta revisién es sustancialmente inferior al de un examen de auditoria realizado de
citerdo con fas normas internacionales de anditoria, en consecuencia, una revisién no nos permite
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obtener seguridad de que tomaremos conocimiento sobre todos los temas significativos que podrian
identificarse en una auditoria, Por lo tanto, no expresamos una apinién de auditoria sobre la situacion
financiera consolidada, el resultado integral consolidado y el flujo de efectivo consolidado de la Sociedad.

Conclusion

Informe sobre camplimiento de disposiciones vigentes

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, respecto de Albanesi S.A., que:

b) los estados financieros individuales condensados intermedios de Albanesi S.A. surgen de registros
contables llevados en sus aspectos formales de conformidad con normas legales;

¢) hemos leido la reseiia informativa, sobre la cual, en lo que es materia de nuestra competencia, no
tenemos observaciones que formular;

d} al 31 de marzo de 2016, no existe deuda devengada a favor del Sisterna Integrado Previsional
Argentino,

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 10 de mayo de 2016.
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Informe de la Comisién Fiscalizadora

A los sefiores Accionistas de
Albanesi S.A.

1. De acverdo con lo dispuesto en el articulo N° 294 de la Ley N° 19.550 y en las Normas de la Comision
Nacional de Valores, hemos efectuado una revisién de los estados financieros consolidados condensados
intermedios adjuntos de Albanesi S.A. que comprenden los estados de situacién financiera al 31 de marzo de
2016, los estados de resultados integrales por el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2016 y los
estados de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el perfodo de tres meses finalizado en esa
misma fecha y notas explicativas seleccionadas. Los saldos y otra informacién correspondientes al ejercicio
2015 son parte integrante de los estados financieros mencionados precedentemente y por lo tanto debersn ser
considerados en relacion con esos estados financieros.

2. El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion de los estados financieros
consolidados condensados intermedios de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera,
adoptadas por la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (“FACPCE”) como
normas contables profesionales e incorporadas por la Comisién Nacional de Valores (“CNV™) a su normativa,
tal como fueron aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB” por su sigla en
inglés) y, por lo tanto, es responsable por la preparacion ¥ presentacion de los estados financieros condensados
intermedios mencionados en el parrafo 1, de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34
“Informacion Financiera Intermedia” (“NIC 34”). Nuestra responsabilidad, consiste en expresar una
conclusion basada en la revision que hemos realizado con el alcance detallado en el pérrafo 3.

3. Nuestra revisién fue realizada de acuerdo con normas de sindicatura vigentes. Dichas normas requieren la
aplicacion de los procedimientos establecidos en la Resolucion Técnica N° 33 de la Federacidn Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas para revisiones limitadas de estados financieros infermedios e
incluyen la verificacion de la congruencia de los documentos revisados con Ia informacién sobre las decisiones
societarias expuestas en actas y la adecuacion de dichas decisiones a la ley y a los estatutos en lo relativo a sus
aspectos formales y documentales. Para realizar nuestra tarea profesional, hemos efectuado una revision del
trabajo realizado por los auditores externos de la Sociedad, Price Waterhouse & Co. S.R.L., quienes emitieron
su Informe de revisién sobre los estados financieros consolidados condensados intermedios con fecha 10 de
mayo de 2016, sin observaciones. Una revision de informacion financiera intermedia consiste en la realizacidn
de indagaciones al personal de la Sociedad responsable de la preparacion de Ia informacion incluida en los
estados financieros condensados intermedios y en la realizacion de procedimientos analiticos y otros
procedimientos de revision. El alcance de esta revision es sustancialmente inferior al de un examen de
auditoria realizado de acuerdo con las normas internacionales de auditoria, en consecuencia, una revisiéon no
nos permite obtener seguridad de que tomaremos conocimiento sobre todos los temas significativos que
podrian identificarse en una auditoria. Por lo tanto, no expresamos una opinién de auditoria sobre la situacion
financiera, el resultado integral y el flujo de efectivo de la Sociedad. No hemos evaluado los criterios
empresarios de administracion, financiacién, comercializacion y explotacion, dado que son de incumbencia
exclusiva del Directorio y de la Asamblea.

4. Tal como se indica en la Nota 3, los estados financieros consolidados condensados intermedios mencionados
en el parrafo 1, han sido preparados conforme a la Norma Internacional de Contabitidad 34.



3. Sobre la base de nuestra revisién, no estamos en conocimiento de ninguna modificacién significativa que deba
hacerse a los estados financieros consolidados condensados intermedios mencionados en el parrafo 1, para que

los mismos estén presentados de acuerdo con las normas pertinentes de la Ley N° 19.550, de la Comision
Nacional de Valores, y con las normas mencionadas en ¢l parrafo 2,

6. Se ha dado cumplimiento a lo dispuesto por el Articulo 294 de Ia Ley N° 19.550.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 10 de mayo de 2016
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GLOSARIO PE TERMINOS TECNICOS

Las siguientes no son definiciones técnicas, pero ayudan al lector a comprender algunos términos empleados
en la redaccion de las notas a los estados financieres individuales condensados intermedios de la Sociedad.

Términos Definiciones

/dia Por dia

AlSA Albanesi Inversora S.A.

AJSA Alba Jet S.A.

AFSA Albanesi Fuegnina S.A.

AISA Albanesi Inversora S.A.

AFIP Administracion Federal de Ingresos Piblicos

ASA Albanesi S.A,

AVRC Alto Vaile Rio Colorado S.A.

AVSA Albanesi Venezuela S.A.

BADLAR Tasa de interés pagada por depdsitos a plazo fijo de mas de un millén de pesos, por
el promedio de entidades financieras.

BADCOR Tasa BADLAR coregida

BDD Bodega del Desierto S.A.

BCRA Banco Central de la Repablica Argentina

CAMMESA Compafifa Administradora del Mercado Mayorista Eléctrico S.A.

CC Ciclo combinado

CINIIF Cpmité_ de Interpretaciones de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera

CNV Comisidn Nacional de Valores

CTR Central Térmica Roca S5.A,

CVP Costo Variable de Produccién

Dam’® Decametro Cabico. Volumen equivalente a 1.000 (mil) metros cibicos.

DH Disponibilidad Histérica

Disponibilidad

DMC

DO

DR
ENARSA
Energia Plus
ENRE
EPEC
FACPCE

FONINVEMEM

GE
GMSA
GFSA

GI

GISA
GLBSA

GLB

Porcentaje del tiempo en el cual la central o maguina (segin corresponda) se
encuentra en servicio (generando) o disponible para generar pero no es convocada
por CAMMESA.
Disponibilidad Minima Comprometida
Disponibilidad Objetivo
Disponibilidad Registrada
Energia Argentina 8.A.
Plan creado por la Resolucidn de SE 1281/06
Ente Nacional Regulador de la Electricidad
Empresa Provincial de Energia de Cordoba
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas
Fondo de Inversiones Necesarias que Permitan Incrementar la Oferta de Energia
Eléctrica en ¢l Mercado Eléctrico Mayorista
General Electric
Generacion Mediterrdnea S. A,
Generacion Frias S.A.
Generacidn Independencia situada en San Miguel de Tucumdn, Tucuman
{fusionada con GMSA)
Generacion Independencia S_A.
Generacion La Banda S.A.
Generacion La Banda situada en La Banda, Santiago del Estero (fusionada con
GMBSA)



GLOSARIO DE TERMINQS TECNICOS (Cont.)

Términos

Definiciones

GM

Grandes Usuvarios

GRISA
GR
GROSA

GUDIs
GUMASs
GUMEs
GUPAs
GwW
GWh
[ASB
IGJ

kv

kW
kWh

La Sociedad / El
Grupo
LGS
LVFVD
MAT
MAPRO
MEM
MMm3
MW
MWh

MVA

NCPA
NIC
NIF
ON
PWPS

Resolucion 220/07

RG
RGA
SADI

SE
TRASNOA S.A.

UGE

Generacion Mediterranea situada en Rio IV, Cérdoba

Agentes del MEM que segiin su consumo se ¢lasifican en: GUMAs, GUMEs, GUPAs
y GUDIs

Generacidn Riojana S.A.

Generacién Riojana situada en La Rioja, La Rioja (fusionada con GMSA)
Generacién Rosario S.A.

Grandes Demandas clientes de los Distribuidores con potencia demandada o
declarada mayor a 300 kW

Grandes Usuarios Mayores

Grandes Usuarios Menores

Grandes Usuarios Particulares

Gigawatt. Unidad de potencia equivalente a 1.000.000.000 vatios.
Gigawatt-hora. Unidad de energfa equivalente a 1.000.600.000 vatios-hora
Consegjo de Normas Internacionales de Contabilidad (segtin sus si glas en inglés)
Inspeccion General de Justicia

Kilovolt. Unidad de medida de tension eléctrica equivalente a 1.000 (mil) volts.
Kilowatt o Kilovatio. Unidad de potencia equivalente a 1,000 vatios.
Kilovatio-hora. Unidad de energia equivalente a 1.000 vatios-hora

Albanesi S.A. junto con sus subsidiarias

Ley General de Sociedades

Liquidaciones de Venta con Fecha de Vencimientos a Definir

Mercado a Término

Mantenimientos Programados Mayores

Mercado Eléctrico Mayorista

Millones de metros cubicos.

Megawatt o Megavatio. Unidad de potencia equivalente a 1.000.000 vatios.
Megavatios-hora. Unidad de energfa equivalente a 1.000.000 vatios-hora,
Megavoltiamperio, unidad de energia equivale a la potencia aparente de 1 voltio x 1
amperio x 106.

Normas Contables Profesionales Argentinas

Normas Internacionales de Contabilidad

Normas Internacionales de Informacion Financiera

Obligaciones Negociables

Pratt & Whitney Power System Inc

Marco regulatorio para la venta de energfa a CAMMESA a través de los Ilamados
“Contratos de Abastecimiento MEM” baje la Resolucion de la Secretaria de Energia
N° 220/07

Resolucidén General

Rafael G. Albanesi 5.A.

Sistema Argentine de Interconexion

Secretaria de Energfa

Empresa de Transporte de Energia Eléctrica por Distribucion Troncal del Noroeste
Argentino S.A.

Unidad Generadora de Efectivo
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Albanesi S.A.

Estados financieros individuales condensados intermedios
Correspondientes al periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2016
Presentados en forma comparativa
Expresados en pesos

Razén Social: Albanesi S.A

Domicilio legal: Av. LN. Alem 855, Piso 14 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Actividad principal: Inversora y financiera

C.ULT. 30-68250412-5

FECHAS DE INSCRIPCION EN EL REGISTRO PUBLICO DE COMERCIO:

Del estatuto o contrato social: 28 de junio de 1994
De la Gltima modificacion: 22 de marzo de 2016 {Inscripcién en tramite)

Niimero de Registro en fa Inspeccién General de
Justicia: 6216 del libro £ 15, tomo A de SA

Fecha de vencimiento del estatuto o contrato social: 28 de junio de 2093

COMPOSICION DEL CAPITAL (Ver Nota 14)

Acciones
N° de votos Suscripto,
que otorga integrado e
Cantidad Tipo cada una Inscripto
i
62.455.160 | Ordinarias nominativas no endosables VN § 1 1 62.455.160

Yéase nuestro inforn ¢ fecha
1¢ de mafo de 2016

PRICE WA'F]mUSE & CO.5RL.
{Socio)

CPCECABA T°1T°17




Albanesi S.A.

Estado de Situacién Financiera Individuales Condensados Intermedios

Al 31 marzo de 2016 y 31 de diciembre de 2015

ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE

Inversiones en subsidiarias y asociadas

Activo por impuesto diferido
Otros créditos
Total activo no corriente

ACTIVO CORRIENTL
Otros créditos

Efectivo y equivalentes de efectivo

Total de activo corriente
Total de activo

PATRIMONIO

Capital social

Reserva por revalio técnico
Reserva de conversion
Otros resultados integrales
Resultados no asignados

TOTAL DEL PATRIMONIO

PASIVO

PASIVO NO CORRIENTE
Deudas fiscales

Préstamos

Otras deudas

Total del pasive no corriente

PASIVO CORRIENTE
Préstamos

Oftras deudas

Impuestos a las ganancias neto
Deudas fiscales

Deudas comerciales

Total del pasive corriente
Total del pasivo

Total del pasive y patrimonio

Las notas que se acompafian son parte integrante de los presentes estados financieros individuales condensados

intermedios.

Expresados en pesos

Nota 31.03.16 31.12.15
6 1.561.701.175 1.561.566.568
103.575 .
7 904.085 673.181
1.562.708.835 1.562.239,749
7 96.765.690 67.304,797
8 _ 86.101 163.233
96.851.791 67.468.030
1.659.560.626 1.629.707.779
14 62.455.160 4.455.160
1.213.956.434 1.226.610.421
(2.831.662) (2.857.973)
{1.599.122) (1.594.964)
58.629.437 43.137.735
1,330.610.247 1.269.750.379
230.905 -
11 67.695.031 67.365.750
10 100.210.228 100.255.918
168.136.164 167.621.668
11 226.022 212.877
10 142.891.240 174.501.494
653.057 729.121
4.229 259
9 17.039.667 16.891.981
160.814.215 192.335.732
328.950.379 359.957.400

1.659.560.626

1.629.707.77%

Véase m%ﬁormc dc fecha
10 de nidyo de 2016

PRICE wxrw 3

Mfucelo P. Léfier
por Cymfisitn Fiscalizadora

E& CO. 8

{Socia)
CPCECABANT I F° 17 Armando R. Losbn
Dr. Rag] Leonargb\Viglione Presidente
ContadorPublicof{UCA)

CPCECABA TF196F° 169




Albanesi S.A.

Estado de Resultado Integral Individuales Condensados Intermedios
Cotrespondientes a fos periodos de tres meses finalizados ei 31 de marzo de 2016 y 2015
Expresados en pesos

Nota 31.03.16 31.03.15
Resu.ltado por participacion en subsidiarias y 6 9.377 454 12.637.147
asociadas
Gastos de administracién 12 (488.054) (40.859)
Resultado operativo 8.839.400 12.596.288
Gastos financieros ' 13 (6.172.581) (37.587)
Otros resultados financieros 13 67.321 2.533
Resuliados financieros, netos (6.105.260) (35.054)
Resultado antes de impuestos 2.734.140 12.561.234
Impuesto a las ganancias 103.575 -
Ganancia neta del periodo 2.837.715 12.561.234
Otro Resultado Integral
Items que no serdn reclasificados a resultados
Otros resu ]tz}dos mtegrales por participacicnes 2,153 (2.509.738)
en subsidiarias y asociadas
Otro resultado integral del periodo 22.153 2.509.238)
Ganancia integral del periodo 2.859.868 ) 10.051.996
Ganancia por accién basica y dilnida 15 012 2,82

Las notas que se acompafian son parte integrante de los presentes estados financieros individuales condensados
intermedios.

Véase nucstroinforme de fecha
10 dednayh de 2016
PRICE WATE IOU\& CO. S. Rx\
<~ {Socio) 1

r. M e E-tErner CPCECABAYLI®IT Armando R, Lodon
porCamision Fiscalizadora Dr. Radl gft:nardo iglione Presidente
Contador Pibled JUCA)

CPCECAB.A T/I96 F 169

T
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Albanesi S.A.

Estado de Flujos de Efectivo Individuales Condensados Intermedios
Correspondientes a los perfodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2016 y 2015
Expresados en pesos

Flujo de efectivo de las actividades operativas;

Ganancia del periodo

Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo provenientes de las

actividades operativas:
Impuestos a las ganancias

Intereses, diferencias de cotizacién y otros resultados financieros
Resultado por participacion en subsidiarias y asociadas

Cambios en activos y pasivos operativos:
Disminucion / (Aumento) de otros créditos

Awnmento / (Disminucién) de dendas comerciales

Aumento de deudas fiscales

Flujo neto de efectivo generado por (aplicade a) las actividades

operativas

Flujo de efectivo de las actividades inversion:
Disminucidn neta de otros créditos con sociedades relacionadas
Flujo neto de efectivo generado por (aplicado a) las actividades de

inversién

Flujo de efective de las actividades financiacion:

Pago de intereses

(Disminucion) Aumento neto de otras deudas con sociedades

relacionadas

Flujo neto de efectivo (aplicado a) generado por las actividades de

financiacién

DISMINUCION DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE

- EFECTIVO

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo
Diferencia de cotizacién del efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del perfodo

TFransacciones significativas que no afectan fondos

Compensacion por dividendos asighados
Capitalizacion de otras deudas

Otros resultados integrales por participacion en subsidiarias y

ascciadas
Dividendos asignados no cobrados

Notas 31.03.16 31.03.15
2.837.715 12.561.234
(103.575) -
6.112.556 37.489
6 (9.327.454) (12.637.147)
37.523.203 (34.751.298)
147.686 (163.270)
158.811 719
37.348.942 (34.952.273)
(3.863.149) (11.350.357)
(3.863.149) (11.350.357)
11 (5.745.545) -
(27.810.084) 46.229.033
(33.555.629) 46.229.033
(69.836) (73.597)
8 163.233 185.683
7.296 2435
8 86.101 109.651
(69.836) (73.597)
(9.215.000) .
(58.000.000) -
22.153 -
- (2.520.000)

Las notas que se acomparian son parte integrante de los presentes estados financieros individuales condensados

intermedios

Maifelo P. Lerner
por Comjfién Fiscalizadora

Véase nl%\glfomlc de fecha
13 de mayg de 2016

PRICE wxrw SE & CO.
{Socio)

2

C.PLCECAB.
Dr. Ragl Leonars
Contadbr-Rabl
CPCECADBA,

T*1F* 17
Viglione
(UCA)

* 196 F° 169

Armando R, Losan
Presidente



Albanest S.A.

Notas a los Estados Financieros Individuales Condensados Intermedios
Correspondientes a los perfodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2016 y 2015
y por ¢l gjercicie finalizado el 31 de diciembre de 2015
Expresadas en pesos

NOTA 1: INFORMACION GENERAL

La Sociedad fue constituida en ¢l afio 1994 como sociedad inversora y financiera. A través de sus sociedades controladas y
relacionadas, ASA ha invertide en el mercado energético, en el segmento de generacidn y comercializacién de energia
eléctrica,

El Grupo Albanesi a través de ASA y AISA se ha dedicado a la generacién y comercializacién de energia eléctrica en tanto
que a través de RGA se ha focalizado en el negocio de comercializacion y transporte de gas.

La estrategia principal del Grupo Albanesi de los filtimos afios ha sido buscar una integracion vertical, aprovechando su
vasta experiencia y reputacion en el mercado de comercializacion de gas natural (a través de RGA) para luego sumar el
negocio de generacién de energia eléctrica. De esta forma se busca capitalizar ¢] valor agregado desde la compra a grandes
productores de gas en tedas las cuencas del pais hasta su transformacion y comercializacion como energfa eléctrica.

Se detalla a continuacién la participacién de ASA en cada sociedad.

Pais _ % de participacién en
Sociedades de Actividad principal poder

constitucién 31.03.16 31.12.15

GMSA ) Argentina Gencracion de energla elécirica 95,00% 95,00%

Glsa Argentina Generacion de energia eléctrica - 95,00%

GRISA ) Argentina Generacion de encrgia elécirica - 95,00%

GLB (I Arpentina Generacion de energia eléctrica - 95,00%

GISA Argentina Generacion de energia elécirica 95,00% 95.00%

GROSA Argentina Generacion de energia eléctrica 93.00% 85,00%
Solalban Energia 5.A. Argentina -Generacién de energia eléctrica 42,00% 42.00%

AVEA Argentina Generacion de Hidrocarburos 99,99% 99,99%

(1) Sociedades absorbidas por GMSA en el marco del proceso de fusidn por absorcién conforme se detalla en la nota 20,

El segmento de generacion del Grupo Albanesi tiene una capacidad instalada de aproximadamente 892 MW, lo que equivale
al 4% de la capacidad instalada de Argentina. Asimismo, considerando los distintos proyectos en curso, el Grupo Albanesi
contara con una capacidad instalada de aproximadamente 1102 MW.

Con fecha 10 de noviembre de 2015 se suscribio el Acuerdo Definitivo de Fusidn, el cual establece la fusién de GISA,
GLBSA y GRISA por absorcién de GMSA, (la Sociedad continuadora} con fecha efectiva a partir del 1° de enero de 2016
Con fecha 18 de marzo de 2016, ta CNV, mediante Resolucién N° 18003 aprobé la Fusidn por Absorcion antes descripta en
los términos del Articulo 82 de la Ley General de Sociedades N° 19.550 y ordend 1a remisién de las actuaciones a la IGJ
para su correspondiente inscripcion registral, la cual se encuentra en tramite a la fecha de emision del presente. (Ver nota
20).

En diciembre de 2015 GFSA finalizé todas las obras necesarias para la instalacién de una nueva turbina de 60 MW con
tecnologia PWPS y puesta en marcha de la central térmica.

Durante el 2015, ASA incursionod en el mercado de capitales. Con fecha 20 de noviembre de 2015 obtuvo la autorizacion
para &l ingreso al régimen de oferta piiblica y creacién de un programa de ON simples (no convertibles en acciones) de hasta
US$ 100.000.000 o su equivalente en otras monedas, en una o mas clases o series. El 29 de diciembre la Sociedad emitié Ia

Clase I de Obligaciones Negociables por 70 millones de pesos,

Por.su parte, RGA es la principal comercializadora de gas brindando servicios energéticos a industrias y a centrales térmicas.

’ Véase mi infprme-d& fecha

10 de mayo de 2016
PRICE WA’IWUSE & CO.SRL. g .
(1/——_} _,,5-_;‘-__:..""’ ] {Sucio)

Di, M T erner CPCECABA T*1F17 Armando R. Losdn
por Cipmigion Fiscalizadora ) Presidente




Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Individuales Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 1: INFORMACION GENERAL

Durante el ejercicio 2013, la Sociedad ha vendido su participacién en BDD y AJSA a RGA. Como consecuencia de ¢llo, los
estados financieros individuales condensados intermedios al 31 de marzo de 2016 no incluyen a BDD y AJSA y los estados
de resultados y de fiujo de efectivo incluyen a dicha sociedad sélo por el periodo donde ASA posefa control de la misma.
Por lo dicho, los estados mencionados ven afectados su comparabilidad.

Nuevos proyectos

El Grupo Albanesi anunci6 un plan para incrementar la generacidn eléctrica de sus centrales instaladas en distintos lugares
de Argentina, que prevé la realizacion de obras que demandaran una inversion de aproximadamente USD 199,9 millones y
aportaran 210 MW nuevos al sistema nacional.

Con fecha 7 de septiembre de 2015 GRISA firmé un contrato con Siemens Indusirial Turbomachinery AB, en el cual acordd
la compra de una turbina Siemens SGT800 de 50 MW por un monto de U$S 18.2 millones, que se espera recibir durante el
mes de mayo de 2016, Al 31 de marzo de 2016 se ha completado ef pago de la turbina Siemens SGT-8000. Se¢ ha contratado
el montaje del turbogrupo y sus equipos auxiliares con Siemens. Ya se ha comprado ¢l transformador de potencia y se viene
avanzando en linea con el cronograma previsto con la obra civil y demas tareas necesarias para el montaje y puesta en
marcha de la turbina. Se pueden destacar entre las principales inversiones la instalacion de una planta compresora de gas,
una planta de agua y una separadora de sSlidos para el gas oil. Adicionalmente se construird el conexionado con la red de
alta tensién, se hardn adecuaciones al sistema de distribucion de gas de ECOGAS y se instalard un sistema de enfriamiento
de aire de entrada a la turbina. La inversién total del proyecte asmende a US$S 41,8 millones, Se estima el inicio de la
operacion comercial durante el cuarto trimestre de 2016.

Asimismo, el 28 de marzo de 2016, GMSA firm¢ el acuerdo con Siemens Industrial Turbomachinery AB para ejecutar el
proyecto de ampliar la Central en 100 MW de los 250 MW existentes a partir de la instalacion de dos turbinas Siemens SGT-
800 de 50 MW nominales cada una. Esta ampliaci6n se realiza bajo el marco de un contrato firmado bajo Resolucion 220/07
S.E. Para dicha cbra se estima unta inversidn superior a los USD 73 millones y Ja misma iniciaria su operacion comercial en
el primer trimestre del afio 2017. A la fecha de los presentes estados financieros condensados intermedios la Sociedad realizd
un anticipo a Siemens Industrial Turbomachinery AB de USD 2,2 millones por la compra de la turbina y se estd avanzando
con el proceso de inversion. '

Adicienalmente, el Grupo Afbanesi puso en marcha el proyecto para el cierre de cicle combinado de CTR, en Rio Negro, lo
cual implicard que a la actual turbina de 130 MW, que hoy opera con gas y gasoil, se le incorporard una potencia adicional
de 60 MW. Ademas de sumar energia, esta obra es un importante aporte en términos ambientales, ya que no implicard
consumo adicional de combustible. Los trabajos demandaran una inversidn de airededor de USD 84,3 millones. Se estima
el inicio de la operacién comercial durante ¢l primer trimestre del 2018,

NOTA 2: BASES DE PRESENTACION

Los presentes estados financieros individuales condensados intermedios han sido preparados de acuerdo con las NIIF
emitidas por el IASB.

La CNV, a través de la Resolucidn General N® 622/13, establecié la aplicacion de las Resoluciones Técnicas N°26 y 29
de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdinicas, que adoptan las NIIF, emitidas por ¢l IASB,
para las entidades incluidas en el régimen de oferta publica de ta Ley N°17.811 y modificatorias, ya sea por su capital o por
sus obligaciones negociables, o que hayan solicitado autorizacién para estar incluidas en el citado régimen.

Viase mi inff:::mc’ﬂé’ fecha

10 de mayo de 2016
PRICE WATW)USE & CC.S.RL.

(Socio)
DOy, Mdreelo P. Lerner CPCECABA T 1F°17 Armando R. Losdn
por Canysién Fiscalizadora Presidente




Albanesi S.A.,

Notas a los Estados Financieros Individuales Condensados Intermedios (Cont.)
NOTA 2: BASES DE PRESENTACION (Cont.)

La Seciedad ha adoptado la Resolucién Técnica N° 43 para el presente ejercicio a finalizar ¢l 31 de diciembre de 2016. Por
lo expuesto, los presentes estados financieros individuales condensados intermedios son los primeros emitidos de acuerdo
con NIIF, siendo su fecha de transicion el 1 de enero de 2015 y debiendo aplicarse por lo tanto las provisiones de la NTIF 1
“Adopcidn por primera vez de las normas internacionales de informacién financiera” a dicha fecha.

La NIIF 1 requiere que una controlante que adopta NIIF por primera vez para sus estados financieros individuales con
posterioridad a la adopcién en sus estados financieros consolidados, valtie en la transicién los activos y pasivos (incluyendo
inversiones en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos) por el mismo monto en ambos estados financieros, excepto por
los ajustes de conselidacién, Debido a esta exencidn prevista en la NIIF 1, no existen diferencias en la transicién, por lo cual
no se han incluido los saldos iniciales a la fecha de transicion ni lag reconciliaciones requeridas por la NIIF 1.

Los presentes estados financieros individuales condensados intermedios de Ia Sociedad por el periodo de tres meses
finalizado el 31 de marzo de 2016, han sido preparados de conformidad con la NIC 34 “Informaci6n Financiera Intermedia®.

La presentacion en los estados de situacidn financiera condensados intermedios distingue entre activos y pasivos corrientes
y no corrientes. Los activos ¥ pasivos corrientes son aquellos que se espera recuperar o cancelar dentro de los doce meses
siguientes al cierre del periodo sobre el que se informa, y aquellos mantenidos para la venta. Adicionalmente, fa Sociedad
informa el flujo de efectivo de las actividades operativas usando el método indirecto. El afio fiscal comienza el 1° de enero
y finaliza €l 31 de diciembre de cada afio. Los resultados econdmicos y financieros son presentados sobre 1a base del afio
fiscal.

Los presentes estados financieros individuales condensados intermedios estan expresados en pesos, Los mismos han sido
preparados bajo la convencion del costo histérico, modificado por la medicién de los activos financieros y pasivos financieros
a valor razonable con cambios en resultados.

La preparacion de estos estados financieros de acuerdo a las NIIF requiere que se realicen estimaciones y valuaciones que
afectan el monto de los actives y pasivos registrados, y de los activos y pasivos contingentes revelados a ta fecha de emisién
de los presentes estados financieros, como asi también los ingresos y egresos registrados en el perfodo. Las dreas que
involucran un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas en las que los supuestos y estimaciones son significativos
para los estados financieros se describen en nota 4.

Los estados financieros individuales condensados interedios correspondientes a los perfodos de tres meses finalizados ¢l
31 de marzo de 2016 y 2015 no han sido auditados. La gerencia de la Sociedad estima que incluyen todos los ajustes
necesarios para presentat razonablemente los resultados de cada periodo.

Los resultados de los perfodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2016 y 2015, no necesariamente reflejan la
proporcién de los resultados de la Sociedad por los ejercicios completos.

Los presentes estados financieros condensados intermedios individuales correspondientes a los periodos de tres meses
finalizados el 31 de marzo de 2016 y 2015 han side aprobadoes para su emisién por el Directario de la Sociedad con fecha
10 de mayo de 2016.

Véase mi inform echa
10 de ndyo de 2016 :
PRICE WATMUSE & CO.S.RL.

' {Socio)

Dr. Maicklo P. Lerner CPCECABA. 11117 Armando R, Losdn
por Comiston Iiscalizadora Presidente




Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Individuales Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 2: BASES DE PRESENTACION (Cont.)
Infermacién comparativa

Los satdos al 31 de diciembre de 2015, que se exponen en estos estados firancieros individuales condensados intermedios a
efectos comparativos, surgen de los estados financieros a dichas fechas. Ciertas reclasificaciones han sido efactuadas sobre
las cifras correspondientes a los estados financieros presentados en forma comparativa a efectos de mantener la consistencia
en la exposicion con las cifras del presente periodo,

NOTA 3: POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables adoptadas para estos estados financieros individuales condensados intermedios son consistentes con
las utilizadas en la informaci6n financiera individual correspondientes al altimo ejercicio financiero finalizado el 31 de
diciembre de 2015

NOTA 4: ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de estados financieros individuales condensados intermedios requiere que la Gerencia de la Sociedad realice
estimaciones y evaluaciones acerca del futuro, aplique juicios criticos y establezca premisas que afectan la aplicacién de las
politicas contables y los montos de activos y pasivos, e ingresos y egresos informados.

Estas estimaciones y juicios son evaluados continuamente y estan basados en experiencias pasadas y otros factores que son
razonables bajo las circunstancias existentes. Los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones
realizadas a la fecha de preparacion de los presentes estados financieros individuales condensados intermedios.

En la preparacion de estos estados financieros individuales condensados intermedios, los juicios ctiticos efectuados por fa
Gerencia al aplicar las politicas contables de la Sociedad y las fuentes de informacion utilizadas para las estimaciones
respectivas son las mismas que fueron aplicadas en los estados financieros individuales por el ejetcicio finalizado el 31 de
diciembre de 2015

NOTA 5: ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Sociedad la exponen a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo riesgo de tipo de
cambio, riesgo de valor razonable por tasa de interés y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

Los estados financieros individuales condensados intermedios no incluyen toda la informacion requerida para los estados
financieros individuales anuales respecto de la administracion de riesgo. Los mismos deben ser leidos en conjunto con los
estados financieros correspondientes al ejercicio finalizado el 3| de diciembre de 2015. No ha habido cambios significativos
desde ¢l altimo cierre annal en las politicas de gestion de riesgos.

NOTA 6: INFORMACION SOBRE LAS SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS
La Sociedad lleva a cabo sus negocios a través de varias subsidiarias y asociadas.
A continuacion, se expone la evolucién en las inversiones en subsidiarias y asociadas de la Sociedad para el periodo de tres

meses finalizados el 31 de marzo de 2016 y 2015; .
31.03.16 31.03.15

Inicio del periodo 1.561.566.568 1.120(.910.262
Dividendos . (9.215.000) (2.520.000)
Otros resultados integrales ' 22.153 (2.509.238)
Resultado por participacion en subsidiarias y asociadas 9.327.454 12.637.147
Cierre del periodo 1.561.705.175 1.128.518.171

Viéase mi informedeTecha

et 14 de mago de 2016
PRICE WATﬁ%)USE & CO.SR1L.
"

(Socio)
Dr. Mafcelo I*. Lerner CPCECABRA T 1F 17 Armando R, Losan
por Comidin Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Individuales Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 7: OTROS CREDITOS

No Corrientes

Impuesto a [a ganancia minima presunta

Cotrientes

Impuesto ley 25.413

Partes relacionadas (Nota 16)
Impuesto al valor agregado
Otros créditos fiscales

El importe en libros de los otros créditos corrientes se aproxima a su valor razonable debido a su vencimiento en ¢l corto

plazo.

[.os otros créditos a largo plazo son medides a su valor presente utilizando una tasa de mercado. El importe asi obtenido no

difiere significativamente de su valor razonable.

NOTA 8: EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Caja

Bancos en moneda local

Bancos en moneda extranjera {(Nota 21)

Efectivo y equivalentes de efective (excluyendo
descubiertos bancarios)

NOTA 9: DEUDAS COMERCIALES

Proveedores
Partes relacionadas (Nota 16}

31.03.16 31.12,15

904.085 673.1381
904.085 673.181
37.619 160.983
91.932.362 62.577.384
4.691.790 4.537.593
103.859 88.837

96.765.690 67.304.797

NOTA 10: OTROS DEUDAS

No Corrientes

Partes relacionadas (Nota 16)

Corrientes
Partes relacionadas (Nota 16)

31.03.16 31.12.15
- 2473
21.929 60.427
64.172 100,328
86.101 163.233

31.03.16 31.12.15
§67.337 719.651
16.172.330 16.172.330
17.039.667 16.891.981

31.03.16 31.12.15
100,210,228 100.255.918
100.210.228 100,255,918
142.891.240 174.501.494
142.891.240 174,501.4%4

Véase mi inlorme delecha

10 de maxmﬁg'm

PRICE WATMUSE & CO.5R L.

{Socio)

2

Dr. o P. Lerner
por Comigjon Fiscalizadora

11

CPCECABA T'1F°17

Armando R. Losdn
Presidente



Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Individuales Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 11: PRESTAMOS

31.03.16 31.12.15
No Corrigntes
Obligaciones negociables 67.695.031 67.365.750
67.695.031 67.365.750
Corrientes
Obligaciones negociables 226.022 212.877
226,022 212.877

Con el objetivo de mejorar el perfil financiero de la empresa, con fecha 20 de noviembre de 2015 ASA obtuvo, mediante
Resolucion 17.887 de la CNV, la autorizacién para: (i) el ingreso de ASA al régimen de oferta pliblica; y (ii) la creacidn de
un programa global para la emisién de obligaciones negociables simples (no convertibles en acciones), por un valor nominal
total en circulacion de hasta US$ 100.000.000 (délares estadounidenses cien millones) o su equivalente en otras monedas,
en una o mas clases o series.

ONClasel

Con fecha 29 de diciembre de 2015 la Sociedad emiti6 la Clase [ de obligaciones negociables con las condicicnes que se
detallan a continuacion:

Capital: Valor nominal: § 70.000.000
Intereses: Tasa BADLAR Bancos Privados mds un margen del 5,5%.

Plazo y forma de cancelacion: los intereses de [as ON Clase 1 serdn pagados trimestralmente, en forma vencida, en las
siguientes fechas: 29 de marzo de 2016; 29 de junio de 2016; 29 de septiembre de 2016; 29 de diciembre de 2016; 29 de
marzo de 2017; 29 de junic de 2017; 29 de septiembre de 2017 ¥ 29 de diciembre de 2017.

El capital de las ON Clase | serd amortizado en ires (3} cuotas consecutivas, pagaderas trimestralmente, equivalentes las dos
primeras al 30% y en la tercera equivalente al 40% del valor nominal de las ON en las fechas en que se cumplan 18,21 y 24
meses respectivamente contados desde la fecha de emisitn, es decir el 29 de junio de 2017; 29 de septiembre de 2017 y 29
de diciembre de 2017.

Los fondos obtenidos con la emisién de las ON Clase I fueron destinados en su totalidad a la cancelacion parcial del pasivo
corriente que ASA mantiene con la sociedad relacionada RGA.

Los vencimientos de los préstamos de la Sociedad y su exposicion a las tasas de interés son los siguientes:

Véase mi inforim fecha

10 de maxfo de 2016
PRICE WATWUSE & CO.S.R.L.
//

{Socio)
Dx. Mv::lu P. EStier CPCECABA. T F° 17 Armando R, Losén

por Comigifn Fiscalizadora Presidente



Albanesi S.A.

; Notas a los Estados Financieros Individuales Condensados Intermedios {(Cont.)

NOTA 11: PRESTAMOS (Cont.)

31.63.16 31.12.15
Tasa variable
Menos de | afio 226.022 212.877
Entre 1y 2 afios 67.695.031 67.365.750
67.921.053 67.578.627

Los préstamos de la Sociedad estdn denominados en las sigirientes monedas:

31.03.16 31.12.15
Pesos argentinos 67.921.053 67.578.027
67.921.053 67.578.627
La evolucidn de los préstamos de la Sociedad fue Ia signiente:
31.03.16 31.03.15
Préstamos al inicio 67.578.627 -
Intereses pagados (5.745.545) -
Intereses devengados 6.087.971 -
Préstamos al cierre 67.921.053 -
NOTA 12: GASTOS DE ADMINISTRACION
31.03.16 31.03.15
Honorarios ' {480.845) (37.103)
Diversos (7.209} (3.756)
(488.,054) (40.859)

Véase mi inforr ha

10 de mayp de 2016
PRICE WATE:ﬁ-If&JSE & CO.S.R.L. )

I (Socio)

K Dr. Magelo fer—" CPCECABA T 1F 17 Armando . Loson
. por Comigion‘Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Individuales Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 13: RESULTADPOS FINANCIEROS

31.03.16 31.03.15

Gastos financieros '

Intereses por préstamos (6.087.971) -
Intereses fiscales y otros ' (484) (32.366)
Gastos y comisiones bancarias (84.126) (5.221)
Total gastos financieros (6.172.581) (37.587)
Otros resultados financieros

Diferencia de cambio, neta 67.32] 2,533
Total otros resultados financieros 67.321 2.533
Total resultados financieros, netos (6.105.260} (35.054)

NOTA 14: ESTADO DE CAPITAL SOCIAL

El capital social al 31 de marzo de 2016 se compone de 1a siguiente forma:

Aprobado por Fecha de Inscripeion
en el Regiséro Pitblico
Capital Tm p$0rte Fecha Organo de Comercio
Total al 31/12/2011 30.100.000 _
Capitalizacion de deuda 10.000.000 31/12/12 Asamblea General Extracrdinaria 16/09/13
Capitalizacion de deuda 20.000.000 30/12/13 Asamblea General Extraordinaria 25/09/14
Reduccién de capital (55.644 840y 16/07/14 Asamblea General Ordinaria 25/09/14
Capitalizacién de deuda 58.000.000 22/03/16 Asamblea General Extraordinaria En framite
Total al 31/03/2016 62.455.160

El 16 de julio de 2014 la Asamblea General Ordinaria de Accionistas resolvié reducir el capital social en la suma
$55.644.840, quedando el mismo en $ 4.445.160. En fecha 22 de marzo de 2016 por Asamblea General Extracrdinaria se
decidié aumentar el capital sccial en § 58.000.000, quedando el mismo en $ 62.455.160. '
NOTA 15: RESULTADO POR ACCION

Bdsica

El resultado por accion béasica se calcula dividiendo el beneficio atribuible a [os tenedores de instrumentos de patrimonio de
la Sociedad entre el niimere premedio ponderado de acciones ordinarias en circulacidn durante el perfodo.

31.03.16 31.03.15
Ganancia del perfodo-atribuible a los propietarios 2.837.715 12.561.234
Promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion 22.938.676 4.455.160
Ganancia por accion basica y diluida 0,12 2,82

No existen diferencias entre el cilculo del resultado por accidn basico y €l resultado por accién diluide.

Véase mi inflorme de fecha
10dem € 2016 ﬁ

PRICE WATERITOUSE & CO. S.R.L.
{Socio)

Dr. N\a:;:elo P. Leruer CPCECABA T 1F17 Armande R. Losén

por Conigion Iiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Individuales Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA _16: OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

a) Operaciones del periodo

Naturaleza de la relacién 31.03.16 31.03.15
Dividendos ganados
GMSA Sociedad controlada 9.215.000 -
Solalban Energia S5.A. Sociedad vinculada - 2.520.000
9.215.000 2.520.000
Intereses perdidos
GLBSA Sociedad controlada - (32.366)
- (32.366)
b) Saldos a la fecha de los estades de situacion financiera
Naturaleza de Ia relacion 31.03.16 312,15
Otros créditos
Corrientes :
Cuenta particulares accionistas Otras partes relacionadas 91.932.362 62.142.446 -
GRISA Sociedades controladas - 434,938
91.932.362 62,577.384
Deudas comerciales
Corrientes
RGA Otras partes relacionadas 16,172,330 16.172.330
16.172.330 16.172.330
Otras deudas
No corrientes
AVSA (Nota2l) Sociedades controladas’ 210,228 255918
RGA (Nota 19} Otras partes relacionadas 100.000.000 100.000.000
100.210.228 100.255.918
Corrientes
AVSA - Capital a integrar (Nota 21} Sociedades controladas 1.070 1.302
GMSA Sociedades controladas 44294102 48.094.040
GFSA - Capital a infegrar Sociedades controladas 9.765.000 9.765.000
RGA (Nota 19) Otras partes relacionadas 88.831.068 116.641.152
142.891.240 174.501.494

(13 Sociedades absorbidas por GMSA en el marco del proceso de fusidn por absoreion GMSA conferme se detalla en la nota 20.

Véase mi informe de fecha
10 de may$ de 2016
_PRICE WATEMSE & CO.SR.L.
(Sacin)

R

CPCECABATIIF 17

Dr. Malgefo P. Lerner
por Comisigh Fiscalizadora

Armando R. Losén
Presidenie



Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Individuales Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 17: GARANTIAS OTORGADAS POR OPERACIONES FINANCIERAS DE SUS SUSBIDIARIAS Y
PARTES RELACIONADAS

A continuacion se detallan garantfas otorgadas por ASA por operaciones financieras de sus subsidiarias y partes
relacionadas:

Tipo de , . . Tmporte Saldo al
A favor garantia Entidad Bien /Destino Desde | Hasta garantizado 31.03.16
AJSA | Fianza |SVCEquipment =~ Leasingacronave JetLear }1108|21/01/19] US$S 7.330.000 | USD 2.802.998
Leasing Corporation 45XR
- ... | Reparacién y convetsién Uss
CTR Garante | Credit Suisse Securities dual de la ceniral 20/01/12 | 20/04/19 | US$S 30.000.000 18.643.915
. . “Sistema contra Incendio /
CTR Flanza | Banco Cludad de Bs | Ora lectromecanica- | 1710913 22009716 | $10.000000|  §2.695.347
Civiles y Tangues '
CTR Fianza Banco de Inversion y $ 17.500.000
a Comercio Exterior Capital de Trabajo 29/09/15 | 29/09/19 $ 20.000.000 DA
(Sindicado)

CTR Fianza ?Saiﬁ‘g‘i’c{:éﬂ‘)““a“‘) Capital de Trabajo 20/00/15 | 2909719 | $20.000.000| ¥ 17-500.000
GMSA Fianza | BAF Financiacién de proyecto | 11/02/16 | 15/02/19 | U$840.000.000 | U$540.000.000
GMSA Garante | Préstamo Sindicadoe Compra de turbina 08/05/14 | 08/05/17 $ 90.000.000 $39.150.000

Banco de la Provincia . .
GMSA Garante de cordoba S.A Capital de trabajo 08/06/15 | 08/06/17 $ 5.000.000 $3.125.030
GMSA | Garante E;‘;:"SB:“"" dela | cupital de trabajo 31/03/16 | 11/04/19|  $10.000.000| $ 10.000.000
GMSA Aval Obligacidn negociable | Clase II1 09/05/14 | 09/02/16 $100.000.000| §68.500.000
GMSA Aval Obligacidn negociable | Clase VI 15/07/15 1 15/07/17 $130.000.000 | $ 130.000.000
GFSA Aval Obligacién negociable |Clase [ 29/09/14 | 29/09/17 $ 120.000.000 | $ 108.000.000
GFSA Aval Obligacién negociable | Clase 11 08/03/16 | 08/03/18 $ 130.000.000 | $ 130.000,000
GFSA Garante -| Danco de la Cidadde | o o 08/07/14 | 01/08/17 $30.000.000 |  $22.518.670
Buenos Aires S.A,
GFSA Garante | Préstamo Sindicado Inversion 01/04/15] 61/04/19 $60.000.000 |  $ 60.000.000
GFSA Garante | Préstamo Sindicado Inversion 01/04/15 [ 01/04/19 $30.000.000 | $ 30.000.000
GFSA | Garante |L W POWerSystems, | oo ciacion turbina 30/0316 | T8 | 1eny 12,000,000 USD
Inc. contrato e 12.000.000

BDD Fianza |Banco Comafi 8.A. Leasing tolva y cinta 01/02/12 | 01/06/17 EUR 39.007 EUR 7.032
GMSA Fianza |CAMMESA Reparacion de Maquinas | 31/12/12 | 30/05/19 $26997275{ $21.935.286
GROSA Fianza |Banco Coinag S.A. Capital de trabajo 30/09/15| 31/03/16 $ 500.000 $ 846
GROSA Fianza |Banco Coinag S.A. Capital de trabajo 11/12/15] 11/06/16 $ 560.000 $291.745
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Individuales Condensados Intermedios (Cont.)
NOTA 18: CAPITAL DE TRABAJO

ASA ha mejorade durante el presente periodo el capital de trabajo (entendido como active corriente menos pasivo
corriente) que mantenia al cierre del ejercicio anterior. Al 31 de marzo de 2016 el déficit de capital de trabajo ascendio
a § 63.962.424, mientras que al 31 de diciembre de 2015 ¢l déficit ascendia a $124.867.702, obteniendo una mejora
en el ejercicio de § 60.905.278, es decir, 49%.

Con ¢l objetivo de continuar reduciendo el déficit del capital de trabajo actual ASA junto ¢on sus accionistas espera gjecutar el
siguiente plan de accidn, con el fin de continuar cancelando la deuda que mantiene la Sociedad con la RGA, segiin el siguiente
detalle:

i) $150 millones producto de los fiujos de fondos que se obtenga de la emisién de ON de la clase 1.

iiy $40 miltones aproximadamente correspondiente a los dividendos que estima recibir de las compaiifas controladas y asociadas
por el gjercicio 2016.

NOTA 19: SALDO DE DEUDA CON RAFAEL G. ALBANESI 8.A,

ASA ha mejorado durante ¢l presente periodo el saldo de deuda con la sociedad relacionada RGA que mantenia al
cierre del ejercicio anterior. Al 31 de marzo de 2016 el saldo de otras deudas y deudas comerciales con RGA ascendia
a § 205.003.398, mientras que al 31 de diciembre de 2015 ascendia a $ 232.813.482, obteniendo una disminucién del
petfodo de § 27.810.084, es decir, 12%.

Con el objetivo de continvar reduciendo la deuda con la sociedad refacionada RGA, la direccion junto con sus
accionistas espera ejecutar el plan de accidn detallado en nota 18§ con el fin de cancelar parcialmente la misma,

NOTA 20: FUSION POR ABSORCION GMSA — GISA — GLBSA — GRISA

El 31 de agosto de 2015, GMSA suscribid un compromiso previo de fusion (el “Compromiso Previo de Fusién™), en virtud
del cual inicié¢ el proceso de fusion por absorcién de las sociedades GISA, GLBSA y GRISA (la “Reorganizacion
Societaria™).

La Reorganizacién Societaria permite perfeccionar y optimizar la explotacion de las actividades econémicas y las estructuras
operativas, administrativas y técnicas de las sociedades participantes con el proposito de lograr sinergias y eficiencias en el
desarrollo de las operaciones a través de una sela unidad operativa. Atendiendo a que las sociedades participantes son agentes
generadores de energfa eléctrica del Mercado Eléctrico Mayorista y que comparten como actividad principat 1a generacién
y comercializacién de energia eléctrica, la conveniencia de la Fusion se basa en los siguientes motivos: a} ta identidad de la
actividad desarrollada por las sociedades participantes, 1a cual permite la infegracion y complementacion que redundard en
una mayor eficiencia en la operacitn; b} simplificar [a estructura societaria de las Sociedades Participantes consolidando las
actividades de las sociedades en una Gnica sociedad; ¢) la sinergia que conformara la unién de las distintas sociedades del
grupo permitira hacer mds eficiente ¢l ejercicio de control, direccidn y administracion del negocio energético; d) obtencién
de una mayor escala, permitiendo el incremento de la capacidad financiera para desarrollar nuevos proyectos; e)
optimizacién en la asignacion de los recursos existentes; f) aprovechar los beneficios resultantes de una direccién
centralizada, unificando la toma de decisiones politicas y estratégicas que hacen al negocio, y eliminar asi las
multiplicaciones de costos (de indole legal, contable, administrativo, financiero, etc.); y g) desarrollo de mayores
oportunidades de carrera de los recursos humanos de las sociedades participantes. Por otra parte, los beneficios indicados
serdn obtenidos sin implicar costos impositivos, en virtud de que la Reorganizacién Societaria se realizard con una
reorganizacion libre de impuestos en los términos del articulo 77 y siguientes de la Ley N° 26.839 de Impuesto a las
Ganancias.
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Albanesi S.A.,

Notas a los Estados Financieros Individuales Condensados Intermedios (Cont.)
NOTA 20: FUSION POR ABSORCION GMSA — GISA - GLBSA - GRISA

El 25 de septiembre de 2015, la CNV ha autorizado la publicacién del prospecto de fusién que detalla la Reorganizacion
Societaria, (el “Prospecto de Fusién®), el cual se encuentra publicado en la AIF y en el Boletin Diario de la BCBA (en virtud
del gjercicio de la facultad delegada por el MVBA a la BCBA, conforme lo dispuesto por la Resolucién N° 17.501 de la
CNYV) para conccimiente del publico inversor.

El 1 de noviembre de 2015 GMSA informd que, debido a que ne existieron oposiciones de acreedores conforme a los
términos del artfculo 83 inciso 3) de la LGS, suscribié el Acuerdo Definitivo de Fusidn por Absorcién (el “Acuerdo
Defiitivo de Fusion™), siendo la fecha efectiva de fusién prevista, a los efectos contables e impositivos, €l 1° de enero de
2016.

Con motivo de la fusién y conforme lo aprobade en el Compromiso Previo de Fusion y en el Acuerde Definitivo de Fusion,
a partir de la Fecha Efectiva de Fusion: (a) se transfirieron totalmente a GMSA los patrimonios de {as sociedades absorbidas
(GISA; GLBSA, y GRISA), adquiriendo por ello, sujeto a la inscripcion del acuerdo definitivo de fusidn en el Registro
Piiblico a cargo de la Inspeccidn General de Justicia (“IGF”), la titularidad de todos los derechos y obligaciones de GISA,
GLBSA y GRISA; (b) GISA, GLBSA y GRISA se disolvieron sin liquidarse, quedando por tanto absorbidas por GMSA;
{c) se aumento ¢l capital social de GMSA de $76.200.073 a $ 125.654.080, reformandose en consecuencia el estatuto social
de la absorbente.

Con fecha 18 de marzo de 2016, la CNV, mediante Resolucion N° 18003 aprobé la Fusion por Absorcién antes descripta en
los términos del Articulo 82 de la Ley General de Sociedades N© 19.550 v ordené la remision de las actuaciones a la IGJ
para su correspondiente inscripcion registral, la cual se encuentra en tramite a la fecha de emision del presente.

NOTA 21: ACTIVO Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

La composicion de los saldos en moneda extranjera de los activos y pasivos monetarios s la siguiente:

31.03.16 [ 311215
3 .
v?gs::rrlltl:rl:l Importe Importe
e contabilizado | contabilizado
cierre
Rubros Clase Monto (L)) el pesos €N pesos
ACTIVO
Activo Corriente
Bancos Uss 4,395 14,60 64.172 100.328
Total Activo 64.172 100.328
PASIVO
Pasivo Ne Corriente _
Otras deudas Bolivares 3.929.718 0,05 210,228 255918
Pasivo Corriente
Otras deudas Balivares 20.000 0,05 1.070 1.302
Taotal Pasive 211.298 257.220

(1) Tipo de cambio vigente al cierre

Informacion requerida por el Anexo G, en cumplimiento del Art. 1, Cap. H], Titulo 1V del Texto Ordenado de la CNV

10 de mayofde 2016
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Individuales Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA_22: CLASIFICACION DE CREDITOS Y DEUDAS POR PLAZOS DE VENCIMIENTO Y

DEVENGAMIENTO DE INTERESES

La composicién de los créditos y deudas al 31 de marzo de 2016 segln su plazo de cobro o pago y sus pautas de

actualizacién, se detatlan en el siguiente cuadro:

Otros Deudas Impuesto a [as Deudas Otras Préstamos
eréditos comerciales ganancias fiseales deudas
§

A vencer

1° trimestre 91.762.162 867.337 653.057 4,229 2.441.250 226.022
2° trimestre - C - - - 2,441,250 -
3° trimestre - - “ - 2.441.250 -
4° trimestre - 16.172.330 - - 2.441.250 -
Mas de 1 afio 904,085 - - 230.905 100.210.228 67.695.031
Subtotal 92.666.247 17.039.667 653.057 235.134 109.975.228 67.921.053
De plazo vencide

Sin plazo establecido 5.003.528 - - - 133.126.240 -
Total 97.669.775 17.039.667 653.057 235.134 243.101.468 67.921.053
Que no devengan interds 97.669.775 17.039.667 653.057 235.134 243.101.468 -
A iasa fija - - - - - -
A tasa variable - - - - - 67.621,053
Total al 31.03.2016 97.669.775 17.039.667 653.057 235.134 243.101.468 $7.921.053

NOTA 23: HECHOS POSTERIORES

a) Asamblea de accionistas

La Asamblea General Ordinaria de accionistas celebrada el 20 de abril de 2016 aprobd, entre otras cuestiones, 1o

siguiente:

- Destinar la suma de § 1.942.908 a integrar en forma total la cuenta Reserva Legal

- Distribuir dividendos entie los accionistas en proporcion a sus tenencias accionarias por $ 41.194.827.

Véase mi info!'_mc echa
10 de mayo de 2016

(’“"“\ . . PRICE WATmUSE & CO.8.RL.
.f”w / {Socio)

/<

Dr. Mhrcelo I'. Lemer CPCECABA T 1F 17
por Colyision Fiscalizadora

Armando R Losdn

Presidente



INFORMACION ADICIONAL REQUERIDA POR EL ARTICULO 12, CAPITULO HI, TITULO
1V DE LA NORMATIVA DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES, CORRESPONDIENTE
AL PERIODO DE TRES MESES FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2016

Cuestiones generales sobre la actividad de Albansi 8.A. (la Sociedad}

1. Regimenes juridicos especificos y significativos que impliquen decaimientos o renacimientos contingentes de
beneficios previstos por dichas disposiciones.

No existen,

2. Modificaciones significativas en las actividades de la sociedad u otras circunstancias similares ocwrridas durante los
pericdos comprendidos por los estados financieros que afecten su comparabilidad con los presentados en perfodas
anteriores, o que podrian afectarla con los que habrin de presentarse en periodos futuros.

No existen.

3. Clasificacion de los saldos de créditos y deudas por antigiiedad y vencimiento

D Plarcelo . Lerner
por Cifmisién Fiscalizadora

(Socio)

Otros créditos Cuentas por Impuestos. & | Deudas Ot?'os Préstamos
pagar las ganancias | fiscales pasivos
h]

A vencer - - - - -
1° trimestre 91.762.162 867.337 653,057 4,229 2.441.250 226.022
2° frimestre - - - - 2.441.250 -
37 trimestre - - - - 2.441.250 -
4° trimestre - 16.172.330 - - 2.441.250 -
Mas de 1 afio 904,085 - -| 230905 100.210.228 67.695.031
Subtotal 92.666.247 17.039.667 653.057| 235.134| 109.975.228 67.921.053
De plazo vencido

Sin ptazo establecido 5.003.528 - - -1 133.126.240 -
Total al 31.03.16 97.669.775 17.039.667 653.057| 235.134| 243.101.468 67.921.053
Que no devengan

inferés 97.669.775 17.03%.667 633.057 235.134 | 243.101.468 -
A tasa fija - - - - - -
A tasa variable - - - - - 67.921.053
Total al 31.03.16 97.669.775 17.039.667 653,057 | 235.134| 243.101.468 67.921.053
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4. Clasificacién de los créditos y deudas conforme a los efectos financieros que produce su: mantenimiento.

31.03.16 |  31.12.15
b
v(i:gzr:tl:: mal Importe Importe
A contabilizado | contabilizado
: cierre
Rusbros Clase Monto (1) en pesos en pesas
ACTIVO
Activo Corriente
Bancos U$s 4.395 14,60 64,172 100,328
Total Activo 64.172 100,328
PASIVO
Pasive No Corriente
Otras deudas Boljvares 3.929.718 0,05 210.228 255918
Pasivo Corriente
Otras deudas Bolivares 20,000 0,05 1.070 1.302
Total Pasive 211.298 257.220

(1) Tipo de cambio vigente al cierre
5. Sociedades art. 33 Ley N° 19.55¢:
Porcentaie de participacion en sociedades del Art. 33 Ley N° 19.550:
Ver nota 6 a los estados financieros individuales condensados intermedios al 31 de marzo de 2016.
Saldos deudores y acreedores con sociedades del A1fl.33 de la Ley N° 19.550:
Ver nota 16 a estados financieros individuales condensados intermedios al 31 de marzo de 2016.

6. Créditos por ventas o préstamos contra directores, sindicos, miembros del conssjo de vigilancia y sus parientes hasta
el segundo grade inclusive.

Ver nota 16 a estados financieros individuales condensados intermedios al 31 de marzo de 2016,
7. Periodicidad y alcance del inventario fisico de matertales y repuestos.

La Sociedad no cuenta con inventario fisico de materiales y repuestos.
Valores corrientes

8. Fuente de los datos empleados para calcular [os valores corrientes en la valuacion de los inventarios,
propiedades, planta y equipos, y ofros activos significativos,

No aplica.
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Bienes de uso

9. Desafectacion de la reserva por revalic técnico cuando parte de ella hubiera sido reducida previamente para

absorber pérdidas,

No existen,

10. Velor de Propiedades, planta y equipo sin usar por obsoletos.

No exisien.

Participacién en otras sociedades

11. Participacion en otras sociedades en exceso de lo admitido per el articulo 31 de la Ley N*19.550.

Ver nota 6 a los estados financieros individuales condensados intermedios al 31 de marzo de 2016.

Valores recupetables

12. Criterios seguidos para determinar los valores recuperables significativos del rubro propiedades, planta y equipo
v de materiales y repuestos y empleados como limites para sus respectivas valuaciones contables.

No existe.
Seguros

13. Conceptos asegurados:

A continuacién se detallan tos montos asegurados por Albanesi S.A y sus subsidiarias

Tipo de riesgo

Monto asegurado 03-2016

Monto asegurado 12-2015

_Todo riesgo operativo - dafios materiales
Todo riesgo operativo - pérdida de beneficios
Todo riesgo construccion - Siemens STG-800
Alop - Siemens STG-800
RC - Siemens STG-800
Responsabilidad civil (primaria)
Responsabilidad civil (en exceso)
Responsabilidad Civil de Directores y Ejecutivos
(D&O)

Automotor

Automotor

Accidentes personales

Seguro de transporte mercado nacional / internacional

Transporte Siemens STG-800
Caucian directores
Caucidn derechos advaneros
Caucion ambiental
Caucién financiera
Seguro téenico equipos
Seguro tecnico egquipos
Vida - Vida obligatorio
Vida - Cotectivo de vida (LCT)

Vida - Adicional coleciivo de vida

USD 398.107.776
USD 131.734.682
USD 38.008.729
USD 10.345.518
USD 5.000.0600
USD 6.000.000
USD 9.000.000
USD 15.000.000

$3.217.950

USD 36.873

$ 3.500.000

USD 10.000.000

USD 15.378.623

$ 3.098.000

$ 246.447.024

$6.982.092

$29.618.026

$550.277

USD 318.803

$20.000

Incapacidad: 1 sueldo por afio
Muerte: 1/2 sueldo por afio
24 sueldos

USD 398.107.776
USD 131.734.682
USD 38.008.729
USD 10.345.518
USD 5.000.000
USD 6.000.600
USD 10.000.000
USD 15.000.000

$3.217.950
USD 36.873
$ 3.500.000
USD 10.000.000

$ 3.098.000

$ 185.262.762
$ 6.982.092
$29.618.026
$315317

$20.000

Incapacidad: 1 suetdo por afio
Muerte: 1/2 sueldo por afio
24 sueldos

Los seguros son contratados de acuerdo a los valores de

Vease nuejtroyinforme de lecha
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Todo riesgo operativo:

El segure de Tedo Riesgo Operativo ampara todos los riesgos de pérdida o daiio fisico ocurridos a los bienes
propiedad del asegurado y/o por los cuales fuera responsable mientras se encuentren en la o las ubicaciones
descriptas en la péliza, siempre que dichos dafios sucedan en forma accidental, sibita e imprevista y hagan
necesaria la reparacion y/o reposicidn como consecuencia directa de cualquiera de los riesgos amparados por la
pdliza. Dicha péliza incluye la cobertura de pérdida de beneficios, la cual tiene por cbjeto cubrir las pérdidas
generadas como consecuencias de la paralizacion de las actividades ocasionadas por el siniestro, tanto en lo
referente al beneficio que deja de realizarse como asi también a los gastos que continlia soportando la Sociedad a
pesar de su inactividad, de manera tal, que el asegurado se encuentre en igual situacion financiera en que hubiera
estado de no haber ocurtrido el siniestro.

Todo riesgo construccion y Alop:

El seguro Todo Riesgo Construccion cubre todos los dafios que se produzean de forma accidental o imprevisible en
la abra civil durante su ejecucion, incluidos los que tengan su origen en los fendmenos de la naturaleza, salvo
exclusiones.

Respecto a la cobertura de atraso en puesta en marcha (Alop) se asegura el margen comercial esperado del negocio
por ventas de energia y potencia, descontando costos variables durante el periodo que tarde la reparacion o reemplazo
del siniestro ocutrido.

Responsabilidad civil:

Dichas polizas cubren la Responsabilidad Civil emergente del asegurado, como consecuencia de lesiones y/o
muerte de terceros y/o dafios a la propiedad de terceros, provocados y/o derivados del desarrollo de la actividad def
asegurade y Responsabilidad Civil Productos, sujeto a términos, condicienes, limitaciones y exclusiones
establecidos en la pdliza.

Las mismas se encuentran estructuradas de la signiente manera:

Se contratd una poliza individual para cada una de las compafifas del Grupo, con 1im limite de indemnizacion de
USD 1.000.000.- por evento ¥ dos reposicionen durante la vigencia de la poliza,

Adicionalmente se contraté una péliza en comuin para todas las compafiias, con un limite de indemnizacion de USD
9.000.000.- por evento y en la vigencia de la péSliza en exceso de USD 1.000.000.- (pélizas individuales), con dos
reposiciones de limite exclusivamente para Responsabilidad Civil Operaciones y sin reposiciones para
Responsabilidad Civil Productos.

Responsabilidad Civil de Directores y Ejecutivos (D&O):

Esta poliza cubre todas aquellas acciones o toma de decisiones que realizan los directores y/o ejecutivos en su
calidad de tal, fuera del servicio profesional o propiamente tal de la empresa donde trabajan; como por gjemplo,
despidos de empleados, contrataciones, decisiones financieras, de publicidad y marketing, fusiones o adquisiciones,
declaraciones de los accionistas, asientos contables, {a que también pueden ser realizadas con negligencia o culpa,
error, ignorancia o imprudencia y producir dafio econémico a un empleado, accionista o a un tercero. No cubre
acciones dolosas.

También cubre a la empresa frente a reclamaciones bursétiles o de sus tenedores de bonos o valores,

Cubre el patrimonio personal de los Direciores y/o Ejecutivos, presentes, pasados o futuros, v a la empresa frente
al mercado de capitales.
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Seguros de transportes:

La Sociedad cuenta con una poliza de seguro que cubre los transportes de todas las generadoras del Grupoe Albanesi
bajo la modalidad de declaracién jurada a mes vencide. La misma cubre las pérdidas o dafios que puedan suftir los
bienes del asegurado con motive de su movilizacién durante el transporte, €l mismo puede ser internacional,
nacional o urbano, ya sea por transporte terrestre, aéreo o maritimo.

Seguro de vida obligatorin:

El Seguro Colectivo de Vida Obligatorio es una cobertura que obligatoriamente el empleador debe contratar a favor
de sus empleados. El mismo cubre el riesgo de muerte del trabajador en relacidn de dependencia, por cualquier
causa, sin limitaciones de ninguna especie, las 24 horas del dfa dentro o fuera del pais.

La suma asegurada es de § 20.000, segin lo establece ta Superintendencia de Seguros de ta Nacidn.

Seguro de Vida (LCT):

Dicho seguro cubre ante las obligaciones emergentes de la Ley de Contrate del Trabaje, ya que la empresa debe
responder con una indemnizacién frente a la invalidez total y petmanente o al fallecimiento del empleado,
cualquiera sea el motivo.

Seguro de Vida Colectivo:

La Sociedad ha contratado una Pdliza de Seguro de Vida Colectivo, en beneficio de todos los empleados del Grupo.
El mismo protege otorgando indemnizaci6én en caso de muerte, doble indemnizacion en caso de muerte accidental,
pérdidas parciales por accidente, anticipo por enfermedades terminales, trasplante de érganes y nacimiente de hijo
pdstumo.

Seguroes de ART

El seguro de riesgos del trabajo es obligatorio para todos los trabajadores que se encuentren en relacién de
dependencia en la Republica Argentina,

Cubren los denominados “accidentes de trabajo”, definidos por la [ey como: todo acontecimiento subito y violento
ocurrido por el hecho o en ocasidn del trabajo, 0 en el irayecte entre el domicilio del trabajador y el lugar de trabajo,
y las enfermedades profesionales _
En todos los casos mencionados se brindardn prestaciones dinerarias en caso de corresportider (indemmizaciones
por incapacidades laberales temporarlas o permanentes o muerte y/o salarios caidos) y prestaciones en especie, s
decir, la atencidén médica necesarla de acuerdo al siniestro ocurrido

Seguros de Accidentes personales:

Cubre los riesgos de muerte, invalidez v los gastos de la asistencia médica y farmacéutica como consecuencia de
un accidente de trabajo.

Seguro Automotor:

Este seguro ampara los dafios a los vehieulos propios, y cubre la responsabilidad civil extracontractual del
propietario, usuario o conductor del vehiculo antomotor que protagoniza un accidente por ¢l cual terceras personas
sufien lesiones o fallecen. '

Véase nuestro mforme de {echa

. 10 de ayd de 2016
PRICE wmm‘\\uih & €O SRL. 2
{Socio)

Dr. Mbfcelo P, Letner CPCECABANR 17 Armando R. Losdn
por Cnmvmn Fiscalizadora Dr. Raiil Leonardoyyiglione Presidente
Cantador PiibkeG{UCA)
CPCECABA FAY%EF 169



Garantias Aduaneras:

- Importacion temporal; dicha garantfa evita el pago de los derechos correspondientes por el ingreso de
mercaderias al pafs, siempre y cuando sean exportadas en un plazo determinado, momento en el cual se
desafecta la garantia.

- Exportacién temporal: se garantizan el monto de los derechos correspondientes por exportacién sobre aquellas
mercaderias exportadas que luege son reimportadas.

Cancién Directores;

Es Ja garantia exigida por la Ley de Sociedades (Ley 19.550, art, 256 péarrafo 2°) a los directores de sociedades
anénimas y a los integrantes de los 6rganos de adminisiracion de otras sociedades (SRL, SCA}, Dicha garantia
cubre a la Sociedad ante el incumplimiento de las obligaciones del Director o Socio Gerente en el desempefio de
sus funciones.

Caucién Ambiental:

La Pdliza de Caucidn por Riesgo de Dafio Ambiental de Incidencia Colectiva cubre [a exigencia de Garantia
Ambiental establecida en Ia Ley General de Ambiente N° 25,675, Art. 22, de acuerdo con lo establecido por los
organismos de aplicacion.

Caucion Financiera:

Garantiza que el dinero recibido, por parte del cliente, en concepto de anticipo, va a ser aplicado al efectivo
cumplimiento del contrato pactado.

Contingencias positivas y negativas

14. Elementos considerados para calcular tas provisiones cuyos saldos, considerados individualmente o en conjunto,
superen et 2% del patrimonio. :

No han existido cambios en relacién a lo informado oportunamente.
15. Situaciones contingentes a la fecha de los estados financieros ne contabilizados.
No existen.
Adelantos irrevocables a cuenta de futuras suscripciones
16. Estado de la tramitacién dirigida a su capitalizacion.
No existen.
17. Dividendos acumulativos impagos de acciones preferidas.
No existen,

18. Condiciones, circunstancias o plazos para la cesacion de restricciones  la distribucién de resultados no asignados.

No existen.

Véase nuepthp informe de fec| .
13 dg mayo de 2016
PRICE WATWE & CO. s]& Z

(Socio)

Dr. Maeclo P. Lemer CPCECAB, | B 17 Armando R, Losén
por Comidion Fiscalizadora Dr. Rail LeonardyfViglione Presidente
ContadorRijlica(UCA)

CPCECABA TY9 F° 169
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INFORME DE REVISION SOBRE ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
CONDENSADOS INTERMEDIOS

A los sefiores Accionistas, Presidente y Directores de
Albanesi 5.A.

Domicilio legal; Av. LN. Alem 855, piso 14°

Cindad Auntdénoma de Buenos Aires

CUIT N° 30-68250412-5

Introduccion

Hemos revisado los estados financieros individuales condensados intermedios adjuntos de Albanesi S.A.
que comprenden el estado de situacion financiera individual al 31 de marzo de 2016, los estados de
resultados integrales individuales por el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2016 y los
estados individuales de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el periodo de tres meses
finalizado en esa misma fecha y notas explicativas seleccionadas. '

Los saldos y otra informacién correspondientes al ejercicio 2015 y a sus periodos intermedios, son parte
integrante de los estados financieros mencionados precedentemente y por lo tanto deberén ser
considerados en relacidn con esos estados financieros. -

Responsabilidad de la Direcciéon
El Directorio de la Sociedad es responsable por la preparacién y presentacion de los estados financieros de

acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, adoptada por la Federacién Argentina
de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (FACPCE}, como normas contables profesionales ¢

incorporadas por la Comisién Nacional de Valores (CNV) a su normativa, tal y como fueron aprobadas por R

el Consejo de Normas Infernacionales de Contabilidad (TASB por sus siglas en ingles) y, por lo tanto, es
responsable por la preparacion y presentacién de los estados financieros individuales condensados
intermedios mencionados en el primer pérrafo de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34
“Informacion Financiera Intermedia” (NIC 34) .

Alcance de nuestra revisiéon

Nuestra revisién se limité a la aplicacién de los procedimientos establecidos en la Norma Internacional de
Encargos de Revisién NIER 2410 “Revisién de informacién financiera intermedia desarrollada por el
auditor independiente de la entidad”, la cual fue adoptada como norma de revisién en Argentina mediante
la Resohicién Técnica N° 33 de FACPCE tal y como fue aprobada por el Consejo de Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (IAASB por sus siglas en inglés). Una revision de
informacién financiera intermedia consiste en la realizacién de indagaciones al personal de la Sociedad
responsable de 1a preparacién de la informacién incluida en los estados financieros individuales
condensados intermedios y en la realizacién de procedimientos analiticos y otros procedimientos de
vevision. El alcance de esta revision es sustancialmente inferior al de un examen de auditorfa realizado de
acuerdt con las normas internacionales de auditoria, en consecuencia, una revisién no nos permite
ﬁgﬁr seguridad de que tomaremos conocimiento sobre todos los temas significativos que podrian

Price Waterhouse & Co. S.R.L., Bouchard 557, piso 8°, C1106ABG - Ciudad de Buenos Aires
T +(54.11} 4850.0000, F: +(54.11) 4850.1800, www.pwe.com/ar

Price Waterhouze & Ce. 5.R.L. 2s una firma migmbro de |2 red global de PricawaterhouseCoopers nternatianal Limited (PwCIL). Cada una de las firmas es una
entidad lagal separada gue no actla come mandataria de PwCIL ni de cualquier olra firma miembra dela red. .



identificarse en una auditorfa. Por lo tanto, no expresameos una opinién de anditorfa sobre la situacién
financiera individual, el resultado integral individual y el flujo de efectivo individual de 1a Sociedad.

Conclusién

Sobre la base de nuestra revisién, nada ha llamado nuestra atencién que nos hiciera pensar que los estados
financieras individuales condensados intermedios mencionados en el primer parrafo del presente informe,
no estan preparados, en todos sus aspectos significativos, de conformidad con la Norma Internacional de
Contabilidad 24.

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, respecto de Albanesi 8.A., que:
a) los estados financieros individuales condensados intermedios de la Sociedad se encuentran
asentados en el libro "Inventarios y Balances" y cumplen, en lo que es materia de nuestra competencia,
con lo dispuesto en la Ley de Sociedades Comerciales y en las resoluciones pertinentes de la Comisién

Nacional de Valores;

b} los estados financieros individuales condensados intermedios de la Sociedad surgen de registros
contables llevados en sus aspectos formales de conformidad con normas legales;

¢) hemos leido la informacién adicional a las notas a los estados financieros individuales condensados
intermedios requerida por el articulo 12°, Capitulo III, Titulo IV de la normativa de la Comisidén
Nacional de Valores, sobre la cual, en lo que es materia de nuestra competencia, no tenemos
dbservaciones que formular;

d) al 31 de marzo de 2016, no existe denda devengada a favor del Sistera Integrado Previsional
Argentino,

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 10 de mayo de 2016,

PRICE WATERH@USE & CO. S.R.L.

(Socio)
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Informe de la Comisién Fiscalizadora

A los seiiores Accionistas de
Albanesi S A,

1. De acuerdo con lo dispuesto en el articulo N° 294 de la Ley N° 19.550 y en las Normas de la
Comisién Nacional de Valores, hemos efectuado una revisién de los estados financieros individuales
condensados intermedios adjuntos de Albanesi S.A. (en adelante la “Sociedad”) que comprenden los
estados de situacién financiera al 31 de marzo de 2016, los estados de resultados integrales por el periodo
de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2016 y los estados de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el periodo de tres meses finalizado en esa misma fecha y notas explicativas seleccionadas. Los
saldos y otra informacion correspondientes al ejercicio 2015 son parte integrante de los estados financieros
mencionados precedentemente y por lo tanto deberdn ser considerados en relacién con esos estados
financieros. _

2. El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion de los estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por la
Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Economicas (“FACPCE”) como normas
contables profesionales e incorporadas por la Comision Nacional de Valores (“CNV”) a su normativa, tal
como fueron aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB” por su sigla en
ingiés) y, por lo tanto, es responsable por la preparacion y presentacion de los estados financieros
individuales condensados intermedios mencionados en el parrafo 1, de acuerdo con la Norma Internacional
de Contabilidad 34 “Informacién Financiera Intermedia™ (“NIC 34™). Nuestra responsabilidad, consiste en
expresar una conclusion basada en la revisién que hemos realizado con el alcance detallado en el parrafo 3.

3. Nuestra revision fue realizada de acuerdo con normas de sindicatura vigentes. Dichas normas
requieren la aplicacion de los procedimientos establecidos en la Resolucion Téenica N° 33 de la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Economicas para revisiones limitadas de estados .
financieros intermedios e incluyen la verificacion de la congruencia de los documentos revisados con la
informacion sobre las decisiones societarias expuestas en actas y la adecuacion de dichas decisiones a la
ley v a los estatutos en lo relativo a sus aspectos formales y documentales, Para realizar nuestra tarea
profesional, hemos efectuado una revision del trabajo realizado por los auditores externos de la Sociedad,
Price Waterhouse & Co. S.R.L., quienes emitieron su Informe de revisién sobre los estados financieros
individuales condensados intermedios con fecha 10 de mayo de 2016 sin observaciones. Una revision de
informacién financiera intermedia consiste en la realizaci6n de indagaciones al personal de la Sociedad
responsable de la preparacién de la informacién incluida en los estados financieros condensados
intermedios y en Ja realizacidn de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. El alcance
de esta revisién es sustancialmente inferior al de un examen de auditoria realizado de acuerdo con las
normas internacionales de auditoria, en consecuencia, una revision no nos permite obtener seguridad de
que tomaremos conocimiento sobre todos los temas significativos que podrian identificarse en una
auditoria. Por lo tanto, no expresamos una opinién de auditoria sobre la situacion financiera, el resultado
integral y el flujo de efectivo de la Sociedad. No hemos evaluado los criterios empresarios de
administracion, financiacion, comercializacién y explotacion, dado que son de incumbencia exclusiva del
Directorio y de la Asamblea.

4, Tal como se indica en la Nota 2, los estados financieros individuales condensados intermedios
mencionados en el parrafo 1 han sido preparados conforme a la Norma Internacional de Contabilidad 34.




5. Sobre la base de nuestra revisién, ne estamos en conocimiento de ninguna modificacion
significativa que deba hacerse a los estados financieros individuales condensados intermedios
mencionados en el parrafo 1, para que los mismos estén presentados de acuerdo con las normas pertinentes
de la Ley N° 19.550, de la Comisidén Nacional de Valores y con las normas mencionadas en el pédrrafo 2.

6. Se ha dado cumplimiento a lo dispuesto por el Articulo 294 de la Ley N° 19.550.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 10 de mayo de 2016
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