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GLOSARIO DE TERMINOS TECNICOS

Las siguientes no son definiciones 1éenicas, pero ayudan al lector & comprendear algunos términos
emplendos en la redaceitn de las nolas a los estados financieros especiales consolidados do ba Sociedad.

Términos Definicinnes

/dia Pur dia

AlSA Albanesi Inversorn S.A.

AlSA Alba Jet 5.A.

ASA Albanesi 8.4,

AFIP Administracion Federal de lngresos Poblicos

AFSA Albanesi Fueguina 8.A.

AlLSA Albanesi Inversora 8.4,

AVRC Alto Valle Rio Colorado 8.A,

AVEA Albanesi Venezuela S.A.

BADLAR Tasa de interds pagada por depdsitos a plazo fijo de més de un milldn de pesos, pur
’ el promedic de entidades financieras.

BADCOR Tasa BADLAR corregida

B Bodega del Desierto 5.4.

BCRA Banco Central de la Reptblica Arpentina

CAMMESA Compafita Administradora del Mercado Mayorista Eléctrico 5.A.

CC Ciclo comhbinado

CINIIF Comité de Interpretaciones de las Norines Infernacionales de Informagion

Financiera

CNV Comistén Nacional de Valores

CTR Central Térmica Roca 5 A,

CVPp Costo Variable de Froduceidn

Dam3 Decdnetre Chibico. Volumen equivaiente a 1.00D {mil) metros cibicos,

rH Disponibitidad Histdrica

Disponibitidad

(W]% [

DO

DR

El Girupo
Lnergla Plus
EMIRE

EPFC

FACPCE
FONINVEMEM

GHE
{iMNA
GI'8A
GIsA
GLBSA

Crrandes Tsoarios

GRISA

Parcentaje del tiempo en el cual la central o mAguing (sopin corresponda} se
encusiita en servicio {generando) o disponible para penerar pero no cs canvocada
por CAMMESA.

Disponibilidad Minima Comprometida

Disponibilidad Ohjetive

Crisponibilidad Registrada

Albanesi 5.A. junto con sus subsidiarias

Plan creado por la Resolucion de 5T 128106

Ente Nacional Regulador de la Flectricidad

Empresa Provincial de Energla de Cordoba

Federacidn Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Heondmicas
Fonda de lnversiones WNecesarias que Permitan Incrementar la Gferra de Encrgia
Eléctiica en el Mercade Eléctrico Mayorista

General Eleetrie

Ciencracion Mediterrdnea 5.A.

Generacidn Frias 5. A.

Generacion Independeicia S.A.

Generacidn | 4 Banda 3.A.

Apentes del MEM que sepfin su consumo se clasifican en: GUMAs, GLIMFEs,
GUPAs vy GUDIs

Generacidon Riojana 8. A.
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GLOSARIO DE TERMINOS TECNICOS (Cont.)

Términos Definiciones
GROSA Geieracidn Rosario 8,4,
GUDI Grandes Demandas clicntes de los Distribuidores con potencia demandada o
5
declarada mayora 300 kW
GUMAS Grandes Usuarios Mayores
GLMEs Cirandes Usuarios Meitores
GLIPAs Grandes Ulsuarios Particulaves
aw Gigawatt. Unidad de putencia equivalente a 1.000,000.000 vatios,
GWh Gigawatt-hora. Unidad de energia equivalente a 1.000.000.000 vatios-hora
iASE Consejo de Normas Internacionales de Contabilichul {sogin sus siglas en inglés)
I Inspeceidn leneral de Justicia
kv Kilovalt. Unidad de medida de tension eléctrica equivalente a 1.000 (mil} volis.
kW Kilowatt o Kilovatie. Unidad de polencia equivalente a 1.000 vatios.
kWh Kilovalia-hora, Unidad de energia equivalente a 1000 vatigs-hora
LGS Ley General de Socicdades
LVFVD Liguidaciones de Venta con Fecha de Vencimientos g Defini
MAT Mercado a Ténmina
MAPRC Marnicnimientos Propramados Mayores
MEM Mercado Eifelrico Mayorista
MMm3 billones de metros cibicos.
MW Mopawatt 0 Megavatio. Unidad de potencia cquivalente a 1,000,000 vatios.
MWh Mepavatios-hora, Unidad de energia equivalente a 1.000.000 vatios-hera,
MVA Megaveltinmperio, unidad de encrgla equivale a la potencin aparents de 1 voltio x |
amperio x 106.
MCPA Normas Contables Profesionales Argentings
MIC Motinas Internacionales de Contabilidad
MIIF Mormas [nternacionales do Informacidn Financiera
N Uhligaciones Mepociables
PWES Pratt & Whitney Power System Ing

Resalugion 22007

RG

R{GA

KT

TRASNOA S A,

SADI
=131
LGE

Marco regulatorio para ta venta de enerpfa a CAMMESA a través de los llamados
“L.ontrafos de Abastecimiento MEM™ bajo ta Resolucion de la Secretarin de Encrgla
™o 220407

Reselucion General

Rafael G. Albanesi 5.A.

Resoluciones técnicas

Empresa de Transpote de Energla Fléctica por Disteibucitin Troncal del Moroeste
Argentino 5.4,

Sistema Argentino de Interconexidn

Secretar(a de Energla

Unidad Generadora de Efectivo
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Memoria Elergicio 2015

Sres, Accionistas de GMSA,

En cumplimiento con disposiciones legales y estatuarias vigentes, el Directorio somefe a vueshra consideracién la presente
Memoria, la Resefia Informativa, 1os Estados Financieros, [istados de Resultados Iniegrales, Estados de Cambios en gl
Pawrimonio, Fsados de Flujos de Efectivo, Notas a los Estados Financieras, correspondientes al ejereicio eeondmico
finalizado el 31 de dicicmbre de 20135,

1. ACTIVIDALD DE LA COMPANIA

GMBA es una compania dedicada a la generacion y venta de eneigia eléetrica, asf como la prestacion de servicios de
asesaramignty y asistencia téenica. La Sociedad desarrolla sus tareas en €] marce de 1a estrategia general del Grupn
Albanesi.

La estrategia principal del Grupo Albanesi de los filtimos aflog ha side buscar ung integracitn vertical, aprovechande su
vasta experiencia y reputacion ot el mercado e comercializacion de gas natural {a través do RGAY para luepo sumar el
nggario de generacidn de energia eléctrica. De esta forma se busca capitalizar el valor agregado desde la compra a grandles
productores de gas en todas las cuencas del pafs hasta su transformacion y comercinlizacian eomo energia eléctrica.

Ll principal active de GMBA &5 la central ##nnica ubicada en Rio Cuarto, Provincia de Cordoba, adquirida por el Grupo
Albanesi en 2005, denominada Central Termocléctrica Modesto Maranzana, la cual actualmente posce una capacidad
instalada de 250 MW de capacidad de generacidn. Originalmente contaba con dos ¢ivlos combinados de 35 MW cada
uno ¥ posteriormente se amplié su capacidad con la instalacién de tres turbinas de gas FTE SWIFTPAC 50 fabricadss
por Pratt & Whitney Power System Inc. de 60 MW cady una. La ampliacidn de la capacidad se realizo cn dos ctupas, la
primera finalizada en octubre 2008 ¥ la segunda en septiembre 2010. El costo de inversion para la primera etapa de la
ampliacién fue de aproximadamente UES00 milloncs mientras que 1a segunda etapa fue de UES35 millones.

Cntre las dos etapas de ampliacion, se incrementd la capacidad de alimacenamiente de combustible liguido {legando, en
la actualidad, a 10,5 millones de litros de capacidad total de alinacenamicnto. También se instalé un sistema de descarga
miltiple de combustible liguido que fagilita el abastecimiento a través de camiones tanque (peanitiendo descargar hasta
cuatro camiones en forma simulténes). La Central ha sido adapiada para el uso de combustible biodicsel, ¢l cual es
mez¢lado en una deferminada proporcion con el gasoil de consume normal, previo al ingrese en el tangue diario, Esta
proporcion 3¢ ajusta al porcentaje de mezcly bajo control, cumpliendo el combustible que, linalinente, alimenta la turbina
con los esténdares requerides por el fabricante de la misma.

Todas las turbinas instaladas en la Central pucden aperar lanto con gas natura] como con gaseil. El abastecimiento de gas
natural se realiza a través de un gasoducto de 35 km de longitud {un by pass fizice) de 12 pulgadas de didmetro conectado
#l Gasoducte Centro Ueste. El mismo poses una capacidad de transporte de 1,5 milloncs de m3/dla, con una presion de
la entradn a la Central de 40 kglen2,

GMBSA comercializa ia totalidad de su potencia ¥ energia en el MEM. Lo hace utilizamle los distintos regimenes fue
petinite la regulacion. La potencia correapondicnie a Tos 70 MW con los que contaba GMS A en 2005 cuando la Central
fue adquirida se comercializa en el mercado spot bajo la Resolucion 95/13 (Mudificada por la KResolucion 52942014 v

482/2015).



— — - — o o —" — — — e -— - Tt —r -

L S

La potencia instalada a partic de 2008 es comercializada a través de dos formatos: Encrgls Plus {Resalucion 128106} y
Contrato de Abastecimiento MEM bajo Resolucion 220407, Fn ef primero se comercializan 135 MW a través de contratos
con industrias, Dichos centratos se pactan en dlares por unidad comercializada y tienen una vigencia promedio de entre
une v dos afios.

El Contrato de Ahastecimiento MEM bajo Resolucién 220407 es un contrate que fue firmade con CAMMESA en
septiembre de 2010 por 45 MW con una duracion de 10 aflos y en délares, por ¢} cual GMSA compromete dicha potencia
a cambio de un pape por polencia ¥ un pago por encrgla (combustible mas operacion y mantenimicnta},

2. CONTEXTO MACROTCONGMICO

Cintexti internacioral

El aflo 2015 estar(n cerrando com un crecimiento del orden del 3,1% para Ja economia mundial, luego de un alza del 2,4%
en 2014 ¥ 3,3% en 2013, Se espera que ¢l crecimiznto mundial ser de 3.4% para el 2016 y 3,6% para el 2017. Para el
2016 y2017, en 10 gue respecta a las economias desatrolladus se espera que crezean r valores superiares al 2%, impulsadas
por el crecimisnto esperada de Fstados Unidos de 2,6% v compensado por el mener crecimiento esperado de Ja zona Euro
i lorno al 1,7%,

El ¢recimignto de Estados Unidos resulio mas débil de o previsto, a pesar del dinamismo del segundo trimestre. Esa
debilidad puede atribuirse a los reveses que suffié la actividad en el primer trimestre, ccasionades por Rctores
excepcionales —entre los quo sc destacan | crudeza del inviemno y los cierres poruariay- |, ast como un nivel de gasto
d capilal mucho méds bajo en el sector petrolero. A pesar del debilitamiento del crecimiento, 1a tasa de desempleo
retrocedit 8 5,1% a fines de agosto; o sea, 0,4 puntos porcentuales menos que ¢n febrero {y un punto poreentual menas
que hace un aflo}. Bn este contexlo, la Reserva Foderal decidio aumentar la tasa de Interds do referencia en la reunién de
diciembre, pasando de (0,0 —0,25% a 0,25 — 0,5%. Se espera que las subsiguientes alzas se desarrollen de manera graduat
durante el afio signiente. La disminucién del gasto de capital del sector petrolero fue también un factor primordial en la
desaceleracién de Canadd, cuya actividad econdmica sufrid una leve contraccién durante los dos primeres trimestres de
201 5. (FM1-Dic 2015). El aflo econdmico en la Curozona estuve marcado por la evolucién dispar de las dos variables
macioecondniicas centrales: un consump intermo sélido que consolidd la recuperacian del PRI eurapeo y una persistenic
baja inflacién que generd que el BCE relaje su politicn monetarta.

Contexto replanal

La expectativa para la region latincamericana es que estaria cerrando cl afio 2015 con una disminucién del orden del -
0,3% explicado principatimente por la bufa performance de Brasil (-3,0%), compensado por ¢l bajo crecimiento de México
{+2,3%) (FMI-Dic 2015}, Se espera que la economia do la regivn lgtinoamericana se contraiga un 0,3% en 2016 y un
erccimiento de 1,6% para el 2017,

Fn América Latina, €l enfriamiento de la economia brasilefia file més profunde de lo previsto, v ante el retraceso de los
precios de las malerias primas contingy debilitindoss el impetu de otros paises de Ia regitn, Bl crecimiento tampoco
colmé las expectativas en México, como consecuencia del menor ¢recimiento de Estados Unidos v de una demanda
trierna deshucida (FMI-Dic 20150,

Arpenting

Segfin el informe de WED del 1'MI, la actividad econdmica de Argenting acumulada para el 2015 estaria cerrando con un
erccimicnto leve en torno al 9,4% respecto del 2014,

La expectativa para el 2016 de la economla Argentina es tener wn creciimiento leve, en e orden del 1%, producto que sc
cspera yn repunte hacia el Oitimo trimestre de 2016,
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La actividad econdmica de Argentina acumulada hasta septiembre 2015 - medida por cl EMAF, (Estimador Mensual de
Actividad Evondmica) - tuvo un crecimiento leve respecte al mismo periodo de 2014,

En la misma direccidn, ¥ de acuerdo al Informe de Avance del Nivel de Actividad que elabors o Indeg, ¢l PBI acumulads
de los dos primenes trimestres del 20135 en comparacion con el mismo perlodo de 2014 fuvo un crecimiento del 2,3%.

De acuerdo al Informe de Avance del Nivel de Actividad, las estimaciones del segundo trimestrg de 2015 mostraron una
variacitn en la oferta, medida a precios del afie 2004, de 2,4% con respecto al mismo periodo del afio anletior, deterininada
por el erecimicnto del PIR 2,3% v de ins importacianes de bicnes y servicios reales 2,39,

En la demanda se observd unn variacidn nogativa del -0,2% en las exportaciones de bienes v servicios reales, un
crecimiento de 4,6% en | formacidn bruta de capital, de 10,3% det consumo piblico, cn tanto gue el consuma privado
crecio 0,7%.

- En o que respecta a 1z actividad industrial medida por el EMI (lstimador Mensual [ndosteial), la actividad industrial de

los primeros diez messs de 2013 con respeeto al mismo periodo del afio anterior presento subas del 0,1%.

Respecto a la evolueitn de los precios, de acuerdo al IPCNu (Indice de Precios al Consimidor Nacional urbano) la
inflacién anual de octubre 2015 alcanzd el 14,3%, acuinulanda en el afo una suba de 11,9, Porsu parte, el 1IP1IM (Indice
de Precios Internos al por Mayor) subid en un 10,6% en el mismo periodo. {Indec)

Lin cuanto al sector exierno, el intercambio comercial registrd en 2015una disminucidn tanto de las exporiaciongs como
de las importaciones respecto al ato anterior. Las cxportaciones disminuyeron un 17%, totalizando U$S 56.752 millones,
micalras que las impertaciones lo hicieron en un 8%, totalizando USS 58.787 milloncs. En consecuencia, el salde
comercial arrajd un saldo negative de UES 3.035 respecto del mismo perfodo de 2014 que registed un supcravit oh su
balanza comercial de USE 3.106 millenes. L] principal descetiso interanual cr valores absolutes corespondié a los
combustibles (-54%) debidoe principalmente a una calda en sus precios de 46%. Por el lado de las importaciones, 1a calda
total de 8% se explicd casi en tu totalidad por ol rubra combustibles ¥ lubricantes debide también a 1a baja en los precios
internacionales del petrdlec ¥ sus derivados.

En cuante a las varigbles monetarias, el stock de base monetaria pasé de un nivel de § 442,861 millones a fines de 2014
a § 622,203 millones u fines de 20135, reflejando un incremento del 40,5% en el afio. Respecio de las reservas
internacionales, las mismas finalizaron ¢l afio ot un nivel de § 25,563 millies reflejande una calda del 18,7% respeclo
al afio anterior. La cotizacidn del ddlar estadounidense, de acuerdo a] mercado dnico libre de cambics, pasd de $3,56/L155
8 513,0/U%8 registrando una devaluacion del 52,326, (BCRA].

Tras el cambio de autoridades en la Avgenting, el 10 de diciembre de 201 3, hubo una normalizacidn del meroadn cambiario
que implicd el establecimiento de wn dnico tipo de cambio para toda clase de operaciones. Se mantuvo la obligacion de
liquidar exportaciones en el mercado de cambios ¥ se liberd la compra de divisas para [ormaecian de setives externos hasia
LJSE2 millones mensuales para personas Msicas y jutdieas,

Por el lado de las finanzas piblicas, segin Secretarfa e Haciends - Ministerio de Beonomia ¥ AFIP, los ingresos del
Ciobierne Macional (incluyendo ingiesos trituarios, de ta seguridad social ¥ rentas de la propiedad) aumentavon al 25,4%5
anual, llegando a §1.200 mil miliones en el periodo enero — noviembre de 2015, El gasto primario por su parte crecié a
una tasa levemente superior (34,5%), alcanzando £1.132 mil millones. La recaudacién tributacia aleansg un valor de
$1.538 millongs, dicho monto ¢ 31,5% mas clevado que el registrado en ¢l afio 2014, '
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Caracteristicas estructurales del Sector Energética

La evolucidn de la demanda y consumo energético en ia Argenting estd correlacionada pusitivamente con la cvolucion
del Producto Bruto Interng, implicando que a mayor crecimiento ccondmico la demanda enerpética también crece. El
erecimiente histérico del consumo energético fue del 3.1% anual en los tltimos 56 afios’, con una media también del
3.1% anual desde el 2002, a pesar que en este Gltimo periodo el crecimiento econdmico se elevd 8 una media del 5.2%
anual.

CONSLIMO OE ENERGIA Y PBI EN LA ARGENTINA
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LI crecimiento del consumo energético en la dltima déeads de elevado crecimiente econdmico, es similar al promedio
histérico dado que no fuc impulsado per un gran crecimiento del consumo det sector Industrial, sino prepanderanicmente
de o5 sectores Residencinl y Comercial como se advierte en lo pardmetros del consumo gasifers, de naftas y
gspecialmente eléetrico.

La estructura del consume energético argentino es fuertements dependiente de los Iidrocarburos, en easi en 86,5943, Iiste
porcentaje se ha moderado en 1os Qltimos tres a cuatro afios por la obligacian de incorporar biodiesel y bioetanal en cortes
crecientes al gas oil y naftas. sta caracterlstica de tan alta dependencia de derivados del pewrdlea y del gas natural solo
e da en pafses con grandes reservas de petrdleo y gas. La notable dependencia del gas natural — 51.1% - Auctian
anvalmente con las cantidades importadas de gas natural, gas natwial licuado ¥ gas oil para satisfacer la demanda, 1.a
demanda potencial de gas natural s encuentra parcialmente insatisfecha en invierno en el segmento industrial - con
restricciones al consumao, sin regmplazo por otros combustibles - v al ssgmente de generacién termoeléeirica, Por Ta
naturaleza, caracteristica ¥ costo de las inversiones necesaias, existe dificuttad de modificar la estructura de consping
energético a corto plazo,

| Desele 1959 hasta la oslimacién de 2015,
2 13103 olieinles hasla €] 2014 de consumo encredlive, con datos de 2015 cstimados pot &G Energy Cansultants.
3)ltimos datos oficiales de 2014 en miles de Toneladas Equivalentes de Petrdleo para Consume Primario Encrgético.

4
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El cansume energético final en la Arpenting — noto de pércdidas v transformacién - se distribuye en forma equilibeada
entre transporte, segmento industrial v residencial/comercial. Usta distribucion oz similar a otros pafses en desarrollo con
territoric extenso y tamano medio de poblacitn,

Como sintesis, pueden detallarse Tus siguientes caracteristicas particulares de la demanda y olcria energética en la
Arpenting:

Estructura con mayor participacion del Petrdleo v Gas,
Posee la particularidad que el 51.1% del consumo es dependiente del gas natural con una penetracidn pasifora
en el consuma —a pesar de las impertantes restriceiones a la demanda potencial de este producto energético, que
llevan a la sustitucidn por otros combustibles en gencracion cléciiea, v a testricciones directas n la demanda
industeial en algunas ramas industriales -, superada por pocos pafses de grandes producciones excedentes de gas
nalural.

* Doemanda potenciada en algunos segmentos por el desajuste de precios en scelor residencizlicomercial,
propulsando que [as tasas de crecimiento del consumo enerpético residencial scan mayores a las razonables por
a0 baje precto, especialments en gas ¥ electricidad.

Estado Periicylar del . i ‘gentino

El sector Electrico de 'a Repiblica Argentina tnostrd un comporiamicnts moderado durante 2015, va que algunas
variables mostraron una evolucién similar a aflos previos - en particular la demanda de poteneia eléctrica media y de pico
- 811 tanto olras variables mostraron una mayor moederacin aungue sismpre con crecimiento como la demanda de energia
a lo largo del ao.

Como novedad de inletés, deben destacarse la consalidacidn de algunas medidas regulatorias que afirman pollticas
sectoriales hacia una condicidn propicia de mayores ingresos para los peneradores lermoeléctricos con nuevas inversionoy
on el pais.

Entee las principales tendencias del Sector Fnergético, se considera de interds sefialar las siguicntes:

s Ll parque de peneracidn eléctrica en la Arpentina eveluciond de modo dispar 4 lo largo de la historia, con
diferentes periedos de incremente de la oferta en respuesta a las politicas imperantes parg satisfacer la demanda
Je energl eféotrica, 51 bien pucden catimarse cerea de 32,477 MW nominales instalados, la polencia disponible
operativa en un moemenito dade puede estimarse en tonito 2 25,500 MW a fin de 2014, ya que algunas unidades
poseen restricciones de peneracién por insuficiencia de abastecimiento de combustibles, diferentes dificultades
e alcanzar el rendimiente nominal, ¥ por un ndmere rotante de unidades que se encuenitan en mantenimiento.
Duranie 2014 ingresgron unidades méviles por 329 MW que se alacan a diferentes regiones de acucrds 2 ias
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necesidades previstas, parcialmente con un estimado de 550 MW la CN¥ Néstor Kirchmer (Atucha [1, en proceso
de ramp up hasta completar 770 MW nominales brutes), y dos unidades TG de 270 MW cada una de la CU
Yuelta de Obligado, adicionalmente & algunas unidades menores en diferentes regiones del pafs. En el 2015
ingresd wna unidad TV que cierra el cielo combinado de la CT Loma La Lata en Neuquén, dos unidades TG de
la CT Guillermo Brown de 230 MW cada una, ] completamiento de 13 CN Atucha 1, v la unidad de Generacidn
Frias de 60 MW ubicada en Santiggo del Estero, tambidn se adicionaron unidades menores de los programas de
Energta Listribuida, consistentes en grupos generadores a gas oil en diversas localidades.

Crecimiento de la demanda bruta {incluye el consume propia en plantas de generacién eléctrica, y las pérdidas
que se producen e los sistemas de fransmisién y distribucion} de encrggia ¢lécirica de 4,4% en 2015 respect &
ta demanda registrada en 2014,

DEMANDA ENERGIA [GWh] - DEMANDA MERM
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Bl mayor incremerto di la demanda bruta mixima se registrd en el mes de septiesibre 2015 donds la demanda
méxima representd un aumento del 10,2% respecto al mismo mes del afio pasade.

Cn el 2015, ta participacitn de ta afera de peactacion de origen termoeléctrica tuve un comporiamicnto similar
al que presentd en el 2014, en 2015 representd el 63,4% en comparacian 4 63,3% del 2014, Entre los mosos
febrere & mayo 2015, la participacion se incrementd a 71% del total consumide en un mareo e restriccion de
oferfa hidroeléctrica por reducido caudal de algunos ries. Tras una disminucidn hasta 36,0% en agosto 2015, que
nuevamenie recuperd un rol relevante con 61,0% en diciembre 2015,
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« Durante enero ¥ ehrerg de 2016 se verificaron sucesives midximos de consume de potencia eléctrica para un Din
Habil4, tras dos afios sin que s¢ lograra superar el méximo previo del 23 de enerc de 2014. E] cansumo de 25.380
MW dul 12 de febrero de 2016 se aleanzd con vestricciones instrumentadas a la demanda de las distribuidoras de
la Ciudad Aulimoma de Buenos Aires, Gran Byenos Aires, y La Plata que podrian estimarse en el orden de 300
bW adicionales.

MAXIMOS DE CONSUMO OE POTERELA -
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1E1 27 de diclemhbre de 2015 s¢ superd el record di demanda de polencia eléctrica para un Dia Dominge eon 21.973
MW, en tanto el record de demanda para un Dia Sdbado s¢ mantiens 21,866 MW desde 2l 18 de enero de 2014,
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= Adicionalmente g la demanda puntual en horas de 1s tarde durante este verans, se superaran records de consonmo

de energla a lo largo del dfa. Durante enero v febrero de 2016 se verificaron tres méximos eonseeulivos de
consuma de energia eléctrica para un Dia Habil 5, tray dos afios sin que sc lograra superar el méximo previo del
23 de encro de 2014, Bl consumo de 523.9 GWh/dia del 12 de febrero de 2016 se alcanzd con las ciladas
resfricciones a la demanda, que no influyen significativamente en el mdximo tedrico de demanda.
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+ Fiatendimiento de la demanda de potencia thxima requirié impertaciones puntuales considerables desde Brasil,

Uruguay ¥ Chile que tofalizaron en el orden de 1950 MW durants las horas de maxima solicitacidn, con un
aporte miximo hidroelécirico de 8,855 MW, nuclear de 1.031 MW, encrpias renovables de 126 MW, y térmico
linitado a 13,484 MW debido a la elevada indisponibilidad de varias unidades.

La disponibilidad téenica de las centrales térmicas mejord tras el invicrno 2015, de fa gravedad de inviernos
pasados que mantenfan de 5,000 a 6,000 MW fucra de servicio en todo imemento tanto por cuestionss tenicas
eomo par insuficiencia de sistema legistico para abastecer de combustibles Hauidos en ausencia de disponibilidad
de pag natural.

Ei consumo de combustibles alternatives como lueloil ¥ pas ofl es necesario para mantenct opcrativa la oferta
de generacion lermogléctrica,

CONSUMD DE GAS MATURAL EN GENERACION ELECTRICA
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* Fl 27 de diciembre de 2015 se superd el record de demanda de pofencia eléciica para un [Ha Demingo con 21.973
MW, en tanto el record de demanda para un Dia Sabado se mantiens 21.866 MW dusde &l 18 de enero de 2014,
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Para mantener el miximo de abastecimiento de gas natural posible para el extenso parque de unidades TG v TV en el
sisteina argentine se recurre & importaciones de gas desde Bolivia y de Gas Natural Licuado por buques que re gasifican
51 carga en las terminales de Lscobar y Bahia DHanca — cuya importacién se mantuvo en valores similares al 2014 y 2013,
Sin embargo, sc muesita claraments una modiffcacion estructural en las tliimas dos décadas, con fuette penetracidn del
suministeo importado.

= Los precios mondmices que devenga CAMMESA mostraron wna disminucion debido al efecto contable de
considerar que todo el gas natural consumido per las centrales del pargue de generacidn posee un mismo precio
de origen local. Sin embarge, wna proporcion relevante del gas consumida es gas importado desde Bolivia y Gas
Natural Licuado a precios mayares,

COSTOS MONSMICOS MENSUALES SEGTN CAMMESA
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s Puede advertitse que la reduecian de costos reportados por CAMMESA desds fin de 2012 hasta 2014 se debe
principalmente & que el mayor consume de gas natunal se computa al precio de solo 2,7 USHMMBTU. Sin
embargy, el mayor suministro de gas es fruto de crecientes importaciones de gas desde Bolivia a mds de 10
USEMMBTL, v (ias Nataral Licvado re gasificado a mds de 15 USSMMBTL hasta diciembee 2014,

Si en el extreme tedrico se usignara todo el gas importade a la generacién termoeléctrica, se verln que el gas local de bajo
precio coustituye una proporeidn deereeiente del tetal consumido por el sistema termogléctrico, por lo cual en realidad
lis precios de esta energfa deberlan incrementarse.
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Es posible que a la par de la vedueeidn del costo de importaciones de combustibles de menor precio por la baja
intemacional del precio del petrdlen, se incrementen en alguna medida los precios linales & los consumidores de encrgla
eléetrica mediante ajustes tarifariog durante el 2016, anunciados para febrero.

Los Ciclos Combinados son lus protagonistas de la oferta térmica, con complementa Emilado de unidades TV {eon
cansume preferente en 2014 ¥ 2015 de fuel oil y Carbiin), y unidades TG. Se considera que durante los priximos afios se
mantendrd esta estructura sesgada hacia el consumo de combustibles fésiles, y que un eventual cambio de estructura de
abastecimiento ¥ gencraciin demandard varios afos para la concrecién de proyectes, ¥ monios de inversion sustanciales.

3. PUNTOS DESTACADOS DEL EIERCICIO 2018

3.1 Enerpia Elécirich

El objetive de GMSA en el afto 2015 respecto a los contratos que se comercializan en el marce de Energia Plus, fie
renovar los que venelan durante diche perfodo. Esto fue lugrado trasladando a Jos nuevos precios aquellos incrementos
de vostos que sucedieron durantc ! afio.

En lo que respecta al Contrato de Abastecimiento MEM celohrada eon CAMMESA, segiin la Res. SE 220 por 45MW, se
cumiplieren con los objetives de disponibilidad detaliados en el mismo y por Lo 1anto no se generaron penalidades por
indisponibilidad significativas durante el ailo.

in la gencracitn de demanda base, se cumplid con los objetivos de disponibilidad establecides en la Res. SE 482/2015
logrando {a rentuneracin completa del Costo Fijo, e incluse en nlpunos mescs so eonsiguid el plus establecido para la
produceitn de energla por haber logrado superar con la peneracién acumulada el 50% de la capacidad de generacion con
gas naturad a lo largo del afia.

Para las unidades del ciclo abierfo la disponibilidad promedio anual de la MMARTGO3 fire 78%, de la MMARTIN 779
¥ de la MMAR TGOS %%, conformantde un promedio de 82% de disponibilided promedio znual para las turbinas de ciglo
abicrlo er conjunto ¥ superando levemente lo valores de 2014 donde 1a disponibilidad promedio fue 80%.

Fn lo que respecta al Contrato de Abastecimiento MEM celebrado con CAMMESA, segifin la Res. KE 220 por 45MW, se
cumplicren con Lo objetivos de disponibilidad detallados en el mismo y por lo fanto no se generaron penalidades por
indisponibilidad significativas durante el afio.

Finalmente, &l ciclo combinado tuvo una disponibilidad promedic anual de 92% en su conjunto, sienda levemente inferior
a la de 2014 debido al mantenimiento programado realizado en maya de 2015, Ello demuestra ¢l alio nivel de

disponibilidad en torno a los esidndares normales de este tipo de turbinas.

En lo qué respects al despacho, el mismo tuvo un promedio anual del 40% sicndo levemente superior en comparacién
con &l afio 2014 que fue del 36%.

32 Manienimignfy

El abjetive de las tareas de mantenimiento durante el ejercicio fie &l de mantcner Iy disponibilidad de las unidades de
ciclo combinado v de las unidades de ciclo abierto.

El plan de mantenimiento abarct todas las unidades y los equipos auxilinres, destacindose 1as siguientes tareas:

» Mantenimiente Anual de turbogeneradores (Audit unidades 'TG3, TG4 y TRS): realizados en los meses de abril y
mayn cunforme a lo establecido en el contrate con PWPS fabricante de las wurhinas. Entre las tareas cjecinadas se

¢
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destaca las verificaciones de todos s tnstrumentos, contral de alineacion de la Power Turbina y control de todes los
equipos auxiliares,

* Reparacidn de los escapes de ias unidades CC1 y CC2: realizades en i mes de mayo duranic la parada programada,
Las tareas estuvieron a cargo de la empresa Gas Turbine Contral.

+  Manienimiento de dos médulos de Ta toree Je enfriamisnto.

Durante el ejercicio se han llevado 2 cabo otros proyectos signilicativos en la Contral, entre los que se destacan:

Muutenimicnio preventivo de véivulas motorizdas del cicle térmico de fas umidades del ciclo combinady
Reemplazo de uno dg log bancos de bateria por haber Hegado al fin de sy vida Gtil.

» Reemlazo ded relé de sobrecorrivnte ABB SPAJ 140C por Stemens Siprotec 7518042, correspondiente a proteccion

del tranzfemador 10,5/0,38KV.

Ensayos eléctriens a los generadores ¥ transformeador de blogue de Jas unidsdes ciclo combinado.

Gasoducto: mantenintiente de vilvulas reguladorss ¥ equipe adorizante, mantenimients de la valvula de seguridad
{linc break),

« Equipo de enfriamiento del aire de aspiracidn de las unidades ciclo combinada {Chiller); mantenimiento general v
limpieza del condensador.

» Asimiyme, es importante destacar que la Soeicdad firm& un contrate de mantenimiento a largo plazo con FWPS, en
el cual este Gltimo se compromete a dar asistencia téenica permanernte cn ¢l sitio, un sistema de monitoreo remoto
para hacer un seguimiento del funcionamiento de las turbinas, asistencia las 24 hs can ol departamento de ingenierla
de LISA, repuestos originales en tiempo y forma y reparaciones para manteirimientos planificados y corrcetives. Ver
nofa 33 del presente balance.

Servicios de Asesoramniento y Asistencia Téonica

La Sociedad desarrolla un programa de formacion de sus profesionales téenicos en las disciplinas de ingenierfa con el fin
de brindar servicios de asistencia técnica en el desarrolle de obras y asesoramiento en la operacion de centrales, Fstos
servicios inchuyen asistencia en la elaboracion de especificaciones téenicas; canfeceion de planos y pliegos de licitaciones;
supervision de abras y posterior puesta en marcha de centrales; asesoramiento en la operacidn de despacho de enerpln a
Ia red; preparacién de informes diarios, mensuales y anoales; peskidn del mantenimiento de 1as centrales; ascsoramiento
en coinpras, higienc v seguridad ¥ medio ambiente,

3.3 Medin Ambientg
Sisterna ge (estidn Ambiental Corporativo

GMSA cuenta con un Sistema de Gestion Iutegrado de conformidad con las nonmas 150 9001:2008, [SO 14001:2004 ¥
OHSAS 18001:2007. La cedificacion de IS0 14001:2004 es corporativa e integra la geatitn ambiental de las demas
centrales del Grupo Albanesi {GROSA, GISA, GRISA, GLBSA y CTR). GFSA, puesta en serviclo recicnfemente, se
incorpurard al Sistema de Gestion Ambiental Corporativo a través de auditoria de cerlificacion {150 14001;2004) provista
para el mas de febrero 201 6.

El esoquemy corporativo implementado permite proceder unificada y coordinadamente ¢n tadas fas centrales aunands sl
criterio para la determinacisn de los impactos ambicnlales significativos, [os peligros y risspos a los que las empresas se
encuentran expuestas y promover un marco de desempefic solidario, cooperative e integrado endre las mismas;
favoreciemdo el crecimiento conjunto basado en el conccimiento y la experiencia compariida,

La decumentacion del Sistema estandariza ia mayor cantidad de informacién posible, asepurando la inlegridad y
consistencia en el mantenimiento de los sistemas distribuidos o través de una gestiom centralizada, adecvada g las
giteunstancis v establecisndo pautas comunes de trabajo en cuanto a medidas de contral, seguimiento y tratamiento de
los problemas.

11
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Suportado en una estractura de trabajo caracterizada por la rovisién regwlar de Jos estados de situacin, ol andlisis v
planili¢acién como prineipic fundamental de pestion y 1a bisqueda permanente del fottalceimiento de las capacidades de
los recursos humanos, el Sistema Ambiental Corporative aplicado ha resultado eficaz frente a lns desafios de conduccion
planteades come meta para el crecimicnio de 1z organizacién ch su desempefio ambiental,

Ln el iranscurso del afio 2015, las acciones adoptadas sn relacién a cuestiones especificas de medio ambiente han
sustentade vn proceso de mejora continug, con marcades heneficios en confroles operacionales nds scgutos frente a las
necesidades de contencién de! proceso, el dptimo estado de ias instalaciones en gencral v el involucramiento del personal
pare ¢l legro conjunte y erganizado de los objetivos de Irabajo establecidos. Al respecto se destaca:

- Seguimiente regular del correcto cumplimiento de buenas prdcticas ambientales on ¢l perfode de trabajo para la
inslalacitn y puesta en servicio de la nueva central de generacién de enepla eléctrica pertenecicnie al grupo {GFRA),

- El mantenimiento y scguimiento de la eficacia de las medidas de contencién o mitigacién implementadas en respuesta
a log aspectos ambientales de la actividad, identificados ¥ cvaluades en correspondencia con las caraclerlsticas del
proceso ¥ sug implicancias ambientales,

- La utilizacion de las herramientas documentales del Sistema de Gestion, cn apoyo al cumplimiente més scpuro v
eficiente de lns respansahilidades derivadas del manejo y control dsl procesa productive.

- Eluso adecuado y actualizado de los registros de desempefia del Sistema de Gestidn, y su aprovechamiento periodico
como recurso de apoyo al desarrello de evaluaciones y revisiones para la mejora.

- El cumplimiento actualizado del plan de capacitacion corporative brindads a la par de actividades programadas en
igual sentido por cada planta, en atencidn a sus necesidares especificas. Proces 1levado a cabo por personal del sector
corporative mediante capacitaciones presenciales, reforzadas can la emisidn digital de un boletln interne ambiental,
tranamitidy mensualmente a destino wia correo cleettdnics,

- La participacidn del personat co wodos sus niveles y funciones, cen un sentido fundamentalmente preventivo, para el
reconceinients de situaciones ambientales con necosidades de tratamisnto ¥ su gestidn posterior en el mareo dol
Sistema.

- El mantenimients de una ¢culturg de trabajo caracterizada, a la par del desarollo del proceso, por |a penmanents
atencion dedicada al cuidade y mefora de los espacios naturales, 1a higiene de las instalaciones y la seguridad dl

personal.

En el pertodo oclubre-noviembre de 2015 se cancretd el proceso de auditorfa externa del Sistema Ambigntal Corporative,
# curgo del ente certificador “IRAM", habidndose obienida la recertificacion de las plantas.

Planificacitn Ambiental

En el mareo de la Planificacitn Ambiental, las Centrales del Grupo desarcollan sus actividades para dar cumplimiento a
los objetivos ¥ metas previstos en:

- Proprama de manejo de residucs s6lides y semisdlides, de etluentes lguidos y emisiones a la atmdsfera.
- Programa de actividades relativas a la prevencién de emergencias ambientales: preparacion de |2 infrasshaictura y de!

personal para hacer frenie & contingencias derivadas de riesgos tecneldgicos o de la oocurrencia Je fendmenos
naturales.

12
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- Cronograma de Monitoren de Parimetros Ambientales: determinaciones de emisienes gaseosas, analisis do agua de
poze, calidac de efluente industrial, mediciones de ruido, inspecciones a aparatos sometidos a presién, pestion de
residuos peliproses, ete,

- Programa de seguimiento de Habilitaciones y Permisos.
En linea con la politica de cumplimiento en la materia, so presentan los Informes de Avance Semestral al ENRE.

En cuanto a los requisitos legales en materia ambiental, las centrales cuentan con un servicio de actualizacién legislativa
cuyo anilisis se realiza a los fines de deterininar la aplicabilidad a la misma, previendo las gestiones necesarias a iniciar.
Las empresas mantienen su malriz de obligaciones ambientales ¥ su cumplimicnto ¢s aclualizado por persanal
corporalivo, Asimismo, cada centeal recibe una auditorla legal ambiental anualmente que evaltia el cumplimiento con las
obligaciones ambientales do cardcter estricto, aplicable a so actividad,

34 Recursos Humanas

En ¢l iranscurso de 2015 se continvaron acciones y prucesos ya encarados en el efercicio anterior vineelados al proceso
de evaluacidn del desempeito, 1a politica de compensacionss y beneficios, la politica de capacitacidn y desarrollo, los
procescs de seleccidn v la politica relaciones gremiales.

Fa lo referido a la Bvalvacidn del Desempefic, al proceso ya disefado se le agrega para el proxino ciclo ta definicién de
phjetivos ¥ metas individuales a cumplir para cada colabotador, De gsla manera contareinos con indicadores de
rendimiento mas objetives y conscnsuadog con el evaluado,

En el drea do Compensaciones v Beneficios continuames con acciones de ajusic a fin Je amortiguar el impacto
inflacionario en el poder adquisitive del salacio para wdos los colaboradores dentro ¥ fuera de convenio. Cantinuamos el
dizefic de una polilica que garantice equidad interna de retribucién ¥ competitividad cxteima,

Se definid una nueva Polltica de Chapacitacidn y Desarrollo gue contempla tres niveles (bésico del puesto, desarrolly de
nuevas compeleneias y formacidn de altos potenciales) a través de la cual se llevan a cabo diversas acciones y programas
de carto, mediano y largo plazo. Bn lo que sc reficre a Capacitacion Téenica se ilevaron a cabo diversos programas ¥
acciones especilicas de formacidn técnica para puestos de operacidn y manteniniento en plantas,

Hemos llevado a vabo acuerdos institucionales con universidades nacionales para la contratacion de estudiantes
universitarios bajo el régimen de la Ley 26.427 de Pasantlas Educativas, en diversas locaciones operativas,

Hemos desatiollado acucrdos con los distimos gremios basados en vinculos que se sustentan ¢n el didlogo y In
volaboracién de ambas partes a fin de asegurar y sostener el bajo nivel de conflictividad alcanzado hasta el momento.

3.5 BSistemas y Comunicacioncs

La gerencia de Sistemay y Comunicaciones del Grupo Albanesi, centinia kindando el servicio de mantenimiento
necesario parg que los activos infieméticos y enlaces de comunicaciones se integren a las necesidades diarias de todo e]
petsonal que trabaja en el Grupo,

Destacamos gue continuamaos aplicanda politicas y procedimientos acordes a normas y cstandares internacionales.
Los proyectos y objetives bogrados durante el afio 2015 se resumen a contineacitn:

Absorcién de estructura InlorEam a nuestro Datacenter,

Actualizacion e incarpuracion de servidores de alta tecnologia en el Datacenter Central.
Actualizacion del parque infonmdtico en la planta de Rie Cuario. '

Dresarrollo de la nugva paging web de la empresa.

13
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El desarralla de web proveedores

MNervamientas pary el monitoreo interno del Datacenter sito en Casa Central.

Muevos enlaces de intemet en 12 Central de GFSA.,

Reestructuracién del wifl en Casa Central dando mayor rebustez y calidad de servielo tanto al sector

corporative come a los visitantes.

*  Serobustecieron la seguridad y lus vinculos de internet y MPLS mediante In incorporacién de equipos Fortinet
{firewall homulogado internacionalimente) en varias scdes.

s Muevas centrales telefbnicas de dltima generacion en las plantas de GFSA y GMSA.

8e aclualizo el Datacenter dv Rio Cuarto, reemplazando los 4 servidotes y una fibrerta de backup.

Durante ¢l 2016 el Grupo proyecta cumplir con los siguientes objetivos:

o Mipracion del ERP actual a SAP,

o Implementacién de Office 365 come solucidn & 1 olimdtica actual,

*  Tableay para una mejora en la presentacion de reporics.

*  Implumentacién de una intranet Corporativa,

s Reestrueluracidn y tendide interna del cableado de red y tensidn en Iz planta de GROSA.
»  Actualizacién del parque informitico en algunas sedes.

= Digitalizacion a nivel documental para toda la organizacién,

3.6 Fusidn por absoreldn

GMSA (sociedad absorbente y contimmdora), (HISA (socfedad absorbida), GLBSA (sociedad absorbida) v GRISA
{sociedad absorbida), inictaron un proceso de fusion mediante la absorcin de éatas tres altimas, emitiendo un cstado de
sitwacion financiera eonsolidado de fusién al 30 de junio de 2015, basado en los estados de situacién financiera egpeciales
de fision de cada Socicdad.

El objetivo de la fusidn es, a través de una reorganizacién empresaria, perfeccionar ¥ optimizar la cxplotacion de las
aciividades econdmicas y las cstructuras operativas, administrativas y tenicas de las sociedades participantes con el
prapésito de lograr sincrgias y eficiencias en el desawollo de las aperaciones a través de una sola unidad operativa,

Atendiende a que las sociedades participantes son agentes generadores de cnerpriz eléctric del MEM y {us comparten
como actividad principal la gencracion y comercializacidn de energia eléetrica, la conveniencia de la lusidn se basa en
los siguientes motives: a) la identidad de la actividad desarrellada por las sociedades participantes, la cual penmite la
integracian y cumplementacién que redundard en una mayor eficiencia en la operacién; b} simplificar la csiructura
societaria e lus sociedades participantes consolidanda las actividades de las socicdades en una imica sociedad; ¢} Ia
sinergia que conformard la unidn de lns distintas soeiedades del grupoe peimitird hacer ms efictente el ejercicio do control,
direccidn y administracidn del negocio energético; d) aiiencidn de una mayor escala, permitiendo el incremento de la
capacidad financiera para desarrollar nuevos proyectos; ¢} optimizacidn en fa asignacion de los recursos existentes; f)
aprovechar los heneficios resultantes de una direccidn centralizads, unificando la tomz de decisiones pelfticas y
esfratépicas que hacen al negocio, y eliminar asf las multiplicaciones de costos {de (ndole logal, contable, administrative,
financiere, c1e.); ¥ g) desarvollo de mayores oportunidades de camrera de los recirsos humanos de las socicdades
participantes. Por otra parte, los beneficios indicados serdn ablenidas sin implicar costes impositivos, en virtud de estar
incluidos deatrn del articulo 77 ¥ siguientes de Ia Ley de Impuesto 2 las Ganancias.

El procese de lusidn mencionade se desarrolls segin el sipuienic detalle:

Consideranda un estade de situacién financiera consolidado de fusion al 30 de junio de 20135, basado en los estados de
situacion financiers especiales de fusiin de cada sociedad; el 31 de aposto de 2015 se celebrd ol compromiso previo de
fusitn ¢l cual estublece la fusién de GISA, GLBSA y GRISA por absvrcion de GMSA, (la sociedad continuadora) con
fecha efectiva a partir del 1° de enero de 2014,

Con fecha 15 de octubre de 2015 se llevaron a cabo las asambleas de accionistas de |ns Socicdades en las cuales sc aprobé
el compromisa previe que en su momento habia aprobado el Directorie. Asimismo, s¢ sprobd la diselucion de las
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sociedades absorbidas, el aumento de capital de GMSA como consseuencia de la fusidn, ¥ [n transferencia de oferta
pliblica de GISA 4 GMSA.

El 22 de octubre de 2015 se completd la publicacion de los avisos de fusion que prevé el Art 83 de la LGS, ddndose inicio
al pertoddo de oposicion de acreedores. No habigndose presentade, en el perlode mencionade, acreedor alguno A ser
desinteresado; con fecha 10 de noviembre de 2015 se suseribis el Acuerdo Definitive de Fugidn.

Con fecha 13 de noviembre de 2015, se realizd la preseniacion conespondicnte del rdmite de fusidn anlc la ONV; y
respecto al cual una vez obtenidla la conformidad administrativa del mencionado organisme serd remitido a la KiJ para
su inscripeidn en el Registro Pablico.

).a mencionada fusion permititd vna recrganizacion empresatia tendiente a optimizar las estructuras técnicas, financieras,
administrativas, impositivas y comerciates de dichas socicdades con el propésitn de lograr sinergias y eficiencias en el
desarrolle de las organizaciones a través de una sola wnidad operativa,

A7 Bituaciin Financicra

En el marco del Programa de (YN Simples por hasta USE 100 millones o su equivalente en otras monedas, GMSA suzeribid
¥ emitié cuatro clases de (N, de las cuales dos de ellaz (Claze | y ) se encuentran totalmente rmortizadas. En lo que
respecta a la Clase 111, emitida en mayo de 2013, el monto remanente asciende a $ 4,1 millones, el coal ha sido cancelado
el 9 de febrere de 2016,

El 15 de julio de 2015 se efeeind la suseripeidn vy emision de la ON Clasz 1V por un valor nominal de $ 130 millones, la
cual incluyd un canje de la Clase 111 con una aceplacion del 87,8%. La Clase 1V con vencimiento ¢! 17 de julio de 2017
devenga intereses a la tasa de interds fija de 28% durante los primeros 10 meses ¥ luego a una tass variable tasa variable
{Tasa BADLAR Bancos Privados mds un margen del 6,5%). FixSer 8.A.m Agente de Calificacion de Riesgo, proporciond
la calificacion de “A {arg)” correspondiente a [a ON Clase 1V,

Con fecha 8 de mayo de 2014 la Sociedad celebrd una tereera enmienda a la oferta de préstama sindicado en virtud de la
cual, con fecha 9 de maya de 2014, se sfectud una precancelacidn parcial del préstamo por un capital de § 54,5 millones.

Al respeeto, eomo garantia del mismo ss otorgd una fianza de ASA sobre las obligaciones de la Sociedad y se acords una
cesitn en garantla, a favor dei agents administrative bajo el préstamo sindicado, de los derechos a cobrar y percibir sumas
de dinero bajo ciertas aperacivnes (celebradas o a celebrarse) de venta de Encrpla Pluy (la “ceston de derecho de cabro™);
destacandose que se afectaron a dichs Cesitn en garantia 21 contratos de I8 Sociedrnd. Cabe Jestacar, que en el gjereicio
bajo andlisis se liberaron 9 contratos eedidas. El saldo inicial por dicho préstamo ascendia 2 $170 millones, mientras que
a la fecha de cierre de los presenles cslados contables 1a deuda del préstamo en concepio de capital asciende & 56,7
millones.

Durante ] efercicio finalizade el 31 de diclembre de 20015 b Sociedad ba abonade a su vencimicnto las cuotes del
préstamo stndicado y de las ON tante en lo que hace al capilal como a |log intereses,

Asimisme, se ba mantenido 1a financiacién proporcionada por los leasings, préstamios bancarios y scucrdos en descubierto
bancarios, de imanera tal de asegurar las necesidades de capital do wrabaja,

l.a deuda bancaria y financiera de la Sociedad al 21 de diciembre del 2015 se enconfraba estructurada de la sipuiente:
lorma:
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Dewidn Finanelera I

Corricnlc Mo Cooriente ‘Tatal
Frésfan sindicado 38.344.293 19.256.078 57600371
Ohiigaciones negociablos 10706567 129,503,922 140, 300484
Leasing financiero 1.240.120 987.319 2227439
Descubienios bancarins 35.0928.157 - I392B167
Préstamos bancarios 32.0706.830 20385155 52.462.025

118.295.977 170.222.514

288.518.491

Ante la devaluacion del pesa ocurcida en diciembes 2015 }r el proceso inflacionario de dicho afie, es importants destacar
que la totalided de 1a deuda financiera esta denominada en pesos, mientras que la mayor parte de la contribucidn marginal
de la compafiia es generada bajo un contrato denominado en dilares estadounidenses, constiluyendo ung fortaleza en el

contexte actual de depreciacion de la moneda loeal,

Indicadores:
2015 2014
Solvencia 0584 07
{Patrimonio Neta / Pasivo)
Fndevdamiento (A L La4
{Fasivo / Patrimonio MNela}
Liquidescormente 1,02 0,75
(Activo Corrientef Pasive Cowrientg)
Razin del patrimonio al activo 0,46 0,41
{Patritnonio neto £ Activo total)
Ra#in de inmovilizacidn de activos 0,75 0,76
{Activo no corriente/Activo Total)
Rentabilidad del activo o econdmica 12,37% 13,1654
{Utilidad bruta f Activo total)
Remtabilidad del patdivonio o financiera F.02% 261%
{ Utilidad neta / Patrimonio Neto Promedin
Apalancamienio Financiero 0,55 0,2
{Rentabilidad del Patrimonin Meto £ Rentabitidad del Activo)
Kaotacidn de Activos 0,61 062

{ Ventas / Aclivo wotal )
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La mejora en dichos indicadores se sustenta sobre 1os sdlidos resultados operativos y el constante trabajo sobre &l perfil
de deuda de todas tas compafifas, mestrande la expericncia del Grupo en el desarrello, construccion, operacidn y gestitn
et este tipo de proyectos. La Socjedad y sus accionistas eontingan trabajandn cn diferentes alternativas que permitan
incrementar el flujo de ingresos do sus proyectus, a la par de una estructura de capital que se acomode de mancra més
eftciente al erceimicnio del Grupo.

Andlisis de los resultados:

Las venfas netas para €l ejercicio Mnalizado €1 31 de diciembre de 2015 ascendieron a $933,0 millones, comparado con
los 731 2 millones para el mismo gjercicio de 2014,

Se detalla a continuacidn la coimposicitn de tas mismas en unidades flsicas:

Ejercicio finalizdo el 31 de diciembie de:

20158 20014 | | war | v
GWh

Yentas por tipo de mercado
Wenta de Enerpia Res, 95/520/482 379 350 it B%
Venias Mercado Spot 29K} 276 14 5%
WVentas Gumes - 30 (3% (100%6)
Venta de Energfa Plus 317 74% 75 10%%
Venta CAMMESA 220 169 152 16 10%

1.655 1.560 95 4%

A continuacidn se incluyen las ventas para cada mercado {en millanes de Pesos):

Ejercicio finalisado ¢1 31 deo diciembre de:

[ 2015 | 2004 | | war | vaew

{en millones de pesas)

Yeotas por tipo de mercarh

Venta de Energia Res, 957520482 4464 271 17,5 65%
Ventas Mercado Spot 150,2 108.3 41,9 394
YVentas Guimes - 200 (25.0) { 100%)
Ventas de Energla Pluz 566,7 442,6 1241 28%
Veila CAMMESA 220 1670 22,1 445 37%
Scrvicins prestados 4.5 2.1 24 114%

933.0 731,2 201.8 18%
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Yentos e encrgla
Olras venlas
Ventas nelas

Coste de compm de encrgfa cléctrica
Costo conswmn de gus ¥ gasoil de planta
Costo de transponie de pay
Sucldos ¥ jomales ¥ contltibuciones sociales
Servicios de mantenimicnto
Depreciacidn de propicdades, planta y equipo
Eoguros
Otros

Couta Je ventas

Ruesultade brato

Hueldos ¥ jomalcs ¥ contdbuciones soodalas
Itnjrusaluy, tesas ¥ contribuciones
Incobrables

Gastos de comerclalizaclon

Sueldos y jwnales y conirbuciones sociales
Honorarios y retribuciones pot servicios
Vigjes ¥ imovilidad v gastos de representacisn
Drveracos

Gnatos de admboisiraciin

Olras ngreses apemtivos

Itesnlindo operative

Intergses comeareiales
Intcreses por préslamns
Cnstos ¥ comisioncs bancarias
Diftsrendcin de cambio noia
Oiros resuliados Gnancieros
Resoliadas financlerns y por ieneicia neios

TRes mltglo wntes de impresios
Dropuesion o tas gungneing

Tes ultwdnokel gjercicio

Ejercicio finaiizado el 31 de

dicizmbig de;

Resultados del gjercicio finalizado ¢l 31 de diciembre de 2015 y 2014 (en millones de pesos):

[ awasc | [ 2014 | [Tvae || Var %
U2E,5 720,1 1954 27%
4.5 2,1 24 114%
n33,0 7312 201.8 28%
(235,00 {305,8) 0.8 {734)
(02,8} (162,13 £140.8) ¥7%
4,8 (L6 (3.2 202%
(12.5) (24,49 (8,6) 6%
42,5 (33.8) (9,0 27
(46,0 (34.8) (11,2) 3z
(12,0} (8,7 (1.3) 38%
(A (52} (3,53 i
(735,71 (57700 (158,7) 27%
1973 154,2 43,0 28%
(LN (0,8) 0,3) 38%
(0.4) (36) 1 (87%)

- {0,3) 0.3 {LE3E)
1,5} 4.7) 32 (69% )
{52} (3.7 (1.3} 35%
{15.8) (65 9,3} 14304
2,1 (1,m {10 10095
34) (1,3 {2,2) 171%%
{26,5) {12.8) (13,8) 108%
0,3 o1 0.2 275%,
1696 1368 2.9 24%
34 4.3 (0.5} (20%)
(%8, 9 (95,43 4.5 (3%
(2,0} (1.7} {05 4T%%
(2.3} 1) (%] (75%)
(13.5) {18,7) 5,2 £28%4)
(103,%) (1186} 14,7 {12%)
65.7 18,2 47,5 262%
(24,7} {10.4) {138} 133%
414 78 33,7 434%
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[ 2005 7 [ 2004 ] [ wvar. | [ var% |

Oros Resultado Integral del ejercicio
RBevaloo de Propicdades, planta ¥ equipo 350,8 5521 {201,3) {36540)
Ffeeto en ¢l impuesto a las ganancins (122.8) {193,2) 704 (3n%a)
Oiros resultados Intcgrales del ejercleln 2280 3589 {130, (36%)
Total de resultados Integrales del eferclcln 265,85 3en,T 7,23 (27%)

Veitas:

Las ventas netas ascendieron a $233,0 millones para ¢l ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015, comparads con
los $731,2 milk & wara el mismo gjercicio de 2014, lo que equivale un aumento de $201,8 millones (o 25%).

Dwrante el gjerc, ie .inglizado el 31 de diciembre de 20135, la venta de energia fue de 1.655 GWh, lo que representa un
aumento del 6% comparado con las 1.360 GWh pars el mismo gjercicio de 2014,

A continuacitn se deseriben los principales ingresos do |a Sociedad, asf come su comportamiento durante el cjercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2015 en comparacién con el miamo ejercicio del afio anterior:

(i} $566,7 millones por vontas de Energfa Plus, lo que representd un incremeato del 28% respecto de los $442 .6 millones
para ¢l mismo sjercicio de 2014. Dicha variacién se explica por un efecte favorable en el precio producto del awmento
del tipo de cambio, ¥ en menor medida a un avmento en ol volumen,

(i} $167,0 millones por ventas do encrgfa en o mercado a término a CAMMESA en ¢l marco de la Resclucion 220107,
lo que representd un aumento del 37% respecto de los $122,1 millones del mismo ejercieio de 2014. Dicha variacion
se explica por un aumenin eh el precio debido al aumento del tipe de cambio, ¥ un incremento de] volumen de ventas,

(i) $150,2 millones por ventas de energin en &) Mercado Spot, lo que representd un aumento del 39% respecto de los
F108,3 miilones para el mismo gjercicio de 2014, Dicha variacion se explica por la administracion de voltunencys de
peneracion excedentes que realiza CAMMES A,

{iv} £44.6 millones por ventas de energia bajo Resolucién 95/529/482, lo que represent6 un aumento del 65% respecto
de los 52,1 millones para ol mismo gercicio de 2014, Dicha variacion se explica ptincipalmente por un aumento ¢n
la remuneracidn de la energla por 1 aplicacién de Resolucidn 482/15 junto a un efecto favarable en &l volumen de
venlas,

{v) Mo se realizaron ventas de energla eo ¢l mereado a térovine de GUMES, lo que representd una disminucién del 100%%
respecto de los 529,0 millenes para €l mismo ejercicio de 2014, Esta disminucién se debe a la aplicacion de la
Rezolucidn 95/13 y complementarias de la SE, mediante la cual los contratos de eneryla base en el mercado a término
pasan a la drhita de CAMMESA_ Este implica que la venta que 1a Sociedad vealizaba a estos ¢lientes ahora la realizs
directamente a CAMMESA bajo Resolucidn 93413 y suz modilicatorias,

{(vi) $4,5 millones en servicios prestados, lo que representsd un awmento del 114% respecto de los $2,1 milloncs para el
mismo cjereieio de 2014,

Costo de ventas:

El costo de ventas total para el gjercicio finalizado el 31 de dicictabre de 2015 fue de $735,7 millones comparado con
$577,0 millones para el mismo ejercicio de 2014, lo que equivaie a un awmento de $158,7 millones (o 27%).
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A continuacion se describen los principales costos de venta de la Socicdad en millones de pesos, asf como su
compertamiento durante ¢l presente ejercicio ¢n comparacion con el mismo gjercicio del afio anterior:

(i} $285,0 millones por compras de energla elécitica, lo que representd una disminucién respeeto de los $305,8 millanes
para el mismo gjercicio de 2014, debido a los menores costos necesarios para abastecer el mercado a término de
GUMEz y Energia Clus, ’

(i) $302,8 millones por costo de consumo de gas v pasoil de planta, lo que representd un aumento del §7% respects de
loz $162,1 millones para ¢l mismo ejercicio de 2014, Fsta variacicn se debid al mayor despacha pov parte de
CAMMESA y mayor congumo de gasoil para la generacion de energfa, ¥ tlipo de canbio,

(i) $42,8 millones por servicios Je mantenimiento, lo que representd un avmento del 27% respecto de los $33.8 millones
para ¢l mismo efercicio de 2014, Esta variacion se debid a 1n variacién del tipo de cambio de] délar.

(iv) 346,90 millones por depreciacién de bienes de uso, 1o que representd un aumento del 32% respscto de los $34,8
miliones para el mismo cjcreicio de 2014, Bsta varizcidn se eriging principalmente en la amortizacion de hicnes do
usa dados de alta en el dltimo afio y por ¢! efecta de la amartizacion correspondienie al Revaltio Téenico efectuado
en junic 2084, impactando 12 meses en el ejercicio 2015 ¥ 6 meses en el mismo gjercicin de 2014, Este tem no
implica una salida de caja,

{v) $32,3 millones por sueldos y jomales y contribucinnes sociales, lo que representd un aumento del 43% respecio de
los $24,0 millones para ¢l mismo ejercicio de 2014, incremento principalmente atribuible a los anmentos salarialcs
atorgados,

{vi) $12,0 millones por seguros, o que representd um aumento del 38% respecta de Tos $8,7 millones del mismo gjercivio
de 2014 relacionado con la variacién en el tipo de cambio,

Rezuliado bruto:

El resultado bruto para €] ejercicio finalizada ¢l 31 de diciembre de 2015 arrcjé una ganancia de $197,3 millones,
comparado can una ganancia de $154,2 millones para el misine ejereiein de 2014, representando un aumento del 28%,
Esto se debe a una mayor disponibilidad de las miguinas ¥ a la variacidn en el tipo do cambio,

Giasfos de comercializacion:

Loss gastes de comercializacidn para &l gjercicio finalizado ¢l 31 de diciembre de 2015 ascendieron & $1,5 millonss lo que
representa una disminucidn del 63% respecto del mismo gjercicio del 2014, Esto se debe principalmente a la disminucion
del page de ingresos brotos.

Ciastos do adminiziragidy;

Los gastos de administracién para ¢l cjercicio finalizada ol 31 de diciembre de 2015 ascendicran a $26,6 milloncs,
comparado con los $12,8 miltones para el mismo gjercicio de 2014, In que equivale a un aumento de $13,3 millones (o
1089,

Lus principales componentes de los grstos de administracidn do la Socicdad son los siguientes:

(i} %158 millanes de honurarios y retribucionss por servicios, lo que representd un incremento del 143% respecto de
fos $6,5 millones del mismo cjereicio del afio amerior, Dicha variacidn es producto del incremento en los costos de

los servicios.

{ii} $2,4 millones de pastos diversos, lo que representd un aumento del 76% respecio de los $1,3 miltones del mismo
gjercicin del allo snterior, Las principales variaciones se deben a los rubros gastos de oficias e impuestos y tasas.
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(fiiy $5,2 millanes por sueldos y jomales y contribuciones soviales, lo que reprasenté un aumento del 4% respecto de
los $3.9 millones para el mismo cjercicio de 2014, incremento pringipalmente awibuible a los awmentos sakariales
otorgados.

Besultado operativo:

El resultado operativo para el gjercicio finalizado ¢l 31 de diciembre de 2015 fie una ganancia de $169,6 millones,
comparade con una ganancia de $136,8 millones para el para o mismo gjercicio de 2014, representando un awmento del
24%.

Resultados financiencs:

Los resultados financieros para el gjercicio finalizade el 31 de diciembre de 2015 totalizaron una pérdida de $103,9
millones, comparade con una pérdida de §118,6 millones para ¢l misma gjercicio de 2014, representando una disminucién
del 1294,

Los aspectos mds salientes de dicha variacion son los siguientes:

(i) %38.% milloncs de pérdida por infereses financieros, lo que representd una disminucion del 5% respecto de los $93,4
millones de pérdida para ¢l mismo gjercicio de 2014 producto de una disminueitn de 1a devds tinancisra y una mejora
en la compaosicidn de la estructura finanelera.

(i) $13,7 millonss de pérdida por atros vesultados financieros, lo que representd una disminucién del 27% respecto de
los 18,7 millones de pérdida para el mismo cjereicio de 2014,

Giit} $2,3 millones de pérdida por diferencias Je cambio netas, lo que representd une disminucicn del 73% respecto de los
39,1 millones de pérdida del mismo ejercicio del afio anteriar,

Resulindo antes de impucsios:

Para el gjercicio finalizado ¢l 31 de diciembre de 2015, 1a Sociedad registra una ganancin antes de impuostos de $65,7
millones, comparads con una panancia de $18,2 millones para el mismo ejercicio del afio anterior, lo que represenia un
incrementa del 262%4.

Ll resultado do impuesto a las panancias fue una pérdida de $24,2 millones para el cjercicio aciual en comparacién con
las 10,4 millones de pérdida del inismo gjercicio del afia anterior,

Resyl nefn:

L] resultado neto correspondiente al gjercicio finalizada el 31 de diciembre de 2015 fue una gunancia de $41,4 milloncs,
comparada con los 37,8 millones de panancia para el mismo ciercicio de 2014, lo que representa un incremento dil 434%.

Otros resulladng integrales dol gjereicio;

Los ofros resultados integrales del gjercicio finalizado ol 31 de dicigmbre de 2015 fue de $228,0 millanes debido aque a
partir del 3¢ de junio de 2014, ]a Sociedad ha decidido revaluar los rubros werrenus, edificios, instalaciones y maquinarias,
vlasificados como propiedades, planta y equipos. La Sociedad considera que ¢l madelo de revaluacién demuesia de
manera més fable ¢l verdadeto valor de log actives,
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2, Estructura patrimonial comparativa con los gjercicios nnterforos:

(en millones de posas)

Acliva no coriente
Activo comiente
Total actlvo

Palrimonio neto
Total patrintenio neto

Pasivo no cotrignle

Pasivo cormicnic

Total pasiv

Tatal pazivo + patrintenio neto

312215 || 310244 || 314243 | | 311242

1.209.0 883, 1 368,0 3794
3230 2842 2074 175,3
1.532,9 1.172,2 585,4 5%54,7
699,3 4813 li4.6 106,9
699,3 481,3 114,6 106,9
516,2 3106 171,0 21,2
174 3804 269,8 26,6
833,5 691,0 470,8 4478
1,532,9 1.172,2 5§5,4 554,7

e e

Al 31 de diciembre de 2015, ta Sociedad ha decidido revaluar los rubros terrenos, edilicios, instalaciones y maquinarias,
clasiticados como propiedades, planta y equipos. Bl modelo de revaluacion demuestra de manera més fiable el verdadero
valor de estos activos. El impacto en el estado de situacidn patrimonial, praducta del revalud, fue un aumento en Propiedad
Planta ¥ Dquipo de 5350,7 millones, un avmento en Pasivo por Impuesto diferido de § 1254 millanes y un aumento del
Palrimonic Neto de $228,0 millones.

3. Estructura de resultados comparaliva con los gjercicios anteriores:;
fen millones de pesos)

| 3nazas | [ 31024 | [ 300203 | [ 310202 |
Resuitado operativo ordinario 1696 136,8 07,3 1127
Resultados financieros ¥ portenencia {103,9) {118,6) (94,13 (83,0}
Resultado nela andinario 65,7 18,3 13,1 23,1
Impuesto alas ganancias (24,2) {10.4) (59 (9,7
Resultado neto 41,4 7.8 7.0 134
Oiros resultados integrales 2280 3589 - -
Fotal de resolfudos integyrales 269.5 66,7 T 13,4
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4. Estructura del flujo de efectivo comparative con los gjercicios anteriores:
{en millones de pesos)

[ 31zs || 300204 | [ 310203 | [ 314202 ]

Fondos genemdos por las aciividades apermlivis 104 2 1305 A 136,3
Fondos aplivadas a las actividades de inversion [17.5) 2.5 (106} {13
Fundos aplicados a las actividades de financiacin 994} ¢ 108,00 (39,7} (132
Aurento £ {Disminucidn} del efective y cquivalentes de efectiva {12,9) 158 57 (7.2)

4, ESTRUCTURA SOCIETARIA

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2015 el capital social de ta Sociedad estaba compusste por 76.200.073 acciones ordinariys
nominativas, no cndosables de V/N § 1 cada una, con dereche 4 | voto por accidn.

l.a eytructura societavia durante el gjereivio Ninaliwado el 31 de diciembre de 2015, previa a 1a fecha efectiva de Tugidn gue
se describe on los pdrrafos subsiguientes, s& encontraba comprendida de la siguiente forma:

Adbancsi 3.4, 05 %4 (72.390.069accianes)
Armando Hoberio Losdan 4 % (3.048.003 acciones)
Carlos Alfredo Banzas I % (752.00] acciones).

En virtud del proceso de Tosidn por absoeion, descripto en e punto 3.6 de la presents Momoria, os que la Sociedad
mediante Asamblea General Cxtraordinaria del 15 de actubre de 2015, en base a la relacion de cenje aprobada, deeidia
aumentar ¢ capital sociedad de $76.200.073 a $125.654.080, mediante la cmision de 49.454.007 wuevas accioncs
crdinarias nominativas, de valor nominal 31 cada una ¥ con derecho a | {un) voto por accidn. Asimismo, en la referida
asamblen se aprobé delegar en el Directorio de 1n Sociedad, en los (drminos del rtfculo 188 LGS, el moments en ¢l gue
s& hard la emisidn di ks 49.454.007 nuevas acciones correspondieites al aumento de capital y su enfrega a los accionistas
de las sociedades absorbidas. En este sentide, ¢s que tediante Acta de Directario del 11 de enero de 2016 sc aprobé ia
emisién de las mencionadas acciones y se efectud el correspondiente asiento en ¢l Librg de Registro de Acciones N° |
perteneciente a la Socicdad.

Oreanizaciin ma de decisiones

Contorme se expresa en los diferentes apartados del Anexo 1V del Thulo 1V de las Mormas de la CNV, que acompaiia a
esla Memoriy, referido al grado de cumplimiento del Cddigo de Gebiemo Societario, las pollticas v estrategias de la
Sociedad son definidas pot cb Dircetario para st cjeculadas por cada uno de los sectores bajo ta suporvision de las
CGerencias correspondientes y del mismo Directorio inclusive.

Aquellas decisiones ¢uya magnilud y'o monto implicade resulten de impontancia vfo relevanics, relicionadas a la
administracidn de las actividades de la Sociednd, son resueltas en forma dirseta par el Directorio reunido cspecialments
a tal fin. En caso que sea requerido en el caso concieto, es la Asamblen de Aceionistas, ¢n sesidn extraordinaria, 13 que
se encarga de resolver, En todos los casos acaecidos durante el afio 201 5, las decisiones en ambos drganos han sido
adopradas por unanimidad.
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Remuneraciones del Directorio

Las resoluciones de la Sociedad vinculadas a ta determinacién de los honorarios a regular para el Directorio, se ajuslan a
los limites y lincamientos previstas por ¢l articule 261 de la Ley N® 19.550 y los artlculos 1° a 7° def Capitulo 11I de]
Titulo [I de las Mormas de la TNV,

5 PERSPECTIVAS PARA EL BJERCICIO 2016

5.1 Perspectivas pars el Mercado de Generadores Eléctricos en general

La necesidad de contar con una disponibilidad clevada de Jas unidades de generacion oléctrica ya existentes, brinda una
perspectiva favorable para los generadores eléetricos bajo el nuevo Gobieme que procura minimizar los cortss # la
demanda, Fn este sentida, los ingreses de los peneradores deberdn adecuarse en modo significativo para cobrir sus costos
¥ sus inversiones, y ademds proveerse de eombustitles en los casos de genevadores termogléctiicos. Como gjemplo de
esto, puede citarse la decisidn de incrementar los valores de remumeiacisn de los generadores cléctricos respecto a los de
2013 mediante la Resolucidn 529/2014, y el Acuerdo para ¢l incremento de disponibilidad de Generacion Tértnica
firmado en 2014 por generadores ¥ la S8E para lograr aumentar la oferta de gencracion para gl inviemo 2015 con
cancelacion de acreencias a favor de generadores que s¢ invertirian justamente en dicho sumento de oferfa, y también los
ajustes provistos por la Reselucion 482/2015 que modifict los valores de la Resulucién 529/2014 en forma relroactiva
desde febrero 2015,

No obstante, la devaluacion del peso ocurrida en diciembre 2015 y el proceso inflacionario de 2015, no se han traducido
hasta el momento en un ajuste de los cargos contenidos en la Resalucion 48272015, Es posible que ¢l nuevo Gobierno
modifigue el esquema de remuneracitn a los peneradores eléctricos y también permita recrear la posibilidad de acordar
contratos de suministro eléctrice de large plazo con consumidores industviales y distribuidoras cléetricas, aungue hasta el
momente 1o se han producido novedades ni el nuevo Ministeric de Encrgla y Mineria haya emitido normas regulatorias
para el zeetor elécirico,

Las perspectivas del Sector Lnergdtico son de mejora paulating, con importaciones de combustibles que dependeran de
le demanda cléctrica y de la oferta hidroeléetrica aungue se prevén crecientes ya que el incrementa de oferta local de gas
¥ petrbleo ha probado ser laboriosa y més leito que lo deseado. Las restricciones de financiamiente interacional para la
Argenting demoraron hasta el momento el ingreso de nuevas inversiones en unidades de generacitn eléetrica,
revalorizando el parque existente ¥ los proyectos en construccidn. La susencia de mayor oferta hidrocléctrica o nuclear
e [og préximos 6 a 8 afios, brinda una perspectiva de certeza respecto al despacho de unidades ternoeléctricas en un
contexlo de demands creciente de energla eléctrica, aun euando Gsta probalilemente modere la Lasa de crecimiento de
4, 7% del 2015 tras los ajustes tar{farios y menor crecimiento econdmico,

La Resolucidn MEyM N® 6/2(H6 anunciada por el nueve Gobiemo el 25 de enzro de 2016 determingd incrementos
parcentualments importantes en el Precio Estacional de |a energla eléctrica hasta abrit 2016 qus CAMMESA cobra de
los diferentes consumidores. A su vez, esta Resolucidn diferencits ¢l incremento de precios quo se traspasard &
consumidores residenciales de aquelles a cobrar @ ofras categorias tarifarias como consumidores comerciales o
indusiriales,

El incremento & consumidores residenciales o5 purcentualmente muy importante, aunque parte de valores reducidos por
iv cual el impacte en valor absoluto es mederado. E]l impacto ¢n conswmidores indusiviales de energla eléctrica es
porecniualments moderade - - a excepeidn de los consumidores GUDI que $¢ abasteclan de la distribuidora eléctrica de su
regidn — aungue lleva los preeios a valores elevados al cargarse a estos consumidorss los sobrecostos transitorios de
despacho originados en importaciones eléctricas y en los denominados Contratos de Abastecimiento MEM. Gstos cargos
pusan ahora a adicionarse a toda la demanda, per lo cunl tantbién se sdicionan a consumidores industriales que poselan
contrates de Encegla plus bajo ¢ marco de s Resolucion 1281 de 2006.

Es importante destacar que el efecto principal de esta medida se iraduce en wma reduceitn de los subsidios a diferontes
consumideres, y disminuivd la dependencia de CAMMESA de las transferencing periddicas de fondos que debe recibir
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tlel Tesoro Nacianal, Padria estimarse una importante reduceion si se mantuviera el esquemna resuelto por esty Resolucidn,
que producitdn un ghorrs en el fisco que se suma al ahorro a producirse por el testo del costo de imporiacidn de
combustibles que se requieran para generat/atender la demanda,

Una indicacién de la modificacién de la politica sectorial del Subsector Elécirico con sesgo positive — al menos
parcialmente - lo constituye 14 garantia de contratacion por CAMMESA de nueva potencia y energfa asociada por medio
de la Resolucion 220/2007 que ¢l nugvo Gobierno se comprometio a respetar, o las mejoras de ingresas de los gengradores
eléctricos establecidas por la Resolucitn 95/2013 que a su vez ltoron incrementades en imayo de 2014 por 3 Resolucion
32942014 y en 2015 per la Resolucidn 482 de julio 2015 sunque relroactiva a febrero, que tambidn contempld el
fingnciamiento ds mantenimientos mayores necesarios en varizs unidades.

Las politicas anunciadas parcialmente por el nuevo Gobiemo Nacional, pracuran alentar la inversién privada para
mantener un adecuado nivel de oferta para satisfacer ta demanda futura esperada, que serd ereciente cn un pafs que muestra
una fuerie inereia de crecimisnto de la demanda de energfa eléctirica.

5.2 Perspectivas de la Socicdad parg ¢l Fjercicio 2016

Energla Eléctrica

Se espara continuar aperando nermalmente las distintas unidades de generacién conforme al despacho y a la asignacién
de combustible que realice CAMMESA. Por otra parte, se prevé cjecutar & plan de mantenimisnto prevista para ¢l afio
2016 de manera de asegurar una abta disponibilidad,

Por illimg, se prevé ir mejorando el factor de use y los precios de los contratos bajo Resolucion 128 1/06 {Energla Pluz),

Servicios de Asesoramiento v Asistencia Técnica

Fl Grupo Albanesi espera continuar eon gl desarrolle del programa de formacidn de profesionales en Ingenicria y Obras
mencionado previamente, a los fines de poder mantener ¢l servicio de asistencia vy ascsoramiento téenico en los distintoy
proyectos de ampliscion de las centrales del Grupo, como asl lambidn, brindar la asistencia y ascsoramiento en la
operacion de las mencionndas centrales.

[neorporacion de seciedades por fusidn

A partir de la fecha efectiva de fusion conforme fuera explicado en el punto 3.6 di esta Memoria, las centrales Krmicas
que posee la Sociedad para ennpliv con su actividad son 1os siguientes:

La Central Termoeiéeirica Modesto Maranzany, ubicada en Rlo Cuarto, Provincia de Céndoba la cual actualmente posee
una capacidad instalada de 250 MW de gencracion. Cuenta ¢on dos ciclos combinados de 35 MW cada uno y tes turbinas
de gas FT8- SWIFTPAC 40 fabricadas por PWSP de 60 MW cada una,

La Central Térmicn Independencia, ubicada en Ja ciudad de San Miguel de Tuctmén, provineia de Tucumén, la coal pusee
una capacidad instalada de 120 MW de generacion. Cuenta con dos turbinas de gas FT8- ‘SWIFTFA.C G0 fabricadas por
PWPS de 60 MW cada una,

Central Térmica La Rigja, ubicadn en la provincia de |a Rioja, posse una capacidad instaleda de 40 MW, Dicha capacidad
st compuesta por tres turbinas, la primeia marea Jofn Brown con una capacidad de gomeracion de 14 MW v las dos
restantes marca Fiat can una capacidad de pencraciim de 13 MW cada una. Las tres unidades poseen sistema de
combustible dual {gas natural ¥ gas ofl). Adiclonalinents, con techa 7 de septiembre de 2015 se firmd un contrata con
Siemens Industrinl Turbomachinery AB, en el cual se acordd 13 compra de una terbing Sicniens SGTI00 de 50 MW, Ver
“Nuevos proyectos™ en 5.2 Perspectivas de la Socicdad para el Ejercivio 2006,
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Central Térmica La Banda, ubicada en la provincia do Santiago del Estero, posee una capacidad instalada de 32 MW.
Dicha capacidad estd compnesta por 2 turbinas duales marca Fiat de 16 MW cada una.

Nuevos proyectos

El Grupo Albanesi anuncid un plan para incrementar la generacion clécirica dc sus centrales mstaladas en distintos lugares
de Argentina, qué preve la realizacién de abras que demandardn una inversidn de USL 250 millones y aportardn 230 MW
nueves al sistemna nacional, en el marco del acuerda Generadores il, autorizade por el Ministerio de Planificacidn, la SE
de la Nacidn vy CAMMESA.

En Central Témmica La Rioja, (que se incorpord a GMSA producto de la fusién se instalard uaa turbing Siemens SGT00
de: 30 MW, que se estima que estard operativa en el cuarto trimestre 2016, con una inversion de USD 40 millones que
incluird ta adeeuscion del sistema de distribueion de gas, sistema de compresion de gas y obras en alta tensidn,

Por su parte, GMSA llevard a cabo la dGitima etapa de ampliacion de la Central Térmica Modeste Maranzana, en Rlo
Cuarto, Cordoba. Se agregardn 100 MW a lus 250 MW existentes & partir dola instalacidn de dos turbinas 3iemens SGT-
800 de 50 MW nominales cada une, se estima una inversidn superior a los USD 56 millones v la misma iniciarfa su
operacidn comercial en enera 2017,

Par su parte, GMSA llevard a cabo la dltima clapa de smpliacion de la Central Ténnica Modesto Maranzana, on Rio
Cuarto, Cordoba. Sc agregarin 100 MW a los 250 MW existentes a pattit de |z instalacion de dos turbinas Siemens SGT-

800 de 50 MW nominales cada una, sc cstima una inversidn superior a los USD 36 millencs y 12 misma iniciaria su
operacion comereial cn enaro 2017,

Situacion Financiera

Dwrante el préxime ejercicio la Sociedad espera continuar uptimizande la estructura de financiamicnto redugiende el
nivel de endcudamiento acorde a las necesidades de capital de trabajo.

Lns principaies objetivos son centinuar disminuyende ] costo de financ¢iamienta y lograr un perfil de vencimientos
adecuado al flujo de fondos de ks compafifa. Para ello se estima continuar incursionando en el mercadao de capitales.

6. DISTRIBUCION DE RESULTADOS
En cumplimicnto de Tus dispesicionss legales vigentes, el Directorfo de la Sociedad propone a la Asamblea General de
Accionistas el signiente destine para las wilidades acuinuladas al 31 de diciembre de 2015, laz cuales ascienden a
$41.447.738:
a Reservg legal: $389.513
a dividendos a distribuir: $51.400.749
El 29 de septiembre de 2015 Ja Asamblen de Directores aprobd la distribiucion de dividendos anticipada por un iotal de
$3@ millones con cargo en el ejercicio baje andiisis y se procedid al pago a favor de los wccionistas en proporcion 2 sus

tenencias accionarias.

l.a Asanblea General de Accionistas deliberard y decidird finalmente el destino de Jas ufilidades acumuladas detalladas
anteriormente y de los saldos do la Reserva Facultativa, le cusl asciends g $19.870.827.

El 1™ de marze de 2016 la Aswnblea de Directores apraba la distribucion de dividendos por un total de $9 millones.
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7. AGRADECIMIENTOS

Resulta importante para ¢l Directoric manifestar su agradecimiento a todos los empleados de 1a Suciedad por la labor
realizada durante el gjercicio gue ha resultado fundamental para los logros técnicos y econdmicos obtenidos. Asimismo,
reconoce expresamente la contribucicn de clientes ¥ provesdores wsi como de las entidades bancarias y demds
colaboradores que han trabajade para e mejor gestion de la compafila durante el ejercicio,

Ciudad Anidnoma de Buenos Alres, 8 de marze de 2016 C\i

EL D ﬂgmmo
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ESTRUCTURA DE RESPUESTA - ANEXQ IV — Memoria Ejercicio finalizado 31.12.15

Generacion Mediterrdnea S.A,

Tnforme sobre ¢l grado de cumplimiente del Cédige de Gobierno Societario

Cumplimiento

Totalt"? | Parcial‘!!

Incumpli

miento
(1

Informar ? o Explicar !

PRINCIPIO I, TRANSPARENTAR LA RELACION ENTRE LA EMISORA, EI. GRUPO

ECONOMICO QUE ENCABEZA Y/Q INTEGRA Y SUS PARTES RELACIONADAS

Kecomendaegion 1.1
Garantizar la divulgacidn
por parte del Organc de
Administracidn de
politicas aplicables a ta
relacidn de la Emisora con
el grupo econdimico que
encebeza y/o integra ¥ con
sus partes relacionadas

Los actos y contratos gue la Sociedad
pueda celebrar con una parte relacionads v
qué ¢n 50 caso involucren un mento
telovanie, sun aprobados por el Directorio,
Asimismo, de existir actos © contratos con
una parte relacioneda que involucren un
monte  relevante, los  mismos  son
informados coma Hecho Relevante a la
Comisidn Macional de Valores ("CNY") ¥
a la Bolsa de Comercio do Buenos Aives
{“BCBA™). Todas las operaciones entre
partes relacionadas son reportadas en [os
Estados Financieros.

Recomendacion 1.2;
Asegurar 1a exizsienciz de
mecanismos preventivos
de conflictos do interds.

Los conlicies de intergses son resueltos
por decisidn del Directorio en base a las
mayorias  estalutarias  ghsteniéndose  de
votar, en su caso, ¢l Director que pueda
estat involucrado en ol canflicto. Durante
el ejercicio 2015 la  Sociedad ha
continuado su trabajo con uny consultora
cxterma en la adaptacion de les cstructuras
internas, as{ como en lg redeccitn y
fringlizacién de diferentes polllicas v e
Cédigo de Btica y Conducta a clictos de
contar  con  procedimientos  cepecifices
formalizados vy  aprobados por el
Ditectorio. Bs intencidn de la Socicdad
aprobar los  instrimentos  meneimados
durante el afio 201 6.

Recomendacion 1.3:
Prevenir el uso indebido de
inforimacion privilegiada.

La  Sociedad no  cuenta con  un
procedimiente gspecifico para prevenir gl
wse de informacién privilegiada, Durants
el afic 2015% 1a Sociedad ha trabajado con
asesoramiento de una consubtora externg
para  desamollar  instrumentos  que
contemplen una definicién formal de o
que se considera informacidn privilegiada
¥ ¢l fratamiento de su divulgaeifm, Bs
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inkencian de fa Sociedad realizar los
trabajos  necesarivs  para  Aprobar  os
instrumentos mencionados durante el afto
2014,

PRINCIPIC L. SENTAR LAS BASES PARA UNA SOLIDA ADMINISTRACION ¥ SUPERVISION DE LA

OMISGRA

Recomendacidn L1, 1:
Garantizar que el Qrgany
de Administracian asuma
la administracian ¥
supervizidn de la Emisora
¥ su orientaciin
estratégica.

I.1.1

iLl1.1.1

El Directorie aprueba las politicas v
estrategias gencrales de la  Sociedad,
encomendande la pestion ejecufiva de Ios
negocios 2 ios mandes de direccion y
perenciales, segiin corresponida,

IL1.1.2

El Directorio aprueba las politices de
inversinnes y de financiacidn.

iL1.1.3

Purante el afo 2015 ly Sociedad ha
continuado €] trabajo con ! asesoramiento
de una consultora coxierma paa la
adaptacidén de las estiucluras internas, asl
come tambign en el desatrollo, redaceion y
formalizacidn del Cddigo dc Gobiemo
Socvietario. Bs intencidn de la Sociedad
realizar  los  trabajos  necesarios para
aprobar lus instrumentos mencionadas
duranie el afie 2016,

1n11.4

Sin perjuicio que la Snciedad ne poses una
politica plasmeda en forma eserita, el
Dirgetorio aprueba lo referido a selecrion,
¥ remuneracion de los perentes do primera
iince, A pattiv del aflo 2014 3¢ ha
establecido un procedimiento  cspecial
liderado por el Departamento de Recuwrsos
Humanos con  aprobacidn  final  dal
Directorie, en relacidn a la evaluacion de
los gerentes de primera I{nea v de 1ado el
personal, Asimismeo, en el marco de Ia
formalisacién  de  este  tipo  de
precedimientos internos, 1 Socicdad se
encuenira en proceso de inshrumentacion y
aprobacién de un Manual de Recursos
Humanos que se estima poder finalivar
durantz gl afio 206,

il.1.1.5

El Directoric apruebz las politicas de
asipnacidn de responsabilidades a los
gerentes de primera linea,

IL.1.L.6

El Directorio aprucha |a supervision de los
planes de sucesion de Jos gerentes deo
priinzra linea. Asimismo, en el marco de lg




formalizacion  de este  tipo  de
procedimientos internos, la Sociedad se
encuealra en proceso de instrumentacion y
aprebacion de un Manval de Recursos
Humanos que s¢ estima poder finalizar
durante ¢l afio 2016,

IL1.1.7

Sin perjuicio que la Socicdad no tiens una
politica escrila referida 3 respunsabilidad
social  empresaria, la  ewal  estipula
opartnnamente instrumentar, actvalmente
los aspeetos reforidos & esta instancia son
ohjeta de tratamisnto pot parte  del
Directorio. Yale mencionar que, conforme
surge de la normativa wvigente, en [
hemarin de ios Hstados Financieros se
incluyen  las  medidaz  [omadas  en
referencia & responsabilidad  sucial
empresaria.

ILL.1L.3

Hin perjuicio qug ka Sociedad no tiens una
politica eserila referida a gestidn integral
de rissgos, 1a coal estipula oportunaments
instrumentar, actualmente los aspectos
referides a cata instancia son objeto de
tratamiento por parte del Dircelorig,

IL1.i%9

Teniendo  presente  las  coalidades
profesionales de las personas que hen
intcgrade & integran  actualmente el
Direclario, la Sociedad no cusnta con un
prograig de capacitacion continuo para fa
formacidn de Tos directores ¥ ejecutivos
gerenciates, Sin embarge, como parte de la
geslion  habitual de 13 Sociedad, el
Divectorio adopta gogiones de
actualizacién y de capacilaciin general vio
particular en funcidn de las neeesidades
especificas que wvayan sorgiendn cn el
cicreicie  de las funciones v
responsahilidades que cada uno de ellos
tenga a su cargoe. Asimismo, en el marco
de la firmalizacién de este tipo de
procedimientos intemos, la Sociednd se
encuenlra cn proceso de instumentacion y
aprobacion d¢ un Manual de Recursos
[himanos que se estima poder finalizer
durante ¢l aifo 2016,

1.2

Mo hay otras poliiicas implementadas

ILL.3

Mo pbstante no contar con una politica
especifica, la Socieded dispone de diversos
IMCLATLISIeS para proporcionar
informacidén a sus Lircelorss y perentes
o la antelacidn  adecvads  pura
mantenerlos informados al moniento de la
fuma de decisiones. Fnire ¢llos, se
dextacan esencialmente la redaccion de los
siguientes informes _a  carge de  las
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perencias comespondientes: [} informe de
operaciones, mantenimienta, medio
ambiente y sepuridad de la planta — el epal
se encuentra como parte integranic el
sistema de gestidn inteprado adoptado por
la sociedrd-, del cual surpe detalladamente
todos los hechos relevantes vinculados a la
actividad de la planta i) informes
mensvates  fimanciero, econdmico ¥
contable, de recursos  humanos, de
cuestiones legrles v de cuestioncs
informéticas ¥ sistemas. Sin perjnicio de
ello, ln Sociednd ha trabajado ¢n ol
establecimiento de procedimicnics
repulzres de reuniones inforimativas en
todos los mspectos mencionados para
facilitar la toma de decisionzs del drgano
de  administracién.  Asimismto, se
confinuard  evaluando la posibilidad de
implementar la redaccidn de una politica
formul que establezea los procedimientos
vinewlados a este gspecto.

[.1.4

Para los diversos temas sometidos a
consideracién  del  Directoric  quo
requieran, en virtud de su magnimd, wn
andlisis especifico 56 reatizan
rreseniaciones evaluando las diferentos
aristas a considersr de modo que &l nivel
de riesge a asumir guarde el patdimetro de
aceplable parg la Sociedad. Sin perjuicio
de ellin, la Sociedad ha trabajado en el
establecimicnio de procedimientos
regulares de rouniomes  informativas en
todos los nspectos mencionados en el
punto precedente para facilitar la 1omg de
decisiones del drgano de administracion,
Asimistio, se continuard evaluendo 1
posibilidad de implementar la redaccion de
una politica formal que establezes los
procedimientos vingulados a este aspecto.

Recomendacion 11.2:
Asegurar un efectivo

Coutrol de la Gestidn

empresaria.

.21 Mensualinente ¢l Diectorio recibe el
informe mensual franciero y econdmico
del cual surge & dusarrolle del presupuesto
¥ €l plan de negocios v en base a la
informacidn  recibida  verifica el
cumplimicato de loy mismos.

I1.2.2 El control por parie det Directorio es de

una periodicidad menswal, Fn este sentido,
considerando la adopeion del sistema de
gestion integrado por parte de 1a Sociedad,
la gerencia correspondiente elabora el
Informe de Operaciones, Mantenimiento,
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Medic Ambiente y Seguridad. Asimisme,
se clabora el Tnforme Mensual Financiero
y Econdmico contemplande todos los
aspeetos de gestidn de la Emisora. Vale
r¢ncionar gque existe un proceso de
evaluacidn de perentes de primera linea ¥
de todo el personal liderado por el
Deparlamenta de Derechos 1lumanos y
aprobado por el Directorio. Asimismo, en
el marco de la formalizacidn de este tipo
de procedimientos internos, la Sociedad se
encucnita cn proceso de instrumentacion y
aprobacion de un Mamual de Recursos
Homanos que se estima poder finalizar
duranie cl afio 2014,

Recomendacidn 11.3: Dar a
cotccer el proceso do
evaluacion del desempefio
del Organo de
Administracin ¥ su
impacto.

11.3.1

La totalidad de los miembros del
Dirgetorio  complen en forma total lo
establecido en ¢l Adticulos 87 a 15° del
Listatuto Social referide i su conformacion
¥ funcionamiento. La Soviedad no cuenta
con un Reglamento para ¢ funcionamiento
del Directorio, sin perjuicio de lo cual se
encuenira trabajandc cn clertus pautas a
incorporar en el Cadige de Gobiemo
Societaric que estima aprobar durante
2016,

1132

El Dircctorio prepara v emite la Memoria
conjuntarnente con 1os estados financieros
anuales, docwmenlos estos que incluyen
informacidn  suficicnle que permite la
evaluacion de los rezultados oblenidos por
el Divectorio en la gestion de 13 Sociedad
considerando los objetivos otiginalments
propuestos y la misma es considerada por
la Asamblea de Accionistas cn ocasién de
tratar ¥ resolver los asuntos conteimplbados
cn los incisos | v 2 del artfoulo 234 de fa
LG5, teniendo en cuenia asimizma para
elle toda la informacidn que suministran
los documentos elaborados con cse fin;
come as] también los informes adicionales
que deben suminishrarse en cumplimiento
de normas de aplicacidn en materia de
oferta ptliblica y cotizacion de  tiulos
valuones,

La dltima Asamblen do Accionistas que
han considerado el tema fue ¢olebrada 14
de sbril de 2015
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Recomendacion 11.4: Que
el nimera de miembros
externes e indgpendientes
constiluyan una proporcien
significativa sn el Organo
de Administracion,

4.1

1.a Socfedad considera que, en base a su
cstraciura aceiongria y no haciendo oferta
piblica de sus acciones, no es necesatio
gontar con Diregtores independientes,

I4.2

De contormided con el convenio de
accionistas suscriplo cn fecha 26 de abril
de 2012 v su modificacion del 30 de marzo
de 2015 entre Armando R, Losdn, Carlos
Alfredo Bauzas ¥ Holen 8.A., ¢l Directorio
de GEMBA, come sociedad perteneciente
al Grupo Albanesi, debe csiar inteprado
por un minimo de cinco (53 y un méximo
de mueve (9 directores titolares, Estsndo
compuesto actualmente el Dircclorio de
GEMSA por siete mismbros, loa mismos,
de conformidad con el convenio de
accionistas, han  side designados de
conformidad ©on el siguiente
procedimiento: {i) cingo {3) miembros
fueron desipnados por Armando K. Losdn,
entte ellos el Presidente; (1) wno (1) por
Catlos Alfredo Bauzas; y (i} uno (1} por
[lolen 5.A. Gl conwvenia de accionistas
asimismo prevé el nomers de directeres
que cada accionista debe designar cuando
ct Directoric de GEMSA se cneuocntre
compugste pOT ot Himero MAYOL O M
de  directores, siendo que  dichas
proporciones deben ser respetadas tambidn
en el easo de designacidn de directores
suplenles.

Recomendacidn 11.5:
Comprometer a que
existan normas y
procedimientos tnherentes
a la seleccidn ¥ propuesia
de miembros del Grpano
de Administracion y

| perentes de primers linea.

11.5.1

=

En base a su estructura actual, ta Sociedad
nd considera necesario conlar con un
Comité de Nombramienlos

1L5.1.1

No aplica

11.5.1.2

No apliea

11543

Nuo aplica

I1.3.1.4

Mo gplica

IL5.15

Mo aplica

IL.5.2

B AR Pk

Mo aplica |
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1.52.1, X Mo aplica

1.52.2 X No aplica

il.5.2.3 X Mo aplica

1.5.2.4 X Mo aplica

1L5.2.5 X Mo aplica

IL5.2.6 X Mo aplica

11527 X W aplica

IL.5.3 X No aplica

Recomendacion IL6: La .S.Wie.dﬂd no ﬁji.’ limites para la
Evaluar 1a conveniencin de parnmpaf:n_.‘m _dﬁ. los iTJIE]Tl!JI‘GS ,dEI _drganu
que miembros del Organo de adminish gcn&n _yf’u fiscal _Jzaulzldn &
de Administracion y/o drganos de ofras sociedades emisoras.
sindicos y/o consejeros de

vigilancia desempefien

funcicnes en diversas x

Emisoras.

Recomendacitn 11.7:
Asegurar la Capacitacidn ¥
Dresarrollo de mismbros
del Orpano de
Administracidn y gerentes
de primera Hoea de la
Emisora.

IT.7.1

Teniendo  presente  las  cualidades
profesionales de las personas que han
inlegrade & infegran  actvalmente el
Nirecturio, la Sociedad no cuenta con un
programs de capacitacién continuo para la
forinacitn de los directores vy ejecutivos
gerenciales, Sin embargo, como parte de fa
gestion  habitval de Ta  Sociedad, el
Directoric  adopta  acciones  de
actualizacidn y de capecitacion gencral yo
patticular en funcidn de las necesidades
especificas que vayan surgiendo en cl
gjercicio  de  las funciones  y
responsabilidades gue cada uno de ellos
lengs & su cargo. Asimismo, en el marco
de la ftormalizacion de este tipo de
procedimientos internos, la Sociedad se
encuentra en proceso de instrumentacidn y
aprobacion de un Manual de Recuisos
Humanog que se estima poder finalizar
duranie ¢l afi 2016,

T2

La Bmisora reeomienda e incentiva la
capacitacion permanente de sus mismbros
mediante el financiamiento y la inscripcidn
en curses de aetualizacién y capacitaciones
especificas brindados por universidades
yin entidades cspecificas Asimismo, en el
marco de la firmalizacion de este tipo de
procedimicntos internos, la Sociedad se
encuenirg & proceso de instrumentacion y
aprobacion de un Manual de Recursos
Humanos que se estima poder finalizar |




| durante ¢l aia 2014,

PRINCIPIG 1L, AVALAR UNA BFECTIVA POLITICA DE IDENTIFICACION, MEDICIGN,
ADMINISTRACION Y DIVULGACION DEL RIESGG EMPRESARIAL

Recomendacion [I: ]
Organo de Administracidn
debe contar con una
politica de gestitn integral
del riesgo empresarial y
monitorea su adecuada
implementacidn.

La Emisora cuenta con un SISTEMA DE
GESTIOM INTEGRADO (“8GI1™) de
conformidad con las  Normaz [S0
9001:2008, 150 14001:2004 y OIISAS
18001 X7 par el cual se cubren todos los
aspectes necesarios para la pestion integral
de riesgos relucionados a calidad de
proeeso, medio ambisnte ¥ seguridad ¥
selnd  ocupacional, El SGlI permite
identificer las larcas a realizar parg el
mantenimiento  prediclivo v prevertivo,
seguridad ¥ medio ambiente, catablecer los
procedimientos A ssgnir, controlar su
cumplimiento ¥ obtener loz repistros gque
las tareas de pestitin son reatizadas.

.2

La Boeledad, comnsiderando 50
funcionamicnlo y control sobre el tema, no
considera necesario contar con un Comité
de Gestion de Ricsgos. Los principales
factores de riesgo do la actividad tienen
que ver con factores de manienimiento,
higiene, seguridad ¥ medio  ambicnte
estableciendo el  SGI las  ;edidag
NeLESALias para prevenir y en su casn
mitigar esos riesgos. La  politica  del
Sistema de Gestion Integrado es  dedinida
por ks Threecidn ¥ el cumplimiento de sus
disposiciones son asepuradas por el drea
que administra ¢ SGIL. Los resultados de la
pestidn son gvaluados por el Directorio,
con parlicipacién de la Gerencia de la
Planta y la CGerencia de Planeamiento
LEnergético.

I3

La Sociedad posee dentro de la Gerencia
de Planeamiento Linergético uvn drea en
particular  que 8¢ dediva & la
administracién de] SGl.

1.4

La documentacidn del sistema de peslidn
{planificaciones, procedimicnies,
instructivos, registros) es definida por el
fes  que  administra el BGlI
coordinacién con los sectores do proceso,
l.a aprobacidn  de  la  misma  es
responsabilidad de la Gerencia,
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El 8GI es andilado anualmente por entes
bebilitados pata vovalidar su ceitificacion.
En esa oporumdad se  controla el
cumplimietto de los procedimientos v los
registros que avalan ¢l seguimiento de lay
actividades programadas previamente. En
el mismo sentide, €l Ente Regulador de la
Electricidad (ENMRE) realiza auditorias
ambientales periddicamente verificando el
cumplimichie  de  da  Planificacion
Ambiental [PA) presentada conforme lo
exige Ia regulacidn vigente para todas las
Centrales del Mereado Eléctrico Mayorista
(MEM).

HLS

En [a Memoia sc  menciona
especificamente este control detallindose
los distintos aspectos de camplimicnto e
¢ contral de la gestidn integral de ricsgos
de la Soviedad. Asimisimo, en loz Estados
Finatcieros se realiza un desglose de los
punios referidos a los aspectos de contral
de riesgos financieros involuciados en la
gestion de la Socicdad,

PEINCIPIO [V. SALVAGUARDAR LA INTEGRIDAD DE LA INFORMACIOMN FINAMCIERA CON

AUDITORIAS INDEPLNINENTES

Eecomendacidn 1V:
Garantizar la
independencia y
transparencia de ias
funciones que le son
encmnendadas al Comité
de Auditoria y al Auditor

Fxterno.

v No aplicg por cuanto ln Sociedad np
cuetla con Comite de Auditorla

v X La Socieded posce un §rea especifica de
Auditoria  Interna, ¢ncargada de la
evaluacion y contrel de lus proceses
internos de la empresa y dependiendo del
Cresidente del Directario.

V3 Mo aplica

W4 La Sociedad no posee una  politica

vinculada a la rotacion de los micmbros de
la Comisidn  Fiscalizadora,  Price
Waterhouse & Co. S.HL, s la
desempsefiado  come  audilor  externo
independiente de la Seciedad durante fos
alimos  gjercicios.  Oportunamente  la
Sociedad ajustard la rotacion del Auditor
Fxterno segin esto sea oxigible por la
normativa vigente,
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FRINCIPIO V. RESPETAR L{}5 DERECIIOS DE LOS ACCIONISTAS

Recomendacidn V. 1:
Asegurar que log
acciontiztas tenpan acceso a
In informacidn de la
Emisora.

Y11

Taoda vez que la Sociedad no realiza nicria
piblica de sus acciones nop  iosdlia
necesanio incentivar reuniones poriodicas
infomativas con sus accionistas, siendo
imporfante destacar msimizmo, quo sus
accionistas forman parte del Ditectorio,

La Saciedad a través de su Oficina de
Relacidn con ¢l Mercade responde las
consultas ¥ manticne contacto directo con
los inversores. La Sociedad a través del
gitic  web  del  Grupo  Albanesi
{www.albanesi.comar) cuenta con una
seccion  donde  eonsta  informacidn
especifica para los inversores. La Soctedad
cuenta cont un apartado en dicho itio web
donde se detalla informacidn propia de la
Ewigora, la cual es requerida por ta CNY
en ¢ada emisidn de tltulos wvalores. La
Sociedad ha desarrellado dentro del sitio
weh una seceidn que no solo suminisits
informacion  relevante de Ta empresa
(Lstatmo  Sogial, grupo  econdmico,
composicidn del Organo de
Administracidn,  ostados  financieros,
Memeria anual, entrc oftos) sine que
también recoja inquistudes de wsuarios en

eeneral

Recomendacion V.2:
Promover la participacion
uctiva de todos los
accionistas,

¥.2.1

El Organo de  Administracion de la
Sociedad comple con ia normativa relativy
a las convocalorias de Asambleas, Mitese
que durante ¢l gjercicio 2015 todas las
Asambleas han side uwndnimes con |z
asistencia e los  accionistas  que
representan ¢l 100 %% del capital, por lo
que no han vesultado necesarfas lag
convocalorias en los términos del artiealp
237 do la ley 19,550,

¥W.22

Sin perjuicio que la Sociedad no poses un
Reglamente de Funcionamiento Interno de
la  Asamblea de  Accionmistas, |z
informacidn a ser considerada por oy
mismes es suminisirada con la antelacion
suficients, toda wen que los mismfﬂ

10
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también forman parte del Directorio.
Asimismo, duranfe el afio 2015, ia
Sociedad ha trabajado en el andlisis de la
conveniencia de una politica formal que
establezca los procedimientos vinculados
al suminisire de informacion al Directorio,
lo cual impactarf directamente en los
accionistas considerando que fonman parte
del drgano de administracion.

¥.2.3

Los aciiomistas minoritarios no poseen
Testrivciones pata la propuesta de asuntos a
fratar ¢n Asamblea,

V.24

L virhed de la estructora do ta Sociedad, v
considerande que ¢l 100 % de los
accionistas forman partc del Directorie, se
considera que no es nocesario eontar con
una polftica de estimulo a la participacion
de accionistas en particular.

V2.5

Dwrante ¢l gjercicio finalizado el 31.12.15
se ha realizado la Glitma designacidn de
autaridades, siendo designados los mismos
micmbros  del  Directorio  que s
encontraban  desempediando  s0  cargo,
quiches ya s¢ chconltaban interiorizados v
de acverdo con respecio a las tareas que
estd desarrellando [a Seeiedad en relagion
a la formalizacién del Codigo do Gobicme
Societario.

Recomendacién V.3:
Garantizar el principio de
igualdad entre accidn y
verki,

La Sociedad no posee distintas clases deo
aceiotes, La totalidad de Tas acciones que
componen el capital social tienen derecho
a 1 voto por aceifn.

Recomendacion V.4:
Eslablecer mecanismos de
proteceian de todos los
aceionislys frente o las
tamas e control,

La Sociedad ne hace oferla pablics de sus
acciones. Adiclonalmenige prevé
especificamente en el Arlevic 6° del
Fstatuto Social, el procedimictlo a sopuir
en caso de transferencia de aceinnes clre
vives, dando el derecho a los accionisias
no  gnajenantes o bien de  adquitic
preforentemente las acciones ofrecidaz o
bien oe ofrecer en venta sus ncciones cn
las mivmas condiciones que las oftecidas
& primer fErimino.

Recomendacidn V. 5:
Incrementar el porcentaje
acciones en circulacidn
sobre el capital.

No Aplica. La dispersién accionatia de Iz
Emisora €s del 0% {no peses dispersion
accionarig) dado que sus acciones no estdn
abiertas al prblice inversor ¥ por lo tanto
no cotizan en ¢l mercado. La Emisora no
tiene provisto en el future aumentar su
dispersidn accionaria dado que no tiene
previsto abrit sy capital accionaiia al
pablico inversor, Durante los Gltimos tres
anos la dispersidn accionaria de la Emisory
se ha mantenido 0% por la razén expuesty
precedentemente

11
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Recomendacion V.6
Asepurar que haya una
politica de dividendos
transparente.

V.ol

l.a Fmisora no posee una  politica
espeeffics de dishibucidn de dividendos
establocida estatutariamente v aprobada
por la  Asamblea. En  este  sentide,
tnicamente se establece en el Artfculo 19°
del Estatnto Social que los dividendos
deben ser pagados en forma proporcional &
las integraciones accionarias vy dentro del
afio cb que son a@probades. Se dsja
constancia que la  politica del Grupo
Albaneai  que permitié un  Importante
erecimiente en los Olfimos afios es de
reinversidn de wilidades para €] desarrolle
de nuevaos proyeclos.

V.62

La Seciedad no posee procedimicnios
especificos para la elaboracidn de una
Tropuesta de  desting  de  reswltados
acumulilos. Los mismos son tratados por
la Asamblea CGeneral de Accionistas que
se relne para dar tratamiento a los Estados
Finaneieros Anuales v considerando los
parimetros establecidos por el Arnfoulo
19° del Estatne Social v fa Ley N® 19.550
dem#s norimas concondantes en cuanto a
los porcentajes A destinar a cada cuenty de
las ganancias liquidez del gjereicio y en sy
¢aso al fratamiento de las pérdidas.

PRINCIPIO V1. MANTENER UN VINCULO DIRECTO Y RESPONSABLE CON LA COMUNIDAD

Recomendacian ¥
Suministrar ala
comunidad ta tevelaeion
de las cucstiones relativas
a la Cmisora y un canal de
comunicacién direcla con
la empresa.

VI.1

La informacion referida a la Sociedad cosig
coligurada meraments por una roscha
senergl de la actividad de la mizma. La
Sociedad cuents con un apartado en dicho
gitio web dunde se detalla informacion
propia de fa Emisoa, ta cual s requerida
por i CNY en cada emisidn de tiulps
valores. La Sociedad ha desarrollado
dontre del sitic web una seccitn que na
setlo suministre informacion relevante de la
empresa  {Estatute  Social,  prupo
ccondmice, composicion del Organe de
Administracion,  estados  linameieros,
Memoria _anual, entre otros) sine  que

iz
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lambign reenja inguietudes de usvarios en
peaeral.

V1.2 X La Sociedad se encucitlra desarrollando los
procesos internoz para en el feturo enitir
el correspondicnte Balance de
Responsabilidad  Social vy Ambiental
conforme los pardmelros recomendados.

PRINCITIO VIl REMUNERAR DE FORMA JLISTA Y RESPONSABLE

Recomendacidn VII:

Establecer claras politicas

de remuneracion de los

miembros del (Organo de

Administracitn ¥ gerentes

de primera linea, con

especial atencidn a lg

consagracidn de

limitaciones

convancionales o

gstatutarias en funcidn de

la existencia o inexistencia

de ganancias.

vILI X La Sociedad, en basc a su cperatoria
habitual, ne considera necesaric la
conformagion de un Comité  de
Remunieraciones.

VILL1 X Mo eplica.

VILL2 * No aplica.

VILLS X No aplica.

VIL1.4 X Mo aplica.

VILLS X Mo aplica.

VIL2 X No aplica,

VIL2.1 X Mo aplica.

VII2.2 X Mo eplica.

VIL2.3 X Mo aplica,

VIL2.4 X Mo aplica,

VIL2.S X No apliva.

VIL26 X Mo aplica.

VIi27 X Mo aplica.

VIL3 X No aplica,

VIl X El Birectorio define, con la asistencia del
drca de Recursos Humanos en base a
criterios objetivos, la retuneracion fija v
varigble de todo s personal; considerando
como uno de los clementus principales los
niveles de remuneracion establecidos en
oiras empresas de similar envergadura en

13
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s indusiria; wsi como los criterios de
promocidn ¥y sanciones a nivel interno,
Centen el procesa de formalizacidn de 1as
nollticas e Gobierno  Societarfo, 1A
Soviedad s encuentra analizando la mejor
forma de aticlacion de procedimientos
internos a efectos de reglamentar, coando
sca  oportumo, los  restantes  puntos
considerados en esta recomendacidn,

PRINCIPK) VI, FOMENTAR LA ETICA EMPRESARIAL

Regomendacion VII:

L.a Emizora no cuenta actualmente ¢on un
Cdadige de Conducta de Cmpresaria, T
Soviedad se encuentra trabajando on el
andlisis y desarrolle de una cstruciura
intema para implementar los contenidos
necesarios para lx formalizacion de las
politicas vinouladas 4 esta vecomendacidn,
Es intencidn de |3 Soviedad realizar los
trabajos necesarios pars aprobar  los
insirumeitos mencionados durante €] aiio
2016

La Emisory estima desarrollar, en lineg
con lo meneionado en el punto VIIL1, &
cortespondicnte sistema de recepeion de
denuncias.

Carantizar

compotamientos &ticos en

la Einispra,

¥I1LI X
VIN.2 X
VIIL3 X

La Emisora estima desarrallar, en Hnea
¢on lo mencionado en ol punto YIILI, el
comespondiente sistema de recepeidn de
denuncias,

PRINCIPIO IX: PROFUNDIZAR FI. ALCANCE DEL CODIGD

Recomendacion 1X;
Fomentar la inclusidn de
las previzioncs que hacen a ¥
las buenas pricticas de
buen gobierno on el
Lstatuto Social.

La Socigdad no considera necesario incluir
previsiones relativas a buenas pricticas de
gobiemo societario en el texto del Fstatuto
Social,

14
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Informaciin legal

Razdn Social:

Doeniedlic Logal:

Actividad principal:

Inscripeidn en la Inspeccién General de Justicia:

Nel estatuto sacial:
De la altima modificacién:

Nimero de Registro en la Inspeccion General de
Justicia:

CLULLT. W™

Eecha de vencimiento del ¢statuto social;

Sociedad Controlante:
Croanicilio legal:

Actividad principal de 1a Sociedad Controlante:
Participacion de la Sociedad Conurolante sobre el
patrimonio:

Pasticipacion de votos de la Sociedad Controlante:

Generacidn Meditoinea 8.A,

Av, LN, Alem 855 - Piso 14 - Civdad Auténoma de
Ruenos Aires

Generacidén y venta de energla eléctrica. Dresarrollo
de proyectos energéticos, sjecucién  provecios,
asesoramiente, prestacién de servicios, direccidn,
administracion v realizacion de obias de cualquier
naturaleza y realivacion inversiones y operaciones
financieras de  cualyuier clase, excepto las
comprendidas por Ta Ley N° 21,526

28 do enero de 1993
L5 de octabre de 2005 (en trdmile)

6d4 del Libro 112 Tomo “A"™ de Socicdades
Andnimas

I0-68243472-0

28 de enero de 2052

Albanesi 8.4,

Ay, LN, Alem 855 - Piso 14 — Ciodad Autdnoma de
Buenos Aires

lnversora y financicra

05%
05%

COMPOSICION DEL CAPITAL (MNata 13)

Claze de acciones

Suscripto, inseripto £ integrado

cada una.

Crdinarias, nominativas no endosables, de valer nominal $ 1, de | voto

3

76,200,073

< ’752& /W?Wfq;\ funne,

Dir_ May m

por Comisidn 1P |scnl|mdma

Dr.— E‘ar]us Horgeio Riv
Caniedar Miblico {UDA
CRCECABMA T 12

AH-.-\ ™

Armardn B, Lostn
Presidends
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Generacion Mediterranea S.A.,

Estado de Situacidn Financicra
Al 31 de diciembre de 2015, presentada en forma comparativa
Expresados en posos

’ Mota J1.12.15 31214
ACTIVOD
ACTHO NO CORRIENTE
Propiedades, phntla y cquipo 7 1.206. 180,895 HBI 251135
Inversiones en Socidades as 129.86i 282
Otroz crédilos 11 - 1.264.526
Créditoy por ventas £ 31558538 3,558,590
Tntal actiwn 0o ¢orriente 1.209.969.204 8558.074.530
ACTIVO CORRIENTE
Materiales ¥ répuestos 9 7.326.530 4,774,774
Ohros créditos 11 122,828,721 14.217.143
Buldo a favor del impuesto o las gaoancius, neto 1.604.673 9060382
réililos por ventas 10 138. 161 520 245277982
Lfectivo y equivalentes de sleclivo 12 3094280 10.342.5M
Total de activo corriente 32M012.724 2K4.172.872

TiAal de sutiv 1.532.552.018

117234741 E

TATRIMONTO

Capital sociol 13 Fo 200073 76,200,073
Kesorva lcgal 24839017 2.049.604
Reserva Tacullaliva 19,870,527 36,318,487
Resultados acunmuladas 13487164 14,312,602
Reservn por revalio téonico S07.352214 352385973
TOTAL DEL PFATRINMONIC 699,349,305 £51,236,739
PASIVO

FASIVO NO CORRIENTER

Provisioncs 21 0,545 A0 1.581.411
Fasiva nety por impueste diferido 20 336000075 ©210.148.9483
Otras dendas 16 - 145,040
Dendas Nuonbes 19 - 803
Pidstamos 17 170232514 BOAHD1 D54
Total (el pavive no corricnte S16.172.08B% J10.576.151
FPASIVO CORRIENTE

Oras deuday 16 165 (80 -
Deudas fiscales & 2.918.960 B.7G.83]
Renmuncraciones ¥ deudas sociales 18 3652084 1.B51.737
Préatanvs 17 118295 077 148,541,939
Deudas comerciales L5 192,348,508 221183 004
Total del pasive corriente 317,360,515 380,174,521
Totat dil prasive: §33.532.623 RY0.950.472

Tatnl del pas i y patrinonio 1.532.882.018

1.172.247411

Las netas que se acompafan son parte infegrante de lpg‘presentes estados fipancicros,

Eoxe nuesingt in
8 e |ullr.r

me dc feafin

Cir. Marce\{o Lirner
por Comisidn Fiscalizadom e

L c.v.epb.a.n.n. T™IFN

D Carlos Horaeio Rivarofa
Contadker Piblivo {UBAY
CPCECABA T 124 F 2

2

Armandn 1, Loson
Presidents



— L — - "tr’ : "—" e

Generacion Mediterranea S.A.

Estade de Resultados Integrales
Correspondicntes a los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 20015 y 2014

Expresados en pesos

Nata 311215 311214

Ingresos por ventas 11 032988047 731.182.333
Costo de venlas 23 {735.054.543) {376, 895.557)
Resultado brufo 197.334.104 154.286.770
Gastos de comercializacion 24 {1.456,348) (4667211}
Gastos de administracidn 25 (26.562.723) (12,768,337
Oitros ingresos y egresos opcrativos 26 320,121 71.425
Resultade operaliva 169.635.155 136,922,133
Ingresos financicros 27 3426477 4.307.151
{laztos fmancieios 27 (91.472,150) (95, 183,669
1ros resultados financierps 27 {15.8%49.310) {27.830.781)
Res uléados financleros, netos (103.344.983) {115.70:7.299)
Resultado anies de Inpuestos 63.400.172 18.214.834
Impuesto a las ganancias 240 (24.242.434) (10.424.572)
Granancia del gjercicio 41.447.7358 7,790,262
Revalio de propiedades, planta y equipo 350,777 949 552,166,638
Efccto en el impuesto a la ganancias 20 (122.772.382) (193.258.323)
Oflros resultados integrales del ejercicio 228.M5.667 355008313
Total de resultados infegrales del olercleio 2169.453.405 360,098,575
Reaultado por accidn

Canancia por accion bisica y diluida 28 0.54 {1022

Las notas que sc acompafian son parts inlegrante Ja los presentes estados financieros.
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Generacion Mediterranes S.A.

Esiado de Flujos de Efeciivo

Correspondientcs 4 los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2015 v 2014

Expresados en pesos

Notas M, 13,15 31.12.14
Floja dhe efeetim g lax setividsdes operafivas;
Ganancia integral del ejercicie 41447738 7790, 262
Ajuates para arribar al fujo neto de efectivo provenlentes de Ins aelividedes
aperAlivag:
Impucsto A lag ganancias 24242 434 10.424 572
Tnterses devenpados, nelos 27 BS54 AT it ]
Depeesiaciones de propicdades, planta y equijo T»23 45 351034 34.770. 152
Hesuliado de venia de propiedades, planta ¥ equipo - (56,012}
Valar residual de propiedodes, planta ¥ equipo 1034915 -
Cambios on valor mzonable de inversiones on socicdades 36 (129.579) -
Aumento de previsiones poare contbigenclas X1 (631 5) 2392 124
Aumzinta de previsiones pam incobrablcs 11 - k11X p
Diletencias de canbio ¥ olbes tesullados fanclems 18495 504 oNel73IR
Cambios cnaclivos ¥ paslvas operalivos:
s mrinucito (A mmento) de erfdilos por venbus 64,235,461 (33,708,370
{(Aumentoydc otros créditos [124.130.777) (18,855,681
(Aumenton}de moberisles ¥ repuestos {2001 575} (337454
(Disminueidn} Aunwento de deudas comerciales (7. 172871} kL RTIT L]
Aumenta (Disminucidn) de rettwneraciones y deudes socizbes 1.800.347 (L3730
(Disminyeidn) de Jendus Nscales {1.450.4R5) {44000
Tujo neto de efectivo generads por las ncthvidades operatiyna L04.208. 715 L3G.7 74907
Tujo de clectlve de Ias actividades inversidn:
Adlgurigiciones de propisdudes, phaole ¥ oquipn 7 (17758220 (2.5 505y
Colte porventa de propicdadcs, platta ¥ cauipo - Fbl2
Flujo neto de efeefiv (aplicado a) I aciividades de inve rsitin {17.758.222) {Z.908.893)
Flujor de efeciivg e I s tisfldades finane iacibo:
Prtstanms tomados L7 100,50, 143 131,803,730
Pugs de préstamos L7 {180-718.293) F165.968.155)
Pago de intcrcscs 1 (85.634.4653) (74.872.8801
Pago de dividendos {51400 749) -
Flnjo neto de efectivo (Aplicnda a) Ins activickikes e financiacidn (99,355,322} (103030281
(JHSAIN lmlﬂN} ALMENTO MEG 3. EFECTIVO (L2.208 822) 18.835.723
Efecliva ¢ equivalenies de efectivo el iicio del gjercisio 1% 2,230,707 (4.517.841)
Resultado finaucicra del efective y cquivalente del efectiva 22 181765 12.060.175
Flizclive y equivalenies de efectivo ol cieree del ejercicio 1% (32.533.887) 2,256,707

(11.908.829) LE.R35.723

‘I'ransacciones significativas que no representin varlaciones de efeelivo
Adguisicitn de bienez de uso 10 sbanados 7 (908,73 (1353029}
Aunginte porrevelio téenivo 7 (350777044 (552 160.676)

Las noilasg que se acompaitan son parte integrants de los presen
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Generacion Mediterranea S.A.

Notas a los Estados Financieros
Cmrespondiente al ejereicio finalizado el 31 de diciembre de 2015,
presentados en forma comparativa
Expresadas en pesos

NOTA 1: INFORMACION GENERAL

La Bociedud, es controlada con el 95% del capital y de los votos por ASA, socledad con domicilio legal en Av. Leandio
N. Alein 835, piso 147, Ciwdad Auténoma de Buenos Aires, cuya actividad principal es inversora y financiera, La
pantivipacidn secistaria fue adquirida por ASA a Fnron Corp. en febrero de 2005,

ASA fue constituida en el afio 1994, A ravés de sus sociedades controladas y relacionadas ha invertido en el mercado
eneigetico en el segmento de gensracidn y comercializacidn de energle cléeirica, sfendo dsta su setividad principal a la
fecha.

(iMSA es propietaria de 1a Central Termoeléetrica Modoeste Maranzama (*la Central™), ubicada en la localidad de Rio
Cuarto, Provincia de Cordaba, [a Central originalmente tenia instalade un cicle combinado en opcracion con 70 MW de
capacidad, en dos blogues de mdquings de 35 MW cada uno, formade cada blogue por una Turbina de Gas Frame 5, un
Generador ¥ una Turbina de Vapoer en un sistemy de eje dnica.

En octubre de 2008 Is Sociedad compleid la primera etapa del proyecto de ampliacidn de la Central con la instalacién y
pueata en marcha de dos nuevas turbings de gas aeroderivativas PWPS SwifiPec 60, FT8-3. Dichas unidades cstén
compuestas por dos turbinas de gas asroderivativas da 30 MW cada una, dispuesias de forma 131 que ambas transmiten su
potencia aun dnico generador olveciendo 257 vna gran flexibilidad en la operacisn.

Confinuando su proceso de expansidn, durante el ailo 2010 la Sncicdad, inslald uns terpers turbina PWES SwifiPac &0,
FTE-3 de 60 MW que cnird en operacion comercial en el mes de septisinbre de dicho afio, alcanzande la potencia
inztalada de la Central en 250 bW,

1.5 Central esté conectada al SADI a través de la red de alta tensidn de EPEC.

La Socicdad cuonta con un Sigteny de Gestidn Integrado certificado segin Normas 130 9001: 2008, 150 14001:2004 y
O1[SAS 13001:2007. Lo mismo demuestra ime gestion comprometida y dedicads del porsonal para mantener los
estdndares de operacién ¥ mantenimiento, asegurando a la vez ¢l cumplimictie de la normativa aplicable en mater{a do
medio amhbignte, salud y seguridad ccupacional.

Aciualmente, 1a Central tiene el bmyeutu de ampliar a 100 MW los 250 MW existentes a partir de la instalacidn de dos
turbinas Siemens SGT-300 de 50 MW nominales cada una, para dicha cbrs se estima ona inversidn superior a los USD 5§
millenes y ka misma iniciariy su operacion comercial en engro 2017,

Veaze ol J@ftcly/
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Generacion Mediterranea S.A.
Maotas a les Estados Financieros (Cont.)

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDAD REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACION ELECTRICA

Los ingresos de la Soviedad vinculados A 1a actividad de peneracion eléctrica provienen de vontas a los Grandes Usuarios
en &l MAT, por demanda base y excedente {Resolucion SE 1281/06), por las ventas 8 CAMMESA bajo la Resolucion SE
22007 y por ventas bajo la Resolucién SE 482/15. Asimising, el excedente do e¢nergla generado bajo las modalidades
descriptas en las Resoluciones 5E 1281/06 v 220/07 son vendidas al Mercado Spot conforme & la normativa vigente en el
MEM administrado por CAMMESA.

#) Normativa Energia Plus Res. 1281/06

La SE aprobd la Resolucidn 1281/06 en a cual sz establece que 1a encrgla existents comercializada en ¢l mercado Spot
tendré las siguientes prioridades:

{1} Demandas inferiores a loa 300 KW,
{2) Demandas supericres a los 300 KW con contratos; ¥
{3) Demandas supericres a tos 300 KW gin contratos.

Asimismo, establece cieitas restricciones a la comercinlizacidn de energfn eléciricn e implementa el zervicio do “Encrgia
Plos" que congiste en la elerla de disponibilidad de generacion adicional pur parte de ks agentes generadores. Los mismos
deben complic Tos sigwientes requisitos: (1} deberdn ser agentes del MEM cuyas unidades generadoras hayan sido
habilitadas comercialmente con posterioridad al 5 de septiembre de 2006 ¥ (ii) contar con contrats de abaslecimiento y
trangporic de combustible,

Lyicha normativa establece que:

* Log Grandes Usuarios con demandas superiores a los 300 KW “GU300™) serdn solamente aulorizados a contratar sy
demancta de cnergia en el meready & téomine por ol consuma eléeirice efcctuadn durante el ailo 2005 (*Demanda Base™)
con los agentes generadores existentes a ese momento en el MEM.

+ La energia consumida por G300 por encima de su Demanda Base debe ser contratada con nueva generacién (Cnergla
Plu=} a un precic negoctado entre las partes. La misma no pedrd superar el 50% de su demanda real.

Los Muevos Apentes que ingresen al sistema deberdn contratar el 50% de su demanda total bajo el servicio de Encrpla
Plus, en lis migmas condiciones Jeseriptas anteriommente,

Con respecto a Encrgfa Plus, 2] 31 de diciembre de 20135 se encontraba confratada casi la totalidad de la potencia nominal
disponibls de 125MW. La duracion de gran parte de los diverses contratos de Fnergia Plus celebrades entre 1n Sociedad y
sus clientes ok de entre 1 y 2 afios. Las ventas bajo esta modalidad son papadas por loz clientes dircelzmenic 3 la Sociedad.

B de plarzo de 2016
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Generacién Mediterranea S.A.
Motas a los Estados Finaneieros (Cont.}

NOTA 2: ASPECTQOS REGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDAD REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACION ELECTRICA (Cont.)

b} Contrato de Abastecimiente MEM (Resalucion 220007)

En enerc de 2007 la SE emitid la Resobucidn N® 220007, hobilitando la realizacion de Contrates de Abastecimicnto colie
¢l MEM y las ofertas de disponibilidad de generacion y energin ssociada adicionaies, presentadas por parte de agentes
generadores, cogeneradores o autegeneradores que, a la fecha de publicacion de la mencionada resolucitn, no sean
agentes del MEM o no cuenten con las instalaciones de generacion a comprometer en estas ofertas habilitadas
comercialments, 0 a que dicha fecha no estén interconectados al MEM. En tal sentido, la celebracién de Contralos de
Abastecimiento fue prevista como otro modo de generar ingentivos para ol desarrolle de proyectos energéticos
adicionales.

Dichos Contratos de Abastecimiento, son firmados entre agentes generadores y CAMMESA, con un plazo de vigencia de
10 aflos o un plazo inferior que se establezea excepeionalmente. La contrapresiacion por ka disponibilidad de generacitn y
energia serd establecida en cada contrato de acuerde a los costos aceptados por la SE. Adicionalinente, los contratos
proverdn que lag méquinas y centrales atectadas al cubrimiento de los Contratos de Abastecimicnto gencraran cnorgla en
la medida que resulten despachadas por CAMMERA.

Asimismo, y al igual que lo previsto respecto de los Contratos de Compromiso de Abasteeimicnin, a cfeclos de mitigar el
riespo de cobro de los agentes generadorss, 5¢ olorgd la misma o supenier prieridad de pago a las obligaciones de pago
asurnidas por CAMMESA bajo dichos Confiatos de Abastecimiento que la prioridad corvespondiente al reconoeimicnto de
les costos operativos de los generadores térmicos.

La Sociedad celebrd con CAMMESA un acverdo de abastecimiento al MEM por una potencia de 45 MW y una dutacién
de 10 afios a contar a partir de actubre de 201 Lag ventas bajo esta modalidad estin nominadas en ddlares y son pagadas
por CAMMESA con clausula take or pay y el excedente generado es vendido al hMercrdo Spot conforme a la normativa
vigente en el MEM administrado por CAMMESA,

Este acuerdo contempla una remuneracién compuesta por 5 componentes: i} carge fijo por polencia contratada afictada
por la disponibilidad media mensual, siendo el precio remunerade de 16,133 USDYMW-mes; i) carge fijo que reconoce
los costos de transporbes més otros costos propios de Tos agentes generadores; §il) cargo variable nsociado a la encrgia
efectivamente provista por el contrate ¥ que tiene coma cbjetivo remunerar la operacion ¥ mantenimiento de la Central
(GAS 7,83 USDYMWH - GASOI. 3,32 USD/IMWh); iv) cargo variable pata ol repago de los costos de combustibles,
todos a precio de referencin; ¥ ¥} descuento por penalidades, Estas Gltimas se aplican en aquellas horas que no se haya
alcanwado ¢l 92% de 13 potenciy compraometida v se valarizan en funcion del dfa, ¢f estado operative de la maquina v |a

situacion del mercado.

Yéaue nueylnd informe de Fcha
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Generacion Mediterrianea S.A.
Motas a los Estados Financieros (Cont.}

NOTA 2; ASPECTOS REGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDAD REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACION FLECTRICA {Cont,)

c) Ventas bajo Resolucidn SE 482/15

El 22 de marzo de 2013 la 8E publicé la Resolucién SE 95/13 que busca adecuar ¢l csquema de remuneracién del parque
de peneracién no afectado a regfincncs cspeciales como el de Energia Plus y Contrates de Abasiccimiento MEM ontre
ot

Con fecha 20 de mayo de 2014 s publicd la Resolucidn S8E 529/14 quo madilica y amplia la Resolucion SE 25/13, antes
mencionada. El cambio principal es el auments de la remuneracion a los generadores instrumentado a través de un
incremento en los precios, asl come la creacion de un nuevo coneepto llamado “Remuneracion de mantenimientos no
reemnTentes”,

La resolucitn de SE 529/14, establece que a partir de febrero de 2014, 1a gestion comercial y despacho de combustibles
quedard centralizado en ] Organismo Encargado del Despacho (CAMMESA). A medida que las relaciones contraciuales
entre les Apentes det MEM v su5 provesdores de combustibles e inswmos asociedos se vayan extinguiendo, dejarin de
reconocerse tales costes msociades a la operacion. Queda excluida de esta normativa la Resolucidn de SE 1281406
{Energia Plus).

Con fecha 10 de julio de 2015 ae publicd la Resolucidn SE 482715 que modifica y amplia [a Resolucion SE 529/14, antes
mencionada, El cambio principal es el aumente de la remuneracidn a los gencradores instrumentado a través de un
incremento en los precios, asl como la crencién de dos nuevos conceptos Hamados “Recurso para las inversiones del
FONINVEMEM 2015 - 2018™ ¢ “Incentivos a la produccidn de Energla y la Eficiencin Operativa®.

Esta nueva resolucion permitird incrementar fos resublados operativas de la empresa, generando un flujo de fondns
adicional que mejorard su pesicién de capital de trabajo. Dicha resolucidn dispugo su aplicacitn en forma retroactive
desde febrero de 2015,

Fl esquema de remuneracién actualizade con la Res. 482/15 congiste bisicumente en los siguientes conceptos:

1. Coste fijo: este concepto actualiza los valores reconecidos de Fotencia Puesta a Disposicitn. El precio con el
fque se remunera la Potencia Disponible A los Ciclos Combinados menores a 150 MW sube de 46,50 S/MW-hrp
a 59,50 $AWW-hip. Este precio poded incrementarse en fungica a un porcentaje que establece la Ros, 482415, La
forma de determinacidn de dicho porcentaje se establece en funcidn de la dispenibilidad mensuval, la
disponibilidad histbrica, segin la época del afio y la teenologls de generacidn. La resolucidn establece que
estacionalmenite dicho porcentaje puede alcanzar hasta €] 110% del costo fijo delerminado por la misma,

2. Costo variable: este valor se paga en fincidn de la snsigla generada v del combustible wtilizado. Los precios
reconocidos suben de 26,30 $/0Wh a 33,10 $/MWh para peneracitn con Gas Natural y de 46,90 $/MWh a
57,50 $MWh con Gas Qil.
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Generacion Mediterranea S.A.
Motas a los Estados Financieros {Cont.)

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS EN LGOS QUE LA SOCIEDAD REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACION ELECTRICA (Cont.)

¢} Ventas bajo Resolucidn SE 482/15 fCont )

3. Remuneracion adicional: la misma s¢ determina ¢n funcién de ia generacion total y tienc des componentes: uno
que se cobra dircelamente, que sube de 10,20 $/dWh a 13,70 $/MWi, ¥ otro que se destina a un fideicomiso
para nuevas inversiones que sube de 4,70 $WWh a 5,90 §/MWh.

4. Remuneracién de mantenimicntos no recurrentes: valorizada en 24,70 $/MWh (anteriormente a 21 $IMW), 2l
misgmp 5¢ determina mensualmente y en fimcidn de la energln generada. El acumulado de este fonde podra ser
utilizade para realizar mantenimicntos no regutrenles.

3. Nuevo carge denominado “Recurso para inversiones del FONINVEMUM 2015-2018" vatorizado en 15,30
EAMWh, el misma s¢ determinia mensualmente y en funcion de la energin gensrada. Fl acumulado de este fondo
sera utilizado para nuevas inversiones en generacidn de energia eléctrica. Como agente generador del MEM v
formande parte de dicho acwerdo para ol ineremente Je disponibilidad de gencracidn (érmica, csic
reconocimiento le permitird a la Sociedad generar una participacion en las nuevas inversiones que se realicen
para diversificar ¢l parque generador de energln eléctrica nacional.

6. Wuevo esgquema de “Incentivos a la produccion de energla v la eficiencia operativa aplicable a peneracidn
térmica™:

- Adlicional por produceion: se podnd recibir una remuneracién adicional en fungion def volumen de energia
producida a lo larpo del afio, variando para el tipo de combustible. Dicho incremento se aplicard & los
costos variables on un 15% parg combustible liguido y 10% para gasfcarbdn, coando s¢ aleance un valer
acumulado del 25% y 50% respectivamente de la peneracion anual.

- Adicional por eficiencr: e poded recibir una remuncracion adiciomal en fungion del cumplimiente de
ohjetivos de consumo de combustibles. Trimestralmente se comparard el consumo real con el de
referencia parh cada miquina ¥ lipo de combustible. La diferencia porcentual s valorizard al costo
variatle de operacidon ¥ mantenimiente asociada al combustible correspondients y se reconocerd como un
adicional,

d} Suministro de pas natural

El gas nalural necesario para respaldar los contratos de Energla Plus, conforine a la normativa anteriormente menclotada,
es suministrado por Rafael G. Albanesi 8.A. através de la Nota 3E 738411,

v

ra i froe d t'm:] /

Veas: n
,d}umam:n de 201

P Plf.l.l‘.ll: W(\LRI—I{]USE MD 8. Pc\
i : : 72

{Socio)

CPCECARATIF? v
Dir. Margfelo Leoner Armanda B, Lostn

pat Comisith Fiscalizadora Presidente

1%



L L T - e — e e

— e

Generacion Mediterranea S.A.
Wotas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 3: BASES DE PRESENTACION

Los presentes estados financieros han sida pﬁparndns de ncuerdo con la RT N° 26 de la FACPCL que adopta a las MIIF
emitidas por el [ASE e Interpretaciones del CINIIF, Todas las NHF efectivas g la fecha de preparacion de los presentes
estados finenecicros fucron aplicadas,

La presontacion ¢n el estado de sifuacién financiera distingue cntre activos y pasivos corricnlcs ¥ no carrientes. Log
activos ¥ pasivos corrientes son aquellus que se espera recuperar o canceler dentro de los doce meses siguientes al cierre
del gjercivio sobre el que se informa. Adiclonalmente, la Socicdad informa los fujos de efiectivo Je fas actividados
operativas usando el método indirecto, Fl afiv fiscal comienza el 1 de enero y finaliza 2] 31 de diclembre de cadn afio. Los
resultados ceondimicos y financieros son presentados sabre la base del afio liseal,

Los presenles estados financieros estdn expresados en pesos. Loz mizmos han sido preparados bajo la convencidn del costa
histdrice, modificade por la medicion de eicrios activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

La preparaciin de estos estados financieros de acuerdo a tas NIIF requicts que se realicen catimaciones y evaluacionss gue
afeetan el monto de 1os activos ¥ pasivos registrades, v de los activos y pasivos contingentes revelados a la fecha de
emision de fos presentes estados financierns, como asl tambidn log ingresos y cpresos rogislrados en el cjcreicio. 1as dreas
que iavolran un mayer grade de juicio o complejidad o las dress en las que los supnestos ¥ estimaciones son
significalivos para los estados financieros se describen en la Nota 6,

Loz presentes ostados financicros han side aprobados parg su emisidén por el Dhirectorio de la Sociedad con fecha 8 de
marzo de 2016.

Informucion comparativa

Los saldos al 31 de diciembre de 2014, que sc exponen en los estados linancicros a efectos comparativos, surgen de los
estados Mrancieros a dicha fecha, Ciertas reclasificaciones han sido efectvadas sobre las cifras correspondientes a los
estados financieros presentndos 2n forma comparativa a efectos de mantener la consistencia en la cxposicidn can las ¢ifras
del presente cjereicio,

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contahles utilizadas en la preparacion de los presentes estados financieros se explicitan a
continuacién. Estas polltices contables han sido aplicRdas de manera consistente en todos los ejereicios prescntados

excepte indicacidn en contiario.
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Generacion Mediterranea S.A.
Notas a lus Estados Financieros (Cont.}

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES (Cont.)
4.1 Camblos en las politicus eontables
Revaluacidn de Propicdudey, planta ¥ cquipos

La Sociedad ha modificado su politica contable can respecto a la contabilizacién de las propiedades, planta y equipos en lo
que se refiere a la medicidn de les rubros terrenos, edificios, instalacioncs y maquinarias con posterioridad a su
reconociniente inicial. Anteriorments, 1 Sociedad media todas las propiedades, planta y equipos segin el modelo de
costo establecido en la NIC 14, Por €] cual el active, con posterioridad al reconocimicnto inicial, s¢ media a su costo de
adyuigicidn menos la depreciacidn acumulada y el imporie acumutado de las péndidas por deteriora del valor, si existian.

A pariir del 30 de junio de 2014, la Sociedad ha decidido modificar el método de contahilizacion de los rubros terrenos,
edificios, instalnciones y magquinarias, clasificados como propiedades, planta ¥ equipos, por cuanto la Sociedad considera
que ¢l modelo de revatuacion demuestra de manera més fiable el verdadera valor do estos activos,

Con posterioridad al reconocimiente inicial, la Sociedad ahora utiliza el modelo de cevaluacion, scgin ol cual las
instalaciones, maquinarias y edificios son medidos por su valor razanable & la fecha de revaluacion menos la depreciacidn
acemulada y el imporie acumulado de las pérdidas por deteriore de valor, si las hubiera. Los terrenoa en propicdad no son
depreciados. La Sociedad ha aplicado la exeacién establecida en la NIC &, segfin la cual este cambio de polftica contable
queda eximido de la aplicacién retroactiva, inclaidos los mayores requisites de Ja revelacidn relacionados.

Mediciones del valer razonable

Como se menciona anteriorments, s Sociedad mide cierioz actives no financicros, fales como los rubres terrenos,
edificios, instalaciones ¥ maquinarias, clasificados como propiedades, planta ¥ equipe o su valor razonable a la fecha de
cierre del ejercicio sobre el que se informa,

Valvadures externos participaron en la valuacion de los activos mencionados, La participacion de los mismas fue decidida
por el Directorio, wilizando como criterios de seleccién atributos come el conecimient del mercado, la reputacidn, la
independencia y olvos eslindares profesionales. El Dircctario determing, luego de discusiones con los valuadores externgs
de la Sociedad, las politicas y procedimisntos a seguir, que técnicas de valorizacién y detos de entrada se ubilizarin en
cada cazo.

Para el rubro Teirenes, s¢ ha establecido el criterio de determinacion de “valor razonable” & partir de su “valor de
mergado”. Para los edificios, instalaciones y maquinas, e ha establecido “el valor razonable” a partir de su “valor de
reposicién a nusve depreciado®.
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(eneracion Mediterranea S.A.
Molas a los Estados Financigros (Conl.)

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES (Caut.)

4.1 Cambios cn las paliticas contables {Cont.)

A cada fecha de cierre, el Directorio analizs los cambios en los valores Tazonables de los activos que deben medirse o
delerminarse de manera recuritnte ¥ no recurrente segin las politicas contables de la Socicdad. Parz este analisis se
verifican los principales datos de entrada utilizados en la dltima valuacitn con los contratos, cuestiones tarifarias v demds
documentos relevantes. ¥ sc comparan los cambios on el valor razonable de cada activo con fuentes externas relevaiites a
fin de determinar 3i esos cambios son razonables,

4.1.1 Nuevas wormas, modificaciones e interpretaciones no efeciivas y adoptadas unticipadamente por la Sociedad

NIIF ¢ “Instrumentos financieros™: la medificacién fue emitida en el mes de julio de 2414, 1.3 misma inciuye en un solo
lugar todas las fases del proyccto de la IASD para reemplazar la MIC 35 "lnstrumentos financicros: reconacimienta y
medicidn”. Dichas fases son la clasificacién y medicién de los instrumentos, desvalorieacién y contabilizacién de
vobertura. Esta versidn adiclona on nueve modelo de desvalorizacion basado en pérdidas esperadas y algunas
medificaciones menores 4 la clasificacidn y medicion de los activos financieros. La nueva ttorma reemplaza todas las
anteriores versiones de Ia NI 9 y es efectiva para periodos que comienzan a partir del | de enero de 2018, La Sociedad
ha adoptado Ia primera fase dv la NIIF 9 a la fecha de estos estados financieros cendensados intermedios.

La determinacién se hace en el reconncimiento inicial. La clasificacion depende del modele del negocio de Ia entidad para
gestionar sus instrumenlos financieres ¥ las caracteristicas de los NMujes de efectivo contractuales del instrumento. Para los
pasivos financiercs, la norma mantiene la mayorfa de los requerimientos de la NIC 39, El principal cambio es que, en los
casos en que se toma la opeiin del valor razonable para los pasivos financicros, la parts del cambio en el valor razonable
que sca consceuenciy del rlesgo de crédito propio de la entidad s¢ regisha en otro resultade integral en vex de en la cuenta
de resultados, A menos que surja ung falia de correlacion contable.

4,1,.2 Nuevns normas, modificaciones e interpretaciones no efectivas y no adopiadas unticipadamente por la
Sncledad

- NIIF 15 "lngresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes": fite emitida en el mes de maye de
2014 y aplieable para loy ¢jercicios iniciados a partir del | de enere 2017, La misma especifica cémo y cudndo se
reconocerdn los ingresos, asi come la informacicn adicional gue la Sociedad debe presentar cn los estados financieros.
La norma praperciona un modele dnigo de ¢ince pasos basado en principios que sc aplicard a todos los contratos con
ios clientes. La Sociedad se encuentra analizando &l impacto, no obstante, estima que ! aplicacitn de Ta misma no
impactard en forma signilicativa ¢n las resultados de tas operaciones o en la silvacitn financiera de la Socisdad.

En septiembre 2014, el IASB publict madilicaciones a las NIIF qus resultan aplicables pata los ejercicios iniciados a
parlir del 17 de enero de 2016, permitiendo su aplicacidn anticipada. La Sociedad se encuentra analizando cf impacto de la
aplicacidn de las modificaciones, ne obslante, cstima que ta aplicasion de las mismas no inpactard en los resultados de lus
opcraciones o en lg situacion financiera de la Sociedad.
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Generacion Mediterrinea S.A.
Motas a los Lstados Fingncicros {Canl.)

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES {Cont.}

4.1 Cambios en las politicas contakles {Coat.)

4.1.2 Nuevas normas, mudificaciones ¢ interpretaciones na efectivas y no adoptadas antlcipadamente por la
Saeicdad (Cant.) :

En diciembre de 2014, el 1ASB modificd la NIC 1 “Presentacion de estados [nancieros” incorporande pufas para la
presentacion de los Estados Financieros v vesulta aplicable a oz ejerciclos anuales infciados a partir de! 1 de enevo de
20116, permitiendo su adopcidn anticipada. La Socicdad s¢ encuentra analizando el impacta en las revetaciones por la
aplicacion de dicha modilicacion,

4,2 Heconocimiento de ingresos
a) Ventn de energia

Los ingresns son calenlados al valor razonable de la contraprestacién cobrada o a cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de coalquier descuento, determinando de esta manera los importes netos.

F! griterio de reconucimiento de ingresos de la principal actividad de la Sociedad consiste en reconocer los ingresos
provenientes de la actividad de generacién de energla eléctrica por el método del devengrdo, comprendiendo la cnergia y
polencia puesta & disposicion ¥ la energla gensrada. :

Los ingresos ordinerios mencionados s reconocieran al cumplirse todas v eada una de las siguicnies eondiciones:

la entidad transfirié a! comprador los riesgos ¥ ventajas de tipo significative,

el imparte dg los ingresos se midid confiablenmenits;

s probahle que la entidad recila los beneficios econdmicos aseciados a la fransaccidn;

los costos incurridos o a incurrir, en relacidn con In transaceion, fueron medidos confinblemente.

o T o

by Venta de servicios

Cl ingreso por servicios es reconocido en el perfodo en el qus son prestados, en funcidn del grade de cumplimiento de [os
mismes,

¢ Ingresns por Intereses

Los ingresos por intereses se reconocen utilizando el métedo del tipe de interds efectivo. Los mismos se registran sobre
wita bass temporaria, con referencia al capital pendicinne y a la tasa efectiva aplicable.

Estos ingresos son reconocidos siempte que sca probable que la entidad reciba las beneficios ceondimicos asociados con la
transaceion v pudiendo el importe de 1a transaccion ser medido de manera fiable,
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Generacion Mediterranea S.A.
Motas a los Estados Financieros (Cont.}

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES (Cont,)
4.3 Efcctos de las variacioney de Ias tasas de camblo de Ia monedy extranjera
a) Moncda funclonal y de presentacidn

Los presentes estados financieros estin presentados cn pesos (moneda de curso legal en Ta Repiblica Argentina pasa todas
las sociedades con domicilio en la misma), que es a la vez la moneda fimcional de 1a Sociedad. La moneda funcional es la
maneda del ambienie econdmico primario donde opera la Sociedad,

Lo Sociedad ha cvaluado y concluido que & la fecha de los cstados financicros no sc cimplen las condicioncs
establecidas en la MIC 29 “Informacitn {inanciers en economias hiperinflacionarias” para considerar a la  Argentina
como una ceonamia hiperinflacionaria. Estas condiciones ineluyen que la inflacién acumulada de los dltimos tres afios
aproxime o supere ¢ 100%. A la fecha de cmision de los presentes estados financieros, esta pauta, medida como la
variacién en el ndice de Procios Internos al por Mayor publicado por el Institto Nacional de Bstadisticas y Censos, ho
estd alcanzada. Por lo tanto, los presentes estadns linancicrns no han sido reexpresados,

Cuando s¢ cumplan las condiciones establecidas en la NIC 29 para comsiderar & Argenting como una economia
hiperinflacionarin, los estados firancicras cotrespondientes deberdn sei reexpresados desde la fecha de fitinia reexpresion
(1 de marzo de 2003), o Gltima revalyacitn para los activos que hubieran sido revaluados en la transicidn & NIIF,

b) Transaceiones y saldos

Las transacciones en monedn extranjera sen convertidas a la moneda funclonal y de presentacidn usando los tipos de
cambio dol dia de las fransaceiones o revaluacion, cuando los conceptos de las misimas son remedidos. Las panancias y
pérdidas generadas por Ias diferencias en €l tipo cambio de las monedas extranjeras resullantes de cada transaccion y por la
conversion de los rubros monclarios expresados en monada extranjera ol slerre del ejercicio son reconocidos en el eslada
de resultada integral, a excepcitn de los montos que son capitalizados.

Los tipos de cambia utilizados sor: fipe comprador para activos menetarios, tipe vendedor para pasives monetarios, cuda
une de ellos vigentes al cierie del gjercicio septin Banco Nacidén v tipo de cambio puontual parg las transacciones en
maneda extranjera.

4.4 Propiedades, planta y eqoipo

En términes generales las propiedades, planta ¥ equipo, excluyendo los temenos, edificios, inglalaciones y maquinarias son
registrados al costo nete de depreciacidn acumulada, v/o pérdidas per delerioro agumuladas, si las hubiere.

La deprecincidn de los activos de propiedades, planta y equipe, se inicia ceandy los mismos estdn listos para su uso. Los
costos de reparacién y mantenimiente de propiedades, planta ¥ equipo se reconacen on ¢l estado de resuliados integrales a

medida que se incurcen,
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(Generacion Mediterranea S.A.
Nolas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES (Cont.}
4.4 Propiedudes, planta ¥ equipo {Cont.}

1.as obras en curso son valuadas en funcidn del prado de avance, 1as obras en curso se regisiran al costo menos cualguier
pérdida por deteriora, en cazo de curresponder. La depreciacién de estos activos se inicia cuando los mismos estin en
condiciones econdmicas de nso.

Las instalaciones, magquinarias y edificios sc miden por su vabor rasonable menos la depreciacidn acumutada v las pérdidas
por deterioro del valor teconceidas a la fecha de la revaluacion, si Tas hubiere. Los termenos se miden a su valor razonable
no siendo depreciados. Las revaluaciones se efectian con |a freeucneia suficients para azcgurarse que el valor razonable de
un getive revaluado no difigra significativamente de su importe de libros. Asimismo, a cada fecha de presentacion la
Sociedad efectia la comparacidn entre la medicidn contable do terrenos, cdilicing ¥ maquinarias con sus correspondicentes
valores recuperables caleulados coma se menciona en el apartada siguiente.

Todo incremento por revaluaeion s¢ reconoce en ¢ ofre resultade infegral ¥ se acumula en la reserva por revaluacion de
autives en ¢ pattiinunie, salve, en la medida en que dicho incremento revierta una disminucion de revaluacidn del mismo
Active reconocida previamenis en los resultadosz, on cuyo caso cke inctemento se recanocs eh loz resultados, Una
disminueidn por revaluacion se reconoce en los resultados, salvo en la medida en que dicha disminucidn compense it
incremente de revaluacion ds! mismo activo reconocido previamente en Ia reserva por revaleacién de activos.

Al momento de la venta del active revaluado, coualquier reserva por revaluacion relacionada con ese active especifico se
transfiere a los resultados Rcumultados. Mo obstante, parte de la reserva por révaluacién se fransferivd a los resuliados
acunuladng 8 medida que el active es wilizado por la soctedad. Bl impotte de la reserva transferida serd jgual a la
diferencia entre In deprecincidn calculada segiin el valor revaluado del active ¥ la calculada segin su coste original.

D acuerdo con lo dispuesto por la WIC 23 “Costos por Préstamos™ deberfn activarse costos financieros en el costo de un
activo cuando, ¢l mizmo sc encuentra en produccidn, construccidn, montaje o terminacién y tales procesos, en razdn de su
nuturaleza, de duracién prolongada; no se encoentran inlerrumpides; ¢l pertodo de produceian, construceion, montge o
terminacidn no exceda del técnicamente requeride; las actividades necesarias para dejar el activo en condiciones de uso o
venfa no sc enewenlren suslancialments completas; y el active no esté en condiciones de ser vsado en |a produeciin de
oftos bienes o pussta en marcha, lo goe correspondicrs al propdsitn de su praduccion, censtruceion, montaje o
terminacidn,

Los costos posteriores al reconocimiento inicial se incluyen en el timporte en libros de! activo o se reconocen como un
active sepando, segin corresponda, solo cuande sea probable que los beneficios ecendmicos fuluras asaciados con esos
bienes vayan a fluir & la Sociedad ¥ su coste pueda determinarse de forma fiable. En case de reemplazos, el importe ch
libros do la parte sustiloida s¢ da de baja contablemente, Los gastos restantes por repacaciones ¥ manlenimicnto se
reconocen en resultedos en el perfodo en que se incurren,

Vaace nestpeeifitarme d= focha
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Generacion Mediterranea S.A,
Motazs a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES {Cont.)
4.4 Propiedades, planta y equipo (Cont.)

§i los rubros terrenos, edificio, instalaciones y maguinarias se hubieran medido utflizando el modelo de coste, los importes
de libros habrian sido los siguicnies:

__ M.a215
Costo 484.993.219
Depreciacion acumulada {163.813.364)
Valor residual 321.17%.855

4.5 Deterioro del valor de loy activos no financicros

Lus actives sujetos a depreciacion se someten a revisiones para pérdidas por deferioro siempre que algln suceso o cambio
en lag circunstaneias indique que ¢ imports en libros puede no ser recuperable. Se reconoce une pérdida por deterioro por
gl imporfe en el cual el valor en libros del activo excede su imparte recuperable. I tmparte recuperable es el valor
razonable de un activo menos los enstos para ta venta o el valor en use, el mayor de los dos. El valor de uso es la suma de
lirs Nujos netas de los fondos descontados esperados que deberlan surgir del uso de tos bienes ¥ de su cventual disposicion
final. A tales efectos se consideran entre olros clomenlos, Tas prémisas gque representen la mejor estimacidn que la
Direccitn hace de las condivioncs ccondimicas gue existivdn durante la vida 0til de los actives. A efectos de evaluar las
pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel inds bajo para el que hay Mujos de efective identiticables
por separado {unidades pencradoras de clectiva).

La posible reversidn de pérdidas por deterioro de valor de activea no financieros sc revisa en todas las fechas en las que se
prozenta informacion financiers,

La Sociedad no ha reconocido pérdidas por detetioro en ninguno de log ¢jercicios presentados.

Al 31 de diciemire de 2015, la Sociedad ha concluido que €l valor contable de terrenas, edificies, instalaciones ¥
magquinarias, no supeta su valor recuperahle,
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Generacion Mediterrianea S.A.
Matas a los Bstados Financieros (Cont.)

NOTA 4: POLITICAS CONTARBLES (Cont.)
4.6 Actives financieros
4.6.1 Clasificacién

La Sociednd clasifica los activos financieros en las siguientes cﬁtegurias: aquellos que se miden posterformente a valor
razonakle y aquellos que se miden a coste amortizado. Esta clasificacian depende de 51 ¢l activa (inanciero ¢s una
inversidn en un instrumento de deuda o de patrimonio. Para ser medido a coste amortizade se deben cumplir las dos
condiciones descriptas abajo. Los restantes activos financieros se miden a valor razonable. La MIIF 9 *Instromentos
financieros™ requiere que todas las inversiones ca inslrumentos de patrimonio sean medidas a valor razenable.,

a) Aectivos finaneicros a costo amorlizada

Los activos financieros son medidos a costo amortizade si cumplen las signicnics eondiciones:
- ol ohjetive del medele de negocio de la Sociedad es mantener los actives para obtener los flujos de efective
confractuales;
- laz condiciones conlraciuales dan lugar, en fechas especificadss, 2 flujos de efective que son tnicamente pagos
del principal e intereses sobre el principal.

by Actives financieros a valor razanahle

i alguna de las condiciones detalladas anteriormente no se cumple, los activos finencieres son medidos a valor razonabte
con cambios en resultados,

Todas lag inversiones en insirumentos de patrimanio son medidas a valar razonable, Fara aquellas que no son mantenidas
para negociar, 1 Sociedad puede elegir de forma inevocable al momento de su reconocimisnto inicial presentar en €] Gtro
resultado intepral Jos cambios en el valor razonable. La decisién de la Sociedad fue reconocer los cambios en el valor

razonable en tesultados,

4.6.2 Reconacimiento ¥ medicién

La compra o venta convencional de les actives financieros se reconoce en la fecha de su negociacidn, es decir, la fecha en
qu la Sociedad se compromete a adguirit o vender el active. Los activos financicras sc dan de baja cuando los derechos n
recibir flujos de efective de las inversiones han vencide o se han transferido ¥ la Sociedad ha transferido sustancialments

todos |os ricsgos y beneficios derivados de sy titularidad.

Los aetivos (nangicros se reconocen icialniente a su velor razonable mds, en el caso de activas Mnancierns que no se
miden a valor razonable con cambios en resultados, los costes do Leansaccitn que sean dirgctamente atribuibles a la

adquizicion de los activos (inancicros.
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Generacion Mediterrdnea S.A.
Motas a los Estados Financieros (Conl.)

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES (Cont.}

4.6 Activos fMinancieros {Coni.}

4.6.3 Deterioro del valor de los activos financieros
Actives financiceres a costo amordlzado

La Sociedad evalha al final de cade ejercicie sobre ¢l que infoima si existe evidencia objetiva de que un activo financiero o
un grupo de activos linancigros puedan haber suftido pérdidas por deteriore, Un activo financiere o un grapo do activos
financieros esté detericrado, ¥ se incurre ch una pérdida por detericro del valor, siempre v cuando exista evidencia objetiva
del deterioto como resultade de uno 0 més eventos que hayan seurrido despucs del reconocimients inicial del avlivo, y ese
evento (o eventos} causante(s) de la pérdida tengadn) un impacto sobre los flujos de efective Tutures estiniados del activo
financiero o del grupo de activos financieros, que pueda ser estimado con finbilidad.

Los criterios que 1a Socieded uliliza pata determingr §1 existe evidencia objetiva de una pérdida por deterioro incluyen:

- dificultades financieras significativas del deudor;
- ingumplimiente de las cldusulas contraciuales tales como retrasos en el pago de interesss o capital;
-y probabilided de que el dendor entee on situacion concarsal u otra situacion de reerganizacion financiera.

F! importe de la pérdida por deteriore se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo v el valor actual de
los flujes de efectivo futuros estimados (sin tener en cuenta las pérdidas de crédito Miluras on las que no s¢ haya incurndo)
descontados a la t2sa de interds efcetiva original del activo financiero, Fl imponte en libros del active se reduce y <l
importe de la pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados integrales. Si el activo financiero tiene una tasa
de interés variable, la fasa de descuento para calcular la pérdida por deterioro os 13 lasa de interds efectiva actual de
acuerdo con el contrate. Como medida prictica, la Sociedad pueds calcular €l deterioro del valor en base al walor
razonable del active financiers utilizando un precio ahservable de mercado.

3i en ejercicios posteriores el importe de la pérdida por deterioro disminuye y la disminucidn puede ser ohjetivamente

relacionada con un evento posterior al reeonocimiconto det deterioro (tal como ura mejora en 1y calificacion crediticia del
deudor), la reversién de ia pérdida por deterioo registrady previaments s reconocida en el estado de resultados integrales.

46,4 Compensucidn de instrumentos fnancieroy

Los aclivos y pasivis Tinancleros e compensan ¥ ¢l valor neto ge informa en ef sstado de situacién Hinanciera cuando
existe un derecho exigible legalimente de compensar los valores reconocidos ¥ existe usa intencidn de pagar en forma
neia, o de realizar ol activa y cancelar el pasivo simultdneamente.

4.7 Mateviales y repuentos

Los maleriales v repucslos son valvados al monto que resulte ser menor enive el costo de adguisicion v el valor neto de
realizacidn.
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Gencracion Mediterranea S.A.
Motas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES (Cont,)
4.7 Materiales y repuestos

Dado que los materiales y repuestos de la Sociedad no son bienes destinados a la venta, se considera su vahumcisn a partir
del precio de compra, log aranceles de impertacién {en caso de corresponder), y otros impuestos (que no sean recupsrables
posteriorments por autoridades fiseales), los transportes, el almacenaniento y oftes costos directamente atribuibles a fa
adquisicion de eaos aciivos.

El costo se determing a partir del método del costa promedio ponderade.

La Sociedad clasificd a los materfales y repuestos cn ¢orrigntes ¥y no corrientes dependiende del destino final e los
tismos ¥ del plazo en que se espera que sean utilizados, pudiendo ser uiilizados para mantenimiento o migjoras sobre
bienes existentes. La porcidn no cowdente de los materigles ¥ repuestos se expone en el rubro “Propiededes, planta
equipo”.

La valvacifin de las inventarios en su conjunto no supora su valer recuperable al cierre de crda gjercicio.
48 Créditos por vertns ¥ otros eréditos

Los créditos por ventas son importes debidos por clientes por las ventas de encrgla, efectuadas por la Sociedad en el curso
normal del negocio. Si se espera que el cobro de los erédilos sea en un afin o en un periodo de tiempo menor, Ins mismos
sun clasificados como activo corrienie. En caso coninnio, son clasificados como active no carriente.

Los créditos por ventas y otros créditoz son reconocides & su valor razonable y posteriormente medides a costo
amaortizado, usando ¢l método de la tasa de interds efectiva, y cuando fuere sipnificativo, ajustado al valor temporal de la
moneda, asimismo en virtud de lo dicho por las acreencias con ¢l MEM documentadas por CAMMESA bajo |2 forma de
LYFVD, las cuales han sido registradas en bass g Ta megjor estimacion posible del crédito a recupcrar,

L.a Sociedad registra previsiones por incebrabitidad cuando existe una evidencia objetiva de que la Sociedad no serd capaz
de cobrar todos Jos motlos adeudados en su favor de acuerdo a los témminos originales de tos créditos, baséndose en un
analigis individual de recuperabilidad de la cartera de créditos.

4.9 Efective y equivalentes de efective

Ll efeciivo ¥ equivalentes de sfectivo incluye el efective en caja, los depdsitos a la vista en entidades bancarias y otras
inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiente original de tres meses 0 menos estando sujetas a un riespo
poco significativo de cambio de valor, En caso de existir, los adelantos en cuenta corriente se caponen dentro del efeciivo
¥ equivalentes de efective, n loa efectos del estado de flujos de efectivo, por ser parte ntegrante de la gestion de clectve
de la Sncicdad.
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Generacion Mediterranea S.A.
Maotas a los Estados Financieros (Cont.}

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES (Coat)

4.16 Deudas comerciales y otras dendas

Las deudss comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios que se¢ han adquirido a los proveedores en el
cursp ordinaric de los negocios. Las deudas comerciales se clasifican como pasive corriente si los pagos tienen
vencimiento & wn afio o en un petlode de ticmpe menot, En caso contrario, son clasificados como pasive no comients,

Las deudas comercinles v otras deudas se reeonocen inicialmente a valor razonable v con posterioricdad se miden 3 costo
amertizado utilizande el método de Ia tasa de interés efzctiva,

4,11 Préstamos

Los préstames se reconocen inicialmente a valor razonable, menos los costos directos de transaccion incurridos. Con
posterioridad, se miden a costo amortizado y cnalquier difercncia cotre los fondos obtenidos (netos de los costos directos
e transaccion) v ¢l importe a pagar al vencimiento se reconoce en resultados durante el plazo de los préstamos utilizando
gl método de I tasa de interés efectiva.

4.12 Costos por préstamos
Los ¢ostos por préstamas directsmente atribuitdles a Ly adguisictdn, construgeion o produceidn de aclivos aptos, gue son

aquellos que requieren de un periodo sustancinl antes de estar listos para ! uso al que estin destinados o para la venta, son
capitalizados comn parle del costo de dichns activos hasta que los mismaosz estén aptos para su uso o vonla,

Los demds costos por préstamos son reconocidos como gastos en el periodo en que se incurren.

4.13 Impuesto a las ganancias y a la ganancia minima presunéa
a} impuesto 2 las ganancias eorriente y diferido

El cargo por impuesto 8 las ganancips del ejercicic comprende €] impuesto corriente y el diferido. Bl impuesto a laz
panancias s reconecido en resultados,

El pasto por impucsto a las panancias cotriente es calculado en base a las leyes impositivas aprobades o proximas a
aprobarse a la fecha de clerre. La Gerencia evalGa periddicamente las posicicnes lamadas en las declaracionss impositives
respecto a siluaciones en las que a regulacion fiscal aplicable esté sujeta a interpretacidn y, en caso necesario, establece
provisiones en funcién del imparte que sytima sc dehetd pagar 8 las autoridades fiscales,
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Generacion Mediterrinea 8.A.
Motas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 4: POLITICAS CONTARLES (Cont.}

4.13  [mpuesto 4 lns ganancias ¥ a la ganancia minima presunts (Cont,)
a) Impuesto a las gananclas ¢orriente y diferldo (Cont,)

El impueste diferido es reconocido, de ncuerdo con ¢f métoda del pasive, sobre las diferencias temporarias que surgeh
entrg la buse fiscal de los activos y pasivos y sus importes en libros en ¢l estade de siluacién financiera, Sin embargo, no
s¢ reconoce pasivo par impuesto diferido si dicha diferencia surge por el reconocimiento inicial de una llavs de negocio, o
par el reconecimiento inicial de un activo o pasive en una fransaceitn que no cs una combinacion de nepocios y en el
momento en que Mo realizada no afectd & la ganancia contahle ni a la fiscal.

Les activos por impuesto difertdo se reconocen s6lo cn ta medida en que sea probable que la Sociedad dispongs de
ganancias fiscales futuras contra las que se puedan cempensar las diferencias emporarias.

Los aclivos y pasivos por impuesto diferido s¢ compensan si Ta Sociedad tiene el derecho reconocido lezalmeite de
compensar los importes reeonocidos y si los actives y pasivos pot impuesio diferido se derivan del impuesto & las
ganancias correspundiente a la misma autoridad fseal, que recaen sobre la misma entidad fiscal o sobre difereites
entidades fiscales que pretenden liguictar los activos y pasivos impositives por su importe nelo.

Los actives y pasivos por impuesto corricnte y diferido no han side descontados, expresdndose a su valor nominal.
by Impuesto a Ba ganancia aginlma presunta

La Sociedad determina el impuesto a la panancia minima prosunta splicando la tasa vigente del 1% sotwe los activos
computables al eigrre del gjercicio. Este impuesta es complementario del impuesta 4 las panancias: la obligacién fiscal de
la Sociedad en cada gjercicio coincide con &) mayor de ambos impuestos. Sin embargo, si e impuesic 4 la ganancia
minima presunta excede en un gjereicio fiscal al impuesto a las panancias, dicho excese pedra commputarse como pago a
cuctla del impuesto # las ganancias que pudiers producirse en cualquiera de los diez ejercicios siguientes.

La Sociedad ha reconocido ol impuesto o & ganancia minina presunta pagado en ejercicios anteriores como un crédito,
considerando que el mismo serd compensado con whilidades impositivas furas,

Los activos y pasives pur impuesto 2 la panancia minima presunta no han side descontados, expresémdose a su valor

naminal.
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Generacion Mediterrinea S.A.
Notas a los Listados Financicros (Cont.}

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES {Cont.)
4.1d Previsioncs

Las previsiones s reeonocieron en los casos en que la Sociedad, frente a una oblipacién presente a su cargo, ya sea legal o
implicita, originada en un suceso pasado, resulta probable que deba desprenderse de recursos para cancelar la obligacion, ¥
se pueda realizar una estimacidn flable del imporie de la misma,

El imporie reconocido como previsiones fue la mejor eslimacion de desembolso necesario para cancelar la obligaciin
presents, al final del perlodo sobre ol que s¢ informa, teniendo en cuenta los riesgos e incertidumbres correspondicntes,
Cuando se mide una previsidn usando el flujo de efeetivo estimado para cancelar la obligacion presente, su imporiz
registrado representa el valor actual de diche flujo de efective.

Los tipos de previsiones constituidas zon las siguientes:
a) Deducidas del aciivo:

Deudores Incobratiles: se ha constituide en base a un andtisis del comportamiente histdrico de lns cuentas a cobrar io que
permtite estimar la recuperabilidad de la cartera de erédiios.

b} Inchiidas en ¢l pasivo:

Se han constituido para cubrir eventuales situaciones contingenies que podeian originar obligaciones de pago futuras. Tn la
estimacién de sus montes y probabilidades de concecion se ha considerado la opinidn de los asesores legales ds la

Sociedad.
4,15 Suldos con partes relacionadas

Los créditos ¥ deudas con partes relacionadas han sido valuadas de acuerde con las condiciones pactadas entre las partes

involucradas,

4,16 Arrendamientos

Los arrendamientos en los que ef wrendador conscrva una parle significativa de los riesgos v ventajas derivados de la
titularidad se clasifican come arrendamientos operativos. Los pagos en concepto de arrendamicnio operalivo (netos de
cualquier incentivo recibido del arcendador) se cargan en la cuenta de resultados sobre ung buse lineal durante el periodo

de arrendamiento.

La sociedad arrienda determinados elementos de propiedades, planta v equipo. Los arendamientos en los que la sociedad
mantiens sustancialmonte todos los riesgos ¥ beneficios derivados de la propicdad se clasifican come arrendamicntos
financieros. Los arrendamientos financieios se capitalizan, al inicio del arrendamiento, por el menor valor erure ¢l valor
razonable del bicn arrendado y ¢l valor presente de los pagos minimos del an‘endam[cnm
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Generacion Mediterrinea S.A.
Motas a los Estados Fingneieres {Cant.)

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES (Cont.)

4.16 Arrendamientos (Cont.)

Las obtigaciones por arrendamicnio, netas de costos financieros, se incluyen en préstamos corrientes ¥ no corrfentes, de
acuerde a su veitcimienty. La parte correspandicnie a los intereses del costo financiero se carga a resultados durante ¢l
periodo del arrendamiento, de forma que se obtenga una tasa de interds periddica constante sobre la denda pendiente de
amortizar en cada periodo. El bien adguiride mediante arrendamiento financiere se amortiza durante el perioda mas corto
entre la vida Gti] de] activo y el periodo det amrendamiento.

4.17 Coentas del Patrimnnio

La contabilizacidn de los movimientos del mencionade rubro s ha efectuado de acucrdo con las respectivas decisiones de
asamhleas, narmas legales o raglamentarias.

#) Capital socinl

Ei eapital social reprosenta el capital emitido, el cual estd formado por los 2pores cumprometidos y/o efectuados por los
accionistas, representados por acciones, comprendicado las acciones en cirenlacion a su valor nominal. Dstaz accinncs
ordinarias son clesificadas dentea del petrimonio.

h} Reserva Lcgal

D& acuerdo con las disposiciones de 'a Loy N° 19,550 de Sociedades Comerciales, el 5% de la utilidad nota que surja del
cstado de resullados integiales del ejercicio, los ajustes n ejercicios anteriores, las translerencias de ofros resuitados
integrales a resultados no azignados ¥ las pérdides acumupladas de ejercicios anteriores, deberd destinarse a la rescrya
legal, hasta que la misma alcance el 20% del capital social.

e} Reserva Brculiativa

Corresponde a la asipnacién hecha por la Asamblea de Accionistas de la Seciedad, por la cual se destina un monto
eapecilico para cubwir necesidades de fondes que requieran los proyectos v las situaciones que pudicran acaecer en relacién
con |a politica de la Sociedad.

d) Resuléados no asignados

Los resultados no asignados comprenden las ganancias o pdedidas acumwladas sin asignacidn especifica, que siendo
positivas pusden ser distribuibles medianfe ta decisidn de la asamblea de accionistes, en lanto no estén swjetas a
restricciones lepales. Lstos resultados comprenden ¢l resubtado de cjereiciog anteriores que no fueron distribuidos y los
ajustes de ejercicios anteriores por aplicacidn de las nonmas contables.
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Generacion Mediterranea S.A.
Molas a los Estados Financieros (Cont.}

NOTA 4: FOLITICAS CONTARBLES (Cont.}

417 Cuentns del Patrimonio (Cont.)

d) Resultados no asignados {Cont,)

Cn caso de que existan resultados no asignados negativos a ser absorbidos sl ciene del gjercicio a considerar por 1a
Asambles de Accionistas, deberd respetarse el siguiente orden de afectacién de saldos:

{i) Ganancias reservadas
- Reservas voluntarias
- Reservas estatutarias

- Rescrva legal
(i} Contribuciones de capital
{iil) Prinas de emisidn
(iv) Ofres instrumentos de patrimonio (cuande fuere legal v societartamente factible}
{v) Ajuste de capital

¢) Diztrlbueidn de dividendos

La distribucion de dividendos a |os accionizias de la Sociedad es reconoeida como un pasivo en los esiados finangicros en
el ejercicio en el cual los dividendos son aprobados por la asamblea de accionistas.
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Generacion Mediterrdnea S.A.
Motas a los Estados Finaneicros (Conl)

NOTA §: ABMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
5.1 Factores de riesgos Einnncieros

La gestitn del ricsgo financiero se enmarca dentro de las pollticas globales de fa Soctedad Jas cuales se centran en la
incertidumbre de [os mercados finaneicros y fratan de minimizar los efectos potenciales adversos sobre su rentabilidad
financicra. Los ricsgos financieros son los riesgos derivados de los instrumentos linancicros a los cuales la Sociedad ¢std
expuesta durante ¢ al cierre do cada gjercicio. Los riesgos financieros comprenden ¢l riesgo de mercado {incluyendo el
riesgo de tipo de cambio, de precio y de tasa de Interds), riespo do eeddile y riespo de liquide:. Hasta ¢l 31 de diciembre de
2013, 1a Sociedad no ha utilizado ingtrumentos derivados para cubrir riespos financieros. Sin perjuicio de ello, no se
descarta que pucdan ser viilizarlos en el futuro.

La gestidn del ricsge financiers estd controlada por 1a Direceidn de Finanzas de la Sociedad, la coal identifica, evalia ¥
cubre los riesgos financieros. Las politicas y sistemas de pestion del rigsgo financiero son revisadas regulanmente para
reflgjar los cambine en las condiciones de imercade v en las actividades de In Sociedad.

Esta seccidn incluye una deseripeitn de los principales riesgos financieros e incertidumbres que podrian tener un efecto
malterial adverso en fa esivategia, desempefio, resultados de las operacionss y condicién financiera de la Socicdad.

a) Riesgos de mercodo

Riespo de tipo de cambio

L.as ventas realizadas bajo Resoiucidn 1281/06 (Cnergla Plus} y bajo Rezolucidn 220407 cstdn denominadas en ddlares
estadounidenses. La denda financicra ¢std denominada on posas, le cual ¢limina el riesgo de una pérdida derivada de una

devaluacidn del peso.

La siguigate tabla presenta la exposicion de la Sociedad al riesgo de tipo de cambio por los activos ¥ pasivos dencminadas
en una meneds distinta & la moneda funcional de Ia Sociedad:
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Generacion Mediterranea S.A.
Notes a los Fstados Financieros (Cont.)

NOTA 5: ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS (Cont,)
5.1 Faetores de riesgos finansierus (Cont.)

a} Riesgos de meveado (Cont,j

. Canhio Importe Imiporte
Rubros m‘ﬂ:‘:;:;:i:_';':f"ig:a vigente ul | contabilizade | contabilizndy
cierre (1) 31.12.15 31.12.14
5

ACTIVO CORRIENTE
Lifectivo ¥ equivalentes do ofectivo

Caja LA} 239 12,940 30975 23023

Bancos UsE 14 12,540 204 4659
Crédilos por ventas

Deudores por venta - Encrpia Plus 1154 3813853 12,540 73.205.980 370008

Dendores por ventna - Resolucion 220007 | USE G960, 143 12,940 12424255 11,7650 157
Total del setive corriente §71.751.414 48.587.547
TOTAL DEL ACTIVO R7.751.414 48.8687.547
PASIVO
PASTVO CORRIENTE
Deuvdas comerciales

Provecdores UsE 806.413 b3,040 10.515.626 25.204.349

Sociedades relacionadas USsH 1.765.321 12,940 22.031.520 .
Turtul del pasivo corriente 33.447.146 15.264.34%
TOTAL DEL PASIVO 33.447.146 23,264,349

{1} Tipos de cambio vigentes al cierre del ejercicio sepiin Banco Macidn. Bn el caso de los saldos con partes relacionadas

se utiliza un tipe de cambio promedio.

La Sociedad estima que, con todas las otras variables mantenidas constantes, una devaluacién del 10% de cada mongda
extranjera respecio del peso argentine peneraria el siguistte avmento del resultado del ejercicio:

Pesos argentinos

Moneda 31.12.15 3l.E2.14
Dislares estadounidenses 5430427 2.362.320
Varizeidn del resultado del ¢jercicio {auncnio) 5430427 2,362,320
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Generacion Mediterrinea S.A.
Motas a los Estados Financicros {(Cont.)

NOTA 5: ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS (Cont,)

5.1 Factores de riesgos financicros (Cont.)

a) Rleigoy de mercade (Comd.)

Ricsgo de precio

Los ingresos de le Sociedad dependen, ¢n una parte menor, de las ventas reatizadas bajo la Resolucion 482715, $i se
derogara o se modificaran sustancialmente los érmings de la Resolucion, la Sociedad podria ver afectados sus ingresos
resuliando ¢llo en un leve impacto adverso a los negocios, la condivitn financiera y los resultades de [as operaciones de la
Sociedad.

51 por alguna razén ajena a ks Sociedad, la misma dejase de ser exigible para participar del Plan de Energfa Plus (Resolucion
SE 1281/06} y/o Resclucion 220/07, o si talcs resuluciones se derogaran o se modificaran sustancialmente de modo que, Ia
Sociedad se viera cblipada a vender toda su generacidn de eleciricidad en el Mercado Spot o se limitase el precio de venta,
los resultados de Generacién Mediterrinea 8.A. podrian verse afectados negativemente.

Rieseo de taza de inlerés

El riesgo de tasa de interés para la Suciedad swrge de su endeudamicilo a tasa varigble. El endeudamisito & tasa varishle
expone a la Sociedad al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efective. Al 31 de diciembre de 2015, 1a mayor parte de
sus préstamos vigentes se enconttaban emitidos a tasa de interds variable, principalments basados en tasa Badlar v en menor
medida a tasa Badlar Bancos Privados Corregida fambas ntds un margen aplicable),

La Sociedad analiza su exposicién al riesgo de tasa de Interds ds mancra dindmics, Se simulan varias situaciones hipoléticas
tomando en cuenta las posiciones respecto de refinanciamicntos, renovacion de las posiciones existentes, Rnanciamiento
alternative y cobertura. Sobre ta base de ostos escenarios, la Sociedad caleula & impacto sobre la ganancia o pérdida de una
variacidn delinida en Tas tasas de interés. Estas simulaciones séo se realizan ¢n ¢l caso de obligaciones que representen Jas
principales posiciones que generan intereses.

La sipuicnte tabla presenta la apertura de los préstamos de a Sociedad por fasa de Interés:

3M.12.15 31.12.14
Tasa fija: 56.427.339 R.585.584
56.427.330 R.585. 854
Tasa variable: 232.091.152 229,648,059
232.0%1.152 229,648 059
Z88.518.491 138.233.943
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Generacion Mediterranea S.A,
Motas a los Estados Financieros {Cont.)

NOTA 5; ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS (Cont.)
5.1 Factores de riesgas Tinancieros (Cont.)

&) Riesgoy de mercaddo {Conl.)

Sobre la base de las simulaciones cloctuadas, con todas las oiras variables manenidas constantes, un aumento del 1% en
las tazas de interés variables generaria la siguiente {disminucion} / incremento de la ganancia del gjercicio:

31.12.15 311214
Tasa variable: 2320912 2200481
Nisminucidn de la ganancia del ejercicia 23211912 2,296,481

b) Riesgo de erdifito

El ricsgo de crédite surge del efective y equivelentes de efectiva, depdsitos en bancos e instituciones financicras, asf como
de la exposicion al crédite con loy clientes, que incluye a los saldos pendisntes de lss cuentas por cobrar y & las
transacciones comprometidas,

Respecto o Area comcrcial, la misma evalia la calidad crediticia de los elienies privades, tomando en consideracion su
posicidn linancigra, 13 experisncia pasada y otros factores; ¥ so establocen limites de crédito, los cuales son regularmente
imohitoreados.

Congiderando la baja cuant(a de cuentas a cobrar morasas dutante ¢l gjercicio finalizado e 31 de diciembre de 2015, la
afectacion de los ingresos fue minima.

Los generadores de energla eléctrica, tanto agucllos con ventas al mercade Spot, Resolucidn 482/15 como agquellos con
contratos bajo Reselucidn 220007, perciben a través de CAMMESA los pagos correspondicntes » la puesta a dispesicion de
la potencia y eneigia suministrada al sistema. En ol caso do energli buss, existe wn déficit creciente entre los pagos
percibidos por CAMMESA y las acreencias de las empresas peneradoras respecto de dicha entidad. Esto se explica debido a
gue &l precio percibido de CAMMESA respecte de la energfn eléctrice comercializada en el Mercado Spot se encusnira
reputado per ¢l Gobietno Macional y ¢s inferiar al costo marginal de generacidn de la energfa eléetriva que CAMMESA
debie reembolsar # los generadores. El Gobisrno Macional ha estado cubriendo sste déficit mediante aportes reembolsahioy
del tesoro. Podemos destacar que durante el presente ejercicio CAMMESA ha reducido el plazo de pago promedio.

o} Rfesgo de fiquides

La Gerencia de la Sociedad supervisa las proyecciones actualizadas sobre los requisitos de liquidsz de la Sociedad para
asegurar que a tode moementa haya suficicnte cfectivo para cubrir las necesidades operacionates manienicnde un nivel
adecuady de lineas de crédito disponibles. De este modo, se busca que la Sociedad cumpla con los compromises asumidos
bajo su endeudamients financicrn sobre cualguier linea de erédita, Dichas proyecciones toman en consideracion los planes
de financiamiento de deuda de 1a Sociedad, el cumplimiento de requisitos regulatotios externos y de requerimientos legales.
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Generacion Mediferranea S.A.
Motas a los Bstados Financieros (Cont.)

NOTA 5: ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS (Cont.}
3.1 Factores de riesges financiervs (Cont,)

o) Riesgo de lgnider (Cont)

Los excedentes de efectivo temporario sen administrados con un eriterio do prudencia hasta ¢l momento en que son
aplicados al pago de los servicios de deuda. La compefifa cuenta actuaimente con lineas de crédito y préstamos de corte
plaze disponibles que ls permiten garantizar e] cumplimiente de sus compromisos.

En la tabla que se muestra a conlinuacion se incluye un andlisis de los pasivos financieros de la Socicdad agrupados scgim
fechas do vencimicnlo considerando el perfodo restante desde la fecha del estado de sitvacién financiera corvespendients
hasta su fecha de vencimiento contraclual. Las cantidades que se muestran en Ja tabla son los flujos de eivctivo
conlraciuales sin descontar,

AL3L de dicierbre de 2015 Mlencs de 3 Entre 3 meses ¥y Entre | aiioy Més de2 Total
meses L aiio 2 piigs afios

Deudas comerciales y oltas 192 247 650 245,858 § . 192,493 508

deodss

Pristarmas ol.0l6.31% 124.481 805 180,302,747 12,326,180 408 127.651

Totat 183,264,560 124727663 150.202.747 11.326.1580 G00.621.159

AL de diclembre de 2014 MMeros de 3 Entre 3 meses y Entre 1 aiio ¥ Mds de 2 Total
neses [ afln 2 nilos aiios

3::::; comerciales y otras 75897862 145,286,107 145000 § 221.328.964

Bristamas 404481351 155,085,304 85.751.726 26.002.060 312.094.211

Total 106345993 12714946 AR.902, 726 26902360 £3)42)178

52 Administracion del riesgo de eopitnl

Loz objetivos de 1a Sociedad al administrar el capital son garantizar la correctn operacidn do la Soctedud, propiciar su
crecimiento, cumplir con los compromizos financieros nsumidos ¥ penerar relorhos 3 sus accionistas manteniendo una

catructura de capital Gptima,

Conosistente con la indusiria, 1a Socicdad monitorea su capital sabre la base del ratio de “Deuda Consolidads sobre ERITDA
Ajustada”. Este ratio s¢ calcula dividiendo fos préstamos netos por el LBITDA, Los préstamos netos corresponden al wotal
de préstamos (incluyendo les préstamos corrientes y no conientes) menes el efectivo y equivalentes de clectivo, Bl
EBITDA ajustado representa las ganancias operativas menos gastos operatives (incluyendo pgastoz de venta, de
adminisiraeidn, siempre que se encuenbren incluidos en los gasios operatives) més los ‘mortizaciones, depreciaciones
cuentren inefufdos en Tos pastos operativos),

Oy g
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Generacion Mediterranca S.A.
Notas a los Estadas Financieros (Cont.}

NOTA 5: ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS (Cont.)

52 Administracion del ricsgo de capital (Cant)

Durante el gjercicio finalizadn ¢ 31 de diciembre de 2013, la catrategia de la Socicdad, que no ha variado respecta de los
ciercicios anteriores, fue mantener un ratio de deuda sobre EBITDA ajustade en niveles mencres o iguales a los acordados
enl los covenants de los pristamos vigentes. Los ratios de deuda consolidada sobre ERITRA gustado al 31 de diclembne de
1% v 2014 fueron los siguientes:

31.12.1% Al.12.14
Total préstamos 2E8.518.49] 2382331043
dMenos: efective ¥ equivalantes de slective (3110, 2600 (10.842.591%
12endn nels . 285424211 237.301.352
CBITDA 215,206,073 174 207 01
Dewda neta f ERITDA 1,326 1,305

NOTA & ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CRITICOS

La preparacién de les estados financieres requicre que la Gerenei de la Sociedad realice estimaciones y evaluaciones
acerca del futuro, aplique juicios etiticos y cstablezca premisas que afecten a la aplicacidn de las polfticas comlables v los
montos de actives y pasivos, e ingresos y egresos inforimados,

[istas estimacioncs y juicias son evaluados continuamente y estdn basados en experlencias pasadaa y oltos factores que son
razonables bajo fas circunstancias existentes. Los resultados reales filuros pueden diferir de las estimaciones v
evaluacicnes realizadas a la fecha de preparacion de los presentes estados financieros. Las estimaciones que Licnen yn
rigsgo significative de cavsar ajustes al importe de los activos y pasives durante ol siguionfe gjercicio ss detallan a
continnacion:

ay Deicrioro del valar de tos activos

Loa activos de larga duraeidn son revisados por deterioro 2l nivel mds bajo para el que hays flujos de efeclivo
identificables por separado {unidades generadoras de efective o UGED.

La Sociedad es, en si misma, una unidad peneradora de efectivo, la cual estd constituida por su planta de gencracidn de
energla eléctrica. En consecuencia, 1a Sociedad representa el nivel mas bajo de desagregacion de activos que genera Mujos
de eleetivo independicnies,

Los activos sujctos a depreciacion se revisan por deterfora cuando eventas o circunstancias indican que el valor en libros
puede no se1 recuperable.
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Generacion Mediterrdnea S.A.
Netas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 6: ESTIMACIONES Y IUICIOS CRITICOS (Cont.)

) Peterioro del valor de los uctivos (Cont.)

Al evalvar si existe algin indicio de que una unidad gencradara de efective podria verse afectadn, se analizan fucntes
externas ¢ inteimas de Infarmacion. Se consideran hechos y circunstancias especlficas, que por lo general incluyen la tasa
de descuento utilizada en las proyeceioncs de flujos de fondos de cuda una de las UGE y la condicién del negocio en
términos de factores de mercadn y econdmicos, tzles como el costo de las materias primas, el marco regutatorio de la
industria energética, las inversiones cn capital proyectadas v Ja evolucidn de la demanda enerzética.

Una pérdida por deferiore es recanceids cuando el valor comable del active excede a su valor recuperable, Bl valor
recuperable es el mayor entre el valor en uso del activo y el valor razonable menos los costos de venta. Cualguier pérdida
por deterioro se distribuird {para reducir gl importe en libros de los aetivos de 1a UGE) en el sipuiente orden;

- ¢n primer lugar, para reducir ¢l imperte en libros del valor llave asignado 4 la unidad generadora de efectiva, y

- luege, & los demds activos de la unidad (o grupe de unidades), prorrateados cn funcidn del importe en libros de
cada activo en la unidad (grupo Je unidades), teniendo en evenla no reducir €l importe en libros del activo por debajo del
mayor entre su valor razonable menos los costos de venta, su valor en vso o ceto, :

- el importe de ia pérdida por deterioro del valor que ne pueda ser distribuida al active en cuestitn, se Tspartird
praporcionalmente entre los demds activos que companen la UGE,

Al momento de la estimacién de los flujos de efeetive futuros, se requiere juicio por parie de 1y Gerencia, Los flujos do
efectivo reales y los valores pucden variar significativamente de loz flujos de ¢fectivo fufuros previstos y los valores
relacionados obtenidos mediante técnicas de descuciio,

Con relacién al watamicnto que s¢ realiza en ta sociedad por el mantenimients de los turbos peneradores ver nota 33,

b} Impuesto a bas gannncias corriente y diferido / Impuesto a Iz ganancia minima presunta

La Sociedad registra los impuestos & las ganancies cmpleando el métedo del impuesto diferido, Fn consecuencia, los
activos y pasivos por impuesto dilerido se reconocen sep(in las consecuencias impositivas futias ateiboibles a las
diferencias cotre los valores de libros de los activos y pasivos existentes y sus respectivas bases imponibiles, Los activos y
pasives por impuesto diferido sc valian usando las alicootas impositivas sancionadas que (céricamente se deberdn aplicar
sobre el ingreso imponible en los gjsreicios en los que se espera cancelar dichas difsrencias temporarias. Sc reyuisre un
grado importante de juicio para determinar la provisidn para el impuesto a las gananciaz dado que ta Gerencia tiene que
evaluar periddicamente las posiciones tomadas en las declavaciones impositivas respecto a situaciones on las gue la
regulacion fiscal aplicable esté sujeta a interpretacidn y, en easo nceesario, establecer provisioncs on funcién del imporle
que estima se deberd pagar o las autoridades fiscales. Cvando el resultado fiscal final de estos asuntos sea difcrente de Jos
impartes que se reconocieron iniclalinente, tales difercneias tendvan efecto sobre € impucsto  las ganancias v los
impuestos diferidos en el gjercicio en que se realice tal determinacidn,
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Gencracidn Mediterranea S.A,

Motas a los Estados Financicros (Cont.}
NOTA 6: ESTIMACIONES Y JUICIOS CRITICOS (Cant.)
b) Impugsty A las gananciay corriente y diferido / Linpuesto u la ganancia minima presunta (Cont}

Fxisten muchas transacciones y cdleulos para los cuales la uttima determinacidn de impuestos es incierta, La Sociedad
reconoct: pasivos impositivos de menera anticipada basados cn estimaciones acerca de ai se deberdn pagar [mpuestos
adicionales en ¢l Muwro, Cuando o resultado final impositivo de estas cuestiones difiera de los monos recunocidos
infeialmente, dichas diferencius tendrdn un impacto en los activos y pasivos por impuesto a las ganancias corriente ¥
diferido en el perfodo en que dicha determinacion foe realizada,

El activo por impuesto diferido se revisa en cada fecha de reporte y se reduce en funcién de la probabilidad de que la base
impenible suficiente esié disponible para permitir que estos activos sean recuperados total o parcialmente. Los activos ¥
pasivos diferidos no son descontados. Al evaluar la realizacion de los activos por impuestos diferides, ja Gereicia
cansidera que es probable que alguno o todos ios activos por impuesto diferido no se realicen.

La realizacién de activos por impuesto diferido depende de la generacian de ganancias imponibles futuras en los perfedos
en los cuales estas diferencias temporarias sean deducibles. La Gerencia considera la reversisn programada de los pasivis
por impuesto diferido, las ganancias imponibles finuras proyectadas y las esirategias de planificacién impositivas para
realizar esta evaluacion,

£y Previsiones

B¢ ha constituido para cubnir eventuales situaciones contingentes relacionadas con el giro de sus negocics y otros riesgos
diversos que podrian originar obligaciones para la Sociedad. En la estimacitn de sus montos y probabilidad de cancrecitn
s¢ ha considerado la opinidn de los asesores legalos de la Suciedad.

A Iy fecha de emisitn de los presentes estados financicros, la Gerencia de la Socicdad entiende que no exiglen elementos
que permitan determinar que otras contingencias puedan materializarse y generar un impacto negative en los presentes
estados financierns,

i) Previsiones por erédltes incohrables

S¢ constituye ¢n base & un andlisis del comportamictiio historico de las cuentas a cobrar lo que permite estimar la
recuperabilidad de la cartera de créditos,

La prevision por créditos incobrables fue de § 744,909 a] 31 de diciembre de 2015 y 2014, respeciivamente,

Para més informacion sobre los saldos de la prevision para crédites incobrables, ver Nota 21 de nuestros estadys

linancieros.
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Generacion Mediterranea S.A,
Nolas a lus Estados Financieros (Cont.}

NOTA 7: FROFIEDADES, PLANTA ¥ EQUIPO {Cont.)

El rubro propiedades, planta ¥ equipo incluye los siguientes importes en los que la Sociedad es arrendatario bajo los

términos de contralos de smendamiento financiorg:

Costo - Arendamicnio Manciero capitalizade
Depreciacidn acwmulada
Valor neto en libros

NOTA B: INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Activosd Pasivos

31.12.15 JEI2.14
19.00575,399 18.571.038
(13.495.717) £10.670,946)
5570882 7.900.092

A valor meonable

Aclivasf Pasivos

ALM o diclembye e 2015 fimancicres a costo Con calbios en , Tolsl
annniizado resulladas no financieros

Aciivos

Créditos porventas y oltos ceédilos 30 641,203 120,861 QL5768 14678040
Impuesto a las ganancias corfente, neto - - 1.601.673 1.6(1.673
Efectivo y equivalonicy de efcetivo 3094.280) - - 004,280
Activos no fnanciers - - 1.213.567.425 1213507 425
Tatal 307.735.48% 1295841 1215016674 1.532. 382018
Fas hvos

Deudas comerciales y otras deudns 192,493,508 - - 192493508
Préatamos (g loyendn amcndamientns finangienss) 256200 052 - - 286201 132
Atrendamientos lnancicoos 207439 - - 3927430
Pasivns oo finangierns - - 1525320624 352, 520624
Total 451.011.999 - 352.520.624 H33.532.623

WVénce nues
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Generacion Mediterranea S.A.
Matas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 8: INSTRUMENTOS FINANCIEROS (Cont.)

Activosf Pasivos A vabor mzonable Activos/ Pasivos
Al 3 e diciembre de 2014 financleros a coslo cof cambios en , Total
) na linancierns
amartizado rcsnlados

Acthos

Créditos por venlas y oloos cniditos 252.542.801 - 11.375.728 264,118,529
Impuesto a las ganancias comfente, neto - - 4.060.362 B0, 382
Ffectivo y equivalentes de efectivo 10.842.591 - - 10,8425
Activos po financieros - - 85R.025.909 888.025.409
Tolal 263,785,392 - SR AG2.019 1.172.247.411
Pasiwa

Neudas comerciales v otras dewdas 221.328.954 - - 221325 004
Préstamos (excluyendo arrendamientos financieros) 236560479 - - 236560479
Arendamientos financieros LAT3.464 - - LE73.464
Pasivos no linancionos - - 231387765 231.387.765
Tatal 45%. 562,907 - 231.387.765 G50.950.672

Las categorfas de instrumentos financieros fueron determinadas en base a la NIIF 9.

A ponlinuacion so preseotan los mgrcfsm, pastos, gatancias y perdidas que sargen de cada wna de las categorias de

instrumentos financieros:

Activos PHS{VGB
Al 31 de diciembre de 2015 financicos a linancicros a Total
coRto ammtizdo Uus,m
amortizado
Intereses ganados 3426477 - 3426477
Intereses perdidos - (RR.ET5.956) (BB.BY3.950)
Difeicneia de cambdo, nefa 7405164 (970057 (2.264.775)
(Hros costos financicros (I2458.031) (3.772.700) {16.230.731)
Total ' (1L.566.390)  (102.374.593) {(103.944.983)
Activos ﬁngiili:fjs a
Al3X] dedicicmbrye de 2014 financiors 4 Tolal
costo ammtizado l::us.tu
amartizadn
Intercscs panados 4307151 - 4.307.151
Intereses perdidos - (03 438,290} (93.438.2000
Difarencia de cambin, neta G.702.015 {15.883.753}) {2.001.738)
Olres costos linancieros (123262} (8.114.160} A (20484.420)
Total (1.271.096) {11 / (118.707.299

__PRICE w LRHOUSE ?9(:
' {Socio)

)

CPRCECABATIF I}

Dr. bfarchio Lemer
por Comisién 'iscalizadora

35

Armando . Loxdn

Presidenie



ol

i T T A

—_— v e e

Generacion Mediterranea S.A.
Motas a les Estades Financieros (Cont.)

NOTA 8: INSTRUMENTOS FINANCIEROS (Coni.)

Estimacidn del valor razannble

I.a Sociedad clasifica las mediciones & valor razonable de los instrumentos linancieros wtilizando wna jerarquia de valor
tazomable, | cual refleja la velevancia de las variables utilizadas para lievar a cabo dichas mediciones. La jerarqula de
vaelor razonable tien: los siguientes niveles:

- Mivel !: precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 datos distintos a precios de colizacidn incluidos en el nivel 1 que sean observables para el activo o
pasivo, ya sea directamente {os decir, precios) o indivectamente (es decir, que se deriven de precios).

- Wivel 3: datos sobre ¢ active o el pasivo que no estdn basados en datos observables en ¢l mercado (es docir,
infotmacian ne observable).

El siguiente cuadro presenta los aclivos financieros de la Sociedad medidos a valor razenable al 31 do diciembre de 2015
2014. Le Sociedad no posee pasives financieros medidos a valor razonable a las fechas mencionadas,

Al 31 de diciembre de 2015 Niwel 1 Mivel 2 MNivel 3 Taial

Activos

Faversidn exn sociedades

Acciongs - - 128 861 129341
Tatal - - 125,861 12086

Al 31 de diclembye de 2014 Ninel 1 MNivel 2 Niwel 3 ‘Fotal

Aciivos

Mmversidn en sociedadex

Acciones - - - -
Trtal - - - -

El valoe di los instromentos financieros negociados en mercados activos se basa en loa precios de colizacién de los
mercados a la fecha del estado de siluacidn {inanciera, Un mereado se entiende como activo si los precios de cotizacion
estin regularmente disponibles a través de una Delsa, intermediasio finencierc, institucidn sectorial, v organismo
regulador, y esos precios reflejan transaceiones actuales ¥ regulares de mercado entre partes que actfan en eondiciones de
independencia mutea. Tl precio de cotizacidn de mercado usado para los aclivos [inancigres mantenidos por 1a Sociedad os
el precio de oferta actual. Estos instrumentos se incluysn en el nivel 1.

El valor razonable de instrumentos financieros que no se negocinn en mereados activos se determing vsando técnicas de
valuacién. Estas técnicas de valuacton maximizan el use de informacién observable de meorcado en los casos en que esté
dispenible y comfla To menos posible en estimaciones cspecilicas de la Sociedad. 51 todas las varfables significativas para
establecer el valor razonable de un instrumento financiero son observables, ¢l instrumente se incluye en el nivel 2. No
existen instrumentos financieros que deban incluirse en el nivel 2. §i una o mas variables vlilizadas purs establecer el valor
razonable no son observables en el mercado, ¢ instrmente financizro se incluye en el nivel 3. Estos insieumentos se

incluyen on el nivel 3. :
Véose i i [errmalin e Geghia
] ﬁiam} de 2016
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Generacion Mediterranea S.A.
MNiotas a los Estados Financieros (Cont.)

ROTA 9 MATERIALES ¥ REPUESTOS

3i+11.I5 31.12.k4

dateriales v repuestos corrientes 7.326.530 4774774
T.326.530 4.7M4.774

El costo de Jos materiales ¥ repucstos reconccido como gasto ¢ incluido en “costo de ventas™ ascendio a $7.326.530 v a
$4.774.774 en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015 v 2014 tespectivaments,

NOTA 10; CREDITOS FOR VENTAS

Mo cofiienles Nata 31.12.1% 3214
Resolecidn LW 712704 FOMINVYEMEN 1036175 1.036.233
Acuerdo Generadores 2008-2011 2.522.3A3 2522363
1.558.538 3,558,506
Cortignies
Deudores por ventas £4.930.530 L11.432.205
Resclucion SE N2 95/13 52307001 A ¥R
Resolucidn SEN 52914 18.781.019 7601 600
Energla vendida a faclurar : 01,702 633 5241830
Saldos con seciedades relacionadas 9 1075337 £64.391.231
Previsifm para deudores incohirables (744,909 {244 50
’ 1RB. 161520 245,177,082

Lil importe en libroa de los créditos por ventas corrientes se aproxima a su valor razonable dobido a su vencimienka en gl
coria plazn.

Loz créditos por venias a lergo plazo son medidoz a su valor presente urilizando una tagza de mercada, El importe asl
chtenido no difiers de su valer razonable,

Eos mowimientos de la provision para eréditos por veniaz son los sigoientes:

31.12.15 Al.12.i4
Salde al injciv del gjercicio T4.008 363415
Prevision par deteriorn del valor - 507,894
Reversidn de importes no wtilizados - {326.000%
Saldo al clerre del ejercicio T44.90% 744,909

La maxima exposicidn al riesgo de crédito a la fecha del estado de sitvacidn financiera es el importe en libros de cada
clase de créditos por ventas v oteos orédites, La Socicdad no mantiene ninguna garantia como segura de cobro,

me feg
_ 8 dec marzo de U6
: R[EIE/\‘MTERHDUSV co. Sb‘ @u./
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TCPCELCABA T1EIT
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Generacion Mediterranea S.A.
deas a los Estados Financieros (Cont.}

NOTA 11: OTROS CRETMTOS

No corientgs Nata 31.12.15 31.12.14
Saldo & favor de impuesto a los Inpresos Brutes - 1.264.32G
- 1.264.526
Comientes
Saldo con socicdades relacionadas 29 105.844.040 -
Retenciones y saldo a favor de irmpucsto a lns Ingresos Brutas 7.520.422 4.384.345
Crédito por impuesto a la Ganancia Minima Presunta 483.825 1.435.933
Retenciones Seguridad Social 352108 §50 400
hmpucesto al Valor Agrepadao - 458.890
[mpuesto ley 25413 1.551.221 2572584
Arrendamientos pagados por adelantado H2.249 104.809
Seguras a devengar 0. 338576 3351869
Anticipo o provecdores - 157.141
Diversos &45.280 492,122
122.828.721 14,217,143

El imporie en libros de los otros créditos corrientes se aproxint a su valor razonable debide a su vencimiento en el corto
plazo.

Los otros créditos a large plazo son medidos a su valor presente utilizando uny tasa de mercadao, El imporie asi abienide
na differs significativamente de su valor razonable.

NOTA 12: EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIYVO

312,15 A.i1.14
Cajy 128.425 108.415
Bancos 290.760 10.437.292
Yalores a depositar 2675005 206584
Efective y equivalentes de pfectivo (excluyendo desculleros bancarios) 3.094.280 10.842.591

A efectos del estado de Mojos de eleetive, el efectivo, equivalentes de efectivo y los descubiertos bancarios incluyen:

Mota 31.12.15 31.12.14
Efectivo y eguivalentes de efectiva 3.004.280 101842591
Descubiertes bancanios L7 {35.028.167) {8.585.88)
Efectino y equivalentes de efectivo {incluyendo deseubieros bancarios) {32.833.887) 2.256.707

Viase ucstn m:nha
R dc 1 Arze de 20146
= _PRICE Wﬁ(’ﬁIIOUSE& . @“/
S {Sucm}
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Generacion Mediterranea S.A,
Motas a los Cetados Financieros (Conl.)

NOTA 13: CAPITAL SOCIAL
El capital souial suscripto al 31 de diciembre de 2015 asciende a $76.200.073,

Por Asamblea General Extraordinaria de fecha 15 de octubre de 2015, en la cual se¢ aprobd la fusidn por absorcion de
GMBSA (sociedad absorbente), GiTSA, GLBSA y GRISA (sociedades absorbidas), se aprobd, come consecuencia de la
misma, el aumente del capital social congiderando 1a relacion de canje corresporudicnte, a partir de la fecha cfectiva de
fusitn (1% de encra de 2016), por la suma de $49.454.007, elevando el capital social a la suma de $125.654.080 a parir
del 17 de enero de 2016. ’

NOTA 14: DISTRIBUCION DE UTILIDADES
Rividendos

De acuerdo con la Ley N 25.063, sancionada en diciembre de 1998, los dividendoz que ze distribuyan o que la Sociedad
reciba de sus subsidiarias, ¢n dinero o on especie, en excese de las utilidades impositivas acumuladiss al ciere del ejercicic
inmediake anterior a la fecha de pago o distribucidn, estardn sujetos & una retencidn del 35% en concepto de impuesto a lns
panancias, con cardeler de pago dnico y definilivo, Se consideran otilidades imposilivas acumuladas g los clecios de eske
tmpuests ¢l saldo de utilidadss contables acumuladas al 31 de diciemlve de 1997, menos les dividendos pagados mids las
utilidades impositivas determinadas a partir del 1 de enero de 1998,

De acusrdo con las disposiciones de ta Ley W° [9.5350 de Sociedades Comerciales, el 3% de la vtilidad neta que surja del
gatado de resuliados nteprales del ciercicio, los ajustes o cjercicios anteriores, laz transferencias de otros resuliados
integrales a resultados no asignados y las pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores, deberd destinarse a la veserva legal,
hasta que In misma alcance el 20% del capital social.

Cl Préstamo Bindicado mencienado en la nota 17.a.1}, estable que GMSA, no podra distribuir o pagar dividendos salvo en
los casos que expresamenie se cnumeran en la cldvsula 3.23 de dicho Préstame Sindicedo v que a continuacion se
transcriben: i) que la relacién sntre PEUDA FINANCIERA y EBITDA sca igual o mayor a 1.50, y {ii) que no haya
ocurrido ¥ no se mantenpa w1 SUPFULBSTO DE INCUMPLIMIENTO de conformidad con o establecido en la presente®.

En base a los presentes Cstadoes Financieros la compaitia va se encuentra en condiciones de distribuir dividendos.

NOTA 15: DEUNAS COMERCTALES

Corricnies Mota 31.12.15 3.12.14
Proveedores oomnes 119.415.644 193.079.674
Saldos con sociedades relacionadas 9 6l 342 658 -
Proveadores campras no faciurdas 11090206 28.104.250

192.348.508 221.183.964

El imporle en libros de las dewdas comerciales corrientes se aproxima a su valor razonable debido a su vencimiento on gl

Vitaye niegprd informe: Jiyfechu
~CRICE WA RH[JUSE&L‘?‘E’.R.@ @.A.{
''''' - ! (Sueio) 1

CROETARA TTIT= 1T
L. bdpreelo Lerner Armando R. Loson

por Comigion Fiscalizadora Prezidente

cotte plaze.

40



— o e e et e e

ar

NOTA 16: OTRAS DEUDAS

No cortientes
Dividendos & pagar
Provisidn honorarios directorcs

Anticipo a directores

Comisntes

Dividendos a pagar

Generacion Mediterranea S.A,
Matas a los Hstades Financieros (Cont.)

31115 311314
- 145,086
5.538.330 B40.50%9
{3.538.530) (840,509}
- 143.4800
145003 -
145.000 -

La3 otras dendas a largo plazo son medidos 4 su valor presente utilizando una tasa de mercado. El impotte asl obtenido no
diliere significativamente de su valor razonalle,

MOTA 17: PRESTAMOS

Mo gorfignies

Préstamo sindicado

Chligaciones negociables

Civas dendas bancarias

Deudas por anendamicite linanciemn

Préatama sindicado
Obligaciones negociables
CAMMISA

Otras deudas hancavias
Descubieries bancarins

Decudas por amendamicnto financicoo

a} Préstamos

a.l) Préstamo Sindicado

3.12.15 3.12.14
19256078 54.524.311
129,593,922 33.845.18F
20385195 2914667
987315 1030, 78
170.222.514 BBUE954
38.394.293 30.307.960
10.706.567 93.273.405
- 3725960
32076850 12006107
35028147 #.585.454
1.240.120 042,675
118.295.977 148.541.989

Con fachn 28 de julio del 2010 1a Sociedad obtuvo un préstamo sindicado a través de una oferta de préstamo enviada a
Standard Bank Argentina S.A., Banco lad Argenting 8. A, Banco de Servicios y Transacciones 3.4., Banco del Chubur
8.A., Benco de 1a Nacidn Argenting 5.A., Banco Hipotecario S.A., ¥y Banco de la Ciudad de Buenos Airez 5.4, con gl
objetive de financiar la ampliacion de la planta por 60 MW adicionales de potencia mediante la instalacidn de una nueva

turbina de gas asl como precancelar parcialimente la deuda existent

Wikusi 1

de maran de 241146
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Generacion Mediterranea S.A,
Motas a los Estados Financieros (Cont)

NOTA 17: PRESTAMOS (Cont.)

a} Pristanios
a.1} Préstamo Sindicado

Con fecha 21 de septiemibre de 2011 la Sociedad ha celebrade una enmienda a la ofeifa de préstamo, incluyendo a HSSC
Bank Argenting 3.4, y a Banco de la Provineia de Cdrdoba S.A. como prestamistas, cuyo objcto fug la precancelacion de
la totalidad de los pasivos cxistentes a esa fecha con el Credit Suisse,

Con fecha 22 de marzo de 2013 lg Sociedad ha celebrado una segunda enmienda a la oferta de préstamo original con el
abjetiva de prever la precancelacidn parcial de Jichy préstamo mediante una futirn emision de ON as{ como también
definir nuevos plazos de cancelacién acordes con 1n emisidn de las ON.

Con fecha 21 de mayo de 2013 la Sociedad smitid ON y realizd la precancelacidn parcial del préstamo por un capital de
$57.318.000 can fondos provenientes de dicha emizién.

Con fecha 8 de mayn de 2014 la Sociedad celebrd una tercera enmicnda a la ofetla de préstamo en virtud de g cual, con
fucha 9 de mayo de 2014, se efectnd vna precancelacitn parcial del préstamo por un capital de § 54.508.500.

Adicionalmente se acordaron nuevos plazos de cancelacion y se liboraron garaniias otorgadas oportmamente bajo ¢l
préstamo.

Las clausulas mds relevantes son las siguientes:

Capital: el total de la devda de capital ascendis a § 90.000.000, una vex efectuada la precancelacion arriba mencionada,
Intereses: (asa Rudlar comregida inds un margen del 6,25%.

Forna de eancelaclon: los intereses sen cancelados en forma trimestral a partiv de la fecha de la cotrada en vigsncia de la
dltima enmienda {9 de maye de 2014). El capital serd cancelado en 11 {once) cuolas trimesstrales a partir del 10 de
noviembre del 2014, venciendo In tltima de ellaz el 9 de mayo de 2017.

Principales requisitos contractuales: la ofeita de préstamo preve cierlas pautas referidas al cumplimiento do covenants
relacionados con indices lnancicras (ratio de leverage, limite minimo del patrimonio y ratio de EBITDA sobre gastos de
intereses) a ser presentados en forma trimestral,

1.4 enmignda tambign prevé el otorgamiento de una cesitn de derechos de cobros do contratos de venta de energla, of
otorpamients una fianza por paric de ASA.

El saldo por dicho préstamo al 31 de dicicmbre de 2015 asciende a $57.600.371. El sal d.i.'amanantﬁ de capital a fecha de
presenttaciin de los estados financieros ascienden a $49.050.000.-

Veéase vupsTro informae diy fecha
Bade marza de 20010
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(zeneracion Mediferranea S.A.
Motas a los Bstados Financieros {C._unt.}

4.1} Oblipaciones Negociables

Cen el objetivo de mejorar el perlil tinanciero de la cimpress, en fechr 17 de octubre de 2012 GMSA obtuva, mediants
Resolucion 16942 do la CNY, la autorizacion para: {i) el ingreso de GMSA al régimen de oferta piblica; v (i) la creacion
de un programa global para la emision de ON simples (no convertibles en acciones), por un valor nominal total cn
circulacidn de hasta USE 100.000.000 (ddlares estadounidenses cien millones) o su couivalente en otvas monedas, cnwna o
mas ¢lases o series.

Al 31 de diciembre de 2015 cxisten en circulacidn ON Clase [I1 ¥ 1V emitidas por la Sociedad por les mentos y
condiciones siguientes:;

ON Clase [IT;

Capitak: Valor nominal: §100.000.000 (Pesos: cien millones)

Intereses: Tasa BPADLAR Bancos Privados mas un margen del 4,46%.

l.os intereses de la ON Clase 117 serdn pagados trimestralmente, en torma vencida, en las signientes fochas: 9 agosto de
2014, 9 de noviembre de 2014, ¢ de febrero de 2015, 9 de mayo de 2015, 9 de agosto de 20i 5, ¥ de noviembre de 2015y 9
de febrero de 2016.

Plazo ¥ Forma de cancelpciom:

l.os fondos obtenidos con la emision de las ON 1M1 fueron destinados 2 la precancelacidn parcial anticipada de capital del
Préstamo sindicado por un monto que Ascisnde & § 54.508.500 y a capital de trabajo.

Con fecha 15 de julic de 2015 se realizd la emisidn de las ON Clase 1V, por 1o cual se suscribit una poreitn en stectivo y
¢l remanents mediante el canje del 87% de las ON Clase 111 mejorando el capital de trabajo y el perfil de endeudamiento

de la Sociedad (plazo v tasa). El importe cancelado fie $87.824.000,

Fi saldo de capital & ser cancelado ¢l 9 de fobrero de 2016 asciende a $4.139.840 millones,

WEnse Mc foel /
e marm de 20 |6
=PRICE w(TF.R HOUSE t /do. S.R(\ E

Pl - (Secio)
CCTECA A T I IT
I3, h}{celn Lemer Armando R Losén
por Comisitn Fiscalizadara Presidente
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Generacién Mediterrinea S.A.

Motas a los Estados Financioros (Cont.)

NOTA 17: PRESTAMOS (Cont.)
a} Préstamos (Coni}

n.2) Obligaciones Megociables (Cont,)

ON Clase I'V:
Capital: Yalor nominal: $130,000.009 (Pesos: cien millones}

Intereses: (i} desde la fecha de emisidn y ligquidacidn ¥ hasta transcurridos nueve (% meses contados desde la fecha de
emisidn ¥ liquidacion, inclusive, devengard intereses a la tasa de intergs fija do 28%; (i) desde el inicio del décimo {14}
mes, contados desde la fecha de emisidn ¥ liquidacion, hasta la fecha en que el capital sea totalmente amortizado fno
inclhusive), devengatd inlcresss a una tasa variable anual que serd igual a la suma de: (a) la Tasa BADLAR bancos privados
mds () 6,50%.

1.us intereses de la ON Clase [V serdn papados trimestralmente, en (e vengida, en las siguientes fechas: 15 de octubre
de 2015, 15 de enero de 2016, 15 do abil de 2016, 15 de julic de 2016, 17 de octubre de 2016, 16 de enero de 2017, 17 de
abril ce 2007 v 17 de julia de 2017,

Plazo y Forina de cancelacidn: ef capital de las ON Clase [V serd amortizado en 3 cuotas trimestrales, equivalentes las
dos primmeras al 33% del valor nominal de las ON y la tiltima al 34%% del mismo, pagaderas ¢l 16 de enevo de 2017, 17 de
abril de 2017, 17 de julio de 2017, respectivamente,

Los fondos obtenidos con la emisién de laz ON Clase 1V fueron deslinados a la precaneelacidn parcial anticipada del
capital de las ON Clase 111 por un mento que asciende a $87.824.000. El monto remanente fue destinado a inversiones y
capital de trabajo. Esto permitird mejorar ] perfil financierce de la Sociedad.

A Ta fecha de tirma de 1os presentes estados financieros el salde de deuda es de $130.000.000.

El salde de las OM al 31 Je diciembre de 2005 es de §140,300. 489,

0.3} Préstamo de Banco lipotceario 8.A.

Con fecha 16 de diciembre de 2013 la Sociedad tomd un préstame del Banco [lipotecaric S.A. por un total de
£10.000.000, 2] cual se amortiza en 24 cuotas menseales. Al 31 de diciembee de 2015 dicho préstamo fue cancelado en su

totalidad,

Con fecha 19 de octubre de 2015, la Suciedad (wmd un nuevo préstamo Jel Banco Hipotecario $.A. por un todal de
$8.200.000, el cual serd amortizado en 24 cuotas mensuales y Ia primera cuota deberd ser nbonada ol dia 19 de noviembre
de 201 5 devengando una tasa BADCOR més un margen e 5,75% naminal anual.

[l objetivo del préstamo es aplicar 1os fondos vecibidos a capital de trabajo.

Yéase pricstro inforinc di fech
dc marzo de 21
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Generacion Mediterrianea S.A,
Motas a los Estados Financieros (Conl)

NOTA_17; PRESTAMOS (Cont.}

a) Préstamis (Cont.)
a.4) Préstamo de Banco de Cardoba

Con fecha § de enere de 2014, la Sociedad tomd un préstame del Banco de Is Provincia de Cordoba S.A. por un telal de
$7.000.000, el cual se amortiza on 24 cuotas mensuales. El saldo remanente por dicho préstame 6] 31 de diciembre do
2015 asciende a $291.667,

Con fecha 8 de junio de 2015, ia Sociedad tomd un nuevo préstamo del Banco de la Provincia de Cordoba S.A. por 1
total de $5.000.000, e! cual se amoriiza en 24 cuctas monsuales, Ei saldo remanente de capital por dicho préstamp al 31 de
diciembre de 2013 asciende a $3.750.028,

.5) Préstnmeo de Banco de Servicios y Transacciones 5, A,

Con fecha 1 de agosto de 2014, la Seciedad tomé un préstamo del Banco de Servicios ¥ Transacciones 5.A. por un total de
$5.000.000, el cual se amortiza en 12 cuotas mensyales. Con facha 8 de agosta de 2015 se canceld ¢n su totalidad.

a.6) Pristamo de Banco Chuhui S.A.

Con lecha 19 de junio de 2015, la Sociedad tomé un préstamo del Banco Chubut 5.4, por un total de $15.000.000,
pagadsro a los 180 diss contados a partir de la fecha de desemibolso. Al 31 de diciembre de 2015 dicho préstamo fue
cancelado en su fotalidad.

Con fecha 20 de octubre de 2015, la Socicdad tomd un préstamo del Banco Chubut S.A. Ll objctivo es aplicar los fondoy
recibidos @ capital de trabaje. El préstame fue por un importe de $5.000.000. 1] capital serd amortizado en 1 cuota ¥
deberd ser abonada el dia 20 de enero de 2016 devengande una tasa fija de 31,87%.

Con fecha 16 de diciembre de 2015, la Sociedad tomd un naeve préstamo del Banes Chubut S.A. con 2] mismo abjetivo,
aplicar los fondos ul capital de trabajo. El préstamo fue por un importe de $15.000.000. Bl capital serd amortizado cn |
cuota y deberd ser abonada el dfa i6 de niayo de 2016 devengando una tasa tija de 29,98%.

a.7) Préstumo de Banco Clodad

Con fecha 8 de octubre de 2015, la Socfedad tomd un préstamo del Banco Ciudad por un total de $20.000.000. CI capital
serd amortizade en 31 cuctas mensuales (3 meses de gracia) v la primera cuota deberd ser abonada el dia § de abril da
2016 devengande una tasa BADCOR més un margen de 3% nominal anual. El objetivo del préstamo cs aplicar los fondos
recibidos a capital de trabajo,

Yéase @%f/
- o marzo de 20
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NOTA 17: FPRESTAMOS (Cont.)

a) Préstamos (Cont.)

Generacion Mediterranca S.A.
Notas a los Estados Financieros (Conr.)

Las vencimientos de los préstamos de la Sociedad y su exposicion & 135 tasas de interés son los sipuientes:

Tusa fija
Menos de 1 afio

Tusn variable
Menos de 1 aho
Eutre 1 y 2 afios
Entre 2 ¥ 3 afios
hlds de 3 afios

Los préstamos de la Sociedad estin denominados en las sipuientes monedas:

Pesos argentings

La evolucién de los préstamos de s Sociedad duranie ¢) ejercicio fie la siguiente:

Préstamos al intcin

Préstamos recibidos

Préstamos pagados

Intereses devenpados

Interveses pagndos

Descubienos bancarios

Castos aclivadus/valoves actunles
Préstamos al elerre

31.2.15 31.12.14
56.427.319 8,583 834
56.427.339 8.585.984
61.868.638 130.956.105
158.749.014 70.242.735
0,999,912 19,449,219
1.473.588 -
232.091,152 1290.648.059
268.518.491 138.233.943
31.12.15 31,4214
288.518.491 238.233.943
288.518,491 235.233.043
31215 31.12.14
238.233.943 263.957.817
199.392.907 133,358,782
{180.718.293) {165.061.155)
67.153.477 78.411.223
{65.634.463) (74.872.386)
27.342.283 1.835.477
2,748,637 1.504.685
185.515.491 238.233.943
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Generacion Mediterranea S.A.
Motaes a los Extados Financieros (Cont.)

NOTA 15: REMUNERACIONES ¥ DEUDAS SOCIALES

Corisntes JLI2.15 31.12.14
Deudas sociales a pagar 1.334.154 352,361
Sueldos apagar 2.108 -
Brovision para vasaciones 1496046 1.273.273
Keteneciones impuesto a las Ganancias » depositar BI2.776 186103
1.652.084 1.851.737
NOTA 19 DELDAS FTSCALES
Mo gomienies M.[215 31.12.14
Plan facilidades de papos - 803
- 5.803
Corrigntes
Fondo Wasional de Energlia Eléctrica GELS09 443 002
Retenciones impucsto a las ganancias a dopositar 195,109 4451857
Relencioncs impuesto sobre Ins ingresos brutos a depositar 180350 rl I K
I'lan facilidades de pageo B3L450 3643537
Iimpuesio al valor agregado 1.245.407 36,332
2.918.969 5.706.831
NOTA 20: IMPUESTO A LAS GANANCIAS / IMPUESTO DIFERIDGO
Elanglivis de log actives y pasivos por impucsto diferida cs of siguiente:
31.12.15 31214
Activas por inpucsto dilonido:
Activo por impuesta diferido a recuperar en mas de 12 meses 216,652 77.647
216,552 577647
Pasivos por impuesto diferida:
Pasivo porimpuesto diferido A cancelar en més de 12 mescs {336.216.727) {210.826.630)
{36.216.727) (2 10.826.630)
Pasivo por Imjucs to diferido {heto} (336.000.075) (210,145,983}

Yifasc nucs ornIc tcha
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Generacion Mediterrinea S.A.
Notrs 8 los Estacddos Financieros (Cont.)

NOTA 24: IMPUESTO A LARE GANANCIAS / IMPUESTO DIFERIDO (Cont.)

El movimiento bruto en la cuenta de impueste diferido ha sido el sipuisnte:

31.12.15 31.E2.14
Saldo al inicio {210.148.583) {12.212.085)
Cargo imputado sl estado de resullado (3073.310) (4.678.5749)
Cargo imputado a da reserva por revalilo téenico (122.772.282) {193.258.323)
Saldo al clerro (336.000.075) (210.14R.983)

Las movimicntos en los activos y pasivos por impuesto diferido, sin tener en cuenta s compensacién de saldes referidos a

la misma jurisdiccion fiscal, han sido los siguiemioy:

Créditas por venias

. Bienes de uso Préstanmos (kros Pasivos
¥ alros créditos
Baldoal 31 de dicienbre de 2014 7647 (2210862240} 11012 11.542.578
Cargo imputado ol estado de resuliada {160595) {46.230) (1.771.395)
Cargo Jimputado & la reserva pot revabiia tdeniza - 12772280} -
Saldbal 31 de dictembee de 2018 216652 (346.704.722) 17012 0.770.983

Se reconocen activos por impuesto diferido por pérdidas fiscales en la medida en que es probable la realizacidn del

correspondiente beneficia fiscal a través de ganancias fiscales fuluras,

El cargo por impuesto a las ganancias se compene de la siguiente manera:

31.12.15 JL1L14
Inpuesto corriente (21435070 {5.842.718)
hnpuesto diferida (3.078.51 (4.678.575)
Defecto de provisidn del ejercicio anterior 272055 %721
Impuesto & [as ganancias {24.242.434) {10.424.571)

s
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Generacion Mediterranea S.A.
Malas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 20: IMPUESTO A LAS GANANCIAS fTMPUESTO IMFERIDO (Cont.)

A continuacidn se presents una conciliacidn entre el impuesto g las panancias impulado en resultados y ¢l que resuliarla de
aplicar ka tasa del impuesto vigente sobre |a wiilidud contable antes de Impuestos:

311215 31214
Resultado antes del impuesto a las ganancias 05690172 18.214.834
Tasa del impuesto vipente 330 1%
Resultada a ta tasa del impuesto o (22.091,538) (6.375.192)
Otras diferencias permangites (1.522.931) {d.145.101)
Variaeién de quebrantos 272,055 86,721
‘l'otal eargo por impuesto a las ganancias cantyhilizado (24.242,434) {10.424.572)
NOTA 11: PREVISIONES
Para créditos por venlas Para contingeincias

Saldo i 3 de diciembre de 2014 744905 10.581.411

Aunentos - F16.038
Disminuciones - {1.349.053)

Baldo al 31 de dlelembre de 2015 744.909 0.940.406

En el rubre pravisiones se incluyen las eventuales situaciones contingentes relacionadas con el giro de los nepocios y otras
riesgos diversos que podrian eriginar abligacianes para la Secledad. En la estimacion de sus montos y probabilidad de
concrecion se ha consideradoe 1a opinién de los asesores fegales de la Sociedad.

‘l.féur; :mmcly;
de marza de 2014
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Generacion Mediterranea S.A.
Motas a los FEstados Financizsros (Cont.)

NOTA 22: INGRESOS POR VENTAS

311205 31.12.14
Venta de encrgla Ros. 95/529/482 196807453 134.656.857
Venta de enerpla mercado a ténmino 731 6596024 J94.4135.551
Servicios prestades 4 483,170 2100925

132 984 647 731.182.33)

NOTA 23; COSTO DE YENTAS

3.12.15 311204
{lostn de compra de enetgia gléctrica (2R5.M8.329) (305.8546.207)
Costo consuma pas ¥ gas ol de planta (I02.776.154) (162,060,756}
Costo de trmnspotle de gas (4.834.047) £ 1. 560060
Honorarios y retribuciones por servicios - (26,259
Sueldos y jomales ¥ contribuciones sociales (3. 260,801} (227556500
Ofros bencficios al personal (1,252277 (1,287.3095)
Impuiesios, lasas ¥ contribusiones (5.428.491) (3.306.939)
Servicios de mantenimisnto (42.780.60:4) (33812377
Depreciacion de hienes de uso (45.951.030) (34.770.152)
Viajes, movilidad y gastos de represcruacion (3.146.987) {1.350.608)
Seguros {12.0:49.440) (2.716.36%)
{hstos de conumicacitm (635.939) (576.2006)
Diversos {520.395) (617.422)

(735.654,543) {(576.895,557)
NOTA 24: GASTOS DE COMERCIALIZACION

31.12.15 31.12.14
Sueldos v jomales y contribuciones sociales (1. 103.322) (803.141)
Impuestos, tasas y contribuciones (353.026) (3.557.393)
Incohrables - {306.677)
(1456348} (4.667.211)

Oy @M{
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Generacion Mediterrdnea S.A.

Maotas a los Estados Financieras (Cont.)

NOTA 25: GASTOS DE ADMINISTRACION

31.12.158 31.12.14
Honorarios ¥ retribuciones por servicios (15.791.591) (6.500.973)
Sueldos ¥ jomales ¥ contribuciones sociates {4.413.290 (3.212.562)
Otros beneficios al personnl (834.352) [(F13.80%)
impuestos, tasas y contribuciones (1,329.887) {356,730
Vigjes, movilidad ¥ pasios de representacion (2.087.9913 {1.035.708}
Sepuros (103.361) (72439}
Castos de oftcina (1.220.738) (309.429)
Ciastos de comunicacién (423.950) (125,576}
Diversos (347.033) (431 428)

(26,562.722)

(12.768.857)

NOTA 26; OTROS INGRESDS OFERATIVOS

21,1215 21.12.14

Recupero provisidn contingencias - 3.735
Venta de activos - 56612
Divarsos 320121 11.088

324121 1428
MNOTA 17: RESULTADS FINANCIEROS

3t.12.15 311214

Ingresos financierps
Intereses comerciales 3426477 4, 307151
Total Ingresos financicros 3426477 4307151
Gastos financicros
Intercses por préstarmios y oiros (BH.E75.9506) {093.438.2907%
(Gagtos ¥ comisiones Bancarias (2.506.194) {1.745379)
“l'otal gastos finaicicros {91.£72.150) (35.183.409)
Otros resultados inancicns
Diferencia de cambia, neta {2.204.773) (9.091.738)
Otros resultados financierns (13.634.537) {13.739.043}
‘Total otros resultados financicros {15.820.310) {27.830.781)
Total resultados financieros, netos (143,544, 983) (118.707.299)

Vease n Mde lecha
de marzo de 20046
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Generacion Mediterranea S.A.
Motss 8 los Estados Financieros {(Cont.)

NOTA 28; RESULTADO POR ACCIHIN

Bifsicn

Fl resultado por accitén basica se calcula dividiendo ¢] bereficio atribuible a los (encdores de instrumentos de patrimanio
de la Sociedad cnire ¢l nimero promedio ponderado de acciones ordinarias cn circulacion durante el ejercicio.

11.12.15 JLi214
Ganancia del gjercicio 4 AFLT3E 175,262
Pronedio ponderado de acciones ordinarias en circulacién T6.200.073 76.200.073
Ganancia por aceidn hizica #5439 1022

No existen difevencias entrc ¢l céleulo del resultado por accién bésico ¥ el resultado por accidn diluido, por no existir
accienes preferidas ni obligaciones negocinbles convertibles en acciones ordinarias.

NOTA 2% TRANSACCIONES Y SALDOS ENTRE FARTES RELACIONADAS

Ganuniin f (Pérdida)
a) Ventas de enerpia b
3,12,15 31.12.14
Solelban Energla 5.A. 23.146.088 3322
GIsA 460,156 1.909 840
RGA 17.178.470 1.693.259
49,784,714 FA42.327
b} Commpra de gas y energia
31.12.15 Jl.12.14
Oiras paries relacionndas:
Solalban Enerpia 8.A. {065, 7945) {563.142)
Gl8A (1.225.938) {1.391.83%)
RGA (*) (141.581.302) (130054, 788)
(£43.473.55m) (132.009.762)

{*) Corresponden a compra de gas, las cuales en purte son cedidas a CAMMESA, en ] marco del Procedimiento para
Despacho de Gas Nalural para 1a gencraeion eléeirica.

Yéase Aucsive informe
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Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Finaneicros (Cont.)

NOTA 29;: TRANSACCIONES Y SALDOS ENTRE PARTES RELACIONADAS (Cont.)

— e e ms

o} Servieins administratives

31.12.15 31.12.14
I, 1 relgciun
ROA {3.244.833) {1.664.474)
(3.244.83%) (1.604.474)
o) Alquileres
31.12.15 1214
r glacion
RGA (120005 £120.00(5
(120,000 (120,000}
Ganancig / (Pérdidn)}
&) Ofras compras ¥ serviclos reciblidos ¥
3L.12.1%5 31.12.14
vros pactes relycionndis:
Soladban Lneiglh S.A. {70R.978) -
GROSA - (284511
GISA (356, 604) -
Ri3A - (126013}
B (43.231} (36.128}
AJSA (3076956} (R03.000
{4.315.859) {1.049.652)
M Recupero de gastas
3E.12.15 3.12.14
IGiA (18.503) -
CGROSA 07830 1.4]1.622
GlSA 2.6%0.035 1,759,117
TR 1.977.937
GFSA 263.002 -
GLBSA 248.AD0 166.620
GRISA 278518 -
0.367.709 2087359
i/.'
nuestro informe do
& do marzo de 201
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(eneracion Mediterranea S.A.
Motas a los Estrclos [Mnancieros {Cont.)

NOTA 20: TRANSACCIONES YV SALDOS ENTRE FARTES RELACIONADAS (Cont.)

g} Servicias presiados

Otras parfes relacionadag:
CTR

GFSA

GRISA

311215 J1.12.14
1,500,000 1267477
LO00.000 330
1.985.170 278.706

4,485,171 1.349.494

h) Rennuneraciones del persenal clave de lo gerencia

La alia gerencia incluye a 1os directores {gjscutives y no ejecutivos). Sus remuneracivnes al 31 de diciembre de 2015 ¥

2014 ascendieron  $3.940.548 y $2.881.050, respeciivamente.

Sueldos

i) Satdos a Ia fecha de Tog esfados de sitiacidn financigra

Crédj Lyenla
GISA

GRIZA

RGA

GROSA

CTR

GISA

GLBSA

Solalban Encrgia 5.A.

D :omergiales comicn
Solalban Fnergla 5.A.
AlSA

R{iA

Qpos créditos coppientes con otras partes relacionadas

RISA
ABA

31.12.15 31.12.14
3.540.348 2.881.050
3.94n.548 2,881,050
31.12.15 311204

- 1.931.039

2.402.056 105,823

- 40,728,315

2.773.281 18.551.138%

1.500.000 1.463.176

100,000 1.429.283

- 08323

- 113.634

7.4075.337 04,321,281
213,533
1.214.771
HL.412.340
a1.842.558

JRT30.000 -

48, 0540440 -

1058444440 -

Véaze Mﬁm
¢ marEa de 2006
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Generacion Mediterranea S.A.
Motas a2 los Estados Financieros (Cont.}

NOTA 29;: TRANSACCIONES Y SALDOS ENTRE PARTES RELACIONADAS (Cont.)

Oiras deudns corrienies eon olms partes jelacionadas 31215 31.12.14
Accionistas minoritatios 143,000 -
145.000 -

Otras dewdass no comientes con otras partes relicionadas

Accionistas minoritarios - 145,000
- 145.000

Los créditos con paries relacionadas surgen principalmente de transacciones de servicios prestados y vencen al mes
siguiente de la fecha de la transaccién. Mo se han regisirada previsiones por estos orddilos con paries relacionadas en
ningune de los petfodos cubiertos por los presentes estados finsnciercs. Las dendas comerciales con pares relacionadas
surgen principalmente de transacciones de compra de pas, y vencen 8] mes signiente de la fecha de la transaccign. Las
transacciones con partes relacionadas son vealizadas en condiciones similares 3 aquellss vealizadas con partes
independicotes,

NOTA 30: CAPITAL DE TRARAJD

La Sociedad presenta al 31 de diciembre de 2015 un superdvit de capital de trabajo de $5.652.186 {caleulado come active
corriente mengs pasive commiente), lo que significa una mejora de $101.853.835 en comparacion al déficit de capital de
trabajo al cierre del ejercicic anterior ($96.201.649 al 21/12/2014).

Cabe mencionay que el EBITDA al 31 de diciembre de 2015 ascendid a $215.266.072, aumentande en un 23% el valor
que la Sociedad aleanzsd en diciembre 2014, lo que demuesiea el cumplimiento de loz ohjetives y la elicicneia de Jas
opsraciones realizadas por las Sociedad.

NOTA I: BIENES DE DISFONIRILIDAD RESTRINGIDA ¥V OTROR COMPROMISOS

3.1 Présiamns de CAMMESA

La Sociedad al 31 de diciembre de 2013 ha cancelade la deuda financiera con CAMMESA que se encontraba garantizaca
con la cosion del 15% de Tos endditos actuales ¥ futuros por venta de energin en el Mercado "Spot” del MEM, La deuda
antes descripta fue contraida a efectos de financiar meuras en la caldera del ciclo combinado (MMARTGO1 y
MMARTGOZ).

W Mm dis B (a
/jQ| B de marza e 201G
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Generacion Mediterranea S.A.
Notss a los Estados Financieros (Cont.}

NOTA 31: BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA ¥ OTROS COMPROMISOS (Cont.)
31.2  Préstamo sindicado

A lus fines de garantizar el cumplimisnto ¢n tempo y forma de la totalidad de las abligaciones de pago asumidas yoa
ser asumidas por GMSA bajo ¢l Préstamo sindicado se otorgd una [anza por ASA sobre las obligaciones de la Sociedad
baje el inismo ¥ se acords una cesién en garantla, a favor del agente administrative bajo el préstamo sindicado, de los
derechos a cobrar ¥ percibic sumas de dinere bajo ciertas aperaciones (eelebradas o u celebrarse) de venta de Energha
Plus; destacindose que se afectoron a dicha eesidy on garantfa 2| contratos de Ia Sociedad,

A la fecha de los presentes estados financicros, ba Central liberd los contratos cedidos en parantia, correspondientes a
Vidrieria Argentina 5. A,, Pilkinglon S.A., Arcor SAIC, Vicentin 5.A., Holeim 8.A., Chevron 5.R.L., Axion Encrgy 5.A.,
Coca Cula Femsa de Buenos Aires 8.A. (Planta Ciudad di Buenos Aires), Coca Cola Femsa de Buenos Aires 5.4
{Planta Monte Grande) y Rayen Cura SAIC,

Para dicho gjercicio el saldo de deuda del préstama sindicado asciende a $56.700.000 millones, lo que muesstra la mejota
en la estructura financiera de ln Sociedad.

31.3  Otros compromisos

A continuacidn se detallan cicrtas ohligaciones contracluates relacionadas con €l suministre de energla eléctrica a grandes
clientes del MAT &l 31 de diciembre de 200135 y los perfodos en los cuales dichas obligaciones deberdn concretarse. Los
mencionados compromisos se originan a parlir de contratos de abastecimienie {energla ¥ potencia} suscriptos entre la
Sociedad v los grandes elicnies del MAT de acuerdo 4 normas establecidas por la SE bajo Resclucién 1281406 (Energia
Plus). Son contratos denominados en délares estadonnidenses con clientes privados,

Total Hasta l alle  De 1 a3 mflos

Compromizos de venta ™
Energla eléctrica ¥ potencia - Plus 957.043.516 847.413.701 19.631.815

{1} Los compromisos se encuentran expresados en pesos y han side valuados consideranda los precios estimados de
mereadie segon las comdiviones particulares de cada cantrala, Reflgfun by valerizacitn de los contratos vigentes al 31 de
diciembre de 2015 con clientes privados bajo Resclucién SE 1281/06.
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Generacion Mediterranea S.A.
Notas a los Estados Fingneieros (Cort,)

NOTA 32: GUARDA DE DOCUMENTACION

Con Fecha 14 de agesto de 2014, la CHV emitiv la RG N9 629 mediante la cual inpone modificaciones a sus nonmas en
mareria de puarda ¥ conservacion de libres societarios, libros contables y documentacidn comereial. En fal sentido, se
informa gue la Sociedad tiene en su poder la puarda ¥y conservacion de los libros societarios, libros contables ¥
documentacidn comerscial relovants, en su sede social sita en Av. LN, Alem 833 - Piso 14 - Ciudad Autdnoma de Buenos
Aires,

Fn tal sentido, se inforina que la Sociedad ha coviado para su guarda papeles de trabajo e informacién no sensible
correspondiente a los ejercicios lingncieros no prescriptos, a] siguiente proveedcr.

Sujeto encarpado del depdsito — Domicilio de ubicacion
Irea Mountain Argenting 3 A, — Av, Amancio Alcorta 2482, CAB.A.
Iron Mountain Argenting 8.A. — San Miguel de Tucumin 601, Spepgazrini, Exciza.

Asimismo, se deja constancia que se encuentra a disposicién en la sede inscripta, el detalle de la documentaeidn dada en
puarcha, como asl tambicn l docomentacion referida en el antlbevlo 57 ingiso a.3) Seceidn | del Capllalo ¥ del Tiulo I de
las NORMAS (MN.T. 2013 ¥y mod )

NOTA 33 CONTRATO DE MANTENIMIENTO A LARGO PLAZ()

Con fecha 9 de agosto de 2007, la Sociedad firmé con la empresa PWPS un acverdo global de servicios {Long Tern
Serviee Agreement), Bl 14 de noviembre de 20012, se acepld la catla oferta como adenda al acuerdo para incorporar 13
turhina instalada en la ampliacion realizada en 2010,

Segin lo establecido en el contrato, PWPS se compromete a dar asistencia téenics pernsanente en ¢l sitio, un sistema de
manitoreo rentoto pava hacer un seguimiento del funcionamiento de las turbinas, asistencia las 24 hs con el departamento
de ingenierfa de USA, repucsios originales en tdempo y forma y reparaciones para manienimientos planificados v
correctivos. A su vez, GMSA suscribid un acverdo de arendamisnto de equipes, a través del cual FWPS debe poner a
disposicidn de GMSA en condicidn EXW en un plazo de 72 hs, equipos de reemplazo {Gas Generator/Power Turbing) cn
caso de salidas de servicio no programacdas, De esta mancra, PWES le garantiza a la Central una disponibilidad ng menor
al noventa y cinco por ciento (95%) por aflo contractual. Ademds, la Central cuenta con un taller propio de reparacioncs
con herramental y stock de repucstos que permiten realizar ciertas reparaciones en sitio sl tener que enviar los equipos al
talter en LISA.

A su vez, es importante recalcar que todos los traslados de los cquipns propios de lg turbing de gas se pueden efectuar por
avion, reducionde ast Tos tiempos de transporte,

= 1 ml‘n e de fpdha
E de marzo d 2016,
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Generacion Mediterrdnea S.A.
Motas n loz Estados Fingneieras (Caont.)

NOTA 3); CONTRATO DE MANTENIMIENTO A LARGO PLAZQ {Cont.}

Se garantiza de esta manera ol cumplimiento de los acuerdos de venta de energfa. Adicionalmente, la Sociedad tiene un
seguro de wodo riesge operativo que ampara todes los riesgos de pérdida o dabio fisico ocurcidos a los biencs propiedad del
asegurado y/o por los cuales fuwia responsable mientras se gnouentren en ia o las wbicaciones descriptas en la poliza,
sigmpre que dichos daflos sucedan en forna sccidental, sibita e imprevista y hagan necesarig la reparacion yio reposicion
come consecuencia directa de cualguiera de los riesgos amperados por la paliza, Dicha pdliza incluye la cobertura de
pérdida de beneficios, la cual tiens por objele cubrir las pérdidas generadas como consecuencias do la paralizacidn de las
actividades ocasionadas por ¢l siniestro, tanto en lo refercnte al beneficio que deja de realizarse como asf también a los
gastos gue continia soportande la Sociedad a pesar de su inactividad, de manera tal, que el asegurado se encucntre &n
fgunl situacidn financicra en que hubiera estado de no haber ocurrido ol siniestro,

NOTA 34: INFORMACION POR SEGMENTOS

La informacion sobre los segmentos de explotacién so prosenta de acuerde con la informacidn intema que se swministra a
la médxima autoridad en la toma do decisiones. Se ha identificado como la médxima setaridad co s temma de decisiones, que
cs regponsable de asignar los recursos y evaluar el rendimicnto do las sepmentos de explotacidn, al Directorio de
Sociedad.

La direccion ha dsterminado el segimento operative basdndose en los informes que revisa el Directorio, ¥ que se utilizan
para ln toma de decisiones estratégicas, El Directorio considera que <l negocio que desarrolla posee dos scgmentos, |a

- actividad de venta de enerpgia eléctrica y ta prestacidn de servicios.

Curante el presente cjereicio la So¢iedad no by prestado servicios de ingenieria a terceros.

Cabe aclarar que la informacion wtilizada por ¢l Directorie para la toma de decisiones se basa [undamentalimente en
indicadores operativos del negocio. Considerando que los ajustes entre las normas anteriorss v Jas MIIF se refieren a
conceptos no operativos, dicha informacidn ne se ve afeclada sustancialments por la aplicacidn de las nuevas normas, A
conlinuacion s¢ presenlan los resultados por segmento de negocie, correspondientes al ejercicin finalizado sl 31 de
diciembre de 2015 y 2014, expresado en pesos:
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Generacion Mediterranea 8.A,
Matas a los Estados Financizros (Cont.)

NOTA 34: INFORMACION POR SEGMENTOS (Cont.)

Al31.12.15 Energla Servicios Total
Ingresos por venlas 928503477 4485170 932.988.647
{Costo de ventas {732.066.407) {3.588.136) {735.654.543)
Resultrdo hruto 19,437,070 297.034 197.334.104
Gastos de comercializacién {1444 444) {11.904} {1.456.348)
Gastox de administracidn (26.562.722) - {26.562.722)
Otros ingregos operativos 320.121 - J20.121
Resubtado oporative 168,750,025 AR5, 1M 169,63%155
Ingresos financismns 3426477 - 3420477
Castos financigros (91472, 150) - (91.472.150}
Hros msullados financicros (15599310 - (15.399.310
Rezultados financleros, netos {103.944.983) - (103,944.983)
Resultadn antes de impues tos 64.805.042 585,130 65.69{.172
Impucsto a las ganancias {23.932.638) {309, 75y {24,242 434}
Ganancla del ejerciclo 40.872.404 575.334 41.447.738
Al3LI2.04 Energia Servicioy Total
Ingresos por vekas F20.072 408 2.100.925 T31.182.333
Costo de venlas (575.207817) (LGRV.40) (376,895,557
HResultado bruto 153,864,791 421.985 154.286.776
Castos de comercializacidn (4.661.611) (5.600) (4667211
{astos de administracidn (12768857 - (12768657
Qiros ingresos operalivos 71.425 - 71,425
Rezultzdo operativa 136,505,748 416385 136.922.133
Ingresos financieros 4307131 - 4.307.15]
Chstos tinancieros {5.183.66%) - {95,133.66%)
Otros rezpltados Mhancieros (27.830.781) - {27.830.781)
Besultrdos financicros, netos (118.707.299) - {118.707.299)
Resultada antes de impuestos [7.798.44% 416.385 18.214.834
Impuesta 2 las panancias {10.278.837) (145.735) (10,424 572)
CGuanancia del ejercicio 7.519.612 270650 7.790.2452
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Generacion Mediterrinea S.A.
Notas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 35! PRESENTACION CAMMESA

Con fecha 19 de junio de 2015, la Sociedad presentd ante CAMMESA una solicitud de reconocimiento de 1a remumeracién
por mantenimientos e inversiones establecida por la Resolueion 529/14. Desde I entrada en vigencia de la misma, en
febrero 2014 hagta juniv 2015, 1a Socicdad ha penerado un total de 540.614MWh lo que equivale 2 1y suma de
$14.268 553,

Con fecha 26 de agosto de 2015, 1a Sociedad presentd una nucva nota ante CAMMESA, actualizande e monto de la
solicitud detallady en el panafo anterior de la Resolucién 529/14, en la cual €l monto acumulade per este concepia a lincs
de diciembre de 2016 rondarla tos $25.000.000.

El dia 7 de septiembre de 2015, ta Sociedad presentd, a pedido de CAMMESA ampliacion de informacion y actualizacién
de montos a invertir, incluyendo una breve descripeion de los trabajos a realizar para logiar el objetivo en cada caso v la
calendatizacton de las tarers.

Al 31 de dicismbre de 2015, ta Sociedad cuenta con un salde acumulado por “Mantenimizntes Mo Recurrentes™ de
BIB.7BLOI9.

Con fecha 27 de enere de 20016 1a SE aceptd parcialments la solicitud enviada por la Socicded, modiante lus notas
descriptas en los pércalos precedentes, v auterizd el financianiento por hasta USD 6,888,520 + I'VA. Diche firanciamienta
serd reintegrado aplicando loz eréditos que a su lavar poses acomulados la Seciedad v aquellos que le correspondan por
aplicacion de la Remuncracidn por Mantenimientos Mo Recurrentes.

NOTA 36: INVERSIONES EM SOCIEDADES

En 2004 el Gobierne Argentino, a fin de incrementar ta capacidad de generacidn ténnica, cred of FONINVYEMEM, un
fanda a ser administrado por CAMMESA para realizar inversiones on pgeneracidn térmica. A fin de fondear e
FOMINYEMEM, la SE invild a todos los agentes del MEM que tuvieran LYFYD ndendados por ol MEM, a manifestar su
deeisitn de invertir (o no} en el FONINVEMEM el 65% de sus créditos originados entre enero de 2004 y diciembre de
2006,

La Sociedad tiene una participacién del 0,0282% equivalente a 141 acciones, en Termoeléctrica José de San Martin 5.A.
en Tetmoeléctrica Manuel Belgrano S.A. que se dedican a la gestidn de compra del equipamiento, construccion, operacitn
¥ mantenimisnto de sendas centrales eléctricas. T1 valor razonable de las acciones ordinarias sin cotizacidn de
Termoeléctrica José do San Marlin 5.A. ¥ Termoclécirica Manuel Belgrano 8.4, se han estimado utilizando un madelo de
flujos de efectivo descontades en funcidn a los dividendos al 30 de septiembre de 201 5.
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Generacion Mediterrinea S.A.
Notas a tos Extadoes Financieros (Cont)

NOTA 37: FUSION POR ABSORCION

GMSA (sociedad absorbente y continuadora), GISA (sociedad absorbida), GLBSA (sociedad absorbida) y GRISA
{sociedad absorbida), iniciaron un procezo de fusién medianie ki sbsercidn de cziaz ires dltimes, emiticndo un cslado de
gitnacidn fnaneicra consolidado de fusidn al 30 de junio de 2015, basado en los estados de situacidn financiera especiales
de fusién de cada sociedad.

El objetive de la fusidén s, a traves de una rcorganizacion cmpresaria, perfecelonar ¥ optimizar la explotacidn de las
actividades econdmicas v las estruchuwras operativas, administrativas y técnicas de las Sociedades Participantes con cl
propésito de lograr sinergias y eficiencias en ¢l desarrollo de las operaciongs a través de una sola unidad operativa,

Atendiendo a que las Sociedades Participantes son apentes generndores de energla eléctrica del MEM v que comparten
como aclividad principal la generacidn ¥ comercializacion de energla eléctrica, la convenicnela de la Fusidn se basa on los
siguientes motivos: a) la identidad de la actividad desarrollada por kas Sociedades Participantes, la cual permite la
intcgracidn v complementacion que redundard en una mayor eficicngia en la operacidn; b} simplificar la ezlructura
socictaria de las Sociedades Participantes consolidando las actividades de las sociedades en una dnica sociedad; o) la
sinergia que conformard la unidn de las distintas sociedades del grupo permitird hacer mds eficiente el ejercicio de control,
direccidn v administracin del negocio enerpétice; ) oblencion de una mayor cseata, permiliends el inergmento de la
capacidad financiera para desarrollar nuevos proyectos; &) optimizacion en la asignacién de los recursos existentes; 0}
aprovechar los beneficios resoliantes de una direceidn centralizada, unificandn la toma de decisiones politicas y
estratégicas que hacen al negocio, v eliminar asi las multiplicaciones de costos {de mdole togal, contable, administeativo,
financiero, ete.);, ¥ pJ desarrolle de mayores oportunidades de carrera de los recursos humanos de las Sociedades
Participantes. For olrz parie, log heneficios indicades serdn obtenidos sin implicar costos impositivos, en viriud de cstar
incluidos dentre del articulo 77 y siguientss de Ia ley de Impuesto a las Ganancias.

El 31 de agosto de 2015 se celebud gl compramiso previo di Fusion ¢l cual eslablecs la Musion de GISA, GLBSA y GRISA
por absarcidon de GMSA, (la Sociedad continuadora) con fecha efectiva a partir del |* de enero de 2016.

Con fecha 15 de octubre de 2015 se ilevaron a cabo las asambleas Jdo accionistas de las Sociedades en las cuales se aprobd
gl gompromiso previo que e su momente habla aprobade el Directorio. Asimismo, se aprobd la diselucion de las
sociedades absorbidas, el aumento de capital de GMSA como consecuencia de la fusidn, y fa ransferencia de ofenta
piiblica de GISA a GMSA.

El 22 de oelubre de 2015 se completd la publicacién del aviso de fusion que mevé el Art 33 de la LGS, ddndose inicio al
periodo de oposicidn de acreedores. No habiéndose presentado, en el periode mencionado, acreedor alguno a sor
desinteresado; con fecha 10 de noviembre de 2015 se suseribid ¢l Acuerde Delinitivo de Fusidn,
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(zeneracion Mediterranea 8.A.
Muntas & los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 37: FUSION POR ABSORCION (Cont,)

Con fecha 13 de noviembre de 2015, se realizd la presentacidn corvespondiente del trimite de fusidn ante la CNV ¥
reapeeto al cual una vex obtenida la conformidad administrativa del mencionado organismo scré vemitido a o 1GI para su
inscripecitn en el Repistro Pdblico.

NOTA 38: HECHOS POSTERTORES

i, Préstame Banco Macrrg

Con fecha 20 de enero de 2006 3¢ colebrd contrato de préstamo entre GMSA v Banco Macro, El ohjetive del préstamo es
aplicar lus fondos recibidos a capital de trabajo. Bl préstamo fire por vn importe de $10.000.000,

Fl capital serd ammtizado en 6 cuotas mensuales y Ia primera fue ebonada €] dia 10 de febrero de 2016 devengando una
tasa BADCOR mds un margen de 2% nominal aimual. '

ii. Préstamo Banca Chubpt

Con fecha 2 de febrero de 2{316 se celebrd contrato de préstamos entre GMSA y Banco Clhubut. Bl préstamo fue por un
importe de $5.000.000,

Ll capital serd amortizadoe mensualmente y el vencimiento del mismo opera el 20 de mayo de 2016, Devenga una 1asa de
interés anual del 25.98%,

iii. Préstanio Banco Supervielle

{on fecha 3 de Rebrero de 2016 se celebrd contrate de préstame entre GMSA y Bance Superviclle. El ohjetivo del
préstamo es aplicar los fondos recibidos a capital de trabajo. Bl préstamo fue por un importe de $1.5.000.000.

El capital serd amorlizado ¢n 12 eoatas mensvales ¥ 1n primera fiie abonada el dia 4 de marzo de 2016 devengando una
tasa fija de 35%.
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Generacion Mediterranea S.A.
Motas a los Estados Financieros (Cont.}

NOTA 38: HECHOS POSTERIQRES {Cont.)

iv. Préstama BAF Lathm Trade Finance Fonds BY.

Con fecha 11 de febrero de 2016, GEMSA, por sl y en calidad de sociedad absorbente de GISA y GRISA ¢n virtud de la
fiaidn por absorcidn debidamente informada el dia 10 de noviembre de 2015 (ver nota 37), celebrd un contrato de
prastamo con BAF Latam Trade Finance Funds B V. quien desembolsd una linea de crédite por un monto talal de USS
40.000.000 (dblares estadounidenses cuarenta millones) a ser utilizade para {i) financiacidn del proyecto de instalacidn de
una nueva turbina de S0MW en 2u planta de La Riojs incluyends la cancelacion del saldo de preeis adewdado 3 Sigmens
Industrial Turbomachinery AB por 13 imporfacidn de una turbina a gas SGTa0; (i) Ja pre-cancelacion del saldo de UES
20.132.695 (ddlares estadounidenses veinte millones clento treinta y dos mil seiscientos noventa y cinca) del eontrato de
préstamoe celebrade con fecha 4 de mayo de 2011, entre GISA {deudora), UBS Securities 1.1.C {prestamista) ¥y UBS AG
Stamiord Branch {agente administrativo},
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Resefin informativa al 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014

1. Breve comentaric sobre las actividades de la emisora, ineluyendo referencias a situaciones relevantes
posteriores al cierre del ejercicio.

De conformidad con lo dispueste por la RG N°368/01 y sus modificaciones de la CNV, se expone a continuacion
un andlisis de los resulizdos de las operaciones de GhSA v de su situacién patrimonial ¥ financiera, que debe
set lefda junta con 103 estados financieros que se acompafian,

Bercicio (inalizado &l 31 de diciembre de:

| 2015 2004 | | wvar. | vaew
GWwh

Yentas por tipo 1tk mercado
Wenta de Energfa Res. 95520482 J79 3500 29 &%
Ventaz Moercado Spot 290 276G 14 5%
Ventas Oumes - 39 {39 { 1002%)
Wenta de Energla Plus 317 742 75 (1053
Venta CAMMESA 220 162 153 16 14

1.655 1.560 45 6%

A continuacidn se incluyen las ventas para cada mercado (en millones de pesos):

Bjerciclo finnlizado el 31 de diciembre de:

{ 2015 | 2014 | [ var. | var%
{en millones de pesos)

Yentus por tipo de mercado

Venta de Energla Res. 9%/529/452 44,6 . 27,1 17,5 65%
Ventas Mercado Spot 150,2 108,3 41,9 399
Yentas Gumes - 20,0 {29.M { 100%4)
Wentas de Cnergia Plus 566.7 442 1241 2R%
Venta CAMMESA 220 167,0 122,1 449 7%
Servicios prestados 4,5 2,1 24 114%

933,0 731,2 201,38 28%
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Reseiia informativa al 31 de dicicmbre de 2015 y 31 de dicicmbre de 2014

Resultados del gjercicto finalizade el 31 de diciembre de 2015 y 2014 {en millones de pesos):

Yentas de enengln
(Mras vonlas
¥Yentas nctas

Comtw dhe vompra de energla cléotrica
Costo consumo de gas y pasod] de plonie
Costo de transpolitc de gas
Suelklos y jornales y conlribugicney yociales
Servicios de mantenimicato
| Jepreciagion de propicdades, planta ¥ cguipo
Sepuras
Citrog

Cok Lo de weneas

Resnliade oo

Sushlos v jumales y contribuciones socinles
Impucstos, tasas ¥ contrlbuclones
Ingohrables

Gnztos de commerclallzacidn

Sueldos y jumales y contdbuclones soclales
Hororarios y rettibucioncs por servicios
Wiajes ¥ movllidad y pasing de epresetiaclon
Divorsos

Constos e administraciin

Olroas inpresos operalivas

Rexultado operativo

Tnteresey conwrainles
Intereses por préstamos
Castos ¥ comiziones bancaring
Dlferencia de cambio neta
Oros resuliados financicros
Resulades laaneieres ¥ por fencuela netos

Resultade anies de lnipues tos
Impucsto 4 las ganancias

Resultado %l efercicio

Fjercicio finnlirado ¢l 31 de

dicicmbre de:
s [ 2 ] [ v | [ vanw
o28,5 729,1 1994 27%
4,5 21 2.4 11454
233,0 31,2 01,5 28%
(285,03 {305,8) 0.8 {74b)
(3028 (162,13 (140,83 8704
(4,83 (1,6} {32 202%
{32,5) £24.00 (8.4 36%%
t42.8) (13,58} 5,0 2%
(46,0) (4.5 (11,5 2%
(12,00 (8,7} 3.3 38%
(AT (6.2} (3,5) 5T%
(735,7) {57700 {158,7} 27%
197,3 54,2 43,0 28%
{L1) (LR (0,3} 3%
0.4 £3,51 3,1 (2774
- (0.3 03 [10)
{1,5) (4,7 3,2 {69%)
(5.2} {3.9) {13} 5%
(15,3} 0,5) (4,3} 143%%
2.1 (1.0 {10 100
(3.4 (1,3} {22) 171%
(26,6) (12,8} {13.8) 10825
03 o, 0,2 2259
169,65 136,8 32,9 24%
34 43 (0,9} (20%:)
{B8.%) {93,4 4.5 {5%3
(2,6} 1,7 (0,8) 4704,
(3.3 (%1 6.8 {7340}
{13.6) (18,7 5.2 {2884}
{103,9) (118,6) 14,7 {12%)
65,7 18,2 47.5 262% |
(24.2) {10,4) (13,8 1339
41,4 7.8 337 434%4
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Resciin informativa al 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014

[T 2os ] T 2004 ] [Uvan ] [ verw ]

Otyos Resultado Integeal del cfereicin
Reyalio de Prapicdades, planta ¥ cquipo A50LE 5521 201,30 (36%4)
Efteto on ¢l impucsio a las ganancias {1228 (1932} 04 (267%6)
OQuens resultados Integrales del cjurcicio 2280 3589 {130,9) 36%)
Total cke resultados integrales del ejercicia 269.5 366,T (97,21 {27%)

Ventas:

Las ventas netas ascendieron a F933,0 milloncs para ¢l gjercicio lnalizado ol 31 de diciembre de 2015,
comparado con los §731,2 miilones para el mismo ejercicio de 2014, lo que equivale un aumento de $201,8
millones {o 28%4).

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015, la venta de energfa fue de 1.655 GWh, lo que
representa un awmento del 6% comparade con log 1,560 GWh para el mismo ejercicio de 2014,

A continuacidn s deseriben los principales ingreses de i3 Sociedad, asf como su compartamicoto durante ol
gjercicin finalizado el 21 de diciembre de 2015 en comparacidn con el misme gfercicio del ailo anterior:

{1t $566,7 millones por ventas de Energla Plus, lo que representd un incremento del 28% respscto de los $442,6
millones para el mismo ejercicio de 2014. Dicha variacidn se explica por un sfecta faverable en el precio
produelo del aumento del tpo de cambio, ¥ en menor medida a an aumento en el volumen.

(i) $167,0 miltones por ventas de eneegla en el mercado a idrmino a CAMMESA en ol mareo de la Res, 220007,
lo que representd un aumento del 37% respecto de los $122,1 miltones del mismo ejercicio de 2014. Dicha
variacitn se explica por un gumento oo ¢l precio debido al aumento del lipo do cambia, ¥ un incremento del
volumen de ventas.

(iii) $150,2 millones por ventas de energia en el Mercado Spet, lo que representé un aumento del 39% respecto
de los 5108,3 millones para el mismo cicrcicio de 2014, Dicha variecion se explica por la administracion
de volimenes de generacion excedentes que realiza CAMMESA,

(v} $44.6 millones por ventes de onergla bajo Res.D3/329/482, lo que representd un aumento del 65% respecio
de los $27,1 millongs para gl mismo ¢jercicio de 2014, Dicha variaciin se explica principalments por un
aumento en la remuneracién de 1a energla por la aplicacion de Res. 432/15 junto a un efecto favorable en el
volumen de ventas.

{¥} Mo se realizaron ventas de energla en ef mercado a témmino de GUMES, lo que representd una disminucion
del 100% respecto de los $29,0 millones para el mizsmo gjercicio de 2014, Esla disminucion se debe & la
aplicacion do la Res. 95/13 v complementarias de 1a SE, medlanfe la cual Ios conhatos de energla base en
gl mercado a términe pasan a la drbila de CAMMESA, Jnpkica qu a venta que ta Socicdad realizaba
a cstos clicntes ahora 1a realiza divectamente a CA ESA baju R? H.’m 95/13 ¥ sus modificatorias,
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Resenia informativa al 31 de dicicmbre de 2015 y 31 de diciembre de 2014

(vi} $4,5 millones en servicios preatados, lo que representd un aumento del 114% sespecta de los $2,1 millongs
para el mismo ejereicio de 2014,

Costo de ventas:

El cesto de ventas total para ¢l gjereivio finalizado 21 31 de diciembre de 201 5 fue de $735,7 millones comparads
con $577,0 millones para el mismo ejercicio do 2014, la que eyuivale g un auimento de $154,7 millones (o 27%).

A continuacion se describen los principales costos de venta de la Socicdad en millones de pesos, asi como sn
comportamiznto durante €] presente ejercicio en corparacidn con &l mismoe perfodo del ejercicio anterion:

(i} $285,0 millones por compras de energln eléctrica, lo que representd una disminucion respecto de los $305,8
millones para el misma cjercicio de 2014, debido a los menores costus necesarios para abastecer el mercado
a término de Gumes ¥ Energia Plus.

(i) $302.,8 millones por costo de consuma de gas y gasoil de planta, Jo gue representd un aumento del 7%
respecto de los $162,1 millones para el mismo ejercicio de 2014. Esta variacidn se debié al mayor despacho
por parte de CAMMUESA y mayor consumo de pasoil para 18 generacidn de energ/(n.

fiil) $42,8 millongs por servicios de mantenimiento, lo que representd un anmento del 27% respecto de los $33,8
millones para el mismo gjercicio de 2014, lista variacidn se debid a costos de reperacidn de equipamientos
y & lu variacion del tipo de cambie del ddlar,

{iv}) $46,0 millones por depreciacidn de bienes de use, lo que representd un awmento del 32% respecto de los
$34,% miliones para el mizmo cjercicio de 2014, Lzta variacidn se origina principalmente en el mayor valor
de amortizacion en los rubros edificios, instalaciones ¥ maquinariaz como consecuencia de la revaluacidn
de los mismes al 30 de junio de 2014,

{v) $32,5 millones por saeldoy v jornales y conleibuciones sociales, o que representd un aumento del 43%
respecto de los $24,0 mittones para el mismo ejercicio de 2014, incremento principalmente atribuible a los
awmenlos salariales otorpados.

(vi) $12,0 millones por seguros, lo que represcotd un aomento del 38% respecto de los 58,7 millones del mismo
giercicio de 2014 relacionado con la variacion en €] tipe de cambio, '

Resultado bruto:

El resultade broto para el gjercicio flnalizado el 31 de digiembre de 201 5 amojd ung ganancia de $197,3 millones,
comparada cun una ganancia de $154,2 millones para el mismo gjercicio de 2014, representando un aumento
del 28%. Hsto se debe a una mayor disponibilidad de las maguinas v 4 fa vaviacitn en el tipo de cambio.
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Reseiia informativa al 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciemibre de 2014

Uastos de comercializacidn:

Los gastos de comercializacion para ¢! ejercicio finalizado el 31 de diclembre de 2015 ascendieron a §1,5
millones lo que representa ung disminucion del 9% respecto del mismo gjercicio del 20i4. Esto se debe
principalmente a la disminucidn del pago de ingresos brotos.

Gastos de adminishacién:

Los pastos de administracion para el ejercicio finalizado ¢l 31 de diciembre de 2015 ascendicron a $26,6
millones, comparado con los $12.8 millones para el mismo gfercicio de 2014, {o gue cquivale a un aumento de
13,8 millones (o 108%4).

Los principales componentes do [os gasios de adminigiracion de la Sociedad son [os siguientes:

(iy $15,8 millones de honorarios ¥ reiribuciones por servicios, o gue representd un incremento del 143%
respecto e los $6,5 millones del mismo ejercicio del aflo anterior. Dicha variacion es producte del
incremento en los costos de los servicios.

(i) %34 millones de gastos diversos, lo que representd un aumento del 76% respecto de los $1,3 millones del
mismo ejercicio del nfio anterior. Las principales variaciones se deben a los rubros pastos de oficinas e
impuestos y tazaa.

{iit) %£3,2 millones por sueldos ¥ jornales ¥ contribuciones sociales, lo que representéd un aumento del 64%
respeclo de los $3,9 milloncs para el misieoe sjeteicio de 2004, incremento principalinente alviboible g Tos
aumentos salariales otorgados.

Eesultndo operative:

L] resultado operativo para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015 fue una ganancia de 31696
millones, comparado con una panancia de $136.8 millones para el para ¢l mizsmo cjercicio de 2014,
representando un aumento del 24%,

Resnitados financieros:

Los resultados financieros para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 20135 totalizaron una pérdida de
£103,% millones, comparada con una pérdida de $3118,6 millones para el mismo cjeicicio de 2014, representandg
una disminucidn del 12%4.

Los aspectos mds salientes de dicha vartacion son los siguicnles:

{iy $%%.9 millenzs de pérdida per intereses financiercs, lo gue representd uoa disminucion del 5% respecto de
los $9% 4 millongs de pérdida para el mismo gjercicio de 2014 preducte de unn disminecién de la deuda
financisra y una mejora en la composicion de la estructura linancicra.
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Resefia informativa al 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014

(ii} $13,7 millones de pérdida por ottos resultads financieros, lo que representd una disminucion del 27%
respecto de los $18.7 miltones de pérdida para el mismo ejercicio de 2014.

(iii) $2,2 millones de pérdida por diferencias de cambio netas, lo que representd una disminucion del 75%
respecto de los 30,1 millones de pérdida del mismo gjercicio del aito anterior.

Resultado antes de impusstos:

Para ¢l ejercicio finalizado et 31 de diciembre de 2015, la Sociedad iegisira una ganancia antes de impuestos de
5&5,7 millones, comparada con ung ganancia de $18." r i*lones para el mismo efercicio del afiv antesior, 1o que
representy un incrementa del 262%.,

El resultado de impuesto a las ganancias fue de $24.2 millones pava el gjercicio netual en comparacion con los
10,4 millones del mismo efercicio del afio anterior,

Resuliado nety:

El resuliado neta correspondiente al gjercicio finalizado o 31 de diciembre de 2015 fue wna ganancia de $41,4
millones, comparada con los $7,8 millones de ganancia para &l mismo ejercicio de 2014, lo que represanta un
incremoetto dol 434%.

Ctros resubtados integrales del ejercicio:

Los otros resultades integrales del ejercicic fueron de $228,0 millones debido a que a partir del 30 de junfo de
2014, la Sociedad ha decidido revatuar loz rubros terrencs, edificios, instalaciones y maquinarias, claziflicados
como propiedades, planta y equipos. La Sociedad considers que el modsto de revaluacién demuestra de manera
més fiable el verdadero valor de los activos.
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Resefia informativa al 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014

2. Bstructura patrimonial comparativa con los ejercicios anteriares:

{en millones de pesos)
| 31245 | [ 311204 || 31023 || 311202

Activo no corriente 1.200.9 £88,1 3680 374
Activo cotriente 323,0 284,2 2174 1753
Tatal netivn 1.532.9 1.1722 5854 554,7
Patrimonic neto 6Er33 481,32 1146 1069
Total palrimonto eto 6993 481.3 114,56 104,%
Pasivo no corriente 516,2 INoG 17,0 21,2
Pasivo comriente 3174 3804 2928 4266
Total pasivo 8335 4910 4748 4478
Total pasive + patrimonio neto 1,532,9 172,2 5854 554,7

3. Estructura de resultados comparativa con los ejercicios anteriores:
{en millones de pesos)

[ 310245 | | sn204 | [ 310203 | [ 31122 |

Resullado operativo ordinatio 165,06 136,3 1073 127
Rexultados finzncieros ¥ portenencia (103.9%) {118.6) {24 1) {8963
Reszultada neto ordinario 65,7 18,3 13,1 23,1
impucsto a las panancias (24,2) (10,4) {5.5} (7
Resuliada netn 41,4 7.8 T4 134
Hros resuiltados inlegrales 2280 3589 - -

Tatal (e vesultados integrales 2695 66,7 7,0 13,4

{Sociay j ¥
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Resefin informativa al 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014

4. Estructura del flujo de efective comparativa con los cjercicios anteriores:
(en millenes de pesos)

[31.42.45 | [ 314204 | [ 310203 ] [araza2]

Fondes penarados par las actividados operativas 104,2 130,58 30 1363
Fondos aplicados a las actividedes de inversidn (17,8 (259} (10.6) (LA
Fondos aplicades a las actividades e Anmeiuion (95.4) (109,07 (35,7 (1222)
Aumento / (Disminucitn) del efectivo y cquivalentes de efectlw (12,9) 18.8 8.7 (7.2}

5, Tndices comparatives con el pertodo anterior:

[ 31248 || 311204 || 310203 | [ 310202 |

Liquidez (1) 1,02 0,75 0,73 041
Solvencia (2 0,84 0,70 0,24 0,24
Iy ilizncidn del capitat {3) 074 0,76 0,63 0,68
fndice de endeudnmisnto {4) 1,34 1,30 AN 1,78
Ratio de coberturn de ntereses {3) 243 i.87 1,58 1,82

(1} Activo corrienle £ Pasive corticnle

(2} Patrimonio neto / Pasivo total

{3} Activo no corriente / Totul del activo

(4} Deuda financiera / EBITDA anualizade

{5) ERITDA anvalizade / intereses financieros devenpados anualizados
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Resefia informativa al 31 de dicicmbre de 2015 y 31 de diciembre de 2014

. Rreve comentario sobre perspectivas para ¢l afio 2016

Sector comercial v operativo

Bz espera conlinuar operando normalimente las distinlas unidades de generacidn conforme al despacho v a la
asignacion de combustible que realice CAMMESA. Bl ohjetive principal es mantener el alto nivel de
disponibilidad de la Central, hecho que asepura 13 rentsbilidad de ba compafila. A tal efocto se lleva a cabo un
plan de mantenimicnto preventivo exbaustivo de las unidades de generacidn que permite garantizar la alta
disponibilidad de los turbogrupes de la Central. Ademds, la Central estima realizar una nueva inversion supcrior
a log 56 millenes de délaves, El proyecte implica ampliar a 100 MW los 250 MW existentes a partir de la
instalacion de dos turbinas Siemens SGT-800 nominales cada una. La misma iniclarfa su operacidn camercial
&n enero 2017,

Situacion financiera

Durante el proximo cjereieio la Socicdad espera continuar optimizanda la estructura de financiamiento
reduciendo el nivel de endendamisnto acorde a las necesidades de capital de trabajo.

Los principales objctives son eontinuar disminuyendo ¢l ¢oste de financizmicnto v fogor un perfil de
veneimignivs adecuado al flujo de fondos de la compafila, Para ello se estima continuar incursionande en el
mercado de capitales.

En el mes de enero 2014, la compailia obluvo nueves préstamos el Banco Macro v Baneo Superviclle por un
oy bokal de $25,0 millones destirdos 3 mejorar Ta esineciurg de Angnefamiento,

.
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INFORMACION ADICIONAL REQUERIDA POR EL ARTICULO 12, CAPITULO 11, TETULO
IV DE LA NORMATIVA DE LA COMiSION NACIONAL DE VALORES, CORRESPONDIENTE

AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

Cuestiones generales sobre la actividad de GMSA

. Regimenes juridicos especificos y significativos que impliquen decaimientos o renacimicntos
conlingenies de beneficios previstos por dichas disposiciones.
Mo existen.

2. Modilicaciones significativas en Jas actividades de la sociednd u ofras circunstancias similares ocnrridas
durante los gjercicios comprendidos por los estados financicros que afecten su comparabilidad con los
preseniados en gjercicios anteriores, o que podrian afectarla con fos que habran de presentarse en
gjercicios futuros.

Mo existen,
3. Clasificacion de log saldos do crédites v deudas por antigiiedad y vencimiento
THros crédifos v seldo
. . Femoneraciones y | Deudas N5 celes ¥ pasho por
Crfiitor porwendas | afarordelimmesion | Dendss comerclales Prisinme deukes sortales Tripuesia DifeEldn Clerus i
lex gananclas
5

A vencer
1 st 162 ST2 60 1R 4308 152 102550 &5 108210 L1503 2513564 14500}
¥ Limestre 40ma MR il545 L A5 - 1
1 Limesire 1998815 . 12BM.675 3 -
47 Limestr TIRETR 12590540 1 -
Kiis g5 1 ahg 158518 . . 10222514 - M6 -
ihntsl AT 2447039 12348 568 HBSI3H S5 T80 | 43401
% plnas vengidn . . ] - - -
i plamp slabzcido 235880 . . . - - -
Total a1 EAZ15 101720158 124430384 [92.348.508 288518431 1651084 3189154044 145409

0 AEEngAn inbicy B 005 144103 191 $41532 1652084 TEHE 6] s oo
4 13 fja . o m T 1 CTEEREL: { m 31440 ]
A 1353 variah . . - JRLOA1I5L - - ]

il &l 51,1215 13 E.T20.058 13443004 2L NESE 280518471 145084 1850304 Tasinn]

(1} $707.656 corresponden a la acreencia codida dovenga un interds del 6% anual,
iy Vernota 17 a los estados Gnancicros al 31 do diciembree de 2015,
(31 5630480 devengan un inferds del 3% menspal.
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4. Clasificacion de los créditos y deudas conforme a los efectos financicros que prodoes su
mantenimicnto.

Cambig imparte Tmporie
Rubros Clase y mn“m_dc vigente al contzhilizndo coninbilizrdn
maoneda extranjera
clerre {1) 11205 31.12.14
5

ACTIVO CORIJIENTE
Ffectivo v equivalentes de efectivo

Caja USE 23 12,940 309735 23.033

Baneos Us% 1& 12,940 204 4,659
Créditos por ventas

Deudores por venta - Lnargfa Plus (LN 3.818.355 12,940 75205980 37.005.608

Deudores por venta - Resolucién 220007 | USS 960143 12,540 12,424,253 11.760.157
Total del aciivo corriente B7.751.414 48887547
TOTAL DEL ACTIVO 87751414 48.887.547
PARIVG
PASIVO CORRIENTE
leudas comeiciales

Provecdores 5% 800413 13,040 10.515.626 25,744,349

Saciedades relacionadas LRESS 1.785,321 1299 22.831.520 -
Tatal del pazivo corrienic 33447146 258,264,349
TOTAL DEL PASIYD 33447146 215.264.349

(I} Tipos de cambio vigente al cierre del perlodo septin Banco Nacidn. En ¢l easo de os saldes con partss relacionadas
se utiliza un tipo de cambio promedio.

5. Sociedades arl. 33 Ley N® 19.550:
Porcentaje de parlicipacién en sociedades del Arl. 33 Ley N® i9.55ﬂ:
Mo existen participaciones en Sociedades art. 33 Ley N® 19.550.
Saldos dendores y acreedores con sociedades del Art.33 de 1a Ley N° 19,550):
Ver nota 29,1} a ios estados financieros al 31 de diciembre de 20135,

6. Créditos por ventas o préstamos coniva direciores, sindices, miembros del consejo de vigilancia y sus
parientes tasta ¢l sogundo grado inclugive,

Mo existen.
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7. Periodicidad y alcance dol inventario fisico de materiales y repuestos.
La Sociedad lieva registros permanentes de sus fnventarios, los que son verificados cn forma anual.
No existen bienes deteriorados, averiados, luera de nso o inmovilizados.

Valores covientes

8. [Fuetie de los datos empleados para calcular los valores corvientes en la valuacién de [os inventarios,
propiedades, planta y equipos, y ofros aclivos significatives.

Yeirnota 4 a los estados financieros al 31 de diciembro de 201 5.

Ricnes de uso

9. Desafectacién de la reserva por revalfio (éenico cuanda parte de ella hubiera sido reducida previamente
para absorber pérdidas.

No existen.

1. Valor de Prepiedades, planta y equipo sin usar por obsoletos.
Ma existen.

Participacion en otras sociedades

11. Participacion en otras socicdades en exceso de lo admitido por ¢l ariieulo 31 de la Ley N°15.550.
Mo existen.

Valores recuperabiss

12. Criterios seguidos para determinar los valores recupsrables significativos del rubro propiedades,
planta ¥ equipo y de meteriales y repuestos y empleados como limites para sus respectivas valnagiones
contables,

Yer nota 4 a los estados financieros al 21 de diciembre de 2015,

I
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Sepuros

13. Congeplos asegurados:

Tipe e rlesgo Monlo asepurada 215 Monto asepurado 201 4
Todo ricsgo opevalivo - dafios malerales USD 180000000 USD 180.00¢) O
Todo ricsgn opetalivo - pérdida de benelicins USD 57.522.893 USDH 34638230
Hesponsehilidad civil USRI 10000.00 LFS17 180070
Hesponsabilidad civil {pdmaria) LISD 1000500 -
Besponsabilidad Civil de Divectores y Cjecutivos TISI3 1 500K -
Avlomelar $ 24165300 5 445,000
Accidentes porsanales - 56,500,000
Scpuro de Lransporte mercade tactonal ! intemacional LIS 1. (NHRKHD USD 4. 100000
Caucitn directares F 400,000 % T0.000
Cancion derechos aduancros F102.227415 § 95005209
CCancion ambienal $6.982.092 § 5.48% 168
Cancidn linaneicrn $20.618.025 -
Vida - Vida obligatorio 520,00 £ 20N
Vida - Colective de vida (LCT) Ineapacudad: 1 sucldo por afio| Incapacidad: 1 suekdo poranp
Muede: If2 sucldo porafdie]  Muerte: 102 suelio porafo
Wida - Adicionsl colcctivo de vida 2 zucldas 24 sneldos

Los seguros son contratados de acucrdo a los valores de mercado los cuales cubren ampliamente los
valores contables.

Todo riesgo operativo:

El scguro de lodo riesgo operativo ampara todos los riesgos de pérdida ¢ dafio fisico ocwridos a los
bienes propiedad del asegurade yfo por los cuales luera responsable mientras se encuentren ¢n 1a o las
ubicaciones descriptas en la pailiza, siempre que dichos dafos sucedan en foima accidental, sabita ¢
imprevista y hagan neccsaria la reparacion y/o reposicion como consecuencia directa de cualquiera de
los riesgos amparados por la péliza. Dicha péiza incluye 1a coberiura de pérdida de beneficias, la cual
tiene por objeto cubrir las pérdidas generadas como consecuencias de la paralizacién de las actividades
ocasionadas por el siniestro, tanto en lo referente al beneficio que deja de realizarse como asi también a
los gastos gue conlinda soportando la Sociedad a pesar de su inactividad, de manera tal, que el asegurado
se encuentre en iguel situacion financiera en que hubiera gstado de ne haber ocurrido el siniestro.

Cabe mencionar que en oclubre de 2015 se ha renovado fa poliza, logrando obtener mejores condiciones

de coberlura y reduciendo en un 10% la tasa de la prima.
Responsahilidad civil:

Dichas polizas cubren la Responsabilidad Civil emerpente del asepurada, como consecuencia de lesiones
y/o muerie de lerceros yfo dafios a la propiedad de terceros, provecados yfo derivados del desarrollo de
la actividad decl asegurado y Responsabilidad Civil Productos, sujeto a términos, condicionss,
limitaciones y exclusiones establecidos en la pélize.

IMENETE;

Las mismas se encugntran estructuradas de la siguig
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Se contrato una péliza individual para cada una de las compailias del Grupo, con un limite o
indemnizacion de USD 1.000.000.- por evento y dos reposicionen durante la vigencia de la péliza.

Adicionalmente se conlralé una polize en comin para lodas las compafifns, con m limite de
indermnnizacién de USD 9.000.000.- por evento y en la vigencia dela pdliza en exeeso de USD 1.000.000.-
{polizas individuales), con dos reposiciones de limite exclusivamente para Responsabilidad Civil
QOperaciones y gin reposiciones para Responsabilidad Civil Productlos.

Responsabilidad Civil de Directores y Ejecutivos (D&0):

Dicha péliza cubre todas aquellas acciones o toma de decisiones que realizan los divectares y/o gjecutivos
en su calidad de tal, fuera del servicio profesional o propiamente tal de [a empresa donde trabajan; como
por ejemplo, despidos de cimpleados, contrataciones, decisiones financieras, de publicidad y marketing,
fusiones o adquisiciones, declaraciones de los accionistas, asientos conlables, la que también pueden ser
realizadas con negligencia o culpa, error, ignerancig o imprudencia y producir daifo econdmico a un
cmpleado, accionista o a un tercero, No cubre acciones dolosas.

También cubre a la empresa fiente a reclamaciones bursatiles o de sus tenedores de honos o valores.
Cubre el patrimonio personal de los directores y/o ejecutivos, presentes, pasados o fuluros, v a la empresa
frente al mercado de capitales.

Seguroa de (ransportes:

La Sociedad cuenta con una péliza de scguro que cubre los transportes de todas las genciadoras del
Grupo Albanesi bajo la modalidad de declaracion jurada a mes vencido. La misina cubre [as pérdidas o
daiios que puedan sufiir ios bienes del asegurado con motive de su movilizecién durante ¢l transporie,
¢l mismo puede ser inteimacional, nacional o urbano, ya sea por transporte terrestre, aéieo o maritimo.

Seguro de vida obligatorio:

El Seguro Colective de Vide Obligatorio es una cobertura que obligatoriamente el empleador debe
contratar a favor de sus empleados. El mismo cubre el riesgo de muerte del trabajador en relacion de
dependencia, por cualquier causa, sin limitaciones de ninguna cspecie, las 24 horas del dia dentro o fuera

del pais.
Ln sumna asepurada es de § 20,000, segin lo establece [a Superintendencia de Seguros de la Nacidn,

Seguro de Vida {LCT):

Dichn seguro cubre ante las obligaciones emergentes de la Ley de Contrato del Trabajo, ya que la
empresa debe responder con una indemmizucion frente a la invalidez total y permanente o af fallecimiento
del empleado, cualquicra sea el mativo.

Seguro de Vida Colectivo:

La Sociedad ha contratado una Paliza de S8egure de Vida Colective, en beneficio de todos los empleados
del Grupo. El mismo protege olorgando indemnizacion en caso de muerte, doble mdemnizacién en caso
de muerte accidental, pérdidas parciales por acetdente, anticipo ylfermedades terminales, trasplante
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de drganos y nacimienta de hijo péstumo.
Sepuro Automotor:

[iste scguro ampara los dafios a los vehiculos propios, y cubre la responsabifidad civii extracontractual
del propietario, usuario o conductor del vehicule automotor que protageniza un aceideite por ¢l cual
lerceras personas sufien lesiones o fallecen.

Garantias Aduaneras:

- Impoiiacién temporal: dicha garantia evila el pago de los derechos corvespondientes por el ingreso
de mercaderias al pals, siempre y cuando sean exporiadas en un plazo determinado, momento en el
cual se desafecta la garanifa.

- Exportacion temporal: sc garanlizan €] monto de los derechos correspondienics por exportacion
sobre aquellas mercaderias exportadas que luego son reimportadas.

Caucifin Direciores:
Es la garantin exigida por la Ley de Sociedades (Ley 19.550, art. 256 parafo 2°) a los direciores de
sociedades andnimas ¥ & los integrantes de los érganos de administracin de otras sociedades (5RI.,

SCA). Dicha garantia cubre a Ia Sociedad ante e! incumplimiente de las obligaciones del Direcior o
Socio Gerente en el desempeiio de sus funciones,

Canueidn Amhbiental:

La Péliza de Caucion por Riesgo de Daiio Ambiental de incidencia Coleciiva cubre la exigencia de
Ciarantia Ambigntal establecida en la Ley General de Ambiente N° 25,675, Art. 22, de acuerdo con lo
cslablecido por los organismos de aplicacian,

Canciim Financiera:

Garantiza que el dinero reciliido, por parte del cliente, ¢n eoncepto de maticipo, va a ser aplicado al
efectivo cumplimiento del contrato pactado.

Contingencias nositi negativas

14. Elementos considerados para calcelar las provisiones cuyos saldos, considerados individualmente o en
conjumito, superen ol 2% del patrimonio.

Las previsiones se reconocieron en los casos en que la Sociedad, fiente a una obligacidn presente a su
cargp, ya sea legal o implicita, originada en un suecsa pasado, resulta probable que deba desprenderse
de recursos para cancelar la oblipacion, ¥ se pueda 1'eahzﬂr una estimacion fiable del impovte de la

misima,

El imporie reconocido como previsiones fue la mejnr gstimacion de descmbolso necesario para cancelar
la obligacidn presente, al final del cjereicio sobre o lnl"m tna, teniendo en cucnta los riesgos e

Yo peliestro infonme d
de maree de 240

G- 'hlLBHULISL& @L«{
]
i"}““'i*] tf.
Nl,%glcln Leiner CPRCECABAT LT Armando I, Losdn
por Com Fiscatizadora [*resiclente
G



15.

incertidumbres correspondientes. Cuande se mide una previsién usando ol flujo de cfectivo estimado
para cancelar la obligacién presente, su importe registrado representa el valor actnal de dicho flujo de
cfectivo.

Los tipos de previsiones constituidas son las siguicnies:

a. Deducidas del activo:

Deudores incobrables: se ha constituido en base a un andlisis del compertamiento histrico d las cuentas
a cobrar lo que permite cstimar la recoperabilidad de la carlera de cigdditos.

b. Incheidas en cl pasivo:

Sc han constituido para cubrir eventuales siluaciones contingentes que podrian originar obligaciones de
pago futuras, En la estimacidn de sus montos y probabilidades de concrecion se ha considerado la opinién
de los asesores legales de la Sociedad.

Situaciones contingentes a a fecha de los estados financicros no contabilizados.

No existen.

Adclantos irrevocables a cuenta de fituvas suscripcioncs

16. Rstado de la ramitacion dirigida a sn capitalizacion,

7.

No existen,

Dividendos acumulativos impagos de acciones prefetidas.

Mo existei.

18, Condiciones, circunstancias o plazos para la cesacion de restricciones a I3 distribucion de resullados no

asignados.

Yer nota 14 de los estados financieros al 31 de diciembre de 2015, No han existido cambios en relacidn
a la informado oporlunamenite.

'. .H-.L.k\f

Armnando B. Losdn 7 I
Presidents
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionislas, Presidente y Directores de
Generacidm Meditcrranea 8.4,

Dormaicilio Legal: Leandro N. Alem Bg5 Pioo 14

Cindad Aulémoima de Buenaos Aires

CUIT N° 30-68243472-0

Informe sobre los estados Nnancieros

Hemos auditado los estados financicros adjuntos de Generacién Mediterrinea 8.4, (en adelante
“la Sociedad”) que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de dicicmbre de s015, ¢l
estado de resultade integral, de cambios en ] patrimonio y de flujos de efectivo por el ejerefeio
finalizado en esa fecha, y un resumen de 1as politicas contables significativas ¥ otra infrmacisn
explicativa,

Los saldos y otra informacién correspondientes al gjereieio 2014, son parte integrante de los
cstados financieros anditados mencionados precedentemente y por lo tanto deberan ser
considerados en relaciin con esos estados financieros,

Responsabilidod de 1a Dircecion

El Directorio de la S8ociedad es responsable por la preparacién y presentacion razonable de eslos
estados financiercs de acuerdo con lags Normag [nternacionales de Informacitn Financiera
{(NIIF} adopladas como normas contables profesionales argentinas por la Pederacifin Argentina
de Consejos Profesionales de Clencias Econdinicas (FACPCE) e incarporadas por la Comisidn
Nacional de Valores (CNV) a su normativa, tal y como fueron aprobadas por el Consejo do
MNormas Internacionales de Contabilidad (TASH por sus siglas en ingléa). Asimismo, el Dircetorio
os responsable de la existencta del control interno gue considere necesario para posibilitarla
preparacion deo estados financieras libres de incorreeciones significalivas originadas en erraves o
ett irregularidades.

Responssahilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los estados financieros adjunlos

Lasada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestro examen de conformidad cen Normas

Internacionales de Auditoria {(NIAs). Dichas normas fueron adoptadas como normas de

auditorfa en Argentina mediante la Resolucién Técnica N° 32 de FACPCE tal y como fueran

aprabadas por el Conscjo de Mormas Intermacicnales de Anditorfa y Assguramiento (IAASE por

sus giglas en inglés) ¥ exigen que ecnmplamos con los requerimientoes de ética, asi como que
lanifiquemos y ejeciitemos la anditoria con cl fin de ollener una seguridad razonalile sobre si
s cstados financierss se encuentiran libres de incorreecimres significativas.

Una anditoria conlleva la aplicacitm de procedimientos para obtenar elementos de juicio sobre
las cifras y otra informacion presentada en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, inchayendo la valoracién del 1iesgo de
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incorrecciones significativas en los estados financicros debidas a fraude o error. Al efectuar
dicha valoracitn del riesge, el anditar dele tener ¢n consideracion el contrel internto pertinente
para la preparacion y presentacitn razonable por parte de la Sociedad de los catados financieros,
cun €] fin de digefiar los procedimientos de anditorfa que sean adectados, en funcién a las
circunstancias, ¥ no con la finalidad de expresar una opinifin sobre la eficacia del control interno
de la Sociedad. Una anditorfa también comprende una cvaluacion de la adecnacién de las
peliticas contalles aplicadas, de la razonabilidad de las estimacioncs significativas realizadas
por la dircecitm de la Sociedad y de la presentacidn de los eatados financieros en sn eonjunia,

Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenide proporcionan una base suficiente
y adecnada para fondamentar nuestra opinitm de auditoufa.

Opinion

En nuesira opinitn, los estados financieros mencionados en ¢l primer pArrafo del presente
informe presentan razonablemente, en todos sus sspectos significativos, la situacién financiera
de Generacion Mediterrinea S.A. al 31 de diciembre de 2015, su resultado integral y tos flijos de
efectivo por el ejercicio finalizado en esa fecha, de confurmidad con las Normas Internacionales
de Informacidn Financiera.

Informe sobre cumplimiento de disposlelones vigentes

Ln cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, respecto de Generacitm Mediterrinea
S.A., que:

a) los estados financieros de Generacitn Mediterrdnea 5.4, se encuentran asontados en el libro
"Inventarios y Balances" ¥ cumplen, en lo que es materia de nuestra competencia, con lo
dispuesto en la Ley de Sociedades Comerciales y en las resoluciones perlinentes de la
Comisitn Macional de Valores;

b) los estados financieros de Generacion Mediterrdnea 8.4. surgen de registros contables
llcvados en sns aspectas formales de conformidad con normas legales, que mantiencn las
eondiciones de seguridad ¢ integridad en base las cuales fueron anterizados por la Comisién
Nacional de Valores;

£} hemos leido la resefia inforinativa, sobre la cual, en lo que es materia de nuestra
competencia, no tencmeos observaciones gue formular;

d} hemos lefdo la informacion adicional a las notas a los eslados financicros vequerida por el
articnlo 12, Capitalo TIT, Titula 1V de la normativa de la Comiszién Nacional de Valores, solire
las enaies, en lo que es materia de nuestra competencia, no tenemos chservaciones que
formular;

¢) al 31 de diciemnbre de 2015 1a denda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional
‘genlino de Generacién Mediterrinea S.A. que surge de los registros contables de la
Sociedad ascendia a § 1,282,396, no siendo exigible a dicha facha;
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fl de acuerdo conlo requerido por el articulo 21°, incise &), Capitulo 111, Seccién IV, Titula ILde
ia normativa de la Cumisidn Nacional de Valores, informamos que el total de honorarios en
conceptn de servicios de auditorfa y relacionados facturadeos a la Sociedad en £l ejercicio
finalizade ¢l 31 de diciembre de 2015 representan:

e1) el 47 % sobre el tolal de honovarios por servicios facturades a la Sociedad por todo
concepto cn dicho cjereicio;

2.2) el 17 % sobre cl total de honorarics por servicios de anditorfa y relacionados
facturados a la Sociedad, sus sociedades controlantes, controladas ¥ vincaladss en dicho
ejercicin;

eq) elio% sobre el total de honoraries por servicios facturados a la Sortedad, sos
socicdades controlantes, controladas y vineuladas por todo concepta en dichg ejercicin;

£} hemaos aplicado los procedimientos solire prevencién de lavado de activos y financiacién del
tervarismn para Generacidn Mediterriinea 8.A. previstes en las correspondisnles normas

profesionales emitidas por €l Consejo Profesional de Clenciags Heondmicas de la Giudad
Autonoma de Buenos Aires.

g Aires, 8 de marzo de 2016
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Informe de la Comisién Fiscalizadora

A los sefiores Accionistas de
Generacidn dMediterrdnes S.A.

1.

De acuerdo con lo dispuesto en el ariculo N 294 de la Ley N 19.550, en las Nonnas de la
Comisidn Nacional de Valores (“CNV*} y en el Reglamento de la Bolsa de Comercia de Buenos
Aires, hemos examinado el estado de situacion financicra de Generacion Meditetrdnea 8.A. al 31
de diciembre de 2013, los correspondientes estedos ds resuliados inteprales, de cambios en ¢l
patrimosic y de flujos de efectivo por el cjercicio econdmico finalizado €] 31 de diciembre de
2015 y las notas que los complemnenian. Ademds hemos examinado la Memorta del Dircelorio,
cotrespondiente a dicho gjercicio. La preparacion y emisidn de los mencionados estados

. financieros g3 responsabilidad de la Sociedad,

Nuestro examen {ue realizado de acuerdo con las normas de sindicalura vigenles. Dichas normas
requieren que los exdmenes de los estados financieros se efectiien de acuerdn con las normas de
auditoria vigentes, e mcluyan la verificacién do 1a razonabilidad de la informaciéa significativa
de los documentos examinados y su congruencia con la restante informacién sobre las decisiones
socielarias de las que hemoes tomado canocimiento, expuestas en actas de Directorio y Asambles,
asi como la adeeuacion de dichas decisiones a la ley y a los estatutos, en lo relativo a sus aspectos
formales ¥ docnmentales, Para realizar nuestra tarea profesional, hemos efectuade ung revisién
del trabajo realizado por los auditores externos de la Sociedad, Price Waterhouse & Co. S.R.L,
(uienes emitiercn su opinién con fecha 8 de marzo de 2016 sin salvedades. Una auditoria requiere
que ol auditor planilique y desurolle su tarea con el abjetivo de obtener un grado razonable de
sepuridad acerca de la insxistencia de manifestaciones no veraces o ermores significativos en los
cstados contables. Una auditorin incluye examinar, sobre bases selectivas, los clementos de juicio
que respaldan la informacidn expucsta en los estados contables, asi como evalrar las normas
coniables ufilizadas, lns estimaciones significativas efectvadas por la Socicdad v la presentacian
de los estados financicros lomados en su conjunto. No hemos evaleado los criterios empresarios
de administtacion, financiacion, comercializacion ¥ expletacidn, dado que elios son de
incumbenecia exclusiva del Direciorio v de la Asamblea.

Agimismo, en relacidn con la Memoria del Directorio corespondiente al ejercicio econtmicao
finalizado el 31 dz diciembre de 2015, hemos verificado que contiene la informacién requerida
por ¢l articulo N® 66 de la Ley General de Sociedades N° 19.550 v, en o que es materia e
nuestra competencia, que sus datos numéricos cancucrdan con los registros contables de la
Socicdad v olra docurnentacién peilinente.

Hemos verificado el cumplimiento en lo que respecta al estado de garantias de 1os Directores
e gestion a la fecha de presentacion de los cstados financieros al 31 de diciembre de 20135,
conforme lo establecido en el ponte 1.4 del Anexo [ de la Resolucidn Téenica N° 15 de la
Federacion Argenting de Consgjos Proftsionales de Ciencias Econdmicas.

Basadus en el trabajo realizado, con el alcance descripto mas amiba, informamos que:

8. En nuestra opinidn, los estados financieros de Generacidn Medilerrdnea S.A. reflgjan
razonablemente, en todos sus aspeclos significativos, su situacion financicra al 31 de
dicicmbre de 2015, su ceultade integral, las variaciones en su patrimonio y el flujo de
efectivo por el ejercicio econdmico finalizade en dicha fecha, de acverdo con normas
coniables pralesionales vigentes en la Cindad Auldnoma de Buenos Alires v norinas de la
CNV;
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Ne tenemos observaciones que formular, en mateiia de nucstea competencia, en relacion
con la Memoria del Directorio, sicndo las afirmaciones sobre hechos foturos responsabilidad
exclusiva del Directorio;

Respecto de la mdependencia de los auditores externos y sobre la calidad de las politicas dc
auditoria aplicadas por el mismo y de las politicas de contahilizacion de Generacion
Mediteirdnea $.A., el inforine de los auditores externos incluye la manifestacién de haber
aplicado las normas de auditorla vigentes en Argentina, que comprenden los requisitos de
idependencia, y no contiene salvedades en relacion a la aplicacion de dichas normas y de
las nonnas contables profesionales vigentes cn Argenting, no teniendo observacién alauna
respecto de las politicas de contabilizacion referidas;

3e ha dado cumplimienie a lo dispuesto por la Resolucidn N 606 e la Comisién Nacional
de Valores en relacion con la presentucién del informe de cumplimienio del Cédigo de
Gobierno Socictario.

En relacién a lo determinado por las normas de la TNV, infotinamos que hemos lefdo el
informe de los auditores externos, del que se desprende lo siguiente;

i.  las normas de auditoria aplicadas son las aprobadas por el Consejo Profesional de
Ciencias Meondmicas de la Cludad Auténoma de Buenos Aires, las que contemplan
los requisitos de independencia, y

—
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los estados financieros han sido pieparados de acverdo con las Normas
Internacionales de Inforinacion Financiera, adoptadas por la Federacién Argentina
de Consegjos Profesionales de Ciencius Econdmicas (“FACPCE™) como normas
contables profesionales e incorporadas por la Comisidn Necional de Valores
{"*CMNV”) a su normativa, tal como fueron aprobadag por ¢l Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad ("TASBE™ por su sigla en inglés).

Hemos aplicado los procedimientos sobre prevencidn de lavado de activos y financiacion
del terrorismo previstos en las correspondientes normas profesionales emitidas por 1a
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas,

En ¢fercicio del conirol de legalidad que nos compete, hemos aplicado durante ¢l cjereicio
los restantes procedimientos deseriplos en el Articulo 294 de Ja Loy General de Sociedades,
quc consideramos necesarios de acuerdo gon ias circunslancias, no teniendo obscryvaciones
que formular al respecto.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 8 de marzo de 2016.

Por Comisitn|Fiscalizado
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Sindico Titular




