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GLOSARIO DE TERMINOGS TECNICOS

Las siguicntes no son definiciones téonices, pero ayadan al leclor a comprender aipunos términos
empleadns cn la redaceion de las notas a tos cstados financieros especiales consolidadns de la Sociedad.

TErmings Nefinlelones
fdia For dia
AlSA Albanesi [nversora 5.A.
AJSA Alba Jet 5.A,
AFSA Albanesi Fusguina S.A.
AlSA Albanesi [nversora 5. A.
ATIP Administracidn Federal de Ingresos Piblicos
ASA Albanesi 5.4,
AVRC Alto Valle Rio Colorado 5.4,
AVEA Albanesi Venezuela 3.A.
Tasa de interés pagada por depdsitos & plazo fijo de més de un millén ds pesos, por
BADLAR . : .
el promedic de entidades financieras.
BADCOR Tasa BADLAR corregida
BDD Bodega del Desierte S.A.
BCRA Panco Central de la Repiblica Avgentinag
CAMMESA Compailla Administradors del Mercado Meyorista Lléctrico 5.4,
cc Ciclo combinade
CINIIF Comité de Interpretaciones de las Nermas Internacionales de lnformacidn
Financiera
CNV Comisidn Nacional de Valores
CTR Central Térmica Roca 8. A.
CvPp Costo Variable de Preduccion
Dam? Decdmetro Cibico, Yolwnen equivalente a 1,000 (mil) meiras cibicos.
Dl Disponibilidad Historice
Borcentaje del tiempo en el cual la cenhral o méquina {seglin corresponda) se
Disponibilidad encuentra en servicio {generando) o disponible para gensrar pero no €5 convocada
por CAMMESA,
DM Disponibilidad Minima Comprometida
Do Disponibilidad Objetive
CR Dispunibilidad Registrada
ENARSA Encrpia Atpentina 3. A,
Engrgia Plus Plan creado por la Resolucidn de SE 1281/06
LNRL Ente Mucional Regulador de 1a Llectricidad
EFEC Empresz Provineial de Energin de Cérdoba
FACPCE Fedetacion Argentina de Consgjos Profesionales de Ciencias Econdmicas
. . Fondo de Inversiones Meecosariag que Permitan Incrementar la Oferta de Fnergla
FONINYVEMEM Cléctrica en el Mercado Eléctrico hMayorista
GE CGeneral Electric
GMSA (reneracidn Mediterrimea 5.A.
GFSA CGeneracidn Frias 5.4,
GISA Generacian Independencia 8. A.
GLBSA Generacifn La Danda S.A.

Grandes Usuarios

(GRISA
GROSA

Agentes de]l MEM que segin s consuma se clasifican en: GUMAs, GUMES,
GUPAs vy GUDIs

Generacion Rinjang 8.A.

Gengracidn Rogario S.A.




GLOSARIO F TERMINOS TECNICOS (Cont.)

Términus Definiciones
Grandes Demandas clicntes de los Distribuidores con potencia demandada o
GUDHs declarada mayor a 300 kW
GUMAS Grandes Usoariog Mayones
GUMEs Grandes Usoarios Menores
GUPAs Grandes Usnarios Partdculares
GwW Gigawatt. Unidad de potencia equivalente a 1.000.000.000 vatios.
{wh Gigawatt-hora. Unidad de energla equivalente a 1.000.000,00 vatios-hora
[ASB Consje de Normas Intermacionales de Contabilidad (segin sus siglas en inglés)
IG) Inspececidn General do Justicia
kv Kilovolt. Unidad de medida de tensidn eléctrica equivalente a 1,000 {mil} valts,
kW Kilowatt ¢ Kilovatio. Unidad de potencia cquivalente & 1.000 vatios,
kWh Kilovatio-hora. Unidad de energia equivalents a 1.000 vatfos-hora
La Soeiedad / El
Grupo Albanesi 5.A. junto con sus subsidiarias
LGS Ley General de Socicdades
LYFVD Liguidaciones de Wentn con Vecha do Veneimicnios a Definie
MAT Mercade a Término
MAPRO Mantenimientos Programados Mayores
MEM Mercado Eléctrico Mayorista
MMim3 Millones die metroy eibicos,
MW Mepawatt o Mepavatio. Unidad de potencia equivalente & 1.000.000 vatios.
MWh Mepavatios-hora. Linidad de energla equivalente a 1.000.000 vatios-hora.
MVA Megm:ultiamperin, unidad de energla equivale a la potencia aparente de 1 vollio x 1
ampeng x 106,
NCPA Mormas Cantables Profesionales Avgentings
NIC BMormas Internacionales de Contabilidad
NIIF MNormas Internacionales de Informacion Financiera
ON Oblipaciones Negociables
PWES Pratt & Whitney Power System Ine

Resolucion 220/017

RG

RGA

SAM

ZE

TREABNOA 5A,

UGE

Marce regulaterio para la venta de energla a CAMMESA a travéa de los lamados
“Cuntrates de Abastecimiente MEM” bajo la Resolucidn de la Secretatla de Encrgla
N= 22007

Resolucién General

Rafthel G, Albanesi 5.A.

Sisterna Argenting de Inlereonexidn

Seeretaria de Energla

Empresa de Transporte de Linergia Eldctrica por Distribucion Troncal del Moroeste
Arpentino 5.4,

Unidad Generadora de Dfective
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Memorin Ejerciciv 2015

Sres. Acciomistas de ASA,

e conformidad con las normas legales v estatutarias en vigor, €l Direcioria de la Compafifa tiche el agrada
de someter a la consideracidn de los seflores accionistas la presente Memomia como asi también, la Resela
Inforimative, los Cstados Financieros Especiales Consclidados, Estados Financieres Fspecales Individuoal, cl
Inventario y el Informe de los Auditores correspondiente al Ejercicic Econdmico Nro. 23 iniviado el 1 de
¢nero de 2015 ¥ finalizade el 31 de dictembre de 2013,

1. ACTIVIDAD DE LA COMPANIA

ASA es ung compaiils constilnida en ol aflo 1994 cuyo objelo social es de inversidn, Actualmente, la Sociedad
estd inteprady por las compafiias del grupo relacionadas con la peneracitn y venta de energia eléctrica.

La estrategia principat del Grupo Albancsi de los Gllimos aflos ha sido busear una integracidn vertical,
aprovechando su vasta experiencia y repulacian en el mercada de comereializecion de gas natural (a través de
RGA} para luego sumar ¢l negocio de generacian de energla cléetriea. De esta forma se busea capitalizar el
valor aprepado desde la compra 2 grandes produciores do gas en todas las cuencas del pais hasta su
transtermarion y comercializacion como energla eldcirica.

El segmento de generacidn del Grupo Albanesi tiens une capacidad instalade de aproximadamente 892 MW,
1o qus eyuivale al 4%6 do la capacidad instalada en Argentina. Asimismo, considerando los distintos proyectos
en curse, ¢l Grupo Albanesi contard con ung capacidad instalada de aproximadamente 1062 MW,

FEn ol 20115, ASA incursiond en el Mercado de Capitales. Con fecha 20 de noviembre de 2015 obtuvo la
aulotizacitn para el ingreso al régimen de oferta pdblica y creacién de un programa de ON simples (o
sonverlibles en aceiones) de hasta USS% 100 millones o su equivalente en otras monedas, en una o méds clases o
BeTies.

Durante 2015, ASA ha vendido su participacion en BDD y AJSA a RGA. De este modo, la sociedad s¢
focaliza oh su principal nepocio, que es la generacion y comercializacion de enerpia eléctiics.

Los activos de ASA son les participaciones en sociedades controladas ¥ vincududas detalladas a continuacion:

Socicdades Controladas ¥ Participacidn
vinculadas Accionaria
Generacion Medilerranca S.A. a5t
Generacian Independencia $.A. 93%
Goneracion Frlas 8. A, 95%
Cieneracidn Riojana 5.A. 3%
Generacidn Rosario 5.A. 95%
Ceneracidn La Banda 3.4, 5%
Solalban Energia 8.4, 43%
Albancsi Venezuela S.A. 09,00%




2, CONTEXTO MACROLCONOMICO

Contexte internacicial

Cl afio 20135 estaria cerranda con un crecimiente del orden del 3,1% para 1a cconomis mundial, luego de un
alza del 3,4% en 2014 ¥ 3,3% en 2013, 8¢ capera que el crecimiento mundial sea de 3,4% pata ¢l 2016 v 3,6%
para el 2017, Para el 2016 y 2017, en lo que respecty a las economias desarrolladas se espera que crezcan a
valorcs supcriores al 2%, impulsadas por el crecimienio esperado de Estados Unidos de 2,6% y compensado
por el mener crecimiento esperade de la zona Ewro en tomo al 1,7%.

El crecimisnto de Estados Unidos resultdé mds déhil de lo previsto, a pesar del dinamismo del segundo
trimestre. Esa debilidad puede ntribuirse a los reveses que suffid la actividad en el primer trimestre,
ocasionados por factores excepcionales —entre los que se destacan la crudeza del invierno ¥ los cierres
poriuarios—, asi como un nivel de pasto de capital mucho més bajo en el sector pelrolern, A pesar del
debilitamiento del crecimiznte, la tasa de desempleo retrocedid a 5,1% a fines de aposto; o sca, 04 punbas
povcentuales menos que €n febrero (y un punto porcentual menos que hace un aflod. Lin este cottextn, la
Reserva Federal decidid aumentar 1a tasa de intetds de referencia en la reunidn de diciembre, pasando de 6,8 —
0,25% a 0,25 — 0,5%. Se espera que ias subsiguientes alzas se desarollen de manera gradual duranie ¢l allo
siguiente. La disminucion del pasto de capilal del sector petrolero fue también un factor primordial en Iz
desaceleracion de Canndd, cuya actividad ceondmica suftié una leve contraccidn duranic los dos primeros
trimestres de 2015, (FhI-Dic 2015). Ll afio econdmico en la Eurozona estuvo marcado por fa cvolucion
dispar de las dos variables macroecondmicas centrales! un consumo interno sélido que consolidé la
recuperacién del PBI europeo y unn persistente baja inflacion que gensid que el BCE relgje su pollica
nonetaria.

Contexta repioual

Las expectativas pata la region latinoameticana es que estarfa cerrande €] afio 2015 con una disminuctbn del
arden del -0,3% explicado principalmente por la baja performance de Brasii {-3,0%0), compensado por ¢l bajo
crecimiente de México (4:2,2%) (PMI-Dvc 2015). Sc cspera que 1a economia de la region latinoamericana so
contraiga un 0,3% ¢n 2016 ¥ un crecimisnto de 1,6% para el 2017.

Fn América Jating, ¢l enfiiamiento de la economia brasilefla fue més profunde de lo previsto, ¥ ante el
retroceso de los precios de las materiag primas continda Jebilitindose el Impetu de ofros pafscs de la region.
El crecimiente tampoco colmd les expectativas en México, como consecuencia del menor crecimiciio de
Esigdos Lnidos ¥ de ung demanda interna deshecida (FMI-Dic 2005},

Argenting

Segin el informe de WLO de! FMI, la actividad econdmica de Argentina acumulada para el 2015 estarla
cerrande con un crecimiento leve en tomo al 0,4% respecto del 2014,

La expectativa para €] 2016 de la economia Argentina es tener un crecamieniy leve, en el orden del 1%,
producta que s¢ capera un repunte haciy el dltimo rimestre de 2016,

La actividad econdmica de Argentina acumulada hasta septiembre 2015 - medida por el EMAE (Cstimador
Mensual de Actividad Ecandimica) - tuve un erecimicnlo love respecto al mismo perfodo de 2014,

Co la misma diveccidn, ¥ de acuerde al Informe de Avance del Mivel de Actividad que elabera el Indec, el
PBI acumulada de los dos primeros trimestres del 2015 en comparacion con el mismo periodo de 2014 tuvo
un crechimiento del 2,3%.




De acuerdo al Informe de Avance del Nivel de Actividad, las estimaciones del segundo trimestre de 2015
mosiraron una varircidn en la oferta, medida a precies del afio 2004, de 2,4% con respecto al mismo perfodo
del afio anterior, determinada por el crecimiento del PIR 2,3% y de las impurlacivnes de bienes v servicios
reales 2,8%,

En la demanda se observd una variaeitn negativa del -0,2% en Ias exportaciones de bienes y servicios reales,
un crecimiento de 4,6% en la formacidn bruta de capital, de 10,3% del consumo pablico, en tanto que el
consamg privado erecid 0,7%,

En lo que respecta o In actividad industrial medida per gl EMI (Estimador Mensual Industial), 1o actividad
industrial de los primercs diez meses de 2015 con respecto al mismo perfodo del afio anterior presentd subas
del 0, 1%

Respecto a la evolucidn de los precios, de acnerde al IPCNu {Indice de Preeios al Consumidor Macional
urbandg) la inftacidn anval de octubre 2015 alcanzd el 14,3%, acumulando en el allo una suba de 11,9%, Por su
parte, el IPIM {Indice de Precios Internos al por Mayor) subié en un 10,6% en &l mismo periodo. {Indech

En cuanto al scelor externg, el intercambio comercial registed en 2015una disminucion lanla de las
exportaciones come de las importaciones respecto sl afio anberior. Las exportaciones disminuyeron un 17%,
totalizando U$S 56.752 millones, mientras que las importaciones lo hicieron on un 8%, totalizando U$S
50.787 millongs, En consecuencia, el salde comercial arrojd un saldo nepative de U3S 3.035 tespecto ded
mismo perfodo de 2014 que regisied un superdvil en sy balanza comercial de USE 3,106 millones. B principal
descenso interanual en valores absolutos correspondid a los combustibles (-54%) debido principalmente a una
caida cn gus precios de 46%. Por el lade de las importaciones, la caida total de 8% se explicd casf en o
totalidad pot el rubro combustibles ¥y lubricames debide tambidn 4 la baja en los precios internacionales del
petrileo ¥ sus derivados,

En cuanto a las variables monetarias, el stock de base monetaria pasd de un nived de $ 442 861 millones a
fines de 2014 a $ 622.263 millones a fines de 2013, reflejando un Incremento del 40,5% cn ¢l afio, Respecio
de las roservas infetnacionales, las mismas finalizaren el afio en un nivel de § 23562 millones reflejando una
caida del 18,7% respecto al allo anterior. La cotizacidn del délar caadounidense, de acuerdo al mercado finico
libwe de cambios, pasé de $3,50/1788 4 £13,04/USS registrando una devaluacidn del 52,3%. (BCRA).

Tras el cambic de avtoridades en la Argenting, e 10 de diciembre de 2015, hubo nna normaiizacion del
mercado cambiatio que implicd el establecimicnto de un tnico tipe de cambio para toda clase de operaciones.
Se mantuve la obligacidn de liquidar exportaciones en el mercrdo de cambios v se libend la compra de divisas
para lmmacitn de activos externos hasta USE2 millones monsuales pura personas fsicas y jurldicas.

Por ¢l lado de las finanzas pihlicas, segiin Secretarfa de Hacienda - Ministerio de Lconamia v AFIP, los
ingresgs ol Gobiemo NWacional (incliyenda ingresos wribuiarios, de ko seguridad social v rentas de la
propiedad) awmentaron al 29,4% anual, llegando a $1.200 mil millongs en el periodo enero - - noviembre de
2013, Bl pasto primario por su parte crecid a una tasa levemente supsrior (34,5%), alcanzando $1.182 mil
millones. La recaudacién tributaria aleansg un valor de $1.538 milloncs, dicho monto es 31,5% mis etevada
que el regiztrado en el afio 2014,

ityniturales del Sector Energético

La evolucidn de la demanda ¥ censume energétivo en fa Avgenting estd conelacionada posilivamente con fa
evolucidn del Froducto Brute Inierng, implicando que a mayor crecimiento econdmico la demanda encrgética




también crece. El erceimiento hiskirico del consume energético fue del 3.1% anual en Ins altimos 56 afios!,
con una media tambidn del 3.1% amual desde el 2002, a pesar que en este dltimo perlodo el crecimicnto
erondmico se elevd a una media dei 5.2% anual.
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Ll erecimicnto del consuma encrgdlico en Ia titima década de elevado crecimiento econdmicn, cs similar al
promedio histdrico dade que no fue impulseda por un gran erecimiento del conswmo del sector Industrial, sine
prepanderantemente de los sectores Residencial y Comercial como se advierc on lo pardmetros del consume
gasifero, de naftas v especialmente elécirico,

La catruclura deb eonsuma energéfico argenting es fuertemente dependiente de los hidrocarbutos, en casi en
86.5%". Cste porcentaje se hn moderedo en los altimos tees a cuatro afios por la obligacién de incorporar
biodigsel ¥ bioetancl en certes crecisntes al gas oil ¥ naftes. Esta caracteristica de tan alta dependencia de
derivados del petrdler y del gas natural sulo se da en paises con grandes reservas de petréleo y gas. La nofahle
dependencia del gas natural — 51.1% - Muetdan anuahnente con las cantidades importadas de gas natural, pas
natural licuado ¥ gas oil para satisfacer ln demanda. L& demanda potenelsl de gas natwal se encuentra
parcialmente insatisfecha an invierno en el segmento industrial - con restricciones al consumo, sin reemplazo
por otros combustibles - y al sepmente de generacian ermocléctrica, Por k naturaleza, caractetstica y costo
de las inversiones necesarias, existe dificultad de modificar la estructura de consumn energético a corto plazo,

CONSUMG PRIMARIC ENERGETICO ARGENTINA 2014 [Millones TEF)
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T Ias oficinles hasta ¢l 2014 de consuma encrgdlico, con datos de 2015 calimados por GG Energy Consullants.

1 Ultimos datos oficiales de 2014 en miles de Toneladas Equivalentes de Petrdleo para Consumo Primario
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El cansumo encegético final en la Argentina — netg de pérdidas y iransformacidn - se distriboye en forma
equilibrada entre transporte, segmento industrial v residencial’comercial. Esta distribucidn es similar a ofros
paises en desarrolto con territoric extenso y tamaino medie de poblacisn,

Come sintesis, pucden detallarse 1as siguientes caracteristicas particulares de la demanda ¥ oferta encrpdtica
en la Arpentina:

Estructura con mayor participacidn del Petréleo v Gas,
Posee la particularidad que el 51. 1% del consumo es dependiente del gas natural con una penetracian
gasifera en el consumo — a pesar de las importantes restriccionss a la demanda potencial de este
producto energético, que llevan a la sustitucidn por otros combustibles en peneracidn eléctrica, y a
restricciones directas a la demanda indusirial en slgunas ramas industriales -, superada por pocos
palses de grandes producciones excedentes de gas natural.

« lemanda potencieda en algunos sepmentos por el desajuste de precios en sector
residencial’'comercial, propulsando que Tas tasas de crecimiento del conswmo energético residencial
sean mayorss a las razonables por su bajo precio, especialmente en pas y electricidad.

Esiado Particular del Sector Fléctrico Arpenting

E! sceior Elécirico de la Repnblica Argentina mositd un comporlamicnto moderado durante 2015, ya que
alpunas variables mostraron mna evolucién similar a nilos previos - en particutar ta demanda de potencia
eléctrica media ¥ de pico - en tante obras vartables mostraron una maysr moderacidn aungue siempre con
crecimiento como la demanda de energla a lo lavgo del afio.

Come novedad de iolerés, deben destacarse la consalidacion de algunas medidas regulatorias que afitman
politicas sectoriales hacia una condicidn propicia de mayores inpresos para los generadores termoeléctricos
£ON nuevas inversiones gn el pals,

Cntre las principales tendencias del Sector Energético, se considera de interds sefialar las siguientes:

+ El pargue de generacidn eléctrica en la Argentina eveluciond de modo dispar & 1o large de la historia,
con diferentes perfodos de incremento de la oferta en respuesta a las politicas iimperantes para
satisfacer 1n demanda de energia eléctrica. 51 bien pueden estimarse cerca de 32.477 MW nominales
instalados, la potencia disponible operativa en un momento dado puede esiimarse en torno a 25.500
MW a fin de 2014, ya que algunas unidades poseen restricciones de generacidn por insuficiencia de
abastecimiento de combustibles, diferentes dificultades en alcanzar 1 rendimiente nominal, y por un
ndmere rotante de unidades que s2 encueniran en mantenimiento, Durante 2014 ingresaren unidades
méviles por 329 MW que se alocan a diterentes regiones de scuerdo a tas necesidades previstas,
pavcialmente con un estimade de 550 MW 1a £N Néstor Kirchner {Atucha 11, en proceso de ramp up
hasta completar 770 MW nominales brutos), v dos unidades TG de 270 MW cada una de la CT
Vuelta de Obligado, adicionalmente a algunas unidades menares en diferentes regiones del pais. En
el 2015 ingresd una wnidad TV que cicrra ¢l eiclo cambinado de 1a CT Lomg La Lata en Neuquén,
dos unidades TG de la CT Guillermn Brown do 290 MW cads una, ¢ completamiento de la CN
Atucha Il, ¥ la unidad de Generacidn Frias de 60 MW ubicada ¢n Samtiage del Fstero; tambign se
adicionaron unidades menores de los programas de Encrgfa Distribuids, consistentes en grupos
generadores a gas oil en diversas lucalidades.

s  Crecimiento de 1a demanda brute (incluye el consume propio en plantas de peneracidn eléctrica, ¥ las
pérdidas que se producen en los sistemas de transmision ¥ distribucidn) de energia etéerrica do 4.4%
en 2015 respecte & la demanda registrada en 2014,
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El mavor incremento de la demanda bruta médxina se regisitd en el mes de septiembre 2015 donds 1a
demanda indxima representd un aumento del 10,2% respecto al mismo mes del nfo pasado.

En ol 2015, la participacion Jde la oferta de generacién de oripen termoeléctrica tuve un
comportamiento similar al que presentd ch ¢l 2014, ¢n 2015 representd el £3,4% en comparacion a
63,22 del 2014. Entre los meses febrero a mayo 2013, 1a participacitn se incrementd a 71% del total
consumido en un maree de restrieeion de oferta hidvoeléetrica por reducide caudal de algunos rios.
Tras una disminucisn hasta 56,0% en agosto 2015, gque nuevamente recuperd un rol relevante con
61,08 et dicicmbre 2015,

GENERACION BRUTA MENSUAL
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* Duiante enero y febrero de 2016 s¢ verificaron sucesivos maximos de cansumo de potencia eléctrica
para un Diy Habild, fras dos afios sin que s¢ lograra superar el mdxime previo del 23 de enerc de
2014. Gl consumo de 25380 MW del 12 de febrero de 2016 se alcanzé con restriccivnes
instramentadas & la demanda de las distribuidoras de s Ciudad Autdnoma de Buenes Aires, Gran
Bugnos Airss, ¥ La Plata que podrian estimarse en el orden de 300 MW adicionales.
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* Adicionalmente a la demanda puntual en horas de fa tarde durante este verano, so superaron records
de consumo de energla a lo large del dia, Duranie cnere v febrere de 2006 so verificaron tees
méximos consecutivos de consumo de energla cltetrica para un Dia [1bil3, tras dos afios sin que se
lograra superar €] méximo previo del 23 de encro de 2014, El consumo de 523.9 GWh'dia del 12 de
febrero de 2016 se alcanzd con las citades restricciones a la demanda, gue no intluyen
significativamente en el maxima tedrico de demanda.

*El27 de diciembre de 2015 se superd el record de demanda de potencia eléctrica para wn DHa Domingo con
21.973 MW, en tanto el record de demanda para wil Dia Sibado se manticne 21.866 MW desde ¢l 18 de enero
de 2014,
* El 27 de diciembre de 2015 se superd el record de demanda de potencia eléctrica para un Dia Dominge con
21973 MW, en tanto el record de demanda para un Dia Sdbado se manticne 21,866 MW desde el 18 de enero
de 2014,
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= El atendimiento de la demanda de potencia midxima reguirid importaciones puntuales considerables

deade Brasil, Uroguay ¥ Chite gue tolalizaron en el orden de 1.950 MW durante las horas de maxima
solicitacidn, con un aporte maxime hidrocléctrico Je 8855 MW, nuclear de 1,031 MW, energfas
renovables de 126 MW, ¥ 1drmica limilado a 13,484 MW debido a la elevady indispunihilidad de
vatiag unidades.

La disponibilidad técnica de las centrales térimicas mejord tras el invierno 2015, de la gravedad do
inviernos pasados que mantenfan de 3,000 a 6,000 MW fuera de servicio en todo momento tanto por
cuestiones técnicas como por insuficiencia de sisteme loplatico para abastecer de combustibles
liquidos en ausencia de disponibilidad de gas natural.

El consumo de combustibles altermativos como fueleil v gas oil es necesario para mantener operativa
la oferta de generacion termoeléctrica.

CONSUMD DE GAS MATURAL EN GENERACION ELECTRICA
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Para mantener el maxime de abastecimicnte de gas nawral posible para el extense parque de
unidades TG ¥ TV en el sistema argentine se reonrre & importacioncs de gas desde Bolivia v de Gas
Hatural Licuada per buques que ro gasifican su carga en las terminales de Fscobar y Bahia Blanca —
cuya importacion se manluvo cin valores similarcs al 2014 y 2003, Sin embargo, se muestra
claramente uta modificacion estructural en las dltdmas dos décadas, con fuerfe penetracién del
swninistro impottade.

Loz precios mondmicos que devenga CAMMESA mostraron una disminucion debido al cfecio
contahle de considerar que todo el gas natural consumido por las centrales del parque de gencracion
posce unomismo precic de origen local. Sin embargo, una propercidn relevanie del gas consumido s
zas importade desde Bolivia y Gas Natural Licvade a precios mayores.
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¢ Pucde advertirse gue la reduccion de costos reporiados por CAMMESA desde fin de 2012 hasta
2014 se debe principalmente a que el mayor consumo de gas natural se compauta al precio de solo 2,7
LISS/MMRTL, Sin cmbargo, el mayor suministeo de pas os frufo de crecientes importaciones de gas
desde Bolivia 8 més de 10 USHEMMEGTU, y Gas Matura] Licvade re pasificado 2 més de 15
USHMMBTU hasta diciembre 2014,

Si en el extremo tedrico se asignara todo ¢l gas importado a la generacién terimoeléctrica, se verla que el gas
local de bajo precia constiluye una proporcion decrecicnte del total consumido pot ol sistema termoelécirico,
por lo cual en realidad los precios de esta snergia deberian incrementarse.

Es posible que a la pat de la reduccidn del costo de importaciones de combustibles de menoe precie por 1
baja internacional del precio del petrdleo, se incremenfen en alguna medida los precios finnles a los
censumidores de energfa elécirica mediante ajustes tarifacios durante el 2016, anunciados pars febrera,

Los Ciclos Combinados son los protagonistas de la oferta térmica, con complemento limitado de unidades TV
(con consumg preferente en 2014 ¥ 2015 de Fuel Oil y Carbdi}, ¥ unidades TG, Se considers que durante los
proximes afias seomaniendrd esta estructura sespada hacia el consumo de combustibles Tosiles, ¥ que un
cventual cambio de estructura de abastecimisnte y generacion demandard varios afios para la concrecidn de
proyectos, y montos de inversiin sustanciates,




3, DESCRIPCION DFE. NUFSTROS ACTIVOS

3.1 Energia Eléctrica

Los actives de generacidn léctrica de ASA inchiyen las participaciones en GMBA, GI3A, GFSA, GRISA,
GROSA, GBLSA y Solalban Energla 5.A.

GENERACION MEDITERRANEA 8.A.
GMSA es controlada con el 95% del capital ¥ de los volos por ARA.

GMEA es propietaria de Ta Central Termoeléctrice Madesio Maranzang (Mia Central™), ubicada ¢n la focalidad
de Rlo Cuarto, Provincia de Cordoba. La Central originalmente contgba con dos ciclos combinados de 35
MW cada vno ¥ posteriorments amplid su capacidad con la instalacién de tres turbinas de gas FT8-
SWIFTPAC 60 fabricadas por PWPS de 60 MW ¢ada una, La ampliacion de la capacidad se realizt en dos
gtapas, 1a primera finalizada en octubre 2008 ¥ la segunda en septientbee 20010, Ll costo de inversidn para la
primesa etapa de la ampliacion fue de aproximadamente US320 millones mientras que la sepunda etapa fire de
U%535 millones.

Todas Tas wrhinas inglaladas on la Central pueden operar tanto con gas natural como con gasoil. El
phastecimiento de gas natural se renliza a través de un gasoducta de 35 kim de longitud (un by pass Tsico) de
|2 pulgadas de didmetro conectado al Gasoducto Centre Oeste. El mismo poses una capacided de transporte
de 1,5 millones de m3/dla, con una presidn de 1a entrada a la Cenlral de 40 kgfem2.

GMBA comercializa Ta totalidad de su pofencia ¥ energia en el MEM. Lo hace willizando los distintos
reglinenes gue permite la regulacidn. La potencie correapondiente & los 70 MW con los quo conlyba GMSA
en 2005 couando la Central fue adguirida se comercializa en el mercado spot bajo la Eesolucion 9513
{Muodificada por la Resolucian 525/2014 v 482/2015),

La potencia instalada a partir de 2008 es comercializada a través de dos formatos: Lnergla Plus (Resolueidn
1281/06) ¥ Contrate de Abastecimiento MEM brjo Resolucidn 220407, En el primero se comercializan 133
MY & Iravés de contratos con industrine. Dichos contratos se pactan en délares por unidad camercializada v
tienen una vigencia promedio de entre | y 2 afios,

El Contrato de Abastecimiente MEM bajo Resolucidn 220/07 es un contrate que fue firmado con
CAMMESA en septiembre de 2010 por 45 MW con una duracidn de 10 afies y e ddlares, por el cual GMBA
compromete dicha polencia 2 cambio de on papo por potencia y un pago por enecgla (eombuostible mds
operecién y mantenimientao).

Confarme se explica cn el punio 7.2 de la presente Memoria, GMSA ha sido parle de un proceso de fusien

con fecha efective o partir del | de enero de 2016, consecuencia del cual ha sbsorbido 6 GISA, GRISA ¥
GLBSA.
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GENERACION INDEPENDENCIA 5.4,

Conforme se explica en el punio 7.2 de la presente Memoria, GISA ha sido parte de un proceso de fusién con
techa efectiva a patiir del 1 de cocra de 2016, conscencneig del ¢ual ha sido absorbida conjuntaments con
GRISA v GLRSA por GMSA,

Erevio a la fecha efectiva de tusion antes mencionada GISA era controlada con ol 95% dol capital v do los
votos por ASA, dicha participacion fue tenida en cuenta al momento de establecer la relacién de canjc
correspondiente en el proceso de fusion.

Bl principal activo de GISA es una cenfral térmica ubicada en San Miguel de Tucumén, provingia de
Tucumén, deneminada Central Térmica Tndependencia (ke “Central™}, adquitida por el Grupo Albanesi en
2009,

La Central actualmente posee una capacidad instalada de 120 MW constiluida a través de dos turhinas de gas
SWIFTPAC FTE fabricadas por PWPS de 60 MW cada una.

GISA tiene toda su potencia disponible comprometida en distintos cuntratos bajo dos caquemas regulatoricos
distintos:

«  Contrato de Abastecimiento MEM, creado por la Resolucion SE 220/07; y

+  Servicio de Energia Plus creade por la Resclucidn SE 1281104,

La Central s5td conectada con el SADI de la Subestacion Independencis, operada por TRASNOA. Esto
permite la venta de energia a clientes ubicados en cuslguier lugar del pafs.

GENERACION RIGIANA 5.A,

Conforme se explica en ¢l punio 7.2 de la presente Memoria, GRISA ha sido parte de un proceso de fusidn
con fecha efectiva a partir del 1 de enero de 2016, consecuencia del cual ha sido absorbida conjuntamente con
GISA v GLBSA por GMSA,

Previo u la fecha electiva do Tusién antes mencionada GRISA ers controlada con el 95% del capital y de los
votus por ARA, dicha participacidn fue tenida en cuenta al momento de establecer la relacidn de canje
correspomdiciie en el procese de fusidn,

Fl pringipal aclivo de GRISA es la cenhal térmica ubicadi en Ta provingia de la Rioja, deneminada Central
Térmica La Rioja {la “Central™), adquirida por el Grupo Albanesi en 2010,

La Central actualmente posee una capacidad instalada de 40 MW, Lticha capacidad cstd compucsta por tres
turhinas, la primern marca John Brown con una capacidad de generacion de 14 MW y las dos restanios marca
Fial con une capacidad de generacidn de 13 MW cada una. Las tres unidades poscon sistema de combustible
dual {gas nawural y pes ofl).

GRISA comercializa la totalidad de su poteneia y energfn en el MEM bajo 1a Resclucian 95713 {modilicada
poit la Resolucidn 529/2014 y 432/H1 5).

Con leeha 7 de septiembre de 2015 GRISA firmd un contrato con Siemens Industrial Turbomachinery AR, en
el eual acordd 1a compra de ina turbing Siemens SCG1800 de 50 MW por un monto de 16! millones SEK
{Corenas succas).

Dichy turbina se instalavd ¥ se estima gue cslard operativa en el cvano trimestre de 2016, Para cllo, se
comenza cun ka abra civil ¥ trabajos de ingenicria nocesarios para la instalecion do la misma, Ademis de fa
turbina de gas, se instalardn: un transformador de potencia, una planta compresora de gas, una planta de s,
unta separadura di: solidos para el gaseil, ademis sc construird el conexionado con fa red de alia engidn, se
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hardn adeevaciones al sistemn de distribucion de gas de BCOGAS y se instalard un sistema de enfriamiento de
aire de enlrada u la wrbina, con ¢l fin de mitigar el efecto que producen las altas temperaturas de 1a zona cn
gpocas eslivales,

La energia generada por dicha turbina se comercializard a CAMMESA ediante un Conteato de
Abastecimiento MEM enr ¢l marco de la Resolucién N 220/107 por una putencia de 45 MW y un plaze de
vigencea de 10 afios a pariir de la fecha de pucsta en marcha del proyecte. Cabe destacar que el contraty estd
denominado en délarcs estadounidenses. Ver nuevos proyectos en “7.5 - Puatos destacados™

GENERACION ROSARIOS.A.
(GGROSA s controlada con el 95% del capital y de los votos por ASA.

El principal activo de GROSA ¢s una central térmica ubicada en Rosario, provincia de Santa Fe, denaminada
Central Térmica Sorrento (la “Central™. Con focha 27 de abril de 2011, GROSA firmb un contrato de
locacion, por el término de diez aflos con opeion a sicte aflos adicionales, con la Sociedad Central Ténmica
Jorrente 5.A., por el alquiler de la Central Térmica Sorrente, ¥ Ia totalidad de los activos en ella incluidos;
comenzando & vigencia lepal del mismo a partir del dia | de noviembre de 2010, En relacion a esie contrato,
con fecha ¢ de dicismbre de 2010 se presentd ante la SE una solicind de- notificacién por cambio de
titularidad de la Central Térmica Sorrento por Generavidn Rosario 8.A. A través de Ja misma sc solieito
notificar a CAMMESA y a los agentes de] MEM de |3 transferencin de la tillaridad de la Central Térmica
Sormento a Generacidn Kosario S.A. '

La Cenfral actualmente posce ung potencia entregacds al sistemna de 135 MW, Dicha potencia estd compuesta
por una turbina de vapor matcy Ansaldo, Ia cual puede operar en forma simultanca con gas v fuel-oil, y puede
sor abastecida por barco desde su propio puerto e instalaciones de descarga.

GROSA comercializa I tofalidad de su potencia ¥ energfa en ol MEM bajo In Resolucion 95/13 (modifieada
por la Resolucion 520/2014 y 482/2015),

GENERACION LA BANDA 5.A.,

Confoting se explica en el punto 7.2 de ks presente Memoria, GLBSA ha sido parte de un proceso de fusion
con Techa efectiva a partir del | de encro de 2016, consecuencia del eual ha sido absorbida conjuntamente con
GRISA y GISA por GMSA.

Previo a la fecha efectiva de fusidn antes mencionady GLBSA era controlada con el 95% del capital y de los
votos por ASA, dicha participacién fue tenida on cyenta al momento de establecer la relacicn de canje
correspondiente cn ¢l proceso de fusidn,

Ll principal activo de GLBSA es la central ténmica ubicada en la provincia de Santiago del Estero,
denominada Cenleal Térmica La Banda (In “Central™), adquirida por el Grupo Albanesi en 2012,

La Central actualmente posee una capacidad instelada de 32 MW. Dicha capacidad estd compuesta por 2
turbinas duales marca Fiat de 16 MW cada mma.

GLB comercializa la totalidad de su potencin y energla e ¢! MEM bajo la Resolucion 95/13 (modificada por
ln Resolucidn 52952014 v 4824201 5}.




GENERACION FRIAS 5.A.
GFSA o5 contratada con €] 95% del capital y de los votos por ASA.

GIFSA sc conatituyd el 20 de abril de 2010, siendo su actividad principal 2 generacidn y comercializacion de
cnorgia eléctrica.

Fn &l afic 2015 s finalizaron todas las obras necesarias para la instalacion de una turbing de 60 MW madelo
FT-4040. Dicha turbina es dual, por lo que opera tanto con pas natural como con gasoil, La Ceniral posee dos
tanques de almacenamiento de combustible liquidoe que permiten hasta 6 dfas de operacidn sin necesidad de
reabastecimisnto.

El predio de la Central se encuentra lindere a la subestacion transformadera perteneciente 4 TRANSNOA
5.A., perinitiendo una estratépica conexitn ‘a la red con kg postbilidad de inyectar la energla generada en el
SADL La energia generada por 1a Central abasieee a CAMMESA bajo la Resolucion N° 220007 de 1a SE.

Con fecha 4 de diciembre de 2015, CAMMESA habilitG la operacidn comercial de la Sociedad en el MEM.
La Central comenzd a comercializar su potencia nominal de 60 MW a partir de las cero heras del diz 5 de
diciembre de 20135,

SOLALBAN ENERGFA S.A.

ABA mantiene una parlicipacién significativa del 42% de Solalban Energla 5.A., la cual fue constituida en
marzo 2008 y estd integrada por Solvay Indupa 5.A. ¥ ASA,

El principal active de Solalban Encrgia 5. A, ¢s la central térmica ubicada en el Polo Petroquimico de Bahia
Blanca, provincia de Bucnos Aires.

Las caractetisticas téenicas del ciclo abierin de la Central son {dénticas a las de la ampliacién de GMSA, dos
turbopgrupos marca PWPS modelo SwiftPacé0. Cada una de cstas unidades genera 60 MW v estd compuesta
por dos turbinas de ga3 que transimiten B polencia a un tinico gencrador,

La Central posee doble cardcter: por wn lade es autogenerador para la energly consumida por Solvay Indupa

S5.A.LC. a través de una Iinca dedicada sin pasar por la red nacional, micnlras gue ¢l reste de la energia
generada se comercializa en el mercade de Energla Plus, inyectdndose en ¢l SADI.

4. MEDIO AMBIENTE

Sistema de Gestidn Ambiental Corporativi

GMSA cuenta con un Siztemn de Gestidn Integrado de conformidad con las noomas 150 90012008, 150
140012004 v OHSAS 18001:2007. La certiticacion de 15O 14001:2004 es comporativa e infegra la gestion
ambiental de las demds centrales del Grupo Albancsi (GROSA, GISA, GRISA, GLBSA y CTR). GFSA,
puesta en gervicio recientemente, se incorporard al Sistema de Gestidn Ambicnial Corporativo a fravés de
auditoria de cerfificacion (150 14001 :2004) prevista pura ¢l mes de febrero/2016.

El esquema eorporativo implementado permite proceder unificada y coordinadamente on todas las centrales
aunando €] criterio para la determinacidn de los impactes ambientales significativos, los peligtos v ricsgos a
los que las empresas se encuenitan expucstas ¥ promover un marco de desempefio solidario, cooperativo ¢
intcgrado enire las mismas; favoreciendo el crecimiento conjunto basade en ol conacimiento v 1a experiencia
compartidn.
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la decumentacién del Sistema estandariza la mayor cantidad de informacion posible, asegurando la
integridad y consistencia en el mantenimiento de Tos sistemas disiibuidos a través de una gestion
centralizada, adecuada a Tas circunstancias y estableciomdo pautas comunes de trabajo en cuanto 2 medidas do
control, seguimiento y trataniento de los problemas,

Sopariade en una estructera de trabajo carecterizada por la vevision vegular de los estados de siluacion, el
andlisis ¥ planilicacién como principio fndamental de gestién v 1a bisqueda penmanente del fortaleeimicnto
de las capacidades de los recursox humanos, €] Sistema Ambiental Corporative aplicado ha resultado eficaz
frente a los desafios de conduceitn plantsados como meta para ¢l crecimicnto de ks urganizacién en su
desempeio ambiental,

En el franscurse del aito 2015, las acciones adoptadas en relacitn a cucstionss cspecificas de medfo ambisnte
han sustentado un proceso de mejora conlinua, con marcados beneficies en contrales operacionales mids
seguros frente 3 las necesidades de contencidn del proceso, el dptime estado de Ias instalacionos cn general v
el involucramients del personal para el logro conjunto ¥ organizado de los objetivos de trabajo establecidas.
Al respecto se destaca:

~ Seguimiento repular del correcto complimisnto de buenas précticas ambicniales en el periodo de trabajo
para la instalacitn y puesta en servicio de la nueva central de Generseidn de enerpgia elécirica
perteneciente al grupo (GFSA).

- El mantenimiente y seguimiento de In eficacia de las medidas de contencién o mitigacidn implementadas
en respuesta 4 los aspoetos ambientales de la activided, identificados y cvaluados en conespondencia con
las curacteristicas del proceso y sus implicancias ambientales.

- La utilizacion de las herramicntas documentales del Sistema de Gestidn, on apoye al cumplimiento mis
segure y ¢ficiente de las responsabilidades derivadas del mencio ¥ contral del proceso productivo.

Fl uso adecuado y actunlizado de los tegistros de desempefio del Sistema de Gestion, y su
aprovechamivito periddico como recurso de apoyo al desarrollo de cvaluaciones ¥ revisiones para la
mejora.

- Bl cumplimiento actualizado del plan de capacitacidn corporative brindadn a la par de actividedes
programadas en igual sentido por cada planta, en ateneidn a sus necesidades especificas. Proceso lievado a
cabo por persenal del sector cerporative mediante capacitaciones presencinles, reforzadas con la emisidn
digitat de un boletin interno smbiental, cransmilida menswalmente 2 destino via correo clectrdnico.

- La participacidn del petsonal en todos sus niveles y funciones, con un sentide fundamentalmente
preventivo, para el reconocimiento de siluaciones ambicnotales con necesidades de tratamicnto y su gestidn
posterior en el mareo del Sistema.

- El mantenimiento de una cultura de trabajo caracterizada, & la par del desarrolla del procese, por [a
petmanenle ateneion dedicuda al coidado v mejora de los espacios naturales, la higiene de las instalaciones
v |a seguridad del personal.

En ¢l periodo octubte-noviembre de 2005 se concretd el proceso de avditoria cxterna dal Sistema Ambiental
Corporativo, a cargo del ente certificador “IRAM®, habigndose obtenido 1 recertificacion de las plantas.




Planificacién Aimbientat

En &l marca Jde la Planificacién Ambiental, las Centrales del Grupo desarollan sus actividades para dar
cumplimiente £ los objetivos ¥ metas previsios en:

- Programa de manegjo de residuns s@lidos y semisdlidos, de efluentes liquidos y emisiones a la armdsfera,

- Programa de actividades relativas & la prevengion de emergencias ambientales: preparacidn de la
infraestructura ¥ del personal para hacer frente a contingencias derivadas de ricspos teenaldgicos o de la
oenrrencia de fendmenos naturales,

- Cronograma de Monitoreo de Parametros Ambientales: determinaciones do emisiones gaseosas, andlisis
de sgua de pore, calidad de efluente industrial, mediciones de ruido, inspecciones a aparatns sometidos a
presidn, gestidn de residuos peliprosos, ele,

- Programa de sepuimienio de Habilitaciones y Penmisos.

En Hnea con la polftica de cumplimiento en la materia, se presentan los Informes de Avanes Scmestreal al
LMNRE.

En cuanto a los regquisitos legales en materia smbiental, las centrales cuentan con un servicio de actualizacion
legislativa cuye andlisis se realiza a los fnes de determirar 13 aplicabilidad a 1a misma, previendo las
gestiones necesarias @ iniciar. Las empresas mantienen su matriz de oblipacioncs ambicntales ¥ su
cumplimicnly ¢ aclualizado por personal corporative. Asimismo, cada central recibe una auditoria legal
ambiental anuslmente que avalda el cumplimiento con tas obligaciones ambientales de cavfcter estricto,
aplicable a su aetividad,

Por otra parte, en GROSA se iniciaron los trabajos previstos on el mareo del proyecte de fitoremediacidn en el
sector de bombas de Fusl Gil. Los mismos se encusntran a cargo de un pasante de la Faeollad de Ciencias
Aprarias de la Universidad Nacional de Rosaric, Como resullzdos a ks fecla de los trabajos realizedos, se
ilace saber gue las especies vegstales colocadas en el sitio se adaptaron satisfactoriaments al sucla,

5 RECURSO0S HUMANOS

En el transcurso de 2015 se continuaron acciones y procesos ya encarados en ¢l ejercicio anterior vinculados
Bl proceso de evaluacion del desempeilo, la politica de compensaciones y beneficies, la polilica de
gapacitacian y desarrollo, los procesos de zeleceidn y la polilica relacioncs gremiales,

En lo referido # la Fvaluacion del Descrmpefio, al proceso ya disefiade se le agrega para ef proximo ciclo la
definicidn de objetivos v metas individnalas 8 cumplir para cada colaborador. De gsta manera contaremos con
indicadores de rendimicitto mas objetivos ¥ consensuacdos con el evalusdo,

En ¢l drea de Compensaciones ¥ Deneficios continvamos con acciones de ajoste a Gin de amortigoar el
impacto inflacionaric en el poder adquisitive del salariv para todos los colaboradores denteo y Tuera de
convenio. Continuamos el disefie de uwna paolitica que garentice equidad interna de retribucion ¥
competitividad externa,

Se definié una nueva Polftica de Capacitacidn y Desarvollo que contempla tres niveles (basice del puesto,
desarollo de nuevas competencias y formacion de altos potenciales) a traves de la cual se llevan a cabo
diversas acciones y programas de corfo, mediano ¥ large plazo, Fn lo gue se refiers a Capacilacion Téenica se
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llevaron a cabo diversos programas ¥ acciones egpecilicas de foomacidn tenica para pucsios de aperacion y
mantenimiento en plantas.

Hemos llevado a cabo acoerdos instiluciomales con universidades nacionales pwra la confratacién de
estudiantes universitarios bajo el régimen de la Ley 26,427 de Pasanting Educativag, en diversas locaciongs
operativas.

Hemos desarrallado acoerdes con los distintos gremios basados en vinculos que ¢ sustentan en el didlogo ¥ la
colaboracién de ainbas partes a fin de asepurar ¥ sostengr el bajo mivel de conflictividad aleanzado hasts el
momento,

&, SISTEMAS Y COMUNICACIONES

La gerencia de Sisteimas v Covnmicaciones del Grpo Albanesi, continfia brindando el servicio de
mantenimiento necesario parva que los activos informaticoz ¥ enlaces de comunicaciones se intepren a las
necesidades dinrias de todo el personal que trabaja en el Grupo.

Destacamos que continuamos aplicando politicas y procedimientos acordes a normas y  esténdares
intermacionales.

Los proyectos v objstivos logrados durante el ailo 2015 se resumen a continuacidn:

= Absorcitn de esfructura InfurFam a nuestro Datacenter.

»  Actualizaciin ¢ incergoracion de servidores de alta tecnelogia en el Datacenter Central,

= Actualizacién del pargue informitico en lu planta de Rio Cuarto.

+  Desarrollo de Ta nueva pagina web de 1y empresa,

= El desarrotlo de web provesdores

= Hereamicntes para el monitoreo interno del Datacenter silo en Casag Central.

= Muevos cnlaces de inlernet en la Central de Generacién Frias—.

= Reestruciotacion ded wifi en Casa Ceolral dando mayor robustbex v calidad de servicio tanto al sector
corporative como 8 [os yigitantes,

= Serobustecicton la seguridad v los vinculos de internet ¥ MPLS mediaate la ineorporaciin de
viuipos Fortinet {firewall homologado internacienalmente) en varjas sedes.

*  MNuevas centrales telefdnicns de Gltima generacidn en las plantas de GFSA v GMSA,

«  Sgactualizd el Daiacenter de Rio Cuarto, reemplazando los 4 servidores v una librerla de backop.

Durante ¢l 2014 el Gropo proyecta cumplir con los siguientes objetivos:

v Migracidn del ERP actual 2 SAP.

«  Implementacién de Office 365 como solucion & ka ¢fimtica actual,

+  Tableau para una mejora en la presentacion de reportes,

« lmplementacién de una intranet Corporativa.

«  Reestructuracion y tendido interno del cableade de red y tensidn en la planta de GROSA.
« Actualizacidn del parque informatico en algunas sedes,

«  Digitalizacién a nivel documental para toda la organizacion.

T. HECHOS DESTAUADOS

7.1 Albanesi 8.A. - Incursidn en el Mercado de Capitales

Con et objetivo de mejorar ¢l perfil financiero de la Sociedad, con fecha 20 de noviembre de 2015 ASA
obtuvo, mediunle Resolucidn 17.887 de la CNV, la autorizacian para: (i) el ingreso al végimen de ofery
piblica; ¥ (i) la creaeian de un programa global para Ja emision de OM simples {no convertibles en neciones),
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por un valor nominal total en circulacién de hasta US$H 100 millones o su equivalente en otras monedas, en
una o mas clases o series. Yer nota i3 de los presentes estados financieros individuales.

.2 Fusitn de absareidn

GMSA (sociedad absorbente y continuadora), GISA (sociedad absorbida), CILBSA (socicdad absorbida) y
GIRISA {socicdad absorbida}, han side pare de un proceso de fusién mediante la absorcion de éstas tres
nltimas,

El alijetivo de la fusion es, a través de una recrganizacidn empresaria, perfeccionar y optimizar la explotacion
de las actividades econdmicas y las eshucturas operativas, administrativas y tcnicas de las Sociedades
Participantes con e propésito de legrar sinergias ¥ eficiencias en el desarrolle de ks operaciones a través de
una sofa unidad operativa.

Atendientdo a que las sociedades participantes son agentes generadores de energla sléctrica del MEM v que
comparten come actividad principal 1n generacion y comercializacién de energia eléctrica, |a conveniencia de
la fusidn se basa en los siguientes motivos: a) |a identidad de la actividad desarrollada por las sociedades
participantes, la coual permite la integracion y complementacién que redundard en una mayor eficiencia en la
operacidn, b) simplificar 1a estructura socictaria de las sociedades participantes consolidando las actividades
de las sociedades en una tinica sociedad; ¢) 1a sinergia que conformard la unidn de las distintas sociedades del
grupo pennitird hacer més eficiente el gjercicio de control, diveccidn ¥ administracion del negocio energético;
d} obtencién de una mayor escala, permitiendo el incremento de la capacidad financiera para desarrollar
nmuevos provectos, e} optimizacion en la asignacidn de los recursos existentes; f} aprovechar los beneficios
resultantes de una diveccidn centralizada, unificando la toma de decisiones politicas y estratégicas que hacen
al negocio, ¥ eliminar asl las multiplicaciones de costus (de Indole legal, contable, administrativo, financiero,
etc.); ¥ g) desarollo de mayores oportunidades de carrera de los recursos hunwmos de las sociedadss
participantes. Por ofra pare, los beneficios indicados sevdn obtenidos sin implicar costos impositives, en
virtud de estar incluidos dentro del artfeula 77 ¥ sipuientes de la Ley de lmpuesto a las Ganangias,

Fl procese de fusidn moencionado se desarrolld segtin ¢l signicnie detalle:

Considerando un estade de situacion financigra consolidadn de Tision al 3¢ de jumo do 2015, basado en los
estados de situacidn financiora cspeciales de Tusion de cada Sociedad; el 31 de aposto de 2015 se colchod ¢l
compromisc previo de Tusian ol cual cstablees 1a fusidn de GISA, GEBSA y GRISA por absorsitn de GMEA,
(la Socicdad coninuadora) con fecha efectiva a partir del 1° de enero de 2016,

Con fecha 15 de ociobre de 20105 se llevaren a cabo las asambleas de accionistas de les Sociedades en las
cuales scaprabd el compromiso previo que en su momento habia aprobado el Directorio. Asimismo, se
aprobd la disalueion de las sociedades absorbidas, el aumento de capital de GMEA como consecuencia de la
lugiom, ¥ la ransferencia de oferta pliblica de GISA a GMEA.

El 22 de octubre de 2013 s2 completé la publicacion de los avisos de fusidn que prevé el At B2 de la LGS,
dandosc inicio al periodo de oposicidn de acreedores. Mo habiéndose presentado, en el periodo mencionado,
aercedor algune a ser desinteresado; con fecha 10 de noviembre de 2015 se suscribié el Acverdo Definilivo de
Fusidin.

Con fecha 13 de noviembre de 2013, se realizd la presentacitn correspotdiente del trimite de Fusion ante la
NV ¥ tespecto al cual una vez obtenida la conformidad adminisitativa del mencionado crganismo serd
rernilido a La 16G) pata su inscripeidn en el Registro Miblica.

7.3 Generacidn Frins 5, A, - Puesia en_narcha

En el afip 2015 sc finalizaron todas las obras necesarias para la instalacion de una nueva torbina de 60 MW
con tecnologla PWPR v puestn en marcha de la central térmica,
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Con fecha 4 de diciembre de 2015, CAMMESA habilitd la operacide comercial de GFSA en el MEM, GFSA
comenzd a comercializar su potencia nominal de 60 MW para su central térmica, a paitir de las cero heras del
dia 5 de diciembre de 201 5.

7.4 ¥Yenta de participaciones de Bodega Jel Desjerte 8.4, v Alba Jet 5.4,

Con fechs 29 de junio de 2015, ASA vendid a RGA por un total de § 28 milfones |a cantidad de 29.205 494
acciones de BDD, de valor nvminal § 1 cada una y de | voto por accidn, representativas del 90% del capital
aewionaric de B, Bl resultado por 13 verta fue de 5 17 millones.

Con fecha 27 de octubre de 20135, 1a Sociedrd vendiéd a RGA por un monte de § 30 miilones la cantidad de
42.610.681 acciones de AJSA, de valor nominal § 1 cada una y de | voto por accidn, representativas del 95%
del capital aceionario de AJSA. El resultado aproximade por la venta fue de 3 60 millanes,

7.5 Nuevos proyectos

El Grupo Albanesi anuncid un plan para incrementar la generacidn eléctrica de sus centrales instaladas en
distintos lugares de Argenling, que prevé la realizacion de obras que demandurdn una inveesion de
gproximadamente 1SD 250 millones ¥ aportaran 230 MW nuevos al zistema nacional, en el marco del
acuerdo Generadores 11, autorizado por el Ministerio de Planificacidn, la S3E y CAMBMESA.

Fr GRISA se inslalard uns orbina Siemens SGTRO0 de 50 MW, que sc eslima que cstard operativa para el
cuarto trimestre de 2016, con una inversion de aproximadamente USD 40 millones que incluira la adecuacion
del sistema de distribucion de pas, sistema de compresion de gas ¥ obras en alta tension,

Par ofra perte, el Grupo Albanesi también puso en marcha el provecto para el cierrs de ciclo combinado de
CTR, en Rio Negro, lo cual implicard que a s actual turhing de 130 MW, que boy opera con gas ¥ gaseil, s
le incorporard una poletcia adiclonal de 60 MW, Ademds de swmar energia, esta obra es un importante aporte
et términos ambientales, ya que no implicard consume adicional de combustible, Los trabajos demandardn
una inversion de alrededor de TSI 82 millunes.

Asimizmo, GMSA llevard a cabo la dltima etapa de ampliacian de la Central Térmica Modesto Maranzana, en
Rio Cuarto, Cérdoba, Se agrepardn 100 MW a los 250 MW cxisicnies a partir de la instataciin de dos wrbinas

Siemgns SGT-HO0 de 50 MW nominales cada una, 52 estima una inversidn superior a los USD 56 millones ¥
1a misnta iniciaria su operacién comercial en ensro 2017,

8. SITUACION ECONOMICA Y FINANCIERA

Es importante destacar la mejora que obfuvo la Suciedad durante el ejercicio 2015 en tos siguientes ratios en
comparacion con el afio 2014

Ejereicin finalizado el 31 de Diciembre de:

2018 2004 || Var Var %
en millenes de Pesns
EBITDA d44,2 363,0 812 22.4%
Deuda Financiera/EBITDA 2.5 . 1,9 0.5 32,0%
Patrimonio Meto 1.351,7 T2 .4 6493 02.4%

La mejora en dichos indicaderes sc sustents sobre los solidos vesultados operativos y el constante 1tabajo
sobre el perfil de dewds de todes las compafilas, mostrunde la experigncia del Grupo en el desarrollo,
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construccidn, operacion y gestién de este tipo de proyectos, La Sociedad y sus accionistas continfian
trabajando en diferentes alternativas que permitan incrementar el fujo de ingresos de sus proyectos, a la par
de una estructura de capital que se acomode de manera mds eficiente al crecimienta del Grupo,

#.1 Deudsa Finaneciera

[ ¢l siguiente cuadre s¢ detallz ¢l endendamiesto consalidado al 31 de diciembre de 201 5:

Denda Financera Moneda Carriente Mo Curriente Total Tipn de Interds
en Millones de Pesos

Obligaciones negociables ANE 153,95 283,10 437,05 | Yariahle
Creudas bancarias 1185 170,17 90,86 261,03 | Yariphle
Préstam sindicade ARS 61,09 103,53 164,72 | Variahlc
Adelanios en cuenta comiente ARS 70,23 - 0.23 | Fija
Dewdas bancarias ; ARS 11897 04 74 213,71 | Variable/Fija
Acreedares por Leazsing ARS 2,64 (9] 1,89 [ Variabls
Total deuda 577,09 573,54 | W RGN
CAMMESA AlS 6,75 207,35 214.] | ¥arinble

Albgnesd §.4.

Con fecha 20 de noviembre de 20135, ASA obtuvo la autorizacién para ¢l ingreso al végimen de oferta pliblica
y creacion de un programa de obligaciones negociables Simples (no converlibles en acciones) de hasta US$
100 millones o su equivalente en otras monedas, en uma o mas clascs o serics. En el mareo de dicho programa,
el 29 de diciembre de 2015 se efectud la suscripeion y emision de la ON Clase T por un valar nominal de § 70
millonss, cuya vso de fondos se desting a la refinanciacion de pasivos,

La Clase [ devenga tasa variable (Tasa BADLAR Bancos privados mas un margen del 5,5%) ¥ su capital serd
pagado en tres cuotas consecutivas trimestrales pagadoras co las fechas en que se cumplan 18, 21 y 24 meses
contadoz desde |a fecha de emisidn, siendo su vencimicnto al 2% de diciembre de 2017, Ademds cuenta con
aval de RGA. FixScr S.A, Agente de Calificacion de Riesgo, proporciond la calificacion de “A (arg)"
correspondiente a la ON Clase 1.

Generacfin Mediterrdnes SiA

(iMSA fue Jn primera sociedad del Grupo Albanesi que incursiond en el Mercado de Capitales. Con fecha 17
de actubre de 2012 obtuvo la autorizacian para el ingreso al régimen de oferta plblica ¥ creacidn de un
programa de ON simples {ne convertibles en accionss) de hasta US$ 100 millonss o su equivalents en otras
mohedas, en una ¢ més clases o serics.

Al dia de la fecha GMSA suscribié y emitié cuatro clases de ON, de las cuales dos de ellas (Clase 1y 1) se
encucntran totalmente amortizacdas, En lo que vespecta a la Clase W1, emitida en mayo o 2003, e monte
remancnts asciende a $ 4,1 millones, el cual serd cancelado durante ¢l mes de febrero 2016,

Fl 15 de julio de 2015 se efeciud la sugeripeidn y emisidn de la ON Clase 1YV por un valor nominal de § 130
millenes, la cual inchiyé un canje de la Clase 111 con una aceplacian del 87,8%, La Clage TV con vencimiento
el 17 de julio de 2017 devenga intereses a In tasa de interds fija de 28% durante Tos primeros 10 meses y luego
a una 1asa varfable tasa variable {Tasa BARLAR Bancos Privados mas un margen del 6,5%6). FixScr S.A.m
Apenie de Calificacidn de Riesgo, proporciond |a calificacian de “A (arg)” corvespondiente a la ON Clase TV,
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Comp fingncigmientos relevantes, cuenta adicionalmente con un préstano sindicado cuyo ohjetiva fue
finaneiar la amplizcion de la planta en 2010, cuando se agregaron 60 MW do potensia, Bl préstamo es g Tasa
BADLAR corregida mas un margen del 6,23%, con vencimiento de la dllima cuola el @ de mayo de 2017, E
préstamo financiero prevé el otorpamiento do una cesion de derechos de cobros de contratos de venta de
encrgia, €] otorgamiente una fianza por parike de ASA. El saldo remanente de capital por el préstamo
sindicado al 31 de diciembre de 2015 asciende a £ 56,7 millones.

Asimismo, GMSA cuenta con lingss de erédifo y préstamos bancarios a efectos de contar con el capital de
trabajo necesario para ol comeete funcionamiento operativo de la central.

Cabe destacar que ba totalidad de la deuda financiera esta denominaca ¢n pesos, mientras la mayor parie de 1a
contriiicion marginal se penera a través de contratos denominedos cn daleres estadounidenses, constituycendn
una firtaless ¢n ol actual contexto de depreciacidn de 1o moneda loeal.

Generacion Independencin 8.A.

GISA con fecha 21 de noviembre de 2013 obtuvo el ingresa al régimen de oferla piblica v creacidn de un
programa de O simples (no convertibles en acciones) de hasta US$ 50 mitloncs o su cquivalenie en otras
monedas, €n umai 0 mis clases o series.

Al dia de la fecha se llevan emitidas tres clases de ON, de las cuales la primera de ellas se encuentra
totalmente amortizada. En To que respecta a las Clases 11 v 111, el monto remanente asciende a $ 35 millones v
$ 68,5 millenes y sus vencimientos operan el 19 de marzo de 2016 ¥ ¢ 6 de febrero de 2017 respectivamente.

Adicionalmente, con fecha 4 de mayo de 2011 GISA firmé uita Oferta de Préstamo con UBS AG, Stam{ord
Branch por un monly de USS 40 millones con el objetive de financiar 1a instalacidn da 120 MW nuevas de
capacidad do generacion, Con fecha 6 de marzo de 2015 GISA acordd wia enmienda al préstamo LUBS AG,
Bramflord Branch por medio de la cua! se reprogramaron las fechas de vencimiente del tramo finaneicto del
préstama. Esto implicd extender por un afie ¢l plazo de la facilidad, cuya fecha de vencimiento s el 28 do
mayo de 2007 ¥ uwna mejora del perfil linanciere de la compafily al reducir la concentracidén de vencimientos
de deuda, Es un préstamao amortizable, con pagos trimestrales de capital  inteids, devengando una tasa de
interds Mija del 13% anual. El conteato de préstamo prevé gl cumplimiznto de covenants estindar para este tipo
de Mnanciamientos. El saldo adeudada de dicho poéstame en concepto de capital al 31 de diciembre de 2015
ascicnde a USS 20 millones.

A continuacidn se detalla el esquema de amortizacidn vigente tras el acuerdn de la enmicinds mencionada en
el pinyato precedente, comparado con e esgquema original bajo el préstamo acordado el 4 de mayo de 2011:

Acerdaio

Yencimicnto cumicada qu“,e A

06/03/2015 priginal
2H02/2015 LISS 3600000 USS 3.600.000
270542015 LIBS 2.089.102 LUES 3.600.000
27082015 LIBS 2.084%.102 USS 3.600.000
2H1/2015 USE 2.08%.102 LES 3.600.000
20/02/2016 USS 2,082,102 UES 3.600.000
09/05/2016 USS 6,063,672 U$% 12.000.000
28708/2016 U$52.014.531 -
28/11/2016 115 2.014.531 -
28/02/2017 U$52.014.531 -
28052017 LI$S 5,036,328 -
Todal UES 30.000.000  UsS 30.000.000
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A la fecha de emisién de los presentes estados financieros, GISA canceld ol F00% de dicho préstame, con los
fondos que GMSA obtuvo del contrato de préstamo celelrado con BAF Latam Trade Finange Funds B.Y,
Wer nota 47 de los estndos financieros consolidados.

Asimismo, GISA cucnta con Hneas de ceédito y préstames benoarios a efectos de contar con el capital de
trabajo necesaric para ¢l cotrecto funcionamicnlo aperative de |z centrad,

Greneracidn Fria 8.4

(GFSA cuenta actualmente con § 3174 millones de péstamos a través de los cuales se financiaron la
adquisicidn de equipos y obras para la instalacién de 60 MW nuevos de capacidad de peneracidn,

En el marco del programa de ON simples {no convertibles en acciones) de hasta (USS 50 millones, el 20 de
septiembre de 2014 se efectud la suseripcin y emisidn de la ON Clase | por un valor nominal de § 120
millones, La Clase I devenga tasa variable (Tasa BADLAR Bancos prividos mas un margen del 5,4%) con
vencimianto al 29 de septiembre de 2017. El saldo remanente de capital por ki Clase | al 31 do diciembre de
2015 asciende a § 120 millones.

Con fecha 8 de julio de 2014, firm& una Oferta de préstamo con Banco de la Cindad de Bucnos Aires 5.4,
pot un monto de § 3¢ millones. B préstamo paga capital e inferés mensualmente y devenga interoses a lasa
BADLAR bancos privades mas 100 puntos bésicos. El saldo de capital adeudade de dichoe préstamo al 31 de
diciembre de 2015 es de 25,1 millones.

{Con fecha 31 de marzo GFSA firmd un contrate de préstamo con Tndustrial and Commereial Bank of China
{Argentina} 3.A. (ICBC), Banco Hipotecario S.A., ¥ Banco de Inversidn y Comerein Exterior 8.A. (BICE}
por un monto de § 100 millones. El préstamo contempla on periedo de gracia de 12 meses venciendo el
fitime pago de amortizacicn a los 6 afios del desembelso (72 moses).

Asimizme GFSA obtuvo un finemciamiente pueote olorgado por Puente Hermanos por un monto de § 50
millones. Dicho financigmienta serd cancelado con la emisidn de In Clase I1 de ON segin lo establecido en los
términos del mismo.

Es importante destacar que la wtalidad de la dends financiera esta denominada en pesos, mientras la
contribucidn marginal de !a compaitia o3 generada bajo un contrate denominado en ddlaves estadounidenses,
constifuyendo una foraleza en e] contexto actual de depreciacidn de la moneda local,

Lrenenicidn Resirio 8.4,

En el mes de febrero de 2011, GROSA celebrd el primer contrato e mutuo con CAMMESA por medic del
curl 52 obtuvo el linanctamiento para el reacondicionamiento vy pugsta en marcha de la Central, Tugrande asf
alogmegr on ol mes de agosto de 2011 una capacidad de gencracion de 80 MW, Dicho contralo e cancelado
totalmente duranie el corriente afo.

Rurante ¢f mes de marze de 2012, se levd a cabo la celebracion del sepunde contraie de muioo con
CAMMESA, por un monto total de $190 millones. El mismo catablece el financlamicnto de una segunda obra
con el fin de lograt la amplineién de la capacidad de gencracion de energla a 130 MW, ohjctivo lograde en el
afio 2013, '

GROSA cuents con linens de crédito bancarias o efvelos de contar con el capilal de frabajo necesario para cl
correcto tuncionamicnlo operative de la Central,

GROSA presentd anfe CAMMESA, & través de notss do lecha 19 de junio, 20 Je julio y 24 de agosto de
2014, 1a solicitud de financiamiento para realizar inversiones adiclonales en la caldera, wrbine de vapor,
transformadores ¥ equipos auxiliares que permitan continuar manteniendo una disponibilidad ¥ despacha
confomme lo requiers ¢ MUM. Dicha solicitud de linanciamiento pata la ciccucitn de la denominads
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reparacion de la lercer clapa do la enidad TV asciende a un tofal de UST 11,7 millones sin incluir
impuestos. Con fecha 21 de oclubre de 2055 T SE aceptd parcialmente | seliciud enviada por 1a Sovicdad y
autorizé el financiamiento por hasta USD 10,4 millones + IVA. Dicho financiamiento serd reintegrado
aplicando los créditos acwmuiados y a devengar por la Remuneracién de los Mantenimientos Mo Recurrentes
establecidos por el articuto 2 de la Reselucidn 329/2014 de la SE.

Gegeracidy Riplano S.A.

GRISA manticne al 31 de diciembre de 2015 deoudas financicras con CAMMESA por § 23,6 millones que se
encuentran garaniizadasz con 1a cesidn del 110% de los erédilos aciuales v fuloros por venta de energia en el
Mereade "Spot” del MEM, a partir de [ implementacion de un contrato de fideicomiso en losg términos de la
Ley N 24 441

Con fecha 14 de agosto de 2013 ¢f Nuevo Banco de Ja Rioja 8.4, oturgd un préstamo a GRISA, denlre do la
Linga de Créditos pars la Inversion Productiva Comunicacién A” 5380 de Ranco Central por 8 6 millones.
Al cigre del gjercivio 2015 la deuda asciende a de § 1,58 millones, incluyendo capital ¢ intereses,

Loy fondos que obtuvo GRIBA por parte de CAMMESA y ¢l Nueve Banca de |z Rieja 5.A. menclonados
antericimentes, fueron destinades 4 reacomdicionar & nuevas las tres turhinas que posce GRINA, lo que
permitis de esta manera cumplir con las condiciones y mantener la disponibilidad asignada por ¢l conlrata.

Generacidn Lo Bandn 8.4,
GLREA ha manignide oz niveles de liquides v solvencia propucsioz por la perencia, debido & su buen

desempefio en el mercedo ¥ aptima gestidn.  GLBSA cuenta con lincas de erédite bancarias a efectos de
gontar can ¢l capital de wrabajo neecsario para el correcto funcionamients operative de la Central.

7.6 Estruclora patrimonial y eeondinica

Estructura patrimenial comparativa con el gjercicio anterior:
(e millones de pesos)

[ atzas | [ 30204 |
Activo no comriente 3.208,0 22253
Activo comriente 654,8 552 8
Tatal activi 3.952.8 2.778,60
Patrimenio atribuible a los propietarios 12698 Gld,l
Patritmonio ne controladora 683 46,0
Tatal patrimonic 1,339.1 §40,7
Pasivo no corrienle 1.601,1 1334
Pasive corrienie 1.012,6 1835
Total pasivo ' 2.613,7 2,117,9
Total pairimonlo y pasive 3.951,8 2.778,6

Al 31 de diciembre de 2015, ASA y sus subsidiarias ¥ asociada han decidido revaluar los rubros terrenos,
edificios, instalaciones y maquinarias, clasificados como propiedadss, planta ¥ equipos. El modelo de
revaluacidn demuestra de manera mas finble el verdadero valor de estos activos. Bl impacio en el cstado de
sitvacion pattimonial, produclo del revalud, fue un aumento en Propiedad Planta y Laquipe de § 831,2
millones, un aumento en Pasivo por Impussto diferido de § 290,% millones, un aumento de o asociada de §
67,1 millenes ¥ un aumento del Falrimonio Neto de § 580,4 millones.
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Indi¢adores:

Selvencia
{Patrimonio Neto / Pasivo)

Frndendamisnto
{Pasivo / Patrimonio Neio)

Liguides corrignio
{Activo Corrientef Pasivo Corriente)

Razdul del patrimonio al activi
{Patrimonio peto / Active totat)

Raedn de inmavilizacion de activos
{Activo no corriente/Activo Total)

Reptabilidad del rctive o econdimica
(Ltilidael bruta ! Active (oal)

Rentabilidad del patrimonie o financiera

{ Utilidad neta / Patrimonio Neto Promedio)

Apralancamiento Financiero

{Rentabilided del Patrimonio Neto / Rentabilidad del Active)

Rotacidn de Activos
{ Ventas £ Activo total}
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2015 2014
0,49 0,30
2,06 3,36
0,65 0,63

0,32 0,23
0,83 0,82
0,38 0,39
0,04 (©,07)
0,11 (0,18)
0,38 0,39




Resullados del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013 y 2014 {en millones de pesos):
Ejercicio finalizado ] 31 de diciembire de;

[ 25 ] [ 2004 ][ wvar | [Var% |
Yentas de energia 15154 1.139.2 3762 33%%
© Ventas de otros negocios 4.5 2.1 24 11454
Vontas netas 1.519,9 1.E41.3 374.6 3%
Costa de compra de encrgls cléelrica {301,0) 3174 164 (3%
Costo consuma de gas y paseil de planta {486.5) (258,71} {227.8) 88%
Bueldos y jomuales y contribugiones sociales {31,1) (35,6 (25,5} 4%
Plan de pensivnes {1,8) (1.0 {,3) B0%
Servicios de mantenimiento {94,3) {6347 {30,9) 49%
Depreciacion de propiedades, planta y squip (107,71 (101,31 {6.4) £%
Seguros {19,2) f14,5) {4,7) 32%
Diversos {30.8) (23,27 {7.6) 33%
Costo dc ventas {1.122.4) (435,13 (287.%) 34%
Resultado hrotn Aors 306,2 e 30%
Sueldos v jornales ¥ contribuciones sociales (1,1} {0,8) {0,3) JE%
lmpuecsiog, tagas y contribuciones (2.9 (11,1} 1.2 {119%)
udores incobrables - {0,3) 0,3 (100%a)
(astos de comerclalizacion (114 (12,2} 1,2 (10%a)
Sueldos y jomales y contribuciones sociales {10,5) (8,23 (2,3} 28%
[lonorarios y retribuciones por servicios {30,4) {14,5) (15,9} 110%
Viajes v movilidad ¥ gastos de representacian {2,3) (1,8} {0,5) 28%
Impuestos, tasas ¥ contribuciones {20 (4,13 1.4 {34%5)
Diversos (4,13 (3,7 {0,4) 1%
Gastos de administracion (50,0) @23 (10 350
Rusultados participacidn en asocindss (1,51 4,7 {6,2) (132%%)
Oiros ingresns operativos T 6,0 TG 1193%
Olros cpresos operativos (40,23 0,13 40,13 401 00%
Resultado aperativo 724 2723 1041,1 IT%
Intereses comerciales 55 4.3 1,2 2844
Intereses por préstamos {186,3} {1454) {40,9) 28%
Diferencia de cambic (104,17 99,53 {4,0) 5%
Giastos bancarios {8,8} (4,6} {4,2) 91%
Diversos (35.5) {73,3) 317 (51%0)
Resultados firancieras (329.3) {318,5) (10.8) 3%
Resultado antes de impuestas 43,1 (46,2) 85,2 {193%}
Impuesto a las ganancias 9.5 1.9 (2.4} {20%0}
Regultadn por operaciones contineus 52,6 {34.3) 86,0 (253%)
Operaciones discontinuadas : (16,0} {65} 9.5 146%
Resultado del ejercicio 30,6 (40,8} 774 {190%:)




fesultados del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015 y 2014 (en millones de pesos):

[ 208 | | wd - || Var. | | Var % |

Qiros Rescltado Infepral :

Revaluacidn de propiededes, planta y equipns §31,2 3297 501.5 152%
Efecto cn ¢l impuesto a tag gananecias (201,03 {1150 (176,00 153%
Plan e benelicios delinddos o1 (1,01 11 (110%)
ilerancia de conyersion (2.5 (L3 {1,2) 02%
Efects de 1a hipetinflacion 05 0,4 0,1 25%
Qtros resuliaday infegrales por partivipacion en

gsocindas 67,1 42,4 24,7 58%
{rros resuliados integrales del gjercicio 6054 2552 350,2 137%
Total de resuliadns integrales del gjercicio 6420 2144 427,65 199%
Yeunias:

Las venlas nefas ascendicrom a $1.519,9 millones para el ejercicio finalizado &1 31 de diciembre de 2015,
comparado con el $1.141,% millones pare el mizmo cjercicio de 2014, lo gque equivale a un aumento de 33786
millones (o 33%),

Curante el ejercicie finalizado el 31 de diciembre de 2015, la venta de energla fue de 2.862,2 GWh, lo que
represcnla un awnento del 6% comparado con los 2.605,2 GWh para el mismo ¢jercicio do 2014,

A continuacidn se describen los principales ingresos de la Sociedad, asl como su compottamiento durante &l
gjercicio finalizado el 31 de diciembie de 2015 en comparacidn con el mismo cjcreicia del afio anterior:

(i} $586,7 millones por ventas de energla plus, lo que representd un incremento del 0% respecto de los
$450,5 millones para el mismo cjercicio de 2014, Dicha variacin se explica por un efecto en el precio
producto del aunento del tipe de cambio ¥ por el incremente en el velumen de ventas.

{11} $576,3 millones por vendas de energfa cn ol mereado a Wrmino a CAMMESA en el marco de fa
Resolucian 220007, lo que representd un aumento del 47% respecto de los $390,% millones del mismo
ciercicio do 2014, Dicha variacidn se explica por wi aumento en el precico debido al aumento del tipy de
camhbio, y un inctemento del volumen de ventas.

{iii) $348.8 millones por ventas de energla bajo 1a Resolucion 95/529/482 v en el inercado spot, lo que
representd unyg aumenie del 34% respecto de los § 2608 millenes para el mismo gercicio de 2014,
Dicha variactdn se explica, principalmente, por un aumento en la remunetacidn de energia por la
aplicacidn de la Res. 48213 junto & un efecto favorable en el volumen de ventas.

(v} $2,6 millones por ventas de ensrgla en el mercade a términoe de Grandes Usoarios Monares {GUMES),
lo que representd wna disminucion del 90% respecto de los $37,0 millones para ¢l mismo cjercicio de
2014, Dicha disminucidm sc debe a la aplicacidn de la Res. 25713 y complementarias de la 85, mediante
la cual lug contratos de energfa base en el mercado A término pasan a ta drbite de CAMMESA. Eslo
implica que ' venta que la Sociedad realizaba n estos clientes ahora la realiza dircclamene a
CAMMESA haje la nugva Resolucion 93/13 y sus medificatorias.

{v] 54,5 millpnes en scrvicios prestados a terceros, lo que representd un anmento del 114% respecto de los
%2.1 millones para ¢l mismo efercicio de 2014,
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Costo de Ventas:

El cosio de ventus total para ¢l gjercicio Minalizado el 31 de diciembre de 2015 fue de $1.1224 millones
comparadn con 58351 millones para el mismo ejercicio de 2014, lo que equivale a un aumento de $237,3
millones (o 34%).

A continuacion se describen los principales costos de venta en millostes de pesos asl como su comportamiento
durante &l gjercicio finalizado ¢l 31 de diciombre de 2015 en comparacidn con el mismo ejercicio del afio
anterior:

{iy %301,0 millones por compraz de energia eléctrica, lo que representé ung disminucion del 5% respecto de
los 33174 millanes para el ejercicio de 2014, debido a los menores costos necesarios para abastecer el
mercato a térming de Gumes y energia plus,

(i1} $486,5 milloncs per cosla de consumo de pas ¥ pesoil de planta, lo que representd un aumento del 38%
respeeto de los $258,7 millones para el mismo ejercicio de 2014, Esta variacién se debid al mayor
despacho por patic de CAMMESA ¥ mayor consumo de pasoil para la generacidn de energia.

fiii} $81,1 millones por sueldos ¥ jornales ¥ contribuciones sociales, 1o que represeitd un incremento del
46% respeeto de los $55,6 millones para el mismo ejercicio de 2014, incremento principalmends
atribuible a los aumentos salariales otorgados.

{ivi $94,3 millones por servicios de mantenimiznte, lo que representd un aumenio det 49% respeeto de los
$63,4 millones para <l mismo gjercicio tinalizado en 2014, El aumento mencionade se oxplica por el
ineramento del tipo de cambio ¥ por las maywmes hovas de operacion que impacian sobre ¢l eoslo del
contrato de mantenimiento con PWPS en ciertas emprasas controladas. Cabe destacar que ¢l costo del
mencionado contrato estd reconogido por CAMMESA en la remuneracion de los costos de operacidn y
mantenimiento bajo las ventas del Contrato Res 220407,

(v} $167,7 millones por depreciacion de propicdad planta ¥ cquipos, lo gue representd un incremento del
G4 respecto de los 3101,3 millones para ¢l mismo ¢jercicio de 2014.

{vi) $19,2 willones por seguros, lo que representd un aumento del 32% respecto de los $14,5 millones del
mistno cjercicio de 2014 relacionado con la variagidn on ¢l lipo de cambio.

Eesy ralo:

La utilidad bruta para el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015 arcjd una ganancia de 53%72,5
millones, compatado con una ganancia de $306,2 millones para ol cjereicio finalizade €] 31 de digienbre de
2014, representando un aumento del 30%. El incremento se debe, principalments, a la alta disponibilidad que
las centrales mantuvieron durante ¢l gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015, asf como al mayor
despacho en Jos mercados de Res. 95/525/482 v Resalucion 220, Adiciopalmente, hubo un gumente en s
remunaraciones producto de la aplicacion de la Res. SE 482 que madifica y amplia la Resolucidn SE 329 que
poermitd incrementar los resultados apcrativos de la empresa, generande un flujo de fondes adicional que
mejora su posicién de capital de trabajo.
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Crastos de Comercializacion:

Los pastos de comercializactan para ¢l ojercicio finalizada el 31 de diclembre de 20135 ascendieron a $11,0
millones io que representa una disminueion del 10% respeete del mismo gjercicio de 2014, Esto se debe,
principalmente, a la disminucidn del pago de ingresos trutos.

Castos de Adminigtraciin:

Los gastos de administracidn totales para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015 ascendicron a
$50,0 millones, comparado con $32,3 millones para el mismo ejercivio de 2014, lo que equivale a un
gumento de £17,7 millones (o 55%4),

Las principales componentes de los gastos de sdministracidn de la Sociedad soa los sipuientes:

(i} %105 millones de Sueldos, lornales y Contribuciones Sociales, lo que representd un incremento del
284 respecto de los $8,2 millenes del mismo gpercicio de 2014, Esta variacidn s¢ arigina tanto por cl
incremento del personal, coma asi también por los incrementos salarfales atorgados.

(i) $30,4 mitlones de Honoravios y Retribuciones por Servicios, lo que representd un inercmento del 110%
respecto de los $14,5 miltones del mismo ejercicio de 2014, Dicha vartacidn es prodoco de un
incremento de las tavifas correspondiente a los servicios existentes y la contratacion de nuevos servicios
en el gjercicio.

OIros INEreses y epresnsy

Los otros ingresos operativos para €l gjercicio finalizade ¢l 31 de digiembre de 2015 ascendieron a 577,86
millones, representando un aumento del $71,6 millones reapecto del ejercicio de 2014, Ciros ingresos inchuys
ol resultado por 1a venta de la participacion que la Sociedad mantenia en BRI por § 17,1 millones y en AJSA
por $60 millones. )

Por otra lade, los otros egresos operativos para ¢l cjercicio Mnalizado e 31 de diciembre de 2015 ascendieron
a $40,2 millones, representando un incremento de $40,1 millones respecto de los $0,1 millones del ejercicio
2014, (iros egresos incluye los pastos de suspensidn, de caricter excepeional y Gnico, gue GRISA recqnogio
a G por el contrato detalkado en la nota 41, neto de la venta de 'os bienes por parte de GRISA a CTR.

Resultado operafivo:

El resullado operativo para el ejercicio finalizado ¢l 31 de diciembre de 2015 obtuve-una ganancia de $372,4
millenes, comparado con una ganrancia de $272,3 millones pava €l gjercicio de 2014, representande un
aumento del 37%. El incromento se debe, principalinente, a la alta dispenibilidad que las centrales tuvigron
durante el 2015 ¥ al incremento de la rempneracion de energla producte de la aplicacidn de la nueva
Resolucidn 4321241 5.

Besultados financieros:

Los resubtados financieros para el gjercicio finglizado ol 31 de diciembre de 2015 totalizaron une pérdida de
$329,3 millones, comparado con una péedida de $318,5 mitlones para e mismo gjercicio de 2014,
representande un aumenta del 3%.
Los aspectos mas releventes de dicha variacion son los siguientes:
(iy 51863 millones de pérdida por intercses de préstamos, lo que representd un incremento del 28%
respecto de los $145.4 millones de pérdida para el mismo gjercicio de 2014

fiiy 31041 millones de pérdida por difcrencia de cambio neta, Io que representd un aumento del 5%
respecto de los $99,5 milloncs de pérdida para el misme gjercicio de 2014, Dicha variacion sz debe
principaimente al incremento en el tipo de cambio ccurrido en diciembre 2015 ¥ su impacto sobre
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los préstamos denominados cn ddlares durante el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015
comparado con el mismo gjercicio de 2014,

({iiy $35,6 miliones de pérdida por resultados financieros diversos, lo que representd una disminueidn del
51% respecto de los $73,3 millones de pérdida para el misma ejercicio do 2014, Sc debe,
principalmente, & mejoras en: olros resultados financieros de 13,5 miltones, y cambios de valores
tazonables de inatrumentos financieros derivados, de $2 1.8, otilizados como cobertura cambiaria
sobre deuda denominada en ddlares (principalmente, el préstamo UBS AG de GISA).

Resultado antes de Impuestos:

Fara el gjercicio finalizado ! 31 de diciembre de 2013, la Sociedad regisira una ganancia antes de impuestos
de $43,1 millones, comparada con una pérdida de $46,2 millones para el mismo gjercicic del afio anferior, lo
que representa un mejora del 193%.

Gl resultado de impuesto a las ganancias fue de $9,5 millones de ganancia para el gjercicio finakizade ol 31 do
diciembre de 2015 en comparacién con los §1 1,9 millones de pérdida del mismo gjerciciv del afio anterior.

Resulisdo Meta por operaciones continidas:

Ll resultado neto por operacionss continuas correspondiente al ejercicio finalizado €l 31 de diciembe de 2015
fue una ganancia de $32,6 millongs, comparada con las $34,3 millones de pérdida para ¢ mismo cjercicio de
2014, lo gue represcnla una mejora del 253%4,

Resultado Neto por operaciones diseqntinuas;

Lo regultados por operacicones discontinuas corresponden al negocio vitivinleola desamollade por la sociedad
BDD y ab transporte aéreo desarrolfado por AISA, que con fecha 29 de junio ¥ 27 de oclubre de 20135
respectivamente, ASA ha vendido su participacion del 90% y 95 % a RGA, El resultado neto por operaciones
discontinuas correspondiente al ejercicio finalizade el 31 de diciembre de 2015 fue una pérdida de $16,0
millones, comparada con los $6,5 millones de pérdida para el mismo ejercicio de 2014, To gue representa una
aumentc del 146%.

Resultadg Neto,

El resultado neto correspondiente 8! finalizade el 31 de diciembre de 2013 fiue wna ganancia de §36.6
millongs, comparada con los $40,8 millones de pérdida para el mismo ejercicio de 2014, lo que representa una
mciora del 190%.

Oiros tesullados inteprales del ejercicio:

Log otras resultados integrales del ejercicio 20135 fueron de $505.4 millunes comparados con los 52352
millones del ciereicio anterior, Los otros resultados integrales corresponden principalmente a la utilizacion del
modelo de revaluacién de propiedades, planta y equipos por patie de la Socicdad. La Sociedad considera gue
ol modelo de revaluacidn demuestra de manera mias fighle ¢l verdadera valor do los activos.

9, ESTRUCTURA S(X}CIETARIA

LCapjlal Soelal

Al 31 de diciembre de 2415 el capilal social de 1a Sociedad esta compuesto por 4.4535. 160 acciones ordingrias,
nominativas, na endesables de VAN 5 1 cada una, con derecho a 1 voto por accidn.

Dwurante el ejercicia finalizado al 31 de diciembre de 2015 no se produjeren vatiaciones en ¢l capital secial, ni
en las tenencias accionarias de 1a Sociedad.

La estruciura societaria se encuentra comprendida de la siguiente forma:
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Armande Eoberig Loson 554
Holen 5.A. 30 %
Carlos Alfiedo Bavzas 20 %

1. PERSPECTIVAS PARA EL EJERCICIO 2016

10.1 Perspectivas pava ¢l Mercado de Generadores Eléctricos en general

Perspectivas para el Mercuasfo de Generadores Fléctricos en general

La necesidad de contar con una disponibilidad elevada de las unidades de generacion eléclrica ya existentes,
brinds una perspectiva favorable para los peneradores eldctricos bajo el nuevo Gobiemo que procura
minimizar los cortes a la demanda. En cste sentido, los ingresos de los generadores deberdn adecuarss ¢n
modo significativa para cubrit sus costos y sus inversiones, y ademds proveerse de combustibles en los casos
de generadores termoeléctricos. Como ejemple de eslo, pucde citarse la decision de incrementar los valores de
remungtacion de los generadores eléctricos respecto a los de 2013 medianle la Resolucidn 529/2014, y «l
Acuerdo para el incremento de disponibilidad de Generacidén Térmica firmado en 2014 per generadores y la
SE para lograr sumcniat ba oferta de generacién para ¢l invierno 2015 con cancelacitn de acreencias a favor
de generadares que se invertirfan justamente en dicho aumento de oferta, y tambicn los sjustes provistos por
la Resolucién 48272015 que modificd los valores de la Resolucian 52002014 en forma retroacliva desde
febrero 2013,

No obstante, la devaluacion del peso acurrida en dicictnbre 2013 y el proceso inflacionario de 2015, no se han
tradueido hasta el momento en un ajusic de los cargos contenidos en la Resolucidn 482/2015. Es posible que
¢l nuevo Gobierno modifique ¢! esquema de remuneracion a log generadores eléctricos ¥ tambidn permita
recrear la posibilidad de acordar contratos do suministro eléctrico de largo plare con consumidores
industriales y distribwidoras eléctricas, aunque hasta &l momento no sc han producido novedades ni el nuevn
Ministerio de Energiu y Minerla haya emitido normas reguletorias para ¢l sector eléctrico,

las perspectivas del Sector Encrgético son de mejora paulating, con importaciones de combustibles gue
dependerin de la dermanda eléctrica y de la oltrla hidroeléctrica aunque se prevén crecientes ya que el
incremento do oferta local de gas y polrdlec ha probado ser labmiose y mas lento que lo deseado. las
restriceiones de financiamiento imernacional para la Atgentina demoracon hasta el momento el ingreso de
nuevas inversiones cn unidades de generacion elécirica, vevalorizando ¢l parque existente y los proyectos en
construceion. La ausencia de mayor oferta hidroeléctrica o nuclear en los préximes 6 a 3 aflos, brinda una
perspectiva de certeza respecto al despacho de unidades termoeléctricas en un contexto de demanda creciente
de enerzfa sléctrica, aun cuando ésta probablemente modere la tasa de erecimicnto de 4.7% del 2015 tras los
ajustes tarifarios y menor erecimicnto econémico.

La Resolucion MEyhd N® 62016 anunciada por el nueve Gobierno ¢f 25 de enero de 2016 determing
incrementos porcentualmente importantes en el Precio Estacional de la energla eléctrica hasta abril 2016 que
CAMMESA cobra de los diferentes consumidorcs. A su vez, esta Resolucién dilerencid el incremento de
precios que se traspasard n consumidorcs residenciales de aquellos a cobrar & otras categor{as tarifarias como
consumidores comerciales o industriales.

El incremento a consumidores residenciales es porcentuglments muy imporiente, aunque parfe Je valorgs
reducides por lo cual el impacto en valor absolute cs moderade. El impacto en consumideres industriales de
encrgla eléctrica es purcentualments mederado — a excepeion de los eonsumidores (LIDI que se abastecian de
la distribuidora eléelrica de su regitn — aungue lleva los precios a valores elevados al cargarse & esfos
consumidores los sobrecostos Iransitorios de despacho originades en importaciones eléctricas y cn las
denominados Contratos do Abastecimiento MEM. Estos cargos pasan allera a adicionarse a toda s demanda,
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derominados Contratos de Abastecimiznto MEM. Estos cargos pasan abora a adicionarse a toda la demanda,

por lo cual fambién se adicionan a consumidores industriales que posefan contratos do Energia plus bajo gl
marca de la Resolugian 1281 do 2006, :

Es importante destacar que ¢l efecto principal de esta medida se traduce en una reduceion de los subsidios a
dilerentes consumidures, y disminuirs la dependencia de CAMMESA de las transferencias periddicas de londos
que debe recibir del Tesoro Macional. Podria eslimarse una importante reduccion si se mantuviera el esquema
resuelio por esta Resolucidn, que producitdn un ahomo en ¢l Disco fque s& suna al shome a producirse por el
testo del costo de importacion de combustibles que se requiaran para generarfatender la dermanda.

Una indicacién de la modificacién de la politica sectorial del Subsector Elécirico can sesga positivo — &t menns
parcialmente - lo constituye la garantfa de contratacién por CAMMESA dé nucva potencia v energia asociada
por medie de la Resoluridn 22002007 que el nuevo Gobierno sc comprometid a respetar, o las mejoras de
ingresos de loy generadores eléctricos establecidas por la Resolucién 95/2013 que a su vez fueron incrementados
en mayo de 2014 por la resolucién 52672014 ¥ en 2015 por la Resolocidn 482 de julio 2015 aunque retroactiva
a febrero, que tambidn contempld el financizmiento de mantenimientos IMAYOTEs ecesarios eo varias unidades.

Lns politicas anunciadas parcialmente por ¢l nueve Gobierno Nacional, procotan alentar la inversidn privada
para mantener un adecuado nivel de oferta para satisfacer |n demanda futura esperada, que seTd crecicnte &1 un
pals que muestra una fuerte inercia de erecimiento de la demanda de encrgfa eléctrica,

10.2 Perspeclivas de la Socicdad pora el Ejercicio 2016
Energia Eléctrica

Se espers continuar operando normalmente las distintas unidades de gencracidn conforme al despacho v a la
asignacién de combustible que realice CAMMES A Por otra parle, se prevé gjetutsr ¢l plan de manlenimiento
previsto para el afic 2014 de manera de asegurar una alta dispanibilidacl.

Agimismo, se cspera mejorar el factor de uso y los precios de los contratos bajo Resolucidn 1281106 (Energla
Flus} dehido al nuevo régimen establecido por la resolucidn N® 413 emitida porla SE el 13 de marzg de 2015,

Del misma mado, la direceién de ta Sociedad espera para el afo 2016 una mejora cn los ingresos resultante de
la aplicacitn de ajustes que realizard la SE a los regimenes previstos pot la Resolucidn SE N® 9572013, 529/20 14
¥y 43242015, D et manera se introcvecicd adecuaciones a la normativa que rige ¢l MEM en los aspectos
vinculados con la remuneracion de los agentes generadores, co-generadores y auto gencradores del mismo, a
fin d aportar los recuorsos que permitan garantizar la sustentabilidad de su actividad pata asegurar el suminisiro
& los usuarios finales de todo el pafs.

Situacion Financiers

Durante el priximo ejercicio el Grupo espera comtinuar oplimizando lu estruclura de financiamicnto,
manteniendo un nivel de endendamiento acorde a las necesidades operacionales de la BImpresy,

Los ghjetives principales giran en torno a disminuir &l costo de finasciamiento, mejorar gl perfil o
vencimientos para adecuarlo de manera mds exacta al flujo de fondos del Grupo y reducir 1a exposicidn en
délares a lravés de lograr refinanciemientos a nivel local en pesos. Para ello se estima continuar incursionando
en ¢l mercado de capitales.

11, DISTRIBUCION DE RESULTADOS

En cumplimient de las disposiciones legales vigentes, el Directorio de la Sociedad propone a la Asamblea
Geseral de Accionistas ol sigwiente destine para tas utilidades acumuladas al 31 de diciembre de 20115, las
cuales aseienden a % 43,137,735,

30




# Roserva legal: § 891.032

a dividendos a distribuir: § 42,246,703,

12. AGRADECIMIENTOS

Resulta imporiante para el Dircelorio manifestar su ageadecimicnto a todos lox empleados de la Sociedad y sus
Suctedades Contreladas por la labor realizada durante el ejercicio que ha resultado fundamental para los logros
enicos y econdémicos obtenidos, Asimismo, reconoce expresamente la contribucion de clientes y privecdoros
asl coma de las entidades bancarias y demés colaboradores que han trabrjado para una mejor gestidn de la
cofipaiia durante g} ejercicio.

Civdad Autdouma de Ruenos Adres, & de marzo de 20146 @ i

EL DIRECTORIC

Y




Albancsi 5.4,

ESTRUCTURA DE RESPUESTA - ANEXO IV — Memoria Ejercicio finalizado 31.12.15

Informe sobre el prado de cumplimicnto del Cddigo de Gobicrno Societario

Cumplimiento .
Incumpli
Total™ | Parcial - Informar ) o Explicar
micnto
{1}

PRINCIPIO I. TRANSPARENTAR LA RELACION ENTRE LA EMISORA. EL GRUPO

ECONOMICO QUE ENCABEZA Y/O INTEGRA Y SUS PARTES RELACIONADAS

Recomendacion I.1:
Garantizar la divulgacion
por parte del Organa de
Administracion de
politicaz aplicables a la
relacidn de la Emisora con
¢l prupo econdmico que
encabeza yfo integra ¥ con
sus panes relacionadas

Los actos y contratos que la Sociedad
pueda celebrar con una parte relacionada y
que en 50 caso imvolucren un monto
relevante, son aprobades per el Directorio.
Asimismo, de existir actos o contratos con
una parie relacionads que involucten un
monte relevante,  los mismos  son
informados como Hecho Relevante a la
Comision Nacional de Valores (“CNV™) y
a la Bolsa de Comercio de Buenos Adres
“RCRBA™). Todas las operaciones entrs
pactes refacionadas son reportadas en los
Estados Financigros,

Recomendacidn 1.2
Asegurar la existencia de
menanisInos preventivos
de eoniliclos de interds.

l.os conflictos de intereses son resuelios
por decision del Directorio en base a las
mayorfas  cslalolarias  absteniéndose de
votar, en su caso, ¢l Director que pueda
estar invelucrado en ¢l conflicty, Durante
el egjercicio 2015 la  Sociedad bha
continuado su trabajo con una eonsultora
externa en [a adaptacién de las eslrncluras
internas, asi como en la redaccidn ¥
formalizacidn de diferentes politicas v ¢l
Cidigo ds Btica y Conducta a efectos do
contar  con procedimientos  especiflens
formalizados  y  aprobados  por el
Dircctorio. Es intencidn de la Sociedad
aprobar  los  instrumentos  mencionados
durante el afip 2014, :

Recomendacidn 1.3:
Preveniv el nso indehida de
informacion privilegiada,

La Sociedasd no cuenia con  un
procedimiento especifico para prevenir el
uso de informacidn privilegiada, Durants
el afic 20135 la Sociedad ba trabajado con
aseserantiento de una consuliera extems
para  desarrcllar  insttumentos quc
contemnplen wna definicidn fomal de o
que se considera informacion privifegiada
¥ el tratamicnto de su divulgacién, Es




intencitn de Ia Sociedad tealizar los
itabajos necesarios para  aprobar  los
inshrumentos mencionados durane el ato
20146,

PRIMCIFIO 1. 8

TAR LAS BASES PARA UNA SOLIDA ADMINISTRACION ¥ SUPERVISION DE LA

EMISORA

Recomendacidn 11, 1
Garantizar que &l Organo
de Administracién asuma
la administracion ¥
supervision de la Emisora
¥ U erientacion
cyfratdgica,

I1.1.1

ILIL1.1

El Directorio nprucha lez politicas y
estrategias  penerales de In Socledad,
enconendando la gestidn ejecutiva de los
negacios a los mandos de direccidn y
perenciales, segin corresponda.

112

El Directorio aprueha las polfticas de
inversiones y de financiacidn.

113

Durante ¢l afic 20015 ln Sociedad ha
continuade el irabajo con ¢l aseseramiento
de una consultora oxlerna para la
adaptacidn de las estruciures infernas, asi
come tambien en el desarrollo, redaceion ¥
formalizacidn del Cédigo de Gobictno
Societario. Es intencidn de la Sociedad
realizar  los  trabajos  necesarios  para
aprobar  les  instrumentos  mencionados
durante el aflo 2016,

I1.1.1.4

Sin perjuicio que ia Sociedad no posec una
polilica plasmada en forma escrita, cl
Directorio aprueby lo referido a seleccion,
¥ remuneraciin de los gerentes de primera
linea, dejande  constancia  que o
pertenecen a la nomina de la sociedad,
Asimisme, en el maren do 1a Formahizacian
de este tipo de procedimientos intemps, la
Sociedad se encuentra en procoso de
instruinientacién  y  oprobacidn  da
banual de Recursos Humeno: gue se
cstima poder finalizar durante el 8o 2016,

IL1.1.5

El Dircctorio aproeba las politicas de
asignacidn de responsabilidades a los
gerentes de primera linga,

IL.1.L.6

El Directorio aprueba la supcrvisian de los |
planes de sucesidn do los perentes de
primera linea. Asimisme, ot ol marco de la
formalizacion  de  estc tipp  de
procedimientos interngs, la Sociedad se
encuentra en proceso de insitumentacidn
gprobacién de un Manual de Recursos

Humanos nque s¢ estima poder finalizar




—

——

durante el afic 2018,

L1177

Bin perjuicio que la Sociedad nao tiene una
politica escrita veferida a respotsabilidad
social  empresaria, la  cual estipula
opotunamente instrutnentar, actualments
los aspectos referides a esta instancia son
objeto i tratamiento  por pare del
Diirectorie. Yale mencionar que, conforme
surge de la normativa vigente, en la
temoriz de loz Hstades Financieros se
incluyen  las  medidas  tomadas  en
referencia  a responsabilidad  social
cmprasaria.

IL1.1.E

Sin perjuicio gue la Socledad no tiene una
politica escrita roletide a pestidn integral

‘de riesgos, la cual estipula oportunamente

instrumentar, los aspectos referidos a esta
inslancia son objeto de tratamiento por
partc del Directorio.

1n1.1.4

Tenlende  presente  las  coalidades
profesicnales de las personas que han
integrade ¢ integran  actualments el
Thngetorio, la Sociedad no cuenta con un
programa de capacitncion continuc para la
formacién de los directores v ejeculivos
gerenciales. Sin emburgo, como parte de la
pestion habitpal de la Sociedad, el
Directorio adopta acciones cles
actualizacién y de capacitacion peneral y/o
paticular &n funciin de las necesidades
espeeificas que vayan swergiendo en el
gjerciclo  de  las funciones ¥
responsabilidades que cada uno de elios
tenga a su cargo., Asimisme, ch el marco
de la formalizaciim de este lipo de
procedimientos inlernog, la Sociedad s
cheuentra on proceao de instrumentacion ¥
aprobecion de un Manwal de Recursos
Humanos que se estima poder finalizar
durante el aito 2016,

IL.1.2

No hay otras pol{ticas implementadas

1n.1.3

Mo chstante no contar con una polltica
especifica, la Sociedrd dispone de diversos
mecanismes para proporcionar
inforinacidn a sus Directores y gerentes
con la  antelacion adecuada para
imantenetlos informados al momento de la
toma de decisiones. Entre ellos, s
destacan esencialmente la redaccion de los
sipuientes informes a cargo de las
gerencias correspondientes propios y do
sus  sociedades  controladas sepin
corrgsponda: 1) informe de operacioncs,
mantenimiento, medio  ambiente ¥
segurtdad de la planta — el cual se




encuentra como  parte  integrante  del
sistema de gestidn integrado adopiade por
la sociedad-, def cual surge detatlednimente
todos 1os hechos relevantes vinculados a la
actividad de Iz planta i) infomes
mensuales  financiero,  econdmico ¥
conlable, de  recorsos  humanos, de
cucstiones  legales vy de  cuestiones
informaticas y sistermas, Sin perjuicio de
cllo, la Sociedad ha trabujado en el
establecimiento de procedimicntos
repuleres de rountones informalivas en
todos los a&spectes mencionados  para
facilitar 1a toma de decisiones del drpano
de  administeacidn.  Asimismo,  se
continuatd  evaluande la posibilidad de
implementar la redaccidn de una politica
formal que establezca los procedimientos
vinculados g gste aspecto.

L4

Para los diversos temas somefidos a
consideracidn  del  Dircctorio que

.Tequieran, en yirtud de au magniled, wn

andlisix especitico 58 realizan
presentaciones evaluando las diferentes
aristaz a considerar de modo que el nivel
de riespo a asumir guarde ol parfmetre de
aceptable para la Sociedad. Sin perjuicio
de allo, ln Socicdad ha wabgjade en el
esfablecimisnto de procedimicnios
rezulares de reuniones informativas cn
todas los aspéctos mencionndos en ol
punta precedente para Facilitar la tome de
decisiones del drpano de administracidn.
Asimismo, s¢ eonlinuard evaluando la
posibilidad de implementar la redaceion de
ung politica formal que establerca los
procedimisntos vinculados a este aspecty,

Recotnendacian T1,2:
Asepurar un cfoetive
Contral de la Gestidn
empresatia.

2.1

Mensualmente el Dircctorio recibe el
informe menswal financiers v econdmico
del cual surge el desarrollo del presupuesto
v el plan de negocios ¥ ¢n base @ la
informacion  recibida  vorifica el
cumplimisnto de los mismos.

N2z

EY control por parte del Directorio es de
una periedicidad mensual. En este sentids,
la gerencia correspondiente elabora ef
Informe de Operaciones, Mantenimiento,
Medio Ambiente y Sepuridad de [as
socicdades controladas por la Emisora,
Asimizmp, se elabora el Informe Mensual
Financictoe y Foondmico contemplando
todos loy aspectos de gestion de la




CEmisora. Vale mencionar gque existe un
proceso de evaluacidn de gerentes de
primera linea y de todo el personal
liderado por el Departamento de Berechos
[Iumanos y aprobado por el Directorio.
Asimisme, en el marco de la formatizacion
de este tipo de procedimientos internos, la
Socigdad se encuentra en proceso de
insicumentacidn y  apobacidn  de  un
Matwal de Recurses Humanes que se
estima poder Minalizar dusante ¢l afig 2016,

Reeomendaeicn I11.3: Dar a
conneer cf procoso de
evaluacidn del descmpefio
del Organo de
Administeacidn y sn
impacto.

131

La totalidad de  los miembros  del
Directorio complen en forma tolal o
eatabtecide en el Arilcule 7° del Estatabo
Social referide a sy conformacidn y
funcionamiento. La Socieded no cuenta
con un Reglamento para el funcionamiento
del Dircctoria, sin perjuicio de lo cual se
chieuentra trabajando en ciertas pautas a
incorporar ¢n ol Codign "de Gobicraa
Societario que estima aprobar  duranie
201s..

1.3z

F! Directorio prepara y emite la Memoria
conjuntamente con los estados financicros
anvales, documentos cstes que incluyen
informacidn  suficiente que pemmite Ta
evaluacidn de los resuitados obtenidos por
gl Dhrectorio en la gestién de la Sociedad
considerando los objetivos originalmente
propuestos ¥ la misma es considerada por
ln Asamblea de Accienistas en ocasién de
tratar ¥ resolver los asuntos contemplados
en los incisos 1 y 2 del articulo 234 de la
LGS, teniendo cn cucnia asimismo para
ello tode la informacidn gue suministran
los documentos elaborados con cse fing
como as] también los informes adicionales
que deben suministrarse en cumptimiento
de normas de aplicacion cn materia de
oferta poblica ¥ cotizacisn de lulos
valores.

La altima Asamblea de Accionistas gue
han considerado el tema fue celebrada 28
de mayo de 2015




Recomendacion 1T4: Que
gl nimero de micmbiros
externos € independicnies
constituyan una proporcion
significativa en el Organo
de Administracidn.

IL.4.1

[.a Sociedad considera que, en base a su
cslructura accionaria ¥ no haciendo oferta
piblica de sus acciones, ne &5 necesario
contar con Directores independientes.

142

De confonmidad con el convenio de
accionistas suscripta en focha 26 de abril
de 2012 y su modificacidn del 30 de marzo
de 2015 cnire Armando R, Losdn, Carlos
Alftedo Bauzas y Ilolen 5.A., el Directorio
de ASA, como sociedad perteneciente al
Grupo Albanesi, debe estar integrado por
un minimo de cingo (3} ¥ un mdxime de
nueve (9} directores titulares. Fstando
compuesto actualmente el Dingetorio de
ABA pot seiz mismbros, los mismos, de
conformided  con el convenio de
accionistas, han sido designados de
conformidad con =] siguiente
procedimiento: (i) cuatro (4) mismbros
fueron desiznados por Armando R, Loszdn,
entre ellos el Fregidente; {1i) una {1 por
Carles Alfredo Bavzas; y (i) uno (1) por
Holen S.A. El convenio de accionistas
azimismo prevé el ndmero de directores
que cada accionista debe designar cuando
el Directorio de ASA se  encuentre
compussio per un nmero MayoT o menor
de  directores, slendo  gque  dichay
proporciones deben sér respetadas tambicn
en ¢l ecaso de designacidn de directores
suplentes.

Recomendacidn [1.5:
Comprometer a que
existan normas y
procedimientos inherentes
a la seleccidn ¥ propuesta
de miembros del Organc
de Administracion ¥
gerentes de primera linga.

1151

>

En base a su estructura actual, la Socicdad
no considera necesaric contar con un
Comité de Nombramientos

11.3.1.1

Mo aplica

IL5.1.2

Mo aplica

11.5.1.3

Noaplica

11.5.1.4

Neaplica

11.5.1.5

Mo aplica

11.5.2

FAE A EA E

N aplica




11.5.21. X Mo aplica
IL.5.2.2 X Mo aplica
IL5.2.3 X Mo aplica
11.5.24 X Ma aplica
I1.5.2.5 it Mo aplica
17.5.2.8 X Mo aplica
11.5.2.7 X Mo aplica
11.5.3 X Mo aplica

Recomendacicn 11.6:
Evaluar la conveniencia de
que miembros del Organo
de Adwinistracion yio
sindicos o consgjerps de
vigilancia descmpedien
Afunciones en diversas
LEmizoras.

la Socicdad oo {ija limites para la
patticipacion de los micmbros del degano
de administracidn wfo  fscalizacion cn
drganos de otras sociedades emizoras,

Recomendacian {1.7;
Asepurar ln Capacitacidn ¥
Dresarrollo de migmbros
del Organo de
Administragidn ¥ gerentes
de primera lineq de 1a
Emisatra,

11711

Teniende  presente  las  cualidades
profesionales de Tas personas que han
integrado ¢  intepran  aclualmente gl
Directorio, la Sociedad no cuenta con un
programea de capacitacidn conlinuo para ly
formacion de los directores ¥ ejecutivos
gerencialss. Sin embarpo, como parte de la
pestion  habitual de la  Seciedad, &l
LYirectotio adopta acciones de
achalizacitn y de capacitacion general yo
patticular en funcidn de las neeesidsdes
especificas que wvavan aurpiendo en el
giercicic de  las  funcienes vy
responsabilidades que cads woo de cllos
letga a su cargo. Asimismo, en el marco
de la formalizacién de este fipo de
procedimientos internos, la Sociedad se
elcucnita en procese de instrumentacion
aprobacién de un Manval de Recursos
llumanos que so cstima poder finalizar
durante ¢l afio 2014..

[.7.2

La Emisora recomienda e incentiva Ia
capacitacidn penmanente de sus mictbeos
mediante el financiamiento ¥ la inseripeidn
¢ cursos de sctualizacidn y capacitaciones
cspecificas brindados por universidades
¥ enfidades especificas Asimismo, cn e
marco de la formalizacidn de esle Lipo de
procedimientos internos, la Socicdad se
encuentrn en procese de instrurmcntacion y
aprobacion de un Manual Je Recursos
Humanos que s¢ cstima poder finalizar




| durante &! allo 2016,

PRINCIPIO 1. AVALAR TUNA EFECTIVA POLITICA DE IDENTIFICACION, MEDICION,
ADMINISTRACIHON ¥ DIVULGACION DEL RIESGO EMPRESARIAL

Reeomendacidn IT: El
Organo de Administracion
debe contar ean una
polltica de gestidn integral
del riesgo empresarial ¥
monitoren =n adecuada
implementrcidn.

11

Las soviedades cantrgladas por 1a Emisara

cuentan  con  sistemas  do gestion  de ]

riesgupar las cuales sc cubren fodos los
aspectod necesar{os para la gestidn integral
de riesgos relacionados A medic ambients,
cumplimiento de nuditorias  periddicas,
propramas de sspuridad, mantenimiento
predictivo v preventivo.

1.2

lLa  Bocledad, congiderando sl
{uncionaniiento y control sobre el tema, no
considera necesaric contar con un Comird
de Gestidn de Riesgos. Los principales
factores de viesgo de la actividad Henen
que ver con thactores de mantenimiento,
higiene, seguridad y medio ambiente de
suy sociedades controladas cstableciendo
loz propramas .de trabajo laz medidas
necesarias pata prevenit v en su Caso
mitipar esos riespos. Los resultados de la
pestién son evaluados por el Directorio,

HL3

No aplica, dade gue la sociedad es
meramenie  inverzora  por  lo gue
(inicamente tienen participacién en otres
sociedades. Sus scciedades controladas
poseen un drea particular dedicada a la
administracién del sistema de gestidn de
riesgo y  Aweas  especificas  de
Mantenimiente, Medic Ambiente ¥
Sepuridad gue repertan a la Gerencia de
Planta de cada una dg ¢llas,

1.4

Mo Aplica por ser una empresa Unicamenio
helding. Sin petjuicio de ello en sus
sociedades controlndas, la documentacido
del sistema de gestidn  ambienal
(planificaciones, procedimientos,
instructivos, registros) es definida por el
area que administra el wmismo: La

aptobacidn de la misma es responsabilidad

de la Gerencia.

El Sistema de pestibn de riespos es
auditado anualmente por entes habilitados
para revalidar =u certificacidn. En esa
oportunidad se controla ¢l eomplimicnto
de los procedimientos ¥ os rogistros que




avalan ¢l seguimiento de las actividades
programadas previamente. En el mismo
senfido, ¢l FEnte Regulador de la
Eleetripidlad {EMRE) realiza auditorias
ambicatales periddicamente verificando e]
cumplimiente  d¢  la Tlanificacidn
Ambicntal  (PA)  presentada  por  las
gociedades controladay conforme lo exige
la regulacidn vigenic para todas  las
Centrales de] Mercado Eldeiricn Mayorisla
{MEM).

L5

Fn la  Memoria se  menciona
pspecilicamente este control detallandose
los distintos aspectoy de cumplimients en
ef control de la pestion integral de ricspos
de la Sociedad. Asimismo, en los Estados
Financieroa s realiza un desglose de los
puntos referidos a los nspecios de control
de riesgos financierns involucrados en la
gestion de la Sociedad.

FRINCIPIO 1V. SALVAGUABRDAR LA INTEGRIDATY DE LA INFORMACION FINANCIERA CON

AUDITORIAS INDEPENDIENTLS

Recomendacion 1¥:
Garanbizar la
independencia y
transparenciy de las
luneiones que le son
encomendadas &l Comitd
de Auditoria y al Auditor
Externo.

No aplica por cuarlo ta Sociedad no

V.l cuenfa con Comitd de Auditorka
V.o La Sociedad posse un drea especifica do
- Auditoria  Interna, encargada de la

cvaluacion y conhol de los procesos
internos de 1a empresa y dependiendo del
Presidentic del Directorio.

W Moaplica

V.4 la Sociedad no posee una polites |

vincutada a la rotacidn de loa micmbros de

la  Comisitn Fiscalizadora. Price’

Waterhouse & Co. S5RL, se ha
desempefiade  como  auditor  exkerno
independiente de la Sociedad durante los
Uitimos  gjercicios.  Oportunninente  la
Sociedad ajustard la rotacidn del Auditor
Externe segin esto sea exigible por la
nomativa vigents.,

PRIMCIPIO V. REEPETAR LGS DERECHOS DE L.OS ACCIONISTAS

Recomendacion V.1
Asegurar que los




accionistas tengan acceso a
la informacion de la
DBimisora.

¥.1.1

Tada vez que la Socicdad no realiza oferta
pliblica de sus acciones no  resulia
necesario ncentivar reunioocs periddicay
informalivas con sus accionistaz, sicndo
imperianic  destacar asimismp, que oy
accionislas forman parte del Directorio.

V.12

La Socledad a través de su Oficing de
Retacion con el Mercado responde las
cotsultas y mantiene contacto directo con
los inversores, D Soviedad a fravés del
sitin web  del  Grupe  Albancs
(www.albanesicomar) cucnia con  una
seccion  donde  consla  inlormacidn
especiilca para log inversores. La Sociedad
cuenta con un Apartado en dicho sitio web
donde se detalla informacidn propia de la
LBisora, la cual es requerida por la CHV
en cada emisién de titulos valores, La
Sociedad ha desarmollado dentro del sitio
web una seccion que no solo suminisire
informacion  relevante de la cmpresa
{Estainte  Social, pgrupo  econdmico,
composicion del Grgano de
Administracion, estados  financieros,
Memaoria anual, entrs otros} sino que
tambien recoja inguietudes de usuarios en

general.

Recomendacitn ¥.2:
Promover Ja participacitn
activa de todos los
acciomistas.

Vil

El Organo de¢ Administracién de la
Socicdad cumple con la nommativa relativa
a las convocatorias de Asambleas, Mdtese
que durante el ejercicio 20135 todas las
Asamblenz han zido undnimesz con 1a
asistencin  de Yos accionistaz  gue
representan &l 100 % del capital, por lo
qué no han resultado necesariaz las
convocatorias en los términos del articula
237 de laley 19.550.

V.22

Sin petjuicio gue 13 Socicda] oo posee un
Reglamento de Funclonamicnio Tnterna de
la  Asamblea Jde Acciomstas, |a
infotmacion a ser comsidersda por los
misimos ¢ suministrada con s antelacidn
suficiente, toda wee que los  mismos
tambicn  forman  paric del Directorio.
Asimismo, durante ¢l afio 2065, 1a
Socicdad ha trabajado en el andlisis de 13
conveniencia de una politica formal gque
cslallezca los procedimientos vinculados

10
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al suministoe de informacidn al Directoria,
lo cual impactard dircelaments en los
accionigtas considerando gue [orman parie
del drgano de administracion. Es intencidn
de la Sociedad realizar lo:  trabajos
nccesarins para aprobar los instrumentos
mencionados durante el aflo 2016

V.23

Los accionistas minoritarics no poseen
restricciones para la propuesta de asuntes a
tratar en Asamblea,

V.24

Fn vidod de la estrocturn de 1n Sociedad, ¥
considerando que el 100 % ds los
accionistas forman parte del Directorio, se
considern que noe £5 necesario contar con
una politica de estimulo a la participacidn
de acclonistas en particular,

V25

Duranic el cjereicio finalizado el 31.12.15
sc e realizado la dltima desisnacidn de
autoridades, encontrindose los directores
designados intericrizados respecte 2 las
tareas que estaba desarrollande e
Sociedad en 1elacidn a la formalizacion del
Cirligo de Gobierne Societario.

Recomendacion V.3:
Garantizar el principia de
igualdad entve accidn y
yoto.

La Sociedad no posee distintas clases de
acciones. La totalidad de las acciones que
componen el capital social tienen derecho
a 1 vuto por accidn.

Recomendacion V.4

Establecer mecanisimos de
proteccion de todos los
acciomistas reote a las
tomas do control.

La Bagiedad no hace oferta piblica de sus
accionss, Adicignalmente prevé
especificamente en ¢l Artleulo 6% del
Lstatuto Social, ¢l procedimiente a segnir
en caso de transferencia de acciones entro
vivos, dando el dereche a los accionistas
no enajenantes ¢ bien de  adquirir
prefetentenente Jas acciones offecidas o
bien de afreecs en venta $us accionss en
las mizsmas condiciones gue lay ofrecidas
£n primer térming.

Recomendacidn V. 5:
Incrementar el porcentaje
acciones en circulacidn
sobre el capital.

Mo Aplica. La dispersién accionaria de fa
Emisora es del 0% (no posee dispersidn
aceionaria) dado que sus acciones no estin
abiertas al piblice inversor ¥ por lo tanto
no colizan ¢n el mercade. La Emisora no
tienc provisto en el future aumentar su
dispersién accionaria dado que no tiens
previsto abrir su capilal accionaria al
piblico inversor. Durants los dtimos tres
afios Ia dispersion accionaria de 1a Emisora
se ha mantenido (% por la raxin expuesta
precedentemenie

Recomendacidn V.6:
As=egurar que haya una
politica de dividendos
fransparente,

¥.a.1

La Emisora no posee uny  politica
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expecifica de distribucidn. de dividendos
establecida estatutariamente y aprobada
pot la  Assmblea. En este  sentido,
gnicamente se establece en el Arlculo 13°
del Estatuto Social que los dividendos
deben ser pagados en forma proporcional a
lns integraciones accionarias y dentro del
atc en gque son aprobados. Se dgja
constancia que la politica del Grupo
Albanesi  que permitid un imporlante
crecimiontn on lez dlimos afios es de
reiaverzidn de ulilidades para el desarrollo
de nuevos proyectos. Dentro del proceso
de formalizecion de laz politices de
Gobierno  Societario, la  Sociedad se
encuentra  evaluando la posibilidad de
establecer un contenido especial sobre este
punte que regule, para cuvando sea
opottuno, &l procedimiento para distribuir
dividendos.

V.62

La Sociedad no posee procedimientos
especificos para la elaboraciin ds una
propuesta de dsstino de Tesultados
acumulados. 1.os mismas son tratados por
la Asamblea General de Aceionizlas quo
¢ refine para dar tratamictio a los Hatados
Financictos Anuales y considerande los
patimetros establecidos por el Artculo
107 del Gstatuto Seci! ¥ 1 Ley N® 19,550
demés normas concordantes en cuanto a
los porcentajes & destinar a cada cuenta de
las ganancias Hgaidas del ejercicio ¥ en sy
ceso &) iratamicnio de las pérdidas.

PRINCIPIO V1. MANTENER UN VINCULQ DIREC

TOY RESPONSARBLE CON T.A COMUNINAT

Recomendncidn ¥1:
Suministrara la o
cormumidad la revelacidn
de las cuestiones relativas
a la Emisora y un canal de
comunicacion directo con
la empresa.

VLI

La informacién referida a la Sociedad esta
configurada meramente por una reseila
eeneral de la actividad de fa misma. La
Sociedad cuenta con un apartade en dicho
sitic web donde sz detalla informacion
propia de la Fmisora, 1a cual es requerida
por kb CNVY en cada emisidn de titulos
valores. La Socledad ha  desarrollads
dentro del sific web una seccidn qus no
solo suministes inforimacion relevante de 1a
empresa  (Estatwto  Social,  grupo
econdmico, composicién del Oreano de

12




e

Administracién, estados  financieros,
blemoria anval, entre ofvos) sino que
también recojn inquietudes de usuarios en
peneral.

¥1.2

Las Sociedades Controladas por la
FEmisota so encuentran desammollando los
procesos inlermos para en el futurg emitie
gl correspondicnie Balance de
Responzabilidad  Social y  Ambiental
conforme tos pardmoelres recomendados.

PRINCIPIO VIL REMUNERAR DE FORMA JUSTA Y RESPONSABLE

Recomendacion ¥Il:
Establecer claras politicas
de remuneraciif{n de los
miembros del Organo de
Administracion y gerentes
de primera lineg, con
pspecial alencidn a la
cansagracion de
limitaciones
cotvencionales o
estatutarias en fimcidn de
la existencia o inexistencia
de ganancias,

VI X  jla Sociedad, en base a su operatoria
habitual, no  considera necesaric  la
mnl‘mmacit_‘&n de  un  Comité  de
Eemunsracionss.

VILL.1 X No aplica.

VIL1.2 X Nu aplica,

VIL13 X No aplica.

VILIL4 X N aplica.

YILI.5 X No aplica.

WILZ X Mo aplica.

VILZI X Mo aplica.

VIL2.2 X No aplica.

VI1.2.3 X Mo aplica.

VIL2.4 X Mo aplica.

VIL2.5 ' X No aplica.

YIL2.6 X No aplica.

VIL2Y X No aplica.

VI3 X Mo aplica.

VIl4 Fl Directorio define, con la asistencia del

area de Recursos Humanos en base a
criterios objetives, 1n remuneracion fija y
variable considerando como wno de los

13




glementos  principales  los  niveles de
remuncracidn  establecidos  en  ofras
empresas de similar envergadure en su
indusieia; asl como loa  criterios  de
pramocién ¥ sancionss a nivel intemno.
Duentro del proceso de formalizacion de las
paliticas de Gobierno  Societario, la
Bociedrd se encuentra analizando la mejor
forma de articulacidn de procedimientos
internos a efectos de 1eglamentar, cuando
sea  oportunc, o5  restantes  punlos
considerados en esta recomendagion.

PRINCIPIC VIIL. FOMONTAR LA ETICA EMPRESARIAL

Recomendacion VIIL
Claranlizar
comporiamienios €ticos en
la Emisora.

Vil

I.a Emizora no cucnla acivalmente con un
Codigo de Conducta de Empresaria. La
Sociedad ha trabajado en el andlisis ¥
desarrolle de una estructura interna para
implementar los contenidos necesarios
para la formalizacidn de las polflicas
vinculadas a esta recomendacion,  Es
inlencion de fa Sociedad realizar los
trabajos  nocesarips  para  aprobar  los
instrnentoz mencionados durante el aflo
20168

YIIL2

1.2 Emisora estima desarrollar, en linea
con lo mencienado en el punto YVIIL1, ol
camespondieme sisteta de recepeion de
denuncias. Es infencidn de la Sociedad
realizar los ivabajos necesarios para
aprobar los inshumentos mencionados
durante el afic 2416

YIIL3

La Emisora cstima desarrollar, on linea
cot lo menaionado en el punto VL, o
correspondiente gistema de recepeidn de
denuncias. [s intencidn de ln Seociedad
realizar los trebajos necesarlos para
aprobar  los  instrumentos  mencionados
durante el afic 2016

PRINCIFIO IX: PROTUNDIZAR EL Al

JLCANCE DEL CODIGD

Recomendacion IX;
Fomentar 1a inclusidn de
las previsiones que hacen o
las buenas practicas de
buen gobiemo en el
Eztnturo Social.

La Socicdad no considera neccsario incluir
previsiones rclatives a buenas practicas de
gobierno societario en el texto del Estaluto
Social.

14




Albancsi S, A,

Estados Financieres Consolidados

Correspondicntes al gjercicio econdmice N° 23 inictado el 1 de cnera de 2015 y
finalizado el 31 de diciembre de 2015
Presentados en forma comparativa
Expresados en pesos

Razdn Social; Albanesi 5.4,

Dmicilio legal: Av. LN, Alam 855, Piso 14 - Ciodad Auténoma de Buenos Aires
Actividad principal: Inversara ¥ fikangices |

CILLT. 30-08250412-5

FRCHAS DE INSCRIFCION EN LL REGISTRO PURLICO DE COMERCIO:

20l estatuto o contrato social; 28 de junio de 1994

Do la altima modificacion: 7 de oclubre de 2015
Nirmerg de Registro en 1a inspeccidn General de
Justicia: 6,210 del libro T15, twmg A de SA
Fecha de vencimienlo del extatuto o contrato social: 28 de junio de 2093

COMTIOSICION DEL CAPITAL (Mota 16)
Acciones
N° de votos Suscripto,
que nforgn Integrade e
Cantidad Tipo cady una Inseripto
5
4455160 | Crdinarias nominativas no endosables YN & ] 4455160

C.I’.C?{fﬁ.ﬂ.ﬂ.'!"l 117
T G4frlos Horagia Rivgfnle

— === Coaaludor Pihlico (R AY

C.P.C.E.C.h.l]-.ﬁ.74 F* 225
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Albanesi 8. A.

Estado de Sitwacion Financiera Cansolidado

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 y 17 de encre do 2014
Expresados on pesos

Noia 31.12.1% 31.12.14 01.01.14
ACEIVD
ACTIVO NO CORRIENTE
Propicdades, planta y equipo 7 3010.734.850 2.029.495.258 1.573.347.788
Activos intangibles A - 4.751 9.502
Inversiones en asociadas 11 243.127.929 183.358.371 146.367.601
Inversiones en otras socicdades 25 129.861 282 282
Activo por impuesto diferido 4 5875450 10.960.575
Inventarios 12 - 3.405.787 25100110
Otros eréditos 13 40.138.353 141.874.868 67.068.268
Créditos por ventas 14 3.886.527 3,386,303 3. A48.670
Total del activo no corriente 3. 285.007.520 2.367.800.110 1.804.313.497
ACTIVI} CORRIENTE
Inventatios 12 15.897.222 21.155.080 2.109.710
Saldo a favor del impuesto a las ganancias, neto 2020791 - -
Otros créditey 13 221.597.328 84.013.069 36.695.776
Creditos por ventas 14 3H2.504 984 387.668.062 200,824,772
Otros activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados 1.210.961 ) )
Efectivo ¥ equivalentes de efectivo 15 31.565.698 33.915.553 34.248.375
Total del activoe corviente 54,796,984 526,731.764 300,878,633
Activos no corrienfes mantenidos para la venta 9 - - 14.437 810
Tolal del actlva 3.952.814.504 2.804.650.874 2.209.629.94}

Las notas que se acompaiian son parfe integrants de los prescnies estados finaneicros consolidados

2
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Albanesi S, A,

Estado de Sitvucion Financicra Consolidade (Cont.)
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 ¥ 17 de enero de 2014

FATRIMONID

Capital social

Ajuste de capital

Reserva legal

Reserva facnliativa

Reserva por revahio técnico
Reserva de conversidn

Otros resuliados integralos
Resultados no asignados
Patrimonin atrvibuihle a loy propietarios
Participacidn no controladora
Total del patrimanio

PASIV(Y

PASIVO NO CORRIENTE
Previsiones

Pazive por impuesio diferido
Otras deudas

Flanes de beneficies definidos
{Carpas fiscalez

Préstamos

MDeudas comereiales

Total del pasivo no corriente

PASIYVO CORRIENTE

Previsiones

Ctras deudas

Lewdas sociales

Plan de beneficios definidos

Préstamos

Instrumentoa financieros derivados
[mpueste a las ganancias corriente, neto
Carpas [iscates

Deudas comercinles

Tuital dek pasiva eorviente
Total del pasivo
Total de) pasivo y patrimonic

Nota 31.12.15 3L12.14 01.01.14
16 4.455.160 4.455.160 60.100.000
- - 123.901

- 44.780

; - 22,482,667

1.226.610.421 672.789.351 448.455 492
{2.857.973) {873.907) 77.568
{1.594.964) {1.660.196) {1.032.337)
43.1317.735 (22.281.606) {83.713.151)
1.269,750,379 £52,428.802 446.535.920
69.378.408 49 976.782 33.105.580
1.339.128.787 702.405,554 479,644,500

21 9,949,496 10.581.411 7.287.451
24 548.354.489 293.777.353 211.525.452
19 100,000,000 367.387.482 156.155.350
27 4.819.097 3.681.060 2.049.747
23 _ 2.990.083 1.139.412
20 780.847.813 673.631.772 559.335.433
18 157.068.465 2.992.613 -
1.601.079.36¢ 1.355.041.774 1.137.493.245

21 - - 901.136
19 116.786.152 119.339.389 42.648.065
22 8.641.658 6.946.988 6.285,326
27 857.422 342,328 479.476
20 583.831.816 284.194.175 267.921.879
26 - 8.182.629 -
729.121 5.094.414 1.764.226

23 11,737.109 19.038.649 13.851.066
18 290.023.079 393.164.944 258.641.021
1.012.606.357 837.203.516 592.492.193
2.613.685.717 2.192.245.290 1.729.585.441)
3.952.814.504 2,894,650.874 2.209.629,940

Las notas que se acompafian son parte integrante de los presentes estados financieros consolidados.

Dr. Mapec)o [ Lemer
por Comisiah Fisealizadon
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Alhanesi S.A.

Estudo de Resultado lntegral Consulidado
Correspondientes a les ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2015 v 2014
Fxpresados en pesos

Muta 3L.12.15 3E.12.14
Ingreses por ventas 29 1.519 %58.770 1141 281,256
Costo de ventas A {1,122 368.360) {435.126.445)
Resnltado bruto 397499440 306.154,811
Oastos de comercializaciin 3i {11.021.543) {(12,188.747)
Gastos de administracion a2 (49,080,106} £32.264.305)
Resultado por participacidn en asociadas 3 {1.474.760) 4.693.235
{¥ros ingreses operativos 33 TH.627.244% §.04[.647
{J1ros epresos operalivos 33 {40.194.077) {92.330)
Resultado operative 372.455.872 272,344,311
Ingmresos tinanciercs 3 54331742 6106715
Giastos financieros 4 {198.461.444) {152.556.322)
Otros resultados financieros 34 {136.258.212) {172,079, 644)
Resultados finnncieras, neto {320.205,514) {318.529.253)
Resultado antes de impuestos 43.150.955 (46. 184,942}
Impuesto a las ganancias 24 0.458.971 11548735
Ganaacia (Pérdida) por operacioncs
N porep 52.648.929 (34.236.207)
Operaciones Hseontinuadas 3 {15.530.918) {6.544.430}
Ganancla (Pérdida) del gjercicio 66594011 {40.780.637)
Chra Resultado Integral
frems que serdn rectasificados a resuitados
Diferencia de conversidn (2.460.042) {1.251.885)
Cfecto de la hiperinflacian 475.897 377543
ftems que no sevdn reclasificados a
resufiadoy
Revraluacidn e propiedades, planta y 831.186.068 390697755
equipos
Otros resultados integrales por 67.124318 42.396.708
participacién en asociadas
Resultados relacionados a planes de
beneficios definidos 103.639 (1.016.776)
Ffecto en gl impuesto a las ganancias (250.952.413) {115.038.342)
Oiro Reyaltuido Integral del ejercicio 605, 480.367 255.165.403
Gananeia integral del cjereicio 642,139.378 214.354.766
Ganancia {Pérdida) del ejercleia
atribuible a:
Los propietarios de Ia Sociedad 38.858.142 (38.593.424)
Participacion no controladora (2.192.131) (2.187.213)

Las notas que se acompafian son parte integrante de log presentes cstados financieros consolidados,

L

Armando I, Losdn
Presicdente

CPCECARA T FI7
o o=, Carlus Homuzio Rivgbola
Cantador Pablico {1JEA)Y
CPCECABA T IR F™ 228

por Commidjing Fiseatizadom
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Albanesi 8.A.

Estado de Resultade Integral Consolidade (Cont.)

Mota 311215 3214

Ganuncin (Pérdida) del ejercicio atribuible a los
propietarios de la socicdad:
{Operaciones continuas 53.709.211 {32.355.548)
{Opetaciones discentinuadas (14.851.06%} (6.237.576)

J8.858.142 (3X.593,424)
Ganancia integral del ejercicio atribuible a:
Los propictarios de la Sociedad 617.321.517 205,885,882
Participacion no controladora 24.817.80] H.4%4 884
Ganancia {Pérdida) por aceién airlbulble a las
propietarios de 1a socicdad
Gunangia (Pérdida) por accion basica y diluida por
operaciongs continuas 35 12,06 (0.94)
(Pérdid) por accidn bdsica y diluida por operaciones 15 3.33) (0,18)

disconlinuas

Las notas que sc acaimpsafian som parbe integrante de los presentes estadoes financicros consolidados.

r:--_*?"f 1 ~ §Sucin)

Dr. Mprcetf®, Lemer
por Canidey Fiscalizador )

Armando R Losén
Presidentc
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Albanesi 8.A,

Estades de Flujos de Efective Consolidadoy
Correspondientes 2 los ejercicios fnalizados el 31 de diciembre de 2015 y 2014
Expresados en pesos

Wotps A.1215 312,14

Flujo de efectivo de Ins actividades operativas:
Ctanancia {Pérdida) del gjercicio 36650011 (40.750.637)
Ajustes para arribar al Aujo reto de efectivo pravenientes de Ias
aclividades operativas:
Tmpuesto @ 185 ganancias por opercionss continuay ¥ discontinuas p1 {3.506.975) (12.866.004)
Resuliados de inversiones on asociadas Lt 1474, 760 (4.693,235}
Deprecipeiones de propiedades, planla y equipo 7 LI1.512.180 105,949,802
Dcpreciaciones de hicnes mantcnidos para la vonta 9 - 1.221.362
Amartizecian de hienes intangibles 8 2176 4,750}
Canslilucion de previsioncs 21 (R31.915) 2392824
Valor residual de propiedades, plenta v equipo 1.214.763 E77.646
Devengamientd de planes de benelivios 27 [.846.717 956,865
Intoreses, diferencias de cambio v olros resullados financieros 2573054681 268358020
Resullads por veala de parlicipacion de subsidianias 1 (76641670 -
Camhip cn £l valor razonable de inversiones cn oiras secicdades 33 (126,579 -
Resulindn por venta de repuesios {6.4963.104) -
Resullade por venta de propicdad, plants y equipoes - {23.890.225)
Resultados por cambios en et valor raronahle de instromentos finangieros kP! {3.323.57H 19,170,857
Crmibios en activos y pasives operativos:
Disminueidn (Aumenio) de erédilos por venlas 146.333 (97.2R0.921)
[Aumenio) de olves créditns [29.433.483) (Y7665, T08)
(Aumente) ds invenldarios (7.726.1435) (12.939.047}
{Disminucidn) aumcnle de deudas comercialcs {20.532.31%) 137.516.535
{isminugidn) sumento de olas dewdas (152154670 93,238,480
(Disminueidn) de planes de benelicios delinidos 27 (B7.047) (47%.476}
(Disminucifn) de deudas sociales y cargas Miscales {39905, 146) (11.711.257)
Flujo de efectivo generado por lns actividndes aperntivas 69.572.298 329,357.549
Tlujo de efectivo deTas actividades de inversisn:
Dividendos pereibidus 11 5.8E0.000 10.099.173
Egrcso par venta de participacitn cn subsidiarias, neto de fondos ki {779.482) -
Pagos pot rdquisicidn de propiedades, planta v equipo 7 (216.342.347) [(222433.218)
Cobros de instrumenios linancieros T.5E8.720 -
T'apo de inslrumcntos financicros (13.363.729) -
Suscripciones £ rescates de foendos comunes de inversidn i1.210.83481) -
Cobro por venls de propiedades, planta ¥ equipo - 70115474
I'tujn @¢ clectivo (aplicado o) Ins actividades de inversidn (218.227.819} [IT4.818.571)
Fhlujo de efectivo de las aellvidades de finanelagifng
Aporles de aecionislas iminotiterios - £.425,597
Papados a minaritaries por liguidacitn de sociedad (1500 -
Nividendos pagados por subsidiarias a accionistas minoritarios (3308817 (4927
Papu de préstamos ¢ inleresss 20 (IB5.8]7.665) {16687 1.996)
T'oma de prdslamos 566,986,163 IN0.ET0.204
Flujo de efectivo generndo por [aplicado a) las actividades de Ainanciacion TT.R8%.531 [LE7.BI8474;
DISMINUCHIN DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO {70.795.990} (3.276.194)
tHfeclivo y cquivalentes de clectivo al inisio del gjercicio 15 L 157.57% 26.954.754
Resultalo fmacicros del electivo ¥ equivalentes de efectivo 200977710 (12,520,981
Ffectiva y equivalentes de clectivo al eieree del gjercicio (35,560,701} 11.157.579

{ 70.795.990} [3.276.196)
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Albanesi 8. A.

Estade de Flujos de Efcctivo Consalidadoe (Cont.)

Tranancciones significetivas que no represéntan varinciones del efective LIS L1204
Adquisicidn de propiedad, planta y equipos no abonados 7 {4.266.744) (11.164,541)
Adquisicidn de propiedad, planta y equipe finaneiads por provesdores 7 (116.258.730) -
Adguisicidn Je partes ¥ repuestos no abonadas 16.854.134 -
Costoy financieros activados en propiedad, planta ¥ equipe {12.793.878) -
Eiro resultado integral del ejercicio a05.48{.367 255.165.403
Compensacidn de saldos por venta de subsidiaria 108,750,000 - i

Las notas gue se acompaiian son parte integrante de los presentes estados financieros consalidados.
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Albanesi §8,A.,

Motas a los Estados Financleras Consolidudo
Correspondientes a los ¢jercicios finalizados el 31 de dicicinbre de 2015 y 2014
Expresadas en pesos

NOTA 1: INFORMACION GENERAL

La Sociedad fue constituida en el ailo 1994 comu sociedad inversora y financicra. A travis do sus sociedades controladas y
relacionadas, ASA ha invertido en ¢l mercado energético, en el sepimento de gencracion y comercializacidn de energla
eléctrica.

El Grupo Albanesi a travds de ASA y AISA se ha dedicado a la generacién y comereializacion de encrgfa eléetrica en
tante que a través de RGA se ha focalizada ¢ ¢l negocio de comercializacion y transporte de gas.

La estrategia principal del Grupo Albanesi de los dltimos afios ha side buscar tna integracidn vertical, apravechando su
vasta expericncia y reputacién en el mercado de comercializacion de pas natural (a través de RGA.) para luego sumar el
negacio de peneracidn de ensrgla léctriva. De estn forma se busca capitalizar €l valor agregado desde la compra & grandes
productores de gas en todus las cuencas del pais hasta su transformacion y comercializacion como energla elécirica.

Ze defalla a continuacion la participacidn Jde ASA en cada sucledad Ver descripeidn de tas subsidiariss v aseciadas en
memoria:

Pals o de parliclpacion en
Bocfedades de Actividad prinelpal poder

constifueiin JL12.J% | 311214 § 0L.O1.14
Generacitn Medilemings 5.4, (GMEA) Arpenting Generacidn de enerpla elieiriva 95.00% | #5080 | 95.00%
Giengracion Independencia 5.4, (G15A) Arpenling Creneowicn de energla cléetrica 95 00% 500 | 95.00%
Ceneracitn Frias 5.4 {GFSA) Argeniing frencracian de energla eléctrica 05,00% 495 003 93, K14
Cieneragion Hosado 3.4 {GROSA) Arpenting Genenwidn de gnergia glécinca 95 (% 95003 | 95.00%
Generacidn Rinjzna 3.4 {GRTSA) Argenling Ciencracion de enetgia elécirica 05 00% 9500% B3, 00%:
Cigneracifn La Banda 5.A. {GLB) Argenting Generion de engrgia eléclrica 25, 0% 9500 | 35.00%
Solatban Enerply 5 4. Argenling {ieneracidn de energla elécirica 42, K% 42,00% | 42009
Albanesi de Yenczusla 5.4, (AYSA) Argenting | Generacida de Hidrocachomws - Wi | 95000
Albancsi Fucguing 5. A. {(AFSAY Venvroely Peirolera o0 O304 80 G 99,904
Alba Jet 54, [AJSA) ATgenlina Aerondulica - 95, (M) 95,00%
Bodega del Desiertn S A, {(BDD) Argenling Yitivinloola - S0.00% | 90,00%

El segmento de gencracion del Grupe Albanesi tiene una capacidad instalada de aproximadwmente 387 MW, lo que
equivale al 4% de la capacidad instalads de Argentina, Asimismo, considerando los distintos proyeetos en cursa, el Grupo
Albanesi contard con una capacidad instalada de aproximadamente 1057 MW,

Durante el 2015, ASA incursiond en el Mercado de Capitales, Con fecha 20 de noviembre de 20135 abtuvo Ja aulorizacion
para el ingreso al rdgimen de oferta piblica y creacidn de un Programa de Obligaciones Negociables Simples (no
convertibles en acciones) de hasta USE 100.000.000 o su equivaleme en otras monedas, en una o més clases o serics.

Durante 2013, ASA ha vendido su participacion en BDD y AISA a RGA. De este mado, ASA se focaliza en su principal
Negocio, que es la peneracidn y comercializacién de energln eléctrica.

Por su pare, RGA es Ta principal comeicializadora de gas brindando servicios energélicos a industrias y a cenirales
térmicas,

Durante €] ejercicio 2015, la Sociedad ba vendido su participacidn cn BDD v AJSA a RGA (ver Nata 3%, Como
consecuencia de ello, los estados financieras conselidados al 31 de dicicmbre de 2015 no incluyen & BDD y AJSA vy los
estados de resultados y de flujo de efectivo incluyen o dicha sociedad sélo por ¢l periodo donde ASA posela control de la
misma. Por lo dicho, los estados mencionados se ven afectados su comparabitidad,

Adicionalmente, a partir de septiembre 2015, se inicid el tramite de disolucién y distribucién final ds AFSA (ver Nota 48).
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Albanesi S,A.

Notas a los Estados Financieros Consalidado (Cant.)

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS DE LA GENERACION DE ENERGIA ELECTRICA

Los ingresos del Grupo vincunlados a ta actividad de gencracidn clécirica provienen de ventas a los (irandes Usoarios en ¢l
Mercado a Término, por demanda base y excedente (Resohicion SE 1281/06), por las venlas a CAMMESA hajo la
Eegolucidn SE 220407 ¥ por venlas balo 1a Resolucidn SE 329714, Asimismo, cl excedente Jo energfa generada baio las
modalidades descriptas en las Resolucian 8E 1281/06 y 220/07 son vendidas al Mercado Spot cenforme a la normativa
vigente en el Mereado Eléetrico Mayorista (el “MEM™) administrado por CAMMESA,

a)  Normaliva Energia Pluy Res, 1281706

La Secretaria de Energla aprobd la Resvlucion 128 1/2006 en la cual se establece que la energla existents comercializada
en gl mercado Spot tencdrd las signientes pricridades:

{1} Demandas imferiores a los 300 KW;
(2} Demandas superiores a los 300 KW con connatos, ¥
{13 Demandas supericres a los 300 KW sin contratos.

Asimisme, establece ciertas restricciones a la comercializacion de energia eléctiica e implementa el servicie de “Energla
Plus” que consiste en la oferta de dispenibilidad de generacidn adicional por patte de los agentes generadores. Los misimos
deben cumpliv los siguientes requisitos: (I3 deberdn ser agentes del MEM cuyas unidades peneradoras hayan sido
habilitadas comercialmente con posterioridad al 5 de septiembre de 2006 ¥ {ii} contar con contratos de abastecimiento y
transporte de combustible.

Dicha normativa establece qui

= Log Grandes Usuarios con demgndas supertores @ los 300 KW (*GU3N0™Y serdn solamente autorizados a contratar su
demanda de energia on el mercado a Irming poe ¢l consomo eléetrico efectuado durante el afio 20035 (“Tlemanda Base™)
con 1og agentes generadores existontes 4 ese momento en ol MEM,

= La energla consumidy por GU30D por encima de la su Demanda Base debe ser contratads con nueva peneraciaon {Fuergla
Flys) g un precio negociado enitre Tas paries. La misma no poded superat ¢l 50% de su demanda real,

Loz Muevies Agentes que ingresen al sistema deberdn contralar el 50% de su demanda total bajo ¢l serviclo de Energia
Plus, cn las mizmas condiciones deseriptas anteriorments.

Con respecto a energia plus, al 31 de diciembre de 2014 se encontraba contratada en un alto porcentaje de la polencia
disponible. La duracién promedio de los diversos contratos de energia plus celebrados entre GMSA y GISA y sos clienfes
os de 1 afio. Lag ventas bajo esta modalidad son pagadas por los clientes directamente a GMSA y GISA,

Azimiamo, la Sociedad espera mejorar el factor de uso y los precios de los contratos bajo dicha Resolucidn debido al
nuevo régimen establecido por la resolucién N™ 413 emitida por la Secretaria de Energia el 13 de marzo de 2015,
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Albanesi S,A,

Motas a los Cstados Financieros Consolidado {Coni.)

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS DE LA GENERACION DE ENERGIA ELECTRICA (Cunt}

) Contrato de Abastecimisnte MEM (Resolucion 220/07),

Fn enero de 2007 la Seerclaria de Energia emitid la Resolucion N° 220407, habilitando la realizacién de Contrates de
Abastecimiento entre el MEM y las ofertas de disponibilidad de generacién y enerpln nsociada adicionales, presentadas
por parte de agentes generadores, cogeneradore: o aulogeneradores que, & la feche de publicacion de Ja mencionada
resolucién, no sean apentes del MEM o no cuenien con las instalaciones de peneracion a compremeter en estas ofertas
habilitadas comereizlmente, o a gue dicha fecha no estén interconectados al MEM, Fn tal sentido, la celebracion de
Contratos de Abastecimiento fue prevista como otro modo de generar incenlivos para el desarrollo de proveetos
energéticos adicionales,

Diches Contratos de Abastecimiente, son frmados enfre agentes gencradores y CAMMESA, con un plazo de vigencia de
10 aflos o un plaze inferior que se establesca exceprionalmente. La contrapresiacian por 1a disponibilidad de gencracién
de encrgla serd establecida en cada contralo de acuerdo a los costos aceplados por Secretaria de Energla. Adicianalmente,
los contratos preversn que ies mdquinas y centrales afectadas al cubrimiento de los Contrates de Abastecimiento
generarin cn la medida que resulten despachadas por CAMMESA.

Asimisme, y al igual que lo previsto respecio de los Contratos de Compromise de Abastecimiento, a efectos de mitigar el
riesgo de cobru de los agentes generadores, so otorgd la misma o superior prioridad de pago a las obliaciones de pago
asumidas por CAMMESA bajo diches Contratos de Abastecimiento que la prioridad correspondiente al reconocimientn de
los costos operativos de los generadores térmions.

Las ventas bajo esta modalidad estén nominadas cn ddlares v son pagadas por CAMMESA con cliusula take or pay v ¢l
excedente gencrado es vendido al Mercado Spot eonforme a la normativa vigenic en el MEM administrade por
CAMMLUSA,

GMSA celebro con CAMMESA un acuerde de abastecimicnto al MEM por una potencia de 45 MW v una durecién de 10
afios a contar a pariir de ly hahilitacién comercial. Por su parte, G1SA acordd con CAMMESA un acverde de
abastecimiento al MEM por una potencia de 116,7 MW y una duracién de 10 afios a contar a partir de noviembre de 2011,

Este acuerdo contempls una remunsracidn compussta por 5 compomentes: i) cargo fijo por polencia contratada afectada
por la disponibilidad media mensual, siendo el precio remunerado para GMSA de 16133 USD/MW.mes, para GISA de
17.155 USD/MW-mes y para GFSA 19,272 USDYMW; ii} cargo fijo quo reconoce los costos de transportes més otros
costos propies de los apentes pencradores iii} cargo variable aseciado & la energia efectivamente provista por el contrato y
que tiene como objetivo remuncrar la operacitn y mantenimiento de la Central (GMSA gas 7,83 USILVMWh -gaso(] 8,32
LISDWtAW, GISA gas 7,52 USD/MWh - gaseil 7,97 USD/MMWh v para GFSA Gas 10,83 USD/MWh - gasoil 11,63
LISDYMWILY; iv) carga variable para ol repago de los costos de combustibles, todos a precio de referencia; ¥ v) descuento
por penalidades. Estas Gltimas sc aplican en aquellas horas que no se haya aleanrade g] 92% de la potencia comprometida
y s& valorizan en funcion del dia, el estado operative de la mdquina ¥ [a situacidn del mercado,

¢} Venlas al Mercado Spot {Resclucién 3E 95/13).

El 22 de marzo de 2013 la SE publicé la Resolucion SE 95/13 que busca adecuar el csquema de remuneracion del parque
de generacitn no afectado & regimenss eapeciales come ¢l de Frergla Plus ¥ Coniratos de Abastecimiento MEM entre
Otros,

Con fecha 20 de mayo de 2014 se publict la Resnlucion SE 529714 que modifica v amplia la Resolucion SE 95/13, antes
mencionada. Ll cambio principal ¢s ¢l aumento de la vemuneracion a los generadores instrumentade a wravés de on
incremento en los precios, asl coma la ereacion do un nueve concepto llamado “Remuneracion de mantenimisatos no
recuirentes”.
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Albanesi S.A.

Motas a oz Estados Financieros Consolidado (Cont.)

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS DE LA GENERACION DF ENERGIA ELECTRICA (Cont.)

¢} Ventas al Mercada Spot {Reselucion SE 25/13) (Cont.)

La resolucion de SE 529414, establece que a partir de febrero de 2014, la gestidn comercial ¥ despacho de combustibles
quederd centralizado en el Organisma Fncarpado del Despacho {(CAMMESA), A medida que las relaciones contractuales
entre tos Agentes del MEM y sus proveedores de combustibles & insumos aseciados se vayan extinguiendo, dejarén de
reconocerse tales costos asociades a la operacion. Queda exciuida de csta nonmative la Resolugion de SE 1281/06
{Energla Plus).

Con lecha 160 de julic de 2015 se publicd 1a Resolucidn 3L 482/15 que modifica v amplia fa Resclucion SE 529714, antes
mencionada, El cambio principal es el aumento de 1a remuncracién a los generaderes instrumentada a través de un
incizmento on los precios, asl como la creacién de dos nuovos conceptos llamados “Recurso para las inversiones del
FONINYEMEM 2015 - 2018™ ¢ “Incentivos a la produccidn de Encrgia y la Bficiencia Operativa™.

Esta nucva resolucién permitird incrementar los resultados oporativos de la cmpresa, generando un flujo de fondos
adicipnal que mgjorard sy posicion de capital de frabajo. Dicha reselucion dispuso su aplicacién en forma retroactiva
desde febremo de 2015,

El esquema de remuneracidn actualizado con la Res. 432715 consiste basicamenite en los sipuientes conceptos:
I. Costo Fijo: este conceplo actualiza los valores reconocidos de Polencia Pugsta a Disposicion.

El precia ¢om gl que se remunera la Potencia Disponibles va on funcion de la tecnologia  detallada a
EOnlinuacion:

CD?’T_ 2
~ p——

Costo Fijo s/ Costo Fijo s/
Sociedades Clasificacion Hes. 482 (Mueva) Res, 529
S AWhip S MWhrp
GLR/GRISA | Unidades TG con Potencin (F) < 30 MW {Chica) Be.60 0
GROSA Unidades TV con Potencla (P = 100 MW (Giaode) 76,00 50,4
GMSA Unidades CC eon Patencig (F) < 150 MW {Chica) 59,50 46,5

Estos precios podrdn incrementarse en funcidn a un porcentaje que establece la Res, 482, La forma de
delerminacion de dicho porcentaje se establece en funcidn de la disponibilidad mensual, la disponibilidad
higtérica, scgin la época del afio y la tecrologfa de generacién. La resolucion establece que
calacionalment dicho percentaje puede aleanzar hasta el 110% del costo fijo determinada por la misma.

2. Costo variable: cate valor sc paga en funcidn do la enerpla generada ¥ del combustible wilizado y es igual
para [odas [as eenologlas que lienen sus contraladas, Los precios reconocidos por Ia nueva Res, 482 son
33,10 EMWh para generaeidn con (ras Mawral ("(iN"), 57,90 §/MWh con Gasoil (*0G0™ y Fueloil
(“FO™. Micntras que la resolucion anterior reconocla 26,80 $/MWh para generacion con GN y 46,90
FAMWh con GO,
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Con

1solidado {Cont.)

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS DE LA GENERACION DE ENERGIA ELECTRICA (Cont.)

c) Ventas al Mercado Spot {Resolucidn SE 95/13) {Cont.)

3. PRemuneracién adicional: la misma se determing en funcitn o la gencracion wial ¥ ticne dos componentes:
ung que se cobra directamente por las generadoras, ¥ otro gue se desling 3 un fideiconiso para nuevas
inversiones.

Hemun. Adie. $MWh Remun, Adic, /MW
Sociedades Clasificaciin 5/ R, 482 {(Nuevn) 8/ R, 529
Cien, Dvecta Fondo Gen. Directa | Fondo
GLBAGRISA Unidades TG con Potencia () < 50 MW (Chica) 13,10 5,90 10,5 4,7
GROSA Unidades TV con Patencia {F) > 100 MW (Grande) 11,70 7,80 9.4 8,2
GWSA Unidades CC con Potencia (P) < 150 MW {Chica} 13,70 5,90 ng 4.7
¢} Ventas al Mercado Spot (Resolucids SE 95/13) (Comt.)

4, Remunsracidn de mantenimientos no recurrenies: el mismo s¢ delerming mensyalmente y en functdn de la
energla pensrada. El acumulado de este fondo podrd ssr wiilizedo para realizar manienimigntos no
recurrentes.

Socicdades Clasificacidn R. 482 (Nucva) R. 529
SMWh $MWh
GLB/GRISA Unidades TG con Potencia () < 50 MW (Chica} 28,20 24
GROSA Unidades TV con Polencia {PY= 100 MW (Grande) 28,20 24
GOMSA Unidades CC con Potencia {P) < 150 MW {Chica) 24,70 2]
5. Nueve carge denominade “Recurso para inversiones del FONINVEMEM 2015-20187: valerizado en

15,80 $/MWh, el mismo se determina mensualmente ¥ en funcidn de la encrgfa gencrada, Fl scumulado de
este fondo serd utilizado para nwevas inversiones en peneracidn de encreia cléctrica, Como agente
gensrador del MEM v formando parte de dicho acuerde para e incremento de disponibilidad de
peneracidn térmica, este reconocimiento le permitivd a ta Sociedad generar una participacian on las nugvas
inversiones que se realicen para diversificar ¢l parque generador de energla eléctrica nacional.

Socicdadcs Clasificacidn R, 4;;;$Lwa]
GLBAGRISA Lnidades TG con Poicncia {P) < 50 MW {Chica} 15,80
OROSA Unidades TV cun Potencia (F)>= 100 MW {Grande) 15,580
Ch3A Unidades CC con Potencia (P} < 130 MW {Chica) 15,80

Ll saldo no reconocide por este concepto es de § 15,747,307,
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Albanesi S.A.

Nolas a los Estados Financieros Consolidado (Cont.)

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORLOS DE LA GENERACION DE ENERGIA ELECTRICA (Cont.)

¢) Ventas al Mercado Spot (Resolucidn SE 95/13) (Cont.)

6. Muevo esquema de “Incentives a la produccion de cneegla v la eficiencia aperativa aplicable 3 generacién
térmica™

- Adicional por preduccidn: se podrd recibit una remunsracion adicional en funcién del volumen de energla
producida a lo largo del afio, varisndo para €] tipo de combustible. Dicho incremento se aplicard a los costos
variables en un 15% para combustible liquido ¥ 10% para gasfcarbon, cuande se alcance un valor acumulado del
25% v 5% respectivamente de la pencracion anual.

- Adicional por eficiencia: se podra regibiv una remuneracién adicional en funcidn del cumplimisnte de objetivos
de consumo de eombustibles, Trimestralmente se comparard el consume real con el de referencia para cada
mAquina ¥ tipo de combustible. La diferencia porcentual se valoizard al costo variable de operacién y
mantenimients asociado al eombustible correspondiente v se reconccerd coma un adicional.

La resolucion de la SE N"529/14, establece que a partir de febrero de 2014, la pestion comercial y despacho de
cotnbustibles quedars centralizado en e Organismo Encargado de Despacho (CAMMESA)L A medida que las relaciones
conlractuales entte los Agentes del MEM v sus proveedores de combustibles & insumos asoctados se vayan axtinguiendo,
dejaran de recanocerse teles costos asociados a la operacidn, Quedando excluido de esta normativa la Resolecion de SE
12812006 (Linergia Plus).

d} Suministro de gas por RGA

Ll gas natural que consume GMSA v GISA para los turbogeneradoes afectados a Cnergla Plus, conforme a los
requarimientos de despacho de esas unidades en ¢l mercado de Fnergia Plus establecido por 1n Resolucion 128172008, oy
swninistrado por RGA a través de una oferta de provision do gas,

NOTA 3: ADOPCION DE EAS NIIF

La Seciedad adoptd las NILF emitidas por el Consejo de Mormas Internacionales de Contabilidad en su totalidad a partic
del gjercicio inicindo el 1 de enero de 2015, La adopeitn de eslas normas ba ariginado cambios en las politicas contables
de ta Sociedad ¥ su reconocimiento se efectud en los estados financieros consolidados det gjercicio que finaliza el 31 de
diciembre de 2015, vy sus cierres trimestrales. Asimismo, se reestructurd la prescotacion de los estados financieros
consolidades al 31 de diciembre de 2014, para fines comparativos, per 1a adopeién e as MIF, Este reconocimiento y la
respectiva reestructuracion se presentan en el punto 3.2 a continuacion sepin la conciliacidn del patrimonio al 31 de
diciembre de 2014 y al 1 de enero de 2014 {fecka de transicitn a 1 adopcidn ds las NILF), y concilingitn de los resultados
integrales consclidados al 31 de diclembre de 2014, Adicionalmente, se presentan 2] estado de siluacidn patrimonial
consolidade al 1 de enerc v al 31 de diciembre de 2014 y estados de flujo de efectivo consolidados, corespondiente al
gjercicie al 31 de diciembre de 2014 reestructurados y su cenciliacidn con los presentados de acuctdo a nomas contables
profesionales vigentes.
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Albanesi 8. A,

Motas a los Estados Financicros Consolidada {Cont.)

NOTA 3: ADOPCION DE LAS NIIF (Cont.}
Adepcién de las normas internascionnles de informacion financiern

La Sociedad ha aplicado lns siguicnics cxcepciones obligatorias o la aplicacion retroactiva de las N1IF en 1a preparacién de
las concilinciones de patrimonio y resultados integrales incluidas a eontinyacidn:

8. Dstimacianes

Las estimaciones tajo NIIF al 1 de enero de 2014 son consisienies con las estimaciones a la misma fecha realizadas do
conformidad con NCPA, Por lo tanto, 1as estimaciones realizadas por la Sociedad bajo la nonma previa no han sido
revizadas para la aplicacién de las MIIF, excepto do ser nocesario para reflejar cualquier diferencia cn las politicas

contables,

b, Excepcion de intereses no controlantes

La NHF 1 establece que una entidad debe aplicar los tequisitos de la NIIF 1O “Estados Financieros Consolidades™
progpectivamente para contabilizar los cambios cn la parlicipacion de una sociedad controlante sobre una subsidisria
siempre que no resulten en una pérdida de control. Bajo WCPA, la Sociedad contabiliza las adquisiciones de inlereses no
canbrolantes que no resultan en cambios de conlrol como combinaciones de negocios. Adicionalmente, bajo NCPA, la
Soviedad contabiliza las disposiciones de intereses no comtrolantes que no resultan en cambios de contral 2 su valer
contable, reconuciendo cualquier diferencia entre la contraprestacion recibida y el valor contable de les infereses no
controlantes cedidus en ¢l estado de resultados. La Sociedad no ha reexpressde dichas adquisicionss o disposiciones
provias a la focha de transicion.

La NIIF 1 establece que una entidad debe aplicar los requisitos de la NIIF 10 pava contabilizer la pérdida de control sobre
una subsidiaria prespectivamente. Bajo NCPA, la Soeciedad reconpee cualguier inversion minotitaria inantenida siguienda
el método del valor patrimonial proporeional a la fecha en que se perdié el contral.

¢. Llasificacion v medicion de activos financieros

La clasificacién y medicién de los activos financieros es efectuada segin la NIIF 9, Ta cual fue adoptads anticipadamente
pur la Sociedad al 1 de enerc de 2014, La citada norma presenta dos categorlss de medicién: costo amaortizado y valor
raromable, la cual fue aplicada por la Sociedad seglin los hechos y circunstancias existentes a la fecha de transicion.

Las reslantes oxcepciones obligatorias de NIIF | no se han aplicado por ne ser relevantes para la Sociedad. Estas
excepoioncs son las siguientes;

+  Baja de actives v pasivos financieros
+  Coruabilizacion de cobertua
+  Derivados embebidos

Cicrias cxeneiones opeionales 2 la aplicaion retroactiva de 1as NIIF emitidas por el 1ASB son permitidas bajo NI 1,
habicnde [a Socicdad aplicado |a siguicnte erencion;

d. Costo atribyide de propiedadas, plagta v equipe

Fl costo de propiedades, planta y equipe reexpresado de acuerdo con las NCPA, ba sido sdoptado como costo atribaido a

la fecha de fransicidn a NIIF, ya que ¢ mismo vesulta asimilsble al costo o costo depreciada de acverdo con NIF,
wjustado para veflejar ios cambios ¢n un indics de precics general o especifico.
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Motas a los Estados Financieros Conssclidado {Cont.)

NOTA 3: ADOPCION DE LAS NIIF (Cont.)

Albanesi 8, A,

Concilinciones entre NIIF y normas conéables prafeslonales vigentes en Argenting il 31,82.14

Las siguientes 1ablas detallan las conciliaciones entre las NCPA y las NUF, cuantificands los eftetos de la travsicion y del
compraralive para el primer gjercicio de aplicacién, sobre:

v Conciliacién del patrimonio al 31 de diciembre y | de encro de 2014 y de resaltados mtegrales al 31 de diciembre

de 2014 (Mota 3.2.1)

= Conciliacidn del estado de situaeidn financicra consolidado al 31 de diciembre y | de enero de 2014 (Notas 3.2.2
¥ 3.2.3)

=  Explicaciones de la transicidn & NIF (Nolas 3.2.4)

Conciliacién del estado de resultados integrales consolidado por el ercicio finalizado el 31 de diciembre de
2014 (Nota 3.2.5) '

s« Concilincidn del estado de NMujo de efectivo conscolidade por el gjercicio finalizado el 21 de dicicmbre de 2014

{Mota

3.2.6)

3.2.1) Canciliacion del patrimonio nl 31 de diciembre ¥ 1 de cicra de 2014

atrimonic bajo NCPA

Llave de negac

io nepativa

WValoacion de préslamos & coslo amorlivado
WValoacion de invemarios

(ingtos preoperalivos

Propiedades, Flanta ¥ cquipos bajo modelo de revaluacion
Yaluacion de anlicipos do propicdades, planta y equipo

Plan de benefic
i Impuesto diferi

ios definidos
o

Mota

01.4.54

Consolidacion de inversion en subsidiaria Albanesi de Veneruela S.A.
Participacidn no controladora sobre loz ajusles anlerigres
inversiones en asociadas

Patrimonio bajo NLIF

Participagidn na controladora

Tolal del resultnde integral ajo NITE

34 312,14
660.414.71¢ 2.272.132
(i) 2.598.107 3.210.107
(i} {10.460.843) (11.400.086)
{iii) {2.026.09%) (2.026.093)
(iv) (422.087) (2.723.59%)
(v) - 631,875,678
(vi) (4.866.774) -
(vil} (3.165.966) {1.671.801)
(vill) 6.947.397 (215.302.553)
(ix} 2.710.741 3.969.281
{x} 699.610 {19.937.536)
(xi} _ 58.269.790
652.428.802 446.538,924
49.576.182 33.105.580
702.405.584 479,644,500

Weass nyesing infocnic dd iech
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Albanesi S.A.

Motas a los Estados Financieros Conselidado {Conl.)

NOTA 3: ADOPCION DE LAS NIIF (Cont.)

Congitizelin de los resultados consalidudos al 31 de diciambre de 2014

Nota 34 3.1L14
Resultado del gjerclelo atribuible a las propieturios bajo NCPA- (24.611.823)
Liave de ncgocio negativa i) {612.000]
Valuacion de préstamos a cosio amortizado fii) 834,243
(rastos preoperativos {iv) 2301512
Propiedades, Planta y equipos bajo modelo de revaluacién (v} (14.206.759)
Valuacién de anticipos de propiedades, planta v equipo {vi) {4.866.774)
Plan de benclicios definidos {vii) {477.380)
Impuesto diferido {viii) 5.708.559
Consolidacién de inversion en subsidiaria Albanesi de Venezucla S.4. {ix) {384.598)
Parlicipacién no controladora sobre los ajustes anteriores {x 530,095
Inversiones en usociadas {xi} (2.913.4%0)
Resultado del ejereleio atribuible a los propietarios bajo NIIF (36.593.424)
Participacion no controladora (2.187.213)
Total del resultado bajo NIIF (40.780,637)
Nota 3.4 311214
Otroy resultades integral bajo NCPA 482,754,401
Revetsion revalio téenico bajo NCPA (682.754.401)
Diros resultados por participaciones ¢n asociadas ixi) 42,396,708
Propigdades, planta ¥ equipos bajo medele de revaluacion (¥) 328.897.755
Resultados relacionados a planes de beneficios definidos (vii) (1.016.776)
Impuesto diferido {viii) {115.038,342)
Diferencia de conversicn {ix) ([.251.885)
Lfecto de la hiperinflacion (ix} 377.943
Paricipacidn no controladora sobire los ajustes anteriores {x) {10.682.007)
Otros resultados integral atribuible a los propletarios hajo NIIF 244.4483.300
Participacidn no controladora 11.682.097

Otros resultado integral bajo NITF
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Albanesi S.A.

Motas a los Estados Financieros Consolidado (Cont.)

NOTA 3: ADOPCION DE LAS NIIF (Cont.)

3.2.2) Conciliacidn det estado de sitwacidn financiera consplidado al 31 de diciembre de 2014

ACTIVO _
ACTIVQ NO CORRIENTE
Llave de negocio
Propiedades, plania y equipo
Activo intangible

Inversiones en asociadas
Inversiones en otras sociedades
Activo por impucsio diferido
Invantarios

Otros créditos

Créditos por ventas

Tatal del activo up coreiente

ACTIVD) CORRIENTE
Inventarios

Qtros créditos

Créditos por venlas

Efectivo v equivalentes de efectivo

Total del activa corriente
Total del activo

c[::::;?e EfEEfl.:vS.l.]B In
. transicidn a NITF
pruﬁ:?lunnl NIIF
Nota 3.2.4 unterior (1}

i) (2.598, 107 2.5398.107 -
Eyviyvd 2.094.617.053 (63.121.795) 2.029.495.258
vy 426 %38 {422 087} 4.751
182.338.371 183.358.371
- 282 232
vil) 2931671 (561810 5.875.4%0
iii} 22,261,231 (15.857.444) 1.403.787
¥i) 64,783 496 77.086.372 141 874,868
3 B8G.585 (280) 3.886.303
2.372.672.134 {4,773.028) 2.367.5990.110
21.1535.080 - 21,155,080
ix} 33.900_ 300 13.769 84.015 064
387.668.062 387 .668.062
33.915.553 33.815.553
£16.737.995 13.709 526.781.764
2,899.410,133 (4.759,25%) 2.894.650,874

{1} Corresponde o log saldos incluidas en los estaudes fimangieros vonsolidardos a1 31 de diciembre de 2014, aprobedoes por el Dingeloria, con

cierlas reclasiftcaciones a efectos de su exposicidn de scucedn o las NIF {ver Noln 3,2.4),

T J
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Albanesi S.A.

Motas & los Estados Financieros Consolidado (Cont))

NOTA 3; ADOPCION DE LAS NIIF {Cont,)

PATRIMONIO

Capital social

Reserva por revalio técnico
Heserva por conversién

{ros resultados integrales
Resultados acwmulados
Patrimenio atribuible a los
propietarios

Participacidn no controfadora
TOTAL DEL PATRIMONI(}

PASIVD

PASIVO NO CORRIENTE
Previsiones

Pasivos por impuesto diferido
Oiras dendas

Plan de beneticios definidos
Cargas fizcales

Préstamos

Deudas comerciales

Total del pasivo no corrviente

PASIVO CORRIENTE
Otras deudas

Deudas sociales
Plan e beneficios definidos
Préstamos

Instrumentos financieros derivados

Impuesto a las ganancias corriente, neto

Cargas lsgales

Deudas comerciales

Total del pasivo corrienie
Total del pasivo

Totul del pasiva y putrimonio

WNarma contuble

321} Conciliacidn del estada de situacitn financiera cansolidada al 31 de diciembre de 2014 (Cont.)

fifectos de la

I:E: profesional transicién a NILF
anterier (1) NIIF

4,455,160 - 4.455 160
672788351 - 672.7849.351
vii) - {373.907) (873.507}
- {1.660.196) {1660, 196)
(16.829.801} (5.451.805) {22.281.606)
661.414,710 (7.955.908) #52.428.502
x} 50.676.392 (690,610} 40976782
T11.091,102 (5.685.518) 702,405,584
14,581,411 - 10.581.411
wiil) 300,780,931 (7.003.578) 203777333
370.070,371 (2.682.839) 367387482
vii) - 3.681.060 3.681.060
2.990.083 - 2.990.083
673.631.772 673.631.772
2.992.613 - 2.992.613
1,361.047.181 (6.005.407) 1.355.041.774
xii) 127.536.101 {B.196.712) 118,339.389
¥ii) T.804.410 (B37.422) 0.946.988
vil) 342328 342328
i} 273.733.332 10.460.843 284,194,175
xii) 8.182.629 8182 620
5994.414 - 5.994.414
19.038.649 19.035.640
393.164.944 - 393.164.944
827.271.830 9,931,664 8372.203.516
2.188.319.011 3.926.259 2,192,245,290
2.399.410.133 (4.759.25%) 2.804.650.874

{1y Cerresponds a los saldos incluidos en los esiados financieros consilidados a0 31 de diciembre de 2004, aprobados por | Dircctorio, con

cicrtng reelasificaciones a clectos de sw exposicidn de acuerdo a las MUT (ver Mola 3,243,
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Albanesi S.A.

Motas 1 los Estados Finuncieros Consolidado (Cont.)

NOTA 3: ADOPCION DE LAS NIIF (Cont.}

32.3)  Coneiliacidn del estada de sifugcion finaneiera conselidado al 1 de enero de 2014
Norma LEfeclos dela
contahle ..
transiciin a NIF
profesional NIIF
Nota 3.2.4 anterior {1}
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
[lave de negocio i) (3.210.107) 3.210.107 -
Propicdades, planta y cquipo 1) ¥) ¥ ¥i) 062.459.357 610.583.431 1.5%3.347.788
Activo Intangible iv) 2733101 (2,723 590} 0.502
[nversiones en asociadas xi} BR.OV7 21 58.269.790 146, 367.601
[nversionss en otras sociedades - 282 282
Activo por impucsto dilcrido viii}) 14.737.677 (3.777.101) 10,960,576
[nventarios i) 16.387.033 (13876923} 2310110
Otros créditos vi} 34.826.891 32,342,077 &7 608 968
Créditos PoT venkas 3445952 (282} 3,448,670
Tatal del activa no corviente 1.11%.480.715 684,832,782 1.504,313.407
ACTIVO CORRIENTE
Propiedades, planta y equipo xiii) 14 437810 (14.437.510) -
Inventarios 918710 . 0102710
Otros crdditns ix) a0.675.464 20112 56093776
Créditos por ventas 200,824 772 200.824.772
Cfectivo ¥ equivalentes de efectivo 34248375 - 34242 575
Tetal del aetlve eorriente 415,294,331 (14,41 7.G98) JO0BTR.6I3
Actives o corricnte mantenidos para
la venta xiii) - 14.437.810 14.437.510
Taial del active 1.524.777.046 684,852,894 2.209.629,940

{1} Caorcesponds & los saldoz incluides en oy esiados Gnangiros consolidadas ol 31 de digfembre de 2003, aprobados por & Dircctorio, con
ciertaz peclasificaciones  elevlos de su exposicidn de aeeerda a lag NIF (ver Mote 3.2.4).
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Albanesi S.A.

Notas a los Esiados Financieros Consolidado (Cont.)

NOTA 3: ADOPCION DE LAS NUF (Cont.)

3.2.3} Concilincién del estado de situacidn finaneiera consolidada 411 de enero Je 2014 (Cont.)

Norta eantable

Efectos de 12

I;;T: profesional transicion p NIIF
anteriar {1) NIIF

FATRIMONIO
Capital social 0,100,000 - 60.100.000
Ajuste do capital 123001 - 123,901
Keserva lepal 44,780 - 44,780
Reserva facultativa 22.432.667 22,482,667
Reserva por revellio téenico v} - 443455 492 448.455.432
Reserva de conversitn 77.568 - 77.568
Otros ircaultados imegrales vii} {1.032.337) {1.032.337)
Resultados acumnlados (BL556.784) (3. 156367 (83.713.151)
Patrimonio atribuiblc a tos 2,272,132 444,264,788 446.538.920
propictarios
Participacion no controladora X) 13.167.6d44 19.937.936 33.105.580
TOTAL DEL PATRIMONIO 15.439.774 464.204.724 479.644.500
PASIVO
FASIVO NO CORRIENTE
Previgiones 7287451 - 7.287.451
Pasivos por impuesto diferido ¥iii) - 211.525.452 21153254352
Otras deudas 360.083.948 (3.028.598) 356,155,350
Planes de beneficios definidos ¥ii) - 2.049.747 2.049.747
Carpas {iscales 1.139.412 1.139.412
Préstamos 559.335.833 539.335.833
Total del pasive na ¢oreiente 027.646.644 209.646.6011 1.137.493,245
PASIVO CORRIENTE
Provigioncs anl.135 - 901.138
Otras deudas 42.608.626 (20571} 42.648.065
Drendas sociales vii) 142,748 (B57.422) 6285326
Plan de beneficios definidos ¥ii) - 479,476 470,476
Préslamos i} 256,521,793 11.400.086 2670921879
[mpuesto a las gananeias corricnte, noto 1.764.216 - 1.764.226
Cargas fiscales 12.851.066 - 13.851.066
Deudas comerciales 253.641.021 - 258.641.02]
Total del pasive corrienie S81.490,626 11.001.569 S42.402.105
Total del pasive 1.509.337.270 220.648.170 1,729,985.440
Total del pasive y patrimonla 1.524.777.046 084.852.894 2.200.629.940

(1 Qoreespende o bos soldus meluidos en tos estados Nnancieros conzolidado 81 31 de diciembre de 2003, sprobades por ol Bircctorio, con cisras

reclasilicaciones a efeclos de su exposicion de acucrde a tas MIE {vor Mola 3.2 4).
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Albanesi S.A.

MNotas a los Estados Financieros Consolidade (Cont.)

NOTA 3;: ADOPCION DE LAS NIIF (Cont.)
3.2.4) Explicaciones de la transicidn a NI

Norma conlable profesional anferior

En la columna “Nonna contable profesional anterior (17" de los cuadros de resumen previos se detallan los saldos histdricos
conforme a las NCPA al ¥ por el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014 en comparacion con 8] gjercicio finalizadn el
31 de diciembre de 2013, Sin embaigo, algunas reclasificaciones yfo agrupamientos ya han sido realizados en la columna |
para simpliticar la explicacion de ciertos cambios de forimato inieoducidos en estog primeros estados financieros anuales de
conformidad con WIIF, Los mencionados cambios realizados en ol estado de situgcidn financicora sepdn las NCPA ¢ incluidos
en la columna | son los siguientes:

(1) El impuesto a Ias ganancias a pagar, ] activo por impuesto diferido v €] pasivo por impuesto diferide, incluidos en
“Otros créditos” y en “Cargas fiscales™ bajo NCPA han sido expuestos pot separado.

{2) Los equivalentes de efectivo previamente expucslos como parle de las inversiones comientes han sida agrupados
Jjunto con el mibro caja y bancos, en npa nueva Hoea denominada *Efeciiva y couivalentes de efective™,

(3) DBajo NCPA, la proporcidn del patrimonio en una subsidiaria ne atribuible directa o indirectamente 3 la soeiedad
controlante es denominada “Participacién de tereeros en socicdades coniroladas™ y e clasifica como un componente
separado entre las secciones pasivo y patrimonio neto en el estado do siacion financicra (seecidn intermedia), 1.a
NIIT 10 “Cetados Financieros Consolidados™ especifica que una patticipacion no controlante on ona subsidiars es
una participacion en B entidad consclidada que debe ser reportada como un componcnte scparada demo del
patrimonio en los estados financieros consolidados. El Grupo pesee participaciones no conlrolanics cn més de ung
subsidiaria. Por consiguiente, se han agrupado las diversas participaciones no controfantes en log estados financieros
consolidados, se han renombrado “Participacién no controladora” y se ha reclasificado el mento total de la seccitn
intermedia al patrimonio neto a la fecha de transicion.

Lfectos de la transicidn a NI

{i) Llave de negocio negativa

WNOPA — Bajo WCPA, cuando la suma papads ¢h ung combinacidn de negocios o adquisicidn de interés no confrolante es
imenar que el valor eontable de los activos adquiridos ¥y los pasivos aswnmidos, ol Grpe reconacn dichs diferencia come llave de
negacio negativa en el estado de sitvacidn financiera {como una deduccidn del activo no corrienie) ¥ 12 amortiza durante 2l
periodo correspondientte, sin exceder tos 20 ailos. Sin embargn, bajo NCPA, cuando exisle llave de nepocio nepativa, los
activos intanpibles adquiridos que de otro mode serfan reconocidos, son reducidos para absorber la lave de negocio negativa,
incluzo si se les azigne no valor mle.

MIIF —La Sociedad ha aplicado la exencién de la NIIF 1 par combinaciones de negocios. Es decir, Ia Sociedad ha aplicadn 1a
excepcidn de la NIF | para adquisicionss de imtereses no contralantes. Fn consecuencia, Ias combinaciones de nepocios v
adquisiciones de intereses no controlantes completadas con anterioridad al | de enero de 2014 no fueron reexpresadas, y ¢l
valor contable de la Tlave de negocio negativa baje NITF al 1° dz enero de 2014 s igual al valor contable bajo NCPA a dicha
fecha. Dre ecuerdo con las NIIF, 1a llave de negocio negativa es reconocida en resuliados immediatamente,

Adicionalmente, las adquisicienes de asociadas son reconocidas inicialments al costo dg la inversidn, Cualguier diferencia entre
el costo de la inversion y la paticipacion del inversot o los valores rasonables netos de los activos y pasives identificables de
la asociada es llave de negocio. La llave de negocic negativa s reconces civ ¢l eslado de resultados en €l periedo en el gue sc
rdquiere la asociada.

En consecuencia, los saldos de lave de negocio negativa reconocidos en el estade de situacion financiera bajo NCPA fueron

dados de baja de acuerda con NIIF. /
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Albanesi S.A.

Matas a los Estados Financieros Consolidado (Cortt,)

NOTA 3: ADOPCION DE LAS NHF {Cont.)
3.2.4) Explicacioncs de Ia éransicidn a NIIF (Cont.)

(if) Valuacitn de préstamos a costo amorilzado

Bajo NCPA, los pasivos en moneda originados en transacciones financicras se miden de acuerdo con la suma de dinera
recibida, neta de los costos demandados por I transaccidn,

Al respecto, las NIIF establecen que este tipo de transaccionss deben ser valuadas de acuerdo a]l mélodo de! costo
amartizado, Fl costo amortizado de un activo financierc o de un pasive financiero es la medida inicial de dicho activo o
pasive menes los reembalsos del principal, mds o menos la amortizacidn acumulada—calculada con el método de 1a tasa
de interés efectiva—de cualguier diferencia entre el importe inicial y ol valor de reembolso en el vencimiento, ¥ menas
cualguier disminucidn por deterioro del valor o incobrabilidad (reconocida directaments o mediante ¢l uso de una coentg
correctora).

Fl métoda de la tasa de interés efectiva es un método de caloule del costo amoitizado de un activo o un pasive financiero ¥
de imputacion dol ingreso o gasto financiero a lo lange del perfodo relevante. La tasa efectiva es la tasa que descuenta
exactamente los flujos de efective a cobrar estimadas a lo largo de ia vida esperada del instrumento financicro.

{iii} Valwacion de inventarios

Bajo WCFA, los materiales y repuestos se consideraban parte de inventarios. Bajo WK se han reclasilicadn aquelloy
materiales gue se sstiman serdn consumidos en el largo plazo al rubro Propiedades, planta y equipo.

Dado que, bajo MIIF, el rubro Propiedades, planta v equipo se valia &l costo de adgnisicion {menos g depreciacion
acumulada y e! importe acumolado de las pérdidas por deterioro del valor), se han ajustado tas diferencias de cambio
reconocidas bajo la norma contable anterior, va que los materiales y repuestos se median a su costo do reposicicn.

{iv) Gastos preoperstivos

Bajo NCPA, les gastos preoperativos, de organizacidn y otros costos de puesta en marcha son capitalizados y amortizalos
en forma lineal, generalmente por un periedo de cinco afios.

Las N1IF presciiben que 1os gastos preoperativos no pueden ser atribuidos al costo de propiedades, planta y equipo ni a la
creacion de actives intangibles, v deben ser reconocidos inmediatamente comp gastos,

{¥) Propicdades, Planta y cquipos baje niodelo de revaluacién

Bajo NCPA, lus bienes de wso se valtian a costo neto de depreeiacion acumulada, /o pérdidas por deterioro acunuladas,
&i lay hubicre.

Rajo NIIF parte de propicdades, plania ¥ cquipos utitiza el modelo de revaluecion, segim el cual clerfos elementos del
negocio de generacidn edéeicica son medidos por su valor razonable a la fecha du revaluacidn menos la depreciacidn
acumulada y el importe acumnulado de las péedidas por deteriore de valor, si las hubicra.

A partir del 31 de diciembre de 2014, hajo NCPA la Sociedad habla optado por la wilizacidn del modelo de revaluacicon
de la RT 31 psra ciedos clemontos de propiedad, planta ¥ equipo de! negocio de gencracion eléctrica, debido a que se
habia modificado el articulo 275 del Ancxo “A* de 1la RG de 1a LG.] W° 772003 mediante la RGA de fa 1.G.). N® 472015
del 27 de febrero de 201 5. Por lo lante, al 31 de dicientbre de 2014, no existen dilerenciag entre NCEA v NLIF.
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Albanesi S.A.

Molas a los Estados Financieros Consolidado (Cont.)

NOTA 3; ADOPCION DE LAS NIIF {Cont.)

3.2.4} Explicaciones de la éransicidn a NLLF {Cankt,)
(vi) Valuacidn de anticipos de propiedades, planta ¥ equipa

Bajo NCPA, los anticipos de propiedades, planta y equipo se consideraban perte de propiedades, planta y cauipn. Bajo
NHF los mismos se han reclasificado de prapiedad, planta y equipo a otros créditos,

Bajo NCPA, log amticipos para la compra de propiedades, planta y equipos en moneda oxiranjera se valuaron al tipo de
cambio vigente al cierre del ejercicio.

Bajo NIIF, los anticipos a provecdares que hayan side realizados en maoneda extranjera deberdn ser registrados bajo el
modelo de Costa, y no petmite su revaluagién o el reconocimiento de los electos del tipo de cambio.

{vii} Plan de beneficios definidos

Los planes de benelicios deflinidos previamente incluidos como parte del rubro deudas sociales, han side expuestos como
un rubro soparade bajo NIIF,

Bajo NIIF los planes de beneficios definidos se deben reconocer por el total de la obligacion, mientras que bajo las NCPA
ciertos conceptos como los costes por servicies prestados en el pasado se reconocen cn resultadas, asipogndose
linealimente al periodo que reste hasta que ¢l derecho a recibir los beneffcios se perfeccione irrevoecablemenie

(viii) Tmpuesto diferido
Curresponde al efecto sobve el impuesto diferido de los ajustes para hacer la conversion a las WIIF.
(ix) Consolidacién de inversidn cn subsidlaria Albanesi de Yenezneln 5.4,

Bajo NCPA, la Sociedad mantenfa previsionada sn inversidn en la Subsidiaria AVSA, registrando en cero el valor neto de la
inversidn, debide a que no ha complide las expectativas sobre las cunles se habla infciado el provecto para la operacion en
campos de potrdleo y gas, dado los cambios en las regulacionss relacionadas con los permisos de explotaciones petroleras.

Conliime a lo establecido en la RT 26, incorporada por la CNYV, en los estados financisros individyales de lus Seciedades que
deban prescntar estados lirancieres conselidados, Tas nversiones en entidades subsidiorias, entidades controladas en forma
confunla y asacixdas, se contabilizarin utilizande el “método de la participacidn® (método del valor patrimonial proporcional)
deseripto en la NIC 28 “Inversiones en Asociadag”. Este eriterio difiere del establecido en el pdreafn 10 de la WIC 27 revisada
“Estados financieros separades™ (airrobada por la FACTCE en sy circular N78), segin el cual la cantabilizacicon debe efectuarse
el tales casos, al costt o a su valot meonable, Esta situacion cunstitaye I dnica excepcidn a 1n aplicacitn intepral de NIIF en
los cztados financigros individuales prevista por las NCPA,

(x) TParticipacidn no controladora

Las diferencias en la parlicipacion na controladora incluyen ¢l cloeta du registrar, en caso de ser aplicabls, lox respectivos
efecins de otras diferencias entre MCPA y NIIF.

Vénse ndpsirg informi: dv?{{
de muran de X116 (-__H‘h\\-.,_;
FRICE 2x1mt' HOUSE V‘ﬂ. SRL ™. Z

(Scicy)
CRCECARA T 17 Amande R. Losén
Presidenic

24




Albanesi S.A.

Nolas a los Esiados Financieros Consolidade {Cont.}

NOTA 3: ADOPCION DE LAS NIIF (Cont.)
3.2.4) Explicaciones de ba transicidn a NiIF (Cont.}
(xi} Impacto ajuste de inverslones en asnciadus

Bajo NCFA, Ta inversidn en ln asociada Solalhan 8 A entidad en las que Ta Sociedad ejerce influencia significativa, es
registrada bajo el método del valor patrimonial proporcional. Bajo el método de valor patrimonial proporcional, la
inversién s reconocida a costo original ¥ periddiciments incrementada {disminwida) por la participacion proporcional del
inversor en las panancias {pérdidas) Jde la asoviada ¥ disminuida por todos los dividendos recibidos de la asoeiada. 1.a
Sociedad aplica sn porcentaje de participacion a los estados financieros consolidados de sus inversiones regisiradas bajo el
método del valor patrimonial proporcional, preparados de acoerdo con NCPA,

Bajo NIIF, la Socicdad también contabiliza ks inversiones en asociada bajo el método del valor patrimonial proporcional.
No obstante, la Sncicdad ha evaluado e impacto de los ajustes a NUF en los estados financicros de dichas entidades
preparados balo NOPA, previo a la aplicacidn del método del valor patrimonial propotcionat.

El ajusie a MUIF més significative al patrimonio neto y al resultado intzgral de la subsidiariz cs la valuacidn de la
“Propiedad, Plania y Equipo bajo €l modele de revaluacion®,

{xii) Clasificacidn de instrumentos financicros derivados

Los instrumentos financieros derivadas previamenta ingluidos como parte de los mbros otros créditos v otras deudas han sigo
expuestos como activos o pazivos separadng, seelin coresponda.

(xliiy  Clasificacion de Aclivos no cerriente mantenidos para Ia venta
Los activos de propiedad, planta v equipos destinados para la venla, previgmente incluidos comoe activos corrientes como

panrte del mibro de propiedad, planta ¥ cquipo han sida expuestos come “Activos clasificados comoe mantenidos para la venta™
de forma separada del resto de loz activoa.
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NOTA 3; ADOPCION DE LAS NIIF (Cont.)

Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidado (Cont.)

Norma

3.1.5) Congiliacidn del estado de resultads miegral eansalidado por el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014

Efectos de la
cantable .
. transicion a
MNotu pl_'ufcsluual NIIF
3.2.5 vigente (%) NI
Inpresos por ventas h) 1.159.368.51% (13.087263) 1.141.281.256
Costo de ventas u} ¥ h} (343.679.158) 85527713 (835126.443)
Reyaltado bruto 315,659,361 {9,534.551 306.154.811
Gastos de comercializacian I} {13.486.089) 1267342 (12.188.747)
Gastos de administracion b} ¥ I} (37.533.615} 5260310 (32.264.305)
Resultado por participacidn en asociadas o)y ) B.218.725 {3.525.400) 4.693.235
Olros ingresos v eEresos U}y h) 2B.069.623 (22,720,306} 5949317
Resuktadn aperativo 301.558.00% {29.213.694) 271.344.311
Ingresoa financicros 6.106.715 6.100.715
Gastos financieros (157.739.192) 5182870 (152.556.322)
{ros resultados linancieros (183,351 914) 11,272,268 (172.079.646)
Resultados financierns, neto e}y h) (334.984.391) 16.455.138 (3[8.529.253)
Resultado antes de impuestos (33.426,386) (12,758.556) {46.184.942)
Impuesto 4 las panancias By ) 1157445 4,791,200 11,948,735
Pérdida par operacianes continuas {26.268.941} £7.967.246) {34.236. 41T}
" Operaciones discontinuadas - {5.544.430) (6.344.430)
Pérdida del ejerciclo {26.268.941} {14.511.694) {40.751.637)
Otros Resultade Tntegral Corsalidnda del
ejercicio
Revaluacidn de propiedades, planta ¥ equipns 947370674 {GITHI291) 329.697.755
Plan de beneficios definidos - (1.016.770) (1.016.776)
Diferencia de conversion - (1.251.8853) f{1.251.885}
Efecte de la hiperinflacion - 377943 377.943
Efecte on ¢l impuesto a las ganancias (331.579.733) 216.541.391 (115.038.342)
Otros resultados por participaciones en G97.153.000 (55.356.301} 42,396,708
asociadas
Otros resultadus integrales del ejercicio £) 713.543.950  {458.378.547) 255.165.400
Total de resultados integrales del ejercicio 687.275.009 (472.890.243) 214.384.766
Pérdida neta del ejercicio atribnible a:
Accionistas de la sociedad controlante (24.611.823) (13.981.601) {38.593.424)
Participacidn no controladora {1.657.118) {530,095 (2.187.213}
Resulladas integrales airihoible s:
Accionistas de la sociedad controlante 658.142.578  (452.252.690) 205 589,882
Particjpaciﬁn no contreladora 29,132 431 [2‘]63?54?) 5.494 354

(%) Comesponde & los saldos inglyidos en Tos estados Gnametenes consolidados sl 31 de diciembe de 2004, aprobados por el Direclocio, con cicnias
reclasi Ngagiones g electos die su exposicion de aeasedo a las NIE.
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Albanesi S.A.

Notas & 1os Estados Financieros Consolidado (Cont.)

NOTA 3: ADOPCION DE LAS NIIF (Cont.)

3.2.5) Concilincion del estado de resultado integral cansulidado por el ejercicio finalizado €1 31 de dicieimbre de 2014
{Cant.)

Norma contable profesional vipente (¥}

L.os signientes cambios han sido realizados en el estado de resultados integral consolidade correspondiente al ejercicio
finalizado el 31 da diciembre de 2014.

Conforme las NCPA, la distribucidn de pérdidas o ganancias de asociadas se expone luego de los resultados financierns,
con el fundamento de que surgen de lo que se considera una actividad de inversién. De inanera similar a las NCPA, bajo
NIIT por lo general la distribucion de pérdidas o panancias de asociadas se expone luego de los resultados financicins, Sin
embargo, €n los casos en que las asociadas son un vehiculo integral para llevar a cabo las operaciones dol grapo, tosulta
miés apropindo inchiir la disitibueiin de péndidas y panancias de asociadas antes de los costos Minancicras. Sepim su
estrategia, el Grupo lleva 8 cabo operaciones a través de empresas controladas. En conscoucncla, segin NITF, ¢l Grupa
expone las pérdidas o ganareias de asociadas antes de los resultados financieros. A fin de simplifiear la cxplicacion, Ia
distribucidn de pérdidas y ganancias de asociadus ¢ muestra antes de los resulrados financieros en la columna 1.

Las participaciones no controlantes en los resultados de una subsidiaria consolidada que fueron previamente clasificados
canto un compenente de Jas ganancias netas dentro del estado de resultados han sido presentadas comto una asignacion de
ganancias netas en la columna 1.

Coma parte de la adopecidn de las NIIF, el Wrming “Participacion de terceros en sociedades controladas™ ha sido
resmplazado por el nueve término “Participacién no controladora”, de contormidad con la NIC 1,

Segln NHF, las partidas de ingresos ¥ gastos que no s¢ reconocen ¢n resultados (es decir, diferencias de cambio por
conversidn de negocios en el extranjero} se exponen en el cstado de reseltados infegral como “Otros resultados
integrales”. Bajo Ias NCPA no existe un requerimicnto de presentar €l estade de resultados integral y, en consecuencia,
¢sas partidas se reconocen en el patrimenio neto, eb ona reserva separada, A fin de simplificar la explicacidn, cstas
partidas se muestran en “Otros resnltados inteprales™ en la columna I,

Efectos de Ia transicidn a N1IF

{a) Costo de ventas

Incluye ¢l efecto del ajusts descripte en la Nota 3.2.4. (¥} comespondients a Propiedades, Planta y equipos bajo modelo de
revaluacion, ¢l ajuste deseripto on la Nota 3.2.4, (iv} correspondiznte a gastos preparativos y el ajuste deseriplo on la Mota
3124 {vii) correspondicnte a plan de benelicioy delinddos,

{b} Gastes de administracion

Incluye ¢l clecto del ajuste descripte en ka Nota 3.2.4, (iv) comespundiente & gastos preparativos.

{c) Resultado por participacion en azocindas

neluye ef efecto del ajuste descripto en la Nota 3.2.4, (x) corrospondiente al ajuste de inversiones en asoeiadag.

{d} Otros ingresos y cgresos

Incluye el efecto del ajuste descripto en la Nota 3.2.4, (iv) correspondicnte a gastos preparativos.
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Albanesi S.A,

Wotas & los [stados Financieros Consolidado {Cant.)

NOTA 3: ADOPCION DE LAS NIIF (Cont.)

3.2.5} Conciliacidn del estado de resultndo integral consolidado por el gjercicio finalizada el 31 de diciembre de 2014
(Cont.}

{€)

i)

{(h}

Resultados financicros

Incluye el efecto del ajuste descripte en la Nota 3.2.4. (ii) correspondiente a los pasives por présiamos v al ajuste
deseripto en Nota 3.2.4. (vi) correspondicnte a |a valuacion de anticipos de propiedades, planta y cquipo.

Impuesto a las gananeias
Corresponde al efecto sobre el impuesto diferido de los ajustes patra haect b conversidn a las NIIF.
Otros Resultads Integral

incluye el efecte del ajuste deseripte en la Nota 3.2.4. (¥) corespondiente a Propicdades, planta v equipos bajo
modelo de revaluacidn y el ajuste descripte en la Mota 3.2.4. (vil) correspondicnte a plan de beneficios definidos.

Fresentacldn de aperaciones discontinuadas
Corrgsponde a la exposicidn, de acuerdo NIIF 5, de las operaciones discontinuadas de RRD y AJSA como un
lmporte Gnico que comprende ol lotal de resultado despuds de impuestos. El estado comparative de resultados

integrales ha sido coregido a fin de mostrar s eperaciones discontinuadas en forma separada de las continuas.

t.as opsraciones de BDD y ATSA son considerades como aperaciones discontinuadas debido a que son componentes
de 12 entidad que han sido dispuestos y representan lineas de nepocios que pueden ser consideradus separadas del

rezslo,
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Albanesi 5.A.

Motas a log Estados Financieros Consolidada (Cont)

NOTA 3: ADOPCION DE LAS NIIF (Cont.)

J.2.6} Conciliacidn del flujo de efectiva consolidado per el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014

Se han identificado las siguientes diferencias significativas en el estado de flujo de cieclive o en la definicién de efectivo y

gequivalentes entre las MCPA y NIIF.

Achividades operativas
Efectivo generado por actividades operativas bajo NCPA
Pérdida por resultados financieros ¥ equivalentes de efectivo

Reclasificacidn de insumes {inventarios) a Propiedad, planta ¥ equipos
Reelasificacion de Anticipos a proveedores en Propigdades, planta y
CQuipos a otros créditos

Efgctivo generado por actividades operatlvas bajo NIIF

Actividades de inversion
Efcetivo utilizada en actividades de inversién bajo NCPA

Reclasificacidn de insumas (inventarios) a Propiedades, planta ¥ equipos
Reclasificacidn de Anlicipos & provegdores en Propiedad, planta ¥ equipos
& otros créditos

Efectivo utilizado en actividades de inversitn bajo NTIF

Actividades de financiacion

Ffectivo utilizado en actividades de financiacidn bnjo NCPA
Descubiertos bancarios cono equivalente de cfcetivo

Efectivo ntilizado en actividades de financigcién bajo NLIF

Dissrnucidn nefa e efactive y equivalentes de efectivp
Disminucidn neta cn cfectlvo ¥ equivalentes de efectivo bajo NCPA
Pérdida per resultados financieros y equivalentes de ofectivo
Descubiertos bancarios come equivalente de efectiva

Disminueidin neta en efectivo y equivalentes de efeetive NIHF

Vitase nuesipd infbmng de [kl
& deamarze de 2016

31.12.2014
364.915.298
12,520,981
1.122.043

{49.190.473)

320,367 849

31122004

{222.887.001)
(1.122.043)

49.190.473
(174.418,571)

31.12.2014
(142.361.119)
(15 464 355)

(137.825.474)

31.12.2014
{332.822)
12,520,981
{15464.355)

{3.276.194)
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Albanesi 8.A.

Motas a los Fstados Financieros Consolidade (Cont.)

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES
4.1) Bases de presentacidn

Los presentes estados financieros consolidadoes han sido preparados de conformidad con la RT 26 y RT 29 de ta FACPCE,
incorporadas por la CNY a wrawls de las RG N® 562/09 v 5746/10, respectivamente, Las mismas adoptan las Normas
[nternacionales de Informacitn Financiera emitidas por el 1ASB ¢ Interpretaciones del CINIIF, en conjunte “NIIF”. Todas
las MIIF efectivas a la fecha de preparacion de los presentos estadus financieros fueron aplicadas. Adicionalmente, la
Socicdad ha aplicade ciertas NIIF que no son efectivas al 31 de diciembre de 2014 pero que penmiten aplicacidn
antivipacla. 1.3 Soviedad ha aplicado por primera vez las MIIF en e] ejercicio anval iniclado el | de enera de 2015, siendo
su fecha de wansicién el 1 de enero de 2014, Bl efecto de la adupeién de las MIF por parte de la Sociedad se explica en
nola 3,

La presemtacién en tos estados de situacidn financiera dislingue entre activos v pasivos corrientes ¥ no corrientes. Los
aclivos y pasivos curmientes son aquellos que se espera reeupérar o cancelar dentro de los doce meses siguientes al cierne
del perfade sobre ¢l que se informa, ¥ aquellos mantenidos para la venta. Adicionalmente, la Sociedad informa el flujo de
efective de las actividades operativas usande el méteda indirecio, Fl afio fiscal comienza el 1 de enero y finaliza el 31 de
diciembre de cada afie. 1.os resultados econdmicos y financicros son presentados sebre 1a base del ailo fiscal,

Los presentes estados financieros estdn expresados en posos, Los mismos han sido preparados bajo la conveneion del
cosln hisidriceo,

La preparacidn de calos estados financieros de acuerdo a tas NIIF requiers quoe s¢ realicen estimaciones v valuaciones que
atectan el monto de los actives ¥ pasivos registrados, ¥ de los aclives y pasives contingentes revelados a la fecha de
emisidn de los prescnles estados financierss, como asl tantbidn log Ingresos y egresos registrados en el periodo. Las drcas
que involueran un mayor grade de juicio o complejidad o las ércas en las que los supuestes y estimaciones son
significalivos prara los cstados financieros se describen en nota 6.

Los presentes estados financicros eonsolidados corrsspondientes al gjercicio finalizedo cf 31 de diciembre de 2015 y 2014
han sido aprobades para su emisidn por el Directorio de la Seciedad con fecha 8 de mars de 2016.

[nfirmaciin comparativa

Los saldos al 31 de diciembre de 2014, que s¢ exponen gn los estados financieros a efectos comparativos, surgen de los
estades financieros a dicha fecha. Ciertas reclasilicaciones han side efectuadas sobre las cilvas carrespondientes a los
estades financieros presentados en forma compatativa a efeclos de manfener la consistencia en la exposicién con las cifras
del presente ejercicio.

4.2) Nuevas normas contables, modificacianes e interpretuciones

Las signientes normas, modificaciones € interpretaciones de nermas han sido publicadas por el [ASE y por ¢l TFRIC, A
confinuacién se detallan aquellas normas, modificaciones e interpretaciones que potencialmente tengan algin impacto
para el Grupo en el momento de su aplicacidn.

4.2.1) Nuevas normas, nwodiflcaclones e inferpretaciones na efectivas y adoptadas anticipadamente por 1a Sociedad

NIIF 2 “Instrumentes financieros™: la modificacion fue emitida en el mes de julio de 2014, La misma incluye en un sélo
lugar todas las fases del proyecto de la IASD para reemplazar la NIC 39 "instrumentos financieros: reconpgimiento y
medicién", Dichas fases son ln clasificacidn y medicidn de los instrumecntos, desvalorizacién y comabilizacion de
coberfura. Esta version adiciona un nueve modelo de desvalorizacion basado en pérdidas esperadas y algunas
modificaciones menores a la clasificacidn y medicidén de los activos financieros, La nueva norma resmplaza todas s
anteriores versiones de 1a NIIT' 9 v es efestiva para perlodos que comienzan & partir ded 1 de enere de 2018, I.a Sociedad

ha adoptado la primera fase de la MUY ¢ a la fecha de estos es ncierog comdensados intermedios.
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Albanesi S.A,

Motas a los Estados Financicros Consolidado {Cont.)

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES (Cont.)
4,23 Nuevus normas contables, modificacioncs ¢ inferpretaciones (Cont,}

4.2.1) Nugvns normas, modifieaciones ¢ infcrpretaciones no efectivas y adoptadas anticipadamente prr la Seciedad
{Cont.)

La determinacidn se hace en e] reconecimiento inicial. La clasificacién depende del modelo del negocio de la entidad para
gestionar sus instrumentos financieros ¥ las caracter/sticas de los flujos de clective confractuales del instrumento. Para los
pasivos financieros, la norma mantiene 1a mayorla de fos requerimicnins de la NIC 39, Bl principal cambio ¢s que, on los
casos en que se toma b opoidn del valor razenable para los pasivos lingncieros, la parte del cambio en ¢l valor razonable
que sea consecuencia del riesgo de crédite propio de la entided so regisiva en oteo tesultado integral en vex de en la cuenta
de resultados, a menos que surja una falta de correlacidn conlable,

4.2.2y Nuevas normas, madificaciones € interpretaciones no efectivas ¥ no adoptadas anticipadamente por la
Snciedad

- ML 13 "Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contralos con clicmtes™ fue emitida en ol mes de maya de
2014 y aplicable para tos gjercicios iniciados a partiv del 1 de enera 2007, La misma espegifica cdmo y cudndo se
reconocerdn los ingresos, nsl come la informacian adicional que la Sociedad debe presentar en los estados financieros,
La norma proporciona un modelo inico de cinco pasos basado en prineipios que se aplicard 2 todos los confratos con
los clientes. La Sociedad se encuentra analizando ol impacto, no obslante, oxtima que la aplicacién e 1z misma no
impactard en forma significativa en los resultados de las operacionss o en la situacidn financiera do 1a Socicdad,

En septiembre 2014, el [ASB publicd modificaciones a las MIIT que resultan aplicables para loz gjerciclos iniciados a
partir del 17 de enero de 2016, permitiendo su aplicacidn anticipada. La Sociedad se encuentra analizando el impacto e s
aplicacion de las medificacionss, ne obstante, estima que la aplicreidn de lnz mismas no impactard en los resullados de lag
operacionss o en 1a situacion financiera de la Sociedad.

En diciembre de 2014, el IASE modificé la NIC | “Presentacidn de estados financieros” incorporando guias parg Ja
presentacién de los Estades Financieros v resulta aplicable a los gjercicios anuales iniciados a partir del 1 de enero de
201 &, pemmitiendo su adopeidn anticipada. La Sociedad se encuentra analizando el impacte en las revelaciones por ly
aplicacidn de dicha modificacidn.

4.3) Consalidacidn

Los estados financieros incluyen los de la Sociedad y de las entidades confroladas por €sta. Subsidiorias son todas las
entidades sobre las que la Sociedad ejerce contral, €] que generalmentes visne acompafiado de vna participacidn superior gl
5% de los derechos de voto disponibles. La Sociedad controla una entidad cuando estd expuesta o tiene derccho &
retornas variables por su involucramiento con la entidad y tiene la capacidad de afectar dichos retorios a través de so
poder sobre la entidad. Al momento de determinar si la Sociedad controla woa entidad se considera la existencia v el efccio
de derechos de votos potenciales que son actualments giercibles o convertibles, La Scciedad tambign evalda la existongia
de control cuando no tiene més del 0% de Jus derechos de voto perg puede dinigir las politicas operativas ¥ financieras en
virtud del “control de hecho®. El "contril de hecho” puede surgir ¢n circunstancias donde el tamaflo relative de los
derechos de voto del grupo en relacidn a la cantidad ¥ dispersién de 103 0leos accionistas, le da al Grupo el podet para
dirigir las politicas operativas y financieras, etc. Las subsidiarias se consolidan a partiv de ta fecha en que se transficre ef
control al Grupo ¥ se excluyen desde la fecha en que cesa dicho control.

Vs m d%
/‘6? de mars de PO
H_anfwmcm [DUSVL‘D n L. N
{Howin) .‘

CPC’tCﬁBh T™I1F* 17 Ammanda K. Losfin
Presidente

K]




Albanesi S.A.

MNotas a los Estados Financieros Consolidado (Cont.)

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES (Cont.)
4.3} Conspliducion
Los principales ajusies de censotidacion son los signientes:

i. Eliminacién de saldos de cuentas de rotives y pasivos reciprocos enfre las sociedades del Grupo, de manera tal que los
estados financieros expongan Gnicamente los saldos que se mantfenen con terceros y partes relacionadas no
controladas;

ii. Eliminacion de operaciones entre las socicdadss del Grupo, de manera tal que los estedos financieros ¢xpongan
tmicamente aquelias operaciones concretadas con terceros y partes relacionadas no controladas;

ili. Eliminactdn de las participaciones en el patrimonio v e los resultados de cadn ejercicio de las socicdades subsidiarias
€N 5U cotjunto.

Las politicas contables de las subsidiarias han side cambiadas, en caso de corresponder, para ascgerar 1s consistencia con
las politicas adoptadas por la Sociedad,

ASA desarrolla sus nepocios & través de diversas subsidiarias. A menos que se establezca lo contrarin, lax subsidiarias que
5 elunmeran a continvacion tienen capital accionario compuesto (nicamente por accionss ordinarias, gue se encuentran
directamente en poder del Grupo ¥ la proporcién de participaciones accionaries mantenidas cs igual a 1os derechos de voto
del Grupo. El pafs de constilueidn o inseripeion es también su sede socinl. Las subsidiarias se detalian a continuacidn,

Sede de la Yo de participacion en
Saciedad f poder
Sociedad contratada Fais Actividad principal
de JLI2A5 | Ma2a04 ) 0.01L14
constitucidn
Cienerdcein Medilerrdngy 5,4, {GMSA) Argeniing Generacidn de energta clécteica 05 00% 3005 05, (W%
Gencracion Independencia 8.4, (GISA) Arpenting Generacitn do cacrgla cléctrica 95 (0% PERIi 95, K
Ceneencidn Friss 8.A. (GESA) Argeniing Ueneracidn de energla eléctrica Q5,00% | S500% | D500%
{icncracion Rosario 5.4, {GROSA) Arpentina Gencracitim de ynergla eléctdca 95, 0% 500 | 9500%
Geanerncidn Risjona 3 A {GRISA) Arpeniing UGeneractin dc encrgla eléctrica Q5 00% | 9R00% | 9500%
Ceneracion La Banda 5.4 (GLE] Arpenting Qengracidn de enspl eléclnich 8, 950080 | O800%
Albanesi de Venseuela 5.4 {AVSA) Yengzucla Peirolera 00 0004 99.50% | 999934
Albancsi Fucguing 8 A, CAFSA) Argenting Qeneracidn de Tldeacarburay - 95.00% | 9500%
Alba JaL 8 A, (AISA) Arpeenling Avronfutica - 95 00% 95 004
Hodegs del gsieno 5.4, (BLD} Argenling Vitivinlgola - q0,00% | 90.00%
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Albanesi S.A,

Motas a los Estados Firancisros Consolidado (Cont.)

NOTA 4: FOLITICAS CONTABLES (Cant.}
4.4) Reconacimiento de ingresoy
a) Venta de energh eléctricn

Los ingresns son caleulados al walor razonable de 1a contraprestacion cobrada o 8 cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualguicr deseuente, determinande de esta manera los importes netos,

El ¢riterio de reconucimiente de ingresos del negocio de energla cléetrica, principal actividad del Grapo, congiste en
reconocer log ingresos provenienfes de la actividad de generacidn de enerpla eléenica por el méods del devengado,
comprendiendo la energia y potencia puesta a disposicion y la generada.

Los ingresos ordinarios moneionados se reconocieron al cumplirse todas v cada una de las siguientes condiciones:

la entidad transfirié al comprador los riesgos y ventajas de tipo significativo;

el importe de los ingresos se midid confiablemente,

es prabable que la entidad reciba los beneficios econdmices asociados a la transaccidn; y

tos costos incurtidos a a incurrir, en relacidn con la transaccion, fueron medidos confiablemente,

Sl S

by Ventas del servicios

[l ingreso por servicios es reconocido en ol cjereicio en of que son prestados, en funcidn del grade de cumplimiento de los
misimos.

¢] VYentas del segmentn 2eronavepgncidn

El ingreso por servicios de asronavegacion es reconocide en el gjercicio en el que son prestados, ¢n funcién del wado de
cuntplimiente de los mismos.

d) ¥enias del sepmentas de vinos

Los ingresos del segimenio de vinos del Grupe provienen principalmente de 1a venta, tanto de vinos embotellados como de
¥ino a granek

E!l Grupo contabiliza los ingresos per ventas del segmenta de vinos cuando se entrzgan los vinos embotellados o el vino a
grane! ¥ los clientes adquicren la prupiedad ¥ asumen los rlesgos asociados, o cual suceds habitualmente cuando los
produsios son recibidos o son retirados directamente por lus elieates, ol cobro de los créditos es probable, y el valar de los
ingresos puede medivse en forma conlighle, Las ventas netas de los productos representan el valor facturado, neto de
descuentos y bonificasiones, en caso de existir,

¢) Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses s¢ reconocen ulilizgando ¢l método del lipo de intetds efectivo, Los mismos se registran sobre
una base temporaria, con referencia al capital pendiente ¥ a la 1asa ofectiva aplicable,

Estos ingresos son reconocidos siempre que sea probatle que la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccitn v pudiendo el inporte de la fransaceidn ser medide do maneta Mahle,
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Albanesi S, A.

Notas a los lstados Financieros Consotidado (Cont.)

NOTA 4: POLITICAS CONTARBLES (Cunt.)

4.4) Reconaeimienta e inpresoys (Cont.)

) Dividendos ganados

Los dividendos ganados san reconocidos cuando el derecho a recibir el cobro es declarado,
4.3) Efertus de Ins variaciones de 1as €asas de combio de |n moneda exiranjera

) Moneda funcional y de presestacion

Los presentes estados financieros censolidados cstdn presentados en pesos {moneda de curso logal en la Repiblica
Argenling para todas las sociedades con domieilio ¢n {z misma), que es a ia vez la moneda funcional de ks Sociedad.

La Sociedud ha evaluado y concluide que a la fecha de los estados financieros no sc cumplen las condiciones
cstablecidas en o WIC 22 “Informacidn financicta en econeméas hiperinflacionatias” para eonsiderar a la Argentina
camo ung economia hiperinflacionaria. Lstas condicienes incluyen que 1a inflacién acumulada de los Gltimos tres
afioy aproxime o supere el 100%. A la fecha de emisién de los presentes estados financicros, csta pauta, medida como ta
variucion en el Indice de Precios Internos al por Mayar publicado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, no
estd alcanzada. Por lo tanto, los presentes estados financieres no han sido resxpresados.

Cuando se cumplan las condiciones establecidas on la NIC 29 para considerar a Argentina como una economia
hiperinfacionaria, los estados financieros correspondientes deberdn ser reexpresados desde la feche de altima reexpresion
{1 de marzo de 2003}, o Gltima revaluacién para los activos que hubieran sido revaluados en la transicidon a WIIF,

bl Transaceiones v safdos

Las transaceioncs ¢n moneda extranjera son convertidas a la imaneda funcional y de presentacién usando los tipos de
cambio del dia de las fransacciones o revaluacion, cuande los canceptos de las mismas son reexpresados. Las ganancias ¥
perdides gencradas por las diferencias en el tipo cambio de las moncdas extranjeras iesultantes de cada lransaccién y por
la conversién de los rubros monetarios expresados en moneda extranjera a! cierre del sjercicio son reconacidos en el
estado de resullados, a cxcepeion de los montos que son capitalizados,

Los tipos de cambio utilizados son: tipo comprador para activos monetarios, vendedor parg pasivos maonetarios, cads uno
ge ellos vipentes al cierre del ejercicio segin Banco Nacidn y tipe de cambio puntual para las transacciones en monada
extranjera.

o} Subsidiarias en economln hiperinflacionaria

Los estados financieros de una entidad cuya moneda luncional es |a de una economia hiperinflactonaria, son reexpresados
a los efectos de ser presentados eh moneda bomaogénea a ta fecha de cierre, conforme at método establecide en la WLC N®
29 “Informacion Mnanciera en Economlas Hiperinfacionariag®,

En Venezuela, la tasa de inflacidn acumulada en los dllimns tres afies s¢ aproximd o sobrepast el 100%. Esta siturzidn,
combinada con ofras caracteristicas del entomo econdmico, ha llevado al Grupe a clasificar a la economia de este pals
como hiperinftacionaria. Como consecuencia de cllo, los estadas financiercs de la subsidiaria Albanesi de Venezueln 8.4,
fueron reexpresados en moneda homapénca del elerre, tilizando coeficientes caloulados ¢n base al indice Macional de
Precios al Consumidor {(*INPC™) publicado por ¢l Banco Central de Venezuela. Bl valor de este indice ¥ su variacian
anual, s& expone co coadoo g cominuacion:
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Albanesi 8,A.

Motas a los Estados Financieros Consolidado {Cont.)

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES (Cint,)

4.5} Efectas de las varfaviones de las tasns de cambio de J2 moneda extranjera (Cont.)

¢} Subsidicericy en coonamia iperinflacionaria (Cant,}

Fecha INPC % Anual
311212 318,9 20,1%
31.12.13 49%,1 56,7%
31.12.14 839.5 68,5%
31.12.15 243311  189.8%

Las ganancias o pérdidas por la posicion financiera neta, se cxponen en gl 1ubro resultados financieros.

&} Conversion de estados fiuancieros de subsidiavias cuya maneda funcional es la correspondisnte a la de una economia
hiperinflacionaria

Los resultados y la situacién financiera de las subsidiarias que tienen una moneda funcional distinta de la moncda de
presentacién ¥ que se comesponds a la de una economia hiperinflagionaria, se resxpresan primere de acuerdo con ta NIC
29 “Informacion financiera en economias hiperinflacionatias™ y luego, todes los actives, pasivos, partidas de patristonio v
cuentas de resullados, se convierten al tipe de cambio de 1n fecha de cicere.

Los catados financieros ds Albanesi de Venezuela S.A. utilizados para la consolidacion expresados en pesos argentinos
(ARS) como moneda do presentacidn digtinta a la funcional fieron obienidos de ly conversibn de los estados financieros
expresadog en bolivares de confurimidad con 1a Norma Internacional de Cantabilidad M° 21 “Flectos de las varinciones cn
las tasas do cambio de la moneda extranjera™ (NIC 21).

Las tases de cambios oficiales al cictre de cady gjercicio son como siguer a continuacisn:

. JLizas 31.12.14 01.01.14
Taza de cambio al cierre (BsUSDI1} 148,69 12 6,30
Taza de cambio al cierre (ARS/USD 12,94 845 £48

4.4) Propiedades, planta y equipo

En términos generales las propiedades, planta y equipo, exeluyenda los terrenos, edificios, instalaciones ¥ maguinarias son
registrados al costo neto de depreciacidn ecumulads, vio pérdidas por deteriore acumuladas, si ias hubiere.

La depreciacién de los activos de propiedades, planta y equipo, s& inicia cuande los mismos estdn listos para su uso, Los
costos de reparacion y mantenimiento de propiedades, planta ¥ equipo sc recanocen en €l estado de resultadns integral a
medida que se inciimen.

Las obras en curso son valuadas en funcidn del grado de avance. Las obras en curye se registran al costo menos cualquier
pérdida por deteriove, €n caso de corresponder. La depreciacién de estos aclives se inicia cuando los mismos estdn en
condiciones econdmicas de uso. '

Las inglalaciones, maguinariys ¥ edificios se miden por su valer razonable menos o depreciacion acunmilada y las
pérdidas por deterioro Jdet valor reconocidas o Ya fechy de la revaluacion, si las hubiere. Los tertenos se miden a su valor
razonable no siendo depreciados. 1as revaluaciones se efectlan con la trecuencia suffciente para asegurarse que el valor
razonable de un active revaluado no difiera significativamenic de su impuite de libros. Asimismo, a cada fecha de
presentacion la Suciediad efectia la comparacion entre 13 medician eomable de terrenos, edificios v maquinarias con sus
correspondientes valores recuperables calculados come se menciona en ¢ apartado siguiente.
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Albanesi S.A,

Motas a los Estados Financicros Consolidado (Conl.)

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES {Cont.)
4.6) Propicdades, planta y equipo (Cont,}

Todo incremento por revaluacion se reconace en el otro resultade integral ¥ se acumula en la reserva por revaluacion de
activos en el patrimonio, salvo, en la medida en que dicho incremento revierta tna disminueién de revalvacion dsl mismo
activo reconocida previamente en Ios resultados, en cuyo caso ese incromento se reeonoce on los resultados. Una
disminucién por revaluaeidn s¢ reconove en los resultados, salve en ta medida on que dicha disminycién compense un
incremento de revaluacion del mismo activo reconocido previamente en la reserva por réveluacion de activos.

Al imomente de la venta del activa revaluade, cualquier reserva por revaluacian relacionada con ese activa especifico se
transfiere & los resultados acumulades, No obstante, parte de la resetva por rovaluacion se transferird a los resultados
acumulados a medida que ¢l active es wtilizado por 1a sociedad. El importe de la roserva transferida serd igual a la
diferencia entre la depreciacion calewlada segiin el valor revaluado del activo y Ja calulada segin su costo oviginal.

De acuerdo con lo dispuesto por la NIC 23 *Costos por Préstamos™ deberdn activarse costos financicros en ¢l costo de un
active cuando, el mismeo se cncucnita en produccidn, construccion, montaje o letminacion y tales procesos, en razon de su
naturaleza, de duraeidn prolangada; no s¢ encuentran interrumpidos; ) perfodo de produccion, construccién, montaje o
teriminacién no exceda del enicaments requerido; las actividades necesarias para dejar el activo én condiciones de uso o
venta no se encuentren sustancialmente completas; ¥ el activo no esté en condiciones de ser usado cn la produccion de
otros bienes o puesia en marcha, lo que comespondiere al propdsite de su produccion, construceidon, montaje o
terminacifn.

l.us costos posteriores al reconocimiento inicial se incluyen en el importe en libros del active o s2 reconocen como un
activo separado, segiin corresponda, sdlo cuando sea probable que lay beneficios econfmicos futuros asocindos con osos
bienes vayan a fluir a la Sociedad ¥ su costo pueda determinarse Jde forma fiable, En caso de reemplazos, el imporic ¢n
libras de la parte sustitvida se da de baja contablemente. Los gastos rostantes por reparaciones ¥ mantenimienio sc
reconoeen en resultados en el perfodo en que se insurren.

Si los rubros relasionados con la generacion de energia eléctrica {Terrenos, inmuchtes, construcciones civiles, instalacian,
planla, insialaciones, instalsciones eléctricas, turbinas, maquinartas, plants ague ¥ sistema incendio, planta compresora,
planla de gas, planta despache combustible ¥ herramientas) se hubieran medido atilizando ¢l modelo de costo, los
impories de libros hablan sido 1os sipuisntes;

3L.12.15 311214
Costo LA00. 851,995 [.352.770.304
Drepreciacidon acumulada {67941 {25%.508.076)
¥alor residual 1.282. 172,507 1.098.262.318

De acucrdo a la cvaluacion téenica rcalivada pur los valuadores experios de la propiedad, planta y equipes, se han
realizado reclasificaciones dentro do la clase de elementos a los efectes de plasmar una advcuada exposicién de los
misimos.

Las propiedades, planta ¥ equipo mantenidos para su uso en la produceidn o para fines administrativos, s regisiran a costo
histérico menos la depreciacion y cualquier pérdida por deterioro acumuladas, El costo histérico incluye los gastos
directamente atribuibles a la adquizicidn de los biencs.

Los costos posteriores al reconacimiento inicial se inchiyen en el importe en libros el active o se reconocen como un
active separado, segin corresponda, sdlo cuando sea probable que los beneficios ceondmicos futuros asociados con esos
bienes vayan a fluir & la Sociedad ¥ su costo pueds determinarse de forma figble. Fn caso de reemplazos, ¢ importe en
libres de la parte sustitvide se da de baja contablemente. Los gastos restanles por reparacionss y manichimicnto se
reconacan en resultades en et periodo en que se incurren.
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financicros Consolidado (Cont.)

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES {Conl.)

4.6) Propiedades, planta y equipn (Cont,)
Los terrenos no son depreciados, mientras que e resto de los activos s depreciado utilizando el método de linea recta.

A continugcitn se indican las vidas tiles cstimaduas para tos principales tipos de propiedades, planta y equipo:

Edificios: 50 afics

Turbina, Gensrador ¥ Accesorios: 20 afios
Transformadores ¥ Celdas de Media Tensidn: 20 afins
Sistema de Agua Contra Incendio: 20 afios

Sistema de Almacenamiento y Tratamiento Gasail: 20 afios
Sistema de Agua Demi: 20 nilos

Flanta Reductora de Gas: 20 afics

Acueducto: 20 afos

Instalaciones de Flanta: 10 afios

[nstrumentos y Herramientas: 10 afos

Rodades: 5 afios

buebles y ftiles: 3 afios

4.7) Aetivos intangiblcs

Los activos intanpibles incluyen los costos erogadus en concepto de honoravios de terceros por el registro de las marcas
que utiliza la Sociedad para comercializar s produceion tante a nivel nacional como intermacional. Las marcas se
amortizan & vn perlodo de 10 aftos desde ol inicio de fas sctividades de comercializacidn en e gjercicio 2008,

4.8) Inversiones en asocladas ¥ en ofras saciedades
Fversiones en asociadas

Las asociadas son todas aguellas entidades sobre tas cuales ASA tlene influencia significativa poro no control,
represcotado gencralmente por usa tenengia de entre el 20% y menos del 30% de los derechos de voto de dicha entidad,
Las invetsiongs en asociadas s¢ contabilizan por ¢ método del valor patrimonial proporcional. De acuerds con este
mélndo, ta inversidn so reconnes nicialmente al costo, ¥ € valor contable aumenta o disminuye para reconocer Ta
participacion del inverser sohre el resnltado de 1a asociada con posterioridad 2 1a fecha de adquisicidn.

Inversicires en oirar sociedades

Tadas las inversionss en instrumentos de patrimento son medidas a valor razonable con cambios cn resultades, Fl valor
razonable de las Acciones ordinarias sin cotizacion de LISk ¥ TMB se ha eslimado wiilizando un modela de flyjos de efectivo
descontadas.

4,9) Deterioro del valar de lps activos no finnncieroy

Los activos sujetos a depreciacidn se someten a revisiones para pérdidas per deteriorn sicmpre que algin suceso o cambia
en las citeunstancias indique que el importe en libros puede no ser recuperable. Se reconges una pérdida por deterioro por
el importe en el cual el valor en libros del activo excede su importe recuperable. El impurte recuperable es el valor
razonable de un active menos los costos para la venta o el valor en uso, el mayor do los dos, A efectos de evaluar tas
pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al vivel mis bajo para el que hay Nujos de efective {dentificables
por separado (unidades generadoras de efectivo).

La posible reversidn de pérdidas por deterforo de valor de activos no financieros se revise en todas las fechas en Tas que s
presenta informacidn financiera.
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Albanesi S, A,

Notas a los Nstados Financieros Consolidado (Cont.)

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES (Cont.)

410y Activos lnancierns

4101y Clasificucitn

Ll Grupo clasifica Ios activos financieros en las sipuientos categorins: aguellos que se miden posteriormentc a valor
razonable y aquellos que ss miden a costo amortizado. Esta clasificacién depende de si el activo financicre &5 una
inversidn en un instrumento de deuda o de patimenio. Pera ser medido a costo emartizade se deben cumplir las dos
condicioncs descriplas abajo. Los restantes activos financicros se miden a valor razonable. La NIIF § “Ingtrumentos
financicros™ reguiers que todas las inversiones en instrumentos de pafrimenio sean medidas a valor razanable,

al  Activos financieros a coxén amoriizado

Los activos (inanciergs san medidos a costo amortizado si cumplen las siguientes condiciones:

- cl objetiva del modelo de negocio de la Sociedad s mantener los actives para obtener ios flujos de clective
eonlraciuales;

- las condiciones contractuales dan lugar, en fechas cspecificadas, a flujos de efectivo que son tnicamente pagos
del principal ¢ intereses sobre el principal.

8 Activos financieros w valor razonable

8§ alguna de las condiciones detalladas anteriormente no se cumple, los activos financieros son medidos £ valor razonable
con cambios en resullados,

4.14.2) Reconocimicnto y medicién

La ¢ompra 9 venta convencional de los activos financieros se reeonoce en la fecha de su negociacion, es decir, la fecha en
yue la Sociedad se compromete o adquirir o vender el activo, Los activos financieros se dan de baja cuando jos derechos &
recibiv flujos de efectivo de las inversiones han vencido o se han translerido v la Sociedad ha transferido sustancialmente
tados los riesgos v beneficios derivados de su titularidad.

Los activos lingncieros s¢ reconucen inicizlments 2 su valor razanable més, cn el caso de actives financieros que no se
miden a valor razonable con cumbios en resultados, los costos de transaccidn que sean divectamente atribuibles a la
adquisicion de los activos linancicros,

4,10.3) Treterioro del valor de tes activos financicros
Aetivos finencieros o coxfo gmartizado

1 Grupo evalia al final de cada ejereicio sobte ol que infurma si existe evidencia objetiva de que un active financisro o
un grupo de activos financicros pucdan haber sufride pérdidas por detericro. Un activo fingnciero o un grupe de activos
financicros estd detetioradn, ¥ se incutre on una pérdida por deterivro del valor, sicmpre v cuande exista evidengia
objetiva del deteriorn como resuhado de une o mis eventos que hayan ocurido despuds del reconocimiento inicial del
sctivo, y csc cventa (0 cventos) causanie(s) de la pérdida tenpa(n} un impacto sabwe los flujos de efective fuluros
estimados del activo financiere o del grupoe de activos financieros, que pueda ser estimado con fiahilidad.
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Albanesi S.A.

Motas a los Tistados Financieros Consolidade (Cont.)

NOTA & POLITICAS CONTARBLES (Cont,)

4,80} Activos financicros (Cont.)
4,10.4) Compensacitn dc instrumentns financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan v el valor neto se informa ¢n ¢l estade de situacién financiera cuando
existe un derccho exigible legalmente de compensar los valores reconocidos y existe una intencién de pagar en forma nota,
o de realizar ol acfivo y cancelar el pasivo simeltdneaments

Lo ¢riterios que el Grupe utiliza para determinar si existe evidencia abjetiva de una pérdida por deterioro inchuyen:

- dificultades financieras significativas del deudor;
- incumplimiente de las cldusulas contractuales tales como retresos en el pago de intereses o capital;
- ¥ probabilidad de que el deudor entre en situacion concursal u olra situacidn de recrganizacion financicra,

El impoite de ta pérdida por detericoro se mide como la diferencia enire ¢l importe en libros del active ¥ ¢l valor actual de
lus flujos de efectivo futuros estimados (sin tener en cuenta las pérdidas de crédito firturas en las que no sc haya incurrido)
descontados a la tasa de interds efecliva original del active financiero. El importe en libros del active se educe ¥ el
importe de la pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados inteprales.

81 en gjercicios posteriores el importe de la pérdida por deterioro disminuye ¥ la disminucidn puede ser objctivamente
relagionada con un evento posterior al reconacimiente del deterioro (tal como una mejora en la calificacion erediticia del
deudor), la reversitn de la pérdida por deterioro registrada previamente es reeonocida en el estado de resultados inteprales.

4,11} Créditos por ventas y atros erdditoy

Los eréditos por ventas son importes debidos por clientes por las ventas de los negacios de la sociedad, efectuadas cn g]
curso normal del negocio. 31 se espera que et cobro de lus créditos sea en un aile o cn un perfodo de tiempo menar, los
tismos sun clasificados como activo corricate, En caso contrarfo, son clasificados como active no cormiente.

Loz créditos por ventas y otros créditos son reconocidos a sy valor razonable y posicrionuente medidos 2 costo
amorlizado, wsande el métode de la tasa de interés efectiva, y cuando fuers significative, ajustado al valor temporal dc 1y
moneda.

El Gropo registra previsiones por incobrabilidad cuando existc una evidencia objetiva de que la Sociedad no serd capaz de
cobrar todos los momes adendudos en su favor de acuerdo a loa términos originales de los créditos.

4.12) Inventurios
Nepocio de generacitdn de gnergl trica
Los inventarios son valuados al monte gue resulte ser menor entre el costo de aduguisicidn v el valor neto de reabizacién.

Dado que los inventarios del Grupo ne son bienes destinados a la venta, se considers su valuacion a partir del precio de
compra, los aranceles de importacién (en caso de corresponder), y otros impuestos (que no sean recuperables
posterionments par aularidudes fiscales), los transportes, el almacenamiento ¥ olros costos directemente atriboibles a ln
adeuisicién de esos activos, Bl costo se detsrmina a parti del método del costo promedio ponderado.

Ol Grupo clasificd a s itventarios en corrientes y no corrientes dependiendo del desting final de los mismos y del plazo
en que se capeia que sean utilizades, pudiendo ser utilizados para mantenimisnto o mejoras sobre hicnes existentes. La
porcifin na corrignte de los materiales v repuestos se expone en ﬂ,l'-ﬁbi‘ “Propicdades, planta v equipo™. La valuacién de
los inventarios en su cpnjunto no supera su valor recuperable akci ada gjercicio.
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Albanesi 8.A.

Motas a los Estados Financieros Consolidade (Cont,)

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES {Cont.)
4.12} Inventarins {Cont.)

Mepocio de vinos

l.ys insumos y preductos terminados se miden a coste o al valor neto de realizacién, el que sea menor. El coste de tos
insumas y productos terminadns se determina utilizando ] método del precio promedio.

4.13) Efecilva y equivalentes de cfeetivo

El efectivo y equivalente de efectivo incluye &l efective en caja, los depdsitos a la vista en entidades bancaries ¥ otras
inversiones a corto plazo de gran liguidez con un vencimiento original de res meses o menos estando sujetos a un riesgo
poce significative de eambie de valor. En caso de existir, los adelantos en cuenta corricntes se exponen dentro del efectivo
y equivalente de clective, a los efectos del estado de Mijo de efectivo, por ser parte inlegrante de la gestién de efeotiva de
la Sociedad.

4.14) Dreudas comerciales y ofras deudas

Las deudns comerciales san obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adyuirido a los proveedores en el curse
ordinario de tos negocioy. Las deudas comerciales sc clasifican como pasive corriente si 1os pagos tienen vencimicnto a un
ailo 0 en un periodo de tempo menar. En case contraria, son clasificados coma pasive no comiente.

Las deudas comerciales y otras devdas se reconocen [niciglmente & valor razonable v con posterioridad se iniden a costo
amertizade utilizando el métado de |a tasa de interés efectiva.

4.15) Préstamos

Los préstamos se reconocen inicialmente a valor razonable, menos los costos directos de 1minsaccion incurridos. Con
posterioridad, sc: miden a costo amortizado y cualquicr diferencia entre los fondos ohicnidos (netos de los costos directos
de transaccion) y ¢l importe a pagar al vencimiento se reconoce en resultados durante ¢l plaso de los préstames wilizando
el método de la taza do inlenés efectiva,

4.168) Castos por préstamas

Los costos por prestamos dircelaments atribuibles a la adquisicién, constraceitn o produccion de activos aptos, que son
aquellos que requieren de un perlodo sostancial antes de estar lstos para ol uso o} que estdn destinados o para Ja venta, son
tapitalizados como parte del costo de dichas activos hasta que los mismos estén aptos para su Vg0 o venla,

L.os demas ¢ostos por prestamos son reconacidos coma gastos en el periodo en que se incurren.
417} Instrumentos financieroy derivados

Los instrumentos financieros derivados sc rcconocen inicialmente al valor razonable en la fechn en qoe se firma el
contrate. Con posterioridad al reconecimiento inicial, se vuelven & medir a su valor rasomable.

Fl método para reconocer Ia perdida o panancia rosubtante depende de si el deriveds se ha designado come un instrumento
de cobertura y, 3i es asi, de ln nawraleza de la partida que estd culviendo. GISA ha celebrade contratos de derivados
financieros en monedn extranjera, con el objetive de oblener ung cobertura a los préximos vencimientos de las cuotas de
capital e interés de sus préstamos en ddlares estadounidense y reductr el riesgo de variacidn de tipo de cambio. Sin
embargo, 1a Sociedad no ha aplicado contabiliclad de coberur, ¥ por lo tanto, los cambios en su valor se reconocen cn
resultados dentro del coneepto “Cambios en ¢l valor razonable de insttumentos finaucieros”, en la lnea de Otras
resultados financicros.
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Albanesi S.A,

Nutus a los Estados Financieros Consolidado (Cont.)

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES (Cont.}

4.17} Instrumentos financicros derivados (Cont.)

los valores razonables de los instrumentos financieros derivados que son negociados en mercados actives son repistrados
en funcién de los precios de mercado. Los valores razonables de los instrumentos financieros derivados que no son
negociados en mercados actives son determinados usando téonicas de valuacién, Bl Grupo utiliza su juicio critico para
seleccionar los métodos més apropiados y determinar premisas que se basan principalmente ¢n las condiciones de
mercado existentes al cierre de cada gjercicio.

4.18) Previsioncs
Las previsiones se reconacieron cn lus casos en quo ¢l Grupo, frente a una obligacién presente a su cargo, ya sea logal o

implicita, originada en un suceso pasado, resulta probable gue deba desprenderse de recursos para caneelar ka obligacion,
¥ se pueda realizar una estimacion finble del mporte de la misma,

Ei importe reconocido como previsiones fue la mejor estimacion de desembolso necesario para cancelar la obligacion
presente, al final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos € ncertidumbres cenespondientes.
Cuando se mide una prevision usando el flujo de efectivo estimada para cancelar la obligacisn presente, su importe
registrado representa el valor actual de dicho fluje de clectivo.

Los tipos de previsiones constituidas son las siguientes:
a) Deducidas del nctivos

Deudores incobrables: se ha constituido en base a un anglisis del comporlamiento histérico de las cuentas a cabrar lg que
permite ¢stimar 1a recuperabilidad de la cartera de eréditos.

b) In¢luidas en ¢l pasivo:

Se han constiteido para cubrir eventuales sitnaciones contingentes que podrian originar obligaciones de pago lituras. En la
estimecicn de sus montes ¥ probabilidades de concrecion se ha considerado la opinion de los asesores legales dei Grupo,

4,19 Impuesty u las ganancias ¥ a la gunancia minima presunin
a} Impuesio a Ias gnnancias corrlenta y diferido

Fl cargo por impuesio & las ganancias del cjercivio comprende el impuesto diferido. El impuesto a las panancias e
reconocido en resultados.

Rl impueste diferidoe ¢s reconocido, de acuerdo con ¢l método del pasive, sobre las difercncias temporarias que surgen
entre la base fiscal de tos activos v pasivos y suz importes en libros en el estado de situacion financiera. Sin embarge, no
se reconoce pasivo por impuesto diferido si dicha diferencia surge por el reconocimiento inicial de wna llave do ficgocio, o
por &l reconocimiento inicial de un active o pasive en una transaccidn que no es una combinacidn ds negocios y en el
nmumento en que fue realizada no afectd a la panancia contable ni a fa fiscal.

l.os actives por impuesto diferido se reconecen solo en la medida en que sea probable que 1a Seociedad disponga de
ganancias fiscales futuras contra las que se puedan compensar las diferencias temporarias.
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidade {Cont.)

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES (Cont,)

419}  Impuesto a las gananeias y a la ganuncia minina presunta (Cont.)
a) Dinpuesio a I2s ganancias corriente ¥ diferido {Cont,)

Los activos ¥ pasivos por impueste diferido se compensan si la Sociedad tiene el derecho reconocido legalmenie de
compensar log importes reconocides y si los activos y pasivos por impuesto diferidy se derivan del impuecsto a ias
ganancias correspondiente a la misma autoridad fiscal, gue vecaen sobre la misma entidad fiscal o sobre diferentes
entidades liscales que pretenden liquidar los activos ¥ pasivos impositives por su importe neto.

Los activos y pasivos per impuesto corriente v diferido no han sido descontedos, expresandose a su valor naminal,
b} Impueste a la ganancia minima prosunta

El Grupo determina el impuesto a la ganancia minima presunta aplicando 3 tasa vigente del 1% sobre ios activos
computables ul cierve del gjereicin. Este impuesto es complementario del impucsto a las ganancias: la obligucidn fiscal de
la Sacicdad en cada ejercicio coincide con el mayor de ambos impuestos. Sin embargo, si el impucsto a la ganancia
minima presunta excede en un ciercicio fiscal al Impuesto a las ganancias, dicha exceso podrd compularse come pago a
cucnia del impuesto a las ganancigs que pudiere producirse en cualgniera de los diez ejercicios siguienles.

El Grupo ha reconocido el impuesto 2 la ganancia minimea presunta devengade en ¢l ejercicio y pagado cn ciercicios
anteriores como un ¢rédito, considerando que ¢l mismo serd compensado con utilidades impositivas futuras.

Los activos ¥ pasivos por Impussto & la panancia minima presunta no han sido descontados, expresdndose & su valor
nominal.

4.20) Suldos con partes relaciynadas

Los ertditos ¥ deudas con peries relagionadas han side vatuadas de acuerdo con las condiciones pactadas ¢nire las partes
involucradas,

4.217 Arrendamicnios

Los arrendamicntos en los que el arrendador conserva una paite sipnilicativa de los riesgos v ventajas derivados de la
titularidad se clasifican como arendamientos operativos. Los pagos e concepto de arendamiento operativa {nctos de
cualquier incentivo recibido del arrendador) s¢ ¢cargan en la cuenta de resultados sobre una base lineal durante el perindo
de avrendamienio.

El Grupo arvienda delerminados elementos de propicdades, planta ¥ equipo. Los arrendamientos en los que la sociedad
mantiene sustancialmente todos los riesgos ¥ beneficios derivades de la propiedad se clasifican como arrendamientos
financieros. Los argndamientos financieros sc capitalizan, al inicio del arrendamienta, por el menor valor entre ¢l valor
razonable del bien arrendado y el valor presente de los pagos minimos del arrendamiento.

Las obligaciones por arrgndamiento, netas de costos financieros, se incluyen en prestamos corricnles ¥ no corrientes, de
acuerdo a su vencimiente. La parte correspondiente a los intereses del costo financiero se carga a resultados durante el
periodo del arrcndimiento, de forma que se obfenga una lasa de interés periddica constante sobre ks deuda pendicnte de
amortizar n cada periode. El bien adquiride mediante arrendamiento financiero se amontiza durante el periodo mds corto
entre la vida (il del activo y el periodo del arrendamiento.
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Albanesi S.A,

Notas a los Fstados Financieros Consolidado (Cont.)

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES {Cont.)
4.22} Activis ro corrientes mantenidos para la venta

Los actives no corticntes se clasiffcan como activos mantenidos pava la venta cuando su impurte en libros se reeuperard
principalmente a iravés de una fransaccidn de venta y la misma se considera altamentc probable. Se valdan por el menor
valor entre su valor contable y el valor razonabls menos los costos de venta,

4,23 Plan de beneficing definidos

Generacidn Rosario S.A brinda planes de beneficios definidos. Habitualmente, los planes de heneficios definidos
establceen el importe de la prestacion que recibitd un ¢empleado en el momento de su jubilacién, nermalinente en funcion
de uno o més factores como la cdad, aflos de servicio y remuneracién.

El pasive reconocido en el ¢stado de situacién financiera respecto de los planes de beneficios delinidos es el valor actual
de la obligacién por planes de beneficioz definidos a la fecha del cieme del ejercicio. La obligacion por plancs de
beneficios definidos se caleula anualmente por actarios indspendientes de acuerdo con &l método de s unidad de crédito
proyectada. El valor actual de la obligacion por planes de beneficios definidos se determina descontando los flujos de
salidy de efective futures cxtimados utilizando supuestus actuariales rospecto de las variables demograticas ¥ financicras
que influyen en la determinacion del monto de tales beneficios.

Las pérdidas y ganancias actuariales que swgen de justes por la experiencia y cambios en los supuestus actuariales se
reconacen gn Ofro resultado intepral en el gjercicio on o gue swigen. Los enstos por servicios pasados se reconocen
inmediatamente en el estado de resultados.

4.24) Cuentas del Patrimonia

La contabilizacitin de los movimientos del mencionado rubro sc ha efectuado de acuerdo cun las respectivas decisiones de
asambleas, normas legales o reglamentatiag,

e Clapifal social

Ll capital social representa el capilal emitido, el cual esté formado por los aportes comprometides yio cfectuados por los
accionislas, representadas per acciones, comprendiendo las acciones en circulacion a su valor nominal. Fstas accioncs
ordinarias san clasificadas deniro del patrimonio.

) Keserva Legal

De acuerdo con las disposiciones de 1n Ley N® 19.550 de Sociedades Comerciales, el 3% de |z utilidad neta que surja del
estado de resuhados integrales del ejercicio, los ajustes a ejercicios anteriores, las transferencias de otros resullados
integrales a resultados no asignados v las pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores, deberd destinarse a ka reserva lepal,
hasta que 1a misma atcance el 20% det capital social.

¢) Reserva Fucullativa

Corresponde a Ia asignacién hecha por la Asamblea de Accionistas de la Sociedud, por 1a cusl s¢ desting un monto
especifico para cubrir necesidades de fondos que requieran los proyectos y las situaciones que pudieran acaecer en
relacion con la politica de la Sociedad.

d) Reserva por revaftio tdenica

Corresponde a la reserva por revalué Iienico de las sociedades subsidiarias al potcentaje de partivipacion como
consecuencia de aplicar el modelo de revaluacidn de propiedades, plantas ¥ cquipos,
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Albanesi S.A.

MNotas a los Estados Financieros Consolidade (Cont.)

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES {Cont.)

4.24) Cuentas del Patrimonio (Coent.)
&) {Mros resuftados infegrales

Coriespunde a las ganancias y pérdidas actuariales on ¢! calculo de los pasivos por planes de beneficios definidos v su
cleeto impositivo.

fl Reserva de conversidn

Las diferencias de conversién acumuladas se presentan en un componente separado del patrimonio hasta ka disposicién
del negocio en ¢l extranjero (Albanesi de Venezuela 5.A.3.

g} Resultados wo asignados

Los resultados no asignados comprenden lss ganancias o pérdidas acumuladas sin asipnacion especifica, que siendo
positivaz pueden ser distribuibles medianie la decision de la Asamblea de Accionisias, en tanto no estén sujefas a
restricciones legales. Estos resultados comprenden el resultada de gjercicios anteriores que no fueron distribuidos ¥ los
ajustes de ejercicios anteriores por aplicacidn de las normas conlables.

[n caso de que existan resultados no asignados negativos a ser absorbidos al cierre del ejercicio a considerar por la
Asamblea de Accionistas, deberd respetarse el siguiente orden de afectacidn de saldos:
fi) Genancias reservadas
- Rexervas voluntarias
- Reservas estatularias
- Reserva legal
(i} Contribuciones de capital
(1ii} Primas de cimisién
(iv} Otros instrumentos de patrimonio (cuando fuere legal y societariamente fuctible)
(v} Ajuste de capital

hy Distribuecion de dividendos

La distribucicn de dividendos a los accionistas de la Sociedad es reconocida camo un pasive en los eatados financieros en
el periade en el cual los dividendoy son aprebados por la asambles de accionistas.
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidado (Cont.)

NOTA 5: ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

3.1} Factores de riesgos financicros

La gestién del riesgo financiero se enmarca dentro de las polilicas plobales dei Grupo las cuales se centran ¢n la
incertidumbre de los mercados financieros ¥ tratan de minimizar los efectos potenciales adversos sobre su rentabilidad
fimanciera. Los riesgos financieros son los tiesgos derivados de [os instrumentos financieros a los cuales ¢l {irupo estd
expuesta durante o al ciene de cada cjercicio, Los riesgos financieros comprenden ¢l riesgo de mercado (incluyendo el
riesge de tipo de cambiv, de precio v de tasa de interds), ricsgo de crédito v riesgo de linuidez,

La gestion del ricsgo financiero estd contralada por la Direeridn de Finanzes del Grupo, Ia cual identifica, evalia ¥ cubre
los riesges financieros. Las politicas y sistemas de gestian del riesge financicro son revisadas regularmicnte para reflejar ios
cambios en las condiciones de mereade y en las actividades dei Grupo.

Esta seceion incluye una descripeitn de los principales riesgos financieros ¢ incertidumbres que podelyn tener un efecio
material adversa en la estrategia, deseinpefio, resultados de las operaciones y condicién financiera del Cirupo.

a) Riesgow de mercade

Riesgo de Lipo de cambio

El precio de venta de encrpfa que se realiza bajo la Resolucidn 1281706 {Energla Plus) se fija en délares estadounidenses y
ta factura comespondiente se cancela en pesos al tipe de cambio de cicrre del Banco Nacién del dia previc al efectiv pago
de la factna.

En ¢! casgo de las ventas bajo Resolucidn 220/07 también se fija el precio en déleres pera son pesificadas al lipo de cambio
del Banco Nacitm ul dia hibil previo a ks fecha de vencimicnta de la facturs, no pudiendo reconocer las diferencias de
cambio desde la fecha de vencimiento a la fechy de real cobro.

l.a deuda financiera para ¢ capital de trabajo {gue representa un porcentaje meior del endeodamisnto de la compafita) estd
denominada en pesos mienlras una parte de 1 deuda financiera y una parte de los gastos operalivos estin denominadas en
ddlares, lo cual se encuentra compensado en base a la generacién de ingresos con precios fijados co dilares (Reseluciones
1281706 v 220/07},

@Aw{ L
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Albanesi 8.A.

Nolas a los Estados Financieros Consolidado {Cont)

NOTA 5: ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS {Cont.)

I 5.1) Factores de riesgos financicros {Cont,)

a) Riesges de mercade feont.)

La siguiente tabla presenta la exposicion de | Sociedad al riesgo de tipo ds cambio por los activos y pasives financicros
denominados en una moneda distinta a la moneda funcional de la Socicdad.

, ALa21s M2 uLol.14
Ooncds extraners
Tipa Jc Iniprarke Importe Tonparie
| camblo contablilzeda cantabilizadn eomablllzado
uiilizado €N pesod €1 fems BN [CE03
Bubros Clase Manta [11]
5
ACTIVO
Activo Corricate
Hicetiva ¥ equivalentes 134tares Lstadounidenses 1.246.60% 1254 6131117 L5. 750,603 23.648.157
! Crtdilys por venlas Ditsleres Fsindounidenses 14.701.927 12,54 190,372,334 162 978914 1ML723
Olras eréditos Dilares Estudoonidenses a1 1294 G604 ignsn 8717974
Utros créditos- Parleg nebacionmdas Lidlarcs Estadounidenses 1230348 12.9% 15982221 - -
! Toral del Aetivo Cornicnte 222551670 182.453.100 56.307.156
‘Total del Actlvo 1325514070 152,652,100 86,307,156
! FASLY(
Tnslve Mo Corrients:
1Icedas comerciales [Milares Estadounidenscs 10.544.518 13,04 t37.305.725 2952613 -
Prisiamos Dlates Esladaunidensgs G.067.60] 13 0857.513 194043332 215.85% 767
Clirey cenelas Délares Csladaunidenses " - - 2.645.466 1,608,503
Tuotal dzl I"asiva Mo Coreiente 228163238 1Y3.681.411 210.46:3,330
Pasivo Corvicute
Reudas comerciales Didlares Estodoonidenses 2185414 13.0d 28.4%4, a1 43939174 21177351
Deudas comerciales — Partes relaciongdas Lxdlarcs Estadounidenses 1.765.321 13,99 72041520 13,095,150 -
Deudas comerciales 1.ihras - - - 3961 -
Deudas comerciales Euros 120,450 1421 1.711.556 1.253.570 10273 826
Préstamas Dalares Catadounidenses 1304239 13,04 170504, 4539 Y2.457.940 R5.A427.005
Oleas deardas — Socicdad relacionada Délarcs Bstadounidenses - - - £.521.060)
Oiras devdas - Accianislus 13dlares Estadownidenscs - - - 7. 13B.488
(ras doudas Rolares Hstadonnidensca - - 3.126.450 2.040.187
‘Totl Poslvo Corrfenie 123,721,326 I15LAT9.254 135.577.857
‘T'okal del Paglyvo 452,155,564 J51.560.665 J55.041.187
Activoy y pasivs i (2205338A8) | (170907.505) | (20K, 734.031)

(1 Tipas che cambio vigente al cicre del cjercicio scatn Banco Macitn. Bn el caso e suldos con pancs relacienadas s ulilivs un tipe do camiio

pronedio.
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Albanesi S.A.

Notas a los Esfados Financieros Conselidada (Conl.)
NOTA S: ADMINISTRACION DE RIESG0S FINANCIEROS (Cont)

5,1 Factores de ricsgos financieros (Cont.)

@) Riesgos de mercadg (o)

La Sociedad estima que, con todas las variables mantenidas constantes, una devaluacion del 10% del ddlar americano
tespecto del peso argenting gencrarfa ¢l siguiente aumento de la pérdida del gjercicior

Peso argentinn

Posicién ncta Active f (Paslvo) 31.12.15 31214 dL.14
Didlares americanos (22953389 (17.090.757) {26.873.403)
(22.953.38%) (17.090.757} {26.873.403)

Riesgo de precio

El precio de la remuneracidn por ventas bafo Resolucion 220407 se encuenha expresaments estipulado en el contrato
vigente fimado con CAMMUSA, el cual tiene un plazo de 14 afios.

En relacion a la remuneracion de la Sociedad por ventas bajo Resolucitn 1281/06 (Energia Pius), ks contrates con
privados son renovados en forma periddica {entre T y 2 ailos),

Si por alguna rexdin ajens a ASA la misma dejasc de ser elegible para participar del Plan de Energla Plus {Resalucion SE
1281) y/o Resolucion 22047, o si tales resoluciones s derogaran o se modificaran systancialivents de modo que Ia
Sociedad se viera obligada 4 vender toda su generacién dv electricidad en el Mercado Spot o se limitase el precio do venta,
los resultados de ASA podrian verse afectados adversamente,

Los ingresos dependen, en una parte menor, del precio de la electricided cn ol Mercado Spot ¥ de! Casto Variable de
Froduccidn (“CVP") remmunerado por CAMMESA. 51 CAMMESA no conlinuara remunerando el CVE en los #nninos
actuales, dichos ingresos podrian verse disminuides, con g1 correspondiente impacto en las operaciones de ta Sociedad,

Rieseo de tasa de inlerds

Fi riesgo de tasa de interés para 1a Sociedad surge de su endeudamiento a tasa variable. El endeudamiento a tasa veriahle
¢xpone a la Sociedad al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efective. Al 31 de diciembre de 2015, la mayor parte de
sus préstamos vigentes se encontrabyn emitidos a tasa de interés variable, principalmente basados en tasa Badlar, tasa
Badlar Bancos Privados Corregida (ambas méas un margen aplicable) y en una tasa de referencia oblonidy por CAMMESA
en lus colocaciones financieras del MEM.

La Bociedad analiza su exposicidn al rigsge de tasa de interds de manera dindmicn. Se simulan varias situaciones
hipotéticas temando en cuenta tas posiciones respecto de refinanciamicntos, renovacién de las posiciones existentes,
financiamiento alternative ¥ cohertura, Sobre ia base de estos escenarios, 1a Sociedad calcula el impacto sobre Jn ganancia o
perdida de una varineidn definida ¢n tas tasas de interés. Estas simulaciones sdla se realizan en ¢l cuso de obligaciones que
represeiten 1as principales posiciones que generan intergses.

La siguiente tabla presenta la apertura de los préstamos de la Sociedad por tasa de interds:
312,15 L1204 IRINES

Taza [ija; 334.967.685 2H8.860.839 304.043.226

334.96‘?.65_5 268.560.830 304.043.226
Tasa variable: 1.028 75].044 684,965,108 52%3.214.486

1.02%,751.944 644,965,108 521.214.486

1.364.719.629 U57.825.947 827.257.712
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Albanesi S.A.

Motas a los Fstados Financieros Consolidado {Conl.)

NOTA 5: ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS (Cont.)

5.1 Factores de riesgos firancieroy (Cont.)

o} Riesgos de wmercade {cant.)

Sobte la base de las simulacioncs efictuadas, con todas las otras variables mantenidaes conslantes, un aumeniof

(disminucion) del 1% en las tasas de interés variables gencraria ks signients (disminucidn)finerermente del resultado del
periodo;

31.12.15 J1.12.14 OLLI4
Tasa variable: 16,287,519 £.849.651 5232145
Awmente de la pérdida del ejercicio 10,297,519 6.589.651 5.232.145

&) Riesge de crédile

El ricsge de crédito surge del efective y equivalentes de efectivo, depésitos en bancos e instilueiones financieras, asi
como de !+ exposicion al crédito con los clientes, que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar ¥ a las
Transaceiones comprometidas,

Bespecto a drea comercial, Ia misma evalia la calidad crediticia de los elientes privados, tomando en consideracion su
posicion financiery, la experiencia pasada y olros factores; y se establecen fimites de crédito, los cuales son regulannente
monitoreados,

Considerando 4 baja cuantfa de cuentas a cobrar morosas durante el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015, Ia
afectacidn de loz ingresos Nae minima.

Los peneradures de energta eléctrica, tanto aquelles con ventas al mercado Spot, Resolucian 482/14 como aqueltos con
confratos bajo Reseluridn 220/07, perciben a través de CAMMESA los pagos carrespondientes a la puesta a disposivion
de la potencia y ¢ncrala suministrada al sistema. En ol case de energfa base, existc un déficit creciente entre los pagos
percibidos por CAMMESA ¥ las ucreencias de las empresas peneradovas respecto de dicha entidad. Gsto se explica
debido a que &l precio pereibido de CAMMESA respecto de la cnergla eléefrica comercializada en el Mercado Spot se
encuentra regulado par ¢l Gobicrno Nacional ¥ es inferior a] costo marginal de generacion de 1a energia eléctrica que
CAMMESA debe reembolsar 2 los generadores, Bl Gobierno Nacional hs estado cubriendo cste déficit mediante aporles
reembolsables del tesoro.

Como estos aportes del tesoro no cstin yicanzendo a cubrir la tetalidad de lss acreencias de los generadores por sus
ventas de potencia y energla al Mereado Spot, 1a deuda de CAMMESA con las generadores se ha ido acrecentando en cf
tiempo. No puede asegurarse que las dilerencias entre el precio spot y el precio de generacién de |a energla eléctrica no
continuardn o no se incrementardn en ¢l fukro o qus CAMMESA poded realizar o que realizara pagos a los generadores,
tante respecto de enerpla como de capacidad vendida en el Mercado Spot. La incapacidad de los generadores, tales como
la Sociedad, de cobrar sus eréditos de CAMMESA podrla tener un efecto suslancialmente adverso sobrs sus ingresos en
gfectivo y, consecuentements, sobre el resullado de sus operaciones, su condicion financiera.
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Albanesi 8.A.

Matas a los Estedos Financicros Consolidado {Cont)

NOTA 5: ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS (Cont.)
3.1) Factores de ricsgos financieros (Cant,)
o Riesge de Rgulder

I.a Gerencia del Grupo supervisa las proyeceiones actualizadas sobre los requisitos de liguidez de [ compafiia para asepurar
que a todo momento haya suficicnte cleetive para cubrir las necesidades operacionales manteniendo un nivel adecundo de
lineas de crédito disponibles. De esie modo, se busea que la Soctedad cumipla cen los compromisos asumidos bajo su
endendamiento financicre sobre cualquier [nea de crédito. Dichas proyecciones toman en consideracidn los planes de
financiamiento de deuda de la Socicdad, ¢l cumplimiento de requizitos regulatorios externos y de requerimientos legales.

Los excedentes de cfectivo femporario son administrados con un ¢riterio de prudencia hasta el momento en que son
aplicados al paga de Ins servicios de deuda,

La compaifa cuenia sefualmente con lineas de crédito y préstamos de corta plazo disponibles que le penmiten garantizar el
cumplimiento de sus compramisos,

Lin ta tabla que se mugsiry 4 continuacion se incluye un andlisis e dos pasivos financieros de |a Sociedad agrupados segin
fechas de vencimicnle, considerando el perlodo restante desde la fecha del estado de situacion financiera cortesponciente
basta su fecha de wencimignto contractual. Las cantidades que se muestran en la tabla son los flujos de efectivo
contractuales sin descontar.

Menos de 3 mEE:ge 31 Entre | afio y s de 2 Total
Al 31 de diciembre de 2HS MCses aﬁﬂ}r 2 afios anos v
Deudas comerciales y otras deudas 74.186.769 332622462 257.068.465 - 663.877.690
Préstamos 256.892.193 545.417.960 851.284.868 40.356.791 1.693.951.812
Total 331.078.962 B7R.040.422  1.108.353,333 40.356.791 1.357.820.508
Menos de 3 11]1?:;::? 3I Entre 1 ufio Mis de 2 Tetal
Al 31 de diciembre de 2014 mesey 0 i'lu}l y 2 afios uflos
Devdns comerciales y otras deodas 09.238.179 413230237 2892 613 310070371 EES.581.400
Préstamos 135,330,801 J368.341.798 T56.720.736 184.157.554 1.444.550 885
Total 234.618.950 T81.572.035 759.713.349 554.227,925 2.330.132.28%
Menas de 3 mE:;tE;E 31 Entre 1 aiin Mas de 2 Total
Al 1 de encro de 2014 M Eses aﬁuy ¥ 2 aflos alios oea
Dendns comerciales y olras deudas 84 478.180 216831477 5955224 354.128.724 66E.393.605
Prestamos 102,168,403 2BG.B18.870 552.855.736 J00.R0 914 1. 242,673,983
Total 186.646.643 503,050,347 553.510.950 654,950,638 1.904.067.584
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Albanesi S.A.

Notas a log Estados Financieras Consolidado (Cont.)

NOTA 5: ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS (Cunt.)
5.2) Administracifin del riesga de capital

Las objetivos del Giupo al administrar ¢ capilal son garantizar la correcta operacién, propiciar su crecimiento, cumplir con
lus compromises financieres asnmidos y gencrar retornos a sus accionislas mantchicndo unz estructura de capital dptima.

Consistente con la industrin, la Sociedad monitorea su capital sobre la basc del ratio de “Deuda Consolidada sobre
EBITDA ajustade”. Este ratio se caleula dividiendo los préstamos netos par ¢l EBITBA. Los préstamos netos comesponden
al total de préstamos {incluyendo los préstamos comientss ¥ no corriontes) menas ¢ efeclive ¥ equivalentes de efectivo. Bl
EBITDA gjustado representa las ganancias operativas menos gastos operativos (incluyendo gastos de vents, de
administracidn, siempre que so ¢ncuentren inchiidos en los gastos operativos) més las amortizacienes, depreciaciones y
cualquier ofro pasio que bo sea realizado en efectivo (siempre que s encuentren incluides en los gastos aperativos).

Los ratios de Denda Consolidada sobre ERITDA ajustado al 31 de disicmbre 2015 y 2014 fueron los siguientes:

JLI215 312,14
Taotal préstamas (*) LISDGIT.0012  726.917.135
henos: efectivo v equivalentes de clective (A1.565.698)  (33.815.550)
Crcuda neta L112.051.314  693.001.582
CRITDA 444 220.87%  363.039.303
Deuda neta / EBITDA 252 1,91

[+ Mo ingluye of saldo con CAMBMESA
NOTA 6;: ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

Las estimaciones cleewadas y los juicios contables aplicrdoz son cvaluados continuamente ¥ estdn basados en
expeliencias pasadas y olros factores que son razonables bajo las circunstancias existentes.

La preparacion do los estadas linancigros requiere que el Grupo renlice estimaciomes y evaluaciones acerca del fuluro. Los
resulindos reales futuros pucden diferir de las estimacionses y evaluacionss realizadas a la fecha de preparacisn de los
presentes estados financicros. Las eslimaciones que tiensn un riesgo sipnificative de causar ajustes af importe de |os
activos y pasivos durante el siguicnie ¢jercicio se derallan a continuacion:

a} Deaveriora def valor de fox aeffvas

Los activos de larpa duracidn son vevisados por deterioro al nivel mas bajo para el que haya Mujos de efectivo
ilentificables por separado (unidades peneradoras de efective o UGE).

La Socieded y sus subsidiarias sam, en si misma, una unidad generadora de efective, t cusl estd constituida por su planta
de gencracion de energia eléetricy para las subsidiarias del segmento de energla cléctrica, en una planta de produceidn de
ving para las subsidiarias del segmento de vine ¥ per los servicios de transporte aéreo para la subsidiaria de dicho
segineito. En conseeucncia, la Soctedad representa el nivel més bajo de desaprogacion de activos que genera flujos de
efectivo independicntes.

Los nctivos sujetos a depreciacidn s¢ revisan pot deterioeo cuando eventos o ciicunstaneias indican que el valor en libros
puede no ser recuperabls.

Al evaluar si existe algin indicio de que una unidad generadora de efeclivo podela verse afectada, se analizan fuentes
externas e internas de informacion. o eovsideran hechos y eircungtancias especificas, que por lo general ncluyen la tasy
de descuento utilizada en las proyeeciones de flujos de londos de cada una de las UGE y la condicidn del negocio en
términos de factores de mereado y ceondmicos, fales como ¢l costa de las materlas primes, el marco regulatorio de la
indusiria coergdlica, las inversiones en capital provectadas v la evelucion de Ta demanda encrgética.
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Albanesi S.A.

Notas a los Tistados Financieros Consolidado {Conl.}

NOTA 6: ESTIMACIONES Y JUICLOS CONTABLES CRITICOS (Cont.)

ai Doterivro def valar de las actives (Coant}

Una pérdidy por deterioro es reconacida cuando &l valor contable del active excede a su valor recuperable. Bl valor
recuperable ¢s el mayor entre el valor en uso del activo y el valor razonable menos los costos de venta, Cualquier pérdida
por deteriere se distribuira {para redueir el importe en libros de los actives de la UGE) en & sipuicate orden:

a) en primer lugar, para reduciv el importe en libros del valor Have asignado a la unidad generadera de efectivo, v

b) luego, a los demés actives de la unidad (o grupo de unidades), prorrateados en luncién del impoite en libros de
cada activo en la unidad (prepo de inidades), teniende en cuenta no reducit ¢l importe en libros del activa por
debajo del mayor enlre su valor razonable menos Tos costos de venta, su valor ¢n uso o cero.

Al momento de la cstimacion de los flijos de efectivo futuros, se requisre juicio por parte de [a Gerencia. Los Mujos de
efectivo reales ¥y los valores pueden varviar significativamente de los flujos de efectivo firtures previstos y tos valores
relacionados obtenidos mediante téenicas de descuente,

b} hpuesto o fox ganancias cerrleme y diferide / Impueste a g ganaeia nifninn presima

El Grupa registra los impuestos a las ganancias empleande el métode del impucsto diferido. En consecuencia, los activos
¥ pasives por impueslo diferide se reconocen segin las consecuencias impositivas futuras atribuibles 2 las diferencias
entre los valores de libros de los activos y pasives existentes y sus respectivas bases imponibles. Los activos y pasivos por
impuesto diferido se valiian usando las aleuotas impositivas sancionadas que tedricaments se deberdn aplicar sobre gl
ingreso impenible en los cjericios en los que se espera cancelar dichas difersncias temporarias, Se requicrs un grado
impertante de juicio para determinar la provisién para el impuesto a las ganancias dado que la Gerencia tiene que cvaluar
periddicamente las posicioncs temadas en las declaraciones impesitivas respecto o sitaciones en las que 1 repulacitn
fiscal aplicable esté sujeta a interpretacion ¥, en caso necesario, establecer provisiones on funcidn del imporie que calimg
sc deberd pagar a las autoridades fiscales, Cuando el resultado fiseal final de estos asuntos sca diferente de los importes
que se reconocieron inicialmente, tales diferencias tendrdn efeeto sobre el impuesto & las ganancias v los Impusstos
diferidos en el gjercicio en gue sc realive tal determinacidn,

El uctivo por impuesto diferido se revisa en cada fecha de reporle y se reduce en fimeién de la probabilidad de gue la base
imponible suficiente esté disponible para permitiv que estos activos sean recuperados total o parcialmente. Los activos ¥
pasivoy diferidos no son descontades. Al evuluar la realizacién de los activos per impuestos diferides, la Gerencia
considera qus es probable que atgune o todos los activos por inypuesto diferide ne s2 realicen.

La realizacion de activos por impuesto diferido depende de a generacién de ganancias imponibles faturas en los periodos
en las cuales estas diferencins temporarias scan deducibles. La Gerencia considers 1a reversion programada de los pasivos
por impuesto diferido, las panancias imponibles futuras proyectadas y las estrategias de planificacion impositivas para
realizar cata evaluacion,

&) Previsiones

Se ha eonstituido para cubrir eventuales situaciones contingentes relacionadas con el gire de sus negaeias ¥ otros riesgos
diverses que podrian oviginar obligaciones para la Snciedad. En la estimacién de sus montos y probabilidad e concrecidn
se ha considerade la opinidn de los asesores legales dol Grupo,

A la fecha do emision de los presentes estados financieros consolidadas, la Gerencia del Grupo entiends que na existen
elementos que permitan determinar que otras contingencias puedan materiatizarse ¥ gencrar un impacto negativo en los
presenies estados financieros.

;
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Albanesi S.A,

Notas a los Fstados Financieroz Consolidado {Cont.)

NOTA 6; ESTIMACIONFES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS {Cont.)

o) Previsiones por cedditos incobrabios

Se constituye en base a un andlisiz del comportamicnto histérico de lus cuentas a cobrar o que permite ¢stimar la
recuperabilidad de la cartera de créditas.

La previsidn por créditos incobrables fue de § 839.252, § 1.058.886 v $ 876.997 al 71 de diciembre de 2015 vaildy I de
citero de 2014, respectivamente.

Para mis imformacién sobre los saldos de la previsién para créditos incobrables, ver Nota 21 de nuestros estados
financieros.

e} Planes de beneficlas definidos

El pasive reeonocide por GROSA la mejor estimacin del valor actual de los flujos de fondos represcnlativos de la
obligacion de planes de beneficios definidos a la fecha de clerre de ejercicio de fa subsidiaria, Los flujos se descuentan
utilizando supuestos actuatiales respecto de las variables demopiaficas y financieras que influyen en la determinacion del
monto de tales beneficios. Dicha estimacidn cstd basada en céleulos actuarinles realizados por trofesionales
inctependiettes de acuerdo al méiodo de la unidad de crédito proyectada,

Bb Valor razonable de fos activos revalinios

Para el grupo de activos del rubra Fropiedad, planta y equipe cuya politica de valuacian cs el modelo de revaluacion, ln
Sociedad realiza estimyriones respecto del valor razonable de los mismos de acyerdo con lo indicado en la Nota 6]
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Albanesi S.A.

Motas a los Estadas Financieros Consolidade {Conl.)

NOTA 10: INFORMACION SOBRE SUBSIDIARIAS

a) Informaetén sobre subsidiariaz

El Grupo lleva a caba sus negocios a través de varias subsidiarias operativas. Ver composicidn del Grupo Econdinico,
porcentajes de participacion, criterios de sipnificatividad y otra informacidn relevante sobre las subsidiatias de! Grupo en
Mota 4.3,

Restricciones, compromisos v otros asunios relatives o las subsidiarias

De acuerdo con las leyes de Acgenlina donde ¢l Grupo opera, ¢ 5% de las ganancias del gjercicio es separado para
constituir reservas legales hasta alcanzar los impaortes maximos legales (20% del capital social). [stas reservas legales no
ectdn disponibles para distribucidn de dividendos y sdle pueden ser desafeciadas para abeorber pérdidas. Las subsidiarias
del Grupo bajo esta ley no alcanzaron el Himite legal de estas reservas, | distribucion de dividendos de las subsidiaving de
ASA s¢ efectiia sobre ta base de sus estados financieros separados.

GMSA

A raiz de los compromisos aswnidos en €] Préstamo Sindicado, GMSA no podrd distribuir o pagar dividendes salvo en los
cagos fue expresumeante se enumeran en la clivsula .23 de dicho Préstamo Sindicado v que a conlinuacidn se franscriben:
“(1} que 1a relacidn entre DEUDA FINANCIERA v EBITDA sea igual o mayora 1,50, y (i) que no haya ccurrido y no se
mantcnga un SUPUESTO DE INCUMPLIMIENTO de confornidad cun lo establecido ¢n la prosente™.

GISA

En funcidn de los compromises asunidos bajo el Préstamo Externg con UBS AG, Stamford Branch, GISA padrd distribuir
y pogar dividendos sieimpre que: (1) nu haya ocumide y no se manicnga un supuesto de incumplimisnte bajo el Préstamo
Lixterno; (i} el ratio de leverage consolidade (relacidn entre deoda financiera y EBITDA, conforme tales términos son
definidos en el Préstamo Fxterno} no sca superior a 2,5; v (iil) el monto de capital adeudade bajo el Préstame Externo no
sea superior a USS 30.000.000 {Dalares treinta millones).

GF5A

A raiz de los compromisos ssumidos en ol Préstamo Sindicado, GI'SA no podrd distribuir o pagar dividendos salvo en los
£as0s que expresaments s enumeran en Préstama Sindicado y que a continuacion se transcriben: “{i) que 1a relacidn entre
DEUDA FINANCIERA y EBITIIA mayor 2 1,50, ¥ {ii) ¢l monto de capital adendado no sea superior a $50.000.000.

GROSA

El 27 de abril de 2011 la Asamblea General Ordinaria de Central Térmica Soirento 5.A. aprobé pur unanimidad un
contrato de alquiler con GROSA, siendo ¢l objeto de! mismo la locacién del inmusble coma asi tambign de los activos
incorporados a la Central, incluyendo el generador, equipamients y demés bienss de uso y repuestos disponibles. El
contrato entré en vigencia a partir del 15 de noviembre de 2010 {con un perfudo de gracia de 9 meses) ¥ tiene un plazo
establecido de 10 afios, con apcidn de renovacién por 7 afios adicionales. La facloracion del primer canon foe ol 1 de
aposio de 2011,

El dia 23 de diciembrs de 2015 se decreté la apeitura del Concurso Prevenlive de Central Téemica Sorcento 3.A, Fsta
sityacion no afecta al contrate de loeacion mencionado anteriormente ni a la operatoria en cuanio a ln peneracion eléctrica,

b Informacion linanclera resumida de subsidinrias con parilelpacién no eontroladera signlficaliva

Las parficipaciones no controtadoras en las subsidiarias no son signilicativas para la Sociedad.
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Albanes: 5.A.

Motas a los Estados Financieros Consclidado (Cont.)

NOTA 11: PARTICIPACION EN ASOCIADA

Al 31 de diciembre cle 2015 v 2014 ¥ |® de enero de 2014, la asociada del Gropo es Solalban Energia 5. A,

La asocinde del Geupo es Solalban Energla 8.4.

Dutante ¢l afic 2008, ASA se asocié con un 42% de participacidn, con Solvay Indupa 8 .A.1C. para constituir Solalban
Energia 5.A., con ¢l vhjeto de construir una central térmica con una capacidad de peneracicn de 165 MW ubicada en el
podo petroguimico dé Tz ¢iudad de Bahia Blanca, provincia de Busnos Aires (ver descripeidn de la asociada e nota 1 a los
estados financiercs consolidado),

La evolucién en la inversién en asociadas del Grupo pata los ejercicios finalizado €1 31 de dictembre de 2015 y 2014:

Inicio del gjercicio

Dividendos en efective

Oiros resultados integrales
Resultado en Participacidn en las ganancias (1.474.760% 4 693,235
Cicrre del ¢jereicio

A.1L15 124
183.358.371 144367601
{3.880.000) (10.093.173)
67.124.318 42.396.708

243.127.52% 183,358,371

A cantinuacidn se detalian 13g inversiones v los valores de las participaciones mantenidas por la Sociedad en la asneiada
pata los ejercicios finalizados al 31 diclembre de 2015 v 2054 v al 1 de enero de 2014, asi como también ta participacion
de 12 Sociedad en tos resuitados de esla compafila por los cjercicios finalizados al 31 diciembre de 2015 ¥ 2014

Participaelon de Iz
Denominacion €e] cnte Actividad % de parliclpacion acclenarla ¥alor palcimooial proporeinng| Su"':::l;; ;‘:}L’: los
emisor principal (Pérdldg)! Ganancia
LS | anizag | aeoiad aazis | 324 | uLonig L1z.as | slazad
5
Sirviedodes Axncindus
Solalban Hnergia $.4. ;L‘jﬁi 12 428 125 203127920 | 183358371 | 146367é0L | (14747600 | 4603235
243127920 [ 183356371 | 16367600 (L4TLTED) | 4692235

Infentiacién requerida por el Anexe C, en cumplitmiente del An. 1, Cap. 1, Tiwte 1Y del Texto Ordenadi de lu CHNW,
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Albanesi S.A.

Motas a los Estados Financieros Consolidado (Cont.)

NOTA 11: PARTICIPACION EN ASOCIADA {Cont.)

A continuacion se resume la informacion financiera de 1a asociada Solathan Encrgia 3.4,

Estado de sitvacidn financiera resumido:

31.12.15 31.12.04 410,14
Total del activo no corriente 742.892.951 539.361.604 413.188.148
Tota] del active corrients 206801187 159747086 143,044,223
Total del active 949,694,134 499,108,780 554,282.371
Total del patrimonio neto S7TH.876.022 436,567,551 J48.494,289
Total de! pasivo no corriente 215318213 136,001,322 36.008.512
Total del prsivo corrients 155.499.903 126,449,908 121 684 570
Total del pasivo I7hBI41 G 262,541.230 207.784.082
Tubal del pasive ¥ patrimonic nd%.694.138 699.145.750 556.282.371
Estado de resultados v estado de resultades integrales resumidos:
3125 JLizud

Ingresos por ventas 302,144,687 515.830.817

Resultade del gjercicio (3.506.834) 11174372

(lros resultadas inlegrales 139.819.305 100.944.544

Total de resultados det gjercicic 156,312,971 112.118917%

Lstado de flujo de efactivo:
312,15 31.1L14

Fondos generados por actividades operativas 44.425.218 54.026.273

Fondos utilizados por actividades de inversidn (3466.237) (13.762.771%

Fondos utilizados por actividades de (inanciacidn {22,115.728) (30468 878)

Disminucion de efectivo del gjercicio 18.539.253 (10.205,3764)

La inforimacion precedente refleja los saldos presentados en los estados financieros de la asociadas (y no 1n participacion
del Grupo en esps imontos) adecwados por las diferencias de politicas contables de valuar las propiedades, plantas y equipo

bajo el modelo de revaluacidn.

NOTA 12: INVENTARION

Mota 31215 31214 n1.01.14
Mo Comientes
Vinos - 3.403.787 2,510,110
- 3.403,787 2.510.11¢

Carricnics
Repuestos 15.857.222 12,001,735 2424 400
Insumos vitivinfeolas - 731.343 340,305
Vinos - 8.472 468 6.402. 151
Previsidn por desvalorizacion de inventarios 21 - (374606} {(37.466)

[5.597. 211 21.155.080 9.109.710

Veaze metEio informesje lech
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Finuncieros Consolidado (Cont.)

NOTA 13: OTROS CREDITOS

Mo corrientes Ntz
¢ Impuesto al valor agregado

Impuesio a la panancia minima presunla

Baldo a lavar impucsto a los ingreses brulos

Provigion para eréditos fiscales 21

Hub-total créditos fisealey

Accionistas minoritatios 36

Sociedades relacionadas 36
o Apories pendieotes de inteprar de los aceionistas 36

Crédito GASNOR

Anticipe por la compra de propiedades, planta y equipo 42

Créditos por acuerdo can C.T. Sormento
Citros créditos con C.T, Samente
Diversos

. Corricnigs

Impuesta 3l valor agrepado

Saldo a favor impuesto a las ganancias

Saldo a favor de impuesto a 1a ganancia minima presunta
Otros créditos Nacales

Suhtotal ¢réditos Tiseales

Créditos por acuerdo con C.T. Sorrento

Anticipos a proveedores

Otros créditos con C.T. Sorrento

Seguros a deveiyar

Depésitos en garantia e instrumentos fimancisros derivadas
Préstamos a Directores

Sociedades relacionadas 36
Accionistas minoritarios 6

- Aportes pendientes de integrar 36
Diversos

Yéasc nucstro
& dc m

3LILIS 31,1214 01,01.14
29.39] 592 28.149.166 16.310.432
9.881.926 7.892.771 10.775.075
- 1.264.526 739.644
- (1.133.755) (1.133.755)
30.273.518 36.172.708 26.691.39%
- 27.355.823 4.023.631
739 - 395.000
- - 450.000
. 1.034.087 1.568.892
864.096 77.086.372 32.842.077
- - 142,615
. - 1.555.357
- 225878 ;
40.138.353 141.874.668 67.668.968
32.515.837 20.715.242 31.186.737
1.97L.516 10.032.603 324.087
1.810.444 4.139.375 47.267
13.293.066 10.066.685 7.014.484
49,590,863 44,953,906 38,572,575
930.833 $31.556 1.711.380
49.692.046 426,901 206.395
9.582.556 11.944.720 ]
8.422.836 10.059.482 2.939.101
6.150.050 - -
] 31104 1.358.571
33.237.850 7.085 35,304
62.142.446 12.751.045 4.916.783
525.000 - 127.004
1.322.848 2.406.370 $28.663
221.597.318 84,013,069 56.695.776
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Albanesi S.A.

Motas a los Estados Financieros Consolidado {Conl.)

NOTA 14: CREDITOS 'OR YENTAS

Nota 31.12.15 3.12.14 {41.01.14
Mo Corricntes
Resolucion SE N® 712/04 FONINVEMEM 1.364.164 1.363.240 1.419.854
Remuneracidn adicional Adcicomisn - - 2.554 %186
Acuerdo Gencradores 2008-2011 2 522 363 TEX A6 -
Previgion deudorcs incobralilecs CAMMESA 21 - - {326.000)
3686527 3,386,303 3. 448,470
Corriantes
Deudores por ventas 149.162.567 AN 252.256 188.748.340
Remuneracion adicional fideicomiso 19.249.144 0,872,052 -
Remuneracidn mantenimisnto no recurrente 63363 950 27.427.054 -
Yentas no facturadas 148,050,360 107.058.971 66,734,753
Sociedades relacicnadas 36 ES18.215 d4. 114815 34 892,671
Previsitn para deudores incobrables 2] {R39.250) {1.058.880) (330,902}
382,504,984 JB7.668.062 200,824,772
NOTA LS: EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
3l.12.15 311214 .01.14
Caja 202377 355483 283.028
Valores 2 deposilar 26750935 4.615.45%4 3ih.168
Bancoa 17,591,637 27.196,535 26,861,304
Fondoa comunes de inversidn 11006589 1. 7444 (] G.542.875
Efectivo ¥ equivalentes de efeetivo (excluyendo
descublertos banearios) 31.565.6498 33.915.553 34,248,375

A efectos del estado de flujos de efectivo, el efectivo, equivalentes de efectivo v los descubiertos bancarios incluyen:

3.12.15 ALz 01,0114
Cfectivo y equivalentes de efectivo 31.565.698 33.915.553 34.248.375
Descubiertos bancarios (Nota 20) (70.226.355) (22.757.974) {7.293.610)
Efectivo y equivnlentes de efective (incluyendo
descubiertos bancarivs) (IN.66LTH) 11.157.570 20.954.756
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Albanesi S, A,

Naotas a los Fstados Financieros Consolidado {Cont.)

NOTA 16: EVOLUCION DEL CAPITAL SOCIAL

Gl capital social al 31 de diciembre de 2015 s¢ compone de la sigeients forma:

Aprabado por Fechu de Ins¢ripeidn
Imnorte cn ¢l Registro Pablico
Capital l; Fecha Orpano de Comercio
Total al 31.12.11 30.100.000
Capitalizacidn de deuda 10000000 3170212 Asamblea General Extraordinaria 16/09/13
Total al 31.12.12 40.100.000
Capitalizacion de deuds 20000000 30/12/12  Asamblea Gencral Extraordinaria 25/09/14
Totul al 3L.12.13 60.100.000
Reduccidn de capital (55.644.840}  16M714 Agumblen General Ordinaria 23109714
Total al 31.12.14 4.455.160
Totnl al 31,12,15 4.455.16d

e acuerdo con 1a ley general de sociedades y el catatuto social, debe transferirse a la reserva fepal o] 5% de las panancias
del ejercicio hasta que la Reserva alcanee o] 20% del capital,

NOTA L7: DISTRIBUCION DE UTTLIDADES
Bividerndos

De acuerdo con la Ley W= 25.063, sancionada en diciembre de 1998, 1oz dividendos que se distribuyan o que la Sociedad
reciba de sus subsidiariag, cn dinero o en especie, en axceso de s ulilidades impositivas acumuladas al cierre del gjercicio
inmediato anterior a la facha de pago o distribucidn, estarin sujetos a una retencidn del 35% en concepto de impuesto a las
ganancias, con cardcter de papo tnieo y definitivo. Se consideran wilidades impoaitivas scumuladas a los efectos de este
impuesta el saldo de utilidades contables acumuladas al 31 de diciembre de 1997, menos los dividendos pagados mas las
utilidades impositivas detorminadas a partir del | de enero de 1998.

NOTA 18: DEUDAS COMERCIALES

Nota J1zs 31.12.14 {.01.14
Mo Corrientes
Proveedoras 157 168 465 2002613 -
157.168.465 20092 613 -
Corrientes
Proveedores 176.364.785 236,203,938 185.929.764
Provisitn por facturas a recibir 24.785.381 35.389.102 32.985.317
Sociedades relacionadas 36 BEET2.T13 121.28] 204 39725938
200,023,079 393,164.944 258.641.021

El importe en libros de las deudas comerciales cotricntes se aproxima a su valor razonable debido a su vencimicnio en el

corte plazo. :
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NOTA 19;: OTRAS DEUDAS

HNo Corrientes

Dividendos a pagar

Con sacicdades relacionadas
Antigipos de clicntes

Coriente

Anticipos de clientes

Con sociedades relacionndas
Diversas

Alhanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidadoe {Cont.)

Nota 31.12.15 31.12.14 0L 14
346 - 145.000 145.000
36 190.000.000 364.534.244 J333.983.724
- 2.308.233 2.026.026
100.000.000 367.387.482 350.155.350
- 3.126.459 2040187
36 116, 786152 116.188. 764 40,590,200
- 24166 17.678
116,786,152 115,339,359 42,648,065

Ll importe en libros de las otras deudas corvientes se aproxima a su valor razonable debido & su vencimiento en el corto plazo,

Las otras deudas a targo plaze son medidos a s valor presente utilizendo una tasa de mercado. El importe asl obienido no

difiere significativamente de su valor razonable.
NOTA 20: PRESTAMOS

Mo corrientes
CAMMESA

Deuda por arrendamiento financiero

binisterio de Ia Produccidn - Peia. de La Pampa
Préstamo Sindicado

Obligaciones Negociables

Capital préstamo UBS
Ofras deudas bancarias

Corrientes
Descubiertos hancarios
Deuda por arrendamiento financiero
Acreedores por compra de helicéptero
- Ministerie de la Produccion - Poia. de La Pampa
Otras deudas bancarias
Préstamas LIBS
Préstamos sindicados
Obligaciones Mepociables

CAMMESRA

Dre. daccglo . Lerner
por Comisigh Fiscalizzdora

Arizd

Nota 31215 014114
20.5.&21[]]3; 207.353.297 21T 956 172.157.630
20.F 1.206.711 25.278.396 24 864 8i 1
- 140.625 234.575
2041 y 20.C.3 103 628 231 54,524,311 115.074.104
Eﬂ.ﬁiﬁ;é%ﬂ.zi 283.007.323 184,424,204 44.841.930
20.B.1 90.857.513 171.622.188 193.502 487
04.744.738 26.913.492 B.660.495
TRI3RT.R13 673.631,772 5589.335.833
70,224,399 22.757.974 7.202.619
0.F 2.677.542 10415448 6933457
- - 330730
- 93.7150 93,750
{18.%560.017 18,579,838 5.842.974
20.B.1 170,172,470 84,255,385 TH25.019
20.A.1 y 20.C.3 01,094,287 30.307.951 32912272
lﬂgﬁ’!é'ﬂz B.2 153945181 96.602.953 52.858.698
ZD.EIII;.LEZ:}E; 6.749.320 20,130,856 67.564.289
583 B} K16 284,194,175 262921879
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financicros Consolidadoe (Cont )

NOTA 2): PRESTAMOS (Cont.)

Log vencimientos de los préstamos de la Sociedrd y su exposicidn a las tasas de interds son los sipuientes:

31,1215 311214 fL.onn4
Tasa fija
Menos de | afio 244,110,172 134,372,519 1117.337.051
Fntre | ¥ 2 aflos 90.857.513 134.483.3210) 196.655.654
Hotre 2 v 3 aftos - - 50.521
334.967.685 268.560.830 4043226
Tasa variablc
Menos de 1 aie 339.721 644 149.821.656 160,584,828
Entre | ¥ 2 afios 651.406.800 502.736.270 250.006.643
Eniec 2 y 3 afios 34.654.912 26.769.781 98.750.998
M4z de 3 afios 3.968.588 0.637.401 12972017
1.029,751,944 6AE.065.108 523,214 486
1.364.719.629 057.825.947 B17.2587.712
Los préstamas de 1z Sociedad estdn denominados en las siguienics monedas:
31,1215 31.12.14 - 01.01.14
Pesos argentinos 1.103.685.646 671.324.675 522.976.940
Didlares americanos 261.029.953 286.501.272 304.280.772
1.364,710.620 VST HI5 947 817.257.712
La evoluciom de las préstamos de la Sociedsd durante el ejercicio fue Ia siguiente:
31245 31,1214
Prévtamos al inicio 057.425.947 B2V.287.712
Préstamos recibidos 571.252.907 3118347435
Préstamos pagados {307.681.427) (325.381.371)
Interases devengados 21109450583 145 445 663
Intereses pagados (178.136.24%) (137.490.125)
Diferencia de cambin §99.523.812 130,079,770
Descubiertos bancarios 47 857583 15.464,355
Bajas por desconsolidacion (27.508.193} -
Crastos activados/valores aciuales {9.540.545) £5.388.311)
Préstamos al cierre 1.364.719.629 957425947

La evolucién al 31 de dicicmbre de 2015 incluye los movimientos de préstamos de BDD y AJSA por ¢l perioda

donde ASA poseia control de las mismas.
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Albanesi S, A,

Nolas a 1os Estados Financicros Consolidado {Cont.)
NOTA 20: PRESTAMOS (Cont.)
A} CONTRATO DE PRESTAMO - GENERACION MEDITERRANEA 8.A.

A1) Préstamo Sindieado

Con fecha 28 de julio del 2010 GMSA obtuvo un préstamo sindicade a través de una oferta de préstamo enviada a
standard Bank Argentina 8.A., Banco Itad Argentina 8.A., Banco de Servicios ¥ Transacciones 5.A., Banco del Chubut
5.4, Banco do la Nacién Argentina 8.A., Banco Ilipotecario 8.4., y Banco do la Ciudad de Buenos Aires 8.A. con el
objetive de financiar la ampliacidn de la planta por 60 MY adicionales de potencia mediants la instalacién de una nueva
turbina de gas asl como precancebar parcialmente la deuda existente con el Banca Credil Suisse.

Con fecha 21 de septicmbre de 2011 GMSA ha celebrado una enmienda a la oferta de préstamo, incluyendo 2 HSBC Bank
Argenting 5.4, ¥ a Banco de la Provincin de Cérdoba 8.A. como prestamistas, cuye objeto Tug la precancelacidn de la
totalidad de los pasives caisienices a cza fecha con el Credit Suisse,

Con fecha 22 de marso de 2013 GMSA ha celebrade una segunda enmienda a la oferta de préstama original con el
objetivo de prever la precancelacién parcial de diche préstamo mediante una futura emisidn de ON asi como fambién
definir mievos plazos de cancelacion acordes con la emisidn de Tas ON.

Con fecha 21 de mayo de 2013 GMSA emitid ON y realizd la precancelacion pareial del préstamo por un capital de
557 .318.000 con fondas provenicntes de dicha ainisidn,

Con fecha § do maya de 20014 GMSA celebrd una tercera enmienda a by oferta de préstamo en virtud de Ia cual, con fecha
9 de maya de 2014, sc efectud una precancelacién parcial del préstamo por un capilal de § 54,508,500,

Adicionalmente s¢ acordaron nueves plazos de cancelacidn y se liberaron garantfas otorgadas oportunamente bajo el
préstama.

Ias cliusulas mas relevantes son las siguientes:

Capital: ¢l tanial de la deudn de capital ascendid a § 90.000.000, una vez efectuada In precancelacion arriba mencionada.
[ntereses: tasa Boadlar corregida mds un margen del 6,25%.

Farma de eancclacitn: los intereses son cancelados en forma trimestral 2 partir de la fecha de la entrada en vipencia de la
iltima enmienda (9 de mayo de 2014). El capital serd cancelado en 11 {once) cuotas trimestrales a partir del 10 de
novicmbre del 2014, venciendo ta Gltima de cllas el 9 d& maye de 2017,

Principales requisitos contractunles: |a oferta de préstamo prevd ciertas pawtas referidus al cumplimiento de covenants
relacionados con (odices financieros (ratio de leverage, limite minimo del patrimonio ¥ rativ Je ERITDA sabre pastos de

intercses) a ser presentados en forma trimestral.

La enmienda también prevé el otorgamicnto de una cesidn de derechos de cobros de contratos de venta de ¢nerpla, el
ohatgamiento una fianza por parte de ASA

El saldo por dicho préstamo &l 31 do diclembre de 2015 asciende # $57.600.371, El saldo remancate de capital g fecha de
presentacidn de los estados financieros ascienden a $42.050.000.

Yease piiesloa it de f I/
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Albanesi S.A.

Motas a los Estados Financieros Consolidado (Cant .}
NOTA 20; PRESTAMOS (Cont.)
AYCONTRATO DE PRESTAMO - GENERACION MEDITERRANEA 5.A. (Cont.)
A.2) Obligaciones Nepociables

Con 2] objetive de megjerar ¢! perfil financiero de 1a empresa, en fecha 17 de cowhre de 2012 GMSA obtuvo, mediante
Resolucion 16942 de la CHY, la autorizacidn para: (i) el ingreso de GMSA al régimen de oferta phiblica; ¥ (i) Ta creacidn
de un programa global para la emisidn de ON simples {no convertibles en acciones), nor ue valor nominal wtal ¢n
girgulacian de hagia LSS 100,000,000 {dolares estadounidenzes cien millones) o su 2quivalente en otras monedas, en una o
més clases o series,

Al 31 de diciembre de 2015 existen en circulacidn ON Clase Il ¥ IV emitidas por GMSA per los montos v condicivnes
sigaricnios:

ON Clase IIL:
Capital: Valor nominal; $1{0.000.000 { Peses: cien millones)

Intereses: ‘I'nza BADLAR Bancos Privados mas un margen del 4,46%.

Los intereses de la ON Clase 1I[ serdn pagados trimestralmente, en forma vencida, en las siguientes fechas: 9 aposto de
2014, 2 de neviembre de 2014, 9 de febrere de 2015, 9 de maye de 20135, 9 de agosto de 20135, 9 de noviembre de 2015 y 0
de febrere de 2016,

Plazn y Farma de cancelacidn:

A du fecha ge amorlizaron 2 cuetas equivalentes al §6% del valor nominal de | ON y quedando pendiente la dltima
equivalente al 34%% del monto cn cireulacitn, cuyo vencimiento opera el 9 de febrero de 2016,

Los tondos obtenidos con 1a emizidn de las ON 111 fueron destinados a la precancelacion parcial anticipada de capital del
Pigstamo sindicade por un monte que asciende a B 54,508,500 vy a capital de trabajo.

Con feche 15 de julio de 2015 se realizd la emisian de las OGN Clase IV, por o cual se suseribi6 una poreion en efeetivo v
of remanenils mediante b canje del 87% de Tas ON Clase 11 mejorando ¢l capital de irabaje v el perfil de endeudamiznto

de GMB5A (plazo y tasa). Fl imporic cancelade fue $87.824.000,

El salde de capital a ser camcelado el 9 de febrero de 2016 asciende a $4.139.84 millones.

md?é
l,Il.. g di

WATI:RI{UUbL D‘s@\ _""““\-._,J (1;2[ ' ]C
,//ﬂi (Socio)

DW&ID P. Leracr ‘-Lc REECABA. |“ EIC T Afmanda B. Lasén

jror Covpigién Fiscalizadora Presidenta
a3




Albanesi S.A.

Motas a lpg Fgtados Financieros Conselidado (Cont.)

NOTA 20: PRESTAMOS {Cont.)

AYCONTRATO DE PRESTAMO - GENERACION MEINTERRANEA 5.A. (Coni.)
A.2) Obligacioney Negnciables (Cont.}

ON Clasc IV:

Capitak: Valor nominal: 5130.000.000 {Pesos: cien millonss)

Intereses: (i) desde lu lecha de emision y Hguidacian y hasta transcureidos nueve (9) meses contacdos desde la fecha de
emision v liquidacidn, inclusive, devengard intereses a la tasa de interds tija de 28%; {if) desde el inicio del déeimo (10}
mes, contados desde ta fecha de emisidn ¥ liguidacidn, hasia la fecha en que el capital sea fotalmente amortizado (no
inelugive), devengard intereges a una tasa variable anval que serd igual a la suma de! (1) ta Tasa BADLAR bancos privados
s {b) 6,505,

Los intereses de la ON Claye 1V seran pagados ttimestralmente, en forma vencida, en las siguientes fechas: 15 de octubre
de 2015, 15 de enero de 2016, 15 de abril de 2016, 15 de julin de 2016, 17 de aciubre de 2016, 16 de enero de 2017, 17 de
abril de 2017 y 17 de julio de 2017,

Plazo ¥ Forma de cancelaeitn: el capital de las ON Clase IV serd amortizado en 3 cuotas trimestrales, cquivalentes las
dos primeras al 33% del valor nominal de las ON ¥ 1a dhima al 34% del misme, pagaderas €l 16 de enero de 2017, 17 de
abril de¢ 2017, 17 de julio de 2017, respectivamente.

Los fondos obienidos con In emisién de las ON Clase IV fugron destinadas a la proeancelacidn parcial anticipada del
capital de }as ON Clase JIT par un monle que asciends a $87.824.000. E] monto remanente fue destinado 2 inversionss y
capital de trabajo. Esto permitird mejorar el perfil finangiero de GMSA,

A la fecha de firma de los presentes estados inancicros el saldo de dendn es de $120.000.000,

A1) Préstamo de Banco Hipotecario S.A.

Con fecha 16 de diciembre de 2013 GMSA womd un préstamo del Banco [lipotecario S.A. por un total de $10.000.000, &l
cual se amortiza cn 24 cootas mensuales, Al 31 de diciembre de 2015 dicho préstamo fue cancelado on su totalidad.

Con fecha 19 de getubre de 2015, GWISA tomd un nuevs présiamo del Banco Hipotecario 5.A. por un total de $8.200.000,
el cual serd amortizade en 24 cuolas mensuales ¥ ka primera cucta deberd ser abonada el dia 19 de noviembre de 2015
devengando una tasa BADCOR mds un margen de 3,75% nominal anual,

[l objetivo del préstamao es aplicar los fondos recibidos a capital de trabaje.

Veéase nystire informeyde fog
B)EIE marzo de 20|16

_ PRICE WATERHOLAE -
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(Socio)

D Nq 1o I*, Lemner CLPCETARA T I B 17 Amnando K. Lazdn
por Comjsfan Fisvatizadoen Presidente

62

y

Ve
A7




Albanesi 8,4,

Notas a los Fstados Financicros Consolidado {Cont.)
NOTA 20: PRESTAMOS (Cont.)

AYCONTRATO DE PRESTAMCO - GENERACION MEDITERRANEA 8.A. {Cont.}
Ad) Préstama de Baneo de Cordaba

Con fecha 9 de enero de 2014, GMSA tomé un préstamo del Banco de la Provingia de Cérduba 5.A. por un ol de
$7.000.000, €l cual se gmertiza en 24 cuotas mensuales, El zaldo remanente por diche préstamo a] 31 de diciembre de
2015 asciende a $291.667.

Con lecha 8 de junio de 2015, GMSA tomd un nusva préstamo del Danco de fa Provineia de Cordoba S A, por un tatal de
$3.000.000, el cual se amoriiza en 24 .cuotas mensudles. El saldo remanente de capital por dicho préstame al 31 de
diciembre de 2015 asciende a $3.750.028.

A.S) Préstama de Banco de Servicios ¥ Transacciones S.A.

Con fecha 1 de agosto de 2014, GMSA tomé un préstamo del Banco de Servicios y Transaceiones S A, por un total de
$3.000.0060, ¢! cual sc amortiza en 12 cuotas mensuales. Con fecha 8 de agosto de 20135 se canceld en su tetalidad.

A.8) Préstamo de Banco Chubut 8. A.

Con fecha 19 de junio de 2015, GMSA toméd un préstemo del Bance Chubut S.A. por un (olal de $15.000.000, pagadero a
Tos 130 dias confadas a pariir de la fecha de desembolso. Al 31 de diciembre de 2015 dicho préstamo fue cancelado en su
totalidad.

Con fecha 20 de octubre de 20135, GMSA tomd un préstamo del Banco Chubut $.A. El objetivo ez aplicar log fondos
reeibidos a capita) de trabajo. Bl préstame fue por un importe ds $5.000.000. .
El capital serd amortizade en 1 cuoty y deberd ser abonada el dia 20 de enere de 2016 devengando una tasa fija de 31,8794,

Con fecha 16 de dicigmbre de 2015, GMSA tomd un nueve préstamo del Banco Chubut 5.A. con el mismo objetivo,
aplicar tos fondos al capital de trabajo. El préstamo (ue por un importe de $15.000.000. EL capital serd amortizado en 1
cuota y deberd ser abonada ¢l dia 16 de mayo de 2016 devengando una tasa fija de 29,98%.

A7y Préstama de Baneo Cindad

Con fecha 8 de octubre de 2015, GMS5A tomd un préstama del Banco Cludad por un keal de $20.000.000. El capital serd
amottizade en 3| cuotas mensyales {5 moeses de gracia) v la primera cuota deberd ser abonada el dia 8 de abril de 2016
devengando wna tasa BADCOR més un margen de 3% nominal anunal. Bl objetico del préstamo es aplicar los Fondos
recibidos a capital de trabaja,

vm?@m techa

de marzo de 2plé
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Albanesi 8.A,

Motas a los Cstados Financieros Consolidads {Cont.)

NOTA 20: PRESTAMOS (Cant.)

B) CONTRATO DE PRESTAMO - GENERACION INDEPENDENCIA 5.A. (Cont.)

B.1) Préstumo UBS AG.

Con leeha 4 de mayo de 2001 GISA firmd una Oferta de Préstamo con UBS AG, Stamford Branch por un monte de U558
60.000.000. Dicho monte fue desembolsado el 13 de mayo de 2411, ¥ era amortizable en 17 pagos trimestrales
consecutives a partir del 15 de mayo de 2012 devengando una tasa de interéds fija del 13% anual.

Con fecha 6 de marzo de 20135, GISA acordd una enmiendns al préstamo UBS AG, Stamford Branch por medio de la cual
se reprogramarcn las fechas de vencimiento del tramo financiere bajo diche préstamo. Osto implice una mejora

considerable del perfil financierce de la compatifa, reduciendo Ta concentracion de vencimisntos de denda.

A continuacion detallames el esquema de amortizacion vigente tras el acuerda de la enmienda menciovnada cn el parrafo
precedente, comparado con el esquema original bajo el préstamo acordado et 4 de mayo de 2011:

Acardada

Vencimicnto cninicnda lisr[j!;:::;l
06/03/2015

2740272015 LI$5 3.600.000 LIS 3.600.000
2710572015 U%S 2,089,102 LIES 3.600.000
27082015 U%S 2.089.102 LIS 3.600.000
27112015 U%$S 2.080.102 UES 3.600.000
2040220164 U35 2.089.102 U%S 3.600.000
08/05/2016 USS 6.963.672 1SS 12,000,000
2BA08F2046 LSS 2.014.531 -
2841172016 LSS 2.014.531 -
28/022017 LIS 2.014.531, -
28/05/2017 LI$5 5.036.328 -

Total USS 30,000,000  USS 30L000,000

El objetivo de esta financiacion fuc I3 instatacidn de 120 MW nuevos de capacidad de generacitn.

El contrato de préstamo prevd el cumplimiente de covenants relacionados con Indices finaneieres (rativ leverage, limite
minimo del patrimonio neto, ratic EBITDA sobre gastos de intereses ¥ ratio do cobertura de servicios de deuda) ¥
limitagiones al endeudamiento, azi come también el otorzamiento de parantias,

Al 31 de diciembre de 2013 el monto de capital adeudade asciende o U35 20.132.695, GI8A tiche a su ver ung cueitta de
regcrva en no Banco del exteriar por UES 1.139.495 equivalente a los prdximos dos pages de inlereses.

A la feeha de emision de tos presentes estrdos financieros, GI18A canceld el 100% de dicho préstaman, con los fundos que
GhisA obtuve del contralo de préstamo celebrade con BAI Latam Trade Finance Fundz BV, {Vor notg 459)

. S0 F YL

L. Ma[vu . Lemer C.F.C.E.'C.I.B..I'L. TIFI7 Armando K, | osén

por Comisidh Fiscalizadoes Presidente
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Albanesi §.A.

MNotas a los Estados Financteras Consolidado (Cont.)

NOTA 20; PRESTAMOS (Cont.}

B) CONTRATC DE PRESTAMO - GENERACION INDEPENDENCIA 8 A. (Cont.)

1.2} Obligaciones negocinhles

Con el objetivo de mejorar ¢l perlil financicro de la empresa, ¢l 9 de digiembre de 2013 GISA obtuvo, mediants
Resolucidn 17.226 de la CNY, la autorizacion para: (i) el ingreso de GISA al régimen de oferta pdblica; y (it} la creacin
de un programa global para la emision de ON simples {nu convertibles en acciones), por un valor nominal total en
circulacién de hasta US$50.000.000 o su equivalente en otras inonedas, en una o mas clases o serics.

Con fecha 18 de diciembre del 2013 GISA emitié ON Clase 1 por los montos y con las condiciones siguicnles:

ON Clase [I:

Caplial: Valer neminal: § 35.000.000 (pesos treinta ¥ cinco millones)

[ndereses: ‘I'asa BADLAR Bancos privados mas un margen del 4, 1%

Flaze ¥ Forma de cancelaclon:

Los intereses de las ON Clase 11 serin pagados trimestralmente, en forma vencida, en las sigwientes lechas: () 19 de
diciembre de 2014; (i) 17 de marzo de 2016; (i) 19 de junio de 2015; (v} 19 de sepliembre de 2005; {v) 19 de
diciembre de 2015; ¥ {vi) 1% de marzo de 2{14.

Ll Capital de las ON Clase 1] serd amortizado en su totalidad 4 1a lecha de vencimiento: 1% de imarzo de 2016

Ll saldo remanente por dicha Clase al 31 de diciembre de 2015 asciende § 35.833.463, incluyendo intereses por %
624,513, neto de Tos costos de transaccion pendienies de amortizar por § 132,643

El destino de los fondos fue para cancelar deuda financicra, mcjoranda ¢l perfl] de endendamiento de la companla (plazo y
tasa}, ¥ para inciementar el capital de trabajo,

ON Clase 11
Capital; valor nominal: ¥ 8. 500000 (pesos sesenta ¥ ocho millenes quinientos mil}
Intereses: tass BADLAR Bancos privados més un margen del 6.5%

Plazo ¥ Torma de cancelaciin: las intereses de las OM Clase Il serdn pagades trimsstralmente, en forma vencida, en las
siguientes fechas: (1} 6 de mayo de 201 5; (i) & de agosto de 201 5; (iii} 6 de noviembre de 2015, (iv) 6 de febrero de 2016;
{v) & de mayo de 2016; (vi} 6 de aposto de 2016; (vii} 6 noviembre de 2016; y (¥iif) & de febrero de 2017,

El Capital de las ON Clase 11I serd amortizado en 3 cuetas frimestrales, ks dos primeras equivalentes al 30% del valor
nominal de las ON Clase 11 y la altima equivalente a! 40%: del valor nominal de las mismas, en las siguientes fechas: (i) 6
de agosta de 2018, (i1} 6 dv novicmbre de 2016; ¥ (iii) 6 de febrero de 2017. Fecha de vencimiento de Jas ON Clase 111: 6
de febrero de 2017

Bl saldo remanents por dichs Claze a) 31 de diciembie de 2015 asciende $ 72217.603, incleyendo infereses por
5 3.368.290, neto de los costos de tranzaceidn pendwnt&s numzﬁ nor § 1,082,699,

Yease lcsiro informe Je I.’i:l..h
ilg 1ngrp g 206
_,;:PRH:E ATERHOUSL /r;} 5. C\‘
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Dr. Wln . Lerner gl Tl EJ: ABATLFIT Armzade B, Lostn

por Com¥idn Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Nolas a los Eslados Financieros Consolidado {Cont.)
NOTA 2ii: PRESTAMOS (Cont.)
B) CONTRATO DE PRESTAMO - GENERACION INDEPENDENCIA S.A. (Cont.}
B.1} Oblipacioney nepocinhles (Cont.)
Ll destine de los fondos fue para cancelar deody financiera y para el capital de trabajo.
B.3) GISA - PRESTAMO ICBC
Con fechy 2 de juliv de 2013 se celebrd contrato de préstamo entre GISA, Indusiria] and Commercial Bank of China
(Argentina) 5.A. ¥ RGA siendo este Gltimo el fiador. E] abjetive del préstamo es aplicar los fondos recibides a capital de
trabajo. El préstamo fus por un importe de § 70.000.000. El capital serf amortizade en 44 cuotas mensuales y Ia primera
vucty deberd ser abonada el dia 8 de agosto de 2015 devengando una Tasa Budlar Comrepida més un margen de 5.50%
nominal anual.
Asimizsmo, gl contrato de préstamo prevé ciertas pautas conlraciuales referidas al cumplimiento de covenants relacionados

con Indices financieros (limite minimo del patrimonio neto, ratio EBITDA sobre gastos de intereses ¥ ratio de coberlura
de servicios de deuda) v limites de endendamiento ¥ de EBITDA en frmg trimestral,

F1 saldo remanente por dicho préstamo al 31 de diciembre de 2015 ascionde a $ 70,002,152

A la fecha de los presentes estados linancicros GISA cumple con todos sus covenants,

() CONTRATO DE PRESTAMO - GENERACION FRIAS S.A.

C.1) Préstamo Banca Ciludad:

Con fecha 3 de julio de 2014 GFSA firmé una Oferta de Préstamo con ¢l Banea de la Ciudad de Buenos Aires 5.A., por un
monto de § 30.000.000. Dicho monte fue dessmbolsedo el 1 de agosta de 2014, Elinismo contempla un perfode de pracia
de 12 meses ¥ es amortizable en 25 pagos mensuales consecutivos a parlir de agosto 2015, Dicho préstamo devenga

intereses a tasa BADLALR bancos privados més 100 puntos bdsicos.

El saldo adeudado al 31 de diciembre de 2015 asciende a $ 25.726.375 incluyendo intereses por  $689.134 neto de los
costes de transaccién pendizntes de amortizar.

Fl objetivu s financiar parts de las obras requeridas para la instalacion de 60 MW nuevos de capacidad de generacién,
C.2) Obligacioncs ncgociables

Con gl objetivo de realizar @l proyecto di inversion de la empresa, en fecha 10 de julio de 2014 GFSA obtuvo la
sutorizacidn del ingreso al réginmen de oferts pablica o través del Frograma de ONM simples {no convertibles en acciones)
por hasta UES 50.000.000 o su equivalente en otras monedas,

Con fecha 29 de septiembre de 2014 GFSA emitid ON Clase | per los montos y con las condiciones siguientes:

ON Clase I:

Capital: ¥aler nominal: $ 120.000.000 (peses ciento veinte’millondg)
Weasefuestro infarma el ﬂ/
¥ dc marzo de 2 I
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Albanesi §.A.,

Nuotas & los Estados Financieros Consolidado (Cont.)

NOTA 20: PRESTAMOS {Cont.)

C) CONTRAT( DE PRESTAMO ~ GENERACION FRIAS 8,A, (Cunt.)
.2} Obligaciones nepaciables {Cant,)

Intereses: Tasa BADLAR Bancos privados més an margen del 5.4 %

Ptazo y Forma de cancelacion:

Los intereses de las OM Clase 1 serdn pagados trimestralmente, en forma vencida, en las siguientes foehas: (1) 29 de
diciembre de 2014; {ii) 29 de marzo de 2015; (iii) 29 de junio de 2015; (iv) 29 de sepliembrg de 20015, (v} 29 de diclembre
de 20135; (vi) 29 de marzo de 2016; {vii} 29 de junio de 2016; (viil) 29 de septiembre de 2016; {ix) 22 de diciembre dg
2016, (x) 22 de marzo de 2017; (xi) 29 de junio de 2017 y (xii} 29 de septientbre de 2017; ¢ de oo ser un dia hibil o no
existir dicho dfa, 1a fecha de pago de intereses a considerar serdl el dia hdbil inmediataments siguiente.

Bl Capital de las ON Clase | serd amortizado en 7 cuotas trimestrales, las dos primeras equivalentes al 10% del valor
nominal de las ON Clase [, las cuatro siguientes equivalentes al 5% y la Gltima equivalente al 20% det valor nominal de
las mismas, en las siguientes fechas: (1) 22 de marzo dz 2016; (i} 29 de iunic de 2016; (3ii) 29 de septiembre de 2016; (iv)
29 de diciembre de 2016; {v) 22 de marzo de 2017, (vi) 29 de junio de 2017; (vii} 29 de septiembre de 2017; o di no ser
un dia hibil o no existir dicho dia, €l primer dia hihil siguiente.

Fecha de vencimiento de las ON Clase 1; 29 de seplicmibre: de 2017,

El saldo remanente neto de 1os costos de tramsaecion pendienies de amortizar a la fecha de emisicn de los presentes cstados
firancieros asciende a § 121,112,320 incluyendo intereses por § 390,555,

C.3) Préstamo sindicada

El dia 3t de mazo de 2015 GFSA celchrd, conjunlamente con Banco de Inversion ¥y Comercio Exteriar 8.A. (BICE),
Industrial and Commercial Bank ol China Argontina 8.A. {ICBC) ¥ Bancoe Hipotecario 8.A., un contrato de préstame por
un monte de £ 100 millones, Bl primer desembeolzo de dicho préstame por ¥ 80 millones se realizd e 1* de abril de 2015 y
el segunde por § 10 millones el 21 de abril del mismo afio.

El préstamo se csiruclund en dos tramos: (i) el tramo A por § 60 millones, con 48 meses de plazo y devengando un interés
agquivalenie 4 BADCOR corregida més 625 muntos bdsicos; (i) €] Tramo B por § 40 millones a 72 meses de plazo vy
devenga un interés cquivelente a BADLAR mds 630 bps.

Los inleteses serdn cancelados en forma trimesteal, a partir de a fechs del primer desembolso, siende el primer pago de
inlercses el 19 de julio de 2015,

Gl capital serd cancelado en forma trimesiral, con un perflodo de gracia de 15 meses & pariir de la fecha del primer
desembolso. Para e] Tramo A el capital serd cancelado en 12 cuotas trimestrales a partir del i ° de julio de 2018, venciendo
la (ltima de etlas el 17 de abril de 2019, Para el Trame B el capital sera cancelade en 20 cuotas trimestrales a partir del 1°
de julio de 2016, venciende a altima de ellas el 1° de abril de 2021,

Vease nuestro informe de fecha
— —.—— B e marzo de 2016

— PRICE W'nml—lousn&c L.
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Albanesi S.A.

Molas a los Eslados Financieros Consolidado (Conl.)
NOTA 20; PRESTAMOS (Cunt.)
C) CONTRATO DE PRESTAMO — GENERACION FRIAS §.A. (Cont.)
C.3) Préstamo sindicado {Cont.}

Et contrato del préstame prevé el cumplimieinto de convenants relacionados con indices financieros, y limitacion al
endendamiento, as{ como también el otorgamiento de garantlas. Al 31 de diciembre de 2013, los ratios de deuda sobre
EBITCA acordedos en los covenants del préstamo vipente, no aplican ya que los mismos son exigibles a partir del primer
trimestre en &l cual GFSA se encuentra operativa, ¥ en el gjercicio bajo andlisis la Central sdlo operd en el mes da
dicicmbre.

El saldo remanente neto de los costos de transaccién a la fecha de emisian de los preszntes estados financieros asciende a
F107.122.147 Ineluyendo intereses por $8.043.785,

C.4) Préstano Puente Hermunos 8.4,

{iFSA aluvo un préstamo de Puente Hermanos 5.A. por un monto de § 50.000.600 que serd cancelado con la proxima
cmisidn de ON_ Dicho préstamo devenga intcreses a tasa LEBAC, cancelados on foring trimestral desde la fecha del
desgmbolao, siendo ol primer pago el 22 de encro de 2016, Bl saldo remanenie neto a ta fecha de emision de log presentes
catados financicros asciende a 3 53.158.36% incluyendo interezes por § 3.158.369.

C.5) Préstamo Banco Provincia de Buenos Airey S, A,

Durante el 2015 GFSA firmd préstamos con el Bance Provincia de Buenos Aires S.A., por un monto de $11.300.000, con
pago mensnal de intereses. Los mismos son cancelados en forma mensual, a partir de la fecha de desembolso de cada
préstamo ohtenide. Ll saldo remanente neto A la fecha de emisién de los presentes estados financieros asciende a 5
9.872.293 incluyendo intereses por § 105,626,

I OTROS PRESTAMOS FINANCIEROS

1)1} CGzeneractin Rlojana 8.A. - Préstamo del Nucvo Banco de La Rioja

Con fecha [4 de agosto de 2013 Nueve Banco de la Rioja S A, otorgd un préstamo & GRISA, dentror de 1a Linea de
Créditos para la Inversidn Praducliva Comunicacion “A" 3380 de Banca Central por £ 6,000,000,

El mencionade préstano figne un plazo de 36 cuotas mensuales y consecutivas caleuladas mediante sistema fancds v
devenyga una tasa de interds Tija del 15,25%.

Al cierre de los presenics eslados Mnancieros 1n deuda en concepto de capital asciende 1 §1.574.077.

D.2) Generacidn Riojana 5.A. - Préstamn de CAMMESA

GRISA mantieng al 31 do diciembre de 2015 dendas financieras con CAMMESA por $23.622.617, que se encuchiran
garantizadas con la cesidn del 100% de los créditos actuales ¥ futuros por venta de energia 2n ] Mercado "Spot” del
MEM, a partit de la implementacién de un contrato de fideicomiso en los iininos de la Ley N°.24.441.

La deuda descripta fue contrafda a cfectes de la financiseidn del programa de reparacion de turbinas de gas, sistemas de
control, adecuacion def sistema Jde alimentacidén de gas natural v otras obras complementarias.
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Albanesi S.A.

MNotas a los Estados Financieros Consolidado {Cont.}

NOTA 20: PRESTAMOS (Cont.)
D.2) Generacidn Riojana 8.A. - Préstame de CAMMESA {Cont.)

Dicho préstamo prevé un plazo de devolucion de 48 cuotas mensuales y consecutivas, a las que se le aplicard una tasa
equivalente al rendimiento obtenido por ¢l Organismo Encargado del Despacho {CAMMESAY en las colucaciones
financieras del MEM.

E} FINANCIACION DE CAMMESA - GENERACION ROSARIO 8.A,

Con fechn 28 de septiemibre de 2010 I SE instruyt a CAMMESA, medianic la Nota 6157719, a canvocar a los Agentes
Generadores del MEM con unidades de generacidn térmica TV a proponet s obras que resulten imprescindibles para
incrementar ta polencia generable de sus unidades, 1as que deberdn estar disponibles con anterioridad al invierno 2011,

En noviembre de 2010, GROSA tormalizd ante CAMMESA su propucsta de obras a realizar para el Incremento de la
capacidad de polencia generahle,

La 5K informs sobre ly aprobacién del proyecto mediante la MNota 7375 del & de noviembre de 2010 e instuyd a
CAMMESA a procesder  otorgan el financiamiento requerido bajo los Hneamigntos de Ja Resolucién SE 146/02 y en las
MNotas 615714 y 7375410,

Con fechs 3 de febrero de 20011, GROSA firmé un contrato de mntuo con CAMMESA modiante gl cual se formalizé dicha
financiacién por un monlo cquivalente a $44.856.418 de acuerdo & la Resolucion SE 145/02 y & las Notas 615710 ¥
7375010,

Las sumas percibidas so devalveran ¢n 48 cuotas mensuales, ipuales v conseculivas, a las qus se les adicionardn los
intereses resultanics de la aplicacidn dv I3 tasa equivalents al rendimiente medio obtenido por ¢l Organismo Encargado del
Despacho (CAMMESA) en las colocaciones linancieras del MEM, venciendo la primern de las cuotas ¢ mes inmediato
posterior al de la culminacidn de la obra, cstimado para €1 mes junio de 201 1. El pago de las cuolas csié a carge del MEM,
de acuerdo a lo estableeido al respeeto ¢n 1z Mota SE 6137/10 y en la Nota 7375/10, cuya distribucion entre los agentes
demandantes se bhard en funeidn de los erileries a aplicar que informard oporunamente la SE.

Con fecha 12 de agosto de 2011, la SE aprobd la selicitud de GROSA para modificar el presupuesto origing] de obras por
la suma de $11.797.019.

Los fondes provenientes del acuerde fueron destinades a solventar una parbe de las obras yfo mantendmientos gue permitan
mcrementar la potencia disponible de laz unidades TV de GROSA y son desembolsados bajo la imodabidad de pago
anticipade ¥ adelantes parciales en funcidn del avance de las obras cettificado mediante documentos emitidos por GROSA
y sujsto 4 las dispenibitidades de fondos con los que cuents CAMMESA conforme lo instraya la SE.

A parfir de la finalizacicn de las obras de cada unidad, GROSA dehe garantizar por un gjercicio de tres afios yna
disponibilidad minima del 80% para ta unidad TY12.

En garantia del cumplimiento de las obligaciones asumides por GROSA bajo esie contrato, la misma cedio a favor de
CAMMESA e! [00% de sus créditos actuales y fituros, devengades ¥ a devengarse, con motivo en sus operacioncs cn el
MEM, hasta la suma del financiamisnto.

En el mes de aposto de 2011, GROSA concluyd las obras comprometidas, ¥ a patic del mes de septiembre, las unidades
quedaron sujetas al contro] de disponibilidad minima establecida por & contrale de mutuo firmado con CAMMESA. En
caso de incwnplimiento de dicha disponibilidad por parte deSROSA, el ﬂ&:i&rdn preve la aplicacidn de una penalidad,

por Comision Rscalicadora Treafdente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidado (Cont.)
NOTA 20: PRESTAMOS (Cont.)
E) FINANCIACION DE CAMMESA — CENERACION ROSARIN) 5.A, (Coni.)
Al 16 de abri] de 2012, GROSA recibid de CAMMESA un total de $56.906. 8073,

Desde septiembre de 2011 hasta apesto de 2015, inclusive, se registearon faz cancelaciones de las cuotas de capital
previstas en el confrato de imutuo antes deseripto, quedando totalmenle cancelado al 31 de diciembre de 20135,

Con fecha 13 de marze de 2012, GROSBA finnd un nuevo contrata de mulva con CAMMESA mediunte ¢l cual se
formalizd la financiacién de la segunda etapa de repatacién de la Central Sorrento con &l objetive de lograr la ampliacidn
de la capacidad de generacion de energfa a 130 MW, por un monto equivalents a $190.480.000, el cual se expone en el
rubro deudas financieras no corricnte.

Habiendo franscurrido 18 meses desde la entrade en operacidn cometelat de 1a unidad TW13 con 130 MW do potencia
disponible y teniendo en cuenta el frecuente despacho que wwe duranle este potfodo, mayormente con Fuel Oil,
entregando un promedio de 65.000 MWh por mes, el dfa 19 de junio de 2015, GROSA presentd ante CAMMESA una
solicitud de financiamiento para realizar inversiones adiclonales en la calders, (webing de vapor, fransformadores ¥ equipos
auxiliares que permitan seguir manteniendo una disponibilidad ¥ despacho conforne lo requicre ¢l MEM.

Se destaca que en el perlode de operacién antes mencionedo, se regizsird wna imporianie disminucian de consamo
especifico que se traduce en un ahorro del 153% de combustible respecto a la situacion exisiente al momenlo on gue
GROSA se hizo cargo de la Central Térmica Sorrento, como resultado de los trabajos de manienimicnlo y mejoras
realizados en los tltimos afios,

E! monto de financiamiento selicitado mediante nota a CAMMESA bajo el concepto de Reparacidn ‘I'ercera Btapa de la
Unidad TV 13 asciende a USD11.749.652 (sin impuestos).

Con techa 2¢ de julio ¥ 24 de agoste de 2015, GROSA presentd, a pedido de CAMMESA, informacidn adicional refercnic
al pedido de fondos antes mencionado, incluyende un cronograma de desembolso como asi también una descripeién
pormenorizada de los trabajos a realizar, Para cada ifem (Flectricidad, Instrumentos, Tanques, Fuel Oil, Gas Natural, Agua
Rio ¥ Demi, Cicle Térmico, Caldera, Turbinag y Auxiliares) se detallé el motivo técnico que origina el pedido de la
inversion comespundiente y una breve descripeidn de la propuesta para lograr €1 objetivo en cada caso.

Con fecha 21 de atubre de 2015 ki SE aceptd pareialmente L solicitud enviada por GROSA, mediants las notas descriptas
en los pdrralos precedentes, v antorizd el Mnanciamiento por hasta USD10.406077 mis WA, Dicho financiamiento serd
rcintegradn aplicando los eréditos aeumulados y a devenpar por 1a Remuneracidn de loy Mantenimientos Mo Recurentes
cetablegidos por el artfeolo 2 de la Resolucion 52042014 de la BE.

Eldia 18 do diciombre de 2015, GROSA cfecind una presentacidn mediante nota s CAMMESA, en la cual se adjuntd toda
Iy documeniacion respaldatoria do los papos & proveedores de materiales v servicivs, cormespondientes a los frabajos
realizados, hasta la fecha mencionada anteriormente, bajo el concepto de Reparacidn Tercera Elapa de la Unidad TV13. T
monto letal de ta documenlacidn por egresos eropados que fieron presentados asciende a $16.746.847 {con impuestos).

A ta Teeha de emisian de los presentes catados contables, GROSA ha dado cumplimicnto a los compromisos asumidos.

—, " (Socio}
Tor. hfareelf P. Leroer CRCECARA T 1T Arvondy R_T.os8n
por Comisitg Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

MNotas a los Estados Financieros Consoltdado {Cont.)

NOTA 20: PRESTAMOS (Cont.)
F} Pragrana de emlsidn de obligaciones negoeiables de Alhanesi 8, A,
ON Clase I

Con ol ohjetivo de mejorar el perfi] financiero de la empresa, con fecha 20 de noviembre de 2015 ASA obtuvo, mediante
Resolucion 178387 ds Ja CNY, la avtorizacién pare: (i) el ingreso de ASA al régimen de oferta piiblica; y (i) 1a creacitn de
un programa global para la emisién de oblipeciones nepociables simples (no convertibles en acciones), por un valor
nominal otal en circulacitn de hasta US$E 100.000.000 (dolares estadounidenses cien millones) o su equivalente en olras
monedys, en una o s clases o series.

Con fecha 29 de diciembre de 2015 la Sociedad emitio la Clase [ de obligaciones negociables con las condiciones que se
detallan g continuacion:

Capital; Valar nominal; § 70.000.000 (Pesos: setenta millones)
Intereses: Tasa BADLAR Bangos Privados imds uin margen del 5,5%.

Plaze y forma de cancelacion: los inlereses de las ON Clase | serdn pogados trimesiralmenie, en forma vencida, en las
sipuientes fechas: 29 de maree do 2016, 29 de junio de 2016; 29 de septiembre de 2016; 29 de diciembre dg 2016; 29 de
marzo de 2017; 29 de junio de 2017, 29 de septiembre de 2017 y 29 de diciembre de 2017,

El capital de las OM Clase I serd amortizade en Lres (3) cuotas consecutivas, pagaderas trimestralmente, couivalenies las
dos primeras al 30% y en Ia tercera equivalente al 40% del valor nominal de las Obligaciones Negociables en las fechys en
que se cumplan 18, 21 y 24 meses respectivamente contados desde la Fecha de Emisidn, es decir el 29 de junio de 2017;
29 de septiembre de 2017 ¥ 29 de diciembre de 2017,

Los fondes obtenidas con la emisién de las ON Clase 1 fueron destinedos en su totalidad a la cancelacion parcial del
pasivo corriciic que la misoi mantiene con la sociedad relacionada RGA.

NOTA 21: PREVISIONES

Por
Para crédites por Para créditos desvalorizacion deg Para
ventas fiscales biches de cambin confingencias

Saldn al 1 de enero de 2014 876,992 1.133.7585 57.466 B.I[B8.587
Aumentos 507.8%4 - - 2392824
Disminuciones {326.000) - - “
Saldo al 31 de diciembre de 2014 1.058.8R# L.132.755 57.466 10.581.411
Aumentos - - - 718.037
Disminuciones - - - {1.349.952}
Desconsolidacitn por venta de

subsidiaria {219.634} (1.133.755) {37.466) -
Salda al 21 de diciembre de 2015 439,252 - - 9,040,406

Infocinacidn requerida por & Anese T, en cuanplimienta del Al 1, Cap. DL Thwlo IV del Texto 2rdenado de la CHY.

En ¢l rubro previsiones se incluyen kay eventuales situaciones contingentes relacionedas con el gire de Jos nepocios y otras
riesgos diversos que podrian originar obligaciones para la Sociedad. En |a estimacidn de sus montos v prababilidad de
concrecion se ha considerado la opinfon de los ssesores legales de la Socledad.

L
Dir_ Marceld P. Lerner CPCECABA T 1EF17 Armardo R, Losdda
por Comisidlf Fizcalizadora Presilenic
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Albhanesi S, A.

Motas a los Estadoes Financieros Consolidado {Cont.)

NOTA 21 DEUDAS SQOCIALES

Corrientes 311215 L1214 01.01.14
Sueldos a pagar 18.125 1.430.721 1.341 603
Cargas sociales a pagar 3.311.252 2372088 1.966 736
Provisidn vacaciones 3.962.494 2957176 2.270.878
Retenciones [inpuesto 4 las Ganancias a depositar 819.77G 186.103 700.01%
' 5.641.658 6.946.988 6.185.3265
NOTA Z): CARGAS FISCALESR
3.12.15 3L12.14 01.01.14
Mo comrientes
Impuesto &! valor agregado - plan de facilidendes de papo - 2990083 1139412
- 200114153 1134412
Caorrientes
Retenciones a depesitar 954.7157 5.515.592 5.336.423
Man ds facilidades de pago 3.143.326 7.924.382 3.571.988
Fondo Nacional de Ensrgia Eléctrica 682.926 Y33.2°M 2.020.904
limpuesto al valor agregado a pagar 4.143. 748 14.956 167.856
Ingresos Brufos a papgar 1.326.693 1.638.043 T.728
Provisién impueste a la ganancia minima presunta, neta de anticipos - 2.610.262 2.319.989
Ctros 1.485.647 J42.138 411.178
11.737.10% 19.(38.64% 13.851.066

NOTA 24: IMPUESTO A LAS GANANCTAS

Los activos ¥ pasivos dileridos se compensan cuando: a) exisie wn derccheo legabmerio exigible de compensar los actives
impositivos con los pasivos impositivos; y b) ceando los cargos por impuestos diferidos se relacionan con la misma
autoridad fiscal. Los siguicnies montos, determinados después de ser compensados adecuadumente se exponen en el
estade de sitescion linameicra

312,15 31.12.14 01.01.14
Activos por impuesto diferido:
Activo por impuesto diferido a recuperar en mis de 12 meses 5.875.490 10.960.576
: - 5.875.490 10.960.576
Pasivos por impuesto diferido:
Pagiva por impuesto diferido a cancelar en més de 12 meses {348.354 48 (203.777.353) {211,525.452}
{548.354.459) (293.777.35%) (211,525.452)
Activo {Pasivo) por impuesto diferide, neto (548,354,489} (287.900.863) {200.564.876)
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidado (Cant.}

NOTA 24: IMPUESTO A LAS GANANCIAS (Cont.)

El movimiento bruto en la cuenta de impuesto diferido ha sido el sipuiente:

31.12.15 3liza4
Saldo al inicie (287.901.853) (200.564.876)
Cargo imputado al estado de resultado 29.461.279 272701355
Cargo imputado en otros resultados integrales (290.952.413) (i15.038.342)
Desconsolidacién de subsidiarias .08 508 -
Saldo al cicrre (5d48.354.4589) (287.901.863)

Los movimientos en lus activos ¥ pasivos por impuesto diferido, sin tener en cuenta la compensacion de saldos referidos a
la misma jurisdiccitn fiscal, han sida los siguientes

Cargo impuriade en

Canceptos Saldos al Curyn imputado al ofros reseltados Descansoli- Saldos al
’ 31214 estuda de resultzdo dacidn K)MVAE

integrales

5

Itmpuesta diferido - Activo
{Pasive)
Prapiedad, Planta y equipo {373.747.638) {24.328.152) {290.915.439) 1.065.008  {687.926.221)
[ntangibles 83,380 306,859 - 830 451,078
Inversiones (2.382) (1.032} - - (3414)
Créditos por ventas (87.055) (6.037.222} - {78.892) (6.203.169)
Otros Créditos 1.703.372 2,790,716 - - 4.500.088
Inverarios 5419197 (5.480.136) - 51.361 (18.378)
Deudas comerciales 78.120 - - - T8.120
Cargas fiscales 189,519 (30.124) - - 159395
Préstamos (202.622) 1286849 - - 1.084.227
Previsiones 13.115.708 {2.060,934) (36.074) - 11017800
Subtotal {352.450,392) (33.496.177) (290,852,413) 1038508  (676.860.474)
Cluebrantos impositivos 45.548.529 62957456 - - 128.505.985
diferidos
Subtotal 65.548.529 62957456 - - 128,505,985
Tuotal {247.901.863) 29.461.279 (298.952.413) 1.038.508  (548.354.4589)
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Albanesi S.A,

NOTA 24: EMPUESTO A LAS GANANCIAS (Cont.)

Motas a los Estados Financicros Consolidado (Cont.)

Cargo imputado en

Conceptas Saldos al Cargo imputado al otros resulindos Suldos ul
#1.01.14 cstado de resultado . 31,1214
integrales
Impaesio dilerido - Aclivo
{Pasivo) -
Propiedad, Planta ¥ ¢quipo {254.898.620) (3.454.804) (115.394.214) (373.747.638)
Intangibles 668.622 (585.233) - 83.389
Inversiones 1,232 (3.614) - (2.382)
Créditos por ventas 273027 (360.982) - (87.035)
Otros Créditos 2158982 {455.610) - 1.703.372
Inventarios 3 320827 1.508.370 - 5.410.197
Deudas comerciales T8.120 - - T8.120
Cargas fiscales - 139.519 - 189.51%
Préstamos 3.883.976 {4.086.508) - (202.622)
Previsiones 4.295.543 3.464.203 355.872 13.115.708
Sublotal (239.717.391) 1,305,341 (115,038, 342) © {353.450.392)
CQuebrantos impesitivos 39152515 26.396.014 - 65.548.529
diferidos
Subtotal 32.152.515 26,296,014 - 65.5448.529
Total (200.564.876) 17,701,355 (1[5.038.342) {257.901.863)

Se reconocen actives por impuecstie dilerido por pérdidas fiscales en la medida en que es probable la reatizacidn del
correspondiente beneficio fiscal a través Jo ganancias fiscales Mtoras,

Ll cargo por impueste a las ganancias se compone de la signiente manera:

312,15 31.12.14
Impuesto corriente {25.998,639) (14.438.332)
Impuesto diferido 29.461.270 27.701.355
Variagion entre provision de impuesto a las ganancias y DDJJ 134335 102.081
Impuesto a las ganancias 3.506.975 L12.866. 00k
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidado (Cont.)

NOTA 24;: IMPUESTO A LAS GANANCIAS {(Cont.)

A continuaciom se presenla una conciliacidn entre el impuesto 8 las ganancias imputado en resultados ¥ €l que vesultaria de
aplicar la tasa del impuesto vigente sobre 1z wlilidad contable antes de impuestos:

L1215 31.12.14
chullgdn antes dlel im puesta & I_as ganancias por 13,062,036 (53.646.641)
operaciones continuas v discontinuas
Tasa del impuesto vigente 35% 35%
Resultado a ka tasa del impuesto (11.571.713) 18,776,324
Diferenciss permancntes {7.398.558) (6.976.637)
Resuliada por participacién en asociadas (516.166) 1.642.633
Niferencias por venla de subzidiarias a la tesa del 31.424.494 -
impuesto
Créditos por impuesto a 1as ganancias minima presunta (701.295) (482.612)
Quebrantos presciiptos o no reconocidos {7.579.733) {2.227.385)
Cuebrantos no reconocidos anleriormente - 213370
3.596.978 12.866.004
Impuesio a Ias ganancias ¢l cjercicio por :
Operaciones continuas 9.458.971 11.948.735
Operaciones discontineadas {5.861.99a) o17.269
3.596.975 12,866,014

Los quebrantos impositivos acumulades ascicnden al 31 de diciembre de 2015 a § 364,1 millones de base y pueden ser
compensades de acuerdo a las leyes impositivas vipentes con ufilidedes fiscales de ejercicios futuros de acuerdo al

siguiente detalle:

Afin Monte cn § Afie de
explracidn

Qucbranio del ejercicio 2011 34.876.597 2016
Qucbranto del gjercicio 2012 27195888 27
Quebranto det ejercicio 2013 353.7742.003 2018
Quebranto del ejercicio 2014 01.391.781 2019
Quebranto del gjercicio 2015 103.004.684 2020
Tatal de quebrantos acumulados al 31 de diciembrg de 2015 380.302.553

Quehrantos no reconocidos {13.142.598)

Quebrantos impositivos registradoes

367,159,955

Dehido a la incedidumbre de que las panancias impositivas futuras permitan abserber la totalidad de los activos
impositivos diferidos, al 31 de diciembre de 20135, 1a Sociedad no he reconocide activos diferidoa generados por

quebrantos impositives por un total de $ 13 millanes,
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Albanesi S.A.

Motas a los Hatados Financieros Consolidado (Cont. )

NOTA 25; INVERSIONES EN SOCIEDADES

En 2004 el Gobiemo Argentinog, & fin de incrementar 1a capacidad de generacidn térmica, cred ¢l FONINVEMEM, un
fondo a ser administade por CAMMESA para renlizar lnversiones en peneracidn térmica. A fin de fondear el
FONINVEMEM, la SE invitd a tados los agentes del MEM que tuvieran LVEFYD adeudados por el MEM, a manifostar su
decisidn de invertir fo nod en e FONINYEMEM cl 65% de sus erédites originados entre enero de 2004 ¥ diciembre de
20086.

GGMSA tiene una participacion del 0,0282% equivalente a 141 acciones, en Tennoclictrica José de San Martin 5.A. y en
Toermoeltetrica Manuel Belgiano S.A. que se dedican a la gestién de compra del equipamiznio, construccidn, operacidn y
mantenitmiento de sendas centrales eléctricas. El valor razonable de las acciones ordinarias sin cotizacion de
Termopolécetrica José de San dMartin 5.A. y Termoeléctrica Manuel Belgrano 8.4, s¢ han catimado utilizando un modelo de
flujos de eleetivo descontados en funcitn a los dividendos al 30 de septiembre de 2015

NOTA 26 INSTRUMENTOS FINANCIER(OS DERIVADOS

31.12.15 31.12.14 01.41.14
Derivadns - 3.182.629 ' -
Total : - £.152.620 “

NOTA 27: PLAN DE BENEFLICLOS DEFINIDOS - COMPROMISOS LABORALYS CON EL PERSONAL

A continuacion se prescnla un detalle del costo ¥ pasivo estimado de los beneficios posteriores al retiro olorgados a los
empleadaos de (GROSA. Los beneficlos son:

*  Una bonificacién para todos 1oz wrabajadores que obtengan la jubilacién bajo el régimen diferencial Necreto
93774, al cumplir 55 afios de edad ¥ 30 ailos de servicios, que consiste en 10-salarios, imcrementada en un 2%
por cada aflo de servicie en exccso de les 5 primeros aflos.

s Una bonificacién per afios do antigiledad, que consists en abonar un salario luego de 20 afics de permanencia (17
afios en el caso de las mujeres) y cada cinco hasta los 35 anos (32 afios en €] caso de las mujeres) v dos salarios al
cumplir los 40 ahos {37 afios en el ceso de las mujeres).

Los pasivos relacionados con las bonificaciones por antigliedad acumuladas ¥ con los planes de beneficies al personal
precedentemente mencionados, se delerminaron contemplando todos los derechos devengados por los beneficiarios de los
planes hasta el cierre del ¢jercicio finalizado el 31 de diciembre ds 2013, en base a un estudio actuarial cleeluado por un
profesional independiente a ¢sa fecha. Bl método actuarial utilizade por GROSA ex ¢l dv Unidades de Beneficios
Proyectados.

Las montos y condicionas varlan seglin el convenio colective de trabajo.

J.1L15 31,1214 141,14
Plan de beneficius definidos
Mo corrienls 4. 810.067 3.681.060 2.049.747
Corriente H57.422 342328 479476
Total 5,076,519 4,023,388 1529223

Wiase 1 intorme de fedhia
) & dy'marzo de 2016
____ﬁ_#_._._ﬁpmcr-:'v.rﬁtnm [GUSE & C’D‘_S.M
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Albanesi 8.A.

Motas a los Estados Finangieros Consolidado (Cont.)

MOTA 27: PLAN DE BENEFICIOS DEFINIDOS - COMPROMISOS LARORALES CON EL PERSONAL
(Cont.)

El detalle de 1a variacidn en las obligaciones por beneficios de la Sociedad al 31 de diciembre de 2014 es el sipuiente:

3.12.15 31.12,14
Yalor  acteal  de  las oblipaciones por  beneficios 5.676.519 4.023.388
Obligaciones por beneficios al clerre del gjercicio 5.676.519 4,023,384
Los supuestos actuariales ulilizados ferpn:
31215 3112, 1d
Tasa de inlerds 5% &%
Tasa de crecimiento salarial 1% 194
Inftacidn 30%% 30%

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 GROSA no posee activos relacionados con los planes do pensidn,

El detalle def carge reconocido en el estado de resultado integral es el siguiente

311215 31.1%.14
Caste por servicios ¢orricntes 367.655 155.473
Costo por intereses 1479062 £011.342
Pérdida actuarial 4 iravis de Otro resultndo integral {105.639) 1.016.776
Coslo lelal 1.741.078 1.973.641

Fi detalle de la vartacidn de la obligacién por planes de beneficios definidos es el siguiente:

: 3M.1L15 Jr12.14
Saldo Al inicie 4.023.388 2.529.223
Costo por servicios comientes 367055 155473
Costo por intersses 1.479.062 801,392
Pérdida actuarial a travis de Otro resultado integral {105.639} 1.016.776
Pagos de beneficios electuados _(67.947) {479.476)
Salde al cierre 5.676,.51% 4,123.358

l.ag eslimactones en bases a técmicas actuariales, suponen la ubilizacion de herramientas estadisticas, como las
denominadas tablas demograficas que som ulilizadas en la valvacién actuavial referida al personal en actividad del Grupo.
Para detetminar la mortalidad del personal en actividad de] Grupo, se ha utilizado la tabla “Group Annuity Mortality del
afia 19832, Ln general, una tabla de martalidad muestra para cada grupo de edad la probabilidad de que wna persona de esa
cdad [allezen antes de cumplir una edad predetermineda. Las tablas de mortalidad de hombres y mujeres se construyei en
forma separada dado que tienen tasas di morlalided sustancialmente diferentes.

Para estimar ]a incapacidad total ¥ permenente por cualquier causa sc ha wilizadola 1abla “Pension Disabiliy Table 19857,
Para estimar la probabilidad de abandono o permanencia en el empleo de personal de actividad del Grupo se ha wiilizada la
tabla LIS A 77

Los pasivos relacionados con los beneficies mencionados pmcedenlemcn?,/sc determingron contertiplando odes los
derechos devengados por los beneficiaving de los planes hast s¥ ;?q reicio Finalizado el 31 de diciembre de 2013,
e fepha
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Albanesi 8.A.

Nolas a los Estados Financieros Consolidado {Cont.}

NOTA 24: ACTIVOSN Y PASIVOS FINANCIEROS ¥ NO FINANCIEROS

Las siguientes tablas moestran log activos financicros y pasivos financieros por calegoria de inslrumento financicro ¥ ung
congiliseitn con la linea cxpuesta on el cslado de situacion financiera, seghn correspends. Debido a gee los Tubros
“Crécites por venfas y otros erédites™ y “Deudiss comerciales ¥ otras deudas” contienen tante instrumentos financieros
como actives o pasivos no financieros (talss como anticipos, créditos y deudas impositivas), ta conciliacidn se muestra en

las columnas “Actives no financieros” y “Pasivos no financisros™.

Los activos y pasives inangieros al 31 de diciembre de 20135, 2014 v | enerc de 2014 fueron lus siguientes:

Activos/ Pasivos
linancienos 4 costo

Avlivos! Posivos
finaneicros A
valor razonable
von cambios en

Activos! Pasivos

Al 31 e diciembre de 2015 amaortizadn resuliados o financierns Tonal
Activos
Cré&ditos por weinlas y olros crédilos 492117644 - 156.009.548 £48.127.192
Diros aclivos Tinancicros a valor - 1.210.9461 - 1210961
razotable con cambios en resuliados
Efetivo v equivalentes de cleclive 20559109 11.006.58% - 31.565.698
Activos no financiers - 125861 3.271.780.792 3127810653
Total 512.4676.753 12.347411 XAZT.TI0.340 1.952.914.504
Paslvos
Dreudas commerciales y olms deudas 678 195,871 - 11.731.10% 039,932,932
Préstamos (exeluyendo arnendamicntes 1.360.8335.374 - - 1.360,835.376
financieros)
Armendmnientos Tnancisros - - 3.8B4.251 3.884.253
Pasivos no fnancieros - - 550.033,106 559.033.106
Total 2,1559,031.249 - 574654465 2.613.655.717
Activoz’ 'azivos
Nnancienos A
Activos’ Pasivas valor razonable
finangieros a costn . con canmbins en Activos Pasivos
Al A1 de diciembre de 2004 amorizado resullndos n¢ Nnaneicros Total
Acllvos
Creditos por ventas ¥ otros créditos 536315970 - 81.126.614 617442, 544
Eftctive y equivalentes de electivo 3217512 1744041 - 33915553
Activos no financieros - - 2.243.292 737 2243292 737
Tutal £08.487.4582 1.744.041 2,524,413.351 2.504.650.874
Pasivos
Dreudas comercioles v oirms deudas 293,854,804 - 220528732 U15.683.536
Préstamps {cucluycnda amcndamicntos T2 132103 - - F22.132.103
(inanscieros)
Arccndamisnios financieros - - 35693844 35.693. 844
Instrumenios derivados - B182.629 - B 1R A20
Pusivoys no Nssncistos - - 10353175 J10.353.178
Tntal 1.3 15986907 K.182.620 J65.075.754 2.192.245.200
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Albanesi S.A.

Notas a |os Eslados Finaneieros Consolidada (Cont.)

NOTA 28: ACTIVOS Y PASIVOS FINANCEEROS Y NO FINANCIEROS (Cont.)

Activos!
Pagivos
fingncigros A
valor ravanable
¢on cambios en

Activos! Pasivos
financieros a costo

Activosf Pasivos

Al 1 de enera de 2014 amortizado resuttados no financieros Tatal

Activos

Créditos por ventas y otros créditos 353374215 - G5.203.971 418.638.186

Efectivo y equivalentes de efectivo 27.705.500 6.542 875 - 343248375

Activos no financieros - - 1.756.743.37% 1.756.743,379
. Total J81.075%.715 6,542,875 1.822.007. 350 2.209.629,940

Pasivos

Deudas comerciales y otras dendas 666258985 14.950.478 681.249.463

Préstamos (excluyendo T95.439.444 - TU5.430.444

arrendamientos financieros) )

Arrendamigntos financieros - 31.818.268 31.818.268

Pasivos no financierns 221 478,265 221.478.265

Total 1.461,698,429 - 268.287.011 1.729.985.440

——— -
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Albanesi S.A.

Motas a los Estados Financieros Consolidado (Cont.)

NOTA 28: ACTIVOS Y PASHVOS FINANCIEROS Y NO FINANCIEROS (Cond.)

Laz categorias de instrumentos financieros fueron determinadas en base a la MIIF 9.
A continuacidn se presentan los ingresos, pastos, panancias y pérdidas que surgen de cada vna de las categorlas de nstrumentos
linancicros:

Activos Activos!
financieroz a Pasivoa a pasivos a
coato valor valor
Al 31 de diciembre de 2015 amartizado tazonable razonable Total
Intereses panados 5.453.742 - - 3.453.742
Intereses perdidos - {185%.680.263) - {189.680,365)
{Cambios en el valor razonable de - - 3.325.575 3325575
instrumentos financisros
Diferencia de cambio, neta - {(104.064.368) - (104.064.366)
OHros costos financieros - (44,300,500} - 44 300,500}
Total 5453, 742 (33R.045.231) 3.325.575 (3214265914}
Activoy Activos!
finangicros a Pasivos a pasivos a
eosl0 valor valor

AlL3] de diciembre de 2004 amorlizado tazontahle razonable Tatal
[nereses ganados 4827536 - 1.279.17% 6.106.715
Intereses perdidos - {147.983.501) - (147983801}
Cambios en el valor razonable de - - {19770.857)  (19.170.857)
instrumentos financieros
Diferencin de cambic, neta - (92.475.883) - {99.476.883})
Otros costos financicros - (55.004 4271 - (38.004.427)
Tatul 4.827.536 (6546510110  (17.890.478) (315.529.253)

eterninacicn del valor razonable

ASA elusifica las mediciones & valor razonable de los instrmmentos [inancisros ulilizandg una jerarquia de valor rasgnable, 1a cual
refleja 1a relevancia de las variables utilizadas para llevar a cabo dichas mediciones. La jerarquia de valor razonable ticne los
siguientes niveles:

- Nivel I: precios de cotizacian {ho ajustados) en mercados activos para activos o pasivos {dénticos,

- Mivel 2: dates dislintos & precios de cotizacion incluidos ent ol nivel | que sean observahles pura el active o pasivo, ya
sea directamente (g5 decir, precios) o indirectamente {es decir, que se deriven de precios).

- WNivel 3: datos sobre el active o el pagive que no esthn basados en detos obscrvables en el mercads fes decir,
informacion no observable).

-
-
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Albanesi S.A.

Motas a los Estadoes Financieros Consalidado {Cont)

NOTA 28: ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIERON ¥ NO FINANCIEROS (Cont,)

Las siguientes tablas presentan los actives y pasivos financieros del Grupo que son medidos a valor razonable al 31 de digiembre de
2013, 2014 v | de enero de 2084 y su asignacion a los distinlos niveles de 1a jerarguia de valor razonable:

Al 31 de dicienibre de 2015 Nivel L MNivel 2 Mivel 3 Total
Activis
Efectivo ¥ equivalentes de efectivo 11.006.58% - - 11.006.589
Otros activos financieros a valor
razoneble con cambios en resultados 1210961 - - 1.210.561
Inversién en acciones - - 129 861 120,84
Total 12.217.550 - 129861 12.347.411
Al 31 de diciernbie de 2014 MNivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Tuotal
Activos
Elcclivo y couivatentes de clectiva 1.744 (41 “ - 1.744.041
Tuotal 1.744.4H1 - - 1.744.041
Pasivos
Instrumentos derivados - 3182629 - §.182.620
Total - 8.182.61% - 3.152.629
Al 1 de enera de 244 Mivel 1 Mivel 2 Mivel 3 Total
Activos
Lfectivo y equivalentes de efectivo 6.5472 875 - - 6.542.875
Total 6.541.875 - - 0,542,875

El valor de los insttumentos fnancicros togoeiados en mercados activas se Basa en los precios de cotizacion de los mercados a la
fecha del estade de situacién financiera. Un mercado se entiende como active si los precios de colizacién estdn regularments
disponibles a través de una bolsa, intermediario financiero, institucidn sectorial, v organismo regulador, ¥ csos precios reflejan
ttansaceionss actuales y regulares de mercado entre pattes que actoan en condiciones de independencia mutua, Ll precio de
cotizacidn de mercade usado para los actives financieros mantenidos por la Sociedad ez ol precio de oferta actwal. Esfos
instrumentos s incluyen en el nivel 1.

il valor razonable de instrunentos financieros que no se negocian en mercados activos se determing vsando técnicas de valuacion.
Estas técnicas de valuacidn maximizan €} uso de infurmacidn observable de mercado en los casos en que esté disponible y confia lo
menos posible wn exlimaciones especilicas de la Sociedad. §i todas lag variables significativas para estabtecer el valor razonahle de
nn instruments financiero son cbservables, el instrumento se¢ incluye en el nivel 2. No existed instrumentos financieros que deban
incluirse en el nivel 2. 5 una o mds varfables utilizacdas para establecer ¢l valor razonable no son observables cn ol mercado, ef
instrumento tinancizre se incluye en e nived 3. Estos instrumentos se incluyen en el nivel 3,
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Albanesi S.A.

Motas a los Estados Financieras Consolidado {Cont.)

NOTA 19: INGRESOS POR VENTAS

Venta de energla eléctrica
Servicios prestados

NOTA 3k COSTO DE YENTAS

Costo de compra de ensrgia elécirica
Casto consum gas v gas oil de planta
Sucldas, jornales y carpas sociales
Plan de beneficios definidos

Oitras beneficios al personal
Honoravios profesionales

Alguileres

Depreciacion propiedades, planla y ¢quipo
Seguros

Muntenimiento

Lue, gas, teléfano y correa

Tasns & Impuestos

tovilidad, vifticos y traslados
Yigilanciz y limpices

{iastos varios

NOTA 31: GASTOS DE COMERCIALIZACTON

Rueldos, jomales v cargas sociales
‘l'asas ¢ impuesios
Dreudores incobrables

NOTA 32: GASTOS DE ADMINISTRACION

Sueldos, jornales ¥ cargas sociales
Ciros beneficios al personal
Alguileres

Homararios profesionales
DCrepreciacidn propiedad, planta y equipo
Seguros

Mantenimiento

Luz, gus, keléfone v corren

Tasas ¢ impoestos

bovilidad, vifticos v traslados
{iastos varios

312,15 31214
1.515.383.600 1.135.171.331
4.485.170 2.109.925
1.519.868.770 1.141.281.256
HA2I5 311214
(301.048.939) (317.433.761)
(486.529.606) (258.705.853)
(%1.184 227} (55.571.630)
(1.758.770 (956.865)
(1.566.415) (1.407.458)
(26.559) (625.997)
{2.862.510) (3.292.889}
(107.731.833) (101.332.634)
{19.184.902) (32.612.124)
{94.289 597} {47.581.800)
{1.115.155} (773.338)
(10.588.426) {3.807.061)
(5.876.446) (3.814.166)
(5.146.319) {3.316.913)
(3.456.961) (2.893.956)
{1.122.369.360) {835.126.445)
311215 3L12.14
(1.103.322) (803.141)
(5.918.521) (11.078.929)
- (306.677)
{11.021.843) (12.188.747)
31.12.15 ALI2,14
(10.477.408) (8.247.825)
(834.852) (716.893)
{102.029) (106.020)
(30.365.4749) {14.541.716)
(585) (4.970}
(192.556) (216,830}
- (85.181)
(5123213 (347.410)
{2.668.769) {4.120.004)
{2.305.222} {1.815.50(0)
{2.520 885) (2.061.857)

[42.980.108) z (32.264.305)
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Albanesi S.A,

Molas a los Estados Financieros Consolidado (Cont.)

NOTA 33 OTROS INGRESOS ¥ EGRESOS OPERATIVOS

Otros ingresos operalivos

Venta de propiedades, planta y equipo

Cambio en &l valor razonable de inversiones en otras sociedades
Resultado por venta de participacion en subsidiaria (Nota 39}
Ingresos varing

Total ofras ingresos operativos

Otrod egresos operalivos
Otros gastos (Nata 413

Tatal atroy egresos operativos

NOTA 34: RESULTADOS FINANCIERDS |

Ingresos financieros
Cambio en gl valar razonable de instrunentos finanacicros

Intereses prestamos
Infereses comerciales

__3LI215 31.12.14
2782295 56.612
120,579 -

76.641.670 -

573.704 5.985.035

77.627.248 5.041.647

{40.194.077} (92.330)

(40.194.077) (92.330)
31,1215 31.12.14

- 1279.179

- 520,385

5.453.142 4.307.15]

§.453.742 6.106.715

Tatal ingresos financieros

Ciastoy financiercs
intereses por préstamos

Inlereses fiscales
{iastos ¥ comisionss bancarias

{185.296.053)

{145.449.663)

Total gnstes financieros

Otros resullados fingneieros
Lilerencia de cambio, neta

Cambios en el valor rargnable de instrumentos financieros
Pérdida por pesicidn monetaria, neta
{Hros resultados financieros

Tatal otros reyultados Tinnncieros

Total resultados financieros, netns

(3.383.7112) (2.534.138)
(3.781.079) (4.572.521)
(155.461.44d) (152.556.322)
(104.064.366) (99.476.883)
3.325.575 {19.170.857)
(474.819) (76117
{35.044.602) {53.055.789)
(136.258.212) {172.079.645)
(329.265.914) (318.529.253)

MOTA 35: RESULTADO POR ACCION
Bdsfea

El resultade por accidn basica se calcula dividiende el beneficio atribuible & los tencdores de instrumentos de patrimonia de la
Sociedad entre ¢l nimero promedio pondsrado de aceiones ordinarias en circulacion durante ol perindo,

Ciperaciones contimias 31115 L1104

Gananeia (Pérdida) del gjercicio atribuible a los propistarios 53.709.211 (32.355.848)
Promedio ponderado de acciones ordinarias en circolacion 4.435.160 34.335,677
Ganancia (Pérdida) par aceién baslea y dilnida 12,06 {094}
Opcraciongs dizsgontin LIRFAE 3L.12.14

Pérdidn del gjercicio atribuible a los propietatios {14.831.060) {6.237.576)
Promedio pondsrada de acciones ordinarias en circulacion 4455160 34.335.677
Pérdida por accién basica y diluida 3.3y - (0,18)

M existen diferencias entre el ciloulo del resuliade por accion bisico ¥ ¢l resultade pﬁ/r aceian dilndo,
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidado (Cont.}

NOTA 36: OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

En ¢l curso habitual de los negorios el Grupo realiza operaciones con diferentes entidades o personas relacionadas al mismo, Se
considera que una persona fisica o entidad es una parte relacionada cuando:

* Una entidad, persona fisica o familiar cercano de esta fltima ejerce contral, control conjuitie o inflecneia significativa
sobre la entidad que informa o es un miembpro del Directorio de 1n entidad o de su controladora,
& Una entidad 22 una subsidiaria, asociads o negocio conjunte de la entidad o de su comroladors o controlada,

La sipuiente seccidn oftece una breve deseripeion de las principales opereciones llevadas a caba con partes relacionadas que no se
encuentran descriptas en olras nolas de los presentes estados financieros consalidadns,

Compenscreioiey of Divecforio

La Ley de Socicdades Comerciales establece que la remuneracion del Dircetarin, en caso de no estar establecida en el estatuto de la
Compafila, debord ser fijada por la Asamblea de Accionistas. El monto maxima de las retribuciones que por todo concepto pueden
percibir los micmbros del Directorio, incluidos sueldos y otras remunetaciones por desempefio de funciones téonico-administralivas
de cardeler permanente, noe podian exceder del 23% de lns ganancias.

Licho monte méximo se limitard 2l 5% cuande no se distribuvan dividendes a los Accionistas, y se incrementard proparcionalments
a la distribucion, hasta alcanzar aguel lmite cuando se reparta el total de las ganancias,

Algunos de nucslros Directores estdn contratados bajo la ley de Contrate de Trabajo Mo, 20,744, Esta ley contempla ciertas
condieiones de |a relacion laboral, incluyendo remunerscidn, proteccion de salarios, horas de trabajo, vacaciones, licencias pagas,
requerimicnios minimes de edad, proteccidn de los trabajadores ¥ formaa do suspensidn ¥ Tinalizacién del contrato.

La remuneracién parz cada cjereicio de nuestros directores se determing de conformidad con las pautas establecidas por la Ley de
Sociedades Comerciales, tenicndo ea consideracion si ios mismos desempeflan ¢ no fimciones téenico-administrativas ¥ en fimcidn
de los resultados obtenidos por la Compaiila on ¢l ejercicio. Una vez determinados los montos, los mismos son sometidos 1 1n
aprobacidn de la Azamblea de Accionistas.

Suntiniztro de pas natuegl por RGA

La provisién de pas natwral de las contrales téemicas operadas por las Sociedades Controladas de la Emisota parz 1a generacién
eléctrica es realizada por la sociedad relacionada RGA, ¢l mayor comercializador de gas natural del mercadn en términes de
volumen del segmento comercializadoras quien a su vex posee contratos de provision con distintos productores de gas natural.

Adicionalmente, el gas natural necesario para respaldar los contratos do Encrgia f‘lus de las Sociedades Controladas ¢s suministrado
por RGA en el marce de la Nota S5E1E 7584/201 1,

Confraios de Dispopibilidod e Pofencia

Las Sociedades Controladas GEMSA y GISA mantienen contratos de disponibilidad de potencia firmados con Solalbem Energla
5.A. a los efectos de poder satisfhcer, ante une indisponibilided de las méquinas, la demanda de energla correspendiente a un cliente
de Energla Plus.
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Albanesi S, A,

Motas a los Estados Finangisres Consolidado {Cont)

NOTA 36: OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS (Cont.}

Cgrantiar de RCA por préstamos de Albanesi y sus Sociedades Controladas

RGA ha afianzado las ebligaciones de pago a los acreedores de GFSA bajo sus Obligaciones Mepociables Clase | v bajo el
Prestamo Sindicado GISA hasta la fecha de inicio de la opsracidn comercial de su central. Para mayor informacisn respecto a la
deuda financiera de GI'SA ¥ las flanzas otorgadas por RGA.

Contretos de fpcaciin de afivinas de RGA

Las sociedades eontroladas GEMSA, GISA, GROSA, BDD, GFSA v GLPSA mantienen contratos de locacién con la sociedsad
relacionada RGA de fa oficina ubicada en Av. Leandro N. Alem 855 - 14° Pise Buenos Aires — Argentina,

Contratos de presiacion de servicios adnitinisfeativas y financieros con BG4

Con [eeha 26 de junio de 2014, las Sociedades Controladas GEMSA, GISA, GROSA, GRSA y GLDBSA han celebrado contratos
con la sociedad relacionada RGA mediante los coeles esta dltima presta servicios administrativos y financieros a dichas suciedades
medianig spoyo diaric brindade por profesionales de su s1alT ¢n 1o necesario para el comecto desempefio administrativo de las
migtas, en orden al cumplimiento de las taress vinceladas a su objeto social. Como contraprestacidn por oz servicios, RGA
pereibe una remuneracidn fija mensual equivalentc al 32% del eosto laboral total que perciben los profesionales de su staff que
prestaran ¢l servicio mds un 15% imputable & la coordinacion de los servicios. El plazo de los contratos es de un afio, renovable en
forma automdtica y sucesiva por igual perfodo.

Garaniias otorcadas por adquisicidn de aeronave de Afba Jot S.A4.

Con fecha 14 de noviembre de 2008, la Emisors, conjuntamente con sus aceioaistas v 1a sociedad vinculada RGA, ha garantizado a
SI'G Equipment Leasing Corporation el cumplimiento de las oblipaciones de Alba Jel 5.A. por el contrato de arrendamicnto
financiero para ta compta de una noeva seronave Learjet 45 XR.

Adgppeivictdn de ViD

La socicdad controlada R adquiere la uva para la produccidn de los vinos a ta sociedad relacionada Abte Valle del Rio Codorado
5.A.

e de fBrha
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Compra de uva
AVRC

Coinpra de gas
RGA I}

Compra de enerpgla
Solalban Energia 5.A.

Compra de vinos
BT

Venta de vinost
RGA

CTR

Centennial 5. A.
AVREC

Venta de energla
RGA
Solalban Energla 5.A.

Venta de partes ¥ repuestoy
CTR

Yentu de participaciones en subsidiarias
RGA

Inicreses finaneicros ganados
RGA

Intereses financieres perdidas
Centenninl S.A.

Yenta de vuelos
CTR
RGA

Alquileres ¥ servivics contratados
RGA

Recupero de gastos
CTR
RGA

Caobro de dividendoes
Saolalban Encrgfa 5.A.

' Corresponde a la compra de gas, bas cuales en parie son ecdidas a CAMMESA, en el marco de procedimicnto de despacho de pas

Albanesi S.A.

Motus & los Estados Financieras Consolidado (Cont.)

a) Froansacelones con Sociedades relacionadas Y viitciladaes

Qocicdad relacinnada

Socicdad relacionada

Sociedud vinculda

Soctedad rolacionada

Sociedad relacionada
Sociedad relacionada
Sociedad relacionada
Socicdad relacionada

Sociedad relacionada
Sociedad vinculada

Sociedad relacionada

Sociedad relacionada

Sociedad relacionada

Sociedud relacionada

Soctednd relacionada
Sociedad relacionada

Sociedad relacionada

Sacicdad relacionada
Sncicdad relacicnada

Soticdad vinculeda

natoral pate lo generacion de cnergla eléctried,

@ 1gs pperaciones dc Bodega del Desierlo 8.4 s encuentran cxpuestas eo

m7];:'r§iuiﬂnc5 discontinuas.
?Mﬁ lechs
& de marzo de

MOTA 36: OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS (Cont.)

3L12.15

311214

5

Gananciaf{Pérdida)

(2.131.034)

(230.508.113)

(552.956)

(13.150)

1.944

17.178.470

22.984.036

107,743,359

108.750.000

(2.101.632)

(5.212.215)

{17.382)

5.8R0.000
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§2.358.230)
(245.170.213)

(667.676)

434119
14.128
4.950
17.355

1.693.259
3.380.37%

513.481
(33.702)

1.016.510
1.293.550

(5.199.739)

12.500
(500.528)

10.049.176
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Albanesi 8.A.

Motas a los Estados Financieras Consolidado (Cant.)
NOTA 346: OPERACIONES ¥ SALDOS CON PARTES RELACIONADAS (Cuni))
Bt Remuneraciones del personal cloave de o gerencia

La alta gerencia incluye a los dircetores (eiccilivos y no gjecutives). Sus renumeraciongs al 31 diciembre de 2015 v 2014
ascendieron a § 10.121.357 y § 7.562.822, respectivamente.

31.12.15 311214
Sueldes 10.121.357 1.562.822
10,121,357 7.562.822
¢ Safdos a la fecha de los estados de sitwacidn financiera consalidado
Rubros Tipo MALLS 31214 1,01.14
; 5
ACTIVO NO CORRIENTE
Qtros créditos
Aportes pendientes de integrar Acclonistas minoritarios - - 450,000
RGA Sociedad relacionada 739 - -
Cucnia patticuiares aceionislas Accionistas minoritarios - 27355823 4.023.631
CTR Sociedad relacionada - - -
AVRC Socicdad relacicnada - - 395000
T39 27.355.823 4.8a5.651
ACTIVO CORRIENTE
Créditos por venias
CTR Socicdad rolacionada 1. 5000000 1,463,768 4. 878
Solalzan Energia S.A. Scciedad vinculada (8215 113.634 -
RGA Sociedad relacionada - 42532 413 34.887.793
1,518,215 44.114.815 34.692.671
Otros eréditos
Aportes pendientes de integrar Accionistas minoritarios 525.000 . 127.004
Cugnta paticulares accionislas Accionistas minoritarios 62,142 446 12750045 4.916.783
CTR Sociedad relacionada 33.237.850 - n
RGA Soviedad relacionoda - 7985 353
95.905.295 12.752.030 £070.0H
PASIVO NOCORRIENTE
Crras deudas
RGA Sociedad relacicnada 100L000.000 364934 244 3530837124
Dividendos a papar Accioniztas minar arios - 143,000 145.000
100.000.000 365.079.244 354.128.724
FASIVO CORRIENTE
Dreudas comerciales
B Sociedad relacionada 10,620 - -
Solalbain Cnergia 5.4, Sociedad vinculada 213,538 - 463.368
AJBA Sncicdad relacionada 2.940.772 - -
R{iA Sociedad relacionada 85.705.783 121.281 904 30.262.570
RB.872.713 121.251.904 39725038
Otras deudus
AYRC Socicdad relacicnada - 5592822 2930381
RGA Sociedad relacionada 116.641.152 110.595.942 30,441 861
Cuenta particulares aceionislas Accionistas minoritarios 145.000 - T.138.058
Centennial 5. A. Sociedad relacionada - - F000
116,786,152 116.158.764 40,590,200

137, Macflo P. Lemer
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Albanesi S.A.

Natas a los Estados Financieros Consolidada (Cont.)

NOTA 37: CAPITAL DE TRABATJO

La Sociedad presenta al 31 de diciembre de 2015 un capital de wrabajo negativo de § 357,309,373 (calculade como active corriente
menes pasivo corriente), mientras que al 31 de diciembre de 2014 el déficit de capital de trabaje ascendia a § 310451752,

A ln fechn de emisidn de los presentes estados financieres, la Sociedad junto a sws accionistas, se encueniran efecutando un &l
siguiente plan de acciones con ¢l objetivo de reducir el déficit de capital de trabajo actual:

1. Continuar cancelando la deuda que la ASA mantiene con RGA, segiin el siguiente delalle:

i} 3100 millones producto de los flujos de fondes que obtenga la Sociedad por su ingreso al régimen de oferta pidblica y
la erencidn de un programa global para ka emisién de ON de 1a clase 1T,

if) $16 mitlones aproximadamente correspondiente a los dividendos que cstima recibir de ias compaiilas conlroladas, tales
comw GMEA, GROSA y Solalban Encrgia 5.A.; por el gjercieio 2015,

iti] 59 millones que ta Sociedad obtendrd de la desafectacidn de la rescrva facultativa que realice GMSA.

2. Cuon fecha 11 de febrero de 2016 GMSA obluve on préslamo bollet con BAF Latam Trade Finanee unds BY por un
morio de U$S 40 millones, pagadero o tres afios desde la fecha de emisidn.

3. Lapucsta en matcha de la central eléctrica GISA., que en base a las proyecciones realizadas por la Sociedad se estima
chicner ingresos anuales por un monto de USD 10,3 millanes (BRITDA), lo cual permitivd disminvir &l déficit de capital
de lrabaji.

4. Hlingreso adicional de 1a central GRISA, con la puesta en marcha de la nueva turbina Siemens Indusivial Turbomachinery
AR de 30MW, la cual se estima que estarfi operativa para €l cunrto trimestre de 2016,

5. La obtencidn de un flujo de fondos adicional debido & In actunlizacidn que ta Sociednd espera que renlice la S sobis los
regimencs previsies por la Resolucidn SE N® 95/2013, N™ 52002014 y N* 482/2013, lo que permitird incrementar los
resultados operativos de cierias sociedades controlades, mejorando sustanciatmenie la posicidn de capital de wabajo.

En conclusidn, consideramos que lns medidas adoptadas contribuirdn a mejorar sustancialmente la liquidez y el perfil de
endeudamicnto de la compahia.

NOTA 38: INFORMACION I'OR SEGMENTOS

La informacidn sobre los segmentos de explotacién se presenta de aeuerdo con i infarmacidn interna que se suministra a la niixima
auloridad cn la tomna de decisiones. Se ha identificado come 1a méxima aotoridad cn 1a toma de decisiones, que es responsable de
asignar los recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos de explotacidn, al Dircctorio de Ta Sociedad,

La dircecitn ha determinado el segmento operative basdndoss on los informes que revisa el Directorio, ¥ que se utilizan para la
toma de decisiones estratégicas.
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¥ de marea de 241 K—\J
PRICE '.?ATERHDUEE & ;}b‘&@:\_— ){
N,

e X {Suin)
Bir. Mar F. Larner CPCECABATIF1Y Arraods B Losdn
pee Cordsifigh Fisealizadora Presidente

b1




Albanesi S,A.,

Motas a los Estados Financieros Consolidada (Conl.)

NOTA 38 INFORMACION POR STGMENTOS (Cont.) ;
Albanesi 5.A realiza actividades en dos sepmentos de negocios, arganixados principalmente sobre la base de e de productos;

+ Nuestro segmento Energia Cléctrica incluye la generacidn ¥ venta de encrgia eléctriva v ¢l desarvollo de proyectos energéticos,
ejecucion de proyectos, msesoramiento, prestacién de servicics, direccidn, administracién y realizacion de obras de cualquier
naturaleza. i
+ (] negoein de servicio de transpotie adneq, !
Cahe aclarar que ly informacién utilizada por el Directorio para la toma de decisiones se basn fundamentalimente en indicadores
operalives del negocio, Considerando que Jus apustes enfre las normas anteriores y las WIIF se refiersn a conceptos no aperativos,

dicha informacion no se ve aleetada sustancialmente por la aplicacién de las nuevas norinas.

A continuacitn se presenta un andisis do las 1neas de negocin del Grupo por el gjercicio finalizado 2] 31 de diciembre de 2015

Informacion de resuliados consalidados por el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015:

serviclo de
Cnerela Eléctrica Vinos Lransportc Eliminaciancs 11.12.15
Béren
Ingresos operativos 1.521.554.384 - - (Lakoa14) 1519868770
Costos de venlas y prestaciones de servicing (L124.035.414) - - 1.686.114 | {1.122 368 340)
Resultade Brute 397499414 - - - 37450410
Gastos do eomercializaciin (11021 847) - - - (1L.021.843}
Cnslos Je administracion (49980, 108) - - - {49,980, 106)
Resultada por participacion en asnciadas (1474760 - - - {1.474. 7600
Chtras ingresos oporalivos T7.627.248 - - - TTA27.248
CHros cgresos aporativos (40.194.07%) - - - {40. 194071
Resultado aperalivo F71.455.872 - - - 72455872
Resultados financicros 3202659143 - - - (329.265.914)
Resultado antes del impuesto a las sandanciny 43159958 - - - 43.1539.958
Impucsto a la ganencia y minima presunta 9458.971 - - - 0458971 !
Resnltado por operaciones conllnuas 51.645.529 - - 51.648.025
Resultadn por operacinncs discontinuas - {p.787.06%) (M.202.850) - (15.9582.918})
Resultade del cjercicio 31.648.919 {6.787.08%) (0,202 853 - 36659011
Informacién petrimonial consolidada al 31 de dic{embre de 2015
Aclivas 3952 814 504 - - - IB52814.504
Pasivos 2.613.685.717 - - - 2613685717
Inversiones on asoeind as 243.127.92% - - - 243,127 429
Adicicnes y transferencias de propicdades, planta v cquipo 343.406.368 1.G58.761 158.599 - 349.663.728 :
Depreciaciones de propicdades, planta y equipo E03.067.088 459,494 2085 598 - 111512 180 i
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Albanesi S.A.

Motas a los Estados Financieros Consolidado (Cont.)

NOTA 38: INFORMACION POR SEGMENTOS (Cont.)

A continuacién se presenta un andlisis de las lingas de negocio del Grupe per el gjercicio finalizado ¢l 31 de diciembre de 2014:

Informacidn de resultados consolidados por ¢l ¢jercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014;

Scrvicio de

Crergla Lléctrica Vinos rangporte  Eliminaciones 311214
acteo
Ingresos operativos 1.141.281.256 - 1,141,281 256
Costos de ventas y prestaciones de servicios {835.126.445) - -l (R33.126.445)
Resultado Bruto 306.154.811 - 306.154 811
Gastos de comercializacién {12.188.747) - {12.188.747)
Gastos de administracién (32.264.303) - {32.264.303)
Resultado por participacian en asociadns 4.6893.235 - - 4.693.235
COtrog ingresos operativos 6.041.647 - - 6.4 1,647
Otros epresos operativos {02.330) - - (92.330)
Resultado operativo 272344311 - - 272.344.311
Resuliados Anancieros {318,525.253) - - (313.529.253)
Resultado antes del impuesta a las panancias (46.184.942) - - {46.184.942)
Impuesto 3 1a ganancia ¥y minima presunta 11.948.733 - - 11.948.735
Total de operaciones continuus (34.236.207) - - - {34.236.207)
Opecraciones discontinuas - 407.357  (6.951.787) (. 5444300
Tofal de resnltado del ejereicio (34.236.207) 407357  (6.55L.787) - {40.780.637)
Informueitn patrimonial consolidada al 31 de disiembee 2014

Activos 2.764.996.113 28234425 101420336 -| 2.894.650.874
Pasivos 2.112.795.934 9.540.738 69.908.568 - 2.192.245.290
Inversiones en asociadas 183.358.371 - - - 183.358.371
Adiciones y transferencias de propicdad, planta y 180.043.947 1171 881 31 981.93] - 233.197.759
cquipo

Dﬂprﬂ{:iacinnes de periEdad plan[a ¥ E;quipn 101.337.604 TSY.082 3855116 - 103,949,802
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Albancsi S, A,

Motas a los Estados Financicras Consolidado (Cont,)

NOTA 39: OPERACIONES DISCONTINUAS

Durante el 2015, ASA ha vendido su participacidn en BDD y AJSA a RGA; al 31 de diciembre de 2014, estos segmento no cra uita
operacidn discontinuada ni estaba clasificado como mantenide pata la venta, en consecuencia, ¢l cstado comparative de resuhados
integralcs ha sido corregido a fin de mostrar las operaciones discontinuadas en forma separads de las continuas, La adminisircion
ha vendido catos segmentos, debido o la decisidn estratépica de enfocarse principalmente en la gensracion y comercislizacion de
energla eléclrica,

Compra — venta de acciones de Bodega del Desierto 5.A,

Con fecha 29 de junio de 20015, RGA aceptd la Cferta de Venta de Acciones efectuada el dia 26 de junio del commiente por ASA.
Mediante dicha oferia la Bociedad vendid a RGA por un monto de § 28.000.000 {pesos veintiocho millones) la cantidad de
20,205 494 gecioney de BDD de valor nominal £ 1 cade una v de | voto por accidn, representativas del 90% del capital accionario
de Bodega del Desierte 8.A. El resultade por la venta fue de § 17.083.1390,

Con fecha 30 de junio de 2015, RGA canceld fa deuda por 12 compra del 90% del eapital aceionario de Bodega del Deslerto 5.4, a
ASA,

Cumpru — venta de acclones de Alba Jet 5.A.

Con fecha 27 de octubre de 2015, RGA aceptd 1a Oferts de Venta de Acciones eleenada el dia 26 de octubre del corriente por ASA
Mediante dicha oferta la Sociedad vendid a RGA por un monlg de % 80.750.000.- (posos ochenta millones setecientos cincuenta
mil} la cantidad de 42.610.681 acciones de Alba Jat $.A,, de valor nominal § | cada uea v de 1 voto por accién, representativas del
95% del capital accionario de Alba Jet 8.4, Fl resultado aproximado por la venta [ue de $ 59.550.530.

A continuacitn se incluye el estado de resultmdos integrales resumido de las operaciones discontinuas de BDD y AJSA:

31.12.15 31214
Inpgresos por ventas 18.982.233 19.854.057
Costo de ventas (18.856.2440) (23.196.861)
Resuitado bruto 125.295 (3.342.204)
Gastos de comercializacidn ' {2.835218) f1.297.342)
Gastoy de administrecidn (1.673.822) {6.130.331)
Oiros ingresns ¥ ogrezos aperativos 08.a045 24.072.964
Resulindo aperalivo (4.285.1000 13.297.087
Resultados financieros, neto (5.842.822) {21.754.786)
Resultado antes de impuestos (190.127.921) (TAGL.699)
[mpuesto n las ganancias (5.861.996) 017.269
Pérdidas por operacicnes discuntinuas {15.050.918) {(6.544.430)

Ease nuesirg il %ha
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Albanesi 8. A,

Molas a los Eslados Financieros Consclidado (Cont.)

NOTA 39: OPERACIONES DESCONTINUAS (Cant.)

A continuacidn se incluye el estado de flujo de efectivo resumido de las operaciones discontinoas:

Estado de flnjo de efective:

311215

311214

Fondos generados por (utllizados en) actividades operativas

Fondos {utilizados en) actividades de inversidn

Fondos {utilizades en) generados por actividades de financiacion

{Disminncitn) Aumento de efectivo del ejercicio

El Muje e electivo generado por esty inansaceion se detalla a continuacion:

Venia de parlieipaciones en subsidiarias
Créditos por ventas

Otros créditos

Bienes de cambio

Propiedrdes, planta y equipo

Bienes intangibles

Cuentas por papgsl

Deudas financierasz {no incluye descubiertos)
Remuneraciones y cargas sociales

Deudas fiscales ‘

Otras deudas

{2435 815}

(27.695.700)

(1.257.361)

(15.404.577)

3.478.852

43.794.202

(214.284)

693.925

31.12,15

5.016.521
17.355.504
15.837.602
87.481.415
2376
(5.246.571)
(27.0%5.035)
(1.284.662)
(1.596.041)

(57.041.443)

Valor nete de los activos desconsolidades gue no afectan el efective

Efectivo y equivalente {incluicos descubiertos) vendidos
Valor nelo de actives desconsolidadas

Participacion no controladora

Resultado per venta de participacion de subsidiarias
Valor de ventn de compalila

Fondos vendidos
Compensacidn de saldos con RGA
Lereso de fondos por ventas

33.435.054

779482

34.215.538

{2.107.208)
76.641.670

108.750.000

170482
(108.750.000)
(779.482)
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Albanesi S.A.

Nulas a los Estados Financieros Consolidado {Cont. )

NOTA 40: BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA Y OTROS COMPROMISOS
A. GMSA
A Préstamos de CAMMESA

GMBA al 31 de diciembre de 2015 ha cancelado 1a dends financiera con CAMMESA que se encontraba garantizada con o eesitn
del 15% de los créditos actuales ¥ futuros por venta de energla en el Mercado "Spot” del MEM. La denda antes deseripta fue
contrafda a clectos de financiar mejoras oo la caldera del ciclo combinado {MMARTGO! y MMARTGO2).

A2 Préstamy sindicado

A los fines de parantizar el cumplimiento en tiempe y forma de |a totalidad ce las obligaciones de poago asumidas y/o a ser
asumidas por GMSA bajo ¢l Préstamo sindicacdo se otorgd una fianza por ASA sobre las obligaciones de GMSA bajo el misma v
5€ acordd una cesidn en garantfa, a favor del apente administrative bajo o] préstama sindicado, de los derechos 4 cobrar y percibir
sumas de dinero bajo cicrlas operaciones {eclebradas o a celebrarse) de venta de Energla Plus; destecdndose que se afectaron a
dicha cesidn en garantla 21 contratos de GMSA.

A la fecha de los presentes estados financieros, |a Central liberd los contratoz cedidos cn garantfa, corrpspondientes g Yidrieria
Arpentinag 8.A., Filkinglon 8.A., Arcor SAIC, Vicentin S.A, Holeim S.A., Chevion 5.R.L., Axion Cnergy 5.A., Coca Cola Femsa
e Buenos Aires S.A. (Planta Ciudad de Buenos Aires), Coca Cola Femsa de Buenos Aires 8.A. {Planta Mome Grande) v Rayen
Cura SAIC.

Para dicho gjeicicio el saldo de dewda del préstamo sindicade asciende a 356 7000000 milloncs, 1o que muestra la mejora en fa
eatruclura Tinanciera de GMSA,

A3 (Mros compromisos

A eonlinuacitn so detallan cicttas obligacioncs contractuales relacionadas con ¢l suministon de energla eléctrica a grandes clienics
del MAT al 31 de diciembre de 2015 y los perfodos en los cuales dichas obligaciones deberdn concretarse. Los mencignados
compromises se originan & partir de contratos de abastecimiente (energla y potencia) stsceiplos entrg GMBA v los grandes clisntes
del MAT de acuerdo a normas establecidas por la SE bajo Resolucién 1281/06 (Energia Plus). Son contratos denomingdos en
ddlares estadounidenses con clientes privados.

Total Hasta | afio De 1 a3 afips

Compromisos de venta W
Enerpgia cléctrica y potencia - Flus 967.045.516 947.413.701 19.631.215
{F  Log compromisns so cneucntran oxpresados en pesos ¥ han sido valuados eonsiderando los precios estimades de mercado

segin las condicianes particulares de cada contrato. Reflgjan la valorizacion de ios coniratos vigentes al 31 de diciembre de
2015 gon ¢lipntes privados bajo Resolucion SE 1281706,
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Albanesi S.A.

Notas a los Eslados Financieros Consodidade (Cont.)

NOTA 40: BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA ¥ QTROS COMPROMISOS (Cont)
R. GISA
B.1 Pristamo UBS AG

Con fecha 4 de mayo de 2011, GISA en carfcter de fiduciants, Banco de Servicies y Transacciones 8.A. como Tlduciario y UBS AG
Stamford Branch come beneficiario, finmaron wn Centrato de Cezidn Fiduciaria y Fideicomizo con Fines de Garanifa a fin de
garantizar ] cemplimiento en tiempo ¥ forma de la totalidad de las obligaciones de pago asumidag yfo a ser asumidas por (G15A
frente a todos y cada uno de los Acrcedores beneliciarios, ¢l Agente de Garantla ¥/o ¢l Fiduciario, vinguladas cos ¢l préstamo
dezembolsado ol 13 de mayo de 2011,

A continuacidn se detallan los derechos cedidos a traves del mencignado coolrata:

Todos los derechos que le correspondan a GISA en virlud de lns Documentos del Proyecio.

¢+ Todos los derechos de GISA a cobrar y percibir todas lag sumas de dingre, impotie o pagos en cspecie, por cuglguier
concepto, debidos a GISA por los Dreudores bajo las Operaciones de Venta de Hleelricidad presentes y futuros en ol
mercado de Loergla Plus.

+ Todos los derechos de GISA a cobrar y percibir todas lag sumas de dinero, imporie o pagos en cspecie, por cualquier

concepto, debidos a GISA por cualquisr Compafila Azcgoradaora, a la fecha o en el filuro.

El dominio fiduciario del Inmueble existente a 1a fecha y los que se incorporen en ¢l futurn,

El dominic fiduciario de los bienes de la Central.

Bl dereche g efectuar toda clase de reclamos a interponer tocdas las acciones ante un evento cualquiera por falea de papo.

Cualquier derecho de cobro relacionado con los derechos cedidos en estos apartados.

Todos ¥ cada une de los derechos que le correspondan yfo le pudieran corresponder £ ALBANLSI frente o GISA con

motivo de la realizacidn de cualquier Aporte Irrevocable de Capital.

a  Todos los Fondos existentes en fa Cuenta de GISA, que hayan side recibidos por GISA en relacidn a lea derechos cedidos.

LI I N B

Los créditos y bienes fideicomitidos al 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014 son los siguientes:

311285 L1214
Bienes Tideicomitldos
Propiedades, planta v equipo 265.188.606 202374457
Total 265.188.606 292.3714.457

En el caso que GISA no cumpla con sus obligaciones €] fiducinio provederd a retener en las cuentas de garantia el importe que
resulte equivalente a los montos necesarios para abumar @ los beneficinrios en la siguiente fecha de page, la cucta por capital y/o
intereses compensatorios correspondientes bajo e} contrate celebrady,

B.2 Oiroy campramisos

A continuacion s detallan cicrias obligaciones contractuales relacionadas con el suministro de encrgla eléctrica a grandes clientes
del MAT al 31 de diciembre de 2015 y toz perlodos en les cuales dichas obligaciones deberén concretarse. Los moencionados
compromisos se ariginan & partir de contratos de abastecimiento (energia y potencia) suscriptos entre GISA ¥ los prandes clientes
del MAT de acucrdo a notmas establecidas por e SE.

Total Hasta 1afic Deladains

Campramixor de venta
Encrgfa eléeirica y potencia - Plus JR3E7412 30321649 3.065.770
{17 Los compramises so encuentran expresados en pesos ¥ han side valuados consideranda los precios estimados de mercado segim
las condicioney particularcs de cada contrato.
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Albanesi S.A.

Motas a los Estados Financieros Consolidado (Cont.)

NOTA 40: BIENES DE DISPONIBILIDADD RESTRINGIDA Y OTROS COMPROMISON (Cont,)

C. GRLSA

.1 Otros compromisos - Contrafo con Siemcns {Compromise contractnales no reconecidos)

Con fecha 7 de septiembre de 2015, GRISA firmé un contrato con Siemens Industrial Turbumachinery AB, en el cual acordd la
compra de una turhina Sigmens 3GTEM0 de 50 MW por un mento de SEK 161.032.000 {Coronas suscas). Para ello, se comenzd con
los estudios y trabajos de ingenierfa necesarios para la instalacidn de la misma con ¢l objetivo de llevar a cabo ia puesta en marcha
de dicha turlsina en cctubre 2016,

Crel mencionade contrato se realizaron anticipos en el orden de SDE 40.258.000 {Coronas suecas) expuestos en ofros créditos
corrientes.

A continuacidn se detallan las ohligaciones contractuales futuras por afio calendario relacionadas con el contrate con Siemens
Industrial Turbomachinery AB:

206

Coniprontizos 1

Siemens lndustrial Turbomachinery AB SEK 120.774.000

M El compromise se encusntra expresado en coronas suecas y considerando el momente de pago segtin las condiciones particularcs
del contrato.

D. GFSA

D.1 Otros compromisos - Contrato con PWPS

Con fecha 4 de Abril de 2014 GFSA firmd un acuerdo con PWPS por la compra de la turbina FT4000™ SwiffPac® 60 incluyendo
todo lo necesaric para la instalacidn ¥ puesta en marcha de la misma. La unidad esta compuesta por dos turbinas de pas que
transmiten su potencia mecdnica a un dnico generador de G0 MW, El funcicnamiento de esta mdquina consiste en la conversidn de
la energla quimica del combustible, que <5 inyectado en lus cdmaras de combustion {tanto liquido como gaseoso), en ensrgla
mecinica que es transmitida al generador, el cual realiza una Olfima conversion a energia eléciiica.

El acuerdo de compra de la Turbina es por un monte telal de USS 26,97 milloncs, A la fecha de emisidn de los presentes estados
tinancieros, se han abonado la tatalidad de loa anticipos acordados con el proveedor por USS 14 87 millones gque se encuentran
expuestos dentro de propiedad, planta y cauipo como obras ¢ curso.

Adicionalmente, €l acuerdo de compra prove una financiacion por un plaze de 4 afios, criendible por olros 4 afios de UES 12
millones por parte del proveeder a parlit de la aceptacidn provisoria por pavte de GISA, El financiamicnlo devengard un interds del
7.6718% anual y se calculard sobre una base mensual de 30 diasa/360 dlas anuales, con inlercses capllalizados rimesiralmente,

A continuacidn se detallan las obligaciones contracinales Muturas por afio calendario relacionado con el comirato con FWES:

Total 2016 | 2017 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 2023

Compromises UsD

PWPS por la compra de| 22.088.151[ 961.620
In turbing  FT4000™
SwiftPacE

061.62()

961.620

961.620

Sa 1620

961.620

961.620

15.5356.811

(17 Ei compromiso se encuentra cxpresado en délares y considerande ¢l momento dé pago segin 1as condicionss particulares del

contrato,
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Albanesi S8.A.

Matas 2 los Estados Financieros Consolidado {Cont.)

NOTA 41: CONTRATO CON GENERAL ELECTRIC COMPANY ~ GENERACION RIOJANA 5.4,

Con fecha 27 de abril de 2011, GRISA cclebrd un contrato con General Blectric Co. cuyo objetivo era la adquisicién de una rbing
de gas mndelo GT PG 6FA.03 junte con los servicios dv ingenicela de campo. El misme fue celebrado con ¢l [in de poder dar
cumplimento a los requisitos técnicos dispuestos oportunamente por CAMMESA, para elevar la potencia disponible de ta Central de
4OMW a 117MW. Debido a posteriores cambios en los mencionados reghisilos, sc concluyé que dichas turbinas no se ajustaban a
los requerimientos ienicas vipentes por o que fie necesario realizar una adenda al conteato.

Fn junig 20115 sc firmé dicha adenda, ta cual modificd el objeto det mismy seordando que General Electric Co. provea 3 GRISA ds
AGP y PIP gn reemplazo al bien vinculado en el contrate del 201 1. Los mismoes lucron puestes a disposicion el 30 de junio de 2015
v a la fecha ya han sigdo nacionalizades. El precio de los AGP y PID ascendio a la suma de § 66.345.753 (USD 7.300.369} de los
cuales General Flectric Co. reconocid a GRISA § 45.947.038 (USD 54458210 por los pagos inicialmente realizados bajo el
contrate original, Adicionalmente, GRISA reconocié a General Electiic Co. b suma de § 48.547.760 (USD 5.341.963) en concepto
de gastos de suspensién. El saldo de la deuda con General Electric Co al 31 de dicicmbre de 2015 es de $24.183.300 (USD
1.854.548).

Dichos bisies han sido vendidos por GRISA a CTR por la suma de UUSD 8.030.407 {cquivalentes a $72.578.813 al 30 de junio de
20135) que nelos del costo penerd una ganancia de § 6.233.065 al 30 de junio de 2015, C'TR deberd cancelar a GRISA dicha compra
en dos cuotas, la primera de USD 3.269.560 cuyo vencimiento opera ¢l 30 d¢ noviembre de 2015 v |a segunda de USD 4.760.847
cen vencimiento ¢l 31 de enero de 2017,

A la lecha de los presentes estados contables se ha cancelado la totalidad de ambas facturas, quedando un saldo compuesto por
provisioncs del ejercicio por costos finencieros asociados a la mencianada venta y diferencias de cambio por § 33.237 850 expupstos
en ¢l rubro otros créditos corrientes.

Los resultados de las transacciones anles moncionadas, que se exponen en la linea de “Otros egresos ¢ ingresos™ en e] Estado de
Resuliado Integral, son de cardeler exeepoionales, dnicoes y no concienen al negocio principal de GRISA.

MNOTA 42: GFERTA MARCO CON GASNOR S.A.

Can fe«.::lm 24 de febrero de 2011, GISA irmé una Oferta Marco con Gasnor 5.A. (la distribuidora) en donde GISA se compramete a
cfeciuar los trabajos necesarios de adecuacion del sistema de distribucién de pas natural propisdad de Gasnor 8.A. a fin de que se
pucda entrepar gos en las condictones de presién de suministre requeridas por GISA.

Las partes acordaron que GISA facturard a la distribuidora la sumg que asciende a § 4.654.236 (mds e} impuesto al valor agregacdo)
que resulta de la totalidad de la obre. Gl saldo de dichas facturas se compensard con loa conswnos de transporte de gas que se
registren posteriarmente a la ¢jecucién y habilitacisn de las ubras,

NOTA 43: CONTRATO DE MANTENIMIENTO A LARGO PLAZO - GENERACION MEDITERRANEA Y
GENERACION INDEPENDENCIA 5.4,

GMSA y GISA firmaron con la cimpresa PWPS un acuerdo global de servicios {Long Tenn Sctvice Agreement). El 14 de

novigmbre de 2012, se aceptd la carta alerla como adenda al acuerdo para incyrpotar 1a wrbina instalada en GM3A en la ampliacidn

realizada en 2010,

Segon o cstabltecido en el contrato, PWES st compromete & dar asistencia técnivs permamente en ¢l sitio, un sistema de monitaren
remoto pura hacer un seguimiento del funcionamiento de las turbinas, asistencia fas 24 hs con ! deparlamento de ingenieria do
USA, repuestos originales en tiempo y forma y reparaciones para mantenimicntos planilicados v cotreelivos. A su vez, GMSA y
G154 suscribieron wi acuerdo de arrendamicnio de equipos, a través del cual PWPS debe poner a disposicion di GMSBA y GESA cn
condicidn EXW en un plazo de 72 hs, equipos de reemplazo (Gas Generator/Power Turbing) en caso de salidas de servicio no
programadas, De esta manera, PWPS le garanliza a las centrales de GMSA y GISA una disponibilidad no menor al noventa y cingo
por ciento (55%) por afio contractual. Adends, las centrales de GMSA y GISA cuentan ¢on un faller prapio de reparaciones con
hercamental y stock de repuestes que permiten realizar ciertas reparaciones en sitio sin lener que enviar los equipos al taller en LISA,

A su ver, ¢s importante recalcar que todos los traslados de los equipos propios de la wrbina de gas sc poeden clectuar por avidn,

reduciends asf los tiempos de, ransports. 3¢ garantiza de esta manerTs] curoplimi tile de los acucedos de venta do encrgla,
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Albanesi 8.A.
Motas 2 los Estados Financieros Consolidado {Cont,}

NOTA 44 GMSA ~ PRESENTACION CAMMESA

Con fecha 19 de unio de 2015, OMSA presentd ante CAMMESA una solicid de reconogimicnto de |z remungracion por
imantenimientos e inversiones establecids por la Resolucian 52%/14, Desde 13 entrada on vipencia de la misnia, en febrero 2014 hasta
Junio 2015, GMSA ha generado un total de 540.614MWh 1o que eguivale a la suma de $14,258.553,

Con fecha 26 de ugoste de 2015, GMEA presentd una nueva nota ante CAMMESA, actualizando el monto de Iz solicitud detaltada
en ¢l parmafe anterioe de la Reselucidn 529414, en la cual el monto acumulado por este concepto a fines de diciembrs de 2616
rondaris los $25.000.000,

El dia 7 de septiembre de 2015, GMB3A presentd, a pedido de CAMMESA ampliacién de informacidn y actualizacién de montios a
invertir, incluyendo una breve descripcion de los trabajos a realizar para lograr ] abjetive en cede caso ¥ la calendarizacidn de tas
tareas.

Al 3] de diciembre de 2015, GMSA cuenta con un salde scumulado por “Mantenimientos No Recorrentes™ de $18.781.019,

Con fecha 27 de enero de 2016 la SE aceptd parcialmente la solicitud enviada por GMSA, mediante las notas deserinlas en los
pérrafos precedentes, ¥ autorizéd el financiamiento por hasta USE 8.8ER.920 + IVA. Dicho financiamicnto serd reintegrade
aplicando los créditos que a su favor poses acumelados CMSA v aquellos que fe correspondan por aplicaciaon de la Remunerscion
por Mantenimientos Mo Recurrentes.

NOTA 4d5: FUSION POR ABSORCION

GMSA (sociedad absorbente y continuadora), G1SA (sociedad abserbide}, GLBSA (sociedad ahsorbida) y GRISA (sociedad
absorbida}, iniciaron un proceso de fusion mediante la absorcién de €stas tres dltimas, emitiendo un estado de sitwacidn financicra
consolidado de fusidn al 30 de junio de 2015, basada en los estados de situacion financiera de fusidn de cada sociedad.

El ohjetivo de la fusidn g5, a través de una reorganizacién empresaria, perfeccionar ¥ aptimizar la explotacidn de las actividares
econdmicas v las estructuras operativas, administrativas y técnicas de las Sociedades Participantes con el propdsite de lograr
sinergias ¥ eficiencias en el desarrollo de las operaciones a través de vna sola unidad operativa.

Atendiendo a que lis Secigdades Participantes son agentes peneradores de energii eléctrica del MEM v que comparten como
actividad principal fa generacion y comercializacion de encrgla eléeirica, ks conveniencia de la Fusion se basa en ios signientes
motives: a) I identidad de la activided desarrollada por las Sociodades Participantes, la cual perimite la integracion y
complementacién que redundard en g mayor clicicncia en la operaeidn; b) simplificar la estuctura societaria de las Sociedades
Participantes consalidandoe las actividades de las soeiedades en una dniea saciedad; ¢) 1a sinergia que conformard la union de las
distinias socicdades del gropo permitid hacer més eficiente el ejercicio de control, dircccion y administracion del negocio
crgrgilico; o) ebiencion de una mayor escala, permitiendo el incramento de ln cepacidad financiers para deswrollar nuevos
provectos; @} pplimizacion en la azignacion de los recursoz existentes; f) aprovechar los heneficios resultantes de una direccidn
contralizady, wificamdy |a toma de decisiones pollticas y estratégicns que bhacen al negocio, ¥ eliminar asi las multiplicaciones de
costos (de indole tegal, contable, administrativo, financiero, efc.); v 2) desarrolls de mayores oporlunidades de carrera de los
rccursos humanos de las Sociedndes Participantes. Por otra parte, los beneficios indicndos serfn oblenidas sin implicar costos
imposilivos, en vitlud de cetar incluidos dentro del artfculo 77 v siguientes de la ley de Impuesto a las Ganangias,

El 31 de agoste de 2015 se eclebrd el compromiso previo de Fusidn el cual establece a fusidn de GISA, GLBSA ¥ GRISA por
absorcidon de GMSA, {Ia Sociedad contituadora) con fecha efectiva a pariir del 1° de enero de 2014,

Con fecha 13 de octubre de 2015 se llevaron a cabo las asambleas de accionistas de las Sociededes ¢n las coales se aprobd el
COMpPromisy prévic gque ¢t S0 momento habla aprobado el Directorio. Asimisme, se aprobé la disalucion de las socledades
absorbidas, el avmento de capital de GMSA como consecuencia de la fusin, y la transferencia de oferla pablica de GISA a CMSA.
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Albanesi §.A.

Notas a los Estados Financierps Consolidadn (Cont.)

NOTA 45: FUSION POR ABSORCION (Cant.)

El 22 de cctubre de 2015 se complets 1a publicacidn del avize de Tosion gque prevé el Arl B3 de Ta LGS, ddndose inicio al periode de
oposicidn de acreedores. Mo habiéndose prasentado, en el petiodo mencionsdo, sercedor alguna & ser dwntuwadu, gon fecha 10 de
noviembre de 2013 se suseribid el Acuerdo Definitivo de Fusidn.

Con fecha 13 de noviembre de 2013, s¢ realiad la presentacion correspondients del (rimite de fusidn ante la CNVY ¥ respecto al cual
una ver obtenida la conformidad adininistrativa del meacionado ovganismo serd remitide a Ja 1G] para su inseripeién en el Repistro
Fihlica.

NOTA 46;: GUARDA DE DOCUMENTACION

Con feeha 14 de agosto de 2014, la CNY emilid la RG N* 629 mediante la cual impoene modificaciones a sus normas en materia de
puarda y consetvacidn de libros seeictarios, likros contables ¥ decumenlacidn comercial, En tal sentido, se informa que la Sociedad
tiene en su poder la guarda de papeles de trabajo ¢ informacion, en su sede social sita en Av. LN, Alem 835 - Piso 14 - Ciudad
Auwdnotma de Bucnos Aires.

NOTA 47; RESARCIMIENTO DE P'WES

Al 31 de dicicmbre de 2015, GESA eflectud ua ceelamo a PWPS por on total de USD 1,5 millones, equivalente a $19.4 millones en
conceplo a un tesarcimicmio pot la demora en la enieepa de 1a turbina por parte del proveedor PWRS,

El resarcimicalos antes mencionado, surge del acuendo que GESA liemo con PYWTS, con fecha 4 de abril de 204, &l cual establece
que eo cast que la construccion de las instalaciones se viese demaorady en Ta entnega de cumponentes principales para la unidad, el
vendedor deberd responder por ¢lle. En dicho case, este ditimo estd ofligade 4 abonar al comprador los daiios liquidados por la
demora e la enirega de dichos componentes, sepiin los plazos v montos esiablecidos en o contrato,

En tal sentido, a la fecha de emisidn de los presenies estados financicros, PWES aceptd dicha resarcimients, el que serd integrado
durante ol primer imesire del 2016,

NMOTA 48: DISOLUCION Y DISTRIBUCION FINAL ALBANESI FUEGLINA S.A

Ll 30 do septiembre de 2015, la Asamblea General Exteaordinaria de AFS A, vesolvid ta disolucidn de la compafiia en los Brminos
del Articulo N° 94 Inciso 1° de ta Ley General de Sociedades W™ 19.350.

Asirmismo, con fecha 21 de oetubre de 2015, AFSA emitid los Estadoes Contables de Liguidacidn Final por un periido irregular de
nocve meses los que fueron sido confeccionados al efecto de la aprobacidn del proyeeto de distrihucidn correspendiente. Por
Asamblea General Exeraordinerin de fecha 21 de octubre de 2013, los nccionisias aprobaron los Hstados Conlables de Liguidacidn
[Minal ¥ el Proyecio de Distribucién correspondiente.

Por dltimo, se deja conslancia que con fecha 13 de diciembre de 2013 se inicié el wrdmite de disoluctdn y posterior cancelacin
registral de AFSA ante la [nspeccidn General de Justicia de 1a Provincia de Tierra del Fuepo.

NOTA 49: HECHGS POSTERIORES

a] Pristamo Banco Macra - GMSA

Con fecha 20 de enero de 2016 GMSA celebrd un contrato de prdstamo con ef Banco Macro, Bl objetive del préstamo es aplicar los
fondos recibides a capital de trabaje. E! préstamo lue por un importe de $10.000.000,
El capital serd amarlizade en & cuotas mensvales v la primera fue abonada el dis 10 de fehrero de 2016 devenganda una tasa

BADCOR mds un margen de 2% nominal anusd.
Véase nm:
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Resefia informativa al 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014

1. Breve comentatio sobre las actividades de 13 emisers, incluyendo referencias 4 situaviones relevantes

posteriores al cietre del ejercicio.

e conformidad con to dispussto por la Resolucion General N®3a8/01 y sus modificaciones de la TNV, se
expong a continuacion un adlisis de los resultados de las operaciones de Albanesi 5.A. (la Sociedad) v de su
situacicn patrimunial y financiera, que debe ser leldo junto con los estados financieros especiales consolidados
condesados intermedios que se acompanan.

Ventas pot fipo de mereads

Yenta de Energla Res, 95/520/482

Ventas Guntes
Yenla de Energla Flus
Venta CAMMESA 220

Ejercicic finalizade €] 31 de diciembre de:

2015 2084 Var. Var. %
CWh

1.430,7 14242 5.5 0%

. 534 (534} (100%}

846,2 762,6 §3,6 1%

585,3 455,0 130,3 20%

2.862,2 26952 167,0 %

A continuaciin se incluyen tas ventas para cada mercado (en millenes de peses):

¥entas por fipo de mercado

Ventas Mercado Res, 95 /3294482
Yentas Gumes

Ventas de Encrgia Plus

Ventas CAMMESA 220
Servicios prestados

Tuatal de ventas

Ejercicio finalizado e! 31 de diciembre de:

S | 2014 | | ¥ar. Var. %

{en millones de pesos}

3488 2608 88,0 34%
3,6 370 {33.4) {90%)
586,7 450,5 136,2 30%
576,3 3909 185,4 47%
4,5 2,1 2.4 114%
1.519,9 1.1413 378,6 33%
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Resedia informativa al 31 de dictembre de 2015 y 2014

Resultados del ejercicio finalizedo el 31 de diciembre de 2015 ¥ 2014 {en millones de pesos):
Bjercicio finalizado el 31 de diciembre de:

[ 2008 | [ 2004 ][ wvar. | [var% ]
Yentas de energia 1.5154 1,135,2 3762 3340
WVentas de otros nepocios 4.5 2.1 2.4 1 14%
Ventas nctas 1.519,9 1.141,3 378,6 33%
Costo de compra de energla eléctrica (301,0) {317.4) 16,4 (5%}
Costo conswma de pas y gasoil de planta {(4%6,5) {258,7) {227.8) HE
Sucldos v jornales y contribuciones sociales {81,1) (55.6) {25.5) 40%
Dan de pensiones (1,8) f1,m {0,%) 0%
Servicios de mantenimicito {94,3) (634 {30.9) 49%
Depreciacion de prepiedades, planta ¥ equipo (17,1 {101,537 {6,4) 6%
Seguros (19,2} (14,23 (4,7 2%
Diversos (30,8) (23,2} {7,0) 33%
Costo de yentas (1.122,4) (835,1) (287,20 e
Resultada brutn vrs 06,2 .3 3%,
Sueldos v jornales ¥ contribuciones sociales {1,1) {0.8) (45 3804
[mpuestos, tazas y contribuciones {9.9) {11,1) 1,2 (119}
Dendores incobrables - {0,3) 03 {100%)
Gastos de eontercializacidn {11,0% (12,2) 1,2 (10%)
Sueldos v jornales ¥ confribuciones socialss {105 {8.2) 250 28%
Ilonorarios y retribuciongs por servicios {304 (14,53 (159 1 10%a
Viajes y movilidad ¥ gastos de representacidn (2,3} {1,8) 0.5 28%
Impuestos, tasas y contribuciongs (2.7 {4, 14 (345%%)
Diversos (4,1} (3,1 (04 11%
Gostos de administrucidn {50,0) (32,3) (17.7) S5
Resnltados participacion cn asociadas (1.5} 4,7 {6,2) {132%)
Olrog ingrosos oporalivos .6 a0 1.6 119395
Olros ceresos operalivos {40,2) {0,1) {40,1) 40100%
Resultada aperative 3Nd 2123 100,1 37%
Intereses comerciales 55 4.3 1,2 28%%
Intereses por préstamos {186,3} (145,4) (40,93 28%
Diferencia de cambio (1041} {99,5) {4.8) 5%
(rastos bancarios (8.8} {d,0} {4.2) 9%
Diversos {35.6) {73,3) 3T (51%)
Resultados financieros (3293 {3185} (10,3) 3%
Hesultado antes de impuestos 43,1 {46,233 833  (193%)
Impuesto a las ganancias 9.5 11,9 {2.4) £20%)
Resultadn por operaclones continuas 52,0 £34,.3) 6,0 (253%)
Operaciones discontinuadas 10} 1 {6.5) {0.5) 146%
Resultado del ejercicio 366 f) (40,8) 7, (190%)
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Resefia informativa al 31 de dicicmhbre de 2015 y 2014

Resultados del giercicie finalizado el 31 de diciembre de 2015 ¥ 2014 {en milloncs de pesos):

| 2005 - [ a4 || vaw | | Var. % |
{Mrns Hesultado Integral
Revaluacion de propiedades, planta ¥ equipos 8312 3297 01,5 152%
Efecto en el impuesto a las panancias (291,07 (1sm (176, 153%
Plan de benefloios definidos a1 (1.0} 1,1 {110%)
Difcrencia de conversidn . {2.5) %)) (1,2% 9%
Efeeto de la hiperinflacidn 0.5 0,4 2,1 25%
Otros resullados integrales por paricipacian ca
asociadas 67,1 L 42,4 24,7 58%
Otros resultados integrales del ejerciciv 05,4 2552 350,2 [
Tatal de resullados inlegrales del ejereieio 642.0 214.4 427,60 199%
Yontas:

Las ventas netas ascendieron o $1.519,9 millones pam ¢l gjercicio finalizado ¢ 31 de diciembre de 2015,
comparado can ¢l $1.041,3 millones para el mismo gjercicio de 2014, lo que equivale a un awvmento de $378,6
millones (o 33%).

Durante ¢l gjercieio finalizado &1 31 de diciembre de 2015, 1a venta de energla fue de 2.862,2 GWh, lo que
representa un aumenito del 5% comparado con los 2.695,2 GWh para &l mismo ¢jercicio de 2014,

A continuacion se describen los principales ingresos de la Sociedad, asf como su comportamiznte durante el
giercicio finalizado of 31 de diciembre de 2015 en comparacion con el misme jercicio del ano anterior:

{i) £586,7 millones por ventas de energia plus, lo que representd un incremento del 30% respecto de los
£450,5 millones para el mismo ejercicio de 2014, Dicha variacion se explica por un gfiel on el preeio
producte del aumente del tipe de cambio ¥ por el incremento en el volumen de ventas.

{il} %376,3 millones por ventas de energla en el mercade a térming 4 CAMMESA en ¢l margo de g
Resolucién 220/07, lo que representd un aumento del 47% respeeto de tos $390,9 millones del misme
ejercicio de 2014, Dicha variacion se explica por un aumenlo on of precip debido al aumento del tipo de
cambio, ¥ un incremento del volumen de ventas,

fiil) $348.% millones por ventas de energia bajo la Resoluvidn 95/320/482 y en el mercado spot, lo que
reprasentd una awmento del 34% respecto de los § 2608 millones para ol mismo cjereicio de 2014,
Dicha variacidn sc explica, principalmente, por un aumento en la remuneracidn de energla por In
aplicacion de 1n Res. 482/15 junto a un efecto favorable en el volumen de ventas.

{iv) $3.6 millones por ventas de encrgfa b el mercado a término de Grandes Usvarios Meneres (GUMES), lo
que representd una disminucion del 90% respecto de los $37,0 millones para el mismo gjercicio de 2014.
Dricha dismimucidn se debe a la aplicacitn de 1a Res. 95/13 y complementariss de 1a 5L, mediante 1a cual
los contratos de energla base on ¢l mercado a término pasan a la dibita de CAMBLESA, Listo implica que
la venta que la Sociedad rcalizaba a estos clientes aliora la reatiza divectamente a CAMMESA bajo la
nueva Resolucion 95713 v sus modificatorias,
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Resefia informativa al 31 de diciembre de 2015 y 2014

{v) %45 millones en scrvicios prestados a tercsios, lo que representd un awmento del 114% rexpecto de los
£2.1 millones para el mismo ejercicio de 201 4.

Costo de Ventas:

El costo de ventas total para el ejercicio finalizado o 31 de diciembre de 2015 fue de §1.122,4 millonss
comparade con $835,1 millones para el mismo gjercicia de 2014, lo que equivale & un aumento de $287,3
millones (o 34%).

A continuacidn se describen los principales costos de venta en millones de pesos asl como su comporitamientn
durante el gjercicio finalizado el 31 de dicicmbre de 2015 en comparacidn con el mismo gjercicio det afio
anterior:

(i) $301,0 millenes por compras de energla sléctrica, lo que representd tna disminucién del 5% respecio de
los $317,4 millones para el gjercicio de 2014, debida a los menores costos necesaries para abastecer el
mercade a téhnino de Gumes ¥ cnergia plus.

{ii) $486,5 millones por costo de consumo de pas y zasoil de planta, lo que representd un aumento del 88%
respecto de los $258,7 millones para el mizmo gercicio de 2014, Esta variacion se debié al mayor
despacha por parte de CAMMESA ¥ mayor consuma de gasoil para la peneracion de energla.

{1ii) $%1,1 millanss por sueldos y jormales y contribuciones sociales, lu que representd un incremento del 46%
respecto de Jos £55,6 millones para el mismo ejercieio de 2014, incremento principalmente atribuible &
los aumentos salariales otorgados, :

(iv) $94.3 millongs por servicios de mantenimiento, lo que representd un aumento del 49% respecto de los
%634 millones para o mismo gjercicio finalizado en 2014, Ll sumento mencionado se explica por el
incrementa del fipo de cambio y per las mayores horas de operacién que impactan gobre el costo del
contrate de mantenimiento con PWTS en ciertas empresas controladas, Cabe dostacar gue el costo del
mencionado contrato estd reconocido por CAMMESA en la remuoneraeidn de los costos de operacién ¥
mantenimiznio bajo las ventas del Contrate Res 220007,

(v} E107.7 millancs por depreeigeidn de propiedad planta y equipos, lo que representd un incrementn det 6%
respecto de tos $101.3 millones para el mismao gjercicio de 2014,

{vi} $19.2 milloaes por seguros, lo que representd un aumento del 32% respecto de los $14.5 millunes del
mismo ejercicio de 2014 retacionado con la varincion cn el tpo de cambia,

[esnltado beto:

La wilidad bruta para el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013 arrojé una ganancia de $397,5
millones, comparado con una ganancia de $306,2 millongs para ¢l gjercicio finalizado el 3t de diciembre de
2014, representando un aumento del 30%. El incremente se debe, principalmente, a la alta disponibilidad que
las ventrales mantuvieron durante el gjercicio finalizado €l 31 de diciembre de 2015, asi coma al mayor
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Reseiia informativa al 31 de diciembre de 2015 y 2014

pemilld ingrementar los resultados operatives de la empresa, generando un Mujo de fondos adicienal que
mejora su posicién de capital de trabajo.

Guastos de Comercializacidn:

Los gastos de comercializacién para el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015 aseendicron a $11,0
millones lo que represcata una disminucion del 10% respecto del mismo gjercicio de 2014, Fsto se debe,
principalmente, a la disminucidn del pago de ingrosos brutos.

{Tastos de Administracion:

Los gastos de administracién totales para ¢l gercicio finalizado el 31 de dicicmbre de 2015 ascendieron a
£50,0 millones, eownparado con 32,3 mitlonss para el mismo ejercicio de 2014, lo que ecquivale a un aumento
de $17,7 milfones {o 55%).

Los principales compenentes de los gastos de administracion de la Sociedad son los siguientes:

(i} 510,53 millones de Sueldos, Jornales y Contribuciones Soctales, o que representd un incremeanto del 28%
respecto de los 38,2 millones del misme ejercicio do 2014, Fsta variacidn se erigina tanto por ol
ingremento del personal, como asf también por los incrementos salariales olergados.

{ii} $30,4 millones de Honorarios y Retribuciones por Servicios, lo que representd un incremento del 1104
respecto de los 14,5 millones dsl misme ejercicio dv 2014, Dicha variacién es producie de un
incremonto de las taritas correspondiente a los servicios existentes y la contratacion de nuevos servicios
en gl gjercicio.

OIros inprosos v epresos

J.os otros ingresos operativos para ¢l ciercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015 ascendieron a $77.6
mitlenes, representande un aumento del $71.6 millones respecto del gjercicio de 2014, Otros ingresos incluye
el resultado por la venta de la participacion que la Sociedad mantenfa en BDD por § 17,1 millanes v en AJSA
pur 360 millones.

Per otio lado, los ofros egresos opotativos pars el gjercicio finalizado el 3t de diciembre de 2015 ascendicron
a $40,2 millones, representando un incremente de $40,1 millenes respecto de los 30,1 mitlones del gjercicio
20114. Otros egresos incluye los gastos de suspension, de carfeter excepeional y finico, que GRIBA reconocid a
GE par gl contrato detallado en la neta 41, neto de 13 venia de los bienes por parte de GRISA a CTR.

Resultado operativo:

Ll resultado operativo para ¢l giercicio finalizado sl 31 de diciembre ds 2015 abtuve una ganancia de $372 4
millones, comparado con una panancia de $272,3 millones para sl ejercicio de 2014, representande un
awmento del 37%. El incremento se debe, principatmente, a la alla disponibilidad que las centrales tuvieron
duramte el 2015 y al incremente de la remuneracion de energla producto de la aplicacidn de ia nueva
Resolucicn 482/2015.

{
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Reschin informativa al 31 de diciembre de 2015 y 2014

Eesultados financieros:

Los resultados financieres para &l ejercicio finalizado el 31 de dicicmbre de 20115 totalizaron una pérdida de
$329,3 milloncs, comparado con una pérdida de $318,5 millones para el mismo gjercicio de 2014,
representando un aumento del 394,

Los aspectos mds relevantes de dicha variacian son los sipuientes:

(i) 51863 millones de pérdida por intereses de préstamoes, lo que representd un incremento del 28%
respecto de los $1454 millones de pérdida para el mizmo gjercicio de 2014,

(i) $104,1 millones de pérdida por diferencia de cambio neta, lo que represcnid un aumento del 5%
respecte de los $99.5 miilones de pérdida para ¢l mismo gjercicio de 2014. Dicha variacién se debe
principalmente al incremenlo en & tipoe de cambio ccurrido en diciembre 2015 ¥ su impacto sohre las
préstamos denominados en délercs durante el gjercicie finalizado el 31 de diciembre de 2015
comparado con ¢l mismo ejercicio de 2014,

(iii) $35,6 millones de pérdida por resultados financieros diversos, to que representé una disminucian del
51% respecto de los $73,3 millones de pérdida para el mismo ejercicio de 2004, Se debe,
principalmente, a mejoras e otros resultados financieros de $13,5 millones, ¥ cambios de valores
razonables de instrumentos linancieros derivades, de $21.%, wilizados comoe cobertura cambiariz
sobre deuds deneminada en délares (principalmente, el préstame URS AG de GISA)L

Resultado antes de Iopuestos:

Fara el gjercicio finalizado el 31 de dictambre de 2015, la Seciedad rogistra una ganancia antes de impucstos
de: £43,1 millones, comparada con una pérdida de $46,2 millones para el mismo gjercicio del afio anterior, lo
que representa un mejora del 193%.

L] rezuliado de impuesto a las ganancias fue de $9.5 millunes de ganancia para el cjercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2015 en comparacin con los $11,9 millones de pérdida del mismo ejercicio del afio anterior.

Resultado Neto por operaciones eonlinigs;

Ll resultado neto por operaciones continues correspondicnie al ojercicio finalizado 8! 31 de diciembre de 2015
fue una ganancia de $52,6 millones, comparada con los $34,3 milloncs de pérdida para €] mismo cjercicie de
2014, lo que representa una mejora del 25304,

Resgltado Neto por operaciones discontinuas:

Loa resultados por opsraciones discontinuas corresponden al nogaeio vitivinicola desarrollade por la sociedad
BDD y al wansporte aétea desarrollado por AJSA, que con fecha 29 de junio y 27 de ociohre de 2015
respectivameiite, ASA ha vendido su participacién del 0% y 95 % a RGA. El resultado neto por operaciancs
discontimuas correspondiente al gjercicio finalizade ¢l 31 do diciembre de 2015 fuc una pérdida de $16,0
millones, comparada con los $6,5 millunss de pérdida para el misme ejercicio de 2014, lo que representa una
aumento del 14634,
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Resefia informativa al 31 de diciembre de 2015 y 2014

Resultado Meto:

El resultado neto correspondiente al finalizado & 31 de dicicmbre de 2013 fue una ganancia de $36,6 millones,
comparada con los $40.8 millones de pérdida para el misma ¢jercicio de 2014, lo que representa una mejora
del 180%.

rales el ejercicio:

Los otres resultados integrales del gjercicio 2015 fusron de 36054 milloncs compurados con los $255,2
millanes del gjercicio anterior. Los otros resultados integrales corresponden principalmente a la utilizacion del
mudslo de revaluaciin de propiedades, planta y equipos por parte de la Socicdad, La Sociedad considera que
el modeln de revaluacién demuestra de manera més fiable el verdadere valor de los activos.

2. Esttuclura patrimonial comparativa con el ejcreicio anterior:
{en millones de pesos)

(3215 | ! 3niziq |

Aclivo ng cormiente 32080 22253 ;
Aclive comientes 454,83 552.8 l
Total aclive 3.952,8 177860 :
Pateimonic stribuible a los propistarios 1.269,8 6l1d,1
Patrimonio no controtadara 69,3 #46,0
Total patrimonio 1.33%.1 660,7
Pasivio Ho corrignie 1601, 1 1.334,4
Pasivo corrigns 0126 783.5 ’
Total pasivo 2.613,7 2117.%
Total patrimonio y pasiva 39524 2.778,6

3. Estructura de resuliedos comparativa con ¢l gjercicio anterior: i
{en millones de pesos)

311218 | [ 3xaz14” -]

Resultado operativo ordinario 3725 2733 |
Resultados financieros {329,2) (318.4) ;
Resultado neto ordinario 43,3 (46,13 . :
Impuesto a las ganancias 0,5 11,9
Resultado por operacién continuas 51,8 (34,2}
Uperaciones discontinnadas {1600 (6,0}
Resultadi del gjercicio 36,4 {40,8)
Otros resultados integrales 6054 255,2
Total de resultados Integrales 642,2 2144
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Reseiia informativa al 31 de diciembre de 2015 v 2014

4. Gstruewera del flujo de efective comparativa con €] efercicio anterior:
fen millones de peses)

[ 31215 | [ ani2a4 ]

Fondos generados por las actividades operativas 49,6 1883
Fondos {aplicados) a las actividades do inversidn {218,2) {45.8)
Fondos generados (aplicados) a las actividades de
financiacidn 77,49 (23,5)
(Disminieiin) / Auvmento del cfectiva y
cquivalentey de efectivo (70,8) 19,0
5. Indices comparativos con el ejercicio anterior:

31,1218 31.12.14
Liquidez (1} 0,65 .63
Solvencia (2) 0,49 0,30
Inmovilizacidn del capital {3) .83 0,52
fndice de endeudamicnto {4 2,52 1,91
Ratio de cobertura de infereses (5) 2,41 2,56
Rentabilidad {6 0,04 (0,07}

{1} Aetivo coniente / Pasivo corriente

{2 Patrimonio / Pasive iolal

{3} Activo no comiente / Total del activo

(4} Denda Financiera f EBITDA anvalizado

(5} EBITDA gnualizado / intereses finencicros devengados anualizados

(6) Resultado nete del ejercicio (no incluye Otros Resuitados Integrales)/Patrimonio Neto Total promedio

. Breve comentario sobre perspectivas para el ailo 2016

Derspectivas de Ja Sociedad para ¢ Ejercicio 2006
Sector comerelal v operptivo

Se cspera continuar operando normalmente las distintas unidades de gencracion conforme al despacho y a la
asighacion de combustible que realice CAMMESA. Par airy paite, se prevé ejceutar el plan de mantenimiento
previsto para €] aito 2016 de manera de asegurar una alia disponibitidad,
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Resefia informativa al 31 de diciembre de 2015 v 2014

Asimismo, se espera mejorar ¢l factor de uso y los precios de Jos contratos bajo Resolucion 1281/06 (Enerpla
Plus} debido al nusvo régimen establecido por la resalueitn N7 413 emitida por 1a SE el 13 de marza de 20135,

Del misme mode, la dircecién de la Sociedad espera para el afio 2016 una mejora en log ingresos resultanic de
la aplicacién de ajustes que realizard la SE a los regimenes provistos por la Resolucidn S.E. W 95/2013,
329/2014 y 482/2015. De esta manera se  introducird adecuaciones a la norwativa que ripe el MEM en los
aspectos vineulados con la remunteracion de los agentes peneradores, co-generadores v auto generadores del
mismo, a fin de aportar lus recursos que permitan garantizar a sustentabilidad de sy actividad pAta ascgunr €l
suministro a los usuarios finales de todo el pafs,

El Grupo Albanesi anuncié un plan para incrementar la generacion eléctrica de sus centrales instalzdas cn
distintos lugares de Argentina, que prevé la realizacién de obras que demandarin una inversién de
aproximadamente USD 250 millones y aportarin 230 MW nuevos al sistema navional, en el marce del acuerdo
Generadores Il, autorizado por el Ministerio de Planificacisn, ks SE y CAMMUESA,

En GRISA se insfalard una turbing Siemens SGTEOD de 50 MW, que sc estima que estard operativa para el
cuarto trimestre de 2016, con una inversién de USD 40 millones que incluird la adecuacion del sistema de
distribucion de pas, sistema de compresién de gas y obras en alts tension,

Asimismo, GMBEA llevard a cabo la dltima etapa de ampliacitn de la Central Térmica Modesto Maranzana, en
Rio Cuarto, Cdrdoba. St agregardn 60 MW a los 250 MW existentes a partir de |a instatacién de una lurbina
de gas FT4000 de PWPS y ¢l plazo de obra serd de 15 meses y se estima una inversidn superior g los USL 50
millonea,

Por ofra parte, el Grupo Albancsi también puso cn marcha el proyecto para e cierre de ciclo combinado do
CTR, en Rio Negro, 1o cual implicara que a la actual turbina de 123 MW, que hoy O]IEra con gas ¥ gasail, se le
incorporard una potencia adicional de 60 MW. Ademds de sumar crergla, esta obra es un importante aporie en
térninos ambientales, ya que no implicard consuma adicional de combustible, Los trabajos, que incluyen la
construceidn de un acueducte de 20 kilametros, demandaran una inversién de alrededer de USD 95 millones.

Situacidn Finangiery

Durantc ¢l préxime ejercicio ¢l Grupo espera continuar optimizando la estuctura de financiamiento,
manteniendo un nivel de endendamiento acarde a las necesidades operacionales de la gmpresa.

Los objetives principales giran en torno a disminuir ¢l costo de financiamiento, mejorar el perfil de
vencimientos para adecuario de manera més exacta al fiujo de fondos del Grupo v reducir la exposicion en
dilares a través de lograr refinanciamientos a nivel local en pesos. Para eily se estima continuar incursionando
en el mergado de capitales
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEFENDIENTES

A los gefiores Accionistas, Presidente y Dircetores de
Albancsi 8.A.

Domicilio Legal: Leandrn N. Alem 855 Piso 14
Cindad Autdnoma de Buenos Aires

CDLIN® 30-G8250412-5

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financigros consolidados adjuntos de Albanesi 8.A. {en adclante "la
: Sociedad™) y sus sociedades controladas que comprenden el estadn de situacion financiera
, eonsolidado al 31 de diciembre de 2015, €l estado de resultado integral consalidads, de cambios
) en el patrimonio consolidado y de flujos de efective consolidado por el ejercicio finalizado en esa
' fecha, y un resumen de las politicas contables significativas y otra informacién cxplicativa.

Los saldos y otra informacion correspondientes al cjerelcio 2014, son parte inlegeante de los
estados finaneieros anditados mencionados precedentemente y por lo tanto dabevin ser
Y considerados en relacién con esos estados financieros,

Responsahilidad de la Direceidn

El Directoric de la Sociedad es responaable por la preparacién y presentacién razonable de estos
estados financieros cunsolidados de acuerdo con tas Normas Internacionales de Informacion
) Finaneiera (NITF) adoptadas comao normas contables profesionates argentinas por la Federacion
. Argentina de Conscjos Profesionales de Cienciaz Feomdmicas (FACPCE) e incorporadas por la
Comision Nacional de Valores (CHV) a su normativa, 1al y ¢omno fueron aprobadas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (LASB por sps siglas en inglés). Asimismo,
el Directorio ea respomsable de la existencia del contrel interno que considere necesario para
posibilitar )a preparacifin de estados financievos consolidudus libres de incorrecciones
! significativas oviginadas cn croroves o on irvegularidades.

Responsabilidad de les auditores

Nucstra responsabilidad consiste cn cxpresar una opinion sabre los estados finanelcros
consolidados adjuntos basada en nuestra auditoria. Homaos llovado a cabo nuestro examen da
conformidad eon Normas Internacionales de Auditoria (NIAs). Dichas normas fueron adoptadas
como normas de guditoria en Argentina mediante la Resolucién Téeniea N° 32 de FACPCE tal y
como fueron aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y
, Ascgnramicnto (TAASE por sus siglas cn inglds) y exigen que enmplamos con los reqnerimientos
) de ética, asi como gue planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una

auridad razonable sobre silos estades financieros consolidados sc encoentran libres de
meorrecciones significalivas,
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Price Waterhouse & Co. 8.8 L., Bouchard 557 plse 8% C1108ABG « Cludad de Brenos Alres
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sntlciad ragal eapavade qua no actia como mendateda da PwGrl nlde cualquiar olra Arma rmiambra da s rad,
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Una anditorfa conlleva la aplicacién de provedimientos para obtener elementos de juicio sobre
lag cifras y otra informaciom presentada en los estados financieros conaolidados, T.os
procedimientas seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la valoracion del
riesgo de incorreceiomes significativas en los estados financieros consolidados debidas a fraude o
crror. Al efectuar dicha valoracion del riesgo, €] auditor debe toner en consideracitn el control
interno pertinente para la preparacién y presentacion razonable por parte de la Scciedad de los
estados financierss consolidados, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean
adecunados, en funcién alas cireunstancias, ¥ no con la finalidad de expresar una opinién sobre
la eficacia del control interna de 1a Sociedad. Una auditoria también comprende una evaluacion
de la adecnacion de las politicas contahbles aplicadas, de la vazonabilidad de las estimaciones
significativas realizadas por la direceion de la ‘Sociedad y de la presentacidn de los cstados
financieros consolidados en sn conjunte.

Consideramos que los elementos de juicio que hemaos obtenido proporcionan una hase suficients
y adccuada para fimdamentar nuestra opinion do anditoria.

Opinion

Fu nuestra opinifm, los estados financieros consolidados mencionados en el primer parrafio del
prescote informe presentan razonablemente, en todos sus aspeetos significativos, la situacién
financiera consolidada de Albanesi S.A. y sus sociedades controladas al 31 de diclembre de
2015, su resnitado integral conanlidado v 1os flujos de efective consolidados por el ejercicio
finalizado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacioin
Financicra. '

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes
En cumplimiento de disposicicnes vigentes informiamos, respecto de Albanesi 5.A., que:

a) los estados finencieros comsolidados de Allanesi- 5.A. ze encuentran asentados en el libro
"Invenlarios ¥ Balances” ¥ cumplen, on lo que cs materia de nuestra eompetencia, con lo
dispuestn en la Ley General de Sociedades y en las resoluciones pertinentes de la Comisién
Macional de Valores;

15} los estados financieros individuales de Alhancsi S.A. surgen de registros contables levados
en sus aspectos formales de conformidad con normas legales, que mantienen las condiciones de
seginidad e integridad en base las cuales fueron autorizadoes por ls Comisién Nacional de
Valores;

¢) hemos leido la reseiia informativa, sobae la cual, en lo que es materia de nuestra
compelencia, no tenemes observaciones gue formular;

d) al 31 dec diciembre de 2015 no existe dewda devengada a favor del Sistema 1ntegrado :
Previsional Argenting; i
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g) de acuerdo con lo requerido por el articulo 217, inciso e}, Capilule ITL, Seceién TV, Tinlo [1 de

La niormativa de la Comisién Nacional de Valores, informamos que el total de honorarios en
conceplo de servivios de auditoria y relacionados [acturados a la Sociedad en cl gjereicio
finalizado el 21 de dicietnbre de 2015 representan:

2.1] el 66 % sohre el total de honorarias por servicios facturados a s Sociedad por lodo
concepto en dicho ejercieio;

2.2) el1o % sabee el total de honorarios por servieing de anditeria y relacionades facturados a
la Soeiedad, sus sociedades controlantes, contraladys y vinenladas en dicho ¢jercicio;

e.3) ol o2 sobreel otal de honovarios por scrvicios faclurados a la Saciedad, sus sociedados
controlantes, cenlroladas y vinculadas por tode coneeplo en dicho gjerciciog

f) hemos aplicado los procedimienlos sobre prevencion de lavado de aclivos v [inanciacitin del

terrarismo para Albanesi 8.A. previstos en las correspondientes normas profesionales emitidas
por ¢l Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de Ia Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
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Informe de la Comisidén Fiscalizador

A los Sellorcs Accionisias de
ALBANESA 5. A,

1. D¢ acuerdo con lo dispuesto en e artfeulo N° 294 de la Ley N® 19.550, cn las Normas de Ia
Comision Macional de Valores (“CNV™) y en ¢l Reglamenio de la Bolsa de Comercio de Bucnos
Aires, hemos examinado ¢l estado de situacion finenciera consolidado de Albanesi 8.A. al 31 de
dicicmbre de 2015, los correspondientes estados de resultados integrales consalidado, de cambios en
el patrimonio consolidado y de flujos de efectivo consolidado por el ejercicio econdmico finalizade
el 31 dediciembre de 2015 y las notas que los complementan. Ademds, hemos examinado la Memoria
del Directorio, correspondiente a dicho ejercicio. La preparacitn ¥ cmision de los mencionados
estados financicros ¢s responsabilidad de la Socicdad.

2. MNuestro examen fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura vigenies. Dichas
normas requieren quc los exdmenes de los estados financieros se efectien de acuerdo con las normas
de auditoria vigentes, e incluyan la verificacion de la razonabilidad de la informacion significativa de
los documentos examinados y su congruencia con la restante informagién sobre las decisiones
societarias de las que hemos tomado conocimiento, expuestas ¢n actas de Directorio y Asamblea, asi
coma la adecuacion de dichas decisioncs a la ley y a los estatutos, on Io relalivo a sus aspectos
formales y documentales. Para realizar nuestra tarea profesional, hemos efectuado una revisién del
irabajo realizado por los auditores externos de la Sociedad, Price Waterhouse & Co. 5.R.L, quienss
emitieron su opinién con fecha 8 de marzo de 2016 gin salvedades. Una anditorla requicre gue el
audilor planifique y desarrolle su tarca con el objetivo de obtener un prado razonable de seguridad
acerca de la inexislencia de manifestaciones no veraces o errores significativos en los estados
financieros. Una auditoria incluye examinar, sobre bases selectivas, los elementos de juicio que
respaldan la informacion expuesta en los estados Mnancieros, asi como evaluar las normas contables
utilizadas, las cstimaciones significativas efectuadas por la Sociedad y la presentacion de los estados
linancieros tomados en su conjunto. No hemos evaluado los criterios empresatios de administracion,
financiacion, comercializacion y explotacion, dado gue ellos son de incumbencia cxclusiva del
Directorio y de la Asamblea.

3. Asimismg, en relacion con la Memoria del Directorio correspondiente al gjercicio ecandimico
lnalizado el 31 de diciembre de 2015, hemos verilicado gue contiene ta informacién requerida por
el articulo N° 66 de la Ley General de Sociedades N° 19,550, 1oy 26.831 ¥ sus modificatorias y, en
to que es materia de nuestra competencia, que sus dalos numeéricos concuerdan con los registros
contables de la Sociedad y otra docnmentacién pertinente.

4. Hemos verificado el cumplimiento en lo que respecta al estado de garantias de los Directores
en gestion a la fecha de presentacion de los estados financieras especiales al 31 de diciembre do 2015,
confurme lo establecido en el punto 1.4 del Ancxo 1 de la Resolucidn Técnica N 15 de la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Foondmicas.

5. Basados en el trabajo realizado, eon el aleance deseriplo més arriba, informamos que:

a. En nuestra opinién, los cstados financieros consolidados de Albanesi S.A. reflgjan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, su situacién financiera al 31 de diciembre de
2015, su resultado integral, las variaciones en su patrimonio y el flujo de efectivo por el ejercicio
economico finalizado en dicha fecha, de acuerdo con normas contables profesionales vipentes en la
Cindad Autdnoma de Buenos Aires y normas de ta TNy,

N




b. No tenemos observaciones que formular, sn materia de nuestra competencia, en relacidn con
la Memaria del Directorio, siendo las afirmaciones sobre hechos futuros responsabilidad exclusiva
del Directorio;

c. Respeclo de la independencia de los auditores cxternos v sobre la calidad de las polilicas de
auditoria aplicadas por ¢l mismo y de las polilicas de contabilizacion de Albanesi $5.A., el informe de
los auditores externos incluye la manifestacion de haber aplicado las norinas de auditoria vigentes en
Argenling, que comprenden los requisitos de independencia, y no conticne salvedades en relacion a
la aplicacién de dichas normas y de las normas contables profesionales vigentes en Argentina, no
teniendo observacion algona respecto de las polilicas de contabilizacion referidas;

d. 8¢ ha dado cumplimiento a lo dispuesto por la Resolucion N° 606 de la Comisidn Nacional de
Valores en relacion con ta presentacién del informe de cumplimiente del Codigo de Gobierno Societario.

£ Iin relacidn a lo determinado por las normas de le CNV, mformamos que hemeos Ieido ol
informe de los auditores externos, del que sc desprende lo siguients:

i. las nrormas de auditoria aplicadas son las aprobadas por el Consejo Profesional de Ciencias
Econdmicas de [a Cindad Awtdnoma de Buenos Aircs, las que contemplan los requisitos de
independencis, y

ii. los cstados financieros consolidados han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionates de Informacién Financices, adopladas poer ka Federacion Argentina de Consgjos
Prafesionales de Ciencias Econdmicas (“FACPCE"™) como normas contables profesionales e
incorporadas por la Comision Nacional de Valores (“CNV™) a su normativa, tal como fueron
aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad ("TASBE* por su sigla en inglés),

f.  llemos aplicadn los procedimientos sobre prevencidn de lavado de activos y financigcion del
terrorismo provistos en las correspondientes nonnas profesionales emitidas por la Federau:ﬁn
Argentina de Consejos Profesionales de Cicncias Econdmicas.

6. En gjercicio del contrel de legalidad que nes compete, hemos uplicado durante el gjercicio los
reslantes procedimientos descriptos en el Articule 294 de la Ley General do Socicdades N® 19.550,
que consideramos neccsarios de acucrde con las circunstancias, no feniendo observacioncs que
formukbar ol respecto.

Cindad Autonoma de Boenos Aires, § de marzo de 2016

Por Comision Tyscalizadora

Cdorr¥arcelo "sblo Lerner

Sindico Titular
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GLOSARIO DE TERMINOS TECNICOS

Las sigoicnies no son definiciones téenicas, pero ayudan al legior a comprender algunos términos
empleades en ta tedaccion de las nolas 2 los estados financicros especiales consolidados de la Sociedad.

Grandas Usuarios

GRISA
GROSA

TEérminns Dedlnicinnes

fdia Por dia

AlRA Albanesi Inversora 5. A.

AISA Alba Jet 5.A.

AFSA Albanesi Fueguina S.A.

AlRA Albanesi Inversora 5. A.

ATIP Administracidn Federal de Inpresos Piblicos

ABA Albanesi S.A.

AVRC Alte Valle Rie Colorado 8.A.

AVEA Albanesi Venezuela 5. A.
Tasa de interds pagada por depdaitos 8 plazo fijo de més de un milldn de pesos, por

BADLAR . : .
2] promedio de entidedes financieras,

BADCOR Tasa BADLAR comregida

BDD Bodega del Desierto 5.A.

BCRA Bance Central de la Repiblica Argentina

CAMMESA Compafila Adminigivadora del Mercado Mayorizta Eldetrico 5.A.

CC Ciclo combinado

CINIIT Comité de [nterpretacionss de las Mormas Internacionales de Infurmacion
Financiera

CNV Comizidn Nacional de Valores

TR Central Térmica Roca 5.4,

Cvp Costo Variable de Produccidn

D Decémetro Clibico, Volwmen equivalentg g 1.000 {mil) metros cibicas,

DH Disponibilicad Histérica
Porcentaje del tiempo en el cual la central o mdquing (sepiin corresponda) se

Disponibilidad encueitra en servicie (generande) o dispenible para generar pero no es convocada
por CAMBMESA.

DMC Dizponibilidad Minims Conmprometida

(B Dispenibilidad Ohjetivo

DR Disponibilidiad Registrada

EHARSA Energla Argenting 5. A

Energéa Flus Plan creade por la Resolucién de SE 128146

ENRE Ente Nacional Regulador de 12 Elgetricidad

EPEC Empresa Provincial de Energla de Cérdoba

FACPCE Federacidn Argenting de Cémsejos Profesionales de Clencias Ceondmicas

- Fondo de [nversiones Mecesavias gque Permilan Incrementar la Oferta de Energia
_ FONINVEMEM Lléctrica en el Mercado Eléctrica Mayarista

GE General Eleetric

GMSA Generacion Mediterranea 8.A.

GF3A {eneracion Frias 5.4,

GISA Generacidn Independencia 5.A,

GLBSA Generacidn La Banda 8.A.

Apentes del MEM que segdim su consumoe s clasifican en: GUMAs, GUMES,
GUPAs y (iUDIs

Generacidn Riojana 5.4,

Generacidn Rosario 5.A.




GLOSARIO DE TERMINOS TECNICOS {Cont.)

Términos Definiciones
Grandes Demandas clientes de los Distribuidores con potencia demandada o
GUDs declarada mayor a 300 kW
GUMAs Grandes Usuarios Mayores
GUMEy Grandes Usuarios Menores
GlUPAs Grandes Lsvarios Parliculares
GW Gigawatt. Unidad de potenia equivalente s 1.000.000.000 vatios,
3Wh Gigawatt-hora. Unidad de energla equivalente a 1.000.000 003 valios-hora
1ASE Conzejo de Nonnas Internacionales de Contabilidad (segiin sus siglas en inglés)
1Ci} Ingpeecidn General de Justicia
ky Kilovalt. Unidad de medida de tensidn eléctrica equivalente a 1000 {mil) volts.
kW Kilowatt o Kilovatio. Unidad de potencia equivalente 5 1.000 vatios.
kWh Kilovatic-hora, Unided de energia equivalente a 1.000 vatiog-hora
La Sociedad / El
Grupo Albanesi 5.A. junto con sus subsidiarias
LGS Ley General de Sociedades
1L¥FVID Liquidaciones d¢ Venta con Fecha de Vencimientos a Drefinir
MAT Meteado a Térming
MAPRCY Mantenimicntios Programadas Mayores
MEM Mereado Eléetrico Mayorista
Mbdm3 Millones de metros cibicos.
W Mepawiatt o Megavatio. Unidad de potencia equivalente a 1.000.000 vatios.
MW Mepavatios-hora, Unidad de encrpfa cquivalente a 1,000,000 vatios-hora.
MVA Mepavoltinmperio, unidad de energfa equivale a la polcneia aparonte de 1 voltio x 1
amperic x 106.
NCPA MNormas Contables Profesionales Arpentinas
NIC Mormas Intsrnacionales de Contabilidad
MITF Mormas Internacionales de Informacion Finangier
oM Obligaciones Negociables
PWPS Prait & Whitney Power System Inc

Resolocion 220007

RG
RGA
SADI

5B
TRASNDA 5.A,

UGE

Marco reputatorio para la venta de energla 3 CAMMESA g través de los llamados
“Contrates de Abastecimiento MEM” bajo la Resolucion de la Secretaria de Energla
W 220/07

Resphucion General

Rafzc] (5. Albanesi 5.A.

Sistema Argentino de Interconexion

Secretarfa de Energia

LEmpreza de Transporte de Energla Eléctrica por Distribucién Troneal del Morocsie
Argenting 5.4,

Unidad Generadora de Ffectivo




Albanesi S.A.

Estados Ninancieros individuales
Correspondicnies al ejercicio scomdmice N” 23 iniciado el | de enero de 2015 ¥
linalizade ¢ 31 de diciembre de 2015
Presentados en forma comparativa
Expresados en pesos

Razdn Social: Albanesi 3.A

Domicilio fegal: Av. LM, Alem 855, Pign 14 - Cludad Astdnoma de Bugnes Alres
Actividad principal: Inverzora y [inancierg

C.UIT. 30-68250412-5

FECHAS DE INSCHRIPCION EM EL REGISTRCO FURBLICO DE COMERCIO:

Del estatulo o contrato social: 28 de junio de 1994

Lie la tiltima modificacion: 7 de oclatre de 2015
Mimero de Repistro en la Inspeceidn General de
Justicia: 62146 el libro 115, tomo A de SA
IF'eche de vencimiento del estatuto o contrato social: 28 de junio de 20093

COMPOSICION DEL CAPTTAL (Ver Nots 16}

Acciones
N? de votos Suscripto,
que otorgn integrado ¢
Cnntidad Tipo cuda unn Inscripto
5
4.455.160 | Crdinarias nominativas no endosables Y § | 1 4455160

Yeéaze ndstro informe de fecha
do marzo de 20146
PRRICE "|. TERMOUSE & C{}F/L
,r-,_ yocing

CPCECARA T LW 17




ACTIVO
ACTIVO NO CORKRIENTE

Inversiones en subsidiariss ¥ asociadns

Otros créditos
T'etal activo no corriente

ACTIVO CORRIENTE
Otros créditos

Efectivo y equivalentes de sfectivo

Total de activo corriente
Tetal de active

PATRIMONIO

Capital social

Ajuste de capilal

Reserva legal

Reserva facultativa

Reseryg por reval(o iéenieo
Reserva de conversion

Qlros resullados integrales
Rosuliados no asignados
TOTAL DEL PATRIMONIO

FASIVO

FASIVO NO CORRIENTE
Préstamos

Uiras deudas

Total del pasive no corriente

PASIVO CORRIENTE
Préstamos

Ofiras dendas

Impuestos a tas ganancias neto
Cargas fiscales

Dreudas comerciales

Total del pasive corrienie
Total del pasivo

Total del paslvo y patrimoenio

Las nolas gue se acompafian son parte integrante de los presentes.esty

Albanesi 8.A.

Estado de Situacitén Financiera Individual
Al 31 de diciembre de 2015 ¥ 2014 ¥ 1° do enero de 2014
Expresados on pesos

Lir, Ma

o P, [.emer
por Camisiif Fisoali cdora

Nuty 31215 31124 01.01.14
7 1.561,566.568 1.120.910.262 777.914.772
9 673,181 32.080.287 8.173.4%4

1.562.239,749 [152.996,54% 756,048,256

9 67.304.79 173.942 40.926
10 163.233 185.683 16,991
67.468.030 350625 51917

1.629.707.779 1.153.350.174 786.140,173

16 4.455.160 4.455.160 66.100.000
- - 123.501

- - 44.780

- - 22.482.667

1.226.610.421 §72.789.351 448.455.492

(2.857.973) (373.907) 77.568

(1.594.964) (1.660.196) (1.032.337}

43.137.735 (22.281.606) (83713151}

1.269.750.379 652.428.802 446.538,920

13 67.365.750 - -
12 100.255.918 337.266.430 316.858.911
167,621,668 337.266:430 316,856.911

13 212877 . -
12 174.501.494 147.557.002 22.671.566
729.121° i )

259 76 -

1 16.891.981 16.097.864 §4.776
192.335.732 163.654.942 22,742,342

359.957.400 500.921.372 339.6011,253

1.629.707.779 1.153.350.174 786.140.173

os financicros individuales,

Armando 12 Losds

Tresidente




Albanesi S.A,

Estada de Reywltado Integral Individual
Comespendientes a los ejercicios finalizados of 31 de diciembre de 2015 y 2014
Expresados en pesos

MNota 31.12.15 Ma214
Resu.&]tadu por participacidn en subsidiarias y 7 (36.948,337) (39.655.476)
usocladas
Castos de adminisiracion 14 (o13.392) (775.178)
Oitros ingresos operativos 7 760041670 -
Olrgs gpresoy operativos {251.883} {92,330}
Resuitada operativo 38,497,550 (38.322.984)
Gastos financiciog 15 (B3 450 937
Oures resultados financieros & 2.100.647 {69.503)
Resultados Mnancieres, netos 1,267,188 {70.440)
Resultado antes de impucsios 30.764.744 (38.503.424)
impuesto & las ganancias 18 (906.602) -
Ganancia (Pérdida) neta del ejercicio J4.858.142 (38.503.424)
Otro Resultadn Integral
ftems gie no serdn reclasificados a resultodos
Otros l‘ff.‘.il.llt?dﬂﬁ mlcg_ralcs por partieipasiones 7 $78.463.435 244 4873306
en subsidiarias y asociadas
(Hro resultado integral del ejcreicio 578,463,433 244.483.306
Ganancia infegral det ¢jercicio $17.321.577 205880552
Ganancia {Pérdida) por aceisn basica y dilwida 17 8,72 (1,12)

Las notas que se acompafian son parte infeprants de los prescnics cstados finencieros individuales,
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Albanesi S, A,

Estado de Flujos de Efectivo
Correspondientes a loy gjercicios finalizados el 31 de diciembre de 2015y 2014

Expresados en pesos

Flujo de efectivo de las actividades operatlvas:

Cranancia (Pérdida) del ejercicio

Alustes para arvibar al flujo neto de efectivo proveniertes de las
aelividades operativas:

lmpuestoes a las ganancias

Diferencias de catizacidn ¥ otros resublados linancieros |
Resultade por venia de sociedades

Resutudo por participacion cn subsidiarias v asocindas
Camhios en getivos ¥ pasivas operalivos:

Aumento de otvos créditos

Aumento de deudas comerciales

{Dismimucian) / Aumento de cargas fscales _
Flujo neto de efective (aplicado a) kas actividadces eperativas

Flujo dc efceiivo de Ins actividades inversitn:

Cobro de dividendes

Liguidacién de sociedades

Disminucion neto de wires enélilos con sociedades relacionadas
Capitalizacidn ¢n socicdades controladas y vinculadas

Flujo netn de efectivo generado por (aplicado a} las actividades de
inversian

Fhujo de efective de las actividades financiacién:

Toma de préstamos

{Disminucidn) Aumento velo de otras deudas con sociedades
relacionadas

Fluja neto de efectivo (aplicado a) generade por las actividades de

financinciin
AUMENTO NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE
EFECTIVD

Efcciivo y cquivelentes de efectivo al inicio del gjercicio
Diferencia de cotizacion del efectivo y equivalentes de clectivo
Cfectivo v equivalentes de efectivo al cicrre del ejercicio

Transacciones sipniftcativas que no afcetan fondos
Compensacidn por venta de subsidiaria

Otros resultados integrales por participacion cn subsidiarias y
azoctadas

Las notas que se acompatian son parle integrante de los p

esenfes estades financieres individuales.

Motas 31.12.15 31.12,14
38.858.142 {18,593 424)
15 906602 -
(3.859.805) 10,440
(76,64 1670} .
7 15.048.337 J7655476
(35,723,749 {2.934.627)
T4177 210,757
(177.208) 76
(35.895.324) {3.591,202)
7 68747521 11335224
2.94] -
B 343,662 15.153.803%
- (147.202.884)
T8.094.124 (121.013,855)
13 F0.000.000 -
(109.170.617} 124,770,849
(F0.179.417) 124,779,840
19183 [74.692
10 185,083 10.99]
41.633 -
10 163,233 135,681
19,183 E74.492
7 108,750,000 -
578.463.435 244 483.306
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Individuales
Conespondientes a los gjercicios finalizados el 31 de diciembre de 2015 y 2014
Expresadas en pesos

NOTA 1: INFORMACION GENERAL

Lr Sociedad fue constituida en el afic 1994 como socieded inverzora y financicra, A través de sus sociedades controladas ¥
telacionadas, ASA ba invertido en ol mereado energético, en ¢l segmento de generacidn ¥ comercializacidn de energla
cléctrica,

El Grupe Albanesi a travéds de ASA y AISA se ha dedicado a la gencracion y comercializacion de enerpia elécirica en
tanto que a travds de RGA se ha focalizado en el negocio de comercializacidn y transporte de pas.

La estralegia principal del Grupo Albanesi de tos dltimos afivs ha sido buscar una integracion vertical, aprovechando su
vasta experiencia v reputacion en el mercado de comercializacidn de gas natural (a través de RGA} para luego sumar el
negocio de generacion de energia sléctrica. De esta forma se busca capitalizar el valor agregado desde la compra a grandes
productores de gas e lodas las cuencas del pals hasta su transformacion y comercializacion como energla eléctrica.

Sc delalta a contioacitn la panticipacidn de ASA en cada sociedad. Ver deseripeidn de las subsicdiarias y asocizdas
deiallada anteriormente e la mematia;

Pals d¢ % de participacidn en
Sogledades constitucién Actividad principal poder
J1.12.15 31204 | OLOL.14
{laneracidn Mediterrdnea 5.4, (OMMSA} Arpentina Ceneracidn de energlo eldclrica G5, 00% | 15 00 05 1%
Genergeidn Independenciu 5.4, (GIEA) Argenting - | Generggitn de enerpls eléeitiva Q500% | 23.00% 95,00 %%
Generacidn Frlas 5.A. {GFSA) Argcntina Generacidn de energla eléelrica 95, K% [ 95 00% 95 %
Generigiin Rgsuno 5.4, (GROSA) Arpenling Gengragitn (e snergla cléeitica G500 [ 95005 05, (W)
Generacidn Rigjana 8 A, (GRISAY Argcntina Giencracidn de energla elécirica 05, % [ 95.00% 95 (%5
Generieion Lo Bandy 5 A, (0L - Arpenling Gengracign de pngrply elidrica 95,00% | 95,005 05, (M1
Solalban Encsala 5. A, Argentina Giencracidn de cnergla clécirica 42 00% [ 42 00% 42 K%
Abhanesi de Venezueln 5.4, (AVSA) Venesueln Peirolera GOSN [ D959% A0 0%
Allsncsi Fecguing 5.A. LAFSA) Argenting Generagion de Hidrogarbures - | 95,00% 935, 1%
Alba Jet 5.4 (AISA) Arpentina Aercndntica - | B5,00% 85, )%
Bodega dol Desicro 3.4, (BLL) Argentinm ¥itivinlcola - | 9000% 0 00%

El segmenty e pencracion del Gropo Albanesi tiene una capacidad instalada de aproximadamente 857 MW, lo que
equivale al 4% de la capacidad instalada de Arcgenting. Asimismo, considerando los distintos proyeelos ¢n curso, ¢l Grupo
Albanesi contard eon una capacidad instalada de aproximadamente 1057 MW,

Burantc ¢l 2015, ASA incursiond en el mercado de capitales. Con fecha 20 de noviembre de 2015 obtuvo la autorizacion
para el ingreso al régimen de oferta piblica ¥ creacidn de un programa de ON simples (no convertibles en acciones) de
hasta TS 100.000.000 o su equivalente en oiras monedas, en una o mis clases o series.

Dutanie 2015, ASA ha vendido su participacidn en BDD y AISA a RGA. De este modo, Ia sociedad se focaliza en su
principal negocio, que es la generacion ¥ comercializacion de energia eléctrica,

Por su parte, RGA es la principal comergiglizadnra de gas brindando servicios cnergélicos a industrias y a cenfrales
térmicas.

Durante ¢l ¢jercieio 2015, la Sociedad ha vendido su participacion en BDD vy AJSA a RGA fver Nota 7). Como
consecuenciy de ¢llo, los estados financieros individuales al 31 de diciembre de 2015 no incluyen a BDD y AJSA y Jos
gstados de reswltados v de Mujo de efectivo incluyen a dicha sociedad sdlo por el periedo donde ASA posela control de la
misma. Por 1o dicha, los cstados mencionados ven afectados su comparabilidad,
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Albanesi S.A.

Motas a los Fstados Financieros Individuales {Cont.)

NOTA 2: ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

2.1 Requerimieniv de B translelén a NITF

La CNV, a través de las RG N® 562409 y 576/ 10, ha establecido la aplicacidn de ka RT N° 26, y su modificaloria RT N° 20
de la FACPCE, que adoptan las NIIF emitidas por el 1ASB, para las entidades incluidas en ef régimen de oferta poblica de
la Loy M°17.811, ya sea por =u capital o por sus oblipaciones negociables, o que hayan solicitado autorizacion para estar
ingluidas en ¢l cilado régimen.

L.os presentes estados finangicros individuales de ta Sociedad han sido prepurados de conforimidad con la RT 26 y RT 29
de Ia FACPCE, incorporada por la CNY. Dicha norma difiere de las NIIF aprabadas por el IASD, en lo que refiere al
cifterio de contabilizacién de las inversiones en subsidiarias, entidades controladas en forma conjunta ¥ asociadas, las
cuales se contabilizardn uiilizando el métode de la praiticipacién (valor patrimonial proporeional) deseripto en ta NIC 28
“Inversiones en Ascciadas ¥ Megoeios Conjuntos”. Este criterio difiere del estableciclo en el pdvealie 35 Jo la NIC 27
“Estados Financieros Separados”, ! cual establece que la contabilizacidn de las mencionadas inversiones debe efectuarse
al costo o a su valor razonable.

La aplicacién de tales novimas resulta obligatoria para la Bociedad a partir del gjercicio iniciado ol 19 de cnero de 2015,
siendo los presentes los primeros estados financieros bajo estas normas. En consecuencia, 1a focha de wransicidn a lag
NIIF para la Sociedad, conforine a lo establecide en la WIIF | “Adopeidn por primeis vez de lag NIIF™, cs el 17 de energ
de 2014. El efecto de la adopcidn de las NIIF por parie de la Sociedad se explica nota 4,

La presentacisn en loy estados de silwacion financiera Jistingue ¢riro activos y pasivos corrientes ¥ no corrienfes. Los
activos ¥ pasivos comientes son agquellos que s¢ espera recuperar o cancelar dentro de los doce meses siguientes al cierrs
del perivdo sobre ¢l que se informa, ¥ aguelles mantenidos para 1a venta, Adicienalmente, la Sociedad informa el flujo de
etectivo de las actividades operativas usando ¢l método indirecte. El ailo fiscal comienza el 1° de enero ¥ finaliza el 31 de
diciembre de cada aflo. Los resultados ceondmicos y finencieros son presertados sobre la base del aflo fiscal.

Los presentes estados fnancicros individuales estin expresados en pesos. Los mismos han sido preparados bajo la
comvencion del costa histdrico, medificado por la medicidn de los activos financieros v pasives financieres a valor
twromghle con cambios en resultados,

L.a preparacitn de ¢stos cstados financieros de acuerdo a las NIIF requisre que se realicen estimaciones y valuaciones que
afectan gl monte de los activos ¥ pasivos repistrados, ¥ de los activos ¥ pasivos contingentes revelados a la fecha de
emisitn de los presentes cstados financieros, como asf también los ingresos ¥ egresos registrades en el perlodo. Las dreas
que invalucran un mayor grade de juicic o complejidad o las dreas en las que los supuestos y estimaciones son
slenificalivos para los estados financieros se describen en nota 6.

Los prescntes cstados financieros individuales commespondizntes al gjercicie Mnalizado ] 31 de diciembre de 2015 y 2014
han sids aprobades para su emizidn por ] Directoric de la Suciedad con fecha 8 de marzo de 2016,
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Albanesi S.A.

Motas a los Estados Financieros [ndividuales (Conl.)

NOTA 3: POLITICAS CONTABLES

Vor rosumen de las politicas contables mis significativas aplicadas por 1n Sociedad para la preparacidn de los presentes
estados fimancieros individuales en Nota 3 a los estados linancieros cansolidados ¥ se basan en aquellas NIIFs que estdn
vigenes al 31 de diciembre de 20135,

NOTA 4: ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

La Socicdad adopars las R 26 y R 29 de la FACPCE, incorporada por la CNY, en su totalidad a partiv del ejercicio
iniciade ¢ 1 de cners de 2015, La adapeion de cstes nonmas ha originado cambios en las politicas contables de 1a
Sociedad y su recunocimienio se ofectuara on los ¢stados Mnancicros del ejergivio que finaliza el 31 de diciembre de 2015,
y sus cierres trimestrales. Asimismo, se regstructurard la presentacidn de los ¢stedos financieros al 31 de diciembre de
2014, para fines comparativos, por Iy adopeion de las NIF, Fste reconogimicnio y la-respectiva reestrocturacién se
presentan en el punto 4.2 a contimuacién segin la conciliacion del patrimonio al 31 do diciembre de 2014 y al 1 de encro
de 2Q14 (techa de transicidn a la adopeion de las WITFL, y conciliacidn de tos resultados integrales al 31 de diciembre de
2014. Adicionalmente, s presentan el estado de sitwacién pairimanial al 1 de cnero y al 31 de diciembre de 2014 y
estados de flujo de efectivo, correspondiente al ejercicio al 31 di diciembre de 2014 reestruciorados ¥ su conciliacidn con
los presentados de atuerdo a nomas contalles profesionales vigentes.

La Sociedad ha aplicada las siguientes excepeiones obligatorias a la aplicacin retreactiva de las NIIF en la preparacidn de
las conciliaciones de paltimanio y resultados integrales incluidas a continuacian:

4. Fstimagiones
1.as estimaciones al 31 de diciembre v | de enero de 2004 bajo NIIT" son consistentes con ias estimaciones realizadas de
conlormidad con las NCPA,

b. Excepcidn de Intereses no controlantes

La NI 1 establece que una entidad debe aplicar los vequisitos de la MIF 10 “Fstados Financigros Consolidados”
prospectivamente para contabilizar los cambios en la parficipacion de una socicdad contralanie sabre una subsidiaria
siempre que no resulten en una pérdida de control. Bajo NCPA, 1a Socicdad contabiliza las adquisiciones de inlereses no
controlantes que no resultan en cambios de control como combinagiones de negocios. Adicionalmente, bajo ARG NCY, la
Sociedad contabiliza tas disposiciones de intereses no controlantes que no resultan en cambios de control 2 su valor
contable, reconociende cualguier diferencia enfie la contraprestyciin recibida v el valar comtable do loy inteteses no
controlantes cedidos en el estado de resultados. la Sociedad no ha reexpresado dichas adguisiciones o disposiciones
previas a la fecha de transicion.

La NIIF | establece qus una entidad debe aplicar les requisites de la NIIF 10 para contabilizar la pérdida de control sobre
una subsidiaria prospectivaments:. Bajo MCPA, la Sociedad reconoce cualquier inversidn minoritaria mantenida siguiendo
el métoda del valor patrimonial propereional a la fecha en que se perdid €l contral,

lgzilicacion v medicidn de activos financieros

La clasificarion y medicion de los activos financieros es efectuada segin la NIF 9, la cual fue adoptada anticipadamente
por la Sociedad al 1 de cnero de 2014, La citada norma presenta dos categorlas de medicién: costo amortizado y valor
razentable, ¥ fue aplicada por la Sociedad segin los hechos y citcunstancias existentes a la fecha de transicidn.

Las roslanles oxecpeiones obligatorias de NITF 1 no se han aplicade por no ser relevantes para la Socicdad. Estas
exeepeiones son las sipuisntes:

+ Daja de activos y pasivos financicros
¢+ Contabilizacidn de cobertura
¢ Dorivados embebidos
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Albanes: S.A.

Motas a los Fstados Financteros Individuales (Cont,)

NOTA 4: ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (Cont.)
Caonrilfaciones entre NIIF y normas eontables profeslonales vigentes en Argenlina al 31.12.14

Las siguientes 1ablas detallan tas coneilinciones entre las MCPA ¥ laz NIV, coantificande los efectos de la fransicidn y del
comparativo para el primer gjereicio de aplicacitn, sobre;
= Conciliacion del patrimonic al 31 do diciembre y 1 de enero de 2014 y de rosultados integrales al 31 de diciembre
de 2014 (Mota 4.2.1) '
Conciliacion del estado de situacion financiera al 31 de diciembre v 1 de encro de 2014 (Moias 4.2.2 v 4.2.3)
Conciliacién del estado de resultades integrales por el ejerciciv finalizado ¢l 31 de diciembre de 2014 {Nota
424)
+  Loncilincidn del estado de flujo de efective por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014 {(Nola 4.2,5)

4,13 Congiliaciin del pairiinonlo al 31 de dleiembre ¥ 1 de enero de 2014

Nota 31.12.14 01.41.14
Patrimonio bajo NCI*A a60.414. 714 21272132
Inverstones en subsidiarias y asociadas {1} {10,584.015}% 441.056.681
Llave de negocio negativa {if) 2.508.107 3210107
Fatrimunio bajo NIIF 651,428,802 446,538,920
Congciliaridn de los resultados infegrales al 31 de diciembre de 2414
Mota 32,14
Resultado del ejercicio bajo NCPA (24.611,823)
Invcrsiones en aubsidiarias y asociadas i) {13.369.601)
Llave de nepocio negativa (i} (61 2.000)
Resultado integral del ejercicio bujo NTIF (35.593.424)
Conciliacién de los otros resultados inteprales al 31 de diciembre de 2014
MNota 31.12.14
Otros resultudos integrales del gjercicio bajo NCPA 682.754.401
Inversiones en subsidigrias y asociadas fiy {438.271.095)
Oros resultudps inteprales del ejercicio bajo NIIF 244,483,304
— - PRICE WhTERHOUSE & C(VR.L — 3
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Albanesi 8.A.

Motas a los Estados Financicros Individuales (Cont.}

NOTA 4: ADDPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (Cant.)
4.1y Congiliacion del patrimonio al 31 de diclembre y 1 de enero de 2084 (Cont.)
{i) Impacto de los ajustes a BT 16 en inversiones en subsidiariay y asociadas

NCPA — Las inversiones en entidades en lag que ta Sociedad ejerce control ¢ influencia significativa, son registradas bajo
! método del valor patrimonial proporcional. Bajo el métode de valur patrimonial praporcional, la inversion es reconocida
A costo original y periddicamente incrementada (disminuida) por la participacion proporcional del nversor en las
ganancias (pérdidas) de las subsidiarias y asociadas, y disminvida por todes los dividendos recibidos de 1as subsidiarias o
asociadas, Lo Bociedad aplica su porcentaje de participacidn a los estados financieros de sus inversiones registradas bajo el
méiedo del valor patrimonial proporcional, preparados de acuerdo con WCPA,

RT 26 - |3 Yacicdad también contabiliza las inversiones en subsidiarias ¥ asociadas bajoe gl método del valor patrimonial
praporcional. No obatante, la Sociedad ha evaluado el impacto de los ajustes a RT 26 en los eslados linancieros de dichas
entidades propatados bajo NCPA, previo a la aplicacidn del método del valor patrimonial proporcional,

Los ajustes 3 RT 24 al patrimonio neto y al resultado integral de las subsidiarias ¥ la asociada sun los que sc detallan a
continuacion;

- ¥aliacion de préstumuos 2 eosto amarlizado

Bajo NCPA, los pasivos en moneda originados en transacciones financierss so miden de acucrdo con la suma de dinero
reeibida, neta de los costos demandados por Ia transaccidn.

Al respecto, las NIUF eslagblecen quo cste tipo de fransacciones deben ser valuadas de acuerdo al método del coste
amortizado. El costo amoertizado de un activo financiero o de un pasivo financiere es la medida inicial de diche activo o
pasive menas los reembolsos del principal, mds o menos s amortizacién acumulada—caleulada con el método de la fasa
de interés efectiva  de cuatguicr diferencin entre el importe inicial y €l valor de reembolse en el vencimiento, y menos
cualquier disminueidn por deteriore del valor o incobrabilidad {reconocida directamente o mediante el uso de una cuenta
correctora).

Ei método de la tasn de interés efectiva es un método de cileulo del enslo amorlizado de un activo o un pasive financiero y
de imputacion del ingreso o gaste financiero & lo largo del perindo relevante. La 1ase efectiva es la tasa que descusnta
gxactamente los flujos de efectivo a cobrar estimados a lo large de la vida esperada del instrumento financiero.

- Vulugeidn de materiales ¥ repuesios

Bajo NCPA, los materiales s consideraban parte de materiales y vepuestos. Bajo WIF s¢ han reclasilicado agueltos
materiales que s¢ estimat scran consumidos en el largo plazo al ubro Propiedades, planta y cquino,

ado que, bajo NIF, €l rubro Propicdades, planta ¥ equipo se valla al costo de adquisicién (menos la depreviacidn
scumntada v el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor), se han ajustado las diferencias de cambio
reconocidas bajo Ya norma contabile antcrior, ya que los materialss y repusstos se median 4 su costo de reposicidn,

- (Fastos pregperativos

Bajo MCPA, los gastos preoperalivas, do organizacion y otros costos du puesta en marcha son capitalizados y amontizados
en Forima Hineal, generalmente por un perlode de cinco afies.

1.3 MIIF prescriben que los gastos preoperativos no pueden ser atribuidos al costo de propiedades, planta y equiponia ln
creacion de actives intangibles, y debon ser reconocidos immediatamente como gastes.

# ¢ maree de 2006
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Albanesi S.A.

Wotas a los Bstados Financicros Individuales (Cont.)

NOTA 4: ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (Cont.)

4.1} Concilincion del patrimonio al 31 de diciembre y 1 de enero de 2014 {Cani.}
(i lmpacte de los ajustes a RT 26 en inversiones en subsidiarins y asocindas (Coit.)

- Revaluaeitn de Fropiedades, Planta ¥ Equipos

Bajo NCPA, los bienes de uso se valian a cosle neto de deprectacion acumulada, wfo pérdidas por deteriore acumuladas,
si las hubiere.

Bajo NI parte de propiedades, planta y equipos uilliza el modelo de revaluacion, sepin ¢ coal cientos clementos del
negoeio de generacidn eléctrica son medidos por su valor razonable a ta fecha de revaluacidn menos Ta depreciacidn
acumulada ¥ el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor, si las hubiera,

A partir del 31 de diciembre de 2014, bajo NCPA la Sociedad habia optado por la utilizacidn del modeln de revaluacién
de la BT 31 para ciertos elementos de propiedad, planta ¥ equipo del negocio de generacion eléelrica, debido a que so
hahia modificado &) artlenlo 275 del Anexo “A" de la Resolucion General 1.G.). N° 7/2005 mediante 1a Resolucion
General 1.G.J. N® 4/2015 del 27 de febrero de 2015, Por lo tante, al 31 de diciembre de 2014, no existen diferencias entre
MNCPA y NIF,

- Valuacldn de antieipos por compra de propiedades, planta ¥ equipo

Bajo NCPA, los anticipos de propiedades, planta ¥ equipo se considerabun parte de propicdades, plania ¥ equipa, Bajo
NIIT los mismos se han reclasificado de propiedad, planta v equipo a oltos eréditos.

Bajo normas contahles Argentings anteriores, los anticipos para la compra de propiedades, planta ¥ equipos en moneda
extranjera se valuaron al tipo de cambio vigente al cleire del ejercicio.

Bajo NIIF, lus anlicipos a proveedores que hayan sido realizados en moneda extranjera deberan ser registrados baje ¢l
modelo de costo, ¥y no permite su tevaluacidn o el reconocimiento de los efectos del tipe de cambio.

- Plan d¢ beneficios definidos

Las plancs de beneficios definidos previamente incluidos come parte del rubro deudas seciales, han sido expuestos eomo
i ribro separade bajo NIHF,

Baja NIIF los planes de beneficios definidus s¢ deben reconocer por el total de le abligacidn, mientras que bajo las NCPA
cictios canceptos como los costos pur servicies prostados en el pasado se reconocen en resultados, asignéndose
linealmente A perfodo que reste hasta que ¢l derecho a recibir 1los beneficios se perfeccione irrevocablemente.

- Registracitn de inversion ca subsidiarin Alhanesi de Yenezuela 5.4,

Bajo NCPA, la Seciedad mantenia previsionada su inversion en la Subsidiaria AVSA, repistrando en cero el valor neto do ta
inversidn, debide a que no ha cumplido las cxpectativas sobire las cuales se habia iniciado el proyecto para la operacitn en
campos de petrdleo vy gas, dade les cambios cen las repulaciones relacionadas con los permisos de explotaciones petroleras.

Conforme a lo establecido en 1o RT 26, incorporada por la CNY, en los estados fancieros individuales de las Sociedades que
deban presentar estados fnancieros consolidedos, 1as inversiones en entidudes subsidiaias, entidades controladas en fonna
conjunta y asociadas, se contabilizardn utilizando ] “método de la parficipacion™ (métoda del valor patrimonial proporcional)
descripto en ta NIC 28 “Inversiones ¢n Asocindas”, Este criterio difiere del establecido en el parmato 10 de la NIC 27 vevisada
“Estados financieros separades™ (aprobeda por la FACPCE en su circular N°B), segfin el cual la contabilizacion debe
cloctluarse en tales casos, al costo o asu valar razonable, Gsta simagion constityye 1 Gnica excepcidn a la aplicacidn integral de
MIIF &n los cslados financieres individuates prevista por 1
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Albanesi S.A.

Nuotas a los Estados Financieros Individuales (Cont.)

NOTA 4: ADOPCION DE L.AS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (Cont.)

4.1} Concilineion del patrimonio al 31 de diciembre y 1 de enero de 2014 (Coni.)

- Impuesto diferido

Corresponde al efecto sebre el impueste diferido de los ajustes para hacer la conversidn a kas NIIF.
{il} Llavede negoclo negativa

Bajo NCHA, cusndo Ta suma pagada en une commbinacidn de nepocios o adguisicion de interés no controlante es menor que el
valor contable de los activos adquiridos ¥ los pazivos aswmidos, el Grupo reconoce dicha diferencia como llave de negocio
nepativa en el estado de situacidn financiera (como una deduccidn del active no corriente) y 1n amortiza dotante el periodo
correspondiante, 2in exceder los 20 afios. Sin embargo, bajp NCPA, coando existe llave de negocio negativa, los activos
intangites adquiridos que de atro modo serfan reconacidos, son reducidos para absarber la llave de negocio negativa, incluoso
4l ge les asigna un valor nulo.

Tal como se indica en nota 4, 1a Sociedad ha aplicado la exencion de la MILE 1 pars combinaciones de negocios. Asimismo, Lal
como ¢ indica en note 4, 13 Sociedad ba aplicado la excepoidn de la NIIE | para adquisiciones de inlereses no controlantcs. En
consccycncia, laz combinaciones de negocios y adquisiciones de intercses no conrolantes complelades con anterioridad al 1
de enera de 2014 no fueran reexprasadas, y el valor contable de la lave de negoeio nepativa bajo MILE al 19 de encro de 2014
es igual al valor contable bajo NMCPA & dicha fecha. De acuerdo con tas NIIE, la llave d& negocio nepativa es reconocida en
resulrados inmediatamente.

Adicionalmente, las adquisiciones de asocindes son reconccidas Iniclalmente al costo de ia inversion. Coalquier diferencia
entee el costo de la inversidn y la panicipacién del inversor en los valores razonables netos de los activos y pasivos
identificables de la asociada es Vave de nepocio. La llave de negocio negativa se reconoce en el estado de resultados en el
pertodo en &) que se adquiere [a asociada.

En consecuencia, log saldos de llave de negocio negativa reconocidos en el estade de situacidn financiera bajo NCPA fileron
dados de baja de acuerdo con NI,
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Albanesi S.A.

Notus a los Estados Financieros Individueales {Cont.)

NOTA 4: ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (Cont.)

4.2) Concillaclén ded estado de sitnacién finunciera al 31 e diclembre de 2014

Marma contaile Efectus de la

profesianal transicidn s NIIF

MNoda anterior (%} NIF
ACTIVO
ACTIVO N} CORRIENTE
Inversiones en subsidiarias y asociadas (1) ¥ (i} 1.128.896.170 (7.985.908) 1120.010.262
Oftros créditos 32080287 - 32.080.287
Total activo po corriente 1,160,976,457 {7.085.908) 1.152.990.54%
ACTIVO CORRIENTE
Otros erdditos 173.942 - 173.942
Efectivo y equivalentes de efectivo LB5.683 - 185.683
Total de activo carriente 359.625 - 350,625
Tutal de acilve 1.161.336.082 (7.985.508) 1,153,3500.174
PATRIMONIO
Capiral social 4.455.160 - 4.455. 160
Reserva por revallo técnico (i} 672.789.351 - 672.189.351
Reserva de conversidn (873.807) (873.907)
Otros resultados inteprales {1} - {1.660.196) (1.660. 196}
Resultados acumulados {(16.823.801) {3.451.805) (22.281.606)
TOTAL DEL PATRIMONIO 660.414.710 {7.985.908) 652.428.802
PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
Otras deudas 337.286.430 - 337.266.430
Tatal del pasiva no corrlente 337.266.430 - 337,266,420
FASIVO CORRIENTE
{Jras deudas 147 557.002 - 147.351.002
Lrendns fiscales T8 - 74
Dreudas comerciales 16.097.864 - 16,057 864
Totul def pasivo corricnte 163.654.942 - 163.654.942
Total del pasivo 500,921,372 - 500,921.372
Tatal del pasivo y patrimenio 1. 161.336.042 (7.985.908) 1.§53.350. 124

{*1 Carrespunds @ los satdos incluidos on Loz estados Fuancieros al 31 de dicienbre de 2014, aprabadies por gl Directosie, con ciertas reclagificaciones g

eftptos e su exposicion de acuerdo 7 las WILE.
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Albanesi S.A.

Motas a los Estados Financieros Individeales {Cont.)

NOTA 4: ADOPCION DE LAS NORMAS INFERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (Cont.}

4.3} Conciliacidn del estado de situacion financicra at 1 de enero de 2014
Norma contable

Lfectos deln

profesional transicidn a WIIF

Mata anteriotr {*) NI
ACTIVO _
ACTIVO NO CORRIENTE
Inyersiones ¢n subsidiarias v asociadas {3y (il I13.647.084 444 266,788 T77.914.772
Otros créditos B 173434 - 173484
Total active no corriente 341821468 444266, 788 786.004,256
ACTIVO CORRIENTE
Otros créditos 40,926 - 41924
Efective v equivalentes de efectivo 109491 10,841
Tidal de aclivo corriente 51.917 - 31.917
Total dz activo 341.871.355 444.266.758 156,140,173
FATRIMONIO
Capilal sooial &), 100,400 G0, 100,000
Ajuste de capital 123901 123,901
Reserva legal 44, T80 - 44.780
Reserva facultaliva 224826867 - 22,482 667
Rescrva por revalio téonico {i) - 445.455.492 443,455 4592
Diferencia de conversitn T 568 - 77564
Otros resultadas inteprales (i) - (L032.337 {1.032.337)
Resoltados acurmulados {301.556.784) (3.156.367) (83713151}
TOTAL DEL PATRIMONIO 2272132 444,266,788 446,538,920
FASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
Oras deudas 316858911 J16.858.911
Tatal del pasiva na corrienie 316.558.911 - 316.838.011
PASIVD CORRIENTFE
Otras deudas © 2R ETTS00 - 22.677.560
Deudas comerciales 64,776 44,776
Tatal del paslva corriente 22.742.342 - 12.742.342
Total del pasivo 339.401,253 - 330.600.253
Tatal del pasive y patrlmanin 341.873.38% d44.200.788 TRE 140,173

*) Comesponcle a los saldos inglpidos en b esiados NMuancieros 2k 1 de cncre de 2004, aprobados por el Diveclosio, con cierles reelileaciones 4

eftclon de su exposicin de scoerdo a Jas NI
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Albanesi S.A.

Motas a los Estados Financicros [ndividuales {Cont.)

NOTA 4: ADOPCHIN DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFURMACION FINANCIERA (Cond.)

4.3) Congcilincidn del estadu de situaclén patrimenial al 1 de enero de 2014 {Cont.)
{1 Enpacto de los ajustes a RT 26 en inversiones en subsidiarias ¥ asocladas

NCPA- Las inversiones en entidades cn las que la Sociedad ejerce control e influencia significativa o influencia
significativa, son vegistradas bajo el mélndo del valor patrimonial proporeional. Bajo el método de valor patrimonial
proporcional, la inversion es reconocida a costo atiginal ¥ perigdicamonte incrementada (disminuida) por la parlicipacion
proporeional del inversor en las panancias (pérdidas) de las subsidiarias o asociadas, y disminuida por todos oy dividendos
secibidos de las subsidiarias o asociadas. La Seciedad aplica su porcentaje de participacidn g los estados financieros de sus
inversiones registradas bajo el método del valor patrimonial propoteional, preparados de acuerdo con NCT'A,

RT 26 -L.a Socicdad también contabiliza las inversiones en subsidiariss y asociadas bajo el método del valer patrimenial
proporcional, Na obstante, la Sociedad ha evaluado el impacto de jos ajustes a R 26 en los estados financieros de dichas
entidades preparados bajo NCPA, previe a la aplicacién del métode del valor patrimonial proporcional.

Los ajustes a RT 26 mds significativos al pahimonio nefo y al resultado integral de las subsidiarias y la asociada son la
“Waluacién de préstamos a costo amortizado™, “Gastos prevperativas y de organizacidn®, “Revaluacion de Propiedad,
Planta ¥ Fquipe”, “Valuacidén de materiales y repuestos”, entre ofros, En Mata 4.1) de la Sociedad se incluye una
descripcién de esins,

{il) Llave de nepaciv negativa

Bajo NCPA, cuando la suma pagada en wna combinacion de negocios o adquisicidn de interés no confrolante es meneot que el

valor contable de los actives adquiridos y los pasivos asumidos, el Grupo reconace dicha diferencia como llave de negacio

negativa cn ol cstado de situacién financiera (coma una deduceidn del activo no comiente) y la amottiza durente ¢l periodo

comespondicnte, sin exceder los 20 afios, Sin cmibatgn, bajo NCPA, cuando existe Vlave de negocio negativa, los actives

intangibles adquiridos que de otro modo serien reconocidos, son reducidos para absorber 1a Uave de negecie negativa, incluso
se les gsigna un valor nulo.

Tal como s¢ indica en nota 4, la Sociedad ha aplicado la exencidn de la NIF 1 para combinaciones de negocios, Asimismo,
tal como s¢ indica en nota 4, el Sociedad ha aplicado la excepcidn de la WILF | para adquisiciones de intereses no contolanies,
Fn consccuchcia, bas combinaciones de negocios y adquisiciones de intereses no confrolantes completadas con anteriotidad al
19 de enero de 2014 no fueron recxpresadas, v el valor contable de la Have de negocio negativa bajo NIF al 1* de enero de
(14 ¢s igual al velor contable bajo NCPA a dicha fecha. De acuside con las NIIF, 1 llave de negoeio negativa es reconocida
cn resultados inmediataments.

Adicionalmente, lns adquisiciones de asociades son reconocidas inicialmente al costo du la inversion. Cualquier diferencia
entre: ¢l costo de la inversion y la participacidn del ioversor en os valores nzonables nelos de los aclives ¥ pesivos
icdentificables de ln asociada ¢s lave de negocio. La llave de negocio negativa se reconoce en el estado de resultados en el
nerfodo en el que se adgquiere 13 asncizda,

Fn eonsecuencia, los saldes de llave do negocio negativa reconocidos en ol estada de siluacién financiera bajo MCPA fueron
dadaos de baja de acuerdo con MIIF,
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Maotas a los Estados Financierps Individuales {Cont.)

Albanesi S.A.

NOTA 4: ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACTONALES DE INFORMACION FINANCIERA (Cant.)

4.4) Conciliacidn del estads de resultado integral por el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014

Resultado por participacion en subsicdiarias y
asociadas

Gastos de adminisiracion
Oiros ingrosas ¥ cprosos
Reyuliado aperaélvo

Grastos financieros
Otros resultados financieros
Resubtados Mnancieros, neto

Resuliado antes de impuestos

Impuesto a laz ganencias

Pérdida del gjercicin

Oiros Resulindo Integral

Ftemy e no serdn reclasificodeos a vesufiados
COuros resulindns integrales por participaciones
en subsidiarias y asociadas

Otros resultadus integrales del ejercicio

Gananeia integral del ejercicio

Norma
enniable Efcetos de la
prafesional transicidn a
Moia vigenie (*) NI NIIF

{a) v (h} (23.671.875) {13.981.601} (37.655.4748)
{775.178) - {775.178)
92.330) - (92.330)
(24.541.383) {13.981.601) (38.522.954)
(337) - (937)
(69,503} - £69.503)
{70.440) - (70.440}
(24.611,923) {13.981.601) (38.593.424)
(24.611.523)  (1A.981.601)  (34.593.424)
682754401 {438.271.095) 244.483.306
682.754.401  {438.271.09%) 244.483.306
658.142.578  {451.252.6%4) 205.859,882

{*) Corrceponde @ Los saldes ineloidos en los eslzdus Gnanciesas al 31 de diciembre de 2004, aprobados por el Directosio, con cieras reelasiiciciones 4

clcctos de su exposicion de weuerde u lus BIE

{a) Resultpdo por pardlelpacién en subsidiarias y asociadas

Incluye el efecto del ajuste deseripte an 12 Nata 4.1.3. (i) correspondiente a los ajustes para hacer la conversion a las
MIEF de las sociedades subsidiarias ¥ asociadas,

(hy Llave de nepaclo negativa

Incluye el efecto del ajuste descripto cn la Nota 4.1.3 {ji).
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Albanesi 8, A.

Motas a los Estados Financieros Individuales {(Cont.)
NOTA 4: ADOPCION DF, LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (Cant.)
4,5) Conelllacidn del flujo de efectivo por el ejercicio finalizade el 31 de diciembre de 2014

No sc han identificado diferencias significativas en ¢l ¢slado de flgjo de cfectivo o en la definicion de cloctivo y
eyuivalenles entre las NCPA v NIIF.

NOTA 5: ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
5.1) Factores de riesyus financieros

La gestidn del ricsgo flnanciero se enmarca dentro de las politicas globales de la Sociedad las cuales se centran en la
incertidumbre de log mercados finaneieros y tratan de minimizar los efectos potenciales adversea sobre su rentabilidad
financiera. Los riesgos financicros son los viesgos derivados de los instrumentos financieros a los cuales la Sociedad estd
expuesta durante o al cicre do cada ejercicio. Los riesgos financieros comprenden el rieszo de mercado (incluyendo el
riespo de tipo de cambin, de precio v de 1asa de interds), riesgo de crédito y riesgo de liquides.

La gestion del riesgo financicro esté controlada por 1a Direccién de Finanzas de la Socicdad, la cual identifica, evallia ¥
cubre los riesgos finwncicras, Las politicas y sistemas de gestién del riesgo financiero son revisadas regularmente para
reflgjar los cambios en las condiciones de mercado v en las netividades de la Sociedad.

Ver descripcion de os principios, poliicas ¥ procedimientos de administracion de riesgo ¢n nota 5 a los estados financieros
consolidados.

5.2) Administracidn del riesgu de capital

Los objetives de la Socicded al ndministrar €l capital son garantizar 13 eotreeta operacidn de la Sociedad, propiciar su
crecimiento, cumpliv ¢con los compromisos financieros asumidos y geoctar relornos a sus accionistas manteniendo una
esiructura de capilal dptima.

Consistente con g industria, la Sociedad monitorea su capital sohre la base del ratio de “Denda Consolidada sobre
EBITDA Ajustade”. Este ratio se calcula dividiende los préstamos netos por el EBITDA ajustade. Los préstamos netos
comresponden al total de préstamos (incluyendo los préstamos cotrientes ¥ no corrientes) menos el efectivo y equivalentes
de efective. Fl ERITDA ajustado representa el resultado antes de resultados financietos netos, impuesto a las ganancias,
impueste 3 la ganancia minima presunta y depreciacioncs.

Ver detalles du la politica de administracion def ricsgo de capital en nota 5 a los estados financieros consolidados,
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financicros Individoales {Cont.)

NOTA 6: ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

Las estimaciones clecloadas v los juicios contables aplicades son ¢valuados cantinuaments ¥ estin basados en
experiencias pasadas y olros factores que son razonables bajo las circunstancias cxistentes,

La preparacitn de los estados finencizros requiere que 1a Scciedad realice estimaviones y cvaluaciones acerca del futuro.
Los resultades reales tuturos pucden diferir de las catimaciones y evaluaciones realizadas a la feeha de preparacién de ltos
presentes estades financieros. Las estimaciones que tienen on riesge significativo de causar ajusics al imporie de los
activos ¥ pasivos durante el siguiente gjercicio se detallan a continuacidn:

w) Deferioro tef valtor de fos gelivos

los aclivos de larpa duracién son revisados por deterioro al nivel mas bajo para el que haya flujos de efcetivo
identificables pot separado (unidades generadoras de efective o UGE).

La mayoria de las principales subsidiarias o asociadas de la seciedad constituyen una unidad generadora de efectivo, ya
que posern una sola planta principal de produccion de energfa clcewrica (segmento de energia eléctrica), un servicio de
trasporte adreo (scpmento de fransporte aéreo) ¥ staboracidn de vinos (segmento de vines). En consecuencis, cada
subsidiaria ¥ asociada de tos segmentos representa el nivel mas bajo de desagrepacidn de activos que penera fiujos de
efective independicnte,

Los activos sujetos a depreciacion se revisan por deterioro cuando eventos o eircunstancias indican que el valor en libros
puede ne ser tecuperable.

Al evaluar si existe alghin indicio de que una uwnidad gencradorn de efectivo podria verse afectads, s¢ analizan fucntes
gxternas ¢ internas de informacisn, Se consideran bechas y eircunstancins especificas, que por lo generul incluyen la tasa
de descuenlo wiilizada en las proyecciones de flujos de fondos de cada una de las UGE ¥ la condicign del negoeio en
Wrmines de factores de mercado vy econdmicos, tales como el costo de fas materias primas, el maren regulatorio de la
industria energética, las inversiones en capital proyectadas y la evolucion de la demanda enerpétics.

Una pérdida por deterioro es reconocida cuando cl valor contable del activo excede a su vator recupersblo, El valor
recupetable es ¢l mayor entre el valor en uso del activo y ] valor razonable menos los costos de venta. Cualquicr pérdida
pur deterioro se distribuird {para reducir el impotie en libros de los activos de la UGE) en ¢l siguiente orden:

a} en primer lugar, para reducir el importe en libros del valor llave asignado a la unidad gencradora de efectivo, ¥

by luego, a los demds activos do 1a unidad (o grupe de wnidades), prorraleados en luncidn del importe en libros de
cada activo en la unidad {grupo de unidades), teniendo en cusnia ne redueir ¢l importe en libros del active por
debaje del mayor entre su valor razonable menos los costos de yenta, su valor en uso o cero.

Al momento de la estimacitn de los flujos de efectivo futuros, s¢ requicre juicio por parte de Ja Gerencia. Los flujos de
cleetivo reales y los valores pugden variar significativamente de los flujos de efective futuros previstos y los valores
relacionadas obtenidos mediante t¢enicas de descuento.
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Albanesi S.A.

Wotus a los Estados Finangigros Individuales {Cont.)
NDTA 6: ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS (Cant.)

b} Fenpresto a foy ganarcios corriente y diferide / Impuesto a In ganancis novinig presunia

La Sociedad registra lus impuestos 4 las ganancias empleando el métode del impuesto diteride. En consecusneia, fos
actives ¥ pasivos por impuesto diferido se reconocen segin las consecusncias impositivas futuras atribuibles a las
diferencias entre los valores de libros de los activos y pasivos existentes y sus respectivas bases imponibles. Los activos y
pasivos por impuesto diferido se valian vsando las alicuotas impositivas sanciotadas que tedricamente se deberan aplicar
sobre &l ingreso tmponible en los gjercicios en los que se espera cancelar dichas diferencias temporarias. Se requiere un
grado importants de juicio para determinar la provisidn para el impucsio a las ganancias dado que la Gerencia tiene que
evaluar periddicamente las posiciones fomedas en las declaraciones impositivas respecto a zituaciones en las que la
regnlacidn fiscal aplicable esté sujeta & interpretacidn y, en caso neccsario, establecer provisiones en funcidn del imporie
que estima se deberd pager & las autoridades fiscales. Cuando cl resulado Gzcal final de esios asuntos sea diferente de los
imporics que S reconocieron inicialmente, tales diferencias lendrdn clecio sobre el impuesto a las ganancias y los
impucsios diferidos en el ejercicio en que se realice tal determinacian,

NOTA 7: INFORMACION SOBRE LAS SUBSIDIARTAS ¥ ASOCIADAS

La Sociednd lleva a cabo sus negocios a fravés de varias subsidiarias v asociadas.

A continuacidn se expone 1s evolucidn en las inversiones en subsidiavias v asociadas de la Sociedad pava los ejercicios
finalizades de 31 de diciembra de 2015 y 2014:

3.IL15 a4
Inicio del gjercicio 112,910,262 114772
Aporles de capital - 147.202 584
Cividendos (6B.747.521) (11.035224}
Otros resultados integrales 578.463.435 244 483 3(16
Resultado por participacion en subsidiarius y asoviadas {36,948.337} (37.635.476)
Liquidacitn de sociedades (29413 -
Wenta de participacioncs en subzidiarias {32.108.330} -
Cigrre del ejerclelo 1.561.506.568 1.120910.262
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Albanesi S.A.

Maotas a los Estados Financieros Individuales {Cont.)

NOTA 7 INFORMACION SOBRE LAS SUBSIDIARIAY Y ASOCIADAS (Cont.)
COMPRA - VENTA DE ACCIONES DE BODLEGA DEL DESIERTO 5.4,

Con fecha 29 de junio de 2015, RGA aceptd 1a oferta de venta de acciones efecluada el dia 26 de junic de 2015 por ASA,
Mediante dicha olerta ln Seciedad vendid a RGA por un monto de § 28.000.000 (pesos veintiocho millones) la cantidad
de 29.205.494 geeinnes de BBD, de valor nominal § | cada una y de | voto por accidn, representativas del 0% del capiral
acciomario de RDD. El tesultado por la venta fue de § 17.085.135,

Con fecha 30 de junic de 2015, RGA compensd 1a deuda per la compra del 90% del capilal aceionario de BDD a la
Sociedad.

VENTA DE ACCIONES DE ALBA JET S.A.

Con fecha 27 de octubre de 2015, RGA acepld la oferla de venta de acciones efectuada el dia 26 de octubre de 2015 por
ASA. Mediante dicha oferta la Sociedad vendié s RGA pot un mouto de § 80,750,000 (pesos ochenta millones seieciontos
cincuenta mily I cantidad de 42.610.681 acciones de AJSA, de valor nominal § | cada una y de | vote pur aceidn,
representativas del 93% del capital accionario de AJSA. El resultado por la venta file de § 59.556.530.

Al 31 de diclembre 2015, RGA compensé la deads pot la compra del 95% del capital de ATSA a lasociedad.
DISOLUCION Y DISTRIBUCION FINAL ALBANES] FUEGUINA §,A

11 30 de septiembre de 2015, la Asamblea General Extraordinaria de AFSA, resolvid la displucion de lg compafils en los
términes del Articulo N® 94 Ingiso 1° do ta Loy General de Sociedades N® 19,550,

Asimismo, con fecha 21 de oclubre de 2005, AFSA emitié¢ los Estados Contables de Ligwicacidn Final por un periodo
irregular de nueve meses los que fucron sido confeccionados al efecto de ta aprobacidn del proyeeto do distribueidn
correspondiente. Por Asamblea Ceneral Extraordinaria de fecha 21 de octubre de 20135, Tos accionistas aprobacon los
Estades Contables de Liquidacién Final ¥ €] Proyecto de Distribucidn carrespondiente.

Por ditimo, se deja constancia que con fecha 15 de diciembre de 2015 se inicit el trdmite de disolucion y postetior
cancelacion registral de AFSA anto la Inspeccién General de Justicia de la Provineia de Tierra del Fuego.
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Individoales (Cont.)

Activos Pasivos
financicros a cosio

NOTA B ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIERCS ¥ NO FINANCIEROS

Activos’ Pasivos

Al 31 de dicienbre de 2015 amortizady ng finencieros Tutal
Activos
Oiros créditos 62577384 5,400,594 67977978
Efectivo y equivalentes de efectivo 163,233 - 163,233
Activos no financieros - 1.561.566.508 1,561, 566,564
Tatal 62, 740617 1.560.967.162 1.629,707.770
Pasivos
Deudes comerciales y otras deudas 221,645,397 720380 292.378.773
Préstamos £7.578.627 - #7.578.627
Total 350,228,020 729380 350,957,400
Activos! Pasivos
finnncieros a costo Activos! Pasivos
Al 31 de diciembre de 264 amortizado no financieros Total
Activas
Oiros ereditos 27355823 4,883 406 32254225
Efectivo y equivalentes de efective 125083 - 185683
Actvos no financieros - 1120910262 E20.910.262
Tatal 27.541.506 1.125.808.068 1.153.350.174
Pasivos
Dendas comercialss v otras deudag S00.921.296 Th 500.921.372
Toetal 500.921.294 Th 500.921.372
Activos’ Pagivos
financicros a costo Activos! [asivos
All de enero de 2014 amortizado no financieres Tolal
Activos
Oitros crédifos 6250631 1.963.779 8.214.410
Efectivo y equivalenles de efective 141,941 - 10.991]
Activos no finanvieros - TELG14.772 Ti1014.772
Taotal 6.261.622 779.878.551 756,140,173
Pasivos
Deudas comerciales v otras deudas 339.601.253 - 335.601.253
Total 330.601.253 - 230,601,253

Las categorias de instrumentos financieros fusron deferiminadas en base a la NIIF 9.
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Albanesi S.A,
Wotas a los Estados Financieros [ndividuales (Cont.)
NOTA B ACTIVOS Y PASIVOS FINAMNCIEROS ¥ NO FINANCIEROS (Cant)

A continuacién se presentan los ingresos, pastos, ganancias ¥ pérdidas que surgen de cada una de las categortas do
instrumentos financivros:

Activos Pagivos
financieros a finatcicras a
Costo costo
Al M de diclembre de 2015 amortizado amortizada Total
intereses perdidos . (310,800} (31RO
Diferencia de cambio, nata 35,958 2.124.589 2,160,647
Oires costos financieros - (3824357 {382.659)
Total 35,058 1.231.231 1.267.188
Activo.é Pasivos
financieros o financiercs a
COST0 costo
Al 31 de diciembre de 2014 amortizado amortizado Tolal
[ntereses perdidos (937) - {037}
Diferencia de cambio, neta - 3,857 3887
Oirog cosios financieros (73.200) - {73.390%
Tuodal {74.327) 38487 (70440}
NOTA 9: OTROS CREDITOS
3112158 31.12.14 01.01.14
No Corrienies
Paties relacionndas (Nota 19) - 27355823 4.250.6310
lmpuesto al valor agregado - 4270101 1 485,805
Impuesto a la ganancia mininia presunta 573,181 454.363 437045
673.151 32,080,287 4,173,484
Corcigntes
Anticipo de impuesta g las ganancia minima presunta, neta de - 43 568 14,811
provision
lmpueste ley 25.413 100.983 111.645 12468
Partes relacionadas (Mota 19) 62.577.384 - -
Impuesto al valor agrepado 4.537.593 - -
{Ntos créditos fiscales 83.H37 18.720 13.647
#7.304.797 173.942 40,924
67.977.978 32.254.229 5.214.410
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Individuales (Cont.)

NOTA 9: (FTROS CREDITOS (Cont.)

El importe en libros de los otros crédifos corrientes se aproxima a su valor razonable debido a su vencimiento en el corto

plazo.

Los otvos créditlos a largo plase son medidos 4 su valor presente utilizando una tasa de mercado. El importe as{ obtenidao

no difiere significativamente de su valer razonable.

NOTA 10; EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIV(

1215 31.12.14 01.01.14
Caja 2478 - -
Bancos en moneda local ' a0.427 106,511 3.322
Bances e moneda extranjera (Mota 24) 100328 70172 2,669
Efectivu ¥ equivalentes de efectivo (excluyende 163.233 185.683 10.991

descubiertos buncurios)

A efectos del estado de flujos de cleetive, ol elective, equivalentes de efectivo y lus descubierfos bancarios incluyen:

3.12.15 31.12.14 01.01.14
Efectivo v equivalentes de efectiva 163.233 185.683 10.091
Descubicrios bancarios - - -
Efectiva y equivalentes de efeclive (Ineluyendo
descublertas bancarlos) 163,233 185.483 119%1
NOTA 11: DEUDAS COMERCIALES 312,15 3l.]2+i4 01.01.14
Proveedores Ta.651 275504 6d. 778
Partes relacionadas (MNata 19) 1617231 15.822.330 -
16.891.951 16.097.564 64.776
NOTA 12: OTROS DEUDAS
31.12.15 31214 n.ne14
Mo Corlentes
Partes relacionadas (Notz 19) 103255918 337.266.430 JI6R55.911
100258 915 A7, 266.430 316,855,911
Corrientes
Partes relacionadas (Mota |99 174.501.494 147.557.002 22.6717.566
174.501.4%4 147.5587.002 22.677.566
174,757,412 484,823,432 234,836,477
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Albanesi S.A.

Wotas a los Estados Financieros Individuales (Cont.}

NOTA [3: PRESTAMOS

31,1215 31.12.14 #E01.14
Mo Corrientes
Obligaciones negocizbles €1.365.750 - - -
67.365.750 - -
Corrientes .
Obligaciones nepoectables 212.877 - -
212.877 - -
67.575.627 - -

Con el uhjclive de mejorar el perfil financiero de la empresa, con fecha 20 de noviembre de 2015 ASA obtuve, mediante
Resolucidn 17.887 de 2 ©NV, Ta autorizacién para: (i) el ingreso de ASA al régimen de oferta pliblica; ¥ {ii) la creacion de
un programa global para ke emisidn de obligaciones negociables simples (no convertibles en acciones), por un valor
noininal total en circulacion de hasta USS 100,000,000 {dolares estadounidenses cien millones) o su equivalente en olras
monedas, en una o més clases o series.

ON Clyse |

Con fecha 29 de diciembre de 2015 la Socicdad emitid la Clase [ de obligaciones negociables con as condiciones que se
detallan a centinuacitn:

Capital: Yalor nominal: $ 70.000.000 (Pesos: setenta millanes)
Intercses: Tasa BADLAR 3ancos Privados mas un margen del 5,5%.

Plazo y forma de caneelacién: los intercsos de las ON Clase 1 serdn pagados trimestralmente, en forma vencida, en las
sipuientes fechas: 25 de mareo de 2016; 29 de junio de 2018; 29 de septiembre de 2016; 29 de diciembre de 2016; 29 de
marzo de 2017; 2% de junio de 2017; 29 J¢ septiembre de 2017 ¥ 29 de diviembre dc 2017,

El capital de las ON Clase 1 serd amortizede en tres (3) cuotss conscculivas, pagaderas trimestialmente, equivalenfes las
dos primeras al 30% y cn la tercera equivalente al 40% del valor nominal de las ON en las fechas en gue se cumplan 18,
21 y 24 meses respectivamente contados desde la fecha de emision, es decir el 29 de junio de 2017; 29 de septiembre de
2017 v 29 de diviembre de 2017,

Los fondos obtenidos con la emisién de fas ON Clase | fueron destinados i su totalidad & la cancelacién parcial del
pasivo corriente que ASA manticne con la sociedad retacionada ROA.

Los vencimizntos de los préstamos de Ja Socicdad y su exposician a |as tasas de interés son los siguientes:

KIPRHOUSE & O SR (3-{ QM?/{
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Albanesi S.A.

Muotas a los Eslados Financierss [Individuales (Cont)

NOTA 13; PRESTAMOS (Cond.)

31.12.15 3M.02,14
Tasa variable
Menos de | afio 212,877 -
Entee 1 ¥ 2 aflos 67.365.750 -
67.578.627 -
Log préstamos de la Sociedad estdn denominados en las siguientes monedas:
A.1215 311214
Pesos argentines 67.578.627 -
67.578.627 -
La evolusion de los présiamas de la Sociedad fue la sipuiente:
iLizas 31.12.14
Préstamos &l inicic )
Préstamos recibidos 70.000.000 -
Intereses devengados 212877 -
Gustos activadosfvalores actuales (2.634.250) -
Préstamns al clerre &1.578.627 -
NOTA 14: GASTOS DE ADMINISTRACION
JLi215 31.12.14
Impuestos y tasas - (276.946)
Honorarios (813.440) (476.008)
Diversos {93.452) (22,224}
($13.591) (775.17%)
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Albanesi S.A.

Motas a los Estados Financieros [ndividuales (Cont.)

NOTA 15: RESULTADOS FINANCIEROS

Cinztos financieros

Intereses por préstamos
[ntereses fiscales v otros
Gastos y comisiones bancarias

Total gastoy financieros

Oires resultados finaneicros
Diterencia de cambio, neta
Ciros resultados financieros

Total otros resuliados financieros

Total resultados financieros, netos

L1214 31.12.14
(212.877) :
(97.923) {937
(582.659) :
(893.459) (937
2.160.647 3.887

. (73.390})

2.160.647 (69.503)
L.267.188 (70.440)

NOTA La: ESTADO DE CAPITAL SOCIAL

L] capital social al 31 de diciembre de 2015 s¢ compone de la siguiente forma:

Aprobado por Fecha de Inscripridn
I " £ &l Regisiro Piiblico
Capital mpﬂm ¢ Fecha QOrganp e Camerelo
Total al 317122011 30.100.000

Capitalizacitn de denda 10,000,000 3112712

Capitalizacion de deuda 20,000,000 302713
Reduccidn de capital (55644840} 160714
Tatal al 31/12/2015 4.455.160

Asamblea General
Cxtraordinaria

Asambtes General
Foxtraordinaria

Asamblea General
Ordinaria

16/05/13

25109714

25109114

[l 14 de julio de 2014 |a Asamblea General Ordinaria de Accignistas resolvic reducit el capital en la suma § 55.644.840.

i informe de fi hu/

Véase
B gc marzo de 2014
= w— PRICE WA TERHOWEE & O L.
i, (St

D, Ma P, Lerner
pur Connisid Fisealizadorn

a7

CPCECABATIIETT

Armando [, Leson
Presidenie




: Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Iudividuales {(Cont.)

NOTA 17: RESULTADRO POR ACCION
Bisicn

El resultado por accibn basiea se calcula dividiendo ¢l beneficia atribuible a los tenedores de instrumentos de patrimonie
I de la Sociedad entre el nimern promedio ponderade de acciones ardinarias on circnlacion duranic el ejercicio.

. 311215 3.az4

' (ianancin {Pérdida) del ¢jereicio atribuible n los propietarios 3K R3R.142 {38.503.424)
! Promedio penderado do acciones ordinarias en circulacion 4.455,1460 34.335.677
| Ganancia (Pérdida) por accldn bésica y diluida 8,72 (1,12}

No existen diferencias entre el céleulo del resultade por accidn basico y el resultado por accidn diluide.

NOTA 18: IMPUESTOS A LAS GANANCIAS

La evolucion y composicion de los activos y pasivos por impueste diferido se defallan cn ol siguiente cuadro:

Evolucldn cargo a

! Salda al resultados - Gananeia Saldo al

; Aclivos (pasives) diferidos 31.12.14 (Pirdida) 31,12,15

) J %

I Chuebranios impositivos 508684 3.701.225 4,500 909

\ Quebrantos noe reeonocidos (898.084} (3.701.223) {4.5599.909)

' Total aciivo nete por impeesta diferido - - -

]

1

) Evalucidin cargo a

i Saldo al resultados - Gananela Saldo al

) Artivos {pasivos) diferidos 01.01.14 {"érdida) 31,1214

! ¥

: Cluebrantos impositivos 1,853,504 (934.320 598 684
Cluebrantos no reconocidos (1.B53.50:47 054,320 {§98.684)

Total agtivo neto por impuesto diferido

La conciliacian del cargo a resultados por impuesto a la gunancia del ejercicio y el que resulta de aplicar la tasa impositiva
correspondiente al resultado contable de 1a Sociedad e la siguiente:

30.12.15 31.12.14
5

ianancia / (Pérdida) neta dol ejercicio antes del imptesto a las panancias 30764744 (38.593.424)
Tasa del impuesto vigente 33% 35%
Resultado del gjercicio a la lasa del impuesto {13.917.660) 13.507.4698
Resultado por participecion en subsidiarius ¥ asociadas (2030018 {(13.17%417)
Dilerencias per venta de subsidiarias a 2 1asa del impuesto 31424 936 -
(iiros diferencias permancnies a la tasa del impuesto (1.389.647 {1.283.101)
Delecto de la provisidn del cjercicio anterior (191.08a) -
Co CQuecbrantos impositives no reconocidos {3.701.225) 054,820
Total eargo por impuesto a las gunanclas contabilizado {906,602} -

Lo .
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Albanesi S, A.

Motas a los Estados Financieros Individuales (Cond)

NOTA 18: IMPUESTOS A LAS GANANCIAS (Cont.)

[l carge por impuesto a las ganancias sc campone de la siguiente manera:

312,15 JLZ 4
Impuesto corrients . (306.602) .
Impuesto a las garancias (206.602) -

Los quebrantes impositives acumulados registrados por la Sociedad que se cncuentran pendientes de utilizacion al 31 de
diciembre dg 2415

Afin 5 Afio de expiracidn
Cuebranto dsl ejercivio 2015 13.142.558 2020
Total de quebranto acnmulado al 31 de diciembre de 2015 13.142.508
Quebrantos no reconociduos {13.142.598)

Los quebrantos impositivos acnmulados no reconocides son quebrantos especificos generados por la enajenacidn de las
acciones de AJSA y BDD. Los quebrantos cspeeificos provenientes de la enajenacidn di scciones sdlo podrin imputarse
contra las utilidades netas resultantes de la enajenacidn de Jickos blenes,

NOTA 1 QOPERACIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIHONADAS

al Uperaciones del efercicia

Maturaleza de la relacidn J.1215 31.12.14
Dividendos ganados
GMEA Sociedad controlada 48 830,712 .
GRISA Sociedad controlada 4053000 -
Solalban Energia S.A. Sociedad vinculady 5.880.0060 4.641.066
GROSA . Sociedzd controlada 4. 750,000 -
GLOSA Seciedad controladn 5.236.5809 034,050
65.747.521 5577116
Intereses perdidos
GLDBSA Sociedad controlada {43.124) -
{43.124) -
Venta de participacidn en subsidiarias
RGA Sociedad relacionada 138, 750.000 -
108, 780,000 -
Aval recibi
RGA Sociedad relacionada {350.000) -
{350.000) -
Condonacion de crédite
AFSA Sociedad controlada {281 8835) -
{281.555) -
Weéase mi ipforme de ol
# de lara de 2016
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Individuales {Cont.}

NOTA 19: OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIOMADAS {Cont.)

B Saldos ala fecha de fay extuclox de sithacion financiera

Naturaleza de ka relacitn 3L1L15 31.12.14 01.01.14
Oiros crédltos
Mo corrientes
Cuenta parliculares accionistas (liraz partes relacionadas . 27.355.823 4.023.63]
EDD {Nras partes relacionadas - - 2.227.00H
- 27.355.823 6,250,631
Corrientes
Cuenta marticulares accionistas Chras paries relacionadas 62.142 446 - -
GRISA Socicdades controladas 434 938
62,577.2584 - -
Deudas comerciales
Corrientes
RGA Chtraz partes relacionadas 16.172.330 15,822,330 -
16.172.330 15.822.330 -
Otras deudas
Mo corrientes
AVEA (MNota 24} Sociedades controladas 235013 2345661 2.345.66]
GROSA - Capital a integrat Sociedades conlratadas - - &.550.000
RGA (Nota 23) Oiras parles relacionadas 100.000.000 334.920.769 305.963.250
100,255.918  337.266.430  316.558.911
Corricales
AVSEA - Capital a integrar (Wota 24) Sociedades controladas 1.302 306,249 36,249
GRISA Sociedades controladas - 100,000 -
AFSA Sociedades controladas - 68.540 109,500
(iLB5A Sociedades controlades - 1.067.213 118.750
GhSA Sociedades controladas 48,004,040
GLBSA - Cupital a inteprar Sociedades controladas - - 336,250
GFSA - Capilal a integrar Sociedades controladas 9.765.000 37.735.000 -
CGROSA - Capital a integrar Sociedades conlroladas - 8.550.000 2036817
RGA (Mota 23) Ofras parles relacionadas 118641152 100,000,000 20,000,000
174,501,494 147.557.0102 21.677.566

NOTA 29; RESCISION DEL CONTRATO DE CESION FIDUCIARIA Y FIDEICOMISO CON FINES DR

GARANTIA

Con fecha 0 de mayo de 2014 se rescindié el Contrate de Cesidn Fiduciaria y Fideicomise con Fines de Garantla (el
“Fideicomize’™) suscripto con techa 22 de octubre de 2007 entre 1n Sociedad y su controlada GM3A y, en caracter de
fiduciantes, los bancos participantes del préstamo sindicardo, segin oferta de préstamo, en su cardcter de acrcedores
beneficiariog v ¢l Banco de Servicios y Transacciones $.A. en su cardcter de fiduciario, a los fines de garantizar el
cumplimiento ¢n tiempo y forma de 1a totalidad de las obligaciones de pago asumidas y/o a ser asumidas por GMSA.

Yeace il intorme de fegha
_ 8 e marzo de 2014
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NOTA 20: RESCISION DEL CONTRATO DE CESION FIDUCIARIA Y FIDEICOMISO CON FINES DE

Albanesi S.A.

Moilas a los Eslados Financieros Individuales {Conl}

GARANTIA (Cont.)

Fn los estados finsncicros consolidades e desctiben on detalle los aspectos relacionados con el contrato de préstamn
mengionade.

NOTA 21; GARANTTAS OTORGADAS POR OPERACIONES FINANCIERAS DE 518 SUSBIDTARIAS Y

PARTEN RELACTONADAR

A continuacian se detallan garantias otorpadas por ASA por operacioncs financieras de sus subsidisvias ¥ partes
retacionadas:

Afavor | Tipode Entidad Bien /Destino Desde | Hasta Importe | ¢ 140 31.12.15
garantia garautizndo
GISA Vianza |[UDS Comnpra de turbina 03/05/11 | 28/05/18 | U%S 60.000.000 | U$S 20.132.604
AISA | Fianga |SroFavipment o |Leasigacionave JetLear | ing 010119 | USS7.330000| USS 3.000.346
Leasing Corporation 43XR
CTR Garante | Credit Suisse Secutities | CPAracion y conversion 1,100 | 2001719 | USS 30.000.000| USS 19.382.038
duoal de la central
CTR Fi Sistemna contra Incendio !
14174 | Baneo Ciudad de Bs As | Obra Electromecanica- 1709413 | 22/09/16 $ 10.000.000 $3.968.343
Civiles y Tanques
CTR — Banco de Inversion y
73| Comereio Bxletiot Capital dc Trabajo 29/09/15 | 20409119 $20.000000| % 18.750.000
(Sindicada)
CTR Fianza | Banca Hipotecario | -, ooy e Trabujo w9ns 20008 | 20000000 $18.750.000
(Sindicado)
R Gararnte | Banco de In Provincia , .
GMBA de cardoba S.A Capital de trabajo §o/01/14 | 09401716 3 7.000.000 5 281.675
Garante | Bango de 1a Pravincia . .
GMSA de cordoba A Capital de trabajo 08/07/15 | 08/06/17 $ 5.000.000 % 3.750.020
GMSA | Fianga |DfeodelaProvincia py o pictoen Cla Cle. | 2702015 | 20001116 $ 750,000 § 750.000
de cirdoba 3.4
\ " Lianco de la Provincia .
GMEA Fianza de cordoba S.A Descubierto en Cta, Cie, D1/ 12/15 | 2902 16 $ 900,000 3 900,060
CGhISA Garante | Préstamo Sindicado Compra de turbina 0870514 | 080517 F 90.000.000 ¥ 56,700,000
GMSA Aval | Obligacién negociables | Clase 111 09/05/14 | 02402416 S100.000.000 5 4.139.840
GMSA Aval [ Oblipacidn negocigbles | Clase VI 15/0%15 | 15017 130,000,000 | $130.000.000
GFSA Aval | Obligacién negociables | Clase | 29/09/14 | 290917 §120.000.000 | $120.000.000
Buanca de la Ciudad de ;
GFSA Garante | oo Aires S A Tnversidn 0870714 | 010817 $30.000.000 25037241
GIsA Garante | Préstamo Sindicada Inversitn 310315 | 21404421 $100.000.000 $100.000.000
BDD Fianza | Banco Comafi 3.4, Leasing tolva y cinta D1/0212 | 01406/17 EUR 39.007 EUR 7.032
GRISA Fianza |CAMMESA Reparaciin de Maquinag | 31/12/12 ]| 30411418 326007275 523.022617
GROSA Vianza | Banco Coinag 5.4, Capilal do trabajo 30/0%/15 | 31403416 5 500,000 5 175.39]
GROSA Fianza [ Banco Coinap 5.A. Capital de trabajo 28/08/15 | 28402 16 § 500.000 175391
GRO%A Fianza | Banco Coinag 5.A. Capilal do trabajo 11712415 | 1140616 $ 5600000 5 560000
GROSA Fianzga | Bangn Coinag 5.4, Descubierto 1970815 | 2402416 § 5000000 £ 500000
GROSA Fiatea | Banco Coinag 8.A. Nescubicrto 28/08115 | 24402116 3 2,500,000 § 2.485.933

Wéase mpdnforme di fedha
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__PRICE wazzu IOUSE & /*_FRL. T

A {Bcin}
CPCECABA T I1FL?

sy

Atmande B, Lasdn -
residente

Th. Murcdlgh . Lerney
por Comisidfdf Fisgalizadoms

31




Albanesi S.A.

Motas a los Estados Financieros Individuales {Cont.)

NOTA 22: CAPITAL DE TRABATO

ASA ha mejorade durante el presente gjercicio ¢l capital de trabajo (cntendido coma active corrients menos pasive
corriente) negativo que mantenla al cierve del glercicio anlerior, Al 31 de diciembre de 2015 <l capital de trabajo
negativo ascendié a § 124.867.702, mientras que al 31 de diciembre de 2014 ascendla a $163.295.317, obteniendo
ung mggora ¢n el ejercicio de & 38.427.6135, es decir, 24%.

Con el olyetivo de continuar reduciendo el déficit del capital de trabajo actual ASA junto con sus accionistas espera gjecutar el
siguiente plan de accitn, con el fin de continuar cancelando la deuda que mantiene la Sociedad con la RGA, segin el siguicnte
detalle:

i) $100 millones producto de los flupos de fondos que sc oblenga de la emisidn de ON de la clase Il

it} $16 millones aproximadamente correspondienie a los dividendos que estima recibir de las compaiifas controtadas ¥
" asociadas, tales como GMBA, GROSA y Sulalban Encrgia 5.4, por ¢l ejercicio 2015,

Al respecto, los accionistas han manifestade la velumad de continuar financiando las actividades de la Sociedad para
acompaliar ¢l crecimiento en el volumen de sus operaciones.

NOTA 23; SALDO DE DEUDA CON RAFAEL G. ALBANESI §.A.

A8A ha mejorado durante el presente sjerciciv el salde do denda con Iz sociedad relacionads RGA que mantenia al
cierre del ejercicio anterior. Al 31 de diciembre de 2015 el saldo de deuda con RGA ascendia a § 232.813.482,
micntras que al 31 de diciembre de 2014 ascendia a $ 45(.743.099, obteniendo una disminucién en el gjercicio de §

217.929.617, es decir, 48%. Dicha mgjora se debid principalmente a los siguientes hechos que detallanvs a
continuncibn:

i. $108,7 millones correspondientes a la compensacién por Ja venta de BDD y AISA a RGA.

ii. $37,8 millones que obtuve de los dividendos distribuidos de las subsidiarias ¥ las asociadas, tales coma, GMSA,
GROSA, GRI1SA, GLBSA y Solalban Encrgla 8.4,

iii. $70 millones praducto de tos flujos do fondos que se obtuvo por su ingreso al régimen de oferta pdblica

Con el objetivo de continuar reducicndo la deuda con la sociedad relacionada RGA, la direccidn junto con suy
accionisias espera gjscutar el plan de accién detallado en nota 22 con el fir de cancelar parcialmente la misma,

Yiase mjfinfotine de fecha
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Albanesi S.A.

Natas a los Estados Financieros Individuales {Cont.)

NOTA 24: ACTIVO ¥ PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

La composicion de los saldos en menedy exlmmiera de 1os activos ¥ pasivos monetarios es la sipuicnte:

L1205 I 31214 [ 01.01.14
Moneda extranjcra
v(i;?;:tlfgl In pnrte Impr_u f'tE Imporie
cierre centabftizado | contahilizado | contabilizado
Rubros Clasc Manto {1} N pesos €Nl prsos BN pesus
ACTIVO
Activa Corriente
Bancos LIgs 7.753 12,94 100328 79.172 2.669
Tutal Activa 100,328 9,172 2.6649
PASIVD
Pasivo Mo Corrignte
Olras deudas L35 - - - 2.345.661 2345661
Oitras dewdas Folivares 3020718 0,065 25350138 - -
Pasivo Corriente
Ouras deudas Ballyarcs 200000 0,065 1,302 365249 J6.249
Tatal Pasivo 357,220 2.381.0440 2.381.410

{13 lipo de cambio vigente al cieree

[nformacion requerida por ¢l Ansxo G, en cumplimiento del Art. 1, Cap. 111, Tlwlo 1V dei Texto Ordenado de la TNV

NOTA 25: CLASIFICACION DE CREDITOS Y DEUDAS POR PLAZOS DE VENCIMIENTO Y
REVENGAMIENTO DE INTERFESES

La composicion de los créditos y deudas al 31 de diciembre de 2015 segiin su plazo de cobro o pago y sus pautas de

actualizacion, se detallan en el sipuiente cuadro:

Oitras Dreudas Impuesto a las Deudns Oiras Pristamos
crédites cormerelales gansncing fiseales deudas
b

A yonoer

1® trimesine 61,972 246 o651 - 259 2.441.250 212877
20 Irimesire - - 72012 - 2.441.250 -
3° frimesice - - - - 2.441.250 -
4 Irimesire - 16.172.330 - - 2.441.250 -
Mas dc | afio 673,181 - - 1002559138 67.365.750
Subiotg! 62.645.427 16.801.981 129121 250 110.020.51% 67578627
e plamo vencido - _ - R i

Sin plazno establecido 5.332.551 - - - 164736454 -
Tolal 67.977.974 16.891.981 729,121 159 274.757.412 67.57T8.627
Chuc no devengan nterds 67 977978 16,891,981 729121 250 274737412 -
A tasa fija - - - - - -
A taza variablc - - - - - G67.578.627
Taotal al 31.12.24015 67.977.978 16,891,981 729,121 256 274.757.412 467.578.627
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Albanesi S.A,

Naotas 8 los Estados Financicros Individuales (Cont.)

NOTA 25: HECHOS POSTERIORES

Préstamo BAF Latam Trade Firance Funds B.Y.

Can (ocha 11 de febrero de 2006, GMSA, per si ¥ en calidad de socicdad absorbente de G154 y GRISA en virtud de la
lusiGn por absorcidn debidamente informada el din 10 de noviembre de 2015 {ver nota 37}, celebrd un contrato de
préstamo con BAF Latam Trade Finance Funds B.Y. quisn desembolséd una linea de crédito por un monto total dg 1SS
40.000.000 {ddlares estadounidenses cuarenta millunes} a ser utilizado para {i) financiacion del proyecio de inslalacidn de
una nueva turbing de S0MW en su planta de La Rioja incluyendo la cancelacion del saldo de precio adeudado a Siemens
Indusirial Tuthomachinery AB por la importacién de una turbina & gas S0 T800; (it) la pre-cancelacidn del saldo de USS
20.132.695 {ddlares estadounidenses veinte millones ciento treinta v dos mil seiscientos noventa y cinco) del contrato de
" préstamo celebrado con fecha 4 de mayco de 2011, entre GISA {deudora), UBS Securities 1 LC (prestamisks) vy UBS AG
Stamford Branch (azente administrativo},

ASA es ol Nador de GMSA en el contrato de préstame con AL Latam Trade Finance Funds BV, a los fines de garantizar
¢l cumplimicaio on tiempo y forma de 1a totalidad de las oblipaciones resultantes del préstamo.

GFSA - Prograima de emigidn obligaciones nepociables

(iFSA con el objetivo obtener ¢! financiamiento de capital de trabajo necesario para la operacidn comercial ¥ refinanciar
ciertos pasivos existentes, la Seciedad obfuvo con fecha 26 de febrero de 2016 13 awlorizacidn para 13 olerla poblica de
Obligaciones Negaciables Clase 1 por un valor nominal de basta § 70.000.000 ampliable a § 130.000.000 por un plazo da
24 meses £ tasa variable con vencimiento a los 24 meses contados desde su fecha de emisién vy liguidacidn,

El periodo de difusion comened of 29 de febrero de 2016 y finalizé el 3 de marzo de 2016 siendo la licitacién l 4 de
marzo de 2014,

Laz ON son avaladas por ANA, ol aval constituird una obligacién con garantfa comin, no subordinada & incondicional del
Avalisia vy endrd, en todo momento, el misme rango de prelacién respecte de todas las obligaciones no parantizadas ¥ no
subordinadas, presentes y futuras, del Avalista.

Véusd mi infbnne Je !a/
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INFORMACION ADICIONAL REQUERIDA POR EL ARTICULO 12, CAPITULO IIL, TITULO
1V DE LA NORMATIVA DE LA COMISION NACIONAL DI VALORES, CORRESPFONDIENTE
AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE 2015

Cuestiones generales sobre la actividad de Albansi 8.4. (la Sociedad)

1. Regimenes jurldicos especilicos y significativos que impliquen decaimicatos o renacimisntos contingentes de
beneficios previsios por dichas disposiciones,

Mo existen.

2. Muodificaciones significativas en tas actividades de la sociedad u otras circunstancias similares ocwmidas durante los
periodos comprendidos por los estados financieros que afecten su comparabilidad con los presentados en pertodes
anteriores, 0 que podrian afzctarls con bos que habrdn de presentarss en periodos futoros,

Mo exislen.

3. Clasificacion de los saldos de crédilos y dendas por antipliedad ¥ vencimiento

Oliros eréditos Cuentas por | Impuestosa | Deudas Dt!-ns Préstamos :
pagur las ganancias | fiseales pasives
3
A vencer - - - - -
1” ttimestre 61.972.246 Ti9.651 - 259 2.441.250 212,877
2° irimesire - - 729.12] - 2.441.250 -
3° trimestre - - . 2.441.250 -
47 frimestre - 16172330 - - 2.441.250 -
bids e | afio G73181 - - - 100255518 §7.365.750
Subtotal 62645427 | 16,891,951 728.121 259 | 110.020918) 67.578.627
De plazo vencide
Sin plazo establecido 5.332.551 - -1 164.736.4594
Tatal al HLE2.15 #7.577.974 16.591.981 719,131 159 | 274.757.412] 67.5VH.627
Cue no devengan 67.977.978 16,891,981 729,121 259 21757412 -
interds
A lasa fija - - . - - -
A tasa varighle - - - - -|  B75TRELY
Tatal al 31.12.15 67.971.978 16.891.981 720,121 230 274757412 67.5TRE2T
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4. Clasificacion de los ertditos y deudas conforme a los cfectas fimancieros que produce su mantenimicnio.

3LI2.15 [ 3214 | ovanag
Moncda extranjera
Cambin Impaorte Imparie Imporic
vigenic al | contabilizada | contabilizado | contubilizado
cierre en pesos £li PESDS BN Pesoy
Rubros Clase blonio {n
ACTIV(}
Activo Corriente
Bancos LIES 7.753 12,94 | lon32g 79.172 2,665
Trtal Activo 100328 79172 1.669
PASIVO
Pasive No Corriente
Otras deudas U$s - - 2.345.661 2.5345.661
Otras deudas Bolivares 352078 0,065 235913 - -
Pasivo Corricnic
Otras deudas Bolivares 20,000 0,065 1.302 36.245 36,249
Total Pasivo 357,220 2.381.010 2,381.910

{1} Tipos de cambio vigente al cicrre.

5. Socicdades acl. 33 Ley N° 19,550:

Porcentaje de participacion en sociedades det Ari. 33 Loy W° 19.550:

¥er nota 7 a los estados financieros especiales individuales al 31 de diciembre de 2015

Saldos deudores y acrecdores con suciedades del Art.33 de la Ley N° 19.550:

Ver tola 1% a estados financieros especiales individuales al 31 de diciembre de 2013

6. Creditos por ventas 0 préstamos contra directores, sindicos, migmbros del consejo de vigilancia y sus parientes hasta
el segundo grado inchysive,

Wer nota 19 g 1os estados financieros especiales individuales al 31 de diciembre de 2015

7. Pericdicidad y aleance del inventatio fisico de materiales y repuestos.

La Socicdad no cuents con inventzrio fsico de materiales v repisstos.

Yalores coreientes

8. Vuente de los dawos covpleados para caleular los valores corrientes en la valuacidn de los inventarios,
propiedades, planta v equipos, ¥ otros actives signifteativos.

Mo aplica.

Bicnes de yso

9. Desafectacion de ls reserva por revallio idenice

absorber pérdidns.
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Wo exislen,

10. ¥alor de Propiedades, planta ¥ equipo sin nsar por obsoletos.

Mo existen.

Participacidn ¢ otras sociedades

I1. Participacitn cn otras socieduades en exceso de lo admitido por el articwlo 31 de I Ley M°19.550,

Wernota 7 a los estados financieros especiates individuales al 31 de diciembre de 2015

Yalores recuperables

12, Criterios seguidos para determinar los valores recuperables sipnificativos del rubro propiedades, planta y equipo

¥ de materiales y repuestos v empleados como Hmites para sus respectivas valuaciones conkables,

Mo existe.
Sesnros

13. Conceptos asegurados:

A continuacién se detallan los montos asegurados por Albanesi S.A ¥ sus subsidiarias

Tipa e riesgo

Manto syegurado 12-2013

Monto asegorado 12-2{4

Tedo riesgo operativo - daflos maleriales
Toda riesgo operativo - pérdida de beneficios
‘l'odo riesgo construccion - Sieniens STG-300
Alop - Siemens STG-E00

RC - Biemens STG-800

Responzabilidad civil (primariz}
Responsabilidad civil (en exceso)
Responsabilidad Civil de Directores y Ejecutivos
(DG

Aeronavegacion (Hangar - Bnmpa - Predio
Acronavepgacion .
Automotor

Automotor

Agcidentes personales

Sepuro de Lransporic mercado nacional £ internacional
Seguro de transporte FT4000

Caueion directorgs

Caucién derechos aduancros

Caucion ambiental

Caucion tinanciera

Sepura téenico equipos

Vida - Vida obligatorio

Vida - Colectivo de vida (1L.CT)

Vida - Adicional coleetiva de vida

UED 3981077176
USD i31.734.682
LT 38.008.7249
USE 103455158
USD 3000000
LESDy 6,000,000
US1 10.000.0D0
USD 15,000,000

53217950
U5k 36.573
$ 3.500.000
USD 10.000.000

$ 3.098.000

5 185.262 752

$6.982.092

$29518.0%0

£315.317

8§ 20.000

Incapacidad: | sueldo por aflo
Muerte: 142 sueldo par afio

USD 423.297.630
LISD 67.988.859

S0 6000000
U5 10.000.000
UsD 15.000.000

USD 41.000.000
LIS 33.137.000
£ 1.913.300
U512 36.873

$ 3.540.000
USE 10.000.000
3 26.891.075,00
5 700.000

£ 10,407,529

% 5.488.166
§25.618.026

¥ 20,000
Incapacidad: 1 sueldo por afio
Muerie: 1/2 sucldo por afio

Loz seguios son contratades de acuerdo a los valores de mercado los cuales cubren ampliamente los valores contables.
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Los segures son contratados de scuerdo a los valores de mercado los cuales cubren snpliamente los valores contables,

LTodo riespo operative:

El seguro de todo riesgo operative ampara todos tos riespes de pérdida o dafio (isico ccurmidos a los bienes
prepiedad del asepurado y'o por los curles fuera responsable mientras se cnenentren co la o las uhivaciones
descriplas ¢n la polizs, siempre que dichos dafios sucedan en forma accidental, sibita & imprevisia y hagan
neccsaria la reparacidn yo teposicidn como consecuencia directa de cualguiera de los riesgos amparados por ta
poliza. Dicha pdliza incluye la cobertura de pérdida de beneficios, lka cual ticnc por objete cubrir las pérdidas
peneradas coma consecuencias de 1n paralizacidn de las actividades oeasionadas por ¢l sindestro, tanka en lo
refereintes al heneficio que deja de realizarse como asi también a las gastos que eontinda soportando la Sncicdad a
pesar do su inactividad, de manera tal, que el asegurado se encuenire en igual situacidn financiera en que hubiery
estado de oo haber courrido ol siniestra,

Cabeimencionar que en octuloe de 2015 se ha renovado 1a pdliza, logrando obtener mejores condiciones de cobertura
y teduciende en un 10% |a tasa de la prima.

Tode riesgo construccién v Alop:

Li] seguto todo riesgo constriteeion cubre todos los dallos que se prodezean de foroa accidental o imprevisible en la
obra civil durante su ejecucidn, incluidos loz que lengan su arigen en los fendmenos de la naturaleza, salvo
exclusiones,

Hespecto a In cobertura de atrase ¢n pucsta en marcha (Alop) se asegura el margen comercial esperado del negocio
por ventas de energia y potencia, descontando costos variables dutanie el periodo gue tarde 1a reparacion ¢ resmplazo
del sinicslto ceurrido.

Responsabilidad civil:

Dichas polizas cubre la responsabilidad civil emergente del asegurads, come consecuencia de lesiones yo mucrte
de terceros /o dafios a la propicded de terccros, provecados yo derivades del desarolle de la actividad del
asegurado v responsabilidad civil productos, sujeto a términes, condiciones, limitaciones y exelusiones establecidos
en la paliza.

l.as mismas se encuentran estructuradas de la siguients manera:

Se contratd una pdliza ndividual para cada una de laa compaffas del Gropo, con un limite de indemnizacién de
USE [.400.000.- pur evento y dos reposicionen dinante la vigencia de la pdliza.

Adicionalmente se contratd una pdliza en comin para todas las compalllaz, con un Umite de indemnizacidn de USD
5.000.000 - por evente ¥ en ta vigencia de la poliza en excese de USD 1.000L000. - {pdlizas individeales), con dos
teposiciones de  Ilmite exclusivamente para responsabilidad eivil operaciones y sin reposiciones para
responsabilidad civil preductos.

Responsabilidad Civil de Direcrores y Lijecutivos (180

Nicha poliza cubre todas agucllas acciones o temes de decisiones que realizan los divectores y/o gjecutivos en su
calidad de 1al, luera del servicio profesional o propiamente tal de la empress donde trabajan; como por gjemplo,
despidos de empleados, contrataciones, decisiones financieras, de publicidad y matrketing, fusiones o adquisiciones,
declaraciones de los aceionistas, asicnios contables, [a que tambicn pueden ser realizadas con negligencia o culpa,
crrar, ighoraneia o improdencia ¥ producir dafio econdmice a un empleada, accionista o a un tercero, Mo cubie
acciones dolosas,

También cubre 4 la empresa frente a rectamaciones bursatiles o de sos tenedores de bonos o valores.
{Cubre el patrimenio personal de los directores y/o ejecutivgs, presentes, pusados o Tuluros, v a ta empress frente al
mercado de capitalss.

P?/ICE wn%W 1—__--\{
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Sepurps de iranspores:

La Sociedad cuenta con una péliza de scpuro que cubre los transportes de todas 1as peneradoras del Grupo Albancsi
bajo la maodalidad de declaracién jurada a mes vencido. La misma cubre las pérdidas o daiios que predan suftir los
bienes del ascguradn ¢con motive de su mavilizacién durante el transporte, el mismo pucde ser intemacional,
nacional o urbano, ya sca poc transporte terrestre, adreo o maritimo,

Seguro de vida obligatario:

El seguro colectivo de vida abligatorio es una cobertura que ohligatariamente el empleador debe contratar a favor
de sus empleados. El misma cubire el riesge de muetic del irabajador en refacidn de dependencia, por cualguier
cuusa, sin Himitaciones de ninguna cspecie, las 24 horas del dia donlro o Cuera def jpals.

La suma asegurada es de § 200000, segin lo estableee 1a Superintendencia de Seguros de la Nacidn,

Sepuro de vida (LCT:

Dicho seguro cubire ante tas obligaciones emergentes de la Ley de Conmrato del I'rabajo, ya quc la empresa debe
responder con una indemnizaciin frente a la fnvelidez lotal ¥ permanente o al fallecimiento del cmpleads,
cualyuiera sea el motivo,

Seguro de vida eolectiva:

La Soctedud ha contratado una péliza de scgura de vida colective, en beneficio de 1odos tos empleados del Grupo.
Ll misma profege otorgandn indenmizacion en case de muerte, doble indemnizacidn en caso de uerte accidental,
pérdidas parciales por accidente, anticipo por enfermedades terminales, tresplante de drganos y nacimiento de hijo
Posiunto.,

Sepurg Automotor:

Oste seguro ampara los dahos 2 los vehiculos propios, v eubre Iy responsabilided civil extracontmetual del
propietario, usuario o conductor del vehiculo zutomotor que protagoniza un aceidente por el cual terceras personas
sufren lesiones o fallecen,

Garantias Aduanetas:

- Importacion temporal: dicha garantia evita el pago de los derechos comespandientes por el ingrose de
mercaderlas al pais, siempre ¥ cuando sean exportadas en un plazo determinado, momento en el cual se
dezalecta lu parantla,

- Exportacion temporal: se parantizan &l mono de los derechos correspondientes por exportacion sobre aquellas
mcrearer(as exportadas que luego son reimportadas,

Cyucitn Dijrectores:

Es Ia garantia exigida por la Ley General de Sociedades (Ley 19,550, art, 256 pérrafo 2°) a los directores de
seciedades andnimas ¥ a los inteprantes de los drganos de administracion de otras socicdsdes (SRL, SCAY. Dicha
garafilla cubre a la Sociedad ante o incumplimiento de las obligaciones del Director o Socie Gerente en el
desempedio de sus funcioncs.

Caucidn smbiental:

La pdliza de caucién por riesgo de dafio ambiental de incidencia colectiva cubre la exigencia de garantia ambicntal
cslablecida en la Ley General de Ambiente N° 25,673, art. 22, de acuerde con o establecido por las avpanismos de

aplicacisn,
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Caucian Financiera:

(arantiza que el dinero recibido, por parts del cliente, en concepte de anticipo, va a ser aplicado ul efectivo

cumplimiente de] contrato pactado.

Contingencias positivas ¥ nepabivas

14.

L&,

Adelanios irnevoc

superen ¢l 2% del patrimonio.

Mo han existido cambics en relacidn a lo informado oportunamente.
Situaciones contingentes & |a fecha de los estados financieros no contabilizados.
Mo existen,

bles a cuenta de filluras suscripciongs

Estado de fa tramilacidn dirigida a su capitalizacion,
Mo existen.
Dividendos acumulativos impagos de acciones preferidas.

Mo £Xisten,

Mo existen.

q
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Flementos considerados pata calcular las provisiones cuyos saldos, considerados individualments o on conjunto,

Condiciones, circunstancias o plazos para la cesaeion de restriceiones a la distribucitn de resultados no asignados,




INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sciiores Aecionistas, Pregidente v Divectores de
Albanesi S.A.

Domivilio Legal: Leandro N. Alem 855 Piso 14

Chudad Autdnoma de Buenos Alves

CUIT N® 30-68250412-5

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financiervs individuales adjuntos de Albanesi 8. A, (en adelanie "la
Sociedad”) que comprenden el estado de situacian financiera individual al 31 de diciembre de 2015,
el astada de reanltado integral, de cambios en 2] patrimonio v de flujos de efectivo por el ejercicio
finalizado cn csa fecha, ¥ un resumen de las politicas contables significatives y otra informacion
explicativa.

Log aaldos y atra informacidn corvespondientes al ejevcicio 2014, son parte integrante de los estados
financicros individuales auditados mencionados precedentemente y por lo tanto deberdn ser
considerados en relacidm con esos estados financieros individuades.

Responsahilidad de la Direccidm

El Directorio de 12 Sociedad es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos
estadns financieros individuales de acuerdo con las novmas conlables profesionales de la Resolueion
Téenica N® 26 dela Federacion Argeatina de Conscjos Profesionalcs de Clencias Foondmicas
(FACPCE), incorporadas por la Comision Nacional de Valores (CNV) a su normativa. Dichas normas
difieren de las Norimas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) aprobadas por ¢l Conscjo
de Normas Inlevnacionales de Contabilidad (TASD por sus siglas en inglés) y ulilizadas enla
prepavacién de los estados financiercs consolidados de Albanesi 8.4. con sus sneiedades controladas,
en los aspectos que se mencionan en la nota 2 a los estados financicros individuales adjuntos.
Asimisme, ¢l Directorio es responsable de la existencia del control interne gue considere necesario
para posibilitar Ia preparacidn de estados financieros separados libres de incorreceiones
significalivas originadas en errores o en irrcgnlaridades.

Responsabilidad de los auditores

Nnestrs vesponsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los estados financieros individuales
adjuntos basada en nuestra auditoria. Henos llevads a cabu nuestro examen de confoemidad con
Normas Internacionales de Auditoria (NTAsg). Dichas norimas fueron adoptadas como normas de
apdlitoria en Argentina mediante la Resolueidn Técnica W™ 32 de FACPCE Lal v como fueron
aprobadas por el Consejo do Normas Internacionales de Auditorfa y Aseguramiento (TAASE por sns
siglas en inglés) y exigen que cumplamos con los requerimicentos de ética, asf coma que
planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable sobre si los
estados financieros individonales se encuentran lilwes de incorrecciones significativas.
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Una auditorfa conlleva la aplicacidm de procedimientos para obtener elementos de juicio sobre las
vifras y otra informacion presentada en los estados financieros individuwales, Los procedimientos
seleccionades dependen del juicio del anditor, inchuyendo la valoracidn del riesgo de incorrecciones
significativas en los estados financieros individuales debidas a fravde o error, Al efectuar dicha
valoraeitn del riesgo, el anditor dabe tener en consideracién el control interno pertinente para la
prepavaciin ¥ presentacion razonable par parte de la Sociedad de las estadns financierns
individuales, con el fin de disefiar los procedimicntos de auditoria que scan adcenados, en funcion a
las circunstanecias, ¥ no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno
de la Sociedad. Una awditoria timnbién comprende una evaluacion de la adecuacion de las politicas
contables aplicadas, de la razonabilidad de las estimaciomes significativas realizadas porJa diveccidn
dela Sociedad y de la presentaciém de los estados financieros individuales en su conjunto.

Consideramos que los elementos de juicic que hemos obtenido proporcionan una base suficiente y
adecuada para fundamentar nuestra opinitn de anditoria.

Opinidén

En nuestra opinidn, los estados financiervs individuales mencionados en el primer pérrafo del
presente informe presentan razonablemente, en todos sus aspectos sighificatives, la situacidn
financiera individual de Allanesi 8.A. al 21 de diciembre de 2015, sn resuitado integral individual ¥
los flujos de efeetivo individuales por el ejereicio finalizado en csa fecha, de conformidad con las
normas de la Resolucion Téenica N° 26 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de
Ciencios Eeondmicas para los estados financieres individuales de una entidad controlante,

Informe sohre cumplimiento de disposiciones vigentes
En cmnplimiento de disposiciones vigentes informamos, reapecio de Albanesi S.A., que:

8} los eatados financieros individoales de Albanesi 8.A. se encuentran asentados en el libro
"Tnventarios ¥ Balances" y complen, £n lo gue es materia de nuestra comnpetencia, con lo dispucsto cn
la Ley General de Sociedades v en las resoluciones pertinentes de la Comisitn Navional de Vulores,

1) los estados financierns individuales de Albancsi 8.A. surgen dc registros contables llevados en sus
aspectos formales de conformidad con norimas legales, que mantienen las condiciones de seguridad o
integridad en base las cuales fueron autorizados por la Comision Nacional de Valores;

¢) hemaos leidola informacitn adicional a las notas a los estados financieros individuales requerida y
por el arlicolo 12, Capitule II1, Titulo IV de 1a normativa de la Comision Nacional de Valores, sohre
las enales, £n lo que cs materia de nuestra competencia, no tenemos observaciones que formular;

d) al 31 de diciembre de 2015, no existe deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional
Argentino;

g) de acuerdo con lo requerido por el articulo 21°, ineise &), Capitule IT1, Seceidn TV, Titalo II de l1a
c la Comisién Nacional de Valoves, informamos que el tolal de honorarios en concepte de
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servicios de auditoria y relacionades facturades a la Soviedad en el gfercicio finalizade el 31 de
diciembre de 2015 representamn;

el el 66 % sobre el {olal de honerarios por servicios facturados a ks Sociedad por lode concepto cn
dicho gjercicio;

e2) el10% sobre ol total de honovarios per servieios de auditoria ¥ relacionados facturados a la
Sociedad, sus socicdades controlantes, contraladas v vinculadas en dicho ejercicio;

e.2) cl 6% sobre el total de hotorarios por servicios facturados a la Socicdad, sus sociedades
controlantes, controladas ¥ vinculadas por tedo concepto en dicho ejercicio;

f) hemos aplicada les procedimientos sobre prevencitn de lavado de activis y financiacidn del
terrovismo pata Albanesi 5.4, previstos on las correspondientes normas profesionales emitidas por el
Consejo Profesional de Ciencias Beondmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Cindad Auténoma
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Ioforme de la Comisitn Fiscalizadora

A los Seilores Accionistas de
ALBANESA S.4.

1 De acuerdo con lo dispuesto en el articulo N° 294 de la Ley N® 19.550, en las Normas de la
Comision Nacicnal de Valores (“CNV™) y en el Reglamente de la Bolsa de Comercio de Bugios
Alves, hemos examinado el cstado de situacion financiera consolidado de Albanesi S.A. al 31 de
diciembre de 20135, los correspondientes estados de resultados integrales consolidado, de cambios en
el patrimonic consolidado v de flujos de efective cansolidado por el sjercicio econdémico finalizado
¢l 31 de diciembre de 2015 v las notas que los complementan. Ademés, hemos examinado la Memoria
del Direclorio, ¢correspondiente a dicho cjercicio. La preparacidn y emisidon de los mencionados
estedos financisros cs responsubilidad de la Sociedad.

2, Nuestro examen fue realizado de acuerdo con las norinas de sindicatura vigenies. Dichas
normas requieren que los cxémenes de los estados financicros se efectien de acuerdo con las normas
de auditoria vigentes, & incluyan la verificacion de la razonsbilidad de 1a informacion significativa de
los documertos cxaminados y su congruencia con la restante informacién sobre las decisiones
societarias de las que hemos tomado conocimiento, expuestas en actas de Direcioriv ¥ Asamblea, asi
come la adecuacion de dichas decisiones a la ley v a lus estatutos, en lo relativo a sus aspectos
formales y documentales. Para realizar nuestra tarea profesional, hemos efectuado una revisién del
irabajo rezlizado por los auditores externos de fa Sociedad, Price Waterhouse & Co. 8.R.L, quienes
emitieron su opinién con fecha 8 de marzo de 2016 sin salvedades. Una auditoria requiere que el
anditor planifique y desarrolle su tarca con el objetivo de obtener un grado razonable de sepuridad
acerca de la inexislencia de manifestaciones no veraces o errores significativos en los estados
financiercs. Una auditorfa incluyc cxaminar, sobre bases selectivas, log clementos de juicio que
respaldan la informacion expussta en los sstados financieros, asi come evaluar las normas contables
utilizadas, las estimaciones significativas efectuadas por la Sociedad y la presentacian de los estados
financieros tomades en su conjunrto, No hemos evaluado los criterios empresarios de administracion,
financiacion, comercializacion y explotecién, dado que cllos son de incumbencia sxelugiva del
Directorio y de la Asamblea,

k) Asimismo, en relacidn can la Memoria del Directorio correspandicnte al ejercicio econdmico
finalizado el 31 de diciembre de 2015, hemes verificado que contiene la informacién requerida por
el articulo N° 66 dc la Ley General de Sociedades N° 19.550, Ley 26.831 y sus modificatorias v, en
lo que es materia de nusstra competencia, que sus datos nurméricos concuerdan con los registros
contables de la Sociedad y oira documentacicn pertinente.

4. Hemos verificado el cumplimiento en lo que respecta al cstado de garantias de los Direclores
en gestion a la fecha do presentacién de los estados linancieros especiales al 11 de diciembre de 20135,
conlorme lo establecido en el punto 1.4 del Anexo 1de ta Resolucidn Técnica N® 15 de 1a Federaciin
Argenlina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas,

5. Basados en el trabajo realizado, con el alcance descripto méis arriba, informamos gue:

a. En nuestra opinién, los estados financieros consolidados de Albanesi S.A. reflgjan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, su situacion financiera al 31 de diciembre de
20135, su resultado integral, tas variaciones en su paicimenio y el flujo de cfective por el gjercicio
econémico finalizade en dicha fecha, de acuerdo con normas contables profesionales vigendes en la
Chudad Auldnona de Buenos Adres y norinas de Is CTNY;




b. No tenemos observaciones gue formular, en materia de nuestra competencia, en relacion con
la Memoria del Directorio, siendo las alirmaciones sobie hechos futuros responsabilidad exclusiva
de! Directorio;

e Respecia de la independencia de los auditores externos y sobre Ia calidad de las politicas de
auditoria aplicadas por el mismeo y do las politicas de comtabilizacidn de Albanest S.A., ¢l informe de
los anditores externos incluye la manifestacidn de haber aplicado las normas de auditor/a vigentes cn
Argenting, gue comprenden los requisitos de independencia, ¥ no contiene salvedades en relacion a
Iz aplicacion de diclias normas v de las nortnas contables profesionnles vigenles en Argentina, no
tenigndo observacion alguna respecto de las politicas de contabilizacion referidas;

d. Se ha dado cumplimicnla a lo dispuesto por la Resclucion N° 606 de la Comisitn Nacional de
Valores en relacion con la presentacién del informe de cumplimitento dzl Cédigo de Gobieme Socictario.

e En rclacion a lo determinado por las normas de la CNY, informamos que hemos leido el
informe de los auditores externos, del que se desprende lo sigoicate:

i. las normas de auditorfa aplicadas son las aprobadas por ¢l Conseje Profesional de Ciencias
Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, las que contemplan los requisitos de
independencia, ¥

ii. los estados [inancicros consolidados han sido preparados de acuerdo con las Normas
Intgrnacionales de Informacidn Tinanciera, adoptadas por la Federacion Acgenting de Conscjos
Profesionales de Ciencias Econdmicas ("FACPCE™) come nonnas contables profesionales e
incorporadas por la Comisién Nacianal de Valorcs (“CNV™) a su normativa, tal como fueron
aprobadas por ¢l Consgjo de Normas Internacionales de Contabilidad (“LASB* por su sigla en inglés).

f. Hemos aplicado los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos v financiacion del
terrorismo  previstos en las correspondienies nonmas profesionales emitidas por la Federacion
Argontina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas,

6. En ejercicio del control de legalidad que nos compete, hemos aplicado durante ¢l gjcreicio
los restantes procedimientos descriplos en el Atticulo 294 de la Ley General de Sociedades N® 19.550,
gque consideramos necesarios de acuerdo con las circunstancias, no teniendo observaciones que
formular al respecto.

Ciudad Auténoma de Buengs Aires, § de marzo de 2016

Por Comision Fiscalizadora

Cdor. Marcklo Pablo Lerner

Sindico Titular




