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Generacion Frias S.A.

GLOSARIO DE TERMINOS TECNICOS

Las signientes no son definiciones técnicas, pero ayudan al lector a comprender algunos términos
empleados en la redaccién de las notas a los estados financieros de la Sociedad.

Términos Definiciones
/dfa Por dia
AFIP Adrministracién Federal de Ingresos Piiblicos
ASA Albanesi 5.A.
BADCOR Tasa BADLAR corregida
Tasa de interés pagada por depdsitos a plazo fijo de mds de un millén de pesos, por
el promedio de entidades financieras. (Buenos Aires Deposits of Large Amount
BADLAR Rate). i
BCRA Banco Central de la Repiiblica Argentina
BDD Bodega del Desierto S.A.
CAMMESA Compafiia Administradora del Mercado Mayorista Eléctrico S.A.
CC Ciclo combinado
Comité de Interpretaciones de las Normas Internacionales de Informacidn
CINIIF Financiera
CNV Comisién Nacional de Valores
CvPp Costo Variable de Produccién
Dam3 Decédmetro Ciibico. Volumen equivalente a 1.000 (mil} metros cibicos.
DH Disponibilidad Histdrica
Porcentaje del tiempo en el cual la central o méquina (segtin corresponda) se
encuentra en servicio (generando) o disponible para generar pero no es convocada
Disponibilidad por CAMMESA.
DMC Disponibilidad Mfnima Comprometida
DO Disponibilidad Objetivo
DR Disponibilidad Registrada
ENARSA Energia Argentina S.A.
Energfa Plus Plan creado por la Resolucién de SE 1281/06
ENRE Ente Nacional Regulador de 1a Electricidad
EPEC Empresa Provincial de Energta de Cordoba
FACPCE Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas
Fondo de Inversiones Necesarias que Permitan Incrementar la Oferta de Energia
" FONINVEMEM Eléctrica en el Mercado Eléctrico Mayorista
GE General Electric '
GEMSA Generacion Mediterrdnea S.A.
GFSA Generacion Frias 5.A.
GISA Generacion Independencia S.A.
GLB Generacion La Banda S.A.
Agentes del MEM que segin su consumo se clasifican en: GUMAs, GUMEs, -
Grandes Usnarios GUPAs y GUDIs
GRISA Generacién Riojana S.A.
GROSA Generacion Rosario S.A.
Grandes Demandas clientes de los Distribuidores con potencia demandada o
GUDIs declarada mayor a 300 kW
GUMAS Grandes Usuarios Mayores



Términos

Definiciones

GUMEs
GUPAs
Gw
GWh
IASB
kv

kW
kWh

La Sociedad
LGS
LVFVD
MAT
MEM
MMm3
MW
MWh

MVA

NCPA
NIC
NIIF
ON
PWPS

Resolucion 220/07

RG
RGA
SADI
SE
UGE
GUMEs
GUPAs
GW

Grandes Usuarios Menares

Grandes Usuarios Particulares

Gigawatt. Unidad de potencia equivalente a 1.000.000.000 vatios.
Gigawatt-hora. Unidad de energia equivalente a 1.000.000.000 vatios-hora
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (segin sus siglas en inglés)
Kilovolt. Unidad de medida de tensién eléctrica equivalente a 1,000 (mil) volts.
Kilowatt o Kilovatio. Unidad de potencia equivalente a 1.000 vatios.
Kilovatio-hora. Unidad de energfa equivalente a 1,000 vatios-hora

Generacitn Frias S.A.

Ley General de Sociedades

Liquidaciones de Venta con Fecha de Vencimientos a Definir

Mercado a Término

Mercado Eléctrico Mayorista

Millones de metros ciibicos.

Megawatt 0 Megavatio. Unidad de potencia equivalente a 1.000.000 vatios.
Megavatios-hora. Unidad de energia equivalente a 1.000.000 vatios-hora.
Megavoltiamperio, unidad de energfa equivale a la potencia aparente de 1 voltio x 1
amperio x 106,

Normas Contables Profesionales Argentinas

Normas Internacionales de Contabilidad

Normas Internacionales de Informacién Financiera

Obligaciones Negociables

Pratt & Whitney Power System Inc

Marco regulatorio para la venta de energia a CAMMESA a través de los llamados

“Contratos de Abastecimiento MEM” bajo la Resolucién de la Secretarfa de Energfa
N° 220/07

Resolucién General

Rafael G. Albanesi S.A.

Sistema Argentino de Interconexion

Secretarfa de Energfa

Unidad Generadora de Efectivo

Grandes Usuarios Menores

Grandes Usuarios Particulares

Gigawatt. Unidad de potencia equivalente a 1.000.000.000 vatios.



Generacion Frias S.A.
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Informacion l'egal

Razén social;

Domicilio legal:

Actividad principal:

Inscripcidn en Ia Inspeccién General de Justicia:

Del estatuto sociai:
De 1a 1iltima modificacion:

Niimero de Registro en la Inspeccién General de Justicia:

C.ULT. N
Fecha de vencimiento del estatuto social;

Sociedad controlante:
Domiicilio legal:

Actividad principal de 1a sociedad controlante;
Participacién de la sociedad controlante sobre el
patrimonio:

Participacidn de votos de la sociedad controlante:;

Generacién Frias S.A.

Av. L, N. Alem 855 - Piso 14 - Ciudad Auténoma
de Buenos Aires
Generacidn y venta de energia eléctrica.

I'7 de mayo de 2010
16 de septiembre de 2015 {en trdmite)

N® 8929, Libro 49 de Sociedades por Acciones
30-71147036-7
17 de mayo de 2109

Albanesi S.A.
Av. L. N. Alem 853 - Piso 14 - Ciudad Auténoma de
Buenos Aires

- Inversora y financiera

95%
95%

COMPOSICION DEL CAPITAL (Nota 11)
Acciones
N° de votos que Suscripto ¢
Cantidad Tipo otorga cada una inscripto Integrado
_ _ $
112.408.964 Ordinarias VN § 1 1 112.408.964 | 99.118.964

Véase nugstro informe de fechp

L
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WATERHOUSE & c '
‘ A (Socio)

sy

Dr. Marcg'l:o Lermer——— " CPCECABA TP 1E 17 Armando R. Losén
por ComisiénFiscalizadora Dr. Carlos Horacio Rivarola Presidente
Contador Piblico (UBA)
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Generacion Frias S.A.

Estados de Situacién Financiera Condensados Intermedios
Al 30 de septiembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014

Expresados en pesos

Nota 30.09.15 31.12.14
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades, planta y equipo 9 424.902.627 202.325.560
Activo neto por impuesto diferido 2.376.805 1.395.397
Otros créditos 39.525.488 22.447.340
Total activo no corriente 466.804.920 226.168.297
ACTIVO CORRIENTE
Otros créditos 27.408.264 . 43.570.237
Efectivo y equivalentes de efectivo 10 147.627 50.885
Total de activo corriente 27.555.891 43.621.122
Total de activo 494.360.811 269.789.419
PATRIMONIO
Capital social 11 112.408.964 112.408.964
Resultados acumulados (6.488.690) (4.831.496)
TOTAL DEL PATRIMONIO 105.920.274 107.577.468
PASIVO :
PASIVO NO CORRIENTE
Otras dendas 11.150.000 -
Préstamos 13 182.589.148 141.000.320
Deundas comerciales 114.439.919 -
Total del pasivo no corriente 308.179.067 141.000.320
PASIVO CORRIENTE
Otras deudas - 6.297
Deudas fiscales 67.751 684.628
Remuneraciones y dendas sociales 288.210 53.890
Préstamos 13 76.865.584 5.650.116
Deudas comerciales 3.039.925 14.816.700
Total del pasivo corriente 80.261.470 21.211.631
Total del pasivo 388.440.537 162.211.951
Total del pasivo y patrimonio 494.360.811 269.789.419

La nota que se acompafian son parte integrante de los presentes estados financieros condensados intermedios,

(o

. Armando R. Losén
Presidente

Dr. Marcé{lFo Lemer
por Comisidn Fiscalizadora



Generacion Frias S.A.

Estados de Resultados Integrales Condensados Intermedios
Correspondientes a los perfodos de nueve y tres meses finalizados el 30 de septiembre de 2015 y 2014
Expresados en pesos

Nueve meses al Tres meses al
Nota 30.09.15 30.09.14 30.09.15 30.09.14

Gastos de comercializacién‘ 6 - (33.756) - (33.756)
Gastos de administracidn 7 (2.668.022) (1.038.513) (202.061) (453.220)
Resultado operativo (2.668.022) (1.072.269) (202.061) {486.976)
Ingresos financieros . 8 - 513.481 - 166.455
Gastos financieros 8 (15.352) 47.071) ' 415.484 {32.531)
Otros resultados financieros 8 44771 (1.035.632) (80.447) (696.225)
Resultados financieros, netos 29419 (569.222) 335.037 (562.301)
Resanltado antes de impuestos (2.638.603) _ (1.641.491) 132.976 (1.049.277)
Impuesto a las ganancias 981.409 520.295 11.357 445.729
(Pérdida) integral del periodo (1.657.194) (1.121.196) 144.333 (603.548)
Resultado por accién

{Pérdida) por accién bésica y diluida 12 (0,0147) (0,0147)

Las notas que se acompafian son parte integrante de los presentes estados financieros condensados intermedios,

Dr. Maffelo Lerner Armando R. Losén
por Comisign Fiscalizadora : [5t. Carlos Horacio Rifarola Presidente

Contador Piblico TBA)
CPCECABA TY124F* 225
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Generacion Frias S.A.

Estados de Flujos de Efectivo Condensados Intermedios
Correspondientes a los perfodos de nueve meses finalizados el 30 de septlembre de 2015y 2014

Expresados en pesos

. Notas 30.09.15 30.09.14
Flujo de efectivo de las actividades operativas:
(Pérdida) integral del periodo (1.657.194) (1.121.196)
Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo provenientes de las
actividades operativas: _
Impuesto a las ganancias (981.409) {520.295)
Intereses devengados netos 8 206 (513.350)
Cambios en el valor razonable de instrumentos financieros 8 (151.697) (142.310)
Depreciaciones propiedades, planta y equipo 7v9 3.591 1.197
Cambios en activos y pasivos operativos:
{Aumento) de otros créditos (4.771.693) (12.037.622)
(Disminucidn) / Aumento de deudas comerciales (11.776.980) 7.308.053
Aumento de otras deudas 11.143.703 -
Aumento de deudas sociales 234.320 25.465
(Disminucién) / Aumento de deudas fiscales (616.877) 1.457.424
Flujo neto de efective (aplicado a) las actividades operativas (8.574.030) (5.542.634)
Flujo de efectivo de las actividades inversién: _
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo 9 {95.839.731) (82.717.690)
Flujo neto de efectivo (aplicado a) las actividades de inversién (95.839.731) (82.717.690)
Flujo de efectivo de las actividades financiacién;
Préstamos tomados 13 104.300.000 150.000.000
Pago de préstamos 13 (2.897.100) -
Pago intereses 13 (28.912.320) (586.744)
Integracién de capital suscripto 27.970.000 45.860.000
Flujo neto de efective generado por las actividades de financiacién 100.460.580 195.273.256
(DISMINUCION) / AUMENTO NETO DEL EFECTIVO | (3.953.181) 107.012.932
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 50.885 17.459
Resultados financieros generados por el efectivo y equivalentes de
efectivo (151.697) (142.310)
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del periodo 10 (3.750.599) 107.172.701
(3.953.181) 107.012,932

Transacciones significativas que no representan variaciones del efectivo

Intereses financieros activados en propiedades, planta y equipo 9 (12.301.008) -

Capital suscripto pendiente de integrar 13.290.000 34.140.000

Propiedades, planta y equipo no abonados 114.439.919 -

Las notas que se acompafian son parte integrante de los presentes gstadag financieros condensados intermedios.

Armando R. Losén
Presidente

Dn\, Marcelo Lerner
por Coglisién Fiscalizadora

)
CPCECARA T 124F 225



Generacion Frias S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios
Correspondientes a los perfodos de nueve y tres meses finalizados el 30 de septiembre de 2015
presentados en forma comparativa
Expresadas en pesos

NOTA 1: INFORMACION GENERAL

Generacion Frias S.A. se constituyo el 20 de abril de 2010, siendo su actividad principal la generacién y comercializacién
de energia eléctrica.

El predio de la Central se encuentra lindero a la subestacion transformadora perteneciente a TransNoa S.A., permitiendo
una estrafégica conexién a la red con la posibilidad de inyectar la energfa generada en el Sistema Argentino de
Interconexién. Adicionalmente, posee un gasoducto de alimentacién que asegura el suministro de gas natural para la
generacidn eléctrica,

El proyecto en curso consiste en la instalacién de 60 MW de capacidad de generacién térmica a través de la instalacién de
una turbina con tecnologia PW POWER SYSTEMS, INC, similar a la utilizada en las sociedades relacionadas Generacién
Mediterrdnea S.A., Solalban Energia S.A. y Generacion Independencia S.A.

Con fecha 4 de Abril de 2014 se firmaron dos acuerdos de compra con PWPS.

El primero contempla la compra de la turbina FT4000™ SwiftPac® 60 incluyendo todo Io necesario para la instalacién y
puesta en marcha de la misma. La unidad estd compuesta por dos turbinas de gas que transmiten su potencia mecénica a un
tnico generador de 60 MW. El funcionamiento de esta méquina consiste en la conversién de la energfa quimica del
combustible, que es inyectado en las cAmaras de combustién (tanto liquido como gaseoso), en energia mecénica que es
transmitida al generador, el cval realiza una ltima conversién a energfa eléctrica. ‘

El acuerdo de compra de la Turbina es por un monto total de U$S 26,87 millones. A Ia fecha de emisién de los presentes
estados financieros condensados intermedios, se han abonado la totalidad de los anticipos acordados con el proveedor por
U$S 14,87 MM que se encuentran expuestos dentro de propiedad, planta y equipo como obras en curso.

Por otra parte, el acuerdo de compra prevé una financiacién por un plazo de 4 afios de U$S 12 millones por parte del
proveedor a partir de la aceptacién provisoria por parte de GFSA. Dicho importe se encuentra expuesto en deudas
comerciales no corrientes. El financiamiento devengard un interés del 7,6718% anual y se calculard sobre una base
mensual de 30 djas/360 dias anuales, con intereses capitalizados triroestralmente.

Véase pfiestro informé de fechi
de noviembre d¢ 20
f'___,,,-—'—'—"-__"
‘(_-;..___u.._.;HPRICCAIERHousﬁCO. SRE Ty (( ¢

P (Socio)
Marcelo Lerner CPCECABA T 1F 17 Armando R. Losén
por Comisién Fiscalizadora Presidente




Generacion Frias S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)
NOTA 1: INFORMACION GENERAL (Cont.)

A continvacién se detallan las obligaciones contractuales futuras por afio calendario relacionadas con el contrato con
PWPS:

Total 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Compromisos "V # UsD

PWPS por la compra [ 22.088.151 | 961.620] 961.620| 961.620| 961.620] 961.620| 961.620| 961.620( 15.356.811
de la turbina .
FT4000™ SwiftPac®

(1) El compromiso se encuentra expresado en délares y considerando el momento de pago segin las condiciones
particulares del contrato.

El segundo acuerdo de contratacion celebrado con PWPS conternpla el Servicio de Mantenimiento a largo plazo que
entrard en vigencia con la puesta en marcha de la Central. El servicio implica asesoramiento por parte de sus técnicos
como también la disposicion de repuestos en forma permanente (almacenados en talleres propios) para el correcto
funcionamiento y mantenimiento de la Central.

La Central contard con una planta de tratamiento de gas oil para asegurar la calidad del combustible liquido utilizado para
la generacién de energia eléctrica.

A la fecha de los presentes estados financieros condensados intermedios, se encuentra concluido el montaje mecinico del
turbogrupo y la calibracién de instrumentos que conforman el sistema de control de la mdquina. Se iniciaron los trabajos
de puesta en marcha de las distintas unidades que componen la central térmica, y se realizé la carga, filtrado y andlisis de
los aceites lubricantes e hidrodlicos,

Adicicnalmente se cuenta con instalaciones ctviles terminadas (sala de control y centro de control de motores, galpén de
. mantenimiento, galp6n de compresor de gas, sala de medicién de caudal de gas consumido).

Se construyé una planta de tratamienio de agna para obtener agua ultra pura, que utiliza la turbina para mejorar su
rendimiento y disminuir emisiones gaseosas no deseadas. Para contener agoa se montaron tres tanques de almacenaje de
agua: 2 tanques de 1000 m3 (agua demi e incendio) y uno de 200 m3 (agua cruda).

Se cuenta con un transformador principal de 75 MVA y dos transformadores para servicios auxiliares de la plantade 2 y 3
KVA, los cuales se pusieron en servicio, al igual que la iluminacién exterior definitiva, y se monté sistema contra descarga
atmosférica. '

Véase nygfiro informe de fegha
" 9 d€ noviembre de 2015

?mpmcxz TZTERHOUSE & (y/k 1 '—\I @b’/ {

(Socio)
Dr. Mafcelo Lemner CPCECABATIF 17 Armando R. Losdn
por Comisién Fiscalizadora - Presidente
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Generacion Frias S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)
NOTA 1: INFORMA CION GENERAL (Cont.)

Se realiz6 la prueba del sistema contra incendio del turbogrupo haciendo actuar al mismo mediante la descarga de tubos de
nitrégeno que inyecta agua a presidn para extincion de incendios.

Se iniciardn las pruebas de operacién utilizando s6lo gas natural como combustible, para lo cual se modificé un gasoducto
externo y se construyd una instalacién de gas interna a la Central. También se monté un compresor de gas natural para
elevar 1z presion de este combustible hasta la necesaria de suministro a la turbina.

Se prevé iniciar las prueba de funcionamiento durante el mes de noviembre.
La fecha prevista de puesta en marcha de la planta es para diciembre del 2015,

NOTA 2: BASES DE PRESENTACION

Los presentes estados financieros condensados intermedios correspondientes a los perfodos de nueve y tres meses
finalizados el 30 de septiembre de 2015 y 2014 han sido preparados de acuerdo con 1a RT N°26 de 1a FACPCE que adopta
a Jas NIIF emitidas por el IASB e Interpretaciones del CINIIF. Todas las NIIF efectivas a la fecha de preparacién de los
presentes estados financieros condensados intermedios fueron aplicadas.

Los estados financieros condensados intermedios correspondientes a los periodos de nueve y tres meses finalizados e] 30
de septiembre de 2015 y 2014 han sido preparados de acuerdo con las disposiciones de Ia NIC 34. La presente informacién
financiera condensada intermedia debe ser leida conjuntamente con los estados financieros anuales de la Sociedad al 31 de
diciembre de 2014,

La presentacion en el estado de situacién financiera distingue entre activos y pasivos corrientes y no corrientes. Los
activos y pasivos corrientes son aquellos que se espera recuperar o cancelar dentro de los doce meses siguientes al cierre
del perfodo sobre e] que se informa, Adicionalmente, la Sociedad informa el flujo de efectivo de las actividades operativas
usando el método indirecto. El afio fiscal comienza el 1 de enero y finaliza el 31 de diciembre de cada afio. Los resultados
econémicos y financieros son presentados sobre la base del afio fiscal, proporcionados al perfodo transcurrido.

Los presentes estados financieros condensados intermedios estdn expresados en pesos. Los mismos han sido preparados
bajo la convencidn del costo histérico, modificado por la medicién de los activos financieros y pasivos financieros a valor
razonable con cambios en resultados.

Los estados financieros condensados intermedios correspondientes al petfodo de nueve y tres meses finalizados el 30 de
septiembre de 2015 y 2014 no han sido avditados. La gerencia de la Sociedad estima que incluyen todos fos ajustes
necesarios para presentar razonablemente los resultados de cada perfodo. Los resultados del perfodo de nueve y tres meses
finalizados €l 30 de septiembre de 2015 y 2014, no necesariamente reflejan la proporcién de los resultados de la Sociedad

Véase nusto informe dé\fecha ,
94e noviembre de 201 yd
— PRICEWATERHOUSE & C{f. S ¥ \I g
(Socio)

Dr. Mprcelo Lerner CPCECABAT 117 Armando R. Losén
por Comi$i6n Fiscalizadora Presidente

por gjercicios completos.
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Generacion Frias S.A.

Notas 2 los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)
NOTA 2: BASES DE PRESENTACION (Cont.)

Los presentes estados financieros condensados intermedios han sido aprobados para su emisién por el Directorio de la
Sociedad con fecha 9 de noviembre de 2015.

Informacién comparativa

Los saldos al 31 de diciembre de 2014 y por el perfodo de nueve y tres meses finalizado et 30 de septiembre de 2014, que
se exponen en estos estados financieros condensados intermedios a efectos comparativos, surgen de los estados financieros
a dichas fechas. Ciertas reclasificaciones han sido efectuadas sobre las cifras correspondientes a los estados financieros
presentados en forma comparativa a efectos de mantener la consistencia en la exposicién con las cifras del presente
periodo.

NOTA 3: POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables adoptadas para estos estados financieros condensados intermedios son consistentes con las
utilizadas en la informacién financiera auditada correspondiente al ittimo ejercicio financiero, el cual finalizd el 31 de
diciembre de 2014.

3.1. Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones no efectivas y adoptadas anticipadamente por la Sociedad

- NIIF 9 "Instrumentos financieros": la modificacién fue emitida en el mes de julio de 2014. La misma incluye en un sélo
lugar todas las fases del proyecto de la IASB para reemplazar Ia NIC 39 "Instrumentos financieros: reconocimiento y
medicidén". Dichas fases son la clasificacién y medicién de los instrumentos, desvalorizacidn y contabilizacién de
cobertura. Fsta versién adiciona un nuevo meodelo de desvalorizaéién basado en .pérdidas esperadas y algunas
modificaciones menores a la clasificacién y medicién de los activos financieros. La nueva norma reemplaza todas las
anteriores versiones de la NIIF 9 y es efectiva para perfodos que comienzan a partir del 1 de enero de 2018. La Sociedad
ha adoptado la primera fase de la NIIF 9 a la fecha de estos estados financieros condensados intermedios.

3.2. Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones no efectivas y no adopiadas anticipadamente por la Sociedad:

- NIIF 15 "Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes": fue emitida en el mes de mayo de
2014 y aplicable para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero 2017. La misma especifica cémo y cudndo se
reconoceran los ingresos, asf como la informacién adicional que la Sociedad debe presentar en los estados financieros.

La norma proporciona un modelo tinico de cince pasos basado en principios que se aplicard a todos los contratos con los
clientes. La Sociedad se encuentra analizando €l impacto, no obstante, estima que la aplicacién de la misma no impactard
en forma significativa en los resultados de las operaciones o en la situacidn financiera de la Sociedad.

En septiembre 2014, ] IASB publicé modificaciones a las NIIF que resultan aplicables para los ejercicios iniciados a
partir del 1° de enero de 2016, permitiendo su aplicaci6n anticipada. La Sociedad se encuentra analizando el impacto de la
aplicaci6n de las modificaciones, no obstante, estima que la aplicaci mismas no impactard en los resultados de fas

operactones o en la situacién financiera de la Sociedad.

Véase nues| -
9 de gdviembre de 2015 /
) {Socio) ﬁ
Dr. Marc¥lo Lerner CPCECABA T 1F 17 Armando R. Losén
por Comisién Fiscalizadora ‘ Presidente



Generacion Frias S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 3: POLITICAS CONTABLES (Cont.)

3.2 Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones no efectivas y no adoptadas anticipadamente por la Sociedad:
(Cont.)

En diciembre de 2014, el IASB modificé la NIC 1 “Presentacitn de estados financieros” incorporando gufas para ia
presentacién de los Estados Financieros y resulta aplicable a los ejercicios anuales iniciados a partir del 1 de enero de
2016, permitiendo su adopcién anticipada. La Sociedad se encuentra analizando el impacto en las revelaciones por la
aplicacidn de dicha modificacion.

NOTA 4: ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de estados financieros condensados intermedios requiere que la Gerencia de la Sociedad realice
estimaciones y evaluaciones acerca del futuro, aplique juicios criticos y establezca premisas que afectan la aplicaci6n de
las politicas contables v los montos de activos y pasivos, e ingresos y egresos informados.

Estas estimaciones y juicios son evaluados continuamente y estdn basados en experiencias pasadas y otros factores que son
razonables bajo las circunstancias existentes. Los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y
evaluaciones realizadas a la fecha de preparacion de los presentes estados financieros condensados intermedios.

En la preparacion de estos estados financieros condensados intermedios, los juicios criticos efectuados por la Gerencia at
aplicar las politicas contables de la Sociedad y las fuentes de informacién utilizadas para las estimaciones respectivas son
las mismas que fueron aplicadas en los estados financieros por el ejercicio finalizado ¢l 31 de diciembre de 2014, con la
excepcion de cambios en las estimaciones que son requeridos al determinar la provisién del impuesto a las ganancias.

Las actividades de la Sociedad la exponen a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo riesgo de tipo de
cambio, riesgo de valor razonable por tasa de interés y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

NOTA 5: ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los estados financieros condensados intermedios no incluyen toda la informacién requerida para los estados financieros
annales respecto de la administracién de riesgo. Los mismos deben ser leidos en conjunto con los estados financieros
correspondientes a} ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014. No ha habido cambios significativos desde el 1iltimo
cierre anval en las politicas de gestion de riesgos.

NOTA 6: GASTOS DE COMERCIALIZACION

30.09.15 30.09.14
$ $
Impuestos, tasas y contribuciones - {33.756)
- (33.756)

Véase npéstro informe defecha .
9 g¢ noviembre de 2015 :
(Socio) 7 g

Dr. Marcel}p Lerner CPCECABA THE 17 Armando R. Los6n
por Comisidn Fiscalizadora Presidente




Generacion Frias S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 7: GASTOS DE ADMINISTRACION

Honorarios y retribuciones por servicios
Conexiones

Impuestos, tasas y contribuciones
Seguridad y vigilancia

Sueldos y cargas sociales
Alqguileres

Certificaciones

Movilidad y vidticos

Seguros

Servicio eléctrico

Servicios de terceros
Depreciacién

Libreria y computacién

Limpieza

Diversos

NOTA 8: RESULTADOS FINANCIEROS

Ingresos financieros
Intereses por préstamo

Total ingresos financieros

Gastos financieros

Intereses financieros netos

Intereses fiscales

Gastos financieros

Total gastos financieros

QOtros resultados financieros
Diferencia de cambio neta

Cambios en el valor razonable de instrumentos financieros
Otros resultades financieros

Total otros resultados financieros
Total resultados financieros, netos

Véase nuestfo informe de fecha /" )
o noviembre de 20115
—— PRIC?VATERHOUSE & Vk
(Socio)

30.09.15 30.09.14
$ $
(530.022) (276.340)
(22.447) (51.113)
(187.962) (53.905)

{640.752) (307.944)
(551.931) (194.262)

(9.000) (16.500)
(63.870) (51.947)
(237.838) (3.455)
(4.773) (1.127)
(60.241) ]
- (68.323)
(3.501)  (1.197)
(89.005) .
- (8.200)
(266.590) (4.200)

(2.668.022)  (1.038.513)

30.09.15 30.09.14

$ $

- 513.481

- 513.481

- (131)

(206) )

(15.146) (46.940)

(15.352) (47.071)

(5.239) (4.020)

151.697 142310

(101.687)  (1.173.922)

44.771  (1.035.632)

29.419 (569.222)

Ly

Dr. Marbflo Lerner &RGECABA TIF 17

por Comisidh Fiscalizadora

o
[ %]

Armando R, Losén
Presidente
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Generacién Frias S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 10: EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

30.09.15 31.12.14
Caja 13.404 12.205
Bancos - 134.223 38.680
Efective y equivalentes de efectivo 147.627 50,885

A efectos del estado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalentes de efectivo incluyen:

30.09.15 30.09.14
Efectivo y equivalentes de efectivo : 147.627 107.173.213
Descubierto bancario (Nota 13) (3.898.226) (512)
Efectivo y equivalentes de efectivo (incluyendo ‘
descubiertos bancarios)} (3.750.599) 107.172.701

NOTA 11: ESTADO DE CAPITALES

El capital social suscripto al 30 de septiembre del 2015 estd compuesto de 112.408.964 acciones ordinarias, de valor
nominal $1 cada una con derecho a un voto por accién. Dichas acciones representan $ 112.408.964 de los cuales se
encuentran pendientes de integrar por parte de los accionistas a la fecha de cierre de los presentes estado financieros $
13.250.000.

De acuerdo con las disposiciones de ]a Ley General de Sociedades N°® 19.550, el 5% de la utilidad neta que surja del estado
de los resultados integrales del ejercicio, los ajustes a ejercicios anteriores, las transferencias de otros resultados integrales a
resultados no asignados y las pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores, deberd destinarse a la reserva legal, hasta que la
misma alcance el 20% del capital social.

NOTA 12: RESULTADO POR ACCION

Bdsica

El resultado por accién bdsica se calcula dividiendo el beneficio atribuible a los tenedores de instrumentos de patrimonio
de la Sociedad entre el nimero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacién durante el periodo.

30.09.15 30.09.14
{Pérdida) del perfodo. (1.657.194) (1.121.196)
Promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacién 112.408.964  76.350.140
(Pérdida) por accién bisica y diluida (0,0147) 0,0147)

No existen diferencias entre el célculo del resultado por acci6n bésico y el resuitado por accién diluido

/ Véase nuestperinformeNle fechz{
{ 9 de pefviembre de 2015,/
PRICE W?A’ERHOUSE &JCP. SRT. @l ( ‘ : .,
(Socio) {

Dr. Markflo Lerner CPRECABATIF17 Armando R. Losén
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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Generacion Frias S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios {Cont.)

NOTA 13: PRESTAMOS
No corrientes 30.09.15 31.12.14
Préstamo Banco Cindad : 14647712 25.047.754
Préstamo Sindicado 91.273.420 -
Obligaciones negociables 76.424.419 115.711.663
Deuda por arrendamiento financiero 243,597 240.903
182.589.148 141.000.320
Corrientes ' '
Descubierto bancario 3.808.226 -
Préstamo Banco Ciudad 13.907.799 5.487.306
Préstamo Banco Provincia - 3.406.655 -
Préstamo Sindicado 14.308.225 -
Obligaciones negociables 40.990.174 6.212
Deuda por arrendamiento financiero 264.505 156.598
76.805.584 5.650.116
Préstamos

a) Préstamo Bancoe Ciudad:

Con fecha 8 de julio de 2014 se firmé una Oferta de Préstamo con el Banco de la Ciudad de Buenos Aires S.A., por un
monto de $ 30.000.000. Dicho monto fue desembolsado el I de agosto de 2014. El mismo contempla un perfodo de gracia
de 12 meses y es amortizable en 25 pagos mensuales consecutivos a partir de agosto de 2015. Dicho préstamo devenga
intereses a tasa BADLAR bancos privados més 100 puntos bésicos.

El saldo adeudado de dicho préstamo al 30 de septiembre de 2015 asciende a $ 28.555.511 incluyendo intereses por
$494.276 neto de los costos de transaccién pendientes de armortizar.

El objetivo es financiar parte de las obras requeridas para la instalacién de 60 MW nuevos de capacidad de generacidn
{ver Nota 1).

b) Obligaciones negociables:

Con el objetivo de financiar el proyecto de inversién de la empresa, con fecha 10 de marzo de 2014 Generaci6n Frias S.A
solicitd a la CNV la autorizacidn para el ingreso al régimen de oferta piiblica a través del Programa de Obligaciones
Negociables Simples (no convertibles en acciones) por hasta U$S 50.000.000 (délares estadounidenses cincuenta ‘
millones) o st equivalente en otras monedas. Dicha solicitud ha sido aprobada con fecha 10 de julio de 2014,

Véase gliestro informe dy fecha o
de noviembre de 2015 /
Pmcﬁ WATERHOUSE & C S.R L @‘/
< Socm) ‘{

Dr. M elo Lerner : CPCECABATTF 17 Armando R. Losén
por Comisidh Fiscalizadora ) Presidente




Generacion Frias S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 13: PRESTAMOS (Cont.)
Préstamos (Cent.)
b) Obligaciones negociables (Cont.)

Con fecha 29 de septiembre de 2014 la Sociedad emitié Obligaciones Negociables Clase I por el monto y con las
condiciones siguientes:

ON Clase I
Capital: valor nominal: $ 120.000.000 (Pesos ciento veinte millones)

Intereses: tasa BADLAR Bancos privados més un margen del 5,4 %

Plazo y forma de cancelacion: los intereses de las Obligaciones Negociables Clase I serdn pagados trimestralmente, en
forma vencida, en las siguientes fechas: (i) 29 de diciembre de 2014; (ii) 29 de marzo de 2015; (ifi) 29 de junio de 2015;
(iv) 29 de septiembre de 2015; (v) 29 de diciembre de 2015; (vi) 29 de marzo de 2016; (vii) 29 de junio de 2016; (viii) 29
de septiembre de 2016; (ix} 29 de diciembre de 2016; (x) 29 de marzo de 2017; (xi) 29 de junio de 2017 v (xii) 29 de
septiembre de 2017; o de no ser un dia hébil o no existir dicho dia, la fecha de pago de intereses a considerar serd el dia
hébil inmediatamente siguiente.

El Capital de las Obligaciones Negociables Clase I serd amortizado en 7 cuotas trimestrales, las dos primeras equivalentes
al 10% del valor nominal de las ON Clase I, las cuatro siguientes equivalentes al 15% vy la ‘dltima
equivalente al 20% del valor nominal de Jas mismas, en las siguientes fechas: (i) 29 de marzo de 2016; (ii) 29 de junio de
2016; (ii1) 29 de septiembre de 2016; (iv) 29 de diciembre de 2016; (v} 29 de marzo de 2017; (vi) 29 de Junio de 2017;
{vii) 29 de septiembre de 2017; o de no ser un dfa habil o no existir dicho dfa, el primer dfa h4bil siguiente.

Fecha de vencimiento de las Obligaciones Negociables Clase I: 29 de septiembre de 2017.

El saldo remanente neto de los costos de transaccién pendientes de amortizar de dicha clase al 30 de septiembre de 2015
asciende a § 117.414.593 incluyendo intereses por $ 54.499.

¢) Préstamo Sindicado

El dia 31 de marzo del corriente afio Generacin Frias $.A. celebrd, conjuntamente con Banco de Inversién y Comercio
Exterior S.A. (BICE), Industrial and Commercial Bank of China Argentina S.A. (ICBC) y Banco Hipotecario S.A., un
contrato de préstamo por un monto de $ 100 millones. El primer desembolso de dicho préstamo por $ 90 millones se
realizd el 1° de abril de 2015 y el segundo por § 10 millones el 21 de abril del mismo afio.

Véage/ Tuestro informe de fephfa
9 de noviembre d¢ 20,
re :,: Pmc@mw%{co. SRL. \\j f : / {

(Socio)
Dr, Matceio Lemer CPCECABA T IF 17 Armando R. Losén
por Comisién Fiscalizadora Presidenie




Generacion Frias S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios {Cont.)
NOTA 13: PRESTAMOS (Cont.)
Préstamos (Cont.)

¢) Préstameo Sindicado (Cont.)

El préstamo se estructurd en dos tramos: (i) el tramo A por $ 60 millones, con 48 meses de plazo y devengando un interés
equivalente a BADCOR corregida mds 625 puntos b4sicos; (ii) el Tramo B por $ 40 millones a 72 meses de plazo y
devenga un interés equivalente a BADLAR mds 650 bps.

Los intereses serdn cancelados en forma trimestral, a partir de la fecha del primer desembolso, siendo el primer pago de
intereses el 1° de julio de 2015.

El capital serd cancelado en forma trimestral, con un perfodo de gracia de 15 meses a partir de la fecha del primer
desembolso. Para el Tramo A el capital serd cancelado en 12 cuotas trimestrales a partir del 1° de julio de 2016, venciendo
la dltima de ellas el 1° de abril de 2019. Para el Tramo B el capital ser4 cancelado en 20 cuotas trimestrales a partir dei 1°
de julic de 2016, venciendo la vltima de ellas el 1° de abril de 2021.

Los fondos obtenidos por el préstamo serén aplicados 2 la obra de instalacién de la nueva turbina,

El saldo adeudado de dicho préstamo neto de los costos de transaccién pendientes de amortizar al 30 de septiembre de
2015 asciende a $ 105.671.645 incluyendo intereses por $ 7.702.367.

Los vencimientos de los préstamos de la Sociedad y su exposicion a las tasas de interés son Ios siguientes:

30.09.15 31.12.14
Tasa fija
Menos de 1 afio ' 3.898.226 -
3.898.226 B
Tasa variable
Menos de 1 afio 72.967.358 5.650.116
Entre 1 y 2 afios 182.589.148 141.000.320
255.556.506 146.650.436

Los préstamos de la Sociedad estin denominados en las siguientes monedas:

30.09.15 31.12.14
Pesos argentinos 259.454.732 146.650.436
259.454.732 146,650.436

Véase npdstro informe de¥echa
9 g€ noviembre de 2035

el RRICE WATERHOUSE & GOA R.

Qw . A (Socio)

Dr. M4 éze!o Lemer CPCECABAT1F17 Armando R. Losén
por Cv:nnisi n Fiscalizadora Presidente
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Generacion Frias S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 13: PRESTAMOS (Cont.)

Préstamo (Cont.)

La evolucion de los préstamos de la Sociedad fueron los siguientes:

Préstamos al inicio

Préstamos recibidos

Préstamos pagados

Intereses devengados

Intereses pagados

Descubierto bancario

Gastos activados/valores actuales

Préstamos al cierre

NOTA 14: OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

aj Intereses ganados

Otras partes relacionadas:
Rafael G. Albanesi S.A.

b) Alguileres

Otras partes relacionadas:
Rafael G. Albanesi S.A.

¢) Recupero de gastos

Otras partes relacionadas:
Rafael G. Albanesi S.A.

Generacién Mediterrdnea S.A.
Generacién Independencia S.A.

30.09.15 30.09.14
146.650.436 -
104.300.000 150.000.000
(2.897.100) -
41.213.328 1.185.975
(28.912.320) (586.744)
3.898.226 312
(4.797.838) {(4.681.684)
259.454.732 145.918.059
30.09.15 30.09.14
Ganancia / (Pérdida)
$
- 513.481
- 513.481
30.09.15 30.09.14
(9.000) -
(9.000) -
30.09.15 30.09.14
(3.591) (40.181)
(263.002) -
(944.294) -
(1.210.887)

=

Véase nueatfo informd\e fecha
9 deMmoviembre de 15

Dr. Marjfelo Lemner
por Comisign Fiscalizadora

(Socio)

(40.181)

PRICE WATERHOUSE ?A-RL r\

CPCECABATIF 1T
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Generacién Frias S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)
NOTA 14: OPERACiONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS (Cont.)
d) Saldos a la fecha de los estados de situacion financiera condensados intermedios

30.09.15 31.12.14

Otros créditos corrientes

Sociedad Controlante - Albanesi S.A. - Capital pendiente de

integracién

Accionistas minoritarios - Capital pendiente de integracion - 3.525.000 3.525.000
13.290.000 41.260.000

9.765.000 37.735.000

Deudas comerciales corrientes con otras partes relacionadas

Sociedad Relacionada - Rafael G. Albanesi S.A. - 1.000
Sociedad Relacionada - Generacién Riojana 8.A. - 1.081.723
Sociedad Relacionada - Generacién Mediterrdnea S.A. - 1.429.283
Sociedad Relacionada - Generacidn Independencia 5. A, 1.038.119 . -

: 1.038.119 2.512.006

Otras deudas no corrientes con otras partes relacionadas
Rafael G. Albanesi S.A. 11.150.000 -
11.150.000 -

Otras deudas corrientes con otras partes relacionadas
Rafael G. Albanesi §.A. - 6.297
- 6.297

NOTA 15: CAPITAL DE TRABAJO

La Sociedad presenta al 30 de septiembre de 2015 un déficit de capital de trabajo de $ 52.705.580 (calcntado como activo
corriente menos pasivo corriente).

Actualmente, la Sociedad se encuentra en su etapa de inversién proyectando su inicio de operaciones comerciales durante
el mes de diciembre de 2015.

Existe el compromiso de los accionistas de realizar los aportes necesarios para asegurar el cumplimiento. de las
obligaciones en término.

Veasen tro informe\de fecha d
noviembre de 3015
, — PRICB \'LTERHOUSE c )/
(Socm)

Dr. Mattelo Lerner CPCECABA T1F 17 Armando R, Lossn
por Comigjbn Fiscalizadora Presidente

[u—
o



Generacion Frias S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios {Cont.)

NOTA 16: INFORMACION POR SEGMENTOS

La informacién sobre los segmentos de explotaci6n se presenta de acuerdo con la informacién interna que se suministra a
la méxima autoridad en la toma de-decisiones. Se ha identificado como la méxima autoridad en la toma de decisiones, que
es responsable de asignar los recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos de explotacidn, al Directorio de la
Sociedad.

La direccién ha determinado el segmento operauvo basdndose en los informes que revisa el Directorio, y que se utilizan
para la toma de decisiones estratégicas.

El Directorio considera el negocio como un sélo segmento, la actividad de generacidn y venta de energfa eléctrica.

Cabe aclarar que la informacién utilizada por el Directorio para la toma de decisiones se basa fundamentalmente en
indicadores operativos del negocio. Considerando que los ajustes entre las normas anteriores y las NIIF se refieren a
conceptos no operativos, dicha informacién no se ve afectada sustancialmente por la aplicacién de las nuevas normas.

NOTA 17: GUARDA DE DOCUMENTACION

Con fecha 14 de agosto de 2014, la CNV emitié la RG N° 629 mediante 1a cual impone modificaciones a sus normas en
materia de guarda y conservacién de libros societarios, libros contables y documentacién comercial. En tal sentido, se
informa que la Sociedad ha enviado para su guarda papeles de trabajo e informacién no sensible correspondiente a los
ejercicios financieros no prescriptos, al siguiente proveedor:

Sujeto encargado de] depésito - Domicilio de ubicacidn
Iron Mountain Argentina S.A. - Av. Amancio Alcorta 2482, CAB.A.
Iron Mountain Argentina S.A. - San Miguel de Tucumén 601, Spegazzini, Ezeiza.

Asimismo, se deja constancia que se encuentra a disposicién en la sede inscripta, el detalle de la documentacién dada en
guarda, como asi también Ja documentacidn referida en el articulo 5° inciso a.3) Seccién I del Capitulo V del Titulo Il de
las NORMAS (N.T. 2013 y mod.).

NOTA 18: HECHOS POSTERIORES
PUESTA EN MARCHA:

A la fecha de emisi6n de los presentes estados financieros condensados intermedios se ha finalizado con las i inversiones en
obras civiles, obra mecénica, eléctrica, extema e interna de gas, entre otros, dentro del marco normativo de gestion
ambiental. La turbina y el generador de gas ya se encueniran en planta. Durante el mes de noviembre se darg inicio a lag
pruebas de operacién y puesta en marcha.

Se estima que se iniciardn las operaciones comerciales durante diciembre del 2015,

Véase nuesire Informe e fecha .
9 de #oviembre de 2415 .
ZPRICEW TERHOUSE & ¢0. (\\.J
(Socio) . A/

Dr, Marc T CPCECABATIFTI ' Armando R. Los6n
por Com|s16 Jscallzadora Presidente
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Generacion Frias S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedijos (Cont.)
NOTA 18: HECHOS POSTERIORES {Cont.)

PRESTAMO BANCARIO:

Durante el mes de octubre de 2015 se firmé un préstamo con el Banco Provincia de Buenos Aires S.A., por un monto de
$7.000.000. Diche monto fue desembolsado el 19 de octubre de 2015. El plazo del mismo es de seis meses, de pago
mensual de intereses y de capital amortizable al vencimiento.

Véase nuegid informe de cﬁha ‘
9 de goviembre de 201
—PRICE WZ(TERHOUSE & %IS.RK\I @A/,K

(Socio)
Dr. Mardelo Lerner CPCECABAT1F 17 Ammando R. Losén
por Comisi¥n Fiscalizadora - Presidente
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Reseiia informativa al 30 de septiembre de 2015 y 30 de septiembre de 2014

1. Breve comentario sobre las actividades de la emisora, incluyendo referencias a situaciones relevantes
posteriores al cierre del periodo.

De conformidad con lo dispuesto por la Resolucién General N° 368/01 ¥ sus modificaciones de la CNV, se
expone a continuacion un andlisis de los resultados de las operaciones de Generacién Frias S.A. (la Sociedad) y
de su situacién patrimonial y financiera, que debe ser lefdo junto con los estados financieros que se acompafian.

Resultados del perfodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2015 y 2014 (en miles de pesos):
Perfode de nueve meses finalizado

el 30 de septiembre de:
2008 - || 2014 ][ Var. | [ Var% |

Gastos de Comercializacién
Impuestos, tasas y contribuciones - (33,8) 33,8 (100%)
' - (33,8) 33,8 100%

Gastos de Administracién

Seguridad y vigilancia (640.8) (307,9) (332,9) 108%
Honorarios y retribuciones por servicios (530,0» (276,3) (253, 7) 92%
Certificaciones {63,9) (51,9 {12,0) 23%
Conexiones v transformacién (22,4) (51,1) 28,7 (56%)
Sueldos y cargas sociales (551,9) (1%4,3) (357,6) 184%
Alquileres (9,0) (16,5) 7,5 (45%)
Impuestos, tasas y contribuciones (188,00 (53,9) (134,1) 249%
Diversos (662,0) (86,3) - (575,5) 665%

(2.668,0) (1.038,4) (1.629,6) 157%

Resultados financieros

Intereses financieros - 513,5 (513,5 (100%)
Gastos financieros (15,4) 47,1 31,7 (67%)
Otros resultados financieros 448 (1.035,6) 1.080,4 (104%)
294 (569,2) 598,6 (105%)

Resultado antes de impuestos (2.638,6) (1.641,4) 997.2) 61%)
Impuesto a ias ganancias 981,4 520,3 . 4611 89%
Pérdida integral del periodo (1.657,2) (1.121,1) (5.36,1) 48 %)

e Qs

: " i)
Dr. Wlarcelo Lerner ' CPCECABATIF Ammando R, Losén
por Confisién Fiscalizadora : Dr. Carlos Horacio Rivarola Presidente
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Reseiia informativa al 30 de septiembre de 2015 y 30 de septiembre de 2014
Gastos de administracién:
Los gastos de administracion totales para el perfodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2015
ascendieron a $2.668,0 miles 1o que representd un incremento del 157%, comparado con $1.038,4 miles para
el mismo perfodo 2014.

Los principales componentes de los gastos de administracién de la Sociedad son los siguientes:

(i) $640,8 miles de seguridad y vigilancia lo que representd un incremento del 108% respecto de los $307,9
miles del mismo perfodo anterior. Dicha variacién se explica por un aumento de precio en la
contratacién del servicio.

(ii) $530,0 miles de honorarios y retribuciones por servicios lo que represent6 un aumento del 92% respecto
de los $276,3 miles para el mismo periodo de 2014. E} incremento se explica por nuevos servicios

contratados relacionados con el desarrollo del proyecto.

(iii) $22,4 miles de conexiones y ﬁansformacién, lo que representd un descenso del 56% respecto de los
$51,1 miles para el mismo perfodo antetior.

(iv) $551,9 miles de sueldos y cargas sociales, lo que representé un aumento del 184% comparado con el
mismo periodo anterior. Dicha variacién es producto de un anmento de 1a plantilla del personal.

(v) $9,0 miles de alquileres, lo que represent6 un descenso del 45% respecto del mismo perfodo 2014,

(vi) $63,9 miles de certificaciones, lo que representd un aumento del 23% respecto de los $51,9 miles para
el mismo periodo 2014.

(vii) $188.0 miles de impuestos, tasas y contribuciones, representd un aumento del 249% respecto de los
$53,9 miles para el mismo perfodo 2014.

(viil) $662,0 miles corresponde gastos que hacen a la operatoria normal del negocio, representando un

incremento del 665% respecto de los $86,5 miles para el perfodo de 2014 relacionados con el desarrollo
del proyecto.

Resultados financieros:

Los resultados financieros totales para el perfodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2015
totalizaron una ganancia de $29,4 miles, comparado con una pérdida de $569,2 miles para el mismo periodo
finalizado en 2014, representando una disminucién del 105%.

Los aspectos mds salientes de dicha variacién son los siguientes:

(i) $513,5 miles de ganancia por infereses financieros en 2014, representé una disminvcion del 100%
respecto a los resultados del presente perfodo.

(ii) $15,4 miles de pérdida por gastos financieros, lo que represento una disminucion de 67% respecto de la
pérdida de $47,1 miles del mismo periodo anterior.

(iit) $44,8 miles de ganancia por otros resultados fing
respecto de la pérdida de $1.035,6 miles del mi

$s, lo que representé una disminucion del 104%
do anterigr.

Armando R. Losén

Pregidente

Dr. Mafcelo Lerner
por Comisipn Fiscalizadora
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Resefia informativa al 30 de septiembre de 2015 y 30 de septiembre de 2014

Resultado neto:

Para el periodo finalizado el 30 de septiembre de 20135, 1a Sociedad registra una pérdida antes de impuestos
de $2.638,6 miles, comparada con una pérdida de $1.641,4 miles para el mismo periodo del afio anterior, lo
que representa un aumento del resultado negativo del 61%. ‘

El resultado positivo de impuesto a-las ganancias fue de $981,4 miles para el perfodo en comparacion con los
$520,3 miles de resultado de! perfodo anterior.

El resultado neto correspondiente al perfodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2015 fue una
pérdida de $1.657,2 miles, comparada con los $1.121,1 miles de pérdida para el mismo perfode de 2014, lo
que representa un aumento del resultado negativo de $536,1 miles.

2. Estructura patrimonial comparativa con el periodo anterior:
(en miles de pesos)

300915 | | 300914
Activo no corriente 466.804,9 106.400,7
Activo corriente 27.555,% 144.644 4
Total activo 494.360,8 251.045,1
Patrimonio neto 105.920,3 95.179,1
Total patrimonio neto 105.920,3 95,179,1
Pasivo no corriente _ 308.179,0 105.960,9
Pasivo corriente 80.261,5 49,905,1
Total pasivo : 388.4405 155.866,0
Total pasivo + patrimonio neto 494.360,8 251.045,1

3. Estructura de resultados comparativa con el periodo anterior:
(en miles de pesos)

300915 | | 30.09.14 |
Resultado operativo ordinario (2.668,0) (1.072,3)
Resultados financieros y por tenencia 29,4 (569,2)
Resultado neto ordinario ' (2.638,6) (1.641,5)
Impuesto a las ganancias 9814 520,3
Resultado neto (pérdida) (1.657,2) (1.121,2)

o iy

Armando R. Losén
Presidente

Dr. celo Lerner
por Comigf6n Fiscalizadora
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Resefia informativa al 30 de septiembre de 2015 y 30 de septiembre de 2014

4. Estructura del flujo de efectivo comparativa con el perfodo anterior:
{en miles de pesos)

[ 300915 | | 30.09.14 |

Fondos (aplicados a) las actividades operativas (8.574,0} (5.542.6)
Fondos (aplicados a) las actividades de inversién {95.839,7) (82717, 1
Fondos generados por las actividades de financiacién 100.460,6 195.273,2
(Dls@nuc1on) / Aumento del efectivo y equivalente de (3.953,1) 107.012,9
efectivo

5. Indices comparativos con el periodo anterior:

©.30.09.15 - | | 30.09.14
Liquidez (1) 0,34 2,90
Solvencia (2) 0,27 0,61
Inmovilizacién del capital (3) 0,94 0,42
Rentabilidad (4) (0,02) (0,01)

(1) Activo corriente / Pasivo corriente

{2) Patrimonio neto / Pasivo total

{3) Activo no corriente / Total del activo

(4) Resultado del periodo / Patrimonio neto promedio

. 6. Breve comentario sobre perspectivas para el signiente perfodo
Sector Operativo:

A la fecha la Sociedad recibié todos los componentes de la turbina de 60MW y se encuentra realizando el
montaje de la misma con el objetivo de iniciar la operacién comercial durante el mes de diciembre de 2015.

Sector financiero:

La Sociedad durante los primeros nueve meses del presente estado financiero condensado intermedio obtuvo
financiacién para las obras requeridas para la instalacién de los 60 MW de capacidad de generacidn a través
del préstamo sindicado celebrado junto al Banco de Inversién y Comercio Exterior S.A., Industrial and
Commercial Bank of China $.A. y Banco Hipotecario S.A. por $100.000.000 (sumado a las Obligaciones
Negociables por $120.000.000 emitidas en septiembre de 2014) y de aportes de capital.

Se espera asegurar el cumplimiento de las obligaciones operativas y financieras con el flujo de fondos a
generar tras la entrada en operacion prevista en el mes de diciembre del presente ejercicio y a través de una
adecuada estrategia de financiamiento.

(/

Dr. Matgelo Lerner C Armando R. Losén
por Comisidn Fiscalizadora . . Ri Presidente
ibli )
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INFORMACION ADICIONAL REQUERIDA POR EL ARTICULO 12, CAPITULO 111, TITULO IV
DE LA NORMATIVA DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES, CORRESPONDIENTE AL
PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2015

Cuestiones generales sobre la actividad de Generacién Frias S.A. (la Sociedad)

1. Regimenes juridicos especificos y significativos que 1mp]1quen decaimientos © renacimientos
contingentes de beneficios previstos por dichas disposiciones.

No existen.

2. Modificaciones significativas en las actividades de la sociedad u otras circunstancias similares ocurridas
durante los periodos comprendidos por los estados financieros condensados intermedios que afecten su
comparabilidad con los presentados en perfodos anteriores, o que podrian afectarla con los que habrén de
presentarse en periodos futuros.

No existen.

3. Clasificacién de los saldos de créditos y deudas por antigiledad y vencimiento

Otros créditos
g (ﬁ'(;t:::ur:::z ' cog;‘:'gizsles Préstamos f;'::::::g‘:i’:;i Otras deudas | Deudas fiscales
diferido .
$

A vencer .
1° trimestre 4.407.200 3.039.925 10.089.412 188.500 - 67.751
2° trimestre 3.452.931 - 17.397.067 99.710 - -
3° trimestre 3.346.448 - 19.198.025 - - -
4° trimestre 16.201.685 - 30.181.080 - - -
Miés de 1 afio 41.902.293 114.439.919 | 182.589.148 - 11.150.000 .
Subtotal 69.310.557 117.479.844 | 259.454.732 288.210 11.150.000 67.751
De plazo vencido - - - - - -
Sin plazo establecido - - - - - -
Total al 30.09.15 69.310.557 117479844 | 250.454.732 288210 11.150.000 67.751
g‘t‘:r:f devengan 69.310.557 3.039.925 - 288.210 11.150.000 61751
A tasa fija - 114.439.919 3.898.226 - - -
A tasa variable - -1 (1)255.556.506 - - -
Total al 30,09.15 : 69.310.557 117.479.844 259.454.732 288.210 11.150.000 67.751

(1) Ver nota I3 de los estados financieros condensados intermedios al 30 de septiembre de 2015.

T
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4. Clasificacién de los créditos y deudas conforme a los efectos financieros que produce su mantenimiento.

Cambio vigente - Importe
Rubros Clase y me:::: d‘:.}: moneda al cierre hnpor:f ;; E;a? ;llzado contabilizado al

s 1 et 3L12.14
PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas comerciales
Proveedores comunes Uss 12.146.032 9,422 114439519 N
Total del Pasivo no corriente _ ‘ 114.439.919
Total del Pasivo 114.439.919 -

(1) El tipo de cambio utilizado ‘corresponde al vigente al 30.09.15 segin Banco Nacién para délares estadounidenses (USS).
5. Sociedades art. 33 Ley N* 19.550:
Porcentaje de participacién en sociedades del Art 33 Ley N° 19.550:
No existen participaciones en Sociedades art. 33 Ley N° 19.550.
Saldos deudores v acreedores con sociedades del Art.33 de la Ley N° 19.550:
Ver nota 14.d) a los estados financieros condensados intermedios al 30 de septiembre de 2015,

. 6. Créditos por ventas o préstamos contra directores, sindicos, miembros del consejo de vigilancia y sus
parientes hasta el segundo grado inclusive.

No existen.
7. Periodicidad y alcance del inventario fisico de materiales y repuestos.

No existe inventario fisico de materiales y repuestos.

Valores corrientes

8. Fuente de los datos empleados para calcular los valores corrientes en la valuacion de los inventarios,
propiedades, planta y equipos, y otros activos significativos.

Ver nota 5 a los estados financieros al 31 de diciembre de 2014,

Bienes de uso

9. Desafectacidén de la reserva por revalto técnico cuando parte de ella hubiera sido reducida previamente
para absorber pérdidas.

No existen.

7/— vy
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Dy Mdrcelo Lerner . Ql" ABA T 1FAT Armando R. Losén
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10. Valor de Propiedades, planta y equipo sin usar por obsoletos.
No existen.

Participacion en otras sociedades

11. Participaci6n en otras sociedades en exceso de lo admitido por el articulo 31 de la Ley N°® 19.550.
' No existen.

Valores recuperables

12. Criterios seguidos para determinar los valores recuperables significativos del rubro propiedades,
planta y equipo y de materiales y repuestos y empleados como limites para sus respectivas valuaciones
contables. ‘ :

Ver nota 5.3) a los estados financieros al 31 de diciembre de 2014.

Seguros

13. Conceptos asegurados:

Tipo de riesgo Monto asegurado 2015 Monto asegurado 2014
Todo riesgo montaje USD 54.797.680 USD 6.364.680
Responsabilidad civil : USD 10.000.000 USD 1.000.000

Seguro de transporte mercado nacional USD 10.000.000 . -

/ internacional
Transporte - $26.891.075 -
Garantias advuaneras $ 67.608.515 -
Caucién directores $70.000 $70.000
Vida - Vida obligatorio $20.000 $20.000
Vida - Colectivo de vida (LCT) Incapacidad: 1 sueldo por afio | Incapacidad: 1 sueldo por afio
Muerte: 1/2 sueldo por afio|  Muerte: 1/2 sueldo por afio
Vida - Adicional colectivo de vida 24 sueldos 24 sueldos

Todo Riesgo Construccién y Montaje

Hste seguro ampara los riesgos derivados de los trabajos de construccién e ingenierfa y también por la
responsabilidad civil de estos. Cubre ademds los bienes utilizados o que se van a usar en la ejecucidn de la obra,
ante la pérdida o dafio accidental y/o fortuito, El mis; e la cobertura de ALOP (Perdida de beneficios

oy

Armando R. Losén
Presidente

Dr. Makeefo Lemiér.
por ComisianfFiscalizadora
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Anticipada}, la cual ampara la pérdlda anticipada de beneficios de un proyecto a consecuencia de un siniestro,
amparado por un riesgo cubierto, a rafz del cual no se logre finalizar el proyecto en el plazo estimado.

Responsabilidad Civil

Dichas pdlizas cubren la Responsabilidad Civil emergente del asegurado, como consecuencia de lesiones y/o
muerte de terceros y/o dafios a la propiedad de terceros, provocados y/o derivados del desarrollo de la actividad
del asegurado y Responsabilidad Civil Productos, sujeto a términos, condiciones, limitaciones y exclusiones
establecidos en la pdliza.

Las mismas se encuentran estructuradas de 1a signiente manera:

Se contraté una péliza individual para cada una de las compafiias del Grupo, con un limite de indemnizacién de
USD 1.000.000.- por evento y dos reposicionen durante la vigencia de la péliza.

Adicionalmente se contraté una péliza en comin para todas las compaiifas, con un limite de indemnizacién de
USD 9.000.000.- por evento y en la vigencia de la péliza en exceso de USD 1.000.000.- (p6lizas individuales),
con dos reposiciones de limite exclusivamente para Responsabilidad Civil Operaciones y sin reposiciones para
Responsabilidad Civil Productos.

Seguros de Transportes

La Sociedad cuenta con una péliza de seguro que cubre los transportes de todas las generadoras del Grupo
Albanesi bajo la modalidad de declaracin jurada a mes vencido. La misma cubre las pérdidas o dafios que
puedan sufrir los bienes del asegurado con motivo de su movilizacién durante el transporte, el mismo puede ser
internacional, nacional o urbano, ya sea por transporte terrestre, aéreo o maritimo.

Garantias Aduaneras

-Importacién temporal: dicha garantia evita el pago de los derechos correspondientes por el ingreso de
mercaderfas al pafs, siempre y cuando sean exportadas en un plazo determinado, momento en el cual se
desafecta la garantia.

-Exportacién temporal: se garantizan el monto de los derechos correspondientes por exportacion sobre aquelias
mercaderias exportadas que luego son reimportadas.

Caucién Directores

Es la garantfa exigida por la Ley de Sociedades (Ley 19.550, art. 256 parrafo 2°) a los directores de sociedades
anénimas y a los integrantes de los drganos de administracién de otras sociedades (SRL, SCA). Dicha garantia
cubre a la Sociedad ante el incumplimiento de las obligaciones del Director o Socio Gerente en el desempefio de
sus funciones.

Dr. Mardflo Lerner ABA T°1 Ff'17 Armando R. Losén
por Comis?:;?Fiscalizadora "Carlos H, Rivargla Presidente

Contador Piblico
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Seguro de Vida Obligatorio

El Seguro Colectivo de Vida Obligatorio es una cobertura que obligatoriamente el empleador debe contratar a
favor de sus empleados. El mismo cubre el riesgo de muerte del trabajador en relacién de dependencia, por
cualquier causa, sin limitaciones de ninguna especie, las 24 horas del dia dentro o fuera del pafs

La suma asegurada es de $ 20.000, segiin lo establece la Superintendencia de Seguros de la Nacién.

Seguro de Vida (LCT)

Dicho seguro cubre ante las obligaciones emergentes de la Ley de Contrato del Trabajo, ya que la empresa debe
responder con una indemnizacién frente a la invalidez total y permanente o al fallecimiento del empleado,
cualquiera sea el motivo.

Seguro de Vida Colective

La Sociedad ha contratado una Péliza de Seguro de Vida Colectivo, en beneficio de todos los empleados del
Grupo. El mismo protege otorgando indemnizacién en caso de muerte, doble indemnizacién en caso de muerte
accidental, pérdidas parciales por accidente, anticipo por enfermedades terminales, trasplante de érganos y
nacimiento de hijo péstumo. '

Los seguros son contratados de acuerdo a los valores de mercado los cuales cubren ampliamente los valores
contables. '

Contingencias positivas v negativas

14. Elementos considerados para calcular las provisiones cuyos saldos, considerados individualmente o en
conjunto, superen el 2% del patrimonio.

Las previsiones se reconocieron en los casos en que la Sociedad, frente a una obligacién presente a su
cargo, ya sea legal o implicita, originada en un suceso pasado, resulta probable que deba desprenderse de
recursos para cancelar la obligacidn, y se pueda realizar una estimacién fiable del importe de la misma.

El importe reconocido como previsiones fue la mejor estimacién de desembolso necesario para cancelar
la obligacién presente, al final del perfodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos e
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una previsién usando el flujo de efectivo estimado para
cancelar la obligacion presente, su importe registrado representa el valor actual de dicho flujo de efectivo.

Los tipos de previsiones constituidas son las siguientes:

a) Deducidas del activo:

Deudores incobrables: se ha constituido en base a un andlisis del comportamiento histérico de las cuentas
a cobrar lo que permite estimar la recuperabilidad de la cartera de créditos.

b) Incluidas en el pasivo:
-Se han constituido para cubrir eventuales situaciones contingentes que podrian originar obligaciones de

pago futuras. En la estimacién de sus montos y probabilidades de concrecién se ha considerado ta
opinién de los asesores legales de la Sociedad.
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15. Situaciones contingentes a la fecha de los estados financieros no contabilizados.
No existen.

Adelantos irrevocables a cuenta de futuras suscripciones

16. Estado de la tramitacion dirigida a su capitalizacién.

No existen. Dividendos acumulativos impagos de acciones preferidas.

No existen.

17. Condiciones, circunstancias o plazos para la cesacidn de restricciones a la distribucién de resultados no
asignados.

Ver nota 13 a los estados financieros al 31 de diciembre de 2014.
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INFORME DE REVISION SOBRE ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS
INTERMEDIOS

A los sefiores Presidente y Directores de
Generacion Frias S.A.

Domicilio legal: Leandro N. Alem 855 - Piso 14
Ciudad Autdénema de Buenos Aires

CUTT N°: 30-71147036-7

Introduccion

Hemos revisado los estados financieros condensados intermedios adjuntos de Generacién Frias 5.A.
(en adelante “la Sociedad”) que comprenden el estado de situacién financiera al 30 de septiembre de
2015, €l estado de resultado integral por los perfodos de nueve y tres meses finalizados el 30 de
septiembre de 2015 y los estados de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el periodo de
nueve meses finalizado en esa misma fecha y notas explicativas seleccionadas.

Los saldos y ofra informaci6n correspondientes al ejercicio 2014 y a sus periodos intermedios, son parte
integrante de los estados financieros mencionados precedentemente y por lo tanto deberan ser
considerados en relacion con esos estados financieros.

Responsabilidad de la Direccion

Fl Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacién y presentacién de los estados financieros de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informaci6én Financiera, adoptadas por la Federacién
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (FACPCE) como normas contables
profesionales e incorporadas por la Comisién Nacional de Valores (CNV) a su normativa, tal y como
fueron aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en
inglés) y, por lo tanto, es responsable por la preparacién y presentacion de los estados financieros
condensados intermedios mencionados en el primer parrafo de acuerdo con la Norma Internacional de
Contabilidad 34 “Informacién Financiera Intermedia” (NIC 34).

Alcance de nuestra revision

Nuestra revisién se limit6 a la aplicacién de los procedimientos establecidos en la Norma Internacional de
Encargos de Revision NIER 2410 “Revision de informacién financiera intermedia desarrollada por el
auditor independiente de la entidad”, la cual fue adoptada como norma de revision en Argentina mediante
la Resolucién Técnica N° 33 de FACPCE tal y como fue aprobada por el Consejo de Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (IAASB por sus siglas en inglés). Una revision de
informacion financiera intermedia consiste en la realizacién de indagaciones al personal de la Sociedad
responsable de la preparacion de la informacién incluida en los estados financieros condensados
intermedios y en la realizacién de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revisién. El alcance
de esta revisién es sustancialmente inferior al de un examen de auditoria realizado de acuerdo con las
nor)n‘és internacionales de auditoria, en consecuencia, una revisién no nos permite obtener seguridad de
16 tomaremos conocimiento sobre todos los temas significativos que podrian identificarse en una

uditoria. Por lo tanto, no expresamos una opinién de auditoria sobre la situacion financiera, el resultado

integral y el flujo de efectivo de Ia Sociedad.

............................................
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Conclusion

Sobre la base de nuestra revisién, nada ha llamado nuestra atencién que nos hiciera pensar que los
estados financieros condensados intermedios mencionados en el primer parrafo del presente informe, no
estan preparados, en todos sus aspectos significativos, de conformidad con la NIC 34.

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes

En

cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, respecto de 1a Sociedad, que:

a) los estados financieros condensados intermedios de la Sociedad se encuentran asentados en el libro
"Inventarios y Balances" y cumplen, en lo que es materia de nuestra competencia, con lo dispuesto en
la Ley de Sociedades Comerciales y en las resoluciones pertinentes de la Comisién Nacional de
Valores;

b) los estados financieros condensados intermedios de Ia Sociedad surgen de registros contables
Ilevados en sus aspectos formales de conformidad con normas legales, gue mantienen las condiciones
de seguridad e integridad en base a las cuales fueron autorizados por la Comisién Nacionat de Valores;

¢) hemos lefdo la resefia informativa y la informacién adicional a las notas a los estados financieros
condensados intermedios requerida por el articulo 12, Capitulo III, Titulo IV de la normativa de la
Comisién Nacional de Valores, sobre las cuales, en lo que es materia de nuesira competencia, no
tenemos observaciones que formular;

d) al 30 de septiembre de 2015 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional
Argentino de Generacién Frias S.A. que surge de los registros contables de la Sociedad ascendia a
$ 91.654, no siendo exigible a dicha fecha.

Ciudad Autdénoma de Buenos Aires, 9 de noviembre de 2015,

l CPCECABATI 17917
D os Horacio Rivarola
Contador Piblico (UBA)
C.P.CE.C.AB.A T° 124 F° 225



(@ CONSEJO mrmmsmsmummmmnn
Buenos Aires lO/ilf?OlS 01 0 T. 46 Legalizacion: N° 065022

LEGALIZAMOS, de acuerde con. las facultades otorgadas a este CONSEJO PROFESIONAL
por las leyes 466 (Art.2. inc. dyj)' y 20488 (Art. 2] inc.i) la actuacién profesional de - fecha

9/31/?015 referida a BALANCE - y de fecha 30/ 9/2015' perteneciente
| a GENERACIGN FRIAS §.A. _ " 30-71147036-7  para ser presentada ante
' y declaramos que la firma inserta en dicha

actuacién se corresponde con la gue el Dr. _ RIVARDLA CARLOS HORACIO
20-11352212~1 tiene registrada en la matﬁcula CP 1o 0124 F° 225 que se han efectuado los

controles de matricula vigente y control formal de dicha actuacién profesmna] de conformidad con lo prevnstu en
la Res. C .236/88, no 1mp11cando estos controles la emlsnén deun Agr &0 1%,
firma en Gardeter de socio de PRICE i‘iﬁTfRHﬂUSE & (},f;} t“%

LA PRESENTE LEGALIZAGION NQ ES VALIDA SI BA
SELLO Y FIRMA DEL SECREYARIO DE LEGAL!ZA @\I

- BUENOS ARES J .
w};y) 5@\ CONTADOR Pidiicg {LBA.
SECRETARING LE{%ﬁ{SZRE} i



Informe de la Comisién Fiscalizadora
A los sefiores Accionistas de

Generacion Fiias S.A.

1. De acuerdo con lo dispuesto en el articulo N° 294 de la Ley N° 19.550 y en las Normas de la
Comisién Nacional de Valores, hemos efectuado una revisién de los estados financieros
condensados intermedios adjuntos de Generacién Frias S.A. que comprenden los estados de
situacién financiera al 30 de septiembre 2015, los estados de resultados integrales por el periodo
de nueve meses finalizados al 30 de septiembre de 2015 y los estados de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el perfodo de nueve meses finalizado en esa misma fecha
y notas explicativas seleccionadas. Los saldos y otra informacién correspondientes al ejercicio
2014 son parte integrante de los estados financieros mencionados precedentemente y por lo tanto
deberdn ser considerados en relacién con esos estados financieros.

2. El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacién y presentacién de los estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, adoptadas por
la Federacidn Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (“FACPCE”) como
normas contables profesionales e incorporadas por la Comisién Nacional de Valores (“CNV”) a
su normativa, tal como fueron aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (“IASB” por su sigla en inglés) y, por lo tanto, es responsable por la preparacién y
presentacion de los estados financieros condensados intermedios mencionados en el parrafo 1,
de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34 “Informacién Financiera Intermedia”
(“NIC 34”). Nuestra responsabilidad consiste en expresar una conclusién basada en Ia revisién
que hemos realizado con el alcance detallado en el pérrafo 3.

3. Nuestra revisién fue realizada de acuerdo con normas de sindicatura vigentes. Dichas normas
requieren la aplicacién de los procedimientos establecidos en la Resolucién Técnica N° 37 de la
Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas para revisiones
limitadas de estados financieros intermedios e incluyen la verificacién de la congruencia de los
documentos revisados con la informacidn sobre las decisiones societarias expuestas en actas y la
adecnacion de dichas decisiones a la ley y a los estatutos en Jo relativo a sus aspectos formales y
documentales. Para realizar nuestra tarea profesional hemos efectuado una revisién del trabajo
realizado por los auditores externos de la Sociedad, Price Waterhouse & Co. S.R.L., quienes
emitieron su Informe de revisién sobre los estados financieros condensados intermedios con
fecha 9 de noviembre de 2015, sin observaciones. Una revisién de informacién financiera
intermedia consiste en la realizacién de indagaciones al personal de la Sociedad responsable de

la preparacién de la informacién incluida en los estados financieros condensados intermedios y



en la realizacién de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. El alcance de
esta revisién es sustancialmente inferior al de un examen de auditorfa realizado de acuerdo con
las normas internacionales de auditorfa, en consecuencia, una revision no nos permite obtener
seguridad de que tomaremos conocimiento sobre todos los temas significativos que podrian
identificarse en una auditoria. Por lo tanto, no expresamos una opinién de auditoria sobre la
situacién financiera, el resultado integral y el flujo de efectivo de la Sociedad. No hemds
evaluado los criterios empresarios de administracién, financiacién, comercializacién y
explotacién, dado que son de incumbencia exclusiva del Directorio y de la Asamblea.

4. Tal como se indica en la Nota 2, los estados financieros condensados intermedios mencionados
en ¢l parrafo 1 han sido preparados conforme a la Norma Internacional de Contabilidad 34.

5. Sobre la base de nuestra revisién, no estamos en conocimiento de ninguna modificacién
significativa que deba hacerse a los estados financieros condensados intermedios mencionados
en el pérrafo 1, para que los mismos estén presentados de acuerdo con las normas pertinentes de
la Ley N° 19.550, de la Comisién Nacional de Valores, y con las normas mencionadas en el
pérrafo 2.

6. Se ha dado cumplimiento a lo dispuesto por el Articulo 294 de la Ley N° 19.550.

Ciudad Autdénoma de Buenos Aires, 9 de noviembre de 2015

\
Marcelo P. Lerner

Sindico Titular

Por Comision Fiscalizadora



Generacion Frias S.A.

Ratificacion de Firmas Litografiadas

Por la presente ratificamos las firmas impresas que obran en las hojas que anteceden
correspondientes a: Estados de Sitnacién Financiera Condensados Intermedios, Estados de
Resultados Integrales Condensados Intermedios, Estados de Cambios en el Patrimonio
Condensados Intermedios, Estados de Flujo de Efectivo Condensados Intermedios, Notas 1 a
18 de los Estados Financieros Condensados Intermedios, la resefia informativa y la
Informacién adicional requerida por el articulo 12, Capitulo ITI, Titulo IV de la normativa de
la Comisién Nacional de Valores, de Generacién Frias S.A. al 30 de septiembre de 2015 y
2014,
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