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Memorin Ejercicio 2014

Sres. Accionistas de Generacidn Independencia 5.4,

Ln cumplimiento con disposiciones legales y cstatuerias vigentes, el Directorio somete a vuesira
consideracién la presente Memoria, la Resefia Informalive, los Estados Financieros, Fstados de Resultados
Integrales, Bstados de Cambios en el Patimonie, Estedos de Tlujos de Efectivo, Motas a los Eslados
Financieros, correspondientes al ejercicio econdmico finalizado ¢l 31 de diciembre de 2014,

1. ACTIVIDAD DE LA COMPANIA

Generacion Independencia §.A. es una compafifa dedicada a la generacion y venta de energla eléciricn, L.a
Suciedad desarrolla sus tareas en el marco de la estrategia peneral del Grupo Albanesi.

La estrategia princinal del Gropo Albanesi de los Olimos ufies ha sido buscar una integracion vertical,
aprovechando su vasta experiencia y reputacién en el imercade de comercializacién de gas natural (a traves de
Rafzel G. Albanesi S.A0 pata luego sumar el negocio de generacion e energln eléctrica, De esta forma se
busea capitalizar el valer agrepado desde la compra a grandes productores de gas en todas las cuencas del pafs
hasta su ransformacién y comercinlizacion como-energha elécirica,

Fl pringipal aclivo de Generacién Independencia S.A. g8 una central #rmica ubicada en San Migue! o
Tucuman, provincia de Tucumén, denominada Central Térmica Independencia {la “Central™), adyuirida por ¢l
{irepo Albanesi en 2009,

La Central actualmente poses una capacidad instglada do 120 MW constituida a través de dos turbinas do pas
SWIFTPAC FT8 fabricadas por Pratt & Whilney Power System Inc. (“Pratt & Whitney™) de 60 MW cada
une.

La Sociedad tiene teda su potencia disponible comprometida en distintos contralos bajo dos esquemas -
regulatorios distinfos: '
+  Contrato de Abasiccimisnto MEM, creado por la Resolucidn SE 220/07; v
*  Seryicin du Bnergia Plus creado por la Resclucidn SE 128106,

La Central estd concciada com el Sistema Argentine de Intercomexidn (“SADIP) de la Subestacion
Independencia, operada por TRANSNOA. Esto permite la venta de encrgia a clicntes ubicados en cualquier
lugar del pais,

2. CONTEXTO MACROECONOMICO

Cantexio hilernacional

El afio 2014 estarta cemando con un crecimicnto del orden del 3,3% para la economia mundial, luego de un
alza dal 3,3% en 2013 v 3,4% en 2012, 5o osperd que el erccimiento mundial sea de 3,5% en 2013 ¥ 3,7% en
2016, Lo lo que respecta a las economias desarrolladas se espera que crezean a valores superiores al 2% en
2015-2016, impulsadas por el crecimicrio esperado de Estados Unidos de 3% y de s zena Euro para la cual
&¢ proyecta un erecimiznto en torne al 1% para 201 5-2014.

El erccimiento de las economias desarolladas es impulsada por el erecimiento esperado de Dstades Unidos de
més 3% cn 2015 y 2016 con una demanda inlema apurialada por ¢l abaratamiento del petrdlee, 1la moderacion
del ajustc fiscal y ¢l teapaldo continuo de una arientaciom acomodaticia de la politica manctaria, a pesar del
aumento gradual proyecladn de las tasas de interés (FMI-Ene 2015).



Coniexto regional

Las expectativas para la region latinoamericana es que estarfa cerrando el aflo 2014 con un crecimiento del
orden del 1,2% explicado principalmente por los bajos crecimicnlos de Drasil (+0,1%) y México (+2,19%)
{Fiv{1-Ene 201 5).

Arpentina

La actividad econémica de Argentina acumulada hasta noviembre 2014 - medida por el EMAE {Estimador
Mensual de Actividad Econdmica) - no tuvo crecimiento respecte del mismo perfodo de 2013,

Ln la misma direccién, ¥ de acuerdo al Informe de Avance del Nivel de Actividad que slabera ¢f Indec, el
PB] acumulada de los tres primeros trimestres an comparacion con ¢l mismo perfiodo de 2013 no tuvo
crecimiento de acuerdo a eslimaciones provisorias,

Cansiderando solamente el lercer trimestre de 2014, y de acuerdo-al Informe de Avance del Nivel de
Actividad, se registré una vatiacion negativa en la oferta globa! del 3,5% cen respecto al mismo trimestre del
afic anterior, debido a ks disminucién del 0,8% del PBI ¥ al decrecimiento deb 15,2% de las imporlaciones de
bienes y servicios reales. Fn la demanda global, en ] misme periodo, se observd una variacidn nogativa del
8.4% en las expurtaciones de bienes y servicios realss y una baja del 4,7% en la formacién brula de capital.

En lo que iespecia 2 la sctividad industrial medida por el EMI (Estimader Mensual Industrial), l2 misma
registrd una desaceleracion en comparacion con los mismos trimestres del afio 2013, En el acumulado del
aflo, dichg indicador cayd 2,5% respecto del misme periodo de 2013, (Indec).

En relacion cspecificamente a la indvstria aukennotriz, la produccién nacional registed una disminucidn del
22 0% en 2014 con respecto al misma perlodo del 20113, Las ventas y las exportaciones registraron una baja
del 36,3% y del 17 4%, respectivaments, para ¢l mismo periodo, (Adefa),

Respecio a la evolucidn de los precios, duranic 2014 el IPC (Indice de Precios al Consumidor) registré un
incremento del 23,9% respecto de dicicmbre de 2013, Por su parte, ¢l IPIM (Indice de Precios Intermos al pur
Mayor) subid en un 14,7% en el misma perledo. (Indec)

En ceanto &l ssctor extermo, ol iercambic comercial registrd en ¢l afio 2014, respecto de 2013, una
disminucidn tanto de las exporlaciones como de las importaciones. Las exportaciones disminuyeron un 12%,
totalizando, U$S 71.935 millones, mientras que las importaciones lo hicicton en un 11%, totalizando
U$565.249 millones. Fn consecuencia, el saldo comercial arrejd un saldo positive de USS 6.686 respecto del
misme perioda de 2013 que fus de USS 8.005 millones (-16%). Las disminuciones en el valor de las
exportaciones se explicaron por un descenso de las cantidades {-9%) ¥ los precies (-3%). Por el lado de las
importaciones los rubros que repistraron mayores disminucionss lucron Vehiculos autemotores de pasajeros
{-4995), Combustibles y lubticantes (-4%), Bienes de capital {+4%) y Piczas ¥ acceserios para bienes de

-capital {(-22%. (Indec)

Iin cuanto a las varablos monetarias, el stock de base monetaria past de oo nivel de § 361.530 millones
fines de 2013 a § 442,861 millones a fines de 2014, reflejande un ingrementa del 22,5% en el afic. Respeclo
do las reservas internacionales, las mismas finalizaron el aflo en un nivel de £ 30,233 millones reflejando una
cafda del 1,2%. La cotizacion dol délar estadonnidense, de acuerdo al mercade dnico libre de cambios, pasé
de $6,32/U45 a $8,55/U%8 registrando una devaluacion del 35,3%. (BCRA)

Respecia del sector fiscal, s recaudacidn tributaria alcanzé un valor de $1.169.683 millones, ¢se monto es
36,2% mis clevado que &1 registrade en ¢l aflo 2013,

Laboral: de acucrdo & la Encuesta Permanenie de Hopares que elabora el Indee, & registrado ¢n el Jor
trimestre 2014 cetrd con una tasa de desacupacion del 7,3% superior al 64% registrado en el der trimestro del
2013, La Tasa de Actividad {oferta) desde el cuarie timestre del 2013 cayd 0,9 puntos porcentuales, a un



nivel de 44,7% en el tercer trimestre del 2014 micniras que la Tasa de Emples {demanda) cayd 1,4 puntos
porcentuales registrando un nivel de 41,3% en of mismo periode. (Indec).

Caracteristicus extrygtyrales del Sector Energético

La evplucion de la demanda v consumo energético en la Argenting estd cstrechamente correlacionada con s
evolucién de! Producte Bruto Interne. El crecimiento histdrico del consumo encrgélico fue del 3,1% anual en
tos Giltimes 55 afios', con una media del 3,3% anual® desde gl 2002 a pesar que ch cste dltimo periedo el
crecimiento ecundmico se clevd a una media del 5,4% anual.

CONSUMO DE ENERGIAY PBIEN LA ARGENTINA
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El crecimiento del consume energética en la Oltima década de elevado crecimiento econdmico, s similar al
premedic histérico aungue no fus impulsado por un gran crecimiento del consume del sector Industrial, sine
preponderantemente de los sectores Residencial y Comercigl como se advierte en los pardmetros del consumo
gasifero, de naftas ¥ especialments eléetrico,

La estructura del consumn cncrgélico argenting es fuertemente dependients de los hidrocarburos, sicndn su
incidencia del %7,2%4°. Este porcentaje fue incluso mayor, moderado en tos dos altimos afies por el ingreso de
oferta de bindicsel y bicetanal, en menor medida. Esta caracterstica solo s¢ Ja on pafses con prandes reservas
de petrdleo v pas. La notable dependencia del gas nateral - 52,2% - requicrs itnpottaciones de gas, Gas
Matura! Licuado y gas oil para satisfacer 1a demanda - que en parte e encucnira insatisfecha en invierno en el
segmento industrial, con restricciones al consume sin regmplazo por otros combustibles -, ante la dificultad de
modificar |5 calruetura de consumo energético a corto plaze,

| Digsdle 1959 hasts In estimacido de 2014,

! Datos oficiales hasia el 2013 de consumo energélico, con dalos de 2013 publicados recientemente sujetos & revision en
hasc a andlizis de &G Pnengy Consultants.

* MHtimos dutos oliciales de 2013 en miles de Tancladas Eyuivalentes de Poirdloo.



CONSUNIO PRIMARIO ENERGE TICO ARGENTINA {Wiles tep)
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[l consumo energético final en la Argentina - neto de pérdidas y transformacién - se distribuye en forma
equilibrada enfre transporte, segmento industrial y residencialicamercial. Ista distribucion es similar a otres
pafses en desarrollo con weirilorio extense y tamafio medio de poblacidn.

Como sinlesis, pueden detallarse las siguientes camcicristicas particulares de la demanda y oferta energética
en la Arpentina:

+  [Estructura con mayor parlicipacion del Petrdleo y Gas,

»  Adicionalmente, posce la particularidad que el 52,7% del consumo es dependiente del gas natural con
una penclracidn gasifera en el consume - a pesar de las importantes restriceiones a la demanda potencial
de este producto enerélico, que llevan a la sustitucion por atros combustibles en generacion gléctrica, y
a restricciones directas o la demanda industrial en algunas ramas industiiales - superada por pocos paises
de grandes producciunes excedentes de gas natural.

s Demanda potenciada per los bajos precios en sector residencial/eamercial, propulsando que las tasas de
crecimicnto del consumo energético residencial, capecialmente en gas y electricidad.

Estado Particular del Sector Elctricg Argentlng

1l sector Eléctrico de la Repiblica Arpentina mostrd un comportamienio maoderade durante 2014, ya que
glpunas variables mostraron una cvelucion similar a afios previos  en particular la demanda de potencia
eléctrica media y de pico -- en tanlo otras variables mostraron una mayor moderacidn aungue siempre con
erecimiento — como la demanda Je energln a lo bwge del alo.

Como novedad de interds, deben destacarse la consolidacién de alpunas medidas rogolatorias qLif': afirman
politicas sectoriales hacla wna candicién propicia de mayores ingresos para los generadores temmoeléctricos
col nuevas inversiones en el pafs, come se detalln mas adelante.

Entre las principales tendencias del Scctor Bnergético, se considera de interds sefialar las siguientes:

» Moderado crecimicnto de la demanda bruta (incluye ] consumo propio en plantas de peneracion eléctrica,
y las pérdidas que se producen o los sislemas de transmisidn y distribucion) de energia eléctica de 0,9%
en 2014 respecio a la demanda de 2013,



DEMANDA ENERGIA [GWh) ANO 201§ Avozmz | ARD2013 | ARO2014
Demanda MEM 116,349, 121,293 125,166 126.3%7

#*  Fn un andlisis interanual se destacan las tasas de decrccimicnto del 8,8% en Diciembre 2014 en donde la
temperatura media (ue mas moderada (23.4°) en comparacidn con Dicismbre 2013 (27,07,

VARIACIOM INTERANUAL DERANDA ARUTA DE ENERGIA ELECTRICA
- MEM y MERSP [excluye exportaciones) '
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s Muy fuctie crecimiento de la demanda bruta méxima {incluye el consuma propiv en planfas de gencracidn
eléctricn, ¥ tas pérdidas que se producen en lus sistemas do transmision y distribucidn) de potencia
eléchiva dal 13,66% registrada & fin de Octubre 2014, respecte al mismo mes del afio pasado. Fsla
diferencia tan notable exige nn esfuerzo importante en adicion de nueva polencia clédetrica, dedo que la
variacitn representd aproximadamente 2.600 MW, La diferencin entres los promedios de demanda méxima
de potencin del afio tuvo wn crecimiento moderado del 1% producto de un ¢lima mas wmptade en el 2014
en comparacidn con el 2013,

e En gl 2014, Iy participacidn de la ofertn de peneracion de origen termoeléctrica representd el 63,1% en
comnparacidn 63,9%% del 2013. Entre los meses Enero a harzo 2014, 13 participacion s¢ incrementd a 70%
del total consumida on un marce de restriccién de oferta hidroeléctrica por reducido caudal de alguncs
rioa. "Tras una disminucién hasta 57,0% en Septiembre 2014, nuevaments recupetd un ral relevante con
65,0% en Diciembre 2014,
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= La disponibilidad técnica de las cenkrales térmices mejord durante el invierno 2014, de la gravedad de
inviemps pasados gue mantenfan de 5.000 a 6,000 MW fuera de servicio en todo momento tanto por
cuestiones técinicas come por insuficiencia do sistema loglstico pava abastecer Je combustibles liquidos en
ausencia de disponibilidad de gas vatural,

s [l consumo de combustibles aliermativos como fueloil v gas ofl es necesario para mantener operativa la

oferla de generacidn termoeléctrics.
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Para mantener el méximo de abastecimiento de gas nawral posible para el extenso parque de ukidades TG
y TV en el sistema argentino se recurte 3 impatiacioncs de gas desde Bolivia y de Gas Natural Licvado
nor bugues que re gasifican su carga en las ierminales de Escobar y Brhia Blanca — cuya importacidn se
maniove en valores similares at 2013.

» El parque de peneracidn eléctrica en lky Argenting evalugiond de modo dispar a to Iargo de la historia, con
diferentes periodos de increménto de la oferta en respuesta a las politicas imperantes para satisfacer la
demanda de energila cléctrica. Si bien pueden estimarse cerca de 32477 MW nominales instalados, la
potencia disponible operativa en un momento dado pugde estimarse en tome a 25,500 MW a fin de 2014,
ya que algunas unidades poscen restricciones de generacién por insuficiencia de abastecimiento do
combustibles, diferenies dificultades en alcanzar € rendimiento nowinal, ¥ por un ndmersy tolante de
vnidades que se encuentran en mantenimicnto, Durande 2014 ingresaron unidades méviles por 328 W
que se alocan a diferentes regiones de acuerdo a las necesidades previstas, parcialmente con un estimado
de 550 MW la CN Wéstor Kirchner (Atucha 1l, en proceso de ramp up hasta completar 770 MW
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nominales brutos), y dos unidades TG de 270 MW cada una de la CT Vucita de Obligado, adicionalimente
a algunas unidades menores en diferentes reglones del pafs.

» Lus precios mondmicos que devenga CAMMESA mostaron una disminucion debido al efecto contable

de considerar que todo ¢l gas natural consumido por las centrales del parque de generacidn posce un
mismo precio de origen local. Sin embarge, una proporcidn relevante dol gas consumidoe es gas importado
desde Balivin y Gas Natural Licueado a preeios mayores.

COSTOS MONGMICOS MENSUALES SEGON CAMMESA
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Puede advertirse que la reduccion de costos reportados por CAMMESA desde fin de 2012 hasta 2014 se
dehe principalmentz a que el mayor consumo de gas natural se computa &l precio de sl 2.7
USSMMBTU. Sin embargo, el mayor suministro de gas es fruto de crecientes importaciones de pas desde
Holiviaa mas de 10 USS/MMBTU, ¥ Gas Natural Licuado re gasiticado a mis de {5 USHMMRBTLL

Si en el extremo tedrico se asignara todo el gas importado B la generacidn Leemoeléctrica, se veria que el
gas local de bajo precio constituye una proporcion decreciente del total censumido por el sistema
termoeléctrico, por lo cual en vealidad Tos precios de esta energls deberfan incrementarse,

Es posible que a Ta par de la reduccitn del costo de importaciones de combuslibles de menor precio pot la
baja internacional del precio del petrélee, se incrementen en alguna medicla los precios a los consumidores
de energia elécirica durante el 2015,

3. PUNTOS DESTACADOS DEL EJERCICIO 2014

3.1 Encrgia Eléetricy

-Dur.unte el afio 2014, cl Contrato de Abasteeimionto MEM (“CAM™ o “Contrata 220”) operd con normalidad,

eumpliendo con los objetivos de disponibilidad detallados en gl misma y par lo tanto no se gencraron
penalidades por indisponibilidad significativas durante el aflo.

Respecto de los vontratos de energia plus, los misnios fueron abastecidos con notmalidad.
En cuanto al despachy, ¢l mismo tuvo un promedio anual del 31% en comparacidn con e! ailo 2013 que fue
del 39 %. El negocio de la sociedad se sustenta en la venta de potencia, por tal molivo la disminucion del

factor de despacho y 14 consecuente mener venla de cnergla, no afectan el margen brufo.

La encrgia generada durarte ¢l 2014 por las unidades fug de 314 GWh.



3.2 Mantenlmiento

] mantenbmiento tuvo come objetivo sostener una alta disponibilidad o los wrbogenetadores, a coal fue del
97 %4, Se realizd wna detallada planificacién del mantenimients, con énlagis ¢n larcas preventivas sobre los
turbo prupes ¥ equipos auxiliares, de tal manera de asepurar la cowecta operacidn de la Central. Se
contemplaron tos procedimientos descriptos en tos manuales provistos por ol Tabricante,

A continuacién se detallan las tareas imds importantes realizadas durante et ejercicior

Mantenimiento Semestral de Turbogeneradores: fue desarmollada durante el mes de mayo,
cumpliendo con el progiama de mantenimisnto de Fratt®& Whitncy. Algunas de las tareas realizadns
fuegron: ingpeecion de anclajes de turbinas, ingpeccidn y limpieza de plenuem de enirada de aire a
turbings, inspeccion de ventiladores secundarios, inspeccidn de cireuito de vacfo del sistema de
lubrigagidn.

Mantenimiento Anual de turingeneradores: fue reslizada durante los meses de septiembre y
octubre, cumplienda con el programa de mantenimicnto de Prattd&Whitey, Algunas de las tareas
realizadas ch este mantenimiento fueron: Limpieza, ajuste de borneras y chequen de signes de
humedad en las cajus y cubicles de concxiones eléctricaz de baja y media tensidn de los
turbogeneradores, calibracitn de instrumentos de medicién erflicos para el funcionamiente, chequeo
de alincacidn de PT, chequeo de alineacidn de collector box, chequeo funcional de sisiema comra
incendio de turbogoneradores, chequeo funcional de! sistema de medicidn de vibraciones de las
turbinas y generadores, inspeceidn y limpieza de plenum de entrada de aire a wirbinas.

Transformadores Principales: instalacion de monitoreo remoty desde 1oz ransformadotes de
maquina hasla Sala de Control, donde ze pueden obtener los valorss instantdneos de la proteccidn
Hydran que monitorea lo formacion de gases en gl interior de 1os transformadores,

Turbo grupos: instalacidn de camaras en el encabinado de Tas nrbinas para moniloreo continno
desde Zala de Control y deteeeitn de pérdidas en el Generador de Gases o Turbina de Putencia,

Adicionalmente, se realizaron ofras tareas vinculadas gue se enuncian a continuacién:

Mantenimiento preventives de la planta de tratamiento de contbustible liquido
Mautcnimientos preventives en Ia playn de carga y descarga de combustible Liguido
Rutas preventivas de motores cléctricos

Rutn prewriti"ra de bianco de baterias

Mantenimiento anual de compresvres de nirg

Mantenlhnlento anoal de eleetrobomba y motobombas del sistema contra incendio
Mantenimiento predictive de translormadores, turbings de gas y generadores
Termagrafia

Mantenimiento anual de Generador didsel

Coordinacién ¥ cooperecion del mantenimiento de Planta de Tratamiento de Agua



*  Gestiones de mejoras, se vealizaren 180 durante 2014
»  Arbilado del predlo, s¢ plantaron 3.000 drboles de diferentes especies antdetonas

3.3 Meadio Ambiente

Sistemn de Gesiidn Ambiental Corporativo

Lus cenlrales de peneracidn de enerpia elécirica del Grupo Albanesi cuentan con un Sisterna de Gestidn
Ambiental Corporativo certificado bajo la Morma 180 14001:2004,

Fl esquema corporative implementado permite proceder unificada y coordinadamente en todas las contrales,
aunanclo el criteric para la determinacién de los impactes ambicniales gignificativos, los peligros y ricspos a
los gue las coipresas se encuentran expuestas y promover un marce de desempefio solidario, cooperalive e
inlegrado entre laz mismas; favorecienda el crecimiente conjunto basado en el conocimiento y la experiencia
campartida,

La documentacion del Sistema estandariza la mayor cantided de informacién posible, ascgurando la
integridad y consistencia en el mantenimiente de los Sistemas distribuides a través de una gestidn
centralizada, adecuada a las circunstancias y estableciondo pautas comunes de trabajo ¢n cuanto & medidas de
eontrol, seguimiento y tratamiento de los problensas,

Soportade en una estructnra de trabajo caraciorizada por la revision regular de los cstados de sitwacidn, el
analisis ¥ planificacién come principio fundamental de gestidn y la blisqueda pemancnic del fortalecimiento
de las capacidades de los recursos humanos, el Sistema Ambisntal Corporative aplicado ha resultado eficaz
frente a los desatlos de conduccion planteadoa como meta para el ciegimicnlo de la Organizacidn en su
desempeia ambiental.

En el transcursa del afio 2014, las acciones adoptadas en relacidn a cusstiongs capecificas de Medio Ambiente
han sustentade un proceso de mejora continua, con marcados beneficios cn controles operacionales mas
seguros frente a tas necosidades de contencién del procese, el dptime estado de las instalaciones en general ¥
el invoiugramicnta del persenal para el logro conjunto ¥ organizado de los objetivos de trabajo establecidos.

Como ejemplo de lo mencionado se destaca:

- La adguisicidn por parte de la organizacidn, de un cquipo de medicidn de gases de chimenea marea
TESTO modele 350, que ya estd siende utibzado ¢n todas las Plantas del Grupo para medicion y control de
sus cmisiones a la atmdsfera.

- El mantenimiente y seguimiento de la eficacia do las medides de contencidn o mitigacidn
implomenladas cn respuesta n los Aspectos Ambientales de la actividad, identificados ¥ evaluades cn
corcespandencia con las cavacteristicas del procese y sus impicancias ambientales, -

- La utitizacién de las herramisntas docwmeniales del Sistema de Gestidn, an apoyo al cumplimienio
mas segura y eficiente de las responsabilidades derivadas del mancio v control del proceso productivo.

- El uso adecuado y actualizado de los registros de desempeito del Sistema de Gesiidn, ¥ so
aprovechamiento perlodico como recurso de apoyo al desarollo de evaluaciancs y revisiones para la mejora.

- La participacion de! personal en todes sus niveles y funciones, con un senlido lundamentalmente
preventivo, para el reconocimicnto de situaciones ambientales con necesidadss de tratamicnto y so gestidn
posterior en el marco del Sistema.



- El mantenimiento de una cultura de trabajo caracterizada, a la par del desarrollo del procase, por la
perimancnte atencién dedicada al cutdado y mejora de los espacios naturales, la higiene de las inptalaciones y
la zepuridad del personal.

- La implementacidn de un Plan de veduccidn y gestidn scgura de Residuos Peligrosos.

En el periodo agosto-septiembre de 2014 se llevé adelante la auditorfa externa del Sistema Ambicntal
Corporativo, 8 cargo del ente certificador “DNY GL”, habiéndose revalidado la vigencia de les centificados de
las Flantas hasta diciembre de 20135.

Planificacion Ambrientnl

En el marco de su Planificacion Ambiental, las Centrales del Grupo desarvotlan sus actividades para dar
cumplimiento a los objelivos ¥ metas previstos en:

- Programa de mancio de residuos sélidos y semisdlidos, de cfluentes liquidos y emisiones a Ta
atmdsfera.

- Programa dc actividades relativas n la prevencién de emergencias ambientales: preparacién de la
infraestructura v del personal para hacer frente a contingencias derivadas de riesgos tecnolégicos o de la
oactencia de endmenos naturales.

- Cronograma de Monitoreo de Pardmetros Ambicniales: determinaciones de emisiones gascosas,
anglisis o apua de pozo, calidad de efluente industrial, mediciones de ruido, inspecciunes a aparatos
somctidos a presidn, pestion de residuos peligrosos, et

- Programa de seguimiento de Habilitaciones y Permises.

En linea cen la politica de cumplimicnto ¢n ta materia, se presentan {os Informes de Avance Scmestral al Ente
Macional Repulador de 1a Electricidad (ENRE).

[n cuanto a los requisitos legates en materia Ambiental, Jas centrales cuentan con un scrvicio de actualizacian
legislativa cuyo andlisis s realiza & log fines de determinar la aplicabilidad a la misma, previendo las
gestiones necesarias a iniciar. Las empresas mantiensn s matviz de obligaciones ambientales ¥ su
cumplimiento es actualizado por personal corporative. Asimisine, cada ceniral recibe e auditoria legat
ambienta] anvalments que evaldn el cumplimiente con las obligaciones ambicnlales de cardcter estricto,
aplicable a su actividad. :

34 Hecursos Humanos

Murante ¢l ranscurso del afic 2014, se definid ¥ conzolidd una estructura corporativa de Recurses Humanos
pata todo ol Grupo Albanesi, cuyas principales responsabilidades son las de: seleccitn y reclutamicnto,
vapacitacion, desarrollo, compensaciones, beneficing, comunicaciones ¥ relaciones gremiales.

Agimisma sc iniciaron procesos de gestion vinculados a ba Evaluncién del Desempefio y al planeamisnto del
desarrollo a partir del andlisis de desempeiio ¥ palencial de colabaradores en diversas dreas.

En lo referido a compensaciones se ajustaron los valores salariales a lo targoe de varias etapas en el afio, fanto
a la Administracitn Central acompaflando el impacto inflacionario coma on las diferentes plantas acordadas
con las paritarias sindicales.

Se llevaron a cabo acciohcs de capacitacidn técnica especifivas en aspectes vinculados ¢on la operacion de
equipamiento y mantenimicnio en plantas; asi como-también se continué con programas de deserrollo
cjecutive individuales para colahoradores clave.
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En ¢l proceso de consolidacién de Ja organizacion lanto del nivel carporativo come cada una de las empresas
del Grupo se conlinuaron acciones ya iniciadas en el ejercicie anterior, vinculadas a la redefinicidn ¥
actualizacidn funcional de las estructuras ¥ organigramas.

Para el afio 2015 el bjetivo primerdial del 4rea os orientar y adaptar al conjunto de politicas ¥ acciones de
Recursos Humanes con las pricticas mas exitosas y probadas en compailfas de primer nivel tanto locitles
cumo internacionales. En ¢sic sentido se elaborard una Polftica de Compensaciones y Roneficios para fodos
{os colaboradoves de lus empresas del Grupo, que sustentada en sdlidos criterios téenicos asegure equidad
interna de retribucién y competitividad de retencidn cn los mercados cn los que estamos.

Se cansalidard y mejorars ¢l proceso y herramientas de Evaluacidn del Desempeilo, iniciado durants 2014, de
los volahoradores a fin de conlat eon informacion esencial para la mejora de las operacivnes y fa definicién de
acciones do capacitacion y desarrollo a 1 medida especifica de las necesidades operativo funcionales.

Se elahorard & implantard una Polftica de Comunicaciones Internas (fanto los pracesos, como las pricticas v
sopuries teenolégicos de pestion) para todo ¢l personsl de las divorses locaciones operativas y niveles
jerdmquicos a fin de gavanizar una fluida circulacién de informacién critica ¢ instilucional que los
colabotadores necesitan pera desempefiarse coreztameonte en el pussto de trabajo.

Se llevardn a cabo acciones de capacitacion y formacién en Liderazgo y Trabajo en Fyuipo para responsables
de conduccion, tanto en la Administracion Central como en tas planias.

Se continuari con el establecimiento de acuerdos institucionales con universidades nacionales pura la
contratacion de estudiantes universitarios bajo el régimen de la Ley 26427 de Pasantfas Educativas, cn
diversas locaciones operativas.

Asl también, s¢ mantendrdn permanentcs contactos con tok diversos gremios 4 fin de asegmar y sostener el
bajo nivel de conllictividad alcanzado hasta e! momento.

3.5 Sitnacidn Financiera

La Sociedad durank: ¢l presente gjercivio continué cancelando la denda bajo el préstamo sindicado del
exicrior, terminando ¢l afto con una deuda en concepto de capilal bajo dicha facilidad de 30 millones de USD,
la mitad del capital original.

En el marco del Programa de Obligaciones Negociables Simples {no convertibles en acclones) por hesta
US$50.000.000 o su equivalente ¢n oltas monedas, el 19 de septiembre del 2014 s¢ efectud la suseripocion y
emisién de las Obligaciones Negociables Clase 11 por un valor nominal de $ 35.000.000. Los Tondos
obtenidos fucron destinados a cancolar denda financiera y financiar capital de (rabajo.

Lsto implichd una 'nwjura en el perfil de endendamiento de la compaiifa {plaze, costo y moneda).

Las Obligacioncs Negociables Clase |1 pagardn una lasa de interés compenssloria equivalente « lasa
BADLAR mas un margen de 410 puntos bésicos (4,1%} y serdn cancelados (rimestralments, en forma
vencida, en las siguientes fechas: (i) 19 de diciembre de 2014; (i) 19 de marzo de 2015; (ili) 19 de junio de
2015 {iv) 19 do septismbre de 2015; (v) 19 de diciembre de 2013; ¥ (vi) 19 de marza de 2016.

El Capital de las Obligaciones Negociables Clase Il ser§ amortizado en su totalidad a la fecha de vencimiento:
19 de marzo de 2016, '

Asimismo, |a Sociedad cuenta con lincas do crédito y préstamos bancarios a efectos de contar con el capital
de trabajo necesarin pata ol correcto funcionamiento operative de la ¢enlral.



La deuda bancaria y financiers de la Soeiedad al 31 de Dicicmbre del 2014 se encontraba esfructurada de l1a
giguiente forma:

I $ |
Deoda Financiera Corrieni; Mo Cowiente Total
Descubierto en cuenta cotrisnle 13.032.28] 13.032.281
Leasing en moneda local 1.154.084 1,209,045 2.363.129
Prestamos en moneda extranjera 84,255,385 171.622.788 255.878.173
Obligaciones Mepociables 3.323.349 34,.867.354 38.190.703
101.765.099 207.699, 187  309.464.286
Indicadores:
2014 2013
Solvencia 0,45 0,18
{Patrimonio Neto / Pasivo)
Endeudamisnto 2,18 5,50
{Pasivo { Patrimonio Meto)
Liquidez cotricnte 0,35 0,95
(Activo Cortisntel Pasivo Comiente)
Raeditn del patrimonio al activeo 0,31 O,15
{ Patrimonio neto / Activo total)
Razdn de inmovilizacidn de activos .81 1,30
{Activo no cortientefActivo Todal)
Rentabilidad del activa o gcondmica 15,30% 21,99%
fUtilidad bruta § Activo total}
Rentabilidad del patrimonic o finenciera {(37,221% {32,08)%
. {Utilidad neta / Pattimenio Neto Promedio}
Apalancamicnte Financiero {2,940 {!1.48)
{Rentabilidad del Pattimonio Neta / Rentabilidad del Activo)
Ratlacion de Activos 0,40 0,56

fVentas / Aclivo total)



Andlisis de los resultados:

Las venlas hetas nscendieron a $284,2 millones. 8o detalla a continuacién la composician de las mismas.

Ventas por tipo de mercado
Yentas CAMMESA 220
Vantas de Encrefa Plus
Ventas Mercado Spot

Venias Contretos de disponibilidad

A continuacion se incluyen las venlas para cada mercado (gn millenes de Pesos):

Venias pot tipo de mereado
Ventas CAMMESA 220
'.'\-"entas de Energla Plus
Wentas Mercado Spot

Ventas Contratos do disponibilidad

Ficrcicto finalizado el 31 de Diciembre de:

2014 23 Var. | ¥ar. %
MWh
302026 359301 f57.275)  (16%6)
17.638 78.574 (60.938)  {7%%)
11.481 20424 (17.247y  {G1%)
2.840 415 (1175} (29%)
334.085 471416 {137.331} {29%)

Ejcreicio finalizado el 31 de Diciembre de;

2014 2013 Var. | Var. %
{en milloncs de pesos)

268.8 2232 45,0 2%

2,9 26,1 f16,2)  [62%)

4,1 18,5 (14,5} {789%)

1.4 1,2 a2 18%

284,2 269,1 15,1 6%




Resultados ded cjercicio finalizado el 31 de Diciembre do 2014 ¥ 2013 {en millones de pesos):

¥entas netas
Ventas de energla

Costo de ventas
Costo de compra de Energia Eléctrica
Costo consumo de gas y gasoil
Sucldos ¥ jornales y contribucionos sociales
Repusstos & insuimos
Servicios de munichimicnto
Depreciacion de propiedades, planta ¥ equipo
Vigilancia y porteria
Segunos
Diversos

uUtilidad bruta

Gasios de Comerclalizacitn
Impuestos, tasas y contribuciones

Gaustos de Administracion
Sucldos y jornales y contribuciones sociales
Hongratios y retribuciones por servivios
[mpuestos, tasas y contribuciones
Diversos

Resnitaidos financieros y par teneneia netos
Diferencia de cambio
Intereses de préstamos
Castos ¥ comisiones bancarias

Cambios en el valor razonahle de instrimentos

financieros
Otros resulindos financieros

Resultada gntes de impuestos
Impuesto a las gammeias

Resultado del cjercicio — Pérdida neta

Ejercicio finalizado ¢l
31 de Diclembre de:

[ 2014 [ 2013 |[ warn | {varw
284,12 269, 15,1 6%
234,2 269,1 15,1 6%

(164,8) {(162,8) 2.0 (1%)
(9,8) (23,9) 14,1 {59%)
{93,9) (97,3) 34 (3%)
(7.0} {(4,7) (2.3 49%
(3.4 {0,8) (2,6) 325%
{19,8) {15,4) {4,4) 20%
(22,3) (15,0} (7,3} 49%
{L,4) (1,5 0,1 (7%4)
{3.9) (2.3} {1.6) T0%
(3,2) {19} {L.3) (%
119,5 06,3 13,2 12%
(5.7} (4,6) (1,1) 24%
(5.7 {4.6) (1,1 24%
(8,8) {6.4) {2.4) 34%
{3.0) {2.00 (1.0 0%
{1,9 (0.7 (1,2 171%
{2,8) (2,9 0,1 (3%)
{1,2) (0.8) {0.4) 0%

{195,9) {130,9) {65,0) 50%
(90,2) (71,1} (16,5) 27%
(54,0) {41, (12,1 29%
0N (0,5) (0,2) 40%
(19,2) - (19,.2) {100%)
(31,7 (17.4) {14,3) 82%
(90,%) (35,6) (55,3) 155%
316 12,1 19,5 161%
(59,3) (23.5) (35,8) 152%




Resultados del ejercicio finalizado el 31 de Dicicmhbre des 2014 y 2013 {en millones de pesos) (Cont.):

Resultado del Ejercicin {59, (23,5) (35,8) 152%

Otros resultadas integrales del cjereieio:

Revalio de propiedad, planta y equipo 3348 - 334,38 100%
Efecto en impuesto a las ganancias {117,2) - {117.,2) 100%
Oiros resuliadas Integrales del ejercicio 2176 - 2176 100%%
Totul de resuliadas integrales del cjercicio 158,3 (23,5) 181,8 (774%)

Dentro de Qiros Resultados Integrales se incluye el cambio en el palrimenio durante un gjercicio, que
proceds de trimsaceiones v otros sucesos, distintos de aquellos resuitados del ejercicio ¥ aquellos cambins
derivades e transacciones con los propietarios en su condicién de tales. Como consecuencia de esto, ¢l
impacto que génere en la sociedad el revaltio técnico fue de $217,6 millanes.

Ventas:

Las ventas netas ascendivron a $284,2 millones para el gjercicio finalicado ¢l 31 de Diclembre de 2014,
comparado con los $269,1 millones para el ejercicio de 2013, lo que equivale a un aumento de $15,1
millones o 6%, '

Durante &l gjercicio 2014, la venta de energfa Tue de 334.085 MWh, lo que representa una disminecitn del
29% comparade con tos 471.416 MWh para ol gjercicio 2013, Vale mencionar qus el negacio de la
compaflin se sustenta en la venta de potencia, por tal mative la disminucidn del factor de despacho v la
consecuente menor venta de energla, no alcelan al margen bruto de la compafiia.

A continuacion se describen los principates ingresos de la Sociedad, asi come su comportamicnto durante el
ejercicio fimalizado el 31 de Diciembre de 2014 en comparacidn con el mismao gjercicio anterior:

(i} $268,8 millones pur venlas de energia en el mercado a térming a CAMMESA en el marco del
Resolucitn 220, lo que represontd un aumento del 20% respecto de los $223,2 millones de! gjercicio de
2013. Dicha variacin so cxplica, principalmente, por la variacién en el lipo di cambio.

{ii) $9,9 millenes por ventas de Energia Plus, lo que representd una disminucion del 62% respecto de los
526,1 millones pata ol cjercicio del aflo 2013, La variacidn sc cxplica debido a que la potencia
contratada y el factor da uso durante 2014 fue menor a la obseivada cn 2013,

{iii} $4,1 millones por ventas de energla en el mercado spot, lo que represcntd una disminucidn del 78%
respecte de los $18,6 millones para sl ejercicio en 2013, Dicha variacién se explica por necesidades
administradas por CAMMESA,

(iv) $1.4 millones por ventas de enerpia de contratos de disponibilidad, 1o que representd un aumento del
18% respecto de los $1,2 millones para el ejercicio 2013. La variaciin s¢ explica por dilrencias en la
necesidad del mercado,

Costo de Ventas:

El coste i ventas lotal para el ejercicio Mnalizado ol 31 de Diclembre de 2014 fue de $164,8 millones
compatado con $162,8 millones para ¢l mismo cjereicio Mnalizado on 2013, lo que equivale a un aumento de
£2,0 millones (o 19%).



A continuacién se deseriben loa principales costos de venta de la Scciedad en millones de pesos, ssi como
su comportaniente durante e] presente ejercicic en cumparacion cen el gjercicio anterior:

(i $9,8 millones por compras de energin eléctrica, to que representd una disminucion del 59% respecto de
los $23,9 millones para el ejercicio 2013, debido a la menor necesidad de utilizacidn de contratos de
disponibilidad.

(i} $93,9 millones por costo de conswno de pas y gasoil de planta, lo que representd wna disminucion del
3% respecto de os $97,3 millones para el gjercicio finuhizado en 2013. Esta variacion sc origina por la
disminucién en la cantidad de combustible utilizada como consecuencia de un menor despacho.

{iii) $7,0 millones por sueldes y jomales y contribuciones sociales, lo que representd un aumenlo del 49%
respecte de los $4,7 millones para el ejercicio finatizado en 2013. Dicha variacidn es praducto de un
aumenta de la plantilla del personal y del nivel de remuneraciones.

{iv) $3.4 millones por repucstos e insumos, lo que representd un aumento del 325% respecta de los $0,8
millones para el ejercicio finalizado en 2013.

(v} $19,8 millones por seryivios de mantenimiento, lo que representéd un aumento del 29% respeeto de los
$15,4 millones para ¢l cjercicio finalizade en 2013, El aumento mencionado se encucitra vinculado con
el incremenio del lipo de cambie.

{vi) $22,3 millones por depreciacién de propiedades, planta y equipos, to qus representd un incremento def
46% respecto do los $15,0 millones para el ejercicio finalizado en 2013, Esta variacién se origina
principalmente en la amortizacion de bienes de uso dados de alta en ¢l Ghima affo y la amertizacion
correspondicnte al Revaliio Técnica. Este ftem no finplica uns salida de caija.

tvii) $1,4 milloncs por vigilancia y porteria, lo que se mantuvo sin variacioncs significativas respecto al
mismo cjercicio finalizado ea 2013,

(viii) $3,9 millones por segures, lo que reptesentd un incremento del 70% respecto de los $2,3 millones del
ejercicio finalizado en 2013. Bsla variacion se explica por un incremente en los costos de las polizas
respectivas,

Utilidad bruta:

La utilided bruta para s} gjervicic finalizado el 21 de Diciembre de 2014 se obtuvo una ganancia de £119,5
millenes, comparado con una genancia de $106,3 millones para el gjercicio finalizado en 2013,
ropresentende un aumento del 12%. Csio se debe a una mayor disponibilidad de las mAquinas v a la
varincitén en el tipa de cambio,

Gastos de Comercializacion;

Los gastos de comereializacién totales para ef ejervicio finalizado et 31 de Diclembre de 2014 ascendieron a
$5,7 millones comparadoe con $4,6 millenss para ¢l misme ejercicio 2013, lo que equivale & un aumento de
1,1 millones (o 24%).

[l principal companents de los gastos de comercializacion de la Sociedad es el signiente:

{i} $5,7 millones por impuesto, tasas ¥ contribuciones, lo que representd un aumento del 24% respeeto de
los $4,6 millones para ¢l gjercicic anterior.



Gastos de administracion

Los gastos do administracidn totales para el ejercicio finalizado el 31 de¢ Dicicmbre de 2014 ascendieron a
58,8 millones lo goe reprezentd un incremento del 38%, comparado con § 6,4 millones para el mismo
gjercicio 2013,

Los pringipales componcntes de los gastos de administracidn de ln Sociedad son los siguientes:

fi) $3,0 millones de sucldos, jornales ¥ contribuciones sociales lo que representd un incremento del 50%%
respecto de los $2,0 mitlones del afio antericr. Dicha variacién es producta de un aumento de la planilla
de persanal y del nivel de remuneraciones.

(ii)$1,% millones de honorarios v retribuciones por servicios, 1o que representd un aumento del 171%
respeeto de log 30,7 millones del ailo anterior.

(iiiy $2,8 millones de impuestos, tasas ¥ contribuciones, lo que represenkd una disminucion del 3% respecto
de tos $2.9 millones para el ejercicio 2013.

Rosuliados fnancieros y por tenencia, netos:

Log tesultados financieros v por tenencia netos para el gjercicio linalizado el 31 de Diciembre de 2014
iotalizaron una pérdida de $195,2 millones, comparado con una pérdida de $130,9 millones pata el gjercicio
finalizado en 2013, representande un aumento del 50%. Dicho resultado e producto de tener en su balance
deuda nominada en délares americanos, generando pérdidas eontables en escenarios de devaluacién del tipa
de cambio que no tienen impacto directe en la caja del cjercicio.

Los aspectos més salientes de dicha variacidn son los siguientes:

{i) $20,2 millones de pérdida por diferencias de cambio netas, lo que representd un ingremento del 27%
respectn de los $71,1 millones de pérdida del ejercicio anterior. Esta variacitn se debe al incremento en
el tipe de cambio y su impacto sobre el préstamo denominado en ddares. Dicho resullado no tiene
impacto en ¢aja y solo reflsja la revalorizacidn en peses de una devda nominada en moneda exiranjera,

fity $54,0 milloncs do pérdida por intereses financieros, 1o que representd un awmenlo del 29% respecto de
los $41,9 millones de pérdida para el ejercicio 2013, Esta variacidn se debe al incremento en el tipo de
cambio y a1 impacto negativo del incremento de las tasis de interés. Particutarmente 1a tasa Badlar
Bancos Privados registro un alza significativa durante €] primer semestes del 2014 producto de presiones
inflacinnarias ¥ sobre el tipo de cambio. Cabe destavar que a partiv de mediados de oo comenzd un
paulatino descenso hasta estabilizarse en tomo al 20% anual, nivel similar al rogistrado a fines del afio
N3

- (i) $31,7 millones de pérdida por otros vesultados Fnancienos, To gque representd un incremente de 82%

respeeto de los 5174 millones de pérdida para el gjercicio 2013,

(v} $0,7 millanes de pérdida por gastos ¥ comisiones bancarias, lo que representd un aumento de un 409
respecio de los $0,5 millanes de pérdida para el ejercicio 2013,

{v) $19.2 millones de pérdida por cambios en el valor razonable de instrumentes linancicros, lo que
representd un incremento del 100% respecto del ejercicio 2013, El mismo obedece o resullados por
tenencia subre instramentos financieros derivados que la sociedad utiliza para administrar la exposicion
al riesgo de moneda exiranjera.



Resuligdo Meto:

Para ¢l ejercicio finalizado 1 31 de Dicigmbre de 2014, a Sociedad repistra una pérdida antes de impuestos
de $90,9 millones, comparada con pérdida de $35,6 millones para ¢l gjercicio anterior, lo que representa un
aumento del 155%, Esto sc explica principalmente por el efecto de la difercncia de carnbio de § 90,3
millones sobre ¢l préstamo cn délares con UBS AG. Dicho rubro devenga resultados ante modilicaciones en
el tipo de cambio, aunque no penera impacto directo en la caja del gjercicio,

Fl resultado pogitive de impuesto a las ganancias fuc de $31,6 millones para el gjercicio actual en
comparacién con 1oz $12,1 millanes de gemancias del gjercicio anterio.

Fl resultadu neto cormespondiente 2l ejercicio finalizado €l 31 de Diclembre de 2014 fue una pérdida de
$55,% millones, comparada can los $23,5 millones de perdida para cl ejercicio 2013, lo que represenia un
aumento de 535,8 millones (o 152%;.

Oiros Resultados Inteprales del ejercicio:

.03 otros resultados integrales del jercicio fugron de $217.6 millones debido o que a partiv del 30 de Junia
de 2014, ta Socicdad ha decidido revaluar los rubros lerrenos, edificios, instalaciones, planla de agua ¥
sistema de incendio, planta compresura, plata de gas, planta despacha de combustibile y turbinas,
clasificados como propiedades, planta y cquipos. 1.8 Sociedad considera gue el modelo do revaluacitn
demuestra do manera mis fiable el verdadero valor de ¢st08 Rotivos.

1. Estructura patrimunial comparativa con anteriores ejerciclos:

(en millones de pesns)

371242004 I3
Activa Mo Comriente 6378 3331
Activo Corriente 1429 145,1
Tokal Activo TROT 483,2
Patrimonio Neto 2450 73,7
Tatal Patrimanio Neto 2454 73,7
Pasivo Me Corricnte _ 2767 2573
Pasivo Cotriente 2590 1522
Total Pasivo . 535.7 409.%
Taotal pasivo + patrimonio neto 78,7 4832

Al 30 de Junio de 2014, la Sociedad ba decidido revaluar ciertas rubros de propiedades, plania y equipes. El
madelo de revaluacion demuestra de martera més finble el verdadero valor de estos activos, El impacto ¢n cl
estado do situacion patrimonial, producto del rovalud, fue un aumente en Propiedad Planta ¥ Hquipo de $
134,8 millones, un incremento en Fasivo por Impuesto diferido de $ 117,2 millenes ¥ un aumento del
Patrimonio Meto de § 217,06 millonss.



2, Estructura de resuliados comparativa con ol ejerciciv unterior:

{en mlllenes de pesns)

32214 Jinz2013
Resultado operative ordinatio 105,0 95,3
Resultados financieres y por tensngia (195,29} {130,9)
Otros iNEresos ¥ epresos netos 0.0 {,0
Rezuliado neto ordinario (90,9) {35.6)
Impucsto a Jas ganancias 36 12,1
Resuliado neto (Pédrdida) (59.3) {23,5)
Otros resultades integrales del gjercicio 276 -
Total resultades integrales del ejercicio 158,3 {23,5)

3. Estructura del flujo de efectivo eomparativa con anteriores cjercicios:

{en mlllones de pesos)

31122004 317121203
Fondos generados por las actividades operativas 130,09 59,3
Fondos (aplicados a) las actividades de inversién (3.0} (12,4)
Fondos (aplicados a} ]EL.S actividades de financiacion (148,01 {74,
{Disminucién) fAumenio del cfectivo y equivalente de efectivo (17.1) Ll

4, Indices comparativos con unteriores ejereicios:

[ 3122004 |
Liguidez (1) 0,55
Solvencia (2} 0,46
Inmwwvilizacién del capital {3) 082
Rentabilidad {4) (0,37}

{13 Activo corcicnte f Pasivo Cotriente

£2) Patrimonic Neto f Pasive Total

{2} Aclivo no corriente / Total del Activo

{1} Resultado del gjercicio / Patrimonio Neto Fromedio

311172013

0,95
0,13
0,70

0.32)




5. Slstemas y Comunicaciones:

La gerencia de Sistemas y Comunicaciones tiene por ohjetivo brindar el servicie de infraestructura
tecnolégica y cumunicaciones como &si también el mantenimiento y desarrollo de los sistemas aplicativos
pata dav soporte a |a aperatoria del Grupo Albanesi.

Como drer de apoyo alinea sus objetivos n las necesidades del negecto incorporanda normes y estindares de
usa intermacional & las necesidades diariaz del sector del Grupo.

Los trabajos, proyectos y objetivos logrados durante ¢f aho 2014 en las distintas Aress se resumen a
continuacidn:

¢ Desmrollo de plan de sistemas 2015 -2020

»  Incorporacion de InforEAM coma sistema de mantenimiento

s Mejora de seguridad fisica en el Centro de procesamiento de Datos de Casa Central
+ Robustecimiento de seguridad con nuevas tecnoleglas do Firewalt

a  Robustedimiento de Ta red de dates de Casa Central

+ Desarrollo de procedimiento de destruccion de infstmacidn

+  Desarrallo de norma y pracedimiento de Control de Desarrollo de Aplicaciones

»  Desurrollo de norma y pracedimiento de Recuperacion ante desusite

»  Desarrelle de norma de Alta, Baja y Modificaciones de aplicaciones y puestas cn produccidn
» Inierconexion de red corporativa privada

s Actualizacidn de estaciones de frabujo

» Incorporacién de videoconférencia entre plantas

Durante el 2015 el Grupa proyecta cumplir con bos siguientes olyetivos:

+ Migracién del ERP aclual a SAP

»  Planiflcacién de inversién @ mediano plazo en infrassfucturs leenologica
=  Ejecucion de] Plan de Sistemas fase Infracstructura

»  Actualizacitn ¢ Incarporacidn de equipamiento ¢n la Scpuridad [isica
s (Mice 365 como solugién cotporativa

=  Systern Management para monitoreo y alertas de infiaestructura

s Desarrollo de Web Provecdores

s Inpterconcxidn de centrales telelGnicas Buenos Aires - Rio Cuarte

«  Implementagion sistema integrador de platalormas heteropéneas.

= Desarrollo de Intranet Corporativa

= Digitalizacién de docwmentacién fisica

»  Actualizacién hardware de puestos de frabajo en planta Rlo Cuarto



—

o~~~

4, ESTRUCTURA SOCIETARIA

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2014 ¢l capital social de la Sociedad estaba compueste por 128.699.105 acciones
ordinarias, nominativas, no endosables de V/N § | cada una, con derecho 8 1 vote por arccidn,

La Sociedad ha renlizado una capitalizacidn durante cl gjercicio. La misma, fue ﬁpmbada por la Asamhlea
General Otdinaria celebrada ¢l din 1 de diclembre de 2014, en la cunl se aumentd el capital social de
$115.699.105 & $128.695.105, Se procedid a la capilalizacidn de créditos existentes a favor de los accionistas.

La estructura socistaria se encugntra comprendida de la siguiente forma:

Albanesi 5 A. 035 % (122.264.154 accivhies)
Armanda Roberio Losdn 4 % (5.147.962 acciones)
Carlos Alfredo Bauzas | % (1.286.98D acciones)

Organizacion de la toma de deeisiones

Canfurme se expresa en los diferentes apartados del Anexo IV de! Thule IV de las Normas de Comisidn
Nacional de Valores, que acompafia a esta Memoria, referido al grado de cumplimiento del Chcligo de
Gobiemo Societario, las politicas y estrategias de la Sociedad son definidas por el Divactorio para ser
ejecutadas por cada uno de los sectores bajo la supervisitn de les Gerenclas correspondientes y del mismo
Mirgetorio inclusivs.

Aquellas decisiones cuya mapnitud yfo monte implicado resullon de impaortancia ylo relevantes, relacionadas
a |2 administracion de las actividades de la Sociedad, son resucltes en forma dirccta por el Dirtectorio reunido
especialmente @ tal fin. En caso que sea requeride en ef casa concreto, es la Asamblea de Accionistas, en
sesidn extraordinaria, la que se encarga de resolver. Fn todos los casos acaecides durants ¢l aflo 2004, las
decisiones en amhos drganos han sido adoptadas por unanimidad.

Yemuneraciones del Directorio

Las resoluciones de ln Sociedad vinculadas a la determinacidn de los honorarios a regular para el Divectorio,
se ajustar a los limites y lineansicntos previstos por ol Artleulo 261 de la Ley N° 19.550 y los Avticulos 1° 4
7° del Capitulo 111 del Titulo 11 de las Normas de la Comisidn Macional de Valores.

5. PERSPECTIVAS PARA EL EJERCICIO 2015

5.1 Perspectivas para el Mercado de Generadores Eléctricos en General

LR necesidad de soguir contanda con una disponibilidad elevada de Jas unidades de generacitm cléetrica ya
cxistentes, brindy una perspectiva favorable para los genoradores eléctricos en el sentido que sus ingresos
serdn los necesarios para cublit sus Costos ¥ sus imversiones, Como ejemplo de esto, puede citarsce 1 decisién
de incrementar los valores de remuneracion de los gencradores eléctricos respecto 8 los de 2013 medionte la
Resclucion 529/2014, ¥ el Acuerdo para el incrementa de disponibilidad de Generacidn Témmica firmado en
2014 por generadorcs v la Secvetaria de Bnergfa para Iograr aumentar Ta oferia de generacidn,

Les perspectivas del Sector Energético son de paulatina mejora, aunque sc considera que las imperlaciones de
combustibles serdn erecientes ya que el Tncremento de oferta local de gas y pelrdlee serd laborieso y lento.



Las restricciones de financiamiento inferacional para la Argentina demovan ¢l ingreso de nuevas inversionss
en unidades de generacion eléctrica, revalotizando el parque existente y los proyectos en construccidn. 1.a
ausencia de mayor oferla hidroeléctrica ¢ nuclear en los préximos 6 a & aflos, brinda una perapectiva de
certeza respecto al despacho de unidades termacléctricas en wn contexto de demanda creciente de energla
eléctica aun cuanda ésta se produce a mencros tasas que en afios pasados debido al menor crecimienta
BCONAMICo, '

El retire pradusl de subsidics implicitos a los consumidores de energia elécirica en la actual coyuntura de
mengres precios intemacionales del petrilen v de los praducios derivados que a su vez in{luyen en menerés
precios del gas y Gas Natural Licuado importados, llevara a que al menos el segmente de consumidores
industriales procure un abastecimiento al menor costo posible, revalorizandn incluso aquellas unidades que
puedun ofertar precios competitivos dentre del Programa Energla Flus,

Una indicacién de la modificactén do_la politica secturial del Subsector Eléctrico con sesgo pesitivo - al
menos percialmente - 1o constituye la garant(a de contratacion por CAMMESA de mieva potencia y energla
asocinda por medio de la Resolucién 220/2007, o las mejoras de ingresos de los pensradores eléetricos
catablecidas por ks Reselucién 95/2013 que a su vez fueron incrementadas en mayo dg 2014 por la vesolueidn
520/2014 que también contempld ¢l financiamiento de mantenimicntos mayores necesarios en varias
unidades.

5.2 Perspectivas de |a Sociedud para ¢l Ejerciciv 2015

Encrgia rica

Se espera continuar eperande normalmente las distintas unidades de generacion conforme al despechoy a fa
asignacion de combustible que realice CAMMLSA. Por otra parte, se prevé gjcentar ¢l plan de manteniniiento
previsio para el afio 2015 de manera de usegurar una alta disponibilidad,

Por dltimo, se prevé ir mejorando el factor de uso ¥ los precios de fos contratos bajo Resolucién 1281/06
{Encrg(a Plos).

Sityacldn Financiera

Durante el proximo gjercicio la Sociedad espers continsar optimizando la estructury de financiamienlo,
mantenisndo un nivel de endevdumicnto acorde g las necesidades operacionales de la empresa.

Los objetivos principales gitan en tomo a disminuiv el coste de financiamiento, mejorar gl perfil de
vencimientos pare adecuarlo de manera mas exacta al flujo de fondos de la compafia y reducir la exprsicidn
en Délares a iravés de lograr refinanciamientos a nivel local en pesos.

Cabe destacat, que en el marco del Fmgmma di Obligaciones Negoeiables Simples por hasta US$ 50.000.000

" & s equivalente en otras monedas, con fecha & de febrero de 2015 Ta Sociedad emitié y lignidd Obligaciones

Negociables Clase 111 por un valar nominal de $ 68.500.000, a una Tasa de Inferés BADLAR bancos privadas
més 630 puntos bésicos y von {echa de vencimicnto 6 de febrero de 2017.

El producido de 1a colocacion, neto de los gastos ¥ comisiones, serd destinado & la adquisicidn de inversioncs
cn activos flsicos situados en ¢l pals, a la integracién de capital de trabajo en el pais y/o a la refinanciacion de
sus pasivos y cancelacién de scrvicios bajo ¢! Préstamo Sindicado cn moneda extranjcta, entre ofros
conceptos.

Por ofra parte, la diferencia de cambio que se gencra por la deuda en moneda extranjera que mantiene ta
Sovicdad, itd disminuyendo debido que para el 2015 se prevé cancelar USS 9,7 millones. Esto implica una
mejora considerable del perfil financiero de la compafila.



Con fecha 6 de marzo de 2015, La Sociedad acordd exitosaments una enmienda al préstamo UBS AG,
Stemford Branch por medio de la cual se roprogramaron las fechas de vencimiente del tramo finenciers bajo
dicho préstame. Esto implica una mejora considerable del peril financiero de la compafiia, reduciends la
concentracidn de vencimientos e deuda,

6. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Ln cumplimiento de las disposiciones legales vigentes, el Directorio de la Sociedad manifiesta que ¢l
resultado del ejercicio arroja una pérdida que ssciende a la swna de § 59.307.932. No existiendo olros
resultados negativos acurnulados y no enconirdndose inmersz la Sociedad en un causal de reduceidn
abligatoria de su capital en los 1Gnnines del Articule 206 de la Ley N® 19.550; el Directoric propone que sc
traslade al proximo ejercicio el wratamionto del resultado negative acumulado.

7. AGRADECIMIENTOS

Resulta impartanic para el Directorio manifestar su agradecimicnto a todos los empleados de la Sociedad por
la labor realizada durante e ejercicio que ha resultady fundamental para los logros técnivos ¥y ceondmicos
chtenides. Asimizsmo, reconcce expresamente la contribueidn de clisntes y provecdores asi como de las
entidades bancarias y demés colaboradores que han (rabajado para una mejor gestién de la compafiia durante
el gjercicio,

Ciudad Aumonoma de Buenos Aires, 9 de marso de 2015, M
-~ 7 LCLDIRECT RIg



ESTRUCTURA DE RESPUESTA - ANEXO IV

Informe sobre ¢l grado de cumplimiento del Cadige de Gobierno Societario

Cumplimignio

Total'? | Pargial')

Inenmyphi-

miento
n

Informar o Explicar

PRINCIPIO I. TRANSPARENTAR LA RELACION ENTRE LA EMISORA, EL GRUPO ECONOMICO

QUE ENCABEZA Y/O INTEGRA Y SUS PARTES

RELACIONADAS

Recomendacion L1
Garantizar la divulgacién
por paris del Organo de
Adminizltacion de
politicas aplicables a la
relacidn de la misora con
el grupe ceondmico que
encaheza yo integra y con
sus parles relactonadas

Los actes ¥ contratos gue la Sociedad
pueda celebrar con una parte relacionnada ¥
que en su ase  involucren un monto
relevante, son aprobados por el Lirectorio.
Asimismo, de existir actes ¢ contratos con
una parte relacionada que invelucren un
monte  televente, lox  mismos  son
informados como lecho Relevante a la
Comizién Macional de Valores {("CNV") ¥
8 la Bolsa de Comercio de Buenos Afres
{“ECB&“}.

Tedus ~las  operaciones  ente  partes
relacionadas son veporiadas en los Estados
Finangicros.

Recomendacion L2:
Asegurar ba ckistencia de
mecanismos preventivos
de conflictos de interds.

Loz conflictos de intereses son resucltos
por decision del Directorio en base a las
mayorfas  estatutarias  abstenigndose  de
votar, en su caso, el Director que pueda
gstar involucrado en el confliclo. Durante
el egemwicic 2014 la  Socicdad  ha
continuado su trabajo con uns consultora
exterta on la adaptacidn de Tas estructuras
internas, asl como en la redaccida v
formalizacion de diferentes paliticas y el
Codigo de Goblerno Suciclatio a efectos
de contar con procedimientos especificos
fonimalizados  y  aprobades  por el
Dircetorio. Bs intencion de 1a  Sociedad
aprobar  los instrumentos mencionados
durante ¢l afio 2015,

Recomendacion 1.3:
Frevenir e usa indebido de
informacion privitegiada.

la Sociedad ne ¢uenta. con un
pracedimiento especifico para prévenir ol
uso de informacidn privileginda. Durants
el afo 2014 la Sociedad ba trabajade con
ascsoramiento de una consultora extema
para  desarcollar  ingtrumentos  que
conlemplen una definicidn formal de lo
que 3¢ cansidera informacion privilegiada
y ¢l tralamicnte de su divulzacidn. Es
inmtencion de la Sociedad vealizar los
trabajos neccsarios para  aprobar  los
instrumentos mencionados durante ¢l aho
2015

PRINCIPLO IE, SENTAR LAS BASES PARA ITNA SOLIDA ADMINISTRACION ¥ SUPERVISION DE




LA EMISORA

Recormnemdacion I, 1
Garantizar guc ¢l Organo
de Adminigtracidn asuma
la adminigiracion y
supervisiin de 13 Emisora
¥ U orienkacion

sstratégica.

IL1.1

1L.1.1.1

El Dircotorio aprusba las politicas ¥
estralpgias  penerales de la  Sociedad,
encomendando la pestidn ejecutiva de los
negocios a los mandos de dirgccion y
sereneiales, seglin corresponda.

IL1.1.2

El Directoric aprueba las politicas de
inversiones vy de financiacitn.

ILL1.3

Durante ¢ afic 2014 la Socledad ha
continuadoe el trabajo con el asesoramiento
de unn consullora externa para |
adaptacién de las cslructuras internas, asi
como tambidn en el desamollo, redaccion v
formulizacion del Cddige de Gobiernc
Qocictario. s intencidn de la Socicdad
realizar tos tabajos necesarios  para
aprobar  los  Instrumentos mencionades
durante el aho 20135

IL1.1.4

Sin perjuicio que la Socicdad ne posee tna
politica plasmada e¢n forma escrita, €l
Directorio aprueba lo refevido a seleccidn,
y remmmeracion Je log gerentes de primera
linea. A partiv del afio 20§14 se ha
establecide un  procedimiento  especial
liderado por ¢l Departamento de Recursos
Humanos con  aprobasidén  final  del
Directorip, ¢n relacidn 2 18 evaluacion de
los perentes de primera nea y de toda el
prersanal,

11.1.1.5

El Directorio sprueba las politicas de
asignacidén de responsabilidades u los
gerentes de primera linea.

IL1.1.G

El Directorio aprusba Ja supetvigidn de les
planes de sucesidn de los gorentes de
primera llnea.

LT
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Sin perjuicio que la Socicded no tiene una
politica escrita referida a tesponsabilidad
social  empresaria, s coa!  estipula
oportunamente instrumentar, actualmente
los nspectos referidos a esly inglancia son
objete  de tratamiente por parte  del
Divectorio. Vale mencionar que, conlorme
surge de 1n normativa vigente, en la
Memoria de los Gstados Financieros se
incluyen  tazs  medides tomadas  en
refgrengia @ rosponsabilided  social




CIpresaia.

IL1.1.8

8in perjuicio que la Sociedad no tiene wna
politicn escritn referida a gestion integral
de riesgos, In cunl estipnla oportunamente
instramentar, actualmente los aspectos
releridos a esta instancia son objeto de
tralamiento por parte del Directorio.

I.1.1.2

Teniende  presente  las  cualidades
profasionales de las personas que han
integrado & integran  actualmente el
Litectorio, la Sociedad no cuenta con un
programa de capacitacion continug para la
formacidn de los directores ¥ ejecutives
gerenciales. Sin embarge, como parte ds la
pestidn  habitwal de la Sociedad, el
Lyrectorio adopta acciones de
actunlizacidn ¥ de capacitacién general yfo
perticnlar en funcidn de las necesidades
especifichs que vayan surgiendo en el
gjercicio  de  las  funciones  y
responsabilidades que cada une de ellos
tenga a su cargo.

11.1.2

Mo hay etras politicas implementadag

11.1.3

Mo chstanie no confar con una politica
ezpecifica, ln Sociedad dispone de diversos
Inecanismos para proporcionar
informacién a sus Direcfores y gerentes
con la antelacién  adecuada para
mantenetlos Tnfinmados at momento de la
toma de decisiones. Entre  ellos, se
destacan esencizlmente la redageion de log
siguientes infonmes 8 carge  de  law
gerencias currespondicnies: i) informe de
operaciomes,  mankenimicnie,  media
ambionte ¥ seguridad de ta planta — el cual
ye encuenira coma parle inlegrante del
sislema do gestion infeprado adoptado por
Ta sociedad-, del cual surge detalladamente
todos Tog hechos relevanics vinculados ala
gctividad de la planta  ©)  informes
mensuales  linameicro,  coondmico v
contable, d¢  recursos humanos,  de
cuestiones  legales v de  coesliones
informativas y sistemus, Sin perjuicio de
ello, durante el ailo 2014, fa Sociedad ha
trabajaclo  en el  establecimienty  de
procedimientos regulares de  reunivnes
informativas en todos los aspectos
mencionados para facilitar la foma de |
decizsiones del drgano de administracidn.
Asimismo, se continuard evaluando la
posibilidad de implementar la redaceidn de
une pelitice formal gue ocsiablezea los
procedimicntos vinculados a este aspeeto.




1.1.4

"Para los diversos temas sometidos a

consideracién del  Directorioc  que
requicran, en virtud de su magnitud, un
analisis gapecifico 1 realizan
presentacionss evaluando las diferentes
aristas 3 considerar de modo que €] nivel
de riesgo a asumir goarde el parimetro de
aceptable pata ln Sociedad. Sin perjuicio
de ello, durante el anc 2014, 1a Sociedad
ha trabajadc en el establecimicnto de
procedimicntos  regulares de  reuniones
informativaz en todos los  aspectes
mencicnades en el punto precedenie para
facilitar 1a 1oma de decisiones del drgano
de  adminiztracidn.  Asimismo,  se
continuard evaluando la posibilidad de
implementar la redaccién de una polltica
formal que establezea los procedimientes
vinculados a eate aspecto,

Recomondecion I1.2:
Agegurar on efectivo
Control de Ia Gestion
gInpresaria,

I1.2.1

Menaualmente el Tiveclorio recibe el
informe mensval financiero ¥ econémico
del cual surge el desarrollo del presupussia
y el plan de nepocios ¥ en base 2 la
informacion  rocibida  verifica el
cumplimiento de los mismos.

nzz2

El contral por parte del Drirectorio es de
una periodicidad mensual. En eske sentido,
considerando 1a adopeidn del sistema de
pestitn integrado por patte de la Sociedad,
Iz perencia correspondiente clabora el
Informe de Operaciones, Mantenimiento,
Medic Ambiente ¥ Seguridad. Asimisme,
se elabora el Informe Mensual Financiero
vy Leondmice contemplando todos los
aspectos de gestion de la Emizers, Vale
mencionar que, durante € afto 2014, se ha
fijado un proceso de cvaluacidn  de
perentes de primera linca y de todo el
personal Kderado por el Departamento de
Derechos Humanos y aprobado por el
Dircotorio

Recomendacion I1.3: Dara
conocer el proceso de
evaluacion del desempefiv
del Qrgano de
Administracion y su
impacto.




IL3.1

La totalidad de los micmbros  del
Directorio cumplen en forma total lo
establecido en el Articulos £ y 9° del
Estatuto Social referido a su conformacion
y fimcionamiento. La Sociedad no cucnta
con un Replamento para el funcionamicnio
del Directorio, sin perjuicio de lo cual ha
catado wrabajando durante el afio 2014 con
cl asesoramiento de una consuliora cxtetna
cn ¢l andlisis para la forinalizacion cn un
instramente  de  las  respensabilidades
especilicas del Divectorie sin perjuicio do
lo pslablecido estatutariamente.

11.3.2

H1 Directorio prepara y amite la Memoria
conjuntamente con los estados linancieros
aruales, documentos estos que incluyen
informacidn suficiente que permiie la
evaluacion de los resultados abtenidos por
el Directorio en la gestion de la Sociednd
considerando los ubjetivos ariginalmente
propuestos ¥ la misma ¢s considerada por
fa Asamblen de Accionistes en ocasitn de
tratar y resolver los asuntos contemplados
en los incisos 1 y 2 del articule 234 de 1a
LSC, teniende cn coenta asimismo para
ello toda ta informacion que suminisiran
loy documentos elaborados con ess fin;
coma sl lambién los informes adicionales
gui deben suministrarse en cumplimiento
de normas de aplicacién en ateriz de
pferta piblica ¥ cotizacién de titules
valores.

La iltima Asamblea de Accienistas quo
han considerado el tema fue celebrada 10
de abril de 2014

Recomendacion [L.4: Que
el ndmero de miembros
externos e independienics
constituyan una proporcian
significativa en g Organa

de Administracién,

141 La Sociedad considera que, on base a su
estructura accionaria y no haciendo oferta
plblica de sus accienes, no o8 necesatio
contar con Directores independicnies.

IL.4.2 De conforinidad con el convenio de

accionistas suscripty en fecha 26 de abril
de 2012 entre Armando R. Loson, Carlos
Alfredo Bauzas y Holen 5.4, ¢l Directorio
de GENERACION INDEPENDENCIA,
como sociedad perteneciente al Trupo
Albansesi, debs estar integrado por un
minimo de cinco {5) y un maximo de
nupve (6} dircelores titulares. Estando




campucsto acteabmente ¢l Direelario de
GFNFERACION INDEPENDENCIA por
gicle  micmboos,  los mismos, de
canfprmidad  con el convenio  de
gecionistas, han  sido  designados  de
confurmidad com at giguienie
procedimiento; (i) cinco (3) miembros
fueton designados por Armande R, Losén,
entre ellos el Presidente; (if) une {13 por
Carlos Alfredo Bauzas; v (i) uno (1) por
Holen 5.A. Fl convenio de accionistas
asimismo prevé el niwero de directorss
que cada accionista debe designar cuando
el Directorin de  GENERACION
INDEPENDENCIA 5e Encuening
compuesto per un BUMETe MAyer o Menor
de  directores, siendo  que  dichas
properciones deben ser respetadas también
et el caso de desipgnucion de directores
suplentes,

Recomendagion 11.5;
Comnrometer 3 que
pxislan noumas y
procedimientos inherentes
a la seleccidn ¥y propuesia
de miembros del Organo
de Administracidn y
perentes de primera nea.

IL5.1 X En base a su estructura actual, la Sociedad
no censidera necesario contar con un
Comité de Mombramisntos
[1.5.1.1 X No aplica
II.5.1.2 X No aplica
1L5.1.3 X Mo aplica
[1.5.14 X Mo aplica
Il.5.1.5 X No aplica
.52 X Mo aplica
il.5.2.1. X No aplica
.522 X No aplica
11.5.2.3 X No aplica
1324 X Mo aplica
1.52.5 X No aplica
1.5.2.6 A No aplica
1.52.7 X Mo aplica
11.3.3 X No aplica
. . La Sociedad no fja limiles para la
Recomcndacion ”.'6' . participacian de lox micmbros del Greang
Evaluar la convenicncia de d . . A
. e administracion  y/'o [scalizacion ¢n
que miembres del Organo aranas de ot odades emisoras
de Administracian y/o panas de olras sociedades emisoras.
sindicos yfo conspjeras de
vigilancia desempefien
finciones en diversas ¥

Emisoras.
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Recomendacian 1L7:
Asegurar la Capacitacién y
Desamrollo de miembros
del Organo de
Admimistracion v perentes
de primera linca de la
Emisora.

IL71

Teniende  prescnte las  cualidades
profesionales de las personas que han
integrade e iniogran’  actualmente ¢l
Lirectorio, la Socicdad no cuenta con un
programa de capacilacion continue para la
formacién de los directores ¥ ejecutivos
gerenciales. Sin cmbarpo, como parte de la
gestion  habitual de la Sociedad, &l
Lirectorio alopla acciones de
actualizacién ¥ de capacitacién general ylo
particular en fungidn de las necesidades
especificas que wvayan surgiendo en ¢
giercicio  de  las  funciones ¥
responsabilidades que cada uno de ellos
tenga a s cargo. Durante el afic 2004, 1n
Secigdad ha analizado la posibilidad de
que, en ¢aso que se trate do algune
capacitacion  de  envergadura  paa
ditectures o gerentes de primera linea, su
apriobacidn sea tratada espucialmente en
ung teunidn de Directeric.

.12

Ln Imisora recomienda & incentiva Ia
capacitacién permanenie de sus miembros
mediante 2] fingneciamiento ¥ 1a inscripcidn
en cursos de actualizacitn y capacitaciones
especiticas  brindedos por universidades
viu entidades capecificas

PRINCIPIO  ILl. AYALAR UNA EFECTIVA POL{TICA DH IDENTIFIC.-";CIEIN, MEDICION,
ADMINISTRACION Y DIVULGACION DEL RIESGO EMIRESARIAL

Recomendacidn II0: E

1 Organc de Administracion

debe contar con ung
politica de gestién integral
del riesgo empresarial y
monitorea su adecuada
implementacidn,

ILE1

Iz Emizora cuenta con un SISTEMA DE
GESTION INTEGRADO {(“8GI7)  de
conformidad  con  las  MNomas IS0
Q012008 150 14001:2004 y QHSAS
18001:2007 por el cual se cubren todos los
aspecios necesarios para la gestion integral
de riesgos mlacionados & calidad de
proceso, medio ambienle ¥ sepuridad ¥
silud ocupacienal. FI  SGI permite




identificar las larcas a realizar para el
mantenimicnln  predictive ¥y preventivo,
sepuridad ¥ medio ambiente, establecer Tos
procedimicnios  a  seguir, controlar  su
complimienio y obtencr los registros que
las tareas de gestion son realizadas,

MLz

la Sociedad, considerando U
funcionamiento ¥ control sobre el tema, no
censidera necesario contar con un Comité
de Gestidn de Riespos. Los principales
factores de ricspo de fa actividad tienen
que ver con factores de mantenimiento,
higiene, scgurided y medic ambiente
estableciends el 8Gl  las  medidas
necesarias para prevenir y eh su caso
mitigar  esos  ricsgps. La  politica  del
Sistema cde CGeslitn Intcgrado ex definida
por la Dirggcicn y ¢l cumplimisnto de sus
dispasiciones son aseguradas por el drea
que adminisita el SGI. Los resnltados de ta
gestian gon evalvadoz por el Directerio,
com participacidn de la Gerencia de la
Plania y 1a Gerencia General.

111.3

La Sociedad posee dentro de la Geroncia
General, un drea en particular que se
dedica a ]a administracién del SGIL

. Iil.4

la docurnentacion del sistema de gestidn
{lanificaciones, procedimientos,
instructivos, repistroz) ez definida por el
drea  que  administra el SG1  en
coordinacion con los sectores de proceso.
La aprobacidn de 1 misma es
rezponsabilided de la Gerencia.

El 34! es anditado anualmente por entes
habilitados para revalidar su certificacidn,
On esa oportunidad se controla ¢l
compliméenta de los procedimientos ¥ los
registros que avalan el seguimiente de lus
actividades pregramadas previamente. En
el mismo sentido, el Ente Regulador de la
Clectricidad (ENRE} realiza auditorfas
ambientales periddicamente verificamdo ¢l
cumplimiento  de la  Planificaciin
Ambiental {PA} presentada conforme lo
exipe In regulacidn vipente para todas las
Centrales del Mercado Eléchico Mayorista
{MEM).

n.s

En la Memoria se  menciona
especificaments este control detallandose
los distintos aspectos de cumplimiente en
¢! control de la gestidn nicpral de rissgos
de la Sociedad. Asimisme, cn los Gstados
Financicros se realiza un desplose de los
puntos veferidos 4 1os aspecios de conirol
de rizspos financieros involucrados cn la




gestion de la Sociedad.

PRINCIPIO tY, SALVAGUARDAR LA TNTEGRIDAD DE LA INFORMACION FINANCIERA CON

AUDITORIAS INDEPENDIENTES

Recomendacion 1V:
Grrantizar ta
independenciay -
transparencia de las
fimciones que le son
encomendadas 8l Comird
de Audiroria y al Auditor
Externa.

No aplica por cuanto la Sociedad no

V.1 cuenta con Cemité de Auditerfa
V.2 Durante ¢l afio 2014, la Sociedad ha
) desarvollade  un  drca  cspecifica  de

Aunditoriaz  Interns, cocargada  de  la
evalnacidn ¥y control de los  procesos
internos de lo smptesa ¥ dependiendo de!
Presidente del Directorio.

V.4 Mo aplica

V.4 La BSociedad no posee wia politica

vincuylada a la rotacidn de los miembros de

1la  Comisibn  Fiscalizadora.  Price

Waterhouyze & Co. SR.L, s ha
desempetiade  comp  auditer  externa.
independiente de 1y Suciedad durante los
dltimos  gjorcicios.  Qportunamente  la
Socicdad ajustard s rofacion del Auditor
Lxteno  segin 1o estublecido por la
narinativa vigentie,

PRINCIPIO V. RESPETAR

LGS DERECHOS DE LOS ACCIONISTAS

Recomendacion V.1:
Asegurar gue los
accionistas tengan acceso &
la informacién de la
Fmisora.

¥.1.1

Teda vez que la Sociedad no realiza oferta
poblics de sus  acciones no  resolta
necesario incentivar reunicnes periddicas
informativas con sus accionistag, siendo
importants  destrcar asimismo, gue sus
accionistas forman parte del Directatio,

La Sociedad a través de su Oficina de
Relacion con el Mercado responde las
consultas ¥ mantienc contacty direclo con
los inversores. La Socicdad a travds del
gitic  web  de!  {irupe  Albanssi
Cwww.albancsicomar) cuenta con una
seccitn  donde  consta  informacidn




especifica pata los inversores. La Sociedad
cuenta con un apartedo en dicho sitio web
donde s detalta informacidn propia de la
Emisorg, la cual es requerida por {a CWV
en cada emizion de titulos valores. La
Sociedad se cncuentrs  desarrollando
dentro del sitip web una geccidn que no
solo suministre informacion relevante de la
empresa  (Fslatute  Social,  grupo
econdimice, composicion del (_'}rgann de
Administracién, ostadoz  financieros,
Memoria anual, onlre otros) sino que
también recoja inguiciudes de uswarios en
geneqal.

Recomendacidn ¥.2;
Promover la participacion
activa de todos los
accionistas.

V.2l

El Qrgano de Administracién de la
Socigdad cumple con Ta nermativa relativa
# las convocatorias de Asambleas. Notese
gue durante el sjercicio 2014 todas las
Azamblcaz han sido vndnimes con la
asistencia  de  los  acclonistas  quo
representan el 100 % del capital, per lo
que no han resultado necesaias  las
convocatorias en los témuings del artfenlo
237 de la ley 19.550.

W22

Sin perjuicio que la Socicdad no posee un
Reglamento de Funcienamiento Intermno de
la  Asamblea  de  Accionistas, la
informacidn a ser consideradn por los
mismos cs suminisirada con e antelacidn
suficiente, toda wvez que los mismes
también forman parte del Directorie.
Aszimismo, durante el afo 2014, la
Sociedad ha trabajade en el andlisis de una
npolltica  formal que establezea los
procedimientos vinculados al suminisiro
de informacidn al Directorio, lo cual
impactard directamente en los accionistas
conziderando que forman parte del drgano
de administracién. Gs intencidn de la
Bocicdad rcalizar los trabajos necesarios
para aprobar tos instrumentos
mencionados dorante el aito 2005

V.23

Los accioniatas minoritarios no poseen
restricciones para la propucsla de asuntos a
iratar ¢n Asamblea.

V.24

En virtud de la estructura de la Sociedad, ¥
considerando que el 100 % de los
accioniglas forman parle del Qircetorio, se
considera que no o3 necesario cobfar con




una palflica de estiimulo a la participacion
de accionistas en particular,

V.25

Durante el ejercicio finalizado el 31.12.13
s¢ ha realizado In dltima designacién de
antoridades, siendo designados los mismos
miembros  del  Directorio  que  se
enconitaban  desempeflande  su  cargo,
quienes ya s¢ encontraban interiorizados y
de acuerdo con respecto a las taveas que
estd desarrollando la Sociedad en relacidn
a la formalizacion del Cédigo de Gobiemo
Sociefaric.

Recomendacion ¥.3:
Garantizar gl principio de
igualdad entre accidn ¥
yoto.

La Sociedad no posee distintas clases de
acciones. La totalidad de las acciones que
componan el capital social tienen derccho
a | volo por accién.

Recomendacitn V.4:
Establecer mecanismos de
proteccion de todas los
accionistas frente a las
tomas de control.

La Sociedad no hace oferta plblica de sus
acciones. Adicionalmente provi
pspeefficamente en el Articulo 6° del
Fstalule Social, el procedimiento a sepuir
en caso de transferencia de acciones entre
vivos, dando el derecho a los aceionislas
no enajenantzs 0 bhien  de  adquirir
preferentemente las acciones oficcidas o
hien de ofrecer en venla sus acciones en
las mismas condizivnes que las ofrecidas
€n primsr térming.

Recomendacion V. 5:
[ncrementar €] porcentaje
acciones en circulagion
sobre el capital.

Wo Aplica. La dispersidn accionaria de la
Emizora ¢s del (% {no posee dispersiin
accionaria) dado que sus acciones no esfén
abicrlas al piblico inversor y por lo tanto
no ¢otizan en ¢l mercado. La Bmisora no
liene previsto en el futuro aumentar su
dispersién accionaria dado que no tiene
previsto abrir su capital accionaria at
pablico inversor. Durante 1os (ltimos (res
afios la dispersidn accionaria de la Emisota
se ha mantenide 0% per la razdn expucsla
precedentemente

Recomendacidn V.b:
Asegurar gue haya una
politica de dividendes
irahsparente,

V.61

La Emisora no poses una politica
especifica de distribucidn de dividendos
establecida estatutariamente v aprotcda
por Is Asamblea. Bn este sentido,
unicamente se establece en el Articulo 13°
del Cstatuto Social que los dividendos
deben ser pagados en forma proporcional &
las integracignes aecionarias y dentro del
alio ¢n que son aprobados, Sc deja
constancia que la politica del Gropo

Albanesi que permitis un impoianic
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crecimiento en los (ltimos afios es de
reinversidn de utilidades pars el desamrollo
de muevos proyectos. Dentro del proceso
de formalizacion de las politicas de
Crobierno Societario, la Sociedad se
encuentra evaluando la posibilidad de
establecer un contenido especial sohre este
puitto que regule, para cuando sea
oportuno, el procedimisnio para distribuir
dividendos.

V.R2

La Sociedad no poses procedimientos
especificos para 1a elaboracién de una
propuesta de destine de resuliados
acumnlados. Los mismos son tratados por
la Asamblea General de Accionistas que
se refne para dar tratamiientoe & los Cstados
Financieros Anusles y considerando los
parametros establecidos por el Articulo
13" del Estatuto Social ¥ la Ley N® 19.550
demas nommas concordantes en cuanto a
los porcentajes a destinar a cada cuenta de
las gamancias lquidas del elercicic v en su
gaso 3l fratamiento de las pérdidas,

PRINCIPIC VI, MANTENER UN VINCULO DIRECTO Y RESPONSABLE CON LA COMUNIDAD

KRecomendacidn V1:
Swministrar a la
comunidad la revelacidn
de 1as cuestiones relativas
A la Emisora ¥ un canal de
comunicacién directo con
la empresa.

Vi1

En ¢l sitio web correspondiente al Grupo
Adbanesi (www.albanesi.com.ar) s brinda
infarmacién general de ta Sociedad ¥ las
dermids  infegrantes  del  prupo. La
infurmacion referida a la Sociedad estd
configurada meramente por uwna resefia
eeneral de la actividad de la misma. La
Sociedad cusita con un apartade gn dicho
sitio web donde se detalla informacidn
prapia de la Emisera, la cual es requerida
por la CNVY en cada emisién de titutos
valores. La Sociedad se encuentra
desawrollando dentro del sitio web una
seccifn  que  no  solo  suministre
informacién  relevante de la empresa
(Estatuto  Social, gmpo econdmico,
composicidn del (rgano de
Adminiztragion,  cslados  linancicros,
Memoria anual, enlre otros) sinG gue
también recofa inquiefudes de usuarios en
Eeneral,




V1.2

I.a S8ociedad se cncuentra desarvollandn los
procesos infemes pare en el futuro emiti
cl correspondiente Balamee  de
Responsabilidad  Sociel y  Ambicoral
conforme los parmetras recomendados.

PRINCIPIO VI REMUNERAR DL FORMA JUSTA

Y RESPONSABLLE

Recomendacién VII:
Establecer claras politicas
de rermmeracion de los
miembros del Qrgano de
Administracidn y gerentes
de primera lineg, con
capecial atencion a la
consagracian de
limitaciones
convencionales o
estatutarias cn funcidn de
la existencia o inexistencia
de ganancias.

YIl.1 X La 1Suciedud, en base a su ﬂpﬁir'ﬂturia
habitual, no considera necesario  la
conformacidn de  un Comité  de
Remuneraciones.
YIL11 X Mo aplica.
VIL1.2 X Mo aplica.
VILL3 X Mo aplica.
VIl 1.4 X MNa aplica.
VILL3 X Ma aplica.
VIL2 X Mo aplica.
v1.2.1 X Mo aplica.
Vil.22 X Mo aplica.
VIL2.3 X Mo aplica.
\.r.|1,14 X Mo aplica.
VIS X Mo aplica.
VILZE X MNa aplica.
Y1.2.7 X Mo aplica.
VIL3 X No aplica.
VIig El Dircctorio defing, con la asistencia del

jrea de Recursos Humanos desarrollada
durante & afio 2014, en base a crilerios
abjetivos, la remuneracion fila y vatiable
de tode su petsonal, considerando como
unce de los clementos principales los
niveles de remuncracidn establecidos cn

otras empresas de similar envergadura ¢n
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su imdustria; asi como los criterios de
promucion y sanciones a nivel interno.
Drentro del proceso de formalizacion de las
politicas  ¢de  Gobierno  Societarie, Ia
Sociedad s¢ ¢ochentra analizando la mejor
forma de articulzeidn de precedimientos
intemos a efectes de reglamentar, cuande
gea  oportuno, los  reslantes  puntos
considerados ¢n csta recomendagién.

PRINCIPIO ¥1il. FOMEN'

AR LA T

CA EMPRESARIAL

Hecomendacion VIII:
Giarantizar
comportamientos éticos en
la Cinisora.

VI

L.a Emisora no cuenta actualments ¢on un
Cadigo de Conducta de Emprosaria.
Darante el gjercicio 2014, la Sociedad ha
trabajado en el andlisis y desarello de una
cslructura interna para implementar los
contenidos necesarios para ta
formalizacién de las politicas vinculadas 2
exta recomendacidn. Es intenciin de la
Sociedad vealizar loy irabajos necesarios
para aprobar los inzlrnnentos
mencionados durants 1 afio 2015

WiH2

La Fmisora estima desarrollar, en Tinea
con lp mencionade en el punte VIILL, &
corcespondiente sistemn de recepeidn de
denuncias. Ex intencién de la Sociedad
rcalizar loz trabajos necesarics  para
aprobar los  instrumentos  mencionados
durante el afio 2015

VI3

LA Bmisora estima desarrollar, cn linen
con lo mencionade en el punie VIILI, el
correspondiente sistema de recepeidn de
demuncias. , Es intencion de la Sociedad
realizar los trabaios ncecsarios  para
aprobar  los  instrumentos  tmencionados
durante e! afo 2013

PRINCIPIO [X: PROFUNDIZAR EL ALCANCE DEL CODIGO

Recomendaeién 1X:
Fomentar la inclusion de
las previsiones que hacen a
las buenas pricticas de
bucn gabierno en el

Estataln Social,

L.a Sociedad no cansidera necesario incluir
previsiones relalivas a buenas pricticas de
Eobicong societario on ol texto del Cstatuto
Moeial.

U Marcar con una cruz 81 corresponde.
) En caso de cumplimiznte total, inforimar de qué mode la Emisora cumple los principios y
recomendaciones del Cadige de Gobierno Soeictario.




U En caso de cumplimisnto parcial o incumplimiento justificar ol por qué ¢ indicar qué acciones
tiene previsto el Organo de Administracidn de la Fnisora para incorporar aquello que no adopta en el
proxime ejercicio o siguientes si las hubiere.



Generacion Independencia S.A.

Fsiados Tinancicros

Lot ¢l gjercicio econdmico N° 6 niciado el 17 de coero ¥ finalizado el 31 de dicicmbre de 2014
presentados en forma comparativa

Demicilio Legal:

Actividad principal:

Expresados ch pesos

Av. LN. Alcmi 855 - Piso 14 - Ciuded Autinoma de
Pucnos Alres

Generacidn y venta de energfa elécivica.

Inscripoidn en la Inspeceion General de Justicia:

Del estatuto social:

De la Gltima modificacion:

Registro en la Inspeceion General do Justicia:

CLLT. N

vencimiento del estatule social:

Raciedad Controlante:
Actividad principal de 1a Sociedad Controlante:

7 de julio ds 2009
| de diciembre de 2004 (oo trimites)

N© 11225 del Libro 45 Tomo - de Sociedades por
acclones

30-71104160-1

14 de mayo 2108

Albanesi 5.A.

Inversers y financiera

Patticipacion de Ja Socicdad Conirolante sobro el

patrimonio: 95%
Participacitn de votos de a Secicdad Controlante: 95%
COMPOSICION DEL CAPITAL (Nota 13)
Acclones
N® de votos que Suscripto e
Cantidad Tipo gtorga cada una integrado Inseripto
5
128.699.103 Ordinarins VN § 1 I 128.699.105 |  115.699.105

L CROHEARA Lo

1




Generacion Independencia S.A.

Fstados de Situacidn Finawcicra

Al 31 de dicismbre de 2014 v 31 de diciembre de 2013
Expresadoes cn pesos

Nota 311214 ALALI3
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Propicdades, planta y equipo 7 631,772,391 310.850.621
Activo neto por impucsto diferido 21 - 22.555423
Otros créditos ] 6058263 4.712.440
Tutul acliva no carriente 637.780.656 338.118.484
ACTIVO CORRIENTE
Insumos ¥ repuestos 9 4.939.693 1.024.173
Otros créditos 11 9,226,094 17.874.063
Créditos por ventas 10 113.118.307 105.114418
Lfectivo y equivalentes de efectivo 12 15.599.307 21.066.427
Tatul de acilvo corriente 142,933,401 145.4079.4581
Tatal de activa 740,714,057 483,197.565
FATRIMONTO
Capilal social 13 128699105 115.699.105
Reserva Especial 13 1.275.621 1.275.621
Reserva Revalio Téenico 13 213.648.268 -
Resultados Acumulados 98,622,308} {43.282.05%)
TOTAL DEL PATRIMONLO 245401185 73.092.667
PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
Pasive neto por impuesto diferido 21 63.037.968 -
Olras deudas 16 - 42.665.985
Dcudas fiscales 20 2081618 -
Préstamos 17 207.699.186 214,605.590
Deudas comerciales 15 29524613 -
Total del pasive no carricnte 276.71 1385 257.271.575
PASIVO CORRIENTE
Otras deudas 16 11316646 -
Deudas fiscales 20 6. 7703106 2172251
Remunetaciones y dendas saciales 19 1.030.041 362.787
Derivados 1% 3.182.620 -
Préstamos ) 101 765.09% 86387187
Deudas comerciales 15 130.937.751 §2.311.098
Tatal del pasive corrviente 259,002,484 152,233,313
Total del pagiva ___h 5315.713.869 419,504,898
Totul del paslvo y patvimonio ) ¥80.714.057 143,197.565

Las notas que se acompafian san parte 1|1te

pm bites e /s{” os financieros.
NESLE -__-,- e Tewhi

Armando & Fosin

por Comisigh Fiscalizadira Presidente

— RO AT A T 1T
=17, {arlus Homeia Rivgrala
Coniador Piblico (J3A}
CHROCECADBA T 184 0" 225
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Generacion Independencia S.A,

Estados de Resultndas Integrales
Correspondienics & los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2014 y 2013
Bxpresados en pesos '

Nota 311214 31.12.33

Ingresos por ventas 22 284.235.004 269.038.271
Costo de venfas 23 {164,775.533) {162.792.655}
Reyuléado bruto 119.460.461 106,265,612
Gastos de comercializacion 24 (5.664.045} (4.609.5G4)
{iastos de administracitn 25 (8.761.37%) {6.411.385)
Otros ingreses operativos 26 - 33.703
Resultzdo operativo 105.035.043 05,280,366
Gastos financieros 27 {54.729.144) (42.427.684)
Otros resultados financicros 27 (141,197,994} (88.490.417)
Resultndus Tinancleros, netos {195.927.138) {130.918.1¢1)
Resultado antes de impucstos {30,892.095) {35.637.135)
[mpuesto a las grunancias 21 31.584.162 12.062 486
Pérdida integral del ejercicio (59.307.933) (23.575,249)
Oires resultados integrales del ejercicio
Revalda de propiedad, planta ¥ cquipo 334793007 -
Ffcolo en el impuesto a las ganancias (17.171.553)
Otros resultados Intcgrales del gjercicio 217615454 -
Tatal resultados inteprales del ejercicin 158.307.521 (23.575.249) )
Resultada par aceifn

28 {0,5078) (0,2038}

Pérdida por aceibn bdsica y diluida

Las notas que s¢ acompafian son parte integrante de Jos presentes estados financicros,

bt

Armundo B. Losdn
Presidenie
Contudssr Fablica [LH3A)

CPrOECADA T"/I F™ 225

Dr. Nigfecl Lcrner C.C,A,ILA. o Fﬂ/w
por Complén Fiscalicudora B¢ Carios Horagio Kivaéaln
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Generacion Independencia S.A,

Estadox de Flujos de Efectivo

Correspondientes a los ejercicios finalizados cl 31 de diciembre de 2014 y 2013

Expresados gn pesos

Flujo de electivo de las actividades aperativas:

Pérdida y Pérdida integral del gjercicio

Ajustes para arribar al flujo ncto de efectivo provenlentes de 1as
actividades operativas:

Impuesto a las ganancias

Valor regidual de las bajas de propiedades, plania y equipo
Imieroses devengados netos

Depreciaciones de propiedades, planta y cquipo

Crmbios on el valor razonable de los instrumentos financieros
Diferencias de cambio y otros resultados fingncieros

Cumilvos en aefivos y pasivos aperativos:

{Aumento} de crédites por ventas '

Disminucidn de otros créditos

fAumecnto) de insumos ¥ repucstos

Aumento (Disminncion) de deudas comerciales

{Disminucion) aumento de otvas deudas

Aumento de remuncraciones y deudas socialcs

{Disminucitn) de deudus [iscales

Flujo neto de efeclivo generadn por las getividades operativas

Flujo de efectivo de las aetividades inversldn:

Adquisicipnes de propicdades, planta y equipe

Flujo neto de cfectiva {aplicado} a Ias actividades de inversidn
Fluju de cfectivo de las actividades finaneiacidn;

Toma de prestamo

Pago de capital

Papo de interescs

Flujo neto de efective (apliendo) 2’ las actividades de financiacidn

(DISMINUCION) AUMENTO NETO DEL EFECTI¥O

Ffectivo y equivalentes de efectivo al injcio del ejercicio
Rosultades Tinancieros generados pur ¢l efectivo y equivalentes de
efeetivo :

Efectivo y cquivalentes de efective al cierre del gjercicio

Transaceiones sipnliteativay que no representan variaciones del efective
Adyuisiciones de propiedades, planta y gquipos no abonades
Auvmento per Revalio Téenico
Capitalizacion de deuda

Las notas que se acompafian son parg integrante de los pres

purP:lmisiﬁn Fiscalizadorn

. Mareclo Leomer

Notas 31.12.14 31.12.13
{59.307.933) (23.575.249)
(31.584.162) {12.062.486)

536.902 370000

50.810.468 40.745.025

7 22.342 834 15.003.522
19.170.857 -

123.836.195 74.239.756

5.496.415 {40.135.975)

61.441.732 12.052.4%3

(3.965.520) {1.024.173)

58.154.131 (7.182.022)

(27.650.671} 31.280.377

667254 72.808

(80.084.218) (386.694)

134.864.286 §9.397.382

7 (8.958.501) (12.445.224)
(8.958.501) (12.499.224)

17 35,000,000 27.894.736
17 (134,255.167) (65.381.403)
17 {48.739.521) (37.321.828)
(147.994.687) ('74.808.495)
(17.088.902) 2.139.663

12 21.066.427 9.238.024
1410499 (9.688.740)

12 2.567.026 21066427
(17.088.902) 2.139.663

7 - (482.213)
134,793 007 -

13,000,000 24.000.000
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Gieneracion Independencia S.A.

Nnitas a los Estados Finsneieros
Carrespondientes a los gjercicios finalizados & 31 de diciembre de 2014,
presentado en forma comparativa
Expresadas en pesos

NOTA I INFORMACION GENERAL

La Sociedad, Generacidn Independencin $.A., es contrelada con ¢l 95% del capital y de los volos por Albanesi S.A.

Albancsi 8.A. posee domicilio legal en Av. Leandro M. Alem 855, piso 14, Ciudad Auténoma de Buenos Alres. Fue
constituida en el aflo (994 v su actividad principal es inversora y {inanciers. A través de sus socicdades controladas y
relacionadas ha invertido en el mercado energético en el segmente de generacidn y comercializacidn de energla elécmica,
siendo dste su objetivo principal 8 ta fecha, En menor medida también  ha invertido en la industeia vitivinicola y en el
negocio del transporte adgrec-comercial,

Gieneracién Independencia $.A. sc constituyd ! 14 de maye de 2009, siendo su actividad principal la generacion y venta
de cnergla eléctrica,

n 2009 Generacitn Independencia $.A. adquirid una central érmica, Central Térmica Independencia (“la Central™),
ubicada en la ciudad de¢ San Migusl de Tucumdn, provingia de Tueumédn. La Cenfral s¢ cncontraba firera de servicio y
durante 2011 la Soviedad realizd todes los trabajos ¥ olras neceseries para instalar 120MW con tecnologla Pratt &
Whithey Power Co. asl como a reacondicionar las instalaciones auxiliares existentes, El 17 de noviembre de 2011 la
sociedad obtuvo la sulorizacidn para la operacion comercial de las amevas turbinas.

A fin de mantencr un alto nivel de disponibitidad Gonoracién Independencia 5.A. firmé un contrato de manteninticnto a
fargo plaze (zuyo vencimiento es 31/12/2019} con Prat & Whitney que contempla la asistencia téenica por parte de Pratt
& Whitney asi como también stock de repuestos disponibles en los talleres de Compafiia.

La Central sc chcuentra conectada al Sislema Argentine de Interconsxion (SADI) & través de una subcsiaciin
trasformadova perteneciente a TransNoa 5.4, ubicada dentro del predie de {a central.

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORION EN LOS QUE LA SOCIEDAD REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACION ELECTRICA

Los ingresos de ks Sociedad vinculados a la actividad de gencracion eléctrica proviensn de ventes a los Grandes Usuarios
en 2] Mercade a Término, por demanda base ¥ cxeedents (Resolucién SE 128106}, por las ventas a CAMMESA bajo ks
Resolucion SE 220407 y por ventas bajo la Resohicion SKE $29/14. Asimisme, el excedenie de energia generado bajo las
modalidades descriptas en las Resolucion SE 1281706 ¥ 220/07 son vendidas al Mercado Spol confornie & la normativa
vigente en el Mercado Eléctrico Mayorista (¢l “MEM™) administrado per CAMMESA.

sl infsrime de felhu
9 de mprzo de 2015
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Generacién Independencia S.A.
Muotas a los Eslados Financieros (Cont.)

NOTA 2: ASPLCTOS REGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDAD REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACION FLECTRICA (Cont.)

a) Ventas al mercado a término del MEM
a.1) Contrato de Abasiccimicnto MEM {Resolucion 220407)

En enero de 2007 la SE emiti la Kesolucidn N® 220/07, habilitando a realizacidn de Contratos de Abastezimients entre
el MEM y las ofertas de disponibilidad de generacién y energla asocirda adicionales, presentadas por parte de agenies
generadores, cogenctaderes o antogeneradores que, a la fecha de publicacién de la mencionada tosalucion, o soan
agentes dol MEM o no cuenten con las instalaciones de generacidn & comprometer cn esias ofertas habilitadas
comeicialmente, o a que dicha fecha no estén interconectados al MEM. En tal sentido, la celebracion de Contratos de
Abastecimiento fiue previsla ¢como otro modo de generar incentivos para el desarrollo de proyectos cncrgéticos
adicionales.

Driches Contratos de Abastecimient, son finnados entre agentes generadores ¥y CAMMESA, eon un plazn de vigencia de
10 ailes o un plazo infetior que s estableaca excepeionalmente. La contraprestacién por la disponibilidad de generaciton ¥
energln serd establecida en cada eontrato de aceerdo a Tos costos aceptados por Secretaria de Energla. Adicionalmenie, los
contratos preverdn que las maquinas y cenirales afectadas al cubrimiento de los Contratos de Abastecimicilo generardn i
la medida que resulten despachadas por CAMMESA, '

Asimisme, ¥ al igual que lo previsto respeete de tos Contratos de Compromiso de Abastecimiento, a efectos de mitigar el
riesgo de cobro de los agentes peneradores, se atorgd la misma o superiar prioridad de pago a las oblipacienes de pago
asumidas por CAMMESA bajo dichos Contratos de Abastecimicnto que la prioridad commespondiente al reconocimiente de
los costos operativos de los generadores térmicos.

La Suciedad celebré con CAMMESA un aceerdo de abastecimicnto Mercado Eléetrico Mayorista por una potencis de 100
MW ¥ una duracion de 10 afios.a contar a partir de noviembre de 2011, Las ventas bajo esta modalidad estdn nominadas
ch Délares y son pagadas por CAMMESA con cléusula take or pay y el excedente penerado es vendido al Mercado Spot
canforme a la nonmativa vigente en el MEM administrado por CAMMESA.

Este acuctdo cantempls una reimuneracién compuesta por 3 componentes: i) cargo fijo por potencia contratadzs afectada
por la dizponibilidad media mensual, siendo el precic remunerado de 17.155 USLYMW-mes; i) carge fijo que reconoce
loz costos de wransportes mds otros costos propios de los agentes generadores; iii) cargo variable asociado a la energia
efectivamente provisla por ¢l comlrate ¥ que Liene come objetivo remumerar la operacitn y mantenimiento de la central
GAS 7,52 USD/MWh — GASOIL 7,97 USDIMWh; iv) cargo variable para el repapo de los coslos de combustibles, todos
a precio de referencia; y v) descuento por penalidades, Estas Gitimas se aplican en aquelias horas que ne se haya alcanzado
el 92% de la potencia comprametida y se valorizan en funcian del dia, ¢l estado operativo de ta maguina y la situacién del
mercade.

a2} Mormativa knergla Plus Res, 1281/06

La Sccretaria de Encrgla aprobis la Resolucian 128172006 en la cual se establece que la énergla existente comercializada
en ¢l mercado Spot tendrd las siguientes priocidades;

(13 Demandas inferiones a los 300 KW,

() Demandas supericres a los 200 KW con conlratos; y
(3 Demandas superiores a los 300 KW sin contratos.

-

Véinoe nnesl vrme dficcha -
g area de 2015
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Generacion Independencia S.A.
Notas a los Estados Financieros (Conf.}

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDAD REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACION ELECTRICA (Cont.)

a} Ventas al mercado a térming del MEM (Cont.)
8.2) Mormativa Energla Plus Res. 1281/06 (Cont )

Agimismo, catableee ciertas restricciones a la comercializacion de energia cléetrica & Implementa el servicio de “Fnergfa
Plus" que consiste en ta oferta de disponibilidad de generacion adicional por parte de los agentes peneradores, Las mismos
deben cumplic los sipuientes requisitos: (1) deberdn ser agentes del MEM cuyas unidades generadoras huyan sido
habilitadas conercialmente con posterioridad al 5 de septiembre de 2006 ¥ (i) contar con contratos de abastecimiento y
transporte de conbustible.

Dicha normativa cstablece que::

* Loz Cirandes Usnarios con demandas superiores a los 300 KW (“GL3007) serfn solamente autorizados @ contratat su
demanda de enerpia en el mercado a ténmino por el consuma eléctrica clectuade durante e] ailo 2005 (“Nemanda Base™)
can los agentes generadores existentes a ese momento en ¢l MEM.

+ La energia censumida por GU3O0 por encima de la su Demanda Base debe ser contratada con nueva gencracian (Enerpia
Plus} a un precio negociade entre las partes. La misma no podrd superar el 50% de su demanda real,

Los Muevos Agentes que ingresen al sistema deberdn contratar el 50% de su demanda total bajo ¢l servicio de Cnergia
Plus, en tas mismas condiciones descriplas anteriarmente,

Con respecto a energia plus, al 31 de diciembre de 2014 se encontraba contratada en un alto porcentaje de la potencia
disponible. La duracion promedia de los diversos contratos de energia plus celebrados snure la Socicdad y sus clientes es
de | afo. Las ventas bajo esta modalidad son pagadas por los clientes directamente # la Sovicdad.

a.3) Ventas bajo Resolucion S8E 329%/14,

El 22 de mamwn de 2013 la Secretarfa de Energia publicd la Resolucién SE 95/2013 que busca adecuar ¢l esquema de
remuneracian del parque de peneracidn no afectado a regimenes especiales eono el de Energfa Plus ¥ Contratos de
Abastecimienio MEM entre otros,

Con [ccha 20 de mayo de 2014 se publicd la Resolucidn SE 5292014 que medifica y amplia la Resolucicn SE 95, antes
mencionada, Tl cambio principal es ¢l aumente de la remuncracién a los generadores instrumentade 2 travds de un
inerzmento en los precios, asl coma la creacién d¢ un ruevo concepto llamado “Remuneracidn de Mantenimientos Mo
Recurrentes™.

Esta nueva Resolucidn permitivd incrementar los resultados operatives de la empresa, generando un Mujo de fondos
adicional que mejorard su posicidn di capilal de trabajo. Dicha resolucidn se aplicd a partir de febrere 2014,

El esquema de remuneracion actualizado con la Res. 52% consiste basicamente e los siguientes conceptos:

I. Costo Fijo: Este coneupto actializa los valores reconocidos de Potencia Puesta a Dispusicidn. Fl precic
con el que se remuncra la Potencia Disponibles a los Ciclos Combinados menores a 150 MW cs de 46,50
$MW-hrp. Este precio podrd inerementarse o disminuir en funcién a un porcentaje que establece Ta Res,
524. La forma de detenmivacion de dicho porcentaje se establece en funcitn de 1a disponibilidad mensual,
la disponibilicad histérica, segtin la dpoca del afic y la tecnologin de generacién. La resclucidn sstablece
que estacionalments dicho porcentaje puede aleanzar hasta €l 110% del costo fijo determinade por la
misina,

2, Costo varinble: Este valor s¢ paga cn luncidn
precios reconocidos son 26,80 $/MWh para

Viase 1 i
'iaa marzae de 2015
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Generacion Independencia 8.A.
Notas a los Estados Finaucieros (Cont.)

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDAD REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACION ELECTRICA (Cont.)

2.3) Ventas bajo Resolucién SE 52%14. (Cont.)

3. Remuncracitn adivional: la misma se determina en funcién de 1a generacion total y tiene dos componenics:
uno que ge cobra dircelamente de 10,90 $/MWh, ¥ oo que se destina a un fideicomize para nusvas
inversiones de 4,70 $/MWh,

4. Adicionalmente se ¢rea un nuevo carge denominado “Remuneracion de manfenimientos no recurrentes™
valorizado en 21 $MMWh, el mismo se determina mensualmente y en funcién de la cnerglh generada. El
acumulado de este fondo podrd ser utilizado pava realizar mantenimientos no recuirentes.

La resclucion de SE N°520/2014, establece gque a partir de fehrero de 2014, la gestion comercial y despacho de
combustibles yquedars centralizado en el OED (CAMMESA). A medida que las relaciones contracluales entre los Agentes
del MEM ¥ sus proveedores de combustibles e insumos asociados se vayan extingniendo, dejaran de reconocerse tales
costos asociados a 1a Operacion, Quedando excluido de esta normativa la Resolucin de SE 1281/2006 (Energia Plus).

I} Suministro de gas nalural

Rl pas natural neccsario para respaldar los confrates de Energia Plus (Res. SE 1281/2006), conforme & la normativa
anteriormente mencionada, es suministrado por Rafael G. Albanesi S.A.

Asl mismo gas natural neceswio pata vespaldar ¢l contrato bajo resolucion SE 22072007, es suministrado por Ralael G.
Albanesi 8.4,

NOTA 3; BASES DE PRESENTACION

Los presentes estados financicros han side preparados de acucrdo con la RT N° 26 de la FACPCE que adopta a las NIIF
emitidas por el IASB e Inicrpretaciones del CINIIF. Todas las NI efectivas 2 la fecha deg preparacion de los presentes
estados financieros fueron aplicadas. Adicionalmente, la Socicdad ha aplicade la MIT & “Inslrumentos financicros” que
no es efeetiva al 31 de diciembre de 2013 pere que permite su aplicacién anticipada.

I.a presentaci6n cn €] estado de sitvacién financicra distingue enfre activos y pasivog corrientss y no corrientes. Los
aclivos y pasivos corrfentes son anuellos que se cspera recuperar o cancetar dentro de los doce meses signientes al cietrs
del ejercicio sobre el que se informa. Adicivnalmente, la Sociedad informa lus NMujos de efectivo de las actividades
operativas usando el método indirceto, Tl afio fiscal comienza el | de cnero y finaliza ¢l 31 de diciembre de cada afio, 1.os
resultados econdmices y financieros son preseniados sobre la base del afio fiscal

Los presentes estados financieros estdn expresados en pesos. Los mismos han sido preparados bajo la convencidn del costo
histérice, maedificado por 1a medicién de cicrtos activos financieros a valor razonable con cambios en resultados,

La preparacidn de estos estados financicros de acuerdo a a8 NIIF requiere que se realicen eslimacicnes y evaluaciones que

afectan cl monto de los activos y pasivos registrados, ¥ de los activos y pasivos contingenles revelades a la fecha de
emision de los presenics estados financicros, como ast lambien los ingresos ¥ Caresos registrados en el gjercicio. Les dreas
que invelucran un mayor grado de juicio o complejidad o las.dreas en las que los supucstos ¥ estimaciones son
signiticativos para lus cslados financigros se describen on la Nota 6.

Los prescntes estactos financieros han sido aprobados para su emision por &l Directoriv de la Sociedad con fecha 9 de
marzo de 2015,

.

Weass Mﬂ]m
& mibzo de 2015
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Generacidn Independencia 5.A.
Matas a los Estados Financicros (Cont.)

NOTA 3: BASES DE PRESENTACION {Cont.}
Eformneide comparativa

Lo saldos a1 31 de diciembre de 2013, que se exponen en los estados financieres 8 eleclos comparatives, surgen de los
gstados financieros a dicha fecha. Ciertas reclasificaciones han sido efectuadas sobre las cifras comespundientss a los
eslados financieros presentados en forma comparativa a efectos de mantener la consisiencia cn la exposician ¢un las ciftas
del presente gjercicio.

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables ufilizadas en la preparacion de los presentes estados financieros se explicitan a
continuacidn. Estas politicas contables han sido aplicados de manera consistente en todos los ejercicios presentados
exceple indicacion en contrario.

4.1 Instrumentos financieras derivados

Los derivados se reconocen inicialmente al valor razonable en la fecha en que se firma el contrato de deiivados. Con
postericridad al reconpeimientn inicial, se voelven a medir a su valor razenable

El método para teconcee la pérdida o genancia resultante depende de si ef devivado se ba designado coma un instrumento
de cobertura v, si ox asi, de la naturalera de la parlida que e384 cubriendo, Ta Socicdad ha eotebrado conlratos do derivados
financicros cn moneda extranjera, con ¢l abjetive de obtener ung eoberlurg a los proximos vencimicntios do tas cuolas do
capilal ¢ interds de sus préstamos oo dilares estadounidense y reduocic ¢l ricsgo de variacidn de tipo de cambio. Sin
embargo, 1o Sociedad no ha aplicado contebilidad de cobertera, ¥ por lo tanto, los cambios en su valor s reconocen n
resultados dentro del concepto “Cambiosz en el valor razoneble de instrumentos financieros™, an la Hnea de Otros
resultados financieros. :

Los valores razonables de los insirumentos financieros derivados que zon negociados en mercedos activos son registrados
en funcidén de los precios de mercado. Los valores razonables de los instrumentos financieros derivados que no son
negociados en mercados actives son determinados usando técnicas de valuacion. La Sociedad utiliza su juicio critico para
seleccionar los métodos mas apropiados y determinar premisas que se basan principalmente en las condiciones de
mercade existentes al cierre de cada ejercicio.

Diwrante el gjercicio finalizado €] 31 de diciembre de 2014, la Sociedad ha concertado contratos de compras a término de

ddlares estadonnidenses contra pesos a través de! banco ICBC eliminando el riesge de tipo de cambic para los pagos del
Préstamo con URBS AG, Stamford Branch con vencimiento en febrero y mayo 20113,

4.2 Nuevas normins, modifieaciones ¢ interprefaciones abligaturias para ejercivios iniciados el 1 de enere de 2014 ¥
no adoptadas aticipadainente

fer) Nuevas novmas, modiffeacionss ¢ interprefociones obllgatorias para eferclcior ficiados el 1 de energ de 2004 y
ercduptades por o Soctedeed

- MIC 36 (revisads 2013) “Deteriore del valor de los activos™: fue emitida en el ntes de mayo de 20013, La misma modifica
los requerimientos de revelacion respecto al valor recuperable de los activos deteriorades, si dicho valor se basa en el

valer meonable menos pasios de venta.
Wease nuesipinforme de fech
0 dednarzp de 21 3

PRICE WAFER[IOUSE & CO &L L.

il {5acin)
CPCECADATIF®17

10



Generacidn Independencia S.A.
Motas a los Estados Financieres {Cont.)

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES {Cont.)

4.2 Nuevas normas, modificaciones ¢ interpretacivnes abligatorias para ejercicios iniciados ci 1 de enero de 2014 y
no adeptadas anticlpadamente (Cont,) '

{a) Nnevay normas, modificaciones € interpretaciones obligmorivy para efercicias iniciados el 1 de enero de 2014 y
adapfados por fa Sociedad (Cont}

_ CINIIF 21 "Gravdienes": fue cmitida en el mes do mayo de 2013, La misma proporciona una guia sobre cuando
YECONOCEr UM pasivo por Un gravamen impuesto por ¢l gobieme, tanto para los gravémencs que se contabilizan de acuerdo
can la NIC 37 "Provisiones, aclives contingentes y pasivos contingentes” y aquellos para los cuales el momento v el
monto 5 deletminade.

B Nuevar norsas, Wodificacionss ¢ interpretacinnes no efectivar y no adoptadas anfic adamente par fa Sociedad
y .

- NIIF 15 “lngreses de actividades ordinarias procedentes de contratos con cliontes™ fue emitida cn e] mes de mayo de
2014 v aplicable para los ejercicios iniviados a partir del | de enero 2017, La misma especifica cémo y cudndo se
reconacctin los ingresos, ast como ka informacion adicional gue la Sociedad debe presentar en los cstados financierss. La
narma proporciona un modelo dnico de cinco pasos basada en principios gue se aplicard a todos los contratos con los
clicntes. L Sociedad sc encuentra aalizando el impacto, no obstante, estima que la aplicacion do la misma no impactard
e forma significativa en los resultadus de las operacionss o en Ia situacidn financiera de | Sogiedad,

4.3 Recomocimiento de ingresos — Yenta de energla

Los ingresos son caloulados al valer vazonable de la contraprestacion cobrada ¢ a cobrar, teniendo en cusnta el imparic
estimaco de cualquier descuente, determinando de esta manera las importes netos.

11 eriterio de reconocimiento do ingresos de ta pincipal actividad de la Sociedad comsisle en reconoces los ingresos
provenientes de la actividad de peneracion de energia eléctrica por el método del devengado, comprendiendo la energia y
potencia pucsia a disposicidn y la energla generade.

Los ingresos ordinarios mencivnados se reconociercn al cumplirse todas v cada una de las siguicntes condicioncs:

la entidad transfirié a! comprador los riesgos y ventajas de tipe significative;

gl imparic de los ingresos se midié confighlemente; _

es probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos agociades a la transaccidn;

lo% €ostos incuImidos o 4 incurrir, en relacidn con la transaceion, fusron medides confiablenente.

an o=

d.4 Efcctos de las varlaciones de Tns tasas de cambie de fa meneda extranjera
a) Moneda fincional y de presentacion

Los presentes cstados financicros estin presentados en pesos fmoneda de curao legal en la Repablica Argentina para todas
las sociedades con domicilio ¢n la misma), que es a la vez la moneda luncional de Ja Sociedud. La moneda funcianal es fa
moneda del ambiente econdmico primaric dongle apern la Sociedad.

by Tratsacciones y soldos

Las fransacciones en monoda extranjera son conveitidas a la moneda funcional y de presentacidn vsando los tipos de
cambio del dia de las transacciones o revaluacidn, cuando los conceptos de las mismas son temedidos. Lus ganancins y
pérdidas generadas por las diferencias en el tino cambio de las mumedas extranjeras resultantes de cada transaceion y por
[a conversion de los rubros monctarios expresades en moneda extranjera al cierre del ejercicio son reconecidos on el
estado de resultado integral, a cxeepeidn de los montos que son capitalizades.

Véase n me Fec
the maren de 2015
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Generacion Independencia S.A,
Notas a 1oz Estados Financieros (Cont,)

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES (Cant.)
4.4  Efectos de Ias varinciones de las tasus de cambio de la moneds extranjera {Cont.)
&) Tramsaecionos ¥ saldos

Los tipos de cambie utilizzdos son: tipo comprador para activos menetarios, tpo vendedor para pasivos monetarics, cada
uno de ellos vigentes &l cierre del ejercicio segin Bance Nacién y tipe de cambio puntual para las transacciones en
meneda extranjera

4.5 Revaluacién de Prapiedades, planta y equipos

L Soctedzd ha modificado su politica contable con respecto & la contabilizacién de las propiedades, planta v equipos en
lo que se relicre a la medicidn de los rubros terrenos, edificios, planta compresora, instalaciones planta, planta de pas,
planta de despacho de combustible, planta de agua y sistema de incendia ¥ turbinas con posterioridad a su reconocimiento
inicial. Antetiormente, la Sociedad medla todas las propiedades, planta y squipos segtn &l modelo de costo establecido en
Ia NIC i6. Por el cual el activo, con posierioridad al reconocimicnlo inicial, se imedfa a su costo de adquisicién menos |a
deprecicion acumulada y el importe acumulade de las pérdidas por deterioro del valor, si existian,

A partiv del 30 de junia de 2014, Ia Sociedad ha decidido modificar ¢l méiodo de contabilizacidn de los rubros terrenos,
edificios, plenta compresora, instalaciones planta, planta de gas, planta do despacho de combustible, plantz de agua y
sistema de incendio y wrbinus, por cuanto la Socicdad considera que el madelo de revaluacion demuestra de manera mas
fiable e] verdadero valor de estos activos.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, la Socieded ahora wiiliza el modelo de revaluaricn, sein el cual los cdificios,
planta compresora, instalacienes planta, planta de gas, planta de despacho de combustible, planta de apgua y sistena de
incendio y wrbinas son medides por su valor razenable a la fecha de revaluacién menos |a depreciacian acumulada y el
importe acumulade de fas pérdidas por deterivro de valor, si las hubiera, 1.os temenos en propicdad no son depreciados.
La Sociedad ha aplicado la exencion cstablecida en Ia NMIC 8, sopin Ja cual este cambio de pulitica contable gueda
eximido de la aplicacion retroactiva, incluidos lus mayores requisitos de 1a revelacién relacionados,

Mediclones del valar razonable

Como se menciona anteriormente, la Sociedad mide ciertos activos no fnancieros, tales como los mbios  terrenos,
edificios, planta compresora, instalaciones planta, planta de gas, plama de despacho de combustiblo, planta de agua y
sistema de incendio y turbinas, clasificados como propivdades, planta y equipo 4 su valor razonable a I fecha de cierre del
pericdo sobre 2] que se infatm;,

Valuadores externos participaron en la valnacién de los actlives mencionados. La parficipacidn de los mismos fue decidida
por el Directorio, utilizando como criterios de seleccidn atributos come el eonocimienta del mercade, la reputacidn, la
independencia y otros estédndares profesionales. Bl Dircetorio determing, luege de discusiones con los valuadores externos
de Ia Sociedad, las politicas y procedimientos a sepuir, que téenicas de valarizacion y datos de entrada se utilizardn en
caca caso.

Para el rubro Terrenos, s¢ ha establecido el criterio de determinacién de “vator razonable” a partiv de su “valor de
mercado”. Para los edilicios, planta compresora, instalaciones planta, planis de gas, planta de despacho de combustibie,
planta de agua y sisicma de incendio y turbinas, sc ha establecido “el valor razonable” a partir de su “valor de reposicion a

nuevo depracindo™.
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Generacion Independencia S.A.,
Notas a los Estados Financicros (Cont.)

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES {Cont.)

4.5 HRevaluacidm de Propledades, planta ¥ equipos (Cont.)

A cada fecha de cierre del ejercicio sobre &l que se informa, ol Directorio analiza los cumbios ¢n los valores razonables de
105 activos que deben medirse o deferminarse de manera recutronte ¥ no recuirente sepun las politicas contables de la
Sowiedad, Para cste andlisis se verifican tos principales datos de entrada ufilizados en la Gllima valvacién con los
contratos, cuestiones tarifarias ¥ demds documentos relevantes, Y s¢ camparai los cambios en ¢l valor razonable de cada
activo con lienies externas relevantes a fin de determinar si ¢sos cambios son razonables.

Yaluncidn

En términcs gencrales las propiedeades, planta y equipe, excluyondo los terenos, edificios, nplanta compresora,
instalaciones plania, planta de gas, planta de despache de combustible, planta de agua ¥ sistema de incendio v warbinas son
repistrados al costo neto de depreciacion acumutada, vio pérdidas por deterioro acumuladas, si las bubiere.

Ia depreviacion do los activos de propiedades, planta y equipo, se inicia cuando los mismos estén listos para su uso. Los
cosios de reparacion y mantenimiento de propiedades, planta y equipo se reconocsn en ¢l estado de resultados integnal a
medida que se incurren. '

Las ohras cn curso son valiadas en fancidn del grado de avance. Las obras en curso s¢ registran al costo menos cualquier
pérdida por deterforo, en caso de corresponder, La dopreciacidn de estos activos se inicia cuando los mismos estin en
eandiciones econdmicas de uso.

Loz edificios, planta sompresora, instalaciones planta, planta de gas, planta de despacho de combustible, planta de agua y
sistema de incendio ¥ turbinas se¢ miden por su valor razonable menos la depreciacidn acumulada y las pérdidas por
deterioro del valor reconocidas a la fecha de la revaluacién, si las hublere. 1.os terronos se miden a su valor razenabl; no
siendo depreciados, Las revaluaviancs se efecttian con 1a frecuencia suficiente para asegurarse que el valor razonable de
un activo revaluade no dificra significativamente de su importe de libros. Asimismo, o cada fechu de preseniacion la
Sociedad efectia la comparacion entre la medicidn contable de terrenos, edilicios, planta compresora, instalaciones planta,
planta de pas, planta de despacho de combustible, planta de agea y sistema de incendin y turbinus con sus
correspondientes valores recuperables caleulados como se menciona en ck apartado siguiente.

Dreterioro del valor de los acdivos no financicros

Los activos sujelos a deprecincién se somsten g revisiones para pérdidas por deterioro siempre que algin sueeso o cambio
en las citcunsiancias indique que el imparte en fitiros prede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro por
el importe en el cual el valor en libros def aclive excede su importe recuperable. El importe recuperable es el valor
razonable de un activo menos los costos para la venta o ¢l valar oo uso, el mayor de los dos. El valor de uso cs |z suma de
los flujus netos de los fondos descontados esperados que deberfan surgir del use de los bienes y de su eventual disposicidn
final. A tales efectos se consideran entre otros clementos, 1as premisas que represenfen la mgjor ¢stimacion que la
Drireccion hace do las condiciones econdmicas que existicin durante 1a vida Gtil de los activos. A efecios de cvaluar Ins
pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel més bajo para el que hay flujos de efective identificables
por separado (unidades generadoras de efectivo).

Pmtwn"rﬁmmus?m. STL.
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Generacién Independencia S.A.
Motas a los Fstados Financieros (Conl.}

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES (Cont.)
4.5 Revaluacidn de Propiedadcs, planta y equipos (Cont.)

Deterloro del valor de los activos ni financicros (Cont.)

I.a posible reversién de pérdidas por deteriovo de valor de activos no financieres $6 revisa ¢n todas las fechas en las que se
presenta informacién financiera.

1.2 Sociedad no ha reconocido pérdidas por deteriore en ningunoe de los ciercicing presentados.

Al 31 de dicicmbre de 2014, la Sociedsd ha concluido gue el valor contable do terrenus, edificios, planta compresota,
instalaciones planta, planta de gas, planta de despacho de combustible, planta de agua y sislema de incendio y turbinas no
supern su valar recuperable.

Todo incremento por revaluacion s¢ reconoce en el ofto resultado intopral v se acumula en la reserva per revaluacion de
activos en el patrimonio, salvo, en la medida en que dicha incremento revierta ung disminueidn de revalvacién del mismo
activo reconocida previaments gn los resultados, en cuyo caso e incremento 58 YeConoce en los resultados. Una
disminucién por revaluacién se reconoce en los resultados, saivo en la medicdda en que dicha disminucién compense un
‘meremento de revaluacion del mismo active reconocido previamente ch 1a reserve por revaluacion de activos.

Mo obstante, parte de la reserva por revaluacidn se tranaferird a los resultados Reumulados a medida que el activo sea
utilizado por la socicdad. El importe de la reserva transferida sctd igual a la diferencia enfre la depreciacion calculadsy
segiin el valor revaiuado del aclivo y la calculada segin su coste otiginal. -

De acucrdo con lo dispueste por 1a NIC 23 “Costos par Préstamos” deberan activarse costos fingncieras en ¢l costo de un
activo cuande, e] mismo se encuentra en produccion, construceion, montaje o teminacion y tales procesos, et razén de su
naturaleza, de duracidn prolongada; no se encuentran interumpidos; ¢l periodo de produccion, constrigeidn, montaje o
terminacién no exceda del téenicamentc requerido; las actividades necesarias para dejar el activo e condiciones de usa o
venta 10 se encucniren sustancialmente completas; ¥ el activo no esté cn condiciones de ser usado en la produccion de
ottos bienes o puesta en marcha, lo que corespondiere al proposito de su produccion, construceitn, montaje o
tenminacion.

I.os costos posteriores al teconucimiento inicial se incluyen en el importe en libres del aclive o se reconocen como un
activo separado, seglin coresponda, sélo cuando sea probable que Tos beneficios ccondmicos futuros mencindos con es0s
bienes yayan a fluir a Ja Sociedad y su costo pucda determinarse de forma fiable.

En caso de recmplazos, ¢l importe en libros de la parte sustituida sc da de baja contablemente. Los gastas restanlcs por
reparaciones y mantenimiento se reconocen en resultados on el perfodo en que se incarren.

"% los rubros terrenos, edificios, planta compresora, fnstalaciones planta, planta de gag, planta de despacho de combustible,

planta de agua y sistema de incendio y srbinas se hubieran medida utilizando el madelo de costo, los importes de libros
habrlan sido los sipuientes:

31122004
Costo 362.743.6R3
Depreciacion cumulada {59.710.934)
Valar residual 303.032.74Y
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Generacion Independencia S.A.
Notas a los Estados Financieros (Cont,) '

NOTA 4: POLTFICAS CONTABLES (Cont.)
4.5 Revaluaclin de Propiedades, planta y equipos (Cont.}

Dreterioro del valor de las acdivos no financieros (Cont.)

De acuerdo a la evaluacién téenica realizada por los valuadores expertos de la propiedad, planta y cquipos, se han
realizado reclasificaciones dentro de la claze de elementos a los efectos de plasmar mma adecuada exposicidn de log
riismos.

4.6 Activos Tinsncieros

4.6.1 Clusilicacidn

l.a Bociedad clasifica los activos financieros en las siguientes categorfas: aquellos que se miden posteriormente a vator
raronable y aquellos que se miden a costo amaortizado, Esta clasiticacion depende de si el activo financiero cs una
inversién en un instrumento de deuda o de patrimanic. Para ser medido a costo amortizade se deben cumplir las dos
candiciones descriptas abajo. Los restantes aclivos [inangieros se miden a valor razonable. La NIIF 9 “Instrumentos
financiegros” requiere que todas las inversiones en instrumeitos de patrimonie sean medidas a valor razonable.

a)  Actives financieros & coxlo amortizada

Los activos financieros son medidos a costo amortizado si cumplen Ins signicntes enndiciones:
- &l objetive del madelo de negocio de 1a Sociedad es mantener los activos para oblener 1os flujos de efectivo
contractuales;

- las condiciones contractuales dan lugar, en techas especificadas, a flujos de efectivo que son (nicamente pagos
del principal e intereses sobre ol prineipal,

B dciivos financieras a vedor razonable

Si alguna de las condiciones delalladas anteriorments no s cumple, los activos financicras son madidos a valor razonable
con cambios en resultados.

Todas las inversiones ¢n instrumentos de patrimonic son medidas a valor razonable. Para aquellas que no son mantenidas
para negoeiar, la Sacicdad puede elegir de forma irrevocable al momenta de su reconocimiento inicial presentar en el Otro
resultade integral los cambios en gl valor razenable. La decision de la Socicdad (ue reconocer los cambios en el valor
razonable en resultados,

4.6.2  Recanprimiento y medieién
La compra o veita convencional de Ios activs financieros se reconoce en ta fecha de su negociacion, es decir, Ia fecha en
que la Sociedad se compromete a adquirir o vender el activo. Los actives linancieros se dan de baja cuando los derechos a

recibiv flujos de cleclive de las inversiones han vencido o se han transferide v ln Sociedad ha transferido sustancialmente
fodos los riesgos ¥ beneficios derivados de su titularidad.

Los activos linancieros se reconocen inicialmente a su valor razonable mis, en el case de activos financicros que no se

miden a valor razongble con cambios en resultados, los costos d¢ transaccién que sean directamento alribuibles a la
adquisicidn de los activos financieros.

Véase mgatfo infivhine de Fech .
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Generacion Independencia S.A.
Notas a los Eslados Finanzieros (Cont.)

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES {Cont.)

4.4 Activos financieray (Cond.)

4§63 Deterioro del valor de los activos financieros
Activos finemcieroy o costo antortizado

La Sociedad evalia al final de cada ejercicio sobre &] que informa si existe evidencia objetiva de que un activo financiero
o un grupe de activos linancieros puedan haber sufvido pérdidas por deterioro. Ln activo fitanciero o un grupo de activos
financieros esta deteriorado, v se incurre en una pérdida por deteriora del valor, siempre y cuando exista evidencia
objetiva del deteriove coma rosultado de une o més eventos que hayan ocwmido después del reconocimisnto inicial del
activo, ¥ csc cvenlo {o eventes) cansente(s} de la pérdida tenga(n) un impacio sobre los flujos de efective {uluros
estimados del activo linanciero o del grupo de activos Tinancieros, que pueda set catimado con flabilidad,

Les criterios que la Sociedad utiliza para detenminar si existe evidencia objetiva de una pérdida por deterioro incluyen:

- dificullades linancieras significativas del deudor;
- incomplimiento de las cléusulas contractuales tales como refrasos cn ol pago de intereses o capital;
-y probabilidad de que el dender entve en situacidn concursal u otra situacidn de recrganizacion financiera,

El imporic de la pérdida por deterioro se mide como la diferencia gntre el importe en libros del activo y el valer actual de
los Mujos de efectivo firuros estimados {sin tenet en cuenta las pérdidas de orédito futuras en ias que no se haya incurrido)
desconiados a la tasa de interés efectiva original del active financiers. El importe en libros del activo se reduce y el
imparte de la pérdida per deferioro se reconoce en el estado de resnltades integrales. Si el activo finanmcicra licne una tasn
de interds variable, 1a tasa de descuenty pare caleular la pérdida por deteriove es la tasa de interés cicetiva actual de
acverdo con el contrato. Como medida prictica, la Sociedad puede caloudar el deterioro del valer en base at valor
razonable del activo financiere utilizando un precio observable de mercado.

Si en gjercicios posteriores gl imporie de la pérdide por deterioro disminuye ¥ la disminucion puede ser abjetivamente
relacionada con un evento posterior al reconocimiento del deterioro (fal como una mejora en la calificacidn crediticia del
dender), la reversitn de b pérdida por deterioro registrada previamente es reconocida ¢n ¢l ¢stade de resnltados inteprales.

4.6.4 Compensacidn de instrumentos Minancieros

Los activos y pasivos financieros se compensan ¥ el valor neto se infama cb el estado de situacién financiera coando
existe un derecho exigible lagalmente de compensar los valores reconecidos y oxiste una intencidn de pagar en torma
neta, o de realizar ol activo y cancelar el pasivo simultineamente

4.7 . Maferiales y repucstos

Los materiales ¥ tepucstos son valuados al monto que resulte ser mener entre el costo de adquisicion v €l valer neto de
realizacian, '

Diado que los materiales ¥ repusstos de la Seciedad ne son bienes destinados a la venla, sc eonsidera su valuacion a partir
del precio de compra, |os aranceles de importacion (en caso de corresponder), y ofros impugstos (que no sean recuperables
posteriomente por anboridades fiscales), los transportes, el almacenamiento y otros costos directamente atribuibles o la
adyuisicion de esos activos:

El costo se determina a partiv del tmdlode del costo promedic penderado.
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Generacién Independencia S.A.
Notas a los Estados Finaucicros (Cont.)

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES {Cont.)

4.7  Materiales y repucstos (Cont.}

La Sociedad clasificéd a los matcriales y repuestos en corrientes ¥y no corrientes dependiendo del desting final Je los
mismos y del plazo en que se espera que sean utilizados, pudiendo ser utilizados para mantenimignto o mejoras sobre
bienes existenics. La porcién ng cotriente de los materiales y repucstos se expunc o el rubro “Propiedades, planta ¥
equipo”.

La valuacion de los inventarios cn su conjunto no supeta sit valor recuperable al cierre de cada ejercicio,
4.8  Créditos par ventas y otroy ¢réditos

Los créditos pur ventas son importes debidos por clientes per las ventas de energfa, gfceluadas por la Sociedad en el curso
normal del negocio. Si se espera que el cobro de Jos eréditos sea en oo afie o en un periode de tiempo menar, los mismos
son clasificados cono activa corriente. En caso contratio, son clasificados como activo no corvignte,

Los créditos por ventas y ottos créditos son reconocidos a si valor razomable y posteriormente medidos & eosto
amortizade, usando el método de la tasa de interds efectiva, y cuande fuere significativo, ajustado al valor temporal dc la
moneda.

La Sociedad registra previsiones por incobrubilidad cuande exisic una evidencia objetiva de que la Sociedad no serd capaz
de colirar todos los montus adeudades en su favor de acuerdo & los términos vriginales de los créditos.

4.9 Efectlvo y equivalentes de efectivo

Fl elcctivo y equivalentes de efectivo incluye el efictivo cn caja, los depdsitos a la vista n cntidades bancariag ¥ otras
inversiones a corto plaxo de gran liguidez con un vencimicnto original do tres meses o menos estando sujetas 4 un riesgo
paco significativo de cambio de valor. En caso de existir, los adelantos on cuenta cowriente se exponen dentro del efectivo
y cquivalentss de cfectivo, a los efcetes del estada de (lujos de efectivo, por ser parte inlcgrante de la gestion de efectivo
de la Sociedad.

4,10 Dendas comerclales y ofyps deudas

Las deudas comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido a 1os proveedores en el curso
ordinario de los nepocios. 1.as deudas comerciales se clasifican cemo pasive corrienic si los pagos tienen venchimiento a un
aito o en un periodo de tiempo menor. En case cantrario, sen clasificados como Pasiva no corriente.

Las deudas comerciales y ofras deudas se reconocen inicialmentc a valor razonable ¥ can posterforidad se miden a coste
amortizado utilizando el método de la tasa de interds efectiva,

4.11 Préstamds

Los préstamos se reconocen inicialmente a valor razonwhle, menos los costos ditgetos de sfransaceion incurtidos. Con
posterioridad, se miden a costo amortizado ¥ cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de tos costos directos
de transaceion) y e imporie a pagar al veneimiento se recungee en resultados duranie ¢l plaze de los préslamos ntilizando
ol método de la tase de interds efectiva, :

TPRICE WZ'HRHIDUSE & ?V Z.R.L.
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Generacion Independencia S.A,
MNotas a los Eslados Financieros (Cont.)

NOFA 4: POLITICAS CONTABLES (Cont.)

4.12 Costos por préstamns

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adguisicién, construccidn o produceidn de activos aplos, que son
aquellos que requisren de un perfodo sustancial antes de estar Kstos para el uso al que estin destinados o para la yent2, son
capitalizados comp parle del costo de dichos sotivos hasta que los mismos estén aptos para su uso o venta.

Los demas costos por préstamos son reconocides comp gastos en el gjercicie en que so incurren.
4.13 Impueste » las ganancias ¥ a la ganancia minima presota
a) Impuesto a las ganancias corriente y diferido

Fl carpo por impuesto a las genancias del ejercicio comprende el impuesto diferido. El impucsto a las panancias es
reennocido en resultados,

LI gasto por impuesto a las panancias comiente es calculada cn base a las leyes impositivas aprobadas o proximas a
aprobarse a la fecha do ciee. La Gerencia evaliia periddicamente las posiciones tomadas en las declaraciones impositivas
respecto a situaciones on las que la regulacion fiscal aplicable esté sujeta a interpretacitn y, en caso necesario, exlabtees
provisiones en funcian del importe que estima se deberd pagar a las autoridades fiscales.

El impuests diferido es reconocido, de acuerdo con el método del pasive, sobre las difevencias temporarias que surgen
enfre la base fscal de Tos activos y pasivos y sus importes en libros en el estado de situacién financiera, Sin embarge, no
se recanoce pasive por impuesto difsride si dicha diferencia surge por el reconocimiente inicial de una ltave de negocio, o
por el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccidn que no o8 ua combinacion de negocios ¥ en el
manento en que fue realizada no afcctd a la panancia contable ni 4 1a fiscal.

Los activos por impuesto diferido se reconocen sdlo en ls medida en que sea probable que la Sociedad disponga e
sanancias fiscales futuras contra las que se puedan compensar las diferencias temporarias,

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan sl la Sociedad fiene el derecho reconocido legalmenie do
compensar los impories reconocidos y si los actives y pasivos por impuesto difevido se derivan del impuesto 2 las
ganancias corespondisate B la misma autoridad lseal, que recaen sobre la mizma citidad fiscal o sobre difercntes
entidades fiscales que pretenden liquidar los activos ¥ pagivos impositivos par su imporie neto.

Los activos ¥ pasivos por impuesto corricnte y diferido no han sido descantados, expreséndose a su valor nominal.
b} Impuesto 5 la ganancin minimy presunta

La Sociedad determina & impuesto a la ganancia minima presunta aplicando la tasa vigente del 1% sobre los activos
computables al cierre del cjersicio. ste impuesto es complementario del impuesto a las ganancias: la obligacién fiscal de
la Sociedad en cada gjercicio coincide con el mayor de ambos impuestos. Sin embarge, si el impuesto a la ganancia
minima presunta excede en un gjercicio fiseal al impuesto a las ganancias, diche exc¢eso podrd computarse como page &
cusnta del impuesto a las ganancias que pudiere producirse en cuslquiern de los diez gjercicing siguientes. -

La Sociedad ha reconocidoe el impuesto a la ganancia miima presunta devengado en el gjercicio ¥ pagado en ejervicios
anteriores coma un crédito, considerando que i mismo serd compensade con utilidades impositivas futuras.

Los actives y pasivos por impuesto 2 la ganancia minima presunta 1o han side descontados, expresdndose a su valor
nominal.

o
-
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Generacién Independencia S.A.
Notas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES (Cont.}
4.14 Saldos con partes relacionadas

Los créditos y deudas con pattes relacionadas han sido valuadas de acuerdo con las condicioncs pactadas chilre 1as parics
involucradas,

4,15 Arrendamienios

Los simendamicitos en los que el arrendador conserva una parte significativa de los riesgos y ventajas derivados de la
tittaridad se clasifican cemp arrendamientos operatives. Los pagos en concepto de arrendamicito operativo {netos do
cualgnier incentivo recibido del armendador) se cargan en la cuenta de resultados sobre una base linea) durante el perioda
de arrendamictilo, '

La sociedad arrienda determinados elementos de propledades, planta y cquipo. J.os arendamicntos en los gue la sociedad
mantiene sustancialimente todos los riesgos y beneficios derivados de la propiedad se clasifican como arrcndamienlos
financieros. 1os arrendamientos financieros se capitabizan, al inicio del arrendumicnto, por el menor valor cnire el valor
razonable del bien amendado y el valor prosente de los pagos minimos del arrendamiento,

Las oblipaciones por aendamiento, netas de costos financieras, se incluyen ¢n préstames corrientes y no corrientes, de
scuerdo a su vencimiento, La parte correspondiente a los intersses del costo {inanciero se carga a resullados durante el
periedo de! arrendamiento, de forma que se obtenga una (asa de interés periGdica constante sabre la denda pendiente de
amortizar en cada periodo. El bien adquirido mediante arrendamicnta financiero se amortiza durante el periodo més corta
entre la vida otil del activo y el perinda del arrendamicnto.

4.16 Cuemias del Patrimanic

La contabilizacién de Tos movimientos del mencienado rubra se ha efectuado de acuerdo con las respeclivas decisiones de
asamblcag, normas Iogales o reglamentarias.,

@i Copital social

Fl capital secial representa ef capital emitido, el cual estd formade por tos aportes comprometidos /o efectuados por los
aecionistas, representados por acclones, comprendiendo las reciones en circulacion a su valor nominal. Estas acciones
ordinavias son clasificadas dentro del patrimenio.

bl Keserva especial

Cotresponde a la diferencia positiva resuitante entre el salda inicial de los resultados no asignados expuesto en los estados
financieros del primer cierre de ejercicio de aplicacidn de las NIF en la Soviedad subsidiaria y el saldo final de los
resultados no asignados al cierre del dltimo ejercicio bajo vigencia de las normas conlables anteriores.

Nicha reserva no podrd desafectarse para efectuar distribucioncs en efectivo o en especie cnire los accionistas o
propietarios de la entidad y salo poded ser desafectara para su capilalizacion o para absorber eventuales saldes negativos
de la cuenta “Resultados no asignados”, decision que deberd ser tomada por la Asamblea de accionislas que considere los
estados financieros al clene del presente gjercicio. :

Wease n i :
Q)de marza de 2015
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Generacion Independencia S.A.
Notas a los Estados Financieros {Cont.)

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES {Cont,)

4.1 Cuentas del Fatrimonio (Cont.)

o) Resuliados acuridados

Los resultados comprenden las ganancias o pérdidas acumuladas sin asignacion especifica, que siendo positivas pueden
ser distribuibles mediante la decisidn de la asamblea di aceionistas, en tanto no estén sujetas a resiticciones legales. stos

resultados comprenden el resubtado de gjercivios anteriores que no fueren distribuidos ¥ los ajusies de ciercicios anteriores
por aplicacion de las nommas contables,

Bn caso de que existan resultados acumulados nepativos & ser absorbidos al cietre del gjereicio a considerar por la
Asamblea de Accionistas, deberd respetarse ¢l siguicnle orden de afectacidén de saldos:

(i) Ganancias ressivadas
- Reservas veluniariag
- Reservas eslatutarias
- Reserva lepal
{iiy Contribuciones de capital
(i) Primas de cmigicn
(v} [iros instrumentos de patrimenio (cuando fuere legal y societsriamente factible)
(v) Ajuste de capital
d) Disiritieeidn oe dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de ta Sociedad es reconocida come un pasivo en los estades financieros ¢n
el ejercicio en el cual los dividendos sun aprobados pot la asamblea de accionistas.

NOTA 5 ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
5.1 Faciores de riesgos financicros

1.4 gestion del rigsgo financiero se enmarca dentri de las politicas globales de la Sociedad las cuales se centran &n la
incetlidumbre de los mercados financiers y tralan do minimizar loz efectos potenciales adversos sobre su rentabilidad
financiera. Los riesgos financieres son los rivsgos derivados de log instrumentos financieros a los cuales la Soviedad estd
expucsta durante o al cierre de cada ejercicio. Los ricsgos Mnancieros comprenden el riesgo de mercade {incluyendo el
riesga de tipo de cambio, de precio v de tasa de interés), tiesgo de erédilo ¥ riesgo de liquidez.

La pestion del riesgo financiero estd controlada por la Dircecidn de Finanzas de la Sociedad, la coal identifica, evalda ¥
cubre los riesgos financieros. Las pelitivas ¥ sistemas de gestién del riesgo financiero son revisadas regularmente para
reflgjat los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades de la Socicdad.

Esta seccitn incluye una descripcisn de los principales rigsgos finangicros ¢ inceridumbees que podrian tener un efecto
material adverso on ta estrategia, desempefio, resultados de las operaciones y condicion financiera de la Socicdad.

PRICL \t(i\ir: RITOUEE & §0. 3 RL.
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(eneracion Independencia S.A.
Wotas o los Estados Financieros (Cont,}

NOTA 3 ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROR (Cant.)

5.1 Factores de riesgos financieros (Cont.}
o} Riexgos de mercaddo

Ricsgo de tipo de cambio

Fl precio de venta de energia que se realiza bajo la Resolucion 1281/06 (Fnergia Plus) se fija en dékares estadounidenses v
|z factura comespondisnte se cancela en pasos al tipo de cambio de cierre il Ranco Nacion del dis previo al efectivo pago

de ta factura.

Riesgo de tipo de cambio (Cont.)

En el caso de las ventas bajo Reselucidn 220407 tambidn se fija ol procio en délares pero son pesificadas al tipo de cambio
del BCRA Conumicacion A 3500 {Mayorista) correspondiente al dia habil previo a la focha de vencimiento de la factura,
nr padiendo reconocer las diferencia de cambio desde Ta facha de vencimionie a la focha de real cobro. Estas ventas
representan aproximadamente €1 30%4 de los ingresos de la Sociedacd.

itan parte de la deuda financiera referida al préstamo del exterior y una parle do los gastos opurativos estd denominados en
yfo se caleuly por referencia a délares, lo cual se encuentra compensado en hase a la generacion de ingresos con precios
fijades en délaces (Resobluciones 128104 v 220/07).

A fin de mitigar el riesgo de tipo de camiic se pueden mencionar las siguientes medidas tomadas por la socicdad:

- Alciene del gjercicio 2014, se cancelé ol 50% de la deuda estructurada del exterior que financid la compra do las
turbings, el montaje ¥ la consbmecion de las instalaciones auxiliares ¥ obras necesarias para la pucsta en
funcionamienta de la planta. Al 31 de diciembre de 2014 |a dewda por dicho préstamo ascendla a ln suma de
US030.000.000 de ddlares estadounidenscs.

- Con pesterioridad al ciere del ejercicio se han cancelado USE 3.600.000 adicienales, ascendiendo el monto de capital
adsudado a la fecha de los presentes estados financieros a LISD 26 400,000,

- Durante el mes de febrero de 2014, la Sociedad resolvid operar on ¢l mercado de futwros para eliminar parcialmente la
incertidumbre respecto al riesgo cambiario, a Ia fecha de elerre del ejercicie 31 de diciembre de 2014, la sociedad ha
fitmadeo dos acuerdos por USD 4.863.596 fijando un tipo de cambio $9.7175 con vencimiento en febrero de 2015 ¥
LS 4,760,470 a un tipe de cambio de $10,5975 con vencimiento en maya de 2015, A Ia fecha, 1a Sociedad esta
evaluando la cantratacion de seguro de cambio para vencimientos posteriores,

YEREG 111:?@ l‘eclw/
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Generacién Independencia S.A.
Motas a los Estados Financieras (Cont.)

NOTA 5 ADMINISTRACION BE RIESGOS FINANCIEROS (Cont.)
5.1 Factores de riesgos finuncieros (Coent.)

ol Riespos ife mtercadde (Cont,)

La siguiente tabla presenta la exposicion e la Sociedad al riesgo de tipo de cambio por los activos v pasives denominaclos
e una mancda digtinta a la moneds funcional de 1a Sociedad.

. Cambla
R Clase y monta de la vigente al Imp!:{te [mporte
ubros nenpila extranjer cierre contahilizadn contabillzado
1 31.12.14 CIM kAR
§
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efcelivos ¥ cquivalentes de elective
Bancos ) LIS 1.316.14] &451 15.517.225 17.077.313
Créditos por ventas
Dendores por voirtas — Encrgla
Plus . L3S 542,538 5451 4.584.993 3007950
Dandores por ventas — Resolucion
220007 uss 12,842 659 &451 105.533.314 33481273
Olros eréditos
Scpuros pagadas por adelantado Lg% H)7. 305 5451 3,442,133 3127444
Totzl del Active Corriente 132077467 46095900
Total del Activa 132077467 56.5695.9%6
PARIV(}
PASIVO CORRIENTE
Deudrs Crmerginles
Proveedores comuncs L15% 2181833 8,551 1%.656,554 T I e
Deudas [inancierns
I}euda préstame LIS LSE 9853279 8351 H4.235.385 T7.062.865
Total del Pasiva Coriente 102.912.23% 56.874.160
PASIVO NO CORRIENTE
Reudns Comerciales
Provecdares camunes 115% 345572 %.551 o 2BY2513 -
Deudas [naneisray
Drenda préstamo RS (R 20070493 8,551 171.622. 788 193502 487
Total del Paslvo ne Corriente 174.615.401 193.502.487
Total del Pasiva 275274640 280.376.647

{1} Los tipes de cambios utllizades corvesponden a los vigentes al eletre sopiin Baneo Nacién para délares estadounidenses
(LI%5),

A
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Generacion Independencia S.A.
Motas a los Estados Financiergs (Cont.)

NOTAS; ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERODS (Canl.)
5,1 Factores de riesgos financierns (Cont.)

a) Riesgos de mercade (Coni}

La Sociedad estima que, con todas las varighles mantenidas constantes, un devaluacitn del 1% del délar AMETICano
respecto del pese argenlino generarfa el sipuiente aumento de la pérdida del ejercicio:

31214 30213
Diédlares americanos: {1.454.500 (2.236.807)
Aumenta de la pérdida del ejercicio (1.454.500) {2.236.807)

Riesgo de precio

El precio de 1n remmmeracion de la Sociedad por ventas bajo Resolueitn 220/07 se encuenira expresaments extipulado en el
contrate vigente finmado ¢con CAMMIESA, €l cual tiene un plaze de 10 aflos.

En rolacion o la remuneracion do lo Sociedad per ventas bajo Resolucion 1281/06 (Energfa Plus), los conlralos con
nrivados son rencvados en fotma periddica (entre 1 v 2 afios).

Si por alguna razon ajena & la Socicdad Ja misma dejase de ser clegible para participar del Plan de Energla Plus (Resolucion
SE 1281) y/o Resolucion 220407, o si tales resoluciones se derogaran o se modificaran sustancialmente de mado que la
Sociedad se viera ebligads a vender toda su generacion de clecteicidad en ) Mercado Spot o se limitase el precio de venta,
los resultados de Generacian Independencia S.A. podelan verse afectados adversamente.

Los ingresos de la Sociedad dependen, en una parte menar, del precio de la electricidad e ef Mercado Spot ¥ del CVP
remunerado por CAMMESA. 8§ CAMMESA no continuara reimmerando el CYP en los términes actuales, diches ingresos
podefan verse disminuides, con el correspondiente impaclo en las operaciones de la Saciedad. :

Riesgo de tasy do inlerds

La Sociedad analiza su exposicién al riesgo de 1asa de interds de manera dindmica con el objetivo de reducir la exposicién
al riesge ¥ ademss teniendo una estructura de financiamiento eficiente acorde a las necesidades de capital de 1rabajo.

Al 31 de diciembre do 2014, £] principal endcudamiento constituide por el préstama sindicado se encentraba estructurado a
tasa de inferés fija por bo cual el riesg Lasa de interds se encuentra lmilado.

1 1% de diviembre de 2013 ta sociedad emitié nna Obligacion Negociable a tasa variable en el mercade de capitales pava
abtener fondos con La finalidad de mejorar su capital de trabajo.

Al 19 de septiembre de 2014 la sociedad emitié su segunda Obligacién Negociable a tasa variable en ol mercado de
capitiles para cancelar deuda financiera, mejorando el perfil de endeudamiento de la compafifa (plaro y tasa), y paia
inerenfentar capita! de lrabajo.

A la fecha de publicacion de los estados financieros, la Sociedad emitic su terecra Obligacidn Negociable a tasa variable en
¢l mercadn de capitales, cuyo uso de fondos es en parte cancelar deuda linancicta, mejorando el perfil de endendamienta de

la econpaiia en términes de moneda,
o
Yéaze nugsiel informe dg fgeha
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Generacion Independencia S.A.
Notas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 5: ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS {Cont.)

5.1 Factores de viesgos financieros (Cont.)
a} Riesgos de mercado (Cont)

La siguiente tabla presenta la aportura de los préstamos de la Sociedad por tasa de interds:

L1214 31.12.13
Taza fija: 255.878.173 271.465.352
255.8756.173 271465352
Tasa vaviahle: 53.586.113 30.027.425
53.586.112 30.027.425
309.464.236 ANL49L.777

Riesgo de tasa de interds {Cont.)

Sobre la base de las simulaciones cfectuadas, con todas las olras variables mantenidas constantes, un auments [
{disminuciém) del 1 % en las (asas de interés variables gencraria 1a sipuiente (disminucidn) / incremento del resultado del
gjereicio:

31214 3113
Tusa variable: 535.861 300274
Aumento de la pérdida el ejercicio 535861 nn.274

b} Jiesge de ciddito

Tl riesgo de crédite surge del efectivo ¥ equivalentes de efective, depdsitos en bancos e instituciones financieras, asf
comn de la exposicion al crédito cun los clientes, que incluye a los saldos pendientcs de las cuenlas por cobrar y a les
transacciones comprometidas.

Respecto &l drea comercial, Ia misma gvalia Ta calidnd crediticia del cliente, fomando en consideracidn. su posieidn
financicra, la expericnoin pasada y olros factores; y se gstablecen lmites de crédito, los cuales son vegularmente

" moniforcados,

Los gencradores de cnergla eléctrica, tanto aguellos con ventas al mercado Spol como aquellos con contratos bajo
Resolugian 220/07, perciben a través do CAMMESA tos pagos coriespondientes a Ta pussts a disposicion de la potencia
v gnergfa suministrada al sistema. $i hien CAMMESA depende de aportes reembolsables del Tesoro para efectuar los
nagos, durante el Gltimo ciereicio fiscal ha demestrado estabilidad.

Vitasg uestra infme e fecha .
0 de maren de 2015
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Generacion Independencia S.A.,
Notas 1 los Esiados Financieras (Cont.)

NOTA 5: ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS (Cunt,)
5.1 Factores de riesgos financieras (Cant.)
o} Riesge e ligrides

La Gerencia de la Socicdad supervisa las proyecciones actualizadas sobre los requisitos de liquider para asegurar el
correcto mangio del capital de trabejo a efectos de permitir el normal desarrolle de las actividudes opcratives de la
Sociednd. En esta importante clapa de crecimicnte, 50 accionista mayoritario ha efectuado apertes de capital para asistir a
la Sociedad.

Dtichas proyeccionss tomam on consideracion el cumplimiento de covenants, ¥ de requisitos vegulatorios oxlcmos o
requerimientos legales,

Los excedentes de efective y los saldes por encima del requeride pam fg administracidn del capital de irabajo se van
acumulando en cuentas bancarias e inversiones de corto plazo hasta ¢f momento en que son aplicados al pago de los
servicios de deuda,

La compaiia cucnia actualmente con lneas de crédite de corta plazo disponibles que le permiten garantizar el
cumplimiente de sus campromises.

Fn 13 tabla que se muestra A continuacion se incloye un andlisis de los pasivos financieves de la Socicdad agrupados segin
fechas do vencimienta considerande el perloda restante desde la fecha del estado de sitvacion financicra eorvespondiente
hasta su Fecha de vencimiento contractual. las cantidades que se muestan en la tabla soo los fujos de efectivo
conlractuales gin descontar.

Menos de 3 mEeI:L:E 3] Entre 1 afio My e 2 Total
Al 31 de diciemibre de 2014 meses ;' nﬂ}r y 2 afios afing
Drewdas comerciates y otras dendas 14.5140.568 124.743.830 2992613 - 144,241,012
Préstamos 59350668 116296162  176,332493 - 351,995,323
Total 73870236  243.039.992 §79.332.106 - 496.242.335
Mcnos de 3 Entre 3{ Ewire | afo Mis de 2 Tatal
Al 31 de diciembre de 2013 N1EZES mB:;:F ¥ 1 afios afos
Leudns comersiales v ofras deudas 25124439 37.086.6350 42 665985 - 105.477.083
Préstamos o 26038042 102.237.481 243.950.8%1 - 372.235414
Tuotal — 51162481 139924140 2B6.625.876 - 477 N2497

5.2 Administracion del riesgo de capital

Loz objetivos dJe la Sociedad al administrar el capital son garantizar la correcta operacién de la Sociedad, propiciar su
erecimiento, cumplir con los compromises financieros asumidos y pencrar tolomos @ sus accionistes manteniendo una
estructna de capital dptime. '

Viuse nu.:sma
8 de e de 2015
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Generacion Independencia S.A.
Maotas a los Estados Financicros (Cont.)

NOTA 5: ADMINISTRACION DF, RIESGOS FINANCIEROS (Cont.)
5.23 Administraclin del ricsgo de capitul (Cont.)

Congigiente con ta industria, la Socisdad monitorea su capita! sobre la base dol ratio de “Deuda Consolidada sobre EBITDA
Ajustacde”. Este ratio se calcula dividiendo los préstamos netos por ¢l EBITDA Ajustado. Los préstamos netos
corresponden al total de préstamas (incluyendo los préstamos corrientes ¥ no corvientes) menos ¢l efcelive y equivalentes
de efcetivo. El EBITDA Ajustado representa ¢l resultado antes de resultados financieros netos, impucslo a las ganancias,
impuesto a la ganancia minima presunta y depreciacioncs.

La Suciedad comenzé con sus operaciones comereiales 2 mediados del mes de noviembre de 201 1. Se espera que et ratio de
deuda sobre EBITDA ajustade disminuya # futura reflejande tanto la gencracion de BBITDA de la compabiia como la
cancclacitn de denda con el exterior,

Los ratios de Deuda Consolidada sobre EBITDA Ajustado al 21 de diciembre 2014 fueron los siguientes:

3104 31.12.13
Total préstamos 00464286 201492777
Menos: efectivo y equivalentes de efective (15,500,307 {21.066.427)
Duda neta _ 293.354.970  280.426.330
EBITDA 127.377.875 110.283.833
Dreudly neta / EMTDA 2,3069 2,5423

Es importante destacar la mejora en la relacion Deud/FRITDA, producte del crecimiento del resultado operativa y del
menor endendamiento fitancicro de la compafifa. Se registra una relacion de 2,30 ¢n ¢l ejercicio finalizado ¢ 31 de
diciembre de 2014, comparado con 2,54 para el mismo gjercicio del afio anterior,

NOTA 6 ESTIMACIONES Y JUICH)S CRITICOS

La preparacion de los estados financieros requisie que la Gerencia de la Seciedad vealice estimaciones y evitluaciones
acerca del futuro, aplique jnicios criticos y establezca premisas que afecten a b aplicacion de las politicas contables ¥ los
nontos de activos v pasivos, & ingresos v egresas informados,

Cstas estimaciones y juicios son evaluados continuamente y estdn basadoy en experiencins pasadas y otros factores que
son razonables bajo las circunstanvias cxistentes. Los resuitados reates futuros pueden diferiv de las estimaciones y
evaluaciones realizades a la fecha de preperacién de los presentes cstados financieros. Las estimaciones que tienen un
riesgo significativo de cavsar ajustes al importe de los activos y pasivos durante el siputente gjergicio 2e detallan a

continuacidno:
a} Detetioro del valar de los acfives

Los activos de larpa duracidn son revisados por deterioro al nivet mas bajo para cl que haya flujos de cfectivo
identificables por separado (unidades gencradoras de efective o UGE).

l.a Sociedad es, en sI misma, una unidad generadora de efectivo, la cual estd constituida pur su planta de generacién de
energin eléctrica. En consecuencia, In Sociedad representa cl nivel més bajo de desapregacién de activos que penera flujos
de efeetivo independientes.

Los activos sujelos a depreciacién se rovisan por deterforo cuando eventos o circunslancias indican que el valor en libros

pucds no ser euperable.
Wiase nupston infoome : n/
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Gengracién lndependencia S.A,
Notas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 6: ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CRITTCOS (Cont.)
u) Deferlero del valor de Tos activos (Conl}

Al evaluar si existe algin indicio de que una uwnidad peneradora do efectivo podiia verse afectada, se gnalizan fuentes
cxicHiag e internas de informacion. Se consideran hechos y citeunstancias especiticas, que por lo general incluyen 1A tasa
de descuento utilizada en 1as proyecciones de flujos de fondos de vada una de Jas UGE ¥ la condicién del negacio en
términos de factores de mercado y econdmicos, talos como €] coste de las materias primas, el marce regulatoric de la
industria cnergética, las inversioncs en capital proyecladas y la evolucitn de la demanda encrética.

Una pérdida por deteriore cs teconocida cuando ¢l valor contable det activo excede a su valor recuperable, El valor
recuperable €s el mayor entre ¢l valor en uso del activo y el valor razonable menos los coslos de venta. Cualguicr pérdida
por deterioro se distribuird {pata reducir el imparte en libres de los activos de la UGE) en ¢l siguiente orden:

4] en primer lugar, para teducir el importe en libros del valor Nave asignado a la unidad generadora de efeclivo, ¥

B luego, a los demds activos de Ta unidad (o grupe de unidades), prorrateades en funcién del importe ¢n libros de
cadn activo en la unidad (grupo de unidades), teniendo en cuenta no reducir ¢f importe en libroy del activo por
debajo del mayor entre su valor razonable menes los costos do venta, su valor en uso o cero.

¢) el impoite do la pérdida por deterioro del valor que no pueda ser distribuida al activo en cuestion, se repartird
proporcionalmente enire los deinds activos que compenen la UGE.

Al momento de lu estimacién de los flujos do efectivo futures, s¢ requiere juicio por parte de la Gerencia. Los flujos de
efectivo reales y los valores pueden variar significativamente de les flujos de efcetivo fituros previsios ¥ los valores
tetacionados obtenidos mediante téenicas de descuenta,

Con relacitn al tratamiento que se realiza en la Sociedad por ¢l mantenimisnto de las turbo genevadorgs, ver nota 35.
b} hmpnesio w fus ganancias corrienfe y diferide / Irnpuesto o li gurancia smiiing presunta

La Sucicdad registra los impuestos n las ganancius cmpleande el método del impueste diferido. En consecuencia, tos
activos y pasivos por impueste diferido se reconocen sepin las cunscenencias impositivas fulres atribuibles a las
diferencias entre los valores de libros de los activos y pasivos existentes y sus respectivas bases imponibles. Los activos y
pasives por impuesto diferido se valdan usando las allcnotas impositivas sancionadas que tedricamente se deberin aplicar
sobre.cl ingreso imponible cn los jercicios en los que se espera cancelar diches diferencias 1emporarias. Se requicre un
grado importante de juicio para determinar la provisidn para el impucslo a las ganancias dado que la Gerencia tienc que
evaloar periddicamente las posiciones tomadas en las declaraciones impositivas respecto & situaciones en las que la
regulacion fiscal aplicable esté sujeta a interpretacion y, en casu nceesario, establecer provisiones en funcion del imporie
aue cstima se deberd pagat a Ias autoridades Mscales. Cuando el resultado fiscal final de estos asuntos sea diferentc de los
impotles que se recenscieron inicialmente, tales diferencias tendrdn efecto sobre el impucste o las ganansias ¥ los
impucstos diferidos en ¢l ciercicio en que s¢ realice tal determinaeion.

El aztivo por impuesto diferido se revisa en cada fecha de reporie y se reduce en funcidn de 1a probabilidad de que la base
imponible suficiente esté disponible para permitir que estos aclivos sean recuperados fotal o parcinlmente. Los activos y
pasives diferidos no son descontados. Al cvaluar la realizacion de los activos por impuestos diferidos, la Gerencia
considera que es probable que alguno o todos log activos por impuesto diferido no se realicen.

La realizacion de activos pot impuesto diferido depende de Ja generacion de ganancias imponibles fuluras en los periodos
en los cuales estas diferencias temporarias sean deducibles. La Gerencia considera la reversion programada de los pasivos
por impuesta diferido, las ganancias imponibles futuras rrovectadus ¥ las csirategias de planificacitn impositivas para

tealizar esta cvaluacidn.
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(Generacion Independencia S.A.
Notas a los Esiados Financieros (Cont.}

NOTA 6: ESTIMACIONES Y JUICIOS CRITICOS (Cont.}

o) Previxivnes

Se ha constituido para cubrir eventuales situaciones contingentes relacionadas con el giro de sus negacios ¥ otros tiesgos
diversos que pudrian originar obligacioncs para la Sociedad. En 12 cslimacion de sus mottos y probatilidad de concrecidn
se ha considerado la opinidn de los asesores logales de 1a Sociedad.

A la fecha de emision de los presentes estados contables, la Gerencia de la Sociedad cniiende que no existen elementos
que permitan determinar que ofras contingencias puedan materializatse y generar un impacto negativo en los presentes

catados contables.
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Generacion Independencia S.A.

Naotas a los Mstados Financieves (Cont.)

NOTA 7: PROPIEDAD PLANTA ¥ EQUIPOS (Cont.)

El rubra propiedades, planta y equipo incluye los siguientes importes en los que la Sociedad es arrcndatario bajo los
1érmines de contratos de arrendamicnto financiera:

31.12.14 31.12,13

Costo — Arrendamiento lnanciere capilalizado 4,762,742 G.075.254

Depreciacion acumulada (1.330.216) {911.288)

Valor neto en libras 5432526 5.163.966

NOTA 8 ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS ¥ NO FINANCIEROS

Activos! Pasivos Aclivos! Pasivos
financieros a financicros A valor Activos/
costo razotable con cambios Pasivos no
Al 31 de diciembre dc 2014 amortizada en resulados __financieros T'otal

Activos -
Créditos pot ventas y otres créditos 113.118.307 ) 15284357 1284024664
Efeclivo y equivalenics de efectivo 15,599 307 - - 15.599.307
Activos no financieros L - 636.712.086¢ 636.712.086
Todal 124.717.614 - 651.996.443  780.714.057
Pasivos
Deudas comerciales y oltas deudas 144247012 - 144.247.012
Préstanios (excluyendo 307.101.157 - 307.101.157
arrendamientos financieros)

Inztrumentos financieros - 3.182.629 - 8.182.629
Arrendamicntos financieres 2363129 - - 2.363.129
Pasivos nao Mnancieros - - 73.819.541 73,815,941
Toial 453,711,298 8.182.629 7381991 535713868

Yéasg 1mpstt ol de Tegha
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Generacién Independencia S.A.
Notas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 8: ACTIVOS ¥ PASIVOS FINANCIEROS Y NO FINANCIEROS {Cont.)

Activosf Pasivos Activos! Pasivos

financieros a fingnecicros A valor Activos!
costo razonable con cambios Fasivos no
Al 3 de diciembre de 2013 amortizado cn resultados financisros Total

Activoy

Créditos por veotas y otros créditos 103.815.544 ) 17436772 127232316
Efectivo v equivalentes de efective 21.066.427 - - 21.066.427
Activos no financieros - 334430217 334430217
Total 130.881.971 - 351.866.980  AN2.748.960
Pasivos

Deudas comereiales y otras deudas 105477083 - - 105477082
Préstamos {exeloyendo -

arrendamientos financieros) 293.697.405 - 298.697.405
Instrumentos financisros - - - T
Arrendamientos financieros - - 2795372 27195372
Pasivos na financieros - - 2.086.433 2.0%6.433
Tatal 44,174,451 - 4. 881,505 4090546203

Las categorias de instrmentos financicros Mueron determinadas en base a la NIIF 9.

A continwacidn se presentan los ingresos, gastos, ganancias y pérdidas que surgen de cada una de las categorlas de

instrementos financieros:

Aclivos A valor Pasivos
lnancieros a razonakle financieros 4
costo con cambios costo
Al 3 de diciembre de 2014 amortizado en resultados amortizade T'otal
Intereses panados 1.523.899 - 1.528.399
Intgreses perdidos - - (34.030.026) {54.030.026)
BDifetencin de cambino, neta 11.962.028 - {102.273.811) {90.311.843)
Otros costos finanwicros 280160 {19.170.857) {34.223.431) {33 114128}
Taotal 13771087 {19.170.557) (190.527.368) {195,927,134)
Veénge M /
e nerzo de 2001
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Generacién Independencia S.A.
Motas a los Eslados Financieros (Cont.)

NOTA % ACTIVOS ¥ PASIVOS FINANCIEROS Y NO FINANCIEROS (Cant.)

Activos A valor Prsivos
tinancieros & razonable financieros a
costo con cambios costo
Al 31 de diciembre de 2013 amortizado en resultados amortizado ' Total
Inter¢ses ganndos 1,149.126 - 1.169.126
Intereses perdidos - {41.914.151) {41.914.151)
Dilerencia de cambia, nela 92353521 - {80.302.358) {71.066.837)
Otros costes finangicros {7.330.343) - {11.775.858) {19.106.239)
Total 3.074.304 - (133.992.405) (130,415.101)
NOTA %: MATERIALES ¥ REPULSTOS
31,1214 311213
Materiales y repuestos corrientes 4,989,693 1024173
4,959,693 1.024,173
NOTA 10: CREDITOS POR VENTAS
311214 31.12.13
Cortientes )
Dendores por ventas 75312035 T1.631.145
Energia vendide a facturar 37.806.272 13483273

113.118.307 105.114.418

El importe en libros de tos créditos por ventas corrientes se aproxima a su valor razenable debido a su vencimiento en gl

corto plaro.

La méxima exposicion al riesgo de crédito a kn fecha del estado de situacion financiera es el importe en libros de cada
clase de créditos por ventas ¥ otros créditos. La Sociedad no mantieng ninguna gavantia como scgure de cobro.

NOTA 11: OTROS CREDITOS

Mo corrientes Nota 31214 31.12.13
Impuesto al valor agregado - -
Crédito Obra Gasoducta 33 1.034.087 i.568.802
Criédito por Impuesto a la Ganancia Minima Presunta 5.024.176 3.143.548
6.058.263 4,712.44(}

WHRME ha
de marzo de 20
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‘Generacion Independencia S.A.
Motas a Jos Estados Financieros (Cont.)

NOTA 11: OTROS CRETHTOR (Coni.)

Cotrientes A.12.14 M, I203
Retenciones y saldo a favor impucsto a los ingresos brntos 781.216 813231
Tmpuesto al valor agregado . 4.264.334 13.537.826
Soguroes pagados por adelantado 3.442.135 3132234
Diversns 7358.405 300.072

0,226.0%4 17.874.063

fil importe en libras de los otros créditos corricntes se aproxima a su valor razenable debido a s vencimiento en ¢l corto
plaen.

Las otros créditos a lago plazo son medidos a su valor presente utilizando una lasa de mercado. El importe asf obtenida
ne difiere significativamente de su valor razonable.

NOTA 12: EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

314 31243
Caja 38.064 25072
Bancos 15.561.243  17.541.355
Fondos comumes de inversidn - 1. 500.000
Efectiva y equivalentes de efectivo (excluyendo deseubiertus hancarlos) 15.599.307 21.066.427

A efectos del catado de flujos de efeetivo, €l efectivo, equivalontes de efectivo y los descubiertos bancarios incluyen:

311214 351213
Efuctive y equivalentes de efectivo 15599307 21066427
Descubiertos bancarios {13.032.281) -
Efectiva ¥ equivnlentes de efcctivo {incluyendo deseubicrtos bancurios) 2.567.026 11.066.427

Wiaze num fech
12¢ do 20
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Generaciém Independencia S.A.
Notas a los Estados Financieros {Cont.)

NOTA 13: ESTADO DE CAPITALES

El capital social suseripto al 31 de diciembre de 2014 asciende: 2 5 128.699.105.

Con fecha 1 de diciembre de 2014 se celebrs un Asamblea General Qrdinavia, que resolvié una capitalizacién de deuda
par $13.000.000 (pesos trece millones}. Dicho aumento de capital se encuentra cn trdmite de inscripeitn a la fecha de
emisitn de los presentes estados financicros,

De acuerdo can las disposiciones de la Ley N® 19,550 de Socicdades Comerciales, el 5% de la utilidad ncta que surja del
estado de resultados integrales del ciercicio, los ajustes a ciorcicios anteriores, las fransferencias de atros resuitados
integrales & tesultados no asignados ¥ las pérdidas acumuladas de ejercicioy anteriores, debera destinarsc 8 la reserva
legal, hasta que la misma alcance el 2% del capital social.

NOTA 14: DISTRIBUCION DE UT1LIDADES

Bividerdos

De acuerdo con la Ley N° 25.063, sancionada en diciembre de 1998, los dividendos que se distribuyan o que la Sociedad
reciba de sus subsidiarias, en dinero o en especie, en exceso de las utilidades impoesitivas acumuladas ul cicrre del ejercicio
inmediata anlerior a la fecha de pago o distribucion, estaran sujetos a una retencion del 35% en concepto de impuesto a las
ganancias, con cardcter de page tnico y definitivo. Se consideran utilidadoes impositivas acumuladas a los efectos de este
jmpuesto el saldo de utilidades contables acumuladas al 31 de diciembre de 1997, menos los dividendos pagados mas las
utilidades impositivas determinadas a partiv del | de coero de 1998,

Do acuerdo con las disposiciones de la Ley N° 19.550 de Sociedades Comerciales, el 5% de la utilidad neta que surja del
estado de resultados integrales del jercicio, los ajustes a ejercicios amteriores, las fransferencias de otros resultados
integrales a resultados no asignados y las pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores, debera destinarse a la reserva lopal,
hasta que la misma alcance el 20% del capilal social.

NOTA 15: DEUDAS COMERCIALES

Mata LN FAL] 1213

Mo corrientes
Proveedores comumes 2.902.613 -

2.992.613 -
Carricnies
Prowiedoras Comunes 23.932.357 10,023,728
Saldos con sovicdades relacionadas 20 106,130,585 39.459.721
Provision faciuras a recibir 274.300 12.427.649

130,937,751 62.811.098

El importe en libras de las dendas comerciales corrigntes se aproxima a su valor razonable debido a su vencimisnte cn ¢l

gorio plazo,
Yéase n M feeha
O de marzoe do 2005
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Generacién Independencia S.A,
Molas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 16: OTRAS DEUDAS

Nota 31114 31,1213
Mo corientes
Saldes con sociedades relacionadas 29 - 42665985
- 42665985
Corrientes
Saldos con sociedades relacionadas 29 10.316.648 -
10,316.648 -

El imporic en libros de las otras deudas comientes se aproxima a su valor razonable debido a su vencimiento en el corto
e,

Las oiras dendas a largo plazo son medidos a st valor presente utilizandn una taza de mercado. El imports asi abtenido ne
dificre sipnificativamente de su valor razonable.

NOTA 17: PRESTAMOS

Mo corrientes 324 31.12.13
Deala Présiama UBS 171.622. 788 193.502.487
Deudas por arrendamienta financiere 1.205.044 1.B62.385
Obligaciones negeciables 34.867.354 19.240.718

207605186 214.605.590

Corignics
Dreuda Préstamo URS 84255385 TT.062 865
Descubiertos bancarios . [3.032.221 -
Deudas por arrendamicnie linancieto 1.154.034 932 98T
Obligaciones negociables ' 3.323.349 7.991.335

101.763.099 B6.857.187

a} Préstamos

a.1) Présiamu UBS AG.

Con fecha 4 de mayo de 2011 se fumd una Oferta de Préstame con URS AG, Stamford Branch por wn monto de
U$s 60.000.000. Dicho monte fue desembolsada ¢l 13 de maye de 2011, y ez amoriizable en 17 pagos trimestrales
consecutivos a partic del 15 de mayo de 2012 devenpando una tase de interés fija del 13% anual.

Ll saldo adeudade de dicho préstame en concepto de capital al 31 de dicigmbre de 2014 asciende a U$S 30.000.000.
Véase MEM]?/
9 de tharze de 2015
PRICH WAPERHOUSE & c?/s.m "
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Generacion Independencia S.A.
Notas & los Fstados Financieros (Cont.}

NOTA 17: PRESTAMOS {Cont.)

a} Préstamos {Cont.)

a.1) Pristamo UBS AG.
Fl abictive de esta financiacién fue la instalacién de 120 MW nuevos de capacidad de pencracidn {ver Nota 1).

Fl contrato de préstamo prevé el cumplimisnto de covenants relacionados con ndices linancicros (ratio leverage, limite
minime del patrimonio neto, ratic EBITDA sobre pastos de intereses ¥ ratio de coberlura de servicios de deuda) y
limitaciones al endeudamiento, asi como también gl otorgamicnte de parantias.

A 13 fceha de emisién de los presentes estades financicros el monto de capital adeudado ascicnde a USS 26.400.000. La
sociedad tiene & su vez una cuenta de reserva en un Banco del exterior por USS 1,835,600 equivalente a los proximos dos
pagos de inlcreses.

¥er Mala 36 b} Hechos posteriores.
u.2) Obfigaclanes negacinbies

Con el objetive de mejorar el perfil financicro de la empresa, €1 2 de Diciembre de 2013 Generacién Independencia S.A.
(GISA) obtuvo, mediante Resoluein 17.226 de la Comision Nauional de Valores (la “CNV™), la autorizacidn para: (1) el
ingreso de GISA al régimen de oferta piiblica; y {ii} Ja creacion de un programa global para la emision de obligaciones
negociables simples (no converlibles en neciones), per un valor nominal total en civcubacion de hasta LISE50.000.000
{Délares estadounidenscs cincuenta millones) o su egquivalenic ¢n olraz menedas, en una © mas clases o series (el
“Programa™).

Con fecha 18 de diciembre del 2013 12 Sociedad emitia Obligaciones Megociables Clase | por los montos y con las
condiciones siguicnies:

ON Clase I:

Capital: Valor nominal; $ 27.894.736 (Pesos veintisiete milloncs ochocientos noventa ¥ cuatro il setecientos ureinta y
seis)

Intereses: Tasa BADLAR Bancos privados més un margen del 4,5%

Plazo ¥ Forma de cancetacidn: :
Log intereses de las (bligaciones Mepociables Clase | serdn pagados trimestralmente, en forma vencida,-en las siguicntes
fechas: (i) 18 de marzo de 2014; (i) 18 de junic de 2014; (jii) 18 de septiembre de 2014; {iv) 18 de diciembre de 2014;
(v) 18 de marzo de 2015, y (vi) 18 de junio de 2015,

El Capital de tas Obligaciones Negociables Clase | serd amorlizado en 3 cuotas trimestrales, las dos primetas equivalentes
al 30% del valor nominal de las OM Clase 1y la dltima equivalente al 40% del valer nominal de las mismas, en las
siguicntes fechas: (i} 18 de diciembre de 2014, {ii) 18 de marzo de 2015; y (i) 18 de junio de 2015. Fecha de
Vengimisnto de las Ohlipaciones Negociables Clase 13 18 de junio de 2015,

Viéasc numm
% dednarzo de 2015

FRICE WZ/TERIIDUSE & COySRL.
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Generacién Independencia 8.A.
Notas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 17: PRESTAMOS (Cont.)

a) Préstumos {Cont.)

2.2) Obligaciones negeciobles (Cont)

Con facha 18 de septicmbre de 2014 se realizé la emisidn de 1a ON Clase I, 1n cual so suscribic una pocién en efcctivo y
el remanente mediante un canje vohuntario con la ON Clase I, mejorando el perfil de endeudamiento de la Sociedad (plazo
y tasa). Bl importe cancelado fue $22.894.736, dejando un saldo de capital en la ON Clase [ de $5.000.000.

E) saldo remanente pot dicha Clase a1 31 de diciembre de 2014 asciende $ 1.385.558, incluyendo intereses por § 30.792,
neto de los cosios de transaccion pendientes de amortizar por § 145,234,

ON Clase 1%
Capital: Valor nominal. § 35.000.000 (Pesos treinta y cinco millones)
Intereses: Trsa BADLAR Bancos privados mas un margen del 4,15

Plazo y Farma de cancelacidn: :
Loy intereses de lag Obligacioncs Negociables Clase 1) scrdn pagados trimestralmente, en forma vencida, en las signientes

fechas: (i) 19 de diciembre de 2014; (ii) 19 de marze de 2015; (i) 19 de junio de 2015; {iv) 19 de septiembre de 2015,
{v} 19 de diciembre de 20135; y (vi) 19 de marzo de 2016.

El Capital de las Obligacioncs Negociables Clase I serd amortizade en su tolalidad a la fecha de Vencimiento: 19 de
marzo de 2410

El saldo remanente por dicha Clase al 31 de diciembre de 2014 asciende $34.764.145, incluyendo intereses por § 279,501,
neto de los costos de transaccidn pendicntes de amortizar por $495.356.

E destine de os fondas fue para cancelar deuda financiera, mejorando el perfil de endeudamiento de la compafifa (plavo y
tasa), y para incremenlar ¢l capital de hiabajo.

Los vencimientos de los préstamos de la Socicdad ¥ su exposicién a tas tasas de interés son los siguisnites:

31214 MAZa3
b
Tasa fija
Menos de | afie 123.014.451 77.962.805
Entre 1 ¥ 2 afios 132.863.722 103,502 487

255,878,173 271,465,352

Tasa variable
Idenins de | afio 17.50%.714 5024322

Enire 1y 2 afios - 36.076.390 211030403
53.566.113 3027425

300,464,286 301,492.777
‘u’éMefec a/
2 do mamra de 2015 )
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Generacion Independencia S.A.
Notas g los Estados Financicros (Cont.)

NOTA 17: PRESTAMOS {Cont.)
A) Préstamos {(Cont.)

Los préstamos de ka Seciedad estdn denominados b las siguientes monedas:

M.12.14 31.12.13
Pesos arpentinos 53.586.113 30.027.425
[xdlares Americanos 255 878.173 271.465.352

309,464,256 3146492777

1.a gvolucion de los préstamos de la Sociedad durante ¢l ejerciclo fue la siguiente;

311214 31.12.13

Préstamos al inicio 492777 274343738
Préstamos recibridos 35.000.000 27.804.736
Préstamos pagados {134.255.167y  (65.381.403)
Intereses devenpados 50810468 33,605,244
Inicreses pagados (48.739.521)  (37.321.828)
Lriferencia de cambio 121.114.995 76.141.143
Drescubiertos hancarios (cancelado)/obtenido {13,032 2K1) (7.441.927)
Gastos activadosfvalores actuales (2.926.986) [346.926)

309464286  301.492.777

Préstamos al cicrre

h} Arrendamiento financiero

Con [ccha § de abril de 2011, la socicdad celebrt un contrato de Leasing sobte dos ‘Trensformadores Trifdsices, marca
Tubos Trans Electric, pur un plazo de 61 meses a un tasa anual 11,1875%, con un valor de compra de $ 303,762 y una tasa
de: deseuento de 0,74%; asumicndo la Sociedad la cobertura de riesgos del bien con el Banco Provincia Seguros,

El saldo adeudade al 31 do diciembre 2014 asciende a § 1.882,242, A la [echa de los presentés estados contables se ha
can¢elado el 70% de dicho artendamiznto.

.o arrendamientos mencionades precedentemente han sido clasificados en funcién a sus caracteristicas como financieros
y en consecuencia ha sida registrado del mismo modo que una ¢compra financiada.

El vator residual de los equipamicntos ohjetos de los mencionados contratos de arrendamiento al 31 de diciembre de 2014
asciende a § 3.075.711, en tanlo que ol pasivo registrado asciende # § 1,882,242, cxpucato cu la Unea préstamos corrientes
por 5 932.987 y no corrienics por § 949254,

Con fecha 7 de Marzo de 2014, ¢ firmd un contrato de Leasing con la empresa CGM Leasing Avgentina S.A, para la
adquisicisn dv una camioneta marca Toyota Hilox a una tasa Badlar 1 5,50%, por un plaze de 3 afios, con un valor de

opeidn de compra de $13.624.
Yéase W fech
Gde mwnon Je 201
FICE ‘rt\TERHUUSE Wi SR.L.
" {&ocie)
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Generacion Independencia S.A.
Notas a los Tistados Financicros {Cont.)

NOTA 17: PRESTAMOS (Cont.]
b} Arrendamientn finanelero (Coni.)
El saldo adeudado al 31 de diciembre 20104 asciends a § 172,642,

Las arrendamientos mencianados precedentemente han sido clasificados en fineidn a sus caragterfsticas como financieros
y e consecuencia ha sido registrado del misme mada que una compra financiada.

El valor residual de los equipamientos objetos de los mencionados conbratos de arrendamiento 41 31 de diclembre de 2014
asciende a § 286.442, cn tanto que el pasiva registrado asciende a § 172,642, expuesto en la linca préstamaos corrientes pot
% 87.638 y wo comigntes por § 85,004,

Los pasivos por arendamiento estén efectivamente asegurados dado que los derechos sabre ¢l activo arrendado revierten
al arrendador en caso de incumplimiento,

Can fecha 7 de Marzo de 2014, se fioné el conirata de Leasing con la empresa CGM Leasing Argentine 5.A. para la
adgquisicién de un autoclevador marca Doosan Mod D308-5 a una tasa Badlar + 5,30%, por un plazo de 3 milos, con un
valor de opeidn de compra de 514,338,

rl aalﬂu adeudado al 31 de diciembre 2014 asciendes a § 225,934,

Los arrendamvientos mencionados precedentemente han sido clasificades en funcién a sus caracteristicas como financieras
y en consecuencia ha sido registrade del mismo modo que ung compra financiada.

El valor residual de 1os equipamicntos objetos de los mencionados contratos de srrecndamiento al 31 de diciembre de 2014
asciende a § 350,298, en tanto que cl pasivo registrado asciende a § 225.934, expucsio en la linea préstamos cortientes por
$ 95772 y no corrientes por § 130,162,

Los pasivos por arendamiento catan efectivamente ascgurados dado que los dorechos sobre el activo arrendado revierten
al atrendador en case de incumplimiento,

Can fecha 7 de Mameo de 2014, se firmé el contrate de Leasing cen 13 cmpresa CGM Leasing Argentina 3.A. para la
adequisicion de una camioncta marca Volkswagen Saveirol 6L a una tasa Badlar + 5,50%, por un plazo de 3 afios, con un
valor de opcidn de compita de $5.863.

El saldo adeudado &l 31 de diciembre 2014 asciende a § 82,311,

 Los arrendamientos mencionados precedentemente han sido clasiticados ¢n luncidn a sus caracteristicas como financieros

y en cansecuencia ha sido registrade del mismao modo que una compra financiada.

El valor residual de los cquipamientos objetos de los mencionadus contralos de arrendamiento al 31 de diciembre de 2014
asciende 85 135.719, en tanto que e pasivo registrado asciende a § 82,311, cxpuesto en la linea préstamos cotricntes por §
37.656 ¥ ho corrientes por § 44.625,

Los pasivos por arrendamiente ¢stan efectivamente asegurados dade que los derechos sobre el active armendado revierien
al arrendador en case de incumplimiento.

s

Vitasg 1mpdieg inlonne de fechi
0 diz marzo de 2015
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Generacion Independencia S.A.
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NOTA 17: PRESTAMOS (Cont.)

by Arremdaniento finaneiero (Cant.)

Pasivos por arrendamientos financiere brotos — pagos minimos por

arrendamiento:
a.  Menos de un afio

b. Dntre | ¥ 5 aflos

Coztog financicros futuros por arrendamiento lnancicto
V¥alor actual de los pasives por arrendamicento financiero

[l valor actual de los pasives por arrendamietto financiero es et sipuiente:

a.  Menos de un afio
b. Enire1y5 ains

MOTA 18: INSTRUMENTOS FINARCIEROS DERIVADOS

Cotrientes
Derivados

MOTA 19: REMUNERACIONES Y DEUDAS SOCIALES

Corrientes

Dcudas sociales a pagar
Sueldos a papar
Provisidn para vacaciones
Driversay

NOTA 20: DEUDAS FISCALES

" No Carrientes
Plan de pago AFIP

31.12.14 KIWFN k!
1.896.605 1.583.970
1,951,565 3.055.854

(1.485.041) {1.844.452)
2.363.129 2.795.372
31.12.14 31.12.13

1.154.084 932987
1.209.045 1.862.385
2.363.129 2. 7U5.372
EYREA T A3
3.182.629 -
8.152.629 -
Al1z.14 31213
165.439 109.874
554.850 2.472
297.352 243,449
12,400 6992
1.030.041 362.787
X214 311213
2.551.618
2.981.618

=~

Véase nucelro informe de Techa
9 g& marzo de 2015
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Generacion Independencia S.A.
Notas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 20: DEUDAS FINCALES (Cont.}

Corrientes KINFAL] Aaz13

Forulo Nacional de Energla Eléctrica 15378 10,257
Provisién impuesto a la ganancia minina presunta, neta de inticipos 755.752 443,605
Retenciones impucsto n las ganancias a depositar 70680 123,772
Impuesto sabre los ingresos bratos a pagar 1.084.702 1001487
Provisitn sobrecosto retencidn de panancias 541,587 560,605
Retenciones Seguridad Social a depositar 2.152 426
Plan de pagoe AFIP 4 2801445 -
Driversas 19.415 25.009

6.770.316 2.17.251

NOTA 21: IMPUESTO A LAS GANANCIAS
El andlizis de los activos y pasivoes por imjuesto diferido es el siguicnte:

310214 LIS

Activos por impuesto dilvrido:
Activo por impuesto diferide a recuperar cn mds de 12 mescs 62,920,268 314276 838

62.920.268 34226535

Pasivos por impuesto diferido:

Pasivo por inpuesto diferide a cancelar en mas de 12 meses (125.867237)  {11.671413)
(125.967.237)  (11.671.415)
(Pasive) Activo por impuesto diferido {neto) {63.037.969) 22555423

E] mavimicnto bruto en la cucnta de impueste diferido ha sido el sigutente:

31.12,14 311513

Salde al inicio 22355423 10.492.937
Cargo imputado al estado de resulludo 31.584.162  12.062.486
Cargo imputado a 1a reserva por revalio téonico {117.177.553) -
Saldao al clerre {63.037.060%  22.555.423

Vigse ouesifo mlarme de fach
dednareo de 2015

g
FRICE wx@uoum & c;y’ SRL.
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Generacion Independencia S.A.

MNotas 2 los Estados Tinancieros {Cont.)

NOTA 21: IMPUESTO A LAY GANANCIAR (Cont)

Los movimientos en los aclivas ¥ prgivos por impuesto difericlo, gin tener en cuenta la compensacitn de saldes referidos a

la misma jurisdiccidn fiscal, han sido los sipuientes:

Créditos por
ventas y Propicdades,
otros plania y Leundns Quebranto

créditos equipas Préstames fiscales impositivo
Salde a 31 de diciembre de 2413 1.231.%4¢6 (10.%13.056) (758.359) - 32,994,592
Cargo imputado al eslade de
resultado - 2.518.696 173.5138 189.518 28,702,430
Carge imputads a la reserva por
teval(o técnico - {117.177.553) - -
Saldo al M1 de diciemibre de
2014 1,231,946 {125.571.913) {584.841) 189,513 681.697.322

Se recanceen activos por impuesto diferide por pérdidas fiscales en 1a medida en que es probable la realizagion del

carrespondiente beneficio fiscal a trvds de panancias fiscales fuluras.

Fl cargo por impuesto a las ganancias g8 compane de la siguicate manera:

Impucsio corriente
Impuesto diterido

Impuesia a las ganancias

31.12.14 311313
31.584.162 12.062.486
31.584.162 12.062.486

A continuacion s¢ presenta una conciliagion entre el impuesto a las panancias imputado en resultados y el que resuliarla de

aplcar la tasa del impuesto vigente sahve la ulilidad contable antes de impuestos:

31.52.14 31213

Resultado antes del impuesto a las ganancias {00.892.005)  {35637.735)
Tasa del impucsto vigente 35% 35%
Resuleado a la tasa del impucsio 31812233 12.473.207
Otras diferenciss permancnies (6.343} (5202}
Variacion de quebrantos (221.728) -
Prescrip¢ion quebrantos impositivos - {405.519)

31.584.162 12,062,486

Total cargo por impuesto i las ganancias contabilizada

Viige Jmmiech
9 dpfmarze do 20E5
FRICE WW‘ERHDUSE & EP/S.R.L.
[Socio)
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Generacién Independencia 8.A.
Motas 2 los Estados Financieres (Cont.)

NOTA 21: IMPUESTO A LAS GANANCIAS (Cont.)

Los quebrantos impositivos acumuladoes registrados por la Sovicdad que se encuentran pendientes de utilizacion al 31 de
diciembre de 2014 y susceptibles de ser compensados con la wtilidad impositiva dol ejercicio finalizado en dicha fecha
B0

Aiio 5 Afio de
expiracién
Quebranto del cjercicio 2010 1588901 2015
Quebranto del cicrcicio 2011 32.125.327 201G
{uebranto del cjcreicio 2012 26,873,898 2017
33.049 493 2018

Quebranto del gicreicio 2013
Quebranto del ¢jereicio 2014 82 6445 2059

176,278.064

Total de quebirantos acumuindos al 31 de dieiembre de 2014

NOTA 22: INGRESOS POR VENTAS

.14 aLizas
Venta de encrgin eléctrica Resalucion N° 220 272.854.480  235.103.639
Venta de energia eléctrica morcade A ténmino 11.361.514 33.954.632

284235994 269.058.271

NOTA 23; COSTO DE VENTAS
31214 31.12.13

Costo de compra de energla eléctrica (0.847.652) (23.874.297)
Coste consumo gas y gas oil de planta {93.927658)  {97.32628H)
Sucldos ¥ jomales ¥ contribuciones sociales {6.953.815) (4.669.468)
Repuestos & insumos {3.371.873) (B25.482)
Servicios de mantenimiento (198277300  (15.406.140}
Deprecincién de progicdades, planta y cquipos (223428327 (15.003.522)
Vigilancia y porterta (1.369.517) (1.450.679)
Alguileres £246.450} {236.313)
Viajes, movilidad y gastos de representacion {1.451.850) £653.731)
Sepuros (3.943.378) £2.294 450
Refrigerio v limpieza £1.092.049) {762 084}
Crastos de comunicacién (66.916) (64.770)
Diversos (333.113) {225.426)

{164.775.533)  (162.792.659)

R
Wiase W&c
Ot warza de 201
PRIH ?&TERH{}USE &;ﬂ. ER.L.
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MNOTA 26:

NOTA 27:

Generacion Independencia S.A.
Notas & los Fstados Financieros (Cont.)

NOTA 24: GASTOS DE COMERCIALIZACION

[mpuestos, tasas ¥ contribuciones

NOTA 25: GASTOS DE ADMINISTRACION

Henovarios y retribuciones por servicios
Sueldos v jornales y coutribuciones sociales
Impuestos, tasas y contribuciones

Alguileres

Viajes, movilidad y gastos de representacion
Seguros

Gastos de comunicacidn

Refrigerio y limpieza

Diversos

OTROS INGRESOS OPERATIVOS

Otros ingresos

RESULTADOS FINANCIEROS

{instos finangicros
Intereses por préstamos
Impucstos y gastos bancarios

Tatal gastos finaneicros

{Hros resulisdoy financieros

Diferencia de cambio

Cambios ¢t el valor razonable de derivados
Ciiros reseltados finencieros

Total otres rexuliados financicros

Total resultados finnncicros, neta

31.12.14 31,12.53
(5.664.045) (4.600.564)
(5.664,045) (4,609.564)

31.12.14 31,12.13
(1.871.183) (741.478)
{2.961.293) (2001201}
{2.762.820) (2.925.520)

{48.120) {12.035)
(477.727) {280.071)
{143.265) -

(28.678) (27.762)
(468.278} (326.607)

- (96.611)
(8.761.373) (6,411.385)
31.12.14 31,1213
35.703
- 35,703
31.12.14 31.12.13
{54.030.026) (41.914.151)
(699.118) (513.533)
(54.729.144) (42.427.684)

{90.311.883)
(19.170.857)
(31.715.254)

(71.066.837)

(17.423.580)

(141.197.994)

(45490417}

{195.927.138)

{1306.918,101})

Yéage n MM
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Generacién Independencia S.A.
Motas a los Estados Financieros (Cont)

NOTA 25: RESULTADO POR ACCION

Ritstfew

El resultado por accidn bésica se caleula dividiendo el beneficio atribuible a los tenederes de instrumentos de pattimonio
de la Sociedad entre el nimern promedio ponderado de acciones ordinarias en cireulacion durante ef gjercicio.

3204 31.12.13

Pérdida del ejercicio. {(39.307.930) £23.575.249)
Fromedio ponderado de acciones ordinarias en circulacidn 116,752,438 115.099.105
Pérdida por accidn bisica (1,5078) (0,2038)

No existen diferencias entre el cdleulo del resultado par accion bisico y el resultado por accion diluidy,
NOTA 29: TRANSACCIONES Y SALDOS ENTRE PARTES RELACIONADAS

) Servicios rectbidos
Gananela / (Pérdida)

31214 31213
Orras partes relacionadas:
Rafacl (3. Albangsi 8.A. — alquileres — servicios {629.068) -
{629.968) -
b Compra de gas
Otras paries relacionadas:
Rafacl G. Albancsi 8.A, {112.497425) (77161 037
(112,497.425) {77.161.4037)
el Vuefox realizados
(hras prrtes relncionadas:
Alba Jet S.A. {640.600) (182.200)
' (640,000} {18%.200)
d)  Cumpra de energla
(rag partes relacioradas:
Solalban Encrgia S.A. (104.534)
Generacidn Mediterrines 5.A f1.5609 486) {F.438.045)
(2.074,0240) (9.435.645)

Véu_l;: mesial infonndyle feel n/
marrg g 2005 /
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Generacién Independencia S.A,
Notas a los Estados Financicros (Cont.)

NOTA 2% TRANSACCIONES Y SALDOS ENTRE PARTES RELACIONADAS (Cont.)

gl Venlu o energio

Ganuncla / (Pérdida)
31214 31.12.13
Oiras partes relacionadiys;
Solalban Energia S.A, 1.154 232,744
jeneracion Mediterrinea 5.4 1.391 833 1.132.39%
1,392,457 1.365.140
Bt Compra de vinos
Oiras partes relacionaday:
Badepa del Desicrto 8.4, (26115} {4.423)
{26.118) {4.423)
gt Recwpero de gostos
Oftras partes relacionadas; )
Rafael G. Allxanes] S8.A. {183.182) -
Generacion Mediterranen 5.4, fL75D11T) -
Generacidn Riojana 8.A. {26.620) -
Generacidn Rosavio 8.A, 31.545 -
Solalban Energia 8.A. 12,500 -
Central Térmica Roca 8.A. ) - 45,5492
(1.924.874) 45,592

b Rennmeractones del personal clave de la gerencia

La afta perencia incluye a los direclores {gjeculivos y no gjecutivos). Sus remuneraciones al 31.12.2014 y 2013

ascendieron a $1.486.386 v $969.96 1, respeclivaments.

31.12.14 31.12.13
Sueldos 1.486.386 940.691
1,486,386 G69.6191

g
Wease i 0 intormcyds ﬁ?ﬁ/
9 dc marze de 204
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Generacion Independencia S.A.
Notas a los Eslados Financieros (Cont.}

NOTA 29: TRANSACCIONES Y 5A1.005 ENTRE PARTES RELACIONADAS (Cont.)

i

Suldoy a I fecha de los estados de sitwacién financiera (1)

ILiz 4 f13  3L1213

Deugdas comerciales corricntes con otras partes relacionadag

Rafael G. Albaneai 5.4, 104,195 496 30255221
Generacion Mediterrdnea 5.A. 1.931.069 183,485
Solalban Loergla 5.A, - 21.085

106,130,585 39,459,741

Oiras deudas no corrigntes con otras parfes relacionadas
Rafael G. Albanesi - 42665985

- 42.665.985

Otres deudas corricntes con otras pattes relacionad

Rafacl G. Albanesi 10,316,648 -
1h316.04% -

{13 La exposicion de los saldos entve partes relacionadas a lu fecha de los gstados de situacion financiera se efectud
en luncidn o Ta capacidad de pago de cada Sociedad.

Los créditos con partes relacionadas surgen principalmente de transacciones de servicios prestados ¥ vencen al mos
siguiente de la fecha de la transrecién, No se han registrada previsiones por cstos créditos con partes relacionadas en
ningune de los perfodes cubiertos por los presentes estados lnancieros. Las tdeudas comerciales con partes relacionadas
surgen principalmente de transacciones de compra de gas, y vencen al mes siguiente de la fecha de Ia transaccion. Las
transacciones cou partes relacionadas son realizadas en condiciones similares a aquellas realizadas com partes
independientes.

NOTA 30: CAPITAL DE TRABAJO

La Socicdad presenta al 31 de diciembre de 2014 un déficit de capital de frabajo de § 116.069.08] (caleuledo coma activo
corrienle menos pasive corriente). Si bion ¢l déficit se origina fundamentahnente por la financiacitn bancaria mencionada
en la Nota 17, destinada a la instalacién de Ias nuevas turbinas, $106.130.595 cotresponden a deudas corrientes con partes
relacionadas..

[| Directoric de Ia Socjedad se encuentea trabajando en Jistintas acciones tendientes a asegurar el page de las obligaciones
financieras de corfo plazo, al mismo tiempo que continda llevande a cabo un proceso de mejura o su estructura de
lnanciamiento, reemplazando & deuda corto plazo, por deuda de largo plaze y do csta manern equilibrar la financiacion de
la compra y/o construccién Je actives fijos de largo plaze con Ing ingresos firturos ¢ue estos mismo activos ariginardn.

A continuacién se describen las sipuientes situaciones que en ¢ste sentido se han concretado n la fecha de los presentes
gxtacdos . linancieros:

“
Vinse Mﬂc fi é
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Generacién Independencia S.A,
Wotas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA M: CAPITAL DE TRABAJO (Cont.)

a) Cmision Qbligacién Negociable Clazs ill

Con fecha 6 de febrero de 2015 1n Sociedad emitié v liquidé Obligaciones Negoviables Clase 111 por un valor nominal de
$64.500.000, con las siguicntes condiciones

I, 'T'aza de interés: BADLAR bancos privados més 650 puntos basicos.

2. Fecha de vercimiento: 6 de febrero de 2017, o de no ger un dia lkbil o de no existir esc dla, serd el primer dia hibil
gigniente

3. Fechas de pago de interescs: 6 de mayo de 2015, 6 de agosto de 2015, 6 de noviemime de 2013, 6 de febrero de 2016, 6
de mayo de 2016, 6 de agosto de 2016, 6 de noviembre de 2016 y 6 de febrero de 2017, o de no ser un dig habil o ne
cxistir dicho dia, la Fecha de Pago de Intoreses & considerar serd el dia hibi! inmediataments sipuicnie.

4. Amortizacion: T1 capital de las Obligaciones Negociables Clase 1 serd amortizado en 3 cuctas consecufivas,
pagaderas trimesiralmente, equivalentes Jas dos primeras al 3096 del valor nominal de las Obligaciones Meguciables
Clase 11§ {con fechus 6 de agosto de 2016 y 6 de noviembre de 2016) ¥ Fa dltima al 40% del mismo (eon fecha 6 de
febrero do 2017 o, de no ser un dia hébil o de no existir dicho dia, serd ¢l primer dla hibil signiente.

El producide de la colocaciin, neto de los gastué y comisiones que pudieran corresponder, sera destinrdo a la adaquisicidn
de inversiones en activos fisicos situados en el pats, a la integracién de capital do trabajo en ef pas y/o a la refinanciacion
de sus pasivos y cancelacion de servicios bajo el préstamo extemo, entrc otros conceptos.

b} Reestructuracidn Préstamo LIBS AG.

Con fecha & de marzo de 2013, La Saciedad acords exitosamente una enmienda al préstamo UBS AG, Starntord Branch
nor medic de la cual se reprogramaran las fechas de vencimiento del tramo financiero bajo dicho préstamo. Esto implica
una mejora considerable del perfil financiero de la compafila, reduciende l concentracion de vencimieintos de deuds,

A continuacion detallamos el esqnema de amortizacitn vigente tras el acuerdo de la enmienda mencionada en el parrafo
precedente, comparade con el esquema original baje el préstamo acordade el 4 de mayo de 2011

Vencimiento Reestructurado  Sin reestructurar
270272015 LI38 3.600.000 LI$5 3.600.000
27052015 LES 2089, 102 %5 3.600.000
2T0R2015 LES 2.089.102 1I$4 3.600.000
211142015 UES 2,082,102 LUES 3.600.000
20/Q2/206 U358 2,089,102 U%$S 3.600.000
DS052016 U$S 6.062.672 LSS 12.000.000
28/0%/2016 UES 2.014.531 -
28/11/2016 U$S 2,014,531 -
2802420017 LI5S 2,014,537 -
28/Q552017 U%5 5.0356.328 -

Total %S 30.000.000  USS 30.000.000
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Generacion Independencia S.A.
MNotas & los Estados Financteros (Cont.)

NOTA 30:; CAPITAL DE TRABAJO (Cont.)

Adicionalmente, ¢l Directorio de la Sociedad reafirma ¢l compromiso de los Accionistas a realizar los aportes necesatios
para asegurar en ténmino el cumplimicnto de las obligaciones de la Sociedad.

NQTA 31: BIENES DE HSFORIBILIDAD RESTRINGIDA'Y OTROS COMPROMISOS

KIN| Préstamo UBS AG.

Can fecha 4 de mayo de 2011, Generaci6n Independencia S.A. (GISA) en cardcter de fiduciante, Banco de Servicios y
Transacciones S.A. como fiduciario y UBS AG Stamiord Branch come beneficiario, firmaron un Contrato de Cesidn
¥iduciaria y Fideicamiso con Fincs de Garantia a fin de garantizar ol eumplimignto cn tiempo y forma de la totalidad de
lag obligacionss de pago asunidas y/o a ser asumidas por GISA frentc & todos y cada uno de los Acreedoves benefliciarios,
el Apente de Garanlia y/o el Fiduciario, vinculadas can el préstamo desembolsada ol 13 de wmayoe de 2011

A continuacien sc detaltan los dercchos cedidos a ravés del mencienado contrata:

Todos los derechios que le correspondan a GISA en virtud de los Documentos del Prayecto.
Todos los derechos de (G1SA a cobrar ¥ percibir todas las sumas de dincro, Importe a pagos en especic, por
cualquicr eoncepto, debidos a GISA por tos Deudores bajo 1as Operacionos de Venta de Electricidad presentes y
futuros on el mercado de Energia Plus, '

s Todos los derechos de GISA & cobiar v percibir todas las sumas de dinero, importe o pagos en espocic, por
cualquict concepto, debidos a GISA por cualquier Compaia Aseguradora, a la fecha o en el futuro.

«  El dominic fiduciarie de! Inmuekble existonte a la fecha y los que se incarporen en el fuluro.

a  Fl dominio fiduciario de los bienes de la Central,

s Flderecho a efectuar toda clase de reclamos a interponet todas las accienes ante un cvento cualquiers por falta de
Prago.

« Cualquier derscho de cobro relaciunado con los derechos cedidos en estos apartados.

e« Todos y cada una de los derechos que le camespondan y/o le pudieran corresponder a ALBAMESI frente 6 GISA
con motive de ba realizacion de cualquier Apurie revocable de Capital.

e Todos los Fondos existentes on la Cuenta de GISA, que hayan sido vecibidos por GISA en relacion a los derechos
cedidos.

Los crédites y bienes fidetcomitidos al 31 de dicicmbre de 2014 ¥ 20173 son los siguicntes:

31.12.14 31,1213
Bienes Fideicomitidos .
Propicdades, planta ¥ cquipos 202374457 306.860.089
Totsl _ 282,374.457 306.866.05%

En el caso que la Sociedad no eumpla con sug obligaciones el fiduciario procedord a retener en las cuentas de parantia el
imports que resulte squivalente a los montos necesarios para abonar a los beneficiarios en la siguiente fecha de page, la
cnota por capital yfo inlereses compensatorics correspandicntes bajo €1 contrato celebrado.
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Generacion Independencia S.A.
Notas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 31: BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA Y OTROS COMPROMISOS (Cont.)

31.2  Odros compronises

A continuacién se detallan ciertas obligaciungs contractuales relacionadas con el suministro de energia eléctrica a prandes
clientos del MAT al 31 de diciembre de 2614 y los periodes en los cuales dichas obligaciones deberdn concretarse. 1.os
mencionados compromizos se originan & pattir de conhatos de abastecimiento (cnerpia y potencia) suscriptos enite la
Socicdad v los grandes clientes del MAT de acucrdo n nermas eslablecidas por la SE. -

Total Hasta 1afto Del a3 afics

Comprontisas de venta ™

Energla eléctrica v potencia - Plus 7.542.595 7.842 595 -

{1} Los comproimisns sc eneuciiran expresados en posos v han sido valuados considerande los precios estimados de mereado sepin las
condicioncy puriiculares de cada contralo,

NOTA 32 INFORMACION POR SEGMENTO

I.a informacién sobre los segmentos de explotacién se presenta de acuerdo con Ja informacicn interma que se sumimstra a
la mixima autoridad en 1a toma de decisiones. Se ha identificado como la méxima autoridad en 1a toma de decisiones, que
¢ responsable de asipnar los recursos v evaluar el rendimicate de los segmentos de explatacion, al Directovio de la
Sociedad.

La direccion ha determinada ¢! scgmente operative baséndose en los informes que 1evisa cl Directorio, y que se utilizan
para la toma de decisiones extratdgicas,

Gl Directoric: considera el negocio como un sole scgmento, la actividad de generacidn y venla de energla elécirica.

Cabe aclarar que la informacicn utilizada por ¢l Directorio para Ta toma de decisiones sc basa fundamentalmente en
indicadores operativos del negocic. Considerando que los ajustes enite las normas anteriores ¥y las M1IF se refieren a
conceptos no operativos, dicha informacion no se ve afectada sustancialmente por la aplicacion de las nuevas normas.

MNOTA 33: OFERTA MARCO CON GASNOR 5.A.

Con fecha 24 de febrero e 2011, 1n Sociedad firmé una Oferts Marco con Gasner S.A. {la distribuidora) ¢n donde la
Sociedad se compromele a efectuar los. trabajos necesarivs do adecuacion del sistema de distribucitn do gas natural
propiedad de Gasnor 8.A. & fin de que se puedn entregar gas en las condiciones de presidn de suministro tequeridas por

Gl8A .

Las Partes acordaron que, la Sociedad faclurard & la distiibuidora la suma que ascignde a §4.654.236,41 (+ IVA) que
resulta de 18 totalidad de la obra. El salde de dichas facturas s¢ compensard con los consumes de transporte de as que se
registren posteriormente a la ejecucitn y habilitacion de las obras.

¥iasc 11un;tzylﬁr®{ec
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Generacion Independencia S.A.
Notas a los Tistados Financieros {Cont.}

NOTA 34; GUARDA DE DOCUMENTACION

Con fecha 14 de agesta de 2014, la CNV emitié la Resohucion General N® £29 mediante la cual impone modilicaciones a
sus notinas en materia de guarda y conservacion de libres societavios, libros comiables v documentacion comercial. En tal
sentido, se informa que la Sceiedad tiene on su poder la guarda de papeles de {rabajo ¢ informacidn, en su sede social sita
en Av. [.N. Alem 855 - Piso 14 - Ciudad Auténmna de Buenos Aires. '

NOTA 35: CONTRATO DE MANTENIMIENTO A LARGO PLAZO

La Sociedad cuenta con un contrate con la empresa Pratt & Whimey Power Systems (nc (PWPS) un acuerdo global de
gervicios (Long Term Service Apreement).

Sepin lo establecido en el contrato, PWDS deberd otrecor una anditorin de sitio anual, monitoreo de sitio — a fravés de un
iGonice de forma permamente—, servicics, mano de obra, repucstos originales y reparaciones para mantenimiento
planificade y no planificado. De esta manera, PWIS lc garantiza & la central una disponibilidad no menor al noventa y
ciico por ciento (93%%) por alio contraciual ¥ un eficicnte rendimicnto de las turbinas, Adomés la central cuenta con un
taller propio de reparaciones con un stack ds repuestos. 041142012

Se garantiza de esta manera e} cumplimiento de los acuerdos de venta de cnergia.
NOTA 36: HECHOS FOSTERIORES

) Emision Obligacin Nepociable Clase |1

Can fecha 6 de lebrero de 2015 la Sovicdad emitio y liquidé Ohligaciones Negociables Clase §11 por un valor nominal de
$68.500.000, con las siguicntes condiciones:

5. Tasa de interés: BADLAR bancos privados mds 650 puntas basicos.

6. Fecha de vencimiento: 6 de febrere de 2317, o de no ser un dia hébil @ de no existir exe dla, serd ¢l primer dia hibil
siguiente

7. Fechas di pago de intereses: 6 de mayo de 2015, 6 de agosto de 2015, 6 de noviembre de 2015, 6 de febrero de 2016, 6
de mayo de 2016, 6 de agosto de 2016, 6 de novicmbre de 2016 y 6 de febrero de 2017, o de ne ser un dia hahil o no
existir dicho dfa, 12 Fecha de Pago de Inlcreses a considerar serd el dia hibil inmediatamente siguients,

8. Amortizacian: B} capilal de las Obligacioncs Negociables Clase 111 serd amoriizade en 3 cuatas consccutivas,
pagaderas trimostralmente, equivalentes las dos primeras al 30% del valor nomina) de las Obligacioncs Megociahlca
Clase 111 {con fechas 6 de agosle de 2016 ¥ 6 de noviembre de 2016) ¥ la Gltima al 40% del misme {con feoha 6 de
febrero de 2017) o, de no ser un dia habil o de no existir diche dia, serd el ptimer din Labil siguiente, '

El producide de ta colocacion, nete de los gastos y comisiones que pudieran corccsponder, serd destinado a la adquisician
de inversioncs en activos flzicos situados en ¢l pals, a la integracitn de capital de trabajo on el pais yfo a la refinanciacidn
de sus pasivos y cancclacion de servicios bajo el prestamo externo, entre otros Concepns.
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Generacion Independencia S.A.
Notas a los Estados Finaneicras (Cont.)

NOTA 36: HECHOS POSTERIORES (Cont.)

by Reostructuracidn Prégtamo UBS AG,

Con fecha 6 de marzo de 2015, La Sociedad acorda cxitosamente una cnmienda al présiamo UBS AG, Stamford Branch
por medio de la cual se reprogramaron las fechas de vencimiento del tramo financiero bajo dicho préstamo. Esto implica
una mejora considerable del perfil financiero de ka compafifa, reduciendo la concentracion de vencimientos de deuda,

A continuacian detallamos el esquemn de amortizacion vigente tras el acuerdo de la enmienda mencionada en el pamafo
precedente, comparado con el esquema original bajo ¢! préstamo acardade el 4 de mayo de 2011:

Yieneimiento Reestructurado  Sin reestrocturar

—

ATH022015 U$S 3.600.000 LI$S 3.600.000
2052015 LIS 2.089.102 L3S 3.600.000
2T0B/2015 UgS 2.089.102 LSS 2.600.000
2H2005 LIS5 2.085.102 LES 3.600.000
29/Q2/20 6 U35 2.089.102 U%S 3.600.000
D520 06 USS 6.963.672 U34S 12.000.000
2BA0E2016 U$S 2.014.531 -
28/11/2016 1I$5 2.014.531 -
28/02/2017 U85 2,014,531 -
28/03/2017 LIES 5.036.328 -

Tatal U8 30,000,000  U%S 30.000.4000
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Resciia informativa al 31 de Dicicmbre de 2014

1. Breve comentario sobre 1as actividades de la emisara, incluyendo referencias a siluaciones relevantes
posteriores al clerre del perlodo.

De conformidad von | dispuesto por la Resolucisn General M° 368401 y sus modificaciones de la CNV, se
expone g contingacidn un andlisis de los resultados de las operaciones de Ia Sociedad y de =u situacidn
patrimonial y financiera, que debe ser lefdo junte con tos estados financicros que se acompafian.

Ejcreicio finalizado el 31 de Digicinbre de:

2014 2013 Var, | Var. %%
MWh

¥entgs por po de mereado
Ventas CAMMESA 220 302,026 159.301 (57275)  (16%)
Wentas de Energla Plus 17.633 78.576 (60.538) {7B%h)
Yentay Mercado Spot 11.481 29.424 (17.943)  {61%)
Ventas Contratos de dispenibilidad 2.940 4.115 (1.175)  (2095d)

334,085 471416 (137331}  {20%)

A comtinuacion 2e incluyen las ventas pars ¢ada mercade {en millones de Pesos):

Ejercicio finalizado ¢l 31 de Diciembre de:

2014 2003 Yar. | Var %

{en millones de pesos)
Yentas por tipo de mercado

Ventas CAMMESA 230 2688 22372 45,6 20%
YVentas de Energi.a Blus 9.0 26,1 (16,2  (62%)
Ventas Mercado Spot 4,1 18,06 . (14,5  (78%)
Ventas Contratos de disponibilidad 14 1,2 0,2 18%0

284,2 269,1 15,1 6%

Yéase nySstro informe {ic i cﬁ‘
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Reseiia informativa al 31 de Diciembre de 2014

Wentas Netas
Ventas de Lnergia

Costo de Venfas
Costo de compra de Engrgia Eléctrica
Costo consumae de gas y gasoil
Sueldos ¥ Jornales ¥ Contribuciones Sociales
Repuestus @ inguimuos
Servicios de hMantenimicnio
Depreciacién de propisdades, planta ¥ equipo
Wipilancia y porteria
Sepuros
Diversns

Utilidad Bruta

Guslas de Comercializacidn
Impuezios, tases y Contribuciones

Gastos de Administracion
Sueldos y jornales y contribuciones sociales
Honorarios y retribuciones por setvicios
limpuestos, tasas y Contribuciones
Diversos

Resultados Financieros ¥ por Tenencia Metos
Diferencin de crRmbio
Intereses de préstamos
(Gastos y comisiones bancarias
Cambios en €] vator razonable do
instramentos financieros
Otros resultados financieros

Kesultade Anfes de Impuestos

Impuesto a las ganancias

Resultade del Ejercicio — Pérdida neta

Fjercicio finalizado ¢
31 dc Diciembre de:

Hesultados del ejercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2014 y 2013 {en millones de pesosh:

| 204 || 2013 || wvan | [ varnw
284,2 269, I5,] 6%
284,2 269, 15,1 %
(164,3) (162.8) 2,0 (1%)
(9.8) (23.9) 14,1 (59%)
(93,9) (97,3) 34 (3%)
{7.0) (4,7 2.3 49%
(3.4 {0,8) (2,6 325%
(19,8) (154) @,4) 20%
(22,3) (15,0} 7.3 49%
{14 (1,5} 1 {7%)
(3.9 {2,3) (1,6} W
(3.2) (1.9) {1, 68%
119,5 106,3 13,2 12%
(5,7} {4,6) (1.1) 24%
(5,7} (4.6) (LD 24%
(8,8) {6,4) 24 38%
(3,0 (2,0) (1.0} 50%
(1,9) {0,7) (1,2) 171%
(2,8) (2,9) 0,1 (3%8)
(1,2) (6.8 04 50%%
(1959) (130.9) (65,0) 50%
(90,3) L1 (19,2) 27%
(54,0) (41,9) (1z,1) 20%
(0,7 (0,3) {0,2) 40%4
(19,2) {19.2) (100%)
G1,7) (17.4) (14,3) §2%
(90,9) (35,6) (55,3) 155%
31,6 12,1 19,5 161%
(59,3) (23.5) (35.8) 152%

Viase nuestio inlfine efyz
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Resefia informativa al 31 de Driciembre de 2014

Resultados del jercicio [inalizado el 31 de Diciembre de 2014 y 2013 (en millones de pesos) (Cont.

Resultade del Ejerclelo (32,2} (23,5) (35,8) 152%

QOtros resuliados integrales del ejereicio

Revalio de propiedad, planta y equipo 334,8 - 3348 100%
Efecto en impuesto a las ganan;cias (1Y - (117.2) 100%
Otros resultndas integrales del ejercicio 217,46 - 2176 100%:
Total de resultadas intcgrales del ejercicio 1583 (23,5) 1818 (774 %)

_,__

o~ e

—_— -

Deniro de Otros resultados inegrales se incluye ! cambio en el patrimonio durante un ejeteicio, que procede
de transacciones y otros sucesos, distintos de aguellos resultados del ejercicio y aquellos cambios devivados
de transacciones con los propietarios en su condicitn de tales. Coma consecuencia de esto, el impacto que
generd ot la Sociedad el revaldo téenico fue de $217.6 millones.

Ventas;

|.as ventas netas ascendicron 8 $284,2 milloncs para el ejercicio finalizado ! 31 d¢ Diciembre de 2014,
comparado con tos $269,1 millones para el ciereicio de 2013, lo que equivale a un aumento de $15,1
miltones o 6%.

Durante &l ejercicio 2014, la venta de energia fue de 334.085 MWh, lo que representa und disminucidn el
20% comparade con Jos 471416 MWh para €] ejercicio 2013, Vale mencionat que el negociv de la
compaila se susicota en la venta de potencia, por tal motiva la disminucién del factor de despache y la
consecuante menor venta de energia, no afectan al margen bruta de la compaiia.

A continuacion se describen los principales ingresos de la Sociedad, asl como su compertamiento durante el
wjereicio finalizado el 31 de Diciembre de 2014 en comparacion con ¢l ejercicio anterior

(i) $268,8 millones por ventas de energia en ¢l mercado a términe a CAMMUOSA en el marco del Resolucion
220, lo que representd un aumento del 20% respecto de los $223,2 millenes del ejercicio do 2613, Dicha
variacién ge explica, principalmente, por la variacion en el tipo de cambio.

{ii} £9.9 millones por venlas de Energfa Plus, to que representé una disminucién del 62% respecto de los
$26,1 millones para ¢l ¢jercicio del afiv 2013, La variacién se explica debido o que la potencia contratada
y el factor de usa durante 2014 fue menor a la observada en 2013

{iii) $4,1 millones per venlas de energha ¢n ¢l mercado spot, lo que representd una disminocidn del 78%
rospecto de los $18,68 millones para el cjercicio en 2013, Dicha varincidn se explica por nocesidades
administradas por CAMMESA, '

{iv) $1.4 millones por ventas de energia de contratos de disportibilidad, lo que representd un aumenia del
18% respeeto de los $1,2 millones para el gjereicio 2013, La variacion se explica por diferencias cn la

necesidad del mercada,
-
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Resefia mformativa al 31 de Diciembre de 2014
Costo de Ventas:

El ¢costo de ventas total para el ejerciciﬁ finaiizado el 31 Je Diciembre de 2014 fue de 5164,8 milloncs
comparado con $162,8 millones para el mismo ejercicio finalizado en 2013, lo que equivale a un amnento de
$2,0 millanes (o 1%).

A continpacitn se deseriben los principales costos de venta de la Sociedad en millones de pesos, asl como su
comporamicnto durante el presente ejercicio en comparacidn con ¢l ¢jercicio anterior:

ti) 39,8 millones por campras de energla eléctrica, lo que representd ura disminucidn del 59% respecto de
los $23,2 millanes para el gjetcicio 2013, debido a Ta menor necesidad de utilizacién de contratos de
dispunibilidad,

(i) $93.2 millones por costo de consume de gas v gasoil de planta, to qoe representd una disminucion del 3%
respecto de las $97.3 millones para el ejercicio finalizade en 2013, Esta vatiacidn se origina por la
disminucion ¢n la cantidad de combustible wtilizada como conseeucincia de o menor despacho,

{iii) $7,0 milloncs por sneldos y jornales ¥ contribuciones sociates, lo que representd un aumento del 49%
respecto de los $4,7 millones para el gjercicio finalizado cn 2013, Lticha variacién es producto dg un
aumento de la plantilla del personal y del nivel de remuneraciones.

{iv) 53,4 milloncs por repuestos € insumos, lo que representd un aumento del 325% respecto de los 30,8
millones para el gjercicio finalizado en 2013,

fv) %19,8 millones por servicios de mantenimiento, o que representd un aumento del 29% respecto de los
%15,4 millones para €] gjercicio finalizado en 2013, B anmente mencionado se encysirg vinculado con
el incremento del tipo de camhio,

{vi) $22,3 millenes por depreciacian do propiedades, planta y equipos, lo gue representd un incremento del
49% respecto de los $15,0 millones para el ejercicio finalizade en 2013, Fxla variacidn se origina
principalmente en la amorlizacton de bienes de uso dados de alta en el Gltimo afio ¥ la amortizacidn
covrespendients &l Revalto Téenico. Este {tem no implica una salida ds caja.

(vii) $1,4 millonegs por vigilancin ¥ porteria, lo que se manfuve s$in variaciones significativas respecto al
mismo giercicio Mnalizado en 2013,

(viii}$3,9 milloncs por sepuros, lo que representd un ingremento del 70% respecio de los $2,3 millones del
gercicio finalizado en 2013, Esta variacion se explica por un incremento en les costos de las pélizas
respeédtivas,

Litilidad bruta:

La utilidad bruta para el ejercicio finalizade el 21 de Dicicmbre de 2014 s¢ obluve una panancia de $119,3
millones, comparado con una ganancia de $106,3 millones para o gjereicio finalizado en 2013,
representande un avmento del 12%. Esto se debe & una mayor disponibilidad de las méguinas y a ia
variacidn en gl tipp de cambia.

Gastos de Comercializagifin:

Los gastos de cumercializacién totates pava el gjercicio finalizado ¢l 31 de Diciembre de 2014 ascendicron a
55,7 millones comparado con $4.,6 millones para el mismogjercicio 2013, lo que equivals a un aumento de
1,1 millones {o 24%), g
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Resefia informativa al 31 do Diciembre de 2014

- El principal componente de los gastos de comercializacion de la Sociednd es el sipuisnte:

{i) %5,7 millones por impuesto, tasas ¥ contribuciones, 1o que representd un awmento del 24% respecto de
los $4,8 millones para el gjercicio anterior.

Ciastos de administracibn:

Los gastos de administracin lotales para ¢l ejercicio finalizado st 31 de Dicicimbre de 2014 ascendieron a
$8.% millones lo que representd un incremento del 38%, comparado con $ 6,4 millones para el mismo
gjercicio 2013.

Los principales componentes de les gastos do adminisiracién de la Sociedad son los sipuicntes:

{i) 53;0 millones de sueldos, jornales y contribuciones sociales lo que representd un incremento del 50%
respecta de los $2,0 millones del afio anterfor. Dicha variacién es producte de un aumento de a planilla
de personal v del nivel de remuneraciones,

{i1$1.% millones de honorarios y retribuciones por servicios, lo que representd un aumento del 171%
respeclo de los 30,7 millones del ailo anterior.

{iii) $2.8 millones de impuestes, tasas y contribuciones, 1o que representd una disminucidn del 3% respeeto
de loz 32,9 millones para el ejercicio 2013,

Resultados financieros ¥ por tenencia, netos;

Los resultados financieros y por tenencia netos para ol ejercicio finalizado €1 31 de Diciembre de 2014
totalizaron una pérdida de $195,9 millanes, comparado con una pérdida de $130,9 millones para el gjercicio
finalizado en 2013, representande un aumento del 50%. Dicho resultado es producte dg ener on su balance
dendr nominada en délares americanos, goncrando pérdidas contables en escenarios de devaluacion del tipo
de cambio que no tignen impacto directo en la caja del gjercicio.

Los aspectos més salicnles de dicha variseién son los siguientes:

fid 390,3 milloncs de pérdida por diferencias de cambio nelas, 1o que tepresentd un incremento del 27%
. respecto do Jos $71,1 millenes de pérdida del gjercicio snicriar. Esta vatiacidn se debe al incremento en
¢l lipn de cambio y su impacto sobre ] préstamo sindicado denominade en ddlares. Dicho resultado no
fiene impacto en caja y solo retleja la revalorizacion en posos de una denda nominada en moneda
exlmanjcra.

(i $54,0 millanes de pérdida por intereses financieros, o que representd un aumente del 29% respecto de
los $41,9 mitlones de pérdida para el ejercicio 2013, Esla variacién so debe al ineremento en &l tipo de
cambin y al impacto negativo del incremento de las 1asas de inerés.  Pariicularmente la tasa Badlar
Bancos Privados registro un alza significativa duranic o primer semestee del 2014 producto de presionss
inflacionarias v sobre &l tipo de cambin, Cabe destagar que a partir de mediados de aito comenzd un
paulating descenso hasta estabilizarse en tomo al 20% anual, nivel similar al regisirado a fines del aflo
2013,

il
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Resefia informativa al 31 de Diciembre de 2014

(i) $31,7 millones de pérdida por ofres resultades financicros, lo que represcntd un incremento de 829
respect de bos $17.4 millones de pérdida para el gjercicio 2013,

{iv) $0,7 millotes de pérdida por gastos y comisiones bancavias, lo que representd un aumento di un 40%
respecto de los $0,5 millones de pérdida para el ejercicio 2013. '

(v} £19,2 millones de pérdida por cambios en el valor raxonable de instrumentos firancieros, lo que
representd un incremento del 100% respecto del ejercicio 2013, El misme chedece a resultados por
tenencia sobre instrumentos financieros detivados.

Resuliado MNeto:

Para ¢l cjcreicio finalizado ¢l 31 de Diciembre de 2014, 1a Sociedad regisira una pérdida anles de impuestos
de $90.9 millones, comparada con pérdida de $35,6 millones para e} ejercicio anterior, o que tepresenta un
aumento del 155%. Esto se explica principalnente por ¢l efecto de la diferencia de cambin sobre el préstamo
en dolares con UBS AG. Dicho rubro devenga resullados ante modificaciones en el tipo de cambio, aungue
no genera impacte ditecto en la eaja del gjercicio.

F rosultado positive de impuesto a las ganancias fue de $31.6 millones para el cjercicio aciual en
cormparacion con los $12,1 millones de ganancius del ejercicio anteriqr.

Ef resultado neto corrcspondiente al ejerviclo finalizado el 31 de iciembre de 2014 fue una pérdida de
$50.3 millones, comparada con los $23,5 millones de pérdida para &l ejercicio 2013, lo que represenia un
aumento de $35,8 millones (o 152%).

Otz Resultado Tntegral del cjercicio:

Los otros tesultados integrates del ciercicio fueron de $217,6 millones debido a que a partir del 31 de
Diciembre do 2014, la Sociedad ha decidido revaluar los rubres terrenos, edificios, instalaciones, plania de
agua y sistema de incendio, plania compresora, planta de pas, planta despacho de combustible y wurbinas,
clasiticados como propiedades, planta ¥ equipos. La Sociedad considera que el modelo de revaluacidn
demucsita de manera més fable el verdadero valor de estos activos.

2. Estructura pattimonial comparativa con anteriores ¢jcteicios:

{en nuillenes de pesos)

3171242014 311272013

Activo Mo Coriente 0378 338,1
Activo Cormiente 1429 1451
‘Total Activi 7807 483,1
Patrimonio Meto 2450 737
Taotal Patrimonio Neto 245,0 73,7
Pasivo Mo Corrictte : 2767 257.3
Fasivo Corricnte 250.0 1522
Total Pasivo 5387 09,5
Totul paslvo + patrimonio neto T80,7 483,12
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Rescita informativa al 31 de Dicigmbre de 2014

3. Estructuta de resultados comparativa con el cjercicio anterior:
(en millones de pesos)

3141242014 322 a

Resullado operativo vrdinaric 105,0 033
Resuitados financicros y por tenencia {195,9) {130.5)
Otros ingresos ¥y egresos netos 0.0 0,0
Resultado neto ordinario . (90,9} (35,0
[Impucsio a las ganancias 31,6 . 12,
Resultado neto {Pérdida} {39,3) (23,5)
Otros resultados integrales del ejercicio 2176 -
Total resuliados intcgrales del gjercicio L58,3 (23,5)

4. Estructura del flujo de efectivo comparativa con anteriores cjercicios:
{en millones de pesos)

AAz014 31/12/2013
Fondos generados por las actividades operativas 1399 89,3
Fondos (aplicados &) las actividades de inversion ' (9.0} {12.4)
Fondos {aplicados a) las actividades de Minancincidn (148,0) {74,%)
(Disminucitn) Aumento ded efectivo y equivalente de efectiva (11} 341
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Resefia informativa al 31 de Diciembre del 2014

5. fndices comparstivos con anteriores gjercicios:

[ 311202014 | 31/§2/2013

Liquidez {1} 0,55 0,95
Solvencin (2) 046 ' 0,18
Inmovilizacion del capital {3} 0,82 0,70
Eentabilidad {4) 0,37 (0,32)

{13 Activo corriente f Pasive Corriente

{2} Patrimonic Neto/ Pasivo Total

{3} Activa no corriente / Total del Activo

(4) Resultado del gjercicio / Patrimonic Neto Mromedio

6. Breve comentario sobre perspectivas para el siguiente: cjercicio

Sector Operativo:

e conlinta desarollando el programa de cnirenamiento del personal operativa ¢n el manienimiente ¥
eventual reparacion Jocel de ks wirbings que permite asegurar la disponibilidad de fas unidades.

Sector comercial.
La Saciedad espera maximizat el nivel de ventas mediunte e] mantenimiento preventive de lus unidades.

Se previ: mantener la provision de gs natural a traves de aeuerdo firmado por la compafiia con Rafael G.
Albanesi %.A. para ¢l abastecimiento de 1a central.

Sector finanzas:

Las principales fucntes de financincién potenciales que s¢ cspera tener on el praxing frimestre serin:
. fondos generados por las operaciones de los activos de generacian;
- fondos resultantes de prestamos y otros acuerdos de financiacian.

Los principales requerimientos o aplicaciones de fondos {exceplo en relacion con actividades de inversién)
geran los sipoicntes:

- pagos bajo préstamos y otros acuerdos financicros;

- provision de gas natural,

- " materiales, repuestos ¥ contratos por mAantenimicnto;
- sucldos de los empleados;

" impuestos ¥ cargas sociales; y

v servicios y otros gaslos penerales.

Dir. Miydeelo Lemer T CPRECABA TTIFIT Amnnndo 13, Vs
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INFORMACION ADICIONAL REQUERIDA POR EL ARTICULOG 12, CAPITULO 111,
TITULO IV DE LA NORMATIVA DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES,

CORRESPONDIENTE AL

DE 2014,

EIERCICIO

FINALIZADO EIL. 31

Cuestiones senerales sobre la actividad de la Sociedad

DE IMCIEMBRE

I. Regimenes quridicos especificos y signilicativos que impliquen decaimientos o renacimientos
contingentes de beneficios previsios por dichas disposiciones.

Mo existen.

2. Modilicaciones significativas cn las actividades de la sociedad u ofras circunstancias similares
ocurridas durante los ejercicios comprendidos per los gstados finaneleros que afecten su
comparabilidad con log presentados en gjercicios anteriores, o que podrfan afectarla con los
que habran de presentarse en gjercicios fuluros.

Mo existen.

3. Clasilicacidn de los saldos de créditos y deudas por antigiledad ¥ vencimiento

A venver

17 rimestre

2* timesine

I* Ihhmusine

4% trimesire

M e | afio
Subtaodal

12e plaze vencide
Sin plueo eslablecido
T'atal al 31.12.14

e 1o devengan
intcrés

A tasn 1ija
A lasa variable
Total al 31.02.14

. Remuneraciin
Créditos por ﬁlr.m Dcucl?s Pristanios y dendas Dreudns Otros pasivoy
ventas créditos comerciales fiscales
sociales
g

TOU727.042 5803277 4,193.020 A0.052.306 10308041 1.734.116 10316048
37806272 1L6ALTS0 | S54.5635.546 1R.A72.302 - 1426815 . -
- Ka00534 | 36025002 16,920,245 - 1426815 _
- 8640533 36,028,992 16,920,245 - 2132567 .
- H.058.263 2.992.613 207699286 - 50,019,587 -
103.533.314 15284357 133930304 300464 286 1.030.041 72,789,900 1316645
4 584 993 - - - - - .
113.115.307 | 15.284.357| 133,930,304 309404186 1030041 TL.780.900 103 6.648
113.118.307 15284357 1339303604 - 1.030.041 TZT80.200 10.316.648
- - -| (1)255.878.173 . E -
. - - -] {17 53.584.113 - - -
112,118,307 15 284,357 | 133.930.304 09,464, 286 1.030.4041 71.789.900 10.316.648

(- Ver Nota J 7 & los estados financieros al 31 de Diciembre de 2014
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4. Clasificacidn de los créditos y dendas confornie a los cfectos financieres gue produce su

mantenimiento,

Ver Wota 5 de los estados financicros al 31 de Diciembre de 2014,

l.a signiente tabla presenia la exposicidn de la Sociedad al riesgo de tipe de cambio por los

activos y pasivos denominados en una moneda distinta a la moneda funcional de la Socicdad.

Cambio
vigente al Importe Imparte
Clase y monto de & cigrre contabilizado contahillzado
Rubroz monela exfranjera (h 31114 311213
3
ACTIVOD
ACTIVO CORRIENTE
Efcetivos v couivalentes de efectivo
Bancas U%S 1.836.141 8451 15517225 17677315
Crédites por vointas
Dendores por veolas — Bnergia Plus 155 542,538 8451 +.584.593 1.007.959
Deudores por ventas - - Resolucion 220007 | U%S 12.842 659 8,451 108.533.314 33483273 |
Otros créditos
Scpuros pagades por adelpntado UsS 407,303 B.451 3442135 37 449
Total del Activo Cnrriente 132.077.667 56.695.996
Tatal del Astivo [32.077.667 40,695,990
PASIVO -
PASIVO CORRIENTLE
Icudas Comerciales
Proveedores Comuncs uss 2181833 E,551 15.656, 554 ROI1.295
Dleudas Finangierns
Uréstamnas del exterior U$s B.853.270 §.551 84.255.385 77962865
Tatal del Pasivo Corriente 102.912.239 56,874,160
PASIVO NO CORRIENTE
|Jeudas Comercinles
Praveedores Comunes USR5 349 472 #.551 2007 ()3 -
Deudas Financieras
Préstamos el exterior uss 200704593 4,55l 171.622.788 193.502 457
Total del Pasive Mo Corrlente 174.5615.401 193,502 487
Total del Fazivo 1A77.527.640 2803766547

(1) Tipos de cambio vigente al ciene del gjercicio segin Banco Macion.

5. Sociedades art. 33 Ley N° 19.550:

Porcentaje de participacion en sociedades del Art. 33 Ley N° 19,55

Mo existen participeciones en Sociedades art. 33 Ley N® 19.330,

Saldos deudores y acreedores con socicdades del Art.23 de Ja Ley N° 19.550: '

ver Wola 29.1 a los estados financieros al 31 de

o infonme de
marzoe do 2015

itbre de.2014,
u:}l/
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6. Créditos por ventas o préstamos conira directores, sindicos, miembros del consgjo de
vigilancia ¥ sus parientes hasta el segundeo grado inclusive.

Mo existen.
7. Periodicidad ¥ alcance Inventario fisico de materiales y repucstos.

I.a Sociedad lleva registros permanentes de sus inventarios, los que son verificados cn forma
anpal,

Mo cxisten bienes deteriorades, averiados, Mera de uso o inmovilizados.

Yalores corrientes

8. Fuenle de los datos empleados para calcular los valores corrientes en la valuaciom de los
inventarios, propiedades, planta y equipos, y otros activos significativos.

Veor Nota 4 a los estedos financieros al 31 de Dicicimbre de 2014.

Biznes e uso

0, Desafectacién de la reserva por revalie téenico cuande parte de ella hubicia sido reducida
previamente para absorher pérdidas.

No existen,
10, Valor de Propiedades, planta y equipe sin usar por obsolctos.

MNo exisien.

Particinacidn en otras sociedades

11. Participacion en otras sociedades en exceso da lo admitido por el articulo 31 de la Ley N°
18.550.

Mo existen.

Valores recuperables

12. Criterios seguidos para determinar los valores recupersbles significativos del rubro
propiedades, planta v cquipo y de materiales y repuestos ¥ empleados como limites para sus
respectivas valuacionss contables.

Ver Mota 4 a los estados financieros al 31 de Diciembre de 2014,

YWéase MM o] l{
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Sepuros

13. Conceptos asegurados:

. Monte Aseguradn Monto Ascgurado
Tipo de Rlesgn 2014 2013
Todw riesgo oporative — 13ados Matcrizles US> £9.000.000 LISD 75. 745,150

Todo tiesgo opcrativo — Pérdida de Benelicios

50 21, 7400322

USD 18500000

Responsabilidad Civil USD 10.000.000 LISD 5. 100,004
Automolor £ 470.000 £ 514.000
Accidentos personales § 7.000.000 % 4.000.000

Todo Riesge Operative:

El seguro de Todo Riesgo Operafive ampara todos los riesgos de pérdida o dafla fisice ocurridos
a los bienes propiedad del ascgurade yfo por los cuales fuera responsable misniras se encueniren
en la o las ubicaciones descriptas en la presente pdliza, siempre que dichos daiios sucedan en
forma accidental, sibita e imprevista ¥ hagan necesatia la reparacion y/o reposicitn como
consecuencia directs de cualguiera de 10s riesgos amparados por la poliza. Esta péliza incluye la
cobertura de Pérdida de Beneficios, ta cual ticne por objeto cubrir las pérdidas gencradas como
consecuencias de la paralizacién de las actividades ocasionadas por el sinicstro, tanto en lo
vefercnte al beneficio gue deja de realizarse como asl también a los gastos que contindga
soportando la cmpresa a pesar de su inactividad, de manera tal gque ¢} assgurado s¢ encuenirc ¢n
igual situacién financicra en que hubiera estado de no habet cemrido el siniestro.

Responsabilidad Civll:

Seguro mediante el cual s¢ ampara el patrimonio del Asegurado frente a las consecucncias
econdmicas de la Responsabilidad Civil, que pueda ser exigida por actos u omisioncs propios y
de las personas de las que deba responder como consecuencia de la obligacién legal que se tiene
de reparar cualguicr menoscabo, dafio o pérdida causados a un terceio, ya sea fisicamecnte o a su
patrimeonio.

Automotor:

liste segurg ampara los daios propios, robo y dafios a terceros ante un accidente vehicular.

' Aecidentes Personales:

[iste seguro ampara las consecuencias de un necidente corporal que pudiese sufrir ¢l asegurado y
eventuales lesiones, a causa de faclores externos y fortuitos, earantizando el pago que
corresponda por cualquiera de las otras coberturas que haya elegido, y en caso de muerte
accidental ¢l pago del capital asegurado a los bencficiarios.

Los seguros son contratados de acuerdo a los valores de mercado log.coates cubren ampliatmente

los valores contables,
Yiage nu‘?l@ fewl
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Contingencias positivas y negtivas

\4. Elementos considerados pata calcular las provisiones cuyos saldes, vonziderados
individualmente o en conjunte, superen el 2% del patrimonio.

Ver Nota 6 de los estades finaucieros al 31 de diciembre de 2014,
15. Situaciones conlingentes a la [echa de los estados financieras no vontabilizados.

Mo existen.

Adclantos jrrevocables a cuenta de [uturas suscripeiones.

16. Estado de la tramitacién dirigida a su capitalizacitn.
Mo existen.

17. Dividendos acumvlativos impagos de acciones preferidas.
No exislen,

18. Condiciones, circunstancias o plazos para la cesacién de restriceiones a la distribucidn de
resultados no asighados.

Ver Nola 14 de los estados financicros al 31 de diciembre de 2014,

/

Armando R. Loson
Tresidents

Dr. hiadoelo Lemer
por Conjisiin Fiscalizedora
. _-—Cantador Piblico (EIAA)
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefioros Accionistas, Presidenle ¥ Directores de
Generaciom Independencia 3.A.

Domicilio legal: Leandro N. Alem 855 Fiso 14
Ciudad Autdnoma de Duenos Aires

CUTT: 30-71104160-1

Informe sobre los estados financieros

Hemos anditado los estados financieras adjuntos de Generacitin Independencia 5.A. (en
adelante "la Sociedad”) que comprenden ol estado de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2014, ¢l estado de resnitado integral, de cambios en ¢l patrimonio y de flujos
de efectivo por el ejercicio finalizado en esa fecha, y in resumen de Jas politicas contables
significalivas y otra informacion explicativa,

Los saldos y otra informacién correspondientes al ejercicio »013, son parte integrante de
los estados financieros auditados mencionados precedentemente y por 1o tanto deberan
ser considerados en relacién con esos estados financieros,

Responsabilidad de 1a Direccién

El Directorio de la Soviedad es responsahle por la preparacvion y presentacién razonable de
estos estados financieros de acuerdo con las Norinas Internacionales de Informacifin
Financicra (NIIF) adopadas como normas contables profesienales argentinas por la
Federacion Argenlina de Conscjos Profesionales de Ciencias Economicas (FACPCE) &
incorporadas por la Comisién Nacional de Valores (CNV) a su normativa, tal y como
fueron aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASE por
gug siglas en inglés). Asimismo, el Dircetorio es responsalile de la cxistencia del control
interno que considere ncecsario para posibilitar la preparacién de estados financieros
libres de incarvecciones significativas originadas en crrores o en irvegularidades. Nuestra
responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los estades financicros, eu base a
1a auditoria que efectuamos con cl alcance detallado en el parrafe “Responsabilidad de los
anditores™.

Responsgahilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad consiste cn expresar una opinién sobre loa estados financieros
adjuntos basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a calko miestro examen de
conformidad con Normas Internacionales de Anditoria {NIAs). Dichas normas fueron
adoptadas como normas de auditerfa en Argenting mediante la Resolucion 'Téenica N® 32
¢ FACFCE tal y como fueron aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de
udiloria ¥ Asoguramiento (TAASD por sus siglas en inglés) y exigen que cumplamos eon
los requerimicntos de ética, asi come gue planifiqueincs y ejecutemos la auditoria con el
fin de ohtener una seguridad razonable sobre si los estados financieres se encuentran
lihres de incorreceiones significativas.
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Uta auditoria conlleva la aplicacion de procedimientos para obtener clementos de juicic
sobve las cifras v otra informacitn prescntada en los estados financieros. Los
procedimientos scleceionados dependen del juicio del auditor, inclhiyenda la valoracitn
del viesgo de incorreceiones significativas en los cstados {inancieros debidas a fravde o
crror. Al efectuar dicha valoracién del riesgo, el auditor debe tener en consideracidn el
control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable por parte dela
Sociedad de los estados financieros, con ol fin de disefiar los procedimientos de auditoria
que sean adecuados, en funcién a las eircungtancias, y no con 1a finalidad de expresar una
opinidn sobre a cficacia del control interno de la Sociedad, Una auditoria también
comprende una evaluaeién de la adecuacion de las politicas eontables aplicadas, de Ia
razonabilidad de lus estimaciones significativas realizadas por la diveceion de la Sociedad
y de la presentacidn de los estados financicros en su conjunto.

Consideramos que los elementos de jnicio que hemos obtenido proporcionan una base
suficiente y adcenada para fundamentar nuestra opinidn de auditorla.,

Opinitn

En nuesiva opinitn, los estados financieros mencionados en cl primer pérrafo del presente
informe presentan razenablemente, en todos sus aspectos significatives, la sitoacion
financicra de Generacién Independencia 5.4. al 31 de diciemnbre de zo14, su reanltado
intcgral y loa flujos de efeclivo por el gjercicio finalizado en esa fecha, de conformidad con
las Norinas Internacicnales de Informacion Financiera,

Informe sohre cumplimlento de disposiciones vigentes

En cumplimiento de dispasiciones vigentes informamos, respecta de Gencracion
Independencia 5.A., gue: :

a) los estados financieros de Gencracién Independencia 8.A, se encuentran ascntados en
el libro "Inventarios y Balances” ¥ complen, en lo que es materia de nuestra
competeneia, con lo dispuesto en la Ley de Sociedades Commerciales ¥ en lag
resoluciones pertinentes de la Comisién Nacional de Vilores;

b) lus estados financieros de Generacifm Independencia 8.A. surgen de vegistros conlables
llevados ¢n sus aspectos formales de conformidad con normas legales, que mantienen
las condiciones de seguridad e integridad en base las cuales fueron autorizados por la
Comision Nacional de Valores;

¢} hemos lefdo la resefia informativa, sobre la cual, en lo que es materia de nucstra
competencia, no tenemos cbservaciones que formular;

d) hemos lefdo la informacion adicional a las notas a los estados financicros requerida por
el articalo 12, Capitulo 171, Titulo IV de 1a normativa de la Comisién Nacion al de
Valores, sobre las cuales, en lo que es materia de nueslra competencia, no tenemos
phservavianes que fortnular;

) al 31 de dicicmbre de 2014 1a deuda devengada a favar del Sistema Integrade
Previsional Argentino de Generacién Independencia 8.A. que surge de los registros
contables de 1a Sociedad ascendia a $ 165.439, no siendo exigible a dicha fecha;
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f1 de acuerdo con lo requeride por el artieulo 21%, inciso e), Capitulo IT1, Seceitm IV,

Ttulo 11 de la normativa de la Comisién Nacienal de Valores, informamaos que el tofal
de honorarios en concepto de servicios de andiioria y relacionados facturados a la
Sociedad en ¢l gjercicio finalizado cl 31 de dicieinbte de 2014 representan:

e1) el 78 % sobre el total de honovarios por servicios facturados a la Sociedad por
todo concepto en dicho gjsreicin;

e.2)  el16 % sobre el total de honorarios por servicios de anditorfa y relacionados
facturados a la Sociedad, sus sociedades controlantes, controladas y vineuladas en
dicho gjercicio;

e3)  ¢lg % sobre el total de honovarios por scrvicios facturados a la Sociedad, sus
gncicdades controlantes, controladas y vineuladas por todo concepto en dicho gjercicio;

k) hemos aplicado los procedimientos sobre prevencitm de lavade de activos ¥

financiacion del terrerismo para Generacién Independencin 5.A. previstos en las
correspondientes normas profesionales cmitidas por el Consejo Profesional de Ciencias
Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires,

Ciudad Auté de Buenog Aives, ¢ de marzo de 2015
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Informe e ba Comisidn Fisealizadora

A los sefiores Accionistas de

Geéncracian Independencia § A

1. De acucrdo con lo dispusste en el arifcule N° 294 de la Ley N® 19.550, en las Normas de la
Comision Nacional de Valores (“CNV™) vy en el Reglamento de la Bolsa de Comercio de
Bucnos Aires, hemos examinado el estado de situacion financicra de Generacién Independencia
S.A. al 31 de dicicmbre de 2014, los correspondientes estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el gjereicio econémico finalizada ¢l 31 de
diciembre de 2014 ¥ las notas que fos complementan. Ademds hetnos examinade la Memoria
del Directotio, correspondiente a dicho ejetcicio. La preparacién y emision de los mencionados

estados finaucieros es responsabilidad de la Sociedad.

2. MNuestro cxamen fie realizado de acuerdo con las normas de sindicalura vigentes. Dichas normas
requieren que lus exdmencs de log estados financieros s¢ cfectlien de acuerdo con las normas de
auditer[a vigentes, e incluyan la verificacién de la razonabilidad de la informacion significativa
de ‘los documentos examinados y su congrucncia com la restane informacidn scbre las
decisiones societarias de las gne hemos tomade conccimicnto, expuestas en actas de Direetorio
y Asambten, as{ como la adecvacién de dichas decisiones a la ley ¥ a los estatutos, en lo relative
a sus aspectos formales y documentales. Paca realizar nuestra tarea profesional, hemos efectuado
una revision del trabajo realizado por los auditores externos de la Sociedad, Price Waterhouse &
C'o. 5.R.1., quienss emitieron su opinién con fecha 9 de marzo de 2015 sin salvedades. Una
auditorfa requicre que el auditor planifique ¥ desarrolle su tarea con el objetivo de obtencr un
grado razonzble de seguridad acerea de ta inexistencin de mamifesiaciones 1o veraces o emores
significalivos ¢n los estados contables. Una auditorfa incluye examinar, sobre bases selectivas,
los clementos de juicio que respaldan la informacion expuesta en los estados contables, asi come
evaliar 1as normas contables ulilizadas, las cstimaciones significativas efectuadas por la
Sociedad y la presentacion de los estados financieros tomados en sn conjunto. No hemos
evaluado los critcrios empresarios de administracidn, financiacién, comercializacidn y

explotacitm, dado que ellos son de incumbencia exclusiva del Direclorio y de la Azamblea,



Asimismo, cn telacion con la Memoria del Ditcetorio correspondiente al gjercicio econdmico
finalizado el 31 de diciembre de 2014, hemos verificado que contiene la informacion
requerida por €l articula N® 66 de la Loy de Socledades Comerciales W® 19,550, Ley 26.831
¥ sus modificalorias y, en lo que es materia de nuestra competencia, que sus datos numéricos

cancuerdan con los registros contables de la Sociedad y otra documeitacion pertinente.

Tlemos verificado el cumplimiento en lo que respecta al estade de garantias de los Directores
en gestidn a la fecha do presentacién de los cetades financicros al 31 de diciembre de 2014,
comforme lo establecido en el punto .4 del Anexo | de la Resolucidn Técnica M° 15 de la

Federacion Argentina de Consgjos Profesionales de Clencias Feondmicas,
Rasados en el trabajo realizado, con el ateance descripfo mis awiba, informamos gue:

a.  En nuestra opinidn, los estados financieros de Generacidn Independencia S A. reflcjan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, sn situacidn financiera al 31 de
diciembre de 2014, su resultade integral, las variagiones en su pafrimonio ¥ el flujo de
efeclivo por el efercicio ccondmice Mnalizado en dicha fecha, de acucrde con notrmas
contables profesionales vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aives y normas de ln
CNV;

b. No tenemos observaciones que [ormular, en maderia de nuesira competencia, en relacion
con {a Memoria del Directorio, siendo las afirmaciones sobre hechos futuros
responsabilidad exclusiva del Ditectorio;

¢.  Respecio de kaindependencia de los audilores externos v sobre la calidad de las politicas
de auditoria aplicadas por ¢ mismo y de las politicas de contabilizacién de Ceneracidn
[ndependencia 5.A., ¢l informe de los auditores externos inchiye la manifestacion de haber
aplicado las normas de auditoria vigenles en Argenting, que comprenden los rflbquisitus de
independencia, ¥ no contiens salvedades en relacion a la aplicacién de dichas normas y de
las normas contables pl‘ﬂfcsiolnaies vipeiles en Argenting, no teniendo observacidn alguna
reapecte de las politicas de contabilizacion reteridas; _

d. Se hn dado cumplimicnto a lo dispuesto por ka Resolucidn W€ 606 de la Comision
Wacional de Valorss en relecién con la presentacién del informe de cumplimiento del
Cadigo de Gobierno Socictatic.

¢ Enrelacidn a lo determinado por las normas de la CNV, informamos que hemos leido el

informe de los auditores cxtcrios, del que se desprende lo siguiente:



i.  las normas de auditorla aplicadas son las aprobadas por el Consejo Profesional de
Ciencias Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, las que contemplan

Ips requisitos de independencia, ¥

i. los estados financieros han sido preparados de acverdo con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiers, adoptadas por la  Federacién
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (“FACPCE™)
¢omo normas contables profesionales ¢ incorporadas por la Comisién Nacional
de Valores {(“CNVY™)} a su normativa, tal come fucron aprobadas por el Consgjo de

Wormas Internacionales de Contabilidad (“LASB” por su sigla cn inglés).

£ 1emos aplicado los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos y financiacién
del terrarismo previstos en las correspondientes normas profesionales emitidas por la

Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas,
B ]

6. En cjercicio del control de legalidad que nos compete, hemos aplicade durante ¢l gjercicio
los reslanies procedimientos descriptos en el Articule 294 de la Ley de Socicdades
Comerciales, que consideramos necesarios de acuerdo con las circunstancias, no teniendo

obscryvaciones que formular al respecto,

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 9 de marzo de 2015

Por Comision Fiscalizadora

Cdor, Margelo Pablo Lerner
Smdico Titular



