Generacion Independencia S.A.

Estados financicros condensados intermedios

Al 31 de marzo de 2014 y por el periodo de tres meses
linalizado el 31 de marzo de 2014,
presentado en forma comparativa



Generacion Independencia S.A.

Estados de Situacidn Financiera Condensados Infermedios

Al 31 de marzo de 2014 y 31 de diciembre de 2013

ACTIVO

ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades, planta y equipo
Activo neto por impuesto diferido
Otros créditos

Total activo no corriente

ACTIVO CORRIENTE

Insumos ¥ repuestos
Otros créditos

Créditos por venlas

Efectivo y equivalentes de efectivo
Total de activo corriente

Total de aclivo

PATRIMONIO

Capital social

Resultados acumulados v reserva especial
TOTAL DEL PATRIMOXNIO

PASIVO

PASIVO NO CORRIENTE
Otras deudas

Préstamos

Total del pasivo no corriente

PASIVO CORRIENTE

Deudas fiscales

Remuneraciones y deudas sociales
Instrumentos financieros derivados
Préstamos

Deudas comerciales

Total del pasivo corriente

Tatal del pasive

Total del pasivo ¥ palrimonio

Las notas que se acompaiian son parte integrante de los presentes estados financieros condensados inlermedios.

Expresados en pesos
Nola J1.03.14 3l.12.13

12 306.800.780 JI0850.621
40,501,243 22 555423
4.833.288 4.712.440
352.535.311 338.118.484

731.413 1.024.173

9.774.528 17.874.063

148.614.24 105114418

13 25.660.186 21066427
187.780.371 145.079.081
540.315.682 483.197.565

14 115.699.105 115,699,105
(76.241.098) (42.006.438)

39.458.007 73.692.667

53.663.985 42665985

16 222.197.593 214.605.590
275.863.578 257.271.575

2.607.549 2.172.251

771137 62787

2192877 -

16 118.463.033 86,887,187
100.955.501 62811098

224.994.097 152.233.323

S00.857.675 409.504.398

540.315.681 483.197.565
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Generacion Independencia S.A.

Estados de Resultados Integrales Condensados Intermedios

Correspondientes a los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2004 y 2003

Expresados en pesos
Tres meses al
Nola 310314 31.03.13

Ingresos por venlas 7 77.131.867 46.372.332
Costo de venlas 8 (49.279.342) {23.3596.748)
Resuliado bruto 28.458.525 22,975,584
Gastos de comercializacion 9 (1.382.937) (777.317)
Gastos de administracion 10 (1.684.854) (1.128.719)
Resuliado operalivo 215.390.734 21.068.548
Ingresos financizros 11 846,390 132.059
Gastos linancicros il {14.286.109) {90.044.3560)
Otros resullados financienos 11 {64.531.495) (18.046.940)
Resultados financieros, netos (77.971.214) (26.759.277)
Resultado antes de impuestos (52.580.480) {5.690.729)
Impuesto a las ganancias 18.345.820 1.341.370
Pérdida integral del periodo (34.234.660) {3.849.359)
Resullado por accidn

Pérdida por accidn bisica y diluida 15 (0,2959) (0,0420)

Las notas que se acompafian son parie integrante de los presentes estados financieros condensados intermedios.
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Generacion Independencia S.A.

Estados de Flujos de Efectivo Condensados Intermedios
Correspondientes a los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2014 y 2013

Expresados en pesos

Flujo de efectivo de las actividades operativas:

Pérdida integral del perindo

Ajustes para arribar al Mujo neto de efectivo provenientes de las
aclividades operativas:

Impuesto a las ganancias

Intereses devengados

Depreciaciones de propiedades, plania y equipo

Diferencias de cambio v ofros resultados financieros

Resuliados por cambios en el valor razonable de instrumentos financieros
Cambios en aclivos y pasivos operativos:

{Aumento) / disminucidn de créditos por venias

Disminucidn de otros créditos

Disminucién / (aumento) de insumaos y repuestos

Aumento / (disminucion) de deudas comerciales

Aumento de otras deudas

Aumento de remuneraciones y deudas sociales

Aumento / {(disminucidn) aumento de deudas fiscales

Flujo neto de efectivo generado por las actividades operativas

Flujo de efectivo de las actividades inversidn:
Adquisiciones de propiedades, plania y equipo
Flujo neto de efeclivo {aplicado) a las actividades de inversidn

Flujo de efectivo de las actividades inanciacidn:

Pago de capital

Pago de intercses

Flujo neto de efectiva (aplicado) a las aclividades de financiacidn

{DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO

Efectivo v equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio
Resuliados financieros generados por ¢l efectivo y equivalentes de electivo
Efectivo v equivalentes de efectivo al cierre del periedo

Transacciones significativas que no representan variaciones del efectiv
Adquisiciones de propiedades, planta y equipos no abonadas

Las nolas que se acompafian son parte integrante de los presentes estados linancieros condensados intermedios.

Notas 31.03.04 J1.0X13
(34.234.660) (3.849.359)
(183458200 {1.841.370)

13389008 5466478

Byl2 3.774.472 1.689.0:93

58342270 15.888.442

2.047.679 -

{42,691 840) 38.183.022

7.530.082 2927989

723634 {85.615)

31.622.005 (50.166.170)

11000000 7.735.435

408.352 66986

£83.903 (754.0655)

J4.449.085 20.260.276

12 (55.462) (4.266.010)
(35.462) (4.266.010)

16 (23.685.000) (14.312.533)
16 (12.945.801) (S 111.992)
(36.633.801) (23.424.525)
{2.240.178) {7.430.259)

13 21.066.427 0.238.024
(9.8313.937) {6E8.043)

13 25660186 2495808
12 100,043 .
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Generacion Independencia S.A.

MNotas a los Estados Financieros Condensados Intermedios
Comrespondientes a los periodas de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2004 v 2013
v al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013
Expresadas en pesos

NOTA 1: INFORMACION GENERAL
La Sociedad, Generacidn Independencia 5.A., es controlada con el 95%: del capital y de los votos por Albanesi 8.A.

Albanesi 5.A. posee domicilio legal en Av. Leandro N, Alem 855, piso 14, Ciudad Auténoma de Buenos Aires. Fue
constituida en el afio 1994 y su actividad principal es inversora v financiera. A través de sus sociedades controladas v
relacionadas ha invertido en el mearcado energélico en el segmento de generacion vy comercializacidn de energia
eléctrica, siendo éste su objetivo principal a la fecha. En menor medida también  ha invertido en la industria
vitivinicola y en el negocio del transporie aéreo-comercial.

Generacion Independencia 5.4, se constituyd el 14 de mayo de 2009, siendo su actividad principal la generacion y
venia de energia eléctrica.

En 2004 Generacion Independencia 5.4, adquirid una central térmica, Central Térmica Independencia (“la Central™),
ubicada en la civdad de San Miguel de Tucumdn, provincia de Tucumdn, La Central se encontraba fuera de servicioy
durante 2011 la Sociedad realizd todos los trabajos v obras necesarias para instalar 120MW con tecnologia Prait &
Whitney Power Co. asi como a reacondicionar las instalaciones auxiliares existentes. EI 17 de noviembre de 2011 la
sociedad obluvo la autorizacidn para la operacion comercial de las nuevas turbinas.

La Central s2 encuenira conaciada al Sistema Argentino de Interconexidn (SADI) a wravés de una subestacion
trasformadora perieneciente a Transioa S.A. ubicada dentro del predio de la central,

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDAD REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACION ELECTRICA

La energia eléctrica que genera la Sociedad es vendida al Mercado a Témino que incluye la venta a los Grandes
Usuarios {GUMAS vy GUMES), bajo la resolucion 128106 v a CAMMESA (Compaiiia Administradora del Mercado
Mayorista Eléctrico 5.A.) bajo la Resolucidn 220007, Asimismo, el excedente es vendido al Mercado Spot conforme a
la normativa vigente en el Mercado Eléctrico Mayoensta (el “MEM™) administrado por CAMMESA.

a) Ventas al mercado a término del MEM

Generacion Independencia S.A vende energia en el Mercado a Término del MEM bajo dos modalidades: suministro
de energia plus y contrato de abastecimiento con el MEM (Res. S5E 22002007},

Por su parte el contrato de abastecimiento MEM esta firmado con CAMMESA, La duracidn de este contrato es de 10
afios, Las ventas bajo esta modalidad son pazadas por CAMMESA con cldusula take or pay,

Con respecto a energia plus, la duracion promedio de los diversos contratos de energia plus celebrados entre la
Sociedad v sus clientes es de 1 afio. Las ventas bajo esta modalidad son pagadas por los clientes directamente a
Generacion Independencia 5.A.
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Generacion Independencia S.A.
Nolas a los Estados Financieros Condensados Inlermedios (Cont.)

MOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDAD REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACION ELECTRICA (Conl.)

a.1) Contrato de Abastecimiento MEM (Resolucion 220/07)

En enero dz 2007 la S5E emitid la Resolucidn N 220/07, habilitando la realizacién de Contratos de Abastecimiento
entre el MEM v las ofertas de disponibilidad de generacion v energia asociada adicionales, preseniadas por parte de
agentes gencradores, cogeneradones o autogeneradores que, a la fecha de publicacién de la mencionada resolucidn, no
sean agentes del MEM o no cuenten con las instalaciones de generacidn a comprometer en estas ofertas habilitadas
comercialmente, o a que dicha fecha no estén interconectados al MEM. En 12l sentido, la celebracion de Contratos de
Abastecimicnto fue prevista como otro modo de generar incenlivos para ¢] desarrollo de proyectos energélicos
adicionales.

Dichos Contratos de Abastecimiento, a diferencia de los contratos celebrados en €l marco del Plan de Energia Plus,
son firmados entre agentes generadores y CAMMESA, v la contraprestacién por la disponibilidad de generacion y
energia serd establecida en cada contrato de acuerdo a los costos aceplados por Secretaria de Energia. El plazo de
vigencia de los mismos serd de 10 afos o el plazo inferior que establezca excepcionalmente la SE, e incluirdn un
régimen de sanciones por incumplimiento, en funcidn de la afectacién que pueda introducir la indisponibilidad de las
unidades comprometidas en dichos contratos en el adecuado abastecimiento de la demanda de enzrgia eléctrica del
SADIL. Adicionalmente, los contratos preverdn que las maquinas y centrales alectadas al cubrimiento de los Contratos
de Abastecimiento generardn en la medida que resulten despachadas por CAMMESA.

Adicionalmente, v al igual que lo previsto respecto de los Contratos de Compromiso de Abastecimiento, a efectos de
mitigar el riesgo de cobro de los agentes generadores, se olorgd la misma o superior prioridad de pago a las
obligaciones de pago asumidas por CAMMESA bajo dichos Contralos de Abastecimiento que la prioridad
correspondiente al reconacimiznto de los costos operativos de los generadores térmicos,

La Compafia celebrd un contrato bajo la Resolucidn 22007 para el abastecimiento de 100 MW,

En cuanio a la potencia comprometida en el esquema Resolucidn SE 220007, GISA suscribio con CAMMESA un
acuerdo de abastecimiento MEM por una potencia de 100 MW v una duracién de 10 afios a contar a partir de la
habilitacidn comercial de las maquinas. Este acuerdo contempla una remuneracion compuesia por 5 componenies: i)
cargo fijo por potencia contratada afeciada de un coeficiente de disponibilidad promedio mensual, siendo el precio
remunerado de 17,155 USD/MW-mes: ii) cargo fijo que reconoce los costos de transportes mas oiros costos propios
de los agentes generadores; iii) cargo variable asociado a la energia efectivamente provista por el contrato y que tiene
como objetivo remunerar la oparaciin ¥ mantenimiento de la central; iv) carga variable para el repago de los costos de
combustibles, todos a precio de referencia; y v) descuento por penalidades. Estas dltimas se aplican en aquellas horas
que no s2 haya alcanzado el 92% de la potencia comprometida vy se valorizan en funcidn del dia, el estado operativo
de la maquina y la situacién del mercado.

a.2) Normativa Enzrgia Plus Res. 128106

La Secretaria de Energia aprobd la Resolucion 128172006 en la cual se establece que la energia existente
comercializada en el mercado Spot tendra las siguientes prioridades:

(1) Demandas inferiores a los 300 KW,

1 2) Demandas superiores a los 300 KW con conlratos; ¥

13) Demandas superiores a los 300 KW sin contralos.

Wigde noestra informe
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Generacion Independencia S.A.
MNoias a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Conl.)

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDAD REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACION ELECTRICA (Cont.)

a.2) Nommativa Energia Plus Res. 1281/06 (Cont.)

Asimismo, establece ciertas restricciones a la comercializacion de energia eléctrica e implementa el servicio de
“Energia Plus” que consiste en la oferta de disponibilidad de generacién adicional por parte de los agentes
generadores. Estas medidas implican que:

* Las generadoras hidroeléciricas vy las témmicas sin contratos de combustible no tienen permitido celebrar ningin
conlralo nuevo.

* Los Grandes Usuarios con demandas superiores a los 300 KW (“LU3007) serdn solamente autorizados a contratar su
demanda de energia en el mercado a término por el consumo eléctrico efectuado durante el afo 2005 (“Demanda
Base™) con las plantas termoeléctricas existentes a ese momento en el MEM.

* La nueva energia consumida por LU300 por encima de la Demanda Base debe ser contratada con nueva generacion
aun precio libremente negociado entre las partes (Energla Plus).

Los Nuevos Agentes que ingresen al sistema deberdn contratar toda su demanda bajo el servicio de Energia Plus.

Las nuevas plantas de generacion de energia encuadran dentro del marco regulatorio de Energia Plus si cumplen los
siguientes requisitos: (i) deberdan ser agentes del MEM cuyas unidades generadoras hayan sido habilitadas
comercialmente con posterioridad al 5 de septiembre de 2006 v (ii) contar con contratos de abastecimiento v
transporte de combustible.

by Venta al Mercado Spot

A través de la Resolucion 240'03, la SE modifica la metodologia para la fijacién de precios en el Mercado Elécirico
Mayorista y determina que el costo variable de produccion (CVP) maximo reconocido para la sancion de precios es el
de la unidad mas ineficiente que se encuenira generando o disponible utilizando gas natural. La diferencia entre el
valor del CVP y el Precio de Nodo de la maquina térmica en operacion se incluye como Sobrecosto Transitorio de
Despacho (subcuenta del Fondo de Estabilizacion).

Adicionalmente, ¢n el caso de restricciones en la demanda, ¢l Precio Spot méximo reconocido es de 120 SAIWh.
Debido a que el precio estacional no ha seguido 1a evolucidn del Precio Spot del MEM sancionado por CAMMESA,
s¢ recurrid a los recursos del Fondo de Estabilizacion para atender los costos de produccién, que durante los dltimos
afios lue registrando un deslinanciamiento continuo.

c) Suministro de gas natural - Resolucion SE 6392004 v SE N7 3992007

Con lecha 17 de junio de 2004 se aprobd la Res. SE N* 6592004 que aprucba el Programa Complementario de
Abastecimiento al Mercado Intemo de Gas Natural, que sustituye al Programa de Racionalizacidn de Exportaciones
de Gas y del Uso de la Capacidad de Transporte, establecido por la Disposicion ™7 27/2004 de la Subsecretaria de
Combustibles. El "PROGRAMAS tiene por objeto asegurar, en la medida que el sistema de transporte y/o distribucion
lo permita. ¢] abastecimiento de gas ¥ transporte para las centrales de generacion térmica, por hasta los voldmenes
necesarios para evitar la interrupcion del servicio piblico de electricidad. El gas direccionado a las centrales eléctricas
proviene de restricciones impuestas por la Subsecretaria de Combustibles a la exporniacidn de gas,
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Generacion Independencia S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDAD REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACION ELECTRICA (Cont.)

d) Despacho de Gas Natural para Generacidn de Energla Eléctrica

Generacion Independencia S.A adhirio a la Nota 5.E. 758472009 de fecha 7 de octubre de 2009 mediante fa cual fa

Secretaria de Energia definid un procedimiento de despacho de gas natural para las unidades INDETGOI y
INDETGO2,

En este marco, CAMMESA provee el combustible necesario para la generacidn cubriendo los costos de operacion v
mantenimiento de los Turbogrupos.

La resolucidn SE N* 3992007, de fecha 14 de junio de 2007, homologa la propuesta para el Acuerdo con Productores
de Gas Natural 2007 - 2011, tendiente a la satisfaccidn de la demanda doméstica de ese combustible. Cada uno de los
productores firmantes se compromete a poner a disposicion de los consumidores de gas, cuyos consumos integran la
Demanda del Acuerdo, los volimenes diarios que para dicho Producior Firmante se establecen los cuales han sido
calculados acorde a proporciones determinadas. La Demanda del Acuerdo se ha determinado en base al consumo de
gas del Mercado Intemo de gas natural de Argentina durante el aflo 2006. A efectos de atender la Demanda Prioritaria,
y realizar una contratacidn il y eficiente de la pane correspondiente de los Volimenes del Acuerdo, los Productores
Firmantes deberdn satisfacer al menos el perfil de consumo verificado en cada uno de los arreglos de suministro a
renovar y commespondiente al consumo de cada mes del afio 2006,

e) Suministro de gas por Rafael G. Albanesi 5.A.

El gas natural que consume la Sociedad para los turbogeneradores afectados a energia plus, conforme a los
requerimientos de despacho de esas unidades en el mercado de energia plus establecido por la Resolucién SE
1281720006, es suministrado por Ralzzl G. Albanesi a través de una oferta de provision de gas.

NOTA 3: BASES DE PRESENTACION

Los presentes estados financieros condensados intermedios correspondientes a los tres meses finalizados el 31 de
marzo de 2014 y 2013 han sido preparados de conformidad con la RT 26 de la FACPCE, incorporada por la ONV.

Los estados financieros condenszados intermedios comespondientes a los periodos tres meses finalizados el 31 de marzo
de 2014 y 2013 han sido preparados de acuerdo con las disposiciones de la Norma Intemacional de Contabilidad (WIC)
34. La presente informacién financiera condenszada intermedia debe ser leida conjuntamente con los estados financicros
anuales de la Sociedad al 31 de diciembre de 2013,

La presentacian en ¢l estado de situzcion financiera distingue entre activos ¥ pasivos corrienles ¥ no corrientes, Los
aclivos ¥ pasives corrientes son aquellos que se espera recuperar o cancelar dentro de los doce meses siguientes al
cierre del periodo sobre el que e informa. Adicionalmente, la Sociedad informa el Mujo de efectivo de las actividades
operativas uzando el métedo indirecto. El afio fiscal comicnza el | de enero y finaliza el 31 de diciembre de cada afio,
Los resultados econdmicos v financieros son presentados sobre la base del afio fiscal,

Los presentes estados financieros condensados intermedios estin expresados en pesos. Los mismos han sido
preparados bajo la convencidn del costo histbrico, moedificado por la medicion de los actives financieros ¥ pasivos
financieros a valor razonable con cambios en resuliados.
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Generacion Independencia S.A.
Notas a los Esfados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 3: BASES DE PRESENTACION (Conl.)

Los estados linancieros condensados intermedios correspondientes a los periodos de tres meses finalizados el 31 de
marzo de 2014 v 2013 no han sido auditados. La gerencia de la Sociedad estima que incluyen todos los ajustes
necesarios para presentar razonablemente los resuliados de cada periodo. Los resullados de los periodos de tres meses
finalizados el 31 de marzo de 2014 y 2013, no necesariamente rellgjan la proporcidn de los resuliados de la Sociedad
por los ejercicios completos.

Los presentes estados financieros condensados inlermedios han sido aprobados para su emisién por €l Directonio de la
Sociedad con fecha 12 de mayo de 2014,

Infarmacién comparaliva

Los saldos al 31 de diciembre dz 2013 y por el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2013, que se
exponen en estos estados linancieros condensados intermedios a efectos comparativos, surgen de los estados
financieros a dichas fechas. Ciertas reclasilicaciones han sido efeciuadas sobre las cifras comrespondientes a los
estados financieros presentados en forma comparativa a efectos de mantener la consistencia en la exposicidn con las
cifras del presente periodo.

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables adoptadas para estos estados financieros condensados intlermedios son consistenles con las
utilizadas en los estados Ninancieros auditados correspondientes al dltlimo ejercicio financiero, el cual finalizd el 31 de
diciembre de 2013, exceplo por los siguientes cambios:

4.1 Instrumentos Mnancieros derivados

Los derivados se reconocen inicialmente al valor razonable en la fecha en que se firma el contrato de derivados. Con
posterioridad al reconocimiznto inicial, se vuelven a medir a su valor razonable

El método para reconocer la pérdida o ganancia resuliante depende de si el derivado se ha designado como un
instrumento de coberfura v, i es asi, de 1a naturaleza de la pantida que estd cubriendo. La Sociedad no ha designado
ningin derivado como instrumento de coberiura, por lo tanto, los cambios en su valor se reconocen en resultados
dentro del concepto “Cambios en el valor razonable de instrumentos financieros™, en la linea de Otros resultados
financieros.

Los valores razonables de los instrumentos financicros derivados que son negociados en mercados aclivos son
registrados en funcidn de los precios de mercado. Los valores razonables de los instrumentos financieros derivados
que no son negociados en mercados aclivos son determinados usando téenicas de valuacion. La Seciedad utiliza su
juicio critico para seleccionar los métedos mis apropiados y determinar premisas que se basan principalmente en las
condiciones de mercado existentes al cierre de cada periodo.

Duranie el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2014, la Sociedad ha concertado contralos de compras a
témmino de délares estadounidenses conlra pesos a travds del banco ICBC, por un valor nominal de USD 9.2 millones,
al tipo de cambio promedio de 8,87 pesos por ddlar, con vencimientos entre mayo v agosto 2014, Al 31 de marzo de
2014, el impacto econdmico de estas operaciones arrojd una pérdida neta de § 2.192.877, la cual se expone en la linea
Otros resultados financieros del Estado de resultado integral.

Viéate phedtro mfoome & [k
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Generacién Independencia S.A.
Motas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES (Cont.)

4.2 Nuevas normas, modilicaciones ¢ interpretaciones obligatorias para ejercicios iniciados el 1 de enero de
2014 ¥ no adoptadas anticipadamente,

La siguientes normas son de aplicacion para la Sociedad a pantir del presente gjercicio, las cuales no han tenido un
impacto significativo en la situacion financiera y en los resuliados de las operaciones de la Sociedad.

- WIC 36 (revisada 2013) “Deterioro del valor de los activos™: lue emilida en el mes de mayo de 2013, La misma
modifica los requerimientos de revelacion respecto al valor recuperable de los activos deteriorados, si dicho valor se
basa en el valor raronable menos gastos de venta.

= CINIF 21 "Gravdmenes™: fue emitida en el mes de mayo de 2013, La misma proporciona una guia sobre cuando
MECONOCEr Un pasivo por un gravamen impuesto por el gobiemo, tanto para los gravimenes que se contabilizan de
acuerdo con la WIC 37 “Provisiones, aclivos conlingentes y pasivos contingentes™ v aquellos para los cuales el
momento v €l monto es determinado.

NOTA 5: ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de estados linancieros condensados intermedios requiere que la Gerencia de la Sociedad realice
estimaciones y evaluaciones acerca del futuro, aplique juicios criticos v establerca premisas que afectan la aplicacion
de las politicas contables v los montos de activos y pasivos, ¢ ingresos ¥ egresos informados,

Estas estimaciones v juicios son evaluados conlinuamenie y estdn basados en experiencias pasadas v ofros factores
que son razonables bajo las circunstancias existentes. Los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones
vy evaluaciones realizadas a la fecha de preparacion de los presentes estados financieros condensados intermedios,

En la preparacion de estos estados financieros condensados intermedios, los juicios criticos efectuados por la Gerencia
al aplicar las politicas contables de la Sociedad v las fuentes de informacidn wiilizadas para las estimaciones
respectivas son las mismas que fueron aplicadas en los estados financicros por el ¢jercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2013,

NOTA 6: ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las zctividades de la Sociedad la exponen a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo riesgo de
lipo de cambio, riesgo de valor razonable por tasa de interds y ricsgo de precio), riesgo de crddito v riesgo de liquidez.

Los estados financieros condensados intermedios no incluyen toda la informacidén requerida para los estados
financieros anuales respecto de la administracidn de riesgo. Los mismos deben ser leidos en conjunto con los estados
financieros comespondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013, No ha habido cambios signilicalivos
desde el dltimo cierre anval en las politicas de gestion de riesgas.

Vé. fi
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Generacion Independencia S.A.
Molas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 7: INGRESOS POR VENTAS

310314 31.03.13
Venta de energia mercado Spot 73.480.500 35595426
Venta de energia eléctrica mercado a témina 4.257.367 10.776.906
77.737.867 46.372.332
NOTA 8: COSTO DE VENTAS
31.03.14 31.03.13
Costo de compra de energia elécirica 12.317.006) (6.159.199)
Costo consumo gas v gas oil de plania (31.401.413) (8.126933)
Sueldos v jomales y contribuciones sociales (1.412.426) (1503, 8060)
Repuestos ¢ insumos (1413491} (212.044)
Servicios de mantenimiento (6.928.782) {3.009.340)
Depreciacion de propiedades, planta y equipos (3.774.472) 13.689.093)
Vigilancia y porteria (321.638) (428.461)
Alguileres {116.2582) (36.825)
Viajes, movilidad y gastos de representacion (348.657) (23.764)
Seguros (1.014.4400 (5355.371)
Gastos de comunicacion (14.582) {12.144)
Refrigerio y limpicza (154.709) (161174
Diversos (61.444) (38.580)
(49.279.342) (23.396.748)
NOTA 9: GASTOS DE COMERCIALIZACION
31.03.14 31.03.13
Impuestos, lasas y contribuciones (1.382.937) (777.317)
(1.382.937) (777.317)
NOTA 10: GASTOS DE ADMINISTRACION
31.03.14 31.03.13
Honorarios v retribuciones por servicios (77.901) (85.384)
Sueldos v jornales y contribuciones sociales (605.325) (387.343)
Impuestos, lasas y contribuciones (730.866) (540.939)
Alquileres {3.228) 12.775)
Viajes, movilidad y gastos de representacion {149.425) {12,744
Gastos de comunicacion 16.249) (5.204)
Refrigerio v limpicza {65.527) (69.075)
Diversos (26.333) (26.255)
{1.684.854) (1.129.719)
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Generacion Independencia S.A.

MNolas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Conl.)

NOTA 11: RESULTADOS FINANCIEROS

Ingresos linancieros
Intereses comerciales
Total ingresos financieros

Gastos Minancicros

Intereses por préstamos
Intereses fiscales

(Giastos y comisiones bancarias
Total gastos linancieros

Otros resuliados financieros

Diferencia de cambio, neta

Cambios en el valor razonable de instrumentos
financieros

Otros resullados financieros

Tolal otros resullados Mnancieros

Total resultados financieros, netos

31.03.14 31.03.13
846.390 332.059
846.390 332.059

(14.235.398) (8.798.326)

. (211
(50.711) (245.859)

(14.286.109) (9.044.396)

(57.675.464) (11.026.562)

(2.047.679) -

(4.808.352) (7.020.378)

(64.531.495) (18.046.940)

(77.971.214) (26.759.277)

nisestro informe de
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Generacion Independencia S.A.
Motas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 13: EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

31.03.14 311213
Caja 40,002 25.072
Bancos 21909487 17.541.355
Fondos comunes de inversion 6.710.697 3.500.000
Efectivo v equivalentes de efeclivo 18.660.186 21.066.427

NOTA 14: ESTADO DE CAPITALES
El capital social suscripto al 31 de marzo de 2014 asciende a § 115,699,105,

Con fecha 28 de junio de 2013 la Asamblea General Extrzordinaria de Accionistas resolvid la capitalizacidn de
deudas por 5 12.000.000.

El 20 de diciembre de 2013 la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas resolvid una nueva capilalizacion de
deudas por 5 12.000.000.

De acuerdo con las disposiciones de la Ley N® 19.550 de Sociedades Comerciales, el 595 de la utilidad neta que surja
del estado de resuliados integrales del ejercicio, los ajustes a ejercicios anteriores, las transferencias de olros
resultados integrales a resultados no asignados v las pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores, deberd destinarse a
la reserva legal, hasta que la misma alcance el 20795 del capital social.

NOTA 15: RESULTADO POR ACCION

Ridsica

El resultado por accidén bisica se calcula dividiendo el beneficio atribuible a los tenedores de instrumentos de
patrimonio de la Sociedad entre el nimero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacidn durante el
periodo.

31.03.14 31.03.13
Pérdida integral del pericdo (34.234.600) (3.849.339)
Promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion 115,699,105 01.699.105
Pérdida por accidn bésica v diluida (0,2959) {0,0420)

Mo existen diferencias entre el cdlculo del resultado por accidn bisico y el resuliado por accidn diluido.

Véata nusitro infoeme
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Generacion Independencia S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 16: PRESTAMOS

Mo commientes 310314 3213
Deuda Préstamo UBS 209,524, 19 193.502 487
Deudas por arendamiznto financiero 1.648.995 1.862.385
Obligaciones negociables 11.024.402 19.240.718

222.197.593 214,605,590
Cormricntes
Deuda Préstamo URBS 101.139.5893 77.962.8635
Deudas por amendamiento financieno 032 987 032 087
Obligaciones negociables 16,390,148 7.991.335
118.463.033 56.857.187
a) Pristamos

a1} Préstamo UBS AG,

Con fecha 4 de mayo de 2011 se firmd una Oferta de Présiamo con UBS AG, Stamford Branch por un monto de LSS
60.000.000. Dicho monto fue desembolsado ¢l 13 de mayo de 2011, y es amortizable en 17 pagos trimestrales
consecutivos a partir del 15 de mayo de 2012 devengando una tasa de interds fija del 13%5 anual,

El zaldo adeudado de dicho préstamo al 31 de marzo de 2014 asciende a § 310.664.094 incluvendo intereses por
$1.910.333 neto de los costos de transaccidn pendientes de amortizar por $3.324.239. -

El objetivo de esta financiacidn fue la instalacion de 120 MW nuevos de capacidad de generacion (ver Nota 1),

Asimismo, el contrato de préstamo prevéd cierlas paulas conlraciuales referidas al cumplimiento de covenants
relacionados con indices financieros (ratio leverage, limite minimo del patrimonio neto, ratio EBITDA sobre gastos de
intereses y ralio de cobertura de servicios de deuda) y limites de endeudamiento y de EBITDA en forma trimestral.

También prevé el otorgamiento de prendas de acciones, fianzas v la puesta a disposicion de balances anuales
auditados e informes de gerencia timestrales. Ver Nota 18.1, relacionada con las garantias otorgadas bajo el
préstamo.

El 31 de enero de 2014, la Sociedad obtuvo la suspensitn para el cumplimiento de los compromizos del ratio senvicio
de cobentura de deuda hasta el 15 de febrero de 20014 reformulando su forma de cileulo,

Con lecha 28 de marzo de 2014, la Sociedad acordd con el UBS AG, Stamford Branch, la reformulacion del ciloulo
de ciertos ralios.

A la fecha de emision de los presentes estados linancieros condensados intermedios el monto de capital adeudado
asciende a LSS 39.000.000,

Veasafosutro informe ddfecha
12 de mnvode 2014
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Generacion Independencia S. A,
Nolas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 16: PRESTAMOS (Conl.)

a) Préstamos (Cont.)

a.2) Obligaciones negociables

Con el objetivo de mejorar el perfil financicro de la empresa, en fecha 9 de Diciembre de 2013 Generacidn
Independencia S.A. (GISA) obtuvo, mediante Resolucidén 17.226 de la Comisién Nacional de Valores (la “CNVT), 1a
autorizacion para: (i) el ingreso de GISA al régimen de oferia pablica; v (ii) 1a creacidn de un programa global para la
emisidn de obligaciones negociables simples (no convertibles en acciones), por un valor nominal total en circulacidn
de hasta LIS$30.000.000 (Ddlares estadounidenses cincuenta millones ) o su equivalente en otras monedas, en una o
més clases o series (el “Programa™).

Con fecha 18 de diciembre del 2013 la Sociedad emitié Obligaciones Negociables Clase | por los montos y con las
condiciones siguientes:

ON Clase 1 2

Capital: Valor nominal: $27.894.736 {Pesos veintisiete millones ochocientos noventa y cuatro mil setecientos treinta
y seis)

Intereses: Tasa BADLAR Bancos privados mas un margen del 4.5%

Plazo ¥ Forma de cancelacidn:

Los intereses de las Obligaciones Negociables Clase | serdn pagados trimestralmente, en forma vencida, en las
sipuientes fechas: (i) 18 de marzo de 2014; (i) 18 de junio de 2014; (iii) 18 de septiembre de 20014; y (iv) 18 de
diciembre de 2014,

El Capital de las Obligaciones Negociables Clase | serd amorizado en 3 cuotas Irimestrales. las dos primeras
equivalentes al 30 %5 del valor nominal de las ON Clase | v la dltima equivalente al 40¥5 del valor nominal de las
mismas, en las siguientes fechas: (i) 18 de diciembre de 2004, (ii) 18 de marzo de 2015; v (iii) 18 de junio de 2015,
Fecha de Vencimiento de las Obligaciones Negociables Clase I: 18 de Junio de 2015,

El saldo remanente por dicha Clase al 31 de marzo de 2014 asciende $27.414.550, incluyendo intereses por $270.099
neto de los costos de transaccidn pendientes de amontizar por $730.285.

Los vencimientos de los préstamos de la Sociedad y su exposicion a las tasas de interés son los siguicntes:

310304 31.12.13
Tasa ja
Menos de | afio 101139898 T1.962. 865
Entre 1y 2 afios ' 209.524.19% 193,502 487
_ 310.664.094 271.465.352
Tasa variable
Menos de | afio 17.323.135 5.924.322
Entre 1 v 2 afos 12.673.307 21103103
29,996,532 30027425
340.660.626 301.492.777

Vidse nocstro infoom dA‘n
12 de mavode 3004
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Generacion Independencia S. A,

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Conl.)

NOTA 16: PRESTAMOS (Cont.)

Los préstamos de la Sociedad estdn denominados en las siguientes monedas:

31.03.14 311213

Pesos argentinos 29.996.532 30027425
Ddlares americanos 310.664.094 271465352

JA0.660.626 301.492.777
La evolucion de los préstamos de la Sociedad durante ¢l gjercicio fue la siguiente:

30304 AL03.13

Préstamos al inicio 301492777 274.343.738
Préstamos pagados (23.685.000) (14.312.533)
Intereses devengados 14.235.398 8.798.326
Intereses pagados (12.948.501) (2.1 11.992)
Diferencia de cambio 60859447 10,609,530
Descublerios bancarios - 6.542.766
Gastos activados’valores actuales 666.803 1.342.034
Préstamos al cierre J40.660.626 278.211.86%9

b} Arrendamiento linanciero

Con fecha 8 de abril de 201 1, la sociedad celebrd un contrato de Leasing sobre dos Transformadores Trilasicas, marca
Tubos Trans Electric, por un plazo de 61 meses a un tasa anual 11,1875%, con un valor de compra de § 303.762 v una
tasa de descuento de 0.74% 6 asumiendo 1a Sociedad 1a cobertura de riesgos del bien con el Banco Provincia Seguros.

El saldo adeudado al 31 de marzo 2014 asciendea 5 2.581.952,

Los amrendamientos mencionados precedentemente han sido clasificados en funcion a sus caracteristicas como

financicros v en consecuencia ha sido registrado del mismo modo que una compra financiada.

El valor residual de los equipamientos objetos de los mencionados contratos de arrendamiento al 31 de marzo de 2014
asciende a § 4.263.689, en tanto que el pasivo registrado asciende a § 2.581.932, expuesto en la linea préstamos

corrientes por $ 9329587 ¥ no corrientes por § 1.648.995,

Los pasivos por arrendamicnto estdn efectivamente asegurados dado que los derechos sobre el active arrendado

revierten al arrendador en caso de incumplimiento.

310314 311213
Pasivos por arrendamientos financiero brutos — pagos minimos
por arendamiento:
- Menos de un afio 1.583.970 1.583.970
- Entre | y 5 afios 2.679.718 3055854
Costos financieros futures por arrendamiento financiero (1.681.706) (1.844.452)
Valor actual de los pasivos por arrendamiento financiero 2.581.9812 2.795.372

} J
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Generacion Independencia S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 16: PRESTAMOS (Cont.)

by Arrendamiento financiero {Conl.)

El valor actual de los pasivos por arrendamiento financiero es el siguiente:

J1.03.14 311213
- Menos de un ano 9329387 932 987
- Entre 1 y 5 afios 1.648 535 1.862.385
21.581.981 2.795.3712

NOTA 17: OPERACIONES ¥ SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

b Vewra de ensrgia

J1.03.14 310313
Otras partes relacionadas:
Generacidn Mediterranea 5.A. 466,850 -
Solalban Energia S.A. - 6433
466,850 6.433
bt Compra de encrgia
30314 310313
tras pa lacionadas:
Generacion Mediterrdnea S.A. {49.386) {134.593)
Solalban Energia S.A. (31.302) -
(80.688) (134.593)
¢ Compra de gas
Otras partes relacionadas:
Rafzel G.Albanesi S.A (%) (64.196.354)  (19.654.660)

(64.196354)  (19.654.660)

(*) Comesponden a compra de gas_ las cuales en parte son cedidas a CAMMESA, en el marco del Procedimiento para
Despacho de Gas Natural para lz generaciin el&ctnica

di Remuneraciones del personol clave de la gerencia

La alla gerencia incluye a los directores (gjecutivos y no ejeculivos). Sus remuneracionss al 31.03.2014 y 2013
ascendieron a § 273.790 v § 186,153, respectivamente.

30514 31.03.13
Sueldos 273.7%0 186.153
273.790 186.153

st informed
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Generacion Independencia S.A.
Nolas a los Estados Financieros Condensados Intermedios {(Cont.)

NOTA 17: OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS (Conl.)

el Saldas o la fecha de los estados de sitwacidn financiera

J1.03.14 IR FRE

Créditos por ventas comicntes con olras partes relacionadas
Generacion Medilerrinea S.A. 157.886 -

157.886 -
Deudas comerciales comienles con olras partes relacionadas
Rafael G. Albanesi S.A. 38.653.672 39.255.221
Generacidn Mediterranea S.A. - 185415
Solalban 37909 21.085

58.691.581 39.459.921

(Hras deudas no corrientes con otras partes relacionadas
Rafael G. Albanesi 5.A. 53.665.985 42 665,985

53.665.985 42.665.985

NOTA 18: BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA Y OTROS COMPROMISOS
18.1 Préstamo UBS AG.

Con fecha 4 de mayo de 2011, Generacion Independencia S.A. (GISA) en cardeter de fiduciante, Banco de Servicios y
Transzcciones 5.A. como liduciario y UBS AG Stamford Branch como beneliciario, firmaron un Contrato de Cesion
Fiduciaria v Fideicomiso con Fines de Garantia a fin de garantizar el cumplimiento en tiempo y forma de la totalidad
de las obligaciones de pago asumidas y/o a ser asumidas por GISA frente a todos ¥ cada uno de los Acreedores
beneficiarios, el Agente de Garantia y/o el Fiduciario, vinculadas con el préstamo desembolsado el 13 de mayo de
2011.

A conlinuacidn se detallan los derechos cedidos a través del mencionado contralo:

Todos los derechos que le correspondan a GISA en virtud de los Documentos del Proyecto.
Todas los derechos de GISA a cobrar v percibir todas las sumas de dinero, importe o pagos en especie, por
cualquier concepto, debidos a GISA por los Deudores bajo las Operaciones de Venta de Electricidad
presentes v futuros en el mercado de Energia Plus.

s Todos los derechos de GISA a cobrar y percibir todas las sumas de dinero, importe o pagos en especie, por
cualquier concepto, debidos a GISA por cualquier Compania Aseguradora, a la fecha o en el fiuturo.

s Eldominio fiduciario del Inmueble existente a la fecha v los que se incorporen en el Mluro.

* El dominio fiduciario de los bienes de la Central.

s FEl derecho a efectuar toda clase de reclamos a interponer todas las acciones ante un evento cualquiera por
falta de pago.
Cualquier derecho de cobro relacionado con los derechos cedidos en estos apariados.
Todos y cada uno de los derechos que le correspondan y/o le pudieran commesponder a ALBANES! frente a
GISA con motivo de la realizacion de cualquier Aporte lrevocable de Capital.

s Todos los Fondos existentes en la Cuenta de GISA, que havan sido recibidos por GISA en relacion a los
derechos cedidos.
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Generacion Independencia S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios {Cont.)

NOTA 18: RIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA Y OTROS COMPROMIS0OS (Conl)

18.1 Préstamo UBS AG. (Cont.)

Los créditos y bienes fideicomitidos al 31 de marzo de 2014 v 31 de diciembre de 2013 son los siguientes:

31.03.14 31.12.13
Bienes Fideicomitidos
Propiedades, planta v equipos 303.219.172 J06.866.089
Total 303219172 306,866,089

En el caso que la Sociedad no cumpla con sus obligaciones el fiduciario procederd a retener en las cuentas de garantia
el importe que resulte equivalente a los montos necesarios para abonar a los beneficianios en la siguiente fecha de
pago, la cuota por capital y/o intereses compensatorios correspondientes bajo el contrato celebrado,

18.2  Oiros compromisos

A continuzacion se detallan cienas obligaciones contractuales relacionzdas con el suministro de energia eléctrica a
grandes clientes del MAT al 31 de marzo de 2014 y los periodos en los cuales dichas obligaciones deberin
concretarse, L.os mencionados compromisos se originan a parlir de contratos de abastecimicnto (energia v potencia)
susriptos entre la Sociedad y los grandes clientes del MAT de acuerdo a normas establecidas por la SE.

Total Hasta l afio  De 1 a3 afos

a) = I
Compromisas de venta'

Energia eléctrica y potencia - Plus 25.454.043 23.680.815 1.773.228

i1y Los compromisos se encuentran expresados en pesos v han sido valuados considerando los precios estimados de
mercado segin las condiciones particulares de cada conlralo.

NOTA 19: CAPITAL DE TRABAJO NEGATIVO

La Sociedad presenta al 31 de marzo de 2014 un déficit de capital de trabajo de 8 37.213.726 (calculado como aclivo
corriente menos pasivo corriente). Lo anterior se debe fundamentalmente a fa financiacidn bancaria mencionada en la
Nota 16, destinada a la ampliacion de la Planta. Adicionalmente, las pérdidas acumuladas superan ¢l 5075 del capital
social. El aniculo 206 de la Ley 19.550 establece la reduccidn obligatoria del capital social en dicha sitvacion. Los
accienistas se encuentran analizando las medidas a tomar para solucionar dichas situaciones.

Adicionalmente, existe el compromiso de los accionistas de realizar los aporles necesarios para asegurar el
cumplimiento de las obligaciones en témino.
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Generacion Independencia S.A.
Nolas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 20: INFORMACION POR SEGMENTOS

La informacion sobre los segmentos de exploacidn se presenta de acuerdo con la informacion intema que se
suministra a la maxima autoridad en la toma de decisiones. Se ha identificado como la maxima autoridad en la toma
de decisiones, que es responsable de asignar los recursos y evaluar el rendimignio de los segmentos de explotacidn, al
Directorio de la Sociedad.

La direccion ha determinado el segmento operativo basdndose en los informes que revisa el Directorio, ¥ que se
utilizan para la toma de decisiones estratégicas.

El Directorio considera el negocio como un solo segmento, la actividad de generacion v venta de enerpfa eléctrica.

Cabe aclarar que la informacién utilizada por el Directorio para la toma de decisiones se baza fundamentalmente en
indicadores operalivos del negocio. Considerando que los ajustes entre las normas anteriores ¥ las NIF e refieren a
conceplos no operativos, dicha informacion no se ve afectada sustancialmente por la aplicacion de las nuevas normas.

NOTA 21: OFERTA MARCO CON GASNOR 5.4,

Con fecha 24 de febrero de 2011, la Sociedad firmd una Ofena Marco con Gasnor S.A. (la distribuidora) en donde la
Sociedad se compromete a efectuar los trabajos necesarios de adecuacidn del sistema de distribucién de gas natural

propiedad de Gasnor $.A. a fin de que se pueda entregar gas en fas condiciones de presidn de suministro requeridas por
GISA .

Las Partes acordaron que, la Sociedad facturard a la distribuidora la suma que asciende a $4.654.236,41 (+ IVA) que
resulta de la totalidad de la obra. Dicho monto ha sido facturado y se compensard con los consumos de transpornte de
gas que se registren posteriormente a la ejecucion v habilitacion de las obras.
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Reseiia informativa al 31 de Marzo de 2014

1. Breve comentario sobre las actividades de la emisora, incluyendo referencias a situaciones relevantes

posteriores al cierre del periodo.

De conformidad con lo dispuesto por la Resolucion General N° 368/01 v sus modificaciones de la CNV, se
expone a continuacion un andlisis de los resultados de las operaciones de la Sociedad y de su situacidn
patrimonial v financiera, que debe ser leido junto con los estados financieros especiales condensados

intermedios que se acompadan.

Periodo de tres meses finalizado el 31 de Marzo

de:
2014 2013 Var. Var. %
MWh

Ventas por lipo de mercado
Ventas CAMMESA 220 120,927 83.234 37.693 45%
Ventas de Energia Plus +4.720 25.351 (20.631) (81%2)
Ventas Mercado Spot 4.440 9.959 (3.519) (55%5)
Ventas Contratos de disponibilidad 1.703 2371 (674) {28%3)

131.790 120.921 10.869 9%

A continuacion se incluyen las ventas para cada mercado (en millones de Pesos):

Periodo de tres meses finalizado el 31 de Marzo

de:
2014 2013 Yar. Var. %
{en millones de pesos)
Ventas por tipo de mercado
Ventas CAMMESA 220 726 34.7 379 10975
Venlas de Enerzia Plus 3.0 9.0 (6,0) (67%%)
Ventas Mercado Spot 1.3 20 (0,7)  (35%)
Ventas Contratos de disponibilidad 0.3 0.7 0.1 14%%
31,3 67%
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Reseia informativa al 31 de Marzo de 2014
Resultados del periodo de tres meses fnalizado el 31 de Marzo de 2014 y 2013 (en millones de pesos):

Periodo de tres meses Minalizado el
31 de Marzo de:

[ 204 [ 203 ][ var | [ var% |

Ventas Netas 17,7 46,4 31.3 67%
Ventas de Energia 77,7 46,4 31,3 67%
Costo de Ventas (49.2) (23.4) (25.8) 110%%
Costo de compra de Energia Eléctrica (2.3) (6.2) 39 (63%45)
Costo consumo de gas y gasoil (31.4) (8.1) (23.3) 288%
Sueldos v Jomales y Contribuciones Sociales (1.4 (0.9) (0.5) 6%
Repuesios e insumos (1.4) {0,2) (1.2) 600
Servicios de Mantenimisnto (6.9 {3.0) (39 1307
Depreciacion de propiedades, planta y equipo {3.8) (3.7} (0,1) 3%
Vigilancia v porieria {0.3}) (0.4} 0,1 (25%0)
Seguros (1.0} (0.6) {0.4) 67%
Diversos (0.7 (0.3) {0.4) 133%
Unilidad Bruta 28,5 230 335 24%%
Gastos de Comercializacion (1.4 (0,8} (0.6) 75%%
Impuestos, tasas y Contribuciones {1.4) (0,8) {0.6) 15%
Gastos de Administracion (1.7) (1,1) {0,5) 55%
Sueldos y jornales v contribuciones sociales (0,6) (0.4) (0.2) 50%%
Honorarios y retribuciones por servicios (0.1} {0.1) 0.0 L
Impuestos, tasas y Contribuciones (0.8) {0.5) (0.2) 607%s
Diversos (0,2) (0.1} (0.1) 100%%
Resuliados Financieros y por Tenencia Netos (78.0) {26.7) (51,3) 192%%
Diferencia de cambio (57,7) (11,0} (46,7) 425%
Intereses de préstamos (14,2} {8.8) (5.4) 61%:
Intereses comerciales 0.3 03 0.5 167%
Gastos v comisiones bancarias {0.1) (0.2) 0.1 (50°a)

Cambios ¢n el valor razonable de

instrumentos financieros (2) T (2) (Yot
tros resultados financieros (4.8) {1.0) 22 {31%%)
Resultado Antes de Impuestos (52.6) {5.6) (16.9) 8397
Impuesto a las ganancias 18,3 1.8 16.6 922%
—
Resultado del Perlodo e (3.8) (30,4) 800%
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Resena informativa al 31 de Marzo de 2014
Ventas:

Las ventas netas ascendieron a 577.7 millones para el periodo de tres meses linalizado el 31 de Marzo de
2014, comparado con los 46,4 millones para ¢l mismo periodo de 2013, lo que equivale a un aumento de
531.3 millones o 67%,

Durante los primeros tres meses del 2014, la venta de energia fue de 131.789 MWh, lo que representa un
incremento del 9% comparado con los 120.922 MWh para el mismo periodo 2013,

A continuacion se describen los principales ingresos de la Sociedad. asi como su comportamiento durante el
periodo de tres meses finalizado el 31 de Marzo de 2014 en comparacién con el mismo periodo del aio
anterior:

(i) 572.6 millones por ventas de energia en el mercado a término a CAMMESA en el marco del Resolucidn
220, lo que representd un aumento del 10935 respecto de los $34.,7 millones del mismo periodo de 2013,
Dicha variacion se explica, principalmente, por un incremento en el volumen generado debido a un
mayor despacho y por la variacion en el tipo de cambio.

(i) 5$3.0 millones por ventas de Energia Plus, lo que representd una disminucidn del 67% respecto de los
59.0 millones para ¢l mismo periodo del aio 2013, La variacion se explica debido a que durante 2013 la
potencia contratada promedio fue de 15 MWh conira 4,06MWh durante 2014.

(iii) S1,3 millones por ventas de energia en el mercado spol, lo que representd una disminucidn del 33%
respecto de los $2.0 millones para el mismo periodo en 2013, Dicha variacion se explica por necesidades
administradas por CAMMESA.

{iv) 0.8 millones por ventas de energla de contratos de disponibilidad, lo que representd un incremento del
1425 respecto de los 80,7 millones para el mizsmo periodo 2013, La variacion se explica por dilerencias en
la necesidad del mercado.

Costo de Ventas:

El costo de ventas total para el periodo de tres meses finalizado el 31 de Marzo de 2014 fue de 5492
millones comparado con $23.4 millones para el mismo periodo de tres meses finalizado en 2013, lo que
equivale a un aumento de $25.8 millones (o 110%%).

A continuacion se describen los principales costos de venta de la Sociedad en millones de pesos, asi como su
comportamiento durante el presente periodo en comparacidn con el periodo anterior:

(i) 52.3 millones por compras de energia eléctrica, lo que representd una disminucion del 63%a respecio de
los $6.2 millones para el mismo periodo 2013, debido a la disminucidn en la potencia coniratada,

(i) S31.4 millones por costo de consumo de gas y gasoil de planta, lo que representd un aumento del 288%%
respecto de los $8,1 millones para el mismo periodo de tres meses finalizado en 2013. Esta variacion se
explica por el incremento en la cantidad de combustible utilizada como consecuencia de un mayor
despacho de energia asi como por ¢l lipo de combustible utilizado para la generacion,
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Resena informativa al 31 de Marzo de 2014

(iii} S1.4 millones por sueldos y jomales y contribuciones sociales, lo que representd un aumento del 569
respecto de los $0.9 millones para el mismo periodo finalizado en 2013, Dicha variacidn es producto de
un aumento de la plantilla del personal y del nivel de remuneraciones.

(iv) $1.4 millones por repuestos ¢ insumos, lo que representd un aumento del 600%: respecto de los 50,2
millones para el periodo finalizado en 2013,

{v) 56.9 millones por servicios de mantenimiento. lo que representd un aumento del 130%5 respecto de los
33,0 millones para el mismo periedo de tres meses finalizado en 2013, El aumento mencionado se
encuentra vinculado con el incremento en el despacho de energia.

{vi) 83,8 millones por depreciacitn de propiedades, plania y equipos, lo que representd un incremento del 3%%
respecto de los 83,7 millones para el periodo finalizado en 2013, Esta variacidn se erigina principalmente
en la amortizacidn de bienes de vso dados de alla en el ultimo aflo.

{vit) 80,3 millones por vigilancia y porteria. lo que representd una disminucion del 25%; respecto de los 804
millones del mismo periodo finalizado en 20113, Dicha variacion se debe a menor personal involucrado en
el servicio.

(viii}S1,0 millones por seguros, lo que representd un incremento del 6725 respecto de los 80,6 millones del
periodo finalizado en 2013, Esta variacion se explica por un incremento en los costos de las palizas
respectivas.

Gastos de Comercializacion:

Los gastos de comercializacidn totales para el periodo de tres meses finalizado el 31 de Marzo de 2014
ascendieron a 81,4 millones comparado con 80,8 millones para ¢l mismo periodo 2013, lo que equivale a un
aumento de 0,6 millones (o 73%:).

El principal componente de los gastos de comercializacion de la Sociedad es el siguiente:
(i} 1.4 millones por impuesto, tasas y contribuciones, lo que representd un aumento del 7555 respecto de
los 0.8 millones para el periodo anterior. El incremento se debe mavormente a los pagos efeciuados

correspondiente a la Tasa de Emergencia Municipal de San Miguel de Tucumdan (TEM}).

Gastos de administracion;

Los gastos de administracion totales para ¢l periodo de tres meses finalizado el 31 de Marzo de 2014
ascendieron a $1,7 millones lo que representd un incremento del 35%6, comparado con S 1,1 millones para el
mismo periodo 2013,

Los principales componentes de los gastos de administracion de la Sociedad son los siguientes:

(i) 50,6 millones de sueldos, jornales v contribuciones sociales lo que representd un incremento del 5095
respecto de los 50,4 millones del afio anterior. Dicha variacidn es producto de un aumento de la planilla
de personal v del nivel de remuneraciones.

(ii) $0,1 millones de honorarios y retribuciones por servicios. Se maniuvo constanie comparado con en el
periodo anterior.
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Resena informativa al 31 de Marzo de 2014

(iii) $0,8 millones de impuestos, tasas y contribuciones, lo que representd un aumento del 60% respecto de

los 50,5 millones para el periodo 2013, El incremento se explica por los pagos realizados a ENRE y
AGEERA.

Otros Ingresos operalivos

Mo se registraron ingresos materiales para el periodo finalizado el 31 de Marzo de 2014 y 2013 bajo este
concepto.

Resuliados flinancieros v por lenencia. netos:

Los resultados financieros y por tenencia totales para el periedo de tres meses finalizado el 31 de Marzo de
2014 totalizaron una pérdida de $78.0 millones, comparado con una pérdida de $26.7 millones para el
periodo finalizado en 2013, representando un aumento del 192%%

Los aspectos més salientes de dicha variacion son los siguientes:

(i) 557.7 millones de pérdida por diferencias de cambio netas, lo que representd un incremento del 427%%
respecto de los $11,0 millones de pérdida del periodo anterior. Esta variacian se debe al incremento en el
lipo de cambio y su impacto sobre el préstamo sindicado denominado en dilares.

{ii) S14.2 millones de pérdida por intereses financieros, lo que representd un aumento del 61%5 respecto de
los $8.8 millones de pérdida para el periodo 2013,

{iii) $4.8 millones de pérdida por otros resuliados financieros, lo que representd una disminucidn del 31%
respecto de Tos 57.0 millones de pérdida para el periodo 2013,

{iv) £0.1 millones de pérdida por gastos y comisiones bancarias, lo que represento una disminucion de un
50°% respecto de los 50,2 millones de pérdida para el periodo 2013,

(v} S2 millones de pérdida por cambios en el valor razonable de instrumentos linancieros, lo que representd
un incremento del 10025 respecto del periodo 2013, El mismo obedece a resultados por diferencias de
cambio de instrumentos financieros derivados e intereses ganados por fondos comunes de inversion.

Resultado Neto:
Para el periodo de tres meses finalizado el 31 de Marzo de 2014, la Sociedad registra una pérdida antes de
impuestos de $52,6 millones, comparada con pérdida de $5,6 millones para ¢l mismo periodo del aio

anterior, lo que representa un aumento del 83976, Esto se explica principalmente por el efecto de la
diferencia de cambio sobre el préstamo en dolares con UBS AG.

El resultado positive de impuesto a las ganancias fue de S184 millones para el periedo aciual en
comparacion con los S1,8 millones de ganancias del periodo del afio anterior.

El resultado neto comespondiente al periodo de tres meses finalizado ¢l 31 de Marzo de 2014 fue una pérdida
de $34,2 millones, comparada con los $3,8 millones de pérdida para ¢l mismo periodo 2013, lo que
representa un aumento de $30.4 millones (o 800%3),

/ |

i G

arcglo Lermsr CPLC. E,E‘ ABA T Armardo R Loén
e (om+ i Fiscalizadora Dr_Carlos Horecio Ris r-:-h Pressdente
| - Contador Piblizo (UBA)

TCPCECABA T 124F 225

/

.'II



Reseria informativa al 31 de Marzo de 2014

2. Estructura patrimonial comparaliva con anteriores ejercicios:
(en millones de pesos)

J032014 31/03/2013
Activa Commiente 187.8 145.1
Activo No Corriente 3525 i38.1
Taotal Activo 540.3 483.2
Pasive Commiente 2249 1522
Pasivo No Corriente 2759 2573
Total Pasivo 500,58 409,5
Patrimonio Melo 395 73.7
Toftal Patrimonio Nelo 39,5 73,7
Total pasivo + patrimonio neto 5403 483,2

3. Estructura de resuliados comparativa con el periodo anteriorn:
{en millones de pesos)

31/0372014 31032013 |
Resultado Operativo Ordinario 254 21,1
Resultados Financieros v por Tenencia (78.01) {26.7)
Oiros Ingresos y Egresos Netos 0,0 0.0
Resultado Neto Ordinario (32,6) (5.6)
Impuesto a las Ganancias 13,4 1.8
Resultado Neto (Pérdida) (34.2) (3.8)
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Resefia informativa al 31 de Marzo del 2014

4. Estructura del Mujo de efectivo comparativa con anteriores periodos:
{en millones de pesos)

31/0372014 31/03/2013

Fondos generados por las actividades operalivas 44.5 21
Fondos (aplicados a ) las actividades de inversion (0.1) {4.3)
Fondos (aplicados a } las actividades de financiacién (36.7) (23.4)
Resultados financieros generados por ¢l efectivo y (9.9 (0,7)

equivalente de efectivo

{Disminucidn) del efeclivo ¥ equivalente de efeclivo (2,2) (7,4)

3. Indices comparativos con anteriores ejercicios:

[ 31032014 ]

Liquidez (1) 0,83 0.61
Solvencia (2) 0.08 0.21
Inmovilizacion del capital (3) 0.65 0,83
Rentabilidad (4) {0.61) (0,05}

(1} Activo corriente / Pasivo Corriente

(2} Patrimonio MNeto / Pasivo Total

(3) Activo no cormiente / Total del Activo

{4) Resultado del ejercicio / Patrimonio Neto Promedio

6. Breve comentario sobre perspectivas para ¢l siguiente ¢jercicio

Sector Operativo:

Se continia dezamollando el programa de entrenamiento del personal operativo ¢n el mantenimiento y
eventual reparacion local de las wrbinas que permite asegurar la disponibilidad de las unidades.

Sector comercial:
La Sociedad espera maximizar el nivel de ventas mediante el mantenimiento preventivo de las unidades.

Se prevé mantener la provision de gas natural a través de acuerdo firmado por la compaiifa con Rafael G.
Albanesi S.A. para el abastecimiento de la ceniral.
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Reseia informativa al 31 de Marzo del 2014

Sector finanzas:

Las principales fuentes de linanciacion potenciales que se espera tener en ¢l proximo trimestre serdn:
. fondos generados por las operaciones de los activos de generacion;
- fondos resultantes de préstamos y otros acuerdos de lnanciacion;

Los principales requerimientos o aplicaciones de fondos (excepto en relacion con actividades de inversidn)
serin los siguientes:

. pagos bajo préstamos y otros acuerdos financieros;

. provisidn de gas natural;

. materiales, repuestos ¥ contralos por mantenimiento;
. sueldos de los empleados;

. impuestos v cargas sociales; y

. servicios y otros gastos generales
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INFORMACION ADICIONAL REQUERIDA POR EL ARTICULO 12, CAPITULO 111,
TITULO IV DE LA NORMATIVA DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES,
CORRESPONDIENTE AL PERIODO FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2014,

Cuestiones generales sobre la actividad de la Sociedad

1. Regimenes juridicos especificos y significativos que impliquen decaimientos o renacimientos
contingentes de beneficios previstos por dichas disposiciones.

No existen.

2. Modilicaciones significativas en las actividades de la sociedad u otras circunstancias similares
acurridas durante los periodos comprendidos por los eslados contables que alecten su
comparabilidad con los presentados en periodos anteriores, o que podrian afectarla con los
que habrin de presentarse en periodos futuros.

™o existen.

3. Clasificacion de los saldos de créditos y deudas por antigiiedad y vencimiento

: i Hemuneraciones
Créditas par Diicos ertdiiss I'Iﬂd_u Prlslamos vdendas Derivados BDewis Ohiras deudas
ventss comerciales Mscales
sofiales
5
A vencer
I® trimsestee 145663 378 1614473 40383 800 35445044 S14.014 £15.163 2607549 .
27 trimestre - T 3RA683 60,575,701 31.631.209 165730 1654714 -
3° trimestre . 2 186 685 5 23282 765 91293 - - -
4° trimestre - 2386683 = 28083992 . z - -
Mis de | 20 - §8331.288 - 222197593 . . . 53665985
Subiotal 145,663 374 14607816 ) 100.959 501 340660 626 771.137 2192877 2607549 51663935
De plazro vencido 2 950 855 - - - - -
| §in plaro establecida ’ . . - - +
Total al 31.03.14 145.614.244 14.607.816 | 100959501 MOEED.626 T7L1MT 2192577 2.607.549 53,665,985
| Qe no devengan interés 145614 244 Hentgle |  100959s0 . 771137 2192 577 2607 549 33665945
A tzza fija _ " =1y 3iesd.03d - - - E
A tazavanizhle f a | ily 29595 532 - - £ -
Tetal al 31.03.14 145.614.244 14.607.816 | 100959501 0660616 771,137 2.192.577 2.607.549 51665983

Wer Nota 16 a los Fstados financieros condensados intermedios al 31 de marzo de 2014,

2 de mayo de 2004
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4. Clasificacion de los créditos y deudas conforme a los efectos financieros que produce su

mantenimiento.

Ver Nota 6 los Estados financieros condensados inlermedios al 31 de marzo de 2014.

La siguiente tabla presenta la exposicion de la Sociedad al riesgo de tipo de cambio por los
aclivos y pasivos denominados en una moneda distinta a la moneda Tuncional de la Sociedad:

Cambio
vigente al Importe Importe
Clase y monto de la cierre contabilizado contabilizado
Rubras moneda extranjera {1 310314 AL2.13
5

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivos v equivalentes de efiectivo

Bancos Liss 2,635,104 7.902 W80T 17.077.313
Créditos por ventas

Deudores por venlas— Engreia

Plus LSS 540081 7.502 4.267.717 3.007.959

Deudores por ventas - Resalucitn

220007 LUss 17804611 1.902 140692039 08.254.619
Oiros créditos

Seguros pagados por adelantado | USS 3145963 7.902 2.733.800 3127449
Taotal del Activo Corriente 168.517.730 121467342
Total del Activo 168.517.730 121467342
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Deudas comerciales

Proveedores comunes Liss 2.744.623 B.002 21.962.473 B.911.295
Dreisdas Minancieras

Deuda préstamo UBS LSS 12.639.327 B.002 101139398 T1.962.365
Total del Pasivo Corrienle 123.102.371 86.874.160
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas financicras

Deuda préstamo LBS LSS 26.183.979 5,002 2r9.524.196 193502487
Total del Pasivo No Corriente 2109.524.196 193,502 487
Total del Pasivo 331626567 180.076.647

(1} Los tipos de cambios ulilizados corresponden a los vigentes al cieme

estadounidenses (LUISS).

Vease fioestro informe & Echa
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5. Sociedades art. 33 Ley N° 19.550:

Porcentaje de participacidn en sociedades del Art. 33 Ley N 19.550:

Mo exislen parlicipaciones en Sociedades arl. 33 Ley N® 19.550.

Saldos deudores v acreedores con sociedades del Art.33 de la Ley N° 19,5350

Ver Nota 17.¢ a los Estados financieros condensados intermedios al 31 de marzo de 2014.
6. Créditos por ventas o préstamos contra directores, sindicos, miembros del consejo de
vigilancia v sus parientes hasta el segundo grado inclusive.

Mo existen.

7. Periodicidad y alcance Inventario fisico de materiales y repuestos.

La Sociedad lleva registros permanentes de sus inventarios, los que son verificados en forma
anual.

Mo existen bienes deteriorados, averiados, Tuera de uso o inmovilizados.

Valores corrienles

8. Fuente de los datos empleados para calcular los valores corrientes en Ia valuacion de los
inventarios, propiedades, planta y equipos, y otros activos significativos.

Ver Mota 4 a los Estados financieros condensados intermedios al 31 de marzo de 2014.

Bienes de uso

0. Desafectacion de la reserva por revalio écnico cuando parte de ella hubiera sido reducida
previamente para absorber pérdidas.

Mo existen.

10. Valor de Propiedades, planta ¥ equipo sin usar por obsoletos,

Mo exisien.

b
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Paricipacion en otras sociedades

11. Paricipacion en olras sociedades en exceso de lo admitido por el articulo 31 de la Ley N°
19.550.

Mo existen.

Valores recuperables

12. Criterios seguidos para determinar los valores recuperables significativos del rubro
propiedades, planta v equipo v de malteriales v repuestos v empleados como limites para sus
respectivas valuaciones contables,

Ver MNola 4 a los Estados financieros condensados intermedios al 31 de marzo de 2014,

Sepuros

13. Conceplos asegurados:

Tipo de Riesgo Maonio ;;Zg“mda Mnnm;;si;guradu
Todo riesgo operativo 099.366.178 USD 99.366.000 USD
Responsabilidad Civil 5.100.000 USD 5.100,000 USD
Automotor S 514.000 S 352.000
Accidentes personales S 4.000.000 S 4.000.000

Los seguros son contratados de acuerdo a los valores de mercado los cuales cubren
ampliamente los valores contables.

Conlingencias posilivas v negalivas

14. Elementos considerados para calcular las provisiones cuyos saldos. considerados
individualmente o en conjunto, superen ¢l 2% del patrimonio.

Mo existen.

15. Situaciones confingentes a la fecha de los estados financieros no contabilizados.

Mo existen.

Véatz nuesie informe o fecka
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Adelantos irrevocables a cuenta de futuras suscripciones.
16. Estado de la tramitacion dirigida a su capitalizacion.

No existen.
17. Dividendos acumulativos impagos de acciones preferidas.

Mo existen.

18. Condiciones, circunstancias o plazos para la cesacion de restricciones a la distribucion de
resultados no asignados.

Mo se produjeron cambios respecto de lo informado en la Nota 16 de los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2013.

Gy y
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INFORME DE REVISION SOBRE ESTADOS FINANCIEROS
CONDENSADOS INTERMEDIOS

Alos sefiores Presidente v Directores de
Generacion Independencia S.A.

Domicilio legal: Leandro N. Alem 855 Piso 14
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

CUIT: 30-71104160-1

Introduccion

Hemos revisado los estados financieros condensados intermedios adjuntos de
Generacion Independencia 5.A. (en adelante “la Sociedad™) que comprenden el
estado de siluacidn financiera al 31 de mareo de 2014, el estado de resultado
integral por el periodo de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2014 v los
estados de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por el periodo de tres
meses finalizado en csa misma fecha v notas explicativas seleccionadas.

Los saldos v otma informacion cormespondientes al cjercicio 2013 v a sus
periodos  intermedios, son parte integrante de los estados financieros
mencionados precedentemente vy por lo tanto deberin ser considerados en
relacidn con esos estados financieros.

Responsabilidad de la Direccion

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacion v presentacion de
los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera, adoptadas por la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econdmicas (FACPCE) como normas contables
profesionales e incorporadas por la Comisién Nacional de Valores (CNV) a su
normaliva, tal v como fueron aprobadas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) v, por lo tanto,
es responsable por la preparacion v presentacion de los estados financieros
condensados intermedios mencionados en el primer parrafo de acuerdo con la
Norma Internacional de Contabilidad 34 “Informacion Financiera Intermedia”
(NIC 34). Nuestra responsabilidad, consiste en expresar una conclusion basada
en la revision que hemos realizado con el alcance detallado en el parrafo
“Alcance de nuestra revision”.

Alcance de nuestra revision

Nuestra revision se limitd a la aplicacidn de los procedimientos establecidos en
la Norma Internacional de Encargos de Revision NIER 2410 “Revisidn de
informacidn financiera intermedia dezarrollada por el auditor independiente de
la entidad”, la cual fue adoptada como norma de revisidn en Argentina mediante
la Resolucion Téenica N° 33 de FACPCE tal v como fue aprobada por el Consejo
de Normas Internacionales de Auditoria v Aseguramiento (LAASB por sus siglas
en inglés). Una revision de informacion financiera intermedia consiste en la

alizacion de indagaciones al personal de la Sociedad responsable de la
preparacion de la informacion incluida en los estados financieros condensados
intermedios v en la realizacion de procedimientos analilicos vy olros
procedimientos de revision. El alcance de esta revision es suslancialmente
inferior al de un examen de audiloria realizado de acuerdo con las normas
internacionales de auditoria, en consecuencia, una revisidn no nos permite

Price Waterhouse & Co. 5.R L., Bouchard 557, piso 8%, C11o6ARG - Cludad de Buenos Afres
T +(54.11} 4850.0000, F: +{54.11) 48501800, www.pwe.com/far
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obtener seguridad de que tomaremos conocimiento sobre todos los temas
significalivos que poddan identificarse en una auditoria. Por lo tanto, no
expresamos una opinidn de auditorda sobre la situacion financiera, el resultado
integral v el flujo de efective de la Sociedad.

Conclusion

Sobre la base de nuestra revision, nada ha llamado nuestra atencin que nos
hiciera pensar que los estados financieros condensados  intermedios
mencionados en el primer parrafo del presente informe, ne estin preparados, en
todos sus aspectos significativos, de conformidad con la N1C 34.

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, respecto de la
Sociedad, que:

a) los estados financieros condensados intermedios de la Sociedad se
encuentran asentados en el libro "Inventarios v Balances”™ y cumplen, en lo
que es materia de nuestra competencia, con lo dispuesto en la Ley de
Sociedades Comerciales v en las resoluciones pertinentes de la CNV;

k) los estados financieros individuales intermedios de la Sociedad surgen de
registros contables llevados en sus aspectos formales de conformidad con
normas legales;

¢) hemos leido la resena informativa v la informacion adicional a las notas a los
estados financieros requerida por el articulo 12, Capitulo 111, Titulo 1V de la
normativa de la Comisién Nacional de Valores, sobre las cuales, en lo que es
materia de nuestra competencia, no tenemos observaciones que formular;

d) al 31 de marzo de 2014 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado

Previsional Argentino de la Sociedad que surge de los registros contables de
la Sociedad ascendia a $210.745, no siendo exigible a dicha fecha.

ires, 12 de mavo de 2014
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Dr. Carlos Horacio Rivamla
~Coatador Follioo (TRA)
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Informe de la Comisidn Fiscalizadora

A los sefiores Accionistas de

Generacion Independencia S.A.

I. De acuerdo con lo dispuesto en el articulo N® 294 de la Ley N° 19.550 v en las Normas de la
Comision Nacional de Valores, hemos efecivado una revision de los estados financieros
condensados intermedios adjuntos de Generacion Independencia S.A. que comprenden, los
estados de siluacion financiera al 31 de marzo de 2014, los eslados de resultados integrales por
¢l periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2014 y los estados de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el periodo de tres meses finalizado en esa misma fecha v
notas explicativas seleccionadas. Los saldos v otra informacion correspondientes al ejercicio
2013 son parte integrante de los estados financieros mencionados precedentemente v por lo tanto
deberdn ser considerados en relacion con esos estados financieros.

2. El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion de los estados
financieros de acuerdo con las Normas Intemacionales de Informacion Financiera, adoptadas por
la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (“FACPCE") como
normas contables profesionales e incorporadas por la Comision Nacional de Valores (“CNV") a
su normativa, tal como fueron aprobadas por el Consejo de Normas Intemacionales de
Contabilidad (“IASB™ por su sigla en inglés) y, por lo tanto, es responsable por la preparacion y
presentacion de los estados financieros condensados intermedios mencionados en el parrafo 1.
de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34 “Informacion Financiera Intermedia”
{“NIC 347). Nuestra responsabilidad, consiste en expresar una conclusién basada en la revision
que hemos realizado con el alcance detallado en el parrafo 3.

3. Nuestra revision fue realizada de acuerdo con normas de sindicatura vigentes. Dichas
normas requieren la aplicacion de los procedimientos establecidos en la Resolucion Técnica N°
33 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas para
revisiones limitadas de estados financieros intermedios e incluyen la verificacion de la
congruencia de los documentos revisados con la informacion sobre las decisiones societarias
expuestas en actas v la adecuacion de dichas decisiones a la ley v a los estatutos en lo relativo a
sus aspectos formales y documentales. Para realizar nuesira tarea profesional, hemos efectuado
una revision del trabajo realizado por los auditores externos de la Sociedad, Price Waterhouse &
Co. S.R.L., quienes emilieron su informe de revision limitada con fecha 12 de mayo de 2014, sin

observaciones. Una revision de informacion financiera intermedia consiste en la realizacion de



indagaciones al personal de la Sociedad responsable de la preparacién de la informacion incluida
en los estados financieros condensados intermedios y en la realizacion de procedimientos
analiticos y otros procedimientos de revision. El alcance de esta revision es sustancialmente
inferior al de un examen de auditoria, cuyo objetivo es expresar una opinion sobre los estados
financieros bajo examen. Consecuentemente, no expresamos opinion sobre la siluacion
financiera, los resultados integrales y el flujo de efectivo de la Sociedad. No hemos evaluado los
criterios empresarios de administracion, financiacion, comercializacion y explotacion, dado que

son de incumbencia exclusiva del Directorio y de la Asamblea.

. Tal como se indica en la Nota 3. los estados financieros condensados intermedios mencionados

en el parrafo 1, han sido preparados conforme a la Norma Internacional de Contabilidad 34.

Sobre la base de nuestra revisién, no estamos en conocimienio de ninguna modificacion
significativa que deba hacerse a los estados financieros condensados intermedios mencionados
en el parrafo 1, para que los mismos estén presentados de acuerdo con las normas pertinentes de
la Ley W 19,550, de la Comisién Nacional de Valores, y con las normas mencionadas en el

pérrafo 2.

6. Se ha dado cumplimiento a lo dispuesto por el Articulo 294 de la Ley N° 19.550.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 12 de mayo de 2014

Por Comision Fiscalizadora

Lemer
Fitular




