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Generacion Frias S.A.

Estados financieros especiales condensados infermedios
Correspondientes al periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2014
Presentados en forma comparativa

Expresados en pesos

Domicilio Legal:

Actividad principal:

Av. LN, Alem 855 - Piso 14 - Ciudad Autdnoma de Buenos Aires

Desarrollo de proyectos energélicos, gensracidn y venta de
encrgia elécirica

Inscripcion en la Inspeccidn General de Justicia:

Dl estatulo social:
D Ta dliima modificacidn:

Registro en la Inspeccidn General de Justicia:

C.ULT. N

Vencimiento del estatuio social:
Sociedad Controlante:
Actividad principal de la Sociedad Controlante:
Panticipacion de la Sociedad Controlante sobre el
patrimonio:
Panticipacidn de votos de la Sociedzd Controlante:

17 de mayo de 2010
17 de marzo de 2014

N® 8929, Libro 49, Tomo - de Sociedades por

Acciones
30-71147036-7

20 de abril de 2109
Albanesi 5.A.
Inversora v [inancicra

93%
95%

COMPOSICION DEL CAPITAL (Nota 11)

Acclones
N*® de volos que
Cantidad Tipo olorga cada una Suscriplo Integrado Inscripto
$
95,408,964 Ordinarias VN S | 1 95403964 | 38408964 | 17.075.991

178 mayo de 2014 /!
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Generacion Frias S.A.

Estados Especiales de Situacidn Financiera Condensados Inlermedios
Al 31 de marzo de 2014, 31 de diciembre de 2013 y 1° dz enero de 2013

Expresados en pesos

Nota 31.03.14 J31.12.13 01.01.13
ACTIVO
ACTIVO KO CORRIENTE
Propiedades, plania y equipo D 144200046 14.323.921 14.233.261
Activa neto por impuesto diferido 1.245.493 1.111.394 THL691
Otros créditos 2624711 2 485.643 2.409.666
Total aclive no corriente 18.290.250 17.920.958 17.521.618
ACTIVO CORRIENTE
Orros crisditlos 79400450 32358 20248
Efectivo y equivalentes de efectivo 10 93.099 17.459 1.738
Total de aclivo corriente 79.493.549 49.717 30.986
Total de aclivo 97.783.799 17.970.675 17.554.604
PATRIMONIO
Capital social 11 O8.408.964 13.408.964 17.075.991]
Resultados acumulados (2.314.298) {2.108.715) (1.468.639)
TOTAL DEL PATRIMONIO 96.094.666 16.300.249 15.607.252
PASIVO
PASIYVO CORRIENTE
Ohras dendas - - 129975
Deudas fizcales 109.740 51.072 10,930
Préstamos 13 - - 12.872
Deudas comernciales 1.579.393 1.619.354 1793475
Tolal del pasivo corrienle 1.689.133 1.670.426 1.947.252
Total del pasivo 1.689.133 1.670.426 1.947.252
Toltal del pasivo v palrimonio 57.783.799 17.970.675 17.554.604

Las nolas y ancxo que s acompafian son parte integrante de los presentes estados Minancienos especiales condensados intermedios.
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Generacion Frias S.A.

Estados Especiales de Resullados Integrales Condensados Intermedios
Correspondicntes a los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2014 y 2013
Exprezados en pesos

Tres mweses al
Nola A0 14 Aa0ria

Gastos de administracidn 7 (169194) (130.707)
Resultado operativo (169.194) (130.707)
Gastos inanciers g (4.690) (9,145)
Ohros resullados Mnancicros g {165.798) (231.588)
Resultados fMnancieros, nelos {170.438) (240.713)
Resultado antes de impuesios (339.682) (371.440)
Impuesto a las ganancias 134059 114435
Pérdida integral del periodo {205.583) (257.005)
Resultado por accidn

Pérdida por accidn hisica y diluida 12 (0.006T) 10,0151)

Las notas y anexo que s¢ acompafian son parte integrante de los presentes estados linancieros especiales condensados
intermedios.
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Generacion Frias S.A.

Estados Especiales de Flujos de Efectivo Condensados Intermedios
Comrespondientes a los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2014 y 2013
Expresados en pesos

Flujo de efectivo de las actividades operativas:

Péndida integral del periodo

Ajustes para arribar al Tujo neto de efeclivo provenientes de las
actividades operativas:

Impuesto a las ganancias

Intereses devengados

Valor actual del saldo a favor de [VA

Cambios en el valor razonable de instrumentos financieros
Cambios en activos y pasivos operativos:

{Aumento) de otros créditos

(Disminucidn) aumento de deudas comerciales

Aumento dz otras dendas

Aumento de deudas Nscales

Flujo neto de efeclivo (aplicado a) las aclividades operativas

Flujo de eleclivo de las actividades inversidn:

Préstamos otorgados a partes relacionadas

Adquisiciones de propiedades, planta y equipa

Flujo nelo de efectivo ulilizado en (aplicado) a las actividades de
inversidn

Flujo de efectivo de las actividades financiacidn:

Integracidn de capital suscripto

Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de financiacién
AUMENTO (DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio
Resultados Ninancieros generados por el efectivo y equivalentes de
efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del periodo

Transacciones significativas que no representan variaciones del eficlive
Capital suscnplo pendiente de integracion

Notas 31.03.14 3L.03.13
(205.583) (257.005)
(134.099) (114.435)
8 13 3.404
2 229.041
8 {35.742) :
(45.541) (16.745)
(39.974) (16.377)
. 153.025
(53.051) 12.412
(513.977) (66.630)
14 (19.650.000) -
9 (96.125) (23.936)
(19.746.125) (23.936)
20.300.000 -
20.300.000 .
39.898 (90.616)
10 17.459 (11.134)
(35.742) -
10 93.099 (101.750)
39.898 (90.616)
59.700.000 2

Las nodas y anexo que ¢ acompaiian son parie integrante de los presentes estados financieros especiales condensados
intermedios.
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Generacion Frias S.A.

Notas a los Estadoes Financieros Especiales Condensados Intermedios
Comespondientes a los periodos de tres meses finalizados ¢l 31 de marzo dz 2014 y 2003
y al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013
Expresadas en pesos

NOTA I: INFORMACION GENERAL

La Sociedad se constituyd el 20 de abril de 2010, siendo su actividad principal la generacion y comercializacidn de
encrgia eléctrica.

La Seciedad <2 encuentra realizando todos los trabajos y obras necesarias para instalar una nucva turbina de 60 MWh
¥ poner en marcha la planla de generacidn de energfa eléctnca.

En el 2011 Generacidn Frias S.A. finalizd 1a obra civil correspondiente a la construccidn de 1a base de la turbina, <2
comprd el transformador de TASMVA y se termind la construccidn de 2 tanques de almacenamiento de combustible.
Ademis continuaron las obras corespondientes a perforacidn para agua y otras obras necesarias para la operacion de
la planta de generacidn de energia eléctrica, incluyendo tareas de acceso a la Central, guardia y cerco perimetral.

El predio de la central < encuentra lindero a la subestacidn transfonmadora pertencciente a TransNoa $.A.,
permiliendo una estralégica conexidn a la red con la posibilidad de inyectar la energia generada en el sistema
interconeciada nacional (SADI). Adicionalmente, posee un gasoducto de alimentacidn que ascgura el suministro de
gas natural para la generacidn eléotrica reduciendo la inversidn por MW instalado,

El proyecto en curso consiste en la instalacidn de 60 MW de capacidad de generacidn (érmica, la instalacidn de una
turbina con tecnologia PWPS, similar a la utilizada en las sociedades relacionadas Generacidn Mediterrdnea S.A,
Solalban Energia S.A. y Generacidn Independencia S5.A.

Durante el periodo bajo andlisis, Generacidn Frias S.A. firmd el contrato de compra de una turbina de 60 MW modelo
FT-4000. A su vez, Generacidn Frias 5.A. ha realizado los estudios y los trabajos de ingenierfa necesarios para la
contratacion del montaje de dicha turbina. Se estima como fecha de finalizacitn de las obras: primer semestre 2015,

NOTA 2: PROPOSITO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS ESPECIALES CONDENSADOS
INTERMEDIOS Y BASES DE PRESENTACION

El propésito de los presentes estados financieros especiales condensados intermedios es su presentacidn ante la
Comisitn Nacional de Valores (“CNV”) en virtud al idimite de solicilod de ingreso al Régimen de Ofena Piblica a
fin que Ta Sociedad pueda obtener financiamiento en el mercado de capitales a través de la emisidn de Obligaciones
Megociables.

Con fecha 30 de diciembre de 2009, la CNV emitid la Resolucién General (“RG™) N° 56209 por medio de la cual
incorpond la Resolucidn Téenica N° 26 (“RT 267) de la Federacidn Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Econdmicas ("FACPCE") a las normas de la CNV. La RT 26 dispone la adopeitn de las Nommas Internacionales de
Informacidn Financiera (“"NIIF") emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB, segin
sus sighas en inghts), incluyendo Norma Intemnacional de Comabilidad (“NIC) 34 “Informacion financiera
intermedia”, e Interpretaciones del Comité de Interpreiaciones de Normas Intemnacionales de Informacién Financiera
("CINIIF’), para ciertas entidades incluidas en el régimen de ofenta piblica.

En julio dz 2010, 1Ia CNV emitié la RG N* 57610, que introdujo ciertas modificaciones a la RG N° 562409, En
diciembre de 2010, Ia FACPCE a través de 1a Resolucidn Técnica N* 29 (“RT 297) introdujo ciertas modificaciones a
la RT 26 en lo que atafie a las entidades que hzoen ofenta piblica de sus valores negociables, que tuvieron comao
ohjetivo armonizar sus disposiciones con la RG N® 562409 de la CNV. A su vez, en octubre de 2011, la CNV emitid 1a
RG N° 392/11, que introduce cierias modificaciones a la RG N° 576,

PRIECWATFR HOUSEJCO.SRL
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Generacion Frias S.A.
MNolas a los Estados Financieros Especiales Condensados Inlermedios (Cont.)

NOTA 2: PROPOSITO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS ESPECIALES CONDENSADOS
INTERMEDIOS Y BASES DE PRESENTACION (Cont.)

La aplicacitn de tales normas resulta obligatoria para la Sociedad a panir del ejercicio inicizdo el 1° de enero de 2014,
en relacidn a la solicitud de ingreso al Régimen de Oferta Publica. En consecuencia, la fecha de transicidn a las NIIF
para la Sociedad, conforme a lo establecido en ta NIF | “Adopcidn por primera vez de las NIIF', es el 1° de encro de
2013,

Los presentes estados financieros especiales condensados intermedios commespondientes a los periodos de tres meses
finalizados el 31 de marzo de 2014 y 2013 han sido preparados de acverdo con las disposiciones de la NIC M4
“Informacién financiera intermedia”™ y la NIIF 1 “Adopcidn por primera vez de las NIIF'. La prezente informacidn
financiera condensada intermedia debe ser leida conjuntamente con la informzacidn financiera especial de la Sociedad
al 31 de diciembre de 2013, la que ha sido preparada de acverdo con las NIIF y se encuentran expuestos en el Anexo
I, y con los estados contables al 31 de diciembre dz 2013 preparados de acuerdo con las Normas Contables Argeniinas
anlenores.

La presentzcidn en el estado de situacidn financiera distingue enlre aclivos ¥ pasivos corricnles y no cormicntes. Los
aclivos y pasivos comientes son aquellos que se espera recuperar o cancelar dentro de los doce meses siguientes al
cieme del periodo sobre el que sz informa. Adicionalmente, la Sociedad informa el Mujo de efectivo de las actividades
operativas usando el método indirecto. El afio fiscal comicnza el | de enero y finaliza el 31 de diciembre de cada afio.
Los resulizdos econdmicos y linancieros son presentados sobre la hase del afio fiscal.

Los presentes estados financieros especiales condensados intermedios estdn expresados en pesos. Los mismos han sido
preparados bajo la convencidn del costo histdrico, modificado por la medicidn de los activos financieros y pasivos
linancieros a valor raronable con cambios en resulizdos.

La preparacidn de estos estados linancieros especiales condensados intermedios de acuerdo a las NIIF requiere que se
redlicen estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los actives y pasivos registrados, y de los actives y
pasivos conlingentes revelados a la fecha de emisidn de los presentes estados financieros, como asf también los
ingresos y egresos registrados en el periodo. Las dreas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad o las
dreas en las que los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros individuales se describen
en la Noda 5.

Los presentes estados financieras especiales condenzados intermedios cormespondientes a los periodos de res meses
finalizados el 31 de marzo de 2014 y 2003 han sido aprobados para su emisidn por ¢l Direclorio de la Sociedad con
fecha 12 dz mayo de 2014,

2 e rayo de M4
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Generacion Frias S.A.
Notas a los Estados Financieros Especiales Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 3: POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables adoptadas para estos estados financieros especiales condensados intermedios son consistentes
con las ulilizadas en la informacion financiera auditada correspondientes al dliimo ejercicio financiero, el cual Mnalizé
¢l 31 de diciembre de 2013 y se encuentra expuesia en el Anexo L.

Cambios en las polilicas conlables bajo NIIF

{a} Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones obligatorias para efercicios infciados el 1 de enero de 2004 ¥
adopradas par fa Sociedad

- NIC 36 (revisada 20013) “Deterioro del valor de los activos™: fue emitida en el mes de mayo de 2003, La misma
modifica los requerimientos de revelacidn respecto al valor recuperable de los actives deteriorados, si dicho valor se
baza en el valor razonable menos gastos de venta.

- CINIIF 21 "Gravdmenes™: fue emitida en ¢l mes de mayo de 2013, La misma proporciona una guia sobre cuando
TECOnOCer un pasive por un gravamen impuesto por el gobiemo, tanto para los gravidmenes que se contabilizan de
acuerdo con la NIC 37 “Provisiones, aclivos conlingentes y pasivos conlingentes” y aquellos para los cuales el
momento ¥ el monto es determinado.

{B) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones no efectivas y adopradas anticipadamente por la Sociedad
La Sociedzd ha adopiado anticipadamente las NIIF o revisiones de NIIF que <¢ detallan a continuacidn:
i) NIIF 9 “Instrumentos financieros™: aplicable a los ejercicios iniciados el o después del 1 de enero de 2015,

NIE 9 “Instrumentos financieros” aborda la clasificacidn, valuacidn y reconocimiento de los activos y de los pasivos
financieros. La NIF 9 se publicd en noviembre de 2009 y octubre de 2010. Sustituye las partes de la NIC 39 que se
refieren a la clasificacidn y valoracidn de los instramentos financieros. La NIIF 9 requiere que los activos financieros
s clasiliquen en dos categorias de valuzcidn: aquellos valuados a valor razonable v los valvados a costo amorntizado,
La determinacidn se hace en el reconocimiento inicial. La clasificacidn depende d2l modelo del negocio de la entidad
para geslionar sus instrumentos financieros y las caracteristicas de los flujos de efectivo contracivales del instrumento.
Para los pasivos financieros, la nomma mantiene la mayoria de los requerimientos de Ja NIC 39, El principal cambio es
que, en los casos en que se toma la opcidn del valor razonable para los pasivos financieros, la parte del cambio en ¢l
valor razonable que sea consecuencia del riesgo de crddito propio de la entidad e regisira en otro resuliado integral en
vez de en la cuenta de resultados, a menos que surja una falia de correlacidn contable.

{c) Nuevas normas, modificaciones e fnterpretaciones no efectivas y ne adoptadas anticipadamente por la Sociedad

La Sociedzd no ha aplicado normas no efectivas.

NOTA 4: CONCILIACIONES ENTRE NIIF Y NORMAS CONTABLES PROFESIONALES ANTERIORES
EN ARGENTINA AL 31013

Las partidas y cifras contenidas en esta nota estdn sujetas a cambios y podrin considerarse definitivas cuando =e
preparen los estados financieros anuales comespondientes al ejercicio en que <e aplican por primera vez las NIIF (31
de diciembre de 2014),

a) Conciliacidn del patrimonio al 31 de marzo de 2013

Nota 31.03.13
Patrimonio bajo Norma Contable Prolesional anterior 15.350.347
Ajustes NIIF -
Palrimonio bajo NITF 15.350.347
Wit pocstro informe da f 'fu
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Generacion Frias S.A,
Notas a los Estados Financieros Especiales Condensados Inlermedios (Cont.)

NOTA 4: CONCILIACIONES ENTRE NIIF Y NORMAS CONTABLES PROFESIONALES ANTERIORES
EN ARGENTINA AL 31.03.13 (Conl.)

b) Conciliacién de los resuliados inlegrales por el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2013

Nola 31.03.2013

Resultado del ejercicio bajo Norma Contable Profesional anterior (257.005)

Ajustes NIIF -

Resultado integral del periodo bajo NIIF (257.005)
NOTA 5: ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de estados financieros especiales condensados intermedios requicre que la Gerencia de la Sociedad
realice estimacionss y evaluzciones acerca del futuro, aplique juicios criticos y establezca premisas que afectan la
aplicacidn de las politicas contables y los montos de aclives y pasivos, e ingresos y egresos informados.

Estas estimaciones y juicios son evaloados continuamente y estdn basados en experiencias pasadas y otros factones
que son razonables bajo las circunstancias existentes. Los resuliados reales futuros puedan diferir de las estimaciones

y evaluaciones realizadas a la fecha de preparacidn de los presentes estados financieros especiales condensados
intermedios.

En la preparacidn de estos estados Mnancieros especiales condensados intermedios, los juicios criticos efectuados por
la Gerencia al aplicar las politicas contables de la Sociedad y las fuentes de informacidn wvilizadas para las
estimaciones respeciivas son las mismas que fueron aplicadas en los estados financieros por el ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2013 (ver en punto 7 del Anexo 1), con la excepcidn de cambios en las estimaciones que son
requeridos al determinar la provisidn del impuesto a las ganancias. Ver en punto 19 del Anexo L

NOTA 6: ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Sociedad la exponen a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo riesgo de
tipo dz cambio, riesgo de valor razonable por tasa de interds y riesgo de precio), nesgo de crédito y riesgo de liquidez.

No ha habido cambios desde el dllimo cierre en las polilicas de gestidn de riesgos. Se expone informacidn
comespondiente al 31 de diciembre de 2013 en el punto 6 dz] Anexo L.

NOTA 7: GASTOS DE ADMINISTRACION

31.03.14 30313

Honorarios y reiribuciones por servicios (32911 (14.130)
Conexiones (13.189) (16.682)
Impuestos, Lasas y contribuciones 1268) (844)
Seguridad y vigilancia (102.350) (95.085)
Centificaciones (19.176) (3.402)
Diversos {1.300) (564)

{169.194) (130.707)
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Generacion Frias S.A.
Nolas a los Eslados Financieros Especiales Condensados Intermedios (Conl.)

NOTA 10: EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

A.03.14 L1213 01.01.13
Caja 3000 3000 1.350
Bancos 4.357 14.459 388
Fondos comunes de Inversidn 85,742 - -
Efeclivo y equivalenles de efectivo (excluyendo -
descubiertos bancarios) 93.099 17.459 1.738

A efectos del estado de flujos de efectivo, el efectivo, equivalentes de efectivo y los descubiertos bancarios incluyen:

A.0314 31213 01.01.13
Efectivo y equivalentes de efectivo 93,089 17.459 1.738
Descubienos bancarios (Nota 13) e - {12.872)
Efective y equivalentes de efectivo (incluyendo
descubierlos bancarios) 93.099 17.459 (11.124)

NOTA 11: ESTADO DE CAPITALES

El capital social suscripto al 31 de marzo de 2014 asciende a § 98.408.964.

Con fecha 30 dz diciembre de 2013 la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas resolvid la capitalizacidn de
aportes irrevocables por S 390.000 y la capitalizacidn de dewnda por $ 742,973, Los mencionados aumentos de capital
e encuentran pendiente de inscripeidn a la fecha de emisidn de los presentes estados Mnancieros especiales
condenzados intermedios.

Con fecha 17 de marzo de 2014 la Asamblea de Accionistas resolvid el aumento de capital por 5 80.000.000, dz los
cuales s integraron $20.000.000 al momento de la suscripeion, quedando pendientes de integracion por pare dez los
accionistas a la fecha de emision de los presentes estados Mnancieros condensados intermedios § 59.700,000. Dicho

aumento de capital se encuentran pendiente de inscripcion a la fecha de emisidn de los presentes estados financieros
especiales condensados intermedios.

Dx acuerdo con las disposiciones de la Ley N° 19.550 de Sociedades Comerciales, el 5% de la wilidad neta que surja
del estado de resultados integrales del ejercicio, los ajustes a ejercicios anteriores, las transferencias de otros
resultados integrales a resuliados no asignados y las pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores, deberd destinarse a
la reserva legal, hasta que la misma alcance el 206 del capital social.

NOTA 12: RESULTADO POR ACCION

Bdsica

El resuliado por accidn bisica se calcula dividiendo el beneficio anbuible a los tenedores de instrumentos de
patrimonio de la Sociedad entre ¢l nimero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacidn durante el
periedo.

310314 31.03.13
Pérdida integral d2l periodo (205.583) {257.005)
Promzdio ponderado de acciones ordinarias en circulacidn 30,853,408 17.075.991
Pérdida por accidn bésica y diluida {0,006T) (0,0151)

Noexisten diferencias entre el cdlculo del resvliado por accitn bisico v el resulizdo por accidn dilvido.

Vé Gestro informe de [echd
12 de maye de 2014

PRI?"-'ATERH{}USE & ? SRL

g 1 Socio)
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Generacion Frias S.A.
Notas a los Estados Financieros Especiales Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 13: PRESTAMOS

Vi mﬁm
;,Illd:!:lujud: 201

FRIFE WATERHDUSE &

Y

SRL

[ Socia)

3.03.14 3.a213 01.01.13
Cormientes
Descubiertos hancarios - 12872
- 12.872
NOTA 14: OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS
a} Operaciones
No hubo operacionsgs con partes relacionadas durante el presente periodo.
b} Saldos a fa fecha de los estados de sitnacidn financiera
0314 311213 01.01.13
Oiros créditos comentes
Sociedad Controlante - Albanesi 5.A. — Aportes pendientes de
integracidn 56.700.000 ) )
Accionistas minoritarios — Aportes pendientes de integracidn 3.000.000 - -
Sociedad Relacionada — Rafzel G. Albanesi S.A. - Préstamos 19,650,000 + -
79,350,000 - -
AL0314 31213 01.01.13
Dendas comerciales comientes con olras partes relacionadas
Sociedad Relacionada — Rafzel G. Albanesi S.A. - 5.004 5
Sociedad Relacionada — Generacidn Mediterrinea 5.A. 1.425.277 1.425.405 1425.277
1.425.277 1.430.405 1.425.277
31.03.14 Al.12.13 01.01.13
Oiras dendas comentes con olras partes relacionadas
Genergcidn Mediterrinea S.A. - - 129.975
- - 129.975
o) Préstamos otorgados a partes relacionadas
3L03.14 RIRIRE K
Présfamos a partes relacionadas
Préstamos odorgados 19,650,000 -
Saldo al ciemre 19,650,000 -



Generacion Frias S.A.
Notas a los Estados Financieros Especiales Condensados Intermedios (Conl.)

NOTA 14: OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS (Cont.)

c) Présiamas etorgados a partes relacionadas

Los préstamos olorgados tienen los siguientes 1éminos y condiciones:

Tasa de sy
Entidad Monlo interés Condiciones
Al 31.03.14:
Rafael G. Albanasi S.A. 19.650.000 156 * Vence el HV09/2014, intereses pagaderos al vio,
Tolal en pesos 19.650.000
*Tasa pominal zoosl,

Con fecha 21 de marza de 2014, la Sociedad ha otorgado un préstamo a la sociedad relacionada Rafacl G. Albanesi
5.A. por un monto de § 19.630.000, por el plaro de 6 meses, el cual devenga una tasa nominal anval de 15%.

A la fecha de emisidn de los presentes estados financieros especiales condensados intermedios Rafzel G. Albanesi
5.A. a cumplido su obligacién con las 2 primeras cuotas, quedando un saldo a cancelar de § 4.850.000 que serd
cancelado en 2 cunias en los meses de agosto y sepliembre.

Mo s2 han constituido previsiones para los préstamos otorgados a las partes relacionadas durante los periodos
cubiertos por los presentes estados Mnancieros.

NOTA 15: INFORMACION POR SEGMENTOS

La informacidn sobre los segmentos de explotacidn se presenta de acuverdo con la informacidn interna que se
suministra a la mdxima avtoridad en la toma de decisiones. Se ha identificado como la méxima aotoridad en la 1oma
de decisiones, que es responsable de asignar los recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos de explotacidn, al
Directorio de la Sociedad.

La direceién ha determinado ¢l segmento operativo basdndose en los informes que revisa el Directorio, ¥ que s
ulilizan para la toma de decisiones estratégicas.

El Directonio considera ¢ negocio como un solo segmento, la actividad de generacién y venta de energla eléctnica.

Cabe aclarar que la informacion utilizada por el Directorio para la toma de decisiones e basa fundamentalmente en
indicadores operativos del negocio. Considerando que los ajustes entre las normas anteriores y las NIIF se refieren a
conceptos no operativos, dicha informacidn no se ve afectada sustancialmente por la aplicacidn de las nuevas normas.

NOTA 16: HECHOS POSTERIORES

Estado de la aulorizacidn solicilada para €l ingreso a la CNY

Con el objetivo de obtener el flinanciamiento necesario para completar el proyecto de construceidn de la planta, en
fecha 18 de marzo de 2014 Generacidn Frias 5.A. (GFSA) solicitd mediante presentacidn ante la Comisidn Nacional
de Valores (la “"CNV") la autorizacion para: {i) el ingreso de GFSA al régimen de ofenta pablica; (ii) la ereacidn de un
programa global para la emisidn de obligaciones negociables simples (no convertibles en acciones), por un valor
nominal de hasta USS 30.000.000 {Ddlares estadounidenses cincuenia millones) o su equivalente en otras monedas, en
una o mds clases o series (el “Programa”).

Asimismo, en fecha 19 de marzo de 2014 GFSA solicitd ante 1a CNV la autorizacidn de oferta piblica para la emisidn
de obligaciones negociables Clase 1 por un monto nominal tolal de hasta § 250.000.000, a ser emitida bajo ¢l
Programa (en adelante, las “Obligaciones Negociables™).

oferta piblica de las mencionadas solicitudes.

2 e mayo de 2004

FRICE CHTERI 10USE & quﬂ.k L

- 1 Socka)
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Generacion Frias S.A,
Nofas a los Estados Financieros Especiales Condensados Intermedios {(Conl.)

NOTA 16: HECHOS POSTERIORES (Cont.)

Acuerdo firmado con PW Power Sysle INC (PWPS r la compra v financiacién del penerador.

Con fecha 4 de Abnl de 20014 s¢ firmaron dos contratos con PWPS.

El primero contempla la compra de la Torbina FTA000™ SwillPac® 60 incluyendo todo lo necesario para la
instalacidn y puesta en marcha de la misma. La unidad estd compuesia por dos trbinas de gas que transmiten su
potencia mecdnica a un dnico generador de 60 MW. El funcionamiento de esia miquina consiste en la conversidn de
la energia quimica del combustible, que es inyectado en las cdmaras de combustidn (tanto liguido como gaseoso), en
energia mecdnica que es transmilida al geperador, el cual realiza una dllima conversion a energia elécirica. El
turbogrupo entrard en operacion comercial en ¢l primer semestre de 2015 las turbinas son duales por lo que pueden
funcionar con gas o gasoil. La Central contlard con una planta de tratamiento de gas oil para asegurar la calidad del
combustible liquido utilizado para la generacidn de energia eléctrica.

A la fecha de emisidn de los presentes estados financieros especiales condensados intermedios s2 ha abonado USD
1.75 MM del contrato de compra por un total USD 26,87 MM, s¢ iniciarin las negociaciones para un acuerdo de
financiacidn.

El segundo contempla el Servicio de Mantenimiento que entrard en vigencia con la puesta en marcha de la central. Se
firmé un contrato de mantenimiento a largo plazo con Pratt & Whilney gue implica asesoramiento por parie de sus
técnicos como también la disposicidn de repuestos en forma permanente (almacenados en talleres propios) para el
comecto funcionamiento y mantenimiento de la Central.

PRIEE WATERHOUSE ?{x:o. SRL

. {Socin
CFCECABATIFIT
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Generacion Frias S.A.

ANEXO I: INFORMACION ADICIONAL PARA LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31122013 Y
01.01.2013

La siguiente informacidn preparada de acuerdo con NIIF, relativa a los ejercicios finalizados al 31 de diciembre de
2013 y 17 de enero 2013, es pecesaria para el entendimiento de los presentes estados financieros especiales
condensados intermedios.,

1) Estados de situacién financdiera al 31 de diciembre de 2013 y 1 de enero 2013

Nola 31.12.2013 01.01.2013
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades, planta y equipo 8 14.323.921 14.233.261
Activo neto por impuesto diferido 19 1.111.394 790.691
Oiros créditos 11 2.485.643 2.499.666
Total del activo no corriente 17.920.958 17.523.618
ACTIVO CORRIENTE
Otros créditos 11 32.258 19.248
Efectivo y equivalentes de efectivo 12 17.459 1.738
Total del activo corriente 49.717 30.986
Total del activo 17.970.675 17.554.604
PATRIMONIO
Capilal social 13 18403964 17.075.991
Resuliados acumulados (2.108.715) (1.468.639)
TOTAL DEL PATRIMONIO 16.300.249 15.607.352
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Otras deudas 16 - 129.975
Deuodas fiscales 8 51.072 10,930
Préstamos 17 - 12.872
Deudas comerciales 15 1.619.354 1.793.475
Total del pasivo corriente 1.670.426 1.947.252
Total del pasivo 1.670.426 1.947.252
Tolal del pasivo v del patrimonio 17.970.675 17.554.604

Vﬂ‘{‘m
2 e mayo de 2014 /

FRICE CATERHUUSE & ED{}S‘R L

- 1 5ol
CPCECABATIF T
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ANEXO [: (Continuzcidn)

Generacion Frias S.A.

2) Estado de resullados integrales por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013

Gastos de administracidn
Resullado operalivo

Gastos linancicros

Oiros resultados financieros
Resultados financieros, neto
Resullado antes de impuestos

Impuoesto a las ganancias

Pérdida integral del ejercicio

Resultado por accidn

Péndida por zccidn bisica y dilvida

Nota 31.12.13

0 (668222
(668.222)

21 (26,923)

21 {265.634)
(292.55T)
(960.779)

19 __ 320.703
(640.076)

22 (0,0375)

3) Estado de cambios en el patrimonio por el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013y al 1

de enero de 2013

Saldos al 1 de enero de 2013

Aportes imevocables aprohados por ol Directono del 28-08-2013 -
Aportes irmevecables aprobados por el Directono del 17-09-2013 -

Aportes irrevocables apeobados por el Directoro del 13-12-2013 -
Capitalizacion aportes Imevocables aprobados por Asamblea el

30-12-2013

Capitalizacidn de deoda segidn acta de Asamblea del 30-12-2013

Pérdida integral del ejercicio
Saldos al 31 de diciembre de 2013

Capital Aportes Resultados Total
social irrevocables no asignados patrimonio
17.075.991 - (1. 468.635) 15.607.352
[REIRLE]) 190000 [REIRE LN
65,0000 65.000 65,000
335000 335,000 335000
S90.000 (590,000 ¥ :
T42973 - - 742973
s 2 (620.076) (640.076)
18.408.964 - (2.108.715) 16300249
FPRICE W, TERIiDbSE& 50 S R
15ocio)
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Generacion Frias S.A.

ANEXO I: (Conlinuacion)

4} Estado de Mojos de efectivo por el ejercicio finalizado ¢l 31 de diciembre de 2013

Flujo de efeclivo de las actividades operativas:

Pérdida integral del ejercicio

Ajustes para arribar al Mujo neto de efectivo provenientes de las
actividades operalivas:

Impuezsto a las ganancias

Intereses davengados

Walor actual del saldo a favor de [VA

Cambios en activos y pasivos operalivos:

Aumento de otros créditos

Aumento de deudas comerciales

(Disminucion) de otras deudas

{Disminucidn) de deudas ficcales

Flujo neto de efectivo (aplicado) a las actividades operativas

Flujo de efectivo de las aclividades inversion:
Adquisiciones de propiedades, planta y equipa
Flujo nelo de efectivo (aplicado) a las aclividades de inversion

Flujo de efeclive de las actividades Mnanciacion:
Aportes imevocables recibidos

Flujo neto de efectivo (generado) por las actividades de financiacidn

AUMENTO NETO DEL EFECTIVO

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del ejercicio

Transacciones significativas que no representan variaciones de efeclivo
Capitalizacidn de devuda

Viédzeh poestro informe ;Mu

12 de mayo de 2014

Mota

31.12.13

PR]@ERHDUSE&'EO. SRL
1 50cia)

CPCECABATIFIT
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(630.076)

(320.703)
1.819
254,896

(132.164)
361.033
(129.975)
(71.577)

(470.747)

1 90L660)

(90.660)

520,000

590.000

28.593

(11.134)

17.459

742973



Generacion Frias S.A.,

ANEXO I: (Continuacidn)

5} Bases de preparacidon y resumen de politicas confables significativas

Las pnncipales polilicas conlables ulilizadas en la preparacidn de los presentes estados financieros se explicilan a
conlinuzcidn. Estas politicas contables han sido aplicadas de manera consistentz en todos los periodos presentados,
excepto indicacidn en conlranio,

5.1) Bases de presentacién

Los presentes estados financieros han sido preparados de conformidad con la RT 26 y RT 29 de la FACPCE,
incorporadas por la CNV a través de las Resoluciones Generales W° 562009 y 57610, respectivamente. Las mismas
adoptan las Normas Internacionales de Informacion Financiera emitidas por el Conszjo de Normas Internacionales de
Contabilidzd (“TASB™ por sus siglas en inglés), incluyendo NIC 34 “Informacién financiera intermedia” e
Interpretaciones del Comité de Interpretaciones de Nommas Internacionales de Informacion Financiera (“CINIIF), en
conjunto “NIIF". Todas las NIIF efectivas a la fecha de preparacién de los presenles estados financieros fueron
aplicadas. Adicionalmente, la Sociedad ha aplicado ciertas NIF que no son efectivas al 31 de diciembre de 2013 pero
que permiten aplicacidn anticipada. La Seciedad ha aplicado por primera vez las NIIF en el ejercicio anual iniciado el
17 de encro de 2014, siendo su fecha de transicion el 17 de encro de 2013, El efecto de 1a adopeidn de las NIF por
parte de la Sociedad <o explica en el Anexo I, nota 5.2,

La presentzcion en los estados de siluacidn linanciera distingue entre activos y pasivos cormenles y no comientes. Los
aclivos y pasivos comienles son aquellos que se espera recuperar o cancelar dentro de los doce meses siguientes al
cierme del periodo sobre el que se informa, y aguellos mantenidos para la venta. Adicionalmente, la Sociedad informa
el flujo de efectivo de las actividades operativas usando el método indirecto. El afio fiscal comienza el 1° de epero ¥
finaliza el 31 de diciembre de cada afio. Los resultados econdmicos y financizros son presentados sobre la base del
afio fiscal.

Los presenies estados financieros estin expresados en pesos. Los mismos han sido preparados bajo la convencidn del
cosio histdrico,

La preparacidn de estos estados financieros de acverdo a las NIF requiere que =2 realicen estimaciones y valuaciones
que afecian ¢l monto de los activos y pasivos registrados, y de los aclivoes y pasivos contingentes revelados a la fecha
de emisidn de los presentes eslados financieros, como asi también los ingresos y egresos regisirados en el periodo. Las
dreas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas en las que los supuestos y eslimaciones son
significativos para los estados flinancieros se describen en el presente Anexo.

La Sociedzd adoptard las NIIF emitidas por ¢l Consejo de Nomas Internacionales de Contabilidad en su totalidad a
partir del ¢jercicio iniciado el | de encro de 2014, La adopeidn de estas normas ha originado cambios en las polilicas
conlables de la Sociedad y su reconocimiento se efectuard en los estadaos contables del ejercicio que Mnaliza el 31 de
diciembre de 2014, y sus ciemes timestrales. Asimismo, s¢ reestructurard la presentacion de los estados linancieros al
31 de diciembre de 2013, para fines comparativos, por la adopeidn de las NHF. Este reconocimiento y la respectiva
recstructuracidn se presentan en el punto 5.2 a continuacidn segin la conciliacidn del patrimonio al 31 de diciembre
de 2013 y al 1| de enero de 20013 (fecha de transicidn a la adopcidn de las NIIF), y conciliacidon de los resullados
integrales al 31 de diciembre de 2013, Adicionalmente, se presentan ¢l estado de situacidn patrimonial al 1 de enero y
al 31 de diciembre de 2013 y estados de flujo de efectivo, correspondiente al ejercicio al 31 de diciembre de 2013
reestruciurados y su conciliacidn con los preseniados de acverdo a nomas contables profesionales vigentes.

um?f
12 de mayo de 2014

PMCC'ATERHGLISE & L"f SRL
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Generacion Frias S.A.

ANEXO I: (Continuacidn)

5) Bases de preparacién y resumen de polilicas conlables significativas (Conl.)
5.2) Adopcion de las normas internacionales de informacién financiera

La Sociedzd ha aplicado las siguientes excepciones obligatorias a la aplicacidn retroactiva de las NIF en la
preparacion de las concilizeiones de patimonio y resullados integrales incluidas a confinuacidn:

i Eallivackioss
Las estimaciones al 31 de diciembre ¥ 1 de enero de 2013 bajo NIIF son consistentes con 1as estimaciones realizadas
de conformidad con las Normas Contables Argentinas anteriones.

b. Clasificacion v medicidn de activos lnancicms

La clasificacidn y medicidn de los activos financieros es efeciuada segin la KIIF 9, la cual fue adoplada
anticipadamente por la Sociedad al | de encro de 2013, La citada norma presenta dos categorias de medicidn: costo
amortizado y valor razonable, y fue aplicada por la Sociedad segiin los hechos y circunstancias existentes a la fecha da
transicidn.

Las restantes excepciones obligatorias de NIF 1 no <e han aplicado por no ser relevantes para la Sociedad. Estas
excepoiones son las siguientes:

Baja de activos ¥ pasivos linancieros
Contabilizacién de cobertura
Participaciones no controladoras
Denvados embebidos

" & & @

Ciertas exenciones opcionales a la aplicacidn retroactiva de las NUF cmitidas por ¢l LASH son permitidas bajo NIF 1,
habiendo 1a Sociedad aplicado 1a siguiente exencidn:

c. Costo atribuido de propiedades, planta v equipo

El costo de propiedades, planta y equipo reexpreszdo de acuverdo con las normas contables Argentinas anleriones, ha
sido adoplado como costo atribuido a la fecha de transicidn a NIIF, ya que el mismo resulta asimilable al costo o costo
depreciado de acuerdo con NIIF, ajustado para reflejar los cambios en un indice de precios general o especifico.

Conciliaciones entre NIIF y normas contables profesionales vigentes en Argentina al 31.12.13

Las siguientes tablas detallan las concilizciones entre las normas contables Argentinas anleriores y las NIIF,
cuantificando los efectos de la transicidn y del comparativo para el primer ejercicio de aplicacidn, sobre:
*  Conciliacidn del patrimonio al 31 de diciembre y | de enero dz 2013 y de resuliados al 31 de diciembre de
20013 (Noda 5.2.1)
Conciliacitn del estado dz sitvzcidn financiera al 31 de diciembre y 1 de enero de 2013 (Notas 5.2.2 y 5.2.3)
Concilizcitn del estado de resultados integrales por el ejercicio finalizado ¢l 31 de diciembre de 2013 (Nota
5.2.4)

Conciliacidn del estado de Mujo de efectivo por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre dz 2013 (Nota
5.2.5)

Vésse faitro informe defecka
12 de mavo de X1
PRICE WATERHOUSE & Fﬂ. SRL
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Generacion Frias S.A.

ANEXO I: (Continuacidn)

5) Bases de preparacidn y resumen de polilicas conlables significalivas (Cont.)
5.2 Adopcidn de las normas internacionales de informacidn financiera (Cont.)

5.2.1 Conciliacidn del patrimonio al 31 de diciembre y 1 de enero de 2013

MNola 31122013 01.01.2013
Palrimonio bajo Norma Conlable Profesional anterior 16,300,249 15.607.352
Ajustes NITF - -
Palrimonio bajo NIIF 16.300.249 15.607.352

Conciliacién de los resultados integrales al 31 de diciembre de 2013

Nola 31.12.2013

Resultado del ejercicio bajo Norma Conlable Profesional anterior (640.076)
Ajustes NIIF —
Resultado integral del ejercicio bajo NITF (640.076)

5.2.2 Conciliacion del estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2013

MNorma contable Efectos de la
profesional lransicidn a NIF
Nota anlerior (¥) NIF
ACTIVO
ACTIVO KO CORRIENTE
Propiedades, plama y equipo 14.323.921 - 14.323.921
Activo neto por impuesto diferido 111,394 - 1.111.394
Oiros enéditos 2485643 - 2485643
Tolal active no corrienle 17.920,958 - 17.920,958
ACTIVO CORRIENTE
Oiros eréditos 32.258 - 32.258
Efectivo y equivalentes de efectivo 17.459 - 17.459
Total de activo corriente 49.717 - 49.717
Total de activo 17.970.675 - 17.970.675
PATRIMONIO
Capital social 13.405.964 - 18,408,964
Resultados acumulados (2.108.715) - (2.108.715)
TOTAL DEL PATRIMONIO 16.300.249 - 16.300.249
PASIVO
FASIYVO CORRIENTE
Deudas fscales 51.072 - 51072
Deudas comerciales 1.619.354 - 1.619.354
Total del pasivo corriente 1.670.426 - 1.670.426
Total del pasivo 1.670.426 - 1.670.426
Tolal del pasivo ¥ patrimonio 17.970.675 - 17.970.675

(") Corresponde 3 ks salds inclubdos en ks estads financiecos al 31 de dickemdve de 2013, sprobads por el Directons, ooa cierlas

reclasifcaciooss a efectos de s eyposicidn de sooends 3 lis NIIE
wm festia
12 de mayo de 24/
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Generacion Frias S.A.

ANEXO I: (Continuacidn)

5) Bases de preparacién y resumen de politicas contables significativas (Cont.}
5.2 Adopeidn de las normas internacionales de informacién financiera (Cont.)

5.2.3 Conciliacidn del estado de situacidn financiera al 1 de enero de 2013

Norma conlable Efeclos de la
profesional transicidn a NIIF
Nola anterior (¥) KIF
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades, planta y equipo 14.233.261 14.233.261
Activo neto por impuesto diferido T90.691 THLGS
Ohros créditos 2499666 2.499.666
Tolal activo no corriente 17.521.618 17.523.618
ACTIVO CORRIENTE
Otros créditos 29.248 20,248
Efectivo y equivalentes de efectivo 1.738 1.738
Total de activa corriente 30.986 30.986
Total de activa 17.554.604 17.554.604
PATRIMONIO
Capital social 17.075.991 17.075.991
Resultados zcumulados (1.468.619) {1.468.639)
TOTAL DEL PATRIMONIO 15.607.352 15.607.352
PASIVO
PASIYO CORRIENTE
Ohras deodas 129975 129975
Deudas fiscales 10930 10.930
Préstamos 12.372 12372
Deudas comerciales 1.793.475 1.793.475
Total del pasivo corriente 1.947.252 L947.252
Tolal del pasivo 1.947.252 1.947.252
Total del pasivo ¥ patrimonio 17.554.604 17.554.604

{*) Comesponde 2 ko sabdon inchuidos en bos estadens finsndieres al | & enero de 2013, apeobadis por el Directonio, oon chenss reclasificacionss 2

efecios de su evporicidn de scuendo a las NIOF.

Wézse rioestro informe de fecha,
12 de mavode 2014
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Generacion Frias S.A.
ANEXO I: (Conlinuzcidn)
5) Bases de preparacién y resumen de politicas confables significativas (Conl.)
5.2 Adopcidn de las normas internacionales de informacidn financiera (Conl.)

5.2.4 Conciliacion del estado de resultado integral por el ejercicio finalizado €l 31 de diciembre de 2013

Norma
contable Efectos de la
profesional transicién a
Mota vigenle (*) NIF NIF

Gastos de administracidn (668.222) - (665.222)
Resullado operativo {668.222) - (668.222)
Gastos financieros (26.923) 5 (26.923)
Otros resultados financizros (265.634) - {265.634)
Resultados financieros, nelo (292.557) - {292,557)
Resultado antes de impuestos (960,779} - (960.779)
Impuesto a las ganancias 320.703 - 320,703
Pérdida integral del ejercicio (640.076) - (640.076)

(*) Comespoods a2 ks wakks inchids en ks estsdn financierm al 31 & dickemdye de 2013, spocbados por el Directonio, oon cheras
reclasificaciones a efectos de w ervponsicidn de sovento a las KIFE.

5.2.5 Conciliacidn del Mujo de efectivo por el ejercicio lnalizado ¢l 31 de diciembre de 2013

Mo sg han identificado diferencias significativas en el estado de flujo de efectivo o en la definicidn de efeciivo y
equivalentes entre las normas contables argentinas anteriores y NIIE.

5.3) Efecios de las variaciones de las tasas de cambio de la moneda extranjera
a) Moneda funcional v de presentacidn

Los presentes cstados financieros estdn presentados en pesos (moneda de curso legal en la Repiblica Argentina para
todas las sociedades con domicilio en la misma), que es a la vez la moneda funcional de la Sociedad.

by Transacciones v saldos

Las transaccionss en monada extranjera son conventidas a la moneda funcienal y de presentacion usando los lipos de
cambio del dia de las transacciones o revaluacidn, cuando los conceplos de las mismas son reexpresados. Las
ganancias y péndidas generadas por las diferencias en el tipo cambio de las monedas extranjeras resultantes de cada
transzccidn y por la conversidn de los rubros monetarios expresados en moneda extranjera al cierre del ejercicio son
reconocidos en el estado de resultados, a excepeion de los montos gue son capitalizados,

Los tipas de cambio utilizados son: tipo comprador para aclivos monetanos, vendedor para pasivos monelarios, cada
uno de ellos vigentes al cieme del ejercicio segin Banco Nacidn y tipo de cambio puntual para las transacciones en
moneda extranjera,
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Generacién Frias S.A.

ANEXO I: (Continuacidn)

5) Bases de preparacidn y resumen de politicas contahles significativas (Cont.)
54) Propiedades, planla y equipo

Las propicdades, planta y equipo mantenidos para su uso en la produccidn o para fines administrativos, se registran a
costo histérico menos la deprecizcion y cualquier péndida por detenoro acumuladas. El costo histérico incluye los
gastos directamente atribuibles a la adquisicidn de los bienes.

De acuerdo con lo dispuesto por la NIC 23 * Costos por Préstamos” deberdn activarse costos financieros en el costo
de un activo cuando, el mismo se eocuventra en produccitn, construccidn, montaje o terminacidn y tales procesos, en
rardn de su naturaleza, de duracién prolongada; no se encuentran interrumpidos; el periodo de produccidn,
construccidn, montaje o terminacién no exceda del téonicamente requerido; las actividades necesarias para dejar el
aclivo en condiciones de uso o venia no se encueniren sustancialmente completas; y el activo no esté en condiciones
de ser usado en la produccidn de oiros bienes o puesia en marcha, lo que correspondiere al propdsito de su
produccidn, construccitn, montaje o terminacisn.

Los costos posteriores al reconocimiento inicial se incluyen en el importe en libros del activo o se reconocen como un
aciivo separado, segin corresponda, sdlo cuando sea probable que los beneficios econdmicos fuluros asociados con
es05 bienes vayan a fluir a la Sociedad y su costo pueda determinarse de forma fizble. En caso de reemplazos, el
imporie en libros de la parte sustivida se da de haja comablemente. Los gastos restanfes por reparzciones y
mantenimiento se reconocen en resultados en el periodo en que se incurren.

Los terrenos no son depreciados.

Las obras en curso son valuadas en fluncidn del grado de avance. Las obras en curso se registran al costo menos
cualquicr pérdida por deterioro, en caso de comesponder. La depreciacidn de estos activos se inicia cuando los mismos
estdn en condiciones econdmicas de uso,

Cuando el importe en los libros de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su importe en libros se
reduce de forma inmediata hasta su importe recoperable.

Las ganancias y pérdidas por venta de propiedades, plania y equipo se calculan a partir de la comparacidn del precio
de venta con el imporie en libros del bien.

5.5) Deterioro del valor de los actlivos no linancieros

Los aclivos sujetos a depreciacidn se somelen a revisiones para pérdidas por deterioro siempre que algin suceso o
cambio en las circunstancias indigque que el importe en libros puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por
deterioro por ¢l importe en el cual el valor en libros del activo excede su importe recuperable. El importe recuperable
es ¢l valor razonable de un activo menos los costos para la venta o el valor en uso, el mayor de los dos. A efectos de
evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los actives se agrupan al nivel mds hajo para el que hay flujos de efectivo
identificables por separado (unidades generadoras de efectivo).

La posible reversidn de pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros se revisa en todas las fechas en las
que se presenta informacidn financizra.

La Sociedzd no ha reconocido pérdidas por deterioro en ninguno de los periodos presenados.

Vézee foedtro informe de fepha
12 der rizyo de 2014
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Generacion Frias S.A.

ANEXO I: (Conlinuacidn)

5) Bases de preparacidn y resumen de polilicas conlables significativas (Cont.}

5.6) Aclives inancieros

5.6.1 Clasificacidn

La Sociedad clasifica los activos financieros en las siguientes calegorias: aquellos que <2 miden posteriormente a valor
razonable y aquellos que se miden a costo amortizado. Esta clasificacidn depende de si el activo financiero es una
inversidn en un instrumento de deuda o de patrimonio. Para ser medido a costo amortizado se deben cumplir las dos
condiciones descriptas abajo. Los restantes activos financicros se miden a valor razonable. La NIUF 9 “Instrumentos
financicros™ requicre que todas las inversiones en instrumentos de patrimonio sean medidas a valor razonable

a)  Activos financieras a costo amortizado

Los activos financieros son medidos a costo amortizado si cumplen las siguientes condiciones:
- el objetivo del modelo de negocio de la Sociedad es mantener los activos para oblener los flujos de efectivo
contractuales;

- las condiciones contraciuales dan lugar, en fechas especificadas, a Mujos de efectivo que son dnicamente
pagos del principal e intereses sobre el principal.

B} Actives financieros a valor razonable

5i alguna de las condiciones detalladas anteriormente no se cumple, los actives financicros son medidos a valor
razonable con cambios en resultados,

Todas las inversiones en instrumentos de patrimonio son medidas a valor razonable. Para aquellas que no son
mantenidas para negociar, la Sociedad poede elegir de forma imevocable al momento de su reconocimiento inicial
presentar en el Otro resullado integral los cambios en el valor razonable. La decisidn de Ia Sociedad fue reconocer los
cambios en el valor raronable en resuliados.

5.6.2 Reconocimiento y medicidn

La compra o venta convencional de los aclivos linancieros se reconoce en la fecha de su negociacidn, es decir, la
fecha en que la Seciedzd se compromete a adquirir o vender el activo. Los activos financieros se dan de baja cuando
los derechos a recibir flujos de efectivo de las inversiones han vencido o se han transferido y la Sociedad ha
transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados da su fiwlaridad.

Los activos linancieros se reconocen inicialmente a su valor razonable mds, en el caso de activos linancieros que no se
miden a valor razonable con cambios en resulizdos, los costos de ransaccidn que sean direciamente atnbuibles a la
adquisicidn de los activos linancieros.

5.6.3 Deterioro del valor de los aclivos financieros
Activos financieros a coste amortizado

La Sociedsd evalda al final de cada ejercicio sobre el que informa si existe evidencia objetiva de que un active
financiero o un grupo de activos Mnancieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. Un activo financicro o un
grupo de activos financieros estd deteriorado, y se incurre en una pdrdida por deterioro del valor, siempre y cuando
exista evidencia objetiva del deterioro como resulizdo de uno o mds eventos que hayan ocurrido despuds del
reconocimiento inicial del active, y ese evenlo (o eventos) causante{s) de la pérdida tenga(n) un impacto sobre los
Mujos de efectivo Muturos estimados del activo financiero o del grupo de activos financieros, que pueda ser estimado
con fizbilidad.
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Generacion Frias S.A.

ANEXO I: (Continuzacidn}

5) Bases de preparacion y resumen de polilicas contlables signilicalivas (Conl.)
5.6.3 Deterioro del valor de los activos financieros (Conl.)

Los criterios que la Sociedad utiliza para determinar si existe evidencia objetiva de una pérdida por detenioro
incluyen:

= dificuliades linancieras significativas del deudos;
- incumplimiento de las cldusulas contractuales tales como retrasos en el pago de intereses o capital;
-y probabilidad de que el deudor entre en siluacidn concursal u otra silvacidn de reorganizacion financiera.

El importe de la pérdida por deterioro se mide como la diferencia entre ¢l importe en libros del activo y el valor actual
de los Nujos de efectivo futuros estimados (sin tener en cuenta las pérdidas de crddito futuras en las que no se haya
incurido) descontados a la tasa de interds efectiva original del activo financiero. El importe en libros del activo s
redoce v el importe de la pérdida por deterioro s2 reconoce en el estado de resuliados integrales.

5i en periodos posteriores el importe de la pérdida por deterioro disminuye y la disminucidn puede ser objetivamente
relacionada con un evento posterior al reconocimiento del deterioro (1al como una mejora en la calificacidn crediticia
del deudor), la reversidn de la pérdida por deterioro registrada previamente s reconocida en el estado de resuliadas

integrales.
5.7) Otros eréditos

Los otros créditos son reconocidos a su valor razonable y posteriommente medidos a costo amortizado, vsando el
mtodo de la tasa de interés efectiva, y cuando fuere significative, ajustado al valor temporal de 1a moneda.

5i s2 espera que los cobros de los crdditos sea en un afio o en un periodo de tempo menor, los mismos son
clasificados como activo comiente. En caso contrario, son clasificados como activo no comicnle.

La Sociedad regisira previsiones por incobrabilidad cuando existe una evidencia objetiva de que la Sociedad no serid
capaz de cobrar todos los montos adevdados en su favor dz acuerdo a los 1érminos originales de los créditos.

5.8) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en entidades bancarias. En
caso de existir, los adelantos en cuenla comiente <2 exponen dentro del efectivo v equivalentes de efective, a los
efectos del estado de Nujos de efectivo, por ser parte integrante de la gestidn de efectivo de la Sociedad.

5.9) Deudas comerciales ¥ olras dendas

Las deudas comerciales son obligaciones de pago por bicnes o servicios que <@ han adquindo a los provesdones en ¢l
curso ordinario dz los negocios. Las devdas comerciales se clasifican como pasivo commicnte si los pagos lienen
vencimiento a un afio o en un periodo de iempo menor. En caso contrario, son clasificados como pasivo no cormiente.

Las deodas comerciales y otras deudas se reconocen inicialmente a valor razonable v con posterioridad se miden a
costo amortizado uiilizando el método de la tasa de intends efectiva,

5.10) Préstamos
Los préstamos se reconocen inicialmente a valor razonable, menos los costos directos de transaccidn incurridos. Con
posterioridad, se miden a costo amonizado y cualquier diferencia entre los fondos oblenidos (netos de los costos

directos de transaceidn) y el impore a pagar al vencimiento se reconoce en resuliados durante el plazo dz los
préstamos utilizando el método de 1a tasa de intends efectiva

\.'Mﬂ '
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Generacion Frias S.A.

ANEXO I: (Continuacidn}

5) Bases de preparacién v resumen de politicas contables significativas (Cont.)
5.11} Costos por présiamos

Los costos por préstamos direciamente atribuibles a la adquisicidn, construceidn o produccidn de activos aplos, que
son aquellos que requieren de un periedo sustancial antes de estar listos para el vso al que estdn destinados o para la
venta, son capilalizados como parte del costo de dichos activos hasta que los mismos estén aplos para sU uso o venla

Los demds costos por présiamos son reconocidos como gastos en el periodo en que se incurmren.
5.12) Impuesto a las ganancias y a la panancia minima presunila
a) Impueslo a las ganancias corriente y diferido

El cargo por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende el impuesto diferido. El impuesto a las ganancias es
reconocido en resultados.

El impuesto diferido es reconocido, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias lemporarias que surgen
entre la base fiscal de los actives y pasivos y sus importes en libros en el esiado de situacidn financiera. Sin embargo,
no s¢ reconoce pasivo por impuesto diferido si dicha diferencia surge por el reconocimiento inicial de una llave de
negocio, o por el reconocimicnto inicial de un aclivo 0 pasivo en una transaccidn que no es una combinacidn de
negocios y en el momento en que fue realizada no afectd a la ganancia contable ni a la fiscal.

Laos activos por impuesto diferido se reconocen sdlo en la medida en que sea probable que la Sociedad disponga de
sanancias lecales fuluras contra 1as que se puedan compensar las diferencias lemporarias.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si la Sociedad tiene el derecho reconocido legalmente de
compensar los importes reconocidos y si los activos y pasives por impuesto diferido se dervan del impuzsto a las
ganancias cormespondiente a la misma autoridad Mecal, que recaen sobre la misma entidad fiscal o sobre diferentes
entidades fiscales que pretenden liquidar los activos y pasivos impositivos por su imporie neto.

Los activos y pasivos por impuesto corriente y diferido no han sido descontados, expresdndose a su valor nominal.
b) Impuesto a la ganancia minima presunta

La Sociedad determina el impuesto a la ganancia minima presunta aplicando la 1asa vigente del 1% sobre los aciivos
computables al cieme del ejercicio. Este impuesto es complementario del impuesto a las ganancias: la obligacidn fiscal
de la Sociedad en cada ejercicio coincide con ¢l mayor de ambos impuestos. Sin embargo, si el impuesio a la
ganancia minima presunta excedz en on ejercicio Mscal al impuesto a las ganancias, dicho exceso podrd computarse
como pago a cuenta del impuesto a las ganancias que pudicre producirse en cualquiera de los diez efercicios
siguientes.

La Sociedad ha reconocido el impuesto a la ganancia minima presunia devengado en el ejercicio y pagado en
gjercicios anteriores como un crédito, considerando que el mismo serd compensado con wtilidades impositivas futuras.

Los actives y pasivos por impuesto a la ganancia minima presunia no han sido descontados, expresindose a su valor
nominal.

La Sociedsd ha reconocido ¢l impuesto a la ganancia minima presunia devengado en el ejercicio y pagado en
ejercicios anteriores como crédito, debido a que estima que en ejervicios fuluros podrd compuarlo comeo pago a
cuenta dal impuesto a las ganancias.

5.13) Saldos con partes relacionadas

Los créditos y dendas con partes relacionadas han sido valuadas de acuerdo con las condiciones pactadas entre las
panes involucradas.

Vé fecha

12 de mayo de 214/

PRCE WATERHOUSE pcn. SRL

A 1 Socia)
CECABATIF 1T

27



Generacion Frias S.A.

ANEXO I: (Contlinuzacidn)

5) Bases de preparacidn ¥ resumen de politicas conlables significativas (Conl.)

5.14) Cuentas del Palrimonio

La contabilizacidn de los movimientos del mencionado rubro se ha efeciuado de acverdo con las respectivas
decisiones de asambleas, normas legales o reglamentarias.

a) Capital social

El capital social representa el capital emitido, ¢l cual estd formado por los aportes comprometidos yfo efectuados por
los accionistas, representados por acciones, comprendiendo las acciones en circulacidn a su valor nominal, Estas
acciones ordinarias son clasificadas dentro del patrimonio,

) Resuftados acumlados

Los resulizdos acumulados comprenden las ganancias o pérdidas acumuladas sin asignzcidn especifica, que siendo
positivas pueden ser distribuibles mediante 1a decisidn de la asamblea de accionistas, en tanto no estén sujelas a
restricciones legales. Estos resullados comprenden el resuliado de ejercicios anteriores que no fueron distribuidos y
los ajustes de ejercicios anteriores por aplicacidn de las normas contables.

c) Distribucidn de dividendos

La distribucidn de dividendos a los accionistas de la Sociedad es reconocida como un pasivo en los estados
financieros en el periodo en el cual los dividendos son aprobados por la asamblea de accionistas,

6)  Administracién de riesgos linancieros
6.1) Factores de riesgos financieros

La gestidn del riesgo financiero s enmarca dentro de las polilicas globales de 1a Seciedad las cuales ¢ centran en la
incentidumbre de los mercados financieros y tratan de minimizar los efectos polenciales adversos sobre su
rentabilidad financiera. Los riesgos financieros son los resgos denvados de los instrumentos financieros a los coales
la Sociedad estd expuesia durante o al cierre de cada ejercicio. Los ricsgos financieros comprenden el riesgo de
mercado (incluyendo el riesgo de tipo de cambio, de precio y de fasa de interés), fesgo de crédito y riesgo de
liquidez.

La gestidn del riesgo financiero estd controlada por la Dircccidn de Finanzas de la Sociedad, ta cual identifica, evalda
y cubre los riesgos financicros. Las politicas y sistemas de gestidn del riesgo financiero son revisadas regularmente
para reflejar los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades de la Sociedad.

Esta seccidn incluye una descripcidn de los principales riesgos financieros e incenidumbres que podrian tener un
efecto material adverso en la estrategia, desempedio, resultados de las operaciones y condicidn NMnanciera de fa
Sociedad,
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ANEXO I: (Continuacidn)

6) Administracién de riesgos financieros (Conl.)
6.1} Factores de riesgos linancieras (Conl.)
a) Riesgos de mercado
Risss de ting d bi
Al 31 de diciembre de 2013 la Sociedad no posee deuda, con lo cual no <2 ve afeciado por este riesgo.
Riesgo de precio

La Sociedad se encuentra en la elapa de inversidn y al momento no cuenta con ingresos por operacidn comercial, con
lo cual no impacia la condicidn financiera v los resultados de la Sociedad.

Riesgo de tasa de interds

Al 31 de diciembre de 2013 la Sociedad no se encuentra expuesia a esle lipo de riesgo ya que sus gasios e inversiones
iniciales son financizdos a ravés de aportes de los accionistas,

b) Riesgo de crédito

La compaiifa al momento de evaluacion se encuenira en su efapa de inversidn. Para el inicio de su actividad, la
compafifa tliene un contrato comercial hajo Resolucidn 220007 que garantiza la venta del 0% de su capacidad y el
excedente s prevé destinar a la comercializacion de contratos privados,

¢} Riesgo de figuidez

En esta etapa de inversidn la Gerencia de 1a Sociedad supervisa las proyecciones actualizadas sobre los requisitos de
liquidez de la Sociedad para asegurar que haya suficiente efectivo para alcanzar las necesidades operacionales
manteniendo un adecuzdo margen.

En la 1abla que se muestra a continuacion sz incluye un andlisis de los pasives financizros de la Sociedad agrupados
segin fechas de vencimiento considerando el perfodo restante desde la fecha del estado de situzcidn financiera
correspondiente hasta su fecha de vencimiento contraciual. Las cantidades que se muestran en fa tabla son los flujos de
efectivo contractuales sin desconlar,

Enire 3

Menos de 3 s Enire 1 afio Total
Al Al de diciembre de 2013 MESES aﬁuy ¥ 2 ailos
Deudas comerciales v olras depdas 84.400 104.549 1.430.405 1.619.354
Tolal 84400 104,549 1.430.405 1.619.354

Entre 3 -

Menos de 3 : Entre 1 aiio
Al 1 de enero de 2013 meses el ! ¥ 2 afios Tonl
Deudas comerciales y olras dewdas I68.198 129.975 1.425.277 1.923.450
Préstamos 12.5872 - - 12.572
Total A81.070 129,975 1.425.277 1.936.322
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Generacion Frias S.A.

ANEXQ I: (Continuacidng

6)  Administracién de riesgos financieros (Conl.)
6.1) Administracidn del riesgo de capital

Los objetivos de 1a Sociedad al administrar el capital =on salvaguardar la capacidad de la Sociedad de continuar como
empresa en marcha con el propdsito de generar retormnos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interds ¥
mantener una estructura de capital dplima para reducir el costo del capital.

Para mantener o ajustar la estruciura de capital, la Sociedad puede ajustar el importe de los dividendos pagados a los
accionistas, devolver capital a los accionistas, emilir nuevas acciones o vender activos para reducir su denda

Consistente con la industria, la Sociedzd monitorea su capital sobre la base del ratio de "Devda Consolidada sobre
EBITDA Ajustado”. Este ratio se calcula dividiendo los préstamos netos por el EBITDA Ajustado. Los préstamos
netos corresponden al todal de préstamos (incluyendo los préstamos corrientes y oo comientes) menos el efeciivo y
cquivalentes de efectivo. EI EBITDA Ajustado representa el resuliado antes de resulizdos linancicros netos, impuesto a
las ganancias, impuesto a la ganancia minima presunia y depreciacionas,

Los ratios de Deuda Consolidada sobre EBITDA Ajustado al 31 de diciembre 2013 fueron los siguientes:

31.12.13 01.01.13
Total présiamos - 12.872
Menos: efectiva y equivalentes de efectivo 17.459 1.738
Deuda neta {17.45%) 11.134
EBITDA (668.222) (557.602)
Deuda neta f EBITDA 0,026 10,0201

7)  Estimaclones ¥ julcios contables criticos

La preparacidn de los estados financieros requiere que la Gerencia de la Sociedad realice estimaciones y evaluaciones
acerca del futuro, aplique juicios criticos y establezca premisas que afecten a la aplicacion de las politicas contables y
los montos de aclivos y pasivos, e ingresos y egresos informados.

Estas estimaciones y juicios son evaluados continuamente y estdn basados en experiencias pasadas y ofros factores
que son razonables bajo las circunstancias existentes. Los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones
y evaluaciones realizadas a la fecha de preparacion de los presentes estados financieros. Las eslimaciones que tienen
un ricsgo significativo de causar ajustes al importe de los activos y pasives durante el siguiente ejercicio se detallan a
contlinuacion:

a) Deterioro del valor de fos activos

Los actives de larga duracién son revisados por deterioro al nivel mds bajo para el que haya flujos de efectivo
identificables por separado (unidades generadoras de efectivo o UGE).

La Scciedad es, en sf misma, una unidad generadora de efectivo, 1a cual estd consiituida por su planta de generacidn
de energia elécirica, En consecuencia, la Sociedad representa el nivel mids bajo de desagregacion de activos que
genera Mujos de efecuivo independientes.

Los actives sujetos a depreciacidn e revican por deierioro cuando eventos o circunstancias indican que ¢l valor en
libros puede no ser recuperable.

\'Emm«m
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Generacion Frias S.A.

ANEXO I: (Continuacion)

7y Estimaciones ¥ juicios conlables criticos (Conl.)

Al evaluar si existe algiin indicio de que una unidad generadora de efectivo podria verse afectada, se analizan luentes
extemas e internas de informacién. Se consideran hechos y circunstancias especilicas, que por lo general incluyen la
tasa de descuento utilizada en las proyecciones de flujos de fondos de cada una de las UGE y la condicidn del negocio
en términos de factores de mercado y econdmicos, tales como el costo de las materias primas, ¢l marco regulatorio de
la industria energética, las inversiones en capital proyectadas y la evolucidn de la demanda encrgélica.

Una pérdida por deterioro es reconocida cuando el valor contable del activo excedz a su valor recuperable. El valor
recuperable es el mayor entre ] valor en uso del activo y el valor rzonable menos los costos de venta. Cualquier
pérdida por deterioro se distribuird {para reducir el importe en libros de los activos de la UGE) en el siguiente orden:

a) en primer lugar, para reducir el impone en libros del valor llave asignado a la unidad generadora de efectivo,
Y

b) luego, a los demds activos de la unidad (o grupo de unidades), promateados en funcidn del importe en libros
de cada activo en la unidad (grupo de unidades), teniendo en cuenta no reducir el importe en libros del activo
por debajo del mayor entre su valor razonable menos los costos de venia, su valor en uso o cero.

Al momento de la estimacidn de los Mujos de efectivo fuluros, s requiere juicio por pane de la Gerencia. Los flujos
de efectivo reales y los valores pueden variar significaivamente de los flujos de efectivo futuros previstos y los
valores relacionados obtenidos mediante técnicas de descuento.

b) Impuesto a las ganancias corriente y diferido / Impuesie a la ganancia minima presunia

La Seciedad registra los impuestos a las ganancias empleando el método del impuesto diferido. En consecuencia, los
aclivos y pasivos por impuesto diferido se reconocen segiin las consecuencias impaositivas futuras atribuibles a las
diferencias entre los valores de libros de los activos y pasivos existentes y sus respectivas bases imponibles. Los
activos y pasivos por impuesto diferido se valdan usando las alicuotas impositivas sancionadas que tedricamente se
deberin aplicar sobre el ingreso imponible en los ejercicios en los que se espera cancelar dichas diferencias
temporarias. Se requicre un grado importante de juicio para determinar la provisién para el impuesto a 1as ganancias
dado que la Gerencia liene que evalvar periddicamente las posiciones tomadas en las declaraciones impositivas
respecto a situzciones en las que la regulacitn fiscal aplicable esté sujeta a interpretacidn y, en caso necesario,
establecer provisiones en funcidn del importe que estima se deberd pagar a las auwtoridades fiscales. Cuando el
resultado fiscal final de estos asuntos cea diferente de los importes que se reconocieron inicialmente, tales difcrencias
tendrin efecto sobre el impuesto a las ganancias y los impuestos diferidos en el ejercicio en que s realice tal
determinacion.

El activo por impuesto diferido se revisa en cada fecha de reporte v se reduce en funcidn de la probabilidad de que la
base imponible suficiente esté disponible para permilir que estos activos sean recuperados tolal o parcialmente. Los
activos y pasivos diferidos no son descontados. Al evaluar la realizacidn de los activos por impuestos diferidos, la
Gerencia considera que es probable que alguno o todos los activos por impuesto diferido no se realicen.

La realizacién de aclivos por impuesto diferido depende de la generacidn de ganancias imponibles fuluras en los
perfodos en los cuales estas diferencias temporarias sean deducibles. La Gerencia considera la reversin programada
de los pasivos por impuesto diferido, las ganancias imponibles futuras proyectadas y las estrategias de planificacidn
impositivas para realizar esta evaluacion.

c} Previsiones
Se ha constituido para cubrir eventuales sifuaciones contingentes relacionadas con ¢l gino de sus negocios y ofros
riesgos diversos que podiian originar obligaciones para la Sociedad. En la estimacitn de sus montos y probabilidad de

concrecidn se ha considerado la opinidn de los asesores legales de la Sociedad.

A la fecha de emisién de los presentes estados contables, la Gerencia de la Sociedad entiende que no existen
elementos que permitan determinar que olras conlingencias puedan matenalizarse y generar un impacto negativo en

los presenies estados contables
Véae informe de fecka
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ANEXO I: (Continuacitn)

9

Aclivos y pasivos financieros ¥ no linancieras

Activos! Pasivos
Mnancicros a costo

Generacion Frias S.A.

Activos! Pasivos

Al 31 de diciembre de 2003 amortizado no financieros Total

Aclivos

Olros créditos 26986 2490915 2.517.901
Efectivo y equivalentes de efectivo 17.459 - 17.459
Activos no Mnancicros - 15.435.315 15.435.315
Tolal 44445 17.926.230 17.970.675
Pasivos

Deudas comerciales y otras deudas 1.619.354 - 1.619.354
Pasivos no financieros - 51.072 51.072
Total 1.619.354 51.072 1.670.426

ActivosS Pasivos
financicros a costo Activosf Pasivos

Al 1 de enero de 2013 amortizado no financieros Tolal
Aclivos

Oiros oréditos 10480 2518434 2528914
Efectivo y equivalentes de efectivo 1.738 - 1.738
Activos no financiens - 15.023.952 15.023.952
Total 12,218 17.542.336 17.554.604
Pasivos

Deudas comerciales y otras deudas 1.923.450 - 1.923.450
Préstamos 12.872 . 12.872
Pasivos no financizros - 10.930 10930
Total 1.936.321 10.930 1.947.252

Véwe
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Generacion Frias S.A.

ANEXO I: (Continuacién)
I0) Activos y pasivos financieros ¥ no financieros (Conl.)
Las categorias de instrumenios financieros fueren determinadas en base ala NIIF 9.

A continuacitn se presentan los ingresos, gastos, ganancias y pérdidas que surgen de cada una de las calegorias de
instrumentos Mnancieros:

Activos Pasivos
financieros a financieros a
COsL0 CoRlo

Al 31 de diciembre de 2013 amedizado amortizado Tolal

Intereses perdidos - (7.819) (7.819)

Otros costos Mnancicros (284.733) - (284.738)

Total (284.738) (7.819) (292.557)

11) Olros criditos
No comentes Nota 31213 01.01.13
Impuesto al valor agregado 2.292.930 2405464
Crédito por Impuesto a la Ganancia Minima Presunta 192713 94.202
2485643 2.499.666

Comignles
Accionisias minonlanos 23 - 4947
Retenciones y saldo a favor impuesto a los ingresos brutos 5.212 115
Anticipos a proveedores - 17.970
Seguros pagados por adelaniado 26986 3533
Diversos - 83

32258 29.248

El importe en libros de los otros créditos commicntes se aproxima a su valor razonable debido a so vencimicnto en el
corto plazo.

Los otros créditos a largo plazo son medidos a su valor presente ulilizando una tasa de mercado. El importe asi
obtenido no difiere significativamente de su valor razonahle.

Vit piestro infoeme d) fegha
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Generacion Frias S.A.

ANEXO I: (Continuacidn)

12) Efeclivo y eguivalentes de efeclivo

31213 01.01.13
Caja 3.000 1.350
Bancos 14.459 388
Efectivo ¥ equivalentes de efectivo (excluyendo descubiertos bancarios) 17.459 1.738

A efectos del estado de Mujos de efectivo, el efective, equivalenies de efectivo y los descubienios bancarios incluyen:

31.12.13 01.01.13
Efccuivo y equivalentes de efectivo 17.459 1.738
Dezcubiertos bancarios (Nota 17) - (12.5872)
Efectivo y equivalentes de efeclive {incluyendo descubiertos bancarios) 17.4590 (11.134)

13) Estado de capitales
El capital social suscripto al 31 de diciembre de 2003 asciende a § 15408964,

El 30 de diciembre de 2013 la Asamblea General Extrzordinaria de Accionistas resolvid la capitalizacidn de aportes
irrevocables por 5 390000 y la capitalizacidn de deuda por 5 742.973. Los mencionados aumentos de capital se
encuentran en tdmite de inscripeion a la fecha de emisidn de los presentes estados contables,

D acucrdo con las disposiciones de la Ley N® 19.550 de Sociedades Comerciales, el 5% de la wtilidad neta que surja
del estado de resultados integrales del ejercicio, los ajustes a ejercicios anlerores, las transferencias de otros
resultados integrales a resuliados no asignados y las pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores, deberd destinarse a
la reserva legal, hasta que la misma alcance el 200% dal capital social.

14) Distribucidn de utilidades

Dividendos

De acuerdo con la Ley N® 25063, sancionada en diciembre de 1998, los dividendos que =2 distribuyan o que la
Sociedad reciba de sus subsidiarias, en dinero o en especie, en exceso de las utilidades impositivas acumuladas al
cierre del ejercicio inmediato anterior a la fecha de pago o distnbucidn, estardn sujetos a una retencidn del 35% en
concepto de impuesto a las ganancias, con cardcter de pago dnico y definitivo. Se consideran uiilidades impositivas
zcumuladas a los efectos de este impuesto el saldo de wilidades contables acumulzdas al 31 de diciembre de 1997,
menos los dividendos pagados mds las utilidades impositivas determinadas a partir del 1 d2 enero de 1998,

vumfém
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Generacion Frias S.A.

ANEXO I: (Continuzcidn)

15) Deudas comerciales

Nota 311213 01.01.13
Comienles
Proveesdores comunes 84.400 215.132
Saldos con sociedades relacionadas 23 1.430.405 1.425.277
Provisidn fzcturas a recibir 10:4.549 153.066
1.619.354 1.793.475

El impotte en libros de las deudas comerciales cormientes se aproxima a su valor razonable debido a su vencimiento en
el corto plazo.

16) Otras deudas

Nola 311213 01.01.13
Coyrientes
Saldos con sociedades relacionadas 23 - 129975
- 129.275

El importe en libros de las otras deudas corrientes se aproxima a su valer razonable debido a su vencimientio en el
corto plazo,

17) Préstamos
Al.12.13 01.01.13
[es
Descubiernios bancarios - 12.872
- 12.872
18} Deudas lscales
Comientes J1.12.13 01.08.13
Provisidn impuesto a la ganancia minima presunta, neta de anticipos 41.394 10.930
Retenciones impuesio a las ganancias a depositar 9.678 -
51.072 10.930

Oewtroy informe ﬁc!‘u
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Generacion Frias S.A.

ANEXO I: (Continuacidn)

19) Impuesto a las ganancias

El andlisis de los activos y pasivos por impuesto diferido es el siguiente:

A1.12,13 01.01.13

Activos por impuesto difenido:
Activo por impuesto diferido a recuperar en mis de 12 meses 1.130.675 809.972
1.130.675 809.972

Pasivos por impucsto diferido:
Pasivo por impuesto diferido a cancelar en mis de 12 meses (19.281) (19.281)
(19.281) 19.281)
Activo por impuesto diferido {neto) 1.111.394 790.691

El movimiznto bruto en la cuenta de impuesto diferido ha sido el siguiente:

1213
Salda al inicio T90.691
Cargo imputado al estzdo de resuliado 320,703
Saldo al cierre 1.111.394

Los movimientos en los actives v pasivos por impuesto diferido, sin tener en coenia la compensacidn de saldos
referidos a la misma junsdiceidn fiscal, han sido los siguientes:

Propiedades,
Oiros plania y Quebranto
créditos equipos imposilivo
Saldo al I de enero de 2013 151,544 (19.281) 658,428
Cargo imputado al estado de resuliado £9.213 - 231490
Saldo al 31 de diciembre de 2013 240.757 (19.281) 889.918

Se reconocen activos por impuesto diferido por pérdidas fiscales en la medida en que es probable la realizacidn del
comespondiente beneficio fiscal a través de ganancias fiscales fuluras.,

El cargo por impuesio a las ganancias se compone de la siguiente manera:

31.12.13
Impuesto comente -
lmpuesto diferido 330,503
Impuesto a las ganancias 320.703

Néace pSaro informe defecha
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Generacion Frias S.A.
ANEXOQ I: (Continuacidn)

19) Impuesto a las ganancias (Cont.)

A conlinuzcion se presenta una conciliacidn entre ¢l impuesto a las ganancias imputado en resultados y el que
resultaria de aplicar la tasa del impuesto vigente sobre la utilidad contable antes de impuestos:

311213
Resuliado anies del impuesto a las ganancias (360.773)
Tasa del impuesto vigente 5%
Resultado a 1a tasa del impuesto 336.273
Otras diferencias permanenies (15.570)
Total cargo por impuesto a las ganancias conlabilizado 320,703

Los quebrantos impositives acumulados registrados por la Sociedad que se encuentran pendientes de utilizacidn al 31
de diciembre dz 2013 y suscepiibles de ser compensados con la utilidad impositiva del ejercicio lnalizado en dicha
fecha som:

Afio 5 Afio de
expiracidn
Quebranto del ejercicio 2010 124986 2015
Quebranio del ejercicio 2011 993925 2016
Quebranto del ejercicio 2012 717.828 2017
Quebranto del ejercicio 2013 105,883 2018
Total de quebranto acumulada al 31 de diciembre de 2013 2.542.622
20y Gastos de administracién
31.12.13

Honorarios y retribuciones por servicios (142.923)

Conexionzs (77.33%)

Impuestos, tasas y contribucionss (38.420)

Alguileres (3.000)

Cenificaciones (14.444)

Scguridad y vigilancia {386.869)

Libréria y compulacitn (1.229)

Diversos (2.004)

(668.222)
21) Resultados financieros
31.12.13

Gastos financieros

Intereses por préstamos (2.995)

Intereses ficcales (4.824)

Impuestos y gastos bancarios {19.104)

Tolal gastos inancieros {26.923)

2 L o fipanciero

Otros resultados Minancieros (265.634)
Tolal olres resullados linancieros {265.634)
Total resultados financieros, neto {292.557)

seatro informe r;:’m
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Generacion Frias S.A.

ANEXO I: (Continuzcidn)

22) Resullado por accidn
Bdsica
El resultado por accidn bisica se calcula dividiendo el beneficio atribuible a los tenedores de instrumentos de

patrimonio dz la Sociedad entre el nimero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacidn durante el
ejercicio,

A.12.13
Pérdida Integral del ejercicio (640.076)
Promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacidn 17.083.295
Pérdida por accién bisica (0,0375)

Noexisten diferencias entre el cdleulo del resultado por accidn bisico y el resultado por accidn diluido.
23) Transacciones ¥ saldos entre partes relacionadas

a) Servicios recibidos

31.12.13
Oiras partes relaclonadas:
Rafacl G. Albanesi 5_A. (79.9000)
(79.90:0)
by Saldos ala fecha de los estados de sitwacidn financiera
J1.12.13 01.01.13
Otris créditos
Accionislas minonlarios = 4.947
= 4.947
Deudas comerciales comentes con olras parles relacionadas
Rafzel G. Albanesi S.A. 5.000 -
Generacidon Mediterranca S AL 1.425.405 1.425.277
1.430.405 1.425.277

WATERHOUSE &Fﬂ. SRL
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Generacion Frias S.A.

ANEXO I: (Continuzcitn)

23} Transacclones y saldos enlre partes relacionadas (Conl.)

c)  Saldos ala fecha de los estadas de situwacidn financiera (Coni.)

M.12.13 01.01.13
omentes con olras es relacionadas
Generacion Mediterrdnea 5.A. - 129.975
- 129975

24) Capital de trabajo negativo

La Sociedad presenta al 31 de diciembre de 2013 un déficit de capital de trabajo de § 1.620.709 (calculado como
aclivo comienie Menos pasivo comiente).

Existe el compromiso de los accionistas de realizar los aportes necesarios para asegurar ¢l cumplimiento de las
obligaciones en témmino.

Actualmente, la Sociedad <e encuentra en su etapa de inversidn proyeciando su inicio de operaciones comerciales
durante el primer semestre de 2015,

25) Informacién por segmentos

La informacidén sobre los segmentos de explotzcidn se presenta de acvendo con la informacidn intema que se
suministra a la mixima autoridad en la toma de decisiones. Se ha identificado como la maxima autoridad en la toma
da decisiones, que es responsable de asignar los recursos y evaluar el rendimiento de los segmenios de explotacidn, al
Directorio dz la Sociedad.

La direccidn ha determinado el segmento operativo basdndose en los informes que reviza el Direclorio, ¥ que s2
ulilizan para la toma de decisiones estralégicas.

El Directorio considera el negocio como un solo segmento, la actividad de generacion y venta de energia eléctrica.

Cabe aclarar que ta informacion uviilizada por el Directorio para 1a toma de decisiones se basa fundamentalmente en
indicadores operativos del negocio. Considerando que los ajusies entre las normas anteriores y las NIIF se refieren a
conceptos no operativos, dicha informacidn no se ve afeciada sustancialmente por la aplicacidn de las nuevas normas.

26) Hechos posteriores

a) Conslitucidn de la Comisién Fiscalizadora.

Por Acla de Asamblea General Ordinaria y Extraordinania de fecha 25 de febrero de 2014, convocada por Acta de
Directorio de 1a misma fecha, se ha resuelio modificar la composicidn del drgano de Miscalizacion el cual pasd de ser
una Sindicatura Unipersonal a Sindicatura Colegiada. En este semtido, se ha resuelto que la misma esté conformada
por 3 (wes) Sindicos Tiwlares y 3 (wes) Sindicos Suplentes, reformindose en tal sentido el Aniculo Octavo del
Estatuto Social que regulard el funcionamicnto del drgano mencionado y el Artfculo Décimo en la parte perinente.

Véate plodatro i
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Generacion Frias S.A.

ANEXO I: (Continuacidn)

26) Hechos posteriores (Cont.)
b) Programa de emisidn obligaciones negociables

Por Acta de Asamblea General Extraordinaria de fecha 7 de marzo de 2014, convecada por Acta de Direciorio de la
misma fecha, se resolvid por unanimidad aprobar el ingreso de la Sociedad al régimen de ofenta pablica y Ia creacion
de un programa global para la emisidn de obligaciones negociables simples (no convertibles en acciones), por un valor
nominal total en circolzcidn de hasta USS50.000.000 (Ddlares estadounidenses cincuenta millones), o su equivalente
en otras monedas, en una o mds clazes o zeries (el “Programa”). El ingreso al iégimen de oferta pidblica se solicita en
forma subordinada al resuliado de la colocacion de las Obligaciones Negociables, de acuerdo a lo establecido en el
arifculo 3 del Caplivlo VIl d2l Titulos 11 de las Normas de Ja CNV.

Asimismo, con fecha 11 de marzo de 2014, el Directorio de la Sociedzd, en base a las facullades oporunamente
delegadas por la Asamblea antes mencionada, establecid los érminos y condiciones del Programa y aprobd la
solicitud de autorizacidn de ofenia pablica a la CNV para la creacidn del Programa.

El 19 de marzo de 2014 GFSA solicitd ante la CNV la autorizacidn de Oferta Piblica para la emisidn de obligaciones
negociables Clase | por un monto nominal (otal de hasta S250,000.000 ha <er emitida bajo el Programa {en adelante,
las “Obligaciones Negociables™) .

Actualmente la compaiifa se encuentra aguardando la autorizacidn de oferta piblica de las mencionadas solicitudes,

¢) Aumento de Capilal

Por Acta de Asamblea General de fecha 17 de marzo de 2014, se ha resuelto ¢l aumento de capital por aportes en
efectivo de los accionistas, en proporcidn a su porcentaje de panticipacion accionaria, por la suma de SE0.000.000
(pesos ochenta millones), resultando un capital social de $98.408.964 (pesos noventa y ocho millones cuatrecientos
ocho mil novecientos sesenta y cuatro). En la misma fecha, los accionistas han procedido a la integracion del 25% de
la suma por 1a cual < aumenta el capital social, la cual es equivalente a $20.000.000 {pesos veinte millones).

Viase :
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Resena informaltiva al 31 de Marzo de 2014

1. Breve comentario sobre las actividades de la emisora, incluyendo referencias a siluaciones relevantes
posteriores al cierre del periodo.

De conformidad con lo dispuesto por la Resolucidn General N° 368/01 y sus modificaciones de la CNV, se
expone a conlinuacidn un andlisis de los resuliados de las operaciones de la Sociedad y de su sitwacidn

patnmonial y financiera, que debe ser leido junto con los estados financieros especiales condensados
intermedios que s acompadian.

Resultados del periodo de tres meses finalizado el 31 de Marzo de 2014 y 2013 (en miles de pesos):

Periodo de tres meses finalizado el
31 de Marzo de:

204 || 203 || var. || varna |

Gastos de Administracidn (169.2) (130,7) {38,5) 20%
Seguridad y vigilancia (102.4) (95,1) {7.3) 8%
Honoraros y retribuciones por servicios (32,9} (14,1) {18.,8) 133%
Centilicaciones (19,2) (34 (15.8) 464%
Conexiones y transformacién {13,2) {16,7) 3.5 {21%)
Impuestos, tasas y Contribuciones {0,3) {0,8) 0.5 (635}
Diversos {1.,2) {0.6) {0.6) 100%

Resultados Financieros y por Tenencia Netos (170,5) (240.7) 70,2 (299%)
Gastos y comisiones bancarias 4.7 (5,7) 1.0 (18%%)
Otros resultados financieros (165.8) (235.0) 69,2 (29%)

Resultado Antes de Impuestos (339.7) (371.4) 318 (9%)

Impuesto a las ganancias 134,1 1144 19,7 17%

Resultado del Periodo {205,6) {257,0) 514 {205}

Viézed muestro informe deffecha
12 de mareo de 20
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Resena informativa al 31 de Marzo de 2014

Gastos de administracion:

Los gastos de adminisiracion totales para el periodo de tres meses fnalizado el 31 de Marzo de 2014
ascendizron a $169.2 miles lo que representd un incremento del 29%, comparado con $ 130,7 miles para el
mismo periodo 2013,

Los principales componentes de los gastos de administracion de la Sociedad son los siguientes:
(1) S102.4 miles de seguridad y vigilancia lo que representd un incremento del 7,3% respecto de los $95,1
miles del afio anterior. Dicha variacion se explica por un aumento de precio en la contratacion del

Servicio.

{ii) 332,89 miles de honorarios y retribuciones por servicios lo que representd un aumento del 133% respecio
de los 514,1 miles para el periodo 2013. El incremento se explica por nuevos servicios contraiados,

(iii} $19,2 miles de certificaciones, lo que representd un aumento del 4645% respecto de los 53,4 miles para
el periodo 2013. El incremento se explica por mayores trdmites de legalizacion.

{iv) 13,2 miles de conexiones y transformacidn, lo que representd una disminucion del 21%% respecio de los
5167 miles para el mismo periodo del afio anterior,

(v) 50,3 miles de impuesios, tasas y contnbuciones, lo que representd una disminucidn del 63% respecio de
los 50,8 miles para el periodo 2013,

Resultados financieros v por lenencia, nelos:

Los resuliados linancieros y por lenencia tolales para el periedo de tres meses finalizado el 31 de Marzo de
2014 totalizaron una pérdida de 5170,5 miles, comparado con una pérdida de 5240,7 miles para ¢l periodo
finalizado en 2013, representando una disminucién del 29%.

Los aspectos mds salientes de dicha variacidn son los siguientes:

(i} 51658 millones de pdrdida por otros resullados financieros, lo que representd una disminucidn del 29%
respecto de los 5235,0 millones de pérdida del periodo antenor. Esta varacion se explica por el cdleulo
del Valor actual al IVA.

Resultado MNeto:

Para el periodo de tres meses finalizado el 31 de Marzo de 2014, la Sociedad regisira una pérdida antes de
impuestos de 5339,7 miles, comparada con pérdida de 53714 miles para el mismo periodo del afio anterior,
lo que representa una disminucidn del 9%. Esto se explica principalmente por el efecto del Valor actual de
IVA.

El resultado positivo de impuesto a las ganancias fue de $134,1 miles para el periodo actual en comparacidn
con los 81144 miles de ganancias del periodo del afno anterior.

El resultado neto correspondiente al periodo de tres meses finalizado el 31 de Marzo de 2014 fue una pérdida
de 5205,6 miles, comparada con los $257,0 miles de pérdida para el mismo periodo 2013, lo que representa
una disminucidn de 551,4 millones (o 20%).

Véate nuestro inform d{l’&h:
/‘ 12 de marzo dz p014
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Resena informativa al 31 de Marzo de 2014

2. Estruciura patrimonial comparaliva con anteriores ejercicios:

{en miles de pesos)

Activo Comiente
Activo No Comiente

Total Actlivo

Pasivo Corriente

Total Pasivo

Patrimonio Neto

Tolal Palrimonio Nelo

Tolal pasivo + patrimonio nelo

3 Estruciura de resuliados comparativa con el periodo antenor:

{en miles de pesos)

Resuliado Operativo Ordinario
Resultados Financieros y por Tenencia

Resultado Neto Ordinana

Impuesto a las Ganancias

Resuliado Neto (Pérdida)

31/03/2014 31/12/2013 01/01/2013
79.793.5 49,7 3Lo
18.290.3 17.921.0 17.523.6
07.7183 .8 17.970,7 17.554.6

1.689,1 1.670.4 1.947.3
1.689,1 1.6704 1.947,3
96.094,7 16.300,2 15.607.4
96.004,7 16.300,2 15.607 4
97.783,8 17.970,7 17.554,6
31/03/2014 31/03/2013
(169.2) {130.7)
(170.5) (240.7)
(339.7) (371.4)
134.1 1144
(205,6) (252,0)

Viéaee nue informe de fhcha
12 3 o de 2014
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Resena informativa al 31 de Marzo del 2014

4 Estructura dzl flujo de efectivo comparativa con anteriores periodos:
(en miles de pesos)

31/03/2014 31/03/2013
Fondos generados por las actividades operativas (514,0) (66,7)
Fondos generado por (aplicados a) las actividades de inversidn (19.746,1) (23.9)
Fondos (aplicados a) las actividades de financiacién 20,3000 0.0
Aumento / (Disminucidn) del efectivo y equivalente de efectivo 39,9 {90,6)

5 [ndices comparativos con anteriores ejercicios:

[ 31032014 | |317122003] | owvn12013 |

Liquidez (1} 47,24 0,03 0,02
Solvencia (2) 56,89 Q.76 502
Inmovilizacion del capital (3) 0,19 1,00 1.0
Rentabilidad (4) 0,00 {0,04) {0,04)

(1) Activo corriente f Pasivo Corriente

(2) Patnmonio Neto / Pasivo Total

(3) Activo no comiente f Total del Activo

(4) Resultado del ejercicio f Patrimonio Neto Promeadio

6 Avance en el cumplimiento del plan de implementacidn de las NIIF

La Sociedad adoptd las NIIF emitidas por ¢] Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1A5SB) en su
totalidad a partir del ejercicio iniciado el 1 de enero de 2013. La adopcidn de estas normas ha originado
cambios en las politicas contables de la Sociedad y su reconocimiento @ efectuard en los estados financieros
del ejercicio que finaliza el 31 de diciembre de 2014, y en sus cierres trimestrales. Asimismo, se reestructurd
la presentacion de los estados financieros al 31 de diciembre de 20013, para fines comparativos, por la
adopeion de las NILF.

¥ i
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Resena informativa al 31 de Marzo del 2014

La Sociedad aplicd las siguientes excepciones obligatoras a la aplicacién retroactiva de las NIIF en Ia
preparacion de las conciliaciones de patimonio neto y resuliados integrales incluidas a conlinuacion:

a. Estimaciones:

Las estimaciones al 31 de diciembre y | de enero de 2013 bajo NIIF son consislentes con las estimaciones
realizadas de conformidad con las Nermas Contables Profesionales Vigentes

b. Clasificacidn y medicidn de activos linancieros:

La clasificacitn y medicidn de los activos financieros es efectuada segin la NIIF 9, la cual fue adoplada
anticipadamente por la Sociedad al | de enero de 2013. La citada norma presenta dos categorias de medicion:
costo amortizado y valor razonable, y fue aplicada por la Sociedad segin los hechos y circunstancias
existentes a la fecha de transicidn.

Las restantes excepciones obligatorias de NIIF | no se han aplicado por no ser relevantes para la Seciedad
Estas excepciones son las siguientes:

Baja de activos y pasivos linancieros
Contabilizacidn de cobertura
Participaciones no contreladoras
Derivados embebidos

Ciertas exenciones opcionales a la aplicacidn retroactiva de las NIIF emitidas por el IASB son permitidas bajo
NIF 1, habiendo la Sociedad aplicado la siguiente exencidn:

¢.  Costo atribuido de propiedades, plania y equipo:

El costo de propiedades, plania v equipo reexpresado de acuerdo con las normas contables vigentes, ha sido
adoptado como costo atribuido a la fecha de transicidn a NIF, ya que el mismo resulta asimilable al costo o
costo depreciado de acuerdo con NUF, ajusiade para reflejar los cambios en un indice de precios gencral o
especifico.

7. Breve comentario sobre perspeclivas para el sigoiente ejercicio

Se estima que durante el 2014 =2 continuard con las obras para la instalacidn de una nueva lurbina de 60 MW
con el objetivo de finalizar las mismas durante el primer semestre de 2015.

Véawe n infoemme de facha
marza de 2014 |/

1
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Resefia informaltiva al 31 de Marzo del 2014

Sector flinanzas:
Las principales Tuentes de financiacidn potenciales que se espera tener en el préximo trimestre serdn:

. fondos resultantes de préstamos y otros acuerdos de financiacidn;

=/
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INFORMACION ADICIONAL REQUERIDA POR EL ARTICULO 12, CAPITULO 111,
TiTULO IV DE LA NORMATIVA DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES,
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2014.

1. Regimenes juridicos especificos y significativos que impliquen decaimientos o renacimientos
contingentes de beneficios previstos por dichas disposiciones.

No existen.

2. Muodificaciones significativas en las actividades de la sociedad u olras circunstancias similares
ocurridas durante los periodos comprendidos por los estados contables que afecten su
comparabilidad con los presentados en periodos anteriores, o que podrian afectarla con los
que habrin de presentarse en periodos fuluros.

Mo existen.

3. Clasificacidn de los saldos de créditos y deudas por antigliedad y vencimiento

Dros enfditos (‘u;::'l;rpor ﬁ;ﬁ:
5

Avencer

17 trimestre 15660404 154116 13545
27 trimestre 19.214 601 - 6195
3* rimestre 19.932.945 - -
47 rimestre 19.912 500 - -
Misde | afio 2624711 - -
Sohocta] E2025.161 154116 102.740
De plaza versida . - =
Sin plaro estzhlecida . 1425277 =
Total al 310014 BLO25.161 1579393 12,740
Que oo devengan interds E2005.161 1579393 102,740
A s fijy . - .
A tzsa variable = - &
Total &l 300114 BLOZ5. 161 1579393 103740

4. Clasificacidn de los créditos y deudas conforme a los efectos financieros que produce su
mantenimiento.

Mo exislen saldos cuyo mantenimiento produzcan efectos financieros.

Wizse phestro informe deifec
2 s mayo de 201
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5. Sociedades an. 33 Ley N° 19.550:
Porcentaje de participacién en sociedades del Art. 33 Ley N° 19.550;
No existen participaciones en Sociedades art. 33 Ley N° 19.550.
Saldos deudores y acreedores con sociedades del Art.33 de la Ley N® 19.550:

Wer Nota 14.b a los Estados financieros Especiales Condensados Intermedios al 31 de
marzo de 2014,

6. Créditos por ventas o préstamos contra directores, sindicos, miembros del consejo de
vigilancia y sus parientes hasla el segundo grado inclusive.

Mo existen.
7. Penodicidad y alcance Inventario fisico de materiales y repuestos.
Mo existe Inventario fisico de mateniales y repuestos.

Valores commientles

8. Fuente de los datos empleados para calcular los valores corrientes en la valuacidn de los
inventarios, propiedades, planta y equipos, y otros activos significativos,

Ver Punto 5 del Anexo [ a los Esiados financieros Especiales Condensados Intermedios al 31
de marzo de 2014,

Bienes de uso

9. Desafectacion de la reserva por revalio técnico cuando parte de ella hubiera sido reducida
previamente para absorber pérdidas,

Mo existen.
10. Valor de Propiedades, plania y equipo sin usar por obsoletos,
Mo existen.

Participacidn en olras sociedades

11, Participacidn en otras sociedades en exceso de lo admitido por el articulo 31 de la Ley N°
19.550.

Mo existen.

%‘émmm
£ de mayode 2014 [/
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Valores recuperables

12. Criterios seguidos para determinar los valores recuperables significativos del mubro
propiedades, planta y equipo y de materiales y repuestos y empleados como limites para sus
respectivas valvaciones contables,

Ver Punto 5.4) del Anexo 1a los Estados financieros Especiales Condensados Intermedios al
31 de marzo de 2014,

Seeuros

13. Conceplos asegurados:

Tipo de Riesgo Monto 24?} sl:gu rado | Monio :1_:, r:esguradu
Seguro Téenico 6.364.680 USD -
Responsabilidad Civil 1.000.000 USD 1.000.000 USD
Caucifn - 549364

Los seguros son contratados de acuerdo a los valores de mercado los cuales cubren ampliamente los
valores contables.

Contingencias posilivas y negalivas

I4. Elementos considerados para calcular las  provisiones cuyos saldos, considerados
individualmente o en conjunto, superen el 2% del patrimonio.

Ver Punte 7.¢) del Anexo 1 a los Estados financieros Especiales Condensados Intermedios al
31 de marzo de 2014,

5. Situaciones conlingentes a la fecha de los estados financieros no contabilizados,
Mo existen.

Adelantos irrevocables a cuenta de fuluras suscripciones.

16. Estado de la tramitacidn dingida a su capitalizacién,

Mo existen.
17. Dividendos acumulativos impagos de acciones preferidas.
Mo existen.

I18. Condiciones, circunstancias o plazos para la cesacién de restricciones a la distribucidn de
resuliados no asignados.

Yer Punto 14 del Anexo | a los Estados ﬁniillgjemr» Especiales Condensados Intermedios al

31 de marzo de 2014, o
De. M 1o Lerner CPCEGABATIF 1Y Armmanda B Loséa
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INFORME DE REVISION SOBRE ESTADOS FINANCIEROS
ESPECIALES CONDENSADOS INTERMEDIOS

Alos sefiores Presidente y Directores de
Generacion Frias S.A.

Domicilio Legal: Leandro N. Alem 855 Piso 14
Ciudad Autdnoma de Buenos Aires

CUIT N*® 30-71147036-7

Introduccidon

Hemos revisado los estados financieros especiales condensados intermedios
adjuntos de Generacitn Frias 5.A. (en adelante “la Sociedad”™) que comprenden
el estado de situacidn financiera al 31 de marzo de 2014, €l estado de resultado
integral por el periodo de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2014 y los
estados de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el periado de tres
meses finalizado en esa misma fecha y notas explicativas seleccionadas.

Los saldos y otra informacion correspondientes al ejercicio 2013 y a sus
periodos intermedios, son parte integrante de los estados financieros
mencionados precedentemente y por lo tanto deberdn ser considerados en
relacion con esos estados financieros.

Responsabilidad de la Direccidon

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion de
los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, adoptadas por la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econdémicas (FACPCE) como normas contables
profesionales e incorporadas por la Comision Nacional de Valores (CNV) asu
normativa, tal ¥ como fueron aprobadas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) v, por lo tanto,
es responsable por la preparacin y presentacion de los estados financieros
condensados intermedios mencionados en el primer pérrafo de acuerdo con la
Norma Internacional de Contabilidad 34 “Informacion Financiera Intermedia”
(NIC 34). Nuestra responsabilidad, consiste en expresar una conclusion basada
en la revision que hemos realizado con el alcance detallado en el pirrafo
“Alcance de nuestra revision™.

Alcance de nuestra revision

Nuestra revision se limito a la aplicacion de los procedimientos establecidos en
la Norma Internacional de Encargos de Revision NIER 2410 “Revision de
informacion financiera intermedia desarrollada por el auditor independiente de
la entidad™, 1a cual fue adoptada como norma de revision en Argentina mediante
la Resolucion Técnica N° 33 de FACPCE tal y como fue aprobada por el Conscjo
de Normas Internacionales de Auditoria v Aseguramiento (IAASB por sus siglas
en inglés). Una revisidn de informacién financiera intermedia consiste en la
realizacién de indagaciones al personal de la Sociedad responsable de a

Price Waterhouse & Co. 8.R L., Bouchard 557, piso 8%, C1106 ARG - Ciudad de Buenos Aives
T +(54.11) 4850.0000, F: +(54.11) 4850.1800, www.pwe.com/far
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preparacion de la informacion incluida en los estados financieros especiales
condensados intermedios y en la realizacidn de procedimientos analiticos y
atros procedimientos de revision. El alcance de esta revision es sustancialmente
inferior al de un examen de auditoria realizado de acuerdo con las normas
internacionales de auditoria, en consecuencia, una revisién no nos permite
obtener seguridad de que tomaremos conocimiento sobre todos los temas
significativos que podrian identificarse en una auditoria. Por lo tanto, no
expresamos una opinion de auditoria sobre la situacion financiera, el resultado
integral v el flujo de efectivo de la Sociedad.

Conclusidn

Sobre la base de nuestra revisién, nada ha llamado nuestra atencién que nos
hiciera pensar que los estados financieros especiales condensados intermedios
mencionados en el primer parrafo del presente informe, no estan preparados, en
todos sus aspectos significativos, de conformidad con la NIC 34.

Parrafo de énfasis

Queremos enfatizar lo indicado en nota 2 en razén que los estados financieros
especiales condensados intermedios mencionados en el parrafo 1., han sido
preparados conforme a Norma Internacional de Contabilidad 34, siendo éste el
primer ejercicio econdmico en que la Sociedad aplica Normas Internacionales
de Informacidn Financiera. Los efectos de los cambios originados por la
aplicacidn de esta nueva base contable se presentan en nota 4. Las partidas y
cifras contenidas en las conciliaciones incluidas en dicha nota estin sujetas a los
cambios que pudieran producirse como consecuencia de variaciones en las
Normas Internacionales de Informacion Financiera que finalmente se apliquen
v s0lo podran considerarse definitivas cuando se preparen los estados
financieros anuales correspondientes al presenle ejercicio. Nuestra conclusion
no contiene salvedades en relacion con esta situacion.

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, respecto de la
Sociedad, que:

a) los estados financieros especiales condensadoes intermedios de la Sociedad se
encuentran asentados en el libro "Inventarios y Balances™ y complen, en lo
que es materia de nuestra competencia, con lo dispuesto en la Ley de
Sociedades Comerciales y en las resoluciones pertinentes de la CNV;

b) los estados financieros especiales condensados intermedios de la Sociedad
surgen de regisiros contables llevados en sus aspectos formales de
conformidad con normas legales;



¢) hemos leido la resefia informativa y la informacion adicional a Jas notas a los
estados financieros requerida por el articulo 12, Capitulo 111, Titulo IV de 1a
normativa de la Comisidn Nacional de Valores, sobre las cuales, en lo que es
materia de nuestra competencia, no tenemos observaciones que formular;

d) al 31 de marzo de 2014 no existe deuda devengada a favor del Sistema
Integrado Previsional Argentino que surja de los registros contables.

Ciudad Auténomade Buenos Aires, 12 de mayo de 2014
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Informe de la Comision Fiscalizadora

A los sefiores Accionistas de

Generacidn Frias S.A.

I

De acuerdo con lo dispuesto en ¢l articulo N 294 de Ia Ley N” 19.550 y en las Normas de la
Comision Nacional de Valores, hemos efectuado una revision de los estados financieros
especiales condensados intermedios adjuntos de Generacidn Frias 5.A. que comprenden, los
estados de situacién financiera al 31 de marzo de 2014, los estados de resultados integrales por
el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2014 y los estados de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el perfodo de tres meses finalizado en esa misma fecha y
notas explicativas seleccionadas. Los saldos y otra informacion comrespondientes al ejercicio
2013 son parte integrante de los estados financieros mencionados precedentemente y por lo tanto

deberin ser considerados en relacidn con esos estados financieros.

El Direclorio de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion de los estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por
la Federacidn Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas ("FACPCE") como
normas conlables profesionales e incorporadas por la Comisién Nacional de Valores (“CNV") a
su normativa, tal como fueron aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (“IASB" por su sigla en inglés) y, por lo tanto, es responsable por la preparacion y
presentacion de los estados financieros condensados intermedios mencionados en el pamrafo |,
de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34 “Informacion Financiera Intermedia™
(“NIC 34"). Nuestra responsabilidad, consiste en expresar una conclusién basada en la revision

que hemos realizado con el alcance detallado en el pérrafo 3.

Muestra revision fue realizada de acuerdo con normas de sindicatura vigentes. Dichas normas
requieren la aplicacion de los procedimientos establecidos en la Resolucidn Técnica N® 33 de la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas para revisiones
limitadas de estados financieros intermedios e incluyen la verificacién de la congruencia de los
documentos revisados con la informacidn sobre las decisiones societarias expuestas en actas y la
adecuacidn de dichas decisiones a la ley y a los estatulos en lo relativo a sus aspectos formales y
documentales. Para realizar nuestra tarea profesional, hemos efectuado una revision del trabajo
realizado por los auditores externos de la Sociedad, Price Waterhouwse & Co. S.R.L., quienes
emitiecron su informe de revision sobre los estados financieros especiales condensados

intermedios con fecha 12 de mayo de 2014, sin observaciones. Una revisidn limilada consiste,



principalmente, consiste en la realizacién de indagaciones al personal de la Sociedad responsable
de la preparacion de la informacién incluida en los estados financieros condensados intermedios
y en la realizacion de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. El alcance
de esta revisién es sustancialmente inferior al de un examen de auditoria realizado de acuerdo
con las normas internacionales de auditoria, en consecuencia, una revisidn no nos permile
obtener seguridad de que tomaremos conocimiento sobre todos los temas significativos que
podrian identificarse en una auditoria. Por lo tanto, no expresamos una opinién de audiloria
sobre la situacién financiera, el resullado integral y el flujo de efectivo de la Sociedad. No hemos
evaluado los criterios empresarios de adminisiracién, financiacién, comercializacién y

explotacién, dado que son de incumbencia exclusiva del Directorio y de la Asamblea.

4. Tal como se indica en la Nota 2, los estados financieros especiales condensados intermedios
mencionados en el parrafo 1, han sido preparados conforme a la Norma Internacional de
Contabilidad 34, siendo éste el primer ejercicio econdémico en que la Sociedad aplica Normas
Internacionales de Informacion Financiera. Los efectos de los cambios onginados por la
aplicacion de esta nueva base contable se presentan en Nota 4. Las partidas y cifras contenidas
en las conciliaciones incluidas en dicha nota estdn sujetas a los cambios que pudieran producirse
como consecuencia de variaciones en las Normas Internacionales de Informacién Financiera que
finalmente se apliquen y sélo podrin considerarse definitivas cuando se preparen estados

financieros anuales correspondientes al presente ejercicio.

5. Sobre la base de nuestra revisién, no estamos en conocimiento de ninguna modificacidn
significativa que deba hacerse a los estados financieros especiales condensados intermedios
mencionados en el pirrafo 1, para que los mismos estén presentados de acuerdo con las normas
pertinentes de la Ley N® 19.550, de la Comisién Nacional de Valores, y con las normas

mencionadas en el pimafo 2.

6. Se ha dado cumplimiento a lo dispuesto por el Articulo 294 de la Ley N° 19.550.
Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 12 de mayo de 2014

Por Comisiﬁk Fiscalizadoma
(::-_-:—_—__—-tb"?:: I _'___

Fﬁ P. Lerner
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