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Memoria Ejercicio 2013

Sres. Accicnistas de Generacidn Independencia S5A,

Fn cumplimiente con disposiciones legales ¥ ostatuarias vigentes, el Direclorio somels a vussira
consederacita 1a presente Memeona, la resefia informativa, tes Estzdes financieres, Estados de Resultados
Integrales, Fstados de Cambios en el Patrimonio, Estados de Flujos de Efectivo, Nolas a los Estados
Financieres, cormespondientas al ejercicio econdmice finalizado of 31 de diciembre de 2013,

1. ACTI¥IDAD DE LA COMPANIA

Generacion Independencin 5.4, es una compaifa dedicada a la generacion y vents de energia eléctriea cuyo
active principal es una central térmica ubicada en San Miguel de Tucwnfn, provineia de Tucumdn,
denominada Central Térmica Independencia ¢la “Ceniral™), adguirida por o Gropo Albanesi en 2009,
La Central actualmente posee una capacidad instalada de 130 MW constituida a través de dos turbinas de gas
SWIFTPAC FT8 fahricadas por Prat & Whitney Power System Ing. (“Prutt & Whilney™) de 80 MW cada
una,
La Sociedad tiene toda de su potencia disponible comprometida en distintos contratns bajo dos esquenkas
regulatorios distinlos:

«  Condrate de Abastecimiente MEM, creado par la Resolocidn SE 220607, v

«  Servicio de Energia Plus ereado por la Resolucidn SE 1251/06.

La Central estd conectada con el Sistenwe Argentine de Ioterconcxidn  ("SADI™) de la Subestacidn
Independencia, operada por TRASNOA. Esto peomite la venta de encrgfa a clieates ubicados en cualquier
Jupgar del Pais.

:  CONTEXTO MACROECONOMICO

Contexie internaeional

El afin 2013 estaria cerrando con un erecimiento del orden del 3,0% para la economia mundial, luego de nn
alza del 315 en 2012 v 39% en 2011. Se espera que |as economlas avanzadas crezcan 1,35 en 2003 (vs
1,45 en 200127, en ko que las economias emergentes Lo hogan en un 4,7% {vs 4,9% en 2012). En Estados
Unidos, los mercados estdn anticipande €! fin de la politica manetaria expansiva lo que supone riesgos para
Loy paises cmergentes, Luego de la desaceleracién de 2012, China sigue desacelerindose nungue & un ritmo
menoe y se espera que finalice el alo 2003 con un crecimiento det 7.7% (FMI-Ene 2014).

Contexto regional

Las cxpelativas para la regidn latinoamericana s que estaria cerrando &) afo 2013 con un crecimiento del
orden del 2,6% explicedo principalimente por los bajos crecimientos de Brasil (+2,3%) ¥ Mdxico (+1.2%)
{EMI-Ene 2014},

Argenting

La actividad econdmica de Argenting del ado 20032 - medida por el EMAE (Estimador Mensual de Aetividad
Foondmicy) - crecid un 4,9% acumulado hasta noviembre respecto del mismo perfodo de 2812, Bn la misma
direccitn, de acuerdo a cstimacioncs pravisoras del tercer tamestre 2003, of PBI acumulade de los tres
primeros trimestres en comparacion con o mismo peciode de 20012 mostrg ua crecimicnte del 5,75 segin ¢
INDEC.,

Considerande solamente el lercer Irimestre de 2013, y de acverdo al Informe de Avance del Nivel de
Actividad, se reglstrd una vatiacion pesitiva en la ofera global ded 5.5% con respecto al mismo trimestre del
afto muerior. debido al crecimiente del 5,5% del PIB y al sumente del 5,5% de los Imponaciones de benes y
servicios reales, En la demanda global, en e! mismo periodo, se observé unn varincidn positiva del 2,6% en



las exportacidaes de bicnes y servicios reales ¥ una suba del 6,1% e la inversidn inlema bruta 1ija. Los
aunmentes del consumo pdblics y del consume pivadeo fueren del 8,35 segdn of INDEC.

En lo que respecta a la sctividad indesirial medida por ¢l EMI (Estimader Menswal Industriul), o misma
regisled wta desaceleracicn en tos dlimes meses del afio 2013, En el acwmnutado del wiio, dicho indicador cayd
0,2% respecto del mismar pericido de 200 2, (Indec).

En relacidn espeefficamente 4 12 indusiia aviometriz, la prodoceidn nacional registrd ung suba ded 3,5% en
201 3 con respecto al mismo perigdo del 2002, Las ventas v las exporiucignes registraron una suba del 16,1 5%
y del 4 B%, respectivamente, para el mismao periods, {Adefa),

Respecto a 1a evelucidn e los precios, durante 2013 el [PC (Indice de Precios al Consumider) registrd un
incremanta del 10,95 respecte de diciembire de 2012, Par su pante, el IPIM {Indice de Precios Inlemnos al por
Mayor) subid cnun 14,7% ¢a ¢l mismo perigde, (Indac)

En cvante al sector externo, o inercambio comercial registrd en el afio 2013, respecio de 2012, un
incramento tante de las exportaciones como de las importaciones. Las exponiaciones aumentaron un 3%,
totalizanda U%S §3.026 millones, migntras que las imporiaciones o hicieron en un 3%, tolalizando USS
74.002 millones. Bn consecvencia, el saldo cemercial amojé on salde positivo de LTS 9.024 respecto def
mismo perfode de 2012 que fue de U%S 12,419 millones (-27%). El aumento en ) valor de Yas exporiaciones
se explicd por una suba de cantidades (3%) micntras gue los pregios disminuyeron 1%, Par el lado de las
impotaciones los rubros que registraren mayor erecimigato fueron Yehiculos automeotores de pasajeros
{+32%), Combustibles y lubricantzs (+23%), Bicnes de capital (#5855} y Piezus ¥ accesorios para bienes de
capital (7%} (Indec)

Fn cuanto a las variables monctarias, € stock de bnse mopelicia pasé de un oivel de $ 307352 millones a
Anes de 2012 a % 377,19 millones a fines de 2013, reflejando un incremento del 23% en ¢l ado. Respeoto de
lus reservos internacionales, las mismas finalizaron el afio en un nivel de $ 30,599 millones reflgjando una
caida ddel 25 3% La cotizacidn del délar estadounidense, de acuerdo al mercado dnico libre de camblos, pasd
de 34,9258 a $6,52/USS registranda una devaluacidn del 32,53%. (BCRA)

Respecto del sector fiscul, 1os mereses fiscales de 1a Nacidn crecieren 26,3% en 2013, wtalizando % $38.832
millenes, El resuliado liscal pora wodo el ane 2013 regisied un déficit primario de $ 2.581 mitlones. {Mecon)

Laboral: De acuerdi a 1a Encuesta Permanente de Hogares que elabora el Indec, el niio 2013 cerré con una la
tasa de desocupacidn del 6,4% inferior al 6,8% registrado en el Jer rimestre ¥ al 6,.9% del der trimesire de
20132, La Tasa de Actividad {(ofeda) cayd 1,5 puntos porcentuates, a vn nivel de 45,6% migntras que la Tasa
dz Emplec (demanda) cayd 1,0 puntos porcentuales registrando un nivel de 42,7% en el 4° wrimestre de 2013,
(Indec)

Estado Greneral del Secior Energético Argenling

El Sector Energético de la Repiblica Argenting continud durunte 2013 con 1a inercin de algunas tendencias
que vienen manifestindose en fos dllimos afles, con atgunas incipientes medidas de parte del Gobleeno que
podrian estar anticipande wn fwlure cambio positive de escenaric en el cual s ha desempedado este
importanie sector,

Entre las principales tendenciss del Sector Energético, se considera de tnlerds sefalar las siguientes:

*  Reduecidn de reservas probadas de peirdlen y gas, aunque a unn tasa menoer 2 la de aflos previos. Los
dltimos datos oficiales reportados comesponden a lin de 2012, aungue algunos reportes intermedios de
algunas empresas con descubrimientos nuevos ¥ desarrollos de recorsos ne convencionales podrian
anlicipar uni mejora en les dates de reservas probadas de peirdleo y pas natural a fin de 2013,

¢ Elconsumo de zas natural twvo un incremento minimo del orden de 00755 anual, debido a menar oferta de
produccidn local y pese al fuerte increimento de 1as importaciones desde Bolivia y de Gas Natural Licuado.



La demanda insatisfecha que se verifica en los segntentos de consume industrial crecid levemente al no poder
abastecerse, y 1o del segmento de generacidn tenmoeléctrica debid ser abastecida con un mayor volurmen de
otras combustibles como fuel oil y gas oil.
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Estado Pacticular del Sector Eléctrico Argenting

El Subseciar Eléeinco de la Repablica Argenting mostrd un comportamiento pacticular ducante 2013, ya que
algunas varables mostraren una evolucion simlar & afos previos — on padicular Ta demanda de potencia
elécieica media y de pico — en tanle otras variables mostraron ung mayor moderacidn aungue sismpre con
crecimiente — como la demanda de energia a lo large del afe.

Como novedad de interds, deben destacarse la consolidacidn de algunas medidas reguolatorias que nfirman
politicas sectorinles hacin una condicidn propicia de mayores ingresos para los generadores lecmoeléctricos
con nuevas inversiones en €l pafs, comeo se detalla méis ndelante.

Enire ias principales tendencias del Secior Energéiico, se considera de interds sefalar Ins sigutentes:

*  Moderado crecimiento de la demanda bruta (incluye el consume propio en plantas de generacidn
eléctrica, ¥ las péndidas que se producen co los sistemas de transmision y distribucion) de encrgia
elécirica de 2.6% en 2013 respecic a la demanda de 22 2, con un importante aceleramiento por efecto de
la demanda de los scgmentos residencial ¥ comercial en el sepundo semesing en gue 56 regislranon
temperaturas mds frfas v mds elevadas que en meses particulares de 2012, Como ejemplo se destacan las
Lasas interymiales de crecimiente ded 9.4% en Sepliembre 2013 — mes mais frie que o usual —y del 14,15
en diciembre 2013 — mes con temperaturas mds elevadas que e moderado 2012
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v Muy Ferte crecimiento de ta demanda bruta {ncluye el consame propio en planlas de generacidn
eMeinica, ¥ las pérdidus que se producen en los sistemas de transmision y distribucidn} mdxina de



potencia eléctrica del 9.0% registrada o fin de Diciembre 2013, respecto al midxime de demanda de 2012,
Esta diferencia tan notable exige un esfiterzo importante en adicidn de nueva polencta eléctmica, dudo que
a variacién representd aproximadamente 2000 MW, La diferencia enire los promedios de demanda

mdxima de polencia de cada mes del ano superd los LOGE MW, representande un elevado 5.3% de
¥ariacion.
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l
-ID‘h'ul
Y ] T 28484420
AR RERERS AR AR R AR RS

Se incrementd la necesidad de mayor despacho termoctdetrico. En Febrero 2013 |n panticipacién de Ta
oferta de generacidn de origen termoeléctricn representd e 70.1% del tolal consumido cn un marco de
restriccion de ofena hidroelécirica por reducido caudal de alpunos rios. Tras una disminncidn hasta 55.0%
en Septicmbre 2013, nuevameate recaperd un rol relevante con 66.0% en Diciembre 200 3 que foe ¢] mes
de mayer requerimiente termoelécirico de la historia con & 829 GWh ¢n el mes.
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El consumo de combustibles altemnativos como fueloil ¥ gas oil es necesario para mantener operativa la
ofena de generacidn termoelécinca.

Para mantener el miximo de abastecimiento de gas natural pesible para el extenso parque de unidades TG
y TV on el sistema acgenling — que solo disminuyé 1.0% en 2013 respecto a 2012 -, se recorme o
importaciones de gas desde Balivia - que aumentaron un 26% en el 2013 - ¥ de Gas Natural Licoado por

huques que regasifican su cacga en Ias terminales de Escobar ¥ Bahia Blanca — cuya importacion se
incramentd un 30.4% en el 2013,
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Fl consumo de fuel oil se redujo un 22.95% al existir una elevuda indisponibilidad de wnidades Turbo Yapor en
niantenimiento o sin eapacidad operativa. El consume de gas oil se incrementd un 4215 al requerirse gran
cantidad de suministro en cictes combinados v en unidades de Generacidn Distribuida especialmente durante
el invierno 2013,

ACUMULAGA DE COMSUMO DE GASOIL EH SENERACIAH ELACTRICA ACUMULADA DE CONSUMD DE GAS EM GERERACION ELECTRICA
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¢ Lu dispenibilidad de potencia ne mosird grandes varieiones cn el consolidado anual, sungue el parque de
wnidades Turbe Vapor disminuyd su disponibilidad operativa en tanto el parque de unidades Turbo Gas -
mds modernas ¥y de menor antigledad — mosind voa mejors. La perspectiva de disponibilidad
necesariaments deberd mejorar parn pader abastecer una demanda creciente, con una menor cantidad de
mevi potencia en consteuccidn, La mayor parke de la nueva potencia ingresada recientementel
corresponde 4 inversion estatal, en lanto la inversidn privada se circunscribid al ingreso de unidades de
Generacidn Independencia 5.A. con dos TG de 60 MW cada vna, ta reparacidn integrat de o unidad TG
de 125 MW de la Cenleal Témmica Reca 5.A. en Rio Negro, y una unidad TV de Generacidn Rosario 5 A,

* Los precios mendmicos que devenga CAMMFESA mosticaron unn disminucidn debido al electo conble
de considerar que todo el gas natural consumido por las centrales del parque de generacidén posee un
misimo precio de origen local. Sin embargo, una proporeidn relevante del gas consumido s pas importado
desde Bolivia ¥ Gas Natural Licuado a precies mayores.

* Fsla mecinica contable no 1efleja los verdaderos costos de los combustibles, ¥ la Secretaria de Energia
instruyd a CAMMESA a adoptur el verdadero coste del gos imporade para determinar su despacho
eermoglécirico a fin de incrementar et consumo de fuel oil de refinerias locales que posee un precio en
tomo a 125 USEMMBTU, desplazando tevemente consume de LNG én algunis wnidades de Buenos
Aijres

' Pueden citarse la adicidn de 560 MW en ciclo abicrto de Ja CT Ensenada de Barragdn de ENARSA, v 260
MW de una TG en cicle ubierte de la CT Estunislao Lipez de ENARSA. Adicionalmente se ¢ontd con la
dispenibilidad en forma canfiable de incipiente oferta edlica y solar de potencia reducida en torno a 100
MY
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El Costo Mondimico de generacidn de CAMMESA se trastada como precio efective solo a alpunos segmentos
del mercade elécirico, en particular en casi su totalidad a los consumideres industriales directos. Se estima
que de un costo real en 2013 entorne a |10 USSAMWh para |a oferts termoeléetrica, un 555 (ue traspasado al
segmento de consumo industrial ¥ solo un 10% al segmento residenciul ¥ comercial.

A medida que los verdaderos costos de generacidn lermoeléetrico vayan siendo traspasados a los diferenles
sepmentos de consumo eléetrico, se revalorizard la oferta de aquellos generadores termocléctricos privados
que puedan ofrecer un coste optimizado ¢ inferior al costo weal de generar energia Wrmica, que en ecastones
presenta costos mayores @ los posibles debide a deficiencias en la administracidn centralizada de
vambustibles,

3 POUNTOS DESTACADOS DEL EJERCICIO 2013

3.1 Energla Eléctrica

Durante ¢} afio 204 3, el Conirato de Abastecimiento MEM {“CAM" ¢ “Contrato 24 operd can norowlidad
teniendo las mdgquinas un alto porcentaje de disponibilidad,

Respecto de Tos contrutos de energia plus, los mismos fueron abastecidos con nornulidad.

En ¢uanio al despacho, el mismo wyo uo promedio anoal det 39% inceementindose cncomparacidn con el
afio 2012 que fve del 26%. La energlit gencrada por maguing Mo

INBETGOL: 191 GWh
INDETGO2: 198 GWh

31,2 Mantenimienio

El mantenimiento tuve como objetive sostener una alta disponibilidad de 1os wcbogeneradones. Se realizd upa
detallada planificacion del manlenimientd, con &nfasis en tareus preventivgs sobre los larbe grupos ¥ equipes
auxiliares, de 1al manera de asegurar lu comecla operacion de la ceniral. Se contemplaren los procedimuentos
descriptos en tos manuales provistos por el fabricanie.



A continuacidn se detallan 1as 1areas més importantes realizadas durante el gjercicio:

= Mantenimiento Semestral de Turhogeneradores: Fue desarrollnda durante el mes de maye,
cumpliendo con el programa de mantenimiento de Praft&Whilney. Algunas de 1as 1areas realizpdas
fucron: inspeceidn de anclajes de turkinas, inspeccién v limpieza de plemum de entrada de qire a
mirbinas, inspeccidn de ventiladotes secundarios, inspeecidn de circuite de vacio del sistema de
lubricacién.

= Mantenimienta Anual de furbogeneradores: Fue realizada durante los meses de septiembre y
octubre, cumplienda con el programa de mantenimiento de Prat&Whilmey, Algunas de lis tareas
realizados en este manwenimicnts fueron: Limpieza, ajuste de borneras y chequeo de signos de
humedad en las cajas vy cubicles de conexiones eléviricas de haja y media wnsidn de oy
wrbogeneradores, calibracién de instrumentos de medicidn critices para €] funcionamiente, cheguee
de alincacidn de PT, chequeo de alincacidn de collector box, chequee Tuncional de sistema contra
incendio de wrhogeneradores, chequee funcional del sistema de medicidn de vibraciones de lus
wrbinas v generadores, inspeceidn y limpieza de plenuwm de entrada de aire a wirbinas.

= MMantenlmlente Anual de compresores de gas: En eb mes de agosto se realizd el mantenimiento
preventiva anual a los compresores de gas, realizando las tareas espeeificadas por ¢l fabricante para
dicho mantenimiento. Algunas de las tareas realizadns fueren: control de puesta a tierra, control de
lag protecciones de temperstura, presidn, ajustadas para los compresores, verificacidn del ajuste de
los bulones de anclaje, contrel de alineacion, wmspeceitn de vastago de pistdn, venfcacion del
sisten de lubricncion,

Adicionalmente, se realizaron otras tareas vinculadns que se enuncian o conlinuacton:
= Mantenlmlento intermedio de la planta de trataindento de combustible liguldo
*  Rutas preventivas de motores eléctricos
*  Ruta preveativa de banco de haterias
s MMantenimiento anual de compresores de nire
= Mantenlmlento anual de motobomba de incendio
*  RMlaatenimiento predictivo de teansformadores, turkinas de gas ¥ generadores
= Termografia
= Generador dlésel

*  [Instalacion software de gestidn de mantenimiento MP2



3.3 Medio Awhiente

Sistema de Gestidin Ambiental Corporativo

Generacidn Independencia S A, empresa integradn al Sistema de Gestidn Ambiental Corporalive del Grupo
Albanesi en noviembre de 2002, ha demostrado un destacable desempedo ambiental en estricia
correspondencia con los compromisos de gestldn asumidos en su Politica. Respaldado en una permanente
voluttad de mejora v crecimiento, se ha constwide en una de las Centrales de referencia del Orupo. come
cjemplo de gestida, emprendimiento ¥ proactividad,

En ol transeurso del ana 2013, 1as acciones adoptadas en retacidn a cuestiones espeeificas de Medio Ambiante
han sustentado un proceso de mejora continua, con marcados beneficios en controles operacionnles ms
sewuros frente a las necesidades de contencion del proceso, el dptime estado de las instalacienes en general ¥
¢l invelueramicento del pevsonal para el logro conjunie y organizade de los objetivos de trabajo establecidos,
Coao ejemplo de lo mencionado se destaca:

- El mantenimiciue y sepuwimiento de la eficncin de 1as medidus de conweneidn o mikigacidn
implementadas en respuesta a los Aspectos Ambientales de 1a aclividad, identificados y evaluados en
correspondencia con las caracteristicns del procese y sus implicancias ambientales.

- La wilizacitn de las hemamienlas documentales del Sistema de Geslidn, en apeyo al cumplimiento
mds sepurc y eficiente de las responsabilidades dervadas del mancjo ¥ control del proceso
prodductivo.

- El uso adecvado v acwatizado de los registros de desempeilo del Sistema de Gestidn, y su
aprovechamiento periddico como recurso de apovo al desarmolle de evalouciones y revisionss pard ba
mejorns,

- La defiricién de noevos desafios de gestion pringipalmente orientados al logro de mejores
condicicacs ¢n los ambicites de trabajo, ¢l cuidado estdiico de las instalaciones ¥ el parque, la
evaluacidn ¥ asignacidn de los recursos humanes y maternales de acuerdo a las necesidades ¥ las
capacidrdes disponibles, la ampliacidn de Iz forestacidn en muevas dreas de la Planta y los esfuerzos
aplicados para el iratamiento de determinados Aspectos Anbientales cen lendencia a 1a reduccidn de
los niveles de significacicn estublecidos.

- La participacidn del personal en todos sus miveles ¥ funciones, con un sentide fundumentalmente
prevenlivo, para €] reconocimicnte de siluaciones ambicntales con necesidades de leatamiente ¥ su
gestidn posterior en el marco del Sistema.

Se detallan 2 cuntinuacidn las principales acciones concretadas, en procese de cumplimiento o proyectadas,
referidas a mejoras en ka pestion ambiental:

- Aumento de las medidas de segoridad para el caso de emergencias en el Recinto de Residuos
Peligrosos (asignacion de nuevos egnipos extintores, colocacidn de careleria preventiva, wso de
registros de control, construccidn de rampa de aceeso purd ol movimicnto segucs de s cargas en los
depidsitos ¢ retiros del lugar, colocacidn de pintura de reveslimiento impermeabilizante en la
contencidén conlra derrames, ehe, )

- Limpieza, nivelacidn y compaciacidn de nuevo tereno adquirido contiguo al predio. destinndo a un
luluro proyeclo de Foreslacién,

- Construccién de un invernadero gque proveerd de plantas & las dreas ya forestadas para los recambies
de especies que s¢ requicran, como asf también & los nuevos emprendimientos en marcha o
proyectados para la ampliacidn de estas zanas.



- Colocacton de 1840 nuevas plantacionzs en un sector delinido del predic.

= Ewvglugcitn de factibilidad realizada para ¢l aprovechamiento del efluente de rechaze de la Planta
desmaineralizadora come fuente de riego. La actividad, desammoltada por persenal de la universidad
lacal, permitid determiner Ja aptitod del recorse paca el fin previsto,

- Compra de un instrumento analizador de gases (CO, H25, 02, LEL} para medicién de ambientes en
cspacing confinados, ademds de dos equipos noevos, para medicion de ruido e ihuminacién en
pusstos de Irabajo.

- Recuperacidn de una de las viviendas en desuso ubicadas en el interior del predio, para su atilizacidn
coma oficing de mantenimiento y sala de capacilacidn,

- Capaciiacién de personal nuevo de Planta, para su desempefio en apoyo a Tas responsabilidades
nocnedes del encargady de Medio Aanhieate: mantenimiento del SGA, seguimiento de objetivos y
migtas, control de la informacidn internn de gestidn, vigilancia del cumplimiento del cronograma de
mediciones de la Central, trabajos en coordinacidn con el personal afectado a la adminisiracidn
cequralizada del Sistema de Gestién Corporative pars el cumplimicnto elicaz de tos requisitos legales
aplicables, en procesos de renovacidn o inicincidn de auevos tkimites ante los organismos de control.

- Mantenimiento de una colwrea de trabajo caracterizada, a la par del desarrello del proceso, por ln
permanente atencidn dedicada al coidade y mejora de los espacios naturates, la higiene de las
instalaciones ¥ la seguridad del personal.

Mo se han producide en el periedo incidentes ambientales o sitvaciones de emergencia de ningtin tipo,
incrementdndose ipvalmente las medidns de contencion ¥ prevencidn,

Coincidentemente con las acciones adoptadas en ofras cenirales del Grupo Albanesi, Generacian
Independencia ho sumado a su SGA el indicador de aspectos medios. Este registro de seguimiento ¥ andlisis
permite visualizar preventivamente y atender en consecuencia con especial interds aquellos aspectos
ambientiles ubicados cuantitalivaments en un rango de valoracion préxime al limite de significacion,

Los procesos de planta, en particular 1os referidos a 1os aspectos ambieatales significulivos y uspectos medios,
se han desarrollado bajo condiciones normales y controladus. Se han establecide @ implementado cn apoyo a
las achividades de seguimiente wn conjunto de indicadores de eficiencia relacvionados a 105 aspectos
fundamentales de la aclividad {consump especifico de combustibles liguido ¥y gaseoso, vedido de elluente,
generacidn de residuos peligrosos ¥ culidad de las emisiones aimasiéricasy. Los resultzdos observados en los
gutados aglvalizados de los mismos evidencian ¢l desarrolle de los proceses en conformidad con las
vondiciones dptimas pretwendidas.

Politivas de planificacidn en materia anbicntal

En ¢l marge de Ta planificacidn ambicatal de la empresa (Res. ENRE 555/2001), sc desarrollaron a lo largo
del afto tas actividades tendientes a dar cumphinmiento con los ebjetives, meias v programas previsios e

- Programa de mangjo de residuos sdlidos y semisdlidos, de efluentes liquidos y emisiones a la
atmdsfera.

- Programa de actividades relativas a Ia prevencion de emergencias ambientales

= Cronograma de monitoreo de pardmetros ambientales

- Programiy de seguimiento de habililaciones y penmises

Se presentaron los Informes de avancs semestrales al Enle Nacional Regulador de la Electricidad (ENRE),
En el mes de agosto de 2013 se recibid el inforine de andlisis efectuade por el Depanamento Ambizntal del
ENRE acerca del complimiento de las obligaciones ambientales cormespondientes & los semesires 2°-2011 v

19/2°-2012, que concluye que Generacidn Independencia ne ha tncurride en incumplimientos.

En coanto o los reguisitos {egales en materia ambiental, la emprese posee un servicio de actealizacidn
legislativa cuyo andlisis se realiza a los fines de determinar la aplicabilidad a 1z misma, previendo las



gestiones necesarias 2 iniciar, [a empresa mantiene su matriz de obligaciones ambicatales y su cumplimiento
es acwalizado perddicwmente. El informe de auditorfa legal ambiental realizado para el periodo 2013
concluye que la empresa cumplimenta en alte grado con las obligaciones ambicnales de cardcler estriclo.
aplicable a su actividad.

De las evaluaciencs y revisiones realizadas coino cicrme del perfode, puede concluirse un crecimienta
sostenido de la gestidn y el desempenio, que evidencian la aptitud del personal y ¢ compromiso manifiesto del
Directorio por el desarrollo seguro de la actividnd a la par del cuidado del Medio Ambiente y la preservacidn
de sus recursos.

3.4 Recurses Humanos

La gestidn de recursos humanes se ha venido caracterizando por dar sopore al fuerte crecimiento que ha
vivido la arganizacidn en los dllimes afos.

Luranic el trunseurse del ejercicio, se dio complimiento of plan anval de capacitaciones, asegurando de este
modo que el personal posee el conocimicnto necesario para ejecutar las instrucciones necesarias pury el
desarrallo de sus tarens, no solo desde & punto de vista operativo sine 1ambign considerando la proteceidn dal
medio ambicate y lus riesgos a los que se encuentra expucsto gl trabajador mientras realiza sus tareas.

353 Sistemas y Comunicaciones

Desde el Secior de IT, en el afio 20013 se trabajé para mejorar v consolidar la infracstruciura existente en
relacidn a sistemas, comunicaciones v segurtdad de los mismos. L.os proyectos encarados durante este periodo
cansistieron principalmente e

*  Reemplazo del vinculo inalimbrice que cemunicata los principales sectores (sala de control, sala de
servideres, administracidn y mantenimiento) por un vinculo de fibra éptica.

s [nstalacidn de un servidor de dominio y file secver 1B X 3650
*  Adguisicidn, instalacign y configuracién de vn dispositiva LENOQVO [x2 para backup.

¢ Concl ohjetivo de aumentar la dispenibilidad del enlace principal de datos del £.0.T_R. (Sistema de
Operacién en Tiempo Realy se contratd con la empresa Telecom on enluge que Runcionara como
backup del principal. Fl $.0.T.R. tdene coma funcidn principal la iransferencin peomanents <
informucicn relacionada con magnitudes v clemenlos eléctricos a CAMMESA y demis centros de
control regionales.

3.6 Responsabilidad Soviul Corporativa

En cumplimicnte con ol compromise asumido por Genecacion Independencia 8.A. para con los grupos de
interds ¥ de acuerdi @ una fuerte Politica de Responsabilidad Social Empresarial, se destacan las siguientes
actividades desurrolladas 2 1o largo del 2013 en beneficio de Ta comunidad. los recursos humanos y el medic

ambisnis.

Instiluciones Educativas

Dunacién de mebiliano y materiales a la Escocla Secundaria Republica Pe México ubicada en 1a localidad de
I.a Medrita,

Visitas Guiadas par la Plants

Se han coordinado y realicado visitas guiadns con fines educativos para instituciones de Mivel Primario,
Secundario v Universilario.



Proyecto de [nsercidn secial

[.a empresa realiza mensualments una colaboracidn econdmica al equips infantil del Club lecal Atidlico
Amalia. Dicha colaboracidn forma parte de un Proyecto de Inseecidn Social para que nifios en sitvacidn de
calle se insenen socialmenlte a través del deporte.

Donaciones

- Campaia de Conclentizacidn y Recoleccidn de Materiales para Reciclar
Durante 2] aie 2013 se realizaron donaciones de papel y candn a L1 funchacidn del HOSPITAL GARRAHAM

- Festefo Da det Nifo
En el mes de agesto del aifio 2013, se realizd una donacidn de productos alimeaticios para el festejo del Dia
de] Nifio de la Junta Vecinal de Agua Potable Salubridad y Fomento de Villa Angeling y Barrio Parodi.

3.7 Sitwcién Finnociera
Durante €] ejercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2013 1a Sociedad ha cumplids con los compromisos de
pagoe asumideos bajo el abonado a su vencimiento las cuatro cuotas del préstamo sindicado tanks en lo gue

hace al capital como los intereses.

En diciembre 2013 la Sociedad emitié una Obligacidn Negociable en gl mercado de cupitales con el objetive
de financiar su capital de (rabajo,

Ia devda bancaria y Fnunciera de la Soviedad o 31 de Diciemnbree del 2003 se eacontraba estruciucada de 1a
siguiente forma:

[ Millones de § |

Comicnle Mo Comiente Tonil
Préstanw Sindweado 17562 865 193,502,487 271465352
Obligaciones Megociables 7991335 19.240,718 27.232.053
[easing a Pagar 932987 1862 385 2795372

56887187 214605590 aoL4en



[ndicadores:

Solvencia
{Patrimono Newa £ Pasivo)

Endeudamiento
(Pasive S Palnimoanio Neto)

[iquilez comiente
(Activa Comente f Pasivo Comiznte)

Razdn del patrimenio al activo
(Pulrimonio Neln £ Aclive tatal}

REazdn de inmnovilizacion de aclivos
{Activo no comente £ Activo lotal)

Rentabilidad del activo o econdnuca
{Uulidad Bruta £ Activo wotal)

Rentabitidad del patiwonio o fimanciera
(Unlidad Neta / Parrinonio Weto Pmomedio)

Apalancandento Financiemn

{Rentabilidad dzl Patrimonio Neto £ Rentabilidad del Activo)

Raotacitn de Actives
{¥enlas 7 Activo 1otaly

I 317122013 |

0,180
5.551
0,956
0153
0,659
0081
0,320
3,963

0,337

| 31/12/2012 I

0,199
5032
0318
0,166
0,749
0,038

0,148



Andlizis de los resuliados:

Ejercicio Analizado el 31 de Diciembre

de:
2013 2012 | ‘ Var. Var. %
MWh

Yentas por lipo de mercado
Ventas CAMMESA 220 359.301 51.356 107.945 43%
Ventas de Energia Plus TR.576 67.143 11.433 17%
Vantas Mercade Spot 29424 22314 1110 2%
Ventas Contratos de disponibilidad 4.115 2138 1.97% 935

471416 342951 128.465 K ¥ A

A continuacidn se incluyen las venlas para cada mercado {en millones de Pasos):

Ejercicio finalizado el 31 de Diciembre

de:

2013 2z Yar. Yar. %

{en millones dz pesos)
Yentas por lipd de mercado
Ventas CAMMESA 220 22312 1362 370 i 3
Ventas de Energia Plus 26,1 26 3.5 15%
Ventas Mercado Spot 186 14,1 4.5 gt
Venras Contratos de disponibilidad 1.2 0.6 6 100%

269,1 173,5 95,6 556



Resuliadas del ejercicio finulizade el 31 de Diciembre de 2013 y 2002 (en millanes de pesos):

Ejeicicio finalizado el
31 de Diciembre de;

2013 |[ 2012 || wvar. | [ var® |

WVentas Netas 2641 1735 5.6 580
Yentas de Energia 2691 1735 05.6 55%
Costo de Ventas (162.3) (157 (5.0 540
Cesto de compra de Energfa Etécirica {230 {1850 (5.6) 3%
Costo cansumo de gas v gasoil 197.3) (58,00 (39.3) HE%
Sueldos y Jornales ¥ Contribuciones Sowiales 4.7 2.4 (1,8} 43%
Repuestos @ insumoes (0.8) (L1} 0.2 {23%)
Servicios de Mantenimienio (15,4) (57N 9.7 169%
Depreciacion de propiedades, planta y equipo (15,00 {14.6) {004} 3%
Vigilanvia y portedia (1,5} 2,2) 0,8 {3458
Seguros (2.3) (k5 (0.8 3%
Diversos (1M (1,3 (0,5} 460k
Uiilidad Bruta 106,% 67,8 354 37%
Gastos de Comercializacidn (4,6} (3.2} (1) 6%
Impuestos, lasas y Contribuciones {4,6} (3.2} (1,43 A6
Gastos de Administracidn (64] (5,21 (LA 24%
Sueldos y jernales y contribuciones soctales {2.0) (L2 {0,583 63%
Honerarios ¥ retribuciones por servicios {0,7) (2 1,3 (B2
[mpuestos, tasas ¥ Contribuciones (2.9 {11} {1.5) 178%
Diversos (0,8 05 .1 (13%%)
Otros Ingresos Operativos 0.4 2.4 24 (100%:)

Alguiler de tangues 0.0 24 (2.4)

Resultados Financieros y por Tenencia Netos (130,9) {73.5) (52,4) 57%
Diferencia de cambio (711} (34,2} (36,9 108%
Intercees de préstameos (41,9 (39,4 (2.5 6%
Intereses comerciales 1,2 I.1 0,1 2%
Gastos ¥ contisiones bancarias (0.5} (0,5} 03 {33%)
Otros resultados financieros {18,4) (5,2} (133 25453

Resultado Antes de Impuestos (35.6) (16,6 (19,0 4%

Lmpuesto a 1as panancias 12,1 58 68,3 1085

KResnltado del Periodo {236} (10,5) {1L7) 108 %




Venlas:

Las veas netas ascendieron a 5269.1 millones para el gjercicio finalizado el 3] de Diciembre de 2013,
comparade cen los 51735 millanes para ¢l ejercicio de 2012, 1o que equivale a un aumento de S 95.6
miltones o 55%.

Durante el ejercicio 2013, la venla de energia fue de 471416 MWh. lo que representa un incremento del
¥ comparado con los 342951 MWh para el gjercicio 2012,

A contimuacidn s¢ deseriben los principales ingresos de ta Sociedad, asi como su comportamiento durante el
ejercicio 2013 en comparacidn con el ejercicio del afio anterior:

{1y %2232 millones por venlas de energin en el mercado a término a CAMMESA en el marco del
Besolucidn 220, lo que representd un aumento del 64% respecte de los $136,2 millones del gjercicio
2012, Dicha variacién se explica, principalmente, por un incrementa en el velumen generado debido a
ua mayor despacho y per la variaeién en 2] tipo de cambio,

iy $26,1 millones por venlas de Energia Plus, 1o gque representd un incremento del 15% respecto de los
$22,6 millones para el gjercicio 2012, La variacion se explica debido a que durante 2013 Ia venta fve por
los 12 meses, mientras que en 2012 lue por 8 meses.

(i} $18,6 millones por verlas de emergfa cn el mercado spot, 10 que represenid wun aumento del 3245
respecte de los $14.1 millonas para el ejercicio 2012, Dicha variacion se explics par un incremente en el
valumen generado debido a un mayor despacho.

{iv} $1,2 millones por ventas de encrgla de contratos de disponibilidad, 1o que representd un incremento del
1005 respecto de los $0.5 millones para el ejercicio 2012, La venta a cste Hpo de contratos, comenzd a
partir de Novicmbre 2012,

Costa de Venkas:

El costo de ventas wital pars el ejercicio finalizade el 31 de Diciembre de 2013 fue de $162,% millones
comparado con 51057 millones para el ejercicie 2012, lo que equivale a un aumenwr de 3571 millones (o
34% 0

A continuacida se describen los principales costos de venta de la Sociedad en millones de pesos, asi como
su comporiamienta duranie et presente ejercicio en comparacidn con el ejescicio anterior:

(i} 5239 millones por compras de energia eléctrica, lo que represatd un incremente del 31% respecto de
los 5183 milleaes para el gjercicivc 2012, debido a los mayores costos originados en el incremento de
venkas bajo Energia Plus,

{ii) $97.3 milloncs por coste de consume de gas v gasoil de planta, lo que represemd un aumento del 68%
respecto de los $58,0 millones pars el ejercicio 2012, Esta variacidn se explica por el incremento en In
canlidad de combustible whilizada come consecuencia de un mayor despache de energia asi como por el
Lip de combustible wtilizado para la generacion.

(it} 34,7 miilanes por sveldos ¥ jomales y contribuciones sociales, lo que representé un aumento del 634
respecto de los 52,9 millones para el gjercicio 2012, Dicha vuracidn es producio de un aumento de la
plantilla de! personal ¥ del nivel de remuneraciones.

fiv} 30,8 millones por repuestos € insunios, lo gue representé ona disminucidn del 23% respecta de los $1,1
millones para el ejercicio 2012,



{v) $15.4 millones por servicios de mantenimienta, lo que representd un aumento del 16%5% respecio de los
55.7 millones para eb gjercicio 2012, Bf aumento mencionado se encuentra vinculadae con ] incremenio
en &) despacha de enecgin.

{vi} $15.0 millones por depreciacidn de propiedades, plania v equipos, 1o que representd un incremento del
3% respecto de Tos 514.6 millones para el gjercicio 201 2. Esta variacidn se erigina principalmente en la

amanizacidn de bienes de uso dados de alta en 2 dimo afio.

(vii) 51,5 millenes por vigiloncia y porterfa, lo que representd vna disminoeidn del 34% respecto de los 32,2
millenes def ejercicio 2012, Dicha variacién ge debe a menor personal involucrado en el servicio.

{viii)$2.3 millones por seguros, lo que representd un incremento del 524 respecto de los $1.% millones del
ejercicio 201 2. Esta variacidn se explica por un increnento en los costos de las pdlizas respectivas,

Gastos de Comercializacian:

Loy gastos de comerciulizacién totales para el gjercicie fimalizade el 31 de Diciembre de 2013 ascendieran a
54,6 millones comparade con 33,2 millenes para el ejercicio 212, 1o que equivale a un avmento de 1.4
mllones (o d65E]).

El principal componente de los gastos de comercializacidn de la Sociedad ez ¢l sipuiente:
(iy %46 millones por impuesto, tasas ¥ contribiciones, lo que representd un aumento del 36% respeeto de
los 33,2 millones paca el gjercicio anterior. El incremento se debe mayormente a los pagos efectuados

correspondients a la Tasa de Emergencia Municipal de San Miguel de Tucumin (TEM).

{iastos de adminisiracion:

Los gastos de admintstracion lotales paca el gjercicio fmalizade el 31 de Diciembre de 2013 ascendieron a
56,4 millanes 1o gue representd un incremento det 24%, comparado con 5 5.2 millones para el gjercicio
012

Los principales componentes de los gastos de administrucion de la Sociedud son los siguientes:

(i) $2.0 millones de sueldos, jornales y contribuciones sociales lo que representt un incremento del 3%
respecto de Yos 51,2 millones del miio anterior, Dicha variacida ¢s producto de vn sumenta de la planilla
de personal v del nivel de remuneraciones.

{31) 50,7 mitlones de honorarios y retribuciones por servicios, lo que representd una disminucidn respecto
de los $ 2,0 millones del gjercicio anterior. Dicha varincidn es prodocto de una disminucién cn Jos
servicios requeridos posleriores a la puesta en marcha de la Central.

(il) 52,9 millones de impuestos, lasas y contribuciones, lo que representd un awimento del 178% respecto
de los 51,1 millones para el ejercicio 2012, El incremento se explica por los pagos realizados a ENRE y
AGEER A,

Owros ingresos aperativos

Mo se registraron ingresos materiales para el gjercicio Nnalizade sl 31 de Diciembre de 2013 bajo este
conceplo.



Resultados fnancieros ¥ por tenencia, nelos:

Los resultados Nnancieros ¥ por tenencin totales para el ejercivie fnalizado el 31 de Diciebre de 2013
wotalizaron una pérdida de $120,9 millones, comparado con una pérdida de $78.5 millones para el ejercicio
2012, representando un aumento del 67 %.

Los aspectos mds salientes de dicha variacion son los sigeientes:

tiy %711 millones de pdrdida por diferencias de cambio netas, lo que representd un incremento del 108%
respecta de los $34,2 millones de pérdida del ejercicio amerior. Esta variacidn se debe al incremento en
el tipo de cambio y su impacto sobre el préstamo sindicado deauminado en délares,

(i) 5419 millones de pérdida por intereses financieres, ko gue representd un aumento del 6% respacto de los
5394 millones de pérdida para el efercicio 2012,

(iii) 518,6 millones de pérdida por otres resultados financiergs, lo qus representd un incremeato del 254%
respecto de 1os 35,2 millones de pérdida para el gjerciciao 2012,

{ivy 80,5 millones de pérdida por gastos y comisiones bancarias, fo que represeald una disminucién de vn
33% respecto de los S0.8 millones de pérdidu para ol gjercicio 2012

Besultade MNeto:

Para &l gjercicio finalizade el 31 de Diciembre de 2013, 1a Socicdad regisira una pdedida antes de impuestos
de $35.6 millones, comparada con pérdida de 16,6 millenes para el gjercicio del aho anterior, lo que
representa un avmento del 1149%. Fsto se explica principalments per ¢l efecte de la diferencia de combio
sobre 1a valuacién del préstamo UBS AG.

El resultada pesitive de impuesto a las ganancias fue de 5120 millones para el ejercicio actual en
comparacida con los $5,8 millones de ganancias del ejercicie del afio anterior,

FI resuliady neto corrcspondiente al ejercicio finalizade el 31 de Diclembre de 2013 fue vna pérdida de
5236 millonwes, comparada con los 310,58 millones de pérdida para el gjercicio 2012, lo que representa un
aumento de $12.7 millones (o 10§%).

4. ESTRUCTURA SOCIETARIA

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2013 el capital social de 1a Sociedad estaba compuesto por 115.69%.105 acciones
ordinarias, nominativas, no endosables de WAN 5 1 cadn una, con derecho a | voto por accion.

La Sociedad ha realizade dos capitalizzeiones ducante €] ejereicio. La primera de ellas, fue aprobada por la
Asamblea General Ordinaria celebrada el dia 28 de junio de 20013, en la cual se aumentd el capilal social de %
91.6%9.105 n 5 103.699.105. Asimismo, con fecha 20 de diciembre de 200 3, se aprobid o aumente de capital a
la suma actuel. En ambos casos se procedié a la capitalizacidn de crédites existentes a favor de los
accionistas,

La esleuciora societarin se encuentra comprendida de la siguiente forma:
Albanest 5.A. 98 <% (109,914,150 acciones)

Arunande Roberio Losdn 4 T (4,627,964 acciones)
Carlos Alfredy Baozas 166 (1.156.991 acciones)



Oraanizacidn de la tonta de decisiones

Conforme se expreza en bos diferentes apaniados del Anexo LIV del Titulo 1V de las Normas de la Comisidn
Macional de Valores, que acompaiia a esta Memorka, referide ul grado de complimiente del Codige de
Gobicrno Societario. las politicas y estrategias de la Sociedad son definidas por el Directorio para ser
gjecutadas por cada uno de les sectores bajo la supenvision de tas Gerencias comespondientes y del mismo
Directorio inclusive.

Aquetlas decistones cuya magnitud yfo mon implicade resulten de impertancia yfo relevanes, relacionadas
a la adminisiracidn de las actividades de la Sociedad, son resveltas en forma directa por £l Directonio reanda
especialmente a 1al fin. En caso que asi sea requerido, es la Asamblea de Accionislas, en sesidn
exleacrdinarin, 12 que se encarga de resolver. En todos los casos acaecidos durante el afo 2003, las decisiones
en ambos drganos han sido adopladas por unanimidad.

Renwperaciones del Directorio
Las resoluciones de la Sociedad vincwladas a la determinacion de los honararios a repular para & Directorio,
se qjustan a los limites y lineamizntos previstos por el Artfculn 261 de la Ley N° 18,550 y los Articolos 17 a

7* ded Caplwlo [11 del Titulo 1T de Tas Wermas de la Comisién Nacional de Valores.

5. PERSFPECTIVAS PARA EL EJERCICIO 2014

4.1 Perspechivas parca el mercado de penaracidn elécirica en gensral

La necestdad de contar con una dispanibilidad elevada de las unidades de peneracidn elécicica ya existentes.
de algdn mode brinda vna petspectiva favorable para los generadores eléetricos en el sentido que sus ingresos
serdin 1os necesados para cubnr sus costos y sus inversiones. La carencia de disponibilidad de Ias anidades
existentes ¥ la ausencia de nuevas unidades a ingorporurse tracdan aparejado un inspficiente suminisicro
elécirico con cortes forzados a la demanda.

La perspectiva de Tos generadores lermoeléctricos modernos v localizados en regiones de alle crecintiento de
la demanda, es favorable yo que sus unidndes recibiran requerimientos crecientes de despacho.

Las perspectivas del sector energélico son de paululing mejors, wunque s¢ eonsidera que las impocteciones de
combustibles serdn crecientes ya que el incremento de oferta local de gas y petrdles serd laborioso y lenio.
Las restricciones de financiamienlo intemacional para la Argenting demoran ¢l ingreso de noevas inveesiones
en unidades de generacidn elécides, revidorizamle el parque exstwente. La aosencia de mayor oferta
hidroelécirica ¢ nuclear” en los proximos & afos, hrinda una perspectiva de certeza al despacho de unidades
termoeléciricas en vn contexto de demanda ereciente de energia cléelrca, aun cuando dsta se produzea a
IMENOTEs tasas que en afios pasados.

El refiro gradual de subsidios implicitos a los consumidores de energfa eléetrica, llevard a que al menes el
segmente de consumidores industriales procued wn abasiecimiento al menor costo posible, revalorizando
incluso aguellas unidades que puedin ofcrtar precios competitivos dentro del Programa Energia Plus,

Una indicacidn de fa modilicacidn de la polflicn sectorial del subsector elécirico 1o consituye ta garantia de
contralucion pur CAMMESA de nueva potencia ¥ energla aseciada por medio de la Resolocidn 22002007, o
las mejoras da ingresos de los generadores eldetricos estableeidas por la Resolueidn 954201 3.

¥ La ceniral nuelear Embalse cstard dos afios fuera de operacidn tras el posible ingreso esperado de la CN
Aducha [Ten el 2014



5.2 Perspectivas de la Sociednd para el Eiercicio 2014

Encrefa Eléctrica

Se cspera continuar aperando normaimente tas distintas unidades de generacién conforme al despacho y a la
asignacitn de combustible que realice CAMMESA. Por oima parte se preveé ejecutar ¢ plan de manienimignta
correspondiente, de manera de asegurar la disponibilidad de las vmdades.

Sistemas vy Comuticheiones

Durante ¢l 2014 1a Sociedad proyecta reforzar los sistemas de cdmaras de vigilancia, con ¢ fin de megjorar la
segutidad perimetral y monitorear permanentemente los sectores mids sensibles del predio, tunte gn forma
interna como desde internet contribuyende asi & las turcas de seguridad ¥ prevencion.

Asimishe, se injcined el proceso de migracion de software de gestidn de actives MPZI a InforFam. 1z dlima
versidn de esta plaraformia, que permitird adminisirar, mantener y supervisar mejor los aclivos, asi como
hrindar un wayor sopoite en la toma de decisiones sobre mantenimiento, invenlario/garantin, tiempe de
funcionamiento, gestién de riesgos y planeamiento estrutégico.

Por dltimo, la Seciedad contimeard (rabajande en la constante mejora n nateria de seguridad fisica y 1dgica
de la infornracidn, ¥ tas comunicaciones, como asi tumbidn la actualizacion de rodos los actives de 1T.

Situacidn Fingneiera

Dwrante el proxime ejercicie, la Sociedad expera continuar cancelnndo la deuda bajo ol préstama sindicado
existenle que fve destinado a la instatacidn de los wrbinas, reduciendo el nivel de endeudamicito de la
EMpresi.

Asimismo, se conlinuard con la estrategin del gjercicio anterer, buscando diversificar las fuentes de
financiamiento en ¢ mercade locat que peemitan mantener el capital de wabaje requeride por la actividad
oparativa de la Secicdad.

#. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

En cumplimiente de las disposiciones legales vigentes, el Directorio de la Sociedad manifiesta guoe ol
resultado del ejercicio arroja una pérdida gue ascicade a la suma de § 235575249, Mo existiendo otras
resoltadoy negativos acumulados ¥ no enconiréndose inmersa la Sowiedud cn uoa eausal de reduccidn
obligatorta de su capital en los términos del Artfeulo 206 de Ia Ley N® 19.550; el Directono prupune gue sc
traslade al préxinmo ejercicio el ratamiento del resultado negutive acumulada.

7. AGRADECIMIENTOS

Resulea imponante para el Directode manifestar su agradecimiento o lodos los empleados de |2 Seciedad por
la Lubor tealizada durante el ejercicio que ha resultade fundamental para los logros téenicos y econdmicos
obtenidos. Asimismo, reconoce cxpresament2 la contribucidn de clientes y proveedores asi como de las
entidades bancarias y dentis colaboradores que han trubajade para una mejor gestion de la compariin durants
el gjercicio,

Ciudad Autdnoma de Buenos Airgs, 1 de murzo Je 2014

EL DIRECTORIG @
. 1



ESTRUCTURA DE RESPUESTAS - ANEXO IV

Informe sobre el grado de cumplimiento del Cédigo de Gobierno Societario

Cumplimiento

Total™"!

Pazcial'

[ncumpli-

miento
i

informar ' o Explicar '

PRINCIPTQ [. TRANSPARENTAR LA RELACION ENTRE LA EMISORA, EL GRUPO ECONOMICO

OUE ENCAREZA Y/Q INTEGRA Y SUS PARTES

RELACION

ADAS

Recomendacidn 11:
Carantizar {a divulgacion
por parte det Organc de
Administracidn de
politicas apheables a lu
relacidn de la Emisora con
el grupa econdimice que
encabeza yfo integra y con
sus partes relacionadas

Los actos y contratos que 1a Socicdad puedu
celebrar con una parle retacionada v gue en sy
caso invelueren un monte relevante, son
aprobados por ol Direclorio. Asimismeo, de
CRISHT uclof 0 conlrulos con una parle
refacionada  que  involocren  on monlo
relevante, los mismos son informados como
Hecho Relevante a la Comisidn Nuocional de
Valores ("CNV*) y a la Bolsa de Comercip de
Buenos Aires ("BCBA™)L

Recomendacion 1.2:
Aspgorar b existenciy da
IMECAOEMOS IeVENiEY oS
de condlictos de interds.

Los conflictos de inlereses son resueltos por
decisidn del Directorio en base a las mayorias
eslalulanias absteniéndose de volar, en su caso.
el Director que pueda estar invelucrado en 2l
conflicte.  Durante el ejercicic 2013 In
Sociedad ha eslado trabajendo conjuntamente
con una ¢onsullara extena en la redaccidn v
lormalizacién de Jdiferentes  politicas v e
Cadigo de Gobiermo Societurio 2 efectos de
coatar  con procedimicnios  especificos
formatizados y aprabadias por €] Directorio. Fs
interieidn de Ti Scviedad  aprobar  los
instrumentos  mencionados  ducanle &l afio
2014,

Eecomendacion 1.3:
Prevenir el use indebido de
informacicn privilegiada.

PRINCIFIO IL SENTAR LAS HASES PARA UNA

La Scciedad no cuenta con wn procedimiento
para  prevenir el use  de  informacién
privilegiada. La Sociedad ha llevado adelante,
durante el aie 2013, un precese de desarrollo
¥ formalizacién de polilicas en diversas dreas,
tas cuales se estima que serdn formalizadas ¥y
aprobadas por el Dhirectorio  dutante el
afie2014.

SOLIDA AD

MINISTRACION Y SUPERVISION DE LA

EMISORA

Recomendacian L. 1:
Garantizar que e} Orpano
de Administracido asuma
la administracion y
supervision de Iz Emisor
¥ SU onenlacian

_estratégica,
IRLE Y S .
1.1 X El Directoric opousba  las  politicas v

estrategias penerales de  la Socledad,




encomendando la gestidn ejecutiva de los
negocios a tos mandos  de  direccidn y
gerenciales, seguin comesponda,

112

El Directoric  aprueba  las  politieas  de
inversiones ¥ de finaneiacidn.

L1113

Durunte el ano 2013 12 Sociedad ha trabajodo
en el desamollo, redaccidn v formalizacidn del
Codigo de Gobicmo Socielado, el cual se
estima que sea wprohade por ¢l Directorio
durante el ado 2014

1114

Sin perjuicio gue la Sociedad no posee una
politica  plasmada en forma escrita, el
Directoric aprueba lo referide a seleceidn,
evaluacidn y repwneracion de los gerentes de
primera linea.

IS

El Directorio aprusba  las  politicas  de
asignacién de responsabilidades a los gerentes
de primera linga.

ILLLe

El Direclorio aproeba la sopervision de los
planes de soeesidn de los gerentes de primera
linea.

ILLLY

Sin perjuicio que la Socledad ne tiens una
politica  eacrita referida a  responsabilidad
social  empresaria,  la cwal  estipula
eponunamente instrumentar, actualmente los
aspectos referidos a esta inslancia son abjeto
de tralamiento por parte del Directorio.

Sin perjuicio que la Sociedad no tiene wnk
politica escrita referida a gestidn integral de
ricsgos, la cual  estiputa  opoeriunamente
insleumentar,  actualments  los  aspeclos
referidos & esta instancin son  objele de
iratamiento por parte del Direclorio.

nre

Teniendo presents las cualidudes
profesionales de Ilas persenas que  han
integrado e integran aclualmente el Dircelario,
In Sociedad no cuenta con wn programa do
capacitacidn continuo para la formaciGn de los
directores y gjecutivos  perenciales,  Sin
embargo, como parie de la gestion habitual de
la Sociednd, et Directorio adopta acciones de
actualizacién ¥ de capacitacién general ¥
particular en foncidn de las necesidades
especificas que  vayam surgiende en el
ejercicio de las funciones y responsabilidades
que cada uno de ellos tenga a su corgo.

Iit.2

Mo hay oteas politicas implementadas

1.3

Mo obstanle no conlar con una  politica
especifica, la Socledad dispene de diverses
mecanismos para proparcionar infermacidn a
sus Directores y gerenles con la antelacidn
adecwada poara manteneclos  informados at
mennento de la toma de decisiones. Enle




ellos, se destacan esencialmente la redaccidn
de 1os siguienies informes a cargo de las
gerencins  comespundicntes: i) informe  de
operaciones, nrnlenimicnty, medio ambiene
y seguridad de 1a planta — ol cual se encuentra
como parte integrante del sistema de gestidn
integrado adoptado por la suciedad-, del cual
surge  detalladamente  tos  los  hechos
relevantes vinculados a la actividad de la
plata iy informe mensual  finencicro y
econdmico. Sin perjuicio de etlo, durante ¢l
afe 20013, la Sociednd ba comenzado a
teabajar en el andlisis y redaccion de una
pollticn  formal  que  cstablesca los
procedimientes vinculados a el aspecio.
Durante el afie 2014 se estima determinar las
posibilidades de su implementicidn ¥, en su
Caso, su aprobacidn per parte del Dircelorio.

nt4

Para los  dhiversos  temas  sometidos  a
consideracion del Dicectorio que requieran, en
vifdud Je su magnitod, uo andlisis especifice
se  realizan  presentaciones  evaluonde  os
diferentes aristas a considerar de moedo que el
nivel de respo a asomir guarde el pardimeiro
de seeptable para la Sociednd. Sin perjuicio de
cllo, durante el aite 2013, la Sociedad ha
comenzade a  trabaior en el andlisis ¥
redaccidn  de una politica formal que
establezea los procedimientos ¥inculados a la
provisidn de informacidn relevante a los
riembros del Birectorio conforme sg expresia
en el punto precedente, Durante el 2o 2014 se
estima determinar las posibilidades de su
implememacién y, en su caso, su aprobacidn
por parte del Dxrecterie.

Recomendacidn [1.2:
Aszegurar un efectivo
Control de la Gestidn
Emprasaria.

nz.1

Mensvulmente ¢l Dircetorio recibe el informe
menswal finuncierg v ccondmice del cual
surge £l desgrollo del presupuesto y el plan
de negocios ¥ en ke a la informacida
recibida verifica el cumplimicnto de los
mismos. A partit del gjerciclo 2014 es
intencion que se apruebe e} presupuesto anoal
correspondiente por pane de! Dircctorio ¥ la
evaliacion del cumplimiento del misme ¥ del
plan de negocios,

I1.2.2

El contral per parte del Dircctoric ¢s de una
periedicidad  mensoal. Fno oeste senhido,
considerando 1o adopeidn del sistema  de
pestidn integrado por pane de ly Sociedad, la
gerencia correspondieite elabora el Infonme
de Operaciones,  Mantenimiento,  Medio




Ambiente ¥ Sceucidad v asimizme, se clabora
¢l Informe Mensoal Financiero y Econdmico
contemplando todos los aspectos de gestidn de
Ta Emisoru.

Recomendacidn 11.3: Dar a
conocer el proceso de
evaluacion del desempedo
del Orpano de
Administracidn y su
inpacte.

LA

La tolalidad de los micmbros del Directorio
cumplen en forma total lo establecido en el
Articotos 87 a 13* del LEstawto Social referido
a su conformacidn ¥y funcionamienta. Lo
Soeiedad no coeata con un Reglamento para el
funcicoarnicnte del Direclorio

.3z

Gl Direcloiio prepara y emite la Memoria
conjuilamente  con  los  estades  contables
anuales, documentos estos que  incluyen
informacién  suficiente gque perimite I
eviluacidn de los resultados ohtenidos por el
Directoric en ln gestiign de k Sociodmd
considerande  Jos  objelives  criginalmenie
propuestos ¥ Iz misma es considerada por Ta
Asamblen de Accionistas en ocasion de tratar
y resolver los asuntos contemplados en los
incisos 1y 2 del adticolo 234 de la LSC,
teniende en cuenla asimismo para ello toda la
informacidn que suministran tos documentos
eluborados con ese ling como asi ambidn los
informes pdicionales que deben suminisirarse
en cumplimiento de sormas de aplicacidn en
mateda de ofierta piblica v cotzacidn de
litulos walones.

Recomendacion 114 Que
el niimere de miembros
externos e independientes
conslituyan una praporeion
significaliva en el (f;:;_ano
de Administracign.

L4

ir4.z

La Sociedad considera que, en base a su
estroglora gecignaria y oo haciendo oferta
piiblics de sus arciones, no 28 necesario conlar
won Directores indepe pdientes.

De  conformidad con el convenio  de
accionistas susenplo e fecha 260 de abril de
2012 entre Armande B Losdén, Carlos Alfredo
Bauzas y Heolen S.A. el Directoric de
GEMSA, ceme sociedad pereneciente al
Grupn Albanesi, debe ester integrpde por un




minimo de cinco (31 ¥ un mdame de aueve
(93 directores tilulares, Estando compuesto
actwalmente el Directorio de GEMSA  por
siele miembros, 108 mismos, de conformidad
con ¢l comvenio de acciomistas, han sido
designados de conformidad con el siguicnle
procedimicnto: (i) cineo (5} mismbros focron
designados por Armande R, Lesén, éntre ellos
el Presidente; ¢ii) uno (1) por Carlos Allredo
Bavzus; y (i) uoo () por Holen 5.A. El
convenio de accionistas asimismo prevé el
mimerg de direclores que cada accionisty debe
designac cuando el Directorio de GEMEA se
eneuenire COMPUESto POr WL NUIMERG MAyar o
menor  de  directores, stendo que  dichas
proporcicacs deben ser respeladas también on
al cusa de designacion de direcionss suplenles.

Recomendacidn 1.3
Comprometer a que
existan nermas y
procedimientos inhe rentes
a la seleccidn y propuesta
de miembros del Organo
de Adminisiracion ¥
gerentes de primera linea,

11.5.1 X En base a su estruciura acwal, la Sociedad no
considers necesarto contar con un Comité de
Nombramicntos
[L5.1.1 X Mo aplica
sz X Mo aplica
1L5.1.3 X Mo uplica
I.5.1.4 X b aplica
I.5.1.5 X Mo aplica
1.5.2 A Mo aplica
1L.5.2.1. X Mo aplica
10522 X No aplica
I0.5.2.3 X No aplica
1524 B X No aplica
1525 A Mo aplica
11526 ! No aplica
11.5.2.7 X No aplica
I1.5.3 X No aplica _
. . La Sociedad no fija  limites para la
Recomendacion 11.6: Lo o
J participacidn de los miembros del drgano de
Evatuar la conveniencia di - . .
. ndministracidn v/o fiscalizacidn en drganos de
que miembros del Orguno ; .
.- . otras sociedndes emisoras.
de Administracién yfo
sindicos y/o consejeras de
vipilancia desempeien
lunciones en diversas X

_Emisoras.

Recomendacidn ILT:
Asegurar la Capaciticidn y
Cresarrollo de micmbros
del Organo de




Administracidn y gerentes
de primera linea de la
Emisora.

7.1

Tenieodo presente lns cualidades
profesionales  de  las  persongs que  han
integrado ¢ ntegran actualmente el Directorio,
la Sowvicdad no cueata con un programa de
capatitacidn contineo para la formacidn de los
dircclores v ejecutivos  perenciales.  Sin
embarge, como parte de la gestidn habiteal de
t Sociedad, ¢ Directorio adopla aeciones de
acluglizacitn v de capacitacidn peneral vio
particular en funcidn de las  necesidades
espeeificas  que  vayan  surgiendo en ol
cjereicio de las Nuociones ¥ responsabilidades
que cada uno de ellos tenga a s cargo.

La Ewisora recomienda € incenliva la
capacilacidn permanente de sus miembros
mediante el financiamiento ¥ la inscripeidn en
cursos  de  actualizacidn v capacitaciones
especificns brindados por universidades yhu
enlidades  especificas  {ej. CTAMMESA,
proveedores estratégicos).

PRINCIPIO Tl AVALAR UNA EFECTIVA POLITICA DE  IDENTIFICACION, MEDICKN,
ADMINISTRACION Y DIYULGACION DEL RIESGO EMPRESARIAL

Recamendacian 1I: El
Organo de Administracidn
debe contar con una
politica de pestidn integral
del ricsgo empresacial ¥
monilerza su adecuada
implementacidn,

111

La Emisocra cuenta con un SISTEMA DE
GESTION  INTEGRADO {3617 de
conformidad con las Nonmas IS0 S001:2008,
1500 140012004 y OHSAS 1800 2007 por <l
cual s2 cobren todos los aspeclos necesarios
para la gestion inlegral de riesgos relacionados
a calidad de proceso, medic ambiente ¥
seguridad ¥ salud ocupacional. El SGI permite
identificar las tareas a realizat para el
mantenimiento  prediclive  y  preventivo,
seguridad ¥ medio ambiente, establecer los
procedimientos  a  seguir, contralar  su
cumplimiento ¥ oblener los registros que las
lareas de gestidn son realizadas.

mz:

La Sociedad. considerando su funcionnmiento
y control sobre el tema, no considera
necesatio contar con un Comité de Gestidn de
Riesgos. Los principales factores de riesgo de
la getividad ticoen que ver con faclores do
mantenimicnty, Mgiene, seguidad ¥ medio
ambienle cslatleciendo el 5GI1 las medidas
HECCRATIAY PArY Pravenic ¥ BN $u Caso mitigar




esos resges. La politica del Sistema de
Gestigon  Inteprado es definida por Ia
Diteccion  y ¢l cumplimiente  de sus
disposiciones sun aseguradas por el drea que
administra el SGI. Los resultzdos de la gestidn
son  evaluados por el Dircectorio,  con
panicipacién de la Gerencia de 1a Planta v 1a
Gerencia General.

I3

1.3 Socicdad posee dentro de la Gerencia
Generul, un drea en paticular que s¢ dedica a
ta administracion del SGIL

4

La documentacidén del sistema de gestdn
{planificaciongs, procedimientos, instruciivos,
regisiros) es  definida por el drea que
administra el 3GI en coordinacién cen los
sectorgs de proceso. La aprobacidn de la
misma s responsabilidad de Ia Gerencia,

El SG[ es auditado anwalmente per entes
habilitados para revalidar su ceificacion. En
esa oportanidad se controla el complimiznto
de los procedimientos vy los registros que
avalan ¢l seguimiento de las  actividudes
programadas  previamente. Fn ¢l mismo
sentido, el Ente Regulador de ta Electricidad
{ENRE) realiza  aoditorias  ambicntales
periddicaments verificands ¢l cumplimicnte
de ta Plamificacién Ambicntal (FA) presentada
conforme lo exige la regulacidn vigente para
todas las Centrales del Mercado Cléeiico
Mavorista (MEM)

ms

En la Memoria se menciona especificamente
este conlral delallindose los dislintos aspectos
de cumplimiento en el control de la gestitn
integral de riesgos de la Sociedad. Asimisme,
en los Estados Financieros se realiza un
desglose de los puntos referidos a los aspeclos
de contrel de riesgos financieros involucrados
en la gestidn de Ja Sociedad.

PRINCIFIO Y. SALVAGUARDAR LA INTEGRIDAD DE
AUDITORIAS INDEPENDIENTES

LA [INFORMACION TFINANCIERA CON

Recomendacion 1V:
Garantizar 1o
independencin ¥
transpacencia de tas
Funciones que ke sen
encomendadas al Comité
de Auditoria y al Auditor
Fxtermu.

I¥.1

Mo aplica por ceanto la Seciedad no coenta
con Comitd de Auditorfa

Iv.2

Por 2l momento la Seciedad no cuenta con
una funcidn de audiloria interta, Es intencidn
de la Sociedad crear la funcidn mencionada,




estahleciendn  fonciones  especificas ¥
dependiendo de} Presidente del Direcwrio.

V.3

Ma aplica

V4

La Sociedad no posee una politica vinculada a
la rotacidn de los miembros de la Comisidn
Fiscalizadora. Price Waterhouse & Co. 5.R.L,
s¢ ha desempefade como awditor externo
independiente de 1a Sociedad durante los
lillimos ejercicios. Oporlonaments la Sociedad
ajuslard In rotacion del Auditor Externe sepdm
lo establecido por la normliva vigente.

PRINCIPIC V. RESPETAR

LS DERECHOS DE LOS ACCIHONISTAS

Recomendacidn V.1:
Asegurar que los
ACCIONISEAS TETIZAN L0050 7
la infocmacidn de Ta
Emisora.

.11

Todi vez que la Sociedad no realiza oferta
piblica de sus acciones no resulta necesario
incentivar reuniones periddicas informalivas
com sus  accionistas, siendo  impottante
destacar asimismo, que sus accionistas forman
parte del Directario.

V.12

La Sociedad = través de su Oficina de
Relacidn con el Mercado responde  las
consultas y mantiene contacke directe con los
inversores. La  Sociedad  s¢ encuentra
desamrollndo los procescs necesarios para
contar con una pdgina web doande conste
informacide especifica paca los inversoras,

Recomenducion V.2
Promeover la participacion
acliva de todos los
accionixtas.

V.21

El Grgano de Administracion de la Seciedud
cumple con la normativa relativa a las
comvocatorias de  Asambleas, Ndtese que
durante el gjercicie 2013 todas tas Asambleus
han side unfinimes con la asistencia de los
accionistas que represeotm el 100 % del
capital, por lo que no han resuliade necesarias
las convocatorias en los términos del aiculo
237 de la ley 19550,

V.21

Sin perjuicio que la Sowiedad no posee un
Reglamento de Funcionumiznte Interne de la
Asamblea de Accionistas, 1a informacidn a set
considerada per los mismos es suminisirada
con la antelacidn soficiente, toda vez que los
mismes mbién forman parte del Directorio,
Asimisme, durante el aie 2013, 1a Soviedad
ha comenzado a eeabajar en el andlisis y
redaccion  de una  pelitica  formial  que




eslablezca los procedimientos vinculndos al
suministre de mformacidn al Directorie, lo
cual impactard directamente en los accionistas
canstderando que forman parte del érgano de
administracidn. Durante el afio 2014 se estima
determinne las  posibilidades  de su
implementacidn y, en su caso, su aprobacion
por parte del Directorio.

V.23

Los accionislas  minoritarias ne  poscen
restricciones para la propussta de asuntos a
tratar en Asamhlea.

V4

En virtud de ta esinuctora de la Sociedad, ¥
considerands que el 1K) % de los accionistas
forman parte del [hrecierio, se considera que
oo B% neeesdrio contar con g politics de
estimule o la participacion de accionistas en
prarticular.

V.25

Gurante el ejercicio finalizado el 311213 s
han elegido nuevas autordades, sicodo
designados  los  mismos  miembros  del
Directorio que se encoentraban desempenando
0 cirge, quienes ya € encontraban
intericrizados ¥ de acuerdo con respeclo a las
tareas que estd desurrollando la Seciedad en
relacién o la formalizacion del Cdadico de
Gohiemo Societaria.

Recomendacién ¥.3:
Garantizar el principio de
igualdad eatre accidn ¥
voto.

La Seciedad no posee distintas clases de
arciones. La wtwlidal de las acciones que
compenen ¢l capital soeial beren devecho a |
voto por aceidn.

Recomendacidn V4.
Establecer mecanismoes de
proteccion de todos los
accionistas frente o las
tomas de coniral.

Recomendacion V.5
Incrementar &l porcentaje
acciones en circulacion
sohre el capital.

La Soviedad no hace oferia piblicy de sus
acciones, Adicionalmente Preve
especificamente en el Articulo & del Estauto
Social, el procedimicnto a sepuir en cuso de
transferencia de acciones entre vivos, dando &1
dereche & los scciondsias no enajenantes o
bien de adquirir preferentemente las accianes
ofrecidas o bien de ofrecer on venla sus
acciones en las mismas condicioness que s
ofrecidas en primer Wrming.

Mo Aplica. Lo dispersidn accionaria de la
Emisora es del 0% (no posee dispersitn
accionaria) dado que sus acciones no estdn
ahienas el piiblico inversor ¥ por lo tanto oo
cotizan en el mercado. La Emisora no Llicee
previsla en el future awneatar s dispersitn
accionaria dado que no Gene previsto whrir sa
capital aecionaria al publico inversor. Durunte
los dhtimos tres afios ta dispersitn accionaria
de la Emisora se ha mantenide (05 por la
ratn expuesta precedentenente

Recomendacidn V.6
Asepurae gue hava una
politica de dividendos
transparente.




Vel

La Emisora no posee una politica especifica
de distribucidn de dividendos cstablecida
estallaraments y aprebada por la Asamblea,
En esle sentido, dnicamente se establece on &l
Arnfculo 19° del Estatute Social gue los
dividendos deben ser pagados en forma
proporcional o los integraciones accionanias ¥
dentro del aio en que son aprobudos. Se deja
constancia que la politica del Grope Albanesi
que permitid un importante crecimiento en los
ullimes afos es de reinversion de utilidades
para el desarrallo de nuevos prayectos. Dentro
del proceso de formalizacion de Las polilicus
de Gobiemo Socielario, la Seciedad se
encuentra evaluando la posibilidad de
eslablecer un contentdo especial sobre este
punto que regule, para cuando sea eportung, ¢
precedimiento para distribuir dividendos.

¥.6.2

La Sociedad no  posee  procedimientos
ecspecificos para 1o elaboracidn de wnn
propucita de destine de resultados
acumulades, Los mismos son tratados por la
Asamblea General de Acclonistas que se
reiine para dar Iratamiensto a los Estados
Coatlables  Aqwales v considerando  los
pardinetros establecidos por et Articulo 15° del
Eslafuto Secial y la Ley N* 19350 demis
normas  concordantes en  cuanto 4 los
porcentajes a destinar a cada cventa de las
ganancias liquidas del ejercicio v en su caso al
tratamiento de las pérdidas.

FRINCIPIO V1. MANTENER UN VINCULO DIRECTO ¥ RESEQ

NSABLE CON LA COMUNIDAD

Recomendacion VI
Surinisirar a la
comunidad Ta revelacidn
de las cuestionzs relativas
alz Emisora y un canal de
comunicacion directo con
la emipresi.

VI

En el sitio web correspondiente ol Grupo
Albancst  (www albanesicom.ar) se heinda
informacion general de la Sociedad y las
demis integrantes del prupo, en las cuales
tambi€n se permiten consuitas por pacie de los
usuarios en generil. La informacido referida a
la sociedad estd configurada menmmente por
wna resefin general de la actividad de la
mismia. La Seciedad se encuentra en proceso
para, a mediano plaze, contar con un sitio web
donde se detalle informacién propia de I
Emisora dicigida a los inversores y el resto del
Mercado.

V1.2

La Sociedad se encuentra desamollando los




procesos internos para en el fulure emitir el
correspondiente Balunee de Responsabilidad
Social ¥ Ambiental conforme los parimetros
recomendados.

FRINCIPIG VI REMUNERAR DE FORMA JUSTA Y RESPONSABLE

Recomendacion VI
Establecer claras polilicas
de remuneracidn de Jos
miembres del Crgane de
Adminisiracién ¥ gerentes
de primera linea, can
especial atencidn a la
consagracian de
limilaciones
convencivnalys o
euttulurias en funcidn de
l1 existancia o inextalencia
de gangmoias.

VI1 1 X La Sn-ui{_:dad, n hascl asn :}pemmriﬂl habimal,
no considera necesario la conformacion de un
Camilé de Remuneracionss,

VILI.1 X Mo aplica.

VILI.2 X Mo aplica.

VILI.3 X Mo aplica.

YiLl4 n Mo aplica,

YILL.S x Mo aplica,

VIL2 _ X Mo aplica,

VILZ.1 X Mo aplica,

VIL2.2 . .o Mo aplica,

VIL2.3 .o Mo aptica,

VIL2.4 X Mo aplica,

VIL2.5 X Mo aplica,

VIL26 X No aplica,

VIL2.7 X Mo aplica,

VIL3 K . Ma aplica,

VIL4 Ll Birectorio define, en base a criterios

objetivos, la renwneracidn fija y variable de
todo su persenal; considerando como uno de
los  clementos  pdncipales los niveles de
remuneracién exiatecidos on olras empresas
de similar envergadura en su industria; &si
camo lus criterins de promecidn y sancicnes a
mvel nterne.  Dentro  del  provesa de
formalizacién de las politicas de Gaobierng
Socletario, la  Sociedad s encvenita
amalizanda la mejor forma de aniculacidn de




procedimientos  inkernos a efectos de
replamentar los restantes puntos considetados
on esta recomendacidn.

FRINCIPIO YIIL FOMENTAR LA ETICA EMPRESARIAL

Eecomendacidn Y1
Garantizar
comporlamizntes €iicos en
Iz Emisora,

VIt

La Emizora no cuenta actualmenle con un
Codigo de Conducia de Empresaria. Durante
el ejercicio 2013, 1a Sociedud ha 1rabajudo en
¢l amilisis v desarrolle de  contenido
necesarios para la formabracion  de  lus
polfticas vinculadas a esta recomendacidn, lus
cunles se proyecta aprobar durante el ejercicio
2014,

VIIL2

[.a Emisora cstima desareollar, en Hnea con o
mencionads  en ¢ punto VIILY, &
comgspiandicate  sistema de recepeidn de
denuacias, proyectando su aprobacidn durante
£l gpereicio 2014,

YILL3

La Emisora estimn desarrotlar, en linea con lo
mencionado  en el punte VILL, el
correspondiente  sistema de Tecepcion de
denuncins, proyectande su aprobacicn durante
el ejercicio 2014,

PRINCIPIC [X: PROFUNDIZAR EL ALCANCE DEL CODIGO

Recomendacidn IX:
Fomentar la inclusidn de
las previsiones que hacen a
las buenas priclicas de
buen gobierma en el
Estatuto Social.

la Sociedad no considera necesario incluir
previsiones relativas a buenas pricticas de
gobieme sccietano en el texto del Estatuta
Social.

" Marcar con una cruz st corresponde.

! En caso de cumplimiento total, informar de qué modo la Emisora cumple los principios ¥

recomendaciones det Cddigo de Gobierno Socielario.

"' En caso de cumplimienta parcial o incumplimiznto justificar el por qué e indicar qué accionas
tiene previsty ¢l Organo de Administracién de la Emisora para incorporar aguello gue no adopta en &)

proximo gjercicio o siguientes i las hubiere,




Generacion Independencia 5.4,

Estados financiercs
Por el gjercicio ccondmico N° 5 iniciado el 1° de encro y finalizado el 31 de dicicabre de 2013
Presentados en forma comparativa
Expresados en posos

Domicilio Legal: Av. LN, Alem 835 - Piso 14 - Ciudad Awdnoma de Buenos Aires

Actividad principal: Ceneracidn y venta de energia eléctica.

[nscripeidn en la Inspeceitn General de Justicia:

Pl estatute social: 7 de julio de 2006
De la tillimta modifgacién: 20 de dicicmbre de 2013 {en iimite)
Regisiro en 1a Inspeceidn General de Justicia: N? 11225 del Libro 45 Tomo - de Sociedades por
IS
CULLT. N*: 30-71104160-1
Vencimiento del estatuto social: 14 de mayoe 2108
Socipdud Conirolante: Albanesi 5. A,
Actividad principal de la Sociedad Controlante: [nversora ¥ financiera
Participacidn de la Socicdnd Contrelants sobre el
palnmaonio: Q5%
Participacidn de votos de la Sociedad Controlante: 5%

COMPOSICION DEL CAPITAL (Nota 13)

Clase de acciongs Ruscripto, inswripte e inteprado

$

Ordinarias, nomikativas no endosables, de valor nominnl 8 1, de | voto
cada una. 115.6949.105

Wéare nuest

11d
RHOUSE & COn.

PRICE w;?&
W

e W L
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Generacion Independencia S.A.

Estadns de Situacién Finanelera

Al 31 de diciembre de 2013, 31 de diciembre de 2012 y 1% de enero de 2012
Expresudos en pesos

ACTIVD

ACTIV( MO CORRIENTE
Propiedades, planta y rquipo
Aclivo neto por impuesto diferidy
Oiros créditos

Totat oetive ne corriente

ACTIVO CORRIENTE
Insumas ¥ repuestos
Oiros erfditos

Créditos por ventas

Elcctivo y equivalentes de efectivo
Total de npetivo corrlente

Total de activo

FATRIMONIO

Capital social

Resultados acumulados y reserva especiat
TOTAL DEL PATRIMONIO

PASIY(}

PASIVO NO CORRIENTE
Oiras devdas

Présinmos

Devdas comerciades

Total del pasivo no earrignte

FASIVO CORRIENTE

Oiras deudas

Deudas fiscales

Remuneraciones v dewdns sociates
Préstamis

Deudas comercigles

Tatal del pasive carriente

Total del pasivo

Total del pasive y patrimonio

Las notas que se acompafian son parte integrantz de los presentes estados Anancicros.

Nota 314243 3Li2.12 010112

9 310.850.621 312,892,706 311.090.764

22 22.555.423 10.492.937 4.688 496

13 4.263.835 7.813.256 22.860.924

337.669.879 331.198.859 338.640.184

11 1.024.173 . -

13 17.874.063 29.596.980 24.323,376

12 105.114.418 £4.262.536 18.360.882

14 21.066.427 16.579.951 17.347.740

145,079,081 110,839,467 60.631.998

482.748 964 442.038.366 359.272.182

15 115.699.105 91.699.105 91.699.105

(42.006.438) (18.:431,189) (7.596.153)

73.692.667 73267916 84.102.952

18 42,665,985 17,193,233 19.206.059

19 214.605.590 2811164 216.687.222
17 . : 867.315

257,271,575 20.004.397 236.760.596

8 - 18.192.375 15.000.000

21 1.723.696 2.110.129 642,402

20 362787 289.979 .

19 86.887,187 271.532.574 35.973.205

17 62.811.098 56.640.996 23.753.027

151.784.718 348.766.053 78.408.634

409.056,293 368,770,450 315,169,230

482.748.960 442.038.366 399.272.182

[&

TRIng ek Lermer
por Cami<fdn Fiscalizadora

Cantadar Piblico (LEA)
CPLLECABA T ILAF 225

Amande B, Losén
Fre<idenre



Generacion Independencia S.A.

Estados de Resultados Inteprales
Comespondientes & los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2013 y 2012
Expresados en pesos

Nota Azl 1252

Ingresos por venbas 23 269.058.271 173,472,767
Cosla de ventas 24 {162 792650 (105,655,162}
Resultade brato 106,265,612 67.517.605
Gastos de comercializacion 25 (4609 564} (3165530
Gaskos de administracidn 26 (6.411.385) [5.153.460)
{Hros mgresds operalivos 27 35703 2.373.294
Resuliado operalivo 05.280.366 #1.871.009
Ingresos financienys 23 1.169.126 1147411
Gastos linancieros 28 (42427 684 (40.202.9263
Otros resultados financieros 25 (89.659.543) (194558713
Resultados Ninangieros, nelos (130.918.101) (7R.511.386)
Kesultada antes de impucstos (35.637.735} {16.639.477)
[mpuesto a las ganancias 22 12,062 4806 5804441
Pérdida integral del ejerciclo (23,575,249} {10.835.015)
Resultado por accifn

Pérdida por accidn bisica v diluida P {0.2400) W0.1182)

Las notas que se acompaian son pare inlegrante de los presentes estados fnancieros.

& nue:tm i

g Wf

m]-

Armando R Losda

Presidcms

CARA T EAT
B . {arlos Horacin Ripdnala

Contatonr Pubtico
CPRCECARA T F 225

13r. Manfelo Lemer
por Conuddn Fecalizador
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Generacién Independencia §.A.

Estados de Flujos de Efeclivi
Coreespondicates a los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2013 y 2012

Expresados en pesos

Flujo de efectlva de las acilvidades aperativas:

Pérdidn y Pérdida integral del gjercicio

Ajusies paru arribar alb flujo neto de efectlve provenieates de las
aclividades cperailvas:

[mpuesto a las ganancias

Yalor residual de Ias bajas de propiedades, planta y equipo
[niereses devengados nelos

Lepreciaciones de propiedades, plania y equipo

Diferencias de cambio y olros resultados Himanciernos

Canibios en activos ¥ pasivos operalivas:

(Aumento) de erdditos por ventas

Disminucidn de ctras créditos

(Aumento) de insumos y repuestos

(Misminucion) wumento de deodas comerciales

Aumente (disminocidng de otras deudas

Auvmento de renwreraciones y deodus sociales

(Disminucion) aumento de deudas fiscales

Fluja neto de efectivo gencrads por Ias actividades operativas

Flujo de efeclivo de las activldades inversidn:
Adquisiciones de propiedades, plania ¥ equip
Fluje neto de efectivo (aplicadn) a las acllvidades de Inversidn

Fiujo de efectlvo de las actividades financiacidn:

Toma de préstuma

Papo de capital

Pago de intereses

Flujo nete de efectivo (aplicado) a las actividades de financiacian

AUMENTOQ {DISMINUCION) NET(O DEL EFECTIVO

Fleclive y equivalentes de efeclivo al inicio del gjerciciv
Resuliados financieros generados por el efectivo y equivilentes de
efeciivo

Efectivo y cquivatentes de efective al cierre del periodo

Transaceiones significativas que no representan variaciones del efectivo
Adquisiciones de propicdades, planta y equipos no abonadas
Capitalizacidn de denda

Notas 3LIZAS 31212
(23.575.249) (10.835.036)
{12.062.486) (5,804,441
9 370.000 i
10,745,025 38685133
9 15.003.522 14.557.864
74.230.756 36.680.947
(40,135.975) {43.731.623)
12.052.493 14,179,287
(1.024.173) )
{7.182.022) 26.808.304
31280377 (1.820.451)
72.808 289.079
(386.694) 515.385
80,397.382 59.734.438
9 (12.449.224) (15.227.319)
(12.449.224) (15.227.319)
19 27.894.736 2,000,000
19 (65.381 403) {32.200.545)
19 (37.321.328) (35.207.591)
(74.808.495) (65.408.136)
2.130.663 {10.901.017)
14 9.238.024 17.947.740
(9.688.740) (2,191 301}
14 21.066.427 9.238.024
2,139.663 (10.501.017)
9 (882213} (1.132.487)
24,000,000 }

i

L

&0, SRL.

i)

Dr. elo Lerner
por Contidion Fimcalizadora

CRCE T
“Toarles Hnmc'm Riwy
Jp— Conader Pihlico (UBA)
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Armando B, Losdn
Presbdente



Generacién Independencia 5.A.
Notas a los Estados Financieros
Correspondientes a los ejercicios finmlizadeos el 31 de diclembre de 2013,
presentado en forma comparativa
Fxprasadus ¢n pesos

BOTA 1: INFORMACION GENERAL
La Sociedad, Generacidn Independencia §.4., e5 contralada con el 93% del capiial y de los volos por Albanesi 5.4,

Albanesi §.A. posee demicilio legal en Av. Leandro N. Alem 855, piso 14, Cindad Autdnoma de Buenos Adres. Fue
constitvida e el afio 1994 y su actividad principal es inversora ¥ Rnanciera, A wavés de sos spcicdades controladas y
relacionadas ha inverido en €l mercade energélico en el segmento de generacion y comercializacién de encrgia eléeirica,
siendo €sle su objetivo principal a la fecha. En menor medida también ha inventido en 1a indusiria vitivinicola y en el
negocio del ransporte adreo-comercial.

Ceneracidn Independencia 5.4, se constituys el 14 de mayo de 2009, siendo su actividad pringipal la generacidn y venta
de energla eléctrica,

En 2009 Generacidn Independencia $.A. adquirid uvna central térnica, Central Térmica Independencia ("la Central)h,
ubicada en la ciudad de San Miguel de Tocunsdn, provincia de Tacumdn, La Central se encontriba fucra de servicio ¥
durantz 2011 Ta Sociedad tealizd wdos los trabajos y obras necesarias para instalar 1200W con wenologia Pran &
Whitney Power Co. asi cume a reacondicionar las instalnciones auxiliares exislentes. El 17 de noviembre de 2011 la
sociedad obluvo kb autorizacion para 1a operacidn comercial de Ins nuevas turbinas.

l.a Ceniral se encucntra concetada al Sistema Argenting de Interconexién (SADIY a lravds de una subestacion
trasformadera pertenecicnie a TransNoa 5.4, ubicada dentre del predio de 1a centrul.

NOTA 2 ASPECTOS REGULATORIOS EN LOS (UE LA SOCIEDAD REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACION ELECTRICA

La energia eléetrica que genera la Sociedad es vendida al Merccado a Términe que incluye Ia venta a los Grandes Usuarios
(GUMAS vy GUMES), bajo la resolucidn 1251006 y a CAMMESA (Compahfa Administiradora del Mercado Mayorisia
Etgctrico 5.A.) bajo ta Resolucidn 220007, Asimisme, el excedente es vendido al Mercado Spot conforme a Ta normativa
vigente en el Mercade Elfetrico Mayorista (2] "MEM”} administradoe por CAMMES A,

a) Ventas al mercado 1 Wrmino del MEM

Generacion Independencia S.A vende encrgfa en el Mercado a Término del MEM bojo dos modulidades: suministro de
energia plus ¥ cuntrate de abastecimiento con el MEM {Res, SE 22002007}

Por su partz el conlrate de abastecimiznto MEM estd firmado con CAMMESA. La duracién de este contrato es de 10
afios. Las ventas bajo esta modalidad son pagadas por CAMMESA con eliusula take or pay,

Con respecto a energia plus, al 31 de diciembee de 2013 se encontraba conmtratada I potencia disponible. La duraciin
promedic de 1os diversos contratos do encrgia plus celebrados entre la Sociedad v sus clientes es de | ufe. Las ventas bajo
esta modalidad son pagadas por les clientes directamente a Generacidn Independencia 5. A,

1 de marra de 2
P‘RIC(\'!’ATEREI'DUEE& O SERL

‘,. {Sogiod

CPCECABA T IF 17
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Generacidn Endependencia S.A.,
Notas a los Estados Financieros {Cont.)

NOTA 2; ASPECTOS REGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDAD REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACION ELECTRICA (Cont.)

a.1} Contrate de Abastecimiento MEM [Resotucidn 220407

En enero de 2007 la S5E emitid {a Resolucion N° 220007, habilitande 1 realizacian de Contratos de Abastecimiento entre
¢l MEM y las ofertas de dispanibilidad de generacidn y energia asoviada adicionales. presentadas por parte de agentes
generadores, cogeneradores o autopeneradores que, a la fecha de publicacidn de la mencionada resclucida, no sean
agentes del MEM o no cuenten con Ins instalaciones de generacion a comprometer en estas ofertus habilitadas
comergidlmente, © a que dicha fecha no estén interconectados al MEM. Fn tal senttdo, la celebracidn de Contratos de
Abastecimiento fue prevista como olro mode de generar inceativos para el desarrollo de proyecios energéitcos
adicionales,

Dichos Contratos de Abastecimiento, a diferencin de los contratws velebrades en el marco del Plan de Energia Pius, son
fitmados entre agentes generadores y CAMMESA, y la contraprestacién por la disponibilidad de gencracién y energin
serd estiblecida en ¢cada contrato de acuerdo a los costos aceplados por Secretaria de Energfa. Bl plazo de vigencia de los
mismios serf de 10 afos o el plazo inferior que establezea excepeionalments In SE, e incluirdn un régimen de sanciones
por incumplimiento, en funcién de 1a afectacion que pueda introducir la indisponibilidad de las unidades comprametidas
en dichos contratos en ¢ adecuado abastecimiento de la demanda de energia elécirica del $ADI. Adivionalmente, los
contratos preverin que las mdguinas y cenlrales afectadas at cubrimieato de tos Contratas de Abastecimizato generarin en
la medida que resulten despachadas por CAMMESA.

Adicionalmente, y ab izual que lo previsie respecto de los Coniratos de Compromise de Abastecimiento, & efectos de
mitigar el riesgo de cobro de los agentes gencradores, se olorgd la misma o superior prioridzd de page a las ohligaciones
de pago asunndas por CAMMESA baje dichos Contratos de Abastecimiento que la prioridad correspondicnte al
reconocimiznte de los costos operativos de los generadores rmicos,

La Campafia celebrd on contrato bajo In Resoluctdn 220007 para el abastecimiento de 100 MW,

En cumo a Ja potencia comprometida en el esquema Resolueidn SE 220007, GISA suscribid con TAMMESA un acuerdo
de gbastecimiento MEM por una potencia de 100 MW y una duracin de |0 afios a contar a pantit de la hobiitacidn
comercial de las magquings. Este acuerdo contempla una remuneracién compuesta por 5 compaonentes: iy cargo fijo por
potencia contralada afectada de un coeficiente de disponibilidad promedio mensual, siendo el previo remunerado de
17.155 USD/MW-mes; ii) cargo fijo que reconoce los costos de Iransportes mds otros costes propios de os agentes
gencradores; i) cargo variable asociado a la energfa efectivamente provista per el contrato y que tiene como objetive
remunirar la operacidn y mantenimicnto de la central; iv) carga vaduble para el repage de los costos de combuslibles,
todos a precio de referencia; y vi descuento por penalidndes. Estas dltimas se aplican en aquellus haras que no se haya
aleunzado el 92% de la potencia comprometida ¥ se valorizan on funcién del dfa, el estado opecative de la miquina y la
situacidn del mercado.

&2} Noomativa Energfa Plus Res. 128106

L Secretarta de Energia aprobé la Reschecion 1281/2006 en la voal se establece que la cnergia existente comercializada
en €l mercndo Spot tended las siguientes prioridades:

(1) Demandas inferiores a los 300 KW;

(2) Damandas superiores a los 300 KW con contratos; v

(3} Demandas superiores a los 300 KW sin contratos.

irw informe de fecha
1 ¥de olare de 3013
PRICE \tﬂ HERHOUSE & COFRL.

R (Socing
CPCECABATLFIT
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Generacion Independencia S.A.
Motas a los Estados Financieros ({Cont.)

NOTA 3 ASPECTOS REGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDAD REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACION ELECTRICA (Cont.)

a.2) Normativa Enargia Plus Res. 1241/06 {Cont.)

Asimismo, establece ciertas restricciones a la comercializacidn de energfa elécirica e implementa ¢l servicio de “Energia
Plus" que consiste en la oferta de disponibilidad de generucion adicional por parte de los apentes generndores. Estas
medidus implican que:

* Las eneraderas hi-drocll-'-?c“i‘:lls las térmicas sin contratos de combustible no tienegn rmitido celebirar nimgun contrato
¥
ALY,

* Los Grandes Usuarios con demandas superiores a Jos 300 KW {'LUI0) serdn solamente antorizados a contrstar su
demanda de energia en el mercado & téomino por ¢l consume eléctrico cfeciuado durante el afio 2005 [Demonda Buase™)
con las plantas tenmeeléeiricas existentes a cse momento en el MEM,

* La nueva energia consumida por LU3G0 por encinia de la Demanda Base debe ser contratada con nueva gencracita a um
precie librements negociado entre las partes {Encrgfa Plos),

Las Nuevos Agentes que ingresen al sistema deberdn coniratar toda su demanda bajo et servicio de Energla Plus.

Las nvevas plontas de generacién de energia encuadran dentro del marco regulatorio de Energia Plus si cumplen los
siguientes requisitos: {i) deberdn ser agentes del MEM cuyas unidades generadoras hayan side habilitadas comercialmente
con pasterioridad al 5 de septicmbre de 2006 y (ii) contar con contratos de abastecimiento y transporte de combustible,

b) Venta al Mercado Spol

A lravés de la Resolucidn 240/03, la SE medifica Ta metodologia para la fijacién de precios en el Mercudo Flécirico
Mayorista y deterimina que el costo variable de produccidn (CYP) mdxima reconacido para la sancién de precios es el de
la unidad mds inefivients que se encuentra generundo o disponible utilizande gas natural. La diferencia entre of valor del
CVF y el Precio de Node de la mdquing térmica en operacidn sz incluye come Sobrecosto Transitoro de Mespacho
(subcuenta del Fondo de Esiabilizacidn).

Adicionalmente, en el caso de restricciones en Ia demanda, el Preciu Spot miximo recanccido os da 120 $/MWh. Debido
aque el precio estacional no ha seguide la evelucién del Precio Spot del MEM sancionado por CAMMESA, se recurrid a
los recursos del Fondo de Estabilizacidn para atender los coslos de produccién, que durante los dliimos afios fue
registrando un desfinanciamisito continue.

) Suministre de gas natural - Resolucion SE 659/ 2004 y SE N° 559/2007

Con fecha 17 de junio de 2004 se aprobd la Res. SE N® 650/2004 que aprueba el Programa Complementarie de
Abastecimiento ul Mercado Intemo de Gas Natural, que sustituye al Programa de Rocionalizacién de Exporlaciones de
Gas y del Use de Ta Capacidad de Transporte, establecido por la Disposicién N® 272004 de 1a Subsecretaria de
Combustibles. Bl "PROGRAMA” tiene por abjeto asegurar, en la medida que el sistema de transpurte vio disiribucién lo
permita, el abastecimiento de gas y Iransporte para Jas centrales de generacion térmica, por hasta los volimenes necesarios
para evitar Ta interrpeidn del servicio pdblico de electricidad. El gas direccionado a las centrales eléeiricas proviene de
restriccianes impuestas por la Subseenetaria de Combustibles a la cxportacion de gas.
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Generacion Independencia 8.A.
Moras & los Estados Financieros (Cont.}

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCTEDAD REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACTON ELECTRICA (Cont.)

d) Despache de Gas Namirul para Generacidn de Energia Elécirica

Genecacida Independencia S.A adhirld & 1a Nota S.E. 7384/2009 de fecha 7 de ociubre de 2002 mediantz la cual la
Secretaria de Energia delinid un procedimicnts de despacho de pas natural para lns unidades INDETGR] y INDETCG)?,

En este marco, CAMMESA provee el combustible necesaric para Ya peneracisn cubricndo les costes de operacidn y
mantenimiente de los Twrbogrupos.

La reselucidn SE N* 59942007, de fecha 14 de junio de 2007, homologa la propuesta para el Acuerdo con Productores de
Gas Nawral 2007 - 2011, tendiente a la satisfaccidn de la demanda doméslica de ese combustible, Cada uno de los
preductores firmantes se compromete a penec a disposicidn de los consumidores de gas, cuyos consumaos nlegran la
Demanda del Acwerdo, los volimenes diarios que para diche Producter Firmante se establecen los cuales han sido
calculndos neorde a proporciones determinadas. La Demanda del Acverdo se ha determinade en hase 2l consuma de gas
del blercado Interno de gas natural de Argentina durante el afio 2006, A efectos de alender la Demanda Prioritania, ¥
realizar nna contratacidn (il y eficiente de la parte correspendients de los Velimenes del Acwverdo, los Produectores
Firmantes deberdn satisfacer al menes el perfil de consume verificado en cada uno de los amreglos de suministro 2 renovar
¥ comespandients al consumo de cada mes del ano 2006,

€} Suminisiro de gas por Rafael G, Alkanesi 5.A.

El gas natural que consuime la Sociedad para los turbogeneradores afectados a ensrgin plus, conforime a los requerimientos
de despacho de esas unidades en el mercado de energia plus establecido por 1a Resolucidn SE 1.28 112006, es suminisitado
por Rafael G. Albanesi a través de wna oferta de provisidn de gas.

NOTA 3: ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)
3.1 Requerimiento de la transicién a NIEF

l.a Comision Nacional de WValores {"CNV™), a travds de las Resafucidn General ("REG7) N7 56H09 v 376710 , ha
establecido la incorporacion de las Resoluciones Téenicas N° 26 y 24 de la Federaeidn Argenting de Consejos
Profesionales de Ciencias Feondmicus {"FACPCE”), que adoptan lus NIIF (IFRS por sus siglas en inglés), emitidas por ¢l
Consejo de Normas Intemactonules de Infermacidn de Contabilidad (TASE, por sus siglas en inglés), para las entidades en
gl régimen de ofers pablica de la Ley N 17811, ya sea por s capilal o por sus abligaciones negociables, o que hayan
solicitado surorizucidn pary estac incluida ca el citado régimen.

La aphicacidn de tales normas resulls ohligatoria para la Sociedmd o partir ded ejercicio iniciade el 17 de enere de 2013,
siendo 1os presentes, los primeros estados hinancieros Bajo estas normas. En consecuencia, la fecha de transicidn a las
MIIF para ta Sociedad, conforma a o establecido en kb WHE 1 “Adopeidn por primery vez dea las MITF7, g5 2] 17 de enero
de 2012,

Los estados financieros de 1a Sociedad eran anteriormente preparades de acverdo con normas conlables profesionales
argeitinas (NCP ARG). Las NCP ARG difteten en algunas dreas con lns NHF. Para la preparacidn de los presentes
estados financieras, la Gerencin ha moedificado cienas politicas contables de valoncidn ¥ exposicidn previamente aplicadas
bajo CP ARG para cumplir con 1as NIUF. Las politicas contables principales se describen en MNota 6.

10 de mar dg 2014
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Generacion Independencia S.A,
Notas a los Estados Financleros {Cont.)

NOTA 3: ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACLION FINANCIERA {(NIIF)
(Cont.)

3.1 Requerimlento de la transicién a NTIF (Cant.)

Las cifrus comparativas y las cormespondicntes a la fecha de transicidn han sido madificadas pura reflejar esos ajustes. En
Nela 4 se presenta una conciliacién entre tas cifras del pairimonio, correspondientes a fos estados financieros emitidos de
acuerdo coa NCP ARG a la fecha de transicidn (1° de enero de 20127 ¥ a I fecha de adepeitn (31 de diciembre de 2002}
y de los resuttados integrales comespondientes al ejercicio finalizado a la fecha de adopeitn (31 de diciembre de 2012) ¥
las cifras presentadas de acuerdo can NIIF ca los presentes estados financieros, asi como los efectos de los ajustes en el
Auju de efectivo.

3.2 Adapridn de las normas internacionales de Informacidn financiera

La Seciedad adoptara las NIIF emitidas por el Consejo de Normas nternacionales de Contabilidad en su totalidad 2 parlir
del ejeceivio iniciado el | de enero de 2013, La adepeign de estas normas ha originade cambios en Ias politicas contabies
de Ia Soviedad y su reconocimients sc efectuard en los estados contables del ejercicio que finaliza el 31 de divicmbre de
2013, y sus cierres rimestrales. Asimismo, se reesiructurars ka presentacién de los estados financieros al 31 de diciembre
de 2012, para fines comparativos, por la adopeidn de ks NLIEY. Este reconocimiento y la respectiva reestrocluracida se
presentzan en la Neta 3.2.1:3.2.2 y 3.2.3 a continuacién segin la concilincidn del patrimenio al 31 de diciembre de 2012 ¥
al 1 de enero de 2012 (fecha de iransicidn a la adopeitn de las NILF). y conciliacion de los resultados integrales al 31 de
diciembre de 2012,

La Sociedad ha aplicado las siguientes excepeiones obligatorias a la aplicacidn retroactiva de kas NIIF en la preparacion de
las conciliaciones de patrimonio y resuwltadeos inteprales incluidas a continuugion:

a.  Eslimacionss

Las estimaciones at 31 de diclenibre de 2013 y 2012 ¥ al 1 de engro de 2012 bajo NIIF son consistentes con las
estimacioacs realizadas de conformidad con las Normas Contables Argentinas anteriores,

b, Llasilicacidn y medicidn de agtivos financieros

La clasificacién y medicién de los activos financieros es efectuada segdn la NITF 9, la cual fue adoplada anticipadamente
por 1a Sociedad al | de enero de 2012, La citada norma presenta dos categorias de medicidn: costo anortizado ¥ valor
razonsble, y fue aplicada por Ia Sociedad segin 1os hechos ¥ ciccunstancias existentes a la tevha de wransicion.

las restantes excepeiones obligatorias de NIIF | no se han aplicado por no ser melevantes para la Sociedad. Fstas
excepriones son las siguientes;

Baja de actives y pasivos financieros
Caoatabilizacidn de cobertura
Padicipaciones no controladaras
Dertvados embebidos

- & &

Ciertas exenciones opcionales a Ja aplicacion retroactiva de las NIIF emitidas por el IASB son permitidas bajo N1F 1,
habienda la Secicdad aplicado Ta sigutenic exencidn:

FRICE (MERHDUE’E & (I“I;{ SRkL
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Generacién Independencia S.A.
Maotas a los Estados Financieros {Conk.)

NOTA 3 ADOPCION DE LAY NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACTION FINANCIERA (KITF)
(Cont.)

3.2 Adopeidn de las normas Internacienales de informactén Ananciera (Cont.)

c.  Costo alribuido de propiedades, planta y equipo

Fl costo de propiedades, plania y squipo reexpresado de acverdo con las nornts conlihles Argenlings anteriores, ha sido
adoptado como costo aiclbuido a la fecha de wansicién a NIIF, ya que el mismo resulta asimitable al costo o costo
depreciado de acuerdo con NIIF, ajustado para reflejar los cambios en un fndice de precins gencral o especifico.

Conciliacianes entre KIIF y normas conlables profesionales vigentes en Argentina al 31,12.12

Las siguienies lablas detallan Yas conciliaciones entre las normas contables Argenlinas anteriores ¥ laos NIIF, coantificundo
los efectos de 1a transicidn y del comparativo para el primer gjercicio de aplicacidn, sobre:

+  Concilincin del patrimonio al 31 de diciembre y ul 1 de enero de 2012 y de resuliados al 31 de diciembre de
2012 (Meta 4

+  Conciliacién del estado de sitnacién financiera al 31 de diciembre y al | de enere de 2012 (Nota 3.2.1 ¥y 3.2.2)

«  Conciliacién del estade de resultados integrales por ¢ ejercicio Analizado ¢f 31 de diciembre de 2012 (Nota
323

s+ Conclliacidn del estado de fujo de efectivo por cl ejercicio finalizado e 31 de diciembre de 2012 {Nota 3.2.4)

3.2.1 Conciliacién del estado de slivaclén patrimonial 3l 31 de dlelembre de 2002

Norma contable Lfcctos de k
prafesional transicidn a NIIF
Nota_ anterior (¥} NIF
ACTIVO
ACTIVO NGO CORRIENTE
Propledades, planta y equipo 312892706 - 312.892.706
Activo neto par inpuesto diferdo (b} 11196414 (703.477) 10.492.937
Diros crédios 7813256 - 7813250
Total active no corclente 331.902.370 {703.477) 331.198.89%
ACTIVO CORRIENTE
Qiros créditos 29.596.980 - 26 B06.950
Créditos por venlas &4.262.536 - £1.262.536
Clectivo y equivalentes de efectivo 16.679.551 - 16.679.951
Total de activo corriente . 110.539.167 - 110.838.467
Tatal de activo 442.741.843 (703.477) 442.035.366
PATRINMONLO
Capital social 16953105 - O1.699.103
Resultados acwmulados i« i(19.706.8310) 1.275.621 (15.431.189}
TOTAL DEL PATRIMONIO 71.992.295 1.275.621 73.267.916
PASIVO

'ATERHOUSE & ?fr SRL
7 [Soelnt
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Generacion Independencia S.A.
MNotas a los Estados Financieros {Conlk.)

MNOTA 3 ADOPCION DE LAS NQORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)
{Canl.}

3.L1 Conciliacion del estado de siluaciin patelmonlal al 31 de diciembee de 2012 (Cont.)

Norma eonlable Ef:ctos de Ia

] ‘s NILF

Nota g:?::;;gr;il] transicion a NITF E
PASIVO MO CORRIENTE
Otras deudas 17.183.233 - 17.193.232
Préstymos (a) 205 644 01% (202832855 2810164
Total del pasive no corriente 222.837.252 {202.532.855) 20,004,397
PASIYO CORRIENTE
Previsiones
Ohras deudis 18192375 - 18.192.375
Drendas fiscales 2110129 - 2110129
Remunzraciones y deudas sociales 239.979 - 280 979
Préstamos (a) 70.678.817 200.853.757 271.532.574
Deudas comercinles 56,640,995 - 56.6:40.996
Total del pasivo corriente 147.912.296 200.851.757 38.766.053
Tatal del paslve 37L749.548 {1.979,098} 368.770.450
Tatal del pasive y patrlmento 442,741.843 (703477) 442,038,366

1*) Ciresponde a los saldes incluides en log esados financieros al 31 de digiemhre de 2002, aprobacdis por el Tirecowie, con cienis reclasificaciones a
efeetos de su exposicion de weuerda a las NIE,

3,22 Conciliacién del estado de siluaclén patrimonial ol 1 de enero de 2012

Narma contable Efectos de Ia
profesional fransicidn a NHF
Nota anterior (*} MITF
ACTIVD
ACTIVO NO CORRIENTE
Prapicdades, planta ¥ equipo 309 Ted - L0764
Activo neto por impuoeste diferido (b} 160922 (472.426) 4.688.496
Otros créditos 22.860.924 - 22.860.924
Total avtivo o carclente 33 012al0 472.426) 338.640.184
ACTIVO CORRIENTE
Dhros erdditos 24,323,376 - 24323316
Créditos por ventas 18,360,882 - 18,360,582
Efectivo y equivalenies de clectivo L7347, 140 . - 17,947,740
Total de active corriente 60.631.998 . 60.631.593
Total de actlvo 399.244.608 {472.426) 34,272,182

Viase ayeiin informd dafecha
1L¥ de marzo de HH4
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Generacién Independencia S.A,
Noras a los Estados Financieros {Cont.)

NOTA 3: ADOPCION DE LAS KORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACTON FINANCIERA (NIIF})
(Cont.}

3.2 Adopcin de las normas luternaclonales de infor maclén Gnancicra (Cont.)

Norma contable Efeclos de Ia

Nota E;f:::;ﬂ:l) Lransteidn a KIIF NIOF
PATRIMAONIG
Capital social 21,699,105 - Q1.690.105
Resuliados acumulados (ch {8.442.680 846,527 (7.506.153)
TOTAL DEL PATRIMONIO BA.256.425 _ 846,527 84.102.852
PASIVO
PASIVO NO CORRIEMTE
Olras dendus 19.206.05% - 19.206.05¢
Préstamos 215687222 - 216687222
Creudas comerciales 367.315 - 867 315
Tutal del pasivo no corriente 236.760.5%6 - 236.760.596
PASTVO CORRIENTE
Oiras deudas (ERLLIRELL] - 15000000
Deudas Ascalas G:12.402 . aua2 402
Remuneraciones y dendas sociales - - -
Préstamos {a) 31252158 (1.318.953) 35973203
Drewdas comerciales 23.793.027 - 23 793027
Total del paslvo corrlente 79.727.587 (1.31R.953) 18.408.634
Tutal del pasivo 116488183 {1.318.953) A15.16%9.230
Tuotal del paslvo y patrimenio 399.744.608 {472.426) 395,272,182

(¥ Comrerponde o los salhlos incluidos en Lo estados Tinancieros al | de eneco de 2002, aprobados poe el Divectonio, con clertds reclasificaciones a
efectos de cu enposician de acuerdo a las WK

(a) Préstamos a costo amartizado

Bajo las normas contables argenlinas anteriores, 1os pasivos en monedy originados en transacciones inuncigris se miden
de acuerdo con Iz suma de dinero recibida, neta de los costos demandados por la transaceion.

Al respecto, las NITF estublecen que csie Upo de fransaceioncs deben ser vahuadas de acverdo al métado del costo
amorizado, El costo amodizado de un dclive Bnunciero o de on pasivo fingociers es 1o medida incial de dicho activo o
pasivo nenos los regmiwlses del principal, mds o menos [ amorlizacido acwmolada- caleulada con el méedo de 1a wsa
de imerés efectiva—de cualyuicr diferencia eatre gl importe iniciul y el vilor de reembolse en el vencimiento, ¥ menns
cualquier disminucidn por delerioro del valor o incobrabilidad (reconocida directamente 0 mediante el use de una cuenta
COMraCloral.

El méloda de Ia tasa de interds eleclivia es un métado de ciloula del costo amortizade de un ackivo o ue pasive Rranciero y
de imputacion del ingreso o gasto financiero a Jo lurgo del perigde.sglevante. Ta tasa efectiva ex 13 1sa que descuenia
exacamente 1os flujos de efective a cobrar estimados a lo largerde ta vidy esperada del instrumento Hnanciero.

r

Vg nuestr infeme e
11 de wecarew e 2010
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Generacidén Independencia S.A,
Motas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 3; ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

(Conk)

3.2 Adopcidn de las normas Interitacionales de inforntaelén financiers {Cond,)

3.2.2 Conciliacion del estada de siuackién patelimonial al 1 de encre de 2012 (Cont.)

(h) Impuesin diferido

Corresponde al efecto sobre el impuesto diferido de los ajustes para hacer 1a canversidn a las NI,

{1 Resultados acumoladns

Incluye o) ctecto de los ajustes descriptos en los olros puntos de esta nola.

3.2.3 Concillacién del estado de resultado fategral por ol efercicio al 31 de diciembre de 2012

Norma
contable Efcctos de la
profesional tramsicidn a
MNota vigente (¥) NIIF NIIF
Ingresos por ventas 173472767 173,472,767
Costa de venlas {105.655.162) - {105.655.162)
Resultads bruta 6§7.817.605 - 67.817.605
Gastos de comercinlizacidn (3165530 - (3165530}
Gastos de adminisiracion (5,153 .460) - (5. 1534600
Oras Ingresos operulives 2.373.294 - 1.373.294
Resnltado operativo 51.571.909 - 61.871.909
[ngresos financieros 1143411 - L.147.411
Gastos inancierss (a) (40.8303.071) GO0, 145 (40, 202.926)
Otros resultados Mnancicros (3455871 - (30455871
Resultados financieros, neto (79,171,531) a6 145 (78.511.386)
Resultado anles de Impuestos (17.299.622) 660.145 (16.639.477)
Impuesta a las ganancias {h} 6035492 {231.051) 5RO 441
Pérdlda integral del ejercicio (11,264,130 428.004 (10.835.016)

[*} Comrespune a lus saldos incluidos ea tos estadas financieros al 31 de dicicmbre de 2012, aprohadns por el Directonio, con cierius reclasificavivnes s

efectrs de su eaposicidn de acuenda i las XTIF.

Veéaze nuino infonme de feagha s
L }de miacea de 2014

TERHOUSE & ;g«s.n 1
(Smia)

PRICE <~\
CRUECABATLIF 17

14



Generacion Independencia S.A.
Motas a los Estados Financieros (Cont.}

NOTA 3: ADOPCION DE LAS KORMAS INTERNACIONALES DE INFORAIACION FINAKCIERA (NIIT)
{Cont.)

3.2 Adopcidn de las normas internacionales de informacidn Ananciera (Cont.)

3.2.3 Conciliacién del estado de resultado intcgral por ol ejercicio al M de diciembre de 2012 (Cont.)

{a) Gasilos Mnaweleros
Incluye el efecto del ajuste descripto en la Wota 3.2.2. ¢a) correspondiente a los pastvos por dendus nancicras.
(b) Impuesto alas panancias

Corresponde al efecto sobre el impuesto diferide de los ajustes para hacer Ia conversidn a las KIIF.

3.2.4 Conviltacién del flujo de efectivo por el glercleia finalizado ol 31 de diciembre de 2012

Mo s¢ han identificado diferencias significativas en el estade de fluje de efective o en la defimicidn de efectivo ¥
equivalentes entre 1as normas conkables argentings anteriores y NIIE.

NOTA 4: CONCILIACIONES ENTRE NIIF Y NORMAS CONTABLES PROFESIONALES ANTERIORES EN
ARGENTINA AL 31.12.12

Las pactidas ¥ cifras contenidas en esta nota estdn sujetas a cambios v podrén constderarse definitivas cuando se preparen
los estados financieros annales correspondientes al ejercicio en que se aplican por primera vez las NIIF (31 de diciembre
de 2013).

a) Conciliaclén del patrimonlo al 31 de diclembre de 2002 ¥ 1 de cnere de 2002

Nota A1.12.2012 01002010 2

Patrimenio bajo Marma Contable Profesional anterior 71.991.295 53,256,415

Valuncisn de préstamos a costo amanizado {a) 1.979.008 1.318.933
Impuesio diferido (b (703477 (472426)

Patelmanio bajo N1IF 71267946 84.102.952

Convciliaciéin de los resuliadaos Inteprales al 31 de diciembre de 2012

Nota 31122012

Resultado del ¢jerclclo ba)o Norma Centable Prefesional anterior {11.264.130)
Valuaciio de préstamos a costo amodizado {a) a0, 143
Inpuesto diferido (b (231.051)
Resultado intepral del ejoreicio bajo NIIF {10.835.034)

10 de marzo de *001a

PRICE \\-‘A"ERHDU & OO SRL

1Sociok
CPRCECABA T I1F 1Y

]



Generacién Independencia S.A.
MNotas a los Estados Financleros (Cont. )

NOTA 4: CONCILIACIONES ENTRE NIIF ¥ NORMAS CONTABLES PROFESIONALES ANTERIORES EN
ARGENTINA AL 31.12.52 (Cont.)

{a) Yaluacién de préstamos a caslo amoctizado

Bajo lay aormas contables Argentinas anteriores, los pasivos en moacda originados en transacciones (inancierus se miden
de acuerds con la sumia de dinero recibida, neta de los costos demandados por la transaceidn.

Al respecto, las WIIF establecen que este tipo de iransacciones deben ser valuadas de acuerdo al mdedo del costo
amortizndo.  El cosio amorizado de on activo financiera o de un pasivo financiero es la medida inicial de dicho activo o
pasiva menos los reembalses del principal, mds o menos la amorizacion acumwlada—caleulada con el método de 12 tasy
de interds efectiva—de cualquier diferencia entre e] impore intcial y el valor de reembolso en el vencimicnlo, y menos
cualquier disminucidn per deteriore del valor o incobrabilidad (reconecida directamente o mediante el uso de una coenta
COrrectora),

£l método de la tasa de interds efectiva es un méunle de ciloulo del coste amonizado de un activo o un pasivo financiero y
de imputacidn del ingreso o gasto financicre a le largo del pericdo relevante, La tasa efeciiva es ka tasa gue descucnta
cxuctaments los flujos de efective o cobrar estimados a lo largo de lu vida esperada del insinumento financiero,

Asimismiy, 1l 31 de diciembre de 2012 Ia Sociedad, por motivos exdgenos al Mujo comercial de la compania, no alcanzd a
cumplir les compromisos del ratio EBITDA Conselidade sobre Gastes de Intereses Consolidades y Pasivos por
Adquisicidn de Bicnes y Servicing, establecidos en lns cldwsulas 6.5 (by y 6.7 tespecrivamente, cstablecido en ] contriato
de préstamo con el Baneo UBS AG, Ver Wota 32 del Ancxo [

Por dicho motivo, Bajo NUF sc exposo o woalidad del saldo adeudado por el préstame con ¢l banco UBS AG. conlo
pasivo corriente.

{b) Impuesto diferido

Corresponde al efecto sobre el impuesto diferido de los ajustes pars hacer la conversion a los KIIF.

NOTA 3: CAMBIOS EN LAS POLITICAS CONTABLES BAJO NIIF

fa) Nuevas normas, medificaciones e interprefuciones obligatorias para efercicios iniciados el 1 de enera de 2013 y
adopladas par e Sociedad

- NIIF 13 “Medicién del ¥aler razonable™: esta normn fue emitida co el mes de maye de 2011 ¥ determing una sala
estructura do medicidn del valor razonable coando es requerido por olras normas, Esta N1IF aplica wnte a los elementos
financieros como ng financieres medidos a valor razomable o que se revele informacian de su valor razorable, entendienda
al wmismp come el precio que seria recibido al vender un active o pagado para transferr un pasive en una lransaccidn
ordenadz enire participantes del mercado, a la fecha de medicidn. Requiere [a exposicidn de los instrumentos fnancieros
que son medidos a valor razonable o que se revele informacidn de su valor razenable por niveles,

B

Wézse Auestoo infurre e (g
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Generacion Independencia 8.A.
Notas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 5; CAMBIOS EN LAS POLITICAS CONTARLES BAJO NIF (Cont.}
{b) Nuevas normas, modificaciones e inlerprefaciones no efectivas ¥ adopiadas anticipadamente por la Sociedad
La Socicdad ha adoptado anticipadamente 1a NIIF 9 “Instrormentos fnancieros”,

La NIIF 9 “Instramentos linancieros” fue emitida en noviembre de 2009 ¥ modificada en cctubre de 2010 e inlreduce
nueves requerimientos para la clasificacion, medicion y baja de activos y pasivos firancieros.

La mismi requiere que todos los actives financieros que estén dentro del alcance de la WIC 39 “Instrumentos financieros -
Reconocimiento y medicion”, sean medidos pesteriormente a costo amomizado o a valor razonuble, De esta manera, las
inversiunes en deuda que son manienidas dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es cobrar los fujos de efective
contractuales futurcs. ¥ los mismos son salo pagos de capital e interés sobre & capital vigente, son medidos al costo
arortizado gl cierre del ejercicio. El resto de las inversiones de deuda o patrimenio son medidas 4 1os valores razonables al
cierre del ejercicio.

El efecto mids significativo en relacidn u Tl clasificacién y medicidn de pasivos financieros se reficre a la contabilizacidn
de tos cambins en el valor razonable de pasivos fitancieros (designados como pasivos financicros =t valor razonable con
cambios en resoltados) atribuibles a cambios en el riesgo crediticio de dicho pasivo. De esta mancea, el monto del cambio
en el valor rszonable del pasivo financiero que es atribuible a los cambios en el riesgo crediticio de esa deuda es
recanecido a través del Omwo resultado integral, a menos que el reconpcimiento de esos cambios on el Qtro resultado
integral genecaria una falta de correlacidn contuble,

() Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones no efectivas y no adoptadas anticipadamente por la Seciedad

La Sociedad no adoptd anticipadamente Las revisiones de NIIF o CINIIF que se detallan a continuacidn:

- NIC 36 {revisada 201 3) "Deterioro del vator de Tos activos™ aplicable a los ejercicios injcindos el o despuds del 1 de
enerc de 2014,

L.a NIC 36 (revisada 2013} "Deterioro del valor de los activos™ Fuc emitida en €] mes de mayo de 2013, La misma
medificd los requerimirnios de revelacicn respecto al valor recuperable de los activos deteriorados, s diche valer se basa
en el valer razonable menos gastos de venta. La aplicacidn de la modificacidn de la NIC 36 no impactars en 1os resultados
de Jus operaciones o en la vitoacidn financiera de ta Sociedad, sine que solo implicard nuevas revelaciones.

- CINDF 21 "Gravidmenes”: aplicable a los ejercicios miciados el o despods del | de enero de 2014,

la CINUF 21 "Gravdmenes™ fue emitida en el mes de mayo de 2013, La misma proporcions wka guia sobre cuando
FECOnDCer un pasive por un gravamen impueste por ¢l gobierno. tanio para los gravimenes que ge contabilizan de acuerdo
con In NIC 37 "Provisiongs, activos contingentes y pasivos contingenics” y aquellos para los coales el momento y el
monte es determinado. La Sociedad se encuentra analizando el impacto de la CINIF 21 “Gravimencs”, ne obstante,
estinta que fa aplicacidn de la misma no finpactacd ea forma significativa en los resultados de las operuciones o en la
situacion financiera de la Sociedad.

Wéase fucsteg inforine de
1 de marra da 2014 ]
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Generacion Independencia S.A.
Motas a los Estados Financieros (Cont.3

NOTA 6: POLITICAS CONTARIES
6.1) Bases de presentacion

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con ta RT N° 26 de la FACPCE que adopta a las NIIF
emilidas por ¢l 1ASE & Interpretaciones del CINHF. Todas las NIIF efectivas a la feche de preparacién de los presentes
estados financieros fueran uplicadas, Adicionalmente, la Sociedad ha aplicado o NIIF § “Instrumentos financieros” que
no es efectiva al 31 de diciembre de 2013 pero que permile su aplicacian anticipada, La Sceiedad aplicd Tas NIIF en el
presertte ejercicio iniciudo el | de enero de 2013, siendv su fecha de Itnsicion el 1° de enero de 2012, La adopeidn de las
NIIF por parte de 1a Sociedad se explica en Nota 3.

La presentacion en el estado de sitoucion financiera distingue entre activos y pasivos corrientes y no corrientes, Los
AClvOs y pasivos corrientes son aquellos que se espera recuperar o cancelur dentro de los doce meses siguicntes ul cierre
del ejercicio sobre el que se informa. Adicionalmente, la Socicdad infurmy los flujos de efectivo de lus actividades
aperitivis uwsande el método indirecio. El afio fiscal comienza el 1 de enero y finaliza el 31 de diciembre de cada ano. Los
resitados ecandmicos y financieros son preseniados sebre la base del afo fiscal,

Las presentes estados financieros estin expresades en pesos. Los mismos han sido preparados bajo Ta convencién del costo
histdrico. modificadn por 1a medicidn de clertos actives financieros a vator razonable con cambios en resullados.

La prepuracidn de estos estados financieros de acuerdo a las NIIF reguiere que se realicen estimaciones y evaluaciones que
afectan et monto de les aclivos y pasives registrados, y de los actives v pasivos contingentes revelados a Ia fecha de
emisidn de Ios presentes estados financiceas, como asi también los ingresos ¥ egresos registrados en ¢f cjercicio. Las dreas
gue invalueran un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas en las que 105 supuestos vy eshimuciones son
significativos para los estados financieros s describen en In Nota 8

Los presemtes estados financieres han sido aprobades para su emisidn por el Directerio de la Sociedad con fecha 11 de
marze de 2014,

6.2) Reconoelmlento de ingresos — Venta de energia

Los ingresos son calculados al vabur razonable de la contraprestacidn cobrada o a cobrar, teniende en cuenta el importe
estimado de coalquier descuento, determinando de esta manera los importes netos.

El criterio de reconocimiento de ingresos de b principal actividad de la Sociedad consiste en reconocer los ingresos
provenienies de la actividad de gencracidn de energia eléctrica por el método del devengado, comprendiendo la energia y
potencia presia a disposicidn ¥ la energia generada,

Los ingresos ordinarios menvionados se reconocieson al cumplivse wodas y cada una de Jas siguientes condiciones:

la entidad transfirid ol comprador los riespos ¥ veniajas de tpo significativo;

el importe de los ingresos se midid confiablemente;

s probable que 1a entidad reciba tos benelicios econdmicos asociados a Ly irmsaccidng

las costos incurrides o a iecurrin, en relacidn con la transaccidn, fueron medidas confiablements.

&0 o
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Generacién Independencia S.A.
Motas a los Estados Financigros (Cont.}

NOTA 6: POLITICAS CONTABLES (Conl.)
6.3y EFecilos de las varfaclanes de las casas de cambio de 1a moneda estranjera
a) Moneda fimvivnal v de presemtecidn

Los presentes estados financieros estdn presentados en pesos (moneda de curso tegal on [a Repdblica Argentina para toedos
las soviedades con domicilio en la misma), gue es a la vez la moneda funcienal de 1a Soviedad. La moneda funcional es la
meneda del ambiente econdmico primario dende opera la Sociedad,

&) Transaeciones v safdos

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional y de presentacidn usando bos tipos de
cambiv del dia de ks transaceiones o revaloacion, cuondo los conceptos de Tas mismas san remedidos. Las ganancins v
perdidas generadas por las diferescias en el 1ipo cambio de las monedas extranjeras resultantes de cada transaccidn y par
In conversidn de los mibros monelarios expresados en moneda extranjers al cierre del gjercicic son reconocidos en el
estado de resultado integral, a excepeidn de los montos que son capitalizadas.

Les lipos de cambio aiilizados sen: tipo comprador para activos monetuarios, Gpe vendedor para pasivos monetarios, cada
uno de etlos vigentes al clerre del ejercicio segin Banco Macidn ¥ tipo de cambio puntunl para las transaccionss en
monedn extranjera

6.4) Propiedades, plania ¥ equipe

Las propiedrdes, planta ¥ equipp manlenidos para su uso en la produccidn o para lines administrativos, se registran a
costo histdrico menos la depreciacion v cualquier pErdida por deterivro acumoladas. E1 costo histérico incluye los gasios
directamente atribuibles a la adquisician de los bienes,

De acuerdo con lo dispuesto por la MIC 23 ¥ Costos por Préstamos™ deberdn activarse costos financicros en el costa de un
activo cuando, el misma se encuentra en produccion, construccidn, moniaje o terminacicn y tales procesos, en razdn de su
nawraleza, de duracidn prolongada; no se encuenwan interrumpidos; el perindi de produceidn, eonstroccida, montaje o
terminacidn no exceda del téenicamente requenido; las actividades necesarias para dejac of active en condiciones de uso o
venta no se encuentren sustancialmente campletas; v el activo nu estd en condiciones de ser usado en la produceidn de
otroz biengs o puesta en marcha, lo que correspondiere al propdsite de su produccidn, construccidn, montaje o
terminacidn,

Las costes pesteriores al reconocimiento inickal se incluyen en el importe en libros del aclivo o s reconucea camp ua
autive separade, segdn corresponda, sélo cunndo sea prabable que los beneficios econdmicos futuros asociadus con esos
bienes vayan a fluir a la Sociednd ¥ su costo pueda determinarse de forma fiable. En caso de regmplazos, el imporie ¢n
fibros de 12 parte sustituide se da de baja contablemente. Los gastos reslanies por reparaciones y mantenimicnlo se
teeonoecn en resultados en el perfodo en que s¢ incurren,

Los terrenos no son depreciados, micatas que & resto de los actives es depreciade wilizande el método de linea recta

Estos métedos de depreciacion se utilizan para asignar la diferencia entre 2] costo ¥ el valor residusd durante lis vidas
tliles estimadas. A continuacidn se indican las vidas dtiles estimadas para los principales tipos de bienes de sy

Edifictos: 30 afios

Turbinas, maguinarias e instalaciones: 200 afioy
Rodados: 5 afos

Equipos de compuiacidn v soltware: § afos
Buebles y dhiles: 10 afios

Inslalaciones: 3 afos

Véass
1 de mares de 200 £/
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Generacién Independencia S.A,
MNias a los Estadoes Financieros {Cont.)

NOTA 6: POLITICAS CONTABLES {Cont.)
6.4y Propicdades, planta ¥ equigs (Cant.)

El valor residual ¥ las vidas titiles remanentes de los actives son revisados. ¥ s¢ ajustan en caso de ser apropiada, ala
finalizacidn de cada ejercicio econdmico.

Cuande el importe en ltes libros de un active es superior a su importe recuperable estimado, su importe en libros se reduce
de formr inmediata hasia su importe recuperable.

Las ganancias y pérdidas par venlu de propicdades, plonta y equipoe se ealculan a partir de ta comparacion del precio de
venta con el importz en libros del bien.

5.5} Deteriara ded valor de los activos no financieres

1.0s aclivos sujetos a depreciacion se someten a revisiones para pérdidus pac deterioro siempre que algdn suceso o cambio
en las circunsiancias indique que e} importe en libros puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deteriore por
et imparte en el cual ef valor en libros dal activo excede su imparte recuperable, EA importe recuperable es el valor
razomable de un aclive menos los costos para la venta o el valor ¢n wso, €] inayor de los deos. FI valor de uso s la suma de
tos Mujos netos de los fondos descontades esperados que deberfan surgir del uso de los bienss ¥ de su eventual disposicidn
final. A tales efectos se considetan entre oiros elementos, las préinisas que representen la mejor estimacidn que la
Direccion hace de las condiciones econdmicas que existirin durante la vida Gril de los activas. A cfeclos de evaluar las
péediddas por deterioro del valor, 1os activos se agrupun al nivel mds bajo para el que hay flujos de efectivo idetificables
por separado {unidades generadoras de efectiva).

La posible reversidn de pérdidas por deterioro de valar de activos no financieros se revisa en todas las fechas en las que se
prasenty informacidn financiera.

La Sociednd no hy reconocido pérdidas por deterioro en ninguno de los perindos presentados.

fr.6) Acllvos financleros

6.4,]1 Clasilleacldn

La Soviedad clasificn los activos financieras en las siguientes cateporfas: aquellos que se miden posteriormente a valor
razonshle v aquellos que se miden a coste amortizado, Esta clasificacidn depende de si el activo financiero es una
invecsidn en un instrumento de deuds o de patdmenio. Para ser medido a costo amortizado se deben cumplir las dos
condiciones descriptas abajo. Los restuntes activos financieros s2 miden a valor razenable. La NIF 9 “Instrumentos
linancicros” requiers que todas 1as inversioncs on Instrumentos de patrimonio sean medidas a valor razonable

al  Activas financiaros a cosfe oo
Los activos financieras sun medidos a costo amertizado si cumplen las siguientes condiciones:

- ¢l objesive del modelo de negovio de la Secledad es mantener los activos para obtener los flgjos de efectivo
contracionbes;

- las condiciones contractiales dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efective que san Gnieamente pagos
del principal e intereses sobre el pringipal.

" PRICE WATERHOUSE & ?}/S.R L
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Generacion Independencia S.A.
Motas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 6: POLITICAS CONTABLES {Cant.)

6.0 Activos financieros (Cont.)
6.6.1 Clasifcacidn {Cont.)

By Actives fingncferns o valor razonable

Si alpuna de 1as condiciones detalladas antefiormente no se cumple, tos sctivos tinancicros son medidos a valor cazonable
con cambins en resultados,

Todas 1as inversiones en insitumentos de palrimenia son medidas & valor razonable. Parn aqueltas que no san mantenidas
pata negociar, la Sociedad puede elegir de forma irrevecable al momente de su reconocimiento inicial presentar en el Ouro
resultado integral los cambios en el valor razonable. La decisién de la Sociedad fue reconocer los cambios en el valor
razonable en resultados.

6.6.2 Reconocimlento ¥ medicldn

La compra ¢ venta convencional de los activos financieros se reconoce en la fecha de su negociacidn, s decir, Ta fecha en
que la Sociedad se compromete a adquinir o vender el active, Los activos fimancieras se dan de baja coando 1os derechos a
recibir flugos de efectivo de las inversiones han vencido o s2 han transferido ¥ ia Sociedad ha transferido susiuncialments
tedos 10z riesgos ¥ benelicios derivados de su titularidad,

Los actives fimancicros se reconocen nicialmenles 4 su valor rarcosble mds, cn el cgso de aclivos finameleros que no sc
miden a valor razonable con cambios en resulindos, los costos de transaccidn que scan dircciamenie atribuibles a la
adquisicidn de tos activos financieros,

6.4.3 Deterioro del valor de los activos financieros
Actives firancieros @ coste amortizado

La Sociedad evalda al final de cada ejercicio sobre el que informn si existe evidencia objetiva de que un activo financiero
o un grupo de activoes financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro, Un activo financiero o un grupo de aciives
financieros esli deteriorado, v se incurre en una pérdida por deteriore del valor, siempre ¥ cuando exista evidencia
objetiva del detericro come resultado de une o mis evenlos que hayan ocurrido despuds del reconocimiento injcial del
activo, ¥ ese evento (0 eventos) causante(s) de la pérdida tengaln} un impacto sobre los Mujos de efectiva fuluros
estimados del activo financiero o del grupo de activos {inancieros, que pueda ser estimado con finbilidad.

Los criterios que Ia Sociedad vlliza para determinar si existe evidencia objetiva de una pérdida por deterioro incluyen:

- dificndtades financieras significativas del deudor;
= incumplimiento de las cliusulas contracluales tales como retrazos en el pago de intereses o capital;
- v probabilidad de que el deudor entre en situacidn concursal u otra situacidn de reorganizacion financiera,

El importe de la pérdidn por deteriore se mide como ta diferercia entre el importe en libros del active y el valor actoal de
los flujos de efectivo futuros eslimados (sin tener en cuenta las pérdidas de crédito futuras en las que no se haya incucrido)
descontados a la lasa de interds efectiva original del activo financiero, El importe en liteos del activo se reduce y el
importe de la péedida por detecioro se reconoce €n ¢l eslado de resultados intcgrales, 51 el activo fimancicro tence uta lasa
de interds variable, 1a tasa de desepento para calcular 1o pérdida por deterioro s o tasa de inlerds clectiva actual de
woende con el contrato. Camo medida prctica, a Sociedad puede culoobar el detecorg del valor en base al valor
razonable del activo financiero wilizando un precio observable Jde mercado,

e msares Jde 20014
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Generacién Independencia S.A.
Motas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 6: POLITICAS CONTABLES (Cont.)
6.60.3 Deterloro del valor de los actlvas firanclerss (Cont.)

St en gjercicios posteriores el imponte de la pérdida por deterioro disminuye v la dismioucidn puede ser objetivaments
rebacionada con un evento posterior al reconocimiento del deteriore (13l come una mejora en 1a calificacidn credivicia del
deudor, la reversion de ln pérdida por detecioro registrada previamente s reconogida en ¢l estado de resuliados integrales,

6.6.4 Compensaclén de insteomentos financieros

Les activos y pasivos financieros se compensan y €l valor netw se informa en ¢! estade de situacidn finonciera cuando
existe un derecho exigible legalmente de compensar los valores reconocidos y existe una inleneidn de pagar en forma
neta, o de reatizar el aclivo y cancelar el pasivo simulténeamente

6.7} Materiales ¥ repuestos

Los niateriales y repuestos son valuadas al monle gue tesulte ser menor entnd el coste de adquisicidn y &l valor neto de
realizacion.

Diade que los materiales y repuesios de a Sociedad no son bicnes destinados a la venta, se considera su valuacién a patie
del precio de compra, Ios wranccles de imporiucidn (en caso de corresponder), ¥ otros impuestos (gue no sean recuperables
pesteriormente por aulgridades fiseales), los ransportes, el almacenaniento ¥ olros costes direclamente atribuibles a la
adquisicidn de esos aclivos.

El costo se determina a parie del método del costa promedio ponderado.

La Sociedad clasified a los materinles y repuesios en corrientes ¥ no corcientes dependiendo det desting final de los
mismos ¥ del plazo en que se espera que sean utilizades, pudiendo ser wilizados para mantenimiente o mejoras sobre
bienes existentes. La porcidn no corrients de los materiales y repuestos se expone en el rubro “Propiedades, planta y

equipo”.

La vrluacidn de los inventarios en su conjunte no supera su valor recupearable al cierre de cada ejercicio.

6.8) Créditos por ventas ¥ otros crédites

Los crédites por venlas son impones debidos por clientes por las ventas de energiy, efectoudus por 1a Sociedad en el curso
nermel del negocio. 5i se espera que el cobro de los créditos sea en un afio o en un perivdu de tiemps menor, o5 nusnos
soh clasificndos como active comriznte. En caso contratio, son clasificados como activo no corriente.

Los créditos per ventas ¥ otros créditos son mecanocidos a s valer ruzonuble y postedorments medides a costo

amentizado, usando el método de Ta 1asa de intends efeciiva, y cuando fuere significative, wustado al valor temparal de Ta
moneda.

La Sociedad registen previsienes por incobrabilidad cuando existe vna evidencin objeliva de que 1o Seciedad no serd capaz
de cobrar lodos los montos adeudados en su favor de acuerdo a los términes originales de los créditos,

Véase gdestra informe de I

b de mareo de 2014
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Generacidn Independencia §.A.
Motas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 6: POLITICAS CONTABLES {Cont.)
6.9} Efeclive y equivalentes de efective

Fl efectivo y equivalentes de efeciivo incluye el efectivo en caja, los depdsitos a ta vista en entidades bancarias y otras
inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento ociginal de 1res meses o Menos esando SUEIAs & wn riesgo
peco significative de cambio de valor. En caso de existir, los adelantos en cuenta corriente se exponen dentro del efectivo
¥ equivalentes de efective, a los efectos del estado de flujos de efectivo, por ser parte integrante de a gestidn da cfective
de la Sociedad.

6.10) Deudas comerciales y otras deudas

Las dendas comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido a los provecdores en e curse
ordinarie de los negocios. Las deudas comerciales se clasifican como pasivo corricnte st los pagos ticnen vencimizeto a un
afic o en un perfodo de tiempo menoc. En caso contrario, son clasificadas como pasive no corriente,

Las deudas comerciales y otras drudus se reconocen inicialmente o valor razonable v con posterioridad se miden a costa
amortizado utilizande el mélado de la tasa de Interds efectiva,

b11) Présiamos

Los préstamos se reconocen inicialmente a valor razonable, menas los costos ditectos de transaccisn incurridos. Con
posteriuridad, se miden a costo amarlizade ¥ cualquier diferencia entre lox fondos oblenidos {netos de tog costos directos
de transacciding y el importe @ pagar al vencimiznta se reconnee on resultados durante el plazo de los préstamaos utitizando
el méiada de la tasa de interés efectiva.

4.12) Coslos por préstamos

Los costos por préstamuos directamentz ariboibtes a In adquisicidn, construceidn o produccign de aclives aplos, que son
aquellos gue requicren de un periodo sustancial antes de estar listos para ¢ uso al gue estin destinadas o para 1a venta, son
capllalizados come parie del costo de dichos activos hasia que 10s misnos estén ApLos para su usd & veata,

Los demiis cosios por préstamos son reconocidos come gastos en el periodo en que se incurren,
6,13} Impuseste a tas ganancias y & 1a ganancia minlmy presunta
a) [mpuesto a las ganancias corricate y diferide

El cargo por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende el impuesto diferido. EI impocste a Jus ganancias es
reconocide en resultados,

El gasto por impuesto a las ganancias corricente es calculado en base a las leyes Impositivas aprobadas o proximas a
aprobarse a la fecha de cierre, La Gerencla evalda perigdicamente las posiciones womadas en las decluraciones impositivas
respecto a silueciones en las que la regolacidn fiscal aplicuble esté sujeta a interpretacidn y, ¢n caso necesatio, establece
provisiones en funcidn del importe gue estima se deberd pugar a las auteridades fiscales.

El impueste diferido €5 reconocide, de acverde con ¢ método del pasivo, sobre las diferencias temporarias gque surgen
enure ta base fiscal de los activos ¥ pasivos y sus importes en libros en el estado de siwacitn Ninanciera, Sin embargo, no
5€ reconoce pasive por impuesto diferide si dichy diferencin surge por el reconocimicnte injcial de ona wve de regocio, o
por el reconccimiento inicial de un active o pasivo en wika transaccidn que no ¢ una combinacidn de negocios ¥ en el
manentd en que Mue realizada ne afectd a la ganancia contable ni a la Ascal.

Wiaer pestrn infomse de foch
1 de marro de 2014
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Generacion Independencia 5.A.
Wolas 2 los Estados Financieros (Cont.}

NOTA 6: POLITICAS CONTABLES (Cont.)

6.133 [mpuesto a lus ganancias ¥ a Iy ganancia minima presunta (Cond.)

a) Impuesto a las ganancias corriente y difecido {Cont.)

Los actives por impuesto diferido se reconocen sdlo en la medidn en que sea probable que lu Sociedad disponga de
zanancias fiscales fukuras contra los que se puedan compensar las diferencias lemporarias,

Los activos v pasivos por impuesto diferido se compensan si 1o Sociedad tiene el dereche reconovide legalmente de
compensar 1os impartes reconocides y si los aclives ¥ pasives por impuesto diferido se derivan del impuesio a las
ganancias correspondiente a la misma aworidad fiscal, que recaen sobre ks misma cntidad fiscal o sobre diferentes
entidades fiscales que pretenden liquidar los activos y pasivos impositivos por su importe neto.

Los activos y pasivos por impuesto comiente y diferido ne han sido descontados, expresindose a so valor nominal,
h) Tmpoesto a la ganancia minima presunta

La Sociedad dederning el napuesto a la ganancia minima presunta aplicando la 1asa vigente del 15 sobre los aclives
computables al cierre del ejercicio. Este impuesto ¢s complementario del impueste a las ganancius: la obligacidm Discal de
la Sociedad en cndn ejercicio coincide con el maver de ambos impuestos. Sin embargo, 51 el impuesly a la ganancia
minipa presunta excede en un ejercicio fiscal al impuesto a las ganancias, dicho exceso podrd compularie como pago a
cuenta del impueste a las ganancias que pudiere producirse en cualguiera de los diez ejercicios siguientes.

I.a Sociedad ba reconocido el impuoesio 4 13 ganomeis minima presunta devengado en €] gjercicio v pagado en ejercicios
antericres coma un caddite, considerando gue el misimae seed compensado con utilidades impositivas fuluras,

Los activos ¥ pasivos por impuesto a la ganancia minima presunta no han sido descontados, expresindose a su valor
nominal.

6.14) Saldos con partes relacionadas

Les eréditos ¥ dewdas con partes relacionadas han side valuadas de acverdo con lus condiciones pactadas entre lus purtes
involucradas.

6.15) Arrendamlenios

Les arrendamientos en 1os que el amendador conserva una purle significuliva de los fesgos ¥ ventajas dedvados de la
titularidad se clasifican como amendamientos operdtivos. Los pages en conceplo de arreodamicnlo operativo {nctos de
cualquier incentivo recibido del arrendadar) se cargan en la cuenta de resullados sobre una base lineal duranie & pedodo
de arrzndamiento.

La seciedad amienda determinados elementos de propiedades, planta y equipa. Los amendumientos en oy gue 1 socicdad
mantiene sustancialmente wdos los riesgos ¥ beneficios derivados de la propiedad se clasifican como arendamientos
financieros. Les arrendamientos financieros se capitalizan, al inicie del amendamiente, per el menar valer entre 2] valor
razonable del bien arrendado ¥ el valor presente de los pagos mimimos del amendamiento,

Las obligaciones por arrendamiento. netas de costos financieros, se incluyen en préstamos corrientes ¥ no corrientes, de
acuerdo a su vencimiento. Lo porte correspondiente a los intereses del costo financiero se carga a resullados durante <l
pecioda del arcendamiento, de forma que se obtenga una tasa de biterds periddica constante sobre la deuda pendiente de
amerlizar en cada peiedo. El bien adquicide medinnte ncrendamiento Financiera se amortiza ducante € pertodo mis corto
entre la vidu il del active y el periodo del arrendamiento.
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Generacion Independencia S.A,
Notas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 6: FOLITICAS CONTABLES (Cont.)
6.16) Cucnias del Patrimonio

La comuabilizacion de bos movimizatos del mencionado rubro se ha efectuado de acwerdo con las respectivas decisiones de
asambleas, nprmas legales o reglamentacas,

ai Capital social

El capital sowinl representa el capital emitido, ¢l coal esid fermado por los aportes comprometidos yfo cfectuados por los
accionistas, representados por acciones, comprendicndo las acciones en circulacion a su valor nominal. Estas acciones
ordinartas son clasilicadss dentro del patrimoonio.

B} Reserva gspecial

Corresponde a b diferencia pesitiva resultantz entre el saldo inicial de los resultados no wsignados expuesto en los estados
financieros del pamer clerre de ejercicio de apheacidn de las NHF en la Seciedad subsidiuria y el saldo final de los
resultades no asipnados al cierre del tiltimo ejercicio bajo vigencin de las normas contables anterinnes.

Dicka reserva no podrd desafectarse para efectvar distribuciones en efectivo o en pspecie entre los accionisias o
propictarios de 1a entidad v sélo podrd ser desafectada para so capitalizacion v para absorber eventoales saldos negativos
de ta cyenta "'Resultados no asignados”, decisidn que deberd ser tomada por la Asamblea de accionistas que considers los
estados financieros nl cierre del presente ejercicic.

v} Resnftedos actennfados

Los resultados comprenden ks ganuncius ¢ pérdidus acumuoladas sin asignacidn especifica, que siendo positivas pueden
ser distribuibles mediante la decision de 1a usambles de accionistas, en lanto no estén sujetas a restricciones legales. Estos
resultados comprenden el resultudo de ejercicios anterornes gue no foeron distribuidos ¥ los ajuses de gjercicios anteriores
per aplicacién de las normas contables.

En caso de que existan resaltados acumwlados negniivos a ser ahsorbides al clerre del ejercicio a considerar por la
Asamblea de Acelonistas, deberd respelarse el siguiente erden de afectacion de saldos:

{1 Ganandias reservadas
- Reservas voluntarias
= Reservas estatutarias
- Reservalegal

{11} Contribuciones de capilal

(il Primas de emisun

fiv) Chros instrumentos de patrimontio (cuando fuers legal ¥ socielaniamente Faciible}
) Ajuste de capital

e} Bisiefbucian de dividendos

La distribugidn de dividendos a los accionistas de la Sociedad es reconocida como un pasive en los estados financisros ea
et periodo en el cual Yos dividendos son aprobados pur la asamblea de accionistas.
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Generacion Independencia 8. A,
MNotas g los Tstados Financieros (Cont.}

NOTA 7: ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
7.1} Factores de riesgos financieros

La gestién del desgo fimanciero se comarea deniro de Yas politicas globales de la Sociedad las cuales se centran en ta
incertidumbre de los mercados financieros y tratan de minimizar los efectos polenciales adversos sobre su rentabilidad
fAnanciera. I.os desgos financieros son los ngsgos denvados de los instumentos financieros a los cuates la Sociedad esta
gxpuesta durante o al cierre de cada ejercicio. Los micsgos Ninancieros compranden el riesgo de mercado (inchiyende el
riesgo de 1ipo de cambin, de precio y de Lasa de interds), riesgo de crédito ¥ riesgo de liquidez,

La gestidn del riesgo financiero esta conirolada por la Direccion de Finanzas de la Sociedad, 1a cual identifica, evalia ¥
cubre los riesgos financieros. Las politicas ¥ sisteinas de gestion del resgo fnanciero son revisadas repularments para
refigjar los cambios en las condiciones de mercade y en las actividades de la Sociedad,

Esta seccion incleye una descripcion de los principales riesgos financieros ¢ inceridumbres gue padrian tener un efecio
ntaterial adverso en ta estrategia, desempeiio, resultados de las operaciones ¥ condicién financiera de la Sociedad.

a) Riesgos de mercado

Riesgo de tipo de cambio

El precio de venta de energia que se realiza bajo la Resolueidn 1231406 (Energia Plus) se fifa en dolares estadounidenses ¥
la faciura correspondiente se cancela en pesos al Lipo de cambio de cietre del Banco Nacidn de] dia previp al efectivo pago
de 1a fachura.

En ¢l case de las ventas bajo Reseluclén 220:07 ambién se fija el precio en ddlares pero son pesificadas al tips de eambio
del BCRA Comunicacidn A 3500 (Mayorisia) correspondiente al dia habil previo a la fecha de vencimiento, no pudiendo
reconocer las diferencia de cambio desde la focha de vencimiento a la fecha de real cobro. Estas ventas represenian
aproximadamente el §0% de los ingresos de la Sociedad,

Gran parte de la deuda financiera referida al préstamo del exterior y una parte de los gastos eperalivos estd denominades €n
» ¥o se calcula por referencia a dolares.

A fin de mitigar €l riesgoe de lipo de cambio s¢ pueden mencionar las sigaicntes medidas tomadas por la sociedad:

- Durante g] gergicio 2013, se canceld el 30% de la denda estructurada del exterior que financid la compra de Ias
Wrbinas, €l montale y la construceidn de las instalaciones auxiliares y obras necesarias para la puesta en
funcionamiento de 1z planta {ver nota 193, Al 31 de diciembre de 20013 la deuda por diche préstame ascendia a la suma
de USD 42000008 de ddlarcs extadounidenses.

- Con posterionidad al cicme del &jercicio s han cancelado USD 3.000.,000 adicionales, ascendisndo €] monto de capital
adeudado a la fecha a USD 19.000.000.

- Durante el mes de febrero de 2014, 13 Sociedad resolvid operar en el mercado de futuros para eliminer parcialinente la
inceriidumbre respecto al riesgo cambiario, a 1a fecha de emisidn de los presentes estados financiencs ha firmadoe des
acuerdos por USD 4,679 681 tijande un tipo de cambio 38,45 con vencimignto en mayo de 2014 ¥ USD 4,533.463 a
un tipo de canthio de $9,30 con vencimienio en agosto de 2014, de acuerdo a las fechas previsias de vencimiento del
ato 2014, A la fecha, la Sociedad es1d evaluando la conratacidn de segure de cambio para vencimientos posteriores.

Por olro lado es importante consideras, respecto de la generacion de ingresos futuros gue las ventas estimadas s¢ realizaran
considerando los precios fjados en dolares (Eesoluciones 1281706 y 220:/07), mientras que los costos y gastos dolarizados
estan por debajo de los ingresoes por ventas.
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Generacion Independencia S.A,
Notas a los Estados Financieros {Cont.)

NQOTA 7: ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS (Cont.}
7.1} Factores de riesgos financleros (Cont.)
a) Rivsgos de mercada (Cont}

La siguiente tabla presenta la exposicidn de ln Sociedad al resgo de tipo de cambio por los activos ¥ pasives denominados
en unz moneda distinta a la moneda fancional de la Sociedad.

Cambio
vigenie al Importe Imporie
Clase ¥y monto Je |a clerre coniabilizadn cantabilizade
Bubiros monada extranjera {1) 111213 3L1E12
5
ACTIVOD
ACTIVO CORRIENTE
Efectivos y equivalentes de efectiva
Bancas LSS 2,634,981 6,451 17077315 16653843
Créditos por ventas
Drcuderes por venlas — Energia
Plus s 464 130 6,481 37059 1.598. 768
Drewdires por ventas - Resolucion
220607 LSS 5,166,374 6,451 33483273 -
O1ros créditos
Seguros pagados por adelanindo L55 482 557 6481 3117449 -
Total del Active Corriente 56.605.004 18.552.651
Tolal del Activo 26,695,006 18.552.651
PASIVO
PASIYO CORRIENTE
Deudas Comerciales
Provesdores comunes Uss 1.366.554 6,521 011,295 2,508,180
Sociedades relacionadas Lss - - 147 (56
Deudas financieras
Drcuda préstams UBS Uss L1.935.661 6,521 77062865 261,139,493
Total del Pasiva Cotrlente $6.874.150 264,395,141
PASIVO NG CORRIESTE
Dheucdas Connterciates
Peovesdones comunes LiSs . - BGT.315
Merdas financieras
Deuda préstame LBS Uss 29673744 6.521 193,502,437 -
Total del Pasive no Corrignte 193.502.487 §76.315
Total del Pasivo 230.376.647 265.212.456

{1} Los tipos de cambios utilizados corresponden a los vigentes al clerre eptin Banco Nacion para dolares estadounidenses
(Us5)

El efecto de la devaluacidn posterior sobre la posicion ncta sc expone en nata 35,

véase fuestro informe df fécha
I de maa de 20
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Generaciéon Independencia S.A.
Notas a los Estades Financieros {Cont.)

MNOTA T: ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS (Cant.)

7.0} Factores de viesgos finanvieras (Cont.)
Ricsgo de precio

El precio de la remuneracicn de la Sociedad por venlas bajo Resolucidn 220407 se encuentra expresamente estipulade en el
contrate vigente firmads con CAMMERSA, el cual tiene un plazo de 19 aios.

En relacion a la remuneracion de ln Sociedad por venlas bajo Resolucion 1281/ (Fnergia Plus), los contratos con
privados son renovados en farmn periddica (entre 1y 2 arfiey).

Si por alguna tazon ls Socicdad dejase de cumplir con los requisitos para panicipar del Plan de Energia Plus (Resolucion
SE 1281) y/o Resolucidn 220407, o si las mismas se derogatan o se modificaran sustancialmente, y la Socicdad se viera
obligada a vender toda su generacidn de eleciricidad en el Mereado Spot, los resultados de Generurion [ndependencia S.A.
podrian depender del precio de etectricidad de diche Mercade Spot. Asimismo, los resullades de b Sociedad tambidn
podrin verse afectados adversamente en el caso que el Gobierno Nacienal o CAMMESA Lmitarun el previo a cobrar en el
marco del Plan de Energia Plus yio Resclucidn 220007, The acucecr las situaciones antes descriptas, podrfa resultar un
impacto adverso a los negocios, ln condicidn financiera y los resullados de las operaciones de la Compaiia.

Los ingresos de la Soviedad dependen, en una parte menor, del precio de ta electricidad en el Mercado Spot y del CVF

remunerade por CAKMMESA. S CAMMESA ro continvars remmuncrando el CVP en los términos actuales, dichos ingresos
podrian verse disimiidos. con el comespondients impacio en las operaciones de la Sociedad.

Riesgo di lasa de interds

La Sociedad analiza su exposicidn al riesgo de tasa de interds de manera dindmica con el objetivo de reducir la exposicidn
al riesgo ¥ ademds teniendo una estruclura de financiamiento eficiente acorde a las necesidades de capital de trabajo.

Al 31 de diciembre de 2013, & principal endevdamiento constituido por el préstame sindicado s encontraba esiniurado a
tasa de interds fija por lo cual el ricsgo lasa de interds se encuentra limitade,

El 13 de diciembre de 2013 la sociedad emitié unn Obligacion Negeciable 4 tasa variable en el mercado de capilales para
obtener fondos can ta Analidad de rejorar su capital de trabajo.

La siguicnte 1abla presenia In apertura de los préstumos de la Sociedad por asa de interds

L1213 31.12.12 010112

Tusa Ma: 271.465.352 270595520 243974232

271.465.352 270.595.520  247.97%.212

Tasa variable: 30027425 3.743.218 4.681.205

30027425 3748.218 4.681.205

300,492,777 MM 252,060,427

.
Veuse npfatro informe de feokia
de marzo de 2014
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Generacion Independencia S.A,
Natas a 'os Fstados Financieros (Cont.)

NOTA 7: ADMINISTRACION DE RIFSGOS FINANCIEROS (Cont)

1.1} Factores de riesgos financieras (Cunt.}
) Riesgas de mercado (Conl.}

Riesgo de tasa de interds (Cont.)

Sobre la base de las simulaciones efecaadas, con todas 1as otras vacables mantenidas constantes, un aunento del 10 %
on las lasiy de interds variubles pencrarda ¢l siguiente incremento de 1a pérdida del ejercivio:

31,1213 Lz 01.01.12
Tasa variahle: 3.002.743 3714827 468.120
Aurnenlo de 1a pérdida del ejercicio 3.002.743 374822 468.120

b} Riesgo de crédite

El riesgo de crédita surge del efectivo ¥ equivalentes de efectivo, depdsilos en bancos e instituciones financieras, asi
conmo de la exposicidn al crédito con los clientes, que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las
iransacciones comprometidas.

Respecto al drea comengial, la mismy evalda la calidad crediticia del cliente, tomonda en consideracion su posicidn
financiera. la experiencia pasada y olcos factares; y se establecen Hmites de crédito, los cuales san regularments
menitoreados.

l.os generadores de energia eldetrica, tanto aquellos con ventas al mercado Spot como aquellos con contrains bajo
Resolucion 220/07, perciben a 1ravés de CAMMESA los pagos correspendientes a ta puesta a disposicion de la polencia
¥ energfa suministrada al sistemna, Bn el caso de energfn base, existe un déficit creciente entre oy pagos percibidos por
CAMMESA v las acreencins de las empresas generadaras respecto de dicha entidad. Fste se explica debido a que ¢l
precio percibide de CAMMESA respecto de la energla elécirica comercializada en el Mercado Spol s¢ encocnlra
regulado por el Gobierno MNocionral ¥ ez inferior al costo margimal de generacién de la coergia cléetrica que CAMMESA
debe recimbolsar a los generaderss. El Gobiemo Nacional ha estado cubriends este déficit  mediante aportes
reembolsables det tesoro.

Comno estos aportes del tesoro no estdn alcanzando a cohoir 1a totatidad de las acreencias de los generadores por sus ventas
de putencia y energfa ol Mercado Spot. la devda de CAMBESA con los generadores se ha ido acreeentando en ¢l tiempo.
No puede asegurarse que las diferencias entre el precio spat ¥ el precie de generucidn dv la cacrgia elécirica no continuardin
o oo s incrementardn en el fuarn o que CAMMESA podrd realizar o que realizard pugos 4 los generadores, anto respedto
de energia como de capactdad vendida en el Mercado Spot.

Ly dificuhtad y#o demeoras que dene la Seciedad en el cobro de sus créditos con CAMMESA podria tener un efecte adverso
sobre el fluje de fondos,

Wéase pllestre informe de
de marsa Jg 2004
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Generacién Independencia S.A.
Notas a los Estados Financieros (Cont.}

NOTA 7: ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS (Cont.)
7.1} Factores de riesgos financicros (Cont.)
i Riesgo de liguidez

Ta Gerencia de ta Sociedad supervisa las proyecciones actualizadas sobre los requisitos de liquidez para asegurar el
comecto mangjo del capital de trabajo a efectos de permitir €l normal desarrelle de las actividades operativas de la
Sociedad. En esta imporiante etapa de crecimiento, su accionista mayoritario ha efectuado aportes de capital para azistir a
la Soeiedad.

Dichas proyecciones loman en considetacion el cumplimiente de covenants, y de requisitos regulatorios extemos o
requerimientos legales,

Los cxcedentes de efectivo y los saldos por cncima del requerido para la administracidn del capital de trabajo se van
acumulando en cuentas bancarias ¢ inversioncs de corto plazo hasta el momento en que son aplicadas al pago de los
scrvicios do deuda.

En la tabla que se muestra 2 continuacidn s¢ ineluye un andlisis de los pasivos financieros de la Sociedad agrupados segin
feehas de vencimionts considerando el periodo restante desde la fecha del esiado de siacidn financiera commespondicme
hasta su fecha de vencimiento contracmal. Las cantidades que se muesiran en la tabla son los Aujos de efectivo
conlraceales sin descontar,

Entre 3

Memos de 3 meses v 1 Entre 1 afio Aldsde 2 Total
Al 31 de diciembre de 2013 meses ai’lu‘ v ¥ aflos aiios
Deudas comerciales v otras deudas 25124430 37.686.659  42.665935 - 105.477.083
Préstamos 26 038 042 102 237 481 243.955 891 - 372235414
Total 51.162.481 139.924.1440 286.625.876 - 477.712.497
Mlenos de 3 If:;:;e :!Il Entre 1 aiio Mas de 2 Total
Al 31 de diciembre de 2012 mases a ﬁu} ¥ 2 aitos anas
Deudas comerciales y otras dendas 73897311 836,060 17.193 233 - 92 026604
Préstamos 273,328,795 30707038 41.221.643 5.643.128 3350.90H:604
Total I1.326.106 31.543.098 58.414.876 5.643.128 442.927.208
Menos de 3 n]::el;gc ?l Entre 1 aiio Mas de 2 Total
Al1 de enera de 2012 meses al‘lu} ¥ 2 afios aios
Dreudas comerciales y otrag dendas 22320667 19.463 .36 20073314 - 61 B66.401
Préstamos - 35973205 §2.924.822 239.620.237 358518364
Tutal 21329667 55.436.565 102,993,296 319,620,237 420,38£,765

Ve nugglny infonme de fedia |
1L Ae mareu de 2004 -
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Generacion Independencia S.A.
Motas a los Estados Finoncieros {Conl.)

NOTA 7: ADMINISTRACLION DE RIESGOS FINANCTEROS {Cont.)
1.2} Administracion del riesgo de capitat

Los objetivos de a Socidad al administrar el capital son garantizar la correcta operacién de la Sociedad, propiciar su
crecimiente, cumpli con los compromisos Financieros asumidos y generar relornos a sus acciomistas maeniendo una
estruclura de capilal dptima.

Consistente con t industria, 1a Socicdad monitorea su capital sobre la base del ratio de “Deuda Consalidada sobre EBLYDA
Ajustado”. Este ratic se caleula dividiendo los préstamos netos por of EBITDA Ajustado. Los prfstamos netos
comesponden al tolal de préstamos (ineluyendo los préstamos corrientes y no cordees) menos el efectivo y cquaivalentes
de efectivo. E1 ERITDA Ajustado representa el resullado antes de resaltados financieros netos, impuesto a 1as ganancias,
inypuesto a b ganancia minima presunla y depreciaciones.

La Sociedad comenzd von sus operaciones comercinles a mediadas del mes de novierabre de 2011, Se espera que ¢l matio de
deuda sobre ERITRA ajustado disminuya a fowre reflzjando tantwo la genercidn de EBITDA de la compadia como la
cancelacidn de deoda con el extenior

Laos ratios de Deoda Consolidadn sobre EBITDA Ajustado al 31 de diciembre 2013 fueron Jos siguicates:

36,1113 iz 01.01.12
Total prdstames 3071 492777 274,341,732 252660427
Menos: efectivo y equivalentes de efectivo (21.066427) {16.679.951) £17.5947. 7403
Deoda neta 280,426,350 257.663. 787 234.712.687
EBITDA 110.283 888 76429773 0 685165
Deuda neta / EBITDA 2.5428 3,371 ? 24,2252

NOTA B: ESTIMACIONES Y JUICIOS CRITICOS

La preparacidn de Yos estados Anancicros requiere que ta Gerencia de |3 Sociedad realice estimaciones ¥ evaluaciones
acerca deb futuro. aplique juicios eriticos ¥ establezca premisas que afecten a la aplicacidn de las polilicas comables y los
monles de aclives y pasives, ¢ ingresos y egresos informados,

Estas estimaciones y juicios son eviluados continuaments y estin hasados en experiencias pasadas y otros factores gue
son razonables bajo las circunstancios existentes. Los resultados reates fuiuros pueden diferdr de las estimaciones ¥
evaluaciones realixadas a la fecha de preparacidn de los presenics eslados financieros. Las estimaciones que Genen un
riesgo sigmfivative de causar ajustes at impone de los actives y pasivos durante el siguiente ejercicio s detallan a
cotlinuacisa:

a) Deteriore del valor de fos activos

Los aclivos de larga duracion son revisades por deterioro al nivel nwis baju para el que haya flujes de efectivo
tdestificables por separade (unidades generaderas de efective o UGE).

La Sociedad €5, en & misma, una unidad generadora de efective, la cual estd constituida por su plant de generacida de
energia eléctrica. En consecuencia, la Sociedad representa el nivel mds bajo de desagregacién de activos que gencra flujos
de efective independicotes,

Los activos sujetos a depreciacion se nevisan por deterions cuando eventos o circunstancias indican que el valor en libros
pueds fo ser recaperable,

Viase nue ;0 infernze deltc Jr.'L
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Generacion Independencia 5.A.
Molas a los Estadoes Financieros {Cont.)

NOTA &: ESTIMACIONES Y JUICIGS CRITICGS (Cont.)
i) Deteriore del valor de lor actives (Coml.)

Al evaluor si existe algin indicio de que wna unidad generadora de efectivo pedria verse afectada, se analizan fucntes
externas & internas de informacidn, Se consideran hechas y circunstuncias especificas, que por o general incluyen B tasa
de descuenter wilizada ¢n lus proyecciones de flujos de fondos de cada una de las UGE y la condicidn del negocio on
términes de faclores de mercado v econdmicos, tales como el costo de Yas maredas primas, ef marco regolatorio de la
industria energética, las inversioncs en cupital proyectadas y la evolucion de la demanda energética.

Una pérdida por deteriony ¢ reconoeida cuande gb valor econtuble del active execde a su valor recuperable. E1 walor
recuperable os ol mayor entre el valor en uso del active y el valor rmzonuble menos tos costos de venta, Coalquier pérdida
por dererinee se distriboird {pars reduoeir el impone en libros de 1os activos de 1t UGE) en f siguicnic orden:

ay en primer logar, para reducie el impode co libras deb valar Have ssignado a 18 unidad generadora de efectiva, y

by luepo, a los demds activos de B wridad (o prupe de unidades), prorrateados en funcién del importe en libros de
cada activo en la unidad {grupo de unidades), eaiendo en cuenda no reducir e mmporte on libros del active por
debajo del mayer entre su valor razonable menes los costos de venda, su valor en 0so o cero.

¢l el importe de la pé&edida por detenioro del valor que oo pueda ser distribmda al achivo o cucstidn, s¢ reparticd
proporcionalmente entre bos demds aclivos que componen la UGE.

Al mamento de ta estimacion de los flujos de efeciivo fularos, se requiere juicio por parte de 1a Gerencia. Los flujos de
efectivo reales v los valores pueden variar significativamente de los flujos de efectivo futuros previstos ¥ los valores
relacionados obtenidos mediante téenicas de descuenta.

b} fppuesio q las ganascias corriente y diferide / Inpiesto o lo panancia minimae gresunti

La Sociedad regisira los impuestos a Tas gananacias empleando el méede del impuesto diferide. En consecuencia, los
activos ¥ pasivos por impuesto diferidde se reconecen sepln los consecuencias impositivas fturas atribuibles a las
diferencias gntre los valores de libras de los aclives y pasivos exislenles y sus respectivas bases imponibles. Los aclivos y
pasivos por impuesto diferido se valdun wsando las alicugias impositivas sancienndos que tedricamente se deberdn aplicar
sobre el ingreso impoaible en los gjercielos o los que se cspera cuncelar dichas diferencias temporanas, Se requiere un
grado impacante de juicio para determinar [a provisidn para ¢l impoesto a las ganaacias dado que la Gerencia tigne que
evaluar periddicamente las posicionss (omadas on las declaraciones imposilivas respecte a siluacianes en las que la
regulacidn fiseal apticable £5t¢ sujeta 4 interpretacidn y, en caso nevesario, estahlecer provisiones en funcidn del imparns
gue eslicw s¢ deberd pagar a las autoridades fiscales. Cuando el resultudo fscal Ainal de estos asuntos sea diferente de los
importes que se reconocicron inicialmente, tates diferenctas tendrin efecto sobre el impuesto a las ganancias y 1os
impuestos diferidos €n ] gjercicio en que se realice al determinacidn.

El activo por impuoesto diferido se revisa eo cada fecha de mepode y se reduce en funcidn de la probubilidad de que 1a base
imponible suficiente esté disponible para permilir que estos activos sean recuperados total o parcialmente. Los activos ¥
pasivos difedidos no son descontados. Al evalvar la realizacidn de los aciives por impuestos diferidos, la Gerencia
vonsidera que es probuble que alguno o des ks activos por impuesto diferide no se realicen.

La reslizacidn de activos por impuesto diferdo depende de 1a generacian de ganancias imponiblas fuluras en 1os periodos
en los cualey estas diferencias weamporarias sean deducibles. 1a Gerencia considera In reversion programada de los pasives
par impuesto diferido. fas pananciss impenihles futras proyecladas y ios estrategias de planificacidn imposilivas para
realizar esta evaluacion.

2stro jnlforrng dﬁ-ﬁ:‘:ha
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Generacién Independencia 5.A.
Notas a los Estados Financieros {Cont.)

NOTA 8 ESTIMACIONES Y JUICIOS CRETTCOS {Cont.)

¢) Previsionies

8¢ ha constituido para cubrir eventuates situaciones contingentes relacionadas con ¢l giro de sus negocios ¥
olros riesgos diversos gue podrian originar obligaciones para Ia Sociedad. En la estimncién de sus montes ¥
probabilidad de conerecidn se ha considerado la opinidn de los asesores legales de 1a Sociedad.

A la fecha de emisidn de tos presentes estados contables, la Gerencia de la Sociedad entiende que no existen

elementos que permitan detenningar que olras contingencias pucdan materinlizarse y generar un impacto
negative en los presenles estados conlables
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Generacién Independencia S.A.
Matas a los Estados Financieros (Cont. )

MOTA 9: PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPOS {Cont.)

El robro propiedades. planta y equipn incleye los siguignies importes en 1os que la Sociedad es arendarario bajo los
€rminns de contratos d2 arrendomiento financiero:

31.12.13 3112
Costo — Arrendamiente financiero capitalizado 6.075.254 68075254
Drepreciacion acomulady {911.288) (607.525)
¥aler neto en libros 5163 966 5.467.720

NOTA 10: ACTIVOS Y FASIVOS FINANCIEROQS Y NO FINANCIERDS

Arctivos/ Pasivos

financieros a costo Activosf Pasivos

Al 3 de diciembre de 2013 amortizado no financieros Total
Activos :
Créditos por ventas y otros coéditos 109,815,544 17436372 127.252316
Etcetive vy eguivalentes de efectivo 21 066,427 . 21066427
Actvos no Mnomcicnos - ITAA30T 0 334430107
Total 130.581.971 51866989  432.743.960
Pasivos
Deudas comerciales y oiras devdns 103.477.083 - 105477083
Préstamos (excluyendo arrendamientos
(inancieros) I03.697.405 . 298697405
Arrendamicnios finoneirnos - 2795372 2.795372
Pasivos no (rancicnos - 2.086.433 2086433
Tatal 404.174.488 4.881.805 409056293
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Generacion Independencia S.A.
Molas a los Estados Financieros {Cont.}

NOTA 10; ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS Y NO FINANCIEROS (Cont.)

Activos! Pasivos
financierss a costo

Activos! Pasivos

Al M de dicicmbre de 2012 amortizade no financieros Total
Activos
Créditos por ventas y otros créditos 71.877.287 0095485 101972772
Ffective y equivalentes de efectivo 16.679.951 . 16.679.951
Activos no fimancicros - 323385043 323385643
Total $8.557.238 353.431.128 442038366
Pasivos
Beudas comerciales y otras deudas 92.026.604 92.026.604
Préstamus {cxeluyendo arrendamientos
financienss) 20595520 - 270.595.520
Arrendamientos fitancieros 37448218 AT48.218
Pasivos no financieros - 24080, 108 3 400 104
Todal 362.622.114 6. 148,326 368710450
Activos! Posivos Actlivos/
financieros & coslo Pasivos no
Al 1 de cnero de 2012 amotlizado financieros Total
Activos
Créditos por ventas y otros crédilos 24,250,145 41.255.037 63,545,182
Efective y equivalentes de efeciivo 17947 740 - 17.047. 740
Achives no financieros - 35779260 315.779.260
Total 42,237,885 357.034.297 309,272,182
Pasivos
Deudis comerciales y otras deudas 51.860.401 6£1.866.40
Préstantos (excluyendo arrendmmientos
finangicros) 247079222 247978212
Arrendamiento financieros - 4.681.20% 4 681.205
Pastvos no Mnancieros _ - 642402 643402
Tatal 309 845,623 3323607  315.165.230

[ a3 calegorias de instrumentos financieres fueron determinadns en base a la NIIF 8.
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Generacién Independencia S.A,
Nolas a los Estados Financieros (Cont.)

DOTA 10: ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS ¥ MO FINANCIEROS {(Conl.)

A continuacitn se presentan los ingresos, pastos, ganancias ¥ pérdidas que surgen de vada una de fas categorias do

st umentos Nnancierss:

Activos financieros o

Fasivos
fimancizras a

Al 31 de dielenibre de 2013 costo wnorlizndo cosle amonlizado Teatal
Intereses ganacdos 1.169.126 - 1.169.126
Intereses perdidos - (41.914.151) (41.al4150
Difercocia de cambic, neta 9.235.521 (80 302.358) 171066837
Oitros costos Ninancieros (7.330.343) {11,775 896) (1% 16239
Total 3074304 {133.992.405)  (130.918.101}
Pasivos
Activoes financieros a financieros a
Al S de diclemhbre de 2012 costo amortizado costo amortizade Total
[tereses ganados 1.147.411 - L147.411
[uereses perdides - (39432631 (39.432.632)
Diferencia de cambio, neta 2.300.354 (3G.509.125) (34.208.771)
£3ros costos inancieros {358 667) (5.6%8.727) {6.017.394)
Tatal 3.089.098 (81.600.484) {78.511.384)
NOTA 11: MATERIALES Y REPUESTOS

31213 . az1z
dMateriales ¥ repuestos corcientes 1.024.173

LO24.173

El cost de los materiales y repuestos reconacido como gasio @ incluido en “costo de venias™ ascendid 2 5 825482 ya &
1.067.356 en el ejercicio finalizade el 31 de diciembre de HH 3 y 2012 respectivamente
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Generacion Independencia S.A,
Notas a los Estados Financicros {Cont.)

MNOTA 12: CREDITOS POR YENTAS

Nota 31.12.13 31,12.12 _ .0l
Corrientes
Erendores por ventas 71.631.145 46.420.721 120444
Saldos con soctedades relacionadas — anticipo a proveedores 20 - 4.181.286
Energia vendida a Faclurar 33483273 17.541,815 11059152
05014408 69262536  18.360.882

Ll imporie en libros de los enddiws por ventas cortientes se aproxima a su valor razonible debido a su vencimiento en el

cono plazo.

La mdxima exposicion al riesge de crédito a ta fecha del estado de situpcidn financiera es el impornte en libres de cada
clase de créditos por ventas v otros créditos, La Sociedad no mantiens ninguna garantia come segure de cobro,

MOTA 13: DTROS CREDITOS

Na coricntes Neota 3L1L13 312,12 J1.01.12
Impucslo al valor agregado - - 17.725.196
Crédite Obra Gusoduclo 34 1 568892 5779248 4264 565
Crédite por Impuesto a la Ganancia Minima Presunta 2531043 2,034,008 B71.163
4,263,835 78132546 22.B64).924
Corrieites
Saldos con sociedades relncionadas 0 481359
Accionislas minoritarios 30 92,323 135493
Retenciones y saldo a favor nmpuesto a 1os ingresos brutos 811,031 1.015.729 120312
Impuesto al valor agregado 13.537.826 26.954 426 22526891
Sepuros pagados por adelantado 3132234 1.743.150 1. 168.936
Diversos U072 3322 B E473
17.874.063 20.806.980 24323376

El timperte ¢n Kbros de los atros erdditos corientes se aproxima 3 su valor razonable debido a su vencimiento en el corto

plazo.

Los otres crédites & lnego plazo son medidos a su valor presente utilizando una tasa de mereado. El impocle asi obtenido

no clifiere significativamente de su valor razonable,
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Generacion Independencia S.A.,
Notas a Ios Estados Financieros (Cont.}

NOTA 14: EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

311213 ILLER2 01.00.12
Cajn 25072 21821 EERLLE
Bancos 17,541,355 16,658,130 17.924,740
Fondos comunes de invarsidn 3, 50000 - -

Efectivo y eguivalentes de efeclivo (exeluyendo descublertos bancarios) 21.066.427 16.679.951 17.0:47.740

& cfectos del estado de flujos de efectivo, el efectivo, equivalentss de efective y tos descubiertos bancarkos incluyen:

31213 31212 4L.01.12
Efective y equivalentes de efectivo 21066427 16.679.951 17.947.740
Descnbiertas bancarios {Noia 19} - (7441520

Efcctivo y equivalentes de efeclive (incluyenda descublertos bancarlos) 21.066.427 0, 23024 17.047.740

NOTA 15; ESTADO DE CAFITALES

El capital social suscripto al 31 de diciembre de 2013 asciende a 3 115,699,105,

Cen fecha 28 de junio de 2013 ta Asamblea Genesal Extraordinarta de Accionistas resolvid la cupitalizacidn de deudas por
3 12.000.000.

El 20 de dicienthre de 2013 la Asamblea General Extracrdinaria de Accionistus resolvid una nueva capitalizacidn de
deudas por § 12,000,000, A la fechn de los presentes eslades financierss, kmismu se encucntra pendiente de inscripeidn,

De acuerdo con las disposiciones de ta Ley N® 19,550 de Sociedades Comerciales, ol 3% de la utilidad neta que surja del
estado e resultados integrales del ejercicio, los ajusies a ejercicios anteriores. las transferencias de otres resultndos
integrales a resultados no asignades ¥ las pérdidas acumoladas Je gjercicios anteriores, deberd destinarse a Ia reserva
legal, hasia que la misma aleance el 204% dzl capital sogial.

MNOTA 16: DISTRIBUCION DE UTILITMAINES
videndfos

D¢ acuerdo con la Ley N° 25.063, sancionada en diciebre de 1998, 1os dividendos que se distobuyan o gue I Sociedad.
teciba de sus subsidiarias, en dingry & en especic, en exceso de s utilidades impositivas acumuladas al cierre del gjercicio
inmediato nnterior a 1a fecha de pagoe o disifibucidn, estardn sujeios a una retencidn del 35% en concepio de impuesio a las
ganancins, con cardcier de pago dnice y definitivo. Sc censideran atilidades impositivas acumuladas a los efectos de esle
impuesto el saldo de uilidades contables avumuladus al 31 de diciembre de 1997, menes los dividendos pagados mds las
utilidades impositivis determinadas a partit del | de enere de 1995

cstro infarmic de
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Generacion Independencia S.A.
Notas a los Estados Financieros (Cont,)

NOTA 16: DISTRIBUCION DE UTILIDADES {Cont.)

A raiz de 1os compromiszes asamidos en ¢! Prédstamoe UBS AG. mencionade en la Nota 19.a.1). Generacidn Independencia
5.4 no podra distribuir o pagar dividendos sabvo ¢n Jos casos que expresamente se enunteran n 1a cliusula 6.10 de dicho
Préstamo Sindicado y gue a continuacién se tanscriben: (i) que no haya ccwrrido ¥ no se giantenga un SLPULSTO DE
INCUOMPLIMIENTO de conformidad con lo establecido en bl presente, (i) que el ratio de leverage consolidado (relacién
crire DEUDA FINANCIERA v EBITDA) no sea superior a 2.5 y (i) gue el mooto de CAPITAL adeudado bajo el

PRESTAMO no seq superior n Délares treinta millones (USD 30,000,000,

NOTA 17: DEUDAS COMERCIALES

Nota 31213 M.1z2i2 D1.01.12
Mo Corrientes
Proveedoras comunes - Ll
- B67.315
Corricatles
Proveedores comunes 10.923.728 11.963.407 12.007.811
Suldos con sociedades relacionadas 30 39459121 37.363.371 612500
Provisice facturas a regibir 12.427.649 7.314.21% 4.172.7i6
62.811.098 S6640,996 23,793,027

El imponie en libros de fas dendas comerciales corrientes se aproxima a su valor razonable debide & su vencimisnto en el

cong plaza,

NOTA 18: OTRAS DEUDAS

Nota 3azaa H.1212 01.01.12
N0 corrientes
Saldos con sociedades relacionadas 30 42.665.985 17.193.233 19.206.059
42.665.985 17.193.233 19.206.05%
Corrientes
Satdos con sociedades relncionadas o _ - 13.192.375 15,000,000
. 18.192.375 15.000.000

El importe en libros de las otras deudas corrientes se aproxima a su valor razonable debido a su vencimienta en €l corto

plazo.

Las oiras deudas a largo placo son medidos o su valor presente wilizando wna 1asa de mercado. Bl imporie asf obtanido no

dificre sizoificativiunente de su valor razonable,

Wéuse nepdine informe de fogha
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Generacion Independencia §.A.
Molas a los Estados Financieros (Cont.)

AOTA 19: PRESTAMOS

Mo corrigntes 3.12.13 J.i2.12 H.01,12
Capital Préstuns URS 153,502 487 - 212939004
Deudas por arrendamiento financiero 1.862.385 2811164 3 TAR21E
Obligaciones negoeciables 19.240.715 - -

214.605.590 2.811.164 214,657,222

Corrientes
Deoda Préstama UBS 77.962.565 261.139.593 35.040.218
Deuda Présiamo Bance Finamsur - 2.013.695 -
Descubiertos bancarios - 7441927 -
Deudas por amendanigndsg financieng 912,987 037454 032937
Obligaciones negociables 1991335 - -

86.887.187 271,5832.5M 35.973.208

a) Préstamos

a.1) Préstamo UBS AG.

Con Fecha 4 de mayo de 2011 se finnd ura Oferta de Prdsiame con UBS AG, Stamfurd Branch por un mento de U$S
60.000.000. Dicho monte fue desembolsade el 13 de maye de 2011, ¥y es amoerizable 2n 17 pagos trimestrales
conseculivos a pactir del 15 de mayo de 2012 devengando una lasa de interés fija del 13% anual.

El saldo adeudado de diche préstama al 31 de diciembre de 2013 asciende a 3271 465352

Lil objetivo de esia financiacion fue 1a instalacian de 120 MW nuevos de capacidad de geocoacidn {ver Nota 1),

Asimismo, el conurato de préstamo prevé ciertas pautas contriwiuules referidas al eumplimienio de covenanis relacionados
con indices financieros {ratio leverage, limite minimo del panmonio neie, ratio EBITDA sobre gastos de intereses y ratio

de cobenura de servicios de deuda) ¥ Hmites de endeudamicnio ¥ de EBITDA en forma trimestral,

Tambidn prevé el otorgamiento de prendas de acciones, lianeas y o puesta a disposicidn de balances anuales auditados e
informes de gerencia trimestrates. Ver Nowa 311, relacionada con kas garantfas oforgadas bajo el préstame,

C1 31 de encro de 2014, la Sociedad obmve la suspensidn pura ol cumplimiento de los compromisos del ratio servicio de
cobertura de deudn hasta el |3 de febrero de 2014 refurmulandy su Forma de cdtento.

A la fecha de emisidn de los presentes estados financieros el monto de capital ademlado ascicnde a USS 39.000.000.

Wéasg nuestra informg defecha
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Generacion Independencia S.A.
Notas a los Estados Financieros {Cont.)

NOTA 19: FRESTAMOS (Cont.}
a} Préstamos (Cont.)
a.2) Obligacisnes negocinbles

Con el ohjetivo de mejorar ol perhil financigro de la empresa, en fecha 9 de Diclembre de 2013 Generacidn Independencia
5.4 (GISAY ohuvo, mediunte Resolovian 17.226 de 1la Comisidn Nacienal de Valores (la "CNV'), 1a sulorizacion para:
(i) el ingreso de GISA ul régimen de ofeda piblica; ¥ (1i) la creacidn de un programa glohal para la emision de
obligaciones negociables simples {no convertibles co acciones), por un valor nominal il en cireuluwidn de hasta
LISS50.000.000 | Doleres estadounislenses cincuenta millones ) o su equivalente en olras monedas. en wng ¢ mds ¢lases o
senes (el “Programa’).

Con fecha 18 de dicicmbre del 2013 1z Seciedad emitd Obligaciones Negociables Clase | por los montos y con lus
condiclones siguicntes:

ON Clase [ :

Capilal: Valor nominal; $27.894.736 (Pesos veintisiete millones ochocientos noventa ¥ cuatro mil selecientas treinta y
]

Intereses: Tasa BADLAR Bancos privados mds un margen del 4.5%

Plazo ¥ Farma de cancelacidn:

Los intereses de Ins Obligaciones Negociables Clase 1 serdn pagados rimestralmente, en forma vencida, en las siguicntes
fechas: (i) 18 de marzo de 2014 (ii} 18 de junic de 2014, Gii) 18 de septicmbre de 2014 ¥ (iv) 18 de diciembre de 2014,
El Capital de tas Obligaciones Negociatles Clase [ serd amadicado en 3 cootas irimesieales, las dos primeras equivalentes
al 30 % del valor nominal de las ON Clase I y I3 dltimg eguivaleale at 40% del vator nominal de las mismnos, en las
sigulenes fechas: (i) 18 de diclembre de 2014, (ii) 18 de murzo de 2015; v (iii) 18 de junio de 20135,

Fecha de Yencimiento de las Obligaciones Negociables Clase 12 18 de Junie de 2015,

El saldo remanente por dicha Clase al 31 de diciembre ded 2013 asciende $27.232.053, incluyendo intereses por $245.052,
devengados al ciere del presente perinda.

Los vencimientos de los préstanos de la Sociedad y su cxposicidn a tas tasas de interds son los siguientes:

311213 3z 010132
Tasa lija
Menos de 1 afio 77.962.865 273.595.510 35040218
Entre 1 y 2 afos 193,502,487 - 47.469.265
Entre 2 y 3 ios - - S0.052.365
Mds de 3 anes - - 115416674
271465352 274,395,520  247.979.222

Yease nuesttgrinfomne de fegha <
i1 deAiargn di 2004
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Generacion Independencia S,A.
MNotas a Yos Estados Financieros (Cont.)

NOTA 19: PRESTAMOX (Cant.)

b} Préstames (Cont.)

3Lz A.iz.12 01.01.12
Tasa variable
Menas de 1 afip #.924.322 037054 9320957
Entre 1 ¥ 2 ados 21,703,103 1064343 1.004.343
Entre 2 v 3 nios - 1.064.343 1.064.343
Mds de 3 afies o 682478 1 69532
30.027.425 3,748,213 4.681.204%
J01.492.217 374,340,738 252.6680.427
Los préstamos de ba Seciedad estén denominados en lag siguientes monedas:
.23 31,1212 01.01.1%
Pesos argenlings 30.027.435 13.203.343 4 B81.205
Délares amenvangs 271.465.352 261.139 895 247979222
01492777 274.343.738 252660427
Lo evolucidn de los préstamos de la Sociedad durante gl gjercicio fue la siguiente;
323 3.12.12
Préstamos al inicio TRAIA3TIR 257 660427
Préstamos recibidos 27.894.736 2.000.000
Préstamos pagados (63.381.403}  (32.200.545)
Intereses devengados 336035244 30.875.267
Intercses pagudos {37.321.828)  (35207.591)
Diferencia de cambio To.141. 143 501356, 185
Descubiertos bancarios (cancelndo¥obtenido (7.441.927) T441927
Gastos activadosivalores acluales (346.926) (1581915
Préstamos al cierre 01492777 274343738

hy Arrendamicnto fnanciero

Cuon fecha & de abril de 2001, la sovicdad celebré un contrato de Leasing sobre dos Transformadores Trildsicos, mareg
Tukos Trans Electric, per un plazo de 61 meses a on tasa anual 11,1875%, con un valor de compra de 5 303762 y una 1asa

de descuente de 0,74%: asumiendo ta Sociedad la cobertura de riesgos del bien con el Banco Provincia Scguoros.

Fl saldo adeudndo al 31 de diciembee de 201 3 asciende a & 2.795.372.

Los arrendamientos mencionados precedemenente han sido elasificados en funcidn & sus carzeteristicas como fnancieros

¥ ef consecucncia ha sido registrado del mismo modo que una compra fnanciada,

Véase nues infcrmwdefeu_l";
11 g marzo de 2014 ?

" FRICE “?’FER!IDUSE & CO.f;.R.L )
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Generacion Independencia S.A.
Nistus a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 1%: PRESTAMOS (Cont)

b} Arrendamiento financiero (Cont.)

F! valor residual de 1os equipamientas abjetos de los mencionados conirates de arrendamiento al 31 de diciembre de 2013
asciende a 5 5,163,266, en tanto que ¢l pasivo registrado asciende a 3 2,795,372, expuesto 2n 13 Tinea préstamos comientes

pur $932.087 v no comientes por 5 1.862.385.

I.9s pasivos por arrendamiento estdn efeclivamente wsegurados dado que los derechos sobre el activo armendado revienen
al arendador en caso de imcumplimiento.

31213 3iz2.12 0Laniz
Pasivos por arrendamientos (nanciceo brutos — pagos minimes por
arreneliwmicaie:
- Menos de un afio 1.5383.970 1.628.779 1.592.059
a. Entre | ¥ 3 afios 3055854 4614871 6.233. 564
Costos Anancieros fulyres por amendamiente financiere {1.844.452) (2.495.434) (3.146418)
Valor actual de tos pasivos por arrendamlento financiero 3,795,372 M748.218 4,631,205

El valor actual de los pasivos por arrendamiento fnanciero es el siguiente:

31213 .1z .az #1.01.12
a.  Menos de un afo 932987 937.0%4 932987
b. Entre 1y 5 afos 1.857 355 2R11. 164 3.TAR. B
' 2.795.372 3.743.218 4.681.208

NOTA 20: REMUNERACIONES ¥ DEUDAS SOCIALES

Conricotes 311213 31212 #1.01.12
Deudas sociales & pagar 109,574 82415 -
Sugldos a pagar 2472 1504 -
Provisidn para vacaciones 243.449 194759 -
Diversas 6.992 5305 -
362,787 180970 -

Yeénse plicsine informe J= fptha
| e marze de 3
PRT?WATER HDUSE;CD. SRL
5 {Sexia)
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Generacion Independencia S.A.
Motas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 21: DEUDAS FISCALES

Comientss 312,13 A.zaz 01.0L.12
Fondo Mactonal de Energia Eléctrica 10.257 60450 .
Provision impuesto a la ganancia mimima presunt, netd de anlicipos - 219011 155.688
Retenciones impuesto o las ganancias a deprositae . 125,772 J0.108 171.011
Impuesto sobre los ingresos brutos 0 pagac 1001487 507 661 186,356
Provisidn sobrecoste retencidn de ganancins 560.695 431697 -
Retencienes Seguridad Sockal a depositar 426 . Q0,209
Diversas 25003 24,595 9138
1123 646 2.110.12% 642.402
NOTA 22: IMPUESTO A LAS GANANCIAS
El andlisis de los actives ¥ pasives por impueste diferido e el sipoiente:
J1.12.13 JLazaz 10152
Activos por impueste diferido: .
Activo por impueste diferido a recuperar en mits de 12 meses 34.226838 21379404 13.265.451
34,226,838 21.879.404 13.269.451
Pasivos por impuesto diferido:
Pasivo por impuesto difesido a cancelar en mis de 12 meses (11.671.415) {11.386.467) {%.580.955)
{11.671.415) (11.386.457) {8.580.955)
Activo por impuesto diferide (neta) 22,555.423 10,492,937 4,688,496
El movimiento bruto en la cuenta de impuesto diferide ha sido el sigoiente:
31,1213 311212
Saldre al whcio 10,492,037 4 688496
Cargo imputada al estado de reauliado 12062486 5.804.441
Saldo al cierre 22555423 10,492,937
/
R
PRICL WZFERE!DUSE & Eﬁ 5.R.L
A (Socia)
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Generacion Independencia S.A,
Notas a los Estados Financieros {Cont.)

NOTA 22: IMPUESTO A LAS GANANCIAS (Cont.)

Los movimientos en los activos ¥ pasivos por impuesto diferido, sin tener en cuenta la compensacion de saldos referidos 1
Ia misma jorisdiccion fiscal, han sido los siguientes;

Créditos por
Venas y Propicdades,
olros planta y Quebeanto
crédilos LU Préstamos inposilivo
Saldo a M de diciemhre de 2012 - (10.587.730) (798.737) 21,879,404
Cuargo imputada al estado de resultulo 1.231.945 {325.326) 40,3738 11115488
Saldo al 31 de diciembre dc 2013 1,231.946  (10.013.0586) (758.35%) 32994892

Se reconocen activos pur impueste diferide por pérdidas Niscales en la medida en que s probable ta reatizacian del
correspondicnte benelicio fscal o ravds de gananeias fiseules fuluras.

Fl cargo por imypuesto a las ganancias se compone de ba siguiente manera:

311213 AL
Impuesto comiznte - -
Impuesto diferido 12.062 486 5804441
Impuesto 7 las ganancias 12062486 5.804.441

A continuacidn se presemta una conciliacidn enlre el Impuesto a las ganaicias imputado en resuliados ¥ el que resultaria de
aplicar 12 1asa del impuesto vigente sobre la wtilidad contable antes de impoestos:

alnza3 311212
Resultado antes del impuesto a las ganancias (35.637.733) (16.639.477)
Tasa del impuesto vigente 3% 35%
Resultado a la tasa del impuesto 12473207 5823817
Otras diferencias pecmaneotes (5.202) {12.376)
Prescripcion quebrantos impositivos (405519 -
Total ¢argo per impucsto a las gananclas contabilizado 124062486 5504441

Los quebrantos impositivos acumulados regisirados por la Sociedad que se encuentran pendientes de utilizacidn al 31 de
diciembre de 20 3 ¥ susceptibles de ser compensades con la wtilidad impositiva del ejercicio Ainalizado en dicha Fecha
oI

A & Adin de
explracidn
Quebranto del ejervicio 2010 1.588.901 2015
Quebranto del ejercicio 2011 F2ABT 90 2016
Quebranto del ejercicio 2012 27,177,866 2017
Quebranio del ejercicio 2013 3o 2018
Total de guehranto acuntutada al 31 de diclembre de 2013 94,271,127

Wéase nupdtra informe de fegha
. e de 2004 i
FRICE k\rTERHDUSF_ & COMEL
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Generacion Independencia S.A,
Motas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 23: INGRESOS POR YENTAS

Wenta de eneraia elécirica Resolucidn N® 220
Wenta de ensrgia eléetrica mercado a términe

NOTA 24: COSTO DE YENTAS

Costo de compra de energia clécirica

Costo consumo 2as ¥ gas ofl de planta
Sueldos y joranles y contribuciones sociales
Repuestos € insuanios

Impucstos, lasas ¥ contribuciones

Servicios de mantenimiento

Depreciacion de propiedades. planta y equipas
Yigifancia y portecia

Algquileres

Yiajes, movilidad y gasios de representacidn
Seguros

Eefrigerio v limpieza

Gastos de comunicacion

Chiversns

NOTA 25: GASTOS DE COMERCIALIZACION

Impuestos, tasas ¥ contribuciones

312,13 ali2az
235103 639 150514041
33.954.632 T2 958,726
269.058.271 173472, 767
311213 JLi1k12
(23874.297) (18.292.519)
(97.326.288) (57.979.X05)
(4.66%.468) (2872130
{825.442) (1067 356)
- (183011
{15.406.140) (3717001
(15003.522) (14.557 864}
{1.430.670) (2,204 039
(236,313 {230,044}
B53.731) {287.352)
(2204, 450 (1.511.821)
(762.084) (477.263)
(64.779) {49.427)
(225.426) (225.01%)
(162.7%2.657)  {105.655.162)
_3L12,13 3.2z
(4.609.564) (3.165.530)
(4.609.56d) (3.165.530)

ro informe de focha

11 Az maresn de 2004
PRICE v.'((TERHGUSE & cc-.F’. RL.
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Generaciéon Independencia S.A,
Motas a los Estados Financieros (Cont.)

ROTA 26: GASTOS DE ADMINISTRACION

31213 312,12
Honararios ¥ retribuciones por servicios (741478} (1.967.313)
Sueldas y jormales y contribociones sociales (2.001.201) (1.230913)
Impuestas, 1usus y contribuciones (2.825.520) (1.051.196)
Alguileres (12.035) (3.222)
Viajes, movilidad y gastos de representacidn {230.171) {425.057}
Seguros - (151.590
Guastos de commntcacion (27.762) {21183
Reftigedo y limpieza {326.607) (204541
Diversos 26.611) (96.436)
£6.411.385) (5.153.460)
NOTA 27: OTROS INGRESOS OPERATIVOS
3213 A.i2.12
Alguiler de tangues - 2.373.2%
Otros ingresos 35.703 .
35703 2.373.294
NOTA 25: RESULTADOS FINANCIERCS
Ingresos financieras J1.12.13 L1212
Intereses comergiales LL16% 126 1.147.411
Tretal ingresos flrancieros 1.169.124 1.147.411
Gastes financieros
Inteceses pur préstamas {(41.514.151) {39.432.632)
Impuestos ¥ gastos bancarios (313538 (770,294
Total gastos financleros (42.427.684} {40,202.92 5_}_
Ohros resultades financicroy
Diferencia de cambio (T1.066.837}; (3208771
Otros resultados financieros (18.592.706) (5.247.100)
Total otros resulbados financicros _ [89.659.543) (39.435.871)
Total resultndos firancleros, neto (130.218.101) (78.511.3846)

Véase nuestprinfome de feqha '
1| dyetoareo de HIM
FRICE \H’YFZR HOUSE & CD.P./R.L
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Generacion Independencia S.A.
Notas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 29; RESULTATH} POR ACCION
Bdsirn

El resultado por accidn bdsica se calcala dividiendo ¢ beneficio atribuible a los tenedores de instrumentos de patrimonio
de la Seciednd entre et ndmere promedio ponderado de acciones ordinarias en circutacion durante el gjercicic.

311213 Jlzaz
Pérdida del gjercicio (23.575.24%) {10.833.036)
Promedio ponderado de acciones ordinarias en circulackdn 115,699,105 B1.699.105
Pérdida por acelén baslea (0,2400) {0,1182)

No existen diferencias entre el cdlcuto del resultado por accidn bisico y el resoitado par accidn diluide,

NOTA 30: TRANSACCIONES Y SALDOS ENTRE PARTES RELACIONADAS

) Servivios recilidos

Ganancia f {Pérdida)
3M.12.13 A.1212
{Hras paries relacionndas:
Rafael G, Albanesi 5.A. - alquileres - {1.000)
CGeneracidn Meaditerranea 5.A. — usistencia téenica - (.51 5000
- (1.511.500)
by Compra de gas
Otras partes relacionadas:
Rafael . Albanesi 5.A. (3716103 (59.295.530)
(7716037 (59.295.530)
ol Vuelas realizedos
Otras partes relacionadas:
Alba Jet 5. A, (1892000 {377.308)
{183,200 {57138
) Compra de energra
Otras partes relacienadas:
Solalban FEnergia 5.4, - (e17.410)
Generacidn Mediterrdnea 5. 4 (9.433.645) _

"u"Lasc nucsHi infumme de frch
marra de 20114
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Generacion Independencia S.A.
Motas a los Estades Financieros (Cont.)

NOTA 30 TRANSACCIONES Y SALDOS ENTRE PARTES RELACIONADAS (Cont.}

2] Venta de energhu

Ganancia f {Pérdida)
M.1213 31212
CHrus paries relacionadas:
Solalban Encrpia 5, 4. 232744
Generacidn Mediterrdnea S.A 1.132.396
1.365.14%
fI Compra de vines
Ganancia / (Pérdida)
311213 L1212
Odras partes relacinonadas:
Bodega del Desierio 5.4, {4420 __ (3.084)
{4.423) {3.084)
g} Recupero de gasios
Ganancia f {Pérdida)
31.12.13 3112
CHras partes relacionadas:
Central Térmica Roca 5.4, 45,592 -
4% 502

bl Remueraeiones del personat clave de fa gerencia

La alta gesencia incloye a los directores (gjecutivos y no ejecutivos), Sn remuneracion al 31,02.2013 ascendin a $ 969,601

3123 Ma212
Sueldos 969,691 612,971
269.691 612971
i) Saldos a fa fecha de los estadns de situpcidn fingirciera
31+12-1_3__ (1) 31212 01.01.12
Crédilos por vintas corrientes con otras partes relacionidas
Rafzel G. Albanesi S.A. - anlicipo a proveedores - - 4,161,286
- - 4.181.286
Véise nueiHo infurme de fegh
L1 g% marew de 2014
FRICE WATERHOISE & cc; SEL
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Generacién Independencia 8.A.
MNotas a los Estados Financieras (Cont.}

NOTA M TRANSACCIONES Y SALDOS ENTRE PARTES RELACIONADAS {Cont.)

i} Saldus e fa freha de fos estados de sitvacion fimanciera {Conr. }

L1213y 31202 01.01.12
Demlas comercrales comientes con otras parles relacionadas
Rafacl G. Albanesi 5. A. 19255241 35480086
Generacién Mediterranea 5.A. 183415 1.132.487
Sokalbun 210685 47 066
Gedeea del Desierto S A, - 3732 .
Alba Jer 5.4, - - &12.500
459,721 37.363.371 612,500
Ouos crdditos corrieates con atras purtes relacionadas
Accionigtas minontarios - 02323 13,893
Ceneracidn Mediterinea S A, - - 431 860
- 92,323 495.762
Otras deudas no corrienies con olras partes relacionadas
Rafael G, Albanesi 42665985 17.183 233 19206059
42.665.985 17.193.233  19.206.059
Oiris dewdas cormientes con etras partes relacionadns
Generacidn Mediterrinea 5 A, - 192,375 -
Rufael G, Albanesi - [ERLLIRLLY 18.000.030

- 18,192,375 15.000.000

{13 La exposicidn de los saldes cotre purtes telzcionadas a la fecha de los estados de siluacidn financiera se efeciud en
Tuncidn a la eapacidad de pago de cada Sociedad,

Los créditos con partes refacionadas surgen principalmente de transacciones de servicios prestados y vencen al mes
sipuiente de la fecha de la transaceién. No se han regisirada previsiones por estos crédilos con paries relacionadas en
ninguna de les periodos cubicrtos por lus presenies estados Anancieros. Las deudas comerciales con partes relacionadas
surgen principatmente de iransacciones de compra de gas, ¥ vencen al mes siguiente de la Fecha de la tronsaccisn, Las
transacciones con pades relacionadas son realizadas en condiciones similares a aquellas rewlizadas con partes
indepeadicntes.

FRICE WCT/E?DLISE & C?’R &L
15eciig
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Generacion Independencia S.A.
Motas a los Estados Financieros (Cont 3

NOTA 31 CAPITAL DE TRABAJO NEGATIVO

La Sociedad presenta al 3t de diciembre de 2013 un déficit de capital de trabajo de $ 6,705.637 {calvulade como active
corrents menos pasivo vortented, Esto se origina fundamentalmente por Ia financiacidn bancaris mencionada en la Nota
19, destinada a la instalucién de las nuevas turbinas.

Existe el compromise de los accionistas de realizar los aportes pecesarios para asegurur el complimiento de las
ohligaciones en Wrmino.

NOTA 32: BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA ¥ OTROS COMPROMISOS

Azl Préstamo UBS AG.

Con fecha 4 de mayo de 2011, Generacidn Independencia 5.4, (GISA) en cardcter de fiduciante, Banco de Servicios ¥
Transaceiones 3.4, como fiduciario ¥ UBS AG Stamford Branch como hensficiarto, firmaren un Cantralo de Cesidn
Fiduciaria ¥ Fideicomiso con Fines de Garantia a fin de garantizar el cumplimiento en tiempo ¥ forma de la 1otalidad de
las obligaciones de pago asumidas ¥/0 4 ser asumidas por GISA freate a tdos y cada une de los Acreedores beneficiarios,
et Agente de Gurantia yfo el Fiduciario, vinculadas con el préstamo desembulsado el 13 de mayo de 2011,

A contimwacion se delallan los derechos cedidos g raves del mencionads conrto:

& Toides los derechos que le carespondan a GISA en virtud de los Docomentos del Proyecto.

e Todos los dereches de GISA a cobrur y percibir todas las sumas de dinero, importe ¢ pagos en especis, por
cualquicr concepto, debides a GISA par los Deudores bajo las Operaciones de Vena de Electricidal presentes ¥
futaroes en ol mercade de Energla Plus.

s Todos los derechos de GISA a cobrar y percibir todas las sumas de dinero, IMpOre © pagos cn cspecie, por
cunlquier concepto, debidos a GLSA por cualguier Compaiiin Aseguradura, a ka fecha o en el future.

«  El dominio fiduciadie del Inmueble existente a la fecha ¥ los que se incorponen en ) fularo,

*  El dominte fiduciacio de los bienes de la Central.

*  Elderecho a efectuar toda clase de reclanios a interponer lodas ks acciones ante un evento cualquiera por Falta de
pago.

*  Cualquier derecho de cobro relacienndo con los derechos cedidos en estos apartados.

*  Todos y cada uno de los derechos gue le correspondan yfa le pudieran corresponder a ALBANES] frente 1 GISA
con motive de la realizacién de cualguier Aporte Irrevacable de Capital,

*  Todos los Fendos existentes en la Cuenta de GISA, que hayan sido recibidos por GISA en refacion a los derechos
cedidos,

Los erdditos ¥ bienes fideicomitidos 4l 31 de diciembre de 2013 y 2012 son los siguientes:

311213 312,12
Bienes Fldelcomitidos
Propiedades, planta ¥ equipas 306.866.089 312.703.616
Total 306.866.089 312.701.616

En ¢l case que la Sociedad no cumpla con sus ebligaciones of Rduciario proceders a retencr en las cuentas de garantia of
imperte que resulte equivalente a los montos necesarios para abonur a Jos beneficiarios cn lu siguiente fecha de pago, T
cunta poe capial yfo intereses compensatorios correspondienty 2| contrate celebrado.

Wiasg ruesieo informea o feaha

L1 de midczew de 20054
PRIC( WATERHOUSE .s!n:o_ SRL.

{Socia]
tbthffg.a.ﬂ.n. TLF 7
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Generacion Independencia S.A,
Notas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 32: BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA Y OTROS COMPROMISOS (Cont.)

322 Oos compromisos

A comlinugcion se detallan ciertas obligaciones contraciuales relacionadas can el suministro Je energia sléctrica a grandes
clientes del MAT al 31 de diciembre de 2013 y los perfodos en tos cuales dichas obligaciones deberin concretarse, Los
mencionudos compromisos se originan a partir de contratos de abastecimiento (cnergia y polencin) suscriptos entee la
Seciedud ¥ los grandes clientes del MAT de acuerdo a normas establecidas por la SE.

Total Hasta | afie  Be | a3 afos

Compromisos de venta '

Energfa eléctrica y poteneia - Plus 780.209 TR0 209 -

1) Los compromises se cncaentran expresados en pesus y han sido valeados considerandn Los precios estintados de mercado segiin las
condiciones panticulares de cads conlratw,

NOTA 33: INFORMACION POR SEGMENTO

La informacién sobre lus segmentos de explotacidn se presenta de acuerdo con In informacidn intermua que se suministra a
la mixima altoridad ¢n ta toma de decisiones, Se ha identificado coma la mdxima aworidad ca 12 toma de decisiones, que
es responsable de asignar los recursos ¥ evaluar ¢l rendimiento de los segmentes de explotacién, al Birectorio de la
Sociedad.

La diteceidn ba determinado ol segmento operative basindose cn los infarmes que revisa el Directorio, y que se wtilizan
para |3 toma de decisiones estratégicas.

El Directorio considera el negocio como un solo segments, la actividad de generacion y venta de energfa eléctricy.

Cube aclarar que la informacidn wtilizada per el Directorio para la toma de decisiones se basa fundumentalmente en
indicadores operativos del negocio. Constderando que los ajustes entre las normas anteriores ¥ las NIIF se refiersn a
conceptos o operalivos, dicha informicidn no se ve afectada sustancialmente por la aplicacion de las nuevas normas,

KROTA M: OFERTA MARCO CON GASNDE S.A.

Con fecha 24 de febrero de 2011, ta Sociedad firmd unn Oferta Marco con Gasnor 5. A. (la distribuidory) en donde In
Stwtedad se compromele a efeclusr los rubuaios necesarios de adecuacion del sistema de distribucién de gas nawral
propiednd de Gasnor 5.A. a fin de que se pueda entregar gas en las condiciones de presidn de suministro requeridas por
GISA .

Las Partes acordaron que, la Sociedad facturard a la distribuidora la suma que asciende a $4.654.236,41 (+ [VA) que
resulta de o totalidad de la obra. El saldo de dichas facturas se compensard con los consumos de transporte de gas que se
regisiren posterisements a a gjecucidn y habililacién de las obras.

de maren de 2014
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Generacion Independencia S.A.
Notas a los Estados Financieros {Cont.)

NOTA 35: HECHOS POSTERIORES

Evalucidn del contexto econdmico €n gue opera [a Soriedad

Con posterioridad a la fecha de cierre de los presentes estados contables &l contexlo econdmico en el que opera la
Sociedad se ha visto afectado por vna devaluacion del peso argenting de aproximadamente el 2094 desde Ta fecha a que se
refieren 1os presentes estados financierss. Dicha devaluacidn calculada sobre la posicidn neta pasiva al ciems del gjercicio
originaria a ka Sociedad una perdida por diferencia de cambio de $ 44 millones aproximadamente,

Este impacto de la devaluacidn, que se traduce en una pérdida registrada debido a la exposicion a la variacidn del tipo de
cembio de 1a deuda con el exterior, s ve parcialmente mitigado por el efeeto positivo sobre el resultado operative

Wo es posible en estos momentos prever 1 evolucion futura de la economia argentina ni sus consecuencias sobre la
posicion ecanémica v financigra de la Sociedad. Los estados contables de la Sociedad deben ser leidos a la luz de estas
circunsiancias,

1.f de mareg de 2014
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Resefia informativa al 31 de Diciembre de 2013

I. Breve comentario sobre  las

actividades de

relevanies posteniores al cierne dzl periedo.

b emisora. incluyendo

referenciag

A situaciones

De conformidad con le dispuesta por Ia Reselucidn General N® 36801 v sus modificaciones de 1a CNY. s
expone a continuacién un andlisis de los resultados de las operaciones de la Sociedad v de su silaacidn
patrimcnial y financiera, que debe ser leide junto con los estadas Ninancicros especiales condensados

intermedios que se acompan.

Ventas per lipo de mercado
Vealas CAMMESA 220
Wenas de Energia Plus
Venlas Mercadoe Spot

Yeuas Contzatos de disponibilidad

Cjercicio finalizado ¢l 31 de Diciembre

A conlinuacién se incluyen los ventas para cada mercndo (en millones de Pesos):

Veatss par tipo de mercadn
Ventas CAMMESA 220
WVentas de Eacrzia Plus
Yentas Mercado Spot

Yenras Contratos de disponibilidad

de:
2013 2012 _| Var. Var. %
MWh
330,301 251.358 107945 434%
T8.576 67143 11.433 174
19424 22314 7110 it
4115 1.138 1.977 2%
471414 32951 128,465 3T
Ejerciviy timatizado el 31 e Diciembre
de:
013 2012 Yar. Yar.
(en millanes de pesos)
2232 136,2 870 &%
26,1 22,0 £ 15%
18,5 14,1 4.5 AL
1.2 0.6 04 1005
E73.5 936 IR0

nueslng informes ool
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Resefia informativa al 31 de Diciembre de 2013

Resuttados del gjercicio finalizado ¢l 31 de Diciembre de 2013 y 2012 (en millones de pesos):

Ejercicio fimalizada el
31 de Diciembre de:

[ 2013 |[ 20127 [ var, | [ ver®w

Ventas MNetas 2691 bi35 95,6 55%
Venias de Energfa 269,1 1735 05,6 SR

Costo de Yentas (142 8} (1057 1571 5408
Cuoste de compra de Energia Elfvirica (23,0 {13,3) {5.6) 3T
Costo conswng de gas y gasoil (97,3 {58,0} (39,3} 8%
Suetdos ¥ Jornales ¥ Contribucionss Sociales 4.7 (2.5 {1,8) 63%
Repuestos & insunios (0,8) (L1} 0.2 (23%)
Servicios de Mantenimiento (154 (57 9.7 1695
Depraciacidn de propiedades, planta v equipo (150 {14.6) 0,43 3%
Yigilancia y porteria {1.5} 2.2 0% (345%)
Seguros (25 (1.5 0.8 824
Diversos (1.3 (1.5 i0.5) 6T

Urilidad Bruta 1046,3 67,8 354 57

Gastas de Comerctalizacion 4.6 3.2 (1.4 6%

Impuesios, tsas y Contribuciones (4.6) (3.2 (L 465%

Gastos de Administracion (6,4) (3.2) 1.3} 245
Sueldos y jornales y conttibuciones sociales (2.0% {1.2) (0B} 63%
Honararios y retribuciones por servicios (0.7 (2,0 1.3 {62%:)
Impuestos, 1ases y Contdbuciones (2,9} (L1} (1.8 178%
Diversos (0,82 09 a1 (18%)

Oiros [ngresos Operativos .0 24 {2 { 1005}

Alquiler de lanques 0.0 2.4 i2.4)

Resultados Finanvienes y por Tenencia Netos {130.%; (78,5) [52.4) 67T
Diferencin de combio 1,1 (4.2 (36.9) 10B%
Intzreses de préstamos (d1.9 (39,4} (2,5) 6%
lntereses comerciales 1.2 1.1 0,1 2%
Castos ¥ comisiones buncaras {0,5) {0.8) 0.3 {334%)
Oiros resuttados financieros (18,6} (5.2) (13,3 254%

Resultado Antes de limpuestos (35,8 {16.8) (19,09 114%

Impucsto a kis ganancias 12,1 3.5 6,3 1}E%

Resullado del Periodo {23.6) (10,8} (123 108

Veue nfstea informe de fadha .f!
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Reseha informativa al 31 de Diciembre de 2013

Yentas:

Las ventas netas nscendieron a 3269.1 millenes para el ejercicio fmalizade ¢l 31 de Diciembre de 2013,
comparado con Jos 31735 millones para ¢l ejercicie de 2012, lo que equivale a un aumento d2 3 95,6
millones o 354

Durante el ejercicio 2013, ta venta de energia fue de 471.416 MWh, lo que representa un incremeinto del
37% comparado con los 342951 MWh para el ejercicio 2012,

A continuacidin se describen los prncipales ingresos de la Seciedad. asf como su comportamienta durante ¢l
gjercicio 20H 3 en comparacidn con el ejercicio del afie anterior:

{11 5223,2 millones por ventas de energla en el mercado a térming a CAMMESA ea el marco del Resolucidn
220, lo que representd wn aumento del 4% respecto de los $136,2 millones del cjercicio 2002, Dicha
variaclén se explica, principalmente, por un incremanta en el volomen generado debide a un mayor
despacho y por la variacién en el tipo de cambio,

(i) $26,1 millones por ventas de Energia Plus, le gque representd oo incremento del 155 respecto de los
5226 millones para el gjercicin 2012, La variacién se explica debido a que ducante 2013 ba venta fue por
los 12 meses, mientras que en 201 7 fue por § meses

fili) 518.,6 millones por ventas de energia en el mercado spot, lo que representd un auiento def 32% respeclo
de los 5141 millones para €l ejercicio 2002, Dicha variacidn se gxplica por un incremento en el volumen
generada debide a un mayor despacho,

{iv) 51,2 millones por ventas de energia de contratos de disponibilidad, lo que representd un incremento del
1005 respecto de los 30,6 millones para ¢l ejercicio 2012, La venta a este Lipo de contratos, comenzd a
pantit de Noviembne 231 2.

Costo de Yentas:

El costo de ventas toial para el gjercicio Analzado ¢l 31 de Diclembre de 2013 fue de 3162 8 millones
comparade con $105,7 millanes para ¢l ejercicio 2012, lo que cquivale a un aumento de $37,1 millones (o
545}

A contimuacidn se deseriben los principales coslos de venta de la Sceiedad en millones de peses, asi como su
comperamicnle duranle ol presente ejereicio en comparacidn con el ejercicio anterior:

(1 523.,5 millones por compras de conergia eléeirica, lo que represcents un incrementa del 31% respecto de los
518,3 millones pard ol gjercicio 20012, debido a los mayores costos oginados en el incremento de venlas
baje Energie Flos.

(i) %973 millongs por costo de consumo de gas y gasoil de planta, 1o que representd un aumento del 68%
tespecio de los $58,0 millanes para el ejercicio 2012, Esta viriacidn se explica por gl incremento en la
cantidad de combustible utilizada como consecoencia de un mayor despacho de cnergia asi coma por ol
tipo de combustible utilizado para Is generacion.

CFCECABATIF 17



Resefa informativaal 31 de Diciembre de 2013

(ivy 54,7 millones por sueldos y jomales y contribuciones sociales, lo que representd un aumenta del 63%
respecto de los 329 millones para ¢l ejercivio 2002, Dicha variacidn e prodocto de un aomento de B
plantilla del personal ¥ del nivel de remuneraciones.

tv) 5008 millones por repuestos ¢ insumos, ko qoe representd wa disminucion del 235 respeews de Tos 51,1
mitlones para e ejercicio 2012

(vi) 515.4 millones por servicios de mantenimiento, lo que representd un aumento del 169% respecto de los
535.7 millones para el ejercicio 2012, El numento mencionado se encuentra vinculodo con el incrementa
en el despacho de energia,

(viidS15.0 millones por depreciacidn de propiedades, planta v equipos, lo que representd un incremento del
3% respecte de los 5146 millenes para el ejercicto 2012, Esta variacidn se origina principalmeste en la
amordizacion de bienes de uso dades de alta en el ditimo aflo.

(viiid 31,5 millones per vigilancia y ponteria, lo que representd una disminucidn del 344 respecto de los
52,2 millones del ejergicio 201 2, Dicha variacidn se debe a menar personal involucrado en el servicio,

(ix) 323 millones por seguros, ko que representd un incremento del 52% respecto de los $1,5 millones del
gjercicio M12. Esia variacitn se explica por un incremento en los costos de las palizas respectivas,

Gastos de Comercializacidan:

o5 gastas de comercializacidn totales para & ejercicio finalizado ef 31 de Diciembre de 2013 wwendieran g
4.6 millones comparado con 53.2 millones pora el gjercicio 2012, lo que equivale a on auments de 14
millones (o 467,

El princigal componente de los gastos de comercializacion de Ia Sociedad es el siguiente:

(i} 54,6 millones por impucsto, tasas y conicbuciones, lo que representd un aumento del 46% respecto de
los 53,2 miltengs para el ¢jeccicio anterior. El incremento se debe mayormente a los pagos efectuados
correspondiente a ln Tasa de Coergencia Municipal de Sun Miguel de Tuewmin (TEM).

Gastos de admimi situeian;

Los gastos de administracidn wtales para ¢l ejercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2013 ascendieron a
56,4 millones lo que representd un incremento del 24%., comparado con $ 5.2 millones para el gjercicio
2012,

Los principales componentes de Jos gastos de administracidn de la Seciedad son los siguientes:

(i) 52,0 milloncs de sueldos, jomales ¥ coninbuctones sociales lo que representd un ineremento del 635
respecto de los 51,2 millones del afg aaterior. Dicha variacidn es producto de un aumento de la ptanilla
de personal y del nivel de remuneraciones,

(it} $0.7 millones de hooorarios y retribueiones por servicios, lo que representd unn disminucida respecto de
tos % 2.0 millones del glercicio anterior. Dicha vatiacidn es producte de una disminucidn on 1ns servicios
requinidos resteriones a la puesta en marcha de la Central.

Viénse
L1 e maczo e 2004 .
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Resefia informativa al 31 de Diciembre de 2013
(it} 52,9 mitlones de impuestos, tasas ¥ contribuciones, o que nepresentd un aumento del 178% respecto de
los 51,1 miltones para el ejercicio 2012, El incrementa se oxplica por los pagos realizados a ENRE ¥
AGEERA,

O1rgs ingresos opeTalivos

No se registraron ingresos materiales para e} ejercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2013 bajo este
cancepto.

Resulindos financicros ¥ por tenencia, nelos:

Los resultndos Anancieros ¥ por tenencia totales para el ejercicio finalizado ¢l 31 de Diciembre de 2013
totalizaron waa pérdida de 31309 millenes, comparado con una pérdida de $78,5 millenes para el ¢iercicio
2012, representando un avmento del 675%.

Eos aspectos mis sulientes de dicha vaoacidn son Ios siguientes:

(i S71Y millones de péndida poc diferencias de cambio netas, lo que representd un incremento del 108%
respeeto de los 334,27 millones de pérdida del ciercicio anterior. Esla variacidn se debe al incremento en
¢l tipo de camibio ¥ su impacio subre o préstamo sindicado denemuinado en dédlares.

(i} 541.9 milloaes de pérdida por intereses financieros, lo que represantd un avmento del 6% respecta de los
5394 millones de pérdida para el ejercicio 2012.

(ili) 318.6 millones de pérdidn por otros resultados financieros, lo que representd wn incremento del 254%
respecto de los 35,2 millones de pérdida para el gjercicio 20 2,

{iv} 50,5 millones de pérdida por gastos y comisiores bancarias, lo que representd una disminocidn de yn
33%: respecto de los $0.8 millones de pérdida para el ejercicio 2012,

Besullado Nelg;

Fara el ejercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2013, 1a Sociedad registra vna pérdida antes de impuestos
de 535.6 millones, comparada cen pérdida de 516,6 millones para el ejercicio del afo anterior, lo que
representa wn aumento del 1146, Esto se explica principalmente por €l efecto de la diferenciz de cambio
sobre la vatuacion del préslame UBS AG.,

Fl resultade positive de impuesto a tas ganancias fue de 5120 mitlones para el ejercicie acival en
comparacidn con los $5.8 millenes de ganancias del ejercicio del afio antedor,

El resuliado neto cotrespondiente al ejercicio finalizado €l 31 de Diclembre de 2013 fue una pérdida de
$23.6 millones, comparada con los 510,83 millones de pérdida para el ejercicio 2012, lo que representa un
aumento de $12.7 millones (o 1085},

i1 de marza de 20H
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Resena informativa al 31 de Diclembre de 2013

2. Bstruciura patrimonial comparaliva con anteriores ejercicios:
(en millones de pesos)

sa22013 | | 3v12n2012

Activo Coriente F45,1 110.5
Activo No Corrente 3377 3312
Total Activo 482,7 442,0
Pasivo Comrients 151,8 1488
Pasivo Mo Corriente 2573 20,0
Total Pasivo 409,1 168,58
Pulmmanio Metg 137 ?3,1_
Tetal Patrimonio Meto 7A7 733
Total pasivo + patrimonie ncte 482,7 4420

3. Eslructura de resultados comparuiva con ¢l periodo anterior:
(en miltones de pesos)

| 31n2m013 | | 3wize012

Resulindo Operativo Ordintario 9453 39.4
Resuliados Financieros y por Tenencia {130,9) (78.5)
Owos Ingresos y Bgresos Netos 0,0 24
Resultado Neto Ordinario (35,6} (16,0
Impuesio a las Gununcias 12,1 58
Resultado Neto (Pérdida) {23.6) (10,8)

Vease Auesira informe de fc:-:hu
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Resefia informativa al 31 de Diciembre de2l 2013

4, Bstructura del Mujo de efectivo comparativa con anteriores perfodos:
(em millones de pesos)

| 320013 | | 3vizaoiz |

Fondos genermdos por {as actividades operativas 9.1 719
Fondos (aplicades a ) las setividades de inversidn (12,4} {15.2)
Fondos (aplicados a ) las actividades de financiacion [74.8) (65.4)
Resultados financierns generados por ] eleclivo y (0.7 (2.2)

equivalente de efectivo

(Disminueidnd del efective ¥ equivaleate de efectlve 1,1 (00,3

5. indices comparatives con anteriores ejetcicios:

iz ]

Liquidez {1} 0.96 032
Solvencia {2} i3 0,20
Inmavilizacion del capital (3) 0,70 075
Rentabilidad (41 {0,32) (0, 14)

{11 Activa carriente f Pasive Cormients

{2) Patrimonio Neto £ Pusivo Tolal

(3} Active no corriente / Total dzl Active

(43 Resultado del ejercicio f Patnimonic Neto Promed o

6. Avance en ¢l cumplimiento del plan de implementacidn de las NITF

La Sociedad adoptd las NIIF emitigdas por ¢ Consejo de Normas Intemacionales de Contahilidad (IASB) en su
wtalidad a partiv del ejercicio iniciade el | de encro de 2012, La adopcidn de estas normas ha eriginado
cambias en las politicas contables de 1a Sociedad y su reconocimiento se efecivart cn los estados financieros
del ejercicio que finaliza el 31 de diciembre de 2003, ¥ en sus cierres trimesirales. Asimisme, se reestructurdg
la presentzcidén de los estados financieros al 31 de diclembre de 2012, pura [ines comparativoes, por la
adopcidn de Tas NIIFE.

S
Véase nue, infurme delfecha
11 e mareo de 201
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Reseiia informativa al 31 de Diciembre del 2013

La Sociedad aplicé las siguientes excepciones obligatorias a la aplicacidn retroactiva de las NIIF en Ta
prepuracién de las conciliaciones de patrimonio neto y resultados imegrales incluidas a continuacion:

a. Estimaciones:

Las estimaciones al 31 de diciembre y 1 de enero de 2012 kjo NIIF son consistenles con ks estimnciones
realizadas de conformidud con las Normas Contables Prafesionales Vigentes,

b, Clasificacidn y medicién de activos financieros:

La clasilicacidn y medicién de los aciivos financieros es efectuada sepdn la NIIF 9, Ta cual fue adoada
anticipadamente por 1a Sociedad al | de enero de 2012, La citada norma presenta dos categorias de medicion:
coste amortizado y volor razonahle, ¥ fue aplicada por Ia Socipdad segin los hechos y vircunsiancias
cxistentes a ka fecha de transicidn,

Las restailes excepeiones obligatorias de NIE | no se han aplicado por no ser relevantes para la Sociedad.
Estas excepciones son las siguienes:

. Baja de actives y pasivos financieros
Comabilizucida de coberlara

] Participuciones no conteeladoras

. Derivados cmbebidos

Ciertas exenciones opcionales a la aplicacion retroactiva de las NUF emitidns por el TASB san permitidas bajo
NIIF 1, habiendo la Sociednd aplicado la siguicnte exencidn:

a. Costo aribuide de propiedades, planta y equipo:

El costo de propiedades, planta y equipo reexpresado de acuerdo con las normas contables vigentes, ha sido
adoptado como costa atribuido a la fecha de transicién a NIIF, ya que el mismo resubta asimilable al costo o
costo deprecizdo de aruerdo con NIIF, ajustado para retlejar los cambios en un indice de precios general o
especifico.

7. Breve comenturio sobre perspectivas para el siguiante gjercicio

Sector Operalivo:

Se contintia desarrollande ¢l programa de entrenamiento del personal operative en el mantenimiento ¥
everteal reparacidn local de lus wrbinas que permite asegurar Ja dispunibilidad de las unidades.

dg marze de 201 _
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Resefia informativa al 31 de Diciembre del 2013
Sector comercial:
La Sociedad espera maximizar £] nivel de ventas medignte el mantenimiento preventive de las unidades.

Se preve mantener la provisida de gas natural a través de acuerdo firmado por 2 compaffa con Rafael G.
Albanesi 5.A. para el abastecimignto de la central,

Sector finEnzas:

Las principales fuentes de finenciacidn polencizles que se espera tener en el préxinmo iimestre serdn:
s fondos generados por las operaciones de los actives de generacifn;
. fondos resultantes de préstamos y otros acverdes de financiacion;

Losg principzles reguerimientos ¢ aplicaciones de fondos (excepto en relacidén ¢on actividedes de inversidn)
secdn log siguientes:

= pagos bajo préstamos y otros acuerdas financieros,

" provisidn de gas natural,

" materiales, Tepuesios ¥ contralos por mantenimiento;
" sueldos de los empleados;

" impuestos ¥ cargas sociales; y

. servicios ¥ otrog pastos generales

b

L

Armando B Losdn
Presidente

D Midelo Lemer
por Camisdh Fiscalizadora

cuniador Butlico (UBA)
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INFORMACION ADICIONAL REQUERIDA POR EL ARTICULO 12, CAPITULO 111,
TiTULO IV DE LA NORMATIVA DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES,
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE

2013,

Cuestiones penerales sobre la aclividad de Ja Sociedad

1. Regimenes juridicos especificos y significatives que impliguen decaimientos o renacimientos
contingentes de beneficios previstos por dichas disposiciones.

No existen.

2. Modificaciones significativas en las actividades de la sociedad v otras circunstancias similares
ocorridas durante los periodos comprendidos por los estados contables que afecten su
comparabilidad con tos presentados cn perfodos anteriores, o que poddan afectarla con los
que habrdn de presentarse en perdodos futuros.

No existen.

3. Clasiticacién de los saldos de créditos y deudas por antigiiedad y vencimiento

L‘ré‘i[:::spnr Criros erédilos mﬂ:::m“ Préslamios “fﬂ;ﬂ;:;s;lsﬂ‘ﬂf’s ré'z";:: Citras deudas
soclales
5

A vencer
1 1rimestre 101,718,225 4534418 25124439 22,181,096 M523 1725646 -
X iAmestrsy . 4.445.54% 37.6586.630 18,778,556 LE62 -
3¥ 1mineslee - 4446545 . 18.778.550 -
4 irimeesire - 4.446.54% - 2114697 - - -
Mis e | afia - 4,261,814 - M AED5 530 - - 42605905
Subtalal 1001.718.325 22137 6%B B2E11.0ME 0l 492 777 362787 1.123.6k0 42605985
12¢ plazo vencide 33365003 - - - . - -
Jin plazo euablecido - - . - _
Tolal al 31,0213 10E114.414 22.137.398 GEEL1.008 MiL492777 362,787 172,546 12605985
Qe no duvengan inrends 103113418 X1 37598 62811098 - 362,787 L.T33840 32665985
A wwsa fija - - -{h 271465352 - - -
A fasa variable - - -l 0027425 - - -
Tolal al 31,1213 105.124.418 22151898 62.811.,0:8 301.492.777 362787 1.723.616 41.665.955

(by Wer Moa 19 a los Estados financicros al 31 de dictembre de 2013,




4. Clasificacion de los créditos v dendas conforme a los efectos financieros que produce su
mantenimiento.

Ver Nevla 7. 1.a los Estados financieros al 31 de diciembre de 20113,
5. Bociedudes art. 33 Ley N° 19,550
Porcentaje de participacidn en sociedades del Art. 33 Ley N° 19,550
No existen participaciones en Sociedades art. 33 Ley N° 19.550.
Saldos deudores y acreedores con sociedades del Art.33 de la Ley N° 19.550:

Yer Mota 301 a los Estados financieros al 31 de diciembre de 2013,

6. Crédilos por ventas o préstamos contra directores, sindicos, miembros del consejo de
vigilancia y sns parientes hasta ¢l segundo grada inclusive,
No existen,

7. Periedicidad y aleance Inventario fisico de materiales y repuestos,

La Socledad leva registros permanentes de sus inventarios, los que son verificados en forma
anual.

Mo existen bienes deteriorados, averiados, fucra de wso o inmovilizados.

Yalores corrientes

8. Fuente de los dates empleados para calcolar los valores corrientes en la valuacion de los
inventarios, propiedades, planta y equipos, ¥ otros activos significativos.

Yer Nota 6 a los Estados financieros al 31 de diciembre de 201 3.

Bienes de uso

9. Desafectacién de la reserva por revaldo téonico cuando parte de ellu hubiera sido reducida
previaméente para absorber pérdidas.

No existan.
10. Valor de Propiedades, planta y equipo sin usar por obsoletos,

Mo existen.
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Participacion en otras sociedades

11. Participacidn en otras sociedades en exceso de lo admitido por el artfeulo 31 de la Ley N°
19.550.

No existen.

Yalores recuperables

12. Criterios seguidos para determinar los valores recuperables significativos del rubro
propiedades, planta ¥ equipo y de materiales y repuestos y empleados como limites para sus
respectivas valuaciones contables,

Ver Nota 6.4 y 6.7 a los Estados financieros al 31 de diciembre de 2013

Seguros

13. Conceptos asegurados:

Tipo de Riesga Munloz.:}s;{";guradn ['l.Icnmz;:.]s;ezguradn
Todo tiesgo operativo 299366000 USD 94,242,150 USD
Responsabilidad Civil 5100000 USD 3.000.000 USD
Automotor F352.00 $ 352.000
Accidentes personales & 4.0000.000 5-

Los seguros son contratados de acucrdo a los valores de mercado los cuales cubren ampliamente los

valores contables.

Contingenciss positivas v negativas

t4. Elementos considerados para  calcular

pravisiongs  coeyos  saldos,

individualmente o en conjunie, superen el 2% del patrimonio.

Mo existen.

L5. Situaciones contingentes a la fecha de los estados financieros no contabilizados.

No existen.
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Adelantos irrevocables a cuenta de futuras suscri

16. Esrado de la tramitacion dirigida a su capitalizacidn,

Mo existeq,
I7. Dividendos acumolativos impagos de acciones preferidas.

WNo cxisten.

18. Condiciones, circunstancias ¢ plazos para la cesacion de restricciones a la distribucién de
resultados no asignados.

Ver Nota 16 de los Estados Financieros al 31 de diciembre de 20132,

Gy
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Sgrelo Lemer
gt Coiis pdel Fizcalieadura

Armandn B.1.0s0n
Presidentc
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Celebramos 100 afios en Argentina
Audiaria, Asesoramienta Impositive v Legal, Consulraria.

INFORME DE LOS AUDITORES

A los sefiores Acclonistas, Presidente y Directares de
Generacion Independencia 5.4,

Daomicilio legal: Leandro . Alem 855 Piso 14
Cindad Autdnoma de Buenos Aires

CUIT: 30-71104160-1

L Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Generacion Independencia 8.A. que
comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2013, los estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por ¢l ejercicio finalizado en esa fecha
v un resumen de las politicas contables significativas y otra informacién explicativa. Los saldos y
otra informacion corvespondientes al ejercicio 2012, son parte integrante de los estados financieros
auditados mencionados precedentemente y por lo tanto deberin ser eonsiderados en relacion con
esos estados financieros,

2, Fl Directorio de 1a Sociedad es responsable por la prepavacion v presentacion razonable
de estos estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de [Informacion Financiera
(NIIF) adoptadas como normas contables profesionales argentinas por la Federacion Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Eeondmicas (FACPCE) e incorporadas por la Comision Nacional
de Valores (CNV) a su normativa, tal y como fueron aprobadas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (TASE por sus siglas en inglés). Asimismo, el Divectorio es
responsable de la existencia del contrel interno gue considere necesario para posibilitar la
preparacion de estados financieros libres de distorsiones significativas originadas en errores o en
irregularidades. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre los estados
financieros, en base a la auditoria que efectuamos con el aleance detallado en el parrafo 3.

3 Nuestro examen lue practicado de acuerdo con normas de auditoria vigentes en la
Repiblica Argentina. Tales normas requieren que planifiquemaos v realicemos nuestro trabajo con
el objeto de obtener un razonable grado de seguridad gue los estados financieros estén exentos de
errores significatives v formarnos una opinidn acerca de la razonabilidad de la informacion
relevante que contienen los estados financieros. Una auditoria comprende el examen, en base a
pruebas selectivas, de evidencias que respaldan los importes v las informaciones expuestas en los
estados financieros, Una auditoria también comprende una evaluacion de las normas contables
aplicadas v de lus estimaciones signifieativas hechas por la Soctedad, asf como una evaluacion de la
presentacidn general de los estados financieros. Consideramos que la auditoria efectuada
constituve una base razonable para fundamentar nuestra opinion,

4. En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el pirrafo 1. presentan
razrmablemente, en todos sus aspectos significatives, la situacion financiera de Generacidn
Independencia a1 de diciembre de 2013 v su resultadeo integral v los flujos de efectivo por ¢l
A, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacian

Price Waterhouse & Co. S.R.L., Bouchard 557 piso 8% Crio6ABG - Cludad de Buenos Aires
T +{54.02) g850.0000, F: +{5.4.10) 48501800, www.pwe.com/ar
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&, En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, respecto de Generacion
Independencia 8.A., que:

a) los estados inancieros de Generacion Independencia S.A. se encuentran asentados en el libro
"Inventarios v Balances” y cumplen, en lo que es materia de nuestra competencia, con 1o dispuiesto
en la Ley de Sociedades Comerciales y en las resoluciones pertinentes de la Comisién Nacional de
Valares;

b los estades financieros de Generacidn Independencia 5.A. surgen de registros contables levados
en sus aspectos formales de conformidad con nermas legales, que mantienen las condiciones de
seguridad e integridad en base las euales fueron antorizados por la Comisién Nacional de Valares:

¢} hemos lefdo la resenia informativa y la informacidn adicional a las notas a los estados financieros
requerida por el articulo 12, Capitulo 1T, Titulo IV de la normativa de la Comision Nacional de
Valores, subre las cuales, en lo que es materia de nuestra compelencia, no tenemos observaciones
gue formular;

d) al 31 de diciembre de 2013 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional
Argentino de Generacidn Independencia S.A. que surge de los registros contables de la Soviedad
ascendiaa §100.874, no siendo exigible a dicha fecha;

¢} de acuerdo con lo requerido por el artieulo 21° inciso e}, Capitulo 111, Seccidn VI, Titulo 11 de 1a
normativa de la Comision Nacional de Valores, informamos que el total de henorarios en concepto
de servicios de auditoria y relacionados facturados a 1a Sociedad en el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2013 representan:

e.1) el 49 % sobre el total de honorarios por servicios facturados a In Sociedad por todo
concepto en dicho ejercicio;

e.2) el g % sobre el total de honorarios por servicios de auditoria v relacionados facturados a la
Sociedad, sus sociedades controlantes, controladas v vineuladas en dicho cjercicio;

e.3) el 5% sobre el total de honorarios por serviclos facturados a la Sociedad, sus sociedades
controlantes, contraladas y vineuladas por todo concepto en dicho ejercicio;

) hemos aplicade los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos v financiacion del
terrorismo para Generacion Independencia S.A. previstos en las correspondientes normas
profesionales emitidas por el Consejo Profesional de Cienvias Econdmieas de la Ciudad Auténoma
de Buenos Aives,

Cindad Autdnol
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Infarme de In Comisiém Fiscalizadora

A los sefores Acciomisias de

Gieneracidn Independencia 5. A.

1. De acuerdo con lo dispuesto en el articulo W° 234 de la Ley N> 19.550. en las Wormmas de la Comision
Macional de Valores ("CNY™) ¥ en el Replamente de la Bolsa de Comercio de Buenes Aires, hemos
exantinade el eatade de situaeidn financiera de Generacidn Independencia S.A. al 31 de diciembre de 2013, los
comespondientes estados de resultados inteprales, de cambios en el patrimonio ¥ de flujos de efectivo por el
gjercicio econdmice talizado ¢l 31 de diciembre de 2013 v 1as notas que 1os complementan, Ademids hemos
examinado la Memona del Directorio, correspondiente a dicho gjercicio. La preparacion y emisidn de los
meicionades estados contables es responsabilidad de la Sociedad.

2 Muestro exanten fue realizada de acuerdo con las normas de sindicaiura vipentes. Dichas normas cequieren que
los exfimenes de los estados financieros se efectien de acwerdo con lag nomas de avdileria vigentes, e
incluyan fa verificacion de la razonabilidad de ta informacidn significativa de los docunentos examingdos y su
congruencia con b reslante informecidn sobre las decisiones socictarias de las que hemos tomado
conooimiento, expuesias en aclas de [hreclono v Azamblea, asi como la adecuacion de dichas decistones a la
ey ¥ a los estamtos, en lo relativo a sus aspectos [onmates ¥ documentales. Fara realizar nucsira Lsrea
profesional, hemed efectuado wea revisidn del trabajo realizado por Yos anditores externos de fa Sociedad, Price
Waterhouse & Co. 5.R.1., quienes emilicron su opinidn con fecha 1§ de marzo de 2014 sm salvedades. Una
auditorin requiere que el anditor ptanifique ¥ desarrolic su tarea con ol objeniva de obtener no prade razonable
de sepuridad averca de ta inexistencia de manifestaciones no verages o emores significativos en los estados
contables, Una avditoria incluve examinae, sobre bases selectivas, los elementos de juicio que respaldan la
informaciin expuesta en los estades contables, asi como evaluar las nonmas contables wilizadas, las
extimaciones significativas efechuadas por la Socledad ¥ la presentacion de los esiados financieros womados en
st conjunto. No heémos evalnade los eriterine  empresarios de adminigtracion.  financiacion,
comercializacion ¥ explofacion, dade que ellos son de incumbencia exchisiva del Directorio v de la
Asamblea.

3. Asimismo, en relacién con la Memoria del Directorio correspendiente al gjercicio econdmiceo finslizado g]
31 de dicicmbre de 2013, hemes venficade que contiens la informasion requerida por el articulo N* 66 de
la Ley de Seciedndes Comerciales N 19.550, Ley 26,831 y sus modificatorias v, en o que ¢ materia de
neesira competencia, que sus datos numéricos concuerdan con los registros contables de la Sociedad y otra
documentacidn pertineinte.

4. lHemos verificado el cumplimisnto en o que respecta al estado de garantias de los Directores en gestidn a
ta techa de presentacion de los estados financieros al 31 de diciembre de 2013, conforme lo establecido en
el punto 1.4 del Ancxo I de la Resolucion Téonica N° 15 de la Federacidn Argenting de Consgjos
Profesionales de Ciencias Econdmicas.
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Basados en el trabujo realizado, con el alcance descripto mds artiba, informamos que:

. En nuesira opinion. los estalos financieros de Generacién Independencin 5.A. reflejan rrunahlemente.
en lodos sus aspectos significatives, s situacitdn financiera al 31 de diciembre de 2013, su resultado
integral, 1as variaciones eo su parrimonio y el flujo de efectivo por el ejercicio ccondmico finalizade en
divha fecha, de acterdo con normas contables profesionales vigentes en la Ciudad Auténoma de Buengs
Aires ¥ normus de la CNV;

b. No tenemos observaciones que formulac, en materia de nuestra competencia, en refacidn con la
Memeria de] Directorie, sicnde las afirmiaciones sobre hechos fulros responsabilidud exclusiva del
Crireetorio,

¢ Respecio de la independencia de los auditores externos y sobre Tn calidad de las polilicas de auditoria
aplicadus por el mismo y de las politicas de cantabilizacion de Generacidn Independencia §.A.. el
informe de los auditores externos incluye Ta manifestacisn de haber aplicado las nomus de auditorfa
vigentes en Argentina, que comprenden tos requisites de independencia, y no contiene satvedades on
refacidn a la aplicacidn de dichas normas y de las norntas contables profesionales vigentes en Argenlina,
na temiendd observacidn alguny respecto de las polilicas de contabilizacion referidas;

d.  Enrelacién a o determinada por Jas nommas de la CNV, infonmamos que hemos leido el informe de los
auditares extermnos, ded que se desprende lo siguiente:;

i las nonnas de quditorfa aplicadas son las aprobadas por el Consejo Profesional de Ciencias
Econdmicas de |n Ciudiud Avidnoma de Buenos Aires, las que contemplan los requisitos de
independencia, y

il.  los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informecion Finunciera, adoptadas par 1z Federacion Argentim de Consejos Profesionates de
Ciencias Econdmicas (“FACFCE™) como nurmas contables profesipnales e incorporadas por
la Comisidn Nacional de Valores {"CNV") a su normativa, tal come fuecon aprabadas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad ("IASB" por su sizla en inglés).

€. Hemos aplicado Tos procedimientos subre prevencidn de lavado de activos y linancincion del tercarismo
previstos en las convespondientes normas profesionales emilidas por la Federacién Argenting de
Consejos Profesionules de Cienclas Econdmicas.

6. En gjercicio del control de legalidad que nos compete, hemos aplicado durante el ejereicio los restantes
procedimientos descriptos en el Articulo 294 de Iy Ley de Socicdades Comerciales, que cansidaranios
necesarios de acuerdo can las circunstancias, no teniendo observaciones gue formular al respecto.

Ciudad Autdnoma de Buenos Aires, 11 de marzo de 2014

Por Comision Fiscalizadara




