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Albanesi S,A.

Memoria

A los Sefiores Accionistas de Albanesi S.A
Av. Leandio N. Alem 855 Piso 14
Cindad Auténoma de Bucnos Aires

D conformidad con las normas legales y estatutarias en vigor, el Dircctorio de la Compadifa
tiene ¢l agrado de someter a la consideracién de los sefiores accionistas Ju presente Memoria
como asi también el Inventario, Bstade de Simacidn Patrimonial, Fstado de Resultados, de
Evolucién del Patrimonio Neto y Flujo de Efectivo, Notas 1 a 14 a los estados contables,
Anexo I a TV y los estados contables consolidados que se presentan como informacion
complementaria y el Informe de los Auditores cotrespondiente al Cjercicio Ceondmico Nro.
21 iniciado el 1 de enero de 2013 y finalizado ¢l 31 de diciembre de 2013,

Vale mencionar como situacién a destacar del presente ejeicicio, que Rafacl (5, Albancsi S.A.
ha cedido el crédito que poseia contra Albanesi S.A, por la suma de $ 20.000.000 g sus
accionistas, En este seniido, con fecha 30 de diciembre de 2013 se Lan resuelto capitalizar los
créditos anles mencionados, aumentando el capital social a 12 suma de $ 60,100,060,

Albanesi S.A., a lravés de su controlada Gencracién Mediterrinea 8.A, en cl gjercicio bajo
andlisis incursion$ en el Mercado de Capitales con la emision de Obligaciones Negociahles.
Asimismo, en nayo de 2014 la Sociedad mencionada, con ¢l objctivo de mejorar su estruclura
de capital de trabajo asi como reducir ¢f costo de la deuda financicra a través de una
precancclacion parcial del préstamo sindicado existente, ha obtenido la auiorizacién de CNV
para la emision de Obligaciones Negociables por un valor nominal de £70.000.000 ampliable
a $100.000.000.

Por otro lado, Generacién Independencia 8.A. con fecha fecha 9 de Diciembre de 2013 abtuvo
el ingreso al régimen de oferta publica y creacidn de un programa global para la crisidn de
obligaciones negociables simples (no converlibles en acciones), pox un valor nominal total en
circulacitn de hasta US$ 50.000.000 o su equivalente en otras motedas, en una o més clases o
scries, Posteriormente, con fecha 18 de diciembre del 2013, emitié Obliguciones Nepociables
Clase I por un valor nominal de $27.894.736.

Con fecha 18 de marvo de 2014 Generacion Frias 8.A solicité mediante piesentacion ante la
Comisién Nacional de Valores (CNV) la autorizacion para el ingreso al régimen de oferta
publica y la creacion de un programa global para la emisién de Obligacioncs Negociables,
Asimismo, el 19 de marzo de 2014, solicité ante la CNV la autorizacién de oferia publica para
la emisién de Obligaciones Negociables Clase T por un montoe nominal total de hastu $
250.000.000. Actyalmente la compafia se encuentra a la espcia de la autorizacién de oferta
piiblica de las mencionadas solicitudcs.
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De igual manera, la sociedad relacionada Central Térmica Roca S.A. {(Socicdad controlada por
Albunesi Inversora 8.A.) ha decidido, por Acta de Asamblea General Extraordinaria con fecha
25 de abril de 2014, aprobar el ingreso de la Sociedad al régimen de oferta pdblica y la
creacién de un programa global para la emision de obligaciones negociables simples por un
valor nominal totel en circulacisn de hasta US$ $0.000.000 o su cquivalente en ofras monedas,
€n una ¢ mas clases o scries. El ingreso al régimen de oferta publica se solicita en forma
subordinada al resultado de la colocacién de las Obligaciones Negociables, de acuerdo a lo
establecido en ¢l articulo 3 del Capitulo VII del Titulos 11 de lus Normas de laCNV.

Fl Dircctorio de Albanesi S.A. informa que el presente ejercicio a6 una pérdida de §
56.005.539 dejando el Patrimonio Neto en $ 2.272.132. Dicho resultado se genera
principalmente por cl resultado de las Inversiones Permanentes que asciende a § 42.176.209
pérdida.

Estructura organizativa Y su Zrapo econdmico:

Albanesi 8.A. es una sociedad creada on el afio 1994, con ¢l objeto de sociedad inversora ¥
financiera. A través de sus sociedades controladas y relacionadas, durante el presente ejexcicio,
ha continuado con sus inversiones en el mereado enetgético principalmente en el segmento de
generacién eléctrica, Asimismo ha continuado financiado 4 las sociedades que realizan otros
negocios gomo produccidn de vinos y servicios de transporte adreo,

Albanesi §.A. se encuenirg compuesto por la siguienie estructora:

110) Generacidn Medilerrdnea SA -

Es una empresa dedicada a la gencracion y comercializacién de encrgla eléctrica, Albanesi
S5.A. parlicipa cn esta sociedad en un 95%. El resultado de Generacién Mediterrimea 8.A.
correspondiente al ejercicio econdmice finalizado el 31 de diciembre de 2013 asciende a una
ganancia de $ 7.566.089.

Generacion Meditcirénea S.A,, es propietaria de la Cenfral Térmica Modesto Maranzana,
ubicada en {a localidad de Rio Cuarto, Provincia de Cérdoba, La central, originaimente tenfa
instalados y en operacién 70 MW de polencia en ciclo combinado.

Ln octubre del afio 2008, Generacién Meditertdnea S.A, finalizs la primeta etapa del proyecto
de ampliacién de la planta, incrementandose la potencia instalada 2 190 MW,

En septiembre del afio 2010, la empresa finalizé la segunda elapa de lus ohras con la
instalacion de 60 MW adicionales: Actualmente [a capacidad total de ia planta es de 250 MW.

Fsta central estd conectada al Sistema Argentino de Interconexion {SAD.
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En la central, se desarrolly un programa de formacién de profesionales en ingenieria ¥ obras
para asistir al Grupo Albancsi en eluboracion de especificaciones técnicas, planos, licilaciones
y adjudicaciones de las obras de ampliacién de otras de las centrales pertenccientes al grupo
localizadas en distintas proviucias.

2do) Generacitn Tndependencia SA:

Es una sociedad constituida ¢l 14 de mayo del afio 2009, sy objeto social es la generacidn y
comerciulizacion de energia elécirica. Albanesi 8.A, posee una participacion accionaria que
asciende al 95 % del capital social ¥ voto,

Gencracion Independencia 8.A., posee una Central Térmica de generacidn eléctrica con 120
MW de capacidad, ubicada en San Miguel de Tucumén, Provincia de Tueuman.

En septiembre de 2010 comenzaron las obras para la ampliacin de la Central que consistié en
la instalacién de 2 unidades nuevas Pratt & Whitney modelo SWIFTPAC 60 con capacidad de
gencracién de 120 MW asi como la instalacidn de una planta de agua, sistema de incendio,
planta compresora, planta de gas y despacho de combustible ¥ sus correspondientes obras
civiles que complementan una inversion toial de USS 90 millones.

Durante 2011 la Socicdad [inulizé las obras de instalacion de la central.

El dia 17 de noviembre de 2011 se obtuvo la avtorizacion para la operacion comercial por
parte de la Compafiia Administradora del Mercado Gléetrico Mayorista S.A. (CAMMESA),
cumplimentando as! el plan de obra ¢ inversién previsto en tiempo y forma.

La inversion fue fingnciada por aportes de capital complementados con un crédito otorpado
por UBS AG, Stamford Branch, por la suma de TJ$S 60,000.000. A 1a fecha de firma de los
presentes cstados contables, el saldo de capital del mencionado crédifo asciende f
USS 36.000.000.

Esta central cstd conectada al Sistema A}genﬁnu de Interconexion (SADI) a través de una
Estacién de Maniobra de 132 KV ubicada denfro del predio,

Gencracion Independencia 8.A. comerciuliza la energiu gencrada a empresas privadas bajo el
marco legal de la Resolucion 1281/06 “Cnergla Plus® v a CAMMESA e el narco de lo
dispuesto por la Resolucidn (SE) 220/2007.

Respeeto a Seguridad ¥ Medio Ambiente, en el mes de enero 2012, Generacion Independencia
S.A. obtuvo la certificacion ISO 14001 segin la auditoria de certificacion realizada pot la
consultora DNV por su cumplimiento con los requisites de pestion ambiental,

Dhyrante el 2013, las acciones adoptadas en relacion a cuestiones cspecificas de Medio
Ambientc han sustentado un proceso de mejora continua, con marcados beneficios cn
controles operacionales més seguros frenie a las neccsidades de conlencidn del proceso, el
optimo estade de las instalaciones en general y el involucramicnto del personal para el logro
conjuitto ¥ organizado de los objelivos de trabajo establecidos.
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La compaiiia ha celebrado un conirato de largo plazo por ¢l mantenimiento de las (wrbinas con
Pratt & Whiiney, asegurando la eficiente operacidn de las mismas.

Coma aspecto destacade en cuanto a la situacién financiera, podemos mencionar que en
diciembre 2013 Generacion Independencin S.A, emitioé una Obligacidén Negociable en el
meicado de capitales con el objetivo de mejorar su capilal de trabajo.

Jro} Generacién Frias 5.4

lista empresa fue constituida ¢l 20 de abril de 2010, siendo su objeto social la generacion y
comercializacion dc energia eléctrica. Generacion Frfas S.A. es una empresa controlada por
Albanesi 8.A., esta ultima posee una participacion del 95%,

Con fecha 4 de Abril de 2014 se firmaron dos contratos con PWPS (PW Power Systems, Ing.).
El primer contrato, contempla la compra de la Turbina FT40001t™ swiftPac® 60 incluyendo
todo lo necesario para la instalacion y puesla en marcha de laz misma, La unidad esta
compuesta pot dos turbinas de gas que transmiten su potencia mecdnica a un tinico generador
de 60 MW. El turbogrupo entrars en operacitn comercial en el primer semestre de 2015.

A la fecha de emision de los presentes esiados contables Generacion Frias S.A. ha abonado
USD 1.756.000 del contratc de compra por un total USD 26.870.000, se iniciarén las
negociaciones para un acucrdo de financincidn.

Ll segunde contrato conlempla ¢l Servicio de Mantenimiento que entrard en vigenein con [a
puesta en marcha de la Central. Se firmd un contrato de mantenimiento a largo plazo con Prati
& Whitney que implica asesoramiente por parte de sus téenicos como también la disposicion
de repuesios en forma permanente (almucenados en talleres propios) para el correcto
{uncienamiente y mantenimiento de la Central.

4to) Generacidn Rosario 8,A;

Es una empresa consiituida el 16 de noviembre de 2010, donde Albanesi 8.A. posee el 95% de
participacion, ¥ que tiene como objcte social la generacion y comercializacion de cnergla
eléctrica, A partir del mes de agosto de 2011, sc ha alcanzado una capacidad de generacion de
80 MW,

Durante el mes de marzo de 2012 se firmd un nueve contrato de mutue con CAMMESA
donde se [ormaliz6 la financiacion de la segunda ctapa de reparacion de la ceatral Sorrenio,
con ¢l objetive de recuperar 50 MW adicionales a los 80 MW ya disponibles.

Al 31 de diciembre de 2013, la Sociedad recibié de CAMMESA adelantos parciales por un
total de § 171,500.000,

Sto) Generacién Riojana S.A:

Es una sociedad conslifuida en ¢l mes de agosto del afo 2010, Su objelo social es la
generacion y comercializacion de energfa eléctrica. Albanesi 8.A. posee una parlicipacién
‘accionariu que asciende al 95 % del capital social.
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Los tres Turbos Grupos con los que actualmente cuenta la Central, poseen sistema de
combustible dual (gas natural y gas oil), operando con altos indices de disponibilidad y
totalizando los 40MW (e potcneia instalada,

Desde el afic 2011, las maquinas de Gencraeidén Ricjana S.A. se operan desdc la Sula de
Control de lu Central permitiendo al operador monitorearlas a distancia en forma simulténea,

En afio 2013, se recertifican las Normas 1SO 14001, lograde a fines del 2011, mantenienda el
sistema de gestion amblental corporativoe.

6to) Generacién I.a Banda 8.A:

Con fecha 31 de octubre de 2012 se firmé un acuerdo con Centrales Térmicas del Noroeste
5. A. mediante el cual se transfirid 2 Generacién La Banda, a partir del 1° dc octubre de 2012,
la tituiaridad y la operacion de las unidades generadoras LBNANTG21 ¥ LBANTG?22, los
derechos posesotios sobre los predios donde se encuentran los Bienes de Uso, Activos y
Unidades Generadoras y el predio con salida a la Ruta Naciona] N°64 donde estén localizados
los tanques de combustibles concetados a las Unidades Generadoras.

En cl mes octubre de 2012 ¢l Grupo Albanesi constituy6 la socicdad denominada Generacién
La Banda 5.A. en la provincia de Santiago del Estcro.

La Central cuenta actualmente con dos unidades de generacidn, conectads a la red SADI por
intermedio de la subestacion transformadora de TRASNOA S.A. In condicioncs climaticas
aptimas permiten generar 27 MW,

Los turbogrupos de Generacién La Banda 8.A., posecn sislema dc combustible dusl, lo cual
permile operarlas a gas natural y a gas oil, alcanzando alios indiccs de dizponibilidud.

En el aiio 2013, se cerfificd las Normas 150 14001, implementando el sislema de gestién
ambiental corporativo.

Durantc el 2014, se prevén realizar inversiones que permitan aumentar la confisbilidad de las
unidades generadoras TG21 y TG22 y mejorar tag instalaciones.

7mo) Solalban Energia SA:

Es una empresa creada en marzo del 2008, que se dedicaa la generacion ¥ comercializacion de
encrgla eléctrica ubicada en ol polo petroquimico de Bahia Blanca,

Albanesi 8.A, posee una parlicipacién accionaria del 42%, perteneciendo el 58% restanie a
Solvay Indupa S.A.,

Solalban Energfa 8.A. ha iniciado su operacion comercial, luego de la puesta en marcha y
cntrada en régimen, a partir del mes de octubre del afio 2009 generando energia a ciclo abicrio.
La Central tiene una capacidad de gencracion de 120 MW,
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El resultado de Solalban Energia 8.A. correspondiente al ejercicio econémico finalizado el 31
de diciembre dc 2013 asciende a una ganancia de $ 11.631.743. '

La actividad de Solalban Energia S.A, se ha cenirado a lo largo del presenie ejercicio en ju
venta de energia a Solvay Indupa SAIC, dado el cardcter de autogenerador con ¢l que cuenta
desde ¢l punto de vista regulatorio, y a vender los cxcedentes de cnergia a terceros a traves de
Rafael G. Albanesi SA y otros comereializadores, operando deniro del marco del régimen de
“Energia Plus™,

Bvo) Bodega del Desierto 8.4.:

Bodega del Desierlo S.A., es ung empresa creada cn ef afio 2003, siendo su actividad principal,
la explotacién de vifiedos ¥ bodegas, mediante la produccion de uvas ¥y su elaboracién en
vinos y otras bebidas. Albanesi S.A, posee una participacién accionaria que asciende al 90 %
del capital social.

La empiesa posce una bodega, ubicada cn 25 de Mayo, Puelén, Provincia de La Pampa.

Las 140 hectéreas correspendientes a los vifiedos, comprenden las siguicntes variedadcs:
Cabernet Sauvignon, Cabernet Franc, Merlot, Syral, Pinor Noir, Chardonay, Sauvignon y
Viegnier. Las mismas son regadas cn su totalidad mediante ricgo por gofco,

El asesoramiento integral del proyecto sc encuentra desde sus inicios a cargo del endlogo
amcricano Paul Hobbs, Actualmente Bodega del Desicrto S.A. presenta dos lincas de vinos, la
linea de varictales Desierto 25 (relanzamienio de la linea 25/5), y la linea Desierto Pampa
{llnea Premiun).

La tipicidad de las uvas de la region, el estilo diferenciado de nuestros vinos y el riguroso
proceso de elaboracién han permitido posicionar a Bodega del Desierto S.A. en el mercado en
¢l segmenio de vinos de alta gama. Actualmente nos encontranios en constante cxpansion,
muestra de ello es la creciente proyeccién tanto en el mercado interno como en ¢l mereado
extorno,

OnoY Alba Jet 5.A.;

Es una empresa creuda en cl afio 2006, siendo su actividad principal la Prestacién de servicios
de {ransporte adreo comercial. Albanesi 8,A, posee una participacidn accionaria que ascicnde
al 95% del capital social,

Con fecha 14 de Marzo de 2013 la Alba Jet suscribia un contrato de compraventa con Bacs
S.A por la agronave Lear jel 31A Nimcero de serie 183 Afic 1999 Matricula: LV-DFE,
equipada con 2 (dos) mofores ALLIED SIGNAL modclo TFE-731-2 niunero de serie: PY94972
y P99491, acordando el precio de ventaen § 10.000.000 IVA incluido,

El 15 de Noviembre de 2013 se produjo un hecho fortuito en el intorior del hangar de la
¢mpresa, provocando un siniestro en nuestro avion Lear 45 matricula LV-RTO, por lal motivo
tuvo que ser reparado provisoriamente en Argentina y luego se realizo Ja reparacion definitiva
en EE.UU, el avién regreso a Bs As en perfectas condiciones el 29 de abril de 2014,
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Con fecha 21 de marzo de 2014 se obtuvo la habilitacion del ORSNA {Organismo Regulador

del Sistema Nacional de Acropuertos).

Estructura Accionaria del Grupe Albanesi 8.A.:

Responde a la siguiente participacion en lus 11 compafifas que integran el prupo;

Generacion Mediterrdnen S.A.
Gencracidn Independencia 8.A.
Generacion Frias S.A.
(ieneracion Riojana 8.A,
Generacion Rosario 5. A,
Generacidn La Banda S.A.
Solalban Energia S.A.

Alba Jet §.A.

Bodega del Desierto S.A.
Albancsi Fueguina 8.A.
Albanesi Venezucia 3.A.

Estructura patrinmonial

comparativa con el ejercicio anterior:

05%
05%
93%
Q5%
05%
05%
42%
Q5%
Q0%
05%
99,094

31.12.2013 31.12.2012

Active Corriente 51917 0506018
Aclive No Corriente 341,821.468 206.687.908
Total 341.873.385 316.193.92¢
Pasivo Corricnie 22,742 3432 22.128.978
Pasivo No Corriente 316858911 255.7187.277
Total 339.601.253 277.916.255
Patrimonio Neto 2,272,132 38.277.671
Total . 341.,873.385 216.193.926
Estructura de resultados del ejercicio, presentadu en

¢jerciciog

forma comparativa con ¢l iltimo

Resnllado inversiones permancnies
Gastos de administracién

Resultado financieros y por tenencia
{iros inpresos ¥ eprosos

Resultados anies de mpucesto a las ganancias
Impuesto a lag ganancias

Pérdida neta del efercicio

3.12.2013 31.12.2012
@2.176209)  (17.344.033)
(351.149) (385.481)
(478.181)  (1.070.822)
{13.000.000) .
(56.005.539)  (1%.800.336)
(56.005,539) ~ (18.800.336)
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Estructura de la generacién v aplicacidin de fondos por el ejercicio, presentads en forma

comparativa con el dltimo ejercicin:

Conceptos 31.12.2013 31.12.2012
Fondos generads por {utilizado en) laz actividades
opcralivas 15.778.368 (93.564)
Fondos vtilizados en las actividades de inversion (77.060,669) {27.607.352)
¥ondos gencrados por las aciividades de financiacién 61.762.656 27.706.121
Interescs generados por el efectivo (478.167) -
Total fondos (ntilizados) gencradoes durantc el ejercivio {3.812) 5.205

Indicadores ¢ indices comparativos eon el ejercicio anterior:

Tndices Caociente 31,12.2013 31.12.2012
Liguidez Active Cre. / Pazivo Cte. 0,002 .43
Solvencia PN f Fasivo Total 0,01 0,14
Inmovilizacién de capital Activo Mo Cte. / Activo Total 1,00 0,97
Rentabilidad Resultado del EJ / PN promedio (2,76) {0,44)

Perspectivay:

Ll grupo tiene como objetivo scguir creciendo en la generacién y comercializacién de energia
a fraves de sus centrales existenles en las Provincias de Buenos Aires, Cérdoba, La Rigja,
Tucumdn, Santiago del Estero y Santa le, asi como cn el desarmrollo de nuevos royectos
energeticos.

La Sociedad prevé un incremento de los resultados operativos de las socicdades de encrgla
eléctrica como consceuencia de la Resolucion N°529, publicada ¢] 20 de mayo de 2014, que
modifica y amplia la Resolucion N°95. El cambio principal de esta nueva normativa es el
aumento de la remuneracion a los generadores instrumentado a través de un incremento en los
piecios, lo que permitird aumentar los resultados operativos de las cmpresas vinculadas.

De esta forma el grupo proyecta un flujo de fondos adicional que mejorara su posicion de
capital de trubajo.

Nos satisfacc comprobar que estamos cumpliendo con los desaltos pensados al inicio ¥ que
permiten planiearnos nucvos objetivos y dirigir nuestros esfuerzos para alcanzarlos, logrando
un posicionamiento cada vez mayor en cl mercado enerpético,
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El Directorio quiere aprovechar esta oportunidad, para exprcsar su agradecimiento & clientes,
proveedores ¢ instituciones que nos han apoyado en nuestra misién y en las sociedades
vinculadas y controladas y especinhnente, s sus funcionarios y empleados que nos aportan
todo su esfucrzo y dedicacion,

Ciudad Autonoma de Buenos Aires, de 12 de junio de 2014,

EL DIRECTORIO
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Albanesi S.A.

Estados Contahles
Correspondientes al cjercicio econdmico N° 21 iniciado el 1 de enero de 2013
y finalizado el 31 de diciembre de 2013, presentado en forma comparativa
con el gjercicio anterior

Domicilio lepal; Av. L.N. Alem 855, Piso 14 - Ciudad Auténoma de Buenos
Aires

Actividad principal: Inversora y financierg

C.ULT. 30-68250412-5

FECHAS DE INSCRIPCION [N EL REGISTRO PUBLICO DE COMERCIO:

IJel estatuto o condrato social: 28 de junio dc 1994
De la Oltima modificacion: 31 de diciembre de 2013 (cn tramite)

Nimero de Registro cn la Tnspeccion General
de Justicia: 1.591.525

Fecha de vencimienio del estatuto o contrato
social: 28 de junio dc 2093

COMFPOSICION DEL CAPITAL (Ver Nota 4)

Avciones
N® de votos .
Suscripto e .

que otorga intesrado Inscripto

Cantidad Tipo cada una k
5
60.100.000 | Ordinarias nominativas no 1 60.100.000 40.100.000
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Albanesi S.A.

Nitmero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.591.525

Estado de Resuliados

Correspondiente al ejercicio econdémico iniciado el 1 de cnero de 2013
y finalizado ¢l 31 de diciembre de 2013,
presentado en forma comparativa

(Cifras expresadas en pesos)

31122013 | 31.12.2012
' 5
Resultado neto inversiones permanentes - (Pérdida) - (Nota 3, h} (42,176.209) {17.344.033)
Gastos de administracion (Anexo [V) {351.14%) (385,481}
Resuitados financieros y por tenencia (Nota 3.1) {478.181) (1.070.822)
(Otros ingresos y egresos {(Nota 13) {13.000.000} -
Resultado antes del impuesto a las ganancias (56.005.539) (18.810.336)
Impueste a las ganancias {Nota 7) - -
Pérdida neta del ¢jercicio (56.005.539) (18.800.336)

Las notas y amexos que se acompanat forman parte integrante de los presentes estados contables.
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Albanesi S.A.

Niimero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.50] 325
Estado de Flujo de Efectiva
Correspondicnte al ejorcicio econdmico iniciado el 1 de enero de 2013
¥ finalizado el 31 de diciembre de 2013,
presentado en forma comparativa
(Cifras expresudas en pesos)

022013 | 31022012
5
Yariaciones del Efective
Efeativa sl inicio de! gjercicin 14,3803 9.508
Efetivo al cieres del gjercicio 10,951 14,503
{Nisminueijn) Aumento neto del Efectivo (3.811) 5.205
Causas de fns Varkiciones del Efectivi
Actividades Operativas
(Pérdidn) neta del ejercicin (5600553 {1%.800.336)
Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proveniente (le las actividades
Operativas
Intcreses v diferencia de cambio 473181 LO070.822
Kesubtada neto ds inversiones permanenies — Perdida 42,176.200 17344033
Cambios nelos o activas y pasivos operativos:
visminucidn de Olros ceaditos 29276.344 361488
Aumente S ({Disminucidn) de Deudes comerciples 3B.631 (34.215)
{Disminucion) de Deudas fiscales {18545 {35.351)
Flujo neto de efsctlve generado por {uillizado en} las Actividades Operntivas 15.778.268 (93.364)
Actividades d¢ Inversidn
Cabro de dividendos 1.050.000 -
{Aumento) neto de otros eréditos con partes relacionadas (4.045.352) (1.305.240
Aftories de capitn] y capitalizacitn de dendas on Sociedades controludas ¥ vineuladas {73.171.287) (26.302.103)
Flujo neta de electivo {utilizado en) las Actividades de Inversion {77.066.669) (27.607,352)
Actividades de Financiacidn
{Drisminucion) netn de deodns Tinencicras (4.990.457) {21L143)
Avinenlo ngka de otras dendas con partes relacionadas 6,783,123 27.917.264
Flujo nein de efectiva generado por las Actividades de financiacion 6L.762.6%6 2706420
Intercses gencradns por ¢l cfective A4T8.167) -
{Disminucitn) Aumento ncto el Efective (3.512) 5.205
Transacciones significativas que no represenian variaciones del cfectivos
Capilalizacitn de deuda 20000010 10.000.000

Las notes y anexos quc s¢ acompuiisn formam parie integrantc de 1os presentcs estados confgbles,
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Albanesi S.A.

Nimero de Registro en la Inspeccidn General de Justicia: 1,591,525
Notas a Tos Estudos Contables
Correspondiente a los ¢jercicios ccondmicos finalizados
¢l 31 de diciembre de 2013 y 2012

NOTA 1- ACTIVIDADES DE LA SOCIEDAD

La Sociedad lue constituida en el afio 1994 con el objeto social de inversora y financiera, A
través de sus sociedades conlroladas y relacionadas, Albanesi S.A. ha invertido en e mercado
energeético en el segmenio de gencracion y comercializacién de energia cléctrica,

El Grupo Albanesi a través de Albanesi S.A. y Aibanesi Inversors S.A. se ha dedicado a la
generacion y comercializacion de energia elécirica en tanto que a (ravés de Rafacl G Albanesi
8.4, se ha focalizado en el negocio de comercializacion y transporte de gas.

En el negocio de generacién de energia eléctrica, en el afio 2005, a través de la sociedad
controlada Generacidn Mediterrdnea S.A. {con patlicipacién del 95%) Albanesi S.A. posee
una central iémica de ciclo combinado ubicada en la localidad de Rio Cuarto, cot una
capacitad instalada dc 250 MW.

Asimismo, en cl afio 2008, Albanesi 8.A. s asocié, con un 42 % de participacion, con Solvay
Indupa 8.A.1LC. para constituir Solalban Energia 5.A. En el afio 2009 finalixé la construccion
de la central térmica con una capacidad de gencracion de 120 MW en ciclo abierto ubicada en
el polo pelroquimico de la civdad de Bahia Blanca, provincia de Buenos Aircs, segin se
explica en Nota 9 a los cstados contables individuales.

En mayo de 2009, la Sociedad constituyd CGeneracidn Independencia S.A. cuyo objeie es Ia
generacién y comercializacion de cnorgfa eléotrica, que sc describe en Nota 13 a los estados
contables consolidados, teniendo una participacién del 95% de las acciones de dicha empresa.

Lsta central (érmica, se cneuenira ubicada en San Miguel de Tucumén y tiene una capacidad
instalada de 120 MW.

En 2010, sc consliluyd Generacién Riojana S.A., en la cual la Sociedad posee un 95% de
participaci6n, Esta ceniral ubicada en la provincia de La Ricja tiene por objelo la generacion y
comercializacion de energfa cléctrica con una capacidad de generacién de 40 MW activos.

I.a suciedad ticne perspectivas de crecimicnto ya que ha iniciado la evaluacion de in proyecto
de ampliacién de planta, que consistc en 1z instalacién de una {urbina Generat Electric de 75
MW.

Weuse A informe de fedha
de junio de 2014
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Albanesi S.A.

Numero de Regisiro en la Inspeccidn General de Justicia: 1.591,525
Notas a los Estados Contables (Cont,)

NOTA 1 - ACTIVIDADES DE LA SOCIEDAD (Cont.)

En el mes abril de 2010 se constituyé la sociedad Generacion Frias S.A., en la cual la
Socicdad posee el 95% de participacitn. El objetivo del proyeclo consiste en la instalacton de
60 MW de capacidad de generacion térmica con tecnologfa Pratt & Whitney, similur a la
utilizada en las sociedades relacionadas Generacién Mediterrdnea S.A, Solalban Energla S.A.
¥ Generacién Independencia S.A. Ver Nota 14 de los estades contables consolidados.

Adicionalmenie, en noviembre de 2010 se constituyé Generacién Rosaric S.A., cuyo objelo es
la generacton y comercializacion de energia elécirica, yus se describe en Nola 16 de los
estados contables consolidados. Esta central se encuentra ubicada en Iz ciudud de Rosario,
provincia de Santa Fe y se encuentra en operaciéon comercial con 80 MW de capacidad de
gencracion. Estd en proceso de financiacién la segunda ctapa de reparacién de la contral para
poner a disposicion 80 MW adicionales a los ya existentes.

En el mes octubre de 2012 el Grupo Albanesi constituyé la sociedad denominada Generacién
La Banda S.A. en la provincia de Santiago dcl Esiero, lu planta gencradora cuenta con 2
lurbinas duales marca Fial de 16 MW cada una, con una capacidad de generacion total de 32
MW que actualmenie se encuentra en pleno luncienamiento. Ver Nota 18 de los estados
contablcs consolidados,

En relacién a la generacion eléctrica, la capacidad instalada consolidada del prupo cs de 822
MW y sc proyecia llegar a 977 MW,

Lin la industria vitivinicola, cn ¢l afic 2003 la Scciedad constituyd Bodepa del Desierto S.A.
(con parlicipacion del 90%) con el objetivo de desarrollar ¢l negocio de produceion de vinos
de alla gama en una bodega ubicada en la provincia de Ia Pampa. Ll clima es drido
centinental y templado a templado fric con una amplitud 1€rntica que ronda los 26°,

Las 140 hcetdreas del vifiedo comprenden Cabernel Sauvignon, Cabernet Frane, Merlot,
Syrah, Pinol Noir, Malbee, Chardonnay, Sauvignon Blanc y Viognier, Esle es regado cn sy
totalidad con riege por gotco, abastceidi por una represa de 35 millones de litros.

Fa ubicacidn geogréfica de la bodega, dadas las caracteristicas del suelo y del clima, asf como
en el aprovisionamiento de agua gue brinda el Rio Colorade, permite que la zona sea apta para
desarrollar un vino con caracteristicas inicas. La bodega tiene una superficie cubierta de 2500
m2. El proyecio tiene como concepto bésico la elaboracién de vinos de alia gama por lo que
cuenia con tecnologia de tiltima geferacion,

W:as informe de Feclp
dujumn de 2014
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Albanesi S.A.

Niimero de Registro en la Tnspeccién General de Justicia: 1.591,525
Notas a los Estados Contables {Cont,)

NOTA 1 - ACTIVIDADES DE LA SOCIEDAD (Cont.)

En cl afio 2006 la Socicdad incursiono en el negovio de transporte aéreo-comercial a través de
la tenencia del 95% de las acciones dc Alba Jet S.A.

Alba Jet 8.A, cuenta con una aeromtave Lear Jet 45 XR v una nueva aeronave {Hclicoptero)
marca BELL 427 adquirida durante €l mes de enero de 2012.

Alba Jet SA durante el 2012 finalizd 1a obra en cl Aeropueito Internacional de San Fernando
“Ilangar Alba Jet”. Esta construccion permitc a lo Cia. ofrecer el servicio de hangaraje:
guarderia de aviones propios y de terceros. El hangar cuenta con un depdsito franco utilizado
para la recepcion de repuestos importados para el mautenimicnto de aeronaves propias.,

Al 31 de diciembre de 2013 la Sociedad prescnta un capital de trabajo negative dec
$ 22.690.425 (entendido como active corriente menos pasivo corrientc).

Al respecio, los accionistas han manifestade 1a voluntad de continvar litanciando las actividades
de la Sociedad para acompafiar ¢l crecimiento en el volumen de sus operaciones.

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES

A continvacion se detallan las normas contables mas relevantes utilizadas por la Socicdad para
la preparacion de Jos presentes estados contables, las que han sido aplicadas uniformemente
respecto del gjercicio anterior,

2.1.  Preparacion y presentacién de los cstados contables

Los presentes estados contables, estdn expresados en pesos argenlinos, y fueron
confeccionados conforme a las normas contables de exposicién y valuacion contenidas en las
Rescluciones Téenicas emilidus por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de
(iencias Liconémicas, aprobadas por ¢l Consejo Profesional de Ciencias Leondmicas de la
Cindad Auténoma de Buenos Aires.

Vidate 1mjdh e de fich /
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Albanesi S.A.

Nomero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 1.591.525
Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Coat.)
2.2. Estimaciones Contables

Lo preparacién de estados contables a una fecha delerminada requiere que la gerencia de la
Sociedad realice estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los activos ¥ pasivos
registrados y los activos y pasivos contingentes revelados a dicha fecha, como asi tambidn los
ingresos y egresos registrados en el ejercicio. La gerencia de la Sociedad realiza estimaciones
para poder calcular a un momento dade, por ejemplo, €] valor recuperable de los activos, el
cargo por impuesto a las ganancias y los resuftados de las inversiones permanentes, Los
resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas & la
feceha de preparacion de los presenies estados contables.

2.3,  Consideracion de los efectos de Ia inflacién

Los cstados contables han sido preparados en moneda constante, reeonociendo cn lorma
integral los efectos de la inflacitn hasta el 31 de agosto de 1995, A partir de esa fecha y hasta
el 31 de diciembre de 2001 se ha discontinuado la reexpresion de los estados contables, debido
a la existencia de un periodo de estabilidad moneteria. Desde el 1 de enero de 2007 y hasta ¢
1 de marzo de 2003 sc reconocieron los efectos de la inflacidn, debide a la existencia de un
periodo inflacionario. A partir de csa fecha se ha discontinuado ia resxpresiéin de los cstados
contahles,

Liste criterio no estd de acucrdo con normas contables prolesionales vigentes, las cuales
ostablecen que los estados contables deben ser yeexpresados hasta el 30 de septiembre de
2003. Sin embarge, esta diferenciu de criterio no ha gencrado un efecto significativo sobre los
estados contables.

24. Informacién comparativa

Los saldos al 31 de dicienibre de 2012 que sc exponen en estos estados contables a efectos
comparativos surgen de los estados contables a dicha fecha.

Asimismo, se han reclasificado ciertas cifias de los estados contables correspondientes al
gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012 a los efcetos de su presentacién comparativa
con los del presente cjercicio,

Véuse Mh/
Iﬂijum’u de 201
PRICE W/ER] [OUSE 7//50 S.R.L.
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Albanesi S.A.

Niamere de Registro en la Inspeceidon General de Justicia: 1.591.525
Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)
2.5, Criterios de valuaciin

A continvacion se incluyen los criterios de valuacion de mayor relevancia utilizados en la
preparacion de los estados conlables:

a. Caja y bancos
El efeclivo disponible s¢ ha computado a su valor nominal,
b. Activos y pasivos en moneda extranjcra

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido valuados a los tipes de cambio vigentes
al cierre del gjercicio.

¢. Otros créditos y deudas

Los otros créditos ¥ otras deudas han sido valuados a su valor nominal mas los resultados
financieros devengados al cierre del ejercicto, de corresponder. Los valores obtenidos de csta
forma no difieren significativamente de los que se hubicran obfenido de aplicarse las normas
contables vigentes, que cstablecen que deben valuarse cn base a la mejor estimacién posible
de la suma a cobrar y a pagar, respectivamente, descontada wiilizando una tasa que refleje el
valor tiempo del dincre y los riesgos especificos de ia transaccion estimada cn el momento de
su ineorporacion al activo y pasivo, respectivamente.

d. Dendas comeiciales

Las dewdas comerciales han sido valuadas & su valor nominal. Los valores obtenidos de esta
forima no difieren significativamente de los que se hubicran obtenido de aplicarse las normas
contables vigenies, que eslablecen yue deben valuarse al precic de contade estimado sl
momento de la fransaccion més los interescs y componentes linancieras implicitos devengados
cn base a la lasa interna de retorno determinada en dicha eportunidad.

Yi&se mi ipforme de ledha /
12 deAumio de 2014

PRICE WA?&HOUS]: & C LE.RL

: {Socio)
CPCEGARA T 1P IT




——

11

Albanesi S.A.

Namero de Registto en la Inspeccién General de Justicia: 1.591.525
Notas a los Estados Contables (Cont,)

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)

2.5. Criterios de valuacitén (Cont.)

e. Deudas financieras

Las deudas bancarias han sido valuadas de acuerdo con la suma de dinero recibida, ncta de los
costos de la transaccion, mds los resultados Minancicros devengados en base a la tasa interna do
retorno estimada en ¢l momento de su reconocimiento inicial.

f. Saldos por transacciones financieras, y créditos y deudas diversas con partes relacionadas

Los créditos y deudas con parles relacionadas generados por transacciones financieras, v por
ofras transacciones diversas han sido valuados de acuerde con las condiciones pactadas entre
ias parles involucradas.

g. Inversiones no corrientes - participaciones en otras sociedades

Las inversiones permunentes en socicdades controladas y ent aquellas en las cuales se cierce
influcneia significativa Bodega del Desierto S.A,, Alba Jet S.A., Generacién Mediterranes
S.A., Albanesi Fuepuina S.A., Solalban Energia 8.A,, Gencracién Independencia S.A.,
Generacion Frias 8.A., Generacion Riojana 5.A., Generacion Rosario S.A. y Gencracién La
Banda 5.A. han sido valuadas de acuerdo con el métode del valor patrimonial proporctonal en
base a los estados contables al 31 de diciembre de 2013 emitidos por las nyismas.

Las normas contables utilizadas por las mencionadas sociedades controladag para lu
elaboracion de sus estados contables son las mismas a las utilizadas por Albanesi 3.A.

La Sociedad Albanesi de Venezuela 8.A. radicada en ol exterior ha sido clasificada conio
“entidad no integrada” con las operaciones de la Socicdad, Albanesi de Veneruela 8.4, no ha
cumplido las expectaiivas sobre las cuales se habifa iniciado el proyecto para la operacién en
campos de petrdico y gas, dado los cambios en las reguluciones relacionadas con los permisos
de explotacioncs peiroleras.

Véase miinforme de fog
1243 jumio de 2014
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Albanesi S.A.

Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.591,525
Notas a los Estados Contables {Cont,)

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont,)
2.5, Criterios de valuacion {Cont.)
g Inversiones no corrientes - participaciones en oiras sociedades (Cont,)

Por lo anterior, al 31 de diciembre de 2013 y 2012 no se ha realizado ¢l célenlo del valor
matrimonial proporcional, manteniendo el valor de la inversidn respecto del cierre anterior, la
cual, a su vez, sc encuenlra totalimente previsionada.

Las socicdades en las cuales Albanesi 5.A. ejerce influencia significativa han elaborado sus
cstados contables aplicando las normas contables vigentes, que son similares a las que utiliza
la Sociedad.

b. Llave de negocio negativa {adquisicion de Generacidn Mediterrdnea S.A.)

El valor ilave repistrado representa el exceso del valor patrimonial de la subsidiaria, al
porcentaje de participacidn adquirido, sobre el costo de adquisicién dc la misma.

Las amortizaciones han sido calculadas por el método de la linea recta en base a una
estimacion del promedio ponderado de vida ilil remanente de los aclivos de la subsidiaria que
estdn sujelos a depreciacién. De esta forma, se estimaron 15 afios para la llave dc negocio
relacionada con la adquisicion de Generacion Mediterrdnea 8.A,

Lag amortizaciones han sido expuesias en el rubro Resultados Inversiones Permanentes del
eslado de resultados, mientras que el valor residnal de la llave de negocio negativa ha sido
clasificada neteando del rubro Inversiones.

i. Impuesto a las ganancias

La Sociedad reconoce el cargo por impuesto a las ganancias en base al método del pasivo por
impuesto diferido, reconociendo de csta manera las diferencias tcmporarias entre las
mediciones de los activos y pasivos contables e impositivas.

A los efeclos de determinar los activos y pasivos diferides se ha aplicado sobre las difercncias
temporarias identificadas y los quebrantos impositivos, la tasa impositiva gue se espera esté
vigente al momento de su reversion o utilizacion, considerando las normas legales sancionadas
a la fecha de emisidn de estos estados contables.

o
Véase nt | @ /
12 3¢ junio de 2014
PRICE W?ZRH(}UHE & CDZE.R.L.

{Socio}

CLCECAR A, T LI® 17



——
—. -

———

13

Albanesi S.A.

Numero de Registro en la Inspeeeién General de Justicia: 1.591.525
Notas a los Estados Contuables (Cont.)

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)
2.3. Criterios de valuacidn (Cont,)
i. Impuesto a las ganancias (Cont,}

Debido a la incertidumbre existente sobre 1a generacién de ganancins impositivas futuras que
permitan absorber los quebrantos impositivos antes de su prescripcion, la Sociedad ha
regisitado una prevision por desvalorizacién sobre el active diferido generado por dichos
quebrantos.

J. Impuesto a la ganancia minima presunta

T.a Sociedad determina el impuesto a la ganancia minima presunta aplicando la tasa vipenle
del 1% sobre los activos computables al cierre del cjercicio. sto impuesto cs complemeniario
del impuesio a las ganancias. La obligacién fiscal de la Sociedad en cada gjercicio coincidird
con el mayor de ambos impuestos. Sin embargo, si el impucsto a la ganancia minima presunta
excede en un cjercicio fiscal al impucsto a las ganancias, dicho exceso podrd computarse como
pago & cuenta del impuesto 4 las ganancias que pudiera preducitse en cualquicra de los diez
ejercicios siguientes.

La Socicdad ha reconocido ¢l impuesto a la ganancia minima presunta devengado cn el
gjercicio y pugado cn ejercicios anteriores como crédito, debido a que estima que en ejercicios
futuros podra computarlo como pago a cuenta del impuesto a las ganancias.

k. Cuentasz de! patrimonio neto

Los movimientos de lus cucntas del patrimonio neto han sido expresados a su valor nominal
siguiendo los lineamientos detallados cn la Nota 2.3.

La cuenia “Capital suscripto” han sido expresadu a su valor nominal histérico, La diferencia
entre el valor cxpresado en moneda homogénea y el nominal histérico ha sido expuesta en las
cuenta “Ajuste del capital” integrantes del patrimonio neto.

1. Cuentas del estado de resuliados

Los resultados por participacién en inversiones permanentes han sido computados de acuerdo
4 lo meneionado en la Nota 2.5.g.

Los demds resultados del gjercicio se exponen a valores nominales.

Yéage rr;;)l' me de fecha /
i2 dofunip de 2014
f? R.L

PRICY wnrknousu& O 2.R.L.
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Albanesi S.A.

Numero de Registro cn la Inspeccion General de Justicia: 1.591.525

Nofas a los Estadoes Contables (Cont.)

NOTA3- COMPOSICION DE RUBROS DEL ESTADO DE SITUACION
PATRIMONIAL Y DEL ESTADO DE RESULTADOS

4) Caja y bancos

Bancos en moneda nacional
Bancos en moneda extranjera (Ancxo 111}

b) Otros créditos
Corrientes
{(Mros créditos fiscalcs

Anticipe de impuesic a las ganancia minima
presunta, neta de provision

Socicdades controludas (Nota 5)

Mo Corrientes

Sociedades controlzdas (Nota 5)

Cuenta particulares Accionistas (Nota 5)
Impuesto al valor agregado

Impuesto a la ganancia minima presunia

c) Inversiones permanentes
No Correntes

Inversiones socicdades controladas (Anexo Iy I1I)
Inversiones sociedades vinculadas (Anexo I}
inversiones

Previsién para  desvalorizacién  de

{Anexo Ty IIT)
Subtotal

Llave de negacio {Anexo I y II)

d) Deudas comerciales
Proveedores

-

i
Yémse mi igfrime de fecha
12 dej?niu de 20114

PRICE WﬁT?([]DUSE & CD}E.R.L.

(Socio)

-y
CPECELCKBA T 1F 1T

31.12.13 3L.12.12
B.322 12.062
2.669 2,741
10.951 14.803
26.115 11.215
14.811 .
- 9.480.000
40.926 9.491.215
2,227,000 _
4.023.631 1.3015.,249
1.485.808 1,311,863
437.045 367.890
8.173.484 2.985.002
249255620  223.757.874
88.097.811  84.262.479
(495.340) (495.340)
336.858.091  307.525.013
(3.210.107)  (3.822.107)
333.647.984  303.702.906
64.776 26.742
64,776 26.742
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Albanesi S.A.

Nomero de Registro en Iz Inspeceion General de Justicia: 1,591,525
Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 3 - COMPOSICION DE RUBROS DEL ESTADO DE SITUACICN
PATRIMONIAL Y DEL ESTADO DE RESULTADOS {Cont.)

31.12.13 31.12.12
5
e} Deudas financieras
Adclantos en cuenta corriente - 4.990.467
- 4.990.467
f) Deudas fiscales
Provisién Impuesto a la ganancia minima presunta neta
de retcnciones - 115.692
- 115.692
) Otras deudas
Corrientes
Sociedades controladas (Nota 5) 2.677.566 904,077
Sociedades relacionadas (Nota 5) 20,000,000 16.092.000

22.677.566 16.996.077

No corrienies
Sociedades relacionadas (Nota 5) 305.963.250 251.028.550
Sociedades conlroladas (Nota 5) 10.895.661 4.758.727

316.858.911  255787.277

31.12.13 31.12.12
Ganancia - (Pérdida)
$

h) Resultado inversiones permanentes
Resultado inversioncs permanentes (42.788.209)  (17.956.033)
Amortizacién llave de negocio (Anexo 1) 612.000 612.000

(42.176.200)  (17.344.033)

¥eaze i {pforme de fecla
12 dequmio do 2014

PRICE WA’

HOUSE & CO. g{R.L.

(Socin
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Albanesi S.A.

Numero de Registro cn la Inspeceion General de Justicia: 1,591,525
Notas 1 los Estados Contables (Cont.)

NOTAJ- COMPOSICION DE RUBROS DEL ESTARDO DE SITUACION
PATRIMONIAL ¥ DEL ESTADG DE RESULTADOS (Cont.)

31.12.13 31.12.12
Ganancia - {Pérdida)
, $
| 1) Resultados financieros y por tenencia
Intereses perdidos (478.778) (1.071.300)
Iterencias de cambio 597 478

[ {478.181) {1.0°1).822)

[ NOTA 4 - ESTADO DEL CAPITAL

] : Ll capital social al 31 de diciembre de 2013 sc compone de la siguiente forma:
Aprobudo por Fecha de Inseripcion
[ — n el Repisira Piblice
| Capitul '; Fecha GOrgano de Comercio
Tatal al 3141272011 3010040
n Asamblea Creneral
| Capitalizacion de deuda 10.000.000 31712412 Extracrdinariy 16/09412
. Asamblea Geneial
| Capitalizacidn de dewda 20,000,000 312113 Extraordinarta En iramite
[
Total a1 31/12/2013 60.100.000

El 31 de diciembre de 2013 la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas resolvié lu
capitalizacitn de deudas por § 20.000.000. Ll mencionado aumente de capital se encuentra en
[ irimite de inscripeion a la fecha de emision de los presentes estados contables.

. Wéasg ||‘1|funnc$‘lh/
L de junie de 2014
PRICE WATERHOUSE & &40 S.K.L.
I .
| i L {Socio)
' CPCECABATIFIT
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Albanesi S.A.

Numero de Registro en la Inspeecion General de Justicia: 1.591.525
Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA § - SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

o——

1. Participacion en entes relacionados:

1.1, Sociedades coniroladas

Participacitn en ¢l capital ¥ vatos

———

Cantidad de Tipo de

Sociedad acgiones % Capital Yo vitos Actividad relacidn
Genergcidn Mediterrines 5.A. G dora d
Av. LN, Alem 855, Biso 14, 72.390.069 95,00 95,00 1ENGTAOTA de Controlzula
Buenns Aires energla elécirica
{reneracifn Independencia 5.A, G dora d
Av. LN, Alen 855, Pisa 14, 105,514,150 95 00} 95,00 eler etric Contralada
Bucnos Alrcs S14, cnergia chéciricn
Generaclin Rivjana S.A. G adara de
Av. [N, Alem 855, Piso 14, 26,445,198 95,00 95 00 ERGIACOA ¢ Controtada
Buctios Aircs wrorgla eléciricn
Generaciin Rusario 8.4, Goneradara d
Av, LN, Alem 855, Vs 14, 19.214.024 95,00) 95,00 snera I““‘ ° Controtada
Bucrios Aires cnctpla clécirica
Generacitin La Banda 8.4, Generadora d
Av. L.N. Alcm 855, Piso 14, 475,000 95,0 95,00 e el i Conteolada
Bucnos Ajres cocrpia eléetrica
Geteracion Friag 5. A, G o d
Av. LN, Alem 855, Piso 14, 17.488.516 95,00 95,00 encracora ge Conlrolada
Buenas Aires cneralp gléctrica
Alba Jet S.A.
Av, LW, Alom B335, Piso 14, J5.278.955 Q5,116 o5 0161 Acronautics Contraladg
Bucnos Ajres
Budega del Desicrio S.A.
Av. LM, Alem 855, Piso 14, 17.610.395 S0 Q0,00 Vitivinlgale Contealada
Buenos Aires
Albanesi de Venezueln 5.A.
;‘}a‘:_'j rﬁ:‘;;“‘;gﬂ.f;_“;‘m“ Cenlro 24999 | 99,09 59,59 Petealer Controtady
uracas — Venezueln
Albanesi Fueguing %A, Generacitn d
Posudas 678, Cludad de Rlv Grande, 457872 95 00 95,00 o d““‘“‘b n de Contralady
Frovincia de Tierms del Fucpo. Icrocarauros

P

Yéase mi infipdie de focha f
12 de jurtio de 2014

PRICT WATERHOUSE & CO. sﬁm

{Socio)

CRCLECABL T IF T
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Albanesi S.A.

Nimero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1,591,525
Notas a los Estados Contables {Cont.)

NOTA § - SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS {Cont.)

1. Participacién en entes relacionados (Cont.):

1.2. Sociedades vinculudas

Participacitn ¢n el capital y votos

Cantidad de Tipo de
Sociedad accignes % Capltal T volos Activiilal relacihn
Solalban Energin 5.4, g dora d
Alicia Morcau de Justo 1930, Piso 73.184.160 42,00 42,00 eHcradara de Vinculada
4°, Buenos Aites encrgfa eléctrica
2. Saldos con sociedades controladas y relacionadas:
2.1. Sociedades controladas al 31 de diciembre de 2013 y 2012;
31.12.13 31.12.12
b3
Qiros créditos
Corricnies
Alba Jet S.A - 0.430.000
- 2.4580.000
No Corrientes
Cuenta particulares accionistas 4.023.631 1.305.249

Bodega dei Desierto

2.227.000

6.250.631 1.3{}5.249

Otras dendas

Corrientes
Albanesi Venezucla 8,A, - Capital a integrar (Anexo 111)
Generacitn Mediteridnea S.A.
Albanesi Fucguina S.A.
(Generacién La Bands S.A.
Generacidn La Banda $.A, - Capital a integrar
Generacion Rosario 8,A. - Capital a integrar

36.249 36.249

- 639.578

109.500 109.500
118,750 118.750
356.250 -
2.036.817 -
2.677.566 904,077

Wéaze mhil informe de lech
de Jumic e 2014

PRICE w(n ERHDUSE& c TSR

(‘;nmu}

C.P.C.li.C.a\.B.A. T™LF 1T
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Albanesi S.A.

Nimero de Registro en la Inspeccidn General de Justicia; 1.591.525
Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA § - SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS (Cont.)
2, Buldos con sociedades controladas y relacionadas (Cont.):

2.1. Sociedades controladas al 31 de diciembre de 2013 y 2012 {Cont.):

31.12.13 31.12.12
$
Otras deudas
No corrientes
Albancsi Venezuela S.A. (Ancxe 111 2.345,061 2,345.661
Generacidn Rosario 8.A. - Capilal a intcgrar 8.550.000 2.056.816
Generacion La Banda S.A. - Capital a integrar - 356.250

11.893.661 4.758.727

2.2. Socicdades relacionadas al 31 de diciembre de 2013 y 2012

31.12.13 31.12.12
b
Otras dendas
Coiriente .
Rafael (5. Albanesi §.A, 20000000 16002000
No corrienta
Rafael G. Albanesi 5.A. 305.963.250) 251,028.550

3. Operaciones con las sociedades controladas, vineuladas y relacionadas.

31.12.13 31,12.12

Cobro de dividendos
Solalban Energia §.A. Sociedad rclacionada 1.050.000 -

YWéase midNfornwe de fecha
12 dé junic de 2014

PRICE WATERHOUSE & cgy. S.R.L,

e S {Socin)
CRERCALA 1716517
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Albanesi S.A.

Nimero de Registro en la [nspeccién General de Tusticia: 1.591.525
Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 5- SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS {Cont.)
4, Procedimiento de consolidacion

La Socicdad presenta los estados contables consolidados con Bodega del Desierta S.A.,
Gencracion Mediterrdnea S.A., Alba Jet S.A., Albanesi Fueguina 8.A, Gencracidn
Independencia 8.A., Generacién Frias 8.A., Generacién Riojana 8.A., Generacion La Banda
8.A, y Generacién Rosario $.A. de acucrdo con normas contables vigenles (Ver Nota 1 de los
estados contables consolidados), vtilizando para cilo el procedimiento de consolidacién linca
por linca esiablecido por las Resoluciones Téenicas vigentes.

NOTA 6 - CLASIFICACION DE CREDITOS Y DEUDAS POR PLAZOS DF
VENCIMIENTO Y DEVENGAMIENTO DE INTERESES

La composicion de los créditos y deudas al 31 de diciembre de 2013 segiin su plazo de cobro o
pago y sus pautas de actualizacién, sc detallan en cl siguiente cuadro:

Otroz Dendas Diras
erfhitoy congrgiales deudas
%

A vejeer - - -
1# trimestie 13.44% a4.778 118.730)
2% trimestre 11.811 - -
37 trimcstre - - -
47 leimesle - - 2£13.0687
b8z de 1 aiio 8.173.484 - J16.858.911
Subtotal £.201. 943 64,770 J9.300. 728
De plazo vencido - - -
Sin plazo estgblecido 12467 - 20.145.749
Trial 8.214.410 04,776 230536477
Que o devengt inlerds B214.410 ad. 770 339530477
A lxza fija - - -
A [a54 variahle - - .
Total al 31,12.12 B.214,410 4,776 130,536,477

Wéase mi igldrnc de facha /
12 defunio de 2014

PRICE mefu IOUSL & E:(J;S.R.L.

(Socio)
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Albanesi S.A.

Numero de Regisiro en la [nspeccion General de Justicia: 1.591.525
Notas a lus Estados Contables (Cont.)

NOTA 7- IMPUESTO A LAS GANANCIAS

La evolucion y composicion de los activos y pasivos por impuesio diferido se detallan en el
sigliente cuadro;

Evolu¢ion cargo a

Rallo al resulindos - Ganancia Salda al
Activos {pasivos) diferidos 31.12.12 {Pérdida) 311213
3
(Quebrantos impositivos 1.770.968 73.536 1.853.504

Previsién para quebrantes impesitivos (Nota 2.510) {1.779.548) {73.536) {1.453.504)
Tirtul activo neto por impoesto diferido - - -

La conciliacion dcl cargo a resultados por impuesto a ia ganancia del gjercicio v ] que resulla
de aplicar la fasa impositiva correspondiente al resultado contable de la Sociedad os Ja
siguienie:

31.12.13 a1.12.12
$
{Pérdida} neta del gjcreicio antes del impuesto a las ganancias (56.005.530 {18.800.336)
Tasa del impuesto vigente 15% 35%
Resultado del gjercicio a la tasa del impuesto 19.601.939 5.580.118
Diferencias permanentes a la tasa del impuesto {19.528.403} (6.037.391)
Variacion previsidn para quebrantos impositivos (73.536} {542.72'7)

Total cargo por impuesto a las ganancias contabilizado - -

Impuesta corriente delenminado en el gjercicio - -
Total cargo por impueste a las ganancins contabillzado - -

Los quebrantos impositivos acumulados registrados por la Sociedad que se encuenitan
pendientes de utilizacion al 31 de diciembre de 2013:

Aito de
Afio ) eXpiracifin
Cuebranto del ejercicio 2009 1.927.338 2014
Cuebranta del gjercicio 2010 429452 2015
Quebranto del efercicio 2011 £.178.185 2016
Quebranto del gjercicin 2012 1.550.048 2017
Quebranto dg] gjorcicio 2013 210.102 2013

Total de gquebranto acumulade al 31 de diciembre de 2013 5,295,725

s

Yaase i inksoimg de feclia
12 dﬂaliu te 2014 /
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Albanesi S.A.

Nuamero de Registro en Ja Inspeccion Generai de Justicia: 1.591,525
Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 8 - CONTRATO DE CESION FIDUCIARIA Y FIDEICOMISO CON FINES DE
GARANTIA

Con fecha 22 de octubre de 2007, la sociedad comtrolada Generacién Mediterrdnea S A, v la
Sociedad firmaron en cardcter de fiduciantes, un Contrato de Cesién Fiduciaria y Fideicomiso
con Fines de Garantia, que fue enmendado en septiembre de 2011, con los bancos
participantes del Préstamo Sindicado, en su cardcter de acreedores beneficiarios y el Banco de
Servicios y Transacciones S.A. en su caricter de fiduciario, a los fines de garantizar ¢l
curplimiento €n tiempo y forma de la totalidad de las obligaciones de page asumidas vio a
ser asumidas por GMSA frente a todos y cada uno de los Acreedores beneficiarios, el Agente
de Giarantia v/o el Fiduciario.

En Notas 7 ¥ 10 a los estados contables consclidados se describen en detalle los aspectos
relacionados con el contrato de préstamo mencionado.

NOTA 9 - INVERSION EN SOLALBAN ENERGIA S.A.

Durante e} afio 2008, Albanes! S5.A. se asocid, con un 42% de participacién, con Solvay
[ndupa 8.A.LC. (Solvay) para constituir Solalban Energia S.A. (Solalban), con el objeto de
construlr vna central térmica con upa capacidad de generacion de 165 MW ubicada en el polo
petroquimico de la ciudad de Bahia Blanca, provincia de Buenos Aires.

En agosto de 2009 Solalban finalizd la construceidn del ciclo abierto de la Central Térmica de
120 MW. La 2° etapa del proyecto contempla el cierre del ciclo de la Central llevando su
capacidad de generacion a 165 MW, La Central estd vhicada dentro del predio de Solvay.
Durante el cuarto trimestre del 2009 s¢ produjo la habilitacién comercial v 1a puesta en marcha
de la central con una capacidad de generacién de 120 MW (ciclo abierto).

Solalban Energia S.A. ha iniciado sus operaciones comerciales a partir del mes de octubre de
2009 en su primera fase (ciclo ablerto).

Véase mi ;?«ﬁm\ /
12 de jefio de 2014
PRICE WAT?CHOUSE & CD}J/S’.’R,L,

{S0¢10)
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Albanesi S.A.

Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.591.525
Notas a los Estados Contables {Cont.)

NOTA 9 - INVERSION EN SOLALBAN ENERGIA 8.A. (Cont.)

El ciclo abierto consistié cn la inslalacién de dos equipos Pratt & Whitney modelo SwifiPac
60 (de 60 MW cada uno} compuestos por dos lurbinas de pas que transmiten su potcneia & uin
inico generador. Esta (ecnologia cs idéntica u la utilizada para la ampliacién de Generacion
Mediterranca 5.A,, generando sinergia en la construccién y operacién de lus plantas al
compaitir el km}w-]mw involucrado tanto cn la construccién e instalacién como cn la
operacién de la planta.

El cierre del ciclo consiste en la instalacion de una caldera de recuperacion de gases y una
turbina vapor que permite penerar 45 MW adicionales con la misma cantidad de combustible
fosil, es decir genera 165 MW con el costo de combustible de 120 MW,

El costo de inversion de Solalban Encrgia S.A. para la primera elapa, es decir, ¢l ciclo abierto
fue de USS 90 millones y el costo de inversion para la segunda etapa se estima que ascendera
tumbién a UES 90 millones.

NOTA 18 - GARANTIAS OTORGADAS POR ADQUISICION DE AERONAVE DE
ALBA JET S.A.

Con fecha 14 de noviembre de 2008, la Sociedad, conjuntamente con sus accionistas yla
sociedad relacionada Rafuel G. Albanesi S.A., ha garantizado 1 SFG Lquipment T.easing
Corporation el cutplimiento dc las obliguciones de Alba Jet S.A. por el conlrato de
arrcndamiento (inanciero para la compra de una nucva aeronave Learjet 45 XR segin se
deseribe en Nota 11.c) a los estados contables consolidados.

NOTA 11 - GARANTIAS OTORGADAS POR ADQUISICION DE TOLVA DE
RECEPCION Y CINTA ELEVADORA DE BODEGA DEL DESIERTO
S.A.

Fn el mes de febrero 2012 Bodega del Desierte 8.A. ha suseriple un contrato de
arrendamicnto financiere con opelon a compra con ¢l Banco Contafi S.A. con fianza de
Albanesi 8.A, pura lu incorporacion de una tolva de recepeion vibrante AEV307 v una cinta
clevadora movil TR400 segiin s¢ deiailz ¢n 12 Nota 11.b) a los estados contables consolidados,

Viase i Luil‘?ﬂ:m\ /
12 de jupibt de 2014
PRICE WhTF?DUSE & CO. /};v/
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Albanesi S.A.

Nimero de Registro en la lnspeccitn Gencral de Justicia: 1.591.525
Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 12 - GARANTIAS OTORGADAS POR OPERCIONES FINANCIERAS DE
GENERACION INDEPENDENCIA §.A.

Con fecha 4 de mayo de 2011 se firmé vna Oferts de Préstamo con UBS AG, Stamford
Branch por un monto de U$S 60.000,000, desembolsado el 13 de mayo de 2011, ¢l cual se
amortiza en 17 pagos trimestrales consecutivos a partir del 15 de mayo de 2012, con una tasa
de interés fija del 13% anual. Este préstamo estd garantizado por Albanesi S.A. hasta la
finalizacion del mismo. Ver Nota 10.d) a los cstados conlables consolidados. A la fecha de

emisién de los presentes cstados contables el saldo de capital adeudado asciende a
LIS 36.000,000.

NOTA 13 - SUBSIDIO A GENERACION INDEPENDENCIA 5.A. - ACUERDO CON
RAFAEL G. ALBANESI S.A.

En ¢l ejcreicio bajo andlisis la Socicdad firmé um aeuerdo con la socicdad relacionada Rafael
(. Albanesi S.A. en virtud del cual Albanesi S.A. sc compromelic a absorber hasta ia suma de
$ 13.000.000 por la compra de gas que Generacion Independencia 8.A. realizd a Rafael G.
Albanesi S.A durante el primer semestre del aiio 2013, en cardcter de subsidio por a etapa
inicial de la central termoeléctrica,

NOTA 14 - HECHOS POSTERIORES

* Con fecha 17 de marzo de 2014 con ¢ objetivo de realizar un sumento de capital en
Generacién Frias 8.A. ia Sociedad realizé un aporte por derccho prapio y por cuenta y
orden de los accionistas por la suma total de $ 20.000.000, scgiin fas proporciones que se
exponen a continuacion, a efectos de contribuir & la integracién del 25 % del aumento
mencionado: para la integracion de la proporcién correspondiente a lg Sociedad la suma
de § 19.000.000, por Arimando Roberto Losén la suma de $ 500.000, por Carlos Alfredo
Bauzas la suma de § 200.000 y por Holen S.A 1a suma dc $ 300.000,

* Con lecha 22 de mayo de 2014 la Asambles General de Accionistas resolvié ceder a
Bodega del Desierio S.A. los aportes irrevocables efectuados por la suma de $ 2.225.000 v
¢l crédito que manienia con dicha Sociedud por la suma de § 7.531 487 {de los cuales
$ 5.354.489 corvespondian a un crédito que manienia Bodega del Desierto S.A. con Rafac)
G. Albanesi 8.A., ¥ csta 1iltima ccdié a la Albanesi S.A)

Viase pii fuforme de feel /
de jumio de 2014

FRICE WATERIICUSE & n?f SRL.
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Albanesi S.A.

Nimero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1,591,525
Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 14 - HECHOS POSTERIORES {Cont.)

» Solalban Dnergla S.A.: en el mes de mayo de 2014 segim Acla de Asamblea sc
distribuyeron dividendos, correspondiéndole a Albanesi 8.A 1a suma de § 4,176,959,

* A fin de garantizur la operatoria financiera de Generacién Meditcrranes S.A. 1a Sociedad
ha garantizado las siguienies operaciones:

i} El 9 de ¢nero de 2014, cred una Ganza cuyo monto ascendid a $7.000.000 en 1a
obtencidn a un préstame del Banco de la Provincia de Cérdoba destinado al capital
de trahajo.

ii} Ll 5 de marzo de 2014, cred una fianya por un valor de $750.000 con el Banco de
la Provincia de Cordoba destinado a un descubierto en cuents corriente,

/'.
Ydaze i i e de foe /
12 deglonic de 20114

PRICE WATERHOUSE & C{z. S/K.L.
F

»

' (Socio)

CRALCABA T IF ]



TR v =T

{

1 4 PPIERLY

ST

T 05 ST

m.ﬂ_.—,.ﬁu 0y ORI T

Trrey

Lladlal ...__.m{u__mu_mu_

{orR0g)
m mmw um,mm:.umdm.rk M TOTdd

¥I0T 2P EEE_"_

'SHEALD] T3 sEpEsadxe semo (L)

JETILCOE | PO L49ECE 150y

B0 951 60T CROLESIT | OOUSFTRLL | sibTeTER TIBLE0ER | 090W9T'EL B[ MESTR 3P RIOPRCNRT) V5 BT uryEg
RRRE[LI0I 4, SHPERAII0S

{oviser) | {oweser) ap gc_qﬁEnmmhwnoaﬁnﬂﬂwhﬁm
T6EB9LT - 10gge (1 OrECEl OFEcér GO5'PT BT WG EEZImA, D 1Sdue [y
FIaIE {18y QL6 1B E8F 0T $81'807 TLTLLE SOMEBAALPIE 3P UPISHIdIL) "y S BTN [FMIRG v
6106671 QLULERT GI0s TLE S e | MLt EBLO3RZ BLTIIND 3P BIOPRITI V5 BpLEg T U0neEnan
QELEFEE TR = SRTTTTOT ELITREE ] Lt | TADP[Y #1203 3P BPLIL) W5 OMESOY LQITELUAN
ELODTLBE B61 680" IS0 LE8E T EFTRER T 0RT LT T ST EILIR3 151202 3P BIOPEIIUA ¢ P[0 UgumRIDnany
BT 008 9[ (BL00F0) Foa 20t 81 FREOTEFL BET SRS GIESEr ([ EOLOD[R BRI 3T EIOpTRE) "Y' SELL UOTIRTANAN
DELTEHEL {SrrposEZy | SoTeERSIT | 1ROTECY EFELOR 8 O51F16 601 EALOSH EIVIMN SP BIOpEIIURD) Y5 MIUApUAdaMe whomguan
LSRG (Z0C0TE ST} | BRLBETLE LETERCD Lo0rgIEg LEGRLTSE CRIEL B VR R R

orzzeey | Gororo (11 oxcmargy 2120830 2 2a8] T
FI&LOG' BT ERA'GHE" L ELOT L BLEDETE0T | DRTIPTSIT | 6O0OSETL EILNDPLD BIR IR0 S BIOPELAIN Y § PRI DA USLmisuan
LEE TS (EEEQLEF) SOT L9861 T MLe TS B0 CEEOTYLL BOTIMTANT YR UNEN] 19 Biapog

SEPCICOLG]) SAPERRIIOS
EAUFLLIOY iy SIMHESIAL]
5
e [TETErE] tendsy ZWOTITIE EWTITIE SIIIRAT 1edpaud pzpianay 4051m3 203 3P COEEOImOnIg]
SINCUWL] IFP (epipaxd) ap prpRazy)
JETMIENED
ZOZIA 3 32905 ERIEMIOpL] jeaoradodord
letuomruyed Jole s

I oxamy

saneredwoo puLIoy us opetEasald
"€ 10T AP NQUILDIP 3p [ | opeZiRUl A
£10T 2p 0I3U3 2p T [3 OPRIOM] 02MIOUMS 0RIS M & Auatpuodsaro))
SOUWOISIDATI]
STET6LT] “PORST[ 2P [BIduRD xsadsu] By Ua onsISay op oxswmN]

VS Isoueqry

o¢




TR R

ugs0'] "y OpuetLy _$42y,{] ") 00SIOURL] L]
¢ .Pnlwr Llod [ VEYFITIID
/
~—> VY Ry R
! i
T OO ¥ ISHOHYILY 4 I0TEd
\ +T0T 30 tunl 2p g1
BUYY &P auwegon (e s
Lorzzse |- BFBECES DOD'ETD SRS TRLY (5509.1°6)  |(550°9.176) ZIDTTIIE [E sop1eg
- LoroIze) | 8resoss HHYZ10 BPHEEES (Es0roi1'6)r | (SSOY9LT'G) ETOTTIIE [6 SOPIEG
(orzzee) [lnToize) |eresoss Q00'C19 “%i'g  lepeccs (S509L1°6) [ (SSO9LTG) V'S BAURLIPEY UMIRIIUID)
MUEG|O5d WEI[N52] [ EIEYEY QOO | ejONI[Y [TETRTET ] [EIERET £ [(TRTETE]E] 1edmad vioensy
g3 p LGETN] [ap a.L131d |B 2P 0[] [& 12p 3L | 12p OZOAWOD
SERR[NIDYY SEPE| NN [E JI0]BA 18 L0[EA
o1Taale g
SANOIDVZLLHOWY
CHTTTIE ETOT'CIIE
I1 oxaUy

BAllEIeduIoo BULIO) s opeluasard

"€ 10T 2P 2AqUISKIIP 3P | £ |3 OPEZIRIY 4
m—.cN mm__ OISR m_ﬁ I ﬁu DHMGHE Ouﬂhﬁﬂﬂum Dmu_au_mu —m ﬂuﬂﬂwﬁﬁ&m@gﬂu
OLMOTIN] Op 48[
STETT6ET] ‘s 3p [RIeUaL) UQIDORSU] ] U onsSISay o OIamN]

V'S ISoUEqLY

L



————

Nimero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 1.591.525

28

Albanesi S.A.

Activos y Pasivos en Moneda Extranjera
Corrcspondiente al ejetcicio ccondmico iniciade el [ de enero de 2013

y finalizado el 31 de diciembre de 2013,

prescniado en forma comparativa

Anexo I
31122013 | atiz2o12
Moneda exiranjern
Cambip
vigente al Imiporte Tm porte
cierre contabilizado | coutabilizads
Ruhbros Clase Monto {1 EN PEsns €I PESDS

ACTIVO
Activo Corriente
Bancos Uss 412 6,481 2.660 274
Activo No Corriente
Inversiones Bolivares | 288.589.140 | 000171642 485,540 445,340
Previgion para desvalorizacion de
inversiones (Nota 2.5.¢) (495.340% {495.340)
Total Active 2669 2741
PASIVOD
Pasivo Carriente
Otras deudas Bolivares 19.909.200 | 0,001%1252 36.24% 36.249
Pasiva No Corriente
Citras deudas LIES 359709 4,521 2.345.661 2.345.661
Total Pasivo 2381910 2381910

{1} Tipa de cambio vigente al clemre del gjercicio

LI%5: Dolarcs Bstadounidenscs

Véase niarTbrme de Tecla
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Albanesi S.A,

Numero de Registro en la Inspeecitn General de Tusticia; 1,591,525
Informacién Requerida por ¢l Art. 64, Inc. b) de la Ley N° 19550
Correspondienie ul ejercicio econdmico iiciado el 1 de encro de 2013
y finalivado el 31 de diciembre de 2013,
presentado en [orma comparativa

Anexo 1V
Lastos de Toial al Total al
Detalle admtinistracion 32,13 312,12
b

Impucsios y tasas 24.520 24.520 37,829
Comisiones y gastos bancarios 48,785 48.785 134.950
Honorarios 251.595 251,595 194,584
Diversos 26.249 26.249 18.078
Total al 31.12,2013 351.149 351.149 -
Total a1 31,12,2012 IB5.481 - 285.451

4
Wiase mpfuforme de fecha
12 giz jumio de 2014
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CIPCECARA T 11717
Dr. Francisco G, D'hers Armando K. Losén
por Conyision Fiscalizador Presidgme




Albanesi S.A.

Estados Contables Consolidados
correspondientes a los ejercicios econémicos
finalizados el 31 de diciembre de 2013 y 2012
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Albanesi S,A.
Estado de Resultados Consolidado
Correspondiente al ejercicio ccondmico iniciade el | de enero de 2013
y finalizado el 31 de diciembre de 2013,
presentada en forma comparativa
{Cifras cxpresadas en pesos)

3122013 [ 3122012
%
ingresos por ventas (Nota k) 1.089.228.203 1.241.199.515
Costos de venlas y prestaciones de servicios (Nota 3.0) {B72.079.760) (1.050.226,516)
Resultado bruto 217.148.443 190,972,990
Gastos de administracion {Anexo Vil (27.445.561) (20.550.947)
Gastos de comercializacion (Anexa V1 )i {14.717.925} {10.350,003)
Resultados finencieros y por lenencia — Pérdida - {Nota Jan} (242.631.02() {135.259.509)
Resultados inversiones permanentes {Mota 3.0} 5497.332 2.882.431
Peérdida per valor recuperable de bienes de cambio - (20453033
Otros ingresos vy egresos (Noty J.o) {3.408.997) 6,232,506
Resultado antes del inpucsto a tas ganangias (95.557.728) (I8.0118.326)
Impuesto a las panancias (Noia 5) 6.802, 197 (1.949.375)
Participacion de terceros en sociedades controladas 2,749 992 1.267.365
Pérdida netz del ejerciclo {56,005.539) (18.80G0.336)

Las notas y anoxos que se Beompatian forman parte integrante de

los presentes estados contables consolidados,

oy WS (g
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Albanesi S.A.

Estaidlp de Flujo de Efectivo Consolidado
Correspondicnte al ejercicio ccondmico iniciade el T de enero de 2013
y finalizado el 31 de dicicmbre de 2013, presentado en forma comparativa

(Cifras exprcsadas en pesos)

A1.12.2053 | JL.12.3m2
5
Yarinclowes del Efective
Kfezotivo al indcio del gjercicio 26.654.359 2228214
LEfeptive al cicere del gjercicio 34248375 26,685 955
Aumente ncta del Efective T.558.516 4.437.685
Cnusas de Iag Variacioncs dod Flectivo
Actividades Operativas
Pérdida netn del ciercicio {56.0415,5389 {1R.BH.336)
Impuesto a las gapangias devengado en ¢ ejercicia - Pérdida (aEG2.107) 1949375
Ajustes para arelbar fl NMulo nele de cfective provendente de lus actividades
Operalivas
Amortizecidn Move de negucio {612.000) {612,000
Resuliadoy de inversiones penmanentes - (anaucia) (4.B85.332) (2270431}
Drepreciaeidn de bicnes de wso F1aTLTHR 40,655,391
Amaricacidn setivos inlangiblcs LE0&. 756 D670
Yalor regidual de Bleaes de uso .47 845 -
{Lilizacion) deavalosizacidn Jde bieney de cambio (2688926} L.507.510
(Lhilisenciony constitncidn de previsiones (2 G109 96 2422414
Walar aclual crédilos lscales 5.104.402 [2.768.991)
intcreses v diferencias de cambin 281,735 174,874,740
Plancs do pensidn BATA22 -
Cambins en activos ¥ pasivos operativos:
{Aumenlo) de Créditos por veinas (90457620, [B8.905.724)
Dismvinucidn de Otros créditos 20.8]16.323 22.535.370
Digainuciin / {Aumenio) de Bienes de cambio A630650 (4. 364 759)
{Aumento) de lnsumos ¥ repusslos {T50.242) (1.930276)
(Dixminucion) ¢ Awmento de Deudas comerciules (56.103.253) 62.704.100
(Disminucidn) / Aumentn de Dendas fiscales y sociales (9275857 1315511
Aumento de Oims deodus 72557104 31510994
Fluju neto de efectivo gencrado par fax Actividades Qperarvas 17%.018.227 237.598.111
Aclvidatdes de Twversidin
ANas de wolivos intangibles - [337.093)
Cobto de dividendos 10330000 -
Adquizicion de bienes de usa {13677 2.006) (56.910.07%)
Fiojo neto de efectlvo (niiliznde en) nk Actividades de Inverslon (135.727.006) (57466071}
Actividades de Finaocincidn
Aumento dg Fanicipacion de terceros en suciedudes controladas 1100133 233093
{Dsminueiiny neta de dewdas financieras 136,833 830} {175.4925,648)
Flujo neto de efectiva {utilizado) generado por Iag Actividades de Financiacidn {35,712, 705) {175.602.5585)
Aumenio neto del Efective T.558,516 4430645
Trangaceiones significativas que oo representan variseionca del efective
Capitalizacién de deoda 200 000,000 1000400018
Adquisicién de bienes de use na ghongdng {£3.206.342} {33.008 216)
Costos Activados en bienes de uso £3.594 B49) [3. 278057,

Les nolas ¥ angxag quo
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compaian formen parle inlegrante de los prescntos estados contables consolidados,
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Contables Consolidados
Correspondientes al ejercicio econdmico el | de enero de 2013
y finalizado el 31 dc diciembre de 2013,
coniparative con el gjercicio anterior

NOTA I - NORMAS CONTABLES

A continuacion se detallan las normas contables mas relevantes utilizadas por la Sociedad para
la preparacion de sus estados contables consolidados, las que han sido aplicadas
uniformemente respecio del gjercicio anterior,

Bases de consolidacion

La Sociedad ha consolidado linea por linea su estado de sitnacién patrimonial al 31 de
diciembre de 2013 y 2012, y los estados de resultados y dc origen y aplicacién de fondos por
los ejercicios finalizados en esas fechas con los cstados contables de sus sociedades
controladas, siguiendo €l procedimiento establecido en la Resolucidn Téenica Nro, 21 de la
Yederacion Argentina de Consejos Profesionales de Cienciss Econdmicas, aprobada por el
Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudud Auténoma de Buenos Alres.

Los estados contables consolidados al 31 de diciembre de 2013 y 2012 incluyen los activos,
pasivos ¥ resultados de las siguientes sociedades controladas:

% e participacidn % e participacitn Fecha de clerre de
{dlrectu e indirecto) en ¢l | {dlrecto e indirecta) e el ¢Jercicio de los

capital ordinario ¥ en los | capital ordinario y ¢nlos estrdos contables
vatos posibles al vafos posibles al utillzados ¢n la
Sociedad controladn 301272013 1272012 eonsolidacidn
Bodega del Nesierlo 5.4, U0, L0000 2201300
Albanesi de Venezuela 5.4, 05,094 U5,00% - (13{2)
Gieneracion Medilerrines 5.A. 95,00%: 95,009 IL22013 (1)
Alba Jel 5.A, 05,005 95,00% JLI2.2013 {0
Albanesi Fusguina 5.A. 05,0084 23.00% JLI22013 (1)
{eneracidn Mrdependencia 8.4, 03,00% 05.00% 31122013 (5}
Generaeidn Frias 5. 4. 05,00% 05,00% 31.12.2013 (1}
Generaciin Riofana 3.A. 05.00% G5,00% 0122013 (1)
Generacidn La Banda 3.A, 95, 00% 05,00% L1223 {1
Generaciin Rosario 4. A. 95,00% 95,00% L2203 ()

(1) Pacu los cjercicios finalizados el 31 Ju diviembre de 2013 y 2012, ol valor patrimonial propareional ha sido calculada sobe: bos caiades
cunlables de sus respectivos cierres a dichas [chas. En el easo de Albancsi de Yenezuels S.A. ne 5o i calowlade ¢ valor pabrimonial
properciongl el 31 de dicicmbree de 2013 y 2012 debida n gue lu Socieded ha decidida su liquideeitn, par lo que I3 inversién se eneogmir
[almente previsionoda.

(2) Dido que by inversign ¢n I sociedad comralada Albenesi de Veneeuela 8.4, s side toalmente previsionada &l 31 de diciembre de 2013,
seplin & explich en Nola 2.5 de los cstados condables individuales, la mengivurda mversidn oo e side eonsolidada 0 esas [echas,

=

Wéngerini imforme ddfocha
12 de junic de 20

FRICE WATERHOUSE JSR.L
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Contables Consolidados {Cont,)
NOTA 2 - CRITERIOS DE VALUACION Y EXPOSICION

Los cstados contables de las sociedades controladas han sido confeccionados sobre 1a base de
criterios uniformes a los aplicados por Albanesi S.A. Adicionalmente, los criterios de
valuacién de mayor relevancia ulilizados en la preparaciém de los estados contables de las
sociedades conlroladas y no explicitados en la nota de normas contables de los estados
contables individuales son los siguicntes:

a. Créditos por ventas y dendas comerciales

Los créditos por ventas y las restantes deudas comerciales han sido valuados a sn valor
nominal, Los valores obtenidos de esta forma no difieren significativamente de los que se
hubieran cobtenido de aplicarse las normas conlables vipentes, que establecen que debcn
vuluarse al precio de contado estimado al momento de la transaccién més los interescs y
conponentes financieros implicitos devengades en base a la fasa interna de retomo
determinada eir dicha oporiunidad.

b, Otros créditos y dcudas

Fl crédito por impuesto al valor agregado ha sido registrado en corriente y no corriente en base
a la mejor estimacién posible del crédito a utilizar, descontado utilizando tna tasa que rcfleje
el valor tiempo del dincre y ios riesgos cspecilicos de la transaccion estimada en el momento
de su incorporacion al activo,

Los restantes créditos y deudas, han sido valuados a su valor nominal mas los resultados
financieros devengados al cierrc del ejercicio, de coresponder. Los valores obtenidos de esia
fornia no difieren significativamenie de los quc se hubieran obtenido de aplicarse las normas
contables vigenies, que establecen que deben valvarse en base a la mejor estimacién posible
de la suma a cobrar y a pagar, respectivamente, descontada utilizando una tasa que refleje el
valor tiempo del dincro y los riesgos cspecificos de la transaceion estimada en el momento de
sy incorporacion al activo y pasivo, respectivamente.

Yéagemi nforoe Feuhu/
12 dc jumio de 2004

PRICE &GTERHDUSE j;e’ .5.RL.
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Contahles Consaolidados {Cont.)
NOTA 2 - CRITERIOS DE VALUACION Y EXPOSICION {Cont.)
¢. Bienes de cambio, insumos y otros
- Bienes de cambio vitivinicolas:
Los productos terminados se encuentran valuados al costo de reposicién y/o reproduccidn.
Aquellos bienes que estan en condicioncs de ser comercializados en el proximo ejercicio de
acverdo a las estimaciones de la Gerencia, se exponen como corrientes, mieniras que el rcsto

de los productos se exponen como o corrientes.

T.os restantes bienes de cambio se encuentran valuados u su costo cstimado de reposici6n a la
fecha de cierre de los cstados contables.

Al cierre del gjercicio 2013 se han utilizade $ 2.688.926 de la previsién producte de las ventas
a granel realizadas, quedando al 31 de diciembre de 2013 un saldo remanente de § 57.466
($2.746.392 al 31 de diciembre dc 2012),

El valor de los bicnes de cambio vitivinicolus considerados en su conjunto, neto de las
previsiones contabilizadas, no supera su valor recuperable.

- Insumos y otros bienes de generacitn eléetrica:

Los insumos y combusiibles han sido valuado a su valor de reposicién cstimado al cierre del
gjercicio. En los casos en que no es posible determinar los costos de reposicidn, han sido
valuados a su costo de adquistcién.

Los bienes en construccién han sido valuados al costo de reposicién determinado en funcion
del grado de avance dc dicho proceso. Los materiales de construceién estan valuados al costo

de su dltima compra,

Los valores obtenidos de esta forma, no superan a sus respeclivos valores recuperables
estiimados al cierre del gjercicio.

12 dc junio de 2014
PRICE ‘fATERH{)USE &?{S.R.L.
- (Socio)
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Contables Consolidados (Cont.)
NOTA 2 - CRITERIOS DE VALUACION Y EXPOSICION (Comt.)
d. Bienes de uso ¢ inversiones en hicnes de naturaleza similar

Los bienes de uso han sido valuados a su costo de adquisicion, consideranda lo mencionado en Ja
Nota 2.3 de los estudos contables individuales, neto de sus depreciaciones acumuladas.,

Se han activade los costos financieros penerados por la construceion de la ampliacion de las
Centrales hasta su puesia en marcha. A fin de determinar la carga financiera activable se han
computado los resultados financieros negativos y positivos netos generados por la financiacién
directa con capital de terceros y otros costos relacionados,

Asimismo, se han activade los costos necesatios para la adquisicién de los equipos, las obras
de ingenieria, montaje y construccion de instalaciones y accesorios.

Tas depreciaciones han sido calculadas por ¢l métode de linca recia en basc a la vida Gtil
estimada de los bienes, aplicando lasas anuales suficientes para extinguir sus valores al final
de su vida wil,

El valor de los bicnes de uso consolidados no supera su valor de utilizacién econdmica
eslimada al cierrc del gjercicio.

Los activos intangibles representan ¢ostos preoperativos y han sido valuados a su costo neto de
su amottizacién acumulada.

Tambi¢n incluyen los cosios erogados en concepto de honoratios de terccros por el registro de
las murcas que utiliza la sociedad Bodegs del Desicrto 8,A, para comercializar su produecion
de vinos tanto a nivel nacional como internacional, as marcas sc amortizan en un periodo de
10 afios desde ¢l inicio de las aclividades de comercializacion cn el ejercicio 2006.

Los valores de estos aclivos ne superan su valor de utilizacién econdmica estimada al cicrre
del ejercicio.

e. Impucsto a las gananeias

I.a Soviedad ha rcconocido el cargo por impuesto a las ganancias consclidado en base al método
del impueste diferido, reconociende de esta manera las diferencias lemporarias entre las
mediciones de los activos y pasivos contables e impositivas, y los quebrantos impositivos
susceplibles de deduceitn de ganancias impositivas futuras.

Véasp i informe d ﬁaclla/
2 des junio dg 2004
PRICE W TERIIGUS%CO, S.R.L.

L L
CPCECABA T IFIY

{Sucie)
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Notas a los Estados Contables Consolidados (Cont.)

NOTA 2 - CRITERIOS DE VALUACION Y EXPOSICION (Cont.)
¢. Impuesto a las ganancias (Cont.)

A los efectos de determinar los activos y pasivos diferidos se ha aplicado sobre las difercncias
temporarias identificadas y los quebrantos impositives, la tasa imposiliva que se cspera esié
vigente al momento de su reversidn o ulilizacién, considerando las normas legales
sanctonudas a [a feeha de emision de cstos estados contables,

f. Previsiones

Para deudores incobrables y créditos de dudosa recuperabilidad: se constituys en base a un
anilisis individual de recuperabilidad de la cartera de créditos.

Para desvalorizacion de inventarios: se constituyd de acuerdo a los lincamientos indicados en
la Mota 2.c.

Para contingencias y riesgos diversos: se ha constituido para cubrir cvenlugles situaciones
contingentes relacionadas con el giro de sus nogocios y ofros riesgos diversos que podrian
originar obligaciones para la Sociedad y sus sociedades controladas, En la estimacitn de sus
montos y probabilidad de concrecion se ha considerado la opinién de los asesores legales de la
Sociedad. '

A la fecha de emisién de los presentes estades contables consolidados, la Cerencia de la
Sociedad entiende que no existen clementos yue permitan determinar gue otras contingencias
puedan matciializarse y penerar un impacte negativo en los prescnfes eslados contables
consolidados.

g. Cuenias del ¢stado de resultados

Los ingresos provenientes de la venia de energia y reserva de potencia se reconocen en base a
los voldmenes enfrepados de energfa y la reserva de potencia puesta a disposicién
respectivamente,

Los cargos reflejades en el costo de venta de vinos han sido computados por su valor de
reposicion / reproduccion estimado de cada mes, Fl resultado por tenencia sc cxpone en la
linea resultados financieros y por tenencia.

Los cargos por activos consumidos (depreciaciones, bajas de biencs de uso y consumo de
insumos y otros) sc determinaron en funcién de los valores de fales activos. Los demds
resultados del cjercicio se exponen a valores nominales.

I.os componentes financieros implicitos contenides en las cuentas de resultados no han sido
segregados por ignificatiyos.

Véuzd mi informe de focha

2 de jronio e 2004
PRICE v(ATERHOUSE & ?g;-f S.R.L.

R {Socio)

CRCLECABA T IFIY
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Notas a los Estados Contables Consolidados (Cont.)

NOTA 3 - COMPOSICION DE LOS RUBROS

a) Caja y bancos
Cafa (Anexo ¥IN
Bancos (Anexa VII)
Valores a depositar

b)Y Inversiones
Corrienics
Fondos comunes de inversién (Anexo T[)

Mo Corvientes
Inversiones en socicdades vineuladas {Anexa 11)

c) Créditos por ventas
Corrientes
Deudores por ventas {Anexo VII)
Veintas no facturadas
Sociedades relacionadas 8.A. (Nota 4.1)
Previsidn para deudores incobrables (Anexo V1)

No Corrienfes
Resolucidn SE W 712/04 FONINYEMEN
Besolucidn SE N° 95713 Fideicomiso
Previsién deudores incotnables CAMMESA (Anexo VI

d) Gtros crédilos
Corrientes

hnpuesto al valor agregado
Saldo a favor impuesto a las ganancias
Olros cigditos fiscales
Sub-total créditos fiscales
Anticipos a directores, neto de provisién
Créditos por acuerdo con CT Sorrento {Nota 16)
Anticipos a provesdores
Sepuros a devengar {Anexo VIT)
Fréstamos a THirectores
Sociedades relacionadas {(Mota 4.1)
Accionistas minoritarios (Nota 4.1)
Aporics pendientes de integrar (Nota 4.1)
Dhiversos (Anexo VI

r'/
Weéusi a1 intorme de fecha /
di junin de 20114

PRICE WATERHOUSE & ;&R.I,.

( - {Suuin}

CERCEUADATIF

31.12.13 31.12.12
283.028 248.016
26.861.304 25.464.070
556.168 @77.773
27,705,500 26.689.359
6.542,875 -
6.542.875 -
£3.097.811] 84.262.479
48.097.811 84.262.479
189.748.340 109.784. 196
66.734.753 124.303.001
34.852.671 3.024.151
(330.952) (459.495)
290,824,772 236.651.853
1.420.136 G81.549
2.354.816 -
{326.000) (326.000)
3.448.952 £33,349
31.186.737 43.186.424
324.087 122.654
7.061.75] 1837357
318.572,575 51,166,435
- 195818
1.711.380 1.292.967
206,395 17.970
8.939.101 5.813.054
1.358.571 4.935.976
23.640 80.067
4.916.783 3.329.147
127.004 -
820.215 2.041 445
36.075.664 68.872.879
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NOTA 3 - COMPOSICION DE LOS RUBROS {Cont.)

d) Otros créditos (Cont.)
No Corienles

Impuesto al valor agregado
Impucsto 8 1a ganancia minima presunta
Saldo a favor impuesto a los ingresos brutos
Prevision para erédites fiscales (Anexo VI}
Activo neto por impuesto diferido (Mota 5)
Sub-total crédilos fiscales
Accionistas minoritarios (Nota 4.1)
Sociedades relacionadas (Nota 4. 1}
Crédito GASNOR
Aportes pendienies de integrar de los accionistas (MNota 4.1)
Créditos por acuerdo con CT Sorrento (Mota 16)
Oilros Créditos con CT Sorenio

¢) Bienes de cambio
Corrientes
Insumaos
Yinos
Bienes en construceion
Frevisin por desvalorfzucion bienes de cambic (Anexo VI

No Corrientes
Yinos

T} Insumos ¥ repuestos
Corientes
Combustibles

Na Corrientes
Materiales ¥ repuestos en irdnsiio
Materiules

Véagd mi informe de idplia /
2 e juiio de 2014
PRICE w@mnousa & y’ 5.R.L.

_— (Socio)
CTCECARA T LFIT

311213 31.12.12
16,310.432 10.630.662
10.775.075 9.690.225
739.644 534,074
(1.133.755} {316.878)
14.737.677 657.052
41.429.073 21.195.135
4.023.631 1.305.249
395.000 395,000
1.568.892 -
450.000 127,004
142,615 1.400.715
1,555.357 5.294.49]
49.564.568 29.717.594
340.595 165.391
6.402.181 6.921.725
. 5.779.248
(57.466) (2.746.392)
6.685.310 10.119.972
2510110 3.023.179
2.510110 3,023.179
2.424.400 82.914
2,424 400 82.914
_ 15.468.167
13.876.923 :
13.876.923 15.468.167
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Notas a los Estados Contahles Consolidados {Cont.)

NOTA 3 - COMPOSICION DE LOS RUBROS (Cont.)

) Dreudas comerciales
Coitientag
Proveedores (Anexo VII)
Provision por facturas a recibir
Sociedades relacionadas (Nota 4.1)
Anticipo de clientcs

h} Deudas financicras
Coirientes

Adelantos en cuena corriente
Acrecdores por leasing (Ancxo VIT)
Acreedores por compra de heli cdptero (Anexo Vil)
Ministerio de la Produccidn - Peig. e La Patpa
Olras deudas batcarias
Capilal préstamo UBS (Nola %.a.1 y Anexo VII)
Capital préstamo Sindicado (Nota 7.a. 1)
Obligaciones Negociables (Nota 7.4.2 y 8.a2)
Capital préstamo Surinvest (Nota 9.b. I}y Anexo VI
Cammesa (Nota 9.b.2, 102y 17}

Mo corrienies
Cammesa (Note 9.b.2, 10.ay 17)
Acreedores por leasing (Anexo Vil
Acreedores por compra de helicéptero (Anexo VIT)
Ministerio de la Produccion - Peia, de La Pampa
Capital préstamo Sindicado (Nota 7.a. 1)
Obligaciones Negociables (Nota.7.a.2 y Bal)
Capital préstamo UBS (Nota 8.a.1 ¥ Aatexo VI
Otras deudas bancarias

Vasp-fui informe fec/
2 de jumio de 2014

PRICE WATERHOUSE ﬁco. SR.L.

- (Socia)

TPLLCARA T IFT

31.12.13 311212
185.929.766 i 58.702.294
32985317 67.804.213
39.725.938 MLBT73.024
- 32,645
L5R.641.021 277462.176
1.293.619 23.880.783
6.953.457 3731772
3.307.301 4.721.280
93,750 83,750
6.842.974 3.912.500
79.953.881 60.286.138
19.465,183 61.051.883
63.043.339 -
- 22.393.601
67.564.289 42.850.935
256.52].793 226.928.643
172.157.630 71.631.550
24 864811 25.687.443
- 1.753.042
234,375 328.125
115.074.104 136.453.336
44,341,930 -
193.502.487 202,832 855
3.660.496 -
559.335.833 439,686,951
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NOTA 3 - COMPOSICION DE LOS RUBROS (Cont.)

i) Deudas fiscales
Corrienics
Retenciones a depositar

Impuesto al valor agregado - plan de facilidades de pago

Fonde Nacianal de Energla Eléctrica
limpuesto al valor agregado 2 pagar
[hgrcsos Brutos a pagar

Provision impuesto a la gavancia minima presunta, neta

dc anticipos
Provisiéin impuesto a las panancias, neta de anticipos
Ctros

Mo corrientes

Impuesto al valor apregado - plan de facilidades de pago

j} Otras deudas
Corrientes
Anijcipos de clientes (Anexo VII)
Con soctedades controladas (Nota 4.1 y Anexo Y1)
Con sociedades relacionadas (Mota 4.1)
Accionislas mineritarios (Nota 4.1 y Auexo YII)
Diversas

Mo corrienies
Nividendos a pagar (Mota 4.1)
Con soctedades relacianadas (Mota 4.1}
Con sociedades eontreladas (Nota 4.1 y Anexo VII)
Anticipos de clientes (Anexe VII)

P
Vetage mi informe b focha
12 de junio de 3014

PRJCE WATERHOUSH & £0. S.R.L.
S
B (Socio)

CrReECADA T ER DY

31.12,13 311212
$

5.336.423 4341232
3.577.988 2.307.648
2,029,904 1.826.381
167.856 17.257
7.728 38,345
2.319.989 3.428.420
1.764.226 1.164.774
411.178 315.264
15615292 13.439.321
1.139.412 1.961,956
1.139.412 1,961,956
2.040.187 1.827.731
36.249 36.249
33.451.242  42.083.655
7.138.958 5.170.566
2.000 618
42,668.636  49.118.819
145.000 145.000
353.983.724  271.103.785
2.345 661 2.345.661
3.609.563 5.483.081
360,083.948  279.077.527
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Notas 1 los Estados Contables Consalidados (Cont.)

NOTA 3 - COMPOSICION DE LOS RUBROS {Cont.)

k) ingresos por ventas
Yenta de ¢nergia eléctricn
Servicios prestados
Inpreses por servicios de transporte aéreo
Yenta de vinos

1) Costos de ventas y prestaciones de servicios
Costo de energfa cldetrica (Anexo VI
Gastos de opcracitn adrea (Anexe VII)

Costo de las mercaderfas vendidas - vinos (Anexo V)

m) Resultados financieros y por tenencia
Intercses y comisiones
Valor Actual lmpuesta al Valor Agregado
Difercicias de cambio netas
Gastos bancarios
Otios resultados financieros

i) Resultado inversiones permanentes

Resultado participacitn en sociedades vinculadas

Amortizacidn ilave de negocio (Anexo 1)

o} Otros inglesos y egresos
Recupora de prevision
Venta de Bicnes de uso
Alauiler de tangues
Recupera de anticipos
Recupero de scauros
Diversos

Wi mi infoaime de fec /
[2 g Junnie de 2014

PRICE (ﬂTEHHD[JSE & COl ¥R L.

&l

et {Bocio)
CPCECABA T IE D

2.12.13 31.12.12
Granancia / {pérdida)
b
1.071.646.157 1.214.462.929
6.203.156 18.323.204
3.4651.073 4.143. 7861
7.627.817 4.269.621
1089 228,203 1.241.199.515

(854.266.911)  (1.039.293.873)
(11.699.268) (8.880.968)
{6.113.581} {2.051.675)
{872.079.760)  (1.050.226.516)
(120.718.440)  (118.990.505)
(5.104.402) ' 2,768.993
(83.563.295)  (44.702.131)
(15.453.490)  {13.153.762)
(17.791.393)  (11.182.104)

{242.631.020)

(185,239.500)

4,885.332 2.270,43|
612.000 612.000
5.497,332 2.882.431
7.673.932 -
1,220,704 ;

- 2.373.294

- 1.331.324

_ 2.650.803
(12.303.633) (122.825)
(3.408.997) 6.232.596
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4.1. Saldos sociedades relacionadas y vincnladas

Bubros Tipo 31.12.13 311212
ACTIVO CORRIENTE
LCriditos por venlas
Alto Valle del Rig Coloradg 5.4, Sociedad relacionada - 2.302
Central Térmica Rocz S.A. Saciadad relacionada 4875 2.617.917
Rafael G. Albanesi 5.4, Sociedad relacionada 34387705 403,932
34,892,671 3.024.151
Oniros créditos
Aportes pendientes de integrar Accionistas minoritarios 127.004 -
Cuenta particulares accionistas Avsionistas minoritarios 4.916.783 3.329.147
Rafael G. ATbanesi S.A. Sociedad relactonada 23.640 80067
5067427 3409214
ACTIVOD NO CORRIENTE
nros créditos
Aportes pendientes de integrar Accionistas minorftarios 450.000 127.004
Cuenta particulares acclonistas Accienistas minoritarios 4,023,631 1305249
Aho Valle del Rio Colorado 5.4, Bociedad relacionada 395000 395.000
4.868.631 1.827.253
FASIVO CORRIENTE
Deudas comerciales
Solalban Energia 5.A. Sociedad relacionada 453368 1.278.657
Rafael G. Albanesi 5.4, Sociedad relactonada 30262570 49.59%4.367
J9.725.938 S0.873.024
Otras deadas
Alto Valle del Rio Celoradn 5.4, Sociedad relacionada 2,539,231 2.300.000
Rafael G. Albanesi 5.4. Sociedad relacionada 30441 861 39,783,655
Cuents partieulares accionisias Accionisias mincrtaricos 7.138.958 5.170.566
Centepnial 8.A. Sociedad relacignada 0,0 -
Albanes] Venezuela 5.4, Sociedad controlada 36249 36249
40,626,449 47290470
PASTVO NO CORRIENTE
Otras dendas
Rafael G. Albanesi 5.A Sociedad relacionada 353.983.724 268,221,782
Alto Valle del Rigp Colorado 5.4, Sociedad relacionada - 2582003
Albanesi Venezuela 5.A. Soviedad controlada 2.343.661 2.345.5661
Dividendos a pagar Accionistas minoritarios 145.000 1435000
356,474,385 273.594.445

12 de jumie de 2014,

1

I
e

PRICE wamous;&’cc, SRL.

{Socio)

CROECABA T LELT
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VINCULADAS (Cont.)

Compra de wya
Alta Valle del Rio Colorado 8.4,

Campra de gns
Rafzel 0. Albancsi 5.4

Comnprn de energia
Sclalban Engrgla 5.A.

Yenta de vinos

Rafacl G. Albanesi 5.A.
Central Ténmica Roca 5. A,
Centennial 8.A.

Yenta de energia
fafnel G. Albanesi 8.4,
Solalban Energfa 5.4,

Tntereses financieros perdidos
Alio Valle del Blo Coloradn 3.4,

Yenta de vuelos
Central Térmica Roca 5.4,
Rafael G, Albanesi §.A.

Alyuileres v serviclos contratados

Rafael G. Albanesi 5.4,

Servilcios prestados
Ceatral Térmica Roca S.A.

Cobra de dividendos
Solalban Energla §.4,

Wépet mi intornz de feche
12 de jumig de 2614

PRICE WATERTI(USE & y{s.R.L.
{Bocio)

-

CICECABA P17

4.2, Transacciones con Sociedndes relacionadsas ¥ vinenladas

Epciedad retacionada

Socicdad relacionada

Sociedad vinculada

Sociedad relacionad:
Sociedad relacionadn
Socicdad relacionada

Sociedad relacionada
Socieded relzcionada

Sociedad relacionads

Sociedad relacionads
Scciedad relacionads

Sociedad relacionada

Sogicdad relacionada

Bngiedad relacionada

31.12.13

NOTA4- SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS Y

31.12,12

(2.707.495)

{200.789.416)

(106.698)

53.308
5460
107

4.263.R64
352,491

(266010}

376.200
909,040

(95.4005)

45.592

1.050.000

(1.935.000)
{193.379.175)

(1.284.41 7

171.986

{266.010)

33835319
(77.234)
5.750.345

57503435
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NOTA 5- IMPUESTOQ A LAS GANANCIAS

El detalie de los activos y pasivos netos por impuesto diferido consolidade corresponde al

siguiente detalle;

Suldos al Muovimientos del Salilos al
Conceplos 31.12.12 elercicio 31.12,1}
3
Impueste difetido - Activo (Pasiva)
Rienes de cambio 2435717 206,819 2732536
Bienes de usn (36.065 .494) 2327761 {33.740.731)
Intangihles (102.259) 194,840 7581
loversiones - 1.232 1.232
Créditos nor votas 274.923 (996} 273.927
Oiros Créditas 151.544 2.007.437 2.158 98]
Insumos ¥ atros 379,158 - 372158
Deudas comerciales - 78120 78120
Deundas financieras {106.053) - {106,053}
Previsiones 5.312.343 {1.601,93th 3710413
Subtotal (Z2.723.121) 3308283 (24.414.838)
Cuebrantes impositivos diferidos 42,073,963 20.682.265 §2.756.230
Subtotal 14.350.844 23.990.508 38341412
Previsién para desvalorizacitn quebrantos {13.633,792) (9.909.943) [23.603.735)
Tatal 657,052 140804625 14,737,677

l.a conciliacién del carge a resultados por impuesto diferido del ejercicio v el que resulta de

aplicar la tasa impositiva correspondiente al resultado contable de 1a Sociedad es la sipuiente:

——

311213 Ja2.12

(Pérdida) neta del cjercicio antes del impuesto a las ganancias v dec

Barticipacitn de teroeros en socicdades controlades (63.557.728) (181183209
Tasa del impuesto vigente 33% 35%
Resultado del cjercicio antes de impuestos a |a tasa del impuesta 2245205 6.341.414
Dilcrencias permanentes 4 I3 tasa del impuesto {4.111.882) (1.254.319)
Crédites por impuesto a las ganancias minima prosunta (1.2956.745) {(712.317)
Quchrantos prescriptos {1.214.387) (751.456)
Viriacidn prevision quebrantos impositivos (2.51%.994) (5.572.697)
Tatal cargo pov impuesta a Eas ganancias contabilizado 6.502.197 (1.949.375)
Variacién de impyesto diferido al infcio v al ciere cargado a resuliados 14,080,625 2790607
Variacidn ere provision de impucsto a las ganancias y DD F6.000 -
Impuesto a la ganancia minima presenia §1.296.7435) {11231 7)
Impuesto corrignte determinado en el gjercicio [6.037.683) {4.036.665)
Total cargo por impuesto a las ganancias contablflzade 4.302.107 (1. 34%.375)

Weese vl infonne de fecha /
d2 jultie de 2014

PRICE W(A‘ERHDUSE & COMS 1L,

(Sacio)

- R
CPCECABA T I FI7
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Notas a los Estados Contables Consolidados {Cont.}

NOTA 6 - PRINCIPALES ASPECTOS REGULATORIOS DI LA ACTIVIDAD DE
GENERACION ME ENERGIA ELECTRICA

Los ingresos vinculados a la actividad de generacién eléctrica provienen de ventus a los Grandes
Usuarics en el Mercado a Término (GUMES y GUMAS]), por demanda base y excedente
(Resolucién SE 1281/06), por las ventas a CAMMESA (Compaiiia Administradora dei Mercado
Mayorista Eléctrico S.A.) bajo la Resolycion SE 220407 ¥ por ventas al Mercado Spot bajo Ia
Resalucién SI 95/13 v bajo Resolucitn SE 240/03.

a) Normaiiva Encegia Plus Res, 1281/06

La Secretaria de Energia aprobo ia Resolucién 1281/2005 en Ia cual se establece que la cnergia
exisleite comercializada en el mercado Spat tendrd las siguientes prioridades:

(1) Demandas inferiores a los 300 KW:

{2) Demandas superiores a Jos 200 KW con contratos; y

(3) Demandas superiores a los 300 KW sin contratos.

Asimismo, establece cicrias restricciones a la comercializacién de energia eléctrica e implementa
el serviclo de “Energla Plus” que consiste en la oferta de disponibilidad dec generacién adicional
por parte de los agentes gencradores. Estas medidas implican que:

* Las generadoras hidroeléctricas v las (énmnicas sin contratos de combustible ho tiencn permitido
celebrar ningin contrato nucvo,

* Los Grandes Usuarios con demandas superiores a los 300 KW {“LU300™ serdn solamente
autorizados a coniratar su demanda de energia en el mercado a iérmino por el conswmo elécirico
efecluado durante el afio 2005 (“Demanda Base™) con las plantas termoeléctricas existentes a esc
momento cn &l MEM.

* La nueva encrgia consumida por LU300 pot encima de Ja Demanda Base debe ser contratada con
nueva gencracion a un precio libremente negociado entre las partes {Energia Flus),

Les Nuevos Agentes que ingresen al sistoma deberdn contratar toda su demanda bajo el servicio
de Enerafa Plus,

Las nuevas plantas dc generacién de encrgia encuadran dentro del marcoe regulatoria de Energfa
Plus si cumplen los sigrientes requisitos: {i) deberdn scr agentes del MEM cuyas unidades
generadoras hayan sido habilitadas comercialmente con posterioridad al 5 de septicmbre de 2006 ¥
(ii} contar con contratos de abastecimiento y transporte de combustible.

Con respecto a energla plus, al 31 de diciembre de 2013 se encontrabg contratada ioda la potencia
disponible. La duracién promedio de ios diversos contratos de energia plus celebrados entre la
Sociedad y sus cicnles es dc 1 aflo, Las ventas bajo esta modalidad son pagadas por los clientes
directaimente a Generacién Mediterrénca 8.4 ¥ Generacidn Independencia S.A.,

-
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Albanesi S.A,
Notas » los Estados Confables Consolidados {Cont,)

NOTA 6 - PRINCIPALES ASPECTOS REGULATORIOS DE LA ACTIVIDAD DE
GENERACION DE ENERGIA FLECTRICA {Caont.)

b} Contralo de Abasiecimiento MEM (Resolucidn 220/07).

En enero de 2007 la SE emiti6 la Resolucién N° 220/07, habilitando 1a realizactin de Contratos de
Abastecimicnto entre ¢l MEM vy las ofeitas de disponibilidad de generacién y energia asociada
adicicnales, presentadas por parte de agentes peneradores, cogeneradores o aulogeneradores que, a
la fecha de publicacién de la mencionada resolucion, no sean agentes del MEM o no cuenten con
las instalaciones de generacion a comprometer en estas oferlas habilitadas comercialmente, o que
a dicha fecha no estén interconectados al MEM. In tal sentido, la celebracién de Contratos de
Abaslecimicnio fie prevista como otro modo de generar incenlivos para el desarrollo de provectos
cnergéticos adicionalcs.

Dichos Contratos de Abastecimicnto, a diferencia de los cantratos celebrados en ¢l tharco del Plan
de Energfa Plus, son firmados entre agentes gencradores y CAMMESA, y la contraprestacitn por
la disponibilidad de generacion y energla serd establecida en cads contrato de acuerdo a los costos
accplados por Secretaria de Fnergia. Kl plazo de vigencia de los mismos sera de 10 aiios o ¢l plazo
infetior que establezea excepcionalmenie I SE, e incluirdn un régimen de sancioncs por
incumplimiento, en fancion de la afectacién que pueda introducir la indisponibilidad de las
unidades comprometidas en dichos contratos en el adecuade abastecimiento de la demandy de
cnergia eléelrica del SADI, Adicionalmente, los coniratos preverdn que las migquinas y centrales
afectadas al cubrimicnio de los Contratos de Abastecimiento generardn en la medida que resulten
despachadas por CAMMESRA.

Adicionalmente, y al igual que lo previsto respecto de los Confratos de Compromiso de
Abastecimiento, a cfectos de miligar €l riesgo de cobro de los agentes generadores, se olorgo la
misma o supertor prioridad de pago a las obligaciones de pago asumidas por CAMMESA bajo
dichos Contratos de Abastecimiento que ia prioridad correspondiente al reconocimiento de los
coslos operalivos de los peneradores térmicos.

Por su parte el contrato do abastecimiento MEM de GMSA fue tirmado con CAMMESA con
fecha 16 de scpliembre de 2010, La duracidn de sste conlrato es de 10 affos. Las ventas bajo csia
rmodalidad sen pagadas por CAMMESA.

GISA suscribid con CAMMESA un acuerdo de abastecimiento MEM por unz potencia de 100
MW y una duracion de 1¢ afios a contar a pariir de la habilitacién comercial de las maquinas.

Iste acuerdo contempla una remuneracion compuesta por 5 componentes: i) cargo fijo per
potencia contratada afectada de un coeficiente de disponibilidad promedio mensual, siendo el
precio remunerado de 17.155 USTYMW-mes; ii) cargo fijo que reconoce los coslos de transportes
Més otros costos propios de los agentes peneradores; iif) cargo variable asociado a la energia
efectivamente provista por ¢l contrato y que tienc como ohjetive remunerar la operacidn y
mantcnimiento de la central; iv) carga variable para el repago de los costos de combustibles, todos
a precio de referencia; y v) descuento por penalidades. Estas nltimas se aplican en aquellas horas
que no se haya alcanzado ¢l 92% de la potencia comprometida ¥ se valorizan en funcién del dia, el
estado operativo de la maquina y la situacién del mercado.

Véa 1inform: de fecla
de junic do 2014
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Albanesi S.A.
Nutas a los Estados Contables Consolidados (Cont.)

NOTA 6 - PRINCIPALES ASPECTOS REGULATORIOS DE LA ACTIVIDAD DE
GENERACION DE ENERGIA ELECTRICA (Cont.)

¢) Ventas al Mercado Spol (Resolucién SL 95/13),

En fecha 22 de mavze de 2013, la Sceretaria de Energia dicid la Resolucidn 95/13 por medio de la
cual madificd la normaliva que rige en el Mercado Eléctrico Mayorista (WEM) los aspectos
vincuiados con la remuneracion de los agentes generadores, cogencradores y aule generadores de
dicho mercado, aplicable « las fransacciones correspondientes a partir del mes de febrero de 2013,
exceptuando la generacion de polencia y/o energfa cléctrica producida por los agentes peneradores,
cogencradores y auto generadores del MEM que haya sido comprometida en contratos repulados a
través de las resoluciones de fecha 4 de septiembre de 2006 (“Energia Plus™), Resolucidn 220/07
de focha 18 de cnero de 2007, N° 1836 de fecha 27 de novicinbre de 2007, W 200 de fecha 16 de
marzo de 2009, N° 712 dc fecha 9 de octubre de 2009, N° 762 de fecha 5 de noviembre de 2009,
N° 108 de fecha 29 de marzo de 2011 v N° 137 de fecha 25 de abril de 201 1, asl como cualquice
ofro tipo de conlrato de abastecimiento de energia eléctrica que tenga un régimen de vemuneracion
diferencial establecido por la Secretatia de Encrgla, Cn ese sentido, sc fijg un nucvo esquema de
remuneracion de la potencia puesta a disposicitn para el caso de aquellos agentes comprendidos
por la Resolucion 93/13 a iravés de un esquema que remuncra los costos fijos y costos variables de
praduccion de los gencradores comprendidos en dicha Resolucion, Asimismo, a partir del dictado
de fa Resolnciém 95/13 se suspendid transitorizmente la incorporacidn de nucvos contratos a
térmime en el MEM, salvo por aquellos contratas que se rigen por las Resolucionss. En este
setido, una vez finalizados los contratos a término objclo de la Resolucion 95/ 13, los prandes
usuarios deberdn adquirir su demanda de energla eléctrica directamente de CAMMESA conforme
fas condiciones que establezca a tal efecto la Secretaria de Energia.

Esta Resolucién incrcments los ingresos de los gencradores eléetricos que cumpian con
determinadas condiciones de disponibilidad de su potencia y provigidn de energia, vinculados con
la tecnologiu y eficiencia con la que cuenten, aplicando nn esguema de vemuneracidn de los costos
fijos de Agentes Generadores. Rajo csle esquema y desdc las transacciones ccondmicas
correspondicntes al mes de febrero de 2013, se remunera la Potencia Puesta a Disposicion dec las
unidades generadoras en las horas de remuneracion de ia potencia de acuerdo con ciertos
requerimientos, entre los que se destacan los siguientes para gencradores térmicos;
i} El gencrador cobrard el 100% de un Precio de Remuneracién de Costos Fijos 5i la
disponibilidad de la unidad a ser remunerada supera una Disponibilidad Chjetive y a la vez
s mayor al §0% dc su disponibilidad media hisiérica de los (itimos tres atios previos; o, si
siendo Ia disponibilidad inferior a la Disponibilidad Objetivo supera a so disponibilidad
media histirica de los dltimos tres afies calendarios previos en un 5%.
if) Kl generador cobrard el 75% del Precio de la Remuneracién de los Cosios Fijos cuando la
disponibilidad de la maquina a ser remunerada supere la Disponibilidad Objetivo pero esté
por debajo del 80% de su disponibitidad media historica de los Gltimos tres afios previos.

y. i infonme f::/
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Albanesi S.A.

MNntas a los Estados Contables Consolidados (Cont.}

NOTA 6 - PRINCIPALES ASPVCTOS REGULATORIOS DE LA ACTIVIDAD DE
GENERACION DE ENERGIA ELECTRICA (Cont.}

¢} Ventas al Mercado Spot (Resolucién SE 95/13), (Cont.)

i) Kl generador cobrard 50% del Precio de 1a Remumeracion de los Costos Fijos cuando Iz
disponibilidad de la mdguina a ser remunerada no supera la Disponibilidad Objetive y no
supera en un 3% su disponibilidad media histérica de los Glimaos tres afios previos, pero si
cxcede a la misma,

iv) El genervador cobrard el 35% del Precio de Ia Remuncracién de los Costos lijos cuando la
disponibilidad de la méquina a ser remunerada no supera la Disponibilidad Obietivo y no
alcanza su disponibilidad media histdrica de los Gltimos tves afios calendarios previos.

Asimismo se establece quc ¢l valor del Precio de la Remuneracion de los Costos Fijos no podré ser
en ningin case inferior a 12 $/MW-hrp.

Asimismo la Resclucidn 95/13 establecid un esquema de remuncracion de Costos Variables — no
referidos a combustibles — que se determina mensualmente en funcién de la cnergla efectivamente
generada. Estc csquems de remuneracién cs asimismo fineidn del tipo de combustible,
reconocicndo mayor remuneracion cuandoe ¢l consumo de combustibles s gas oil por los mayores
costos aparcjados a este combwstible.

Adicionalmente se cred un concepto de “Remuneracidn Adicional”, por el cual los generadores
perciben ingresos adicionales, una pereidn de los cuales se cabra en forma direcla y otra se desting
a un fideicomiso para ser reinvertido en nucyvos proyectos de infracstructura en el Sector Cléctrico
establceidas por la Secretaria de Energfa.

En comsecuencia, por reconocimicnto de dicha generacion, la Resolucidn 95/13 establece el page
des conceptos:
1. Costo Fijo: sc paga en luncitén de la disponibilidad de la miquina ¥ se caleulz en
funcién de la disponibilidad media del trimestre movil, la disponibilidad histérica y
una disponibilidad objetivo segim la tecnologfa. El precio que reconoce CAMMESA
se estipula segiin la potencia nominal y el tipo de tecnologfy,
2. Costo Variable: se paga en funcién de la cnergia generada y el precio surge del
cambustible ulilizado y del tipo de mdquina.
3. Remumeracién adicional: una percidn sc paga en funcién de la encrgla generada y del
tipo de tecnologla. El resto pasa a integrar un fondo para futuras inversiones,

Dezsde ¢l punlo de visla de la demanda, el precio de mercado de la energia cléctrica (“Precio
Spot”) se basa en el costo marginal de produccidn a corto plazo, ¢s decir la miquina menos
eficiente que se chcuentra disponible para generar el préxime MWh requerido por la demanda,

Vi Ini dnfore de fedha
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Contables Consolidados {Cont.)

NOTA 6 - PRINCIPALES ASFRCTOS REGULATORIOS DE LA ACTIVIDAD DE
GENERACION DE ENERGIA ELECTRICA (Cont.)

¢) Ventas al Mercado Spot (Resolucion SE 95/13). {Cont.,)

Si bicn el despacho de las unidades sigue siendo por orden de mérito, el mecanismo para la
sancién de precios ha sido medificado. En efecto, la Resolucisn N® 240/03 do la 5B ha
determinado que el Precio Spol debe ser sancionado en funcién del CVI® de la maquing mas
coslosa que sc encuentra generando, bajo la suposicién de que todo el parque térmico tienc libre
disponibilidad de gas natural, A su vez, dicha resolucion establece que €l Precio Spot nunca puede
superar los $120/MWh. En aquellos casos en que ¢l Precio Spot no alcance para repagar los costos
operativos (cumbustible y no combustibie), la diferencia enire el Precio Spot v el CVP es
remunerado a través del Sobrecosto Transitorio de Despacho (SC11)), subcuenta del Fondo de
Estabilizacion,

Kl precio estacional cs el precio cobrade a los clientes a los cuales se abastece a través de as
distribuidoras, Debido a que el precio estacional no ha seguido Ia evolucisn del Precio Spot del
MEM sancionado por CAMMEBSA, se recurrié a los recursos del Fonde de Fstabiiizacion [rara
atender los costos de produccion, por lo que durante los Gltimas afios diche fondo fue registrando
un desfinanciamiento comtinuo, el cuy) se financid con apories del Tesoro Nacional.

En resumen, el Precio Spot sancionado no se calevla méas come el CVP de la altima central
despachuda (costo marginal del sistema), para cada nivel de demanda horaria, En su ugar, ¢t
Precio Spot reconocido asume la libre disponibilidad del gas ¥, €N consccuenca, €8 igual al costo
marginal de la dltima plants alimentada a gas nalural que soria despachada en casa de cxistir pleno
aas disponible, lo que usualmenle no ocurre, en especial en los perfodos invernales, y teniendo
como limite el Precio Spot méximo antes referido.

Con fecha 20 de mayo de 2014 se pubiico la Resolucidn 529/14 de la Secretaria de Energla que
modifica y ampha la Resolucién 95 de fecha 22 de marzo de 2013. El cambio principal s cl
aumento de ia remuneracién a los gencradores instrumeniado a través de un incremento en los
precios, asf como la creacidn de un nuevo concepto llamado “Remuneracion de Mantenimientos
No Recurrcntes”.

Fsfa nueva Resolucién permitird incrementar los resultados operativos de Ias sociedades del

grupo, generando un Mujo de fondos adicional que mejorard su posicion de cupital de trabajo.
Dicha resolucion se aplicard retroactivamente a febrero 2014,

Véa 1 inlonme de{rcha
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Albanesi S.A.

Notas a los Estudos Contables Consolidados (Cont.)

NOTA 6 - PRINCIPALES ASPECTOS REGULATORIOS DE LA ACTIVIDAD DiL

GENERACION DE ENERGIA ELECTRICA (Cont.)
¢) Ventas al Mercado Spot {Resolucién SE 9571 3). {Cont,)

Las madificaciones que aplican a Generacion Riojana S.A. contemplan:

* FElaumento de la remuneracion de los costos fijos (polencia) de $ 48 a § 70 por MW-hrp.

* ki aumento de los costos variables operando con gas natural de § 19 a $ 26,30 por MWh v
operando con combustible liquide de $ 33,25 a $ 46,90 por MWh.

¢  El avmento de la vemuneracién adicional para generadores de $ 8,75 4 $ 10,90 por MWh.
El'aumenio de la remuneracion adicional para fideicomisos $3,75 2 $ 4,70 por MWh.
Tncorporacion de un nuevo concepto llamado remuneracicn de mantenimientos no rechrrenies
valorizado en $24 por MWh, el mismo se determina mensualmente ¥ en funcidn de la energia
gencrada, El acumulade de este fondo podid ser utilizado para realizar mantenimientos no
recurrentes.

* Incorporacion de un porcentaje a aplicar al precio de Ia remuneracion del cosio fijo. La forma
de determingcion de dicho porcentaje se cstablece en funcién de 1 disponibilidad mensual, la
disponibilidad hisiérica, segin la época del afio ¥ la tecnologia de generacién. La resolucién
cstablece que estacionalmente dicho porcentaje puede alcanzar hasta el 110% del costo fijo
delerminado por la misma.

Las modificaciones que aplican a Generacion Rosario S.A. abarcan:

*  Elaumente de la remuneracidn de los costos fijos (potencia) de $ 44 a $ 59,40 por MW-hrp.

*  El aumento de los costos variables operando con gas natural de $ 19 a § 26,80 por MWh v
opetando con combustible lquido de § 33,25 a § 46,90 por MWh,

El aumento de la remuncracién adicional para generadores de $ 7.50 a2 $ 9,40 por MWh.

El aumento de la remuneracién adicional para fideicomisos de § 5,00 2 $ 6,20 por MWh.
Incorporacitn de un nueva concepto Nlamado renmusteracion de manteninientos HO Fechirrentes
valarizado a $24 per MWh, el mismo se determina mensualmente y en funcidn de ia cnergia
generada. El acumulado de este fondo podid ser utilizado para realizar mantenimientos no
recuITentes.

*  Incorporacitn de un porcentaje a aplicar al precio de la remuneracion del cosio fijo. La forma
dc determinacién de dicho porcentaje, se establece en fimeion de la disponibilidad imensual, la
disponibilidad histdrica, segiin Ja época del aflo v la tecnologia de peneracion. La Resolucion
establece que, estacionalimente, dicho poreeniaje podid alcanzar hasta el 110% del costo fijo
determinado por la misima.

Las modificaciones que aplican a Generacion 1.a Banda S.A. contcmplan:
¢ Elaumento de la remuneracion de los costos fijos (poterncia) de $ 48 a § 70 por MW-hrp.

+ [l aumento de los costos variables operando con gas natural de § 19 a § 26,80 por MWh y
operanda con combustible liquido de $ 33,25 a § 46,90 por MWh.

-
Wepe ini informe de fechu /
|2 de junin de 2014

IPRICE ‘n‘(ATERI IOUSE & fp./s.n.L.

-  ({Socia)
CIrCFECARA TP IFIT




53

Albanesi S.A.

Notas # los Estados Contables Consolidados (Cont.)

NOTA 6 - PRINCIPALES ASPECTOS REGULATORIOS DE LA ACTIVIDAD DI
GENERACTON DE ENERGIA ELECTRICA (Cont.)

¢) Ventas al Mercado Spot (Resolucién SE 95/13). (Cont.)

Las modificaciones que aplican a Generacitén La Banda S.A. contemplan; {Cont.)

+ El aumento de la remmuneracion adicional para generadores de $ 8,75 a $ 10,90 por MWh,

» Claumento de la remuneracién adicional para fideicomisos $ 3,75 a § 4,70 par MWh.

* Incorporacién de un nuevo concepto llamado remuneracion de mantenimientos no recurrentes
valorizado en $24 por MWh, el mismo sc determina mensualmente y en funcién de Ia energia
generada, Ll acumulado de este fondo podva ser utilizado para realizar mantenimienios na
recurrentes,

* Incorporacién de un porcentajc a aplicur al precio de la remuneracion det costo fijo, La forma
de determinacién de dicho percentaje se establece en incién de la disponibilidad mensual, la
disponibilidad histérica, segin la época del afio y la tecnologia de geteracion, T.a resolucidn
establece que estacionalmente dicho porcentaje puede alcanzar hasia el 10% del costo fijo
determinado por la misma.

Las modificaciones que aplican & Generacién Mediterrdnea $.A. contemplan;

* Elaumento de la remuneracion de los costos fijos (potencia) de § 37,2 a $ 46,5 por MW-hip,

¢ Kl aumento de los costos variables operando con gas natural de $ 19 & $ 26,80 por MWh v
operando con combustible liguido de § 33,25 a § 46,90 por MWh,

Jil aumento de la remuneracion adicional para generadores de $ 8,75 & $ 10,90 por MWh,

El aumento de la remuneracion adicional para fideicomisos § 3,75 a $4,70 por MWh.
Incorporacion de un nuevo concepto llamado remuneracion de mantenimientos no rectrrentes
valorizado en $21 por MWh, el mismo se determina mensualmente y en funcién de la cnorgla
generada. El acumuiado dc este fondo podrd ser utilizade para realizar mantenimientos no
recurrcnles.

* Incorporacién de un porcentaje a aplicar al precio de la remuneracion del costo fijo. La forma
de determinacion de dicho porcentajc s¢ establece en funcién de la disponibilidad mensual, la
disponibilidad historica, segtin la ¢poca del aiio y la teenologfla de generacién. La resolucién
cstablece que estacionalmenie dicho porcentaje pucde alcanzar hasta el 110% del costo fijo
determinado por la misma,

Al 31 de diciembre de 2013 tal como indica la Resolucidn SE 95/2013, los contratos de venta de
energfa base dc Generacidn Mediterrnea S.A. que venciercn durante este afio no fueran
renovados rcalizdndose la comercializacion de [a energia gencrada por las turbinas originales
{70MW} bajo las condiciones establecidas por la mencionada Resolucion.

d) Ventas al Mcreado Spot (Resolucién SE 240/03).

Generacién Independencia S.A. vende ¢l cxcedente de energfa al Mercado Spot conforme a la
normativa vigente en el Mercado Eléctrico Mayorista (gl “MEM”). A (ravés de la Resolucion
240/03, la SE modifica la metodologfa paca la fijacién de precios en el Mercado Eléetrico
Mayorista y determina que ¢l costo vaviable de produccién (CVI') méximo reconacido pars la

sancion de precios ¢ ¢ la unidad mas ineficiente que se encueniva generando o disponible
Viase mi infenne de fiphe
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Albanesi S.A,
Notas a los Estados Contables Consolidadus (Cont.)

NOTA 6 - PRINCIPALES ASPECTOS REGULATORIOS DE LA ACTIVIDAD DE
GENERACION DE ENERGIA ELECTRICA (Cont,)

d) Ventas al Mercado Spot (Resolucién SE 240/03), (Cont.)

utilizando gas natural. La diferencia entre el valor del CVP y el Precio de Nodo de la maquing
térmica cn operacién se incluye como Sobrecosto Transitorio de Despacho {subcuenta del Fondo
de Estabilizacién).

Adictonalmente, en ¢l caso de restricciones en la demanda, €l Precio Spot maximo rcconoctdo es
de 120 $/MWh. Debido a que ¢l precio estacional no ha seguide la evolucion del Precio Spot del
MEM sancicmado por CAMMESA, s¢ recuirid a los recursos del Fondo de Estabilizacion para
atender los costos de produccidn, que durante los ltimos afos fie registrando  un
desfinanciamicnto continuo,

¢} Suministro de gas natural - Resolucion S 659/2004 y ST N° 599/2007

Con fecha L7 de junic do 2004 se aprobd la Res. SE N® 659/2004 que aprusha el Programs
Complementario de Abastecimiento al Mercado Interno de Gas Natural, que sustituye al Programa
de Racionalizacién de Exportaciones de Gas y del Uso de la Capacidad de Transporte, establecido
par la Disposicion N° 27/2004 de la Subscerelaria de Combustibles, El "PROGRAMA" ticne por
objcto asegurar, en la medida que cl sistema de transporte yfo distribucién lo permita, el
abastecimiento de gas y transporte para las centrales de generacion térmica, por hasta los
volimenes nccesarios para cvitar la interrupeidn del servicio poblico de cleetricidad. B gas
direccionado a las centraies eléctricas proviene de restricciones impuestas por la Subsecretaria de
Combustibles a la cxportacion de pas.

1) Despacho de Gas Natural para Generacion de Encrgia Eléctrica

Generacion Mediterrdnca 8.A, adhiri6 & la Nota S5, 6866/2009 de fecha 7 de octubre de 2009
mediante la cual la Secretaria de Energla definié un procedimiento de despacho de gas natural
para las unidades MMARTGO! y MMARTGO02. Ademés, adhirié a la Nota SE 446/2008 que
determina e uso del (as Natural, en el perfodo de invierno, para las maquinas que venden encrgia
cn ¢l marco del programa Energia Plus.

LEn este marco, en algunos perfodos estacionales [a Sociedad opera sus méquinas con gas natural
provisto por CAMMESA, quien también provee en cicrlas ocasicnes combustible lquido
cubriendo los coslos de operacion y manlenimiento de las misinas,

Generacidn [ndependencia §.A adhirié a la Nola 8.5, 7584/2009 de fecha 7 de octubre de 20090
mediante la coal la Secretaria de Energin definié un procedimiento de despacho de gas natoral
para las unidades INDETGO1 y INDETGO2.

tEn este marco, CAMMISA provee el combustible necesario para la generacion cubriendo los
¢ostos de operacion y mantenimiento de los Turbogrupos.

Vidase n@rcch/
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NOTA 6 - PRINCIPALES ASPECTOS REGULATORIOS DE LA ACTIVIDAD DE
GENERACION DE ENERGIA ELECTRICA (Cont.)

1) Despacho dc Gas Natural para Generacion de Energfa Eléctrica (Conl,)

La resolucidén SE N® 599/2007, de fecha 14 de junio de 2007, homologa la propuesta para cl
Acucrdo con Productores de Gas Natural 2007 - 2011, tendiente 1 la satisfaccion de la detmanda
doméstica de ese combustible, Cada uno de los productores firmantes sc compromete a poner a
disposicion de los consumideres do gas, cuyos consumes integran la Demanda del Acuerdo, los
vollumenes diarias que para dicho Productor Firmanie se establecen los cuales han sido calculados
acorde a proporciones determinadas. La Demanda del Acuerdo se ha delerminado en basc al
consumo de gas del Mercado Interno de gas natural de Argeniina durante el afio 2006. A efectos
de atender la Demanda Prioritaria, y realizar una contratacién atil y cliciente de la parte
carrespondiente de los Volimenes del Acuerdo, los Productores Firmantes debeidn satisfacer al
menos ¢l perfil de consumo verificado en cada uno de los arreglos de suministro a renovar y
correspandtente al consumo de cada mes del aflo 2006.

g} Suministro de gas por Rafael G. Albanesi §.A,

El gas natural quc consume la Sociedad para los turbogeneradores afcciados a Fnergia Plus,
conforme a los requerimientos de despacho de esas unidades cn el mercado de Energia Plus
cstablecido por la Resolucion SE 1.281/2006, es suministrado por Rafael G. Albancsi a través de
una oferta de provisidn de gas.

NOTA 7 - CONTRATO DF, PRESTAMO - GENERACION MEDITERRANEA S.A.

a.1) Préstamo Sindicado

Con fecha 28 de julio del 2010 Generacidn Mediterranea S.A. (GMSA) obtuvo un Préstamo
Sindicado a través de una, Oferta de Préstamo enviada a Standard Bank Argentina $.A., Banco
Itall Argentina S.A., Banco de Servicios y Transacciones §.A., Banco del Chubut $,A., Banco de
ia Nacidn Argenlina 8,A,, Banco Hipotecatio S.A., v Banco de la Ciudad de Bugnos Aires S.A.
con el objetive de financiar la ampliacién de la planta por 60 MW adicionales de potencia
mediante la instalacién de g nueva turbina de gas asi como precancelar parcialmente la deuda
existente con ¢l banco Credil Suisse,

Con fecha 21 de septiembre de 2011 GMSA., ha celebrado una enmienda a la Oferta de Préstamo,
incluyendo a HSBC Bank Argentina $.A. y a Banco dc la Provingia de Cérdoba S.A. como
prestamistas, cuyo objecto fuc la precancelacion de la totalidad de los pasivos existentes a esu
fecha con el Credit Suissc,

Con fecha 22 de marzo de 2013 GMSA ha celebrado una segunda enmiends a la Oferta de
Préstamo original con el objetivo de prever la precancelacion parcial del sindicado en caso de
emisidn de Obligaciones Negociables asl como definir nuevos plazos de cancelacicén acordes con
la emisién de Obligaciones Negaciables,

v i informe de idehg /
12 dc junin dg 2014
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Albanesi S.A,
Notas a los Estados Contables Consolidados {Cont.)

NOTA 7- CONTRATO DV, PRESTAMO - GENERACTON MEDITERRANEA §.A. (Cont.)
a.1) Préstamo Siadicado (Cont,)

Con fecha 21 de mayo de 2013 GMSA emitis Obligaciones Megociables v ha efectuado una
precancelacion parciai de capital por § 57.318.000 con fondos provenicntes de dicha emisisn,

Las cldusulas mds relevantes son las siguientes:

Capital ; Cl tofal dec iz deuds de capital ascendid a § 170.010.000, una vez cfectuada la
precancelacién arriba mencionada.

Intereses: Tasa Badlar corregida mds un margen del 5.75%.

Forma de cancelacién: Los intercses se cancelan trimestralmente & patir de ia cclebracion de la
oltima enmienda. EI capital se cancels en 14 (catorce) cuotas trimestrales a partir del 29 de
septicmbre del 2013 v hasta el 29 de diciembre de 2016,

Principales requisitos contractuales: i.a Oferta de Préstamo prevé ciertas pawtas referidas al
cumpiimiento de covenants relacionados con Indices financieros (ratio leverage, lfmite minimo dal

patrimonio, ratic EBITDA sobre gaslos de intereses y limiles de endeudamiento en forma
irlimestral).

También preve cl otorgamiento de prendas sobre acciones de [a Sociedad, una fianzy v la puesta a
disposicion de balances anvales auditados y revisiones limitadas trimestralcs.

Ll saldo remanente por dicho préstamo al 31 de diciembre del 2013 ascicnde a $ 134.543.2%7,
incluyendo intereses por § 966,063, devengados al cierre del presente ejercicic.

a.2) Obligaciunes Negnciables

Con ¢ objetivo de mcjorar el perfil financierc de la empresa, on fecha 17 de octubre de 2012
GMBSA abtuve, mediante Resolucion 16942 de Ta Comisién Nacional de Valores (la "CNV™), Ia
autorizacion para: (i) el ingreso de GMSA al régimen de ofeita publica; y (i) la creacién de un
programa global para la emision de obligaciones ncgociables simples (no conveitibles en
acciones), por un valor nominal tolal en circulacién de hasta 1S3 100.000.000 {Do6lares
estadounidenses cien millones) o su equivalenie en otras monedas, en iy o més clases o serics (el
"Pragrama),

Con fecha 21 de Mayo del 2013 GMSA emitié Obligaciones Negociables Clase [ y Clage 1! por
los montas ¥ con las condicioncs siguientes:

ON Clase It
Capital: Valor nominal; $65.000,000 (Pesos sescnta ¥ cinco miilones)
Intereses: Tasa BADI,AR Bancos Privados més un margen del 4,54%,

Wl i dnfornme de o cha/
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Notas a los Estados Contables Censolidados {Cont,)

NOTA 7 - CONTRATO DE PRESTAMO - GENERACION MEDITERRANEA S.A. {Cont.}
a.2) Obligacioncs Negociables (Cont.)

Plazo y Forma de cancelacidn;

Los inlereses de las Obligaciones Negociables Clase [ serdn pagedos trimestralmente, en forma
vencida, en las siguientes fechas: (i) 21 de agosto de 2013; (ji) 21 dc noviembre de 2013; {iii) 21
de febrero de 2014; (iv) 21 de mayo de 2014; (v} 21 de agosto de 2014; {(vi) 2] de novicmbre de
2014; {vii} 21 de febrero de 2015; y (¥iii) 21 de mayo de 2015,

El capital de ias Obligacioncs Negociables Clase 1 sera amottizado en cinco cuotas irimestrales,
cada una equivalente al 20% del valor nominal de las ON Clase [, en las siguientes fechas: (i) 21
de mayo de 2014; (ii) 21 de agosto de 2014 (iii) 21 de noviembre de 2014; {iv) 21 de febrero de
2015; ¥ {v) 21 de mayo de 20135,

Fecha de Vencimiento de Jas Obligaciones Negociables Clase |; 21 de mavo de 2015,

El saldo remanentc por dicha Clase al 31 de diciembre del 2013 asciende a § 65.416.080,
incluyendo interescs por § 1,832.042, devengados al cierre del presente cjercicio.

ON Clase II:

Capital: Valor nominal; $14.990.000 (Pesos: catorce millones noveeienios noventa mil).
Interescs: Tasa Fija 19,98% anual.

I'lazo y Forma de cancelacion:

Los intereses de las Obligaciones Negociables Clase 11 serdn pagados trimestvalmente, en forma
vencida, en las siguicntes fichas: (i} 21 de agosto de 2013; (if) 21 de noviembre de 2013; y (1iiy 21
de febrero de 2014, '

El capital de las Obligaciones Negociables Clase I[ serd repagado en un Gnico pago equivalente al
100% del valor nominal de las ON Clasc 11 el 21 de febrero de 2014,

Fecha de Vencimiento de las Obligaciones Negociables Clase 11; 21 de febrero de 2014,

El saldo remanente por dicha Clase al 31 de dicicmbre del 2013 asciende a $ 15.231.766,
incluyendo inlereses por § 306.428, devengados al cicrre del presente periodo.

Los fondos obtenidos con la emisién de las Obligaciones Negociables Clase Iy 11 fueron
destinados 4 la precancelacion parcial anticipada de capital det Préstamo Sindicado por un monto
que asciende a $ 57.318.000 v a capital de trabajo.

A la fecha de emisidn de los presentes estados linancieros sc cancelaron en su iotalidad las
Obligaciones Negociables Clase 11

Yéaze all informe de fecha
de junts de 2014
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Notas a los Estados Contablcs Consolidados (Cont.)

NOTA 7 - CONTRATO DE PRESTAMO - GENERACION MEDITERRANEA 8.A, {Cont.)

a.3} Préstamy de Banco Hipotecario 8.A.

Con fecha 16 de julio de 2011 GMSA 1omd un préstamo del Banco Hipotccario 5.A, por un totul
de $ 5.000.000, el cual sc amortiza en 24 cuotas mensuales. El mismo fue cancelade en su
totalidad en el presente gjercicio. Con fecha 16 de diciembre de 2013 Ta Sociedad tomd un
préstamo del Banco Hipotecario 8.A, por un total de $ 10.000.000, el cual se amortiza en 24
cuotas mensuales. El saldo remanente por dicho préstamo at 31 de diciembre del 2013 ascicnde a
$ 10.000.000.

a.4) Préstamo de Banco de Cérdoba

Con fecha 27 de julio de 2001 GMSA tomd un préstamo con el mismo bance, por un total de
£ 4.300.000, que se amortiza en 24 cuotas mensuales. El mismo fue cancelado en su totalidad en el
presente ejercicio.

NOTA 8 - CONTRATO DE PRESTAMO - GENERACION INDEPENDENCIA 8.A,
a.I) Préstamo UBS AG,

Con fecha 4 de mayo de 2011 se fiemd una QOferta de Préstamo con UBS AG, Stamford Branch
por un monto de U$S 60.000.000. Dicho monto fue desembolsado ¢l 13 de mayo de 2011, y es
amortizable en 17 pagos trimesirales consecutivos a partir del 15 de mayo de 2012 devengando
una tasa de interés fija del 13% anual.

El saldo adendado de dicho préstamo al 31 de diciembre de 2013 asciende a § 273.456.368.
El objetivo de esta financiacion fue la instalacién de 120 MW nuevos de capacidad de generacion.

Asimismo, el contrato de préstamo prevé ciertas paulas contractuales referidas al cumplimiento de
covenants relacionados con Indices financicros {ratic leverage, limite minimo del patrimonio neto,
ratic EBI'TIDA sobre gastes de intereses y ratic de coberlura de servicios de deuda) v limiles de
endeudamiento y de HRITDA en forma trimestral.

También prevé el oturgamiento de prendas de acciones, fianzas y la puesta a disposicion de
balances anuales audilados e informes de gerencia trimestrales. Ver Nola 10.d, relacionada con las
garantfas otorgadas bajo el préstamo,

El 31 de encro de 2014, Generacién Independencia 8.4, (GISA) obtuvo la suspensidn para el
cumplimicnto de los compromisos del ratio servicio de cobertura de deuda hasia el 15 de febrero
de 2014 reforinulande su forma de cdloulo,

A la fecha de emisidn de los presentes estados financieros el monto de capital adendado asciends a
L$S 36,000,000,

-
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NOTA 8 - CONTRATOQ DE PRESTAMO - GENERACION INDEPENDENCI A §.A. (Cont.)
a.2) Obligaciones negociables

Con el objetive de mejorar &l perfil financiero de la empresa, en fechs 9 de Dicicmbre de 2013
GISA obtuvo, mediante Resolucién 17.226 de la Comisién Nacienal de Valores (la "CWV™), la
autorizacion para: (i} el ingresa de GISA al régimen de oferta piblica; v {ii) la creacién de un
programa global para la emisitn de obligaciones negociables simples (no convertibles en
gcciones), por un valor nominal tolal en circulacién de hasta US$ 50.000.008 o su equivalente cn
atras moncdas, en una o més clases o seriss {el “Programa™),

Con fecha 18 de diciembre del 2013 GISA emitio Obiigacioncs Negociables Clase [ por los
menios y con las condictones siguientes:

ONClaseI:

Capital: Valor nominal: $27.894.736 (Pesos veintisietc millones ochocientos noventa y cuatro mil
setecientos treinta y seis)

Intereses: Tasa BADLAR Bancos privados més un margen del 4,5%

Plazo y Forma de ¢ancelacién:

Los intereses de las Obligaciones Negociables Clase 1 sorén pagados trimestralinente, en forma
vencida, en las signientes fechas: (i) 18 de marzo de 2014; ({i) 18 de junio de 2014; iii} 18 de
septiembre de 2014; v (iv) 18 de diciembre de 2014.

El Capital de las Obligaciones Negociables Clase I scrd amortizado en 3 cuolas trimestrales, las
dos primeras cquivalentes al 30 % del valor nominal de las ON Clase I y la Gliima equivalente al
40% det valor nominal de las mismas, en las siguientes fochas: (i) 18 de dicicmbre de 2014, (ji) 18
de marzo de 2015; y {iii) 18 de junio de 2015,

Fecha de Vencimiento de las Obligaciones Negociables Clase I 18 de Junio de 2015.

El saldo remanente por dicha Clase al 31 de diciembre del 2013 asciende $27.237.423, incluyendo
intercscs por $245.052, devengados al cierre del presente gjercicio.

NOTA Y - OTROS PRESTAMOS FINANCIEROS
2} Bodega del Desierto:

a.1) Préstamo Giobierno de la Provineia de la Pampa

En el mes de agosto de 2006 ¢l Gobierno de a Proviacia de La Pampa aprobd un Crédito de
Promocidn Tndustrial a faver de la Bodega del Desterto S.A.por la suma tolal de $ 750.000, de
acuerdo con los términos del Dto. N® 1766/0. Cl saldo de capilal adeudado por Ja Compafiia al 31
de diciembre de 2013 ascicnde a § 328.125. Ll capital se amortizard cn diez afios, con dos de
gracia, a partir dc la pucsta en marcha de las inversiones comprometidas, devengando une tasa de
interés sobre saldes del 6% anual, siendo los pagos semestrales, vencidos ¥ consecutivos, a abonar
desde dicha fecha. E

Wi ni infenna da fe a/
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NOTA 2 - OTROS FRESTAMOS FINANCIEROS (Cont.)
a) Bodepa del Desicrto (Cont.):

Fn garantla del cumplimiento de la obligacién con la Provincia dc La Pampa, la Sociedad
manticnc hipotecado cl edificio de la antigua bodega por $ 375.051, habiendo SUSCripto un
contralo de prenda con registro por 23 tanques adquiridos en 2006, por la suma de § 374,949,

b} Generacion Riojana 8.A.:
b.1) Préstamo SUMMA Consuft AG.

Con fecha 24 de mayo de 2011, Generacién Riojana 8.A. obtuvo dos préstamos con ¢l Banco
Surinvest 8.A. (actualmente Banque Heritage 5.A.), por un total de capital de U$S 5.445.820,78,
con destino a la financiacién de los anticipos para la compra de una turbing al provecdor General
Flectrie. Durante el gjercicio 2012 la Sociedad canceld uno de los préstamos, quedando un saldo
adeudado de capital ¢ intereses &} 31 de diciembre de 2012 por $ 22.393.601 {equivalente a USD
4.353.396).

El 14 de agosto de 2012 Gencracitn Riojana 8.A. ha sido notificada que Bangue Heritage SA ha
cedido todos los derechos, acciones y créditos que le corresponden de acuerdo al conlraio
marco del 24 de mayo de 2011 a favor de SUMMA CONSULT AG.

Durante el gjercicic 2013, mediantc pagos parciales en los meses de abril, junio, noviembre ¥y
diciembre, Generacion Riojana S.A. cancelé la totalidad de la deuda con SUMMA CONSULT
AG.

b.2} Préstamo de CAMMESA

Lieneracion Riojana S.A. mantiene al 31 de diciembre de 2013 deudas {inancieras con CAMMISA
por § 26.997.275, quc se encuentran garantizadas con la cesién del 100% de los créditos actuaies ¥
futuros por venta de energia en el Mercado "Spot” de! Mercado Eléeirico Mayorista (MEM), a
partir de la implementacidn de un contralo de fideicomiso en los términos de la Ley N°© 24.441,

La denda descripta fue contraida a efectos de la financiacidn del programa de reparacitn de
turbinas de gus, sistemas de control, adecuacién del sistema de alimentacion de gas natural y otras
obras complementariaz.

Dicho prestamo prevé un plazo de devolucion de 48 cuotas mensuales y consecutivas, a las que s¢
ie aplicard una tasa equivaiente al rendimiento obtenido por OED (Organismo Encargado del
Drespacho -CAMMESA-) en las colocaciones financicras del MEM. El préstamo cuenta con tres
afios de gracia desde el mes de diciembre de 2011,

Witnsc waiinfome ddJecha
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NOTA 2- OTROS PRESTAMOS FINANCIEROS (Cont,)
I Generacion Rigjana S.A, {(Cont.):
b.3) Préstamo del Nuevo Banco de La Rioja

Con fecha 14 de agosto de 2013 Nuevo Banco de la Rioja 5.A. olorgd un préstamo a Generacidn
Ricjana 8.A., dentro de la Linea de Créditos para la Inversién Productiva Comunicacion “A™ 5380
de Banco Central por § 6,060,000,

El mencionado préstamo tiene un plazo de 36 cuotas mensuales v consecutivas caleuladas
mediante sislema francés y devenga una tasa de interés fija del 15.25%.

Al cierre de los presentes estados contables la deuda ascicnde a de § 5.503.470, incluyendo capilal
€ inlereses.

NOTA 10- BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA
i) Préstamos de CAMMESA — Generacidn Mediterrinea:

GMSA mantiene al 31 de diciembre de 2013 deudas financieras con CAMMESA por $ 17.269.847
fque s¢ encuentran garantizadas con la cesion del 10% de ios créditos actuales y futuros por veita
de energia en el Mcreado "Spot" del Mercado Eléctrico Mayorista (MIiM), a fravés de un contrato
de fideicomiso en los términos de la Ley 24.441. La deuda antes deseripta fue contraida a efectos
de financiar la ampliacion de la capacidad dc almaccnaje de combustible liquido mediante 1a
construccion de dos tanques de combustible de 1,75; 3.5 ¥ 3.1 millenss de litros de gas oil, como
asi también financiar mejoras en la caldera del ciclo combinada (MMARTGO! y MMARTGO2).

b) Contrato de cesién fiduciaria y fideicomlso con fines de garantia entre GMSA, Albancsi
8.A. ¥ Acreedores Beneficiarios

A continuacién se detallan los derechos cedidos = través del presefite comntrato;

4 Todos los derechos que le correspondan a GMSA en virlud de los Documentos del
Proyecto,

b. Todos los derechos de GMSA a cobrar y percibir todas las sumas de dinero, impoite o
pagos en especie, por cualquier concepto, debidos a GMSA por los Deudores bajo las
Operaciones de Venta de Clectricidad presentes v futuros en el mercado de Energfa Plus.

¢. Todos los derechos de GMSA a cobrar y percibir todas las sumas de dinero, importe o
pagos en especig, por cualquier concepto, debidos a GMSA par cualgquier Compafifa
Aseguradora, a {a focha o en ¢l futyro,

d. El dominio fiduciario del inmueble cxistente a la fecha ¥ los que se incorperen en e
firture,

e. El dominio fiduciario de los bienes de la Central.

I Ll derecho a cobrar y pereibir cualguicr Deudor Cedido.

o
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Notas « los Estados Contables Consolidados (Cont, )
NOTA 10 - BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA {Cont.)

b) Contrato de cesién fiduciaria y fideicomiso con fines de garanila enfre GMSA. Albaiesi
5.A. y Acreedores Beneficiarios (Cont.)

g. Elderecho a efectuar toda clase de reclamos a inlerponer todas las acciones anie un evento
cualguiera por falla de pago.

h. Cualquier derecho de cobro no previsto en los aparlados (a) a {h} relacionados con los
derechos cedidos cn estos apartados.

i. Cualquier derccho, titulo o interés no previsto en los apartudos (a) a (g) vinculados a los
fondos cl producido de todes ¥ cada uno de los derechos cedidos, ¥ cualquier derecho de
conlenido econdmico o patrimonial velacionada con los derechos cedidos.

J. Todos los derechos de Albanesi S.A. en case de que, e virtud de] Contrato de
Compromiso de Apories, Albancsi S.A. y GMSA suscriban cualquicr Préstamo
Subordinado.”

k. Todos y cada unos de los derechos gue le correspondan yfo le pudieran corresponder a
Albanesi 8.A. frente a GMSA con motivo de la realizacion de cualquier Aportc Irrevacable
de Capital.

L. Todos ios Fondos existentes en la Cuenta de GMSA, que hayan sido reeibidos por GMSA
en relacion a los derechos cedidos en los apartados (a) a (k).

Ios créditos ¥ bienes fidcicomitidos al 3! de diciembre de 2013 son los siguientes:

b
Cajn y Bancos Fideicomitidos
BET- Cuenta Cortienle 1.04%.381
Créditas Klidefcomitidos '
Dreudores por ventas 18,277
Bienes Fidelcamllidos
Bienes de usg - Anexo | 348 604024
Total 349.671.682

Lin el caso que GMSA 1o cumpla con sus obligaciones el fiduciario procederd a retener en las
cucnias de garantia el Iimporte que resulte equivalenie a los montos necesarios para abonar a los
beneficiarios en la siguiente fecha de pago, la cucta por capital y/o intercses compensalorios
correspondicntes bajo el contrato celebrada.

¢} Obligaciones contracteales Generacién Mediterrinea S.A.

A continuacion se defallan cicitas obligaciones contractuales relacionadas con el suministro de
energia eléctrica a grandes clientes del MAT al 31 de diciembre de 2003 y los periodos en los
cuales dichas obligaciones deberdn concretarse. Los mencionados compromisos se originan a
partir dc contratos de abastecimiento (cnergin y potencia) suseriplos entre  Generacion
Meditarranca y los grandes clientes del MAT de acuerdo a normas estabiecidas por la SE.

Véazei informe de ioch
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Albanesi S.A.
Notas a los Estados Contables Consolidados (Cont.,)

NOTA 10- BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA (Cont.)

¢) Obligaciones contractuales Generacitn Mediterrdnes S.A. (Cont.)

___ Total Nastalafio  Del a3 aflos
Compronilsos de ventg ™
Eneryia eléctrica y potencia - Plus 203.926.559 203.920.559 -
Energia eléctrica v poteicia - Demanda Base 9502277 0.502.2%7 -
{1 Los compromisos 55 cncuentran expresados en 1pesos v hait sido valuados considerando fos precios cstimados

de mercado segin las condiciones partisulares de cada contrato.

d) Contrato de Cesion Fiduciarin y Fideicomiso con fines e garantia celebrado enfre
Generacién Independencia S.A., Banco de Servicios ¥ Transacciones 8.A. y UBS Stamford
Branch

Con fecha 4 de mayo de 2011, Generacién Independencia 5.A. (GISA) en cardcter de fiduciante,
Banco de Secrvicios ¥ Transacciones 8.A. como fiduciario y URS AG Stamford Branch como
beneficiario, firmaron un Contrato de Cesién Fiduciaria ¥ Fideicomiso con Fines de Garantia g fin
de garantizar el cumplimiento cn tiempo y forma de la totalided de las abligaciones de pago
asumidas y/o a ser asumidas por GISA fienie a todos y cada uno de los Acreedores beneficiarios,
el Agente de Garantia y/o el Fidusiario, vinculadas con el préstamo desembelsado el 13 de maye
de 2011,

A continuacidn se detallan los derechos cedidos a través del mencionado contraio:

Todos los derechos que le correspondan a GISA en virtud de los Documentos del Proyecto.
Todos los derechos de GISA a cobrar v percibir todas las sumas de dinero, imporle o pagos
en especie, por cualquict concepto, debides a GISA por los Deudores bajo las Operaciones
de Venta de Eleciricidad presentes y futuros en el mercado de Energla Plus,

* Todos los derechos de GISA a cobrar y percibir todas las sumas de dinero, importe o pagos
en especic, por cualquier cancepto, debidos a GISA por cualquier Compafifa Aseguradora,
a la fecha o en el futuro.

* El dominio fiduciario del Inmueble existente a la fecha y los que se incorporen cn el
fittoro.
El dominio fiduciario de los bienes de Ja Central.

¢ [Clderecho a cfectuar toda clase de reclamos a interponer lodas las acciones ante un evento
cualquiera por falta de pago.

* Cualquier derecho de cobro relacionado con los derechos cedidos en estos apartados.

¢ Todos y cada uno de los dercchos que le correspondan y/o le pudieran corresponder a
ALBANESI frentc a GISA con motivo de la realizacién de cualquier Aporte Irrevocabic de
Capital.

* Todos los Fondos existentes en la Cuenta de GISA, que hayan sido recibidos por GISA cn
relacion a los derechos cedidos. '

Viase miinfirne de 12she
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Albanesi S.A,

Notas a los Estados Contables Consolidados {Cont.)

NOTA 10- BIENES DE DISPONIRILIDAD RESTRINGIDA (Cont.)
d) Contrato de Ccesion Fiduciaria ¥ Fidcicomisn con fines de garantia celebrade entre

Gencractén Independencia 8,A., Banco de Servicins ¥ Transacciones 8.A. y UBS
Stamford Branch (Cont.)

Los bienes fideicomitidos al 31 de diciembre de 2013 son los si guientes:

31.12.13
Bienes Fidcicomitides
Propiedades, planta y equipos 306.866.089
Total J06.866.089

En ¢l cuso que (ISA no cumpla con sus obligaciones ¢l fiduciaric procederd a retener en ias
cucnias de garantia el importe que vesulie equivalente a los montos necesarios para abonar a los
beneficiarios en la siguiente focha de pago, la cuota por capital y/o intercses compensatorios
correspondicnies bajo el contrato celebrado,

e} Obligaciones contractuales Generacitn Independencia S.A.

A continuacion se detallan ciertas obligaciones contractuales relacicnadas con el suministro de
cnergia elécirica & grandes clientes del MAT al 31 de diciembre de 2013 v los periodos en los
cuales dichas obligaciones deberan concretarse. Los mencionados COIMPromisos sc originan a
parlir de contratos de abastecimiento {energla y potencia) suscriptos entre la Sociedad v log
grandes clicntes del MA'T" de acuerdo a normas esiablecidas por la SE.

Total Faste ] afe  Dela3 afios

Comprontisos de venta

Energla cléckrica y putencia - Pius TRO209 780209 -

{13 Les compromisas se encuentran cxpresados en pesos ¥ bun sido valundos considerando los previos estimados de mercado
seglm las eondiciones particulares de euda contrate,

NOTA 11 - ARRENDAMIENTOS

) Arrendamicnto financiero de transformadores frifssicos - Generacion Mediterrinea §.A.

UMSA celebrd en agosto de 2011 contratos de arrendamiento (“Leasing™) con opcién de compra
con el Banco Macro 8.A, por un iransformador trifésice de 75 MVA ¥ urta bomba de traiamiento
de gas oil marca Alfa Laval. Los mencionados contratos de arrendamiento, devengan un interés
equivalente a Tasa Badlar con mds un margen del 5.75% anual Y poscen un plazo de 60 cuotas
mensuales.

El valor.de las cuotas pactadas asciende aproximadamenie a $ 125,958 por mes, en tanto que ¢l
valor total de las opciones de compra gue podidn scr giercidas por la Sociedad ascicnde a

$ 213,803,
Vease miinforme S fecha /
1 24c junin de 201
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Albanesi S.A.,

Natas a los Estados Contables Conslidados (Cont.)
NOTA 11 - ARRENDAMIENTOS (Cont.)

a) Arrendamiento financiero de transformadores trifisicos - Generacién Mediterrines 8.A.
{Cont.)

Los arrendaimientos mencionados precedentemente han sido clasificados en funcién a sus
caracteristicas como financieros y en conscenencia ha sido registrado del mismo mado que una
compra financiada.

El valor residual de los equipamientos objctos de los mencionados contratos de arrendamiento al
31 de diciembre de 2013 ascicnde a $ 4.062.939, en fanto que el pasivo registrado asciende a
¥ 1.482.616, expucsto en la linea de préstanos no corviente por § 545512 y corviente por
$o37.104.

Los pasivos por arrcndamiento csidn efectivamente ascpurados dado que los dercchos sobre ¢l
activo arrendado revierlen al arrendadaor en caso de incumplimiento.

b) Arrendamicnto financicro de equipos y maquinarias de Bodega del Desierto S.A.

En Febrero 2012 ¥ en concordancia con el plan de aulomatizacidn de los procesos, Bodega del
Desierto 5.A. ha suscripto un contrato de arrendamiento finaneiero con opcidn & compra con el
Banco Comafi 8.A. con fianza de Albanesi S.A., para la incorporacién de una tolvy de recepeidn
vibrante AI’V307 y una cinta elevadora mévil TRA00 ambas marea Bucher Vaslim par un valor de
Euros 39.007. El contrato de leasing estd estructurado en un pago inicial y 61 cAnones mensuales
consecutivos. Las cuotas devengan un fnterés equivalente a una tasa base del 13.56% anual mds un
interés variable cquivalente a la tasa BADLAR de Bancos Privados a 30 dias. La opeitn de
compra podra ser ejercida hasta junio de 2017.

Lasociedad estima que & la fecha de vencimiento del contrato hard uso de |a opeidn a compra.
El saldo de capital adeudada al 31 de diciembre de 2013 asciende a § 169535,
¢) Arrendamiento financiero acronave Learjet 45 XR - Alha Jet §.A.,

Con fecha | de octubre de 2007, Alba let S.A. ha suscripto un contrato de comprs con Learjet Inc.
por una aevonave marca Learjet 45 XR ntimero de serie 388, acordando el precio de la aeronave on
US$ 10.400.000 més gastos y accesorios,

A eftelos de financiar la adquisicion de ta mencionada aeronave, el 14 de noviembre de 2008 Alba
Jet 8.A. celebré con SFG un contrato de arendamicnio financicro. El mencionade contrato previa un
pago inicial de US§ 3.059,200 y cl pago de 41 cuotas trimestralcs con una tasa de interés LIBO anual
més 3,984% pagaderas 4 partir dc ka fecha de entrega de la acronave, estimandose 1a finalizacién de
los pagos en el afio 2019, Asimismo, en relacion con este contrato Alba Jet 5.4, se ha comprometido
a cumplir, cnire otros, ciertos estdndares de mantenimicnio de la aeronave v limitacioncs al
cndeudamiento.

Al 31 de dicicinbre {08, Alba Jet $5.A. habia electuado anficipos por US$ 900.000 en relacion

con el mencionadt contrato. :
Ease mi infomme de @) /
[2 de junia de 20 }

PRIEEQEATERHD USE f/m SR.L.
_ A (Socio)

CPRCECARA T FI7




06

Albanesi S.A.,

Notas a los Fstados Contables Consolidados {(Cont.)
NOTA 11 - ARRENDAMIENTOS {Cont.)
¢) Arrendamiento financiero acronave Learjet 45 XR - Alba Jet §.A. {Cont.)

Fl 14 de enero de 2009 Alba Jet §.A. a través de finaneiacisn obtenida de sus accionistas compleid
el pago inicial por US$ 3.059.200 de acuerdo al cronograma estipulade, I 21 de enero de 2009 se
produjo la aceptacién de la acronave y a partir de la mencionada fecha sc encuentra a disposicidn
dc Alba Jet.

El bien ha sido incorporado a los activos de la Sociedad a su precio contado con conlrapartida en
deudas cuyo saldo al 31 de diciembre de 2013 y 2012 asciendc a § 28.216,130 y § 24.751.125,
respectivamente,

{) Arrendamiente finaneicro para Ia compra de transformadores - Generarion
Independencia S.A.

Con fecha 8 de abril de 2011, GISA celebrs un contrato de |.easing sobre dos Transformadores
‘Trifésicos, marea ‘I'ubos Trans Electrie, por un plazo de 61 meses a un tasa anual | 1. 1875%, con
un valor de compra de $ 303.762 v una tasa de descucnio de 0,74%; asumiendo la Saciedad la

coberiura de riesgos del bien con el Ranco Provincia Seguros,
Ll saldo adevdada al 31 de diciembre de 2013 aseiende & $ 2,795.372.

Los arrendamicntos mencionados precedentcmente han sido clasificados en funcidn a sus
caracteristicas como financieros y en consecuencia ha sido registrado del mismo modo que una
compra financiada.

El valor residual de los equipamientos objetos de los mencionados contratos de arrendumicnto i
31 de diciembre de 2013 asciende a $ 5.163.966, en tanio que ¢l pasivo registrado asciende o
$ 2.795372, expuesto en la linen préstamos corrientes por $ 932,987 v no corrientes por
$ 1.862,385.

Los pasivos por arrendamiento estdn clectivamente asegurados dado que los dercchos sobre el
activo arrendado revierten al arrendador en caso de incumplimiento.
NOTA 12 - DESISTIMIENTO OPCION DE COMPRA LEARTET 314

El 14 de enero de 2009 Aibay Jet S.A, celcbré un contrato de “Asignacion de Derechos™ y
asimismo oforgd una “Opeién de Venta futora” de la acronave Learjet 31A numero de seric 183 a
favor de Centrales Térmicas del Noroeste SA. ("CTNCA™.

Véase iniirforma de fegha n
12 M unio de 2014 e
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Contables Consolidados (Cont.)

NOTA 12 - DESISTIMIENTO OPCION DE COMPRA LEARJET 31A (Cont.)

Fn el 2012, Centrales T'érmicas de! Norceste 8.A. {C.T.N.0.A) transfirié a Montelectro S.A, la
“opeion do compra”, Alba Jet 8.A. presto conformidad a dicha cesitn y a su vez Montclecteo S.A,
por razones de indole financieras y técnicas ha desistido de dicha opcidn, En funcién a estos
hechos se cetebro un contrato por desistimiento de ia opcion de compra con fecha i de noviembre
de 2012, dicho contrato establece que: Primera: Montelectro 8.A, desiste dc ejercer ante Alba Jot
S.A. la opeién dc compra de la acronave de la que es tilular como cesionario autorizado por
C.TN.O.A. Scgundo: Alba Jet 8.A. restituird a Monteleetro S.A los anticipos qus recibid a cuenta
de la opcidn de compra de la siguicnie manera: U$S 407.240 més 1VA pagaderos en pesos, en lres
cuotas iguales y consecutivas, pagdndose la primera de ella el 12-10-2012, ia segunda el 12-11-
2012 v la tercera el 12-12-2012,

Como segundo tramo de la vestitucion Alba Jet S.A. abonard la suma de USS 1.350.000 que serén
reintegrados a Montelectro S.A. cn 48 cuotas iguales, mensuales y consecutivas de USS 28.125
mas interescs y diferencia de cambio calculado al vencimiento de cada cuota, la primera con
vencimiento cl 30-12-2012, y las restantes en iguales dizs de los rmoses subsiguientes hasia su
cancelacion.

Tercero: Las partes concuerdan del tolal de anticipos eriginalmente recibidos por Alba Jet S.A. la
suma de de UFS 242.760 (mds su respeclive 1VA al 10.5%) quedaran a favor de Alba Jet 5.A. en
compensacién por los gastos de atencidn y mantenimicnto incurridos por cl no ejercicio de la
opcion de compra por parte de Montclectro 8.A. Dicho recupero ha sido rogisirado en la linea
olros ingresos y cgresos del estado de resultado,

La deuda al 31 de dicicmbre de 2013 con Monlelectro $.A. por las cuotas adeudadas asciende a
¥ 5.649.750, expuestas en cl rubro otras deudas corriente y no corricnte.

NOTA 13 - PLANTA DE GENERACION DF ENERGIA ELECTRICA EN LA
PROVINCIA DE TUCUMAN - GENERACION INDEFENDENCIA 5.A.

(ISA se constiluyd el 14 de mayo dc 2009, siendo su actividad principal la generagion y venta de
energia elécteica.

Durante 2011 GISA realizd todos los trabajos y olwas necesarias para instalar 120MW nuevos de
capacidad de gencracién con tecnologia Pratt & Whitney Power Co. asi como reacondicionar las
instalaciones auxiliares existentes. Ll 17 de noviembre de 2011 la sociedad obtuvo la autorizacion
para la operacifm comercial de las nuevas turhinas, dos 'I'urbo Cleneradores Pratt & Whilney de &0
W cada uno.

l.a Central se encuentra conectada al Sistema Interconectado Nacional {SADI) a través de una
subestacién trasformadora pertenceiente a TransNoa S.A. ubicada en ¢l mismo predio dc la
central,

Véase mpdfifomme d= icl
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Albanesi 8.A.

Notas » los Estados Contables Consolidados {Cont.)

NOTA 14 - PROYECTO PARA LA CONSTRUCCION DE UNA PLANTA DE
GENERACION DE ENERGIA ELECTRICA RN LA PROVINCIA DE
SANTIAGO DEL ESTERO - GENERACION FRIAS S.A.

A través de Generacién Frias 8.A., sociedad constiluids el 20 de abril de 20140, se ha iniciado un
proyecto para la consiruccidn de una planta de generacion de energla cléctrica.

(eneracitn Frias 8.A. se encuentra realizando todos los trabujos y obras necesarias para poner en
marcha la plania de generacion de energfa eléetrica,

En el 2011 Generacidn Frias S.A. finaliz6 la obra civil correspondiente a la construccion de la
basc de la turbing, se comprd cl transformador de 75MYA v se terminéd la construccién de 2
tanques de almacenamiento de combustible, Ademds continuaron las obras correspondientcs a
perforacion para agua y otras obras necesurias para la operacién de la planta de generacién de
energla eléctrica, Incluyendo tarcas de acceso a la Central, puardia y cerco perimetral.

El predio de la central sc encuentra lindero a la subesiacion transformadora perteneciente a
TransMNoa 8.A., permitiendo una esiratégica conexion & la red con lu posibilidad de inyeetar la
energia generada en el sistcma inierconsctada nacional (SADI). Adicionalmente, posee un
gasoducto de alimentacion que asegura el suministro de pas natural para la gencracion eldelrica
reduciendo la inversién por MW instalada,

El objetivo del proyeeto en enrso consiste en la instalacién de 60 MW de capacidad de generacion
térmica con tecnologia PWES, similar a la utilizada cn las sociedades relacionadas Generacion
Mediterrdnea 5.A, Solalban Energia 8.A. v Generacitn Independencia S.A.

Durante el ejercicio bajo andlisis, Generacion Frias 8.A. ha avanzado con PWPS cn la negociacidn
por la compra de una turbina de 60 MW maodele FT-4000. A su vez, Generacion Frias S.A. ha
realizado los estudios y los (rabajos de ingenieria necesarios para la contratacion del montaje de
dicha turbina. Sc estima como fecha de finalizacion de las obras: primer semestre 2015.

NOTA 15 - PLANTA DE GENERACION DE ENERGiA ELECTRICA EN LA
PROVINCIA DE LA RIOJA - GENERACION RIQOJANA S.A,

A traves de Generacidn Riojana 8.A., sociedad constituida el 12 de agosto de 2010, se ha iniciado
un proyecta para la construecidn de una planta de generacién de encrgia eléetrica.

La Central cuenta con tres unidades de generacion, conectada a ks red SADI (Sistema Argentina de
Interconexidng por mtermedio de la subestacidn transformadora de TRASNOA S.A. (Empresa de
Transporte de Lnergia Eléctrica por Distribucidn Troncal del Noroeste Argentino 5.A.). En
condiciones climaticas 6ptimas, permite gencrar entre los tres Turbo Grupos 40 MW de potencia.
Estas unidades pueden funcionar tanto con gas natural, como con combustible liguido {gas ofl).

Vg | inferme de lischa
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Albanesi S.A,

Notas a los Estados Contables Consalidados {Cont.)

NOTA 15 - PLANTA DE GENERACION DE ENERGIA ELECTRICA EN LA
PRGVINCIA DE LA RI0JA - GENERACION RIOJANA S.A. {Cont.)

Desde el mes de agosio de 2010 y después de haber adquirido ciertos activos de Central Térmica
La Rioja; Generacidn Rigjana S.A. (“GRISA™), realizé tareas dc manteniimiento preventive a las
lres turbinas, transformadores auxiliares, sisiemas de excitacién, canales de cables, sistemas de
profeceion contra incendios y automatizacidn de las turbinas, construccion de oficinas y otias
instalaciones menores.

En el afio 2011, se continuaron las obras de reparacion de los tanques de combusiible, sisiema de
proteccidn contra incendios, descarga y carga de camiones, oficings, parquizacion del predio, se
mejoraron los sistemas de protecciones de los turbogeneradores, excitatriz y sistema de contral,
abteniendo en los meses de enero v marzo de 201 1, la habilitacién de dos de las tres unidades con
las que cuenta la central, el turbo grupo Fiat TG16 de 12 MW ¥ el turbo grupo John Brown de 16
MW. Cabe aclarar que desde esc afio, las midquinas se operan desde la Sala de Control de i3 central
permitiendo al operador monitorearlgs a distancia en forma simultdnes, También se incorpord el
sistema de operacién en tiempo real exigido por CAMMESA y se actualizé ol sistema de medicién
commercial,

En diciembre 2012, ¥ como parte de lgs tareas de recuperacidn de la central se habilitaron los 12
MW de potencia correspondientes a la tercer turbing de gas Figt TG16, conitando desde ese
momento corn la disponibilidad efeciiva de 40 MW dc poterciz instalada.

Durante ¢l afic 2013, continvaron las mejoras en las instalaciones, realizando mantenimicnlos
preventivos, predictivos y correctivas on los Turbos Grupos y sus auxiliarcs. Ejemplo de ello ue
el mantenimiento mayor en TG 21, donde la tarca principal fue el remplazo del rotor de la turbing
¥ ensayos on el gencrador.

Se adquirieron piezas usadas, para ser rcacondicionadas y almacenadas como repuestos. Otras
piezas se imporlaron, como los repuestos de inyectores de las TG, los cuales ficron remplazados
para mejorar la eficiencia en las unidades de generacién.

La empresa DNV, dio cumplimientoe al primer control de mantenimiento de los sistemas de goslion
en Medio Ambiente, tras la certificacidn de las norinas 150 14001:2004 en of afio 201 1. Kl proceso
de auditoria externa, arrojo resultados satisfactorios, al no surgir novedades que atender, 5l auditor
elogio cspecialmenie el nivel y progreso de la geslidn demostrads en el periodo como asf también
el estado de mantenimiento de la Planta en general.

Se obluvo constancia de Tnsoripeién de la Planta y Certificado Ambiental, bajo Registro
N*GRRPPO127 del Registro de Residuos Peligrosos de la Provincia de |a Rigja,

Contindan las capacitaciones al personal para lrabajar conforme a las normas nacionales e
internacionales de operacion, mantenimiento, seguridad y medio ambiente.

Véage ml infarme de fech /
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Albanesi S.A,

Notas a los Estados Contahles Consolidados (Cont.)

NOTA 16 - PLANTA DE GENERACION DE ENERGIiA FLECTRICA EN LA
PROVINCIA DE SANTA FE - GENERACION ROSARIO 8.A.

Cieneracién Rosario S.A. se constituyé el 16 de noviembre de 2010.

Con fecha 9 de diclembre de 2010 sc presentd ante la Secretaria de Energla dc la Macidn una
solicitud de notificacién por cambio de titularidad dc Ia Central Térmica Sorrento, ubicada sobre el
margen oeste del rio Parandg, en la ciudad de Rosario Provincia de Sania Fe, por

Generacién Rosario S.A. A través de la misma, sc solicitd notificar a CAMMESA y a los agentes
del MEM de la transferencia de la titularidad de }a Central,

Generacion Rosario 5.A., como agente penerador del MEM por la Central Iérmica Serrento, ha
propuesto un rograma de reacondicionamiento de la Central deslinade a agregar potencia
disponible al sistema eléeirico argentino, el cual ha sido aprobado por CAMMESA.

K1 27 de abril de 2011 la Asamblea General Ordinaria de Central Térmica Sarrento aprobd por
unanimidad el contrato de alquiler con Generacidn Rosario S.A., sicndo el objeto del misme la
[ocacion cl inmueble como asi también de los activos incorporados a la Central, inchyendo el
generador, equipamiente v demds bienes de uso y repuestos dispenibles. E contralo entrd en
vigencia a parliv del 15 de noviembre de 2010 {con un perfodo de pracia de % mescs) y tiene un
plazo establecido de 10 afios, con opei6n de renovacidn por 7 aiios adicionales. La facturacién del
primer canon fue el 1 de agosio de 201 1.

Adicionalmente, las partes acordaron que Generacion Rosario 5.4, efectuars pagos por cuenty y
orden de Central Tévmica Sorrento en relacién a gastos ¢ impuestos que reconozean causa o
origen anterior al 1° de noviembre de 2010 por hasta la suma de § 4.000.000, pactindose un
interés compensatorio del 18% nominal anual. La devolucidn de estos conceptos {deuda mds
interés compensatorio) por parle de Central Térmica Sorronto serd efectuada en 42 cuolas
mensuales y consecutivas.

Por dilimo, y habida cuenta del contrato de alquiler mencionado precedentemente, las partcs
acuerdan que podran compensar ios saldos reciprocos.

NOTA 17 - FINANCIACION DE CAMMESA - GENERACION ROSARIO S.A.,

Con fecha 28 de septicmbre de 2010 1a SE instruyd a CAMMESA, mediante la Nota 815710, &
convocar a los Agentes Generadores del MEM con unidades de gencracidn térmica turbavapor a
proponer las obras quc resulten imprescindibles para incrementar la potencia gencrable de sus
unidades, las que deberdn estar disponibles con anterioridad al tnvierno 2011,

En noviembre de 2010, Generacién Rosario $.A. formalizd ante CAMMLESA su propuesta de
obras a realizar para el incremento de la capacidad de polencia gencrable.

Yéase M1 informe d:%«
de junio de 2014
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Contables Consolidados (Cont.)

NOTA 17 - FINANCIACION DE CAMMESA — GENERACION ROSARIO 8.4, {Cont,)

La Secretaria de Energla informé sobre la aprobacion del proyecto medianie la Nota 7375 del 6 de
noviembie de 2010 e insirny6 a CAMMESA a proceder a otorgar €l financizmiento requerido bajo
los lineamientos de la Resolucién SE 146402 ¥ en las Notas 6157/10 y 7375/19).

Con fecha 3 de febrero de 2011, Generacién Rosaric 8.A. firmd un contrato de mutuo con
CAMMESA mediante ¢l cual se formalizé dicha financiaciin por un monto equivalente a
$ 44.856.418 de acverdo a la Resolucion SE 146402 ¥ @ las Noilas 6157/10 ¥ 7375/10,

Las sumas percibidas se devolveréin en 48 cuotas mensuales, iguales y consecutivas, a las que se
les adicicnardn los intereses resulantes de la aplicacién de la tasa equivaiente ai rendimicnto
medio obtenido por el OED en las colocaciones financieras del MEM, vencicndo la primers de Ias
cuotas ¢l mes inmediato posterior al de la culminacién de la abra, estimade para el mes junio de
2011. El pago de las cuotas estd a cargo del MEM, de acuerdo a lo establecido al respecto en la
Nuta SE 6157/10 y en la Nota 7375710, cuya distribucion entre los agentes demandanies se hard en
funcién de los criterios a aplicar que informard opoitunameite la SE.

Con fecha 12 de agosto de 2011, la SE aprobé la solicitud de Generacitn Rosario 8.A.para
madificar el presupuesto original de abras por las sumas de § 1 1.797.019,

Los fondos provenicntes del acuerdo son destinados a solventar uma parte de las obras y/o
manteninientos que permitan incrementar la potencia disponible de las unidades tirbovapor de
Generacion Rosario 8.A. ¥ son desembalsados bajo la modalidad de pago anticipado y adelantos
parciales en funcién del avance de las obras certificado mediante documentos emitidos por
(eneracion Rosario 8.A, y sujeto a las disponibilidades de fondos corn log que cucnte CAMMUESA
coforme lo instruya la SI5,

A partir de la linalizacién de las obras de cada unidad, Genevacién Rosario S.A. debe garaniizar
par un ejercicio de tres afios una disponibilidad minima del 80% para la unidad 'TV13.

En gurantfa del cumplimiento de las obligaciones asumidas por Generacidn Rosario S.A. hajo este
contrato, la misma cedid a favor de CAMMESA el 100% de sus créditos acluales y futuros,
devengados y a devengarse, con molivo en sus operaciones en gl MEM, hasta la suma del
financiamiento,

En el mes de agosto de 2011, Generacitn Rosario S.A. concluys las obras comprometidas, Ya
patlir del mes de scptiembre, las unidades quedaron sujctas al control de disponibilidad minima
establecida por ! contrato de mutuo firmado con CAMMESA. En caso de incumplimicnto de
dicha disponibilidad por parte de Generacién Rosario 8.A., el acuerdo prevé la aplicacisn de una
penalidad.

Al 16 de abril de 2012, Generacién Rosario S.A. rocibié de CAMMESA un total de
$ 56.9956.893,36.

A partir del mes de septiembre de 2011, comenzaron a registrarse las cancelaciones de las cuotas
de capital previstas cn el contrato de mutuo antes deseripto, quedando al 31 de diciembre de 2013
un saldo de § 23.954.797, el cual se.expene en el rubro deudas financieras corriente y no corricnte,

i informe m%m
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Contables Consolidados (Cont,)

NOTA 17 - FINANCIACION DE CAMMESA — GENERACION ROSARIO S.A. {Cont.)

Con fecha 13 de marzo de 2012, Gencracién Rosaric S.A. firmé un nueve contrata de imluo con
CAMMESA mediante el cual s formalizé [a financiacién de la segunda etapa de reparacién de la
Central Sorrento con el objetivo de recuperar S0 MW adicionales a los 80 MW ya disponibles, por
un monto equivalente a $ 129.359.767 de acuerdo a la Resolucion SE [46/02 v a 1a Nota 701/12.
Las sumas percibidas, al igual que el contrato de mutuo mencionado anteriormente, se devolverdn
cn 48 cuotas mensuales, iguales y consecutivas, a las que se les adicionardn los intereses
resultantes de la aplicacion dc Ia tasa equivalenie al rendimiento medio obtenido por el OED en las
colocaciones financieras del MEM, vencicndo la primera de las cuctas ¢l mes inmediato poslerior
al de la culminacion de la obra, El pago de las cuotas estd s cargo del MEM, de acverdo a lo
establecido al respecto en la Nota SE 6157/10 v en la Nota 7375/ 10, cuya distribucidn entre los
agentcs demandantes sc hard en funcidn de los criterios a aplicar que informard oporlunamente la

SE. Este monio del acuerde fue ampliado a $190.480.045 por trabajos adicionales y ajuste de precivs de
repuestos v mang Jde obra.

Al 3] de diciembre de 2013, Generacidn Rosario S.A. recibié de CAMMESA adelantos parciales
por un total de $ 171.500.000, ¢l cual se expone en cf rubro deudas Mnancieras corriente ¥y no
corriente. A mayo de 2014 la cifra aleanzé los $ 187.500.000,

A la fecha de emisién de los prescnies estados conlables, Generacién Rosario S.A. ha dado
cumplimicnio a los compromisos asumidos.

NOTA 18 - PLANTA DE GENERACION DE ENERGIA ELECTRICA EN LA
FROVINCIA DE SANTIAGO DEL ESTERO - GENERACION LA BANDA
S.A,

La Socicdad se constitoy6 ¢l 11 de octubre de 2012,

Cieneracion La Banda, 2 partir del 1° de octubre de 2012, obluvo la titularidad ¥ |z operacidn de las
unidades generadoras LBNANTG21 y LBANTG?22, los detcchos pesesorios sobre los predios
dande se cneuentran los Bicnes de Uso, Activos v Unidades Generadoras y ¢l predic con salida a
la Ruta Nacional N°64 donde estén localizados los tanques de combustibles conectados a las
Unidades Generadoras. Dicha operaci6n sc realizé con fondos obtenidos de Rafael G. Albanesi
S.A., una empresa del Grupo Albanesi, por la suma de $ 769.280.

L1 1° de noviembre de 2012 se presentd ante la Secretarla de Energia de la Nacion una soliciiud de
notificacién por cambio de titularidad de Centrales Térmicas del Norocste 8.A., ublcada en la
localidad de La Banda en la Provincia de Santiago del Estero, por Genoracién 1,a Banda S.A. A
través de la misma, se solicitd notificar a Cammesa y a los agentes del MEM de la transterencia de
la titularidad de la Central. '

Desde mediados de actubre hasta tines de diciembre de 2012 se levaron a caho mitltiples tareas de
mantenimiento cn los Turbogrupos y auxiliares que permilieron dejar disponibles para ¢l MEM las
dos unidades de generacion. Se realizd una inspeccién mayor en la (urbina de gas TGl del
Turbograpo TG21, reemplazando 4labes de 1ra y 2da etapa, reparacion de diaftagmas, correccitn
de defectos en lu salida de gascs que provocaban vibracion de la unidad y numerosas tareas en los
equipos auxiliares tanto mecdnicos como eléctricos de la central,

Veasd mi infgnme d2 feojra
12 dg junio de 2014
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Contables Consolidados {Cont.)

NOTA 18 - PLANTA DY GENERACION DE ENERGIA ELECTRICA EN LA
PROVINCIA DE SANTIAGO DEL ESTERO - GENERACION LA BANDA
S.A. (Cont.)

El 20 de marzo de 2013 ¢l Ente Nacicnal Regulador de iz Llectricidad (ENRL) informa de la
resolucidn SE N® 77/2013 que autoriza u Generacién La Banda S.A, a actuar on calidad de
generador del MEM, como nueva titelar de la Centtral Térmica La Banda y adjunta la Planificacién
Ambiental que surge del relevamiento de las instalaciones dc la antigua central y la identificacién
de los aspectos ambientales.

La Central cuenta aclualmente con dos unidades de peneracién, conectadas a la red SADI por
intermedio de la subestacién transformadora de TRASNOA S.A., kn condiciones climéticas
Oplimas permiten generar 27 MW. Estas unidades pueden funcionar tanto con gas natural, como
con combustible lHquido {gas oil).

En el afio 2013, continuaron las mejoras en las instalaciones, reslizando mantenimientos
prevenlivos, predictivos y correctivos en los Turbos Grupos y sus auxiliares. Ejemplo de elio fue
el mantenimiento en TG 22, donde las lareas principales fueron: la inspeccién de parles calientes,
sistema de inyeccién de combustible, cojinetes tanio de Turbina como Generador. Se acondiciond
el sistemy de combustible liquido de TG 21, para que pueda scr despachada con pas oil, Para cllo
s¢ realizé el scpuimiento dc los distintos circuitos, segin planimeiria  controlando
cxhaustivamente ¢l sisiema eléctrico, neumético, hidraulico ¥ mecanico,

Asumicndo el compromiso corporative, por el cuidado del medio ambiente, Se fabricaron e
instalaron en chimeness, los puertos de muestreos, en los sitios indicados por el orpanismo de
control y se realizé medicion de gases de escape en TG2) y TG 22. ¥l informe con las
conclusiones fue presentado al ENRE, para su evaluacion.

En el mes de abril, se certifica las Mormas ISO 14001; 2004, dando cumplimiento a los sistcmas
de gestion en Medio Ambiente. E] proceso de audiloriz externa, arroj6 resultados satisfactorios, al
no surgir novedades que atender. El anditor clogié el estado de mantenimicnto de la Planta en
enersl,

S¢ obluvo constancia de Inscripeidn de la Planta y Certificado Ambiental, bajo LExp.
N"80/104/2013, en la Direccién General de Medio Ambicnte, de la Provincia de Sanliago Tl
Estero.

NOTA 19- PROYECTO PARA LA CONSTRUCCION DE UNA PLANTA DE G:ﬁS EN
LA PROYINCIA DE TIERRA DEL FUEGO - ALBANESI FUEGUINA S.A.

A través de Albanesi Fueguina 8.A., sociedad constituida el & de septiembre de 2008, se ha
iniciado un prayecto pata la construccién de yna plata de exiraccion de LPG fgas licuado de
petrbleo) conjuntamente con la petrolera Roch S.A. El mencionado proyecto implicaba la
instalacién de una planta de extraccién de LPG en lag proximidades del yacimiento de Roch y
mediante €l cual se produciria LPG para su comercializacion,

Weéaso mirinforme di fecl
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Albanesi S.A.
Notas a los Estados Contables Consolidados (Cont.)

NOTA 19 - PROYECTO PARA LA CONSTRUCCION DE UNA PLANTA DE GAS EN
LA PROVINCIA DE TIERRA DEL FUEGO - ALBANESI FUEGUINA B.A.
{Cont.)

A los fines de la construccidn de ia plania, cuya inversién aproximada se estimaba cn US$ 23
millones, se suscribi6 una carta de intencidn en septicmbre de 2008 con Giulsby Process Systems
Ine. (Gulsby) para el aprovisionamiento de los equipos necesarios para meontar la planta ¥ un
contrato de ingenierfa y obra con el representante cn Argentina de Guslby, Darnell Enginnering del
Plata 8.A (IDameil), habiendo pagado anticipos hasta el 31 de marzo de 2009 por UIS$ 300.000 en
lo que se refiere & Gulsby y US$ 172,608 de Darnell,

La crisis firanciera y ccondmica internacional ha repercutido en el precic del pelidleo y sus
derivados reduciéndosc en un 50% ¢l precio del LPG, no previéndose una recupcracién sustancial
en ¢l corto plazo. Asimismo, nuevas vegulaciones de ia Secrctaria de Cnergla de ia MNacidn
establecieron restricciones para la exportacién de gas sumentando el volumen de produccion que
debe destinarse al mercado local.

Considerando la situacién mencionada, que afecta la ecuacién econdmica - financicra y €l riesgo
del proycclo, se decidié paralizar el proyecto y en consecuencia, con lecha 15 de septiemhbre de
2009, se acordd con los proveedores del aprovisionamiento de equipos, la cescision do los
contrates. Los gastos relacionados eon ¢l mencionado contrate fueron reconocidos en el gjercicio
finalizado el 31 de marzo de 2009,

En engro de 2010 Albanesi Fucguina $.A. finalizé de abonar 1a totalidad de las indemnizaciones
relacionadas con la rescisidn de los contratos mencionado en ¢l pérrafo anterior.

NOTA 2(: OFERTA MARCO GENERACION INDEPENDENCIA CON GASNOR 5.A.

Con fecha 24 de febrero de 2011, Generacidn Independencia finné una Oferta Marca con Gasnor
8.A. (la distribuidora) en donde GISA se compromete a cfecluar los trabajos necesarios de
adecuacidn del sistema de distribucién de gas natural propicdad de Gasnor S.A. a fin de que se
pueda entregar gas en las condiciones de presién de suministro requeridas por GISA |

Las Partes acordaron que, GISA facturard  la distribuidora la suma que asciende a $4.654.238 41
(+ IVA) que resulta de la totalidad de la obra, Gl saldo de dichas faciuras se compehsara con los
consumos de transporte de gas que se registren posteriormente a la cjecucién v habilitacion de las
obras.

L¥ de junin de 2014
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Albanesi S.A,

Notas a los Estados Contables Consolidados (Cont.)

NOTA 21 - RAFAEL G. ALBANESI 8.4, — PAGOS POR CUENTA Y ORDEN DE
BODEGA DEL DESIERTO 8.4,

Con fecha 29 de Marzo de 2013, el Dircciorio de Bodega del Desierto S.A. establecid con la
sociedad rclacionada Alto Valle del Rio Colorado S.A. y su controlante Rafael G. Albanesi S.A.
las condiciones de cancelacion de la deuda impaga por la venta de vid que mantiens BRodega del
Desierto 8.A. con Alto Valle del Rio Colorado S.A.

Se fijo quc los ingresos que reeiba Alto Valle del Rio Colorado S.A. de parte de Rafael G.
Albanesi 5.A. a partir de Enero 2013 van a ser papos por cuenta y orden de Bodega del Lesierto
3.4,

Par lo expuesto anteriormente, al 31 de dicicmbre de 2013 Ia socicdad ha reconocido el saldo por
la deuda dentro del rubro “Otros deudas™ del pasivo corriente y uo corriente en funcién a los
ingresos se espera reciba Alto Valle del Rio Colorado S.A.

NOTA 22 - HECHOS POSTERIORES
1) Generacion Mediterrdnca:

a.1) Aprobacion Comisidn Nacional de Yalores.

Con fecha 25 de abil de 2014 GMSA obtuvo la autorizacién de CNV para la oferta piblica de
Obligaciones Necgociables Clase [11 por un monto nominal total de hasts V/N $70.000.000
ampliable a V/N $100,000.000, a ser emitidas bajo el Programa {en adelante, las *Obligaciones
Negoriables™),

El dia 9 de mayo de 2014 GMSA emitié Obligaciones Negociables por un monto ioial de
$ 100.000.000. El producido de la colocacién fue destinado a la precancelacion parcial del
préstamo sindicado lo que permitio la liberacién de garantias existentes que incluia la cesién en
garantia de los flujos, los bienes de la contral y 1a prenda de las acciones. Ademés le cmisidn
mejord el perfil financiero de GMSA aportando capital de trabajo y reduciendo el costo de
endeudamiento

b} Alba Jet:
b.1) Obtencién C.E.8.A Cerlificado de Explotador de Servicios Aéreos para Bell 427

En el mes de Mayo 2014 hemos obtenido ¢l C.E.8.A, habilitando de esta forma a nuestra geronave
Bell 427 ha realizar vuelos comerciales.

Wépse mi @ /
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Albanesi S.A.

Notas u los Estados Contables Consolidados {Cont.}
NOTA 12 - HECHOS POSTERIORES {Cont.)
b) Alba Jet {Cont.):
b.2) Reparacion Lear 45 en EE.UU

Ll dia 29 de Abril de 2014 finalizaron lay reparaciones el Lear 45 matricula BTO, encontrindose
ia aeronave en perlectas condiciones pary su nso, Alba Jet S.A, realizb las gestioncs peitinentes
ante la compaflia de seguros presentando en liempo ¥ forma la documentacién cXigida para |a
posterior liquidacidn del sinicstio; el monto reclamadeo asclende a £ 6,199.000, el dfa 23 de abril de
2014 heinos recibido por parte de Sancor Scguros la suma de § 2.885.030 en concepto de anticipo.
La compaiiia de seguro autorizo la reparacion provisoria, vuelo ferry v definitiva del avion sin
uhjeciones por lo cual estimamos cobrar fa suma reclamada durante el mes de Julio de 2014,

b.3) Venta y compra de Helicoptero

A la Fecha de emision de los presentes cstados contables Alba Jet S.A. ha iniciado las gestiones
para I3 adquisicion de una nueva aeronave marca Bell, produccion de Bell Helicopter Textron inc,
del affo 2011 modelo 429, ndmero de serie 37041, esta cquipada con sus plantas de poder PW 207
D1 serie N° PCE - BLO090 y PCE — BL 0091, Asimismo, es intercion de Alba Jet 8.A. vender su
acronave marca Bell 427 ndmero de serie 56072 matricula LV-CEY, durante cl presente gjercicio,
Como vesultado la compafifa obtendra nng mejora significativa en s capital de trabajo cn el
ejercicio 2014,

¢) Bodega del Desierto:
¢.1} Sinfestro tanque de vino

Con fecha 5 de abril de 2014, durante una descarga de uva en la bodega, un autoslevador embistis
un tanque, o que dio lugar a Ia rotura del cierre de la puerfa ¥ la pérdida toial del contenido del
misma. El cual contenia 10,000 litros de vino Merlot cosecha 2013, La valvacidn de la totalidad de
dichos lilros era de § 86.010,

¢.2) Capitalizacion de aportes y deudas

Con fecha 23 de maye de 2014 Ia Asamblea General Extraordinaria de Accionistas resolvio la
capilalizacidn de aportes ircevecables por $2.225.000 ¥ la capitalizacion de deuda por $7.531.487.
Les mencionados aumentos de capital se encuentran en trémite de inscripeidn a la fecha de emisién
de los presentes cstados contables.

Véuseymi informe de frch
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Cantables Consolidados {Cont.)

NOTA 22 - HECHOS POSTERIORES {{ont.)
d) Generacién Frias:
d.1) Constitucion de la Comisién Fiscalizadora,

Por Acts de Asamblen Ceneral Ordinaria y Extraordinaria de fecha 25 de febrero dc 2014, se ha
resuelto modificar la composicion del drgano de fiscalizacion el cual past de ser una Sindicatura
Unipersonal a Sindicatura Calegiada. En este sentido, se ha resuelto que la misma esté conlormada
por 3 (tres) Sindicos Titnlares ¥ 3 (tres} Sindicos Suplentes, reformandose en 1al sentido el
Articulo Octavo del Estatuto Social que regulard el funcionamiento del 6rgane mencionado y el
Articulo Décimo en la parle perlinente,

d.2} Programa de emision obligaciones ncgociables

Caen el ohjetivo de obtener el financizmiento necesario para complelar el proyecto de construccion
de la planta, cn fecha 18 de marzo de 2014 Generacidn Frias S.A. (GFSA) solicitd mediante
presentacion anie la Comisidn Nacional de Valores (la “CNV™) la autorizacion para: (i) el ingreso
de GFSA al régimen de oferla pablica; (if) la creacién de un programa global para la emisién de
obligaciones negociables simples (no convertibles ¢n acciones), por un valor nominal de hasta
US$ 50.000.000 ¢ su equivalente en otras moncdas, cn utia 0 més clases o series.

Asimismo, en fecha 19 de marzo de 2014 GFSA solicito ante la CNV la sulorizacidn de oferta
publica para la emisién dc obligaciones negociables Clase 1 por un monio nominal total de hasta
$ 250.000.000.

Acivalmenle ls compafiia se encuentra aguardando la autorizacidén de oferta publica de las
mencionadas solicitudes,

d.3) Avmenio de Capital

Por Acta de Asamblea General de fecha 17 de marzo de 2014, se ha resuclto el aunento de capitul
por aportes cn cfectivo de los accionistas, en proporcién a su porcentaje de participacitn
accionaria, por la suma de $ 80.000.000, resultando un capital social de $ 98.408.964, En
la misma fecha, los accionistas han procedido a la integracién del 25% de la suma por la cual se
avmenta el capital secial, la cual ¢s equivalente a § 20,000,000,

d.4) Acuerdo firmado con PW Power Systems, INC (PWPS) por la compra y financiacién del
generador.

Con fecha 4 de Abril de 2014 se firmaron dos contratos con PWPS. El primero contempla ia
compra de la Turbina FT4000™ SwifiPac® 60 incluyendo tedo lo necesario pary la instalaciom y
puesta en marcha de la misma. L.a unidad estd compuesta por dos tuibinas de gas que transmiten su
polencig mecdnica a vn Gnico generador de 60 MW, Ll foncionamicntlo de esta miquina consiste
en la conversion de la energfa quimica del combustible, que es inyectado en las cdmaras de
combustion {tanto liquido como gaseoso), cn energla mecdnica que es transmitida al generador, ¢l
cual realiza una fltima conversion a encrgla cléctrica.

Yease m /
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Albanesi 8.A.

Notas a los Estados Contables Consolidados (Cont.)

NOTA 22 - HECHOS POSTERIORES (Cont.)
d) Generacién Frias (Cont.):

d.4} Acuerdo firmado con PW Power Systems, INC {PWPS) por la compra y financiacién del
generador (Cont.)

Kl turbogrupo entrard cn operacién comercial en el primer semestre de 2015 las turbinas son
duales por lo que pueden funcionar con gas o gasoil. La Central contarf con una planta de
tratamiento de gas oil para asegurar la calidad del combustible liquido utilizado para la pencracidn
de cnergia eléctrica. '

A la fecha de cmision de los presentes estados financicros especiales condensados intermedios se
ha abonado USD 1.750.000 del contrato de compra por un total USD 26.870.000, se iniciarén las
negociacioncs para un acuerdo de financiacion,

El segundo contempla el Servicio de Mantcnimienta que entrard en vigencia con la puesta en
marcha de la ceniral. Se firmé un contrato de mantenimiento a largo plazo con Pratt & Whitney
que Implica ascsoramiento por parte de sus técnicos como también la disposicién de repuestas en
forma permancnie (almacenados en talleres propios) para el correcio funcionamiento ¥
matilenimiento de la Central.

e} Evolucion del contexto econdmico consolidado:

Con posterioridad a la fecha de cierre de los presentes estados contables consolidados ¢l contexto
econdmico cn el que opera la Sociedad se ha visto afectado por una devaluacidn del peso
argentino de aproximadamente el 23% desde la fecha 2 que se refieren los presentes estados
financieros. Dicha devaluacion caleulads sobre Ia posicion neta pasiva al cicree consolidada al
cierre del ejercicio originaria al Grapo una pérdida por diferenciad e cambio de $ 55 millones
aproximadamente,

Estc impacto de la devaluacion, que se traduce en un pérdida registrada debido a la exposicion a ly
variacién del tipo de cambio de la deuda con ol exterior, sc ve parcialmente mitigada por el efecto
positivo sobre ¢l resultado operativo.

No es posible cn eslos momentos prever la evolncién futwa de la economia argentina si sus

consecuencias sobre la posicion econémica y financiera del Grupo. Los estados conlables
consolidados de Albanesi S.A. deben ser lejdos a la luz de estas circunstancias.

Weuud mi informe de facH a/
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Albanesi S.A.

Inversiones Consolidadas
Correspondiente al ejercicio econdmico iniciado el 1 de enero de 2013
y finalizado el 31 de diciembre dc 2013,
presentado en forma comparaliva

Anexo [T
Inversiones corrienies
Cuenta principal 31122013 | 31.12.2012
¥
Fondos comunes de inversidn {1) 6.542.875 -
Tatal inversicnes corrientcs 5.542.873 -

(I} De libre disponibilided

Inversiones permanentes

Yalar patrimonlal proporcional
Actividad Cantidad de
Denomingzcifn del ende emisor principal acciones 31.12.2m3 31224012
b1
Inversipnes Mo Corrientes
Sociedades Vinculadas en moneda
nacional
Solalban Enerpia 8.4, Encrgla sléctrica 73.184.160 BR.O7.511 £4.262.479
Total 88.097.811 84.262,479

Wéase mpAfiforme di fog ’
1240 juiric de 2014 i
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Dr. Francisco 3. I hn:r.x
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Albanesi S.A.,

Costo de Ias Mercaderias Vendidas Consolidado

Correspondientc al gjercicio econdmico iniciado el | de enero de 2013
¥ linalizado el 31 de diciembre dc 2013,
presentado en forma comparafiva

Anexo V
Importes al Importes al
Rubros 31.12.13 31.12.12

Exisiencias al comienzo del ejercicio 7.363.903 6.021.338
Cempras del gjercicio 4.991.616 3.163.913
(astos de explotacion (Anexo VIII) 2.953 482 2.276.220
Pérdida por valor recuperable de vino corte - [2.045.893)
Subtotal 15.309.001 9.415.578
Existencia al final del ejercicio {(9.195,420) {(7.363.902)
Costo de las mercaderias vendidas - Vinos 6.113.581 2.051.675

Yéase mi uyltfrme do fecla
12 dedunio de 2014

PRICE WAT(&HOUSE & C /s RL. Zﬁ%\]
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Armando R. Lostn
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Albanesi S.A.

Previsiones Consolidady

Corrcspondiente al ejercicio econdémico iniciado el 1 de enero de 2013

y finalizado el 31 de diciembre de 2013,

presentado on forma comparativa

Anexo VI
Dlsiminueiones
Baldus sl Aumentos duranie el Saldw al cigrie Salda al elerre
combenza del duraite ¢ glercielo del ejeccicio al el o)ercloio sl
Rubros glerclelo ejerciclo M.12.2013 15122012
%
Deducitlas del Activo
Previsidn pur deudores incobraliles TH3A443 0] 4,343 {3 {2 8463 76902 THA.495
Frevision para enbdilos fiscales 316.R78 i 816677 - 1.133.755 316875
Mrevision por desvalorizacidn de
bicnes de canibic 2,746,392 - {2.6E8 026} 57466 2,746,392
Total al 31122003 3R48.76% 911.220) {2.691.772) A066.213
Tatal al 31122012 2.092.292 2,294,356 {535.383) 1.848.765
Incluidas en ¢f pasive
Paszivo rorricate
Previgidn para continpenvias 7.449.420 (1) 1125648 | {4) (7.672.932) 001.1 %6 7.442 420
Telal pasive corviente 7.448.410 1125548 (7673932 a0l.136 7445420
Pasiva np porriente
Provisidn pats conlingencizg 4.270.183 {13 3.017.268 - T24 751 4270 1%3
Total pazlve oo eorrieate 4.27M.LAY 1.017.268 - 7247451 4.270.183
‘Lotal al 31.12.2013 11.719.603 4142216 (7.673.432) H.188.587
Tatal al 3.12,2012 B.545.952 2172651 - 11,719,403

(1} Seincluye dentr del Ancxo YIII

(2} Scincluye en la lines “Impuesto a las ganancias™ del Esiad de Reanliados Consolidude.
{3} Caorresponde 3 milizacion del ejeroicia,
4} Cooesponde a recuperos, 105 cuales s incluyen cn la linea “Otros ingresos y egresos™ del Estuda de Reanltzdos Consolidados.

Yeéase mi infoTme do loch
12 de diinio de 2014
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Correspondiente al cjercicio econdémico iniciado el 1 de enero de 2013
¥ finalizado el 31 de diciembre ds 2013,

86

Albanesi S.A.

Activos y Pasivos en Moneda Extranjera Consolidado

prescnlado en forma comparativa

Anexo VII
3122013 31,12, 2012
Monedr ¢xtranfera

Tipe de

eanabio tmperre [mioric

ulilizacta contabilizado contabllizadu

Rubyos Clase Monhe in €M peags on [eE0s

ACTIV(G
Acthvo Carviente
Cuja ¥ bancos Diétares Esludounidenses JedR Rdq 6481 23.648.157 21.583.471
Créditow por ventos Dilures Estadounidenscs 83231056 6481 53.941.723 241302
Dtros crédilos Didlares Eatadownidenses 1.345.051 % k1 57171206 163, Skt
Total del Activo Corriente B6.307.155 24.161,191
Aclive Mo Corvicnte
Anticipe a praveedones hicnes de uso Enirrg 1673600 940 J2.342.077 25074 3
Total del Acllva Ko Cordente JLE4L077 28.074,993
Total del Activo 114,145,233 51236 1hd
TASIVD:
Tasiva Corrlenle
Deudas comercialcs 130lares Culadoun idensey 3.247.562 £§.521 21,177.35] 3124 137
Dxuclas comerciales Euris 1144052 Q011 10273824 -
D uclus Minancicms Didlures Fatadeumdenags 13,845,324 6,521 M. 285.368 0263771
Cliras devdss- Sociedad relacionada Ndlarez Euladnunidenses 100G 6,521 6,521,000 4.942 5Ky
Ciras deudus- Sociedad relacionada Kalivares 12900200 | 000181 365,249 36.24%
Otrus dowrdas- Aoviouisias Drilarea Rstzdonnidensgs 1094 692 4,521 7135 4%y 4. 218,000
Oltag deydas Drilares Estadounidensgs 12864 f.521 2040.187 1.827.731
Tatal Pasivo Corricnte 127472460 134,280,475
Fasive No Corriente
Deudus financiers Erilares Hstadounidenses 33.00.329 6,521 215,853 766 227032111
2tras dendas. Sociedad relacionada Dhilaves Estadonmideises 35009 6,521 2345661 2345 6461
Chras deudus 1citares Estadounidenzes 551529 6,521 3.6009,563 5483081
Total del Pasivo No Corniente 121.804%.990 234.860.853
‘Fotal del Fasivg I50241,459 J65. 120,331

(13 Loz tipus de cambios ulilizados comesponde a [os vipentes al 31.12.13 scgin Banco Nagfon,

Yéase mi 'm k]

12 dgjunic de Hl14
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FRICE WATERHOQUSE & CDA.R.L.
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INFORME DE LOS AUDITORES

A los sefiores Accionistas, Presidente y Directores de
Albanesi S.A.

Domicilio Legal: Leandro N, Alem 855 Piso 14
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

CUIT N° 30-68250412-5

Hemos efectuado un examen de auditoria de los estados de situacién patrimonial de Albanesi S.A. al 31
de diciembre de 2013 y 2012, vy de los correspondientes estados de resultados, de evolueién del
patrimonio neto v de flujo de efectivo por los ejercicios finalizados en esas fechas y delasnotas 1a 14 v
anexos I a IV que los complementan. Ademds, hemos examinado los estados contables consolidados de
Albanesi 8.A. con sus sociedades controladas por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2013 v
2012, los que se presentan como informacién complementaria. La preparacién y emisién de los
mencionados estados contables es responsabilidad de la Sociedad. Nuestra responsabilidad consiste en
expresar una opinidn sobre los estados contables, en base a las auditorias que efectuamos,

No hemos examinado los estados contables de Solalban Energia S.A., una sociedad vinculada a
Albanesi 5.A., que representa el 26 % del total del activo al 31 de diciembre de 2013, los cuales fueron
utilizados por la Sociedad para la registracion de la inversién a su valor patrimonial proporcional.
Dichos estados fueron examinados por otros profesionales que han emitido su informe sin
salvedades con fecha 24 de febrero de 2014, y nuestra opinién, en la medida en que se refiere a los
montos incluidos para Solalban Energia S.A., se basa exclusivamente en los informes de los otros
profesionales.

Nuestros examenes fueron practicados de acuerdo con normas de auditoria vigentes en la Republica
Argentina. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de
obtener un razonable grado de seguridad que los estados contables estén exentos de errores
significativos y formarnos una opinién acerca de la razonabilidad de la informacion relevante que
contienen los estados contables. Una auditoria comprende el examen, en base a prucbas selectivas,
de evidencias que respaldan los importes v las informaciones expuestas en los estados contables.
Una auditoria también comprende una evaluacién de las normas contables aplicadas y de las
estimaciones significativas hechas por la Sociedad, asi como una evaluacién de la presentacién
general de los estados contables. Consideramos que las auditorias efectuadas constituven una base
razonable para fundamentar nuestra opinion.

Price Waterhouse & Co. 8.R.L., Bouchard 557, piso 8% C1106ABG - Ciudad de Buenos Aires
T: +(54.11) 4850.0000, F: +(54.11) 4850.1800, wWww.pwe.com,/ar

Price Waterhouse & Co. 5.R.L. o5 una firma miamaro de la red global do Pricewatorhouseloopers International Limited (PwCIL), Cada una die las firmas es una entidad
Ilngal saparada qua no aciia como mandatana da PwCIL ni da cualquier otra firma mismbro de la red.



3.
a)

b)

a)

b)

c)

En nuestra opinion,

los estados contables de Albanesi S.A. reflejan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, su
situacién patrimonial al 31 de diciembre de 2013 v 2012 v los resultados de sus operaciones, las
variaciones en su patrimonio neto y el flujo de efectivo por los ejercicios finalizados en esas fechas, de
acuerdo con normas contables profesionales vigentes en la Cindad Autdnoma de Buenos Adres;

los estados contables consolidados de Albanesi S.A. con sus sociedades controladas reflejan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, su situacion patrimonial al 31 de diciembre de
2013y 2012 ¥ los resultados consolidados de sus operaciones y el flujo de efectivo consolidado por los
gjercicio finalizados en esas fechas, de acuerdo con normas contables profesionales vigentes en la
Ciudad Autdénoma de Buenos Aires.

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos que:

los estados de Albanesi S.A. surgen de registros contables llevados en sus aspectos formales de
conformidad con normas legales;

al 31 de diciembre de 2013 no existe deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional
Argentino que surja de los registros contables.

Hemos aplicado los procedimientos sobre prevencién de lavado de activos v financiacién del terrorismo
previstos en las correspondientes normas profesionales emitidas por el Consejo Profesional de Ciencias
Econdmicas de la Ciudad Avténoma de Buenos Aires.

A N 424165

LIMARER AR

Contador Pablico (LT
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

A los Seflores Acclonistas de
ALBANESI S A,

1.

De acuerdo con lo dispucste en el inciso 5° del articulo 294, dc la Ley N® 19.550, he
examinado el inventario, el estado de situacién patrimonial de Albanesi S.A. al 31 de
diciembre de 2013 y 2012, y del correspondiente esiads de resultades, de evolucidn del
patiimonio neto y de flujo de cfectivo por los ejercicios finalizados en dichas fechas v las
notas 1 a 14 y anexos 1 a IV que los complementan, los que han sido presentados por la
Socicdad para mi consideracion. Ademds, hc cxaminado los eslados contables
consolidados de Albanesi 8.A. con sus sociedades coniroladas por los ejercicios
lerminados en esas fechas, los que se presentan como informacién complementaria, y
revisado la Memoria del Directorio al 31 de diciembre de 2013. La preparacidn y emigién
de los mencionados cstados conlables es responsabilidad del Dircetorio de la Sociedad,

Nuesfre examen e realizudo de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes. Dichas
norinas requicren que €l examen de los cstados contables se efectie de acuerdo con las
normas de auditoria vigentes, ¢ incluya la verificacion de la congrucncia dec los
documentos examinados con la informacidn sobre las decisiones socictarias expuestas en
actas, ¥ la adccuacion do dichas decisiones a la ley y a los estatuios, en lo relativo a sus
aspectos formales y documentales.

Una audiloria reyuiere que el auditor planifique ¥ desarcolle su larea con el objetivo de
obtener un grado razonable de seguridad acerca de la inexistencia de manifestaciones no
veraces o errores significativos cn los cstados contables, Una auditoria incluyc cxaminar,
sobre bases selectivas, los clementos de juicio que respaldan la informacién expuesta en
los estados contables, as! como evaluar las normas contables utilizadas, las estimacionss
significativas efecinadas por el Directorio de la sociedad y la presentatidn de los estados
contables lornados en conjunto. Dado que no es rcsponsabilidad de la comisidn
liscalizadora efectuar un control de gestion, cl examen no se exlendid a los criterios y
decisiones empresavias de las diversas arcas de la sociedad, cuestiones que son de
responsabilidad cxclusiva del Directorio. Consideramos que nuestro trabajo me brinda ung
basc razonable para fundamentar mi informe,
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3. Para rcalizar nuestra tarea profesional sobre los documentos detallados cn cl parrafo 1
hemos revisado la auditoria realizada por el auditor externo Price Waierhouse & Co.
S.R.L., quien emitio su informe de fecha 12 de junio de 2014, de acuerdo con normas de
auditoria vigentes. Dicha revisién inchiyd la verificucion de la planificacién del trabajo,
de la naturaleza, alcance y oportunidad de los procedimicntos y de los resullados de la
auditoriu efectuada por dichos profesionales. Asimismo, en relacion con la Memoria del
Directoric correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2013, hemos
verificado que contiene la informacion requerida por el-articulo 66 de la Ley N° 19,550 v,
en lo que es materia de nuestra competencia, que sus datos numéricos concuerdan con los
registros contables de la Sociedad y otra documentacién pertinente,

4. Basades en nuestro examen realizado, con el sleance descripto en los parrafos 2 y 3,
informo que:

a} En nuestra opinién,

* los estados contables dc Albanesi 8.A. reflejan razonablemente, en lodos sus
aspectos significativos, su siluacion pafrimonial at 31 dc diciembre de 2013 y
2012 y los resultados de sus operaciones, las variaciones en su palvimoenio neto y
el flujo de efective por los gjercicios finalizados en esas [echas, de acuerdo con
normas contables profesionales vigentes en la Ciudsd Auténoma de Bucnos
Aires.

* los estados contables consolidados de Albanesi S.A. con suz sociedades
controladas reflcjan razonablemenie, en todos sus aspcetos significativos, su
situacién patrimonial consolidada al 31 de dicicmbre de 2013 vy 2012 y los
resultados conselidados de sus operaciones y los flujos de eleclivo consolidados
por los gjercicios finalizados en esas fechas, de acuerdo con normas contables
profesionales vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

b} No tenemos observaciones quc formular, en maleriz de mi competencia, en relacion
¢on la Memoria del Directorio, siendo ias afirmaciones sobrc hechos futuros
responzabilidad exclosiva del Direciorio,

3. Sc ha dado cumplimiento a lo dispuesto por el articulo 294 de lu Ley de Sociedades
Comerciales,

0. Se ha controlade la constitucién y subsistencia de la garantia de los Scfiores Directorcs
durante ¢l cjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013.



7. Hemos aplicade los procedimienios sobre prevencién de lavado de uetivos y Tinanciacion
del terrorismo previstos cn ias correspondientes normas profesionales emitidas por el

A

[

[ 1

Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Ciudad Autdnoma de Buenos Aires, 12 de junio de 2014,

b K,

Dr. Francisco G. 1’hers
Sindico Titular
Por Comision Fiscalizadora



