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(Generacién Independencia S.A.

Estaclos financieros especiales candensados intermedios
Correspondienites al perlodo de nueve meses linalizado €l 30 de septiembre de 2013
Prescntadas en forma comparativa
Fxpresados en pesos

Domicilio Legal: _ Av. L.N. Alem 835 - Pisu 14 - Cludad Anténuma de Buenos Aires

Actividad principal: CGeneracitn ¥ venta de cocrgia eldatrica.

Inscripeidn en la Inspeccidn General de Justicia:

[rel estalulo socigl; ' 7 de jutio de 2009

e la titima modificacidn: 9 da septiembre de 2013
Registto en la Inspeccidn General de Fusticia: M7 11225 del Libro 45 Toms - de Sociedades por

’ acciones

CLULLT. ™% 30-71104160-1
Yencimiento del estatuto social: 14 de moayo 2108
Sociedad Contrelante: Albanesi §.4,
Actividad pringipal de la Soviedad Controlante: : loversora y financicoa
Participacidn de la Sociedad Controlante sobre el
patrimonio: 5%
Parlicipacidn de votos de 1a Saciedad Controlante: 955

COMPOSICION DEL CAPITAL (Nota 16)

Claze de ACcinnes Suscripto, inscripic € integrado

b3

Ordinarias, nominativas no endosables, de valor nominal $ 1, de | vote

cada una. 13,699,105

FRICE 1.171‘51{1-::1[15&& c}g,( SRL.
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Generacién Independencia S.A.

Estadas Especiales de Situaclin Financiera Condensados Intermedios
Al 30 do septiembre de 2013, 31 de diciombre de 2012y 17 de ensro de 2012
Expresados co pesos

ACTIVOD

ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades, planta v equipa
Activo nefo por impueste diferido
Lnsumtas ¥ topucstos

Oteos créditos

Total sctivo no carviente

ACTIVO CORRIENTL
[nswimos ¥ repuestos
Oros créditos

Creditos por ventas

Electivo y cquivalentes de efective
Tatal dc activo corriente

Tatal de activo

PATRINOMNIO

Crpital social

Resultados acumulados y veserva especial
TOTAL BDEL PATRIMONID

PFASIYVO

PASIVO NOQ CORRIENTE
Ceas dendas

Préstamios

Deudas comerciales

Total del paslva no corrients

FASIVO CORRIENTE

Olras deudas

Lreudas fiscales

Remumneraciongs ¥ dendas socinles
Préztamos

Deudas comerciales

Total de] pasive corviente

Total del pasivo

Total del pasivo y patrimonin

I.es notas ¥ anexo que se acompafian son parte integrante de los presentes estados financieros expeciates condensedos intermedios.

Nota 3.0%.13 31.12.12 (1.01.12

14 0459733 312,392,706 1 1.0%0.764
18,503,558 10,492,937 4,688 496

1,400,700 - -

4.340.821 7.813.2%6 22.860.924

334.704.812 331.198.899 338.640.184

869.008 - -

17807454 20896980 24,323,375

49,370,398 64.262.536 18,360,882

15 16,539,126 16.6752.951 17.947.740
44596476 114839447 60.631.598

419.301.288 442.038.366 399,272,182

16 103.699.105 01659103 91,690,103
(33,3223 {15.431.18%) (7.596.(53)

T0.376.334 73.167.914 84.102.952

22.244.305 L7.133.233 19.206.059

18 L. 758,067 231104 216687222
- - 867.315

213.002.372 20.004,.397 236,760,504
18.000.000 18,192,375 18.000.000
2255272 2110129 642,402

396,152 289.979 -

15 30.247.5389 271.532.5714 35.873.205
34.823.260 56,640,995 23.793.027

135.922.582 348.766.053 T8.A08.634

348.,924.954 J68.7 70450 315169230
419.301.288 442.038.366 J90.272.182

A mrr g

Cuy,

Amnando K. Lbztn

Presidents

. wigrecho L.emer
par Conjispan Fiscalizadora
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Generacidn Independencia S, A,

Estudos Especlales de Resnltados Integrales Condensados Iitermedios
Comespondientes a los periedes do nueve y tres meses finalizados e 30 de septiembre de 2013 ¥ 2012
Expresados en pesos

Ilngicans por ventas
Costo de ventas
Resultado bruto

Gastos de comercializacidn
Gestos do administracion
{Hros ingresus operativos
Revultado operativo

[ngresos fnancieros

Clastos financieros

Otros resultados linancierps
Rembtados financleros, wetos
Resultado antes de impuestos

Impueslo a las ganancias
Pérdida integral del periado

Rezunltado por aceidn

Pérdida pot accidn basiea v diluida

"

Mueve neses al Trea nieses al

Noia JL00.13 0012 L0913 A0.09.12
] 165,150,943 131041619 67.186.156 401300092
& (115.056,741) {81.983.332) (40,930,590} {26.511.999)
Td. 124.20% 49058287 196566 LA.615.093
10 [3.235.590) (2322709 (L1671 (561,54
11 {4.A03.258) (2.575.657) (1476, 188) (1.305.505)
12 35703 2312115 35703 R0, 196
66321041 46.532.006 17.504.570 12.551.235
13 34,864 482,372 93,702 143,761
[3 (30.159.ERT) (30033 K0R) (104916,061} (4.323.244)
13 (59.903.228) (275986930 (24,704,620 (11.433.313)
(89.223.24%5) (57.55K.459) [35.226.-58!1]_ {20,612,795)
(22.902.204) (11,026.423) {17.632.519) {B.050.50()
B.O10.A22 1844.715 6461 882 2K16.000
{14.891.582} {7.141.708} (11170637} [S.MSGI]!
17 (0,1553 (0,0783) {0, F165) (0,057

D}, Mlurocls Lemer
por Coigfis idm Fistalleaduru

.

C.p

L ECARA T 124

Contador Fiblico (17

Armands B, 1ozon’
Presidenic

Las notas y anexo que sc acompaltan son parte integranic de 1os presentes estados financicros especiales condensados
intermedios.,
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Correspondientes a los perfodos de nueve meses finalizados €] 10 de septiembre de 2012 y 2012

Generacidn Independencia S.A.

Estudos Especiales de Flujos de Efective Condensados Tnterimedios

Expresados en posos

Fiula de efectivo de las nctividades operatlvas:
Pérdida y Pérdida integral del periodo

AJustes para arribar nl fluje nete de cfectivo provenlentes de Las
actlvidades operativus;
Impussto a lax panancias
Valor residual de las bajas de propiedades, planta ¥ equipo
Interescs devengados
Depreciaciones de propicdades, planta y equipo
Diferencias de cambic y otros resultados financieros
Cambins en activos y paslvos operativos:
Disminucién (aumento} de créditos por ventas
Disminucidn de otros crédilos

{(Aumento) de insumos ¥ repuestus

(Disminucidn) de deudas comerciales
Aumento de olras deudas
Awiento de remuncraciones y deudas sociales
(Disminucidn) aumento de deudas liscales

Flujo neto de efective generado por las actividades aperativas

Flujo de efectlve de tas actividades inversidn:
Cobro por venta de propiedades, platay equipo
Adyuisiciones do propiedades, planta ¥ equipo

Flhuie neto de efective (aplleads) o Tas acividades de inversitn

Floja d¢ efectivo de las actividades Noancincidn:

Pago de capital

Pago de intereses

Flujo neta de efecilvo (aplicado) # las actividades de flnanciacisn

Resuftados financicros generados pur el efectivo ¥ equivalentes dc

efectlvo

AUMENTO NETQ DEL EFECTIVO

Efeclivo y equivalentes de efectivo al inicio del efercicio
Eftcfive ¥ equivalentes de efuctive al cietru del petlodo

Transacciones significativas que no representan varixviones del efvetive
Adquisiciones de propiedades, planta v cquipos no abonadas
Capitalizacion do deuda

Las notas y anexo que s¢ acompafian son parte [ntegrantete

intermedios,

S

Dr_gdfarcele Lerner
por Comisidn Fisculizadera

Notas 30.09,13 30.09.12
{14.891.582) (7.181.708)

(8.010.622) (3.844.715)

14 370.002 ) .
28,837,839 28.047.137

14 11,241 972 10.876.566
45.300.210 22.561.109

16.352.124 (1L151.300)

12.845.140 10.125.739

(2.270.698) -

{29.873.009) (4.387.976)

16.858 697 564.337

306.173 414,455

(659.091) 713.384

76.408.155 47,637,028

447,700 -

14 (8.988.778) {14.869.779)
{8.541.078) {14.869.77%)

{46.163.396) {19.096.572)
{27.571.§94) (26,300,352}
(73.735.290) (45.405.924)

2,710,767 1.399.79

{3.097,445) (11.238.906)

15 9.238.024 17.947.740
15 6.140.578 5.708.834
14 (190.223) .
12.000.000) -

. Caros | Iocacie Rivarola
— Contader Pliblico (XRAY

CPCECABRA I®
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Presidente

Armando B, Loson



Generacién Independencia S.A.

Notas a los Estados Financieros Especiales Condensados Intermedios
Corrcspondientes a los periodos de nueve meses finalizados ol 30 de septiembre do 2013 y 2012
¥ al gjercicio finalizado el 31 de dicicmbre de 2012
Expresadas en posos

NOTA 13 INFORMACION GENERALIL
La Sociedad, Generacidn Independencia 5.4., es controlada con el 9595 del capital ¥ de los votos por Albanesi $.A.

Albanesi 8.4, posee domicilio legal en Av. Leandro . Alem 853, piso 14, Ciudad Auténoma de Bucnos Aires. Fue
eonstituida en el aflo 1994 y sy actividad principal es Inversora y financiera. A través de sus sociedades controladas ¥
relacipnadas ba invertido en el mercado energético en o segmento de peneracion ¥ comercializaciin de enerpgla
eléctrica, siendo éste su objetivo principal a la fecha. En  menor medida también  ha invertldo en la industria
vitivinicola ¥ en ¢l negocio del transporte areo-comersial.

(reneracidn Independencin S.A. s¢ vanstituyd el 14 de mayo de 2009, sicndo sy actividad principal la generacion y
venta de enetyla elécirica.

En 2009 Generacidn Independencia 5.A. adquirié una central térmica, Central Ténnica Independencia {"la Central™),
vbicada en la viudad de $an Miguel de Tucumén, provincia de Tueumsén. La Ceittral se encuntraba fuera de servicio y
durante 2011 la Sociedad realizs todos los trabajos ¥ ohras necesarias para instalar L20MW con tecnologla Pratt &
Whitney Power Co. asi como a reacondicionar las instalaciones auxiliares existentes. El 17 de noviembre de 2011 la
sociedad obluve 1a autorizacitn para la operacidn comercial de las nuevas turbings, '

La Central s encuentra consctada al Sistema Argenting de Interconexion (53AD1) a través de una subestacién
trasfonnadora perteneciente a TransNoa 8.4, ubicada destro del predio do la central.

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDAT REALIZA SUS ACTIVIDADES OF
GENERACION ELECTRICA :

La enerpfa eléctriea que penera la Sociedad es vendida al Morcado & Términe que incluye 1a venta a los Grandes
Usparios (GLMAS y GUMRS), bajo la resulucién 128106 y a CAMMESA (Compafifa Administradura del Mercado
Mayorista Eléctrico 8.A.) bajo I Resolucitn 220/07, Asimisma, el excedente es vendida al Mercado Spot confornie a
la normativa vigente & ¢l Mercado Eléctrico Mayorista (2l “MEM™) administrade por CAMMESA.

a) Ventas al mercada a rmine del MEM

Generacidn Independencia §.A vende encrgla en €] Mereado a Término del MEM bajo dos modalidedes: suminisiro
de cnergla plus ¥ conlrato de abastecimiento con el MEM (Res. SE 220/2007).

Par su parte el contrato de abastecimiento MEM estd firmado con CAMMESA. La duracidn de cste contrato es de 10
afios. L.as ventas bajo csta modelidad son pagadas por CAMMESA con cliusula take gr pey,

Con respecto a encrgia plus, al 30 de septiembre de 2013 so encontraba contratada toda 1a potenciz disponible. La
duracion promedio de ios diverses conlratos de energia plus celebrados entre 1a Sociedad ¥ sus clientes es de L afio.
Las ventas bajo esta modalidad son pagadas por los clientes directanente de Generacién Endepeadencia 8.4,

a.1) Contralo de Abastecimisnto MEM (Resolucidn 220/07)

En enero de 2007 la SE emilit la Resolucidn N 220407, habilitando la realizacién de Condratos de Abastecimicnto
entre el MEM y las ofentas de disponibilidad de gencracién y enerpla asociada adicionales, presentadas por parte de
agentes gencradares, cogeneradores o autogeneradores que, a la fecha do publicacitn dv la mencionada tesolueidn, no
seqil agentes del MEM o no cucnten con las instalaciones de generacitn  compromoter en estas ofertas habilitadas
cometsialmente, o a que dicha facha no estén interconectados ol MEM. Fn fal sentido, la celebracion de Coniratos de

Abastccimiento fue prevista come ofre modo de generar incentivos para el desarrollo de proyectos energéticos
adicionales,

Veéaza n infonna da Fecda
8 de Aoviembee do 2003

PRICR ?(rﬁmmu SE& O, 5.00.
A [Soin)
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Generacién independencia 8.A,
Notas a los Estados Financieros Especiales Condensados Intermedics {Cont.)

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS EN LOS QUE LA SQCIEDAD REALIZA SUS ACTIVIDADES BE
GENERACION ELECTRICA (Cont,)

a.1) Contrate de Abastecimiento MEM (Resolugion 220/07) {Cont.)

Dichos Contratos de Abastecimicnto, a diferencia de los coniratos celebrados en el marco el Plan de Encraia Fus,
son fimados enlre agentes generadores ¥ CAMMBESA, v 1a contraprestacion por la disponibilidad de generacién v
encrgia serd establecida en cada contrato de acuerdo a los costos aceptados por Secretaria de Encrgla. Bl plaso de
vigencia de los mismos serf de 10 aflos o el plaro inferior que establezes excepeionalments la SE, ¢ incluitdn un
régimen de sanciones por incurplimients, ¢n funcidn de la afectacion tue pueda inttoducir kb indisponibitidad de las
unidades comprometidas vn dichos conlratos en e adecuado abastccimiento de la demanda de energiz eléctrica del
SALMN. Adicienalments, los contratos preversn que las magquinas ¥ eentrales afectadas al cubrimiento de los Contratos
de Abastecimiento generarén en la medida que resuiten despachadas por CAMMESA.

Adicionalmente, ¥ al igual que lo previsto respecto de los Contralos de Compromiso de Abastecimicnto, g efectos de
mitigar ¢l riesge de cobro de los agenies peneradorcs, se otorgd la misna o superior prioridad de pago a las

.obligaciones de pago asumides por CAMMESA bajo dichos Contratos de Abastecimiento que la prioridad

correspondiente al reconecimiento de los costos operativos de los peneradores Lérmicos,
La Compafla celebrd un conérato bajo la Resolucion 220/07 para ol abastecimicnto de 100 pW.

En cuanto a la potencia conprometida en ¢ esquerna Resolucion SE 220/07, GISA suseribis con CAMMESA un
acuerds de abastecimicnto MEM por una potencia de 100 MW ¥ una duracidn de 10 afios a contar a partiz de la
habilitacion comervial de fas maguinas. Rste acuerdo contemnpla una remuneracitn compuesta por 5 componentes: 1)
eargo fijo por potencia contratada aftctada de un coeficiente de disponibilidad promedio mensual, siendo el precio
remuncrado de 17.155 USDMMW-mos; ii) carge fijo que reconoos los costos de Lransportes mds oirns cosbos propios
de los agentes generadures; (i} cargn variable asociado a 1a encrgla cfectivamente provista por el contrato ¥ que licoe
coilo objetivi remuncrar ta operacion y mantenimiento da la central; iv) carga variable para el repago de los costos do
combustibles, todos a precio de referencia; y v) descucnto por penalidades, Hstas dltimas se aplican en aguellas hotas

que no se haya alcanzado el 92% de la potencia comprometida ¥ s¢ valotizan en funcidn del dis, el estado operativo
de la maquina ¥ la situacién del mercado.

a.2) Normativa Energia Plus Res, 1281406

La Secretaria de Crergla aprobd la Resclucidn L1281/2006 en la cpal se establece que la cnergia existentc
comercializada en el mercado Spot tondrd Ias siguientes pricridades:

{1) Demandas inferiores a los 300 KW;

{2} Demandas superiores 2 los 300 K'W con contratos; ¥

(3} Demandas superiores a los 300 KW sin contratos.

Asimismo, establece ciertas restricciones a la comercializpcion de cnergia eléctrica ¢ implementa el serviclo do
“Energla Plus” que consiste en la oferta de disponibilidad de generacién adicional por parto de los agebtcs
generadares, Fstas medidas implican que:

* Las generadoras hidrosléctricas y las térmicas sin coniratos de combustible no tienen permitido celebrar ningin
conlrato nueyo,

« Los Grandes Usuarios con demandas superiotes a los 300 KW {“LU300™) serdn solamente autorizados a contratar su
demanda de cnergfa en el mercado a término por el consumao eléctrico cfectuada durante el afto 2005 (*Demands
Base™} con las plantas termovléctricas exislontes a ese momento en el MEM.

* La nueva engrgia consumida por LU0 por encima de 1a Demanda Base debe ser contratada con nueya generacidn
aun precio bremente negeciade enlre ks partes (Encreta Plus),

Loz Nueves Agentes que ingresen al sisteria debern contratar tods su demanda bujn el servicio de Enerata Plus.

Wease nuesipe infonme de fachn
iembeo de 207 %
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Generacion Independencia S.A.
Molas a los Estados Financieros Bspeciales Condensades Intermedios (Cont.)

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDAD REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACION ELECTRICA (Cont)

a.2} Mormativa Cnergla Flus Res. 1281/06 (Cont.}

Las nuevas plantas de generacion de energia encuadran detro del marco regulatorio de Gnergla Plus si cumplen Ins
siguientes tequisitos: (i) deberdn ser agentes del MEM cuyas unidedes generadoras hayan sido habilitadas

comercialmente con posterioridad al 5 de septismbre de 2006 y (ii) contar con confrates do abastccimiento ¥
tranzporte de combustible,

b) ¥enta al Mercado Spot

A traves de la Resolucion 240403, la SE modifica 1a metedologia para la fijucién de precios en el Mercado Eléctrico
Mayorista y determina que el coslo variable de produccién (CVP) méximo reoonocido para la sancién de precios es el
de la unidad mds ineficiente que so encuentra generande o disponible ulilizando gas natural, Ta diferencin entre e
valor del CYP ¥ &l Precio de Nodo de la méiquina térmica en operacion s incluye comn Sobrecosto Transitorio de
Despacho (subcuenta del Fondo de Estabilizacidn).

Adicionalmente, en el caso do restriceiones en la demande,. el Precio Spot méximo recanocido es de 120 $iwh.
Debido a que el precio cstacional ne ha seguide la evolucidn del Precio Spot del MEM sancionado por CAMMESA,
s& recurtid a los recursos del Fondo de Estabilizacidn para atender los costos de produccion, que durante los (ltimos
afios fue registranda un desfinanciamiento continug.

<) Buministeo de gas natural - Resolucién SE 6592004 v $C N° 599/2007

Con fecha 17 de junio dc 2004 se aprobd la Res. 8E N® 6592004 que aprueba el Programa Complententario de
Abastecimiento al Mercado Interne de Gas Natural, que sustituys al Programa de Racionalizacién de Bxportaciones
de Gas y del Uso de la Capacidad de Transpene, establecido por ta Disposicién N® 2772004 de la Subsecretaria de
Combustibles. 2l "PROGRAMA" ticne por abjeto asegurar, en la medida quo ol sistema de transporte yio distribucidn
lo pennity, el abastecimicoto de pas y transporie para las centrales do generacion témmica, por lesta los vol(menes
necesarios para evilar 1 interrupeidn del servicio plhlico de electricidad. ET gas direccionado a las centrales eléctricas
praviens de restricciones impucstas per la Subsecretaria de Combusiibles a la oxportacian de gas.

d) Despache de Gas Matural para Geoeracidn de Enerpia Eléctrica

Generacidn Independencia 3.A adhirié a la Nota S.E. 758472009 de fecha 7 de octubre de 2004 mediante la cual la

Secretaria de Cnerpla definid un procedimiente de despacho de pax natural para las unidades INDETGO1 y
INDELGOZ,

Fn este marco, CAMMESA provee ol combustible necesario para la genoracién cobriendo Tos costos de aperacion v
mantenimiento ds log Tuthogrupos.

I.a resalucion SE M° 599/2007, duv fecha 14 de junie de 2007, homologa la propuesta para e Acuerdo con Productores
de Gas Matural 2007 - 201 1, tendicnte a la satistaceidn de la demanda doméstica de ese combustible. Cada wno de los
productores lirmantes sc compromets a poner a disposicion de lus cunsumidares de gas, cuyos consumos integran la
Demanda del Acucrdo, los volimenes diarios que para dicho Productor Finnante se establecen los cuales han sido
calculades soonds 4 proporciones detenninadas. La Demanda del Acuerdo se ha determinado en base al consumo de
gas del Mercado lnterno de gas nafural de Argentina ducante ol afio 2006, A efectos de atender la Demanda Prioritatia,
¥ realizar una conlratacion tll y eficiente de la parte correspondiente de los Vellimenss del Acuerdo, los Predustares
Firmantes deberin satisfacer al menos el perfil de consumo verificado en cada uno de los arreglos de suministro a
renovar y correspondiente al consumo de cada mes del afio 2006,

) Suministro de gas por ltafael G. Albanesi 5.A.
E] gas natural que consume la Sociedad para los turbogenaradores afectados a energla plus, confurme a los

requerimigntos de despacho de esas unidades on el mercado de fa plus esjablecido por 1a Resolycidn SE
rovision de gas,

s ngvigmbra de 2013
PRIEA'('MI'A'IER[-[[]UHE . CDﬁ.R.L

it [Socio)
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Generacion Independencia S.A.
Notas 1 los Estados Financieros Especiales Condensados [ntermedios {Cont.)

NOTA 3 PROPOSITO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS FESPECIALES COMDENSADOS
INTERMEDIOS ¥ BASES DE PRESENTACION

Cl propdsite de los presentes cstados fingncieros especialus condensados intermedios a5 su presentacidn antc la
Comisitn Nacional de Valores (FCNV") en virud al trdémite de soliciiud de ingruso al Régimen de Oferta Pablica a
fin que la Saciedad pueda obtener financiamiento en el mereado de capitales a ravés de la emisién de Obligaciones
Mepecigbles.

Con fecha 30 de diciembre de 2009, la CMV cmitid la Resolucion General (“RG™) N° 562409 por medio de la cual
incarpord la Resolucion Téenica N* 26 (“RT 26™) de la Federacion Argentina de Consajos Profesionales de Clencias
Feondmicas ("FACPCE™) a las normas de la CNV, La BT 26 dispone la adopcién de las Normas Internacionalss de
Informacidn Finaneicra {“NIIF*) emitidas por el Conssje de Notmas Internacionales de Contabilidad (IASB, seglin
sus siglas cn inglés), incluyendo Norma Interacional de Contabilided (“NIC™ 34 “Inforntacién financiera
intermedia”, v Interpretaciones del Comité de Titerpretaciones de Novmas [nteracionales de Informacién Financiera
(“CIMIIF™), para ciertas entidades incluidas en el régimen de oftrta piblica.

En juliv de 2010, Ta CNY emilio la RG N° 576/10, que introdujo ciertas modilicaciones a la RG N° 562/09. En
diciembre de 2010, la FACPCE a través de 1a Resolucidn Téenica N® 28 (“RT 28" inttudujo ciertas modificaciones a
la BT 26 en lo que atafle a las cntidades que hacen oferta pablica de sus valores negociables, que hvieron como
objetiva armonizar sus disposiciones con la RG N® 56209 de la CNV. A su vez, en octubre de 2011, la CNY emitic 1z
RG M 392/11, que infroduce eiertas modificaciones a la RG N 576,

La aplicavién de tales normas resulta obligatoria para la Socicdad a partir del ejercicio iniciado el 1° de enero de 2013,
en refaciéin a la solicitud de ingreso al Répimen de (Merta Piblica, Fn consecuencia, la fecha de transicién a las NIIF

para la Saciedad, conforme a lo vstablecido en la NILF | “Adopcidn por primesa vez de las NIIF*, es el 1° do encro de
012,

Las presuntes estados financieros cepeciales condensados intermedios correspondicntes a los petiodos de nueve moscs
finalizades el 30 de septiembre de 2013 y 2012 han sido preparades de acuerdo con las disposiciones de la NIC 34
“Inforimacion financiers intermedia” y 1a NIIF 1 “Adopeion por primera vez de 1as NIIF", La presente informacidn
financicra condensada intermedla dehe ser lefda conjuntamente con la informacion financiera especial de la Socicdad
al 31 de diciembre de 2012, la que ha stdo preparada de souerdo con las NIF ¥ 32 ehcucnitan expuestos en el Anoxo

L ¥ con los estados contables al 31 de diciembre de 2012 preparados de acuerdo con las Normas Contables Argenitinas
ameriores,

La prescritacidn en el estado de sitvacidn financiera distingue entre activos y pasivos corrientes y no corrientes. Los
activos y pasivos corrientes son aquellos que se espera recuperar o cancelat dentro de 1os doce meses siguipntes =l
gierre del perindn sobre el que se informa. Adicionalmente, la Sociedad informa el flujo de efectivo de las actividades
operativas usande el método indireuto. E afio fiscal comienza el 1 de enero y finaliza el 31 de diciembre de eada afio.
Lo resultades econdmicos ¥ financieros son presentados sobre 13 base del afio Gscal.

Los presentes estados financieros csperiales condengados intermedios estdn expresadus cn pesos. Los mismos han sido
preparados bajo la convencién del costo histérico, modificadn por la medicitn do los actives financieros y pasivos
finaneivros a valor razonable con cambios en resulitados.

La preparacidn de estos estadus financieros especiales condensados intermedios de acyerdo a las NIIF reguiere que se
realicen estiniaciones y evaluaciones que afectan ¢l manfo de tos activos y pasivos registrados, v du los activos y
pasivos contingentes reveclados a la fecha de emislon de los presentes cstados financieres individuales, como asi
también los ingresos y cpresos registrados en ol periodo. Las dreas que involucran un mayor grade de juicio o
complejidad o las 4reas en las que los swpuestos y estimaciones son significaiivos para loz estados financieros
individuales se describen en la Nata 6.

Los presentes vstadus financieros especiales condensados intermedios comespondientss a los periodos de nueve meses
finalizados el 30 de septiemire de 2013 y 2012 han sido aprobados para su emision por &l Directorio de la Sociedad
con fecha 7 do noviembre de 2013, ;

{Buciu)
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Generacion Independencia S.A.
Notas a los Estades Financieros Cspeciales Condensados Intermedios {Cont.)

NOTA 4; POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables adoptadas para estos estados financieros especiales condensados intermedios san consistentes
con las utilizades en la informacion foangier auditada correspondientes el dltimo cjercicio financiero, € cual finalizs
¢l 31 de diciembre de 2012 y se encuentra expuesta ¢n el Anexo 1.

Cambios en las politicas contables hajo NIIF

{a) Nuevas normas, medificaciones e inferpretaciones vhligatorias para eferciclos Inlciades el T de enero e 2003 y
adopiidas par la Sociedad

Mo ha habido nuevas nommas, modificaciones & interpretaciones ubligatorias con impacto para la Socicdad para
gercicins inicindos el 1° de enero de 2013 y adoptadas por fa Sociedad.

(b} Nravas novmas, modificacfones ¢ inferpreteciones no efectivas ¥ adoptadas anticipadamente por fn Sociedad
La Sociedad ha adoptado anticipadamente las NIF o rovisiones de MIIF que se detallan a continuacion:
i) MITF 9 “lnstrumentos financieros™ aplicable a los cfercicios iniciados el o despuds de! | de enero de 2015.

MIIF 9 “Instrumentos financieros™ aborda 1a ¢lasificacién, valugcion ¥ reconocimicnte de tos activos y de los pasivos
finuncieros. La NIIF 9 se publicd ¢n noviembre de 2009 ¥ octubre de 2014, Sustituyo las partes de 1a NIC 39 que se
refieren a la clasilicacidn y valoracivn de los insteumentos financicroz. La WHF 9 requiere que los aclives financieros
se clasifiquen en dos categorins do valnacidn: aquellos valuados a valor razonable ¥ los valuados a coste anortizado,
La determinacidn s hace en ¢l reconvcimiento inicial. La clasificacion depende del modalo del negocio do 1a entidad
para gestionar sus instrumentos (inancieros ¥ las caracter(sticaz do lus flujos de efectiva contractuales del instrumento,
Fara los pasivos financieres, la norma mantiens la mayorfa de los requerimisntos de La WIC 39, Ll principal cambio ea
fua, en 103 ¢asos ¢n gue s¢ toina la opcidn del valor razonable para los pasivos financicras, la parte del cambio en el
vatur razonable que sea consecuencia del riesgo de erédito propio do la entidad se registea en otro vesultado integral en
vez de en ba cuentu de resultados, 4 menos que surja una falta de correlacidn contably.,

{c) Nuevas normas, modificaciones e inerpretaciones no efectivas y no adopaday anticipadamente por fa Sociedad
La sociedad no adoptd antivipadamente las NIIF o revisiones de NIIF que s¢ detallan & cotlinuacidn

Mudificacidn a la NIC 32, “Inslrumenios financiercs: Presentacion®, sohre compensacion de activos y pasivos. Hstas
modificaciones son a las gulag de aplicacidn de las NIC 32, “Instrumentos finansicros: Presentacion™ para aclarar
algunos de log requisitos para 1a compensacion de activos financieros y pasivos linancieros en ef estado de situacion
linanciera, La adopeisn obligatoria cs para el petiods contable que comienza el 1 de enero de 2014,

. Modificacion de la NIC 36, "Detericro de activos” sobee 1as ravelacionos importes recuperables, Estas modificaciones
de relacionan con el alcance de la NIC 36, “Deteriure de actives”, frente a la divulgacidn de la informacitn sobre el
imparte recuperable de 1os activos deteriorados, si cxa cantidad sc bass en el valor razonable menos los costos de
dizposicin. La adopcitn obligataria es para el periodo contable quo contienza el 1° de enero de 2014,

Madificacion de la NIC 39 "instrumentos finansicros: Reconocimiento ¥ valoracidn®, en |a novacidn de 1os derivados
¥ operaciones de cobertura, Gats modificacidn s relaciona con la contimmncion do la contabilidad de coharturas ante
una situacidn en I que un derivado que haya sido designado como instrumento de coberturs, so novacién de efectuar
la Kmpieza eon una entidad de contrapartida central, como resultzda de las leyes o regulactones, si se cumplen
determinadas condiciones (en este contexlo, una novacion indica que lag partes en un conlrate e compromeicn a

sustituir s contraparte original con une nuevo}, La adopeidn obligatoria es para el periodo vantable que comicnza gl
1? de encro de 2014,

Wikan

#dc navientbre de 201 §
WATRERHOUSE & Cgh. 5.1,
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Generacidn Independencin S.A.
Notas a los Estados Tinancieros Bspeciales Condensadoes Tntermedios {Cont.)

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES (Cont,)

Cambios en la politicas contables hajo N1IF {Cont,)

{c} Nitevas normeas, modificaciones e Interprefaciones o afectivgs v ro adeptadas anficipadanente gor da Seciedud
{Clonr,) :

Emisién de ln CINIIF 21, "Impucstos”. Esta ¢s una interpretacién de la NIC 37, "Provisiones, pasivos conlingentes y
activos contingentes. La NIC 37 establece los criterios para el reconocimiento de un pasive, uno de fos cuales es el
requisito para que Ta entidad tenga una obligacién presents como tesultado de un evento pasado, {conocidn como un
hecho generador de obligaciunes). La interpretacién aclara que el hecha genetedor que da origen a una obligacién de
pago de una tasa es la aclividad descrita on 1a legislacion pertinente que desencadena ol pago de ba tasa. La adopcion
obligatoria ¢s para el periado contable que comienza el 1° da eners do 2014,

No b habido ofras micvas normas, modificaciones e interpretaciones no efectivas ¥ ne adoptadas anticipadamentes por
ls Bociedad y quee se espera tengan un sftcto material sobre la misma.

NOTA 5: CONCILIACIONES ENTRE NIIF Y NORMAS CONTABLES PROFESIONALES ANTERIORES
EN ARGENTINA AL 30,0%.12

Las partidas y ciftas contenidas en csta nota estdn sujetas a cambios ¥ podrin considerarse definitivas cuando sc

preparcn los estados financieros anvales correspondicntes al ejercicio en qué se aplican por primcea vez las NUIF {31
de diciembre de 2013,

a) Conelliaritn del patrimonio al 31 de septiembro de 2012

Motu 3012
Fatrimunio hajo Normn Contable Profesional anterior T6.728.681
Valuacién de préstamns a costo amortizado ' 335,208
Imipuesto diferido {ii) {142.645)
Patrimonio bajo NIIF 76.921.244
I — T S——

b) Conclllacion de los resultados integrales por el perlodo de nueve nieses finalizado el 30 de septiembre de 2412

MNnig 300924012

Resuttado del ejercicio bajo Narma Contuble Profeslonal anterior {6.527.745)
aluacion de préstamos a costo amortizado {i} 933144y
Empuesto dileridn (i1} 329781

Resultado integral del perviade bajo NIIF (7.181.708)

() Valuacion de préstamos a casto antortizado

Rajo las normas contgbles Argentinas anteriores, los pasivos el moneda originados en transacciones financieras se
miden de acucrdo con la sima de dinero recibida, neta de los costos dermandados por la transaccidn,

Al tespecto, las NITF establecen que este tipo de transacciones deben ser valuadas de dcuerdn al método del costo
amortizado. El coste amortizado de un active fnanciero o de un pasive linanciers es la medida inicial de dicho activo
o pasivo menos los reembolsos del principal, més o meinos la amortizacion scumulada—ealeulada con el métndo de la
tase de interds efectiva—de cualquier difercncia entre el importe inicial ¥ €l valor de reembolso en el vencimiento, y
menos cualquier dismimteion por deteriora del valor o ineobrabilidad (recangeida dircctamenie o mediante el uso de
una custta comectora).

W

g npviembre de 201
PRIEE WATERHOUSE & [fO.5.R.T.,
(Hngio)
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Generacién Independencia S.A.
Notas & los Estados Financieros Especiales Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 5: CONCILTACIONES ENTRE NTIF Y NORMAS CONTABLES PROFESIONALES ANTERIORES
EN ARGENTINA AL 30.09.12 {Cont.)

b} Conclilacitn de los resultados Integrales por ¢ periodo de nueve neses finalizado ek 30 de sepllembre de 2012
{Cont,) '

(i) Valuacién de préstantos a costo amartizado {Cent.)

El método de la tasa de interds efecliva ex un método de céloulo del costo amortizado de un activo o un pasivo
financlero y du imputacidn del ingreso o pasto financiero a Io largo del petiodo relevante. La tasa elecliva cs la tasa
que descuenta exactamente los flujos da efictivo & cobrar cstimados a lo largo de la vida esperada del instrumento
financiera.

() Tmpuesio diferldo
Corresponde al cfceta sobre el impuesto diferide de los ajustes para hacer la conversidn a 1as NIIF.

¢) Conciliaclon del fluji de efeetivo por el periodo de nucve meses finalizado el 30 de septembre de 2012

No s han identificado difercncias significativas un el estado de flujo do efectivo o en la dofinicién de efectivo ¥
equivalentes entre 1as normas contables argentina anterior y NIIE,

NOTA §: ESTIMACIONES ¥ JULCIOS CONTABTLES CRITICOS

La preparacién de estados financicros especiales condensados intermedios tequicre que la Gerencia de la Sociedad
realice estimaciones y evaluaciones averca del futwre, apligue juicios criticos y cstablerca premisas que afectan ln
aplicacién de las politices contables y los montos de actives y pasivos, e ingrezos ¥ epresos informados.

Estas estimaciones y juicios son cvaluedos continuamentc y estdn basados en cxperiencias pasadaz y otros factores
que son razonables bajo las circunstancias existentes. Los resultados reales fuluros pucden diferic de les eslitmaciones
¥ evalnacionss realizadas a la fecha de preparacién de los presentes estedos {inancivros especiales condensados
imtermedios.

En la preparacidn de estos eslades financieros especiales condensados intetmedios, los juicios criticos efectusdos por
la Qerencia al aplicar las politicas contables de la Sociedad y las fuentes de informacién wtilizadas para las
estimaciones respectivas son lns mismas que fieron aplicadas en los estados linancierns par el ejercicio finalizado ¢l
31 de dicierbre de 2012 (ver en punto & del Anexo 1), con 1a excepcitn de cambins en las estimaciones que 500
requetidos &l doterminar la provision del impuesto a las ganancias, Ver en punto 21 del Anexo L.

ROTA 7: ADMINISTHACION DE RIESGOS FINANCIERQS

Las actividades de la Buciedad la expdnen a diversos riesgos linancieros: rigsgo de mercado (inchyendo riesgo do
tipe de cambio, rigsgo de valor razonable por tasa de interés y riesgo do precin}, riesgo de crédite y riesgo de liguides.

Mo ha habido cambios desde el fiftimo cieme en las politicas de pestién de riesgos. Se expone informacién
correspendients al 31 de diciembre de 2012 cn el punte 7 del Anexo I

NOTA 8: INGRESOS FOR YENTAS

___ 30,0913 30,00,12
Venta de encrpla elécirica Resolucitn N= 220 160,203,512 115.243.006
Venta de energla eléeirica mercado a térming 2B977.451 15,798,323
189,180,943 131.041.619

Yeoase Euélm informo da
B & noviembrg de 20
PchF?OATERI[DLJSH& 721 S.RL.
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Generacion Independencia S.A.

Noiag @ los Estados Financieros Dspeciales Condensados Tatermedios {Cont.}

NOTA 9; COSTO DE VENTAS

30.09.13 309,12
Costo de compra de energla elécirica (20.710.2943 £13.320.620)
Costo consumo gas y gas oil de planta (66.792,1214 - (43.811.887)
Sueldos ¥ jornales y contribuciones sociales {3.230.041) (1206047
Eepucstos g insumos (635.138) (953.921)
Servicios de mantenimiento (3.586.503) [6.384.605)
Depreciacion de propiedades, planta y cquipos {11.241.972} (10.876.566)
Yigilancia y partcrfa {1.009.047) {1.754.501%
Alguileres {186,605} (211.355)
Viales, movilidad y gastos de representacion (290.302) {480.1465)
Seguros {1L.397614) {1.225.84a)
Gaslos de comunisacidn {42079 {42.472)
"Reftigerio y limpieza {355.797} {336,579
Diversos (168.588) (268.757)
{115.056.741) (81.983,332)
NOTA 10: GASTQS DE COMERCIALTZACION
30,09.13 3009.02
Impiestos, tasas ¥ contribuciones {3.235.595) {2.322.709}
{3.235.596) (2.321,709)
NOTA L1: GASTOS DE ADMINISTRACION
L0913 30.09,12
Hoenorarios ¥ retribuciones por servicios (335.103) (1.000.515)
Sueldos ¥ jornales y contribuciones soeiales (1.384.303) (774.0200
Impuestos, tazas y contribuciones {2.221.934) {315.178)
Alyuileres (3.313) {2.698)
Viajes, movilided v gastos de representacidn {124.6300 (205.783)
(fastos de comunicacidn {18.034) {18200
i Refrigerio y limpieza (238,199) {143.978)
Driversos {72.252) (115131
: {4.603.268) (2.575.65T)
NOTA 12: OTROS INGRESOS OPERATIVOS
J0.09.13 30012
i Alyuiler de tangues - 2372113
{ Otros ingresos 35,703 -
35.703 2370115

Veuse tre inlocmeds fetha
. e novienbre de 0

PRT?E{ WATERHQUSE &)}du. 5.RL.

- {Socio}
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Generacién Independencia 8, A,
Motas a los Hstados Financieros Especialas Condensados [ntermedies (Cont.)

NGTA 13: RESULTADOS FINANCIEROS

300013 300512
Ingresos financieros
Interoses comerciales 934.864 462.372
‘l'otal ingresos financieros 034.964 462,372
Gastos financieros
Intereses por préstamos (29772402} [29.397.877)
Intereses fiscales {211} (11632
Gastos y comisiongs bancarias (387.178} (624389
Tatal gastos financleros (301595581} (31.033.808)
Chros resultadns financieros
Cilerencla do cambin, neta (43.508.720) (22,561,109
Otros resultades linancicros {16489.508) (5.425.824)
Tatal otres resultados financleros (5098229 (27.986.933)
Tatal resultados finpngleros, netos (82.223.245) (57.558.459)
NOTA 14: PROPIEPADES, PLANTA ¥ EQUIPO
: 3040913 1140912
Valor residual al inicio JLZ.EG2.706 311,090,764
Altag 9.179.001 14869779
Bajas (370,002} -
Depreciaciones {11.241.972) {10.876.566)
Valor rexildunl al cierre J10.45%.733 315.083.977
NOTA 15: EFECTIVQ Y EQUIVALENTES DE EFECTIV(
30.09.13 31.12,12 01.01.12
Caja 24998 21.821 23.000
Bancos 16.514.128 16,035,130 17.524.740
Efectivo y equivalentes de cfectivo (excluyendo
descublertos bawcarios) 16,539,126 16.679.951 17.047.740

A efiectos del estado de Hujos de efectivo, €l efective, equivalentes de efectivo ¥ los descubiertos bancarios incluyen:

300913 31202 01.01.12
Efeetivo y couivalentes de efectivo 16.539.126 16.679.951 17.947.740
Drescubiertos bancarios (Mota 18) {10.393.548) (7.441.927) -
Efcetivo ¥ cqulvalentes de efectivo (incluyendo
descubicrios hawcarios) 6,140,578 9.238.024 17.947.740)

di npyigrabre da 20

WATERHIUSE &50. SERL.
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Generacion Independencia S.A.
Motas a los Estados Financieros Especiales Condensados Inlermedios (Cont.)

NOTA 16: ESTADO DE CAPITALES
El capital soeial suscripio al 30 de septiembre de 2013 agciende a § 103 699,104,

D¢ gouerdo con la Ley de Socicdades Comerciales v &l estatuto social, deba transferitze a la resecva legat el 5% de las
ganancias dod cjercicio hasta que la Reserva alcance of 20% de! capital,

NOTA 17: RESULTADOD POR ACCION

Bisica

El rosultade por accidn bisica se calcula dividiendo el beneficio atribuible a los tenedores de insleumontos de

patrimgnio de la Sociedad entre el nimerc promedio ponderado de acciones ondinarias en circulacidn durante el
perfodo. '

30913 30.09.12
Pérdida del perindn (14.591.5823 (7.181.708}
Promedio ponderado do acclones ordinarias en circulreidn 95874920 91.699.103
Pérdida por accidn bézlea y diluida {0,1553) {0A78Y)

Mo existen difgrencias entre el cileulo del resultadue por accidn basico ¥ el resultado pot ascitn diluido.

NOTA 18 PRESTAMOS

" No comientes 30,09.13 31.12.12 01,0112
Dcoda Préstamo LIRS 138.642.578 - 212.939.004
Deudas por arrendamicnto fnancierp 2115484 2.811.164 37480048

190, 758067 2.811.164 214.687,212

Comicntes
Peuda Préstamo UBS £3.916,353 261139845 35.040.218
Descubiertos bancatios 10.398.548 7441927 -
Dendas por arrendamiento financiern D32.983 937.054 G32.987
Teuda Préstmno Banco Finabeur - 2015698 -
§0.247 889 271,532,574 35.973.205

3) Présiamps
w.l) Préstamo UBS AG.

Con fechn 4 de mayo de 2011 so firmé una Oferta de Préstamo con UBS AG, Stamford Branch por un mento de USS
60.000.000. Diche monto fuc desembolsade €l 13 de mayo de 2011, y cs amortizable en 17 pagos trimestrales
consecutivos a pactir del 15 do maya de 2012 devengando una tasa de interss fija del 13% anyal,

El saldo adeudado de dicho préstamo al 20 de septiembee de 2013 asciende 2 § 257.558.931.

El chjetivo de esta financiacién fue la instalacién de 120 MW nuevos de capacidad de generacién {ver Nota 1),

Véasedesln informe de f
de neviembre &= 2013
FRIC{( WATERIIOUSE & CD.FIH.L.

[Suowio}
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Generacién Independencia 8. A.
Notas a los Estados Financieros Especiales Condensados Intermedios {Cont.)

NOTA 18: PRESTAMOS {Cont.)

a) Préstamus (Cont,)
a1} Préstame URS AG, (Cont}

Asimismo, ¢l contrale de préstamo prevé ciertas pautas contractuales referidas &l cumplimiento de covenants
relacionados con indices financieros (ratio leverage, lfmite minimo del patrimonio neto, ratic EBITDA sobre gastos do

“intereses ¥ rat_in de cobertura de servicios de deuda) y limites do endendamiento y de EBETDA en forma trimestesl,

Al 31 da diciembre de 2012 la Sociedad estaba incumpliendn los compremises del ratic EBITDA Consolidado sobre
Gastos de Intereses Consolidados y Pasivo por adquisicién de bienes y servicios establecidos en las elausulas 6.5 (h) ¥y
6.7 respectivamente, Por dicho motive, a dicha techa, se expusc fa totalidad del saldo adeudado por ¢l préstamo con el
banco UBS AG. como pasivo cortiente (ver Nota 30 del Anexa I). Al 30 de septiembre de 2013 dicha situacién fie
revertida par lo que se volvid o efectuar la apertura en corriente ¥ no corrisnte sh [bncién a los vencimientos
vstablecidos en gl contrato.

‘Tambign prevé el otorgamicnto de prendas de acciones, fianzas ¥ la puesta a disposicidn de balances anuales

auditados e informes de gerencia frimestrales. Ver Nota 20.1, relacionada con las garantfas otorgadas bajo el
préstants, . ]

A la feche de emision de los proscotes estados financieres especiales condensados intermedios ¢l monto de capital
adeadado asciends a LS 43.000.000.

a.2) Prédstmo Batice Finansur S.A,

Con facha 21 de diciembre de 2012 se litmd una Oferta de Préstanto con Banco Finansur 5.A. por un monto de
$ 2.000.000 para capital de trabajo. Al 30 de sepliembre de 2013 se ha cancelado la totalidad de! préslamo.

Los vencimientos de los préstamas de la Sociedad y su exposicidn a las tasas de interés son los sigoientes:

30.09.13 311212 01.01.12
Taza flja
Menes de 1 afio 79.314.901 270,505 520 35040218
Enlre 1 2 afios 78.247.765 - 47.469.965
Entee 2y 3 ailos 110.294 313 - 50,052,365
Mds de 3 afios - - 115.416.574

267957470 270,595,520 247979222

" Tasa variable
Monos de | afio 032088 Q370154 O3 087
Entre 1y 2 aflos 932,988 1.064.343 Lo6d4.343
Entee 2 v 3 aflos 032.08R 1.1654.343 1.064.343
Wi de 3 afios 249513 GR2.ATE 1.619.532
3.048.477 J.748.218 4.681.205
271.005.956 274,343,738 2524660427
Los préstamos de la Sociedad estin denoininados en las siguientes monedas:

J0-09.13 . J1.1212 01.01,12
Pesos argentinos 13.447.025 13,203,543 4.681.205
D&lares americanos 257.558.931 261139895 247970222

271,005.956 274,343,734 252600427

westno informe d%
e nuviembre de 20
PRICE WATERIIOUSE & [ﬂ 5.RL.
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NOTA [8: PRESTAMOS (Cant)}

Generacion Independencia S.A.

Maotas a los Esfados Financisros Especiales Condensados Intermedios (Cont,)

La eyelucitn de los préstamas de la Seciedad durante el g]eteicio fus la siguiente;

309,13 31212
Préstamos al inicio 214.343.738 252.660.427
Préstamos recibidos - 2.000,000
Préstamos pagados {46.163.396) (32.200.545)
Infereses devengados 25.062.272 30.875.267
Inferoses pagados {27.571.854) {(35.207.591)
Liferencia de cambio 44, i06,970 50,356,188
Descubiertos bancarios 2.036.621 7.441.927
Gastos activadosfvalores actuales (1.728.355) (L.581.535)
Préstamos al clerre 271005956 274.343.738

by Arrentnmiento finanelero

Con fecha 8 de abril do 2011, la sociedad celebrd un contrato de Leasing sobre dos Transformadores *'rifisicos, marca
Tuhos Trans Electric, por un plazo de &1 meses a un tasa anval 1,1875%, con un valor de compra de § 303.762 y una

- tasa de descuento de 0,74%; asumiendo la Sociedad la cobertura de riesgos del bien con el Bance Provincia Seguros.

El saldo adendado al 30 de septiembre de 2013 asviende a § 3.048.477,

Leos arvendamientos mencionados precedentemente han sido clasilicados cn funcién a sus caracter{sticas como
financieros y en consecuencia ha sido ceplistrade del mismo modo que wna compira linanciada,

El valor residual de los equipamientos objetes de los mencionados confratos de amendamiento al 30 de septiembre de
2013 asciende 2 $ 5.055.674, en tanto que el pasivo registrado ascicnde a § 3.048.477 expuesto en la lnea préstamos
corrientes por $ 932.988 y no corrientes por § 2,115,439,

Los pasives por armendamiento estén electivamente azegurados dado que los derechos sobre ¢l active arrendado

tevicrten al arrendador en caso de iIncumplimiento.

30.0%.13 31212 1.01,12
Pasives por arrendamientos financivro brutos - pagos minimoes
por arcendaniento:
- Menos de un aflo 1.639.673 [ 628,779 1,592 059
-  Entrc | ¥ 5 afios 1.415.9%6 4.4614.873 6.235.564
Costos financieros futuros por arrendamicnte financieny (2.007.197) (2.495.434)  (3.146.418)
Valor actual de 1os pasivos pur arrendamiente fAuanclero 345,477 3.748.218 4681205

nevietmbre de 20
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Generacién Independencia S.A.
Notaz a los Estados Financieros Especiales Condensados Intermedios {Cant.)

NOTA 18: PRESTAMOS (Cont.)
) Acrendamicnto financiera (Cont.)

Ll valor actual de lus pasivos por arrendamiento financiero es cl siguisnie:

30.0%.13 312,12 0.01.12
= Menos de un afio 932.938 §37.054 932.987
-Bntre | y 5 afios 2115459 2.811.164 3748218
J.048.477 3.7148.218 4681205

NOTA 19 OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

at Venta d2 energia

J0.09.13 20.0%.12
Qtras partes relaclonadas:
Solalban Energla 5.4, 220,023 -
220023 -
&} Compia de energln
30.09.13 30,0912
Olras puries velaclonndns;
Generacidn hMediterrinen S5.A. (6.655.925) -
(6.655.925) -

¢} Compra de goy

Oiray parfes relaciongdgs:
Ralacl G.Albanesi 5.4 {38.066.835) {24.573.062)

533.966.835! !14. 873.062)

W Fuefos recfizidos
Qfras parctes relgcionaias:
Alba Jot 8.4, {123.200) (436.162)
(123.20{} (436.162)

2} Nervicior recibidos
Qiras partes el cipnadss:
Rafael G. Albancsi 5.4, - afquileres {1.300) (2.400%
{3.50m (2.400)

Yéagpdiyestro informe delfocia
8 do noviembre de 20
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Generacion Independencia §.A,
Molas a los Estados Financieros Especiales Condensados Intermedios {Cont.}

NOTA 19; OPERACTONES Y SALDOS CON PARTES RELACKNADAS {Cont.)

JI Remureractones del persomul olave de fo gerencia

Sus remuneraciones al 30.08.2013 ¥ 2012 ascendieron a $ 706.297 y $406.357, respeciivamente.

300% 53 non.12
Sueldos 06297 46857
6,297 406.857
g} Saldas ala fecha de los estados de sitacion financiera
n0%13 3.12.42 H.01.12
" Rafael G. Albanesi 3.4, — Anlicipo a proveednres - ' - 4.181.286
- - 4,181,284
Deudas copercinles corrientes con oleas parles relacionadag
Alba tet B4, - - 612,500
Bolallan Fnergia S.A. 277098 41066 .-
Rafac! G. Albanesi 8.A. o.19%.314 35480086 -
Dodegn el desierio 5. A. - 3732 -
Generacifin Mediterminea 5.A. a.101.793 1.132.487 -
15,578,205 A7.363.371 612.500
30.00,13 M.1212 H.oi.12
Ditroz erédilos corrientes can otras partes relagionadas _
Accionislas minoritarios - 92323 13.593
Generacidn hMediterranes 5.4, - - 481.369
Alba Jet 8.4, - - anticipo de vuelos 6000 - -
f6.000 92.323 495,762
Diras deydas ne comrientes con ofras partes relacionadas
Rafael G, Albancs 8.4, 16.244.305 17.193.233 19206059
Generzcidn Rosatio 5.4 4 000,000 - -
Generacitn Rinjaoa 5.4 2,000,000 - -
' 22.244.305 17,193,233 19.206.05%
Otras deudas corrientes con olras partos relacionadas _
Rafael G. Albanesi 8.A. 18.000.000 18000000 1800000t
Generacion Mediterrdnea 5.A. - 192.375 -
13.000.0:00 [3.192.375 18000000

Wéaap
de nowicimbes do 20
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Generacion Independencia S.A.
Matag a Tos Hstados Financieros Especiales Condensados Intermediog {Cont,)

NOTA 20: BIENES DE THEPONTBILIDAT RESTRINGIDA Y OTROS COMPROMISOS

20.1 Préstamn UBS AG,

Con fecha 4 de maye de 2011, Generacidn [ndependencia 8.4, (GISA) en cardcter de fiduciante, Ranco de Servicios y
Transacciones 5.A. como fiduciario y UBS AG Stamford Branch como beneficiario, fitmaron un Contrato de Cesidn
Fiduciaria y Fideicomiso con Fines de Garantba a fin de garantizar el cumplimiento en tiempo y fonna de la totalidad
de las obligaciones de pago asumidas yfo a ser asumidas por GI3A frente a todos ¥ cada wno de los Acreedores

beneficiarios, ¢l Agenle de Garantia y/o el Fiduciario, vinculadas con el préstamo desembolsado el 13 de mayo de
2011, '

A continuacién so detallan fos derechos cedidos a través del mencionado contrato:

Todos los derechos que le conespondan a GISA en virtud de los Documentos del Proyecto,
Todos loa detechos de GISA a cabrar y percibir todas las sumas de dineto, inporie o pagos en especie, por
cualyuicr concepte, debidos a GISA por los Deudores bajo las Operaciones de Venla de Electricidad
prasentes ¥ futuros en el mercado de Soergla Plos.

# ‘Todos 1os derechos de GISA a cobrar y percibir tndas las sumas de dinero, importe o pagos en especie, por
cuglguicr concepte, dehidos a GISA por cualquier Compahia Asepuradora, a la (echa o en el futuro.
El dominie fiduciario del Inmueble existente a [a fecha ¥ lox quo so incorparen en al fufura.
Ll dominic fidueiario de los bienes de la Central, _
El derccho a efectuar toda clase de reclamos a interponer todas las acciones aite uwn evento cualguicra por
falta de nago.
Cualquier derecho de cobra relacionade con lus derechus cedidas en estos apartados,
Todes y cada uno de los derechos que le corespandan y/o le pudieran corresponder o ALBANESI fienle a
GIBA con otive de 1a vealizacidn de cualquist Aporte Irrevocable de Capllal,

» Todos los Fondos existentes en la Cuenta de GLSA, que hayen sido recibidos por GISA en relacién a lox
derechos cedidos, _ :

Los créditos y bienes fideleomitides al 30 de septicmbre de 2013, 31 de diciembre de 2012 v 1de enero 2012 son los

siguientes:
30,049,135 31.12.12 01.01.12
Bienes Fideicomitidns :
Propicdades, planta y equipos 20317924 312.703.616 310.838.641
Tatul 310,517,924 312,713,606 HD.338.641

Bn el casoque la Sucicdad no cumpla con sus obligaciones el fiduciario procederd a retener en las cusntas de garantia
el impotte que tesulle cquivalents a los montos necesarios para abonar & los beneficiarios en la signienle fecha de
page, la cupla por capital y'o intercses compensatorios corespondientes bajo el contrato celebrado.

202 Qtras compromises

A vuntinuacitn se detallan ciertas obligaciones contractuales relacionadasz con el suminisire de encrgia cléotrica a
grandes clicotes del MAT at 3) de septiembre de 2013 v los perlodos en tos cuales dichas obligasiones deberin
concretarse. Los mencionados compremisos se originan a partir de contratos de abastesimicnto {enerpls ¥ potoncia)
suscriptos entre |a Snciedad y los grandes clientes del MA'L' de acuerdo a normas catableaidas por la SE.

‘Latal _Hagtalalo Dl a3 afios

Camprontisos de venta ™

Enerpla eléchrica y potencia - Plus 7.618.602 7.618.602 -

{13 Los compromisos se encientran expresados en pezos y han sido valuados considerando los precios estimados de

mercado segln las condiciones parliculares de cada canteatos
¥ uesloe ioforme delfecta
de novietbee di 20
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Generacitn Independencia 8.A.
Notas a los Estados Financieres Bspeciales Condensados Intermedios {Cont.}

NOTA21: CAPITAL DE TRABAJO NEGATIVO

La Socicdad presenta al 30 de septiembre de 2013 un déficit do vapifal de trabaje de § 51.326.106 (calculado como -

activo cotriente menos pasive corriente}. Lo antetior se debe fundamentalmente a la finan ciacidn bancaria mencionada
en la Mota 18, destivada a la ampliscisn de 1z Planta.

Gxista el compromize de los accionistas de realizar los Apores necesatios para asegurar ¢l cumplimiento do las
abligaciones en i&rmino, '

NOTA 22: INFORMACION POR SEGMENTOS

La informacién sobre loz segmentos de wxplotacion so presenta de acverdo con la informacidn intcma gue se
suministra a la méxima autoridad en la loma de decisiones. Se ha identificado como la méxime Autoridad en la toma

de decisiones, que es responsable de asignar los recursos ¥ evaluar el rendimiente de los semmentos de explotacisn, al
Directorio de la Sociedad.

L diteccitn ha determinade el segmento operativo basindose en los informes que revisa el Directorio, y qus se
utilizan para Ia toma de decisiones estralégicas,

El Directorin considera el negecio come un solo segmento, la actividad de Beneracién y venta de energla cléctrica,

Cabe aclarar que la informacidn utilizada por e Dircctorio para Ia tuma de decisiones se basa fundamentalimente en
indicadotes operativos del negocio. Considerando que los ajustes entre las normas anteriores v las NITF se refieren a
conceplos no operativos, dicha informavién ng se ve attotada sustanciatmente pot 1a aplicaciin de las nuevas normes.

NOTA 23: OFERTA MARCO CON GASNOR S.4.

Con fecha 24 de febrero do 2011, la Secicdad firmd una Oferta Marco con Gasior 5.A. {Ia distribuidora) an donde la
Sociedad se compromete a efectuar los trabajes necesarios de adecuacién del sisterma de distribucién de mas natural

propiedad de Gasnor $.A. a fin de que s pueda eniregar gas en las condiciones de presitn de suministro requeridas por
GISA .

Las Partes acordaran que, la Sociedad faclurard a la distribuidora 1a suma que asciende a $4.654.236,41 (+ IVA) que
resulta de la totalidad de la obra. B saldo de dichas facturag so compensati eon 1o consumas de transpoite deo pas que
se regisiren postcriomeitte & ta ujecucion v habilitacidn de las obras

NOTA 24: HECHOS POSTERIORES

Con lecha 23 de julio de 2013 la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas aprubd €] ingeeso de la Soctedad al
tégimen de Oferta Pitblica de valores negociables dispuestos por la Comision Nacional de Valores previsto et la Ley
N 17.811, sus modilicaciones ¥ normas reglamentarias, mediante la creagion de un programa global de emisidn de
Obligaciones Negociables Simple por un valor nominal de hasta USS 50.000.000 o su cquivalente en otra moneda,
Con fecha 25 de sepliembre de 2013la Saciedad solicitd ia autorizacién ante la CNV. A la fecha sc encuentran & la
espera de dicha autotizaciin, '

B o noviembre de 201

PRICE fiﬁruuﬂuusu & /{u.ah

[Sercind

CROCCABA T I 17
21




Generacion Independencia S.A,

ANEXO L1 INFORMACION ADICIONAL PARA LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31122002 Y
01.M.,24112

La siguiente informacién preparada de acuerde con NIIF, relaliva a los ejercicios linalizados al 31 de dicicmbre de

AM2T ¥ 1° de energ 2012, os necesaria para ol entendimicnts de los presentes ostados financieroy especiales
condensados infermedios.

1) Estados de sltuacion financiera a 31 de diciembre de 2112y 1 de enern 2012

. Neta  31,12.2012 01.01.2012
ACTIVO

ACTIVO NO CORRIENTLE

Propiedades, planta y equipo 9 J1ZR92.7086 311090764
Activo neto por impuesto diferido 21 L0492 .037 4688496
Ctros créditos | ) 7B13.256 22860924
Total del activo ng corrlente I3.195.8%2 S38.041184
ACTIVG CORRIENTE

Oltos crédites 12 20,896,080 24.323.376
Créditos por ventas 11 64.262 536 18360882
Efectivo ¥ equivalentes de efectivo 12 16.675.951 17.547.740
Total del nctive corrlente 110.839,467 H#.631.598
Total del actlvo 442,038,366 399,272.182
PATRIMONIO

Capital social 14 01.609.105 21.599.105
Resultados acuimulados (18.431.139} (7.596.153)
TOTAL DEL PATRENIONIO 73267916 84,102,952
FASIVO

PASIVO NO CORRIENTE

Ctras deudas 17 C17.193.233 19206059
Préstamos 18 2811164 Z16.687.222
Deudas conerciales 16 - 867315
Total el pasive Lo corriente 20.004,397 236,760,526
PASIVO CORRIENTE

Otras deudas E7 18,192,375 18.000.000
Deudas fiscales 0 2,110,125 042,402
Remuneraciones y devdas sociales 19 280.970 -
Préstaimns 18 271.532.574 35.973.205
Deudaz comerciales 16 56.640.996 23793027
Tatad del pasivo carriente 348,766,053 THA08.634
T'otal del pasivo J68.770.450 315,169,230
Total del pasivo y del patrimonio 442.038.366 399,272,182

Yéaueatoestrg nfonme

d= noviembre de 200 3
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Generacién Independencia S.A.

ANEXO I: {Continoacion}

) Estada de resultados Integrales por el ejercicia finalizndn ¢l 31 de diciembro de 2012

Ingresos por venlas
Costo do ventas
Resultado Liruto

Giastos de comercializacion
Gastos de administracidn
Otros Ingresos operstivos
Resuoltado operntivo

Ingresos [inancieros

Gastos financicros

Citros resultados financieros
Resultados financieros, neto
Resultaio antes de impuestos

Impuesto a las gananeias
Pérdidn y pérdlda integral del ejercicio

Resultado por neeidn
Pérdida por accion basica v diluida

Yease nuestfo infoong de facka
8de ;lgvicmhrc da 2013

FRICE v.?/rERI TOUSE & c:uf.R L.

{Socio}

C.P.w. TLE*IT
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Nota L1212

2% L73 472767

23 {105.655.162)
67817605

24 {3.165.530)

25 (5.133.460)

16 2373304
_ 6LETL90

27 147401

27 (38.607.291)

27 (41.051.506}

78511386

__{16.639.477)

i | 5.804.441

!IO.E&S.I}EIS!

28 (0,1182)



(Generacidn Independencia S.A.

ANEXO T (Contiouagin)

3) Estndo de cambios cn €] patrimonio por el gjerciclo finalizado ¢1 31 de diclenibee de 2012 ¥ al 1

e enero de 2002

Capitul R“":I];“d“’ Tatal

socinl aslgnados patrimonio
Saldos al | de epere dc 2012 01.499,108 (7596050} 102,952
Pérdida y Pérdida integeral dol ejercicio - (10.835.036)  {10.835.036)
Saldos al 31 de diciembre de 2012 01.699.105 (189.431.18%) TA.267.914

8 4c noviembes de 2063
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Generacién Independencia S. A,

ANEXO I (Conlinuacién)

4) Estado de flujos de efecllvo por el gjercicio inalizado el 31 de dlelembre de 2002

de noviembre de 20

IRICHWATCRHOUSE y‘O SR.L
{Sucio)

CPRCBCAGBA T LT 1T
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Nota 31212
Flujo de efective de lus actividndes operativas:
Pérdida ¥ Pérdida integral del gjercicto (10.835.036)
AJustes para arribar al flujn neto de efectivo provenicutes de las
actividades operativas:
Linpuesto & las ganancias (5.804.441)
Intcreses devengados 36638947
Dipreclaciones de propiedades, planta ¥ equipo o 14.557. 864
Liferencias de cambio ¥ otres resultados finuncieros JBB85.133
Camblos en actlvos y pasivos operativos:
(Aurmento) do créditos por venfas (43.731.623}
‘Disrmincion olros créditos 14.179.287
Aumento de deudas comerciales 26.305.394
(Disminuclon) de otras deudas {1.820.451)
Awmnento de remuneraciones y deudas socialos 289979
Aumento de deudas fiscales J15.383
Fiu)o nelo de efectivo generado por las actividades aperativas 69.734.438
Flujo de efectivo de Ins nefividades inversidn:
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo b (15.229.21%
. Flujo neto de efectiva (aplicada) p Ins actividades de Inverslin {15.227.319)
Flujo de efecfiva de Tas actividades financlacldn:
Tama de prastamos 2.000.000
Papo de préstamos (32.200,545)
Pago de interoscs . [35.207.521)
Fluja nete de cieetlvo (aplicado) a las actividades de financiacidn (63,408,134}
Resultades financieros generados por el efectivo y equivalentes de efectiva 2.191.301
DEEMINUCTON NETA DEL EFECLTYO {8,700 115}
Ciectivo ¥ equivalenies do otbotive al inicio del ejercicio 13 17.947.740
Efcctive y cyuivalentes de efectivo al cierre del ejercicio 13 0.238.024
Teansacciones slgnificativas que no representan variaciones de efertivo
Adquisicitn de propicdad, planta y equipes no ghonados 9 (1.132.487)



Generacion lndépendencia S.A.

ANEXO I: {Continuacibn)

%) Aspertos regulatorios en los gue Ea snciedad reallza sus actividades de gencracldn eléctricn

La cnergia eléetrica que genea la Socledad es vendida al Mereado a Térming que incluyc la venta 2 los Grandes
Usuarics ((GIUMAS y GUMES) bajo la resolucién 1281/06 y 3 CAMMESA (Compaftia Administradors del Mercado
Mayorista Elécirico 5.A.) bajo la Resolucitn 220407, Asimisno, el excedente s vendido al Mercado Spot conlorme
ala normative vigente en el Mercado Eldctrico Mayorlsta {8l “MEM") administrade put CAMMESA,

a) Yentas al mercado a términe del MEM

Generacion [ndependencia 8.A. vende energla en cl Mercado a Término del MEM bajo dos medalidades: suministro
de enstgfa plus y contrato de sbastecimiento con el MEM (Res. SE 220 72007).

Por su parte cl contrato de abastecimiento MEM cstf firmado con CAMMESA. La duracién de este contrato es de 10
eflos. Las ventas bajo esta modalidad son pagadas por CAMMESA con cléusula take or pay.

Con respecto a energia plus, a! 31 de dicicmbre de 2012 se cnoontraba contratada toda la potencia disponible. La
duracidn promedio de los diversos contratos de energfa plus colebrados entre da Socfedad v sus elicntos es de t aflo.
Lag ventas bajo esta modalidad son pagadas por los clientes dircctamente de Gencracidn Independencia 8.A,

a.1) Cuntraty de Abasteeimisnto MEM {Rosolucidn 220407)

En encro de 2007 da SE cmitit la Resoluion N°® 220007, habilitanda la realizacitn de Contratos do Abastecimiento
entre ¢l MEM vy las olertas de disponibilidad de generacién y energia asociada adicionales, presentadas por parte de
agenles generadorss, cogeneradores o aulogeneradares que, a la fecha de publicacién de 1a mencionada resolucidn, no
sean agentes del MEM o ne cuenten ¢on las instalaciones de generacién a comprometer en estas ofudtas habilitades
comercialmente, o que a dicha fecha no sstén interconectados al MEW. Gn tal sentido, la celebracidn de Contratos de

Abastecimiente fue prevista como otro modu de generar incentivos patd el desarrollo de proyectos enerpéticos
adicionales,

Diichos Contratos de Abastceimiento, a difercicia de los conltatos celebrados en ol marco del Plan de Energla Plus,
son lirmados entre agentes generadores y CAMMESA, y la contraprestacion pur 1a disponibilidad de generacion y
energla serd establecida en vada contrato de acuerdo a los costus aceptados por Scoretaria de Cnergiz. El plazo de
vigeneia de Ins mismos serd de diez aflos o &l plazo inferior que establezea excepeionalmente la 8C, ¢ incluirdn un
régimen de sanciones por incumplimiento, en funcién de la alectacién que pueda introdugir la indisponibilidad de las
unidades comprometidas ¢n dichos contratos cn el adecuado abastecimiento de Ia demanda de encrgia elécirica del
SADL. Adicionalmente, los contratos preversn que las méquinas ¥ centrales aleetadss al cubrimiento de los Contratos
de Abastecimiento generardn en 1a medida que resulten despachadas por CAMMESA.

Adicionalments, ¥ al igual que o previsto respeeto de los Contratos de Compromizo de Abastecimieinto, a efectos de
mitigar el rigsgo de cobro de los agentes generadores, so otergd la misma o superior priotidad de pago o las
obligacinnes de page asumidas por CAMMESA bajo dichos Contratos do Abastecimiento que la prioridad
corrcspondiente al reconocimisnto de los costes operativos de los generadores rmicos,

La Compafifa celebrd un vontrato bajo la Rosolucidn 22007 para el abastecimicnto de 100 MW,

En cuanto a la potenciz comprometida vn el esquems Resclucidn SC 220/07, GISA suscribid von CAMMESA un
acuerdo de abastecimiento MEM por una pofencia de 160 MW y una duracién de 10 afios a contar a pattir de la
habilitacidn comersial de las méquinas. Este acuerdo conternpla una remuneracién compuesta por 3 componenies: {)
varge {ljo por potcnoia contratada alictada de un coeliclente de disponibilidad promedio mensual, siendo el precin
remunerado de 17.155 USIYMW-mes; §i) carge fijo que reconoce loz costos de transpories mas ofros costos propies
de los agentes gencradores; i) carge variable asociado a 1a energfa efevtivamente provista por el contrato ¥ que tiene
como objetive remunerar la operacitn y mantenimiento de la central; iv) carpo variable para ol repago de los costos de
combustibles, tondas a precio de referencia; ¥ v) descuento por penalidades, Estas aliimas se aplican en aqueltas horas
que 1o 56 haya alcanzade el 92% de la potencia comprometide, orizgn e funcian del dfa, el estado operative de
Ia méquina ¥ la situacion del mercado. :
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Generacion Independencia S.A.

AMEXO T (Continuacisn) ; '

3 Aspectos regulatorios en los que la sociedud realiza sus actividades de generacion cléctrica (Cont.)

a.2) Mormativa Encraia Plus Res. 1281/06

La Sectelaria de Energla aprobd la Rusolucion 128172006 cn la cual se establece que la chorgfa oxistente
comercializada en ol mercado Spot tendrd les sigwientes prioridades:

(1} Demandas inferiores a los 300 KW

(2} Demandas supetiores & los 300 KW con contratos; ¥

(3} Demandas superiores 4 log 300 KW sin contratos.

Asimisma, establece ciertas restricciones a la comorcializacién de energla eléotrica ¢ implementa el servicio de

“Energla Plus” que consiste en la oferta de disponibilidad de generncion adicional por parte de los agentes
generadores, Estas medidas implican que;

+ Las generadoras hidrocléctricas y las térmicas sin contratos de combuslible no ticnen permitido celebrar ningin
conirafo nuevo. :

* .oz Grandes Usvarios con demandas superiores a los 300 KWW (“LU300™ secén solamente autorizados & confratar su
demanda de enerpla oo ¢] mercade a término por ol consumo eléctrico efectuado durante el afo 2005, (“Demanda
Rase™} con las plantss termoeléctricas existenies a cse momento en el MEM.

* . nueva energla consumida por LU30U per encima de la Demanda Base debe ser contratada con nueva generacion
a un precia litvemente negociado entre las partes (Encrgiz Phs),

Los Nuevos Agenles que ingresen al sistema deberdn contratar teda su demanda bajo cl servicio de Fnergia Plus.

Las nuevas plantas de peneraci6n de energla encuadran dentro del marce regulatorio de Energfa Flus si cumplen los
siguientes requisilos: (i} deberdn ser agentes del MEM cuyas unidades gencradoras hayan sido habilitadas

comercialnents con posterioridad al 5 de seplicmbre de 2006 v (i) conler con contratos de abastecimiento ¥
transparie de combustible.

h} Venta al bercado Spot

A fravés de la Resolucidn 240603, la SE modifica la metodalogia para |a fijacion de precios en e Mercado Eléetrico
Mayorista y determina que el costo variable de produceitn (CVP) mixime reconacido para 1a sancidn de precios es el
de la unidad mds inclicicato que se encuentra generande o disponible utilizando gas natural. La diferencia entre &l
valor del CVF y el Preclo de Nodo de {2 méquina (Semica en aperacitn se incliye como Sobrecoste Transitorio de
Despachao (subcuenta del Fondo de Fstabilizacion).

Adicionalimente, on ¢l caso de restricciones en la demanda, el Precio Spot mAximo reconocido es de 120 S/ Wh.
Nebido a que el precio estacional ne he seguido la cvolucién de] Precio Spot del MEM sancionado por CAMMESA,
se recunrtid a los recursos del Fondo de Hstabilizacidn para atender los costos de produccitn, que durainte los ditimos
aftos fue regislrando un desfingngiamiento continue,

<} Suminisito de gas naturat - Resolucidn SE 6592004 ¥ SE N 5992007

Con fecha 17 de junio de 2004 se aprobd la Res. 8F. N® 659/2004 que aprueba el Progreme Complementario de
Abastecimicatn af Mercade Iaterno de Gas Natural, que sustituye al Programa de Racionalizacién de Exportaciones
de Gas y del Uso de la Copacidad de Transporte, establecide por la Disposicién N° 27/2004 de la Subscerctaria de
Combustibles, El "PROGRAMA" tiene por objeto asegurar, en la medida que 2] sistema de transporte yfo distribuciin
lo permita, el abastecimiento de gas y transporte para las centrales de penaracitn térmica, por hasla los voltimenes
necesarios para evitar la interrupeion dol servicia pablice de electricidad. Bl gas direccionads & as contrales eléctricas
proviene de restriceiones impuestas por ta Subsectetaria de Combustibles a la expartacion de gas,
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Generacidon Independencia S.A,

ANEXQ T; {Continuacisn)

5)  Aspectos regulatorios en los que ba sociedad realizn sus actividades de generacién eléctrica {Cont.)
d) Nrespacho de Gas MNaturat para Generacidn de Encrgfa Eléctrica

Generacidn Independencia 8.4 ndhirid & la Nota 5.E. 758472009 de fechu 7 de octubre de 2000 mediante 1a cual 1a
Secretaria de Encrgia definié un procedimicnto de despacho de pas natural para las unidades INDETGOL y
IMDETGO2.

Cn este rmarco, CAMMESA provee el combustible necesario para la generacién cubriendo los costos de operacién y
matteninticnta de los Turbogrupos.

La resolucidn SE W* 399/2007, de fecha 14 de junio de 2007, homologa |a propuesta para ¢l Acucrdo can Productores
de Gas Natural 2007 - 2011, tendiente 1 la satisfaccion de la detmanda doméstica de ese combustible, Cada uno de los
preductares fhmiantes se compromete a poner 2 disposicion de los consumidores de gas, cuyos consumos Tntegran la
Demanda del Acuerdo, los volimenes diarios que para dicho Productor Finnante se establecen los coales han sido
calculades acorde a proporciones determinadas. La Demanda de! Acuerdo se ha determinado cn base al consumo de
gas del Mercado Interno de gas natural de Argentina durante o] afio 2006, A efectos de atender la Demanda Prioritaria,
y realizar una contratacion dtil y cficiente de la parte correspondiente de los YolGmenea del Acucrdo, los Productores
Firmantes deberdn satisfacer al menos el perfil de consume verificado en cada uno de los arrcglus de suminisiro &
renovar ¥ cortespondients al consume de cada mes del afto 2006,

€} Suministro de gas por Rathcl G. Albanesi 8.A,

El gas natutal que consume iz Sociedad para log wrbogeneradores afectados a enerpla plus, confirme a los
requerimientes de despacho de esas unidades en el mercado de energia plus establecide por la Resolucidn SE
1.281/2006, e5 suministradu por Rafael G. Albanesi a través de una ofenta de provision de gas.

) Bases de preparaciin y resumen de politieas contubles zignificatlvas

Las principales pollticas conlables ufilizadas en |a prepacacion de los presentes estados (inancicros se explicitan a
continuaciin, Estas polllicas contables han side aplicadas Js manera consistente en todos los periodos presentados,
excepto indicacion en conteario,

6.1) Bascs de presentacion

Los presentes estados financicros han sido preparados de conformidad con la RT 26 ¥ RT 29 de la FACPCE,
incomporadas por la UMV a Iravis de las Resoluciones Genersles N° 562/09 y 576710, respectivamente. Las mismas
adoptan las Normas Intetpacionales de Informacidn Financiora cmitidas pot €] Consejo de Normas Internacionales de
Cuntabilidad {"IASB™ por sus siglas en inglés), incluyendo NIC 34 “Informacién financicrs intermedia™ e
Interpretaciones del Comité de Interpretaciones de Normas Internacionales de Informacitn Financicra (SCINIIE™), en
canjunto “N1IF*, Todas las WIIF efectivas a la fecha de preparacién de los presenies esladus financieros fueron
aplicadas, Adicionalmente, la Sociedad ba aplicado clertas NIF que no son efectivas al 31 de dicicmbre de 2012 pero
que permiten aplicaciin anlicipada, I.a Seciedad ha aplicado por primera vez las NIIF en &l cjersicio anual inicindo el
I* de enera de 2013, siendo su fecha de transicidn el 1° do enero de 2012, Bl efecta de la adopeitn de 1as NIIF por
parte de la Sociedad se cxplica en el Anexa ], nota 6.2, :

La presentacitn en los cstados de sitwacion financicea distingue entre activos y pasivos carrientes ¥ no corrientes. Los
activos ¥ pasives comientes son aquellos que se capera recuperar o cancelar dentro de los doce meses siguientes al
cierre del periodo sobre el que se informa, ¥ aquellus mantenidos para 1a venla. Adicionalmente, la Sociedad informa
el flujo de cfective de las actividades operalivas usando €] método indircete. Bl afio fiscal comienza el 1° de encro y
finaliza el 31 de diciembre de cada aflo. Los resultados econdmicos y financicros son presentados sobre 1a base del
afia fiscal.

Los presentes estados financieros estdn expresados en pesos. Los mismos han sido preparades bajo la convencidn de!
coste histdrigo,
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Generacién Independencia S.A.

ANEXO I; {Continuacion)

6) Bases de preparacién y resumen de politicas contables significativas (Cant,)

6.1) Bases de presentacidn (Cont.)

La preparacidn de estos estados fnancieros de acucrdo a las NUF requicrs que s& realicen ostimaciones v valuactoncs
que sfectan ¢l monto de los activos y pasivos regisirados, v de los actives ¥ pasivos contingentes revelados a la focha
de emision dc los presentes estados financieros, comn asi también los ingresos v egresos redistrados en el perloda. Las
areas que involugean un mayer grado de juicio o complejidad o las dreas en las que los supusstos y estimaciones son
signiticativos para los estados financieros se describen en &l presente Anexo.

6.2) Adopclén delas normas Interoacionales de Infermacidn finaneizra

La Sociedad adophars las NI emitidas por el Conssjo de Morinas Internacionales de Contabilidad en su totalidad a
partit del ejercicio iniciado el 1 de enero de 2013, La adopeidn de estas normas ha otiginado cambios en 1as polfticas
contables de la Suctedad y su reconocimiento se efectuard en los estados contables del gjetcicio gue finaliza el 31 de
dictembre de 2013, y sus cierres Iritnestrales. Asimismo, se resstruclurar la presentacidn de tos estados financieros al
31 de diciembre do 2012, para fines comparatives, per ta adepeidn de las NIIF, Este reconoc miento ¥ la respectiva
reestructutacion so presenton en el punto 6.2 a continuacién segin la conciliacidn del patrimonio al 31 de dicientbre
de 2012 y al 1 de enero de 2012 (fecha de transicion 2 fa adopeidn do las NIF), v conciliacién de los resulfados
integrales al 31 de diciembre de 2012.

la Sociedad ha aplicado las siguicntes excepciones obligatorias a la aplicacién retroactiva de las NI en la

- preparacion de las conciliaciones de patrimonio ¥ resultados integrales incluidas a continuacicn:

a. FEstimaciones

Las estimaciones al 31 de diciembre y 1 de enero de 2012 bajo NIIF sory consistentes con las cslimaciones realizadas
de conformidad von 1as Monmas Contables Argentinas anferigres.

b, Clasifieacitn ¥ medicifin de activos finangjeros

La clasificacion y medicidn de los activos financicros es efectuada sepilin la NIT 2, la coal fue adnpiada
anticipadamente por la Sociedad al 1 de enero de 2012. La citada norma presenta dos categorias do medicion: coslo

amertizada y valor razonable, y file aplicada por la Sociedad segdn los hechos v circunstancias existentes a |a fecha de
transicién.

Las restantes excepoiones ohligatorias de WIF 1 no se han aplicado por no ser relevantes para la Seciedad. Cstas
excepeiones son las siguientes:

Leja de actives y pasivos financiergs
Contabilizacidn de cobertura
Participaciones no controladors
Derivados coabebidos

Ciertas exenciones opcionales a la aplicacion retroactiva de las NI emitidas por el IASB son permitidas bajo MiIF 1,
habiendo la Socicdad aplicado la siguicnte exencidn:

¢. Costo attibuido de propiedades, plants y equipo

Fl costo de propiedades, planta y cquipe reexpresado de acuerdo con las normas contables Argentings anterfores, ha
side adoptado coma cesto atribuide a la fecha de transicién a NI, ya que el mismo resulta asimilable al costo o costa
depreciadu de acusrdo con NIIF, ajostade pera reflejar los cambios en en indice de precivs general o especilico.

Yease Jlicstoe informe de fecha
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Generacién Independencia S.A.

ANEXQ I (Continuasion)

4) Bases da preparacidn ¥ resumen de politleas cantables slgniffcativas (Cont,)

6.2 Adopeibn de Pas norinas internacionales de informaclén tinanciera (Cont.)
Conelliaciones entre NIF y wurnias contables profestonalos vigentes en Argenting al 31.12.12

Las siguientes tablas delallan las conciliasiones entre las nomas contables Argentinas ankeriores ¥ las NIIF,
cuantiticands los efeclos de i3 transicidn y del comparativo para cl primer gjercicio dv aplicacidn, sobre:

»  Congiliacton del patrimanio al 31 de diciembre y 1 de enero de 2012 ¥ de rosultados al 21 de dicicmbre de
2012 (Nota 6.2.1)

Cencilincidn del cstado de siacion financiera al 31 de diciembre y 1 de enero de 2012 (Notas 6.2.2 ¥ 6.2.3)

Concilincidn del cstade de resultados integrales por el gorcicio finalizado ¢l 31 de diciembre de 2012 {MNota
6.2.4)

»  Conciliacion del estade de flujo de cfectiva por el ejercicio finalizado &l 31 de diciembre de 2012 {MNota
6.2.5)

62,1 Conciliacién del patrimonlo al 31 de diciemabre y 1 de enero de 2012

Nota 31.12.202 01.01.201 2
Patrimonio bajo Norma Contuble Prafeslonal anterior T1.592.205 B3.256.425
Yaluacidn de préstamos & costo amortizado (a) L.973.098 1.318953
Impuesto dilerido fh) (703.477) {472.426)
Fatrimonio bajo NI 1326726 §d.102.952

Conciliacion de los resuléados inteprales a1 31 de diciembre do 2012

Meta 3.12,2012

Resoliade del ¢jercleio bajo Norma Centable Profeslonal anterior _ (11.264,52)
Valuacién de préstamos a costo amottlizado () aeid. 145
Impuesto diferido (bl (231.051)
Resultado integral del ejercicio bajo NIIF (10.835.036)

(@) Valuaciin de préstumos a costo amortizade

Bajo fas normas contables Arpentinas antertores, los pasivos en moncda originados en lransacciones finencieras so
wmiden de acuerdo con la suma de dinero recibida, neta de los costos dermandados por la transaceion.

Al respects, las NIIF establecen que este tipo de wransacciones deben ser valuadas de monerdo al metads del costo

. amartizade. El costo amortizado do un active finencicro o de un pasivo financiers es ln medida inicial de dicho aetivo
0 pasivo menos fos reembolsos del principal, mas o menos la amortizacidn scomulada—calculada con e métoda de la
tasa de interds efectiva—de cualquier diferencia entre ol importe inicial y of valar de reembolso cn el vencimiento, y
meno3 cualquier disminueion por deterioro-del valor e incobrabilidad (reconocida divectamentc o mediante el uso de
una cuenta COMmectora). '

El método de la tasa de inlerds ofectiva es un moétodo de céloulo del costo amortizado de wn active o un pasivo
financiero y de imputacidn del ingreso o gasto financiero a lo larpo del poriodo relevante. La tasa efectiva es Lo tasa

que descuenta exactamente los tlujos de efectivo a cobrar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento
financicro. :

Witnse iefestro it forme da fekhg
& @0 noviembee de 2013
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Generacion Independencia S.A.

ANEXO L: ({Contiauaciing

6) DBases de preparacidn y resumen de politicas contables significativas {Cont.)
6.2 Adopeitn de las normas internacionales de informacién finunciera {Cont.)
6.2.1 Canciliacidn del patrimonio al 31 de diciembre y | de enero de 2012 {Cont.)

(A) Vuluactin de préatamos a costo amortizadn (Cont.)

Asimizmo, gl 31 de dictembre de 2012 la Sociedad, pot motives exdgenss al flujo comercial de 1a compaflia, no
dloanzt a cumplir los compromisos del ratio FRITDA Convolidado sobre Gastus de Intereses Consolidados ¥ Pasivos

por Adquisicidn de Blenes y Servicios, ustablecidos en lay cléusulas 6.5 (b) y 6.7 respectivamente, establecido en el
contrato de préstamo con el banco UBS AG, Ver Mota 30 del Anexo |

Par diche molive, bajo MNIIF 55 expuso la totalidad det saldo adeudado por €] préstameo con ol banco URS AG. como
pasivo corriette.

(b) Impuesta diferido’

Corresponds al cfecto sobre el impuesto diferide de los ajustes para hacer la conversién a lag NIIF.
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Generacién Independencia S.A,
ANLEXO I: (Continuacién)
6} Buses de preperacion ¥ resumen de politicas contubles significativas (Cont.)

6.2 Adopeldn de las normas internaclonales de Informacitn Ananciera {Cont.)

6.2,2 Conctlincifin del estadn de situacién financiern al 3 de diciembre de 2012

Nrrma contnble Efectos de la
profesional tranzicidn a W1IF
. Noka anteriur (*) NIF
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE )
Prapiedades, planta ¥ equipo 312,892,706 - 312.892.706
Activo neto por intpuesio diferida im 11.196.414 {703.477) 10.492.937
Citros eréditos 7.813.255 - 7.813.255
Tatak nctivo no corriente 331.902.37% (703477 331.198.89%
ACTIVO CORRIENTE
Oteos créiditos 25, 896,980 - 29895 980
Créditgs por ventas 64.262.536 - 64,262,536
Ffective y equivalenics de efectivo _ 16.679.951 - 16.679.951
Total de actlve corriente 110839 4a7 - 110839457
Total de activa 442,741,543 {703.477) 442.038.366
FATRIMONIO
Capital sociad 91.699.105 - G1.699.105
Resultados acumulades {c) (15.706.8107 1.275.621 (18.431.189)
TOTAL DEL PATRINMONIO ’ 71.992.20% [.275.621 73.267.916
FARIVO
PASTVO NO CORRIENTE
Otras devdas 17.193.233 - 17,193,233
Préslamos (a) _ 205.644.019 _ (202.832.855) 2.811.164
Tatal del pasivo o corriente 222.837.252 (202.832.855) 20,004,397
PASIVO CORRIENTE
Previsiones
Otras deudas LE.192 375 - 18.192.375
Deudas fiscales 2110029 - 2.110.129
Remuneraviones ¥ deudas sociales 289,979 ' - 239979
Préztamos {a) TG6TIELT 200.853.757 271532574
Deudus comerciales 56.640.906 - 56640994
Tatal del pasive corrlente 147.912.296 200.853.757 348,766,053
Total del pasivo J70.749.548 {1.%/%.098) J68.770.450
Total del pasivo ¥ patrimonio 442:741,843 {T03.477) 442.038.366

{*] Comesponde a los saldes incluidos ¢n Loy estados Mnuncicrgs & 31 de dictembre & 2012, aprobados por 1 Dirsclodo, con cietas

Teclasifivucioney A efectos e zu exposicibn de seucrdn 2 las MIIE.
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ANEXD T: {Continuacidn)

Generacién Independencia 8. A.

) Hazes de preparaciin y resumen de politicas contables significatlvas (Cunt.)

6.2) Adnpeidn de as normas luternacicnales de informacidn financlers (Cnnt.)

6.2.3 Canclliacién del estado de situacidn financlera sl 1 de eocro de 2012

ACTIVO

ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades, planla y equipo
Active netn por impuesto diteride
Otros eréditos

Total active no cotriente

ACTIVO CORRIENTE

COteos créditos

Crédifos por ventas

Efectivo y equivalentes de efcctivo
Tuotal de activo corriente

Tatal o activa

FATRIMONIO
Capital socigl

_ Resultados acumulados

TOTAL DEL PATRIMONTO

PASIVO

FASIVO NO CORRIENTE
Olras deudas

Préstamos

Deudas comercizles

Total del pesiva no corriente

PASIVO CORRIENTE

Cras deudas

Deudas fiscales

Remuneraciones y dendas sociales
Préstamos

Deudas comerciales

‘Total del pasive corviente

‘Tatal del paziva

Total del paslvo y patrimonio

Normu contableg Efectos de Ia
profesional transicidn a NII¥

Nuta anterior {*} il :
IL090. 764 - 3 1.090.764
(h 5.160.922 (472.426) 4.688 496
22.860.924 - 22,860,924
339012610 (472.426) 338,640,184
24.323.376 - 24.323.376
18360582 - 18.360.882
17.947.740 - 17.947.741)
6.631.998 - 40,631,993
399.744.608 (472.4246) 395,272,182
o1.693,105 91.699.105
{c} (3.442.680) 846.527 (7.596.157)
33.256.425 846,527 84,102.952
19.206.059 - 19,206,059
216.687.222 - 216.687.222
B6731S - 867.315
234.760.596 - 236.760.596
13.000.000 - 18.000.000
£42.402 - 642,402
{a) 37292158 {1.313.953) 35.973.205
23.793.027 - 23.793.027
7%.727.587 {1.318.953) 78.408.634
316.488.183 (1.33.95%) 35169230
399,744,608 (472.426) 399272182

{*} Comasponde i los saldog incluidos en lus estadns financieros al | de encro de 2012, aprobedos por el Hirecloris, sen cicras reclasificaciones a

efetlos de su expoaiticn da acuerde o lus MIIF,

Yetuse nucstro infonme de fecha
4 de povicmbre de 2003
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Generacion Independencia 5.A.

ANEXO I: (Continuacitn)

6) Basesde prepuracién ¥ resumen de politicas contables si pnifleativas (Cont.}
6.2) Adopctin de las normas internaclonales de informarcién Mranciers {Cont.)
6,23 Concilizeién del estadn de sltuacion patrimonial al 1 de enero de 2012 (let.]‘

(@) Préstnmos & costu amordzado

Bajo la2 turmas conlables Argentinas anteriores, los pasivos en moneda originados en teansacciones financicras se

miden de acuerdo con la suma de dincro recibida, neta de los eostas demandados por la transaccitn,

Al respecta, lus NIIF establecen que esto tipo de transaccicnes deben ser valadas de acustdo al métadn del costo
amortizado. El costo amortizado de un aetivo financicro o de un pasivo finanecicre es la medida inicial de dicho actve
o pasivo menus los reembolsos del principal, mds o menos la amortizacion goumulada—ealeulada can el método do la
tash de interés efectiva—de cualquier diferencia entra 2l imporle inicial ¥ el valor de reembolso en el vencimicnto, y
menes cualquier disminucidn por detcrioro del valor o incobrabilidad (reconocida directamente o mediante el use de

‘uni guents corractora).

El métedo de la tasa de interés efectiva os un método de caleulo del costa amortizado de un activo O un pasivo
tinangiero y de imputacion del ingrese o pasto financiero a 1o targo del periodo relevante. La tasa efectiva es la tasa

que descuents exactamentc los flujos de efectivo 4 cobrar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento
financiero.

(B) Impuesto diferido
Corresponde al efects sobre el impuesto diferido de los ajustes para hacer In conversidn a lag NIIF.
(c) Resultados scomulados

theluys ¢l efecte de los ajustes deseriptos en los otros puntos de esta nota,

noviernbes de 2013
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Generacion Independencia S.A.

ANEXO I: {Continuacidnd

6) Bases de preparaclén ¥ resumen de politicns contables signiflcativas (Cont.)
6.2) Adepcién de lag normas internacionales de informeacldn Ananciera (Cont.)

6.2.4 Conclilacitn ded extudn de vesultadn integral por el ejerciciv finalizadn el 31 de diciembre de 2012

Narmn
gontable Lfcctos de la
profesional transicion a
Notu vigente {*) NIIF NIIF

Ingresos por ventas 173472767 - 173472767
Cousto de venias f105.655.162) - {105.655.162)
Resultndo bruio 47.817.605 - 67.817.605
Gastos de comercializacitn (3.165.530) - (3.163.530)
Gastos de administracidn {5.133.460) - (5.153.460)
Otroz Ingresos operatives 2.373.294 - 2.373.204
Resultailo uperativo 01.871,909 - 41.571.909
- Inpresos financieros 1.147.411 - 1.147.401
Gastos financieros (a) {39.267.436) Gl 145 {I8.607.201)
Citros resultados financietos f41.031.506) - (41,051.506)
Resultados financleros, neto (79.171.531) 660145 (T8.511.386)
Resultado antes de Impuestos (17299623 660.145 (16.639.477)
Impuesto & las ganencias k) 6.033.492 (2310503 5.804.441
Pérdidla Integral del ejercicio (11.264.130} 429,094 (10.835.036)

(¥} Correspunde u loa saldes incluidos en los egtados Mnanciercs al 31 Je dictembre de 2002, sprobades por ol Directorio, con cietlas
reciasilivaciones o efilos de an expoaicién de peucrds a las MIIE.

(a) Otros resultados Mnancieros
Tncluye ¢l efecto del ajuste deseripto en la Mota 6.2.3. (2) comespandiente a los pasives por deudas {inancicras.
(k) Impuesto a las ganancias

Corresponde al efecto sobre el impucsto diferide de los ajustes para hacet 1a conversidn a las NIIP.

.25 Concilfacién del flujo de efectivo per el ejercicio finalizadao el 31 de diciembre de 2012

Mo =e han identificado diferencias signilicativas cn el estado de fluje de efectivo o en la definicitn de efectivo y
cquivalznies enire las normas contables arpentinas anteriores y MTIF.

6.3} Reconochniento de ingresos ~ Venta de cncl';q[a

l.os ingresas son calealados al valer razonahle de Ia contrapregtacion cobrada o a cobrar, teniende en cuenta €l
inporee astimado de cualguier descuenta, determinand:?xt mancha bos }fﬁrtes netos.

Yiaze nlieslry informs de filch
& noviemibre de 201
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Generacion Independencia S.A.

ANEXO I (Conlinuscién)

6) Bases de preparacidn y resumen de politicas contablcs signifieallvas (Cont.)
6.3y Recooucimientn de ingresos — Venta de energia (Cont,)

El erilerio de reconocimiento de ingresos de 1a principal activided de 1a Sociedad consiste en recanocer 1og ingresns
provenienfes de la actividad de generacidn de.energia eléctrica por el método del devengado, comprendiende la
energla v poteacia efectivamente consumidas por los clientes o entregadas al mercado SPOT.

|05 ingresos ordinarios menciohados se reconceieron al cumplirae adas y eada una de las siguientes condiciones:

la entidad trans{irid al comprador los riesgos ¥ ventajas do tipo sipnilicalivo;

el importe de los ingresos se midid confiablerente;

s probable que la entidad reciba los benelivios coondmicos asociados a la fransaceion;

log cosios incurcidos o & incwrdn, €0 relacidn con la transaccion, foeron medidas confiablemente.

e o

6.4} Filcetos do Las varlaclones de 1as tasas de eansbio de la moneda extran]era
al Moneda finciornal v de presesfacion

L.os presentes estados financieros estin presentados en pesos (moneda de eurso legal en la Repiblica Argentina para
todas las sociedades con domicilio en la misma), que &5 a ln vez la moneds {uncional de 1a Sociedad.

&b Tronsaceiones y soldos

Las teansaccicnes en moneda extranjera son convertidas a la moneda [ncional y de presentacion usando los tipos de
cambio del dia de las transecciones o revalvacidn, cuando los conceptos de las inismas son reexpresados. Las
ganancias y pérdidas generadas por 1as diferencias en el tipo cambio de las monedas exiranjeras resuliantes de cada
transaccidn ¥ por la conversidn de los mbros monetarios expresados en moneda extraniera al cierre del ejercicio son
reconocidos en el estado de resultados, n excepeion de tos monios que son capilalizados.

Los tipos de cambia utilizados son: fipo comprador para activos monetarios, vendedor para pasivos monetarios, cada
une de ellos vigentes al cisrre del ejercicio seglin Banco Macidn v tipo de cambio puntual para las teansaceiones en
maneda extranjera.

6.5) Propicdades, ptanta y equipo

Las propiedades, planta y equipo mantenidos pera su uso en la produceidn o para lines administrativos, se repistran a

costo historico menos la depreciacidn y cualguier pérdida por deterioro acumulades. Bl costo histérico ineluye los
gastos directemente atribuibles a la adquisicidn de les bienes.

Los costos posteriores al reconocimiento inicial se incluyen en el importe en libroa del active o se reconocen como un
activo separado, segdn cortesponda, sdle cuando sea probable que los beneficios econdmicos [uturos asociados con
es0s bienes vayan a fluir a la Sociedad ¥ su costo pueda determinarse de forma GGabte. En caso de reemplazos, el
importe en libros de la parie sustituida se da de beja contablenente. Loa gasios restanies por reparaciones v
mantenimiento se reconocen en resultados en el periodo en que se incurcen.

Loa tereenas no son depreciados, mienttas que of reato do los actives cs depreciado utilizando ol método de linea reeta.

% @& novicmbee do 2013
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Generacidn Independencia 8. A,

ANEXO 1 (Continuacidn

6) DBased de preparaclon y reswmten de politicas contables significativas (Cont.)
6.5) Propiedades, planta y equipe {Cont.)

Estos métados do depreciacion so utilizan para ssignar la diferencia entre gl costo y el valor residual durame laz vidas
fitilcs vstimadas, A continuacién se indican kas vidas dfiles estimadas para os principales tipos de bienes de uso!

Edificios: 0 afios

Turhinas, maquinarias e instalaciones: 20 afios
Rodados: 3 afos

Equipos de computacidn y software: 3 aitos
Muebles ¥ Gtiles: 10 afios

Instalaciones: 5 altos

Las obras en curso sonl valuadas en funcidn del grado de avance. Las obras en curse se registron al costo menos
cualquier pérdida por deterioro, en caso de corresponder. La depreciacion de estos activos se inicia cuande los mismos

-eatin en condiciones econdmicas de uso.

El valor residual ¥ las vidas (tiles remanentes de los activos son revisados, ¥ se ajustan en caso de ser apropiado, a2 la
linalizacidn de cada ejercicio econdmica.

Cuanda el imporis en los libros de un activo g superior a su impotle recoperable estimadoe, su impoerte en libros se
teduce de forma inmediata hasta su iimporte recuperable.

Las ganancias ¥ pérdidas por veita de propiedades, planta ¥ equipo se catealan a partir de ln comparacién del precia
de venta con ¢l imporie en libros del bien.

6.6} Deterioro del vator de los activos oo finuncieros

Los activos sujetos a depreciacidn se someten & revisiones para pérdidas por deterioro siempre qus alglin suceso o
cambio en las circunstancins indique que e! importe en libros puede no ser recuperable. Se reconoce wna perdida por
deteriore por el importe en el cual el valor en libros det activo excede su importe recuperable. El importe recuperable
es el valor razonable de un activo menes los costos para la venta o el valor en vso, el mayer de los dos. A efectos de
evaluar laz pérdidas por deterions del valor, los activos se agrupan al nivel mis bajo para el que hay filujos de efective
identificables por separado funidades generadoras de efectiva).

La posible reversidn de pérdides por deterioro de valor de activos no finencieros se revisa en todas las fechas en las
que se presenta informacidn financiers.

Ls Saciedad no ha reconocido pérdidas por deteriora en ninguno de log periodos presentados.

6.7) Actlvos Tinancleros

La Sociedad adoptd anticipadamente la NIUF 9 a partir de! | de enero de 2013 ¥ 1a aphc:ﬁ en torma retroacliva para
tados los periedos proesentados,

D scuerdo a dicha nocma, los aclivos (inancieros so deben elasilicar en las siguientes categorlas:
- saquellos que se miden posteriotmente a valor razonable;
- aqucllos que e miden a costo amortizado,

Para que un active financicro peedy sor medide a costo smortizado se deben cumplic las dos condiciones desoriplas a
continuacién. Los resfantes activos financieros se miden a valor razonable. La NIF 9 requicre que todas las
inversiones n instrumentos de patrimonio sean medidas a valor razonable,

nestra informe de fecha
de noviembra de 2013
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Generacion Independencia S.A.

ANEXO I: (Continuacitn)

6) DBases de preparaclfn y resumen Je pollticus cantables sipnificativas (Cont.)

6.7) Activos financieros (Cont.)

La sociedad clasifics tadus sus activos financieres coma activas financieros a costo amartizade.
al Activos finmecleros a cosie amoriizade

Los actives linaneicros son medidos a costo amortizado si complen las sipuientes condiciones:
- ¢l objetivo del modelo de negacio de la Sociedad es mantener los activos para obtener los flujos de efective
contrachtales futuros;
- las condiciones contractuales dan lugar, en fechas especificadns, a flujos de efectivo que son dnicamente
pagos del principal e intereses sobre el principal.

B Recowocimienia y mediclin

La compra o venta convencional de los activos financiercs se reconoce en la fecha de su negociacidn, es decir, la
fecha en que la Sociedad se compromete a adquirir o vender el activo. Los activos financieros se dan de baja cuando
los derechos a recibiv flujos de efectivo de las inversiones ban vencido o se han transferido ¥ la Sociedad ha
transferido sestanciglmente todos 1os riesgos v beneficios derivados de su ttularidad.

L.os activos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable mas, en el caso de aclivos financieros que no se
miden a valor razonable con cambios en resuitados, los costos de ransaceidn que scan directamente alribuibles a la
adquisicion de 1os activos financieros.

0.8) Deteriero del valor de los actives financieros
detives financieros a costa amorfizads

La Sociedad evalia al lnal de cada gjercivio sobro ol gue informa =i existe evidencia ohjetiva de que un activo
finangicro o un grupo do activos financicros puedan haber sufride pérdidas por deterioro, Un active finangiere o un
zrupa de sotivos (inancicros vstd deteriorado, ¥ se incurre en una pérdida por deterioro del valor, sigmpre ¥ coando
exigla evitencia objotiva del deterioro como resultado de ung ¢ més eventos que hayan gcurride despuds del
reconocimiento inicial del active, ¥ ese evento (o oventos) causante{s} de la pérdida tenga(r) un impacto sobre los

flyjos de efectivo fuluros cstimados del activo financiero o del grupn de activos financieros, que pueda ser estimado
con liabilidad.

Los orlterios gue la Socicdad utiliza para determinar si existe evidencia objetiva de wna pérdida por deteriore
inchuyyen: '

- diliculiades Minancicras signiffcativas del dendor;
- incumplimicnto de las cliusulas contractuales tales comg retrasos en el pago de intereses o capital;
-y probabilidad de que ¢t deudor entre en situactdn concursal u otra sitvacidn de regrganizacion financiera,

El importe du 1a pérdida por deteriore se mide coma la diferencia entra g! importe en libros del activo ¥ el valor actual
de los flujns de efectivo futuros estimados {sin tener en cuenta las péedides de crédito fiturns en las que no se hayn
incurrido) descontades a la tasa de interés efectiva original del activo financiero. Bl importe en libros del activo se
reduce y €l importe de 1a pérdida per deterioro se reconoce en el estado de resultados inregrales.

S0 en perlodos pesteriores el impotte de la pérdida por deterioro disminuye y la disminucitn puede ser objetivaments
relacionada con un evento posterior al reconocimiento del deterioro (tal como una mejora en la calificacion crediticia
del deudor), 1n reversidn de la pérdida por deterioro regisirada previamente os reconocida vo cl cstado de resultados
integrales.
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Generacion Independencia S.A,

ANEXL I (Continuacidnd

6} Baszes de preparacién y resumen de politicas contables sipnificativas {Cont.)

6.9} Créditos por ventas y otros créditos

Los crtditos por verlax son importes debidos por clientes por las ventas de enerpgla, efectuadas por la Sociedad en ol
vursa normal dol negosio. 3i se espera que el cobro de 1os créditos sea en un afio o enur periodo de tiempo menor, os
mismas son clasificadas como activo corrigite. Bn case contrario, san clasificados como active no corriente,

Las créditos por ventas y otros créditos son reconocidos a su valor razonable y posteriormente medidos a costo
amortizado, usando el método de i tasa de interés efectiva, y cuando fuere significativo, ajustada al valor temporal de
ln moneda.

La Seciedad registra previsiones por incobrabilidad cunndo existe una evidencia ohjetiva de que la Sociedad no serd
capez de cobrar todos los montos adeudados en su lavor de acuerdo a los Wrminos originales de los crdditoa.

4100 Efectivo y equivaleﬁtes e efectivo

Cn el estado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalentes de efectivo incluye el electivo en cajg, los depdsitos a la
vista en entidades bancarins ¥ los descubiertoz bancarios.

6.11) Dewdas comércizles y otray dendas

Las deuwdas comerciales son obligasiones de page por bivnes o servicios que se han adquiride a loy provecdores en el
cutzo ordinario de loz nepocios. Las dosdas comerclales so clasifican cumo pasivo comiente si lox pagos Lienen
vencimiento a un afio o én un perfodo de Lliernpo meoor. En caso contrario, son clasiticados como pasive no corrienle.

Las deudas eometciales y oltas dendas se reconocen inicialmente a valor razonable y con posterioridad se miden a
eosto amortizado wilizando el método de la tasa de inferds electiva,

412 DIreistamas
.38 préstamos se reconocen inicialmente a valor razonable, menos los costos directos de fransaccidn hicurridos, Con
posterioridad, se miden a costo amortizado ¥ cualquier diferencia entre los fendos obtenides (metos de los costos

directns de transacciond y el importe a pagar al vengimienio s2 reconoce en resultados durante el plazo de los
préstamos utilizandoe e] método de la tasa de inferés efectiva,

1%} Costos por préstamos

Los costos por prestamas directaments ateibuibles a la adquisicidn, censtruccitn o preduccitn de activos aptos, que
son aquellos que requieren de un perfodo sustancial antes de estar listos pare el uso al que estdn destinados o para la
venta, son capitalizados coma pacte del costo de dichos actives hasta que los mismos estén apbos para su uso o venta.

Los demds costos por préstamos son reconecidos como gastos en el perieda en que se incurrsn.
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Generacion Independenéia S.A.

ANEXO T; (Continvacion)

6) Bases de preparacién y resumen de politlcas contnbles sipnifleativas (Cont.)
6.14) Tmpuesto a las gnnancias ¥ a la ganpncia minima pre_suhm
ay Impucsto a Bas genancias corriente y diferido

El cargo por impuesto a las ganancias del ejercicio comprande el impucste diferido. Bl itipuesto a las ganancias ¢s
reconocidae en resultados,

El impuesto diterido es reconocido, de acuerdo can c métado del pasiva, sobre las difercncias femporarias que surgen
entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus importes en libros cn el estado de situacian financiera, Sin embarpo,
o s reconnge pasivo por impuesto diferido sl dicha diferencia surge por el reconocimiento inicial de una ilave de
negocio, o por el reconocimiento inicial de un active o pasive en ma transaceion que no es una combinacidn de
negacios y en el momento cn que fue realizada no afectd a la ganancia contable ni  la fiscal,

Los activas por impuesto diferido se reconocen s6lo en ia medida en que sea protusble que la Sociedad disponpa de
ganancias fiscales futuras contra las que se pucdan compensar las diferencias temporarias,

Loa activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si 1 Sociedad tiene &l derecho reconocida legalmenta de
compensar los importes reconocides y si los activos y pasivos por impuesto diferido se derivan del impucsto a las
ganancias correspondiento a la misma autoridad fiscal, que rceaen sobre la misma entidad fiscal o sobre diferentes
entidades fiscales que pretenden liguidar los activos y pasivos Impositivos per su imponte neto,

Los actives ¥ pasives por impuesto cortiento y diferido no han sido descontados, expresdndose a su valor nominal,

) Impuesto a la ganancia minjma presunta

La Sociedad determina ¢l impoesto a la ganancia minima presunta aplicands 1a tasa vigente del 1% sobrc 1os actives
computahles &l clerre del gjercicie. Este impucsto es complementarto del impussto a las ganancias: la obligacidn fiscal
de 1a Socledad en cada gercicio coincide cun ef mayor de ambos impuestos,  Sin embargo, si el impuesto a la
ganancia minima presunta cxeedeé en un gjercivio fiscal al impucsto a las ganancias, dicho exceso poded cumputarse

coma pagn & cuet del impuesto a las panancias que pudicre producirse en vualquiera de los dise cjercicios
sipuientes.

La Sociedad ha reconocido el impuesto & la ganancia minima presunta devengade en ol ejercicio ¥ pagado en
gjercicios anteriores como un crédite, considerando que el mismo sers compensado con ulilidedes impositivas fuluras.

l.os activos ¥ pasivos por impuesto a | ganancia minima presunta no han sidp descontados, expresindose a au valor
nominal.

4.15) Saldos con partes relacionadas

Los eréditos ¥ deudas con partos telacionadas han sido valuades de acuerdo con las condiciones pactadaz cotre lag
partes invaelucradas,

6.16) * Arrendamientos

Las arrendamientos en los que el amendador conserva una parte significativa de los riesgos ¥ ventajas derivados de la
titularidad se clasifiean comn arrendamientos operativos. Los pagos et conceplo de armendamisnto opemtive (netos de

cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan en la cuenta de restllados sobre una base lineal durante el
pericdo de arrendamiento.
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Generacion Independencia S.A.

ANEXDO I {Conlinuacién)

6) Bages de preparaciin ¥ resumen de peliticas contables slgnificatlyas {Cont.}

6.14) Avrendamizntos {Cont.)

La sociednd arrienda determinados elementos de propiedades, plama y equipo. Los arrendamiesntos en log que la
sociedad mantisne sustancialments todos los riesgos v benclicios derivados de la propicdad so clasilican como
arrendamientos financieros. Loz arrendamientios financicros se capitallzan, 4l iniclo del arrendamicato, por el menor
valor entre el valor razonable del bien arrendado y ¢l valor presente do los pagos minimos del srrendamicnlo.

Las obligaciones por arrendamicnbo, netas de costos financietos, sa incluyen en préstamos comrientes y no vorricntes,
de acuendoe u su venvimiento. La parte comespondiente a los infereses del costo financiera se carga a resultados
durantc ! periode del amendamiento, de forma que se obtenga una tasa de interés periddica constante sobre 1a denda
pendicente de amertizar en cada periodo. Bl bien adquirido mediante arvendamiento financierc se amortiza duranie ef
periodo mbs corto entre 1a vida il del active y el periedo del arrendamiegnto.

1,17y Cuentas del Fatrimonio

Lz contabilizacidn de los movimientos del mencionado rubro se ha efectuado de scuerdo con las respectivas
deciziones de asamhbleas, nomtas legales o reglamentarias.

at Capital social

El capital social representa el capital emitido, el cual esta formado por los aportes comprometides y/o efectuados por
las accionistas, representades por acciongs, comprendiendo las accienes en circulacidn a su valor neminal, Bstas
acciones ordinarias son clasificadas dentro del patrimonio.

&) Resultadas acumniados

Los resultados agumelados comaprendzn las ganancias o pérdidas acumuladas sin asignacidn especifica, que siendo
pasitivas pueden ser distribuibles mediante 1a decision de la asamblea de accionistas, en tanto no estén sujeias a
restricciones legales, Estos resultados comprenden el resultado de ejercicios antetiores que ne fusron diskeibuidos y
los ajustes de ejercicins anteriores por aplicacion de las normas contables,

ot Distribucidn de dividendos

Lz distribucidn de dividendos a los accionistas de la Sociedad e5 reconocida como un pasive en los estados
firancieros en el pericdo ea el cual 1os dividendes sen aprobados por ta asamblea de accionistas,

71 Adminlsteaciin de rlesgos financleres
7.1} I'actores de riesgos financieros

La gestion del riesgo financlero se enmarca dentro de las pollticas globales de la Sociedad las cunles se centean en la
incertidumbre de los mercados financieros v Iratan de minimizar los efeclos polenciales adwversos sobre su
rentabilidad financisra. Los riesgos financieros son los riesgos derivados de log insirumentos {inancieros a loa cuales
la Sociedad estd expuesta durante o al cierre de cada ejetcicio. Los riesgos Minancicros comprenden el riesgo de

mercado {incluyendo el riesgo de tipo de cambio, de precio y de lasa de interds), riesro do erédilo y riespo de
liguidez. .

La pesiion dol rivsgo financicro csth controlada por 1a Direceidn de Finanzas de 1a Sociedad, 1a coal identifica, evalta
¥ cubre oz rivspos financivros. Las politicas y sistemas de pestion del riesgo financiera son revisadas repolarments
para reflejar los cambios en las condiciones de mercado ¥ en las actividades de la Sociedad,

Véano ngdatrg intorme de fegh
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Generaciin Independencia S.A,

ANEXO [ (Continuacién)

7} Administraciin de riesgos financleras {Cont.}
7.1) Factores de riesgos financléros (Cont.)

Esta seccidn inchiye una desetipeidn de los principalos riesgos tinancieros e incertidumbres que podeian tener un
efecto material adverso en la estralepia, desermpefio, texultzdos de las operacicnes ¥ condicidn fingnciera de la
Sociedad.

4} Ricsgos de mereain

Rivzpo de Hipo de cambio

Las ventas de la sociedad estdn denominadas en ddlares estadounidenses. En el caso de aquellas realizadas bajo
Resolucidn 1251/06 {Energla Plus} la cancelacidn se hace en pesos al tipo de cambio do cierre del Banco Nacicn del
dia previo al efectivo pago de 1a factura y para aquellas realizadas bajo Resolucion 220007 ss hace en pesos al Lpo de
cambio BCRA Comunicacidn A 3500 {Mayorista) correspondisnte al dia hébil previo a la fecha de vencimiente. La
deuda financiera para el capital de trabajo {qua representa un porcsniaje menor del endeudamionio de la compaiila) esté
denominada en pesos mieitras la deuda bajo el oréstamo del exlerior ¥ una parte do los gastos operalivos estd
denominados en , y'o se calcula por referencia a délares, lo cual elimina parcialments el riesgo de una pérdida
derivada da una devaluacidn del peso.

Durante &l gjercicio 2012, se canceld el 11%% de la douds cstruchurada del oxterior que financié 1a compra do las
turbings, el montaje ¥ la conziruceion de las instalaciones auxillaros ¥ obras nocesarias para la puesta en funcionamicnto
de |a planta. Bn este sentido, al 21 de diciembre de 2012 la deuda bajo of préstamo del oxterfor ascendia a la suma do
11512 53,4 dM de délares estadounidenses.

4 la fecha de emisidn de los presentes estados {inancieres especiales condensados {ntormedios so ha cancelado ¢f 25%

del préstamo del exterior mencionadao en el péarralo precedents, aseendivndo ¢l monfo de capital adendado a USD 45
BAML '

Por lo dicho precedentements, log resullados de la Socicdad no se verlan adversamente afectados en forma material
gnte una devaluaciin del peso argentino en el corto plazo.

Le sipuieate tabla presenta la exposicion de la Socicdad a! ricspo do tipe do cambio por lus activos y pasivos
financieros denominados &n una moneda distinta a la moneda funcivnal de la Sociedad.

. Feso argenting
Posicién neta Acllve / {Paslve) L1212 OL.1M.12

Délares estadounidenses (240.079.064)  [234.536.155%
(240.079.064)  (234.536.155)

La Sociedad estima yue, von tolss las variables mantenidas constanies, una devaluacisn del 10% del ddlar
estadounidense respecto del posa argentino penerarfa el siguiente (aumento) de 1a pérdida del gjercicio:

Peso arpenting
Pusiciin neta Activa 7 {Pasiva) M. 1212 01.401,12

Ddlarcs estadounidenses (24.007 9046} (23.453.615)
{24.007.906} (23.453.615)

Wi st infonno de

= ngvigmbra de 200
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Generacién Independencia S.A.

ANEXO 1t (Continuacién)

7) Administraciin de riesgos financleros {Cont.)
7.1} Factores de riesgos financleros (Cont.)

o Ricsgos de merendo (Cond)

4] recio

El precio de la remuncracitn de 1a Sociedad por ventas bajo Resolucion 220007 s¢ envuentra expresamente estipaladn
el ¢l contrato vigente firmado con CAMMESA, el cual tiene un plazo de 190 afios.

En rclacidn a la remuneracidn de la Sociedad por ventas baio Resolucidn 1281006 (Energia Plus), los contratos con
privados san eenovades en forma periddica {entee 1 y 2 afios).

5i por alguna razén la Socicdad dejase de cumpliv con los requisitos para participar del Plan de Energfa Plus
{Resolucidn 3L 1281} yfo Resolucin 220407, o si las mismas se derogaran o ¢ modificaran sustancialmente, y la
Sociedad se viera oblipada a vender toda su generacidn de electrividad en el Mercado Spot, los mesultades do
Generacion Independencia S.A. poddan depender del precio de electricidad de dicho Mercado Spot. Asimismo, los
tesultados de la Sociedad tambitn podrin verse afectados adversamente en el caso gue el Gobierno Macional o
CAMMESA limitaran el precio a cobrar en el marco del Plan de Energla Plus yfo Resolucitn 220/07. De acacent lag
sitwaciones antes deseriptas, podrla resultar un impacts adverse a los negocios, la condicion financieta y los rosullados
de las operaciones de la Compaiila. '

Loz ingtesos do la Sacledad dependen, en wna parte menor, del precie do 1a clectricidad en el Mercado Spot v del CVP
temuneradn por CAMMESA, 31 CAMMESA no continuata remuncrando ¢l CVE en los términos actuales, dichoes
ingrezos podrlan verse disminuidos, con el correspondiente fimpacto en las oporaciones de la Sociedad.

Riesgo delasa de interts

La Sociedad analiza su expesicidn al riesgo de tasa de interés do mancra dinfmica eon el objetive de reducir Is

exposicidn al ricsgo y ademds teniendo una estructura de financiamiento eficiente acurdo a las necesidades de capital
de teabajo.

Al 31 de diciembre de 2012, la mayurfa de sus préstamos vigenbes se encontraban emitidos a tasa de interés fija por
lo cudl el Aosgp tasa de interés se encuentra limitade.

La siguicnto tabla presenta 1a apertura de los préstamos de la Socivdud por tass de interés;

311212 01.01,12

Tasa fija 270.595.520 242.970.222
: TH.593.520 247.979.222

Tasa variable: 3743218 4 6R1.205
3.748.218 4.681.205
274.343. 738 252.4660.427

inferme de Techa
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Generacion Independencia 8.A.

ANEXO I: (Continuacion)

7y Administepcidn ile ricsgos financicros {Cont.}
7.1 Factoves de riesgos financicras {Cont.)
. Hiesgos de mercado (Cond)

Riesgo de tasa de interés (Cont.)

Sobre la base de lns simulaciones efectuadas, con todas las oleas variables manlenidas constantes, oh aumento f
{disminucion} del 10 % en las tasas do intecés varizhles generaria la siguiente (disminucién} § incremento de la
ganancia del ejercicio:

L1212 BLOLI2
‘T'asa variable: 374.822 468,120
Aumento de la pérdidu del ejercicin : 374.822 468,120

B Riesgo de ordidite

El rivago de crédite surge ded efcetivo ¥ cquivalentes de efectivo, depdsitos en bancos & institucionss financieras, asi
vomo de la exposicidn al erédito con los clientes, que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar v a las
transacciones comprometidas. '

Respecte al drea comercial, 1a misma ovalita la catidad crediticia del cliente, tomando en consideracidn su posicién
linanciera, la experiencta pasada y otros factoros; y sc cstablecen 1imites de crédito, los cuales son regularmente
menitereados,

Los generadores de enetgla eléolrica, 1ano aquellos con ventas a) mercado Spot come aquelins con contratos bajo
Resolucitn 22037, pereiben a travds de CAMMESA los papos carrespondientes a 13 puesta a disposicidn de la
potencia y energia suministrada al sistema. En cl cuso do energia hase, existe un déficit creciente entre los papos
percibidos por CAMMESA ¥ las acreencias de las smprosas peneradoras respecto de dicha entidad. Esfo se explica
debide a que el precio percibido de CAMMESA rospeoto do la enerplfa eléetrica comercializada en el Mercado Spot
se eicuentra regulade por el Gobiemo Nacional ¥ cs inferior al custo marginal de generacion de la enerpfa eléctrica
que CAMMESA debe reembolzar a los generadores. El Gobisrno Nacional ba estada cubricndo este déficit mediante
apories reembolsables del tesora.

Como estos aportes del tesoro no cslén aleanzando a cubrir Ia totalidad de las acreencias de los peneradores por sus
venlas de potencia y energia al bMercado Spot, 1a deuda de CAMMESA con los generadores e ha ido acrecentando en
el Lientpo. Mo puede asepurarse que las ditbrencias ontre ol precio spot ¥ el precio de generacidn de la enerpia eléctrica
no continuarin o no s& incromentardn en el future o que CAMMESA podrd realizar o que realizard papos a los
genoradores, lanto respeote de energla como de capacidad vendida en el Mercade Spot. La incapacidad de los
generadores, tales como la Saciedad, de cobrar sus créditos de CAMMESA podria tener un efecto sustancialmente

adversoe sobre sus ingresns en efectivo ¥, consecusntemente, sobre el resultado de sus operaciones, su condicién
financicr.

ol Riesge de Hauider

La Gerencia de la Sociedad supervisa las proyecciones actualizadas sobre los requisitos de liquidez para asegurar que
haya suficiente efectivo, n efectos de aleanzar las necesidades operacionales manteniendo un adecuado margen.

& g novvigmbes do 24013
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Generacién Independencia S.A.

ANEXG [ (Continuacidn)

7 Adminlsteacidn de riesgos finauclerss (Cont,)
7.1) Factores de riesgos financleros (Cant.)
e} Riesgo de Bgnider (Cond)

Dichus proyecciones toman en consideracion el cumplimicnito de covenants, y de requisitos regulatarios externos o
mguerimientos legales.

Loz excedentes de efectivo y los saldos por encima del requeride para la administracién del capital de trabajo 52 van
acumulando ei cuentas bancarias hasta el momento en que san aplicados at pago de los servicios de deuda.

En ks tabln que se muesira a continuacion se ineluye wn andlisis de los pasivos (inancicros de la Sociedad agrupados
segin fechas de vencimiento considerando el perfodo restante desde la fecha del estado de situncion (inancicra

correspondients haita su fecha de vencimienio contractual, Las cantidades que se muestran en la tabla son log Mujos de

efectivo contractuales sin descontar.

. Inirel :
Menos de 3 meses y 1 Enfre 1 uflo M e 2 Tatal
Al N de dicieinbre de 2012 Ineses aflo ¥ 2 afins afios
Deudas comerciales y ofras dendas 73.997.311 816060  17.193.233 - 52026604
Préstamos _271.532.574 - 937 054 LEMII0 274343738
Total 345,520,885 36060 15.130.287 1.874.110 360370342
Entre 3
Menos de 3 Entre 1 afln Mis de 2 -
All de enero de 2012 meses me::[s“}r 1 ¥ 2 nfins afos Total
Dendas comerciales y olras deudas 22329667 19,463,360 20.073.374 - £ 1.866.401
Préstamos - 35.973.205 82,024,922 239620237 A55.518.264
Total 22.329.667 55,430,565 102.9%99.294 230,620,237 420.394.765

7-2) Administracién del riesgo de enpital

Lus ohjetivos de la Sociedad al administrar ¢l capital son parantizar su capacidad de continuar como empresa en
marcha, prepiciar su crecimiento, gonerar retorios A 5US accionistas, y mantener UNA estruciura de capital dptima para
redueir ol costa del capital,

Cansistenfe con la industria, la Sociedad monitorea su capital sabre la base del eatio de *Deunda Consolidada sobre
EBITDA Ajustado”. Cste tatio so calcula dividiendo los préstamos netos por €l GBITDA Ajustado. 1.os préstamos
ncias corresponden al el de préstames (incluyendo los préstamos comrientes ¥ no corricntes) menos ¢l efectivo ¥
cquivalentes de efectivo. EL EBITDA Ajustado representa el resultado antes de resultados lnancierns netos, impuesto a
las panancias, impuesto a la ganancia minima presunta y deprecizciones.

I.a Sociedad comenzt con sus operaciones comerciles a mediados del mes de noviembre de 2011, Se espera que o
ratio de deuda sobre EBITDA ajustado disminuya a futuro reflejando tanto la generacidn de EREIDA de la compafiis
como la cancelacion de deuda con €] exterior

Los ratios de Deuda Consolidada sobre EBITDA Ajustade al 31 de diciembre 2012 fueran los siguientea:

Wiéase no i
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Generacion Indepeandencia 8. A,

ANEXO I: (Continuacion)

T} Admiristraridn de riesgos financicros (Cont.)

1.2} Adwministraciin del rlosgo de capital {Cont.)

312,12 o1.01.12
Tolal préstarmos 274.343.738 252,660,427
- Menos: efectivo ¥ equivalentes de cfecliva (16.675.951) {17.947.740)
Deuda neta - 2576063787 234.712.687
EBITDA _ Ta.056479 Q688 TGS
Deuda neta / ERITDA 34793 24,2252

8) Estimmciones y juicios cnotables erlticos

Las catimaviones cftctuadas ¥ los juicios contables aplicados son evaluados continuamente ¥ estdn basados en
experiencias pasadaz y olros factores que son razonables bajo las circunstancias existentes.

La preparacién de los cstados financieros requiere que Iz Sociedad realice estimaciones y evaluaeiones acerca del
luture. Los resultades reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evalvaciones realizadas o la fecha de
preparacién de los prosentes estados financieros. |.as estimaciones que tienen un tiesgo significativo de causar ajustes
al impurte de 1os activos ¥ pasivos durante e siguiente gjercicio se detallan a continuacidn:

it} Deterivra del vilor de los gefivos

Loy activos de larga duracion son revizados por deteriore al nivel inds bajo para el que haya flujos de efectivo
identificables por scparado {unidades generadoras de efective o UGE).

La Bociedad ez, en 3l misma, vna unidad generadora de efectivo, |2 cual estd constituida por su planta de generacidn

dv cocrgla cléctrica. En consecuencia, la Sociedad representa el nivel imds bajo de desagregacidn de actives que
renera fujos do efective independientes,

Los aclivos sujetos a deprosiacidn se revisan por deterioro cuando eventos o circunstancias indican que el valor en
libroz puede no ser recuperable, '

Al evaluar si existe algin indlsio de que una unidad peneradora de efectivo podela verse afeciada, se analizan fuentes
exfernas @ intemas de informacidn. Sc consideran hechos y circunstancias especificas, que por lo genezal incluyen la
tazs de descuento wilizada en bas proyceviones de flujns de fondos de cada vaa de las UGE v 1a condicion del negocio
cn términas de factores do mercado ¥ econdmicos, tales comd el costo de las materias primas, el mareo regulatorio de
ta Industria ¢nurgtica, las inversiones en capital proyectadas y la evolucidn de la demanda energética,

Una pérdida por deterforo es teconocida cuande €] valor contable del active excede a su valor recuperable. i valor
recuperable cs ¢l mayar entre el valor en use del active ¥ el valor razonable menos los costos de venta. Cualquier
pérdida por deteriorn se distribuicd (para reducir 2l importe en libios de tos activos de la UGE) en el siguiente orden:

4) en primer logar, para reducit €l importe en libros del valor llave asignado a la wnidad generadora de efectivo,
¥

b} luego, a los demds activos de la unidad (o grupo de unidades), prorrateados en funcidn del importe cn libros
de cada activo en 1a unidad (grupo de unidades), teniendo co cuwenta no reducir e importe en libros del active
por debajo del mayar enfre su valor razonable menes los costos de venta, su valor oo use o cero.

Al momenta de la estimacidn de loa flujos de sfectivo [uiuros, se requiers juicio por parte de 1a Gerencia, 1.os flujos

de efectivo reales y los valores pucden vartar sipnificativamente de los flujos de efectivo futuros previstos y los
valores relacionados obtenidos mediante téenicas de descnento,
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Generacién Independencia S.A.

ANEXO I; (Continoaginn)

3 Estimaclones ¥ jnicios contahtes criticos (Cont.)
&) Inyniesto a las gananclas corriente y diferide 7 mpresto o Lo ganancla mfnimea presania

La Sociedad registra los iimpuestos a las gananciaz empleando ol mélode del impueste diferido. En consecuencia, los
activos y pasivos por impuesto difetido se reconocen zopin lus conscoucheias impositivas lulucas atribuibles a las
dilerenciaz entre los valores de libros de los aclivos y pasivos oxistenbes y Sus respeetivas bases imponibles. Los
golivos y pasivos por impucsto diferido so valisn usando las alfcuotss impozitivas sancionadas que ledricaments se
deberfin apiicar sobre ol ingreso imponible en los cjercicies en los quo se¢ ospera cancolar dichas diferencias
temporarias. Se requicre un grado importanto de juicio para determinar 1a provision para ol impucsto 4 las panancias
dado que 1a Gerencia tionc que evaluar periddicamente las posiciones fomadas en las declaraciones impositivas
respecto a situaciones cn las gue la tepulacién fiscal aplicable esté sujeta a interpretacidn y, en caso neessatio,
establecer provisiones cn funcién del importe que estima se deherd pagar a las auforidades fiscalvs. Coando ol
resultado fiscal final de estos asuntos sea diferente de los importes que s2 reconocieron inicialmente, tales diferencias

tendrin efecte sobre €l fmpuesfo a 1as ganancias y los impuestos diferidos en €] gjercicio en que =2 realice tal
deternuinacion.
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(zeneracion Independencia 5.A.

ANLEXO 1z {Continuaciin}

10 Activos y pasivos financieros y no finnncieros

Avtivos! Pasivos

financierns a costo Activos/ Pasivos
Al 31 de diciembre de 2012 amariizado no financieros Total

Artivos

Créditos por ventas y atros créditos TLBTT 287 30.095485 101972772

Gfectivo ¥ equivalenies de electivo F6.679.951 - 1£.675.951

Actives no financieros . - 323385643 321.385.643

Total : 88.557.238 353481128  442.035.366

Pasivox

Dendas comerciales y otras deudas 92.026.604 - Q2026 604

Préstamos {vxcluyendn

arrendamientos financieros) 270,595,520 - 2T0.595.520

Arrendamientas financieros - 3748218 3.743.318

Masivos no financieros - 2400108 2.400.108

Total 3n2.622,124 4,148.336  368.770.450

Activosf Pasivos
financieros a cogfo Activos! Pasivos

All de enero de 20012 amortizado ng financierps Total

Artivos

Créditos por ventas y otros créditos 24.290.145 - 41.255.037 65.545.182
" Efectivo y equivalentes de efectivo 17.547.740 - 17T

Activos no {inancieros - 315.779260 215779260

Total ' 42,237,855 357.034.297  319.272.182

Pasivos

Deudas comercialos y otras deudas L - &1.566.401

Préatamos [excluyendo

armcndamicntos financieros) 247970222 - M4SN

Arrendamiento financieros - 4.681.205 4.681.205

Pasivos no financieros - 642 402 642,402

Total 309.845.623 53234607 31516923
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Generacién Independencia S.A.

ANEXQ I; (Continnaciin)
1) Actives ¥ pasives financieros ¥ no fluancleros {Cont.)
Les categorias de instrinmentos financieros fitson determinadas en bass a la NIIF 9.

A continuacidn se presentan 1os ingresos, gastos, panancias y pérdidas que surgen de cada una de las catoporiaz de
instrumentos financieros:

Activos Pasivos
financieros a financiaros a
Coslo COST0
Al 31 de diciemlce de 2012 amortizada anortizado T'otal
Intereses ganados 1.147.411 - 1.147.411%
Interages perdidos - (3E.607.291  (JE.607.201)
Diferencia de cambio, neta 2,300,354 (36500125  (34.208.771)
Otros costos financieros - (6842, 725 {6.842.7335)
Tatal RA447.765 {41.95%.151) (78.51 1.386)
113 Créditos por ventas
_ Nota 31.12.12 01.91.12
. Cogisntes
Dendores por venlas _ 46.420.721 3.120.444
Saldos con sociedades relagionadas — anticipo a provesdores 20 - 4.181.286
Encrpla vendida a facturar 17.841.815 11.05% 152

64,262,536 18.360.882

Ll importe en libres de los créditos por ventas corrientes se aproximea a su valor razonable debido a su vencimiento cn
el cotlo plavo.

T.a méxima exposicidn al riesgo de crédito 5 1a fecha del estado de situacidn financiera es el importe oo libros do cada
clase de créditos por ventas y otros crédites. La Sociedad no mantiene ninguna garantia como seguro de cobro,

Végee nuestra informe de fkcha

% de noviembre de 201

l-’l{lf'li WATERIOUSL & C%R.L
£

{3wcio)
BREEECADA T |7

50



b —

——

Generacion Indepeﬁdencia S.A,

ANEXO I: {(Continuacidn)

123 Otroy eréditos
Mo corrientes Nota 311212 11.01.12
Impuesto al valer agregada - L7.725.1%6
Crédite Obea Gasoducto 33 5.779.248 4.264.365
Crédilo par Impuesto a la Ganancia binima Presunia 2.034.008 871.163
7813256 22860924
Curricates
Saldos con sociedades relacionadas 9 - 481,869
Accionistas minoritacios 19 02.323 13.393
Retenciones y saldo a favor impucsto a los ingreses brutos 1018729 120,312
Impuesto al valor agregado 26.954.426 22.526.891
Scpuros pagados per adelantado 1.743.180 L.168.938
Diversos 88322 11475

29.895.980 24.323.376

El importe en libros de los ofros créditos corrientes se aproxima a su valor razenable debido a su vencimicnto cn ol
corto plazo.

Los otros créditos a large plazo sen medidos a su valor presente utilizande wna tasa de mercado. Cl imporie asi
obtenido no difiere significativamente de su valor razonable.

13} Efectlva ¥ equivalentes de efectiva

31%12 010112
- Caja 21.821 23.000
ancas 16.658.130 17,924,740

Efeetive ¥ cquivalentes de efectivo (excluyende degcubierios bancarios) 16,679,951 17.947.740

A cliectos del catado de flujos de efectivo, el efectivo, equivalentes de efectivo ¥ los descubiertos bancarios inchryen:

31.12.12 a1.41,12
Lfectivo v equivalentes de efeclivo - 16.679.95) 17.947 740
Nescubiertos bancarios (MNota 18) (7.441.927) -
Efectivo y equivalentes de efectivo (incluyendo descebicitos bancarios) 09,238,124 7,047,740

noyiembrg de 203
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Generacion Independencia S.A.

AMNEXD I (Conlinuacién)

14) Estadn de capitales
El vapital social suscripto al 31 de diciembre de 2012 asciende n § 91.699.105,

De acuerde con 1as disposiciones de la Ley N 19,550 de Sociedades Comerciales, el 5% de la ulilidad neta que surja
del estado de resultados integrales del ejercicio, los ajusles a giercivios anleriores, las [canslerencias de oteos
resultados integrales a resultados no asignados y las pérdidas acemuladas de ejercicios antstiores, deberh destinarse a
la reserva legal, hasin que la misma aleance el 20%: del capilal social. -

15} Bhstrilrusicn de utilidades

Pividendas

Do seoerde con la Ley N® 25063, sancipnada en diciembre de 1993, los dividendos que se distribuyan o que la
Snciedad reciba de sus subsidiarias, en dinero o en especis, en exceso de Ias utilidades impositives acomwladas al
ciarre del giercicio inmedfato anterior a la fecha de pago o distribucitn, estardn sujetos a una retencidn del 35% en
concepto de impuesto a las ganancias, con cardcter de pago tnico ¥ definitivo, Se consideran uiilidades impositivas
acumnladas a los efectos de este impuesto el saldo de wtilidades contahles acumuoladas ai 31 de diciembre da 1997,
menos 1os dividendes pagados mis las utilidades impositivas detenminadas a patir del 1 de enero de 1935,

A ralz de los compromisos asumidos en el Préstmno LTS AG. mencionrdo en la nota 15.4.1} del Anexo I, Generagién
Independencia 5.4., oo poded distriboic o pagar dividendos salvo en los casos que expresements se enumeran en Ia
cliusula &.10 de dicho Préstamo Sindicado y aue a continuacidn se transctiben. *¥i) que no haya ocurtido ¥ no se
manfenga un SUPLIESTO DE INCLMPLIMIENTO de conformidad con 1o establecido en Ta presente, (i} que el ratio
de leverage consolidado {relacidn entre DEUDA FINANCIERA y FRITDA) no sea superior a 2,5 y (iii) que el monta
de CAPTTAL adeudado bajo €1 PRESTAMO no sea superior a Dxilares treinta millenes (LTSI J0.000_000Y.

16) Drewdas comertinles

MNota 31202 10112

Ng Corrigr
Provesdores comubes - E67.315
- b B

Corrienles
Mroveedores comunes 11.963.407 19.007.811
Saldos con sociedades relacionadas 29 373633 612,500
Provisidn facturas a recibic 7.314.218 4172716
56,040,996 237934027

El importe en libros do las deirdas comerciales cotrientes se aproxima a su valor razonable debido a su vencimicnto cn
¢l corto plaza.

e nuvismbre de 2H3
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Generacidén Independencia S.A.

ANEXO I; (Continuacion)

17) Otras deudas

Nota 311212 H.01.12
Mo corrientes
Saldos con sociedades relacionadas 9 17,193,233 19.206.059
17,193,233 19,206,059
Corrientes
Saldos con sociedades rofacionadas 19 18.192.375 1 8.000.000
18.192.375 15.00{.000

El imporie en libros de las utras deudas corvientes se aptoxima a su valor razonable debide a su vencimiento en el
corto plazo.

Las otras deudas a largo plazo son: wedidos & su valor prosente utilizando une tasa de mercado. El imporie as!
abtenide no difiere signiticativamente de su valor razonable,

L8) Préstamos

Mo correnfes 311212 010112

Capital Préstamo UBS ' - 212939004
Deodas por amrendamiento {inancicro 2811164 3748218

2.511.164 214.687.212

Corricntes
Neuda Préstamo UBS 261139895 35040218
Deuda Préstama 13ance Finansur 2 03,698 -
Descubiertos bancarios 7.441.927 -
Deudas por arrendamientn financiero ' 937,054 032,987

271.332.574 35.973.205

a} Priéstamos
a.1) Présiame UBS AG,

Con fecha 4 de mayo de 2011 se firmd una Ofent de Préstamo con UBS AG, Stamford Branch por un mento de USS
60.000.000. Dicho monte fue desembolsadn el 13 de meyo de 2011, y ¢s amortizable en 17 pagos trimestrales
conscentivos a partic del 15 de mayo de 2012 devengando una tasa de interés fija del 13% anual.

El saldo adeudade de dicho préstama al 31 de diciembre de 2012 aseiende 2 3261.130.895,
El objetivo de esta linanciacion fug la instalacién de 120 MW nuevos de capacidad de generacion (ver Nota 1),
Asimismo, el conlrato de préstamo prevé ciertas paules contractuales referides al cumplimicotn de covenants

relacionados con indices financieres (ratio leverage, limitc minima del patrimonia neto, ratic EBITDA sobre gastos de
intereses ¥ tatio de cobertura de servicios de deuda) y limites de & amiento y de EBITDA en forma trimestral,

FRICE WA TERHOLSE & CO. ;1( L.
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Generacién Independencia S.A.

ANEXO 1 [Continvacin)

18} Préstamos (Cant,)
a) Préstamos

0,1} Préstamo UBS AG.

Tarbién prevé el otorgamicnto de prendas de acciones, fianzas ¥ la puesta a disposicién do balances anuales
auditados e informes de perencia trimestrales. Ver Nota 31.1, relacionada con las garantfas otorgadas bajo el
préstamo.

Al 21 de dictembre de 2012 la Sociedad solicilé una dispensa para e} cumplimicnto de los compromisos del ratio
ERITDA Consolidade sobre Gastos de Intereses Consolidados ¥ Pasive per adyuisiclon de bienes y servicios

establecidos en las clusntas 6.5 (b) ¥ 6.7 rospoctivamente. Por dicho motivo, se axpuso la totalidad del saldo
adeudado por el préstama con el banco UBS AG. como pasivo cortiente. Ver Nata 30,

A la fechs de emision de los presentes estados tinancieros especiales condensados intermedios el moento de capiral
adendado ascicnde a LSS 45 000,000,

a.2) Préxtiemo Banco Fiuansir S.A.
Con fecha 21 do diviembre de 202 se firmd una Oferta de Préstamo con Bance Finansur A, por un monto de

$ 2.000.000 capital de trabaje. Al 31 de dicicmbre de 2012 el satdo adeudado de dicho préstamo asciends a

§ 2.013.698 por capital e interds. A la fecha de cmisién de los presentes estados financierns especiales condensados
intennedios esta deuda se encuentra cancelada,

Los veneimicntos de los préstimes de la Sociedad ¥ su exposicion a 1as lasas du intcrés son los siguientes:

al.12.12 11.01,12
Tasa fija
Menns de 1 ailo 270,595,520 5040218
Entre: | y 2 afios ) - 47.469.965
Entre 2 y 3 afios - 50.052.363
Mz de 3 aflos - 11546674
270,595 520 247.979.222
Tasa varialile )
Menoz de | aiip 937054 Q32 oR7
Entre | y 2 affos 1,064,343 1.064.343
Entre 2 v 3 afios 1.064.343 1.064.343
Mz de 3 afips a82.47% 1.619.532
3.7449.215 4,681,205
274.343.734 I52.600427

Los préslamos de 13 Sociedad estdn denominadaos en las siguientes monedas:

J.1x12 01.01.12
Poans argentinos 13.203.843 4.681.205
[Délares amiticanos _ 261.139.89% 2474979222
2174.343.738 252660427

nuestra infarme de fech
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Generacion Independencia S, A,
AMEXG I (Continuaciin)
18) Préatanos (Cunt.)
A} Préstamos

La evolucién de los préstamos de la Sovicdad durante el ejercicio fus la siguiente:

31.12.12
Préstamos al inisio 252.660.427
M'réstamos recibidos 2000000
Préatumcs pagados (32.200.545)
Intereses devengados 30.875.267
Intereses pagados ' - {35.207.591)
Diferencia de cambio 50.356.188
Descubiertos bancarios 7441927
Gastas activadosfvalores actuates (1.581.935)
Préstamos al clerre 274,343,738

by Arrendamiento financlero

Cuon fecha 8 de abril de 2011, la sociedad celebrd un contrato de Leasing sobre dos Transformadores Triffsicos, marca
Tubos Trans Flectric, por un plazo de 61 meses a un tasa anual 11,1875%, con un valer de compra de $ 303,762 y una
task do descuente de ,74%; asumiendo la Saciedad 1a cobertura de rivsgos del bien con &l Banco Provincia Scguros.

El saldo adevdadn al 31 de diciembre de 2012 asciende o § 3.748.218.

Los arrendamientos mencionados preecdentemente han sido clasificados en funcién a sus caracterlsticas coma
linancicros ¥ en consecuencia ha sido rogistrade del misme modo que una compra financiada,

El valor residual de los equipamisntos objetos de los mencionados conleatos de amendamiento al 31 de diciembc de
2012 asvicnde a $ 6,243,652, en tanto que ol pasivo registrado asciende a $ 3.748.218, expuesto en 1a linga préstamos
vorrientes por § 937034 v no cortientes por § 2,811,164,

Loz pasives por arrendamienlo estdn efectivamente asegirados dade que los dereches sobre el astivo smendade
revierten al arrendador en caso de incumplimienta.

31.12.12 01.01.12
Pasivos por arrendamientos financiete brutos — pagos'minimes par '
arrendamiento:
- henos de un afio 1.628.770 1.392.05%
- Entre 1 ¥ 5 aiios 4.614.873 6.235 564
Costos financieros lituroz por amendamiento financicro (2.453.434) (3.146.418)
Valor actunl de los pasivos por arrendamiento financiero 3.748.214 4,681,205

Véaze yesiro infurme do fecolla
& novlembre de 2013

{Sociod

AFCECHBA I 17

55




Generacidon Independencia S.A.
AMEXO I: (Continuacidn)
18) Préatamos (Cont.)
1) Arremdamientn finpnciera (Cont.)

Cl valot actual de los pasivos por arrendamisnto financicro os el siguients:

3.1Z .12 01.01.12
- Menos de un afto ' 237054 032 487
- Entre 1y 3 afios 2811164 3.748.218
3.748.218 4.681.205
19) Remuneraciones y deundas sociales
Cotricntes 31.12.12 41.01.12
Deudas sociales a pagar 7.500 -
Sueldos a pagar 82415 -
Provisidn para vacacionss 194.759 -
Diversas 5303 -
289.579 -
20) Deuvdas Ascples
Corriunfes ' L1212 01.01.12
Fando Nacional de Energie Eléctrica 60.450 -
‘Provisidn impucsto a la ganangia minima presunta, neta de anlivipos s19.011 183,685
Retenciones impuasto a las ganancias a depositar 70.708 (71,011
[mpuesto sobre los ingresos brutos a pagar 697668 186,336
Provizidn sobrocosts retencidn de ganancias 437.697 -
Retenciones Seguridad Social a depusitar - 00,209
Diversas ' 24.595 9.13%
2.110.129 642,402
21} impuesio a Ins ganancias
El andlisis de los activas ¥ pasivos por impuesto dilerido e cl siguiente:
1.12,12 01.401.12
Activos por impuesto diferide: :
Active por impuesto difierido a recuperar en imds de 12 meses 21.879.404 13265451
21.379.404 13.26%9.451
Pasivos por impuesia dilerido:
Pasivo por impoesto diferido & cancelar enmis de 12 meses (1 1.235.467) {8.580.955)
. {11:356.467)  (4.580.955)
Activn par impuesto diferido (neto) /10,492,937 4.688.496

de noviembee e 2003
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Generacién Independencia S.A.
AMEX O 1 (Continuacidn)}

1 Im.plt&stu 4 lus panancias (Clont,)

Gl movimienia bruto cn la cuenta de impuesto diferidoe ha sido ol siguiente:

: 31212
Saldo al inicio 4.588.495
Catpo imputads al estado de resultado 3.804.44]
Salde al clerre 10,492,937

Los movimientos en los aclivas y pasivos por impuesto diferido, sin tener en cuenta la compensacién de saldos
refericos a la misma jurisdiceidn fiscal, han sido 1oz siguientes:

Créditos por
ventas y Propiedades,
otros plania ¥ Quebrante
créditos gquipos Préstamos impasitive
Saldo al 1 de enern de 212 ouz.390 {8.13.26%) (867.686) 12.357.151
Cargo imputado al estado de cesultads (902,300) {2.5374.461) (31051 9.512.253
Saldo al 31 de diciembre de 2012 - (10.587.730 {(7193.737) 21.879.4404

Se reconocen activos por impuesto diferido por pérdidas fiscales en ta medida en que es probable la realizacion del
carrespondiente beneficio fiscal a travis de ganancias fiscates futuras.

I carga por impuesto a lns ganancias s compune de fa siguiente manera; .
311212

Impucsto corricnte -
Impuesto diferido 5.804.441
Impuesio a las panancias S5.8M.441

A continuacidn se proscnts una conciliacidn entre e impuesto o las gananciaz impulads en resnltsdos y el que
tesultaria de aplicar la tasa del impueste vigente sobre 1a wilidad contable antes de impuestoa;

3l.12.12
Rusultado antes del impuesto a las ganancias (16630477
T"asa del impuesto vipents 35%
Resuliado a la tusa del impuesto 5.823.817
Oiras diferencias permanentes : {18.378)
Totnl cargo por impuesto a las ganancias contabilizado 5.804.441

22) Ingresns por ventas

Jl.az.a2
Yenta de energla eléctrica moreado SPOT 150.514.041
Venta de energla eléctrica mercado a Wrmino 22.858.726

ABaT261
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Generacion Independencia S.A.

ANEXO I (Continuasidn)

23} Costo de ventas

Costo de compra de enerpla elécirica

. Costo consumo gas ¥ gas oil de planta

Sucldos y jornales y confribuciones sociales
Repuestos & insumos

[mpuestos, tasas y contribuciones

Servigioz de mantenimiento

Depreciacion de propicdades, planta y equipos

Wigilancia y porietia

Alguileres

Wigjes, movilidad y gastos de representacidn
Seguros

Refrigerio ¥ limpisza

Gastos de comunicacidn

Diversos

24) Gaatos de comercializacidn

lmparestos, tasas y contribuciones

25} Gastos de administraclén

Henararius y retribuciones por servicios
Sueldos ¥ jornales y contribucionea sociales
Tmipuestos, tasas y contribuciones

Alguileres

Wiajes, movilidad y gestos de representacidn
Seguros

Gastos de comunicacidn

Refriwerio y Fmpieza

Diversos

26) Otrus ingresos operativis

Alquiler do tangues

31.12.12

(18.292.519)
(57.979.205)
(2.872.130)
{L.O67.256)
(183.911)
(5.717.012)
{14.557.864)
(2.204.039)
(230.044)
{287.552)
(L511.821)
(477.263)
(49.427)
(225.019)

(1035.655.162)

31.12.12

(3.165.530)

(3.165.530)

31.12.12

(1.967.313)
(1.230.913)
(1.051.196)
(5.222)
(425.057)
(151.555)
{21.183)
(204.541)
(96.436)

{3.153.460

31.12.12

2.373.294

2373294

8 defnovvicanbre Jde 2013
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Generacion Independencia 8. A,

ANEXO I (Conlinuacion)
27} Resultados finarcierns

Ingresos financieros

Intereses comerciales
Total ngrezos ARantieros

Crastos financieros
Intereses por préstamos
Impuestos y pastos bancarios

Tatal gastos financleros

Otros resultados financisrog
Diferencia de cambig

{3tros resultados Gnancicros

Tatal otres resultados financleros
Total resultades Auancleros, neto

18) Rezultado por accldn

Bilsica

El resultado por accidn bdsica se caleula dividiendo el beneficio alribuible a los tenederes de instrumentos de
patrimonic de la Sociedad entre el nimero promedio ponderade de acciones ordinaries ca circelacidn durante el

ejercicio.

Pérdida del ejercicip

1212
1.147.411
1147411

(37.837.358)

(762.433)
(3B.607.291)

(34.208.771)

(5.842.735)
41.051.506)

{78.511.386)

31.12.12
{10.835.036)

Promedio ponderado de seciones ordinarias en circulacién 491.6%9.103

Périida por aceidn bisica

Ma existen diferencias entre el cateulo del resullado por secidn bisico v el resultado por accitn diluido,

(0,1182)

29} Transacclones y saldos endre partes refacionadus

ab Servicios recibidos

3.azia12

dras paries relacipnadys.
Rafael G. Albanesi 5.A. - alquileros { 10007
Cieneracitn Mediterrdnea 5.A. — asistencia téenicg (1.5 10.500)

(1.511.500)

b Compra de pas

Otras partes relaclonadas:
Rafael G. Alhanesi 8, A, (59.295.530)

59.295.530

Yéag niesirg infpnme de (e

nevicmbro de 201
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Generacién Independencia S.A.

ANEXO T; {Continuacidin)

29} Transacclones y saldus entre partes relacionadas {Cont.)

g) Fuwelos realizacos

31212
Oitwps pgrics relaclonadas:

Alba Jet 5.4, (577.308)
)

df Campra de encrgia

Ortras partes relacinngdas:
Solalban Energla S.A. (61 7410)

{617.410)

el Comiprn e vines

Otrns parigs relaclonadas:
Bodega del Desierto 5.4. (3.084)

{3.084)

B Remuneraciones def personal clave de fo gerercia

La alta gerencia incluye a los directores {gjecutivos ¥ no gjecutivas), Su remuneracion al 31.12.2012 {at 1 de enero de
2012 ta Socicdad no tenig empleados) ascendia a § 62,421,

, MI2.02

Sueldos £2.421

62.421

gl Scifdos o fa fecha de fns estados de sitaaciin finaeciera
3122 010,12
Crédites por ventas corrigites con ottas pares relasionadas
Rafael G. Albanesi 5.4, —anticipa a proveedores - 4.181.286
- 4.181.286

Dcudas comercigles cortientes con otras partes relagignadas
TRafael G, Albanesi 5.A. 354301086 -
Generacifn Mediterranea S.A. 1,132 487 -
Solalban 747066 -
Bedega del Dresierto 5.4 3732 -
Alna Jet §5.A, - al2.500

31.363.371 612.500

YeéaseAuestra infotae de fedau
0 noviembea de 2013
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Generacidén Independencia S.A.

ANEXO [; (Continunacidn)

29) Tramsacclones y saldos entre pnries relacionadas {Cont.)

g Saldos e la fecha de los extados de shciin fivanclers (Cont) -

L1212 01.01.12
tros ot mientes con ites eelacipgadas
Adccionistas minoritarios 82,323 13,893
Oeneracion Mediterrdnes 8.A. : - 431.860
: 12.323 495,762
Diras d no comientes con oltas elacionadass -
Rafae! G. Albanesi 17.193.233 19.206.05%
I7.193,233 19206059
Otras deudas comientes con olras relacionadas
Generacion Mediterringa 5.4, 192 375 -
Rafael G. Albancsi 18.000.000 13,000,000
15.192.375 18.000.000

Los créditos con partes relacionadas surgen principalmente de transacciones de servicios prestades y vencen al mes
siguiente de la feeha de Ia transaccitn, Mo se han registrada previsiones por estos créditos con partes relacionadas en
ninguno de los periodos cubicrios por los presentes estados financieros. Las deudss comerciales con partes
rclacionadas sutgen principalinento de transaceioncs de compra de gas, ¥ vencen al mes siguisnte de 1a fecha de ln

lransaccion. Las transacciones con pactes relacionadas son realizadus en condiciones similares a aquellas rezlizadns
von partes independientes,

30 Capltal de trabajo negative

La Sociedad prescata al 31 de diciembrs de 2012 un déficit de capitﬁl de trabajo de § 237926586 (caleulado como
activo cortiente menns pasivo cotricote),

Al 31 de dicicmbre de 2012 1a Seciedad, por motivos exégencs al Aujo comercial de la compafifa, no alcanzd a
cumplir los compromisos del ratio FBITDA Consolidado sobre Gastos de Intereses Consolidados y Pasivos por
Adguisicidn de Bienes y Servicios, establecidus en las cliusulas 6.3 (b) ¥ 6.7 respectivamente, do la Oferte de
Préstanio. Por dicho motivo, s¢ expuso 1a totalidad del saldo adeudade por el préstame con el banco UBS AG, como
pasiva corrients. Ver Nota 6.2.3 {a).

Con fecha 26 de atwil de 2013 se cemitié una notificacién al Banco LIBS, Blamford Rranch, en su caricter de Agenic
Adminisirativo del citado préstamo, solicitando la dispensa del caso a fin de no jncurrir cn incumplimisntos
contraciluales que file otorgada por éste con fecha 29 de abril de 2013,

Véase Auesiro informo de Mol
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Generacion Independencia S.A.

ANEXD T; (Continureidn)

309 Capital de trabajo negativo (Cunt.)

e considerar los efectos de dicha dlspensa sobre los saldos contables al 31 de diciembre de 2012, la silvacion
pattinmonial de la Sociedad seria la sipufente:

31.12.2012
Activo Mo Corrienle 331198890
Activo Corrienle 110.839.467
Total Actlve 442,038,366
Pazivo No Corriente 223 837,232
Pasivo Corrignte 45933 198
Tuotal Pasivne 368. 7710450
Palrimonic 73207216
Toial Pasive + Patrimomio 442038 306

El capital de lmﬁaju negativo lucge de la dispensa solicitadn asciende a % 35.093.731.

El Deficit s debe lindamentalmente a la financiacidn bancaria mencionada en el punto 18 del Anexo 1, destinada a la
adquisicidn y ampliacidn de la Planta,

Cxiste el compromise de los accionistas de realizar los aportes necesarios para ascgurar ¢l cumplimicnto de las
obligacionss a Erminos.

31) Bienes de disponibliidad restringida ¥ otros compromisos

Ja

Préstama UBS AG.

Con fecha 4 de maye de 2011, Generacidn Independencia 5.4, (GISA) o cardcter de fidugiante, Banco de Servicios ¥
Transacciones 5.A. como fiduciario ¥y UBS AG Stamford Branch como beneficiario, firmaren wo Contrato de Ceslén
Fidueiaria y Fideicomizo con Fines de Garantia & fin de garantizat o cumplimicnto en tiempo ¥ forma de la totalidad
de las cbligaciones de pago asumidas yfo r ser asumidas por GISA frende a todos ¥ cada uno de los Acrezdores
beneficiarius, ¢l Agente de Garantia 3/o el Fiduciario, vinculadas con ¢ préstamo desembolsado el 13 de mayo de

2011,

A continuacin se detalian tos dercehos cedidos a través del mencionado contrato:

Todns los detechos que le correspondan a GISA et vitlud do los Documentoes del Froyecto,

Tuodus fos derechos de GISA a cobrar y percibir todes las sumas de dinero, importe o papos en especie, por
cualquicr concepte, debidos a GISA por los Deudores bajo las Opuracienes de Venta de Efectricidad
presentes ¥ futwros en el mercado de Gnerpla Plus.

Tudus los derechos de GISA a cobrar y percibir todas las sumas de dinoro, ioporte o papos en especie, por
cuatuicr conceple, debidoz a GISA por cualquier Compafiia Ascpuradora, a la fecha o en el fufurg,

El dominin fiduciario del Inmueble existente a la fecha y los que 5o incorparen en el futuro,

El dominin fiduciario de los bienes de la Central.

Bl derecho a efectuar toda clase de reclaimos a interponor todas las acciones ante un evenfo cualquiers por
talta de pago.

Cualquier derecho de cobro relacionads con los dercohos cedidos en estos apartados.

Todos ¥ cada uno de los derechos que le carrespondan yio le pudieran cortesponder a2 ALBANES! frente a
GISA con motiva de 1a realizacién de cualguier Aporte Irrevoeable de Capital,

Todas los Fondos existentes en la Cuenta de GISA, que hayan sido pecibides por GISA cn relacidn a Tos
derechos cedidos.

Vewse Avesiro informe do [che,
neviembre de 201
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Generacién Independencia 8.A.

ANEX O I: {Continuacion)

31) Bienes de disponibilidad restringida y ofros comprontlsos {Cont.)

311 Prévtemo 1JBS Afs. (Cont,)

Lo créditos y bivnes fideicomitides al 31 de diciembre de 2012 ¥ 1 de enero 2012 son los siguientes:

31.12.12 01.01.12
Bicnes Fldeleonitidos
Propiedades, planta v equipos 312.705.616 310.838.641
‘Fotal 312.703.614 J10.838.441

En ! casc que la Sociedad no cunpla con sus obligaciones ¢l fiduciario proceders a retener cn las cocntas do paranifs
€l importe que resulte equivalente a bos montos necesarios para shonar a los beneficiarios ea la slpuicnte focha do
pago, la cuota por capital y/o intereses compenaatarios correspondicntes bajo ¢l canlrato celebrado.

312 Ofros compromlsos

A continuacidn se detallan cierlas oblipaciones contractuslos relacionadas con el suministro de energia eléctrica a
grandss clientes del MAT al 31 de diciombre de 2012 y los pericdos en los cuales dichas obligaciones deberdn
concretarse. Los mencionados compromises sc orizinan a partir de contrates de abastecioniento (energia ¥ potencia)
suscriptos entre 1a Sociedad ¥ loa grandes clientes del MAT do scuerdo a nomas establecidas por la SE.

Tatal Hastalaito Dela3ahos

Compromisos de venia ™

Energia eléctrica ¥ potencia - Mus 34568788 334914 643.514

{11 Los compromisos se encuenican expresados en pesos ¥ han sido valuedos gonsidecande log pregiog estimades de mercads
sepin las condigiones pacliculares de coda contrato,

32} TImfarmncidn por sipmentos

La informacidn sabre los segmentos de explotacidn se presenta de acuerdo con la informacidn intema que se
suminislra a la maxima autoridad en 1a toma de decisiones. Se ha identificade como la médxima avtoridad en !a toma

de decisioncs, que es responsable de asignar los recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos de explotacidn, al
Directoria de la Bociedad.

La dircecidn ha determinade el segmento operative basdndose en los infonnes que revisa el Direciorio, y que e
utilizan pasa la toma de decisiones estratégicas.

El Directorio considera el negacio come un solo segmento, la actividad de generacion ¥ venta de energia eléctrica.

Cabe aclarar gue la informacidn utilizeda por el Directorio para la toma de decisiones 3¢ baga Tundamentalments on
indicadoves aperatives del negocio. Considerando que les ajustes entré las normas anteriores v tas MILF ss refieren a
congentos no opsrativos, diche informacidn no se ve afectada sustancialmente por la aplicacion de las nusvas normas.

PRICE WJ\(ERHGUSE &0 5 RL.
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Generacidn Independencia 8, A,

ANEXO I: {Confiruacion)

33y Oferta Marco con Grsnor 5,4,

Con facha 24 de febrero do 2011, 13 Sociedad firmné una Oferta barco con Gasnor S.A, (1a distribuidora) en dendo la
Soctedad se compromete a efectuar los trabajos nceusarios de adecuacion de! sistema de distribucitn de gas natural

propiedad de Gasnor 8.4, a fin de que s6 pucda entregar gas en las condiciones de presidn de suministro requetidas
por GISA

Las Paries acordaron que, la Sociadad facturard a la distribuidora la suma que asciende a $4.654.236.4) (+ IVA) que
resulia de 1a totalidad de la obra. 1l saldo do dichas facturas se compensard con los consumos de transporte de gas que
5 registren posteriormente a la gjecncidn y habilitacién de lag obras.

Iiweslea informe de Yecl
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Resefia informativa al 30 de Septiembre de 2013

1. Breve comentario sobre las actividades de la emisora, incluyendo referencins a situaciones relevantes
posteriores al cierre del periode. '

De conformidad con lo dispuesto pur la Resolueion General N® 36801 ¥ sus madificaciones de la CNYV, e
expone a continuavién un andlisis de los resultados de las operaciones de la Socicdad y de su situacidn

patrimonial y financicra, que debe set leldo jote con los cstados financiercs ezpociales condensados
intermedios que se acompatian,

Perfode de iieve moses finglizado el 30 de Scptiembre

do:
23 2012 Yar. Var. 1
hMWh

¥entas por tipe de mercado
Ventas CAMMESA 220 196,020 167327 28.693 17%
Ventas de Encrpla Plys 63.648 42225 26.423 63%
WVerlas Mercado Spot 21836 12.663 9173 T2%
Ventas Contratos de dispunibilidad 2728 - 2725 100%

ZBhZ232 212,215 67.017 %

A continuacién se incluyen las ventas para cada mercado (en milloncs de Pesos):

Perlodo de nucve meses finalizado ol 30 de Septientbre

de:
2013 2012 Var. | var. %
{en millones de pesos)
Ventas por tipy de mercado
Ventas CAMMESA 220 151,08 110,1 408 3T%
Wenlax de Energln Plus 28,3 15,7 13,1 8304
Ventas Mereado Spot 5.6 52 34 63T
Wentas Contratos de disponibilidad 0.3 - 0.2 100%
189,2 1310 58,1 44%

Véase I informe de Febh
lierylembre de 2017
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Resefia informaliva al 30 de Septiembre de 2013

Resultados del perindo finalizado et 30 de Septiembre de 2013 y 2012 {en millones de pesns):

Ventas Wetas
Yenlas de Enargla

Coste de Ventas
Costo de compra de Energla Elctrica
Casto consume de gas y gasoil
Sueldos ¥ Jomales y Contribucones Sociules
Repuestos & insunos
Servicios de Mantenimiento

Depreciacidn de propicdades, planta ¥ equipo _

Vigilancia y ponteria
Sopuros
Diversos

Utilidad Bruta

Gastos de Comercializacion
Inpatestos, tasas ¥ Contribuciones

Jnstoes de Administracion

Sucldos y jornales y contribuciones sociales
Honorarios y retribuciones por servicios
impuestos, tasas y Contribuciones

Diverzas

Otros Ingresos Crperativos
Alguiler de tanques '

Kesultadus Financieros v por Tenencia Metos
Driferencia de cambio
[imercses de préstamos
Intereses comerciales
Ciastos y comisiones bancarias
Otros resubtados financicros

Resuitado Antes de Tmpuestos
Irpuesto a las ganancias

Resultads del Perlodo

Perioda de nueve meses finalizado el

30 de Septiembre de:
oy ] [Fraee ) [ivake 7]
1832 131,08 58,1 44%%
1852 131,0 58,1 444%
{115.1) {82,00 {33, 40%
(20,7 (13,5 {6,3) S0%
[66,8) (43,8) (23,0 53%
(3.2} {1.8) {14 78%
(0,6} {1.0) 0.4 (A0)
(8.6) {6.4) (2 34%
(11,2 (10,9 {0,3) 3%
(L0 {1,8) 0% (44%)
{15} (L2 {0.4) 33%%
(L3 (1,3) (0.0) (5
74,1 49 | 25,1 51%
(3,2} (2,3} (0,9 39%
(3,2} {2,3) {05 1%
{4,6) {2.,6) (2,00 7%
1,43 {0,8) (0,6 75%
(0,5 {L0) 0.5 (50%0)
{2,2) 0.3} (1,9 633%4
{0,5) {0.5) 00 {0%6}
0,0 24 {2,4) (10094
0.0 24 {2.4) '
{£9,2} {(37.5) 31,7) 35%
(43,5 {(22.6) (20,3 [
{20,2) {29,4) {0,4) 1%
0,9 - 0,5 (4 RO
(0,4 (0.6} 02 {33%)
{16,5) (5.4} {11,1) 206%
(22,9 {11,00 (11,9 1R
2.0 kW4 42 111%
{14,9) (7.2) {7 107%
>

nowicmbro da 2013
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Resefia informativa al 30 de Septiembre del 2013
Ventag;

Las ventas netas ascendieron a $139,2 millones para «l perlode de nueve mescs finalzadn el 30 de

Scpticmire de 2013, comparado con Tos $131,0 millones para el mismo petiodo do 2012, 1o que equivele a
un aumento de § 58,1 millonhes o 44%,

Durante los primeras iwcve meses del afio 2013, la venta de enezgla fue de 289.232 MWh, lo que representa
un ingrementa del 30% comparade con log 222.215 MWh para el mismo perfode de 2012,

A continuacién se describen fos principales ingresos de la Sociedad, asf cono su comporlamisnta durante el
periado de nueve imeses finalizado el 30 de Septiembro de 20103 en comparacién con el mismo periodo del
afio anterior:

(i) $151 millones por ventas de encrgfa en €l mercado a términe a CAMMFESA en el marco del Rosolucidn
220, lo que representd un aumento del 37% respecto de los $110,1 millones del mismeo petiode de 2012,
Dicha variacidn se explica, principalmente, por un incrementn en el volumen generado.

(ii) .328.% millones por venlas do Energia Plus, lo que represents un incremento del 33% rospecto de los
$15,7 millones para el mismo perfodo de 2012. La variacién se explica debido a que durante 2013 1a
venta fise por 1os 9 meses, mientras que en 2012 fue por 5 meses.

(iii) $8,6 millones por ventas de energla en el mercado spot, lo que reprasentd uh auments del 65% respecto
de los $5,2 millones para el mizsma periodo de 2012, Dicha variacidn se explica por un incremento en el.
vohinen generado

{iv) $0,8 miltones por ventas de energla de contratos de disponibilidad. Durante el pertodo 2012 no se

registraron ventas por este concepto. La vetila a cste tipo de contratos, comenzd s partir de Noviembre
2012

Costo de Ventas:

£l casto de ventas total para e! periodn de nueve meses linalizado el 30 de Septiembre de 2013 fue de $115,1
mitlones comparado con $82,0 millenes para el mismo periodo de 2012, lo que equivals a un zumento de
£33 millones (o 40%4). :

A continuacién se describen los principales costos de venta de 1a Suciedad en millones de pedos, asl comp su
camportamients durante el presente perlodo en comparacion cun el mismo perfodo del gjercivio anterior:

(i) $20,7 millones por compras do energfa eléctrica, lo que representd wn Incremento del 50% respecto de los
$13,8 miltanes para ¢l mismo periode de 2012, debido a los mayores costos originados cn l incremeitto
do ventas bajo Energia Plus.

(i) $66,8 millones por coste de consuma de gas y pasvil de planta, lo que representd on aumento del 53%
rospecto de tos $43,8 millones para €] mismo pedade de 2012, Esta varincion se oxplica por el
ingremento en la canlidad de combustible utilizada cumo consecuencia de un mayor despacho de energla.

(iii) $3,2 millones por sucldos ¥ joriales ¥ coatribuciones sociales, o que representd un aumento del 78%
respecte de los 31,8 millones para el mismo petiodo de 2012, Dicha variacion cs producto de un aumenlo
de la plantilla del persenal ¥ del nivel de remuneragiones.

& defiaviermbre de 2013
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Reseifa inforinativa al 30 de Scplicmbre del 2013

{iv} $0,6 millancs por repuestos ¢ insumos, lo que representd una disminueidn del 40% respecto de los $1.0
millunes para el perlode de 2012,

{(v) 58,6 millones por servicios de mantenimiento, lo que reproscatd un suments del 34% respecto de los $6,4

millones para ¢l mismo perlodo de 2012. Bl sumento mencionado se encuendea vinculado con el
incremento en ¢l despacho de energla.

{vi} $11,2 millonvs por depreciacidn de propiedades, planta y equipes, I que representd un incromento del
3% respecto de los 510,92 millones para el mismo periodo de 2012, Esta variaciin se origina
principalmente en [n amortizacidn de blencs de uso dados de alta en los primeres 6 meses de este afio,

{vii) 51,0 millones por vigilencia y portcria, lo que representd una disminucion del 44% respecto de los $1,8
millmes del mismo periodo de 2002, Dicha varincidn se debe a menor personal invelucrado en el
SBIVigiD,

(vili}BL,6 millones por seguroy, lo que representd un increments del 33% respecto de los §1,2 millones del
misnio perfodo de 2012. Esta variacién se explica por un incrcmento en los costes de las pélizas
respeciivas,

Gasios de Comercializacitn:

Lus pastos de comercializacion lotales para el periodo de nueve meses Finalizado el 30 de Septiembre de
2043 ascendieron a $3,2 milloncs comparado con $2,3 millones para ol mismo periodo de 2012, lo que
equivale g un aumento de 0,9 milluncs (o 39%).

El principal componente de los gastos du comercializacién de 1a Sociedad es el siguicate:

(i) $3,2 millanes por impussto, tases y contribuciones, lo que representd un aumenta del 39% respecto de
los $2.3 millones para el misme petlode del cjercicio anteriar. Bl incremente se debe mayurmente 3 Tos -

pagas efectuados correspondiente a la Tasa de Ewergencia Municipal de San Migucl de Tucumén
(TEM).

Gastos de administracion:

Los gaxtos de administracidn totales para ¢l perfudo de nueve meses finalizado el 30 de Septicmbre de 2013
ascendicran a $4,6 millones lo que representd un incremento del 77%, comparado con $ 2,6 millenes para el
mismo periodo de 2012,

Los principales componentes de los gastos de administracién de la Sociedad son los sigutenios:

(1) $1.4 millones de sueldos, jornales y contribucioncs sociales Iz que representd wn inerermcnlo de) 75%
respecte de los $0.8 millones del mismo peticde de] afio anterfor. Dicha variacion es producto de un
autncnte de la planilia de personal y del nivel de remuneraciones,

{ii) $0,5 millones de honorarios y retribuciones por servicios, lo que representd una disminucisn respecto de
los § 1,0 millgnes del mismo perlodo de! afle anterior. Dicha variacién es producio de una disminuciin
en los castes de los servicios.

(iii) $2.2 millones de impuestos, Lasas y contribuciones, 1o que representd un aumcnto del 63% respecto de

los $0,3 millenes para et mismo perfodo del 2012, El incremento se caplica por los pagos realizados a
ENRE y AGLERA,

PRTC( WATRRHOUSE & 4/ 5. L.
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Beseila informativa al 30 de Septiembre del 2013

Olrus ingresos opertivos

No se registraron ingresos materiales paca el perlodo de nucve meses finalizado el 30 de Septiembre de
2013 balo estc concepio,

Resultados (inancieros ¥ por tenengia, netos:

l.os resultadns financieros y por tenencis totales para cl periode de nucve wieses finakizada e 30 de
Septiembre de 2013 totalizaron una pérdida de $39,2 millones, eomparade con una pérdida de §57.6
millones para el mistmo perfodo de 2012, representando un aumento det 55%.

Los aspectos mis salicntes de dicha variacién son los siguientes:

([} $43.% millones de pérdida por diferencias de cambio netas, lo que reprezentd un inctemento def 2%
respecto de los $22,6 millones de pérdida del mismo periodo del afio anterior. Esta variacidn se debe al
incremento en ¢l tipo de cambio.

{iiy $29,8 millones de pérdida por intereses financieros, lo que represetd un aumente del 196 respecto de los
3294 millones de pérdida para el mismo periodo de 2012,

(ili) $16,5 millones do pérdida por olros reswltados linancieros, 1o (qué representd un ineremento del 206%
respecio de loa 53,4 millones de pérdida para ef mismo perfodo de 2012,

{iv) 0,4 millones de pérdida por pasios y comisiones bancarias, 1o que representd una disminucidn de un
¥3% respecto de los $0,6 millones de pérdida para el mismo periodo de 2012

Resultado Metn:

Para el perlodo nueve meses finallzado el 30 de Septiembre de 2013, 12 Sociedad tegistra una pérdida antes
de impuestos de $22.9 millones, comparada con pordida de $11 millones para el mismo perfodo del afic
antertor, lo que representa un aumento del 108%. Esto se explica principahnenic por €l efecto do la
diterencia de cambla sobre la valuacién del préstamo UBS AG,

El resultado positive de impuesto a ias ganancies [uc de $8,0 millanes para el periode actual en comparacitn
con los $3,8 millones de ganancias del mismo periodo del aAo anterios.

El resultado neto carrespondients al perlodo de tucve meses finalizade el 30 de Septiembre de 2013 fue ung
pérdida de $14,2 millones, comparada con los $7,2 millones de pérdida para el mismo periodo de 2012, 1o
que representa un aumento de $7,7 millones {o 107%).

Yeéanp' nucsiro infonne de foe
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Resefa informaliva al 30 de Septiembre del 2013

2. Estructura petrimonial comparativa con antetiores ejercicios:
{ea millones de pesos)

[:3oponeids|  [EinZaez]

Activo Corriente R4.6 110,58
Activo Mo Cortiente 3347 33,2
Total Activo 419,3 442,0
Pasivo Corriente 1339 438
Pasivo No Comriente 2130 200
Totul Pazivo 3489 8,8
Patrimonio Noto 704 73,2
Total Patrimonio neto 70,4 732
Total pagivo + patrimonio neto 419,3 442,

3. Estructura de resultados comparativa con ¢l perfodo anterior:
(en millovoes de pesos)

e R

Resultado Operative Grdingrio 6.3 46,5
Resiiltados Financieros ¥ por Tenencia (89,2} (57.5)
Otros Ingresos v Coresos MNotos 0,0 24
Rosultado Meto Crdinario {229} (11,0)
impnesto & las Ganancias 2.0 3.8
Resultade Neto (Pérdida} (14.9) {72}

4. Bstructura del flujo de efectivo comparativa con antteriotes periodos:

{ca nilloges de pesna)

Fondos generados por las actividades operativas
Fondes {aplicados a) lus actividades de inversion
Fundes {aplicrdos a) lag aclividades de financiacion

Resultados financieros generados por el efectivo y equivalente de
electivo

{(Disminuclon) del efectivo y cquivalente de efective

[ 3o0i30iss]  [30m0/2003" |

T6.4 47,6

(8.3 (14,9)

{73,7) (#5.4

28 14

e 3,0) (11,3)
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fesefig inlormativa al 30 de Septiembre del 2013

5. Indices cumparatives con anteriores ejercicios:

[ stiosn01d | 4314132012
Liquidez (1} ' 162 0,52
Solvencia (2) 0,20 0,20
Inmuovitizacién del capital (3} 0,30 0,75
Rentabilidad (4) (0,21) (0,14)

{ 1) Activo corriente / Pasivo Cormriente

{2} Patdmonio Neto / Pagivo Total

{3 Activo no corriente £ Total del Activo

{4) Resultado del ejorcicio / Patrimonio Neto Promedio

6. Avance cn el cumplimiento del plan da implementacion de las MIIF

La Bociedad adupts las NILY emitidas por &) Consejo de Mutmas tnternacionales de Contabilidad (lASB} ensu
totalided & partiv del ejercicio iniviado €l 1 de enero do 2012, {.a adopeidn de cstas nennas ha originado
cambios en las politicas contables de la Sociedad y su reconocimiento se efectuars en los estados linancieros
del ejercicio que finaliza of 31 de diclembre do 2013, ¥ en sus civmres trimesirales. Asimisto, s reestructurd
la presenticlin de los estados financicros al 31 de diciembre de 2012, para lines comparativos, por la
adopeidn de lus NIF,

La Scciedad aplicé las sipuientes excepciones abligatorias a la aplicacién retroactiva de las NIF en Ip
preparacién de las vonciliaciones de patrimunia neto ¥ resultados inteprates incluidas a continuacicn:

a. Cslimaciones:

Lag extimaciongs al 31 de diviembre ¥ 1 de enero de 2012 bajo MIIF son consistentes con las estimaciones
realizadas de conlformidad con las Motmas Contables Profesionales Vigentes,

b. Clasificacidn y medicidn de activos financieros:

L clasificacién y medicion de los activos financieres s cfeciuada segn 1a NIIF 9, Ia cual fue adoptada
anticipadamente por la Secicdad ak | de enero do 2012, La citeda norma prosenta dos categoriaz de medicidn:
costo amortizade y valor razonable, y fue aplicada por la Socicdad segin los hechos ¥ circunstancias
existenies a la facha de transicidn,

Las restantes excepeioncs ubligatorias de MIF 1 no se han aplicado por no ser relevantes para la Sociedad,
Fstas excepeiones son las siguientes:

Baja de activoa y pasivos financieros
Contabilizacion de cobertura
Participacioncs no controladores
Derivados embebidns

* & & &
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Resefla informativa al 30 de Septiembre del 2013

Ciertas exenciones opcionales a la aplicacion retroactiva de las NIIF emitidas por el TASL son petmitidas bajo
NIF L, habicndo la Sociedad aplicado la siguients exencisn:

a. Custo atribuido de propiedades, planta y equipe;
El costo de propiedades, plenta y equips rcexpresado de acuerdo con a3 normas confables vigenkes, ha sido
adoptado como costo altibuido a la fecha de transicion a NIF, ya que ol mismo tesulia asimilable al costo o

costo depreciado de acuerdo con NITF, gjustado para reflejar los cambios en un {ndice de precios general o
especifico.

7. Breve comentarin sobre perspectivas para ol siguients ejercicio

Sector Oparativo:

Se continda desarrollando el programa de entrenamiento del personal operalivo en el mantenimienty ¥
eventual reparacién local de las wrbinas que permite asegurar la disponibilidad de las ynidades.

Scctor comercial:
La Spciedad espora maximizar cl nivel de ventas mediante el mantenimiento preventivo de las unidades.

Se preve mantener la pravisidn de gas natural A teavés de acuerdo lirmado per la compafila con  Rafkel G,
Albanesi §.A, para cl zbastecimientn de 1a ceniral.

Seclor finanzas:

Las principales fuentes de financiacién potenciales que se espera tener en el préxima trimestre serin:
- fondos geicrados por las operaciones de los actives de peneracién;
. fondos resiiantes de préstamos y ofres acuterdos de financiacicn:

Los principales requerimientos o aplivaciones de fondos {excepto en relacion con aclividades de inversion)
serfin los sipuientes;

- pages bajo préslamos y otros acucrdes financleros;

. provision de gas natural; ]

. muterizles, repuestos ¥ contralos por mantenimicnto:
. sueklus de los empleados; ’

- impuestos y cargas sociales; y

- servicios y oiros gastos penerales

[
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INFORME DE LOS AUDITORES

Alos sefiores Acciunistas, Présidente y Directores de

Generacion Independeneia 3.4.

Domieilig legal: Lesndra N, Alem 855 Piso 14 1
Cindad Autdnoma de Buenos Alres

CUIT: 30-71104160-1

1. Hemos revisade los estados finuncieros especiales condensados intermedios adjuntos de
Generacion Independencia §.A. que comprenden el estado especial de situacién financiera al 30 de
septiembre de 2013, los estados especiates de resultados integrales por el periodo de nueve yires
meses ¥ los estados especiales de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el periado de
nueve meses finalizados en esa misma y notas explicativas seleccionadas. Las saldos y olta
informacidn eorvespondientes 2l ejercicio 2012 y a sus periodos intermedios, son parte integrante de
los estados financieros mencionados precedentemente y por lo tanta deberdn ser considerados en
relacitin ¢on esos estados financieroa.

2. El Directorio de la Sociedud cs responsable de la preparacién y presentacion razonable de los
estados financieros especiales de acuerdo eon las Normas Internscionales de Infarmacién Financiera
(NIIF), adeptadas per la Federaciéin Argentina de Cunsejos Profesionales de Ciencias Foondmmicas
(FACPCF) como normas cuntables profesionales e ineorporadas por la Comisién Nacionsl (e Valores
(CNV) a au normativa, tal como fueron aprobudas por el Consejo de Normas Tnternacionales de
Contabilidad (TASR por su aigla en inglés) y, por lo tanto, es responsable porla preparacién y
presentacién de los estados financieros especiales condensados intermedios menecionados en ol phrrafo
1. de acuerdo con Ja Norma Internacional de Contabilidad 34 “Informacin Financiera Intermedia”
(NIC a4). Nuestra reaponsahilidad consiste en expresar una conclusién basadi en la revisién (ue
hemos realizado con el aleance detallado en el parrafo 3.

3. Nuestra revisién se limitd a la aplicamion de los pracedimicnitos establecidos en la Resolucién
Técnica N° 7 de la Vederavién Argenlina de Consajos Profesionalea de Ciencias Econdmicas para
revisiones limitadas de estadns financieros intermedios que consisten, principalmente, en la aplicacion
de procedimiertos analiticos sabre las cifras incluidas cn los estados financieros especiales _
condensados intermedios y en la realizacién de indaguciones a personal de Ln Sociedad respotisable de
la preparacién de la informacidén incluida en los estados financieros especiales condensados
intermeding y su posterior analisis. 11 alcance de csta revision es sustancialmente inferior al de un
examen de auditorfa, euye ahjetivo os expresar una opinién sobre los estadoa financiercs bajo examen,
Consecuentemente, ne expresamos una opinién sobre 12 situacidn financiers, el resultads integral y ¢l
flujo de efectivo de la Sociedad.

4. Tal como se menciona en Mota 3, 1o¢ estados financiervs espeeiales condensados intermedios
mencipnados en el pdrrafo 1., han sido prepurados con el solo ohjeto de st presentacién ante la CNV en
virtd del tramite de solicitud de ingreso al Régimen de Oferta Piblica para obtener financiamients en
el mereado de capitales a través de la emisién de Obligaciones Negociables, porlo gue han sido
preparados eonforme a los requevimientos de 1a CNV para estados financicros de perfodos intermedios
Nermzs Internacionales de Contabilidad 343, siendo éste ol primer ejercicio cconémico en quela
iuciedad aplica Normas Internacionales de Informacion Finaneiera. Los efectos de los cambios
riginados por }a aplicacion de esta nueva base contable se prescntan en Nota 5. Las partidas y cifras
ntenidas en las conciliaciones incluidas en dichanota estin sujetas a los canhios que pudieran
roducirse como consecuencia de variaciones en las Normas Internacionales de Tnformacisn
Finaneiera gue finalmente se apliquen y sélo podran considerarse definitivas cuando se preparen
estados financieros anuales correspondicnte al presente ejercicio '
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5. Subre la base de miestra revision, nads ha llamado nuestea atencién que nos hiciera pensar que
los estados financieros especiales condensados intermedios mencionados en ¢l pérrafo 1. no estén
preparadas, en todes sus aspectas significativos, de conformidad con la Norma Internacionsl de
Contebilidad 34,

6. .Encumplimiento de disposiciones vigentes informameos, respecte de Generacidn Independencia
SA,, quec:

a) los estudos financieros especiales condensados intermeding de Generacién Independencia 8.4, se
eneuentran asentados en el libro "Inventurios y Balances” y cumplen, en lo gue 5 materia de nuestra
comlpetencia, eon lo dispucsto en la Ley de Sociedades Comerciales y en las resoluciones pertinentes de
la Comisién Nacional de Valares; :

b) los estados financieros especiales condensados intermedios de Generacion Independencia §.4.
surgen de registros contables llevados en sus aspeetos formales de eonformidad con normas legales;

t) hemos lefdola resefia informaiiva, sobre la cual, en 1o que es materia de muestra competencia, no
tenemos ninguna obsarvacién que formular;

d) al Ao de septiembre de 2013 1a deuda devengada a favor del Sistama Integrado Previsional

Argenting de Generacion Independencia 8.4, que surge de los registros contables de la Socledad
ascendia a § 158.088, no siendo cxigible a dicha fecha;

Cindad Auvtémoma de Bugnos Alres, 8 de noviemhbre de 2013,
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Informe de la Comision Fiscalizadora

A los sefiores Accionistas de

CGeneracién lndependencia 8.A.

D¢ acverdo con lo dispuesto en el articulo N° 294 de la Ley N° 19.550 v cn las Normas de la
Comisién Nacional de Valores, hiemoz efectiado una revision de los estados financieros
gipeciales condensades intermedios adjuntos de Generacién Independencia S.A. que
comprenden, los estados de situacion financiera al 30 de septiembre de 2013, los eslados de
resultadnos integrales por el perfodo de nueve y tres meses finalizado ] 30 de septiembre de 2013

¥ los cstados de cambios en sl patrimonic y de flujos de efeclivo por ¢l perledo de nueve meses

* finalizado en esa misma fecha v notas explicativas seleccionadas. Los saldos ¥ olra informacidn

correspondientes al gjercicio 2012 son parte intcgrantc de 1os estados financieros mencionados
procedentemente y por lo tanto deberdn ser considerados en relacién con esos estados
financietos.

El Directorio de ta Sociedad es responsable de la preparacitin y presentacién de los estados
financieros de acuerdo con las Normas Inlernacionales do Informagién Financiera, adoptadas por
la Federacién Argentina de Consgjos Profesionales de Clencias Econdmicas (“FACPCI™} como
normas contables profesionales ¢ incoiporadas por la Comision Nacional de Valores ("CNV”) a
su normativa, fal como fueron aprobadas por ¢l Consgjo de Wormas Internaciomales de
Contabilidad {“[ASB” por su sigla en inglés) y, por lo tanio, es responsable por la preparacion y
presentacion de los estados financierog especiales condensados interinedios mencionados en el
parrafo 1, de acuerdo con la Norma Intcrnacional de Contabilidad 34 “Informacién Financiera
Intermedia® ("NIC 34™). Nuestra respensabilidad, consistc cn expresar una conclusién basada en
ln revisidn que hemos rcalizade con ¢l alcance detallado en el pérealo 3.

Muestra revision fue realizada de acuerdo con normas de sindicatura vigentes, Dichas normas
requieren la aplicacién de los procedimientos establecidos en la Resolucidn Técnica N° 7 de la
TFederacién Argentina de Consgjos Profeaionales de Ciencias Econdmicas para tevisiones
limitadas de estados financieros intermedios e incluyen la verificacion de la congruencia de los
documentos revisados con la informacion sobre lns decisiones socielarias expucstas cn actas y la
adecuacion de dichas decisiones a la ley y a los catatufos en lo relativo a sus aspectos formales y
documentales. Para realizar nuestra tarea profesional, hemos elfectuado una revisidn del trabajo
reglizado por los nuditurtlas exlernos do la Socicdad, Price Waterhouse & Co. 5.R.L., quiencs

emilieron su informe de revisién limitada con fecha 8 de noviembre de 2013, sin observaciones.



Una revisién limitada consisie, principalmente, en la aplicaciin de proccdimicntos analiticos
sobre las ciftas incluidas en los estados financieros condensados intermedios ¥ en la realizacion
de indagaciones al personal de¢ la Sociedsd responsable de la preparacidn de la informacién
incluida cn los estados financieros condensados intermedios ¥ su posterior andlisis. El alcance de
esta revisién es sustancialmente inferior al de un examen de auditoria, cuyo objetivo es expresar
una opinién sobre los estudos financieros bajo examen, Consecuentemente, no cxpresamos
opinién sobre la situacion financiera, los resultados inlegrales ¥ el fluje de efectivo de la
Sociedad. No hemos evaluado los criterios empresarios de administracién, financiacion,

comercializacidn y cxplotacion, dado que son de incumbencia exclusiva del Directorio y de la

Asgamblea.

. Tal como se indica en la Nota 3, los estados financieros especinles condensados intermedios

mencionados en ¢l parrato 1, han sido preparados conforme a la Norma Internacional de
Contabilidad 34, siendo $ste el primer gjercicio econdmico en que la Sociedad aplica Normas
Internacionales de Informacién Financicra. Tos efectos de los cambios originados por la
aplicacién de esta nueva base contable se presentan ¢n Nota 3. Las partidus y cifras contenidas
en las conciliaciones incluidas en dicha nota estAn sujelas a los cambios que pudieran producirse
como consecuencia de variaciones en las Normas Internacionales de Informacién Financiera que
finalmentle se apliquen y s6lo podrdn considerarse definitivas coando se preparcn estados

financieros anuales correspondiente al presente gjercicio.

. Sobre la base de nuestra revisidn, no estamos en conocimients de ninguna modificacién

significativa que deba hacerse u los estados financieros especiales condensados intermedios
mencionados en ¢l parrato 1, para que los mismos cstén presentades de acuerdo con lag normas
pertinentes de la Ley N° 19.550, de la Comisidn Nacional dc Valores, y con las normas

mencionadas en 2l phrrafo 2.

6. 8e ha dado cumplimicntoe a lo dispuesto por el Articuln 204 de la Ley N* 19.550.

Cindad Auténoma de Bucenos Alres, § de noviembre de 2013

Por Comisitn Fiscalizadora
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