A —_—

Generacién Independencia S.A.

Estados financleros especiales condensadoes intermedios

Al130 de junio de 2013 y por los periodos de seis meses
finalizados ! 30 de junio de 2013 ¥ 2012



—_—

Generacion Indepenﬂecia S.A.

ESTADOS FINANCIEROS ESPECIALES CONDENSADOS INTERMEDIOSR
AL 30 de junio de 2013 y 2012

fNDICRE

Ealados Financieros Especiales Condensados Intermedios
Estados Especiales de Sitwacidn Financiera
Estados Especiales da Reaullados Integrales
Estados Espoeiales de Cambios en el Patrimenic
Estados Fspeciales de Flujos de Bfectivo
Wotas a los Estados inancieros Especinles
Avexo I Informacién adiciona! para los estados finaneciercs al 31.32.2012 ¥ 01.01.2(12

Resefia Informaliva
Infarme de los auditores

Informe de e Coimisidn Fiscalizadora



Generacion Independencia S.A.

Composicidn del Dirsctorio y Sindicatura

al 30 de jutio ds 2013

Presidente
Armande B. Lostn

Yicepresidente
Carlos Bruzes

MHreptores Titulares

Armando Loson (k)
Gillermo G. Brun
Julidn P. Sarti
Torge H. Schneider
Juan Carlog Collin

Sindizos Tituleres

Enrique O. Rucg
Marccle P, Lemer
Francisco A. Lands

Sindicos Suplentes
Catrloal Vela
warceln €, Barattisri
Santinme R, Yofre



Generacién Independencia S.A.

Estados financleros especlales condensados Intermedlos
Correspondientes al periodo de seis meses finaiizado €] 30 de junio da 2013
Presentados en forma comparativa

Expresados en pesos
Domicilio Legals Av. L.M. Alem 855 - Piso 14 - Ciudad Auténoma de Buenos Alres
Actividad principal: Ceneracién y venta de energia eléctrica,
Inzcripeidn £n la Inspeccidn General de Justicia
Drel eatatuto social: 14 de mayo da 2009

De ta dltima medificacidn:
Registra en la Inspeccion General de Justicia:

C.ULT. WN®:

Venelmiento del estatuto social:

Socicidad Controlante:

Actividad principal de la Sociedad Controlante:
Partlcipacion de la Sociedad Controlants sabre el
patrimonio:

Parlicipacidn de votos de la Sociedad Contralante:

28 de junio de 2013 {en Irmite)

W™ 11225 del Libro 45 Tomeo - de Sociedades por
acciones

30-Ti104160-1

14 de mayo 2108

Alhanesi 5.A,

[nversora ¥ financiera
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Generacidn Independencia 8.A.

Estados Especiales de Siiuaclén Flnanclera Condensados Intermedlos
Al 30 de junio de 2013, 31 de diclembro do 2012 ¥ 17 de cnerc do 2012
Expresados en pesos

ACTIVO

ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades, planta ¥ cquipo
Activo neto por impuesto diferida
Ciros crédibos

Tatal activo no corclembe

ACTIVO CORRIENTE
Insumcy ¥ repuestos
Otros créditos

Créditos por ventas

Efective ¥ equivalontes de efective
Total de active corriente

Total de activo

FATRIMONIO

Capital social

Resultados acumulados
TOTAL DEL PATRIMONIO

PASIVD

PARIVO NO CORRIENTE
Ciiras deudas

Préstamos

Deudas comerciales

Total deb pozivo no corriente

PASIVO CORRIENTE

Ciras dendas

Dendas fiscales

Remuneracioncs y deudas sociales
Préstamos

Peudas comerciales

Tatal del pasivo corrlente

Totek del pasivo

Total del paslvo ¥ patrimanio

Las notas y anexo que e acompatian son parte integrante do los presentes satados financicros especiales condensados intermedios.

20,0613

01.01.12

Nota 31.12.12

14 315825259 312.892.706 311.090.764
12.041.677 10.492.937 4,688,495

3.060.700 7.813.238 22.560.924

320.827.636 331.198.899 338,640,184

&0.000 - -

275112 20,896,930 24.323.276

61 .580.115 64,262 536 1B.360.882

1% 18.548.546 166749951 17.047. 7403
102.904.673 110.93%.457 60.631,998

432,731,300 442.038.166 399.272.192

16 103.699.105 91.699. 105 01.609. 105
(22152134 (18431169} {1.506.153)

81.546.971 73.267.916 84.102.952

19.965.630 17.193.213 19.206.059

18 193,391 406 2.811.164 214.687.222
- - 867,315

211,351,036 20.004.397 236.760.596

19,012,726 18.192.375 18.000.000

2.551.2917 2.110.129 42,402

0471 289.974 -

I8 74.331.693 271.532.574 35.973.205
41.232.115 56.640.906 23.793.027

137.828.302 348,166,053 70.403.634

151,183,338 368.77(.450 115.169.230
432732309 442.038.366 09.272.182

. Miarceko Tomer
puor sidn Flscalizzdora

) usy&
“arloz Horacio Rivarcla

Comiador Piblico (UBAY
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Generacién Independencia S.A.

Estadus Especlales de Resultadus Integrales Condensados Intermedios
~ LCorrespondientes a los periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2013 y 2012
Expresados en pesos

Sely mesex al

Mota 10,0613 100612

Ingresos por ventas % 121.994.737 90911527
Costo de ventas ) {ER.067.351} (55.471.330)
Resultado hruta 53.927.636 35.440.194
Gastos de comercializacidn 10 (2.073.385) (1.761.160}
Ciastos de ndministracidn it (3. 127.080) (1270152}
Chros ingresos oporativos 12 - 1509919
Resultado operativo 48,726,671 33.078.801
Ingresos financieros 13 541072 3lasN
Castos financisros 13 (192438200 (20.710.654}
Oiros resultados financisros 13 (35.293.608) (16.353.6213
Resultados financieros, netos - ) (33.996.156) (36.245.564)
Reswltado anies de Impuestos . (5-269.885) (2.366.853)
Impuesto a 1as panancias L5470 1.028.715
Pérdida v pérdida Integral del periodo {3, 721.345) (1.939.148)
Resultado por acclén

Férdida por accidn bisica y diluida 17 (0,005 {0,0211)

Las notas y andxo que s& acomparian son parte integrante de los presentes estados financierss especialed condonsados
intermedins. '

CPL.

+{ atios Horagio Rivargl
Contador Pihlico {11BA

fumancda B, Loadn
Presidente
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Generacién Independencia S.A.

Estados Especiales do Flufos de Efectlve Condensados lotermedios
Correspondientes a2 los perlodos de seis meses finelizados el 20 de junic de 2013 y 2012

Expresados en pesos

Flujo de efectivo de las actividades aperatives:

Pérdide y PErdida integral del perlodo

Ajustes para arribar ol NMujo neie de efective provenientes de las

actlvldades operntivas;

[mpuesto a las ganancias

Iniereses davengados

Deprocisciones de propiedades, planfa y equipo

Diferenciag de cambio y olros resultados financieros

Camblos en actlvos ¥ pasivos operatlvos:
Disminucién {aumenta] de créditos por ventas
Disminucién de otros créditos

{Aumento) de insumes y repuesios

( Distrinueion) aumento de deudas comerciales
Aumente de otras deudas

Aumente do remunerasiones y deudss sociatey
(CHsminucidn) aumento de deudas fiscales

Flujo neto de-efeetyo generado por las peHvidades operativas

Fhujo do efeetvo do Las getlvidades Inversion:
Adquisicionss de propiedades, planta y equipa

Flufo neto de efeetlyo (aplicada) a Eas actividades de Inversiin

Flujo de efectlvo de Eas actividades faanclacléns

Pago Jde préstarmos
Pago de intereses

Flujo neto de efectivo (aplicada) a las actividades de financlaclén

Resultados financlerns generados por el efective y equivalentes de

cfectivo

AUMENTO (DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO

Efcctivo ¥ equivalentes de efctivo al indefo del ejercicio
Efectivo ¥ equivalentes do oftctivo al clorre del periodo

Traneacclones sigolficativas que oo representan vorfaciooes del efectvo

Capitalizacidn de deuda

Motas 30.06.13 30.06.12
{3.720.945) {1.538.148)

{1.548.740) (1.028.715)

17.787.021 19.967,331

M4 7.411.580 7.226.336
25.584.600 13.310.393

3.824.087 (23.747.147)

8.716,301 7.576.263

(60.900) .

(18.861.141) 7.457.603

15.592.748 4006.179

410.492 534,262

{760.764) 2.672.537

54,775.239 3603744

14 (8.344.133) {13.229.521)
(8.344.133} (13.229.521)

(27.903.600)  {(5.405.072)
{18.515.780) {17.436.599)
(46.419,380) (26.841,971)

1.536.212 780,645

1.547.933 (3.283.403)

1% 9,238.024 17.947.740
1% 10.785.962 14.664.337
(12.000.000) .

Las nhotas ¥ pnexa que se acompafian son parte integrante de los presentes estados (inancieros especiales condensadas

intermedios.

DriadbrgetartEmer
por Cofitfiin Fiscalizadora

f:'ontadur Piihlicn {[IEA)
CPOCEBECABA T LZ4 F7 225

Armando R, Loadn
Prezidente



Generacion Independencia 8.A.

Notas a log Estados Finaneieros Especiales Condensados Intermedios
Correspondientes a los perfodos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2013 ¥ 2012
y al ejercicio linalizado el 31 do diciembra de 2012
Expragadas en pesos

NOTA 1: INFORMACION GENERAL
La Sociedad, Generacidn Independencia 8.A., es controlada con el 55%5 dol capital ¥ de tos votos por Alhanesi 5.4,

Albanesi 5.A. posee domicilio legal en Av. Leandro N. Alem 853, pizo 14, Ciudad Autdnoma de Buenos Aires, Fue
constituida en €l aiio 1924 ¥ su activided principal es inversora ¥ finarnciera. A través de aus sociedades controladas ¥
relacionadas ha inventido en el mercado energético en el segmento de generacidn ¥ comercializacion de cnergia
elécirica, siendo éste su ohjetive principal a la fecha, En menor medida también  ha invertido en ta industria
vitivinteols ¥ en el negovio del transparte aéreo-comercial. '

Generacion Independencia $.A. se constituyd el 14 de mayo de 2009, siendo 2u actividad principal la peneracidn ¥
verta de energda eléctrica.

En 2009 Generacidn Independencia &.A. adquirid una central térmica, Central Térmica Indopendencia [“la Central®),
ubicada en {a ciudad de San Miguel de Tucumén, provineia de. Tucumén. LaCentral 2. ¢ncontraba fuera de servicio ¥
durants 2011 1a Sociedad realizd todos loa trabaios v obras necesarias para instalar 120MW con tecnologla Pratt &
Whitney Power Co. 85l como a reacondicioner las instalaciones auxiliares existentss. Bl 17 de noviembrs de 2011 la
sociedad obtuvo ln autorizacidn para la operacidn comerciel de las nuevas harbings.

La Central s= encuentra conectada al Sistema Argentine de Interconexion (SADI) & tavés do .una subestacidn
trasforriadora perteneciente a TransMoa 5.A, ubicada dentro del predio de la central.

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDAD REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACION ELECTRICA

La energla eléctrica que genera ln Socledad es vendida a los Grendes Usuarios (GUMAS y GUMES) a precios
pactados individunlmente (“Mercado a Térming™), a CAMMESA (Compaiila Administradora de? Mercadn Mayorista
Clécwrico 5.A.) bajo la Resolucion 220007 y el excedente al Mercado Spot conforme a la nommativa vipente en el
Matcada Eléctrico bayorista (ol “MEM™) administrado por CAMMESA. Los ingresos provienen de contratos de
abastecimientos de encrgla ples a los Grandes Usuarios en el Miteado a Téming, (Resolucidn SE 1281406}, par las
ventas bajo la Resolucidn 220407 (Contrato de Abastecimisnto MEM) ¥ por ventas al Mercado Spot.

g) Farmacitn del precio spot Regolucién SE N° 240/03

A través de esta resolucidn la 3E medifica la metodologia para la fijacidn do preclos en el Mercado Elécirico
Mayorista y determina que el costo variable de produceion (CVP) méximo reconocido para 1a sancién de precios es el
de 12 unidad mis ineficiente que se encuenira gererando o dispenible utilizando prs natural. La diferencia entre el
valor del CVP y &l Precio de Nodo de fa mdquina térmica en operacidn se incluye como Sobrecosto Transitorio de
Deapacho {suhcuents del Fondo de Estabilizacion).

Adicionalmente, en el caso de reskriceiones en 'a demanda, ¢! Precio Spot médxime reconccido cs de 120 $/MWh.
Debido a que €l precio estacional no ha seguide la evaolucién del Precie Spot del MEM sancionado por CAMMESA,

sz recurrit a Los recursos del Fondo de Estabilizacidn para atender los costos de produccidn, qus durante los dltimos
afios fue registrando un desfinanciamiento continuo.

Yéase miesto informe de e /
1 #de sepifemnbre de 2013
Pmc?&mmnmusn & f:o,t?(?/
/ Cler)
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Generacion Independencia S.A,
- Notas n los Bstados Financieros Eapeciales Condensados Tntermedios (Cont.)

NOTA 2: ASPECTUS REGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDAD REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACION ELECTRICA (Cont,)

b) Normativa Gnergfa Plus Res. 1281/06

La Secretarin de Energfa aprobd la Resolucién 12Z81/2006 en la cual se establece que la energia existente
comerclalizada en el mercado Spot tendrd 1as sipuientes prioridades;

(1} Demandas inferictes g los 300 KW;

(2} Demandag superiores a los 300 KW caon contratos; ¥

(3} Demandas superiores a tos 300 KW =in conlratos.

Asimismo, establece ciertas restricefones a la comercializacién de enerpla eléctrica ¢ implomenta gl servicio de
“Energla Plus” quo consiste en la oferta do disponibilidad de peneracién adicional por parte de los agentes

generadores. Estas medidas implican qunea;

+ Lan generadoras hidrozléetricas y las térmices sin contratos de combustible no tienen permitido celebrar ningdn
contrabo nuevo.

+ Lox Grandes Ulsyarios con demandas superiores 8 los 300 KW {*L1I300") serfin solamente autorizado a contratar su
demenda de energia en el mercado a término por el consume eléctrico efectuado dwante &l afio 2005 (*Demande

Basze™) con las plantas termoeléelricas existenles a ese momento en el MEM.

+ La nueva enerpgla consumida por LU300 par oncima de la Demanda Base debe ser coniratada con nusva gencragitn
a un precio libremente negociado entre las partes (Energia Plus),

Las Nuevos Agentes que ingresen al sistema deberdn contratar toda su demanda bajo el servicio de Enerafa Phys,

Laz nuevas plantas do gencracion de energia encuadran denlro del marco regulatorio de Energla Plus si cumplen los
siguicates requisitos! (i) deborin ser apentés del MEM cuyes unidades generadoras hayan side habilitadas
cumemialrpente con posterteridad al 5 do soptiembro de 2006 y (i) contar con contratos de abastecimicnto y
transparte de combustible,

&) Venlas al mercado a término del MEM

Generacidn [ndependencia 5.A. vende encrgia on ol Mercado a Témino del MEM bajo dos modalidades: suministeo
de energla plus ¥ contreto de shastecimiento con el MEM (Res. SE 220 /2007),

Vinse nueslmllnih Techa
17 e sepliembrt e 2013
PRICE wa.w/(p()snm LSRRI,

CPCELMBEA T L




Generacién Independencia 8.A.
Notas a los Estados Financieros Especiales Condensados Intermedios (Cont. )

NOTA 2; ASPECTOS REGULATDRIOS EN LOS QUE LA SOCIEDAD REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACION ELECTRICA (Cont.) '

&) Yentas al mercado a término del MEM (Cont.}

Caon respecto a energia plus, al 30 de junio de 2013 s sncontraba coniralada toda 1a potencia disponible. La durecidn
promedio de Loa diversoa contratos de energla plus celebrados entre la Sociedad y sus clitntes es de 1 afio. Las ventas
ajo esta modatidad son pagadas por loa elientes directamente a Generacién ndependencia 8.4,

Por su parte el conirato de abastecimiento MEM eats firnado con CAMMESA, La duracion de eate contrato es de 10
aips. Las ventas bajo esta modatidad son pagadas por CAMMESA con cliusula take or pay. :

d) Suriinisite de pas natural - Resolucion SE 8592004 y SE N* 30972007

Con fecha 17 de junip de 2004 a0 aprobd la Res. S3E N* 65972004 que aprueba €l Programa Complementario de
Abastecimiento al Mercado Intemo do Gas Matural, que sustituye el Programa de Racionalizacidn de Exportaciones
de Cas y de! Uso de la Capacidad de Transpotte, establecido por la Disposicién MN® 27/2004 de 1a Subsecretaria de
Combustibles. EL "PROGRAMA" tiens par objeto asegurar, en la medida que el sistemna de transporte 3o distribucidn
lo permita, el abastecimicnto de gas y transporte para las centrales de generaciom iérmica, por hasta los volimenes
necesarios para evitar la interrapeidn del servicio piblico de electricidad. Bl gas dirgecionado a tas centrales eléciricas
praviene da resiricciones impuestas por la Subsecretaria de Combustibles a ka axportacion de gas.

&) Despacho do Gas Natural para Generacidn de Energia Eléctrica

Gencracidn Independencia 8.A adhirié a la Naota S.E. 7584/2000 de fecha 7 d& octubre de 2009 mediante la cual ta
Scorctaria de Energla definid un procedimicnto de despacho de gas natural para las unidades IMDETGOL ¥
INDETGO2.

En este marco, CAMMESA proves ol combustible necesario para la generacidn cubriendo los costos de operacidn y
mantenimients de los Turbogrupos.

La resolucidn SE N° 599/2007, de fecha 14 de junio de 2007, homolopa la prepuesta para el Acuerds con Productores
de Gas Matural 2007 - 2011, wendiente a la satisfaccidn do la demanda doméstica de esa combustibla. Cada una de los
productores firmantes se compromete a poner a disposicién de 108 consumidores do gas, tuyos consumos integzan la
Demanda det Acucrde, lo3 voldmenes diarios que para dicho Productor Firmante se cstablecen los cuales han sido
calculados acorde a proporciones determinadas, La Demanda det Acuerdo 2o ha determinado on basa al consumo de
mas dol Mercado Interno de gas natural de Argenting durante el allo 2006, A eftctos de atender la Demanda Prioritaria,
y realizar una contratacidn Ofil y eficiento de 1a parte correspondiente de los Volimenes del Acuerdo, los Productores
Firmantes deberdn satisfacer al menos al perfil de consumo vetificado en cada une de log arreglos de suministro a
renovar ¥ sorcespondisnte al consume de cada mes del ado 2006,

fi Suministro de gas por Rafacl G. Albanesi 5.A.
El pgas natural gua consume la Sociedad pars los turbogeneradores afectados & energian plus, conforme a los

requerimientos de despacho de esas unidades en el mercado de energla plus establecido por la Resolucién 3E
1.281/2006, es suministrado por Rafael Q. Albanesi a través da una oforta de provisidn de gas.

Viéaqe pliestm informe de

PRICE WATERHOUSE & Cop B R.L.
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Generacion Independencia S.A.
Motas a los Estados Financieros Bapeciales Condensados Intermnedios {Cont.}

NOTA 3: PROPOSITO DE LOS ESTADOS FINANCIER(OS ESPECTALES CONDENSADOS

INTERMEDIOS Y RASES DE, PRESENTACTON

El propdsito de los presentes estados financieros especinles condensados intermedios o su presentacidn ante la
Comisidn Wacionsl de Valores ("CMV"} en virtud al Irimite de solicitud de ingreso al Régimen de Cferta Pablica a
fin que la Sociedad pusda obtener financiamicnto en el morcado de -;:apna.le.s a través de la emisidn de Obligaciones
MNegoriables.

Con fecha 30 de diciembre de 2009, !a CNY emitid la Resclucion General ("RG™T N* 562709 por medio de la cual
incerpord la Resolucién Técnica WY 26 ("RT 26™) de 1a Federacion Argenting de Consejos Profesionales de Cicncias
Econdémicas ("FACPCE™) a las normas de la CNY, La BT 26 dispone la adopeidn de las Normas Intermacionales de
Informacitn Financtera (“NIIF*} emitidas por el Conssjo de Wormas Internacionales de Contabilidad (JASB, segin
sus siglazs en inglés), incluyends Worma I[ntemacional de Contabilidad ("NIC"} 34 “Informacidn. financicra
intermedia”, @ Mmterpretacinones del Ciomité de Tnterpretaciones de Normas Internacionsles de lnformacidn Financlera
{“CIN1IE"), para ciertas entidades incluidas en el régimen de oferta piiblica.

Cn julic de 2010, I CNV emitid la RGN 576/10, que introduic ciertas modificaclones a Iz RG N® 562409, Bn
diciembre de 2010, ta FACFCE a través de la Resolucidn Técnica M 29 (*RT 29"} intredlujo ciertas modificaciones a
la BT 26 en lo que atafie a las entidades que hacen oferta pablica de sus valores negociables, que luvicran como
ohjetive armonizar sus dispesiciones con la RG N® 562/05 de la CWV. A su vez, en oclubre de 2011, la CHV omitié la
RG MN® 50211, gue imtroduce ciertas modificaciones a la RG N7 576,

La aplicacidn de tales normas resulta oblipatoria para 1a Sociedad a partir del ejfercicio iniciado el 1 de enero do 2013,
en relacion a la solicitud de ingreso al Régimen de Oferta Pablica, En consecuencia, la fecha de iransicién a las N1IF
para la Socicdad, conforme a I!u ostablecide en la NIIF | “Adopeidn por primera vez de las NIIF®, es el 1° de enero de
2012,

Los presentes estadoy financieros espeeiales condensades intermedios correspondientes a los perlodas de seis feses
finalizados ¢l 30 do junie de 2013 y 2012 han side preparados do acuerdo con las disposiciones de la NIC 34
“*mtormacidn finznciera intermedia” y la WIIF | “Adopeidn por primera vez do las MIIF". La presenta informacién
financiera condensada intermedia debe ser lelda conjuntamenta een la informacidh financiera especial de la Sociedad
al 31 de diciembre de 20112, la que ha sido preparada de acuerdo con las NIIF ¥ g2 encuentran expucstos en &l Anexo
L, y con los estados contables al 31 de diciembre de 2012 preparados de acuerdo con las Mermas Contables Argentinas
anteriores.

La prosentacién cn ol estade de sltuacién financiera distingue enire activos ¥ pasivos corrientes ¥ no corrientes. Los
achivos ¥ pasivos camientes son ayquellos que se capera técuperar o cancolar dentro de los doce meses siguientsy al
cierre del peniodo sobre ¢l que e informa. Adicienalmente, la Socledad informa el flujo de efective de las actividades
operativas wsando ¢l método indirscto. El afio fiscal comienza el | de enero y finaliza ] 31 de diciembre de cada ade.
Loy resuliados econdmicos ¥ financieros son presentados sobre la base del afto fiscal,

Los presentes estados finencieros especiales condensados intermedios estén expresados en pesos. Los mismos han sido
preparades bajo la convencion del costo histdrico, modificade poer la medicidn da los activos financieros v pasivas
linancieroa a valor razonable con cambios en resultades.

La preparacion de estos estados financieros especiales condensades intermedios do acuerds a las NIIF requiere que se
realicen estimaciones y evaluaciones que afectan el mento de los activos y pasivos registrados, vy do los actives v
pasivos contingentes revelados a la fecha de emisiin de los presentes estades finatcieros individuales, como as{
también los ingresos y egresos registrados en el periods. Las dreas que involucran un mayor prade de juicio o
complejidad o laa dreas-en las que los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros
individuales se deseriben en la Nota 6.

Los presenies estados finencieros especiales condensades intermedios correspondicntes a los perlodos de seis meses
finalizados el 30 de junio de 2013 y 2012 han sido aprobados para su emizidn por ¢l Dircctordo de la Sociedad con
techa 17 de septiembre de 2013,

V 38 nl.na-slm it de




Generacidén Independencia S.A.
Notas a los Estados Financieros Especiales Condensados Intennedica (Cont.)

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES

Las politicas contahles adoptadas para estos estados financieros especinles condensados intenmedios son consistentes
con lag utilizadas en la informacion financiera avditada correspondientes al Gliimo ejercicio financiero, el cual finalizb
el 31 du diciembre de 2012 v 52 encuentea expuesta en el Anexo 1

Camblos cn las politicas contables hajo NIIF

{a} Nuwevas normas, modificacienes e interprefaciones obligatorias para gfercicios Iniciados ef § de enero de 2043
adopiadas por la Sociedad

Mo ha habide nuavas normas, modificaclonss e intorpretaciones obligatorias con impacte para la Suc:eda{l para
¢jercicios inicfados ol 1? do enero do 2013 ¥ adoptadas por la Socicdad.

(&) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones ne efectivas y adoptadas anticimadamenie por la Socledad
La Seciedad ha adeptade anticipadamente 1az NIIF o revisiones dz NIIF que se detallan a continmaciin:
it NIF 2 “Instrumentos financieras™; aplicable a los gjerclcios iniciadas el o despuds del 1 de enero de 2015,

MNUF 9 “Instrumentos financieros" aborda la clasificacidn, valuacién y reconocimiento de los actives ¥ de los pasivos
financiercs. La N1IF 9 =& publicd en novicmbre do 2009 ¥ actubre do 2010, Sustituye (as partes de la NIC 30 que e
refieren a |a clasificacidn y valoracién do los instrumentos financieros. La NIF 9 requiere que los activos financiercs
¢ clasifiquen en dos catoporias do valuacitn: ayuellos valuados a valor razonable ¥ los valuados a costo amontizado.
[.a determinacidn so hate en ol reconocimiento inicial. La clasifieacién dependo del modelo del negacio de 1a entidad
para gestionar sus instrumentes financieros v las caracter[sticas de los flujos de cfechivo contractuales del instrumenta,
Para los pasivos financieros, la norma mantiene la mayorla de los requerimientos de 1la NIC 39. El principal cambio es
que, en los cazos oo gus s¢ toma la opeion de! valor razonable para los pasives financieros, ta parte del cambio en el
valor razonable que sea consecuencia del riesgo de erédite propio de la entidad 52 registra on olro resultado integral en
vez de en la cucnta de reanltados, a menes que surje wna falta de correlacion contable.

fo} Wucvas normas, modifieaciones ¢ imerpretacianes ne gfectivas y no adoptedas anticipadanents por la Sociedad
La sociedad no adoptd anticipadamente 1las NIIF o revisiones de N1IF que ee detallan a continuacién:

todificacidn a ta WIC 32, “lnstrumentos financieros: Presentacidn®”, sobre compensacién de activos y pasivos. Estes
modificaciones son a las pulas de aplicacidn de las NIC 32, “[nsttumentos financieros: Presentacién® para aclarar
glgunos de los requisites para la compensacidn de activos financieres v pasivos finzncieros en el estzdo de situacidn
finaneiera, La adopcidn oblipatoria os para el pericdo contable que comienza ¢l 17 de energ de 2014,

Muodificacién de la MIC 36, "Deterioro de activos” sobre las revelaciones importes recuperablos. Estas maodificaciones
do relacionan con el aleance de la NIC 36, "Deterioro de actives™, frente a la divilgacién de la infarmacidn sobro el
jmporto recuperable de los activos deterforados, si esa cantidad se basa en ¢l valor razonable menos los costos da
dispaosicidn. La adopeidn cbligatoria es para el periodo contahle que comienza &l 17 de enero de 2014,

Modificacién de la MIC 3% "Instrumentos financieros: Reconocimiento ¥ vatoracidn”, en la novacidn de log derivedos
y operaciones de cobertura. Bsta modificacion se relaclona con 1a continuacién 42 la contabilidad de coberturas ante
una situacidn en la que un derivado que haya sido designado como insthumenie de cobertura, se novacion de sfectuar
la Timpiexa con une entided de contrapartida central, cumo resultado de las. leyes o regulaciones, ai se cumplen
determinadas condiciones (en este contexto, una novacidn indica que las partes en un contrato 8 comprometen 4
sustituir su contraparte original con uno nueve). La adopeidn obligatoria es para el perode contable que comienza el
1° do encro de 2014,

FRICE WATERHOUSE & cy/s.n.h

Buciol
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Generacion Independencia S.A,
Notas a las Bstados Financieros Especiales Condensados Intermedios (Comnt.)

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES (Cont,)

Camblos cn la politleas contables bajo NI1F (Cunt.)

fe) Nuevas normeas, modificaciones e lnlerpretaciones io efectivas y no adopladas anticipadamente por la Socledad
{Cernt. )

Emisién de la CINIIF 21, "lmpuestos”. Fsta es una interpretacidn de 1a NIC 37, "Provisiones, pasivos contingentes y
activos contingentes. La NIC 37 establece 1oz criterion para ol reconocimitnto de un pasive, uno de los coales es &l
requisito para que 1a entidad tenga una obligacidn presente como resultado de un evento pasado, (conocide como un
hecho generador de chligaciones), La interpretacién aclara que ol heche generador que da origen a una ohbligaciin de
rago de una tasa es la actividad descrita en la legislacidn pertinente gus desencadena el page do la tasa, La adopcidn
obligatoria es para el periedo contable que comienza el 17 de enero de 2014,

Ng ha habido otras nuevas normas, medificaciones e intetpretaciones no efeclivas y no adoptadas anticipadamente por
la Socieded ¥ que 5 espeta tengan un efecto matetial sobre la misma.

ROTA 5; CONCILTACTONES ENTRE NIF Y NORMAS CONTABLES PROFESIONALES ANTERIORES
EN ARGENTINA AL 30.06.12

Lag paniidas y ciffes conrenidas en estn nota estin sujelas a cambios ¥ podrin considerarsa definitivas cuando se
preparen los estados financieras anuales commespondientes al gjercicio en que se aplican por primera vez las NIIF (31
de diciembre de 2013},

a) Concillzelén del patrimonio a1 30 de junlo de 2012
Maota 30.06.12

Patrlmonla bajo Norma Cantable Profeslonal anterier B2.102.589
Valuacion do préstammos a costo amortizado (i) 127.276
Impuesto diferido {if] (063.061)

Fatrlmonlo hejo NTIF 82.164.304

b) Conciliaeion de los resultades integrales por €] pericdo de seis meses finslizado €] 30 de junlo de 2012

Nuota 30.46.2012

Resultado del elercicln bajo Norma Contable Profeslonal anterlor (1.153.833)
Yaluacidn de préstamos a coste amortizado {i} (1.191.680)
Impucsto diftrido {ii) 407,365

Hesultado integral del perfode bajo NIIEF (1.538.148)

() Vatuaclin de préstanios a costo amoxtlzado

Bajo las normas contables Argentinas anberiores, los pasives on moneds orginados en itansaccionss financicras se
miden de acuerdo con la suma de dinero recibida, nota de los costos demandados por la transaceidn.

Al respecta, las NIIF establecen que este tipo de trensacciones deben ser valuadas de acrerdo al méiode del costo
amortizado. El costo amontizado de un active financiero o de un pasivo finansiere es la medida inicial de dicho activo
o pasive menod los reembolsos del principal, mis o menos la amortizacién acumulada—calenlada con el método de la
1asa de interés efectiva—de cualquier diferencia entte &l importe inicial ¥ €1 valor de reembolso en el vencimiento, y
menos cualquier disminucién por deterioro del valar o incebrabilidad (reconvcida directamente o mediante el uso de

UtR cuetta correctora).
M
l? ¢ acptiembre de 201

PR[C?'(WILTERIIOUSE & C?!S L.
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Generacién Independencia S.A.
MNotas a los Batados Financieros Especiales Condensados Intermedios (Cont.}

NOTA 5: CONCILIACIONES ENTRE NIIF ¥ NORMAS CONTABLES PROFESIONALES ANTERIORES
EN ARGENTINA Al 30.06.12 (Cont.)

b) Coneiliactin de los resultados integrales par &1 pericdo de seis meses finglizado el 30 de junio de 2012 {Cont.)

iy Valuacido de préstamos a costo amortizado (Contk,)

El método de la tasa de interés efeciive es un método de céleulo del costo amortizado de un active o un pasive
financiero ¥ de imputacién del ingreso ¢ pasto financiere a 1o largo dal poricdo relavants. La tasa cfcctiva os la tasa
quo deseutents exactamente los fujos de efectivo 2 cobrat estimadas a 1o lango da la vids esperada del inskumento
financiero.

(I} Tmpuesio diferido
Corresponde al efiecto sohre of impucste diferido de tos ajustes para hacer la conversidn a taa NIIF.

¢) Conelliaclén det flujo de efective por ¢l periodo de sels meses finallzado el 30 de junio de 2012

No o ban identificado diferencias sipnificativas en ol estade de tlujo do ofcolive o en la definicién de efectivo ¥
equivalontes entre las normas contables argenlina antcrior y NIIF.

NOTA 6 ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de estados financieros especiales condensados intermedios requiere que la Gerencin de la Sociedad
realice estinaciones y cvaluaciones acerca del futuro, apligue juiclos crlicos ¥ establezca premises que afectan la
eplicacidn de las politivas contables ¥ los montos de activos y pasivos, o ingresos ¥ egresos informados,

Bstas estimaciones y juicios son evaluados continuamenta ¥ estin basados en experiencias pasedas y otros factores
que son razonables bajo las circunstancias oxistentes, Lod resuliados reales futuros pueden diferir de las estimaciones
y ovaluaciones realizadas a la fecha do preparacidn de los presentes eslados financicros cspeociales condensados
intermedios.

En la preparacidn de estos cutados finaneieros especiales condensados intermedios, los juicios criticos efectuados por
la Cerencia al aplicar las polilicas contables de la Scciedad y las fuentes de informacidn uviilizadas para las
estimeciones respectivas son las mismas que fueron aplicadas en los estados Anancieros por el ejercicio linalizado el
31 de diciembre de 2012 {ver en punte 3 del Anaxo 1), con la oxcepeidn de cambios en las estimaciones que son
requeridos al determinar la provisidn del impuesto a las ganancias. Ver cn punte 21 del Anexo L.

NOTA T: ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades da la Sociedad la exponen a diversos riesgos financieros: riesge de mercado (incluyendo riesgo de
tipo de cambio, riesge de valor ravonable por lasa de interds y riesgo de precia}, riesgo de crédito y riesgo de liguidez.

Mo ha habidp cambios desde el Gltimo clerre en fas politicas de gestidn de riesgos. 8e expone informacién
gorrespondients al 31 ds diciembre de 2012 en &l punto 7 dol Anexa 1 ’

MOTA 8: INGRESOS POR VENTAS

H0.06.13 A0.06.12
" Venta de energia eléctrica Resolucin N® 220 L00.093.966 £4.331.668
Venta de energla eléotrica mercado a térming 21.900.821 . 09,859

121.994,787 90,011,527

o septicmire de 2013

PRICE WATERHOUSE & CO. ?}L
.. 0l
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_ Generacién Independencia S.A.
Motas a los Estados Financieros Especiales Condensados Intermediog (Cont.)

NO'TA 9 COSTO DE YENTAS

30.06.13 30.06.12
Costo de compra de energln eléctrica {14.121.806) (5.464.421)
Costo consuino gas ¥ gas oil do planta (35.286.637) (33.083.14%)
Sueldoa ¥ jornates y contribuciones sociales {2.090.909) (915493}
Repuestos e insumos {392.122) {639.930)
Servicios de mantenimiento £6.240.572) (3.440.047)
Deproefacidn de propiedades, planta y equipos {7.411,580) (7.226.836)
Vigilancia y parteria {703.917) f1.300.347)
Alquileres (132.324) {170,635}
Viajos, movilidad y gastos de ropresentaciin (132,581) (50.927T)
Sepuros (L0777 {215.671)
Oastos de comunicacibn (25.730) {26,941}
Rofrigerio y limpieza (351.470) (134.137)
Diversos (97.204) (193.756)
(68.067.151) (55.471.333)
NOTA 10: GASTOS DE COMERCIATIZACION
1).06.13 J0.04.12
Impuestos, tasas y cantribuciones (2.073.885) (1,763, 160)
(2.073.885) {1.761. 160
NOTA t1: GASTOS DE ADMINISTRACION
300613 30.06.12
Honoratios ¥ refribuciones por servicios (A54.674 (153.26%)
Sueldos y jornated y contribuciones sociales (306.104) {392.354}
Impueslos, tagas y contribuciones (1.636.104) (132,117}
Alquileres (5.655) (300}
Viajes, movilidad y gastos de representacion {30.064) {440.309)
(Gasios de comunicacidn {1L.038) {11546}
Refrigerio v limpieza {150.630) (57.217)
Diversos (42.30R} (53,0400
(3.127.086) (3.270.152)
NOTA 12: OTROS INGRESOS OPERATIVOS
3).06.13 30,0612
Alquiler do tangues - 1.569.919
- 1,569,919

CPCECARDATIFI?
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Generacion Independencia S.A.
MNotas a los Estados Financicres Especiales Condensados Intermedios (Cont)

NOTA 13: RESULTADOS FINANCIEROS

300603  _ 30.06.12
Ingresos financieros .
Intereses comerciales 541072 318611
Total ingresas financieros 541072 38611
Gastos fAnancicrod
[ntereats por préstamos {18.323.083) (20.285.992)
Uastos ¥ comisiones bancarias (915.727) [424.662)
Taial gasios financiercs (19.243.810) (20.710.654)
Oirod resultados fingycieros : :
Diferencia de cambio, nela (2401123470 (13.310.393)
Qiros resultados financisros (11.282.261) (3.243.228)
Tatal otros resultados financieros (35.293.6508) (16.553.621)
Tatal resultados financleros, netos (53.996.150) (35.945.664)
NOTA 14 PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPD
30,06,13 006,12
Valor residual el inicio _ 312.892.704 1099704
Altas 3344133 13.229.521
Deprociaciones (7.411.5%0) {7.226.836)
Valor rosldual al clerre 313.815,239 17.093.449
NOTA 15: EFECTIVDO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
30.056.13 31.12.12 0r.01.12
Caja 24998 21.321 23.000
Bancos 18,323,548 16.658.130 17.924.740
Efcetivo v equivalentes de efective (oxcluyendo
desenblertos bancarios) 18.548.546 16670931 17.947.740

A efectos del estado de flujos de efectivo, el efectivo, equivalentes de cfective y los descublentos bancatios inciuyen:

M.06.13 J1.12.12 01.01,1%
Efectiva y equivalentes de efectivo 15.548.546 16.679.951 17.547.740
Doscubicrtos banearios (Nata 18} {7.762.584) {7.441.927) -
Efectivo y equivalentes de cfeciive (incluyendo
descubiertos baocarios) 10.7585.962 0.238.024 17.047.740

{Socin) _
CPCICABATIFI7
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Generacién Independencia 8.A.
Notas & los Estados Financieros Especigles Condensados Intermedios (Cont. }

NOTA 16; ESTADO DE CAPITALES
El capital social suscripto al 30 de junio de 2013 asciende a § 103.699.105,

De acucrdo can la Ley de Sociedades Comerciales y el estatuba social, debe transfericse 4 la roserva logal €l 5% de las
ganancias del gjercicio hasta quo la Reserva alcance el 209 del capital,

NOTA 17: RESULTADO POR ACCION
Biisien

Bl resultado por accién bisica se calcula dividiendoe el heneficio abibuible a los tonodorcs do instrumentos do
patimonio de la Sociedad entro ol nimero promedio ponderado de aociones ordinarias en circulaciin durante ¢l
periode.

30.06.13 206,12
Pérdida del perfodo (3.720.945) {1.938.148)
Promedio ponderado do accionea crdinerias en circulacion 91.832.438 01.699.105
Pérdida por aceibn bésica y dlinida (90,0403} (o1}

Mo existen diferenciag entre el cileulo del resulfado por aceidn bsico y el resultado por accidn diluide.

NOTA 13: PRESTAMOS

Mo comientes 30.06.13 . iLizaz 01.0L.12
Deuda Préstame UBS 191.042.670 - 212.939.004
Deudes por arrendamiento financiera 2.348.736 2811164 3748218

193.391.406 2.811.164 216.68T.222

Corrientes
Deuda Préstama UBS 63943 465 261.139.895 35.040.218
Descubientos bancarios 1.762.584 7441927 -
Dreudas por arrcndamiento financiero 0932957 937,054 032987
Deude Préstams Banco Finanaur 1.692.657 2.013.698 -
74.331.603 171,532,514 359203

a} Préstamos

a.1) Présitome UBS AG.

Con fecha 4 de mayo da 2011 se firmd una Oferta de Préstame con UBS AG, Stamford Branch por un mento de USS
$0.000,000. Dicho monte fue desembolsado el 13 de mayo de 2011, ¥ es amortizable en 17 pagos trimestrales
consecutivos a partir dol 15 de mayo de 2012 devengando una tasa de interés fja del 13% anual.

El saldo adeudadn da diche préstamo al 30 de junio de 2003 asciende a § 254.984.135.

El ghjetivo de esta financiacidn fue la instalacion do 120 MW nuevos de capacidad do gencracion {ver Nota 1).

peatro infre 4
de sepliembee de
: WATERHOUSR ya SHL,

b

PRI

{Bogin}
CPCECABA I I7
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Cieneracién Independencia 8.A.
Wolas a los Estados Financieros Especiales Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 18; PRESTAMOS (Coot.)

a) Préstamos(Cont.)

ad) Préstanio UBS AG, fCont)

Agimismo, el contrato de préstamo prevé ciertas pautas contrachuales roferidas al cumplimicnto de covenants
trelacionadas con [ndices financieros (ratio leveragp, limite minimo dol patrimenio neto, ralio EBITDA sobre pastos de
intercses ¥ tatio de cobertura de servicios de deuda) y limites de endeudamients ¥ de EBITDA ¢n forma timestral,

Al 31 de diciembre de 2012 la Sociedad estaba incumpliendo los compromises del ratic EBITRA Consolidado sobre
Gastos de Intereses Consolidados y Pasivo por adquisicion de bienes ¥ servicios establecidos on las cliusulas 6.5 (b) ¥
£.7 respectivamente. For dicho motive, a dicha fecha, se expuso la totalidad del salde adéudade por ¢l préstame con &l
banco UBS AG. como pasive cortiente (ver Nota 30 del Anexa I). Al 30 de junio de 2013 dicha situacldn fue revertida
por lo que s& volvid a efecluar la apertura en carriente ¥ no comiente en fncidn a los vencimicntes cstablecidos en el
contrato.

También prevé ol otorgamiento de prendas de acciones, fianzas y la pussta a disposicidn de balances anuales
auditados o informes de porencia rimesirales. Yer Nota 20.1, relacionada con las garantlas ctorgadas bajo el
préstamo. :

A la fecha de emisién de los presentes estados financieros czpeciales condengados intermedios ¢l monto de capital |
adeudado asciende a USS 45.000.000,

a.2) Préstarro Banco Flnarsir 8.4
Con fecha 21 de diciombro de 2012 s¢ firmd wna Oferta de Préstamo con Banco Finansur 8.A, por un monto de

$ 2.000.000 para capital de trabajo. EL 19 de junio dz 2013 se canceld capital por 13 suma de $320.000, qredande un
salda de deoda de capital de $1.680.000. Dicho saldo fue cancelado i 13 de agosto 2013,

Los vencimientos de los préstamos de la Sociedad y su exposicidn a las tasas de interés son loa siguientes:

J.06.13 H.12.12 01.01.12
Tasaflja
Menns de 1 ailo 73,388,706 270.595.320 35040218
Entre 1 y 2 afios 69.525.965 - 47.460.965
Bntre 2 ¥ 3 afios 121.516.705 - 50.052.365
s de 3 afios - - 115416674
" 264.441.37% 170,595.510 247,979,222
Taxa variabls
Menos de 1 ado 032,987 9A7.054 932,987
Entree | v 2 aflos 032987 1.064.142 1.064.243
Ente 2 ¥ 3 afios 032,957 1064343 1,064.342
MAs de 3 aftoa 482,762 032.478 1.619.532
32811 3. 748,215 4.681.20%
267.723.0%40 274,343,738 252.660.427

Los préstamaos do la Socicdad estin denominados en las siguientes monedas:

30.06.13 3Ln2.g2 0LOL12
TMesgs argentinos 12.716.064 13,203,342 4.681.205
Dilares americanos 254.986.135 261.139.8395 247970222
374,341,738 252.660.427

CPCECARATIFIT
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Generacién Independencia S.A.
Motas 8 los Estados Financieros Especiales Condensadoes Intermedios {Cont.)

NOTA 18: PRESTAMOS {Cont.)

La cvolucién de los préstames de ln Sociedad durante 1 ejercicio fue la siguiente:

k06,13 311212
Préatamos al inicio 2714343138 2526600427
Préstamgs recibidos - 2.000.000
Préstamos pagados (27.503.600)  (52.200.345)
Intereses devengados 15.750.319 30.875.267
Intereses pagados {18.515.780) (35.207.591)
Diferencia de cambin 25.274.357 50.356.188
Descubiertos bancarios 320.657_ 7.441.927
Gastos sctivadostvalores actuales (1.546.592) {1.581.935)
Préstamos al cierre 201123009 214,341,738

h} Arrendamicnta financiero

Con fecha 8 de abril de 2011, 1a sociedad celebrd un contrato de Leasing sobre dos Tranaformadores Trifisicos, marea
Tuhbos Trans Electric, por un plazo de 61 meses a un tasa anual 11,1875%, con un valor de compra de § 303,762 yuna
taza do dessuents de 0,74%:; asumiendn la Sociedad la cobertura de risspos del bien con el Banco Provingis Sciuras.

El saldo adeudado al 340 de junie de 2013 asciende a $ 3.281.723.

Loa amendamientos mencicnados precedentemente han sido clasificades en funcién a sus caracteristicas como
financieres y en consecuencia ha sido registrade del mizmo medo que una compra financtada.

El valar residual de los squipamientos abjetos de los mencionadas contratos de arendamicnto al 30 do junico de 2013
asclerde & § 5.451.566, en tento que el pasivo registrado asciende a $ 3.281.72) expuesto en la nea préstamos
corrientes por § 932,987 y no corrientes por § 2.348.716.

Los pasivos por arcndamicnte sstén efectivamente asepurados dado gue los derechos sobra €] activo arrendado
revierten al armendador cn cagso de incumplimiento.

J0.HL13 31,1212 01.01.12
Pasivos por arcendamientos financiers brutcs — pages minimos
por acrendamisnto:
- Menos de un afio 1.635.500 1.628.779 1.592.0549
- Entre 1 ¥ 5 aflos J.816.166 4,614 873 6.235,504
Clostes financicras fulures por arrendamients financiero {2.169.943) [2495434)  (3.146.418)
Valor actual de los pasives por arrendamiento financiero 3.281,723 1.748.218 4.661.20%

Vérse nuesatm § e de teh
17 de sepeiembre de 201

FRICE metDUSE & QY SRI,
' {Socie)
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Generacion Independencia S.A.
Naotas a log Betados Financieros Especiales Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 18; PRESTAMOS {Cont.}

¢} Arrendamiento finranciers (Cent.)

El valor actual de loa pesives por arendamiento financiere es el siguiento:

- bMenos de un afio
- Enire 1 ¥ * afios

NOTA 1%: OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

a) Veita de energln

Criras partes relacionadas:
Sotalban Energla 5.4,

&) Compra de encrgia

Otras partes relaclonaday:
Goneracidn Mediterrdnes 8.A.

o} Compra de gas

Oiras partes rolaclongdas:
Rafael G Albancsi 5.A

d) Vuelos realizados

Otras partes velaclonadas:
Alba Jet S.A.

el Servicios reclibidas

Qiras partes relecionadas:
Rafael G. Albanesi S.A. - alquileres

10.06.13 31.12.12 010112
932,987 937.054 932.987
2,348,736 2,811,164 3.748.218
3281723 3.748.218 4,681,208
300613 30.06.12
207,666 -
207666 -
30.06.13 30.06.12
(392.899) -
(392.899) -
(38.603.028)  (20.616.807)
(38.693.928)  (20.616.5807)
{37.200) (5.482)
(57.200) {5.482)
(500} {300)
{£00) (300

(Bocla)

CFCROABA T 1F LT
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Generacién Independencia 8.A.

Notas a los Estados Financieros Especiales Condensados Intenmedios (Cont.}

NOTA 19: OPERACIONES ¥ SALDOS CON PARTES RELACIONADAS (Cont.)

A Bemuncraciones del personed clave de la gerencia

La alta gerencia incluya a los directores {ejecutivos ¥ no ejecutivos). Sus remuncracioncs al 30.06.2013 y 2012

ascendieron a § 77.147 y § 34.423, respectivaments,

30.04,12

30.06.13
Sueldos 11147 54.423
77.147 54423
gt Soldos a le fecho de los estados de sitwacion financiera
10.06.13 ALELLE OL.OLI12
Créditos por ventas corrientes con glrgs partes relacionaday
Rafael G. Albanesi 8.A. — Anficipo a proveedores - - 4,181.286
Solalban Energla 8.A. 19.372 - -
10.372 - 4.181.286
Deuidad co i ientes con oiras partes relag
Alba Jet 5A. - - £12.500
Solalban Energia 8.A. - 7066 -
Rafacl G. Albanesi 5.4, 22.576.003 35 480.086 -
Bodega del desieno 5.A. 5.352 AT -
Generacién Mediteranea 3.4, 1.993.07] [.132.487 -
24.575.316 37.363.371 6l12.500
30.08.13 Jii1z.1z2 0112
Otros créditos corrientes cop oteas partes relacionadas
Accionistad minotitarios - 92,323 13.302
Ceneracidn Mediterrinea 5.A. - - 481,869
Alba Jet 8.4 — enticipo de vuelos 132.000 - -
132000 22,323 495,762
Oirax deudas no corrientes con otras partes relacionadag
Rafzel (5. Albanesi B.A, 19.965.630 17.193.233 19. 206050
19955630 17.193.233 19.206.050
Oitras dendas corrientes con otras partes relacionadas
Rafrel G. Alhanesi S.4A. 13,000,040 13.000.000 18.000.000
Ceneracitn Rosario 8.A, 100000} - -
Generacion Mediterrdnea 5. A. 12.726 192.375 -
19.H2.726 1B.192.375 13.000.000

PRICR WA TLRNOUSE & !?"G.R.T_.

{Socic)
CFLECABATIFIT
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Generacion Independencia S.A.

Notas a log Estados Financieros Especiales Candensados Intermedios (Cont.)
NOTA 10; BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA Y OTROS COMPROMISOS
21l Pristame UBS AG,

Con fecha 4 de mayo de 2011, Generacidn Independencia S,A, (GISA) en cardcter de fiduclants, Banco de Servicios ¥
Transacciones S.A. como fiduciario ¥ UBS AG Stamford Branch coing beneficiario, firmaron un Contrato de Cesidn
Fiduciaria ¥ Fideicomiso con Fines de Garantfa a fin de garantizar el cumplimiento en tiempo ¥ forma de ta tetalidad
de laz obligaciones de pago asumidas y'o a ser asumidas por GLSA frente a todos ¥ cada ure de los Acreedores
beneficiarioz, ol Agente de Garantia y/o el Fiduciario, vinculadas con el préstame desembelsada el 13 de maye de
2011

A continuacidn se detallan los derechos cedides a wavés del mencionado contrato:

& Todos loa derechos que |2 cormespendan a G18A en virtud da los Documentos del Proyecto.

+ Todos los derechos de GISA a cobrar y percibir todas lag sumas de dinero, importe o pagos en especie, por
cuglguier concepto, debidos a GISA por lo: Deoudores bajo las Operacioncs de Venta de Elcctricidad
prescntes y futuros en el mercado de Bnergia Plus,

s Todos los derechos de GISA a cobrer y percibir todas ls sumaz de dinero, importe o pagos en especis, por
cualquier conceptoe, debides a GISA por cualquier Compailia Assguradora, a la fecha o en el futuro.

El dominio fiducinrio del Inmnueble existento a la foeha v los que =a incorporen en ol futuro.

El deminio fdacizrio de los bienes de la Central. _

El derecho a efectuar toda clase de reclamos a interponer todas lag sceiones ante un evento cualquiera por
faita de pago.

Cualquier derecho de cobra relacionado con los derschos cedidos on estos apantados.

Tedos ¥ cada uno de tos derechos que le correspondan o te pudieran corresponder a ALBANEST frente a
GISA com motivo de la realizacidn de cualquier Aporte Trevocable de Capital,

v Todos los Fondos existentes en la Cuenta de GISA, que hayan sido recibidos por GISA en relacidn a los
derechos cedidos.

Los créditos y hienes fideicomitidos al 30 da junic de 2013, 31 de diciembre de 2012 y 1 de enero 2012 son los
siguicnbes:

00613 31.12.12 01.01.12
Bienes Fideivomitidos
Propiedades, planta ¥ equipos 310925479 312.703.616 310.838.641
Total 310.925.479 3iL 703616 314.838.441

En el caso que la Sociedad no cumpla con sus obligaciones el fiduciario procederd a retener en tas cuentas de parani{a
¢l importe que resulte equivalenke 4 las montos necesarios para ahonar g los beneficiarios en la aiguiente fecha de
page, la cuota por capital yo intereses compensatorios correspendientes bajo el conlrato cetebrado.

20,2  Otros compromlsos

A continuacién se detallan cierias obligaciones contractuales relzcionadas con €l suministro de energln eléctrica a
grandes clientes del MAT at 30 de junio de 2013 v los perlodos en los cuales dichas obligaciones deberdn concretarse.
Los mencionados compromisos s¢ originan a partir de contratos de sbastecimiento {energia ¥ potencia} suscriptos
entre la Socitdad v los grandes clientes del MAT de acuerdo a normas establecidas por la SE.

Total Hasta L afic De 1 a Jarfios

Compramisos de venta 'V

Energla eléetrica ¥ potencia - Plus 16,601,997 16.601.957 -

ty Las compromisos s encuentran exprasados en pesos y han sid
mercada sepin las condiciones particulares de cada contral

Viaze nuestra Milbome de fecha
17 dc repplembee de 2013
PRICE WATTIIDUEE & 00, S.R.LZ;,

e (Bacla)

C.PCECABA T 1F 17
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Generacién Independencia §.A.
Notas a los Catados Financieros Especiales Condensedes Intermedios {Cont.}

NOTA 21: CAPITAL DE TRABAMY NEGATIVO

La Sociedad presenta &l 30 de junio de 2013 un Jd&fTeit de capital de trabajo de § 34.523.629 {calculado como activo
eartiente MENos pasiva coriente), Lo anterfor se dohe fundamentalmente a la financiacidn bancaria mencionada en la
Mata 18, destinada a la ampliacion de 12 Planta,

Existc el compromiso de los accionistas de vealizar 1oz aportos necesarios para ascgurar el cumplimiento de las
obligaciones en Ermino.

NOTA 22: INFORMACION FOR SEGMENTOS

La informacidn sobm loy segmentos de explotacion se presenta de acverdo con la informacién interma quo so
suminisira a la maxima autonidad ¢n 1a toma de decisiones. Se ha identificade como la méxima autoridad en la toma
de decisiones, quo os responsably de asignar los recursos ¥ evaluar el rendimiento de los segmentoz do oxplotacidn, al
Directorio de la Sociedad,

La direceidén ha determinado ol scgmento operative basdndose en los informes que revisa el Directorie, ¥ que se
ytilizan jprara la toma do decisiones estratégican.

El Directorio considera ol nepocio como un solo segmento, la actividad de generacidn ¥ venta de enorgla elécirica.

Cabe aclarar que la informacion wilizada por el Directorie para la toma de decisiones sa basa fundamentalmento en
indicadores operativoy del negocio. Considerando que los ajustes eatra las normas anteriores y las NIIF so refieren a
conceptos no operalivos, dicha informacién no se ve afectada susianclalmente por la aplicacitn de 1ag tutvas noras,

NOTA 33; OFERTA MARCO CON GASNOR B.A.

Con fecha 24 de febrero de 2011, 12 Socicdad firmd una Oferts Mareo con Gasnor 8.4, (la distribuidera) en donde la
Suociedad se compromete a efectuar los trabajos necesarios de adecuacidn del sistema de distribucidn de gas natural
propiedad de Gasnor S.A. a fin de gque e puedn entregar gas €n 1as condiciones de presidn de suministro requeridas por
GISA.

Las Partes accrdaren que, la Sociedad facturard a la distobuidora ta suma que esciende & 3465423641 {(+ TVA) que
resulta do 1a totalidad de la obra, B! saldo de dichas facturas ¢ compensara con los consumos de transporie de gas que
se registren poateriormente & la ejecucidn y habilitacidn de las cbras.

NOTA 24: HECHOS FOSTERIORES

Con fecha 23 de julio de 2043 [a Asamblea General Extraordinaria de Accionistas aprobd el ingreso de ia Sociedad al
régimen de Ofentn Pablica de valores ncgociables dispuestos por la Comisidn Nacional de Valores previsto en ta Ley
™ 17.811, sus modificaciones y normas reglamentarias, mediantz la creacién de un programe global de emisién de
Oblgaciones Megociables Simple por un valor nomital de hasta USS 50.000.000 o su equivalente en otra meneda,

de septiembae de 2

WWIGUSE & ?J SR.L.

[Soclod
CRCLECABATTFIT

PEIC
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Generacion Independencia S.A.

ANEX0 1: INFORMACION ADICIONAL PARA LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 3112.2M2 Y
' 01,01.2012

La siguiente informacién preparada de acuerdo con NIIF, relativa a los gjercicios finalizados al 31 da diciembre do
22 y 17 dv encro 2012, es necesaria para ol cntendimiente de los presentes estadoa financieras especiales
condenzados intermedios.

1% Estadns de situaclén financlern al 31 de diciembre de 2012 y 1 de enero 2012

Nata 31.12.2012 01.01.2042
ACTIVD
ACTIVD NO CORRIENTE
Propiedades, planta y equipo 0 312.892.706 311.090.764
Active neto por impuesto diferido 21 10402037 4,688 496
Otros eréditos 12 T.813.256 22,560.524
Tatal del active oo corriente 331.198.399 338.640.134
ACTIVO CORRIENTE
Otrod créditos 12 25.806.930 24,323 376
Créditos por ventas 1 ad. 262,536 13,360,882
Efcctivo ¥ equivalentes de efectivo 13 16.679.051 17.947. 740
Tuotal del active corriente LED.§39.467 60.:631.998
Total 42l active 441.038.356 390.272.182
PATRINONTO
Capital saocial 14 91.609.105 9L.590.105
Resultados acumulados f15.431.138) {7.596.153)
TOTAL DEL PATRIMONIC 13,267,016 84.1012.952
PARIVO
PASIVO NO CORRIENTE .
Otras deudas 17 17.193.232 19.206.059
Préstamos 18 2.811.154 216,687,222
Deudas comerciales 16 - B67.315
Total del paszivo na corclente 20.004.3%7 2116.760.596
FASIVO CORRIENTE
Ciras deudas 17 18,192,575 12,000,000
Droudag fiscales 20 2.110.12% 642402
Remuneraciones v deudas sociales 19 289.075 -
Préstamos 18 27153254 35971205
Deudas comerciales 14 36.640.9946 23.793.027
Total del pasivo corriente 348.766.053 75.408.634
Total del pasive I68.770.450 315.15%9.230
Total del paslyo y del patrimanio 442.038.366 390.272.182

Vitase

17 de geptiembre Je 213

REIOUSE & CO. .?)(L.

PmCEW(’rE
o~

[Boclo)

CPRCECARATIFT
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Generacién Independencia S.A,

ANEXC I: {Continuacidn)

2) Estado de resultados integrales por el gjercicio finalizade €] 31 de diclembre de 2012

Ingresos por ventas
Costo de venlas

Resultad o bruto

(astos de comercializacidn
Gastes de administracidn
Ciiros inpresos operativos
Resuftado operatlvo

Inpresos financieras

Ciastos financiéros

Otros resltados financieros
Reaultados financieros, neta
Resultado antes de impuestos

Impuesio a las ganancias
Pérdida ¥ pérdida Integral del ejercicio

Reeultade por aceidn
Pérdida por accidn bdaien y diluida

Nota

31.12.12

22

&R

17
17
17

41

i8

PRICE(WATERHGUSE& co. '-‘;2{}/

{Sdein}

CRCEGEDAT [T
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173,472 167
{105.635,162)

467.817.605

(3.165.530)
{3.153 4500

2373294
461.871.009

1147411
(33.607.221)

(41.051.506)
{75.511.354)
(16.630.477)

3804441

(10.835.034)

(0,1182)



Generacion Independencia S.A.

ANEXO [; (Continuacion}

3} Estado de cambins en €] patrimaonio par €l gjercieio finalizadn €1 31 de diciembre de 2002 y al 1

de enero do 2012

Saldos a1 1 de enero de 2012

Pérdida y Pérdida intopral del cjercicio

Saldos al 31 de diclembre de 2012

PRICE

" Resultados

Caplial ng Tatal
socfal asignados patrimonio
01,659,105 {7.596.153) 84,102,952
- {10.335.036)  (10.835.036)
01,659,103 {18.431.189) 73.267.916

Vitane pdzateo informe deflachd
1724 oeptiembre e 2j |3

AVATERIDUSE &

{Secic)

CICECARBA T 1E 17
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Generacién Independencia S.A.

ANEXO I: {Continuacidn)

4) Estado de fluos de efective por el ejercicia finalizado el 31 de dictembre de 2013

Nota 31,1212
Flujo de efectivo de las aciividades operativas:
Pérdida y Pérdida integral del gjetvicio {10.835.036)
Ajustes para orribiar al finjo neto do cfective provenientes de las
actividades operativas:
Impuesto a las genancias {5.804.441)
Intereses devengados ) 36.689.947
Nepreciaciones de propledades, planta y equipo 9 14,5357.864
Dilerencias de cambio y atcoa resultadoes finencieras 3B.8E5.133
Cambiog en actlvos y prsivos operativos:
{Aumento) do créditos por ventas (42,731,523
Disminueidn otros créditos 14.179.287
Aumento de deudas comerciales 26.503.304
{Disminucion} de otras deudas (1.2820.451}
Aumento de remuneracionss y dendas socisles 288,979
Aumento de deudas fiscales 515383
Flujo neto de efeetivo generado por las actividades operativas 69.734.438
Flujo de efectivo do las actividades inversiin:
Adquisicionss de propiedades, planta y equipe g (15227319
FEujo neto de efeetlvo (oplicade) a las actividades de Inveraiin (15.227.31%
Filujo de efective de 1as actividades flnanciacion:
Toma de préstamos 2,000.000
Pago de préstamos (32.200.545)
Pago dc intereses (35.207.591)
Flu]e neto de efective (aplicada) a las actividades de financlacldn {65.408.136)
Resultados financleros generados por el efectlvo ¥ cqulvalentes de efertiva 2.191.3M
DISAMINUCION NETA DEL EFECTIVO (8.709, 716}
Efectivo y equivalentes de efective al infeie del ejercicio 13 17.847.740
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del ejercicio 13 9.238.024
Transacelones slgnificativas que ko representan variackunes de efective
Adyuisicitn de propiedad, planta ¥ equipos ne abonados 4 (1.132.487)

17 da geptiembrc de 2013
MRICE wa@uusu&cﬁ.n.u

{Socla}
CECECADAT L I?
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Generacion Independencia S.A,

ANEXO 1: (Conlinuacidn)

5 Aspeetos regnlatorlos en los que la sociedad veoliza sus actividades de generaclin glécirica

La energla eléctrica que genera la Socledad &2 vendidn a los Grandes Usvarios (GUMAS y GUMESR) a precios
pactados individualmente (“Mercado a Término”}), a CAMMBRA {Compadia Administradora del Mercado Mayorista
Eléctrico 5.A.) bajo la Resolucidn 220/07 y el excodente al bMereado Spot conforme a la normativa vigente en cl
dWercado Ctéctrico Mayorista (gl “MBW") adwinistrada por CAMMESA, Los ingresos provienen de contratos de
ahagtecimicntos de energla plus a los Grandes Usvarios en el Mercado a Término, {Resolucidn SE 12681/06), por las
ventas bajo ta Resolucidn 220607 {Contrato de Abastecimiento MEM} y por ventas al Mercado Spot.

a) Formacién del precio spot Resolucion SE N* 240403

A travis do esta redolucitn la SE modifica R metedologla para 1a fijacitin de precios en el Mercado Eléctrico
Mayorista y determina que el costo varighle de produccion {CVP) méximo reconocido para la sancidn de precios ea el
de la unidad més incticients que se encuentra generando o dispanible utilizando gas natural. La diferencia entre el
valor del C¥P y ¢l Preeio de Nodo de la méquina térmica en eperacidn se incluye como Sobrecosto Transitorio de
Despacho (subcucnta del Fondo de Estabilizacion}.

Adigionalments, en £l cazo do restriveiones en la demande, el Precio Spot méxime reconocido es de 120 FMWh.
Debido a gue ¢l procie estacional no he seguido la evolucitn del Precio Spot del MEM sancionado por CAMMESA,
=0 reourmid a los recursoes del Fondo de Estabilizacidn para atender los costos de produccidn, que durante los dliimos
aiios fue registrando un deafinaneinmiento continug,

b) Normativa Encrgfa Plus Res. 1231406

La Secretariz de Energln aprobd la Rewolucién 128172006 en la cual =e cstablece gque la energla existente
cormercializada en el mercado Spot tendri las siguicntes prioriades:

{1} Demandas inferiores a log 300 KYW;

{2} Demandnas superiorss a los M0 KW con contrates; ¥

{3y Demandes superiores a los 300 KW sin contratos.

Asimismo, establece ciertas restricciones a 1o comercializacién de energla elécirics e implementa el servicio de
“Energia Plus” que consiste eén la oferta de dispomibilidad da generacifn adicional por parte de log apentes
pencradares. Estas medidas implican que:

= Lay generadoras hideoeléctricas y las #nmicas sin contratos de combustible no tienen permitido eelebrar ningin
contrato misvo,

» Los Grandes Usuarios con demandas suporiones 2 loa 300 KW (LU0} strén sotamente autorizados & contratar su
demanda de energia en €l mercado a térrnine por el consume’ eléctrico efecluado durante el afio 2005 (“Demanda
Base™) con las plantes termoeléctricas sxistentes a ese momento en el MEM.

* Lanueva energla consumida por LU0 por encima de 1a Demanda Base debe ser contratada con mueva generacion
a un precio libremente negociade sntre las partes {Energia Plus),

[.os Nuevas Agentes que ingrosen sl sistema deberén contratar toda su demanda bajo el servisio do Ercryufa Plus.

1.7 de sepilembra de 2013

PRIC@RHHUHE&C{}A&L
{Socio}

CPCLECALA T 11T
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Generacion Independencia S.A.

ANEXC I: (Continuacion)

5] Aspectos regulatorios en los que ba socledzd realiza sus aceividades de generacidn eléctrlea (Coni.)
b} Mormativa Energia Plus Res. 1281/06 (Cant.)

Las nuevas plantas de generacidn de energla encuadran dentro del mareo regulatorie de Energia Plus si cumplen los
signientes requisitos; {i} deberdn ser agentes del MEM cuyas unidades gentradoras hayan sido habilitadas
comercialmente con posterioridad &l 5 de sepliembre de 2006 y (ii) confar con confratos de abastecimiento ¥
transporte de combustible.

¢) Ventas ai mercado a término del MEM

Generacitn Independencia 5.4, vende energia en el Metcado a Término del MEM bajo dos modalidades: suministre
da crergia plua ¥ contrato de abastecimiento con el MEM {Res. S8 220./2007),

Con respecto a energla plus, a1 31 dv dicfembre de 2012 se encontraba coniratada tada la polencia disponible. La
duracién promedio de los diverses confratos de energln plus celebrados entre la Sociedad y =us clicntes e2 de | afio.
Las ventas bajo esta modalidad son pagadas por los clientes directamente de Generatidn Independencia 8.A.

Por su parte el contrato de abastecimisnto MEM estd firmade con CAMMESA. La duracién do cste contrato es de 10
afiow, Lag ventes hajo esta modalidad son pagadas por CAMMESA con cliusula take or pay.

dy Sumiinistro de gas nalural - Resoluckin SE 635%/2004 y SE N° 500/2007

Con fecha 17 de junio da 2004 se aprobd la Res. SE N° 6592004 que aprucha cl Programa Complementario de

Abastecimiento al Mercads Interno de Gas Natural, que sustiluye al Programa de Racionalizacién de Exportaciones
de Oas y del Usa de la Capacidad de Transporte, establecido por Ia Disposicion W® 272004 de la Subsecretaria de

. Combustibles, El "PROGRAMA" tiene par objeto asegurar, ¢n la medida que 2l sistema de [ransporte ¥/o distribucidn

lo permita, el abastecimiento de gas y transporte para las centrales de generacidn térmica, par hasta los voldmenes
necesarios para ovitar 1a intercupcidn del servicio piblico de electricidad. El gas direceionado a kas centrales eléciricas
proviens de Teskiccioncs impuestas por Ja Subsecrotaria de Combustibles a la exportacidn de gas.

g} Despacho de Oaa Natural para Gencracidn de Energla Eléctrica

Gencracién Independencia 3.A adhiné a la Nota 8., 7584/2000 do fecha 7 de octubre de 2009 mediants la cual la
Sccretada de Bnergla definid un procedimiento de despache de gas natural para las unidades INDETGOL ¥
INDETG02.

En este marco, CAMMESA pravee ¢l combustible neetsario para 1a generacion eubriendo log costos de operacidn y
mantenimiento da los Turbagrupos.

septiembro da 2013
PRICE?Y&TF.RHUUSE & CO. SR

CVTCECADA TP 1 17

27



——— " ———

[

Generacién Independencia S.A.

ANEXO I! (Continuacién)

5 Aspectos regulatorlos en 1os que la socledad reallza sus actlvidades de generachin eléctrica {Cont.}

La rgsolucidn SE N7 399/2007, de fecha 14 do junio de 2007, homologa la propuesta para et Acverdo con Productores
de Gas Natural 2007 - 2011, tendiente & 1a satisfaccidén de la demanda doméstica de ese combustible. Cada uno de los
productores firmantes se compromete a poner & disposicién de log consumidores de gas, cuyos consumoy integran la
Cemanda el Aceerdo, los valimenes diarios que para dicho Productor Firmants sa eatablecen los cuales han sido
calculados acorde a proporcionos determinadas. La Demanda del Acverdo g0 ha doterminado en base al consumo da
pad del Mercado Interno de pas natural de Argentina durante el afio 2006, A efectos do atender la Demanda Prioritaria,
y realizar una contratacion atil y eficiente de la parte correspondients de los Voldmenes del Acuerdo, los Productores
Firmantes deberdn sallsfacer al menos ol perfil de consumo verificado on cada uno de los arreplos de suministro a
renovar y correspondienta al consume de cada mes del aflo 2006,

f} Suminiziro de pas por Rafacl G. Albancsi 5.A.

El pas natural gque consume la Socicdad para los twhogeneradorss afeclados a energia plus, conforme a los
requerimientos de despacho de esas unidades en ¢l mercado de enerpia plus establecide por ]a Resolucitn SE
1,281/2008, es suministrado por Rafae! G. Albanesi a fravés de una oferta de provisién de pas,

4} Bazes do preparactdn ¥ resumen de politicps contobles slgnificntlvas

Las principales politicas contablea wiilizadas en la preparacién de loa presentes estados financioros se explicitan a
continuacidon. Estas politicas contables han sido aplicadas de manera consistenta on todos los perindos presentados,
axcople indicacién on contrario.

4,1y Baees de presentacion

Log presentes estados financieros han sido preparados de conformidad con la RT 26 v BT 2% de la FACPCE,
incorporadas por la CWY a través de las Resoluciones Generales N® 562/09 y 57a/10, respectivaments. Las mismas
adoptan las Wormas Internacionales de Informacidn Financlera emitidas por el C'onseio de Normes Internacicnales de
Contabilidad ("JASHE™ por sus siplas en inglés), incluyende WIC 34 “Informecidn financiera intermedia™ o
Interpretaciones del Comitd do Interpretaciones de Normas Intermacionales de Informacién Financierg (“CINEIF™}, en
conjunto *MI1[F”. Todas lax NIIF efectivas a la fecha de preparacidn de los presentes estados financieros fueron
aplicadas. Adiclanalments, 1a Sociedad ha aplicado ciertas WIIF que no son efectivas al 31 do diclembre de 2012 pero
que permiten aplicacidn anticipada. La S8ociedad ha aplicado por primera vex las N1IF en el ejercicio annal iniciada el
1® de etiero de 2013, siendo su fecha de transicidn el 1® de enero de 2012, Bl efccto do la adopeidn de las NIF por
parts de la Sociedad se explica en el Anexo 1, nota &.2,

La presentacidn en los esrados de siacidn financiera distinguo ontra activos y pasivos corrisntes ¥ no corrientes. Los
activos ¥ pasivos corrientes son aquellos que se espera reouperar o cancelar denlro de los doce meses sipuientes al
cierre del perioda sobre el que se informa, ¥ aquellos mantenidos para la vents, Adicionatmente, la Sociedad informa
el flujo de efectiva de las actividades operativag usando et métedo indirecto. El atio fiscal comienza ef 1% de enero y
finaliza €l 31 de diciembre de cada aiio. Low mesultados scondmicos y financieros son presentados sobre la base del
afie fiscal,

Los presentes estades financioros cstan expresados en pesos. Los mismos han sido preparades bajo la convencidn del
onste histérico,

La preparacitn de cstos ostados financiercs de acuerdo a las WITF requiere que so realicen estimaciones y valuaciones
que afectan el monto do los ashvos ¥ pasives regisirados, y de los aclives y pasivos contingentes revelados a la fecha
de emision de los presentes estados financieros, como asl también los ingresos v egresos registrados en el perfodo. Las
éreas que involucran un mayor prado de juieic o complejidad o las dreas en las que los supuestos v estimaciones son
significativos para los estados financieroa se describen en el presente Anexo.
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Generacién Independencia S.A.
ANEXO 1: (Continuacitn)}

6) Bases de preparaclén ¥ resumen de polltleas contables signifleatlvas (Cont.)
$.2) Adopcifn de [as normas Internaclonates de informaclén flnanclera

La Socicdad adoptard lda NIIF emitidas por €l Consejo de Normas Tntemacienales de Contabilidad n su totalidad a
partir del ojercicia iniviado ¢l 1 de snero de 2013, La adopeidn de estas normes ha origizado cambios en las politicas
gontables de la Sociedad ¥ su reconocimisnto se efectuard en los eatados contables del ejercicio que finaliza el 31 de
diciembre de 2013, y sug clerres trlmostrales. Asimismo, se reestructurard 1a presentacion de los estados financieros al
31 de diciembre da 2012, para fines comparativos, por ta adepeidn de las NIIF. Bste reconacimisnto ¥ la respectiva
reestructuracién se presentan en el punto 6.2 a conlinuacidn segin la coneiliacidn del patrimonio al 31 de diciembre
de 2012Z y al 1 de enero da 2012 (fecha de hransicidn a la adopeidn de las NIIF), y coneilizeion de los resultados
integrales al 31 de diciembre de 2012.

Le Sociedad ha aplicado las signientes excepeionea obligatorias a la aplicacidn retroacliva de las NIIF en la
preparacidn de las conciliaciones de patrimonic y resnltados integrales inclutdas & continuacion:

a. Estimacicnes
Las eatimaciones nl 31 de diciemtbre y 1 de cnero de 2012 bajo NLIF son consistentes con las estimaciones realizadas
de conformidad con las Wormas Contables Argentinas anteriores.

h. Clasificacidn ¥ medicién de activos financieros

La clesificacién ¥y medicidn do los activos finencieros es efectuade segin la NIF 9, la cual fue adoptada
anticipadamente por la Socicdad al | de enero de 2042, La citada norma presenta des categorias de medicidn: costo
pmortizads ¥ valor razonable, y fue aplicada por la Sociedad segin los hechos ¥ circunstancias existentes a 1a fecha de
tranzicidn.

Las restantos cxcepoiones obligatorias de MITF 1 no se han aplicado por no =zer relevantes para la Sociedad. Estas
excepriones son lag siguientes:

Baja de activos y pasivos financicros
Caontahilizacién de cobertura
Participaciones no conteoladeras
Derivados ombobidos

Ciertas cxencionss opcionales a la aplicacién retroactiva de tas NIIF emitidas por ¢! 1ASB son pormitidas bajo MIIF 1,
hahicnde la Sociedad aplicada | siguiente excncion: .

o Costo atribnido de propledades, planta y coaipo

El gosta de propledades, planta ¥ equipo reexpresado de acuerde con las normas contables Argentines anteriores, ha
sido adaplado come costa atribuido a la focha de transicidn & MNIIF, ya que el mismo reaulla asimilable al eosto o costo
depreciado de acuerdo con WIIF, ajustado para rellejar los cambios en un Indice de precios genetal o especifieo,

Concilizeiones entre NIF ¥y normas contables profesipnales vigenies en Argentina al 31.12.12

Las siguientes tablas detallan laz conciliaciones entre las normas contahles Argentines anteriores v las NIIF,
euantificando los efectos do La fransicidn y del eomparative para el primer gjercicio de aplicacidn, sobre:
s Congiliacidn del paliimonio al 31 de diciembre ¥ 1 de enero de 2012 ¥ de resultados al 31 de diciembre de
2012 (Nota 6.2.1)
Concilizcitn del cetado de situgeidn finavciera al 31 de diciembro y 1 d2 enerc de 2012 (MNolas 6.2.2 v 6.2.3)
{Congilizcionm dol estade de resuitados integrales por el cjcreicio finalizade gl 31 de diciembre de 2012 (Moka
6,243
s Conciliacién del sstado de fAujo de efectiva por el ejorcicio finalizado el 31 de diciembre de 2012 {Nota
6.2.5)
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Generacion Independencia 5.4,
ANEXO [ {Ccntinuuciﬁn}'

4) Bascs de preparacién y resumen de polftleas contables sipnifientivas (Coot.}
6.2 Adopctin d< las normas internacionales de lnformacln finaneiern (Coot.)

.2.1 Conciliactin del patrimonio al 3 de diciembre ¥ 1 de enere de 2012

Mota 31.12.2012 01.01.2012
Patrimonle bajo Norme Contable Profeslonal anterlor 71.992.205 53,256,423
Valuacidn de préstamos a costo amortizade (2) 1975098 1.318.853
Impuesto diferido (h) (703.477) {472.426)
Fatrimonio baje NIIF 73267916 - 84.102.952

Concillaciin de 208 resuliados inteprales sl 31 de diclembre de 2012

Nota 31.12,2012

Resuttado del ejerciclo bajo Norma Contahle Profesional anterlor (11.264.130)
Valuzcidn de préstames a costo amortizado (a) 660,145
Impuesto diferido (b} {231.051)
Resultado integral del ejerciclo bajo NIIF {10,835.036)

{a) Voluacidn de préstamos a costo amortizado

Bajo 1as normas contables Arpentings anterfores, los pagivos en moneda criginados en transacciones financieras se
miden de acuerdo con la suma de dinero recibida, neta de loa costos demendados por la transaccidn.

Al respceto, las NIIF establecen que estc tipo de transacciones deben ser valuadas de acuerde al método del costo
amortizado, Bl costo amortizade de un ackivo linanciere o de un pasivo financiero es ta medida inicial de dicho active
a pasivo menos los reembolsos del principal, més o menos a amoertizacidn acumulada—ealeulada con el métado de la
tasa de interds efeciiva—de cualquier diferencia entrs ¢} impotte inicial y el valor de reembolso en el vencimiento, ¥
menoa cualguier disminucidn por deteriore del valor o incobrabilidad (reconocida dicectamente o mediante el uso de
Ut guenta correctora).

El métocde de la tasa de {nterés efectiva &5 wn método de chlculo del costo amortizado de un active o un pasive
financiera y de imputacidn dol ingreso o gasto financicro a lo largo del peticdo relevante. La tasa efecliva es la tasa
quo descuenta exactamente los flujos de efectivo a cobrar estimados a lu largo de La vida esperada del instrumento
finaneierc.

Asimismo, al 31 do dicicmbre de 2012 la Scciedad, por motivos exdgencs al flujo comercial de 1a compadiia, no
alcanzé n cumplic los compromises del ratio EBITDA Consolidedo sobre Gastos de [Intereses Conselidados ¥ Pasives
por Adquisicién do Bienes y Servicios, establecidos en las clvsulas 6.5 (k) y 6.7 respectivamente, establecida en el
cofltrato de préstamo con ¢ banco UBS AG, Ver Nota 30 del Anexol

Por dicho motivo, bajo WIIF s expuso la totalidad del saldo adeudado por €l préstamo con €] bancg UBS AG, como
pasivo comienta.

(k) Impuesto diferido

Corresponde al efecto sobre &l impuesto diferido de les ajustes paza hiacer la conversidn a las NITF.
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ANEXO [: (Continuacion)

Generacién Independencia S.A.

6) Bases de preparacidn ¥ resumen de polltleas contables signlficatlvas {Cont.)

6.2 Adopeitn de 1as normas Internaclonales de Infermactén fnanclera (Cont.)

6.2.2 Canciliacidén del estade de situacito financiera al 31 de diciembre de 2012

ACTIVD

ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades, nlanta y equipa
Activo neto por impuesto diferido

Oiras créditos

Total active ne corriente

ACTIVD CORRIENTE

Ditros crédifos

Créditos por ventas

Efectivo y equivalentes de efectivo
Tokal de actlvo corrlente

Tatal de activa

PATRIMONIO

Capital sacial

Resultados acumulados
TOTAL DEL PATRTMONIO

PASIVO

FASIVO NO CORRIENTE

Olras deudas
Préstamos

Total del pasivo oo corrlente

PASIVOD CORRIENTE

Previgiones
Qitras deudas

Deudas fiscales
Remuneraciones y dendas sociales

Préstamos

Leudas comerciales

Tuotal del paslvo corrlente
Total del paslvo

Total d2] pasivo y patrimonlo

Norma contabla Eifectos de la
profezlonal transletin a WIlF
Mota antorior (*) NITE
312,892,706 - 312,392,706
{b} 11.196.414 (703.477} 10.492.937
7.811.258 - 7.813.236
331.902.376 (F03.47T) 331.198.892
23.396,980 - 29,896,950
64.262.536 - 64,262,536
16,679,551 - 16.679.051
110.839.4567 - 110839467
442.741.843 (F03.477) 442,038,346
91.599.105 - 01699105
{c) (1%.706.810) 1.275.621 (1RA431.139)
71.892.295 1.275.621 73.267.916
17.193.213 - 17.193.233
() 205644019 (202.822.855) 2811164
_ . 233837251 (102.832,855) 20,004,397
18,192,375 - 18.192.375
2.110.129 - 2119129
289,979 - 282.970
{a) 70.673.817 200.853.757 2713325714
56.640.996 - F6.640.996
147,912,296 200.853.757 J48.766.053
JH.T49.548 {1.970.008) A68.770.450
442.741.843 (3477 442,038,366

{*) Comesponde & Ios seldos incloidos cn lew esledos Onancicros al 31 de diciembro do 2002, oprobades pos €l Dlrectods, con cicdes
reclasiticaciones a cfegtos de s exposicitio de acuenlo o las MIIF.
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ANEXO I: {Conlinuagion)

Generacion Independencia S.A.

6] Bases de preparacitn y resumen de politicas contahles significativas (Cont.)

6.2} Adopeiim de lns nnrma;n internacionales do Informacién financiera (Cont.)

§.2.3 Conciliacldn del cstado de slivacion financlera al 1 de cnero de 2012

ACTIVO

ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades, planta ¥ equipo
Activo neto por impueste diferido
Otros créditos

Total actlvo no corrients

ACTIVO CORRIENTE

Otros créditns

Créditos par ventas

Efective v equivalentes do cfeclive
Takal de active corriente

Total de active

PATRIMONID

Capital social

Resultados acumualados
TOTAL DEY, PATRIMONIO

PASRIY)

PASIVO NO CORRIENTE
(Mras deuday

Préstamos

Dreudas comerciales

Tuotal del pasivo no corrients

PASIVO CORRIENTE

Crde dendas

Dreudas fiscales

Remuneracionss ¥ deudas sociales
Préstamos

Deudas comerciales

Tatal del pasiva corriente

Tatal del paslvo

Total del pasivo y patrimonio

Marma coniable Efectos de la
prafesional transtclén a NIIE
Nota anterior {¥) NilF

311090764 - A11.090.7ad

{h) 5.160.022 (472.A26) 4,688 496
' 22.360.924 - 22860924
33%112.510 {471.426) 335640584

24323378 - 24,323,176

18,360,882 - 13,360,982

T 17T - 17,947,740

61,631,908 - k431,998

390.744.608 (472.426) 399.272.182

91.699.105 . - 91.699,105
(c} {8.442.680) 846.527 {7.596.153)
83.256.415 §46.527 854.102.052

19.206.059 - 19. 206059

216,687,222 - 216.687.222

867.31%5 - 267.31%

236,760,596 - 136.T650.596

13000000 - 1300000

642,402 - 642,402

{a) 37.292,158 (1.318.953) 35.073.205
23,790,007 - 23703027

T0.727.587 (1318953 78.408.634

316.488.183 (1.318.953) 315.169,230

3990.744.608 (471.426) 399.272.182

[*) Corresponds: 2 los saldea incluldos en los eslados financicres al | de encra d 2012, aprobadas por el Ditcelorio, con cicrtes reclasificociones o

efecins da U exposicidn de acuerdo o lea MIF.
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Generacién Independeneia 8.A.

ANEXO [ (Continuacion)

4) Bascs de preparacidn ¥ resumen de politicas eontables signifleativas (Cont.)

6.2) Adopcldn de las narmas internocionsles de informaeldn flnanelera (Cont.)
6.2,3 Conciliaclén del cstado de sluaclén patrimonial sl 1 de enere de 2012 (Cont.}
(a) Préatamos a costo amortleado

Bajo las normas contables Argentinas anteriores, log pasives en moneda originades en transacciones fimancieras se
miden de acuerde con la suma de dinero recibida, neta do los costos demandados por La Itansaceién.

Al respecto, las MIF establecen que cste tipe de (ransacciones deben ser valuadas de scuerdo al método del coste
ametizado. Fl costo amortizado da un active financiene o de un pasive financiers es la medida inicial de dicho activa
o pasivo menos los reembolsces del principal, mda o menos la amortizacidn acumulada—calenlada con &l métedo de la
tasa de interés efective— de cualquier diferencia enire &l importe inicial ¥ el valor de reembalso en el vencimienta, ¥
menos cuplquier disminucidn por deteriors det valor o incobrabilidad (reconocida directamente o mediante €] uso de
una cutita Correckora).

El método de la tasa de interds efectiva es un método de calcuto del costo amartizade de un active ¢ un pasive
linanciero y de imputacitn del ingrese o gasto financiers a lo large del periodo rolevante. La tasa cfectlva os la fasa
que descucnta exactamente loa fiujos de efective a cobrar cetimades a To large de la vida esperada del instrumento
financiezo,

{b} Lonpueste diferida

Corresponde al efecto sobrs of impueate diferido de los ajustcs para hacer la conversidn a las NITF.

(c) Resuliados ecumulados

Incluyc ¢l efecto de los ajustes descriptos en los otros puntea de esta nota,
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Generacién Independencia S5.A.
AMEXO [ (Continuacion}
61 Bases de preparaclin y resumen de politicas contables slgnificativas (Cont.)

6.2y Adapeidn de las normas Internaclonates de informacitn financiera (Cont.)

6.2.4 Conclllaclén del estado de resnltado Intepral por cl ejercicio finalizada el 11 de diciembre de 2012

Norma
eontablo Ffectos de la
profeslonal ‘transiclfn a
Maota vigente {*) NIF NIIF

Ingresos por vontas 173472767 - PR3 ATLIET
Coste de ventas {105.655.162) - (105.655.162)
Resubtrdo bruto 7,817 604 - 67.817.405
Gastos de comerclalizacidn (3.165.3300 - {1.163.530)
Gastos de adminisiracion (5.153.460) - {5.153.460)
T (tros Ingresos operalivoa 2.371.204 - 2.373.204
Resultado aperativo 41.571.909 - 61.871.800
Ingresos financieros 1.147.411 - 1.147.411
Gastos financieros (a) {39.267.435) a60. 145 (38.607.201%
Dtros resultados financieres {41.051.5068) - {41.051,506)
Resultados flnancieros, neto {T9.171.531) 660,145 {74.511.380)
Resultade anies de impuestos (17.29%622) 660.14% (16639477}
Impuesto a tas ganancias (D) 6.035.492 {231.051) 5.804.441
Pé&rdida integral del ejercicio (11.264.134) 420,094 (10.835.036)

(%) Corresponds & bog saldes iocluldos en [os evados finencierds ol 31 da diciernbre de 2012, sprobades por el Thitectorn, com cicitas
reclaslicacionss a cfecbes de su expasicitn de aeucrdo 2 los MIIT,

{a) Otros resultades financieras
Ineluye ol efccta del ajuste descripto en la Mota 6.2.3. () correspandiente a los pasivos por deudas financigras,

(b} Impucsto a las ganansing

Corresponde al efecto sobre el impuesto diferido de 1os ajustes para hacer ta conversidn a las MIIE.

6.2.5 Coociltacion dod flujo de efective por el e]crcicio finelizade ¢l 31 de diriembre de 2012

No 3¢ han identificado diferencias significalivas en el estado de flujo de efectivo o en la definicidn de efectivo ¥
equivalentes entre las normas contables argentinas anteriores y NIIF. :

6.3) Reconocimlento de ingresos ~ Yeoka de cnevgla

Los ingresos son caleatados al valor razonable da la contraprestacién cobrada o a cobrar, teniendo en cventa el
importe estimado de cualquier deseuento, determinando de est los impofies netos.
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Generacién Independencia S.A,

ANEXO | (Continuacidn)

6) Buoses de preparacldn ¥ resumen de politicas contnbles stpnificativas (Cont.)

6.3} Reconcclmicnte de ingresos ~ Vents de energia {Cont.)

El criterio de reconocimiento do ingresos de la principal actividad de 1a Socieded consiste en reconocer los ingresos
provenicotes de la actividad de pencracién de energla elietricn por et método del devengado, comprendiendo la

energia ¥ potencia efectivamente consumidas por les clientes o cnlregadas al mercado SPOT.

Los ingrescs etdinarios mencionados se reconacioron al curnplirse todss ¥ cada una de 123 siguientes condiciones

8. laentidad transfirid al comprador 1oz riesgos y ventajas do tipo siprificativo;

b, el importe de los ingresos s2 midis conflablements;

c. es probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos ascciados a 1a transaceion;

d.  los costos incurridos o & ikewir, en relacion con la transaccion, fueron medidas confiablemente.,

6.4} Efiectos de las variaciones e Las tasas de cambio de la meneda extranjera
q] Monedu fimctonal y de presentacion

Los presentes estadas financioros cstin presentados en peses (moneda de curso legal en la Repiblica Argenting para
todas las sociedades con domicillo en la misma), que €5 a la vez ta mongda funcional di ta Socledad.

b} Transccctones ¥ saldos

Las wansaeciones en moncda sxiranjera son conventidas a 1a moneda funcional ¥ de presentacian wsande los tipos de
cambic del dia do lag transgeciones o revaluacion, cuando led conceptos de las mismas son reexpresados. Las
panancins y pérdidas generadas por las diferenciaz en ol tipo cambio d¢ las monedas extranjeras resultantes de cada
transaceitin ¥ por la conversién de los rubros monetarios ¢xpresades en moneda extranjera al cisree del sjercicio son
reconocidos en ¢l vslade de resultados, a excepeidn da log monloa que 3on capitalizados.

Los tipos de canbic wilizados son: tipo comprador para aclivos monetarios, vendedor para pasivos monetarios, cada
urio de ellog vigentes al cierra del ojereicio segln Banco Nacidn y tipe de cambio puntual pera laz transacciones en
moncda extranjers.

$.5) Propiedades, planta ¥ equipo

Las propiedades, planta ¥ equipe mantenidos para su uso en 1a peoduce{dn o para fines administrativas, so registran a
costo histérico menos la depreciacidn y cualquier pérdida por detetioro acumuladas. El costo histdrico incluye los
gastos directzmentc atribuibles a la adquisicidn de los bienes.

Los costos posteriores al reconocimientn inicial se incluyen en el importe en libros del activo o 82 reconocen como un
activo separado, seglin corresponda, sflo cuando sea probable que los benefivios econdmicos futuros asociados con
505 biencs vayan a fluir a la Sociedad ¥ su costo pueda determinarse de forma fiable. Bn ceso de reemplazos, el
importe cn libros de la parte sustituida so da de baja contablemente. Los gasles cestantes por reparaciones y
mantenimicnito 2e reconocen en resultados en el perledo en que se incurren.

Los terrenos no 2on deprecindos, mientras que ¢l resto de 1os activos 65 depreciado utilizando el método de linea recta.

Vénce nuestro imforme Jg i
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Generacién Independencia S.A.

ANENO I+ {(Continvacgidn)

6} Bazes do preparaciin y resumen de politle as contables signifieativas (Cant.)
6.5) Prapledades, planta y equipo (Count.)

Estoa métodaes de deprociacién se whilizan para asignar la diferencia entre el gosto y <l valar residual durante kas vidas
titiles sstimadas. A continuacion se indican las vidas fitiles estimadas pava los principales tipos de biones de use:

Edificios: 50 aflos

Turbinas, maquinarias e instalaciones: 20 afios
Rodados: 5 aflos

Equipos do computacidn y software: 5 afios
iMuehles yitiles: 10 aflos

Instalacioncs: 5 afios

Las obras en curzo son valuadas en funcidn de! grado de avance. Las obras en curso se registran al costo menes
cunlquier pérdida por deterioro, en caso de camesponder. La depreciacion de estos activos se inicia cuande los mismos
estdn en condiclones econdmicas de uso,

E] valor residual ¥ 1as vidas Oliles remanentes de 1o3 activos son revisados, ¥ se ajustan en caso de ser apropiado, a la
finalizacton de cada ejercicio econémico.

Cuando ol impurte en los libros de un activo es superior a su importe tecuperable estimado, su importe en libros so
reduee de forma inmediata hasta su importe recuperahle.

Las ganancias v pérdidas por venta de propiedades, planta y cquipe st calculan a partir de la comparaciin del precio
de venta con e importe en libros del bien.

6.6) Dretervioro del valor de los acilves ne financleros

Loz activos sujetos a dopreciacion s someten a revisiones para pérdides por detorero siempre que algdn suceso o
cambic en las ciccunstancias indique que el impocte en libros puede no ser recuperable. Se reconcee una pérdida por
deteriora por ol impotte en et cual el valor en libros del activo excede su importe recuperable. Fl importe recuperable
s el valor razonable de un active menos los costos para 1a venta o el valor en use, el mayor de 1os dos. A efectos de
evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mis bajo para el que hay flujos de efectivo
idenfificables por separado {unidades generadoras de efectival.

La posible reversion de pérdidas por deterioro de valor de activos no financicros so rovisa en todas 1as lechas en las
que sa presenta informacién financiera.

La Sociedad no ha reconocido pérdidas por deferioro én ninguno de lea perfodos presentadas,

&7 Activos financieros

La Sociednd adoptd anticipadamente la NIF 9 a partir del ! de enero de 2013 y Ta aplicd en forma retroactiva para
tonlos loa periodes presentados.

Die acuerdo a dicha norma, los activos financieros se deben clasificar ¢n las siguientes categorias:
- aquellos gque se miden posteriormente & valor razonable;
- aguetlos gque s& miden a costo amertizado,

Para que un activo financiers pueda ser medido 2 costo amortizado so deben cumplir 1as dos cendiciones descriptas a
continuacion. Loa restantes acfivos financieroa se miden a valor razonable. La NLF @ requiers que todas las
inversiones en instrumentos de patrimonio ssan medidas a valor razenable,
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Generacion Independencia S.A.
AMNEXO I: (Continuacion)
) Bases de preparacién y resumoen de politicas contables signlfleativas (Cant.)

6,7) Activas financieros (Cont.)

La sosiedad clasificd todos aus aetivos financieros como actives financieros a costo amortizado,
a) deffvos fwanclercs a coste amartizado

Los activos finencieros son medidos a costo amartizado si cumplen las siguientés condiciones:
- el chjetive del modelo de negacia da la Sociedad es martener los aclives para obtener los flujos da efcctivo
conlractugles fuluros;
- las condiciones contractuales dan lugar, en feches especificadas, a flujos do ofective que son Gnicamente
pagos dei principal ¢ intereses sobre el principat.

b} Reconecimienic y medicion

La compra o veénta convencional de los activos financieros se reconoce en la fecha de su negociacidn, es decir, 1a
fecha en quo 1a Sociedad so compromete a adquiric o vender-el activo. Los acfivos financierns-¢¢ dan de baja cuando
los derechos a recibir flujos de efective de las inverstones han- vencido ¢ se han Iransferido y la Sociedad ba
transforide sustaneialmente todos los riesgos ¥ beneficios derivados da su fifularidad.

Los actives financieros s reconocen inicialmente 8 su valor razonablo més, on el caso de activos financieres que no se
miden a valor razonable con cambios en rosultados, los costos de ansaccidn que scan dirsetamente atribuibles a la
adquistcion de los agtivos financieros,

6.81 Deterloro del valor de los sctivos Tinancieras
dctivos finarcieros a costa amorifzado

La Sociedad evalha al final de cada cjercicio sobie el que Informa sl existe evidencia objetiva de gue un aclivo
financiero 0 un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdides por delerivro. Un activoe financiero o un
grupo de activos financieros estd deteriorado, ¥ se incurrs en una pérdida por deterioro del veler, siempro y cuando
exista evidencia objetiva del deterioro come resultade de une o més eventos que hayan ccumrido despuéa del
recoperimiento inicial g2l active, ¥ ese evento (o cventos) causante(s) de la pérdida tenga(n} un impasto sobre loa
flujos de efectivo futurns ostimados del activo financiere o del grupo de activos financieres, que pucda ser estimado
con fiabilidad.

Los critcrios que la Scciedad utiliza para delerminer st existc cvidencia chjctiva do una pérdida por deterioro
imcluyen:

- difieultades financieras significativas del deudor;
- incumplimients de las cliusulas contractuales fales como retrasos encl pape de intoreses o cepital;
-y probabilidad de que €l deunder entre en sitwacién concursal W otra situacidn de reorganizacion financiera.

El importe de la pérdida por deterioro sc mide coma Ia diforencin entre el importe en libros del activo y el valor actual
de loa flujos de efective futuros estimados (sin tener en cuenla las pérdidas de crédito futuras en las que no se haya
incurride) descontades & 1a tasa de interés efectiva original del aetive financicro. El importe en libros del activa se
reduce y ¢l importe do la pérdida por deteriore se reconoce on ol edlado de resoltedos intograles.

51 cn petiodos posteriores el importo de la pérdida por doteriore disminuye ¥ la disminucion puede ser objetivamente
relacionada con un evento posterior al reconocimienta del detétioro (tal ¢ome una mojora on la ealificacién crediticia
del doudery, la reversién de la pérdida por detetioro registrada previamente ¢s reconocida en el estado de resultados
inteprales.
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Generacién Independencia §.A,
AMEXO I; (Continuacidn)

$) Bases de preparaclén y resumen de poliiicas contables signifleativas {Cont.)

6.9y Créditos por ventas y otros créditos

Lox eréditos por ventas son importes dehidos por clientes por las ventas de enecgis, efectuadas por la Seciedad en el
curso normal del negocio. Si se espera que el cobro de los créditos sea en un aio o cn un perdode de tiempo menor, los
mismos son clasificadns como activo cormients. En easo contratio, son clasificados coma activo no corrionta.

Los ¢réditos por ventas ¥ otrod créditos son reconocidos a su valor razonable v posteriormente medidos a costo
amertizado, usando €l método da la tasa de interds efectiva, y cuando fuere sipnificativo, ajustade al valor tomporal da
le moneda. '

La Sociedad registra previsiones por incobrabilidad cuando existe una evidencia ohjetiva de que la Socicdad no serd
cepaz de cobrar todos los montos adcudados en su favor de aciterdo a los términos oripinales de los eréditos.

6.10) Efective y equivalentes do cfectivo

En ¢l estada de flujos de efectiva, ol efectivo y equivalentes de efectivo innlujrc ol afectivo en caja, los depdsitos a la
vista en entidades bancarias y los descubiertos bancerios.

6.11) Deudas eomerciales y otras dendas

I.as deudas comerciales son obligaciones de paga por hienes o servicios que se han adquirde a log provecdores sn o
curso ordinaric de los negocies. Las deudas comerciates se clasiffcan camo pasivo corients si loa pages tisren

vencimicnte a un afio o en un periode de tiempo menor. Bn caso contrario, son clasificados como pasive no corriente.

Las deudas comerciales y olras deudas sa reconocen inicialmente a valor razonable ¥ con posterioridad ge miden a
costo amottizado ulilizando ¢l método de la tasa do interés efectiva,

6.12) Tréstamos

Loa préatamos s reconocen inicialmente a valor razonable, menos los costos directos de transaceidn incureidos. Con
posterioridad, se miden a costo amortizado ¥ evalquier diferencia entre los fondos ohtenidos {netos de los costos
directos de transaccién) ¥ et imports a pagar al vencimiento se reconocs on resultados dorante el plazo de los
préstamos utilizando &l métado de la tasa de interés efectiva,

6.13) Costod por préstanon

[.os costos por préstamos dircetamente attibuibles a la adgquisicidn, construccidn o produceidn do activos aptos, que
son aquellos que requieren do un petiodo sustencial antes de estar listas para el uso al que csthn destinados o para la
wenta, on capitalizados como parte del costa de dichos actives hasta que los mismos esién aptos para su uso o venta.

Lox domés costos por préstartod son reconocidos como gastos on ol perfodo en que se incwren.
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Gieneracién Independencia §.A.

ANEXO I: {Conlinuacitn)

) Bases do preparpclén y resumen de politicas contahbles aignificativas (Cont.)
&.14) Tmpuesto a lzs ganancias ¥ a la gapancla minlma presunta
2) Impueste alas ganancias eorriente y diferida

El cargo por impueste a las ganancias del efercicio comprende €l impuesto diferido. El impuesto a lrs ganancias es
reeonacido en resultados.

El impuesto diferido 25 reconoctdo, dé acuerdo con el métedo del pasivo, sobre 1aa diferencing temporarias que surgen
entre |4 base fiscal de los actives ¥ pasivos y sus impottes an libroa en el estado de situacidn financiera. Sin embargo,
no & reconoce pasivo por impuesto diferde si dicha diferencia surge por el reconocimiento inicial de una llave de
nogosio, o por €l reconocimisnto inicial de un activo o pasive en una kansaccidn que no es une combinacién de
negociod ¥ en el momento en que fue realizada no aftetd a 1a ganancia contable ni a la fiscal.

Los actives por impuesto diferido se reconocen solo en 1a medida en que sea probable que 1z Sociedad disponga de
ganancias fiscales futuras contra las que se puedan compensat lag diferencias temporarias,

Los actives y pasivos por impuesto diferido se compensan si la Socledad tiens &l dereche reconocido tegalmente de
campensar 1os importes recenogidos y si los activos ¥ pasivoa por impuesto diferido se derivan del impuesto a las
panancieg correspondiente a la misma sutoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad fiscal o sobre diferentes
entidades fscales que pretenden ligutdar los activos y pasives impositives per su importe neto.

Lo3 aclivoa ¥ pasivos por impuesto corriente y diferido no han sido descontados, expresdndose a su valor nominal, -
b) Impuesto a ka ganancia minina presunta

La Saciedad determina ol impuesto a [a ganancia minima presunta aplicando la tasa vigente del 1% sobre los activos
computahles al cieme del gjsteicio. Hste impuesta es complementario del impuesto a las ganancias! la obligacidn fscal
de la Sccicdad en cada ejercicio coincide con el mayor de ambos impuestos. Sin cmbargo, s el impuesto a da
ganancia minima presunta excede en un ejercicio fiscal al impuesto a 1as panancias, dicho sxceso podrd computarss
como pago a cuenta del impuesto a las pnancing que puadiere producicse en cualquicra de los diez ejercicios
sipuiciites,

La Sociedad ha rcconceido el impuesto 2 la ganancia minima presunta dovengado on el gjcreicio ¥ papado en |
gjercicios anteriores como un crédito, consideranda que cl misme seed compensado con ubilidades impositivas futuras,

Los aclivas y pasivas por itpuesto a la ganancia minima presunta no han side descantadas, oxpresindoss a su valor
norninal, :

%15) Saldos con partes relaclonadas

Los créditos ¥ dewdas con partes relacionadas han sido valuadas de acuerdo con lag condiciones pactadas entre las
partes involucradas.

6,16} Arvendamientos

Los arrendemientos en los que ef amendador conserva una parte significativa de los resgos v ventajes derivados de la
litulacidad 2 clagifican coma arrendamiontos operativos. Los pages en concepto de arrendamiento operativo {netos de
cualquier incentivo recibide del arrendador} a& cargan en la cuenta de resullados sobre una base lineal durante el
pericdo de arrendamiento.

Yé
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Generacién Independencia S.A.

ANEXO I: {Continuacidn)

&) Dages de prepataclkdn ¥ resumen de politleas contables significativas {Cont.)
6.16) Arrendamientos {Cont)

La sociedad arienda determinados elementos de propicdades, planta ¥ equipo. Los arrendamientos en los que la
spcicdad mantiens sustancialmente todes los riesgos y beneficios derivados de la propiedad se elasifican como
arrendamicntos financieros, Los arrendamientos financieros se capitalizan, gl inicio del amstdamicnto, por el menor
valor ontra el valor razonable del bien arrendada y el valar presente da los papes minimos del arendamiento.

Las obligaciones por ammendarnionto, netas de costos financieres, sa incluyen en préstamos comicntes ¥ no cotrientes,
de acugrdo @ su vencimionto, La parte comespondiente a los intereses del costo financicre so carga a resulladea
duranta el pericdo del amcndamicnto, de forme que se ohtenga una tasa de interés periédica constante sobre la deuda
pendienta de amortizar cn cada periodo. Bl bien adquirido mediante amendamients financicro so amortiza ducante ¢l
pericdo mis corto entro la vida atil del activo ¥ el periode del amendamiento,

6.17) Cuentas del Fatrlmonio

La comtabilizacién da los movimientos del mencionado mbro se ha efectuado de acwerdo con tas respeclives
deciziones dg asamhbleas, normad legales o reglamentarias.

& Caplral saeial

El capital social representa el capital emitido, ol cual csth formado por los aportes comprometidos wo efecndos por
los acoionistas, represéntados por acciones, comprendicnde las aceiones en cirenlacidn a so vator nominal, Estas
acciones ordinarias sont clasificadns dentro del patrimonio.

b Resultados aeumidados

Loa resultados acumulados comprenden las ganancias o peérdidas acumuladas sin asignacién especifica, que siendo
positivas pueden ser distribuibles mediante la decisidn deo la asamblea de accionistas, en tanto no estén =ujetas a
testricciones legales. Estos resultados comprenden el resultado do cjorciclos anteriores que no fueren distmbuidos y
loa pjustes de ejercicios anteriores por aplicacién de las nomas contablos.

o) Distribucion de dividendoy

La distribucién de dividendos a los accionistaz de la Socieded es reconccida como un pasive en los estades
financleros en ¢ periodo en &l cual los dividendos son aprobados por la asamblea de acelonistas,

T Administracién de riesgos financiercs
7.1) Factores de riesgos financleros

La gestion del riesgo financiera s¢ enmarca deniro de las paliticas globales do ta Sociedad las cuales se centran enta
incertidumbre de o5 mercados financieros y tratan de minimizar los efectos potenciales adversos sgbre su
rentabilidad financiera, Los ricsgos financieros son los riesgos derivados de les instrumgntos financieres a los cualos
la Sociedad esth expuesta durants o al ciere de cada jercicie. Los riesgos Anancieres comprenden el rissge de
mercada (incluyendo el riesgo do tipo de cambio, de precio y do fasa do intends), riesge de crédito ¥ riesgo de
liquidez.

La gestidn del riesgo financiero estd controlada por la Direccitn de Finanzas de la Sociedad, Ja cual identifica, evalia
v cubre los riesgos fimancicros. Las politicas ¥ sistemas de gestidn del riesgo financiera son revisadas regularmente
para reflejar los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades de la Sociedad.

17 8 septicmbre de 2013
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Generacion Independencia S.A.

ANEXO 1: (Continuacién)

71 Adminlstraclén de riesgos Mnancieros (Cont.)
7.1) Factores de rlesgos financleros (Cont.)

Esta seecidn incluye una descripcidn de los principales ricsgos financicros e incertidumbres que podrian tener un
efects materdal adverso en la estrategia, desemipefio, resultados de las operaciones y condicién financiora de la
Sociedad. '

&) Rissgos de mercado

Rigsgo de tipo do cambio

Las ventas de la socicdad cstin denominadas en ddlares estadounidenses. Bn el caso de nquellas realizadas bajo
Resclucidn 1281/06 {Energla Plus) la cancelacidn se hace en pesos al ipo de cambio de cierre del Banco MNacidn del
dia previo al efective pago do 1a factura y para aquellas realizades bajo Resolucidn 220407 se bace en pesos al tipo de
cambio BCR A Comunicacidén A 3500 {Mayorista) eorrespondiente al dia hdbil previo a la fecha de vencimientn. La
deudn financiera para €l capital de trabajo {gue reprasenia un porcentaje menor del endeudamiento de la compaiin} estd
denominada en pesos mientras la deuda bajo el préstamo del exterior ¥ una-porcidn significativa de los gastos
operetivas esth denominados en , yio ve caleula por referencia a ddlares, 1o cual elimina parcialmente €l riesge de una
pérdida derivada de una devaluacitn del pesa. '

Al 31 de diciembre do 2012 la deuda bajo 2f préstamo del exterior asciende a USD 534 MM de ddlares
estadounidenses Cancolando ¢l 11%5 de la dendr estructurada del exterior que financid la compra de las tucbinas, el
mentaje ¥ la construceitn de las instalaciones auxiliares ¥ obras necesarias para la poesta en fiunctonamiento de la
planta A !a fecha da cmisidn do los presentes estados financieros especiales condensados intermedios el monto de
capita! adeudado asciends a U$S 43.000.000,

For lo dicha precedentements, los resultados de la Sociedad no se verlan adversamente afectados en forma material
gnte una devaluacidn del peso argenting €n el corto plazo,

La siguiente tabla presenta | exposicién do la Sociedad al riesgo de tipe de cambio por los actlves y pasivos
financieras denominados en wna moneda distint a la monada Runcicnal de la Sociedad.

PFeso argentino
Iosicidn neta Activo / {Pasivo) L1232 01.01,12
Dalares americanod (240.079.064)  (234.536.155)

(240.070.064)  (234.536.155)

La Sociedad estima gue, con Lodeg les variables mantenidas constantes, una devaluacidn del 10% del dédlar americang
respecto del paso argentine generara el siguients faumento) de la pérdida del gjercicio:

Pego argentinn
Paalcldn neta Actlva f {Taslve) 3112 01.01.12

Dilares americanos (24.007.906) {23.453.615)
(24.007.906) (23.453.615)

W.Mﬂndc/
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Generacion [ndependencia 8.A.,

ANEXO 1: (Continvacion}

7+ Adminlstracién de riesgos financleros (Cont.}
7.1} Factores de riesgos financieros (Cont.)

a.  Riespox de mercada {ﬁ‘ﬂnt.)

Riespo de precia

Laos ingresos de la Sociedad dependen, cn una parte menor, del precio da 1a electricidad en el Mercado Spot y del CVP
remunerado por CAMMESA, En estos momentos existen controles de preeio para 1a venta de clectricidad en el
Mercada Spat lo yue he resultado en algunos casos en precios por debajo del costo de generacidn do la Soviedad. En la
actealidad, no s& puede asegurar qua CAMMESA cantinuard remunerando el CVP en los términos deseriptos o de otta
forma, Bi esos cambios llegatan a producirse, dichos ingresos podran verse disminuidos, cesultando ello en un impacte
a los negocios, la condicidn finenciera ¥ los resultadus de 15 operaciones de la Sociedad.

Similarmente, si por alguna razin fa Sociedad dejuse de.cumplic son los requisites para participar del Plan de Bnergla
Plus {Resolucién 3E 1281) wo Resolugidn 220407, o 5i las mismas se derogaran o s¢ madificaran sustancialmente, ¥ la
Sociedad se viera obligada a vender toda su genezacidn de electricidad en ol Mercade Bpot, los resultados de
Generacidn Independencia 3.A. dependerdn del precio de electricided de dicho Mereado Spot. La Scciedad ne puede
garantizar que la pesihilidad de verse obligada a vender la lectricidad generads dnicamente en el Mercado Spot no
afecte negativaments sua resultados.

Asimismo, existe la posibilidad de que &l Gobierne Nacional o CAMMESA limiten el precie a cobrar ¢n el marco del
Plan de Biergla Plus yo Resolucidn 22007, lo cual podeda afectar adversamente los resultades de la sociedad,
resultando ello en un impacts adverso & los negocics, la condicidn financiera y los resultados de tas operacionss de la
Compafifa.

Ries a de interds .
La Sociedad analiza su exposicién al rosgo de tesa de interds de manera dinfmica con el chjetive de reducic la

exposicién al riggo ¥ ademds teniendo una estructura de financiamicnto eficiente acorde a las necesidades de capital
de trabajo.

Al 31 de diciembre de 2012, ta mayoria de sus préstamos vigentes se encontraban emitides a tasa de interés flja por
1o cual &1 riesgo tasa de intorde e encuentra limitado. '

La siguicnte tahla presenta la apertura de los préstamos da la Sociedad por tasa de interés:

31.12.12 91.01.12

Tasa fija: 27595 520 247.979.222
270,505,520 247.979.212

Taya variable: 3.743.213 4.681.205
1.748.218 4.681.205
114,343,738 2526060427
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Generacién Independencia S.A.
ANEXO I: (Contlnuacitn)

71 Adminlstracifn de viesgos financieros (Cont.)
1.1) Factores de rlesgos financieros (Coat.)
. Riesgox de mercado (Cont)

Riesgo do fava de interés {Copt.)

Schra la base de las simulaciones efectuadas, con todas las ofres variables mantenidas constanites, un aumento /
fdisminucidn) del 10 % en las tesas de interds variables goneratia la siguiente (disminueign) / incremento de la
panancia del ejercicio:

J.12.12 01,01.12
Tasa variable: 37302 468,120
Aumento de 1a pérdida del gjerclelo 374,622 468,120

b Rlesga de crédito

El rfesgo de crédito surge del sfectivo y equivalentes de cfeotive, depdsitos en bancos e institucicnes financieras, asf
como de 18 exposicion al erédito con los clientes, que incluyo a los saldes pendienles de 1as cuentas por cobrar y a las
transacciones comprametidas,

Respecto al Area comercial, 1a misma evalia la calidad crediticin del cliente, towmande en consideracidn s posicién
financiera, Ja experiencia pasada ¥ otros factores; y se establecen limites de crédito, tos cuales sen regularmente
monitoreados.

Considerands la baja cuantfa de las cuentas a cobrar morosas 1a afectacién do los ingresos fue minima.

Los gencradores de energia etécirica, tanto aquellos con ventas al mereado Spot como agquellos con contratos bajo
Resolusidn 220007, perciben a través de CAMMESA los papoes correspondicntes 4 la puesta 2 disposicidn de |a
potencia ¥ energia suministrada al sistemn. En el caso de eneigla base, existe un déficit creciente entre los pagos
porcibidos por CAMMESA y las acreencins de las empresas generadorss respecto de dicha entidad. Esto se explica
debido & que el precio percibido de CAMMESA respecto de 1a encrgia eléctrica comercializada en ¢l Mercado Spat
s& encuenira regulado por ¢l Gobierno Macional y e infetior al coste margingl de generacidn de la energia eléctrica
qyue CAMMESA debo reembolsar a los generadores. El Gobiemao Macional ha estado cubriendo ssto déficit medianba
aportes reembolsables del tesoro.

Clomo estos apartes del tesore no estin alcanzando g cubrir la totalidad do las acreencias de los generadores por 2us
ventas do putencia y energia al Mercado Spot, la deuda de CAMMESA con las generadores se ha ido acrecentando en
el tiernpo. No pucde asegurarse que las difercneias entre el precio spot y ol precio de generacidn de 1a energda eléetriva
ne continuarin o no se incrementarin en ol fuueo o que CAMMESA podrd realizar o que realizard pagos a los
generadores, tanto respects de encrpia cumo de capacidad vendida en el Mercado Spot. La incapacidad de los
generadores, lales como Ya Sociedad, de cobrar sus créditos de CAMMESA podris tener na efecto sustancialmente
pdverso sobre sus ingresos en efectivo y, consecuentermnento, sobre el resuitado do sus operaciones, su condicidn
financiesa.

ot Riesgo de Ngnider
La Gercocia ds ta Sociedad supervisa las proyecciones actualizadag sobre Lo requisitos de Hquidez de la Sociedad para

asegurar que haya suficiente efeclivo para aleanzar las necesidades operacionales manteniendo un adecuedo margen
mediante las [{neas de crédito bancariaz disponibles,
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Generacién Independencia S.A.,
ANEXO : (Continuacién) '

T Administracion de rlesgos Anancieros {Cont.}
7.1) Factores de riespos finaneieros {Cont.)
c) Riesgo de lgalder {Cont.)

Dichas proyecciones toman ¢n consideracion el cumplimisnto do covenants, y de requisitos regulatorios extermos o
tequerimientos legalcs.

Los excedentes de efectivo y los saldos por encima del requerido para la administracidn del cepital de trabajo se van
scumulando en cuentas bancarias hasta el momento en que son aplicados al page de loa servicios de deuda.

En la tabla que s muestra a comdinuacin se incluye un andlisis de loy pagives financieros de la Sociedad agrupados
sogin fechas de vencimiento considerando el pericdo testanto desde la fecha del estado de sitvacién financiera
correspondiente hasta su fecha do veneimiento contractual, Las cantidades que s& muestran en la tabla son los flujos de
efcetivo contractuales sin deseontar.

fvienos de 3 n?u::?.al Entre § aflo Mda de 2 Total
Ak M de dielembare de 2012 meees al‘lny y 2 afios anos a
Deudas eomerciales y otras deudas 73.097.311 836.060 17,193 233 - 92.026.604
Préstamos ___2?11532.5'!4 - 937,025_ 1,874.110 274343738
‘Tatal 345,519,885 816,061 18,130,187 1.874.110 3466.370.342

Menos de 3 “ir;ge 31 Entrz 1 afia Misde2 Fotal
AlK do cnera de 2012 MEEEs nﬁ: y2 a3 afips ota
Deudas comerciales y otras deudas 22,320,567 19463360 20,073,374 - 61 86A,401
Préstamos - 35,973,205 329240322 230.620.237 35R.518.304
Tatal 22.329.647 55.436.565 102.998,294 230,620,237 420,384,765

7.2y Administraridn del riesge de capital

Los ohjetives de 1a Sociedad al administear el capital son salvaguardar 1a capacidad de la Sociedad de continuer como
empresa en marcha con el propbsito de penerar rebomos a sus aceionisias, heneficios a otros grupos de interés y
marntener una estructura de ¢apital dptima para reducir el costo del capital.

Para mantener o ajustar la esttustwra de capital, la Scciedad puede ajustar & importe de los dividendos pagados a los
accionistas, devalver capital a los accionistas, emitic nuevaa acciones o vender activos para reducir su deuda.

Consistente con 13 industtia, la Sociedad monitorca su capital sobre la base del ratio de “Deuda Conzclidada sobre
EBITDA Ajustadc®. Este ralio se calcula dividiendo los préstamaos netos por ¢l EBITDA Ajustade. Los préstamos
netos comespenden al total de préstamos (incluyendo los préstames correntes y ne gorrientes) menos el ofective ¥
equivalentes de efectivo. Bl EBITDA Ajustado representa ¢l resultado antes de resuitados financieros netos, impucsto a
1as ganancias, impuesto a la ganancia minima prosunta ¥ depreciaciones,

La Sociedad comenzé con sus operaciones comerciales a medindos del mes de noviembre de 2011, Se espera que el
ratia de deuda sobre ERITDA. ajustade disminuya a futuro reflgjando la cancalacién tanto la generacién da EBITDA de
la compafifa como la cancelacidn de deuda con ol extetior

Los ratios de Denda Conselidada sobre EBITDA Ajusiado al 3 isigmbra 2013 fueron los siguientes;

Ve nucstro informoe de fec

7 de scpticmbre de 2013
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Generacidn Independencia S.A.
ANEXO [: (Continuacidn)

Ty Administraciéo de rtesgos financleros (Cont.}

7.2y Administracién del riespe de capital {Cont.)

31.12.12 0L01.12
Total préstamos 274343738 232660427
Menos: efective ¥ equivalentss de efsetivo (16.672.951) {17.947.740)
Dreuda neta 257.663.787 234712687
EBITDA T4.050.479 Q.688.765
Deuds ngia ! EBITDA 3,4793 24,2252

B) Estimaclones y Julcios contehles criticos

Las eslimaciones efectuadas y lo2 juicios contables aplicades sen evaluades continuamente ¥ cstin basados cn
edpetiencias pasadas y otrod factores que son razonables bajo las circunstancias existentes.

La preparacitn da los estados financieros reauiere que la Socicdad realice cstimacioncs y ¢valuaciones acerca del
future, Las rosultados ceales futuros pueden diferir de las csHmaciones y ovalusciones realizadas a la fecha de
preparacitn de los presentes estados financieros, Las cstimaclones que onen un desgo significative de causat ajuates
al importe de los actives ¥ pasives durante el signients ejercicio so detallan a continuacidn:

at Deteriora del valor de fos activos

Los actives de lacga duracidn son revisados por deterioro al nivel més bajo paras el que haya flujos de efectivo
idantificables por separado (unidades gencradoras de efectivo o UGE),

Lz So¢iedad es, en s misma, una unidad generadora de efectivo, la cual estd constituida por su planta de generacién
de energia eléctrica. En consccuencia, la Sociedad representa el nivel mds bajo de desagrepacidn de aclives que
genera flujos de efectivo independientes.

Los activos sujotos a depreciacidn se revisan por deterioro cuande svénbes o clrcunstancias indican que el valor en
libros puede no sor recuperable,

Al evaluar i existe algon indicio de que una unidad generadora de efectiva podrla verse afectada, se analizan fuentes
externas ¢ internas de informactén. Se consideran hechos y circunstancias especificas, que por lo generel incluyen la
tasa de descuento utilizada en las proyecciones de flujos de fondos de cada una de laz UGE y la condicién del negocio
en términog de factores de mercado ¥ coondmicos, tales como el costo de las materias primas, €l marco regulatorio de
Iz industria energética, las inversiones en capital provectadas ¥ la evolucidn de la demandn energélica.

Una pérdida por deterioro es reconocida cuando el valor contahle del activo excede a su valor recuperable, E! vabor
recnperable es el mayor entre ol valor en uso del aelivo y el valor razenable menos los costos de venta, Cualquier
pérdida por deterioro sa distribuird {para reducir el importe en libros de lox actives de la UGE) en el siguiente orden:

a) en primer lugar, para rcducic ¢l impotte en libros del valar lave asignads a [a unidad generadera de efectiva,
¥

by luego, a los demds activos de la unidad (o grupe de unidades), promateados en funcidn del imperte n libros
de cada active en la unidad {grupo de unidades), eniendo cn cuenta ng reducir el importa en libros del activo
par debaio del mayer entre su valor razonable menos los costos de venta, su valor en use o cero,

Al momenta de la estimacién de los Hujos de efectivo futures, se requiere juigio por parte de la Gerencia, Los Aujos
de efectiva reates ¥ los valores pueden variar significativamente de los flujos de efsctivo futuros provistos y los
valores relacionados obtenides mediante onicas de descuento,

gt nuesiro Infortoe de fcHa
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Generacion Independencia S.A,
AMNEX( [: {Continuacién)

8 Estimeciones y julclos contables criticos (Cont.)
& Fnpuesto a los garancias corelente y diferide / fmpriesto a la ganancla wmining presiliia

La Sociedad regisira los impuestos a lax ganancias empleando el métodn del impuesto diferido. En consecuencia, los
activos y pasivos por impueste diferide se toconocen seglin las consecusncias impositivas futuras atribuibles a las
diferencias entre Tos valorss de libros de los actives ¥ pasivos existerites ¥ sus vespectlvas bases imponibles. Los
activos ¥ pasives por impuesto diferido se valian usando las alicuctas impositivas sancionadas que tedricamente se
deberfn aplicar sabre el ingreso imponible ¢n los ejercicios en los que sa espera cancelar dichas diferencias
temporarias, Se requiera un grado importants do jutcio para determinar la provision para ¢l impuesto a las ganancias
dado que la Gerencia tiene que evaluar perifdicamente las pesiciones tomadas en las declaraciones impositivas
respecto a situaciones en las que la vegulacidn fiscal aplicable esté sujeta a interpretaciin y, eh CAED NECESArio,
estzblecer provisiones cn funcién del importe que estima se deberd pagar a las autoridades fiscales. Cuando el
resultado fiscal fina! de estos asuntes sea diferenta de los impottes que B reconocieron iniclalmente, tales diferencias
tendran efecto sobre el impuesto a las ganancias y los impuestos diferides en el ejercicio on que se realice tal
determinacion.

Vi nueatre informe B e
717 de seplicmboe de
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Generacién Independencia 8.A.

ANEXO I; (Continuacion)

10) Actlvos ¥ pasivos Tinancleros y ne finoocieros

Activosf Pasivos
financieros a costo Actvoal Pagivos
Al 3L de dicfembre de 2012 amartizado na financitrod __ Tatal
Activos
Créditos por ventas y otros créditos T1.877.287 30095485 101972712
Efectivo y equivalentes da efeclive 16,679.951 - 16.67%.951
 Activos no financiones - 323385643 323385643
Total 88.557.238 A53.431.128 442038366
Pasivod
Dreudas comerciales y otras deudas 92.026.604 - 92.026.604
Préstamos (excluyendn
arrendamicntos financieros) 270,505 520 - 270.595.520
Arrendamientos financioros - 3748218 1748218
Pasivos no financieres - 2400108 2.400.108
Total 362.622.124 6148326 368.770450
Aclivos’ Pasivos

financieros a costo Activos! Pasivos
Al1l de enera de 2012 amortizado no financieros Tatal
Activas
C'rédites por ventas ¥ otros créditos 24.290.143 41255037 65.543,182
Efectivo y equivalentes de efectivo 17.247.740 - 17.947.740
Activas no financieres - METTO260 315779260
Taotal 42,237 885 357.034.297 309271182
Pasivos
Deudas comerciales ¥ otras deudas 61.866.401 - 6l .8ka6,401
Présiamos (excluyendo
arrendamientos tinancieros} 247.979.222 - M71979322
Arrendamiento financierns - 4,681,205 4.6%1.20%
Pasivos no financieros - 642,402 642,402
Total 309.8945.623 5323607  315.169.230

FRICE W,

A
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Generacién Independencia S.AL

ANEXD I (Continuacidn)

10b  Activas y pasives financieros ¥ no finaocieros {Cont.)

Las categortas de instrumentos financieres fueron determinadas en base a la NIIF 2,

A continuacién se presentan los ingresos, gastas, ganancias y pirdidas que surgen de cada una de las categorias de

instrumentos financieros:

Activos Mazivos

financieros a financieros a
: cosho Coste

Al 3] de dicfembre do 2012 amotlizado amorlizado Taotal

Intereses panados 1.147.411 - 1147411

Intercses perdidos - {38.607.201)  (33.607.291)

Diferencia de cambin, ncta 2300234 (36.509.125)  (34.20R.771)

QOltros costos financieres - (6.842.735) {6.842.7335)

Total 3447768 {EL952.1%1)  (78.511.334)

11) Crélltos por veotas
Mota 31,1212 01.01.12
Comjentes
Dendores por ventas 46.420.721 3120444
Raldos con sociedades relacionadas — anticipo a provesdores 29 - 4.181.236
Energla vendida a facturar - 17841815 11,059.152
64.262.5346 18.360.882

El impcrte en libroa de los créditos por ventas comientes se aproxima 2 su valor razonable dobido a su vencimiento en
¢l corto plazo. :

La mAxima exposicion al tiesgo de crédito a la fecha del estado de sitwacidn financiera ea ¢l imponte en libros de cada
clase de créditos por venlas y otros crédilos. La Socizdad no mantiens ninguna garant{a comeo segure de cobro.

v, nucsito infoome de

do scpiembee de 2(H
PRICERW A TEREIOUSE & OO S.0LL.
F {Socio)

CPOLOARA T LE 17

49



Generacién Independencia §.A.

ANEXG I: (Continvacion)
12} Otros créditos
No corrientes Nota 31,1212 01.01.12 .
Tmpuesto al valor apregado - 17.725.196
Crédito Obra Gasoducto 1 379245 4,264,563
Crédito pot Impuesto a la Ganancla binima Presunita 2.034.008 871.163
7.813.256 22.960.924
Corrientes _
Saldes con socicdades relacionadas o - 481.869
Accionislas minoritarios 19 92,323 13.893
Retenciones v saldoa faver impuesto a loa ingresos brutos 1.018.72% 120312
[mpuesto al valor agregadeo 26.954.426 22.526.891
Seguros pagados por adalantado 1.743.180 1.168 936
Diversos 88.322 11475
20,856,080 24,123.376

El importe en libroy de 1os otros creditos comienfes so aproxima a su valor razonable debide a su vencimiento cn el

corto plazo.

Loz atros créditos a largo plazo son medidos a su valor presente utilizando uka tasa de mercado. El importe asi

ohtenido no difiere significativamente de su valor razonable.

13) Efcetlve y equlvalentes de efectivo

Caja
Bancos
Efectlvo y equlvalenics de efectivo (excluyendo descublertos Bancarlos)

31.12.12 01.08.12

218N

23.000

16.658.130 17.924 740

16,572,951 17,947,740

A efectos del estade de flujos de cf'nctivn, ¢l efectivo, equivalentes de efective vy toa descublertos bancarios incluyen:

‘Efective y equivalentes de efectivo
Descubiertos bancarios {MNata 18)
Efectivo y equlvalentes de efectivo (iocluyendo descublertos bancarios)

JLin L0112

16.679.951 17.947. 740

(7.441.927)

0.235.024 17.947.740




- ———

Generacion Independencia S.A.

ANEXO I: {Continuacion)

14) Estado de capitales
I capital social suscripto al 31 de diciembre de 2012 ascicndao a § 91,699,105,

Die acuerdo con las disposiciones de la Ley N° 19.550 de Sociedados Comerciales, ¢l 5% de 1a utilidad neta que sutja
dol eatzdo de resultados intagrales del ejercicio, los ajustes a ojcroicios anteriores, las transferenciaz do otros
resultados integrales a resultados no asignados y las pérdidas acumuladas de gjercicios anteriores, deberd destnarse a
la reaerva legal, hasta que la misma ateance el 203 del capital social. : -

15y Distribueiin de utilidades
Dividendos

De scuerds con la Loy N° 25063, sancionada en diciembre de 1998, los dividendos quo so distribuyan o que la
Sociedad recibs de sus subsidiariss, en dinero o en especie, en exceso de las utilidades impositivas acumuledas al
cierre del ejercicio inmediato anterior a la fecha de page o distribueidn, estarin sujetos 2 una retencién del 35% en
conceplo de impucsto a las ganancias, con cardcter de pago dnico ¥ definitive. Sc consideran wilidades impositivas
geumuladas a los cfcotos de este impuesta ol saldo de utilidades contables acumutadas al 31 de diciembre de 1997,
menos los dividendos pagados més la= utilidades impositivas determinadas a partir del 1 de enero de 1933,

A maiz do loy compromises asumidos cn ¢l Préstama UBS AG. mensionado en la nota 13.4.1) del Anexo 1, Generacidn
Independencia 5.4, no pedrd distribuir o pagar dividendos salve cn los cases que expresamente se enumeran en la
cliusula 6.10 de dicho Préstameo Sindicado y que a continuacién ze transeriber: *{i} que no haya ccwrido ¥ no 50
mantenga un SUPUESTO DE INCUMPLIMIENTO de conformidad con lo establecido en la presents, (if) que ol zatio
do loverage consolidado (relacién snire DEDJDA FINMANCIERA y EBITDA} ne sea superior a 2,5 ¥ (i) que ol monte
de CAPITAL adeudado bajo el FRESTAMO no sea supcrior a Didlaves treinta millones (USD 30.000.000)",

16) Deudkas eomerciales

Mota 3La212 01.01.12
Mo Comicntes
Proveedores conunes = 867315
- 867315

Corrientes
Provesdores comunes 11963407 19.007.811
Saldos con sociedadcs relacionadas 29 37.363371 612,500
Provisitn facturas a regibir 7314218 4172716

56,640,906 13.753.027

Et importe oo libros de las deudas comerciales comrisntes se aproxima a su valar razonable debido a su vencimiento en
¢l corto plazo.

PRICE WATFRHOUSE fCO S RL.
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Generacion Independencia 8.A,

. ANEXO I: (Continuacién)
17) Chiras deuidas
MNata 1202 101,12

Mo comicntes

Saldos con soviedades relacionadas 1) 17.193,233 19.206.059
17.193.233 19.206.059

Comientss

Saldos con sociedrdes relacionadas 10 18.192.375 13.000.000
18192373 FR.A00.000

&l importe en libroz de tas otras deudax comientss se aproxima a su valor razonable debido a s vencimiento en &l
carto plazo.

Lay vikras dendas a largo plazo son medidos a su valor proseate utilizande una tasa de mercado. El importe as
ohtenida no difiere significativamenta do su vator razonable.

18) Préstnmos
Mg comientos 31112 11.01.52
Capital Préstama UBS - 212.539.004
Dendas por arrendamienta financiero 2311164 J.748.218
281L164 216.687.222
Coprientes
Deudn Préstama URS 261.139.395 35.040.218
Deuda Préstamo Banca Fineoyur 2.013.69%% .
Descuhiertos bancariod 7441927 -
Dendas por arrendamiento financicro 937.054 032,947

271,532,574 35.973.205

a) Préstamos

a.1) Pristamo UBS AG,

Con fecha 4 de mayo de 2011 sc firmd una Oferta de Préstamo con UBS AG, Stamford Branch por un monto de USRS
60,000,000, Dicho memto fue desembolsado el 13 do mayo de 2011, ¥ es amonizable en 17 pagos irimesirales
consecutivos a partir del 15 de mayo de 2012 devengando una tasa de interés fija del 13% anual.

El saldo adeudado de dicho préstamo al 31 de diciembre de 2012 asciends a $261,139.895,
El objetive de esta financiacion fuc la instalacidn de 120 MW nuevos de capacidad de generacidn {ver Nota 1).
Asimisme, el contrato do préstamo prevé ciertas pautas confractuales referidas al cumplimriento de covenants

relacionados con indices fnancieroa (ratio leverage, limito minime del patrimonio neto, ratio EBITDA sobre gastos de
intereses v ratio de cobertura de scrvicies de deuda) y Hmites de endoudamienta y de EBITERA en forma trimestral.

septiembre da 20
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Generacién Independencia S.A,

ANEXO [ {Continvaciin)

18) Préstamos (Cont.}
a) Pristamos
a.1) Préstamo UBS A,

También prevé el otorpamionto do prendas de acciones, fienzas ¥ la puesta a disposicidn de balances anuales
auditados e informes da perencia trimestrales. Wer Nota 31.1, relacionada con las garantias otorgadas bajo el
préslamo. -

Al 31 de diciembra de 2012 1a Socicdad solicitéd vna dispensa para el cumplimiento de los compromisos del ratio
EBITDA Consolidade sohra Gastou de Intereses Consolidados ¥ Pasive por adquisiclén de bienes y servicios
cstablecidos en las ¢liusulas 6.5 {b) ¥ 6.7 respectivamente. Por dicho metivo, se expuso la totalidad del salde
adeudado por el préstama con e banco UBS AG. como pasive comiente. Ver Nota 30,

A la feche de emisidn de los presentes estados financieros especiales condensados intermedios el monto de capital
adendedo asciende 8 USS 45,000.000.

a.2) Préstamo Bance Finarsar 8.4,

Con fecha 21 de diciembre de 2012 =¢ Hrmd une Oferta de Préstamo con Banco Finansur 8.4, por un monto de
$ 2.000.000 capital dc trabajo. Al 31 de diciembre da 20H2 el saldo adeudads de dicho préstama asciende a
% 2.013.698 por capital ¢ interés. A la fecha de emision do los prestnbes cstados financieros especiates condensados
intermedics esta donda se enoventra cancelada,

Les vencimientos do loa préstamos de la Sociedad y su cxposieion 4 las tasas de interés son los siguientes:

31112 081,01,12
Tasa fija
hienos de 1 afio 270,595,520 35.040.218
Entre 1 y 2 ailos - 47469065
Entre 2 y 3 afics - 30.052.365
bids de 3 afios - 115416.674
270,595,520 247.979.222
‘Tasa variable
Menos de | afio 937054 Q32,087
Entre | ¥ 2 anos 1.064.343 1,064,343
Exttre 2 v 3 aflos 1.064.343 1.064.343
Mz de 3 afioy 632 472 1.619.532
3.748.218 4,681,205
274,243,738 I52.660.427
Loa préstamos de la Sociedad cslin denominados en las siguientes moncdas:
311212 01,01.12
Pesos argentings 13,203 843 4.881.205
DrSlares americanos 251,139,895 247,970,222
274.343,738

152,660,427

VEMM e
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Generacion Independencia S.A.
ANEXO 1: {Continuacldng

18) Préstamos (Cont.)
a) Préstamos

La evolucidn de los préstamos de la Sociedad durante el ejorcicio fus la siguienta;

L1212
Préstamos al inicio 252600427 -
Préstamos recibidos _ 2.000.000
Préslamos pagados ' {32.200.545)
Intereses devengados _ J0.875.267
Intcroses payados {35.207.591)
Driferencia de cambio 50.356.188
Descubiertos bancarios Tad41,027
Gadloa activadoavalores actuales (1.561.935)
Fréstanons al rierre . 274,343,738

k) Arrendamiento financiero

Con fecha 8 de abril de 2011, la sociedad celebrd un contrato de Leasing sobre dos Transformadores Trifisicos, marca
Tubos Trans Electrie, por un plazo do 61 messs a un (sa anual 11,1375%, conun valor de compra de § 303.762 y una
tasa de descuento de §,74%; asumicndo ka Sociedad la cobertura de riesgos del bien con el Banco Provincia Seguros.

El zaldo adeudzdo al 31 de diciembre de 2012 ascionde a § 3.748 218.

Los amendamicnteos menciongdos precedentemonts han sido clasificados en funcidn a sus caracterislicas como
financitros y en consecuencia ha sido registrade del misto modo que una compea financiada,

El valor residual de los equipamientos objetos de los mencionados conratos de aerendamiento al 31 de diciembre de
2012 asciende a § 5,243,652, en tanto yus el pasive registrado asciende a § 3,748,218, expuesto en la Mnea préstamos
cotrientes por § 937,054 v no corricnted por § 2.811.164.

Los pasivos por arrendamiente cstin ofectivamente asegurados dado que los derechos sobre el active amendado
revierten al arrendadar £n caso ds incumplimienta,

31.12.12 a1.01.12
Pasivos por arrendamientos financiers brutos — pagoes minimos por
arrendamiento:
- benos de wi afo 1638779 1.592.059
- Enire ! ¥ 5 afios 4,614,373 6.235.5604
Costos financieros fuluros por amrendamiento financiero {2.495.434) {3.146.418)
Valor actual de 1os paslvos por arrendamiento Gnanclero 3.745.258 4.681.205

_ PRICE WATERHOUSE & O{F SHL.
[Sociod
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Generacién Independencia 8.A,
ANEXQ I: (Continnacign)
18) Préstamoes (Cont.)

by Arrendamiente financlers (Cont.)

El valar actual de loa pasivos por arrendamiento financiers 25 €l siguiente:

3112 .12 010112
- Menos de un aito 937054 8328987
- Entre | y 35 ailos 2411164 2748218
' 3.745.218 4.681.205
19) Remuperaciones ¥ dewdas soclales
Corrientes 11212 H.ALk2
Dreudas sociales a pagar T.300 -
Sueldos a pagar ’ 82.415 -
Provisidn para vacaciones 194,750 -
Diversas 5305 -
2800975 -
20} Dreudas fiseales
Corrientes 311212 01.01.12
Fondo MNagional de Energia Elécirica . 40,450 -
Provisidn impuesto 2 la panancia minima presunts, neta de anticipos 819,011 185.688
Retencianes impuesto a las ganancias a depositar 0,708 174011
[mpuesto sobre los ingresos brutos a pagar £97 668 186,356
Provigidn sobrecosto retencidn de ganancias 437,697 -
Retancionss Seguridad Social a depositar - ). 200
Driversas 24,595 9,138
2119129 642402
1} Impuesio a las gananeias
El andlisia de los activos v pasivos por impuesto diferido es el siguiente:
H.12%12 0LM.12
Activas por impuesto diferido:
Active por impuesto diferido & recuperar en mias de 12 meses 21.679.404 13.269.451
21.87%.404 13.26%.451
Pasivos por impuesto diferido:
Pasiva por impuesto diferido & eancelar en més de 12 meses 11.386.467) (3.580.955)
{11.386.467) (8.550.955)
Actva por Impuesto diferido (neto) 10,492,937 4.688.4%6

Wiase m&:
17 d& septiembre de
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Generacién Independencia S.A.

ANEXO [+ (Continuacidn

21) Impuesta a las ganancias (Coot.)

El movimiento bruto en la cucnta de impuesto diferido ha sido el sigoiente:

31.12.12
Saldo al inicio ' 4.68%.406
Cargo imputado al estada de resultada 5.804.441
Haldo al cierre 10.492.937

Loz movimnientod eén los aetivos v pasivos por impuosto difiride, #in tener en cuenta la compensacién de saldos
referidos 2 la misma jurisdiceidn fiscal, han sido los siguicntes:

Créditos por
ventas ¥ Propiedades,
oiros planta y Quebranto
créditos equipos Préstamos impasitivo
Saldo al 1 de enero de 2012 . 802,300  (8.013.269) (567.686)  12.367.151
Cargo imputado al estado de resultado (902,310} (2.574.461} {231.051) 9512253
Salda al 31 de diclembre de 2012 - (10.587,730% {798.737) 2115710404

S& reconocen actives por impuesto diferide por pédidas fiscales cn la medida en que cs probable la realizacidn del
cortespondiente beneficio fisoal a través de ganancias fiscales futuras.

" El cargo por impuesto a las ganancing se compaens de la siguiente mancra:

J1.12.12
Impuesta cormicnts -
[mpuesto diferido 5.304.441
Impucsto a lasg ganancias 5.804.441

A conlinuecidn se presenta una concilizcidn eulre el impuesto a las panancizs imputado en resultados y el que
resultatia de aplicar la tasa del impucsto vigente sobre la wlilidad contable antes de impuestos:

L1212
Resullado antes del impuesto a las ganancias {16.639.477)
Tasa del impuosto vigente 35%
Resultado a la tasa del impuesto 5323817
Ctras difsrencias permenentes (19.376)
Total cargo por impueste a las gananclas contahbllizado 5804441

22) [ngregos por venias

311212
Venta de energia eléctrica mercado SPOT 150.514.041
Venta de energia eléctrica mercado a #rmine 22938736
173.472.767/

VémnMﬁe
17 de‘aeptipmties de 2913
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Generacion Independencia 8.A.

ANEXO [ (Continuacién)

23 Costo de ventas

Costo de compra de energla eléctrica

{'osta consuma gas ¥ gas oil de planta
Sueldos ¥ jornales y contribuciones sociales
Repuestes e insumos

Inpuestoy, tasas ¥ contribucionss

Servicing de mantenimiento

Depreciacién de propicdades, planta ¥ equipos
Yigilancia y porteria

Alquileres

Vigjes, movilidad y gastos de representacicn
Sequros

Reftiperio ¥ limpieza

Ciastos da comunicacidn

Diversos

24) Gastos de comerclallzacifn

limpuestas, tasas y contribuciones

15) Giastos de administracidn

Ilonorarios y relribuciones por servicios
Sucldos ¥ jornales ¥ coniribuciones scinles
[mpuestos, tasas y contribuciones
Alquilerss

Vigjes, movilidad y pastos de representacidn
Semures

Ciastos de comunicacion

Refrigerio y fimpieza

Diversos

26) Otros Ingresos operativos

Alquiler de tangques

L6212

(18.292.519)
{57.979.205}
(2.872.130)
(1.067.356)
(183.911)
{5.717.012)
{14.557.864)
(2,204.039)
(230.044)
(297.552)
(1511821}
(477.263)
{40,427)
{225.019)

{105.655.162)

31212

 (3.165530)

(3.165.530)

31.12.12

(1.967.313)

(1.230.913)
{1.051.196)
(5.222)
{425.057)
(151.559)
(21.183)
(204.541)
{96.436)

(5.153.460)

31212

2.373.204

2,373,204

17 i seplietnbra de 2013
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Generacion Independencia S.A.
ANEXQ 1: {Continuagion)

17) Resultados financieros

Ingresos financisros 31.1%.12
Intereses comerciales L.147.411
Total ingresos financieres 1147411
(astos financieros

Intereses por prégtarmos (37.837.358)
Impuestos ¥y gastos bancarios (762.933)
Total gastos financieros (38.607.291)
Cros reauliados linancieros

Diferencia de cambic (34.208.771)
Chros resultadas financicros {6.842.735)
Total vtros resultzdes financeros {41.051.504)
Total resultados financieros, neto {78.511,386)

28) Resultado por zeeldn
Bislen
El resultade por accién bdsica ge caleula dividiendo el beneficio atribuible a los tenedores de instrumentos de

patrimonio de la Sociedad entre el admero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulaeidn durante el
ejercicio.

1202
Pérdida del efercicio (10.835,076)
Pramedio porderade de acciones ordinarins en circulacidn 01.699.105
Pérdida por secidn bisica {0,1182)

o existen diferencias entre €l cleulo del rosultado por accidn bisieo ¥ ol resultado por accion diluido.

2% Transacclones ¥ saldos enire partes relaclonades

a) Servicios recifbidos

M.a2.12
Otray partes relaclonadas:
Rafacl 5. Albanesi 5.A. - alquileres (100603

Generacidn Mediterrdnes 8.4, — asistencia técnica ) {1.510.500)

{1.511.500)

&) Compra de gas

Otras partes refacionadas:
Rafael (5. Althanesi 5.4,

PRICL WATERIIOUSE & CY B.R.L.

{3oxln)
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Generacién Independencia S.A.

ANEXO I: {Continuacifn}

21 Transacciones y saldes entre parden relaclonadas (Cont.)

¢} Fuelog realizados

J.12.1z
Ortrad payies relacionadas:
Alba Jet 8.A. (577.308)
(577.308)
d) Compra de ensrgia
Otres partes refaclonadas:
Solalban Energla 5.4 Gl7410)
1517.4111;
e} Compra de vitos
Chiras partes relaciongdag:
Bodepa del Desierto 5.4, {10E4)
3084

) Remuneraciones def personal clave de la ger"enc!'a

La alta gerencia incluye a los directorss (g ecutivos y no gjecutivos). Su remuoneracidn al 31.12.2012 {al { de enerc de
2012 la Sociedad no teniz empleados) ascendla a § 62.421.

_ 3112
Sueldos a2.421
52,421
gl Safdos a la fecha de los estados de situacion financiera
_slmgz _ BLOLIZ
Crédifos por ventgs comientes con oiras partes relacionadas
Rafugl G, Albancsi 3 A. —anticipo a provegdares - 4.181.286
- 4.181.286
Devdas ¢ iales conmfentes con otras
Rafanl G. Albanesi 3.A. 35.450.086 -
Generacidn Mediterranea S.A. 1.132 457 -
Salalben T41.066 -
Bodega dol Degierto 5.A. 3.732 -
Albe Jet 5.A., . 612.500
37.363.371 &12.500

Wéasa nyeiro informe /
17 dg senticmibre de 2 13
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Generacion Independencia S.A.

ANEXO I: {Continuacidn}

29) Transacciones y saldos entre partes relacionadas (Cant.)

&) Saldos a fa fecha de los estados de situacidn financiera (Cant,)

3L1212 #H.01.12
Onros crédites corriontes con otras partes relacionadng
Accionistas minotitarios 92.323 13.802
Ceneracidon Mediterrinea S.A. - 451,250
02323 405,762
Diras deudas 1o goprientes con oiras partes relacionadas
Rafael <&, Albanesi 17.193.233 19.206.059
17.193.233 10,106,050
Qitras dewdes corrientas con otras partes relacionadag
Generacidn MeditetTinea 5. A., 192,375 -
Rafael G. Albanesi 15,000,000 18.000.000

18.192,375 18.000.000

Los crédites con partes relactonadas surgen principalmente de iransacciones de servicios prestados ¥ vencen al mes
siputente de la fecha de la transaceion. Mo se han regisirada previsiones por estos créditos con partes relacionadas en
pitpane de los pericdos cubiertos por los presentes estados financiercs, Las deudas comerciales con partes
relacionadas surgen principalmente de transacciones de vompra d¢ gas, y vencen al mes siguiente de la fecha de la
trznsaccicn. Lag Iransacciones con partes relacionadas son realizadas en eondiciones similares a aquellas realizadas
con partes independientea.

My Caplial de trabajo oegatlvo

La Scciedad presenta al 31 de dicicmbre de 2012 un déficit de capital de trabajo de § 237.925.386 {caloulado como
activo corriente menes pasivo comicnte),

Al 3! de diciembre do 2012 la Sociedad, per motivos exdgencs al flujo comercial de la compafifa, no alcanzd
curnplit 108 compromisos del ratio BBITDA Consolidado sobre Gastos de Intereses Consolidades y Pasivos por
Adquisicién de Bienes y Servicios, establecidos en las cliuselas 6.5 (b) y 6.7 tespeclivamente, de la Ofctta de
Préstame. Por dicho motivo, s¢ expuso la totalidad de! saldo adeudado por el préstama con el banco UBS AG. como
pasivo corrients. Ver Nota 6.2.3 (a).

Con fecha 26 de abril de 2013 se remitid una notificacién at Banco UBS, Stamfard Branch, en su caricter de Agenta
Administrative del citsdo préstamo, soliciiando la dispensa del caso a fin de no incwrir en incumplimicntas
contractuzles que fue otorgada por éste con fecha 29 de abril de 2013,

17 4% septicmbee de 2013
PRICE WATERIIOUSE & CO. AL,
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Generaeidn Independencia S.A.
ANEXQ I: (Caontinuacidn)

30y Capital de trabajo negativo (Cont.}

De considerar los efectos do diche dispensa sobre loa saldos contables al 31 de diciembre de 20132, la situacidn
patrimonial. de la Sociedad serfa la siguiente:

31.12.2012
Activa No Oorriente 331.198.899
Activo Corriente 110,839,467
Total Activo 442.1K18.366
Pasiyo Mo Comrdente 222,837,252
Pasivo Carricnte 145933198
Total Paglva JA68.770.450
Patimuonio 73.267.916
Total Pasive + Patrimonio 442.038.355

El capilal de rrabajo negative lusgo de 1a dispensa solicitada asciende 2 § 35.093,.731,

El Deficit ge debe fundamentalmente a la financiacion bancaria mencionada en el punto 18 del Anoxe 1, destinada a la
adquisicién y ampliacidn de 1a Planta.

Bxiate ¢! compromiso do les accionistas de realizar los aportes nocssarios para ascgurar of cumptimiento de las
ohligacionas a Erminos.

1) Bicnes de dispooibilidad restringlda ¥ oiros compromisos

1.1 Préstamo UBS AG.

Con fecha 4 do mayo de 2011, Generacidn Independencia 5.A. (GISA) en carleter de fiduciante, Hanco de Servicios y
Transacciones 8.A. como fiduciario ¥ UBS AG Stamford Branch como beneficiario, firmaron un Contrate de Cesion
Fidugiaria v Fideicomiso con Fings de Garanta a fin de garantizar el cumplimiento en tiempo ¥ forma de la totalidad
do lax obligaciones de papo asumidas yo a ser asumidas por GISA frente a todos ¥ cada uno de los Acreedores
beneficiarios, el Agente de Garantfa yo el Fiduciario, vinculadas con ol préstamo desembolsado el 13 do mayo do
2011,

A continnacidn so detallan los derechos cedidos a ravés del mencionado contrate:

Todos los derechos que le correspondan a GISA cn virtud deé o8 Documentos del Prayecto.
Todos los derechos de GISA a cobrar y percibir tadas las sumag de dinero, importe o pagos en espeeis, por
cualquier concopte, dehidos a GiSA por los Deudores bajo laz Operacioncs de Venta de Blectricidad
prezentes y futuros en €] mercado de Energia Flus,

. Todos los derechos de GISA a cobrar y percibir todas las sumas de dinero, importe o pagos en especie, por
cualguicr concepto, debidos a GISA por cualquier Compaiiia Aseguradora, a ta fecha o en el futuro,
El domini¢ iducisria del inmueble oxistente a la fecha y los que =& incorporen en el fuluro.
El dominio liducieria de los biencs do la Centeal.
El derecho a efectrar toda clase de reclamos a interporer todas las geciones ante un evento cualguier por
falta de pago.
Cuatquier derecho de cobro relacicnado con los derechos cedidos en estos apartados.
Tudos y cada uno de los derechos que e carrespondan y/o le pudieran corresponder & ALBANESI frente a
GISA con motive de la realizacion de cualquier Aporte Irevocable de Capiral.

s Tidos los Fondos existentes en la Cuenta de GI18A, que hayan sido regibidos por GISA en relacidn a los
derechos cedidos,

{Horin)
CPEECABATIIIT
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Generacitn Independencia S.A,
ANEXO L (Continvacion)

31} Rienes de disponibilidad restringlda ¥ otros compromisos (Cont.)

311 Préstamo RS AG, (Cont.)

Los créditos y hienes fideicomilidos al 31 de diciembre de 2012 ¥ 1 do encra 2812 son tos siguientes:

311212 01,0112
DBlengs Fidelcomltidos
Propiedades, planta ¥ egquipos 312,703 .616 310.838.641
Total NLTELE J 438,641

En el caso que |a Sociedad no cumpla con sus abligaciones €] fiduciario procederd & retener ei las cuentas de garantia
el importe que resulte equivalonts a los montos necesarios para abonar a los beneficisros en la siguiente fecha de
page, la cucta por capital o inkcreses compensatorios comespondisntes bajo ol contrate celebrado.

31.2  Otras compromisos

- A continuacion se detallan clertas obligaciones contractuales colasionadas con el suminisire de energla eléctrica a

grandes clientes del MAT al 31 de diciembrs de 2012 ¥ los perlodos en los custes dichas obligacienes deberdn
concretarse. [.os mencionados sompromisos se originan a partir de contrates de abastecimiento {energfa ¥ polencia)
suscriptes entre 1la Sociedad y los grandes clientes del MAT de acucrde a normas eatablecidas por la SB.

Total [[asta l aig Dela 3 afips

Compramisos de venia ™

Energia eléctrics ¥ potencia - Plus 34,568,788 33.924.974 641.514

f1) Loy compromizoa se encuentran axpresados en pesos ¥ han side valuades considerando los precios estimados de mercade
segin las condictones particularza de cada contrato.

12y Indormaclén por segmentoy

La informacién sobre los segmentos de explotacidn se presenta do acwerdo con la informacidn intema que se
suttiriatra & la waxima auteridad en la toma de decisiones. Se ha identificada como la méxima autoridad en ta toma
de decisiones, que es responsablo de asignar los recursos ¥ evaluar ¢l rendimiente do los scgmentos de explotacion, al
Directordo de la Sociedad. :

La direccidn ha determinado ¢l segmento operativo hasdndose en los informes que rovisa ol Dirgctorio, ¥ que &
utilizen para la toma de decisiones estratégicas.

El Directorio considera el nogocic como un solo segmente, la actividad de gencracidn y venta de energln eléetrica,

Cabe aclarar que la informacidn utilizada por € Dircctorio para 1a toma de decisiones s¢ basa fundamentalmente en
indicadores operatives del negocio. Considerando quc los ajustes enlre las normas anteiores y las NIIF se refieren a
conceptos ne operativos, dicha informacidn no se ve afeckda sustancialmente por la aplicacitn de 1as naevas normas.

Viasa nm o
17 doAeptiembre e 301
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Generacién Independencia S.A.

ANEXQO [: (Continuacifn)

33) Oferta Mareo con Gasnor 8.4,

Con feche 24 de febrero de 2001, la Sociedad firmé una OQferta Mareo con Gasnar 8.A. (18 distribuidora) en donde la
Sociedad se compromete a efectuar los trabajos necesarios de ndecuacidn del sistema de distribucion de gas nalural
propiedad de Gasnor 8.A. a fin de que se pueda entregar gas en las condicicnes de presidn de suministro requeridas
por GISA . ’

Las Partes acordaron que, la Sociedad facturard & 1s distribuidora la sume que esciende a $4.654.236,41 (+ 1VA) que
resulta de la totalidad de la obra. El salde de dichas facluras 25 compensard eon bos consumos ds iransporte de gas que
se registren postericrmente a 1a gjeoneifn ¥ habilitacidn de fas obras.

FRICE WATERIIOUSE & OO SR.L.

(Bosia)
CACECABATIF 17

.



Resefia informativa al 30 de junic de 2013

l. Breve comentario sobre las actividades de la emisora, incluyendo referencias a situaciones rolovantes
posteriores al cierre del perlodo.

Do conformided con lo dispuesto por la Resolucidn General N° 368/01  sus modificacioncs de la CNY, se
sxpone & continuacidn un andlisis de los resultados de las operacioncs do la Socicdad y de su situacitn
patrimonial ¥ financiera, que debe ser leldo junto con los estadss contables especiales condensados
intermedios que se acompaiian.

Periodo de seis meses finalizade i 30 de Junio

e
1.“1,3.: b 1“11 'l War, . Yar: %
MWh

VYentas par tipo de mercado
Ventas Mercado Spot 18,855 11.257 7.508 a7%
Yentas Contrabod de disponibilidad 2728 - 2,728 100%
Ventas de Encruda Plug 31028 17.845 33.183 186%
Ventas Cammesa 220 161.114 154.996 6.118 4%

131,725 184.098 40,627 2T%

A continuaciom se incluyen tas ventas para cada mercado (en millones de Pesos):

Periodo de seis meses finalizado el 30 de Junio
da:

013 | . 200z Var, | Vae.%

{en millanes do pesos)

¥entas por tipo de merendo

Ventas Mercado Spot g1 35 2,5 69%
‘u"cnt_as Contrato Disponibilidad 0.8 - 0,8 MiA
Ventaz de Encrgia Flus 21,1 1 15 246%
Ventas Cammesa 220 4.0 813 12,7 16%

1120 91,0 1,0 %

17 fho sertiembre de 2113
FRICE TATERHGUSE&. co BRL
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Reaena informativa al 30 de Junio de 2013

Resultades del perfodo finalizado el 30 de Junic de 2013 y 2012 (en millones de pesos):

Yentas Mctax
Yentas de Enerpla

Costo de Ventas
Couto de compra de Energia Eléctrica
Costo cotsuma de gas y gasoil
Hueldos ¥ Jomales y Contribucionos Sociules
Repuestos o insumos
Servicios de Mantenimiento
[epreciacidn Bienes da Uso
Vigitancia y porterfa
Seguros
Diversoz

Utilidad Bruta

{fastos da Comercializacion
Impuestos, tasas y Contribuciones

Gasztos de Adminisiracidn
Sucldoy ¥ jornales ¥ contribuciones sociales
Honerarios ¥ retribuciones por servicios
hinpuestos, tasas y Contribuciones
Diversos

(Hros Ingresos Cperativos
Alquiler de tangques

Resuliados Financieros ¥ por Tenencia Netas
Diferencia do cambio
Interesea de préstamos
Intereses comercizles
Gastos y vamisiones bancarias
Otros resultados financieros

Resultado Antes de Impuestos
Lmpuesto a las ganancias

Reaultado del Ejercicio

Perlndo de seis meses finalizado el

30 dr:. Juni

122.0 30,9 3,1 149%
1220 00,0 3,1 34%
(68,11 [55,5) {12,6} 23%
(14,1} (5.5} (8,6 156%
(35,3 (33,1} 2,2 %
2.1 (0,9 (0,2 133%
{04} (0.6} 0,2 {33%)
(6,2} (5.4 {05 154
(74 gy {0.2) 3%
(0,7) (1,3) 6 {405
1,1} (0.8 0,3} 3t%
(0,6) (0,8) .1}y 1'%
33,9 354 18,5 5284,
(2,1 (1.8 {0,3) 17%
(2,1} (1,8) L5 17%
{3,131 {1,% (1,8) 138%
(0,9} {0.4) (0,53 125%
(0.4 0.3 (2} 100%
{(1,6) (0,1 {1,5) 1500%
{0.2) [0,6) 04 (67%)
0,0 1,6 {1,5) {100%)
0,0 1,6 (1.6)
(54,01 {16,9) (17,1 6%
(24,0 (13,3) (10,7} 80%
(18,3} (20,3} 20 {108
0,5 3,3 0,2 B7%
0,%) (0,4) (0,5} 125%%
{11,3) {3,2) (8,1 2534
{5,3 {3.0) {2,7) TT%
1.6 L0 0.6 (60%)
(3,7 2,9 (1,7) BS%
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Resehia informativa al 30 de Junic del 2013
Yentas:

Las ventas netas ascendieron a $122,0 milloncs para ¢l perlodo de seis meses finalizado el 30 de Junic de
2013, compearado con los $90,9 millenes para el misme peripdo de 2012, To que equivalo 2 un aumetto de
£ 31,1 milloaes o 3454,

Durante los primeros aeis meses del aflo 2013, la venta de energfa fue de 233.725 MWh, lo que representa un
incremento do! 27% comparada eon log 184.0%98 MWh para el mismo perfoda de 2012,

A continwacién se describen los principales inpresos do la Socicdad, asi coma su comportamiento durante el
perodo do seis meses finalizado el 30 de junio de 2013 en comparacidn con €l misme periodo del ailo
antertor:

{iY $4,1 millanes par ventas do enerpia en el meorcade spot, lo ques representd un aumento del 69% respecto
de log §3,6 millones para el mismo periedo do 2012, Dicha variacién so oxplica por un incrementa en &l
volumen genetada.

fil) $0,3 millones por ventas de energla de confratos de disponibilidad. Durante o perfedo 2012 ne 3¢
tegistraron ventas por este concepto. La venta a este tipe de coniratos, comenzd a partlr de Noviembre
2012,

{iii) $21,1 millones por ventas de Bnergia Plus, lo que réprésenbd un incromento dol 246% respecto do los
$6,1 millones pare ¢l mismo perlodo de 2012. La variasién ss explica debido a quo durante 2013 Is venla
fuz por los @ meses, mientras que cn 2012 fus por 2 meses,

(iv1 $94,0 millones por ventas da energla en ol mercade a tértine a CAMMESA ©n el marco del Bosalucidn

22, lo que representd un aumento del 16% respecto de loa $81,3 millones del mismo periodo de 2012,
Dicha variacitn ze explica por un efecto favorable en precio ¥ un incremento en el volumen generado.

Costo de Ventas;

El costo de ventas taral para el perioda de seis meses finalizado el 30 do Junio de 2013 fue de $68,! millones
comparado con $55,5 millones para el mizmo perlodo de 2012, lo que equivale & wn aumento de $12,6
millones (o 23%4],

A continuacidn se describen lox principales costos de venta de |8 Sociedad en millones de pesos, as{ como au
comporiamiento duranto el presente perfode en comparacidn con el mismo perlodo del efercicio anterior.

{iy $14,1 millones por compras de energla eléctrica, lo que representd un incremento del 156% respecto de
los $5,5 millones para el mismo periodn de 2012, debido a los mayores costos originados en el
incromento de venlas bajo Energia Plus.

fii} $35,3 millones por costo de consumo de gas y gasoil de planta, lo que representd un aumento del 7%
respecto de los $33,1 millones para el mismo perindo de 2012, Esta varisgidn se explica por [n mayer
cantidad de combustible necesaria para abastecer el mayor volurnen flsico vendida,

fiii) $2,1 millones por sueldos y jomales ¥ contribucioncs sociales, o que representd un aumento del 133%

respecto de 1os $0,9 millones pers el misma perfodo do 2012, Dicha variacién es producto de un awmento
da la planilta del personal y del nivel de remuneracioncs.
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Rezefie informativa al 30 de Junic de del 2013

{iv) $0,4 miltones por repuestos & insumaos, 1o que representd una disminucidn del 33% respecto de los $0.6
millones para el pedodo de 2012,

{(v) $6,2 millones por servicios de mantenimicnto, 1o que representd un aumenta del 1 3% respecto de los $5.4
millones para el mismo pericdo de 2012.

{¥i) $7.4 millones por depreciacién de bienes de use, lo quo representd un ineremento del 3% respecto de los
$7,2 milloncs para el mismo perlodo de 2012, Bsta variacién se criging principalinente en la amortizacidn
de bienes do uso dadea de alta en los primeros § meses de esto afie.

twii) $0.7 millones por vigllancia y portecia, lo que representd wna disminecion del 46% respacto do los $1,3
millones del mismo poriodo de 2012, Dicha veriacidn se deba a menor personal invelustado en el
gervicia,

fwiii) $1,1 millones por seguros, lo gue representd un incremento del 33% respecto do los $0,8 millones del
mismoe pericdo de 2012. Esta variacién se explica por un ingroments on los costas de las palizas
reapectivas.

£ia5hos de Comercializacitn:

Los gastos de comercializacién totales para ol porludo de seis meses finalizado € 30 de junio de 2013
ascendicron a $2,1 millones comparada con 31,8 millonea para el mismo periodo de 2012, lo que equivale a
un aumento de 0,3 millones (o0 17%:).

El prinsipal componente de los gastos de comercializacion de 1a Sociedad es el siguiente;

{i} $2,1 millones por impuesto, tasaz ¥ contribuciones, lo que representd un aumente del 17% respecto de
108 $1,8 millones para ol mismo pedodo del ejercicio anterior, El incremento se dehe mayormente a tos
.pagos efectuados correspondiente a la TEM.

Gastos de administracidn:

Los gastos do administracidn totales paras el periode de seis meses finalizade ¢ 30 de Junio de 2013
ascendieron & $3,1 millones lo que representd un incremento del 138%4, comparado con § 1,3 millones para
el mizmo perlode de 2012,

Los principales componentes do los gastes de administracidn de la Socledad son los siguientes:

(i) $0,9 millones de sueldos, jornales y conlribucionss sociales lo que representd un incremento del 125%
respecto de los $0,4 millén del mismo perlodo del afo anterier. Dicha variaciin ss praducte de un
sumento de la planilta de personal y del nivel de remuneraciones,

{ii} 50,4 milloncs de honorarios ¥ retribuciones por servicios, lo que no répresentd una variacidn respecto de
105 3 0,2 millones de!l misma perioda del aito anterior. Dicha variasidn os producto dol incremento de log
costos de tos servicios.

(i1} $1,6 milloncs de impuestos, tasas ¥ contribuciones, lo que representd un auments del 18094 respecto de
tos $0.1 millonea para €l mismo pertedo del 2012, El incremento se eaplica per los pagos realizados a
Frre y Apcora.
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Beseda informativa al 30 de Junio del 2013

Olros ingresos operativog

Mo se registraron (ngrosos para ol perlodo do =iz meses finalizado ¢l 30 do junio de 2013 bajo ocste
concepko, '

Beaul

Los resuitados financietos y por tenencia totales para e! periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de
2013 teralizaron una pérdida de $54,0 millenes, comparado con una pérdida de $36,% millones para el mismo
periodo de 2012, representando un aumento del 46%.

Loy agpectos mds salientes de dicha variacidn son tos siguientes:

i) $18.3 millones de pérdida por intereses financieros, o que tepresentd vna disminucidn del 10% respecto
de log $20,3 millones de pérdida para el mismo periodo de 2012,

(ii} $0,9 millones de pérdida por gastos y comisiones bancarias, lo que representd un aumentc de un 125%
respecto de log §0,4 millores de pérdida para €l mismo periodo de 2012, Esfa varincidn se crigina por e
impacto del impuesto a los débitos y créditos bancarios por un mayor nivel de actividad.

{ii) 11,3 millones de péedida por otros resultados financicros, lo que representd un incremento del 253%
respecta de log $3,2 millones da pérdida para al mizme pericdo de 2012,

{iv) $24,0 millongs de pérdida por difcrencias do cambio netas, lo quo ropresentd un incrementa del 2056
respecta de los $13,3 millones do pérdida del mismo per{odo del aiio anterior. Esta variacién se debe al
incremento en el Hpo do cambio.

Resuliado Weto:

Para el perdodo scis meses tinalizado el 30 de junio de 2013, la Sociedad repistra una péndida antos do
tmpucstas de 3,3 millones, comparade con pérdida de $3 millones para el mismo perfodo del afio anterior,
fa quo representa un aumenta del 77%.

El reaullado positive de impuesto a las ganancias fue de $1,6 millones para el periodo actval en comparacidn
can log $1,0 millones de pérdida del mismo perindo del afio anterior.

El resultado neto correspondiente al perlodo de seis mescs finalizado el 10 de junio de 20173 fue una pérdida
de $3,7 millones, comparada con los $2,0 millenes de pérdida para el mismo periodo de 2012, le que
representa un auments de $1,7 millenos (o 85%).

Viase Aucstro infonme de
1 de septlombro de 2043
PRICE (JATERHGI.ISE &CKSEL,

s (Seciy)
CPFEECADA T*1FR 1T




————

[E——

Beaeita informativa al 30 de Junio del 2013

2. Estructura patrimenizl compatativa con anteriores ejercicios:
{en millenes de pesos)

BT TE & R B RV TR

 Activo Corriente 102,9 10,8
Activo No Corrisnts 3208 3312
Fotal Actlvo 43,7 4420
Pasivo Commiente 137.3 J488
Pasive No Corignte 2134 20,0
Tatal Paslve 351.2 368,8
Patrimonic Neto 51,5 LW
Total Pairimonio neto 81,5 2z
Total posivo + patrimanio neto 432,7 442,00

3, Estructura de resultados comparativa con el periodo anterior;
{en mitlones de pesos)

Resultado Operativo Orndinario 48,7 323
Resultados Financicros y por Tenencia {34, (36,9
Oitros Ingresos ¥ Egrosos Welos 0.0 1.6
Resultade Neto Ordinasio (5.3) {3,0
Impueste a las Ganancias 1,6 L0
Resultzdo Neto (Pérdida) (3,7) (2,09

4, ﬁﬂructura de] flujo de efectivo comparativa con anteriores periodos:
{e0 millooes de pezos)

Fondes generados por las actividades operativas
Fondos (aplicados 1) las actividades de inversidn
Fondos (aplicedos a) las actividades de finansiacion

Resultados financieros generados por &l efectivo ¥ equivatente de
efectivo

Aumento (disminucldn) del efeetiva ¥ equivalente de t

54,8 34,0
(&3 (13,2)
(46,4) (26.8)
1.5 8
1,6 {3:2)

Yéaxe c&minﬁjm:hn/
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Rezefia informativa &l 30 de Junico del 2013

5. [ndices comparativos con anteriores ejercicios:

Liguidez (1} 0,75 0,32
Solvencia {2} 23 0,20
lnmovilizacidn del capital {3} 0,76 075
Rentabilidad (4) {0,05) (0,14

{13 Activo cerriente £ Pasive Corriente

(2Y Palrimonio Weto £ Pasivo Tofal

{3) Activo no corriente / Total dol Activo

(4) Resultado del gjoreicio / Patrimonio Nefo Fromedio

6. Avance en el cumplimiznte del plan de implementacidn de las NIIF

La Sociedad adoptd las NIF omitidas por ¢l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (TASB) cn su
totalidad a partir det ejercicio iniciade el 1 do cnero de 2012. La adopeién de cstas normas ha eriginado
cambios en las politicas contables de 1la Socledad y su reconecimiento se efectuard en los estados financieros
del gjorcicio que finaliza €l 3! de diciembre de 2013, ¥ en sus cierres himestrales. Asimismeo, e reeslrucmurd
la presentacién de los cstados financiercs al 31 de diciembre de 2012, para lines comparativos, por la
adopeidn de las WF,

La Sociedad aplich las siguiemtes excepcioncs obligaterias a la aplicacién retroacliva de las NIIF en la
preparacidn de las conciliagiones de patrimonio neto y resultados inteprales incluidas a continuacion:

a. Estimaciones:

Las cstimaciones al 31 de diciembre ¥ 1 da enero de 2012 bajo WHF son consistentes con las estimaciones
realizadas do conformidad con lag Normas Contables Profesionales Vigentes.

b, Clasificacién y medicidn de activos linancieras:

La clasificacitn ¥ medicidn de los activos financieros es efecluada segin la NIIF 9, la cual fue adoptada
anticipadamente por la Sociedad al 1 de enero de 2012, La citada norma presenta dos categor[as de medicidn:
costo amortizado ¥ valor rezonable, y fue aplicada por la Scciedad segin los hechos ¥ citcunstancias
existentes a la fecha de transteidn,

Laa restanies excepciones oblipatoriag de NIIF 1 no se han aplicado por no scr rolovantes para la Sociedad,
Estas excepeiones son las siguientes:

Baja de activos y pasivos financieros
Contabilizacidn de cobertura
Participaciones no controladoras
Derivados embebidos
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Resefin informativa al 30 de junio del 2013

Ciertas exenciones opeionales a la aplicacién retroactive de las MUIF emitidas por el 1ASB son permitidas baje
NIIF 1, hahiendo la Sociedad aplicado la siguiente exencidn;

a. Costo atribnido de propiedades, planta y equipo:

El costo de propiedades, planta y equipo reexpresado de acuerdo con las normas eontshles vigentes, ha sido
adoptade come coste atribuido a la fecha de transicién o WIIE, ya que 2] mismo resulta asimilable al coste o
costo depregizda de acuerdo con WIIF, ajustade para reflejar los cambios en un Indice de precios general o
especifico,

7. Breve comentario sobre perspectivas para el siguieate gjorcicie
Sector Operativo:

Se continda desareollando 2l programa de entrenamients del persenal operative en gl mantenimientn y
gventual reparacitn local de las turbinas que permite asegurar la disponibilidad da las unidados.

Sector comercial:
La Sociedad cspora maximizar ¢l nivel de ventas mediante el mantenimiento preventivo de las unidades.

Se prové mantener la previsidn de pas natural a través do acuerde firmado por la compafifa con Rafael G.
Albancsi B.A, para el abaslecimiento de Ir central,

Sector finanzas:

Las principales fuentes da financiacidn potenciales que se espers tener en el prézimo timestrs serfn
] fondos generados pot 1as operaciones do los activos de penoracidn;
- fondos resultantes de préstames y olros acuerdos de financiacién;

Loz principales requerimientos o aplicaciones de fondos (cxcepto en rolscién con actividades de inversion)
secan log siguientes:

. pazos bajo préstamos y oiros acuerdos financicros;

- provisidn de gas natural;

- meteriales, repuestos ¥ contratos por mantenintiento;
. sueldos de tos srpleados;

. impuestos y catgas sociales; y

- servicios ¥ otrod gastos generales

n roele Lemer
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Celebramos 100 afios en Argentina
Anditeria. Asesoramiento Tmpositive y Legal, Consultorfa.

INFORME DE .08 AUDITORES

A los sefiores Accionistas, Presldente y Directores de
Generacién Independencia 3.4,

Domicilio legal: Leandro M. Alem 855 Pise 14
Ciudad Auténoma de Buenag Afras :
CULT: 30-71104160-1

1. Hemosauditada los estados financieros especiales condensadvs intermedios

adjuntos de Generacién Independencia S.A. que comprenden el estado especial de
situaclém financiera al 30 de junio de 2015, del estado especial de resultzdo integral
por el perindo de zeis meses finalizado el 30 de junio de 2013 ¥ Ing estados
especiales da cambios enel patcimaondo 3 de flujos de efectivo por el parfoda de sels
meses finalizedo en e3a misma fecha y notas explicativas seleccionadas, Loa aaldas
y otra informacion correspondientes 2l ejercielo 2012 y 2 sus perfodos intermedtos,
son parte integrante de los-estados financieros meneioned os precedentementa y
por 1o tanto deberdn ser considerados en relacién con esos-estados financieros.

. El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparaclin ¥ presentacién

razonable de los estados financderos especiales de aeverdo con las Normas
Internecionales de Informacién Finaneisra (NTIF), adoptadas por la Federaeibn
Argentina de Conselos Profeasionales de Cienciss Econfmicas (FACPCE) como
nokmas contables profesionales e incorporadas por la Comisién Naclonal de
Valores (CNVY) & su normativa, tal come fueron aprobadas por ¢l Conseja de
Normas Internacionales de Contabilidad (JASE por su sigla en inglés) y, porlo
tanto, es responsable por la preparacibn y presentacifin de loa estados finaneieros
especiales candengados intermedics mencionados en el pirrafo 1. de acuerdo con la
Narma Internarionat! de Contabilidad 34 “Informacidn Financlera Intermedia”
(NIC a4}. Muestra responsabilidad consiste en expresar ung opinidn sobve los
estedos finsncieros especlales vondensados intermedfos, en base a la auditoria que
efectuamos con el alcanee detallade en el phrrafo 3.

. Nussiro examen fue practicado de acuerdo con normas de auditorfa vigentes en la

Repiiblica Argentina. Tales normas requieren que planifiguemos y realicemos
nuestro trabajo con el ohjeta de phtener un razonable grado de seguridad que los
estados finaneieros especiates condensados intermedios estén exentos de errores
significatives y formarnos una apinién acerca de la razonabilidad de la informecion
relevante que contienen los estados financieros especiales. Una auditoria
camprende ] axamen, en base a pruebas selectivas, do evldenclas que respaldan los
importes v las informaciones expoestas en loe estados financieros. Una audiborda
tamhién comprende 1wna evaluacién de las normae contables aplicadns y de las
estimaciones significativas hechas por la Sociedad, asi come una evaluacién de ln
preseptacién general de 1os estados financlerca. Consideramos que la auditoria
ada congttuye vns base razonable para fundamenter nuestra cpinitn.

. TAl eomo se meneiona en Nota 3, los estados fnaneleros especiales condensados

termedios mencionados en el pirrafo 1., han sido preparados can el solo akjeta de
a0 presentaciin ante la TNV en virtud del trimite de solleliud de ingreso al
Régimen de Oferta Pdblica para abtener financlamiento en el mercado de capitales
a través de la emisifn de Obligaclones Wegsdeiables, mor 1o que ban sida prepavados
conforme a los requerimientes de la CNV para estedos financieraa de periodos
intermedios {Normas Internaclonales de Contabilidad 34}, siendo éate el primer
ejercicio econdmico en que ka Socledad aplica Normeas Internacionales de
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Informaciton Financiera. Los efectos de Jos cambios odginados pow la aplieaeldn de
esta nueva base contable se presentan en Mota 5. Las partidas y ciftas contenidas en
lag eonciliaciones inchiidae en dicha nota estén sujetas a los cambles que pudleran
praducirse como consecuencia de varfaclones en las Normas Internaclonales de
Informacitn Financiera qua finalmente se apliquen y 38lo podrin constderarse
definitivas cuando se preparen estados financleros anvales correspondiente al
presente ejercicic.

5. Ennuestra opinidn, los estados financieros especiales condensados intermedica
menclonados en el phrvafo 1. presentan razonablemente, en todos sus aspectos
slgnifteativos, la situacitn financiera da Generacién Independencia 8.4, al 30 de
junio de 20313 ¥ su resultado especial integral y los flujos de efeciivo egpeciales por
gl periodo de sefs mesea iniciado €l 1 de enero de 2013 ¥ finalizads el 3¢ de Junda de
2014, de conformidad con la Norma Interiacional de Contabilidad a4,

6. En cumplimiente da disposiviones vigentes informamoa, respecto de Generacion
Independencla S.A., que:

a) los estados Ainancieros espaciales condensadoa intermedios de Generacifim
mdependencia 8.A.se ancueniran asentades en el libre "Inventarios ¥ Balances" y
cumplen, en lo que es materla de nuestra competencla, con lo dispuesto en In Ley
de Sociedades Comerclales y en 1as resoluciones pertinentes de la Comisifn
MNacional de Valores;

b} los estados financiercs especiales condensados intermedios de Generaclin
mdependencia 3.A. surgen de reglstros contablea evados en ana aspectos formales
de conformidad con normas legales;

¢) hemoa lefde la resefia informativa, sobra Ja cual, enlo gue es materda de nuestra
competancia, no tenemos ninglina cbhasrvacidn que formular;

d) al 30 de junic de 2013 1a deuda devengada a favor del Sistema Integrado
Previsdonal Avgentino de Generacibn Independencia 8.A. que surge de los regisiros
contables de la Sociedad ascendd{a a § 105.782, no slendo exdgible a dicha fecha;

¢} hemos aplicade los procedimientos scbre prevencifn de lavado de activos y
financiacidn del tervorismo para Generacitn Independencia 3.A. previsto exn las
correspondientes normas profesionales emitidas por el Consejo Profesional de
Clencias Econdmicas de la Cludad Autdnoma de Buenos Aires,

Ciudad Autdnoma de Buenos Afvas, 17 de septiembre de 203,
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Informe de la Comlsldn Flscalizadora

A los sefiores Accionistas de

Generacitn Independencia 5.A.

1.

De acverds con lo dispussto en el articulo W® 294 de la Loy N* 19.550 ¥ en las Normas do la
Clomision Naciemal de Valores, hemos efcctuade una revision de los cstafjuis financieros especiales
condensaded intermedios adjantes de Generacidn Independencia 5.4, que comprenden, los estados da
situacién financiera al 30 de juaio de 2013, los cstados de resultados integrales por el poriedo de seis
meses finalizado e 30 de junio de 2013 ¥ los estados de cambios en el patrimonie y de figjos de
cfcctivo por el perlode de seis meses finalizado en esa misma fecha y notas cxplicatives
selecoionadas. Los saldos y oba informacién correspondientes al ejtrcicio 2012 son parte integrante
de los estados financicres mencionados precedentomente ¥ pot Lo teito deberdn ser considorados en

retacidn con esos estados financieros.

El Directoric do la Sociedad es responsable de la preparacidn y presentacion de los estados financieros
cspeeialea de acuerdo con las Mormas Intemnagionales de Informacién Financiera, adoptadas por la
Federacién Argenting de Conscjos Profesionales de Ciencias Econdmicas {“"FACPCE”) como normas
contables profesionales e incorporadas per la Comisibn Nacional de Valores (“CNV") 2 su normativa,
tal como fueron aprobadas por el Conseio de Mormas Intemnacicnates de Contabilidad (“TASE™ par su
gigla en inglés) y, por lo tanto, cs roesponsahle por la preparacién y prescntacidn de los estados
financicros condensados intermedios mencionados en el pirrafo |, de acuerdo con la Noma
Internacional de Conlabilidad 3 “Informacién Financisra Intermedia® ("MIC 34"} Muestra
responsabilidad, consiste en exprosar una opinién sobre los estados finuncleros especiales

condensados intermedios, en base al examen efcctuado con el aleance detallada en el parafo 3.

Musstto examen fuo realizado de acuerdo con las normas de sindicatura vigenics. Dichas nermas
requieren que los exdmenes de los estados financliros especiales se efectien de scuerdo con las
normas de auditoria vigentes, e incluyan la verificacién de la razomabilidad de ta informacién
significativa de los documentod examinadas y s conguencia con la restante informacidn sobre las
decisiones socictarias de 1as que hemos tomado conocimicnto, ckpucstas ¢n actas de Directoric ¥
Asamblea, #al como la adeouacidn de dichas decisianes a 1a ley y a [o5 estatutos, en lo relativo a sus
aspectos formales y documentales, Para realizar nuestra tarca profosional, hemos efectuado una
revivitn del trabajo rcalizade por los auditores externos de la Sociedad, Price Waterhousze & Co,
5 R.L, quienes emitieron su apinidn soen fecha 17 de septiembre de 2013 sin salvedades. Una auditor]a
requiera gque el auditor planifique y desarrollo su tarea con el objetivo de obtener un grado razonable
de seguridad acorca de 1a inexistencia de manifestaciones no veraces o errores significativos en log
estados financieros, Una auditerla incluye examinar, sobre bases selectivas, los elementos de juicio
que respaldan la informacion expuesta en los estados financieros, asl como evahiar lag normas
contables ubilizadas, las estimaciones significativas cfectuadas por la Suciedad v 1a presentacidn de los

estados (inancieres tomades en su conjunte. No hemos evaluade los criterios empresarios de
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administracion, financiacién, comercializacién y explotacién, dado que ellos son de incumbencia

exclusiva del Directotio y da la Asamblea.

4. Tal comp so indica en la Wota 3, los estados financieros especizles condensados intermedios

mencionados en e prrafo 1, han sido preparades conforme a la Norma Internacional de Contabilidad
14, siendo éste el primer ejercicic econdmico en quo la Sociednd aplica las Normas Internacionales de
Informacitn Fivancicra. Los efectos de los cambios originados por la aplicacion de esta nueva base
contable se presentan en Nola 5. Las partidas y cifras contenidas en las conciliaciones incluidas en
dicha nota estin sujetas a los cambios que pudieran producirse como consecuencia de variacionss en
les Normas Internacionales da Informacién Financiera que finalmente se apliquen y sdloe podrin
considerarse definitivas cuando se preparen los estados financieros apuales correspondientes al
presente gjcreicio.

. Basados en cl trabajo realizada, con ¢l alcance descripto més arriba, informamos que:

a. Bn nuestra opinidn, los ¢stados financieros cspeciales condensades intermedios de Generacidn
Independencia S.A. reflejan razonablements, en todos sns aspectos significatives, su situacitn
patrimonial especial al 30 de junio de 2013 y su resultado especial intogral y los flujos de efectivo
especiales por &l pericdo de seis moses iniciado €l 1 de enero de 2013 y finalizado el 30 de junic
de 2013, de conformidad con la Morma Intemacional de Contabilidad 34.

b. Respecto de la independencia de les auditores extemos y sobro la calidad de las politicas de
guditorla aplicadas por el mismo y de las pol{ticas de contabilizacién de Generacion Independencia
5 A., el informe de tos auditores extornos inchiye 1 manifestacién do haber aplicado las normasz de
auditoria vigentes en Argentina, que comprenden los requisitos de independencia, ¥ no conticne
salvedades en relacién a ta aplicacidn de dichas normas y de 123 normas contables profesionales
vigentes cn Argenting, no toniendo observacidn alguna respecto de las politicas de contabalizacidn
referidas;

c. En relacién a lo determinado por las normas do la CHY, informamos que hemas leido ¢l informe de
1o auditores externos, del que se desprendo lo siguiente:

. las normas de auditoria aplicadss son las eprobadas por el Consejo Profesional de Clencias
" Egontmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, las qua conternplan los requisitos de
independencia, y
ii. los estados financieros espociales condensados intermedios han sido preparados de acuerdo
con las Mormas Internacionales de Informacién Financicra, adopladas por la Federacidn
Argeniina de Consejos Profesionules de Ciencias Econdmicas (*FACPCE") coma normas
contables profesionalos ¢ incorporadas por fa Camisidn Nacional de Yalores ("CNV™) a su
normabiva, tal como fueron aprobadas por ol Consgje de Normas Intemacionales do
Contabilidad (“]1A3B* por su sigla en inglés),

d, Hemos aplicado los procedimientos sobro prevencidin de lavado de activos y finansiacién del
terrorismo previstos en las cotrespondientes normas profesionales emitidas por la Federaciin
Argenting e Consejos Profesionales de Clencias Econdmicas.

a. Sé ha dado cumplimienta a 1o dispuesto por el Artfeulo 294 de la Ley N° 19,330,

Ciudad Auténoma do Buenos Aires, 17 de septiembre de 2013,

Dr. bdrdelo Pablo Leter
Shidico Titular .



