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Central Térmica Roca S.A.

Memoria

A los Sefiores Accionistas de
Central Térmica Roca S.A.

De conformidad con lo establecido en los estatutos sociales y en cumplimiento de las
disposiciones legales vigentes, el Directorio de la Sociedad tiene el agrado de someter a la
consideracion de los sefiores accionistas la Memoria, el Inventario, el Estado de Situacién
Patrimonial, el Estado de Resultados, el Estado de Evolucién del Patrimonio Neto, y demds
documentacidn contable correspondiente al Ejercicio Econdmico N° 1, de duracién irregular
transcurrido entre el 8 de julio de 2011 y el 31 de diciembre de 2011, conjuntamente con el
Informe de los Auditores.

1. CONSIDERACIONES GENERALES.

La Sociedad fue constituida el dia 8 de julio de 2011, e inscripta ante el Registro Publico de
Comercio a cargo de la Inspeccién General de Justicia el dia 26 de julio de 2011. Tiene como
Objeto Social la generacién y comercializacién de energia eléctrica. Es controlada por
Albanesi Inversora S.A., sociedad que posee una participacion del 80 % del Capital y de
Votos, asimismo el restante accionista es Tefu S.A. con una participacién del 20 % del capital
social.

Central Térmica Roca S.A. forma parte del Grupo Albanesi, el cual es un grupo de empresas
de capital 100 % argentino. El Grupo Albanesi a través de sus sociedades controladas y
relacionadas ha invertido principalmente en el mercado energético tanto en el segmento de gas
natural como en el segmento de generacién eléctrica.

En el afio 2004 el Grupo incursioné por primera vez en el mercado de generacién eléctrica con
la adquisicién de un porcentaje importante del paquete accionario de la Central Térmica
Piedra Buena S.A.

A partir de 2005 incrementé su participacién en el sector eléctrico con la compra de
Generacién Mediterranea S.A.

En el afio 2007 vendi6 su participacién en la Central Térmica Piedra Buena S.A., afianzando
su estrategia de crecimiento en el mercado eléctrico, a fin de concentrar sus recursos en la
ampliacion de la capacidad de generacion de la Central Generacion Mediterrdnea S.A. en 180
MW.



En el afio 2008, Albanesi S.A. se asoci6 con Solvay Indupa S.A.I.C para constituir Solalban
Energia S.A., una Central Térmica que actualmente cuenta con 120 MW de capacidad de
generacion, ubicada en el polo petroquimico de Bahia Blanca.

También en el afio 2008, el Grupo Albanesi adquirié la Central Térmica Independencia
ubicada en la provincia de Tucumdn para fundar en el afio 2009 Generacidén Independencia
S.A. a fin de instalar una capacidad de generacién de energia de 120 MW, que se encuentra en
operacién comercial desde noviembre de 2011.

En el 2010, se fund6 Generacion Riojana S.A., una central ubicada en la provincia de La Rioja
que en la actualidad se encuentra operando con una capacidad de 40 MW. Ademads se proyecta
la instalacién de una turbina General Electric con 75 MW adicionales de capacidad de
generacion.

Hacia fines de 2010 fue fundada Generacién Rosario S.A.. Durante 2011 se reacondiciond la
Central Térmica Sorrento alcanzando en setiembre de 2011 una capacidad de generacién de 80
MW.

Afio tras afio, el Grupo afianza su presencia en el mercado de energia y a la vez, explora
nuevos negocios generando un crecimiento constante.

Siendo el presente, el primer ejercicio econémico desde la constitucién de Central Térmica
Roca S.A., resulta adecuado resaltar los hechos mds significativos que tuvieron lugar durante
el mismo considerando el reciente comienzo de la Sociedad. Como primer hecho relevante es
importante mencionar, que durante el mes de mayo del 2011 la sociedad Rafael G. Albanesi
S.A. (“RGA”) envié a Turbine Power Co. S.A. (“TPC”) una oferta (la “Oferta”) de
adquisicion de ciertos activos de titularidad de TPC a ser adquiridos por RGA o por cualquier
otra sociedad del grupo Albanesi, resultando finalmente designada como adquirente Central
Térmica Roca S.A. Entre los activos a ser transferidos de titularidad de TPC se encuentra la
Central Térmica Roca, ubicada en las proximidades de la Ciudad de General Roca, Provincia
de Rio Negro, sobre la Ruta Provincial N° 6, Km. 11,2. La Oferta fue aceptada por TPC el dia
19 de mayo de 2011, encontrdndose sujeta la validez y vigencia de la Oferta, y por ende la
compra y transferencia de los Activos, a la autorizacién de la compraventa por parte del Juez
actuante en el proceso concursal de TPC. En este sentido, el dia 19 de agosto de 2011, el Juez
a cargo del concurso preventivo de TPC dict6 resolucion judicial autorizando la venta de los
activos, previo pago de la tasa de justicia y la acreditacién de la conformidad de ciertos
acreedores, teniéndose por cumplidos estos puntos por la resolucion judicial de fecha 8 de
septiembre de 2011.

Adicionalmente, el dia 3 de agosto de 2011, RGA, Albanesi S.A., TPC y uno de los acreedores
concursales de TPC: Compafiia Administradora del Mercado Eléctrico S.A. (CAMMESA),
suscribieron un convenio en virtud del cual, RGA o la Sociedad que en definitiva resultare la
adquirente de los activos de TPC (en el caso concreto es Central Térmica Roca S.A.), asumi6
el pago de la deuda que TPC mantenia a favor de CAMMESA por la suma de $ 25.000.000,
IVA incluido. Este importe estd incluido en el precio ofrecido a TPC por la compra de los
activos segun la oferta enviada al vendedor en el mes de mayo 2011.



El proyecto a cargo de la Sociedad consiste en la reparacién, reacondicionamiento y
conversién a dual de la Central Termoeléctrica, que se llevard a cabo en dos etapas. En una
primera etapa, el proyecto consiste en reparar, reacondicionar y colocar nuevamente en
condiciones comerciales de operacién, la Central Térmica instalada, que se encuentra
indisponible por una falla en la turbina, ocurrida en enero del afio 2009. La segunda etapa
consiste en el reacondicionamiento y modificaciones de las instalaciones e infraestructura, a
fin de disponer de combustible alternativo (Gas Oil) para alimentar el Turbogrupo, para
asegurar la disponibilidad de generacién de energfa.

A fin de realizar las obras mencionadas, la Sociedad ha negociado un préstamo sindicado con
un tramo local con Standard Bank Argentina S.A., Banco Itati S.A. y Banco Ciudad de Buenos
Aires S.A. por la suma de $ 85.000.000 y un tramo del exterior con Credit Suisse Internacional
por la suma de U$S 30.000.000, el cual fue finalmente suscripto con fecha 13 de enero de
2012.

A la fecha de emisién de los presentes estados contables y mediante el desembolso del
mencionado préstamo se ha cancelado en un 100% la deuda mantenida con TPC por la compra

de la Central incluida la Deuda asumida ante CAMMESA de acuerdo a Jo mencionado
precedentemente encontrdndonos en pleno proceso de reactivacion de la Central.

2. ESTRUCTURA PATRIMONIAL:

Su primer ejercicio muestra la siguiente Estructura Patrimonial (expresada en $):

Activo Corriente 9.843.805
Activo No Corriente 101.761.698
Total Activo 111.605.503
Pasivo Corriente 59.004.134
Pasivo No Corriente 8.898.461
Total Pasivo 67.902.595
Patrimonio Neto 43.702.908
Total Pasivo + Patrimonio neto 111.605.503

3. ESTRUCTURA DE RESULTADOS:

Gastos de Administracién (636.794)
Resultados financieros y por tenencia (372.073)
Otros ingresos 20.890
Resultado antes de impuesto a las ganancias (987.977)
Impuesto a las ganancias 326.930

Pérdida neta del ejercicio (661.047)

Es de destacar que estos resultados reflejan el proceso actual de la puesta operativa de la
compaiiia, destinado a la obtencién de ingresos futuros.



En cuanto a la exposicién de los indices financieros, dicho andlisis no es representativo,
debido a que este es el primer ejercicio de la empresa.

Siendo el resultado del ejercicio, una perdida que asciende a la suma de $ 661.047, se deja a
criterio de la Asamblea de Accionistas el tratamiento a darle a la misma, sugiriendo este
Directorio que la misma sea incluida dentro de la cuenta resultados no asignados y se derive su
tratamiento para el préximo ejercicio.

4. PERSPECTIVAS PARA EL EJERCICIO 2012.
Durante el afio 2012 se prevé la puesta en marcha de la Central, durante el mes de junio del
corriente asi como la finalizacién de los trabajos de conversién a dual de la misma que se

espera estén finalizados para fin de 2012.

El inicio de operacién comercial permitird cumplir con el acuerdo de abastecimiento de
energia eléctrica firmado con CAMMESA bajo la resolucién 220/07.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 17 de mayo de 2012.

EL DIRECTORIO



Central Térmica Roca S.A.

Estados Contables
Correspondiente al ejercicio irregular iniciado el 8 de julio de 2011
y finalizado el 31 de diciembre de 2011
Ejercicio Econémico N° 1

Domicilio legal: Leandro N. Alem 855, Piso 14- Ciudad Auténoma de Buenos
Aires

Actividad principal: Desarrollo de proyectos energéticos

C.ULT.: 33-71194489-9

FECHA DE INSCRIPCION EN EL REGISTRO PUBLICO DE COMERCIO

Del estatuto social: 26 de julio de 2011
De la tltima modificacidn: 15 de febrero de 2012

N° de Registro en la Inspeccién General de

Justicia: 1.845.247

Fecha de vencimiento del plazo de duracién de

la Sociedad: 26 de julio de 2110
Denominacidn de la Sociedad Controlante: Albanesi Inversora S.A.
Participacion en el patrimonio: 80%

Porcentaje de votos: 80%

COMPOSICION DEL CAPITAL (Nota 5)

Acciones
Cantidad Tipo N”de votos que SPscrlpto ¢ Integrado
otorga cada una inscripto
44.363.955 Ordinarias VN $ 1 44.363.955 | 44.363.955

Véas  4f0 informeNg fechd
mayo de 201 ’

PRICE WATERHOUSE & ¥7O. S.R.L.

(Socio)

CPCECABATIF17
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Central Térmica Roca S.A.
Nidmero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 1.845.247
Estado de Resultados
Correspondiente al ejercicio econémico irregular iniciado el 8 de julio de 2011
y finalizado el 31 de diciembre de 2011

31.12.2011
Gastos de administracién (Anexo IV) (636.794)
Resultados financieros y por tenencia — Pérdida neta (Nota 3.9) (372.073)
Otros ingresos y egresos 20.890
Resultado antes de impuesto a las ganancias (987.977)
Impuesto a las ganancias (Nota 7) 326.930
Pérdida neta del ejercicio (661.047)

Las notas y anexos que se acompailan son parte integrante de los estados contables.

A/ nue
17 d
SE & COL S\R.L.
($ocio) Q'
CPCECABATIF17 2
Dr#4rlos Horacio Rivarola, Armando R. Losén
Contador Piiblico (UBA) Presidente

CPCECABA. T° 124 F°
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Central Térmica Roca S.A.

Nuimero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 1.845.247

Estado de Flujo de Efectivo

correspondiente al ejercicio econémico irregular iniciado el 8 de julio de 2011

y finalizado el 31 de diciembre de 2011

VARIACIONES DEL EFECTIVO
Efectivo al inicio del ejercicio
Efectivo al cierre del ejercicio
Aumento neto del efectivo

CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO
Actividades operativas
Pérdida neta del ejercicio

Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proveniente de las actividades operativas:

Impuesto a la ganancia devengado
Diferencia de cambio e intereses
Cambios en activos y pasivos operativos:
(Aumento) de otros créditos
(Aumento) de insumos y otros
Aumento de deudas comerciales
Aumento de deudas sociales
Aumento de deudas fiscales
Aumento de otras deudas
Flujo neto de efectivo (utilizado) en las actividades operativas

Actividades de inversiéon
Pagos por adquisiciones de bienes de uso
Pagos por adquisiciones de bienes intangibles

Flujo neto de efectivo (utilizado) en las actividades de inversién

Actividades de financiacién
Préstamo recibido
Adelantos en cuenta corriente
Aportes irrevocables recibidos
Integracién de capital suscripto
Flujo neto de efectivo generado por las actividades de financiacién

Aumento neto del efectivo

Transacciones significativas que no representan variaciones del efectivo:
Capitalizacién de deudas
Adquisicién de bienes de uso no abonados

Las notas y pn‘éx%q{le §é acomp. son parte in| ¢ los estados contables.

N huestroinfoy  'de fecha:
17 de mayo,

PRIC & CO.$.R.L.

(Socio)
FCECABA T 1F17
§ Horacio Rivarofa

Tontador Piblico (UBA)
CPCECABA. T°124 F°

31.12.2011

46.328
46.328

(661.047)

(326.930)
372.073

(9.797.47T7)
(1.869.083)
838.706
37.255
24.814
8.512.177
(2.869.512

(5.751.185)
(550.898)

(6.302.083)

8.373.539
34.384
310.000
500.000
9.217.923

46.328

43.553.955
(92.810.322)

Presidente



Central Térmica Roca S.A.
Nimero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 1.845.247
Notas a los Estados Contables
correspondiente al ejercicio econémico irregular iniciado el 8 de julio de 2011
y finalizado el 31 de diciembre de 2011

NOTA 1 - PRIMER EJERCICIO ECONOMICO - ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

La Sociedad se constituyé el 8 de julio de 2011, siendo su actividad principal la generacion y
comercializacién de energia eléctrica, por lo tanto los presentes estados contables
corresponden a su primer ejercicio econémico irregular.

En fecha 18 de mayo de 2011, la sociedad relacionada Rafael G. Albanesi SA (“RGA”) envi6
a la sociedad Turbine Power Co. SA (“TPC”) una oferta (la “Oferta’) de adquisicién de
ciertos activos (inmuebles, mdquinas, equipos, instalaciones y repuestos), de titularidad de
TPC (los “Activos”) a ser adquiridos por RGA o por cualquier otra sociedad del grupo
Albanesi en la cual el Sr. Armando R. Losén revista el cardcter de controlante directo o
indirecto (en lo sucesivo el “Grupo Albanesi”).

El precio de compra de los Activos se convino en la suma total y definitiva y, por todo
concepto, de US$ 23.000.000 a ser abonados mediante el pago inicial de US$ 12.000.000 y el
saldo, de US$ 11.000.000, en tres cuotas sin intereses, semestrales, iguales y consecutivas.

La Oferta fue aceptada por TPC el dfa 19 de mayo de 2011.

La validez y vigencia de la Oferta y, por ende, la compra y transferencia de los Activos se
sujetaron a la condicién esencial consistente en que el juez a cargo del concurso preventivo de
TPC, autorice la operacién de compraventa de Activos y el levantamiento de la Inhibicién
General de Bienes que pesaba sobre TPC dentro de los 40 dias hébiles judiciales contados
desde la aceptacion de la Oferta por parte de TPC.

En virtud que no se obtuvo la aprobacién judicial dentro del plazo mencionado en el parrafo
precedente, en fecha 29 de julio de 2011, RGA y TPC acordaron prorrogar la fecha de validez
de la Oferta, extendiendo el plazo a efectos que el juez otorgue la autorizacién judicial
respectiva.

Véase p&(estro informe de\fecha

7 de mayo de 2012
’ATERHOUSE &[CO. SR.L.

(Socio)

CPCECABATI1F17



Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 1 - PRIMER EJERCICIO ECONOMICO - ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD
(Cont.)

Adicionalmente a ello, el dia 3 de agosto de 2011, RGA, Albanesi S.A., TPC y uno de los
acreedores concursales de TPC: Compafifa Administradora del Mercado Eléctrico SA
(“CAMMESA”), suscribieron un convenio en virtud del cual, RGA o la Sociedad que en
definitiva resultare la adquiriente de los Activos de TPC asumi6 el pago de la deuda que TPC
mantenia a favor d¢ CAMMESA por la suma de $ 25.000.000, IVA incluido. Dicho monto
forma parte del precio del activo incluido en la oferta enviada a TPC en el mes de mayo 2011.

En fecha 19 de agosto de 2011, el juez a cargo del concurso preventivo de TPC dicto
resolucién judicial en virtud de la cual autorizé la venta de activos de TPC a RGA y
acreditacién de la conformidad de los acreedores Transportadora de Gas del Sur SA, YPF SA
y Mobil Argentina SA.

Mediante resolucién dictada el dia 6 de septiembre de 2011, el juez a cargo del concurso de
TPC dispuso en el punto b.- lo siguiente: “Consecuentemente, y previo al depésito de la suma
de $ 319.350,34 (para alcanzar el importe de $ 736.500 antes referido) y la conformidad de
Transportadora de Gas del Sur SA con la autorizacién de venta de activos dispuesta con fecha
19.08.2011, o en su defecto, el dep6sito en autos de las sumas concordatorias pendientes de
cancelacién que a éste acreedor correspondan, a solo efecto de escriturar, levéantese la
inhibicién general de bienes dispuesta sobre la concursada a cuyo fin, librense los despachos
del caso, en su caso conforme ley 22.172”.

Finalmente, la resolucién judicial del dia 8 de septiembre de 2011 tuvo por cumplido lo
requerido en el punto VII 4° del auto de fecha 19.08.2011 (acreditacién de la conformidad de
los acreedores Transportadora de Gas del Sur SA, YPF SA y Mobil Argentina SA) y punto b.
del auto de fecha 06.09.2011 precedentemente transcripto.

La Central se encuentra ubicada en las proximidades de la Ciudad de Gral. Roca, Provincia de
Rio Negro, sobre la ruta Provincial N° 6, km 11,2.

Construida en el afio 1995, dispone de una unidad de generacién con tecnologia General
Electric, con una potencia nominal de 126 MW. El combustible es el gas natural y actualmente
no posee combustible alternativo.

Véase pdestro informe dg fechas

7 de mayo de 201
‘ATERHOUSE & 0. S.R.L.

(Socio)
CPCECABAT IF17



Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 1 - PRIMER EJERCICIO ECONOMICO - ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD
(Cont.)

La Central Termoeléctrica se encuentra vinculada eléctricamente al Sistema Interconectado
Nacional (SIN) a través un sistema de transmisién de 132 KV de Transcomahue en la playa de
maniobras de 132 kV “Termoroca”.

El proyecto comprende la reparacion, reacondicionamiento y conversion a dual de la central
Termoeléctrica, que se llevara a cabo en dos etapas:

a) Primera etapa:

El proyecto consiste en recuperar, reacondicionar y colocar nuevamente en condiciones
comerciales de operacion, la Central Térmica instalada, que se encuentra indisponible por una
falla en la turbina, ocurrida en enero del 2009.

La parada de la Central se debi6 a la rotura de un dlabe de la 1ra. Etapa, que dafi6 las partes
internas de la turbina y permanece en ese estado en la actualidad y también ocasiond dafios
menores en el Generador y cojinetes.

b) Segunda etapa:

Consiste en el reacondicionamiento y modificaciones de las instalaciones e infraestructura, a
fin de disponer de combustible alternativo (Gas Oil) para alimentar al Turbogrupo, para
asegurar la disponibilidad de generacién de energia.

El movimiento, descarga y almacenaje de combustible, se completa con el sistema de
tratamiento de gas oil, equipos de filtrado y una red contra incendio.

A fin de realizar las obras mencionadas, la Sociedad ha negociado un préstamo sindicado con
un tramo local con Standard Bank Argentina S.A., Banco Itati S.A. y Banco Ciudad de Buenos
Aires S.A. por la suma de $ 85.000.000 por el plazo de 5 afios y a una tasa Badlar corregida +
Margen 6 % y un tramo del exterior con Credit Suisse Internacional por la suma de
U$S 30.000.000 por el plazo de 5 afios a una tasa 12% Fija + Libor 90, el cual fue finalmente
suscripto con fecha 13 de enero de 2012.

A la fecha de emisién de los presentes estados contables y mediante el desembolso del
mencionado préstamo se ha cancelado en un 100% la deuda mantenida con TPC por la compra
de la Central incluida la Deuda asumida ante CAMMESA de acuerdo a lo mencionado
precedentemente encontrdndonos en pleno proceso de reactivacién de la Central.

Véase€ nuestro informe de'
17 de mayo de 2012

'ATERHOUSE &[CO. S.R.L.

(Socio)
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Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 1 - PRIMER EJERCICIO ECONOMICO - ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD
(Cont.)

La Sociedad presenta al 31 de diciembre de 2011 un déficit de capital de trabajo de $
49.160.329 (calculado como el activo corriente menos el pasivo corriente). El mismo se
relaciona con la etapa preoperativa de la compaiifa y a las inversiones que se encuentra
realizando para la puesta en marcha de los generadores que serdn financiadas a través del
préstamo sindicado estructurado en enero 2012, mencionado mas arriba.

Por su parte, los accionistas han manifestado su intencién de apoyar financieramente a la
Sociedad a los efectos de atender el desequilibrio financiero existente a la fecha de emisién de
los presentes estados contables, producto de lo mencionado en el parrafo anterior.

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES

A continuacién se detallan las normas contables mds relevantes utilizadas por la Sociedad para
la preparacién de los presentes estados contables:

2.1. Preparacion y presentacion de los estados contables

Los presentes estados contables estdn expresados en pesos argentinos y fueron confeccionados
conforme a las normas contables de exposicién y valuacién contenidas en las Resoluciones
Técnicas emitidas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Econdmicas, aprobadas por el Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires.

2.2. Estimaciones contables

La preparacién de estados contables a una fecha determinada requiere que la gerencia de la
Sociedad realice estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos
registrados y los activos y pasivos contingentes revelados a dicha fecha, como asi también los
ingresos y egresos registrados en el ejercicio. La gerencia de la Sociedad realiza estimaciones
para poder calcular a un momento dado, por ejemplo, el valor recuperable de los activos y las
provisiones para gastos. Los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y
evaluaciones realizadas a la fecha de preparacion de los presentes estados contables.

Véase plestro informe de fedha
7de mayode2012 | /

PRICE WATERHOUSE & (Q/S.R.L.

(Socio)
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Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 2- NORMAS CONTABLES (Cont.)
2.3. Consideracion de los efectos de la inflacion

Los presentes estados contables han sido preparados sin reconocer los cambios en el poder
adquisitivo de la moneda, ya que a la fecha de constitucién de la Sociedad habia sido
discontinuada la reexpresién de los estados contables, situacién que continda al cierre del
€Jerciclo.

2.4. Criterios de valuaciéon

Caja y bancos
El efectivo disponible se ha computado a su valor nominal.
b. Activos y pasivos en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido valuados a los tipos de cambio vigentes
al cierre del ejercicio.

Otros créditos y otras deudas

Los otros créditos y otras deudas han sido valuados a su valor nominal. Dichos valores no
difieren significativamente de los que se hubieran obtenido de aplicarse las normas contables
vigentes, que establecen que deben valuarse en base a la mejor estimacion posible de la suma a
cobrar y a pagar, respectivamente, descontada utilizando una tasa que refleje el valor tiempo del
dinero y los riesgos especificos de la transaccién estimada en el momento de su incorporacién al
activo y pasivo, respectivamente.

d. Deudas comerciales

Las deudas comerciales han sido valuadas a su valor nominal. Los valores obtenidos de esta
forma no difieren significativamente de los que se hubieran obtenido de aplicarse las normas
contables vigentes, que establecen que deben valuarse al precio de contado estimado al
momento de la transaccién mads los intereses y componentes financieros implicitos devengados
en base a la tasa interna de retorno determinada en dicha oportunidad.

Véase nyéro informe dAfech,a/
de mayo de 20@
PRICE WATERHOUSE &/£0. S.R.L.

(Socio)
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Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)
2.4. Criterios de valuacién (Cont.)
Deudas financieras

Las deudas financieras han sido valuadas a su valor nominal més los intereses devengados al
cierre del ejercicio. Los valores obtenidos de esta forma no difieren significativamente de los
que se hubieran obtenido de aplicarse las normas contables vigentes, que establecen que deben
valuarse de acuerdo con la suma de dinero entregada y recibida, respectivamente, neta de los
costos de la transaccién, més los resultados financieros devengados en base a la tasa interna de
retorno estimada en el momento de su reconocimiento inicial.

f. Insumos

Los insumos han sido valuado a su valor de reposicién estimado al cierre del ejercicio. En los
casos en que no es posible determinar los costos de reposicién, han sido valuados a su costo de
adquisicion.

Los valores obtenidos de esta forma, no superan a sus respectivos valores recuperables
estimados al cierre del ejercicio.

Bienes de uso

Los bienes de uso han sido valuados a su costo de adquisicion.

El valor de estos activos no supera su valor de utilizacién econdmica estimada al cierre del
€Jerciclo.

h. Impuesto a las ganancias

La Sociedad ha reconocido el cargo por impuesto a las ganancias en base al método del pasivo
por impuesto diferido, reconociendo de esta manera las diferencias temporarias entre las
mediciones de los activos y pasivos contables e impositivas.

A los efectos de determinar los activos y pasivos diferidos se ha aplicado sobre las diferencias
temporarias identificadas y los quebrantos impositivos, la tasa impositiva que se espera esté
vigente al momento de su reversién o utilizacién, considerando las normas legales sancionadas
a la fecha de emisién de estos estados contables.

Véase pifestro informe de fégha
7 de mayo de 2012

PRICE WATERHOUSE & C{). S.R.L.

(Socio)
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Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)
2.4. Criterios de valuaciéon (Cont.)
Impuesto a la ganancia minima presunta

La Sociedad determina el impuesto a la ganancia minima presunta aplicando la tasa vigente
del 1% sobre los activos computables al cierre del ejercicio. Este impuesto es complementario
del impuesto a las ganancias. La obligaci6n fiscal de la Sociedad en cada ejercicio coincidird
con el mayor de ambos impuestos. Sin embargo, si el impuesto a la ganancia minima presunta
excede en un ejercicio fiscal al impuesto a las ganancias, dicho exceso podrd computarse
como pago a cuenta del impuesto a las ganancias que pudiera producirse en cualquiera de los
diez ejercicios siguientes.

La Sociedad ha reconocido el impuesto a la ganancia minima presunta devengado en el
ejercicio como crédito, debido a que estima que en ejercicios futuros podrd computarlo como
pago a cuenta del impuesto a las ganancias.

Cuentas del patrimonio neto

Las cuentas del patrimonio neto han sido expresadas a su valor nominal histérico de acuerdo a
los lineamientos descriptos en Nota 2.3.

k. Cuentas del estado de resultados
Los gastos del ejercicio se exponen a su valor nominal.

Saldos por transacciones, créditos y deudas diversas con partes relacionadas

Los créditos y deudas con partes relacionadas y transacciones diversas han sido valuados de
acuerdo con las condiciones pactadas entre las partes involucradas.

NOTA 3 - COMPOSICION DE LOS RUBROS

31.12.2011
3.1 Caja y Bancos
Caja 7.847
Bancos en moneda local 34.665
Bancos en moneda extranjera (Anexo III) 3.816
46.328

Véase n, informe de &c
de mayo de 2012
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Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 3 - COMPOSICION DE LOS RUBROS (Cont.)

31.12.2011
3.2 Otros Créditos
Corrientes
Saldo a favor de IVA 9.039.494
Impuesto al debito y crédito 19.653
Retenciones y percepciones de ingresos brutos 5.933
Sub — total créditos fiscales 9.065.080
Seguros a devengar 52.459
Anticipo a Aduana (Anexo III) 396.526
Cargos diferidos 283.412
9.797.477
No Corrientes

Impuesto a la ganancia minima presunta 452.720
Activo por impuesto diferido (Nota 7) 326.930
779.650

3.3 Insumos y otros
Materiales, repuestos y otros 1.869.643
1.869.643

3.4 Deudas comerciales

Proveedores en moneda local 1.211.067
Proveedores en moneda extranjera (Anexo III) 48.731.717
49.942.784

Véase nyéstro informe de fec
17 de mayo de 2012

PRICE WATERHOUSE & Cf). SR.L.

(Socio)
CPCECABA T 1F17
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Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 3 - COMPOSICION DE LOS RUBROS (Cont.)

3.5 Deudas Financieras
Corrientes
Adelantos en cuentas corrientes

No Corrientes
Sociedad relacionada (Nota 4, Nota 8 y Anexo III)

3.6 Remuneraciones y cargas sociales
Cargas sociales
Provisién vacaciones

3.7 Deudas Fiscales
Provisién impuesto a la ganancia minima presunta
Retenciones de impuesto a las ganancias a depositar
Diversas

3.8 Otras deudas
Sociedades relacionadas (Nota 4)

3.9 Resultados financieros y por tenencia
Intereses y gastos bancarios
Diferencia de cambio

Véase l)fu/estro informe de fec\ha /
"7 de mayo de 2012

PRICE WATERHOUSE & (@. S.R.L.

(Socio)
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31.12.2011

34.384
34.384

8.898.461
8.898.461

9432
7823
7.255

452.720
15.962
8.852
477.534

8.512.177
8.512.177

31.12.2011

Ganancia /
(pérdida)

(372.633)
560
(372.073)



15

Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 4 - SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

4.1. Saldos con partes relacionadas

Los saldos con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2011 son los siguientes:

31.12.11
Otras deudas corrientes
Sociedad controlante - Albanesi Inversora S.A. 65.000
Sociedad relacionada - Rafael G. Albanesi S.A. 8.442.893
Sociedad relacionada - Albanesi Fueguina S.A. 4.284
8.512.177
Deudas Financieras no corrientes
Sociedad relacionada — Calistey S.A. 8.898.461
8.898.461

4.2. Operaciones con partes relacionadas

No hubo operaciones con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2011.

NOTA 5 - ESTADO DEL CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2011, el estado del capital social suscripto en el Registro Publico de
comercio es el siguiente:

Aprobado por
Fecha de Inscripcion
Importe en ¢l Registro
Capital P Fecha Organo Piiblico de Comercio
Capital suscripto segun estatuto
constitutivo de fecha 8 de julio de 2011 500.000 08/06/11 Estatuto 26/07/11
Capitalizacion aportes irrevocables 310.000 31/10/11 Asamblea General Extraordinaria 15/02/12
Capitalizacién de deuda 43.553.955 31/10/11 Asamblea General Extraordinaria 15/02/12

Total al 31/12/2011 44.363.955

Véase nughtro informe de fecha
17 de mayo de 2012
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Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 5 - ESTADO DEL CAPITAL SOCIAL (Cont.)

El 31 de octubre de 2011 la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas resolvid la
capitalizacién de aportes irrevocables por $ 310.000 y la capitalizacién de deudas por
$43.553.955.

El capital social al 31 de diciembre de 2011 estd compuesto de 44.363.955 acciones ordinarias,

nominativas, no endosables, de valor nominal $ 1 cada una con derecho a un voto por accion.

NOTA 6 - COMPOSICION DE CREDITOS Y DEUDAS POR PLAZOS DE
VENCIMIENTO Y PAUTAS DE ACTUALIZACION

La composicién de los créditos y deudas al 31 de diciembre de 2011 segtn su plazo de cobro o

pago y sus pautas de actualizacién, se detallan en el siguiente cuadro:

Otros Deudas Deudas Remuneracién Deudas Otras
Créditos Comerciales Financieras Y cargas Fiscales Deudas
sociales
De plazo vencido
A vencer:
1° trimestre 436.419 49.942.784 34.384 37.255 24.814 8.442.893
2° trimestre 3.032.417 452.720
3° trimestre 3.024.999
4° trimestre 3.020.230
Mis de 1 afio 779.650 8.898.461
Subtotal 10.293.715 49.942.784 8.932.845 37.255 477.534 8.442.893
Sin plazo establecido 283.412 69.284
Total al 31/12/11 10.577.127 49.942.784 8.932.845 37.255 477.534 8.512.177
Que no devengan interés 10.577.127 49.942.784 37.255 477.534 8.512.177
A tasa fija 8.898.461
A tasa variable 34.384
Total al 31/12/11 10.577.127 49.942.784 8.932.845 37.255 477.534 8.512.177

‘nuestro informe delfec;la’
17 de mayo de 201
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Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 7 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS - IMPUESTO DIFERIDO

El cargo por impuesto a las ganancias por el método del impuesto diferido corresponde al
siguiente detalle:

Saldos al Movimientos del Saldos al
Conceptos 31.12.10 ejercicio 31.12.11
Impuesto diferido - Activo (Pasivo)
Quebrantos impositivos 783.836 783.836
Bienes de uso (456.906) (456.906)
Total 326.930 326.930

La conciliacién del cargo a resultados por impuesto diferido del ejercicio y el que resulta de
aplicar la tasa impositiva correspondiente al resultado contable (prueba a tasa efectiva) es la
siguiente:

31.12.11
Pérdida neta del ejercicio antes de impuestos (987.977)
Tasa del impuesto vigente 35%
Resultado del ejercicio antes de impuestos a la tasa del impuesto 345.792
Diferencias permanentes a la tasa del impuesto:
Gastos no deducibles y otros

Total cargo por impuesto a las ganancias contabilizado 326.930
Impuesto diferido del ejercicio 326.930
Impuesto corriente determinado en el ejercicio

Total cargo por impuesto a las ganancias contabilizado — Ganancia 326.930

Los quebrantos impositivos acumulados registrados por la Sociedad que se encuentran
pendientes de utilizacion al 31 de diciembre de 2011 y susceptibles de ser compensados con
la utilidad impositiva del ejercicio finalizado en dicha fecha son:

Ao Afio de
expiracion
Quebranto del ejercicio 2011 2.239.531 2016
Total de quebranto acumulado al 31 de diciembre de 2011 2.239.531

Véase nuesi© informe de fe
17 de mayo de 2012
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Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 8 - PRESTAMO CON CALISTEY S.A.

El 18 de agosto de 2011 la Sociedad, a fin de financiar parte del precio de adquisicién de la
Central Térmica mencionado en Nota 1, solicité a la sociedad relacionada Calistey S.A. el
otorgamiento de un préstamo. La propuesta realizada por Sociedad fue acepada por
Calistey S.A. en agosto de 2011.

Los fondos provenientes del otorgamiento del mencionado préstamo fueron aplicados al
pago parcial del precio de compra de los activos que integran la Central Térmica Roca S.A.,
segiin surge de la propuesta de términos y condiciones; dichos fondos ingresaron el 31 de
agosto de 2011 por la suma de U$S 1.999.000 en concepto de capital.

El capital desembolsado serd cancelado en una tnica cuota pagadera en la fecha que
corresponda al tercer afio contado desde la fecha del desembolso del mismo, devenga un
interés del 10,25% nominal anual. El capital mas los intereses serd devuelto y pagado en
una tnica cuota pagadera en la fecha que corresponda al tercer afio contado desde el 31 de
Agosto de 2011.

Este préstamo se encuentra subordinado a la facilidad otorgada por el préstamo sindicado
organizado por Standard Bank Argentina S.A., Banco Itai S.A, Banco Ciudad de Buenos
Aires S.A. y Credit Suisse International desembolsado en el mes de enero 2012,
mencionado en Nota 1.

Véase nfestro informe e fecha

7 de mayo de 2012
PRICE WATERHOUSE & £0. S.R.L.

(Socio)
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Central Térmica Roca S.A.

Nimero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 1.845.247

Activos y Pasivos en Moneda Extranjera

correspondiente al ejercicio econémico irregular iniciado el 8 de julio de 2011

y finalizado el 31 de diciembre de 2011

Moneda Extr: Cambio

Vigente al
Rubros Clase Monto | cierre (1)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Bancos 4,264
Otros créditos

Anticipos a aduana 92.994| 4,264
Total Activo Corriente
ACTIVO NO CORRIENTE
Bienes de uso

Anticipos a proveedores 1.578| 4,264
Total activo no corriente
TOTAL DEL ACTIVO
PASIVO CORRIENTE
Proveedores US$ | 11322425 | 4,304
Total Pasivo Corriente
PASIVO NO CORRIENTE
Préstamos 2.067.486 | 4,304
Total Pasivo no Corriente
TOTAL DEL PASIVO

Anexo II1

Importe
contabilizado en
esos al 31.12.11

3.816

396.526
400.342

6.729
6.729
407.071

48.731.717
48.731.717

8.898.461
8.898.461
57.630.178

Los tipos de cambios utilizados corresponden a los vigentes al cierre segin Banco Nacién para délares

estadounidenses (U$S).

Véase nuegfro informe de fe
17 de mayo de 2012
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Central Térmica Roca S.A.

Nimero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 1.845.247
Informacién Requerida por el Articulo 64, inc. b) de la Ley 19.550
correspondiente al ejercicio econémico irregular iniciado el 8 de julio de 2011
y finalizado el 31 de diciembre de 2011

Anexo IV
Gastos de Total al
Detalle administracién 31.12.11
Honorarios profesionales 79.781 79.781
Seguros 364 364
Impuestos y tasas 14.743 14.743
Conexién y transformacién 239.652 239.652
Servicios de terceros 102.306 102.306
Comunicacién y correo 1.125 1.125
Certificaciones 16.831 16.831
Servicio de vigilancia y limpieza 111.686 111.686
Refrigerio 12.346 12.346
Alquileres 5.400 5.400
Rodados, movilidad y estadia 24.904 24.904
Gastos varios 27.656 27.656
Totales al 31.12.2011 636.794 636.794

Véase ny{tro informe de cha/
17%/de mayo de 2012

PRICE WATERHOUSE & S.R.L.

(Socio)
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INFORME DE LOS AUDITORES

Alos sefiores Accionistas de

Central Térmica Roca S.A.

Domicilio Legal: Leandro N. Alem 855 Piso 14
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

CUIT N° 33-71194489-9

Hemos efectuado un examen de auditoria del balance general de Central Térmica Roca S.A. al 31 de
diciembre de 2011, de los correspondientes estados de resultados, de evolucién del patrimonio neto y de
flujo de efectivo por el ejercicio econémico irregular iniciado el 8 de julio de 2011 y finalizado el 31 de
diciembre de 2011, y de las notas 1 a 8 y anexos I a IV que los complementan. La preparacién y emision
de los mencionados estados contables es responsabilidad de la Sociedad. Nuestra responsabilidad
consiste en expresar una opinién sobre los estados contables, en base a la auditoria que efectuamos.

Nuestro examen fue practicado de acuerdo con normas de auditoria vigentes en la Reptblica Argentina.
Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de obtener un
razonable grado de seguridad de que los estados contables estén exentos de errores significativos y
formarnos una opinién acerca de la razonabilidad de la informaci6n relevante que contienen los estados
contables. Una auditoria comprende el examen, en base a pruebas selectivas, de evidencias que
respaldan los importes y las informaciones expuestas en los estados contables. Una auditoria también
comprende una evaluacién de las normas contables aplicadas y de las estimaciones significativas hechas
por la Sociedad, asf como una evaluacién de la presentacién general de los estados contables.
Consideramos que la auditorfa efectuada constituye una base razonable para fundamentar nuestra
opinién.

En nuestra opinion, los estados contables de Central Térmica Roca S.A. presentan razonablemente, en
todos sus aspectos significativos, su situacién patrimonial al 31 de diciembre de 2011, y el resultado de
sus operaciones, las variaciones en el patrimonio neto y el flujo de efectivo por el ejercicio econémico
irregular iniciado el 8 de julio de 2011 y finalizado el 31 de diciembre de 2011, de acuerdo con normas
contables profesionales vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

4. En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos que:

a) Los estados contables de Central Térmica Roca S.A. surgen de registros contables llevados en sus
aspectos formales.de conformidad con normas legales y se encuentran en proceso de transcripcion a
los libros Diario e Inventario y Balances;

b) Al 31 de diciembre de 2011 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional
e los registros contables de la Sociedad ascendia a $ 29.432, no siendo

Price Waterhouse & Co. S.R.L., Bouchard 557, piso 8°, C1106ABG - Ciudad de Buenos Aires
T: +(54.11) 4850.0000, F: +(54.11) 4850.1800, www.pwc.com/ar

Price Waterhouse & Co. S.R.L. es una firma miembro de la red global de PricewaterhouseCoopers International Limited (PwCIL). Cada una de las firmas es una entidad
legal separada que no actiia como mandataria de PwCIL ni de cualquier otra firma miembro de la red.
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¢) Hemos aplicado los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos y financiacién del
terrorismo previstos en las correspondientes normas profesionales emitidas por el Consejo
Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Ciudad’Auténoma de Buenog Aires, 17 de mayo de 2012.
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INFORME DEL SINDICO

A los Sefiores Accionistas de
CENTRAL TERMICA ROCA S.A.

De acuerdo con lo dispuesto en el inciso 5° del articulo 294 de la Ley N° 19.550, he
examinado el inventario, el estado de situacién patrimonial de Central Térmica Roca S.A.
al 31 de diciembre de 2011, los correspondientes estados de resultados, de evolucién del
patrimonio neto y de flujo de efectivo por el ejercicio irregular iniciado el 8 de julio de
2011 y finalizado el 31 de diciembre de 2011 y las notas 1 a 8 y anexos I a IV que los
complementan, los que han sido presentados por la Sociedad para mi consideracién. La
preparacién y emision de los mencionados estados contables es responsabilidad de la
Sociedad.

Mi examen fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes. Dichas
normas requieren que el examen de los estados contables se efectie de acuerdo con las
normas de auditoria vigentes, e incluya la verificaciéon de la congruencia de los
documentos examinados con la informacién sobre las decisiones societarias expuestas en
actas, y la adecuacién de dichas decisiones a la ley y a los estatutos, en lo relativo a sus
aspectos formales y documentales.

Una auditoria requiere que el auditor planifique y desarrolle su tarea con el objetivo de
obtener un grado razonable de seguridad acerca de la inexistencia de manifestaciones no
veraces o errores significativos en los estados contables. Una auditorfa incluye examinar,
sobre bases selectivas, los elementos de juicio que respaldan la informacién expuesta en
los estados contables, asi como evaluar las normas contables utilizadas, las estimaciones
significativas efectuadas por el Directorio de la Sociedad y la presentacion de los estados
contables tomados en conjunto. Dado que no es responsabilidad del sindico efectuar un
control de gestién, el examen no extendi6 a los criterios y decisiones empresarias de las
diversas areas de la Sociedad, cuestiones que son de responsabilidad exclusiva del
Directorio. Considero que mi trabajo brinda una base razonable para fundamentar mi
informe.

Para realizar mi tarea profesional sobre los documentos detallados en el pdrrafo 1 he
revisado la auditoria realizada por el auditor externo Price Waterhouse & Co. S.R.L., quien
emitié su informe de fecha 17 de mayo de 2012, de acuerdo con normas de auditoria
vigentes. Dicha revisién incluyé la verificacion de la planificacién del trabajo, de la
naturaleza, alcance y oportunidad de los procedimientos y de los resultados de la auditoria
efectuada por dichos profesionales. Asimismo, en relacién con la Memoria del Directorio
correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, he verificado que
contiene la informacién requerida por el articulo 66 de la Ley N° 19.550 y, en lo que es
materia de mi competencia, que sus datos numéricos concuerdan con los registros
contables de la Sociedad y otra documentacion pertinente.



4. Basado en mi examen realizado, con el alcance descripto en los pérrafos 2 y 3, informo
que:

a)

b)

En mi opinién, los estados contables de Central Térmica Roca S.A. reflejan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, su situacién patrimonial al 31 de
diciembre de 2011 y los resultados de sus operaciones, las variaciones en su
patrimonio neto y el flujo de efectivo por el ejercicio finalizado en esa fecha, de
acuerdo con normas contables profesionales vigentes en la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires.

No tengo observaciones que formular, en materia de mi competencia, en relacion con
la Memoria del Directorio, siendo las afirmaciones sobre hechos futuros
responsabilidad exclusiva del Directorio.

Los estados contables adjuntos y el correspondiente inventario surgen de registros
contables llevados, en sus aspectos formales, de conformidad con las disposiciones
legales vigentes.

5. Se ha dado cumplimiento a lo dispuesto por el articulo 294 de la Ley N° 19.550.

Se ha controlado la constitucién y subsistencia de la garantia de los Sefiores Directores
durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011.

7. Hemos aplicado los procedimientos sobre prevencién de lavado de agtivos y financiacion
del terrorismo previstos en las correspondientes normas profesionale§ emitidas por el
Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad Auténomgide Ruenos Aires.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 17 de mayo de 2012.

Dr. Enridue O.
dico\Iita
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